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BP OIL ESPANA, S.A.

-efiores Accionistas:

.1 Consejo de Administracién de la Soctedad, celebrado el jun
->ordado convocarles a Junta General Ordinaria con diversos puntos en el Orden del
Ha, sobre los cuales deseamos imformarles de los siguientes extremos:

-especto al punto primero de la Convocatoria, el Presidente realizara un informe sobre
1 coyuntura nacional e internacional en la que ha transcurrido el ejercicio 1996,

-‘on relacién al punto segundo y tercero del Orden del Dia, presentamos a los Sres.
\ccionistas las Cuentas Individuales y Consolidadas del ejercicio 1996, incluyendo por
> que se refiere a las Cuentas Individuales la actualizacidon de Balances segun lo
ispuesto en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio. El Presidente en su informe
impliara detalles sobre este punto. Las Cuentas Anuales, tanto Individuales como
- ‘onsolidadas, fueron formuladas por este Consejo con fecha 26 marzo 1996 y auditadas
or Ernst & Young sin que hayan manifestado objecion alguna. La Junta de
\ccionistas aprobara, en su caso, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestidon y, en el
.aso de las Cuentas Anuales Individuales de BP Oil Espaiia, S.A., la Aplicacion del
Resultado.

Por lo que se refiere al nombramiento de Consejeros, el Consejo propone a los Sres.
\ccionistas ampliar el mimero de Consejeros a ocho, mediante el nombramiento de dos
nuevos Vocales, D. Michel de Fabiani y D. Colin Goodall, por el plazo estatutario de
cuatro afios.

tin el punto quinto de la Convocatoria, se solicita Ia ratificacion del acuerdo que este
Consejo tomo con fecha 30 diciembre 1996 sobre el mantenimiento de la compaiiia en
el régimen de tributacion consolidade del grupo 7/85, cuya sociedad dominante es BP
Espaifia, S.A.

Por ultimo, como en otras ocasiones, se solicita la aprobacion de los Sres. Accionistas
para el nombramiento de Ernst & Young, como Auditores de Cuentas Individuales y
Consolidadas de la sociedad para el ejercicio 1997. Emst & Young han sido los
auditores de la compaiiia desde 1992, con lo que con este nombramiento, hace un total
de 5 afios.

Por lo demas, el resto de los puntos del Orden del Dia son los habituales de cada
Convocatoria.

En la confianza de que estas propuestas contaran con su apoyo, reciban un cordial
saludo

El Consejo de Administracion oMY

(]
Hegisiro de Auditorias
Emisores
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Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado
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el 31 de diciembre de 1996
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
BP Oil Espana, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuaies consolidadas de BP Qil Espafia, S.A. y su grupo de

compafiias, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996, la

g;;;%;p cuenta de perdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al

ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los

administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion

sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de

acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante

la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 29 de
marzo de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

Tal y como se indica en el apartado 2 de la memoria consolidada adjunta, 12 Sociedad
dominante se ha acogido a la actualizacién del balance a 31 de diciembre de 1996 al amparo del
Real Decreto Ley 7/96. Los efectos de esta actualizacién, que se incorporan en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se describen en los apartados 8 y 11 de la mencionada memoria
consolidada.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
_expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera consolidada de BP Qil Espafia, S.A. y su grupo de compafifas al 31 de diciembre de
1996 y del resultado de sus operaciones durante €l ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

& Ernst & Young, 5. A,
Daonmucihe Sovial, Plaza Pablo Ru Proasso, s,
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de BP Oil Espaiia, S.A. y su
grupo de compaiiias, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte

oresns integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de BP Oil Espafia, S.A. y su grupo de compafiias.

26 de marzo de 1997




BP OIL ESPANA, S. A.

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de BP Qil Espaiia, S.A.,
formulan y aprueban las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion que se
adjuntan, correspondientes al Ejercicio 1996,

Madrid, 26 de marzo de 1997

SN osanre

Presidente: Luis Javier Navarro Vigil
En representacion de: BP ESPANA S A

Ausente en el extranjero

Vicepresidente: Rolf Stomberg
En representacion de: THE BRITISH PETROLEUM COMPANY, p.lc

Consejero: Luis Alvarez de/Es-tr;da-ga_Dggpujol
Consejero: Alfonso Ballestero Aguilar

Ausente en el exXxtranjero
Consejero: Jorge Tavares

Consejero y Secretario: Eugenio Mazén Verdejo
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BP OIL ESPARNA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPARNIAS

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miles de pesetas

ACTIVO 1996 1995
INMOVILIZADO 72,272.648 57.985.992
Gastos de establecimiento 310 669
Inmovilizaciones inmateriales 4.271.848 5.514.129
Bienes y derechos inmateriales 6.488.762 7.512.206
Amortizaciones (2.216.914) (1.898.167)
Inmovilizaciones materiales 55.565.979 41.141.132
Terrenos y construcciones 19.402.477 15.809.035
Instalaciones técnicas y maguinaria 74.830.275 60.871.315
Otro inmovilizado 5.209.791 5.165.455
Anticipos e inmaovilizaciones en curso 2.498 898 2.315.652
Provisiones y amaortizaciones {46.375.463) (43.020.325)
Inmovilizaciones financieras 12.362.099 11.330.062
Participaciones puestas en equivalencgia 11.686.218 10.482.112
Cartera de valores a largo plazo 208.900 206.400
Otros créditos 304.255 458.510
Depositos y fianzas constituidos a large plazo 162.726 183.040
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 72.412 0
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.512.723 342.595
GASTOS A DISTRIBUIR PLAN PENSIONES 903.000 1.161.000
ACTIVO CIRCULANTE 50.302.809 46.697.766
Existencias 19.245.717 15.107.013
Deudores 30.103.644 30.872.354
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.718.084 14.718.968
Empresas del grupo, deudores 10.261.912 13.515.580
Otros deudores 3.181.263 3.646.224
Provisiones {1.057.815) (1.008.418)
Inversiones financieras temporales 52.071 54.650
Cartera de valores a corto plazo 0 1.065
Bepdsitos constituidos a corto plazo 685 0
Otros créditos 51.386 53.585
Tesoreria 354727 241.255
Ajustes por periodificacion 549,650 422.494
TOTAL ACTIVO 124.991.180 106.187.353
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BP OIL ESPARNA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPARNIAS

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miles de pesetas

PASIVO 1996 1995
FONDOS PROPIOS 82.910.560 65.974.489
Capital suscrito 16.332.843 16.332.843
Reserva de revalorizacion 11.789.832 0
Otras reservas de la sociedad dominante 45.946.129 30.533,912

Reservas distribuibles 42.679.561 27.267.343
Reservas no distribuibles 3.266.568 3,266.569
Reservas en sociedades consolidadas por integracién global 606.384 14.132.734
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 1.898.606 311.547
Diferencias de conversién 0 14.235
De sociedades puestas en equivalencia 0 14.235
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 6.336.766 4.649.218
Pérdidas y Ganancias consolidadas {Beneficio) 6.357.402 4.690.761
Peérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos (20.636) (41.543)
SOCIOS EXTERNOS 493.137 472.501
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 565.268 630.712
De sociedades puestas en equivaiencia 565.268 630.712
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 306.699 378.739
Subvenciones en capital 66.487 67.116
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 240.212 311.623

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.778.264 897.062
OBLIGACIONES PLAN PENSIONES 2.058.863 2.059.314
ACREEDORES A LARGO PLAZO 22.999 29.730
Otros acreedores 22.999 29.730
ACREEDORES A CORTO PLAZO 36.855.390 35.744.806
Deudas con entidades de crédito 245614 177.468
Deudas con sociedades del grupe 14.458.387 B.905.702
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 8.146.881 9.099.815
Acreedores comerciales 5.478.065 8.620.568
Otras deudas no comerciales 6.028 799 6.630.785
Ajustes por periodificacion 1.496.644 1.310.468
TOTAL PASIVO 124.991.180 106.187.353




BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPARIAS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miles de pesetas

T GASTOS 1996 1995
Reduccién de existencias de productos terminados
Y en curso de fabricacién 0 3.507.878
Aprovisionamientos 263.461.548 220.801.056
Gastos de personal 8.160.286 £.848.110
Sueldos, salarios y asimilados 5.811.413 6.548.976
Cargas sociales 2349173 1.882.952
Dotacicnes pian pensiones 0 416,182
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 5.726.734 4.208.831
Variacion de las provisiones de trafico 105,241 76.226
Otros gastos de explotacion 35.619.583 32.855.858
TOTAL GASTOS EXPLOTACION _ 313.072.392 ifo.zs.?.pas
;%QEE@ BENEFICIOS DE EXPLOTACION 6.619.851 4.956.932
“ it
Gastos financieros 1.023.615 1.682.112
Diferencias negativas de cambio 1.040.981 1.597.038
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 2.064.596 3.248.150
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.067.,423 214.8315
TOTAL GASTOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 315.137.988 273.546.809
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 8.111.296 6.762.703
Pérdidas procedentes del inmovilizado 362.562 109.754
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia 27.036 0
Variacién de provisiones de inmav. material e inrnaterial 0 125.236
Gastos y pérdidas extraordinarios 258.385 300.170
- TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 647,963 535.160
RESULTADOS EXTRACRDINARIOS POSITIVOS 1.201.809 406.419
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 10.313.105 7.169.122
Impuesto sobre beneficios 3.956.703 2.478.361
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {(BENEFICIO) 6.357.402 4.690.761
Resultado atribuido a socios externos {Beneficio) 20.636 41.543

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 6.336.766 4.649.218




BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPANIAS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miles de pesetas

INGRESOS 1956 1995
Importe neto de la cifra de negocios 314.698.946 270.606.991
Aumento de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacion 1.057.887 0
Trabajos efectuados por el grupe para el inmovilizado 4919 1.264.727
Otros ingresos de explotacion 3.931.491 3.381.873
TOTAL INGRESOS EXPL.OTACION 319.693.243 275,253,591
Ingresos de participaciones en capital 6.373 1.183
Otros ingresos financieros 2.334878 4.781.589
Beneficios de inversiones financieras temporales 2 12.150
Diferencias positivas de cambio 790.766 1.668.033
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 3.132.019 3.463.965
Participacion en beneficios de sociedades puestas

en equivalencia 1.358.578 1.526.874
Reversién de diferencias negativas de consolidacion 65.444 65.082
TOTAL INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 324.249.284 280.309.512
Beneficios procedentes det inmovilizado 177.507 9.325
Subvenciones de capital transferidas al resultado del

ejercicio 629 5.566
Ingresos o beneficios extraordinarios 1.671.636 926.688
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1.848.772 941.579
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BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPANIAS
CUENTAS ANUALES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996

1. - Actividades

La compaiia matriz, BP Oil Espafia. S. A, fue constituida el dia 4 de diciembre de 1964.
Tiene su domicilio social en Madrid, calle Maria de Molina, 6, y esta inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 1840, hoja nimero M-33163, folio 88, inscripcion 172% siendo
su NIF A-28135846.

3
%}gﬁ% Constituyen su actividad principal la importacion y refino de crudos de petréleo, asi como la
venta de productos petroliferos. El objeto social lo constituyen la realizacion y explotacion
industrial y comercial de inversiones relacionadas con los crudos de petréleo y demas
hidrocarburos.

Adicionalmente, BP OQil Espafia, S. A tiene contratado el buque tanque "Lillo" bajo
contrato de fletamento por tiempo, el cual explota vinculado a su actividad principal.

. Las sociedades que intervienen en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 1996, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, clasificadas en funcidén de la
participacion de la matriz en sus capitales, junto con el porcentaje de dominio y sus
actividades, se relacionan a continuacion:

Sociedades Dependientes

‘BPMED Distribucién, S.A." i
Maria de Molina, 6 - 28006 Madrid
Empresa dedicada a la comercializacion de productos petroliferos.
Valor neto de la participacion de 9.8 millones de pesetas.
Porcentaje de participacién del 100 por cien.

Maria de Molina, 6 - 28006 Madrid
Empresa dedicada a la explotacion y gestion de estaciones de servicio.
Valor neto de la participacion de 217,0 milones de pesetas.

Porcentaje de participacidn del 100 por cien.




BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPANIAS
CUENTAS ANUALES

BP. Enértica, S.A

Maria de Molina, 6 - 28006 Madrid
Empresa dedicada a la comereializacion y distribucion de fuel oil y gasoleo.
Valor neto de la participacion de 103,0 millones de pesetas.

Porcentaje de participacion del 100 por cien.

Carretera de Huete a Tortuera, s/n - Villanueva de Alcorén - Guadalajara,
Empresa dedicada a la explotacion de estaciones de servicio.

Valor neto de la participacion de 31,1 millones de pesetas.

Porcentaje de participacién del 100 por cien.

‘Estacibn de:Servicio Aeropuerto de Palma,'S.
Carretera Arenal - 07610 Palma de Mallorca.
Empresa dedicada a la explotacion de estaciones de servicio.
Valor neto de la participacion de 62,4 millones de pesetas.
Porcentaje de participacion del 100 por cien,

Tnmuebles v Valores del Mediterrdneo, S. A. (Inyamed
Maria de Molina, 6 - 28006 Madnd

Empresa dedicada a la compraventa de valores mobiliarios.
Valor neto de la participacion 1.343,3 millones de pesetas.
Porcentaje de participacion del 82 por cien.

Todas las sociedades anteriormente citadas tienen la consideracion de dependientes al
poseer la matriz la mayoria de los derechos de voto. El método de consolidacion utilizado
ha sido el de integracién global a partir de los estados financieros de estas sociedades
cerrados el 31 de diciembre de 1996

Durante 1996, la Matriz absorbid a la dependiente Petréleos del Mediterraneo Activos
Comerciales, S.A. (PAC). Asimismo, se fusionaron las dependientes Distribuidora Soler y
Mora, S.A., y Compaiiia lbeco de Servicios, S.A, cambiando la denominaciéon de la
absorbente por BP Enértica, S.A.. Las operaciones citadas no han tenido efecto alguno en el
perimetro de consolidacion ni en el conjunto consolidable.

Sociedades Asociadas

Ciscar, 24 - 12003 Castellon

Sociedad dedicada a prestar servicios de informatica.
Valor neto de la participacion de 12,5 millones de pesetas.

Porcentaje de participacion del 69,65 por cien.

La consolidacion se ha realizado por el procedimiento de puesta en equivalencia.




BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPARNIAS
CUENTAS ANUALES

Ctra San Andres s/n La Jurada Maria Jimenez, Santa Cruz de Tenerife.
Sociedad dedicada al almacenaje y distribucion de productos petroliferos.

Valor neto de la participacion de 1.969,1 millones de pesetas.

Porcentaje de participacion del 50 por cien.

La consolidacion se ha realizado por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Capatan Haya, 41 - 28020 Madnd
Empresa dedicada a la realizacién de toda clase de actividades comerciales e industriales
relacionadas con el sector de hidrocarburos.

Valor neto de la participacion de 6.036,8 millones de pesetas.

Porcentaje de participacién del 7,61 por cien.

La consolidacion se ha realizade por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Durante 1996 se ha producido la enajenacion de la Asociada Nigermed Petroleum, S.A_, sin
efecto significativo alguno en la situacidn patrimonial del Grupo.

Se excluyen del perimetro de consolidacion por presentar un interés poco significativo con
respecto a la imagen fiel, las siguientes sociedades asociadas:

San Andres .:6 28004 Madrid
Sociedad dedicada a la explotacion de estaciones de servicio.
Valor neto de la participacion de 165,6 millones de pesetas.
Porcentaje de participacion del 49 por cien.

Fondos propios de 15,2 millones de pesetas.

‘Octanos Sur, S. A, i
San Andrés, 36 - 28004 Madrid.

Sociedad dedicada a la explotacion de estaciones de servicio.
Valor neto de la participacion de 239,6 milllones de pesetas.
Porcentaje de participacion de 49 por cien,

Fondos propios de 15,6 millones de pesetas.

2. - Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1996 han sido preparadas de
acuerdo con las siguientes bases:




BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPARIAS
CUENTAS ANUALES

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales que se consolidan estan basadas en los registros contables de
cada una de las sociedades, que concuerdan con los libros oficiales mantenidos de
acuerdo con la normativa vigente y en los que se fundamentan los derechos de los
accionistas. Se han formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Espafia y recogidos en ¢l Plan General de Contabilidad y el resto de la
legislacion en vigor. La sociedad matriz, BP Oil Espafia, S.A., se ha acogido a la
actualizacion de valores de los elementos patrimoniales de su inmovilizado material
contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y, en consecuencia, ha
incorporado en el balance integrante de las cuentas anuales del presente ejercicio
1996, las operaciones de actualizacion que se mencionan en las notas 8 y 11 de esta
memoria. Los ejercicios contables a que se refieren las cuentas anuales empiezan el 1
de enero y terminan el 31 de diciembre.

Comparacién de la informacion

Las cifras contenidas en el Balance consolidado y en la cuenta de Pérdidas y ganancias
consolidada estan expresadas en miles de pesetas y las contenidas en las notas que
conforman la memoria en millones de pesetas.

Bases de consolidacién

1 Sociedades que se consolidan

En funcion del grado de participacion de la matriz en el capital de las respectivas
sociedades. éstas se definen y clasifican en las siguientes categorias’

- Sociedades Dependientes

Son aquellas sociedades sobre las que la matriz mantiene un dominio directo,
indirecto o ambos a la vez, de mas de un 50 por cien de su capital social, o
aquellas en las que se tiene influencia notable o vinculacion en la actividad.

- Sociedades Asociadas
Son las sociedades en las que el dominio directo, indirecto o la suma de ambos,
alcanza a mas del 20 por cien, 3 por cien si cotizan en Bolsa, y no supera el 50

por cien del capital social.

- Sociedades Participadas
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- CUENTAS ANUALES

Son las participaciones inferiores al 20 por cien, 3 por cien si cotizan en Bolsa,
que la matriz tiene en otras sociedades y gque en ningin caso implican la
existencia de una influencia notable.

2. Métodos rocedimientos de Consolidacion

Los métodos y procedimientos de consolidacion seguidos han sido el método de
integracion global para las sociedades dependientes y el procedimiento de puesta en
equivalencia para las asociadas.

- Meétodo de integracion global

Se incorporan al balance de situacion de la sociedad matriz los bienes, derechos
y obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades dependientes, y a
su cuenta de pérdidas y ganancias los ingresos y gastos que determinan los
resultados de las mismas.

En la fecha de primera consolidacion se eliminan los valores contables
representativos de la participacion de la sociedad dominante en el capital de la
sociedad dependiente con la parte proporcional de los fondos propios de estas
Gltimas. Se determina asi la diferencia positiva (fondo de comercio de
consolidacién) o negativa (diferencia negativa de consolidacion), reconociendo
en la cuenta de Intereses de socios externos, la parte proporcional que de los
fondos propios de la sociedad dependiente corresponde a terceros ajenos al
grupo.

En consolidaciones posteriores, las reservas generadas por las sociedades
dependientes desde la fecha de primera consolidacion, figuran en la cuenta de
Reserva de sociedades consolidadas por integracion global, una vez deducida la
;ggigg‘ parte que de las mismas corresponda a s0Cios externos.

- Procedimiento de puesta en equivalencia

Se sustituye el valor contable por el que la inversion figura en las cuentas de la
matriz por el importe que de los fondos propios de la sociedad participada le
corresponda. La diferencia que resulta en la fecha de primera consolidacion, se
registra en la cuenta Fondo de comercio de consolidacion, caso de ser positiva,
y Diferencia negativa de consolidacion, en caso contrario.

En consolidaciones posteriores, la participacién contabilizada por puesta en
equivalencia, se modifica para recoger las variaciones experimentadas en el
patrimonio neto de la sociedad asociada. Aquellas variaciones que corresponden
a reservas generadas por la asociada, se registran en la cuenta de Reservas en
sociedades puestas en equivalencia, mientras que las correspondientes a
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b)

d)

resultados del ejercicio figuran en la cuenta de Pérdidas y ganancias
consolidada. Los dividendos a cuenta recibidos de las empresas asociadas
reducen el importe de la inversion.

3. - Normas de Valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados por el grupo en la formulacién de
sus cuentas anuales consolidadas, son los que se describen a continuacion:

Diferencia de primera consolidacién

Corresponde a la diferencia positiva o negativa existente entre el valor contable de la
participacion de la sociedad dominante en el capital de la sociedad dependiente, y el
valor de la parte proporcional de sus fondos propios atribuible a dicha participacién
en la fecha de primera consolidacién

Cuando la diferencia que subsiste es positiva, se contabiliza en la cuenta Fondo de
comercio de consolidacién y se amortiza en un plazo maximo de cinco afios. Si la
diferencia es negativa, se registra en la cuenta Diferencia negativa de consolidacién.

Transacciones entre empresas del grupo

Los resultados producidos por operaciones internas entre compaiiias del grupo se
eliminan o difieren hasta que se realizan frente a terceros. Los débitos, créditos y
transacciones entre empresas del grupo son eliminados en la consolidacion.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicién, o coste de
produccion de los bienes y servicios que los constituyen y se amortizan
sistematicamente en un plazo de cinco afios

Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos de abanderamiento y suministro a estaciones de servicio, recogidos bajo
este epigrafe hasta el 31 de diciembre de 1995, se valoran por el coste total de la
propiedad de los mismos en funcién de las cantidades pagadas o comprometidas. Su
amortizacion se realiza linealmente, de forma sistematica atendiendo a la duracion de
los contratos suscritos, que en su mayoria tienen un periodo de vigencia de 10 aiios. A
partir del | de enero de 1996, las altas correspondientes a estos conceptos se
muestran bajo el epigrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios.
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Los derechos de superficie corresponden a las cantidades satisfechas por el derecho
de construccién de estaciones de servicio sobre terrenos propiedad de terceros,
amortizandose linealmente en funcién de la duracién de los contratos que, en su
mayoria, es de 10 afios.

El fondo de comercio resulta principalmente de la adquisicion de estaciones de
servicio y se amortiza linealmente a lo largo de 5 afios.

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por los importes satisfechos por la
propiedad de programas informaticos en los que se prevé que su utilizacidén abarcara
varios ejercicios, valorados a su precio de adquisicion o coste de realizacion. Su
amortizacion se realiza de forma sistematica en un periodo maximo de $ afios.

Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicion o al coste de construccion, hallandose actualizados en algin caso, de
acuerdo con las leyes fiscales de Regularizacion de Balances de 1973 y las de
Actualizacion de Balances de 1979, 1981, 1983 y Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio.

Los costes de ampliacion, modernizacion y mejoras de los bienes del inmovilizado
material, son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente

cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida
util.

Los costes totales relacionados con los trabajos efectuados por el grupo para el
inmovilizado material se adicionan al valor de los elementos incorporados en el
inmovilizado. Sus importes se muestran como abono a la cuenta de Pérdidas y
ganancias.

El inmovilizado en curso esta valorado a su precio de coste, que incluye servicios de
ingenieria y asistencia técnica realizados durante el periodo de construccién, equipos,
instalaciones y obra civil, y no comienza su amortizacion hasta la puesta en
funcionamiento.

La amortizacion se calcula, en general, mediante la aplicacion de porcentajes
constantes, determinados en base a Ja vida Otil aproximada. Cuando la vida util del
bien esta condicionada a la duracion de un contrato, su amortizacion se realiza en el
periodo de duracion del contrato Para las unidades de conversion (FASE II) y
determinadas inversiones selectivas efectuadas a partir de 1984, se aplica el sistema de
amortizacion degresiva por el metodo de porcentaje constante sobre el valor
pendiente de amortizacion,
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Los coeficientes de amortizacion utilizados, clasificados por grupos de elementos, son
Ceem los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-10
Instalaciones Técnicas y maguinaria 5-12
Utillaje 8-20
Ofras instalaciones 6-10
Mobiliario 10

Equipos para el proceso de informacion 10- 30
Elementos de transporie 10-14

Para aquellas inversiones que se amortizan por el sistema degresivo, los anteriores
coeficientes se ven modificados por la aplicacion de dicho sistema.

En caso de que se detecten factores identificativos de obsolescencia en los elementos
de inmovilizado, se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

1)) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Esta rubrica recoge los gastos anticipados sobre arrendamientos y otros gastos a largo
plazo de estaciones de servicio, incluidos los de abanderamiento y suministro desde el
1 de enero de 1996, La imputacion a resultados de los mismos se realiza en funcién de
la duracidn de los contratos.

g)  Valores mobiliarios
El grupo contabiliza sus inversiones en valores mobiliarios, tanto si son a corto como

a largo plazo, al precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcion o
compra.

Se realizan las correcciones valorativas complementarias oportunas para que
prevalezca el valor de mercado, si fuese inferior. A estos efectos se toma el valor
tedrico contable correspondiente a las participaciones en capital, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten en la
fecha de valoracion y las expectativas de beneficios futuros.

Los dividendos se contabilizan cuando nace el derecho a percibirlos.
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h)

Existencias

Las materias primas se valoran al precio de adquisicion, que comprende el importe
consignado en factura, mas todos Jos gastos adicionales. Los productos terminados se
valoran al coste de produccion. Este se determina afiadiendo al precio de adquisicion
de las materias primas los costes directa e indirectamente imputables al producto, en
la medida que éstos correspondan al periodo de fabricacion. Al tratarse de una
produccion conjunta, el coste de produccion se asigna a cada uno de los productos,
de acuerdo con el valor relativo de venta.

El método utilizado en la valoracion de los inventarios de crudo y productos es el
método FIFO, excepto para las existencias de lubricantes, a las que se aplica el coste
promedio.

Los inventarios de materiales y repuestos (Otros Aprovisionamientos) figuran
valorados a su coste promedio, el cual es inferior al precio de reposicion.

Cuando el valor de mercado de los bienes es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectian correcciones valorativas, dotando a tal efecto la
pertinente provision. A este efecto se tienen en cuenta los precios de crudo y
productos en los mercados nacionales e internacionales asi como las variaciones en los
tipos de cambio.

Plan de pensiones

BP Oil Espana, S. A tiene establecido un Plan de Prevision Social del personal
adaptado a los requisitos de la Ley 8/1987 de Regulacion de Planes y Fondos de
Pensiones que cubre jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad. Las prestaciones por
jubilacién cubren toda la plantilla y varian segin los afios de antigiiedad y
remuneracion del empleado hasta el tope establecido. Son complementarias a las
prestaciones de la Seguridad Social y no requieren contribuciones por parte del
empleado.

Los importes dotados, que cubren la totalidad de dichas obligaciones devengadas, se
han determinado mediante estudios actuariales independientes, de acuerdo con
hipotesis y métodos actuariales de comun aceptacion, siendo el tipo de capitalizacion
utilizado el del 6 por cien

El déficit existente entre Derechos por Servicios Pasados y los fondos adscritos a su
cobertura al 1 de julio de 1990 se reconoce en las cuentas "Gastos a distribuir plan
pensiones” y "Obligaciones plan pensiones”, se amortiza linealmente, transfiriéndose
de acuerdo con el Plan de Reequilibrio al fondo externo en el plazo maximo de 10
afios a partir de esa fecha, remunerando el saldo existente en cada momento al tipo de
interés anual del 6 por cien.
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k)

b

Provisiones para riesgos y gastos
La politica del grupo con respecto a estas provisiones es la siguiente:
Provision para pensiones

La provision para pensiones se constituye siguiendo criterios actuariales y representa
el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos por BP Oil Espafia,
S.A. con los empleados jubilados en relacion con el pago de complementos de
pensiones de jubilacion, de acuerdo con las prestaciones acordadas por la Sociedad.

Provision para grandes reparaciones

El coste de las grandes reparaciones a realizar en la refineria se estima en base al coste
actualizado de la reparacion anterior y se periodifica linecalmente hasta la fecha
estimada de su ejecucion, que suele ser cada tres o cuatro afos.

Provision para responsabilidades

Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes
de cuantia indeterminada. Su dotacién se efecta al nacimiento de la responsabilidad o
de la obligacién que determina la indemnizacion o pago.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de las sociedades,
tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses
incluidos en el nominal de las transacciones con venciniento superior a un ejercicio se
difieren y periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencias.

Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia entre este importe y el valor de reembolso se
contabiliza como ingreso por intereses diferidos. Los ingresos por intereses se
imputan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero. Se
realizan las correcciones valorativas procedentes en funcion del riesgo de insolvencia.

10.
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Las deudas no comerciales se registran por su valor de reembolso. La diferencia entre
este valor y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gasto por
intereses diferidos, que se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio,
de acuerdo con un criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
Impuesto sobre Sociedades

El gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del
resultado individual del ejercicio, considerando las diferencias permanentes que
pudieran existir entre aquel resultado y la base imponible que cada sociedad aporta al
grupo consolidado, surgidos tanto de la situacion individual como del proceso de
consolidacion fiscal. De la cuota resultante, se deducen las bonificaciones y
deducciones fiscales, a las que cada sociedad tiene derecho, por el importe efectivo
que es aplicable en régimen consolidado o en la declaracion individual para las que no
forman parte del grupo fiscal consolidado. En las sociedades que integran el grupo
fiscal, el resultado contable de cada una, incluye en cuentas de ingresos y gastos
extraordinarios los importes que se originan como consecuencia de aproximar la
carga tributaria a la que hubiera correspondido a cada sociedad en el caso de
declaracion individual.

Los saldos deudores y acreedores que se generan entre las sociedades del grupo como
consecuencia del régimen de consolidacion fiscal, se reconocen en las cuentas de
creditos o deudas con empresas del grupo, segun corresponda.

Los créditos por impuesto anticipado soélo se registran en la medida que puedan
hacerse efectivos por el conjunto de sociedades que forman el grupo fiscal
consolidado a través del proceso de consolidacién fiscal.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se refieren casi exclusivamente a la importacion
y exportacion de mercancias,

Dichas operaciones se contabilizan en pesetas al tipo de cambio asegurado o segin el
cambio vigente en la fecha de las respectivas transacciones, si sus cambios no han sido
asegurados.

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera no asegurados se ajustan al final del
ejercicio al cambio de cierre. Las diferencias negativas se incorporan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, mientras que las positivas se recogen en el pasivo del balance
como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, hasta su cancelacion.

11.
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p)

q)

Futuros y otros instrumentos similares

Con el fin de cubrir las variaciones de precios de las materias primas, BP Oi] Espafia,
S.A. ha realizado durante el ejercicio operaciones de futuros. De acuerdo con el tipo
de contrato suscrito, las diferencias de cotizacion que surgen a lo largo de la vida de
las operaciones genuinas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que
se producen, mientras que los resultados de las operaciones no genuinas se registran a
ia cancelacion o liquidacién final de las mismas.

Al cierre del ejercicio se estiman las diferencias acumuladas no liquidadas,
procediéndose a dotar la oportuna provision para las diferencias negativas y difiriendo
aquellas que resulten positivas.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, el grupo Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Las compras y las ventas se contabilizan por los importes netos, incluyendo como
mayor valor los Impuestos Especiales que gravan los hidrocarburos, pero excluyendo
el Impuesto sobre el Valor Afadido.

Criterios de determiinacion del plazo

Se definen las partidas de corto plazo como aquéllas cuyo vencimiento es inferior a
doce meses a partir del cierre del ejercicio.

Complementariamente, las partidas de largo plazo son aquéllas con vencimiento
superior a doce meses.

Empresas del Grupo

Se consideran empresas del grupo todas aquellas sociedades dominadas directa o
indirectamente por The British Petroleum Company, p.i.c.

12.
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4. - Diferencia negativa de consolidacion

El movimiento habido durante el presente ejercicio en la diferencia negativa de
consolidacion ha sido el siguiente:

Mitlones de Pts.

Saldo al Imputacién a Saldo al

31.12.95 resuliados 31.12.96
De sociedades puestas en equivalencia 631 (66) 565
TOTAL 631 (66) 565

La diferencia negativa de consolidacion se origind como consecuencia de la puesta en
equivalencia de Terminales Canarios, S.L., imputandose a resultados en funcion de la
amortizacion de ios activos de la Asociada.

5. - Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las participaciones puestas en
equivalencia por compapias ha sido el siguiente:

Millones de Pts.

Saldo al Saldo al

31.12.95 Adiciones Reducciones 31.12.96
CLH 7172 2.878 (1.529) 8.521
Terminales Canarios 2.749 - 31 2.718
Octanos Sur 240 - - 240
QOctanos 165 - - 165
Nigermed 117 - {(117) -
Enter 39 3 - 42
TOTAL 10.482 2.881 {1.677) 11.686

La columna de Adiciones incorpora el efecto producido por las operaciones de
actualizacion practicadas por la asociada CLH, de acuerdo con lo establecido en el DL
7/1996, por importe de 1 511 millones de pesetas.

13.
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Existen restricciones en cuanto a la libre disposicion de la participacion en CLH impuestas
por el protocolo de acuerdos para la segregacion de las actividades comerciales de Campsa.

6. - Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el presente ejercicio en los gastos de establecimiento ha sido
el siguiente:

Millones de Pis.

Saido al Saldo al

31.12.85 Amortizaciones 31.12.96
Gastos ampliacién de capital 1 (1) -
TOTAL 1 (1) -

7. - Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial ha sido el siguiente:

Milfones de Pts.

Saldo al Ventas y Saido al

COSTE 31.12.85 Adiciones retiros Traspasos 31.12.96
Derechos de superficie 1.874 493 - {6) 2.361
Derechos de abanderamiento 3489 97 (222) 41 3.405
Aplicaciones Informaticas 1.716 1 {1.466) - 251
Fendo de Comercio 427 39 - - 466
Concesicnes administrativas <] - - - 6
TOTAL 7.512 630 {1.688) 35 6.489

14.
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Las vanaciones experimentadas durante el ejercicio por las correspondientes cuentas de
amortizacion acumulada han sido las siguientes:

Millones de Pts.

Saldo al Ventas y Saldo al

AMORTIZACION _ 31.142.95 Adiciones refiros Traspasos 31.12.96
Derechos de superficie 121 103 - {1) 223
Derechos de abanderamiento 1.181 352 (94) (4) 1.435
Aplicaciones Informaticas 386 1.307 (1.459) - 234
Fondo de Comercio 305 15 - - 320
Concesiones administrativas 5 - - - 5
TOTAL 1.988 1.777 {1.553) (5) 2.217

8. - Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
material ha sido el siguiente:
Millones de Pts.

Saldo al Adiciones del  Actualizacion Ventas y Saldo a!
COSTE 31.12.85 periodo D.L. 711996 Reliros Traspasos 31.12.96
Terrenos y bienes naturales §.351 291 1.463 [3)] 61 8.115
Construcciones 9458 553 1.395 {177 58 14.287
Instalaciones técnicas y maquinaria 60.872 1.127 9.132 {378) 4.077 74.830
- Utillaje 178 . 7 - - 186
Mobiliario 690 68 49 {160) 17 665
Equipos para el proceso de informacién 3912 156 75 {185) 130 4.088
Elementos de transporte 383 . 20 (133) 3 n
Anlicipos e inmovilizaciones en curso 2.316 4554 13 3) (4.381) 2.459
TOTAL 84.181 6.750 12.154 {1.089) (3%) 401.941

La columna Actuahzacion D 1. 7/1996, muestra el incremento de valor del inmovilizado
por las operaciones legales de actualizacién practicadas por la Matriz del grupo, y que de
acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, han sido incluidas en el balance
integrante de las cuentas anuales consolidadas del presente ejercicio 1996. Los elementos
actualizados mas significativos corresponden a unidades de produccidn de la refineria.

El importe de dicha revalorizacion ha sido establecido aplicando a los valores de adquisicién
0 de produccién y a las correspondientes dotaciones para amortizaciones que se
consideraron como gasto deducible a efectos fiscales, los coeficientes maximos publicados
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en la normativa aplicable, en funcion de los afios de adquisicidn y de amortizacion de los
elementos, sin reduccidn por factor de financiacion.

Se estima que como resultado de la actualizacion practicada, la dotaciéon para
amortizaciones a realizar por la Matriz en el proéximo ejercicio se incrementara en 2.300
millones de pesetas aproximadamente, con un efecto, neto de impuestos, de 1.500 millones
de pesetas sobre el resultado final del ejercicio 1997.

Las variaciones de la amortizacion acumulada y de las provisiones de inmovilizado durante
el gjercicto han sido:

Millones de Pis.

Saldo al Disminu- Saldo al

AMORTIZACION 311295 Adiciones ciones Traspasos 31.12.96
Construcciones ©.858 400 (68) (1) 2.189
Instalaciones técnicas y maquinaria 37.207 3.219 (197} 6 40.235
Utillaje 120 B - - 128
Moabiliario 341 52 (91) - 302
Equipos para el proceso de informacion 3.382 213 (163} - 3.412
Elementas de transporte 132 - (23) - 109
TOTAL 43.020 3.892 {542) 5 46.375

Del inmovilizade material del grupo al 31 de diciembre de 1996 no estan afectos
directamente a la explotacion 461 millones de pesetas correspondientes a terrenos.

A 31 de diciembre de 1996 se encuentran totalmente amortizados algunos elementos del
inmovilizado material por valor de 20.178 millones de pesetas.

S Inctuidos en las inmowilizaciones materales existen activos revertibles al Ministerio de
%{!@jﬁ% Obras Publicas y Transportes en funcion de las concesiones obtenidas con fecha 20/09/1966
y fecha de reversion 20/09/2065, por las instalaciones de recepcion y embarque maritimos
de crudo y productos petroliferos, con una inversion de 2.737 millones de pesetas. No se
estima necesana {a dotacion de un fondo de reversidn, dado el mantenimiento continuo al
que son sometidas las instalaciones

Al 31 de diciembre de 1996 existen compromisos firmes de compra de elementos para el
inmovilizado material, por importe de 1.141 millones de pesetas.

i6.
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9. - Créditos no comerciales

El movimiento producido durante el ejercicio en los cuentas de Créditos a largo plazo ha
sido el siguiente:
Millones de Pts.

Saldo al Salde al
31.12.05 Adiciones  Disminuciones 31.12.96

Oftros Creéditos 459 3 (158) 304
Depdsitos y fianzas entregadas a iargo plazo 183 13 (33) 163
TOTAL 642 16 {191) 467

10. - Existencias

Las existencias en inventario tienen la siguiente composicion al final del ejercicio:

Millones de Pis,

Provision por

Importe bruto depreciacion
Crudo 11.050 “
Productos Petroliferos 7.293 3)
Otros Aprovisionamientos 880 (11)
Anticipos 37 -
TOTAL 18.260 (14)

La sociedad cumple con la obligacion, establecida en el articulo 11 de la Ley de Ordenacién
del Sector Petroleo y en el articulo 3 del RD2111/1994, de mantener en todo momento el
nivel de existencias minimo de productos petroliferos requerido. Desde diciembre de 1995
un tercio de las existencias minimas de seguridad son mantenidas por la Corporacién de
Reservas Estratégicas (CORES), quien repercute los costes de almacenamiento
correspondientes.
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11. - Fondos propios

El movimiento habido en tas cuentas de Fondos propios durante el ejercicio 1996 ha sido el
siguiente:

Millones de Pts.

Saldo al Distribucion Resuliado 1895 Resultado det ejercicio Saldo al
31.12.8% A Reservas A Dividendos Traspasos ¥ oiros movimientos 31.12.96
Capital social 16.333 - - - - 16.333
Reserva de Revaloriza-
cion D. L. 7/1996 - - - - 11.790 11.790
Reservas distribuibles 27.267 1.495 - 13.919 (2) 42679
Reservas no distribuibles 3.267 - - - - 3.267
Reservas en Sociedades
Consolidadas 14.444 440 - (13.898) 1.519 2.505
Diferencias de conversién 14 - - (21) 7 -
Resultado del ejercicio 4849 {1.935) {(2714) - 6,337 6.337
TOTAL 65.974 - {2.714) - 19.651 82.911

El Capital social de la matriz del Grupo al 31 de diciembre de 1996 esta compuesto por
10.050.980 acciones ordinarias y al portador de 1.625 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas. Todas las acciones de la matriz tienen los mismos derechos
politicos y econdmicos y cotizan en la Bolsa de Madnd.

Al 31 de diciembre de 1996, BP Espafia, S. A posee una participacion directa del 93,37 por
cien del capital social de BP Oil Espaiia, S.A. asi como el 18 por cien del capital social de
Invamed, S.A.

E! epigrafe Reserva de revalorizacién D.L. 7/1996, es consecuencia de las operaciones
practicadas por la Matriz de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones,
menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones. El detalle del saldo de
esta reserva es el siguiente:

Millones de Pts.

Revalorizacion del inmovilizado material 12.155
Gravamen fiscal - 3% sobre {a revalorizacién (365)
TOTAL 11.790
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El saldo de esta reserva es indisponible, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes, seg(n se establece en la normativa legal, hasta que sea comprobado y
aceptado por la Inspeccion de los Tributos. o transcurra el plazo de tres afios para hacerlo.

A partir de la fecha de su comprobacion o transcurrido el plazo para haberla efectuado,
dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el
capital social de la Sociedad y, una vez transcurridos 10 afios a partir de la fecha del balance
en que se reflejaron las operaciones de actualizacidn, a reservas de libre disposicién. El
saldo de esta reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la
plusvalia haya sido realizada mediante la venta o amortizacién total de los elementos
actualizados.

La partida de Reservas no distribuibles esta constituida por la Reserva legal de la matriz,
que supone el 20 por cien del Capital social De conformidad con la legislacion vigente, la
Reserva legal solo podra destinarse a la compensacidén de pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, o al aumento del capital social en
la parte que exceda del 10% del capital ya ampliado.

El desglose por compaiias de las Reservas en sociedades consolidadas es el siguiente:

Millones de Pts.

Integracion Puesta en
global equivalencia
Invamed 809 -
Markoil (20) -
BP Enértica (99) -
Mozo y Aragdn (27) -
Aeropuerto de Palma {57) -
CLH - 1.736
Enter - 26
Terminales Canarios - 137
TOTAL 606 1.889

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio en el epigrafe Reservas en
Sociedades Consolidadas se deben al traspaso a Reservas distribuibles de la correspondiente
Reserva de PAC, como consecuencia de su fusion por absorcion, y la incorporacion del
efecto producido por las operaciones de actualizacién practicadas por la asociada CLH, de
acuerdo con lo establecido en el D.1.. 7/1996
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12. - Intereses de socios externos

= El movimiento habido durante el presente gjercicio en los intereses de socios externos por
compaiias ha sido el siguiente:

Millones de Pts.

Saldo al Saldo al

31.12.95 Adiciones 31.12.96
Invamed 473 20 493
TOTAL 473 20 493

13. - Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de provisiones
para riesgos y gastos ha sido el siguiente.

Millones de Pts.

Saldo al Salde al
Provision para 31.12.95 Dotaciones Aplicaciones 31.12.96
Pensiones 55 - {1) 54
Grandes reparaciones 740 133 - 873
Responsabilidades 102 750 (1 851
. TOTAL 897 883 (2) 1.778

14. - Deudas no comerciales

Las deudas que mantiene el grupo con acreedores a largo plazo ajenos al mismo al 31 de
diciembre de 1996 estan constituidas por:

Mitllones de Pis.

Fianzas recibidas 2
Deudas por prestacion de servicios 21
TOTAL 23
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El tipo de interés medio del crédito bancario dispuesto a corto plazo a lo largo del afio ha
sido del 8,06 por cien anual, ‘

A 31 de diciembre de 1996 existen 1.765 millones de pesetas en lineas de crédito no
dispuesto.

La cuenta de Otras deudas no comerciales, incluye fundamentalmente saldos acreedores a
corto plazo con proveedores de inmovilizado y Administraciones Publicas.

15. - Situacion fiscal

A efectos del Impuesto sobre Sociedades, la Matriz, junto con sus dependientes Markoil,
S.A, BP Enértica, S.A., Mozo y Aragon, S.L., Aeropuerto de Palma S.L. e Invamed, S.A.
tributan en régimen de declaracion consolidada, dentro del Grupo Consolidado Fiscal n°
7/85, cuya sociedad dominante es BP Espafia, S A. El resto de dependientes y las asociadas
tributan de forma individual.

La conciliacién entre los beneficios consolidados antes de impuestos y la base imponible que
el conjunto de sociedades consolidadas han aportado al grupo consolidado fiscal es la
siguiente:

Millones de Pts.

RESULTADO CONTARLE DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 10.313

Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes

Por consolidacién contable 172 - 172

De las sociedades individuales 734 {(1.477) {443)
Diferencias individuales

Temporales del ejercicio individuales 1.828 - 1.828

Temporales de ejercicios anteriores individuales - (429) (429)
Compensacion de BiN individuaies (136}
BASE IMPONIBLE APORTADA AL GRUPQC FISCAL 11.305
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Las disminuciones por diferencias permanentes de sociedades individuales se corresponden
basicamente con el resultado extraordinario por efecto impositivo que se origina como
. consecuencia de aproximar la carga tributaria, a la que hubiera correspondido a cada
sociedad en el caso de declarar individualmente. Los aumentos por diferencias temporales
con origen en el gjercicio corresponden, fundamentalmente, a las obligaciones por el plan de
pensiones, a provisiones para grandes reparaciones y otras provisiones para gastos futuros,
asi como al tratamiento fiscal de los gastos por aplicaciones informaticas.

El efecto impositivo total del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades ha sido el siguiente:

Miliones de Pts.

Cucta al 35% de la base imponible aportada al Grupo Fiscal 3.956
IMPUESTO SOBRE BENEFICIQS 3.956
Deducciones por dividendos (540)
Deducciones por inversiones (314)
Impuestos anticipados del eiergicio {441)
Recuperacion de impuesios anticipados 149
TOTAL RESULTADO EXTRAORDINARIO NETO EFECTO IMPOSITIVO {1.146)
TOTAL GASTO POR IMPUESTO DE SQCIEDADES 2.810

El importe acumulado del Impuesto de Sociedades anticipado al cierre del gjercicio, que se
encuentra recogido basicamente en cuentas con empresas del grupo, es:

Millones de Pts.

Coslte de tilularidad de sociedades transparentes 798
Por obligaciones plan pensiones 451
Dotaciones a provisiones y otros 608
TOTAL IMPUESTO ANTICIPADO 1.858

Del total de las bases imponibles negativas que tiene el Grupo Fiscal al que pertenece la
Matriz BP Oil Espafia, S A, 3.968 millones de pesetas se originaron, en 1993, como

B consecuencia de ajustes de consolidacion fiscal practicados por ésta. Estas bases imponibles
negativas, que prescriben en el afio 2000, reduciran su carga fiscal en los ejercicios en que
sean aplicadas por el Grupo Fiscal
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El saldo acreedor por el pago por impuesto con la sociedad dominante del Grupo Fiscal,
consecuencia del efecto impositivo derivado del régimen de declaracién consolidado,
S asciende a 3.101 millones de pesetas.

La Matriz mantiene abiertos o en proceso de inspeccion los siguientes impuestos y
obligaciones tributarias:

Impuesto sobre Sociedades 1987 a 1996
Impuestos Especiales 1995 y 1996
Retenciones a cuenta sobre el Rendimiento del Trabajo y del Capital 1988 a 1996
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 1988 a 1996
IVA a la importacion 1995 y 1996
impuesto sobre el Valor Aiadido 1988 a 1996

Durante 1996 han continuado las actuaciones de comprobacion de la situacion tributaria de
la Matriz, que han sido ampliadas hasta el afio 1995. De las actuaciones llevadas a cabo,
hasta fa fecha, no se ha puesto de manifiesto ningiin hecho o conclusion que pudiese ser
relevante.

Las sociedades dependientes tienen pendientes de inspeccion los Gltimos cinco ejercicios.

En opinion de la Direccion de la Matriz, no se estima que de las actuaciones que se estan
llevando a cabo y de los ejercicios abiertos a inspeccion, que no son objeto de las actuales

- actuaciones, asi como de los recursos que por cuestiones fiscales estan planteados ante los
Tribunales, se puedan derivar pasivos que pudiesen afectar significativamente al Balance
consolidado a 31 de Diciembre de 1996

Durante 1996, la Matriz se fusiond con su filial Petroleos del Mediterrdneo Activos
Comerciales, S.A. (PAC), y la dependiente Distribuidora Soler y Mora, S.A. con Ibeco de
Servicios, S.A., adoptando posteriormente la denominacion de BP Enértica, S.A.. Ambas
fusiones se realizaron al amparo del régimen establecido en el Art. 97 y siguientes de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (LIS) Las obligaciones contables recogidas en el Art. 107
de la LIS, se han cumplimentado en cada una de las Cuentas Anuales individuales de las
sociedades.
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16. - Garantias comprometidas con terceros

Como mas significativas del Grupo cabe mencionar las siguientes:

Millones de Pts.

Avales formalizados por el grupo 3.601
Compromisos de inversion 1.141
Inventarios de terceros en poder del grupo 5.432

17. - Personal

El nimero medio total de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

GRUPQ PERSONAL DIRECTIVO 23
GRUPQO PERSONAL TECNICO 447
- GRUPC PERSONAL ADMINISTRATIVO 150
GRUPOC PERSONAL OPERARIO 336
TOTAL 956

18. - Remuneracién de los 6rganos de administracion

Las remuneraciones globales devengadas en el curso del gjercicio por los miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad dominante ascienden a 37 millones pesetas en
concepto de sueldos y otras remuneraciones.

El importe pendiente de los anticipos vy créditos concedidos al conjunto de miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad dominante al 31 de diciembre de 1996 asciende a
12 millones de pesetas. Dicho importe no devenga intereses.
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19. - Transacciones con empresas del grupo

Las transacciones efectuadas con compafiias del grupo durante el ejercicio 1996 han sido las
siguientes:

Millones de Pis.

Ventas 23.423
Compras 105.848
Servicios prestados 1.803
Servicios recibidos 3.677
Intereses abonados 36
Intereses cargados 609

20. - Futuros y otros instrumentos similares

Durante el ejercicicio 1996 el resultado de las operaciones de futuros liquidadas ha sido el
siguiente:

Miliones de Pts,

Gastos financieros (800)
Ingresos financieros 1.668
RESULTADO NETO 868

Al cierre del gjercicio, existia un resultado positivo no realizado de 64 millones de pesetas,
correspondiente a operaciones de futuros contratadas y no liquidadas.

21. - Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera alcanzaron los siguientes importes en
1996:

Millones de Pis.

Compras 100.775
Ventas 24.800
Servicios recibidos 3.902
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22. - Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion de la cifra de negocios del afio 1996 por actividades y por mercados
geograficos ha sido la siguiente:

Millones de Pis.

POR ACTIVIDADES

Venta de productos petroliferos 301.160
Venta de crudos 12.067
Otros 1.472
TOTAL 314.699

POR MERCADOS

Nacional 289.243
Exportaciones 25.456
TOTAL 314.699

23. - Gastos extraordinarios

En esta partida se incluyen los siguientes conceptos:

Millones de Pts.

Procedentes del inmavilizado 389
Gastos de otros ejercicios 96
Efecto impositivo tributacion consolidada 149
Otros gastos extraordinarios 14
i TOTAL 648
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24. - Ingresos extraordinarios

El detalle de los mismos es el siguiente:
Millones de Pts.

Procedentes del inmovilizado 178
Subvenciones de capital transferidas a resultado 1
Efecto impositivo tributacién consolidada 1.295
Ingresos de ejercicios anteriores 172
Otros ingresos extraordinarios 204
TOTAL 1.850

25. - Resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad a los resultados consolidados, una vez efectuados los
ajustes de consolidacion, es la siguiente:

Millones de Pis.

BP Oil Espana 4 844
Invamed 115
Markoil )
BP Enértica 53
. Aeropuerio de Palma 1
CLH 1.363
Enter 2
Terminales Canarios (19)
TOTAL 6.357
Socios externos (20)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA DOMINANTE 6.337

- 26. - Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 1 de enero de 1997, fueron suscritos los acuerdos entre la matnz del Grupo,
BP Oil Espafa, S.A., y Mobil Oil, S.A |, segun los cuales, a partir de dicha fecha, ambas
entidades combinan sus actividades de combustibies y Jubricantes en Espafia.
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La figura elegida es el contrato de cuentas en participacion (CCP) regulado por los articulos
239 y siguientes del Codigo de Comercio.

En virtud de los contratos suscritos, el socio Participe, a cambio de la correspondiente
contribucion, participa en un determinado porcentaje en los resultados, antes de
amortizaciones e intereses, de la actividad a la que se refiere el CCP. Con caréacter
complementario, se han suscrito otros contratos en materia de cesién de contratos y
derechos, y en materia de recursos humanos, necesarios para llevar a cabo la operacion.

La cabecera del Grupo, BP Oil Espafia, S.A., actuard como Socio Gestor de la actividad de
combustibles, actuando Mobil Oil, S.A. como Socio Participe con derecho a un 30% de los
resultados de esta actividad. En el caso de la actividad de lubricantes, BP Qil Espafia, S.A.
actuara como Socio Participe con derecho a un 49% de los resultados de la actividad,
actuando Mobil Gil, S.A. como Socio Gestor.
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INFORME ANUAL 1996

RESUMEN DE MAGNITUDES FINANCIERAS Y OPERATIVAS

MAGNITUDES FINANCIERAS

{(Millones de pesetas)

Capital social
Fondos propios
Total Activo

Importe neto de la
cifra de negocios

Cash Flow™*

Resultado después
de impuestos

1996

16.333

82.910

124.991

314.699

12.084

6.357

1995

16.333

65.974

106.187

270.607

8.898

4.681

*Beneficio después de impuestos mé&s amortizaciones

MAGNITUDES OPERATIVAS
{Toneladas)

Crudo procesado

Produccion
derivados ligeros

Produccidon
derivados medios

Produccién
derivados pesados

1996

4.644.969

1.268.496

2.136.176

960.705

1995

4.610.5684

1.272.628

2.005.101

1.070.810

% Variacion

25,7

17,7

16,3

35,8

35,5

%Variacion

1,01

0,99

1,07

0.90



PRESIDENCIA DE HONOR
Excmo.Sr.D. Juan de Herrera Ferndndez
-Marqués de Viesca de la Sierra

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Luis Javier Navarro Vigil
Presidente

Rolf W. Stomberg
Vicepresidente

Luis Alvarez de Estrada Despujol
Vocal

Alfonso Ballestero Aguilar
Vocal

Jorge Tavares
Vocal

Eugenio Mazén Verdejo
Vocal Secretario

Fernando Sanchez-Cerezo Roch
Vicesecretario
DIRECCION

Luis Javier Navarro Vigil
Presidente

José Andrés Noguerales
Finanzas

Rafael Aracil Luciano
Comunicacién y Asuntos Institucionales

Antonio Cortez de Miranda
Servicios

Jeffery R. Franks
Estaciones de Servicio

Nuno Moreira da Cruz
" Recursos Humanos



i
i

Miguel Sanchez Saavedra

‘Ventas Directas y Bitumen

Enrique Vicedo Madrona
Subdirector General Refino

Volker Woyke
Suministros y Distribucién



CARTA DEL PRESIDENTE
Sres. accionistas:

BP Qil Espafia, S. A. ha obtenido en el ejercicio de 1996 un beneficios netos
consolidados de 6.357 millones de pesetas, un 35,5 por ciento superiores a
los de 1995.

E! entorno internacional en 1996 ha sido mas favorable en general para
nuestra industria que lo fue el afio anterior y eilo, traducido en méargenes de
refino més positivos, junto con el impacto del incremento en los precios
internacionales que afecta al valor de los stocks, ha contribuide a la
consecucién de estos resultados. Los resultados del Grupo BP mundial
también se han visto afectados por esta favorable coyuntura y han
alcanzado en el pasado afio un récord histérico.

En el mercado nacional, por el contrario, ha persistido durante 1996 el
deterioro de los margenes de comercializacién como consecuencia del
constante incremento de la competencia Y., en parte, como consecuencia de
que dicha competencia ha procedido de determinados operadores poco
respetuosos con la normativa vigente, cuya presencia en el mercado no
responde a una vocacién de servicio a los usuarios ni a un compromiso a
largo plazo con los mismeos, sino que, por el contrario, obedece a intereses
especulativos favorecidos por un entorno permisivo. La implantacién de los
mecanismos que impidan la proliferacién y supervivencia de esta
competencia desleal que significa un fraude al consumidor y a la Hacienda
publica, es una de las principales asignaturas pendientes para que el
mercado petrolifero espafiol alcance su mayoria de edad.

Falta también, para que se complete el proceso de liberalizacién que prevé la
Ley 34/1992 de Ordenacién del Sector Petrolera, que se derogue el sistema
de precios maximos de la gasolina. Las distorsiones producidas por la
pervivencia de este sistema han sido significativas durante buena parte de
1996 y han contribuido también a la reduccién de margenes experimentada
en el pasado ejercicio.

El continuado esfuerzo en la optimizacién de la gestién y de los recursos
propios ha permitido avanzar en el ahorro de costes y en el desarrollo de
nuevas oportunidades de negocio que han amortiguado notoriamente los
efectos derivados de esta contraccién de maérgenes. Un ejemplo de los
logros en el proceso de consecucién de niveles de eficiencia cada vez més
altos, es el indice del 100 % de disponibilidad mecanica de las unidades
alcanzado por la refineria de Castellén durante 1996. Este y otros
indicadores han llevado a BP a adjudicar a la refineria de BP Oil Espafa en
Castelion la categoria de “modelo a seguir” (“pacesetter” en el lenguaje
interno de BP) por las restantes refinerias del Grupo en todo el mundo.



‘1 de enero de 1997, poco méas de cuatro meses despues de que fuera
autorizado por la Unién Europea. La calidad de los equipos humanos con los
‘que contamos, se ha evidenciado una vez mas con el esfuerzo
extraordinario que han desplegado para hacer operativo en tan corto espacio
de tiempo un acuerdo de la magnitud y complejidad de éste; y todo ello sin
deterioro de la gestién del dia a dia, como lo demuestran los resultados
economicos del ejercicio que nos ocupa.

Con este valioso activo, no podemos mas que ser optimistas ante la nueva
etapa gue iniciamos tras el acuerdo con Mobil, con Ia posiciéon de BP OQil
Espafia como tercera compafiia petrolifera espafiola consolidada y reforzada,

y con el enorme potencial que supone formar parte de un Grupo lider en
Europa.



PANORAMA INTERNACIONAL

1996 ha sido un buen afio para la industria del petroleo en general. Los

precios del crudo se incrementaren un 20% como media con relacién a los
de 1995, manteniéndose a niveles relativamente altos a comienzos de
1897. La fuerte demanda, junto con un incremento relativamente modesto
de la produccién de los paises de fa OPEC, han permitido que el mercado
absorbiera el aumento de la oferta provocado por la reanudaciéon de las
exportaciones de crudo iraqui, aunque una subida en la tasa de crecimiento
de la produccién durante los préximos meses podria someter los precios del
petréleo a una nueva situacion de volatilidad.

EVOLUCION PRECIO CRUDO BRENT
EN 1996
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Debido a los grandes esfuerzos de racionalizacién llevados a cabo en los
aflos anteriores, el sector del refino ha sido capaz de generar resultados
positivos, principaimente a través de ajustes y mejoras internos.

Los margenes de refino se mantuvieron en niveles saludables durante la
mayor parte del afio especialmente en las areas en las que existe equilibrio
entre la capacidad de refino v la de su mercado préximo para absorber esa
produccion. Pero sigue pendiente de solucién el problema del exceso de
capacidad de refino; y la industria dei petrdleo, especialmente en Europa vy
Norteamérica, se enfrenta a continuas presiones para acometer nuevos
procesos de racionalizacion.

En Europa, un invierno més frio de o habitual junto con unos niveles bajos
de reservas por parte de los consumidores, han generado una mayor
demanda de gaséleo de calefaccién que ha tenido su fiel reflejo en la



-evolucidn de sus cotizaciones internacionales. Las perspectivas para 1997
indican que esta situacién podria reproducirse.

; EVOLUCION PRECIOS GASOIL
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PANORAMA NACIONAL

Coyuntura Econémica

La economia espafiola en 1996 crecié6 moderadamente - 2,2% en términos
de PIB - seis décimas por debajo de la tasa registrada el afio anterior. Sin
embargo, pese a este menor crecimiento, su evolucidn contrasta
positivamente con la tendencia regresiva iniciada en el ejercicio precedente.
Parece, pues, confirmarse la idea de que tras un parén momentaneo la
economia productiva recobra nuevo impulso y da credibilidad a la previsién
oficial de alcanzar un 3% en 1997, pese a que el consumo privado se
resiste adn a asumir una mayor relevancia y su contribucién continda siendo
modesta.

Por su parte, la inflacion cerré el afio con un valor del IPC que cabe
considerar histérico : 3,2%. Tal y como se anticipaba, el control de los
precios ha constituido un eje bdsico de la politica monetaria del Banco de
Espafla, que ha acompasado en consonancia con la evolucién del IPC las
sucesivas reducciones en el precio del dinero al objeto de potenciar la
reactivacion de la economia a través de la promocién de la inversién y el
consumo privado. Al finalizar el afio el precio oficial del dinero quedaba
fijado en un 6,25%, con una reduccién neta de 275 puntos bésicos en el
transcurso del ejercicio .

En el ambito macroecondémico es asimismo destacable el dato referente al
mercado laboral. La creacién de empleo registrada en 1996 y las
expectativas para 1997 en este sentido deberian resultar en un mayor
empuje al consumo. No obstante no puede olvidarse que la tasa de paro en
Espaiia duplica ampliamente la media comunitaria y constituye, sin la menor
duda, el elemento mas desequilibrador de nuestra economia.

En conjunto, 1986 ha sido un afio de recuperacién y de convergencia hacia
los indicadores acordados en Maastrich para acceder a la Gltima fase de la
Unién Econdmica y Monetaria. Los acuerdos politicos prevén un examen
economico de los paises en abril de 1998 con los datos correspondientes a
1997. Su consecucién representa la méxima prioridad para el Ejecutivo
surgido de las elecciones generales celebradas el pasado 3 de marzo. Las
primeras medidas del nuevo Ejecutivo hacen patente su decidida voluntad
de cdnseguirlo.

La Energia

Conforme al balance preliminar efectuado por el Ministerio de Industria y
Energia, en 1996 la demanda de energia primaria se incremento tan solo un
0,2 % mientras que el consumo de energia final registraba un crecimiento
del 2,9 %.



Los hidrocarburos - petréleo fundamentalmente Y gas natural - mantuvieron
su tradicional papel preponderante en la estructura de la demanda nacional
de energia.

La aportacién del petréleo a la balanza energeética supuso un 55,4% de las
necesidades totales y un 65,8% sobre ia estructura de consumo final. Son
tasas similares a las de afios anteriores e indicativas de que, en términos
absolutos, el consumo de sus derivados se mantuvo en linea con la
tendencia de la demanda de energia del pals.

El gas natural confirmg, nuevamente, su progresion en la cobertura de Ia
demanda de energia primaria y final, con tasas de participacién del 8,3 y
9,9% respectivamente, en ambos casos con ganancia neta de mas un
punto. Adicionalmente al sustancial incremento del mercado doméstico-
comercial y al impulso que recibe por su utilizacion en instalaciones de
cogeneracién industrial, destaca su incipiente participacién en generacién
eléctrica tras la puesta en operacién del Gasoducto Magreb-Europa. La
conclusion de este proyecto desbloquea las restricciones de suministro
inherentes al gas natural licuado {GNL)} y auspicia, en un futuro préximo, un
papel relevante en el desarrollo del mercado eléctrico.

El carbén, como resultado de su utilizacién practicamente exclusiva en la
generacidn termoeléctrica, registré un acusado descenso fruto de la
excepcional hidraulicidad registrada en el afo. Asimismo vio mermada su
cuota de participacion en la estructura de consumo final, como viene
siendo tradicional en los Ultimos afos, al ser la fuente mas féacilmente
desplazable por otras energias mas limpias y eficientes.

La energia nuclear, con una cuota 14,5%, mantuvo, un afio méas, su
contribucion al balance primario. Las centrales que componen el parque
operaron, nuevamente, con muy aitos factores de carga y disponibilidad. La
produccién eléctrica con este origen superé la conseguida en 1995 y
Supuso, nuevamente, casi un tercio del total de la energia eléctrica
generada, a pesar del crecimiento del 4% registrado por la produccién total,
capitulo éste en el que destaca el continuado crecimiento de la cuota de
generacion correspondiente a los autoproductores.

Completan el balance de cobertura energética las energias renovables. En
conjunto representaron un 6,6% del consumo primario debiéndose,
basicamente, el aumento de su cuota porcentual a la aportacién hidraulica,
que crecié un 70%. El resto de las energias renovable - biomasa, residuos,
solar, geotérmica, etc - mantuvo una discreta progresién. No obstante la
modestia de la contribucién absoluta de estas ultimas - 3,1% del total - su
peso, en un afo hidrolégicamente excepcional, supuso un  9,89% de la
produccion autdctona de energia.

Dado el continuado declive de los niveles de la produccidn local de petréleo
Y gas, y el estancamiento del carbén nacional - sector este Uultimo abocado



-a una profunda reestructuracién que reducira aun méas su papel en afos

préximos - el grado de autoabastecimiento energético espafiol, definido por

porcentaje que resalta nuestra fuerte dependencia exterior.

CONSUMO DE ENERGIA PRIMARIA EN ESPANA
{Comparativo 1995-1996 en Ktep*)

1995 1996
Ktep Estructura Ktep
%

Carbén 18.518 18,3 16,382
Petrdieo 55.304 54,6 56.178
Gas Natural 7.504 7,4 8.401
Nugclear 14.448 14,3 14.680
Hidraulica 1.983 2,0 3.5614
Otras energias renovables 3.064 3,0 3.165
Saldo electricidad {Imp/Exp) 386 ¢,4 115
TOTAL 101.208 100 101.432
Metodologia: Agencia Internacional de la Energia
Fuente: Secretaria de Estado de la Energia y Recursos Minerales
* Miles de toneladas equivalentes de petrdleo
CONSUMO DE ENERGIA FINAL EN ESPANA
Comparative 1995-1996 en Ktep*)

19935 1996

Ktep Estructura Ktep
%

Carbon 2.702 3,7 2.350
Productos petroliferos 47.646 66,0 48.842
Gas 6.550 9,1 7.343
Electricidad 12.484 17.3 12.864
Renovables 2.844 3,9 2.890
TOTAL 72.226 100 74.289

Metodologla: Agencia Internacional de la Energia
Fuente: Secretaria de Estado de la Energia y Recursos Minerales
* Mites de toneladas equivalentes de petréleo

- la relacion entre la produccién interior vy el consumo total, fue del 31,5%,

96/95
Estructura
%

16,2 -16,9
55,4 1,6
8,3 12,0
14,5 1,6
3,b 77.2
3.1 3.0

G
100 0,2
96/95

Estructura
%

3,2 -13,0
65,8 2,0
9.9 12,1
17,3 3,0
3,9 1,6
100 2,9



PRODUCCION INTERIOR DE ENERGIA PRIMARIA
"Comparativo 1995-1996 en Ktep*)

1995 1996
Ktep Estructura Ktep Estructura
% %
Carbdn 9.706 31,9 9,700 30,3
Petréleo 652 2.1 519 1,6
Gas Natural 537 1,8 413 1,3
Nuclear 14.449 47.6 14.680 459
Hidrdulica 1.983 6.5 3.514 11,0
Otras energias renovables 3.064 10,1 3.155 9,9
TOTAL 30.3M 100 31.981 100

Metodologia: Agencia Internacional de la Energia
Fuente: Secretaria de Estado de la Energia v Recursos Minerales
* Miles de toneladas equivalentes de petréleo

Ei Petréleo

En 1996 se descargaron en la refinerias espafiolas 53,2 millones de
toneladas de petréleo crudo, lo que representa un 3,4 % menos que en el
afio anterior.

Por lo que se refiere al consumo, 1986 ha sido el segundo afo consecutivo
en el que la demanda de gasolinas en nuestro pais ha sido inferior a la del
afno precedente - un 1,1% -, mientras que el gasdleo de automocion ha
crecido un 6,9%, con o que se mantiene la tendencia hacia la
“dieselizacién” del parque de vehiculos, favorecida, si no motivada, por una
fiscalidad poco consecuente que grava de forma distinta diferentes
productos para el mismo uso - particular,

El consumo de la gasolina sin plomo ha seguido creciendo en detrimento de
la gasolina plomada, pero a un ritmo (15,4%) sensiblemente inferior al del
afio anterior {30,5%). La participacién de la gasolina sin plomo en el
conjunto de la demanda de gasolinas sigue siendo en nuestro pals una de
las mas bajas de la Unién Europea.

Concretamente en los casos de Holanda y Alemania la gasolina con plomo
ha dejado de comercializarse durante 1996, lo cual ha provocado,
indirectamente, una contraccién de los mérgenes en Espafa. En efecto,
debido a que estos dos paises forman parte del grupo de seis cuyos precios
de venta al publico se ponderan en la férmuta para calcular el precio maximo
vigente en Espafia, y debido a que dichos precios de venta se encontraban
en la banda superior del grupo, ha resultado que, por causas totaimente
ajenas a la realidad del mercado espanol, se han reducido los precios

926/95

-0,1
-20.4
-23,1

1,6
77,2
3.0

5,2



maximos en el mismo, poniendo en evidencia las distorsiones que genera el
sistema actual de precios maximos.

Adicionalmente, los margenes comerciales se han visto afectados por el
aumento de la competencia. El descenso de las ventas medias por Estacidn
de Servicio, como consecuencia del continuado incremento del nimero de
puntos de venta ha dado jugar a que haya sido una realidad en 1996 |o que
poco tiempo atrds era casi inimaginable para nuestro pais, el cierre de
algunas gasolineras por su falta de rentabilidad.

El gaséleo si que fue excluido del sistema de precios maximos en junio de
1996. Junto con el cambio de especificacion de los tipos A y B {que
pasaron de tener un contenido de azufre del 0,2% al 0,05% desde 1 de
octubre} constituyen las mayores novedades en el ambito legislativo
referidas al sector durante el afo pasado.

Este cambio de especificacién coincidis con una alta demanda en los
mercados internacionales por la estacionalidad habitual para reposicién de
inventarios de cara al invierno, agravada por una situacién generalizada de
bajos niveles de stocks en prevision de reducciones del precio del crudo gue
no se materializaron en la segunda mitad del afio. Esto provocd un alza
considerable de los precios de los gaséleos, que llegaron a cotizarse por
encima de las gasolinas en los mercados europeos. No fue ajeno a este
fenémeno el desequilibrio estructural que se estd produciendo en toda
Europa occidental entre el barril de demanda vy el que las refinerfas pueden
generar, como consecuencia del incremento de consumo de gasdleo de
automocidén en detrimento de la gasolina.



CONSUMO TOTAL DE PRODUCTOS PETROLIFEROS EN ESPANA 1)
{Comparativo 1995-1996 en Miles de Tons)

1995 1996 1995/1996
=T GLP 2.488 2.447 -1,6
GASOLINAS 2.136 9.033 -1,1
- Sin plomo 2.6561 3.059 15,4
- Resto 6.485 5.975 -7.9
KEROSENGS 3.101 3.275 5.6
GASOLEQS 17.206 18.542 7.8
- Gasdleo A+B 13.872 14.864 7.2
- Gaséleo C 3.334 3.678 10,3
FUELOLEO 2y 7.558 6.059 -19.,8
NAFTAS 3.3086 3.599 8.9
COQUE DE PETROLEO 3.155 3.340 5,9
CTROS PRODUCTOS 3.495 3.846 10
TOTAL 49.445 50.141 1.4

Metodologia: Agencia Internacional de la Energia

(1) No incluye bunkers, consumos de refinerias y pérdidas

{2) La variacion con respecto a 1995 puede deberse, en parte, a que los datos de 1996
. proceden de fuente estadistica distinta '

Fuente: Secretaria General de la Energia y Recursos Minerales




'PROCEDENCIA DEL PETROLEO CRUDO RECIBIDO EN LOS TERMINALES
DE LAS REFINERIAS ESPANOLAS DURANTE EL ANO 1996

PAIS DE ORIGEN TONELADAS TONELADAS METRICAS

METRICAS DESCARGADAS

DESCARGADAS
ANO 1996 ANO 1995 VARIACION 96/95
%

ABU DHABI 80.160 -
ANGOLA 1.062.145 1.031.827 2,94
ARABIA SAUDI 8.517.014 8.571.459 -0,64
ARGELIA 1.159.885 794.051 46,05
ARGENTINA . 225.666
CAMERUN 2.181.558 1.306.611 66,96
C.E.l 4.136.207 4.501.809 -8,12
CONGO 128.497 137.481 -6,53
COSTA MARFIL 120.838 83.703 44,37
DINAMARCA 327.899 652.220 -49,73
EGIPTO 158.691 429.141 -63,02
GABON 263.588 372.413 29,22
IRAK 119.433 -
IRAN 6.645.860 7.379.474 -9,94
ITALIA 45815 75.010 -38,92
LIBIA 5619.425 6.838.343 -19,01
LITUANIA - 116.502
MEJICO 5.238.033 5.419.254 -3,34
NIGERIA 10.625.903 8.613.882 23,36
NORUEGA 2.002.254 460.885 334,44
REINO UNIDO 1.701.814 3.997.883 -57.,43
SIRIA 1.555.774 1.882.941 -17,38
TUNEZ 639.199 363.657 75,77
VENEZUELA 892.751 992.538 -10,05
ZAIRE - 84.536
TOTAL 53.222.543 54.431.286 2,22



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
REFINO

Durante 1996 se procesaron en la Refineria de Castellon 4.644.969
toneladas de petroleo crudo, cifra que constituye el récord histérico Y que
supera en 34.385 toneladas el anterior récord obtenido en 1.995,

Siguiendo la tendencia del mercado, la produccién de Refineria se orienté a
satisfacer ia demanda creciente de combustibles ligeros, especialmente
gasolinas sin plomo y gaséleos de bajo contenido en azufre, destacando Ia
fabricacién de 1.048.710 Tm. de gasolinas y 2.136.176 de gaséleos y
keroseno, lo que representa un aligeramiento de la estructura productiva en
este ano, aproximadamente del 2 % en destilados , con respecto al ejercicio
pasado.

La operacién de la Refineria de Castellén se caracterizé en 1996 por la
utilizacién de sus instalaciones préxima a su méxima capacidad,
manteniendo la eficiencia operativa en el optimo nivel que viene siendo
caracteristico de nuestra planta, destacando la completa disponibilidad de
todas las instalaciones {100% factor de servicio), después de tres afios en
operacion desde la Ultima Parada de Refineria para su mantenimiento
periddico.

Respecto a la marcha de las unidades principales, se procesé una media de
35.200 barriles/dia en la Unidad de Vacio y 14.500 barriles/dia en las
Unidades de Reformado Catalitico, alcanzdndose también el récord histérico
de capacidad en la Unidad de Craqueo Catalitico, con 24.100 barriles/dia.

En relacion al origen de los crudos procesados y paises suministradores
maés importantes, Nigeria fue nuestro principal proveedor con 2.274.171
Tm, cifra que supone un 49% del total, seguido por Rusia/CEl con
1.092.718 Tm, 24%, y finalmente, Méjico con 498.299 Tm y Siria con
321.126 Tm.

En el capitulo de seguridad de Ia operacién, resuita especialmente
destacable el tiempo transcurrido sin accidentes con baja, habiéndose
superado los 6 afios consecutivos sin accidentes entre los empleados de BP.



CRUDOS PROCESADOS 1996




PRODUCCION

1.996
T PRODUCTOS TONELADAS %

GLP 209.786 - 452
GASOLINAS 1.048.710 22,58
TOTAL LIGEROS 1.258.496 27,09
QUEROSENOS 324.286 6,98
GASOLEOS 1.811.890 39,01
TOTAL MEDIOS 2.136.176 45,99
FUELOLEOS 772.298 16,63
ASFALTOS 188.407 4,06
TOTAL PESADOS 960.705 20,68
OTROS PTOS. CONSUMOS

Y PERDIDAS 289.592 6,23
TOTAL 4.644.969 100,00

NUEVAS INVERSIONES
- Cogeneracidn Eléctrica.

A principios de afio entré en servicio la etapa de Produccion de Vapor
asociada a la turbina de generacidon de electricidad, que previamente se
encontraba en operacién, completdndose de esta forma el ciclo de
Cogeneracion.



Las nuevas instalaciones, con una inversién de 3050 millones de pesetas,
posibilitan una reduccién importante de los costes operativos a la vez que

"permiten una mejora en la eficiencia energética global de la Planta.

Expansion de las Unidades de Desulfuracion de Destilados.

Estas unidades iniciaron su operacion satisfactoriamente en Junio, con
cuatro meses de antelacién & la fecha de entrada en vigor de las nuevas
especificaciones de azufre en gaséleos.

El proyecto supuso una inversion de 2.230 millones de pesetas,
consolidando la capacidad de BP Qil Espafa para suministrar los
combustibles de bajo contenido en azufre y alto valor ecolégico.

Planta de recuperacién de Azufre.

De acuerdo con el compromiso asumido por BP para contribuir a la mejora
de la calidad medicambiental en sus actividades, se encuentra en la fase
final de construccién la nueva planta para recuperacién de azufre, en la

Refineria.

La instalacion, presupuestada en 1600 millones de pesetas, entrard en
servicio a lo targo del mes de Mayo de 1.997.



‘SUMINISTROS Y DISTRIBUCION

- BP ha continuado con su politica de maximizar el uso de los servicios

logisticos de CLH, Compaiiia en la que mantiene su presencia accionarial. E
esquema integrado de dicho sistemna logistico permite que las entregas de
productos realizadas desde Castelién pueden quedar acreditadas de forma
inmediata en los treinta y seis centros de almacenamiento gue CLH tiene
distribuidos en toda la Peninsula y las islas Baleares, y permite ademés
realizar intercambios de productos con las otras companias refinadoras
espafiolas. Durante 1996 se han intercambiado méas de un millén
ochocientas mil toneladas, lo que ha permitido reducir sensiblemente
nuestros costes de distribucién primaria.

En 1996 los suministros efectuados por BP Oil Espafia para cubrir las
necesidades derivadas de sus propios negocios, asf como para vender a
otros operadores y a terceros para obtener productos de intercambio,
totalizaron seis millones de toneladas de productos claros y unas
setecientas mil toneladas de productos oscuros. Con ello se absorbié casi la
totalidad de la produccién de claros de la Refineria de Castellén, siendo
precisa la importacién ocasional de destilados con el fin de cumplir con los
compromisos adquiridos, mientras gue gasolinas se llegaron a exportar
hasta sesenta mil toneladas en la época estacional de baja demanda.
Respecto a oscuros, se exportaron unas doscientas cincuenta mil toneladas
de fuel oil y unas veinte mil toneladas de bitumen.

Con el fin de maximizar la rentabilidad de los activos de la Compahdia, se ha
mantenido la politica de arrendamiento de tancaje a terceros en nuestras
instalaciones de Castellon de la Plana, compatible con las necesidades
operativas de la refineria.

El establecimiento de ia alianza entre BP y Mobil permitird alcanzar
importantes sinergias en el Archipiélago Canario, donde Mobil cuenta con
una presencia relevante en el mercado interno y BP destaca como un
importante operador logistico.

Por lo que se refiere a la Distribucién Capilar, en 1996 el volumen total
transportado ascendié a 2.0 Millones de Toneladas, moviendo 13 tipos
distintos de productos para las distintas areas de negocio. Esto ha
supuesto el manejo y gestién de aproximadamente 120 mil pedidos por
parte de Operaciones, lo que se ha facilitado sensiblemente mediante la
utilizacién del nuevo sistema informatico integrado ESP, comuan para toda
Europa.

Hay que sefalar que en 1996 se consolido la actividad de transporte y
distribucién de gases licuados (propano vy propileno}, cargando en la nueva
terminal de la Refineria para cisternas de GLP puesta en operacidn a finales
de 1995,



Este servicio a los negocios se ha realizado utilizando transportistas
exclusivos o compartidos, segun los casos, pero siempre cumpliendo la
‘normativa BP de seguridad y atencién al cliente, y estando sujetos a
auditorias de seguridad y procesos de formacion permanentes.
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COMERCIALIZACION

- Aviacion

En 1996 el Negocio de Aviacion (Air BP) en Espana ha aumentado su
volumen de ventas en Aviacién Comercial con relacién a 1995, siguiendo la
evolucion experimentada por el mercado de queroseno en Espana,
manteniendo nuestra cuota de mercado. En Aviacién General hemos
consolidado nuestra presencia mediante el incremento de inversiones y la
identificacién de nuevas opciones, habiendo conseguido durante el ano
incrementar nuestra cuota de mercado en Jet A-1, manteniéndola en
Gasolina de Aviacion.

Bitumen

El negocio ha seguido comercializando una amplia gama de betunes
asfalticos en sus modalidades de bitumenes de penetracién y bitimenes
especiales (modificados), asf como emulsiones asfalticas para riegos de
imprimacién y adherencia de firmes. Durante el afio 1986, se ha potenciado
el area técnica, con el objetive de facilitar un mayor soporte a nuestros
clientes en los diferentes campos de aplicacion de los productos.

Los planes establecidos para 1996 se han visto cumplidos, tanto en
voldmenes de ventas como en resultados, pese a ias desfavorables
condiciones climatolégicas registradas en los primeros meses, asi como al
recorte de inversiones realizado por las Administraciones Pablicas que, en el
sector de infraestructuras viarias, supusoc un descenso cercano al 20%
sobre el afio anterior. El incremento de nuestra actividad exportadora junto a
la mejora experimentada en el segmento de betunes modificados, han
resultado determinantes en el cumplimiento de los objetivos del ano.

ESTACIONES DE SERVICIO

Durante 1996 se ha mantenido en el sector de estaciones de servicio la
tendencia del afio 1995 en relacion con la demanda de gasolina y gasdleo,
es decir, ligera bajada en gasolina e incremento en la de gaséleo. Las ventas
medias por estacién han disminuido debido al nimero de nuevas aperturas
de puntos de venta, alrededor de 300. Los margenes del sector se han
estréchado por una mayor competencia en precios y por el desarrollo de
programas de fidelizacién de clientes.

La red de estaciones de servicio BP ha continuado su expansion durante
1996 con nuevos puntos de venta y la modernizacién en las instalaciones
existentes para continuar siendo percibidos como la marca de mejor calidad
de servicio al cliente.

Un aspecto a destacar en cuanta a la red BP es el crecimiento del numero
de tiendas en las estaciones de servicio y el incremento de ventas de las



mismas en relacién con el afo 95, motivado por la innovacion en los
servicios y productos ofrecidos en los puntos de venta.

En el afio 1997 se esté consolidando la red BP como la tercera de Espafia
con la incorporacién de las estaciones de servicio de Mobil como
consecuencia del acuerdo entre ambas compafiias.

GLP

1996 se ha caracterizado por una serie de acontecimientos dentro del
mercado de GLP que han marcado fuertemente su desarrollo.

Un invierno bastante frio, en relacién con la media de los Gltimos afnos, dio
como consecuencia un elevado consumo de este producto durante la
primera mitad del ano. Este efecto fue negativamente compensado en la
segunda mitad debido a la congelacién por el Ministerio de Industria de los
margenes y posteriormente de los precios maximos de comercializacion.

La entrada en funcionamiento del gasoducto dei Magreb ha supuesto un
refanzamiento del gas natural en nuestro pais que supone la gradual
conversion de instalaciones de GLP a este tipo de energia.

A pesar de estos hechos, el mercado total de GLP en Espafia se mantiene
alrededor de 2,4 millones de TM/afio, compensando las pérdidas de gas
embotellado el aumento de gas a granel, sobre todo en el sector de
canalizado. La gasificacién de pueblos con GLP estd empezando a ser
frecuente en toda nuestra geografia.

En 1896, el negocio de GLP de BP Qil Espafia ha sufrido los efectos de
estos acontecimientos como todo el resto del sector pero se ha
aprovechado para desarroliar la estructura humana y operativa que nos va a
permitir alcanzar con éxito nuestra estrategia a corto/medio plazo.

En la actualidad tenemos clientes en todos los segmentos de mercado y el
nombre comercial de BP Gas esta siendo conocido como marca de garantia
y calidad de servicio en nuestra area de influencia.

Grandes clientes

Durante el afic 1996, se ha seguido manteniendo una fuerte tendencia a la
baja en los margenes, tanto de Gasdleos como de Fueldleos, como
consecuencia de una mayor competencia en el mercado y de la volatilidad
del mercado de crudos durante gran parte del afio.

Sin embargo, el negocio ha conseguido unos volimenes de ventas en linea
con las previsiones asegurando una cuota de mercado significativa en
nuestra zona de influencia. Las ventas de Fueldleos han seguido un ritmo
decreciente debido a la casi nula actividad de las centrales eléctricas

de Fuel y a la conversién de una parte de la industria al Gas Natural.



El Sector esta a la espera de la inminente publicacién de la Instruccion
- Técnica Complementaria MI-IPO3 que definird las caracteristicas, tanto
técnicas como de seguridad , que deberdn reunir todas las instalaciones de
almacenamiento de combustibles liquidos en consumidores finales. En BP,
ademas de prepararnos para la implantacién de la citada Normativa, se han
desarrollado acciones especificas en el 4rea de Seguridad y Medio
Ambiente, para mejorar las condiciones de operacién, tanto en nuestra
organizacion como en instalaciones de clientes.

También durante el afioc pasado, se han Hevado a cabo las acciones
pertinentes para que, bajo una nueva organizacién, exista una sola
subsidiaria, BP Enértica. Esta sociedad, aglutina la comercializacion

de carburantes y combustibles en distintas arreas geogréficas, a las que
durante 1996, se han incoerporado las provincias de Cuenca, Zaragoza,
Guadalajara, y Valencia, que junto a las ya existentes de Madrid

y Barcelona y ambiciosos planes de expansién futura, hacen que esta
empresa consolide su dimension nacional.

Lubricantes

La demanda global de lubricantes durante 1996 en nuestro pafs se ha
mantenido al nivel del ejercicio anterior, si bien la generada por el sector del
vehiculo turismo ha caido ligeramente debido a la atonia mostrada en el
consumo privado.

Al mismo tiempo se han incorporado nuevas marcas de lubricantes que
contribuyeron a incrementar la fuerte competencia que viene registrando
este mercado en los Ultimos anos.

Nuestra marca ha mantenido su presencia en Espafa, potencidndola en
aquellos segmentos de consideracién estratégica y ofreciendo un alto nivel
de calidad y servicio a nuestros clientes. Asimismo continia consoliddndose
ia robustez de nuestra red de Distribuidores que cubre casi la totalidad del
territorio nacional.

Desde el 1-[-97 la gestion de los lubricantes BP ha pasado a ser
competencia de Mobil, en virtud de los acuerdos firmados por ambas
compaiiias en ia misma fecha.

Marina

Las ventas en Peninsula han experimentado un considerable aumento tanto
en combustibles como en lubricantes marinos, viéndose esto reflejado en los
resultados econdmicos obtenidos. Se ha producido una consolidacién de
nuestra actividad en Canarias incrementado nuestra presencia en
Lubricantes y relanzandose la actividad de fueles.



En cuanto a unidades de suministro en puertos, se ha optimizado la

actividad en nuestras instalaciones actuales previendo nuevas inversiones
en 1997/98.




RECURSOS HUMANOS

En el afo 1.996 hay que destacar en primer lugar y como hito de primer
orden la aprobacién del 2° Convenio Colectivo de BP. OIL ESPANA, S.A.
cuya aplicaciéon es de ambito nacional. Dicho Convenio Colectivo tendra
vigencia hasta el proximo 31 de marzo de 1.998.

Durante 1996, todos los Directores y Jefes de Equipo de BP Oil Espana
formalizaron, es sus objetivos anuales un “Compromiso Basico con los
Empleados” por el que se ohligaban a satisfacer una serie de obligaciones en
relacién con los principales procesos de Recursos Humanos.

En lineas generales, se han alcanzado todos los objetivos planteados,
pudiéndose resumir asi los logros principales :

- Practicamente la totalidad de los empleados han tenido una Evaluacién de
Desempeno con respecto a sus objetivos individuales acordados con su
supervisor inmediato.

- La relacidon entre desempeno y retribucién se ha reforzado mediante la
aplicacion de la Politica de Retribucién Variable de la Compafia, por la que
un gran numero de empleados han visto recompensada su contribucién al
éxito de BP Oil Espana.

- Antes de iniciar un proceso de seleccion externo, todas las vacantes
producidas han sido anunciadas y ofrecidas internamente. Considerando
Unicamente las ofertas locales, esto ha supuesto, de forma directa, el
ofrecimiento de mas de 50 oportunidades de desarrollo.

- La practica totalidad de los Equipos de Trabajo han llevado a cabo un
proceso de evaluacion de las pricticas de liderazgo de los Jefes de Equipo,
que este afio ha sido complementado con la puesta en marcha del proceso
de Evaluacion de Equipos y cuyo objetivo fundamental es mejorar el
funcicnamiento de los mismos.

El compromiso de BP Oil Espafa y de sus empleados con la Formacion, y
con el objetivo estratégico de actualizar y desarrollar las competencias
necesarias para el optimo desempeno de sus funciones en el entorno
cambiante de nuestros negocios, ha quedado patente con la realizacion de
un pfomedio de 60 horas/empleado de formacién en las dreas comerciales,
de servicios y corporativas.

Por lo que respecta a la Refineria de Castelldn, se ha incrementado el
esfuerzo de anos anteriores, consiguiendo al final de 1996 un promedio de
formacion de 42,17 horas/empleado. Esta cifra, confirma a la Refineria en
esta materia como puntera dentro de nuestro sector. Como acciones
formativas mas relevantes en el afio, destacan los programas especificos de
informatica, ISO 9002, nuevas unidades, seguridad e inglés entre otros.



SEGURIDAD Y MEDIOAMBIENTE
- Seguridad

Los resultados en seguridad en 1996 han sido satisfactorios, si bien los
indices de frecuencia de accidentes con baja fueron superiores a los del
pasado afo, situdndose los valores en 3,7 y 1,8 para empleados vy
contratistas, respectivamente.

En la refineria de Castellén este afio se alcanzaron un total de 2.2716 dias
sin accidentes con baja y se superd el récord de dias sin accidentes
informables, situdndose en 427 dias. Ello supone que durante mas de seis
afios y tras un total de 3.659.000 horas trabajadas, no ha habido gque
lamentar ningln accidente laboral con baja.

En 1996 se han llevado a cabo una serie de actividades tendentes a la
mejora continuada de nuestros resultados. Entre estas actividades cabe
destacar los cursos de entrenamiento y formacién en materia de Seguridad,
tanto para empleados como para contratistas; las auditorias de gestion de la
seguridad (REALM 1) en los Negocios de Grandes Clientes, Lubricantes,
Bitumen y Refino, con unos excelentes resultados en todas ellas; y la
actualizacién de los Planes de Gestién de Emergencia para su adaptacion a
la nueva organizacién resultante tras la puesta en vigor del acuerdo
BP/Mohil.



Medioambiente

"En el marco de la creciente sensibilizacion social por los temas

medioambientales, BP OiL ESPANA ha continuado con su labor y esfuerzo
por lograr una mejora continua en la gestion de los aspectos maés
significativos, tales como emisiones a la atmdsfera, calidad de los efluentes,
residuos, ruido, etc.

B Proyectos Finalizados y/o consolidades durante 1996

La finalizacién y puesta en marcha con éxito, durante 1996, de los
proyectos ya iniciados el afio anterior han posibilitado la adaptacién de las
instalaciones y procesos de BP QiL ESPANA a las nuevas
especificaciones de azufre en gasdleos, lo cual ha representado una
reduccidn en el contenido en azufre en el gasoil del 75%.

Otros proyectos llevados a cabo durante 1996

4 [nstalacidén y puesta en marcha de la segunda estacién automatica de
control de calidad del aire, proyecto que se llevd a cabo en
colaboracion con la Consejeria de Agricultura y Medio Ambiente de la
Generalitat Valenciana.

€ Instalacién de sistemas para la reduccién de emisiones de compuestos
organicos volatiles.

B 1996 ha sido un afo en el que BP OiL ESPANA, continuando con su
politica de mejora continua, ha fijado las bases de los nuevos proyectos
cuya realizacién nos posibilitaréa mantener y mejorar nuestra posicién en
la proteccidn y conservacion del Medio Ambiente.

Los nuevos proyectos son:
4 Unidades de Recuperacién de Azufre.
# Planta de Osmosis inversa.
Las nuevas unidades de recuperacion de azufre, cuya puesta en marcha
esta prevista durante el primer semestre de 1.997, permitird reducir ias
emisiones de SO, a la atmdésfera de forma significativa.
Con la planta de Osmosis Inversa, cuya finalizacion esta prevista para el
segundo semestre de 1.997, se reducird la produccién de residuos al
tiempo que se mejorara la calidad del agua de alimentacién a calderas.

| En el capitulo de reciclaje, cabe senalar que a los programas, ya

implantados, de recogida selectiva para reciclado se ha anadido el programa
de reciclado de papel y cartén.



RELACIONES CON LA COMUNIDAD

‘Durante 1996, BP OQil Espafia, S.A. ha continuado con su politica de
integracién con el entorno social en el que se desenvuelve su actividad,
contribuyendo, como un miembro méas del mismo, a su desarrollo y progreso
integral. En este marco se inscriben los proyectos que BP Oil Espafia lleva a
cabo, siempre en colaboracién con otros agentes sociales, preferentemente
Administraciones Publicas y organizaciones sin animo de lucro, y con
preferencia hacia los temas educativos, medioambientales, sociales y
cuiturales.

Como ejemplo de lo llevado a cabo en 1996 en este sentido, se puede
destacar:

En el ambito educativo, se patrociné un afio méas el Premio a la
Investigacion Rey Jaime |, el mas importante de esta modalidad en Esparia.
En 1996, en una ceremonia ya tradicional, celebrada en Valencia , Su
Majestad la Reina dofa Sofia entregé el galarddn al Doctor D. Ginés Morata
Pérez por su trabajo en ia genética del desarrolio de la mosca de la fruta
“Drosophila” con aplicaciones a organismos superiores incluidos los seres
humanos.

También se volvid a copatrocinar la Cdatedra Hispano-Britanica de la
Universidad Complutense de Madrid, cuyo titular durante el curso 1995-
1996 fue el profesor Valpy FitzGerald de St. Antony's College de la
Universidad de Oxford en Inglaterra, que impartié un curso de doctorado
sobre “Convergencia Econémica Internacional” y una serie de conferencias
publicas sobre “Relaciones Econdmicas con América Latina”.

Como dltimo ejemplo en el campo educativo, se volvié a renovar nuestro
apoyo a la ya consolidada y reconocida internacionaimente Escuela Superior
de Musica Reina Sofia. Se financiaron tres becas, lo que permitird a otros
tantos jévenes estudiantes con talento perfeccionar su conocimiento de
diversos instrumentos musicales.

En cuanto a medio ambiente, continud nuestra colaboracién en el "Programa
de Educacién Ambiental en el Parque Regional de la Cuenca Alta del
Manzanares” {lLa Pedriza) de Madrid, gestionado por la organizacién
ecologista Reforesta y con la colaboracién de la Consejeria de Medio
Ambiente y Desarrollo Regional de la Comunidad Auténoma de Madrid.
Después de cuatros afios de fructifera colaboracién entre empresa, ONG vy
Administracion, mas de 26.000 escolares madrilefios han participado en
este programa formativo que ha registrado siempre un cien por cien de
ocupacidon y cuyos resuitados, atendiendo a la valoracién del profesorado
participante, son altamente satisfactorios.

La colaboracion con la Fundacidn Amigos del Museo del Prado, con
SECOT{Seniors Espanoles para la cooperacién Técnica), Caritas, Cruz Roja,



etc. son otros ejemplos de la vinculacion de BP Oil Espafia con su
comunidad.




.RESULTADOS ECONOMICOS BP OIL ESPANA, S.A.

- Los resultados obtenidos en el ejercicio 1996 por BP Oil Espafia, S.A.
arrojan un beneficio después de impuestos de 6.363 millones de pesetas.

La cifra total de negocio en el afic 1996 ha superado ios 310.000 millones
de pesetas, logrando un beneficio en las actividades ordinarias de 9.076
millones de pesetas. La recuperacién de ios méargenes de refino y el impacto
del incremento en los precios internacionales que afecta ai valor de los
stocks motivan, fundamentalmente, el aumento del beneficio operativo en
1996 con respecto al ejercicio 1995,

Se han obtenido resultados extraordinarios positivos por importe de 1.226
millones de pesetas que, adicichados a los resultados de actividades
ordinarias, hacen que la cifra de beneficios antes de impuestos alcance la
cifra de 10.302 miliones de pesetas.

El cash-flow {beneficio neto mas amortizaciones} generado en el ejercicio
1996 ha alcanzado un total de 12.062 miliones de pesetas.

Magnitudes de referencia

Millones Pta
CIFRA TOTAL DE NEGOCIO 312.659
BENEFICIOS TOTALES 6.363

CASH-FLOW 12.062



-BOLSA

- La cotizacidon media de los titulos de BP Qil Espana, S.A. durante el afio
1996 en la Bolsa de Madrid se situd en las 4.760 pesetas por accién,
alcanzando una cotizacién méxima de 5.500 pesetas y una minima de
4.190 pesetas. Al cierre del afo la cotizacién se situé en las 5.300 pesetas
por titulo. El valor mas repetido durante el afio fue el de 4.600 pesetas por
accion.

PRINCIPALES ACUERDOS ADOPTADOS
* CONSEJOS DE ADMINISTRACION

29 de Marzo de 1996
- Formulacién de las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y Memoria
correspondientes al ejercicio 1995,

27 de noviembre de 1996

- Designar a D. Miguel Sanchez Saavedra representante de BP Oil Espanfia
S.A. como Consejero de Terminales Canarios S.L. Como consecuencia de
ello, el Sr. Sanchez Saavedra ha devenido presidente de Terminales
Canarios S.L.

11 de diciembre de 1996

- Aprobar la firma por parte de BP Oil Espafna S.A. de dos contratos de
cuentas en participacién, uno relativo al negocio de carburantes y otro al de
lubricantes con la compafia Mobil Qil S.A..

27 de diciembre de 1996
- Apoderar a D. Luis Javier Navarro para la firma de los contratos de
cuentas en participacién aprobados en el Consejo anterior.

* JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Ordinaria: 25.04.96

- Reeleccion de los siguientes consejeros: BP Espafia, D.Alfonso Ballestero
Aguilar y D.Eugenio Mazén Verdejo.

- Aprobacion de las Cuentas Anuales Individual y Consolidado
correspondientes al ejercicio 1995,

- Nombramiento de Ernst & Young como Auditores de las cuentas
individuales y consolidadas de la sociedad para el afio 1996.

Extraordinaria: 28.06.96



- Fusiéon de BP Qil Espafia S.A. con Petrdieos del Mediterraneo Activos
Comerciales S.A. por absorcion de esta ultima por BP Qil Espafia S.A.




COMPANIAS DEL GRUPO BP OIL ESPANA, S.A.

-El resultado después de impuestos del ejercicio de 1996 del Grupo
Consolidado integrado por BP Oil Espafia, S.A. y su Grupo de Compaiifas,
ascendié a 6.357 millones de pesetas, cifrondose el resultado atribuido a la
Sociedad dominante en 6.337 millones de pesetas. E! importe neto de la
cifra de negocios del Grupo Consolidado ascendié a 314.699 millones de
pesetas.

El Grupo Consolidado de BP Oil Espafia estuvo integrado en 1996 por la
Compariia Matriz y por las siguientes sociedades:

- Sociedades del Grupo
- Markoil, S.A.
- BP Enértica, S.A.
- Inmuebles y valores del Mediterraneo, S.A.
- BPMed Distribucion, S.A.
- Aeropuerto de Palma, S.L.
- Mozo y Aragén, S.L.
- Sociedades participadas
- Terminales Canarios, S.L.
- Enter, S.L.
- Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

SOCIEDADES DEL GRUPO

A continuacién se detalla la informacién sobre las sociedades mas
relevantes:

MARKOIL, S.A.

Durante el afio 1.996 ha gestionado 30 estaciones de servicio, incluidos dos
Truckstops, puntos de venta especializados en el servicio al transporte
profesional. La plantilla de nuestra red propia ha sido de unas 300 personas
a lo largo del afio 1.996.

Durante dicho afio se ha consolidado la tendencia de crecimiento tanto en
namero de estaciones como en volumen de ventas de carburantes. A esto
hay que afadir un factor sobresaliente: el desarrollo de tiendas de
conveniencia en dichas estaciones, que ha supuesto un incremento del
23% en sus ventas respecto al afo anterior.

En el afo 1.997, debido al acuerdo entre BP y MOBIL, MARKOIL pasara a
gestionar casi el doble de estaciones que en el afio 1.996.

BP ENERTICA, S.A,

Comparifa creada en el tercer trimestre de 1996 como fusién por absorcién
-de otras mas pequenas {lbeco y Soler y Mora ). Su actividad principal es la




*

venta y distribuciéon de gasdleos ( A,B,Y C )} y fueldleos a instalaciones fijas

de clientes.

Industrias, Transporte, Agricultura y uso Domeéstico {calefaccién} son los
sectores donde actda BP Enértica, que cuenta actualmente con seis centros
de almacenamiento y distribucion (Madrid, Barcelona, Valencia, Zaragoza,
Cuenca y Guadalajara}. Servicio y atencion al cliente son sus objetivos y por
ello cuenta con una flota propia de camiones de reparto con una capacidad
que van desde los 6.000 litros hasta los 20.000 litros, todos ellos dotados
de contadores homologados. La Seguridad predomina en todas las fases de
manipulacién de los productos {carga de camiones y descargas en casa de
los clientes).

INMUEBLES Y VALORES DEL MEDITERRANEO, S.A.

El objeto social de Invamed es la compraventa de valores mobiliarios.
Durante el ejercicio de 1996 la sociedad no ha realizado operaciones propias
de su objeto social, habienda obtenido sus ingresos exclusivamente por la
inversion de sus recursos liquidos.

SOCIEDADES PARTICIPADAS:
TERMINALES CANARIOS, S.L.

Durante este ejercicio, cabe distinguir, por una parte, la actividad principal
de la Sociedad y, por otra, la finalizacién de la 2° fase de las obras de
ampliacién del Parque de Almacenamiento.

En lo relativo a su actividad principal, la Sociedad ha manipulado unas
760.000 toneladas.

Se han realizado 41 descargas de combustibles, igual nGmero que en el
ejercicio anterior, elevandose la cantidad descargada a 351.000 toneladas.

En cuanto a los suministros, la principal actividad de la Sociedad, se centra
en los suministros de Aviacién, con un total de 281.000 m3 de Jet
entregado.

Con la finalizacion de las obras de ampliacion del parque de almacenamiento
se iniciaron, a partir del cuarto trimestre del ejercicio, los suministros a
Estaciones de Servicio, con un volumen en 1996 de unas 15.000
toneladas.

Los suministros marinos han alcanzado un volumen de 86.000 toneladas.
En cuanto al mercado interno de gasoleo “A”, se ha observado un ligero
decremento con respecto al ejercicioc anterior, con 9.000 toneladas
suministradas.



Por lo que respecta a los lubricantes, cabe destacar el impulso que han
tomado los suministros marinos, con 5.500 toneladas suministradas. En
-cuanto al mercado interno, el camportamiento ha sido similar a pasados
gjercicios, siendo 3.000 las toneladas suministradas.

En otro orden de cosas, cabe destacar la puesta en marcha, en el mes de
Septiembre, del pantalan de la instalacion del puerto de Tenerife, con la
recepcion del B/T Campodola, procedente de La Coruna, que descargd
Gasolina s/p 99 |.0. y Gasdleo de automocidn.

También se ha empezado a prestar servicios de logistica de lubricantes a
Moaobil Qil, S.A.

ENTER, S.L.
E! objeto social de ENTER es la prestacidn de servicios informaticos.

Durante el ejercicio de 1996 se han mantenido las actividades en niveles
similares a los de 1995.

El volumen de facturacién ha sido de 89 millones de ptas, y se han obtenido
unos resultados positivos de 3,7 millones de ptas.

E! objetivo para 1997 consistird en adaptarse a un mercado en recesion, con
el consiguiente esfuerzo en racionalizar los recursos disponibles.

COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

Su objeto social es la prestacion de servicios logisticos de aimacenamiento,
transporte y distribucion de toda clase de hidrocarburos y productos
quimicos, sus productos derivados y residuos, asi como el asesoramiento y
asistencia técnica.

El resultado antes de impuestos ascendid en 1986 a 25.619 millones de
pesetas, un 11.8 % inferior al del afio anterior, de los que 20.147 millones
corresponden al resultado operativo, 3.873 al financiero y 1.5989 son
resultados extraordinarios. Se destinan 7.713 millones a impuestos,
guedando un beneficio neto de 17.206 millones de pesetas, un 8.2%
inferior al beneficio neto del afio anterior.



ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 1 de enero de 1997 fueron suscritos los acuerdos entre la matriz

del Grupo, BP Oil Espafa, S.A. y Mobil Oil, S.A. segun los cuales, a partir
de dicha fecha, ambas entidades combinan sus actividades de combustibles
y lubricantes en Espafia.

La figura elegida es el contrato de cuentas en participacion (CCP) regulado
por los articulos 239 y siguientes del Cédigo de Comercio.

En virtud de los contratos suscritos el Socio Participe, a cambio de la
correspondiente contribucién, participa en un determinado porcentaje en los
resultados, antes de amortizaciones e intereses, de la actividad a la que se
refiere el CCP. Con caracter complementario se han suscrito otros contratos
en materia de cesién de contratos y derechos y en materia de recursos
humanos, necesarios para Hevar a cabo la operacion.

La cabecera del Grupo, BP Oil Espafia, 5.A., actuara como Socio Gestor de
la actividad de combustibles, actuande Mobil Oil, S.A. como Socio Participe
con derecho a un 30% de los resultados de esta actividad. En el caso de la
actividad de lubricantes, BP Oil Espafa, S.A. actuara como Socio Participe
con derecho a un 49% de los resultados de la actividad, actuando Mobil
Qit, S.A. como Socio Gestor.
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BP OIL ESPANA, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 1996
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i’l ERNST& YOUNG & Torre Picasso & Tel.: (9115727200

AUDITORES Y ASESORES Plaza Pablo Ruiz Picasso Fax:{91)572 7270
’ 28020 Madrid (911572 71 00

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BP Oil Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BP Oil Espafia, S.A, que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 1996, Ia cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

- del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al

gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

1996. Con fecha 29 de marzo de 1996, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
Cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

Tal y como se indica en el apartado 2 de la memoria adjunta, la Sociedad se ha acogido a
la actualizacion del balance a 31 de diciembre de 1996 al amparo del Real Decreto Ley 7/96. Los
efectos de esta actualizacion, que se incorporan en las cuentas anuales adjuntas, se describen en
los apartados 6 y 10 de la mencionada memoria,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel de! patrimonio y de la situacién financiera de BP Oil
Espafia, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercieio anterior.

# Ernst & Young, 5. AL
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos

S verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

26 de marzo de 1997




BP OIL ESPANA. S. A.

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracién de BP Oil Espaiia, S.A,,
formulan y aprueban las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion que se adjuntan,
correspondientes al Ejercicio 1996.

Madrid, 26 de marzo de 1997

L e

Presidente: Luis .}'a’vier~ Navarro
En representacion de: BP ESPANA, S.A.

Ansente en_el extranjerno

Vicepresidente: Rolf Stomberg
En representacion de: THE BRITISH PETROLEUM COMPANY, p.l.c.

Consejero:

Consejero: Alfonso Ballestero Aguilar
Ausente en el extranjero

Consejero: Jorge Tavares

Consejero y Secretario: Eugenio Mazén Verdejo
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Memoria 1996



B8P OIL ESPANA, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miles de Pesetas

ACTIVO 1996 1995
= INMOVILIZADO 70.624.254 54.851.200
Inmovifizaciones inmateriales 4.127.209 5.345.440
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 5.771.942 5.322.265
Fondo de comercio 305489 305.488
Aplicaciones informaticas 251.286 1.715.582
Amortizaciones (2.201.508) (1.997.896)
Inmovilizaciones materiales 55.561.685 33.860.258
Terrenos y construcciones 19.396.877 8.668.112
Instalaciones técnicas y maquinaria 74.812.929 59.810.904
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 849.552 857.641
Anticipos e inmovilizaciones en curso 2.498.899 2.221.097
Otro inmovilizado 4.359.402 4.215.725
Amortizaciones (46.355 974) {41.913.221)
Inmovilizaciones financieras 10.862.948 15.579.805
Participaciones en empresas del grupo 1.972 068 7.002.003
Participaciones en empresas asociadas 8.411.112 8.090.867
Cartera de valores a largo plazo 208.900 106.000
Otros créditos 304.255 392.813
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 159.601 181.110
Provisiones (192.988) (192.988)
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 72.412 65.697
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.512.723 342.595
Qtros gastos a distribuir en varios ejercicios 1.512.723 342.595
GASTOS A DISTRIBUIR PLAN PENSIONES 903.000 1.161.000
ACTIVO CIRCULANTE 50.098.916 45.158.602
e
%ﬂ] i Existencias 18.826.340 14.779.500
Materias primas 11.049.868 8.192.401
Productos terminados 6.903.739 5.699.717
Otros aprovisionamientos 880.042 505.379
Anticipos 6.228 8.514
Provisiones {13.537) (26.511)
Deudores 30.669.304 29.896.028
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.421.323 14.044 461
Empresas del grupo, deudores 12.378.282 13.573.651
Empresas asociadas, deudores 0 14.973
Deudores varios 1.345.410 1.180.391
Personal 151.147 165.537
Administraciones publicas 1.384.183 1.883.998
Provisiones (1.011.041) {966.983)
Inversiones financieras temporales 51.386 53.808
Cartera de valores a corto plazo 0 1.065
Otros créditos 51.386 52.843
Tesoreria .274 6.367
Ajustes por periodificacion 548.612 422.799
TOTAL ACTIVO 123.138.893 101.513.397
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BP OIL ESPANA, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miles de pesetas

PASIVO 1996 1995
FONDOS PROPIOS 79.464.483 50.383.235
Capital suscrito 16.332.843 16.332.843
Reserva de revalorizacion 11.789.832 1]
Reservas 44.978.854 29.841.184
Reserva legal 3.266.568 3.266.568
Ctras reservas 41.712.286 26.574.616
Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 6.362.954 4.209.208
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 306.699 378.740
Subvenciones en capital 66.487 67.116
Diferencias positivas de cambio 45.938 43.917
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 194.276 267.707
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.778.264 897.062
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 53.565 54716
Otras provisiones 1.724.699 B42 346
OBLIGACIONES PLAN PENSIONES 2.058.863 2.059.314
ACREEDORES A LARGO PLAZO 21.410 29.730
Otros acreedores 1.850 3.650
Fianzas y depoésitos recibidos a largo plazo 1.850 3.650
Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo 19.560 26.080
ACREEDORES A CORTO PLAZD 39.509.174 47.765.316
Deudas con entidades de crédito 245614 177.468
Préstamos y otras deudas 245,389 168.201
Deudas por intereses 225 9.267
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 26.909.871 31.411.280
Deudas con empresas del grupo 17.762.990 22.311.464
Deudas con empresas asociadas 9.146 881 8.099.816
Acreedores comerciales 5.207.026 8.710.564
Anticipos recibidos por pedidos 150.505 89.140
Deudas por compras o prestaciones de servicios 5.056.521 8.621.424
Otras deudas no comerciates 5.650.019 6.155.536
Administraciones publicas 3.039.969 3.525.310
Otras deudas 2.224 448 2.180.825
Remuneraciones pendientes de pago 348.935 423.183
Fianzas recibidas a corto plazo 36 667 26.218
Ajustes por periodificacién 1.496.644 1.310.468
TOTAL PASIVO 123.138.893 101.513.397




BP OIL ESPANA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miies de Pesetas

GASTOS 1996 1985

Reduccion de existenclas de productos terminados

y en curso de fabricacion 1] 3.507.878
Aprovisionamientos 263.791.924 221.684.758
Consumo de materias primas y
otras materias consumibles 263.751.824 221.684.758
Gastos de personal 7.268.175 7.866.922
Sueldos, salarios y asimilados 5.173.710 6.780.510
Cargas sociales 2.094 465 1.670.230
Dotaciones plan pensicnes 0 416.182
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 5.698.821 3.917.,395
Variacion de las provisiones de trafico 103.961 77.918
Variacion de provisiones de existencias 2.899 0
Variacién de provisiones y pérdidas
de créditos incobrables 101.062 77.918
Otros gastos de explotacion 35.110.026 32.406.853
Servicios exteriores 34.173.307 32,249 645
Tributos 931,493 156.250
Otros gastos de gestion corriente 5.226 918
TOTAL GASTOS EXPLOTACION 311.972.907 269.461.724
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 6.647.516 4.736.548
Gastos financieros y gastos asimilados 1.223.212 3.246.676
Por deudas con empresas del grupo 252.861 1.979.388
Por deudas con terceros y gastos asimilados 970.3561 1.267.258
Pérdidas de inversiones financieras 9] 20
Diferencias negativas de cambio 1.040.981 1.597.038
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 2.264.193 4.843.714
RESULTADOS FINANCIERGS POSITIVOS 2,428,713 0
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 9.076.229 4.605.317
Variacién de las provisiones de inmavilizado
inmaterial, materlal y cartera de control 0 36.776
Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 362.252 125.236
Gastos extraordinarios 159.876 80.358
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 92.752 182,708
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 614.880 425.078
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 1.226.159 1.118.855
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 10.302.388 §.723.972
Impuesto sobre sociedades 3.939.434 1.514.764
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.362.954 4.209.208
TOTAL 325.154.368 280.454,488




BP OiL ESPANA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995

Miles de Pesetas

INGRESOS 1996 1995
Importe Neto de la cifra de negocios 312.658.688 269.639.883
Ventas 312.918.011 269,841,738
Prestaciones de servicios 12.847 21.014
Devoluciones y “rappels” schre ventas (272170 (222.869)
Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion 1.057.887 0
Trabajos efectuados por la empresa para
el iInmovilizado 4,919 1.264.727
Otros Ingresos de explotacién 4.898.929 3.293.662
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 4.898.929 3.272.814
Subvenciones 0 19.648
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 0 1.200
TOTAL INGRESOS EXPLOTACION 318.620.423 274.198.272
Ingresos de participaciones en capital 1.573.444 1.268.322
En empresas asociadas 1.560.147 1.267.602
En empresas fuera del grupo 4.297 720
Ingresos de otros valores negociables y
de créditos del activo inmovilizado 2 11
De empresas fuera del grupo 2 11
Otros intereses e ingresos asimlilados 2.330.047 1.776.563
De empresas del grupo 608.933 550171
Otros intereses 1.718.616 1.223.242
Beneficios en inversiones financieras temporales 2.498 3.150
Diferencias positivas de cambio 789.413 1.667.587
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 4.692.906 4,712.483
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0 131.231
Beneficios en enajenacién de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 179.890 680.603
Subvenciones de capital transferidas al resultado 629 439
Ingresos extraordinarios 1.496,133 646.713
Ingresos vy beneficios de otros ejercicios 164.387 215.978
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1.841.039 1.543.733
TOTAL 325.154.268 280.454.488




BP OIL ESPANA, S.A.
CUENTAS ANUALES 1996

Memoria del ejercicio 1996

1. - Actividad de la empresa

BP Oil Espaiia. S. A., fue constituida el dia 4 de diciembre de 1964, tiene su domicilio
social en Madrid, calle Maria de Molina, 6, y esta inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 1840, hoja nimero M-33163, folio 88, inscripcion 172*, siendo su NIF A-
28135846.

El objeto social principal es la realizacion, explotacion industrial y comercial de inversiones
relacionadas con los crudos de petroleo y demas hidrocarburos. La actividad industrial la
desarrolla a través de su refineria en Castellon de la Plana, y la venta de productos
petroliferos, se realiza fundamentalmente a través de su red de estaciones de servicio.
Adicionalmente tiene contratado el buque tanque "Lillo" bajo contrato de fletamento por
tiempo, el cual explota vinculado a su actividad principal.

2. - Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales estan basadas en los registros contables de la sociedad, que concuerdan
con los libros oficiales, mantenidos de acuerdo con la normativa vigente y en los que se
fundamentan los derechos de los accionistas. Se han formulado siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espafia recogidos en la legislacion en vigor, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la sociedad.

El dia 28 de noviembre de 1996, se elevaron a publicos los acuerdos adoptados por las
Juntas Generales de Accionistas de las entidades BP Qil Espafia, S.A. y Petromed Activos
Comerciales, S.A. (PAC) en sus reuniones del dia 28 de junio de 1996, quedando
formalizada la fusion de las dos sociedades, mediante la absorcion de la segunda por la
primera, con efectos contables el dia | de enero de 1996. Con el fin de facilitar la
comprension de las presentes cuentas anuales, aquellas notas de la memoria que incluyen
cuadros con el movimiento de las cuentas, incorporan una columna que identifica las saldos
aportados por la compaiiia absorbida.

Adicionalmente, la sociedad se ha acogido a la actualizacion de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado material contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio y, en consecuencia, ha incorporado en el balance integrante de las cuentas anuales
del presente ejercicio 1996 las operaciones de actualizacion que se mencionan en las notas 6
y 10 de esta memoria.




BP OIL ESPARA, S.A.
CUENTAS ANUALES 1996

Los ejercicios contables a que se refieren las cuentas anuales, empiezan el 1 de enero y
terminan el 31 de diciembre. Las cifras contenidas en el balance de situacion, cuenta de
perdidas y ganancias, y las contenidas en las notas que conforman la memoria estin
expresadas en miles de pesetas.

3. - Propuesta de distribucién de resultados

Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la distribucion de resultados
del ejercicio 1996 que ascienden a 6.362.954 miles de pesetas, de la forma siguiente:

Miles de Pts.
Dividendos 3.266.568
Otras reservas 3.096.386
TOTAL 6.362.954

4. -~ Normas de Valoracién

Los criterios contables més significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a)  Inmovilizaciones inmateriales
Derechos de abanderamiento y suministro a estaciones de servicio
Recoge hasta el 31 de diciembre de 1995, el coste total de la propiedad de los
derechos de abanderamiento y suministro de combustibles a estaciones de servicio,
valorado por las cantidades pagadas o comprometidas.
Su amortizacion se realiza linealmente de forma sistematica, atendiendo a la duracion
de los contratos suscritos, que en su mayoria tienen un periodo de vigencia de 10

anos.

A partir del 1 de enero de 1996, las altas correspondientes a estos conceptos se
muestran bajo el epigrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Derechos de superficie

Corresponde a las cantidades satisfechas por el derecho a la construccion de
estaciones de servicio sobre terrenos propiedad de terceros.
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b)

La amortizacion se realiza linealmente en funcion de la duracién de los contratos, que
viene a ser de 10 afios como media.

Aplicaciones informadticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por la propiedad de
programas informaticos en los qQue se prevé que su utilizacion abarcara varios
ejercicios, valorados a su precio de adquisicion o coste de realizacion,

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

Su amortizacion se realiza de forma sistematica en un periodo maximo de 5 afios
desde el momento en que se inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

Fondo de Comercio

Originado como consecuencia de |a adquisicion de estaciones de servicio, se halla
totalmente amortizado.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion o coste de
construccion, hallandose actualizadas de acuerdo con las leyes fiscales de
Regularizacion de Balances de 1973 y las de Actualizacion de Balances de 1979,
1981, 1983, y Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Los costes de ampliacién, modernizacion y mejora de los bienes del inmovilizado
material son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
Suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida uti].

Los costes totales relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado material se adicionan al valor de los elementos incorporados en el
inmovilizado. Suys importes se muestran como abono a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

El mmovilizado en curso esta valorado a su precio de coste, que incluye servicios de
ingenieria y asistencia técnica realizados durante el periodo de construccidn, equipos,
instalaciones y obra civil, y no comienza su amortizacién hasta la puesta en
funcionamiento.
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Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacién del
e inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-10
Instalaciones Técnicas y maquinaria 5-12
Utiltaje 8-20
Otras instalaciones 6-10
Mobiliario 10

Equipos para el proceso de informacion 10- 30
Elementos de transporte 10- 14

Algunos elementos son amortizados por el método degresivo, aplicando un porcentaje
constante sobre el valor neto contable de cada afo, en cuyo caso, los anteriores
coeficientes se ven modificados.

¢)  Valores mobiliarios

Las participaciones en capital de sociedades del grupo, asociadas y otros valores no
cotizados se encuentran valorados al precio de adquisicion satisfecho en el momento
de la suscripcion o0 compra, o en el caso de aportaciones no dinerarias, por el valor
contable de los elementos patrimoniales aportados por la sociedad.

- Se realizan las correcciones valorativas complementarias oportunas para que

prevalezca el valor de mercado, si fuese inferior. A estos efectos se toma el valor

W teorico contable correspondiente a las participaciones en capital, corregido por las

!jég)f*g* plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten en la
' fecha de valoracion y las expectativas de beneficios futuros.

Los dividendos se contabilizan cuando surge el derecho a su percepcion.
d)  Gastos a distribuir en varios ejercicios
Qtros gastos a distribuir en varios ejercicios
- En esta rubrica se incluyen los gastos anticipados sobre arrendamientos y otros gastos
a largo plazo de estaciones de servicio, incluidos los de abanderamiento y suministro
desde el 1 de enero de 1996. Su imputacién a resultados se realiza en funcién de la

duracion de los contratos, que en su mayoria tienen un periodo de vigencia de 10
anos.
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Existencias

Las materias primas se valoran al precio de adquisicion y los productos terminados al
coste de produccion. Se aplica en ambos casos el método FIFO, excepto para las
existencias de lubricantes, a las que se aplica el coste promedio.

Los materiales y repuestos (Otros Aprovisionamientos) se valoran a su coste
promedio, el cual es inferior al precio de reposicion.

El precio de adquisicion comprende el importe consignado en factura, mas todos los
gastos adicionales hasta que las materias primas se reciben en los terminales de
descarga.

El coste de produccion se determina afadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas los costes directa e indirectamente imputables al producto, en la
medida en que éstos correspondan al periodo de fabricacién. Al tratarse de una
produccion conjunta, el coste de produccidn se asigna a cada uno de los productos,
de acuerdo con el valor relativo de venta.

Cuando e! valor de mercado de los bienes es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién, se efectuan correcciones valorativas, dotando a tal efecto la
pertinente provision. A este efecto se tienen en cuenta los precios de crudo y
productos en los mercados nacionales ¢ internacionales asi como las variaciones en los
tipos de cambio.

Plan de pensiones

La compania tiene establecido un Plan de Prevision Social del Personal adaptado a
los requisitos de la Ley 8/1987 de Regulacion de Planes y Fondos de Pensiones que
cubre jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad. Las prestaciones por jubilacion
cubren toda la plantifa y varian segin los afios de antigiiedad y remuneracion del
empleado hasta el tope establecido. Son complementarias a las prestaciones de la
Seguridad Social y no requieren contribuciones por parte del empleado.

Los importes dotados, que cubren la totalidad de dichas obligaciones devengadas, se
han determinado mediante estudios actuariales independientes, de acuerdo con
hip6tesis y métodos actuariales de comun aceptacidn, siendo el tipo de capitalizacion
utilizado el del 6 por cien.

El déficit existente entre Derechos por Servicios Pasados y los fondos adscritos a su
cobertura al 1 de julio de 1990 se reconoce en las cuentas "Gastos a distribuir plan
pensiones” y "Obligaciones plan pensiones", se amortiza linealmente, transfiriéndose
de acuerdo con el Plan de Reequilibrio al fondo externo en el plazo maximo de 10
afios a partir de esa fecha, remunerando el saldo existente en cada momento al tipo de
interés anual del 6 por cien.
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g)

h)

Provisiones para riesgos y gastos
Provision para pensiones

Se constituye siguiendo criterios actuariales y representa el valor actual de los
compromisos de pago futuros contraidos por la Sociedad con los empleados jubilados
de la antigua BPMed, en relacion con el pago de complementos de pensiones de
jubilacién, de acuerdo con las prestaciones acordadas por la Sociedad.

Provision para grandes reparaciores

El coste de las reparaciones a realizar en la refineria se estima en base al coste de la
reparacion anterior actualizado y se periodifica linealmente hasta la fecha estimada de
su ejecucion, que suele ser cada tres o cuatro afios.

Provision para responsabilidades

Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes
de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectua al nacimiento de la responsabilidad o
de la obligacion que determina la indemnizacién o pago.

Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los deébitos y créditos originados por las operaciones de trafico de las sociedades,
tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses
incluidos en el nominal de las transacciones con vencimiento superior a un ejercicio se
difieren y periodifican, imputandose a resultados segin criterios financieros.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencias.

Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia entre este importe y el valor de reembolso se
contabiliza como ingreso por intereses diferidos. Los ingresos por intereses se
imputan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero. Se
realizan las correcciones valorativas procedentes en funcion del riesgo de insolvencia.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, figuran en el balance
por el valor de reembolso. La diferencia entre este valor y el importe recibido se
contabiliza en el activo del balance como gasto por intereses diferidos, imputando a
resultados los devengados en el gjercicio, de acuerdo con un criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
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)

k)

)

Transacciones y saldes en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se refieren casi exclusivamente a la importacién
y exportacion de mercancias. Dichas operaciones se contabilizan en pesetas al tipo de
cambio asegurado o segun el cambio vigente en la fecha de las respectivas
transacciones y se ajustan los saldos al final del afio para reflejar el cambio de cierre.

Las diferencias de cambio positivas no realizadas no se integran en los resultados,
reflejandose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios hasta su
cancelacion. Por el contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a
resultados del ejercicio.

Futuros y otros instrumentos similares

Con el fin de cubnir las variaciones de precios de las materias primas, la sociedad ha
realizado durante el ejercicio operaciones de futuros, De acuerdo con el tipo de
contrato suscrito, las diferencias de cotizacion que surgen a lo largo de la vida de las
operaciones genuinas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
producen, mientras que los resultados de las operaciones no genuinas se registran a la
cancelacion o liquidacion final de fas mismas.

Al cierre del ejercicio se estiman las diferencias acumuladas no liquidadas,
procediéndose a dotar la oportuna provision para las diferencias negativas y difiriendo
aquellas que resulten positivas.

Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se hace en funcion de la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las compras y las ventas se contabilizan por los importes netos, incluyendo como
mayor valor de las mismas los impuestos especiales que gravan los hidrocarburos,
pero excluyendo el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Criterios de determinacion del plazo

Se definen las partidas de corto plazo como aquéllas cuyo vencimiento es inferior a
doce meses a partir del cierre del ejercicio.

Complementariamente, las partidas de largo plazo son aquéllas con vencimiento
superior a doce meses.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad esta acogida al régimen de tributacion del beneficio consolidado del
grupo fiscal que encabeza BP Espana, S A
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El gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del
resultado contable individual del ejercicio, considerando las diferencias permanentes
que pudieran existir entre éste y la base imponible que la Sociedad aporta al grupo
e consolidado, surgidas tanto de la situacion individual como del proceso de
consolidacién fiscal. De la cuota resultante se deducen las bonificaciones vy
deducciones fiscales, a las que la Sociedad tiene derecho, por el importe efectivo que
es aplicable en régimen consolidado.

E!l resultado contable de la sociedad incluye en cuentas de ingresos y gastos
extraordinarios importes que se originan como consecuencia de aproximar la carga
tributaria a la que hubiera correspondido en el caso de declaracién individual.

Los saldos deudores y acreedores que se generan entre las sociedades del grupo como
consecuencia del régimen de consolidacion fiscal, se reconocen en las cuentas de
créditos o deudas con empresas del grupo, segun corresponda.

Los créditos por impuesto anticipado solo se registran en la medida que puedan
hacerse efectivos a través del proceso de consolidacion fiscal.

o) Empresas del Grupo

Se consideran empresas del grupo todas aquellas sociedades dominadas directa o
indirectamente por The British Petroleum Company, p.l.c.

5. Inmovilizaciones inmateriales

E! movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial ha sido el siguiente:

Miles de Pts.
Saldo al Fusién Ventas y Saldo al
COSTE 31.12.85 PAC Adiciones Retiros Traspasos 31,1296
Fondo de comercio 305.489 - - - - 305.485
Concesiones administrativas 6101 - - - - 6,101
Derechos de superficie 1.827.246 45726 493,956 - (6.208}) 2.360.720
Derechos de abanderamiento 3.488.918 - 96.955 (222.493) 41.74 3.405121
Aplicaciones informaticas 1.715.582 - 1.27 {1.466.218) 651 251.286
TOTAL 7.343.336 45726 582.182 {1.668,711) 36.184 6.328.717
. Saldo al Fusin Ventas y Saldo al
AMORTIZACION 31,1295 PAC Adiciones Retiros Traspasos 31.12.96
Fondo de comercio 305.489 - - - - 305.489
Concesiones administrativas 4923 - 407 - - 5330
Derechos de superficie 121.180 - 103.054 - (1.376) 222.858
Derechos de abanderamiento 1.181.078 - 351.317 (94.111) {3.799) 1.434.485
Aplicaciones informéticas 385.226 - 1.307.218 {1.459.098) - 233.346
TOTAL 1 997.896 - 1,761,996 (1.553.209) (5.175) 2.201.508
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6.- Inmovilizaciones materiales

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado material son los siguientes:

Miles de Pts.
Saldo al Fusibn Acluakizacion Verlas y Saldo al

COSTE 311295 PAC Adicionés D. L. 711996 Rediros Traspasos 31.12.96
Terrenos y bienes naturales 3419405 2530362 292367 1.463.210 {51.170) 81.277 8.115.451
Construcciones 5248707  4.204960 552 494 1,394 586 (177.350) 57.629 11.281.426
Instaiaciones técnicas y
maquinaria 5%.810.904 984 730 1.1B6.651 9.131.787 (378.484) 4.077.341 74812 929
Utllaje 175.478 - - 7.192 (456) 48 186.262
Mobiliario 678.163 10.829 68.873 48.660 (166.030) 16.795 662.250
Equipos para el proceso de
informacién 3.900.180 11.256 156 850 74.782 (184.722) 125.844 4.088.190
Elementos de transporte 115545 - 11 20.371 {67.237) 2.432 271.212
Anticipos e inmovilizaciones
en curse 2.221.097 94555 4553904 13.478 (2.585) {4.381.550) 2.498.809
TOTAL 75.773.478  8.236.6972 6,811,240 12.154 466 {1.022.034) {36.184) 101.917.659

La columna Actualizacién D.L. 7/1996, muestra el incremento de valor del inmovilizado
por las operaciones legales de actualizacion practicadas, y que de acuerdo con la normativa
que regula dichas operaciones, han sido incluidas en el balance integrante de las cuentas
anuales del presente ejercicio 1996. Los elementos actualizados mas significativos
corresponden a unidades de produccion de la refineria.

El importe de la revalorizacion ha sido establecido aplicando a los valores de adquisicion o
de produccion y a las correspondientes dotaciones para amortizaciones que se consideraron
como gasto deducible a efectos fiscales, los coeficientes maximos publicados en la
normativa aplicable, en funcion de los afios de adquisicion y de amortizacion de los
elementos, sin reduccion por factor de financiacion.

Se estima que como resultado de la actualizacién practicada, la dotacién para
amortizaciones a realizar en el proximo ejercicio se incrementara en 2.300 millones de
pesetas aproximadamente, con un efecto, neto de impuestos, de 1.500 millones de pesetas
sobre el resultado final del ejercicio 1997

Las adiciones mas importantes corresponden a los proyectos de Cogeneracion 22 MW,
Sulphur Recovery Unit y Revamp Diesel Hydrofiners en la Refineria y a la remodelacion y
construccion de estaciones de servicio en el rea de Marketing.
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Las variaciones de la amortizacion acumulada durante el ejercicio han sido:

Miles de Pts.
Saldo al Fusién Ventas y ] Saldo al

AMORTIZACION 31.12.95 PAC Adiciones Retiros Traspasos 31.12.96
Contruccicnes 1.127.766 726,881 399627 (67.931) {518) 2.185.825
Instalaciones técnicas
¥ maquinaria 36.874.221 311539 3224144 {196.642) 5693 40,218,955
Utillaje 120.205 - 7.663 {345) - 127.529
Mobiliario 334,864 3877 53.964 (90.530) - 302.175
Equipos para el proceso
de informacién 3.351 668 9.745 214.230 (163.333) - 3.412.308
Elementos de transporte 104.499 - 3749 (32.508) - 109.182
TOTAL 41.913.221 1.052.042 3.936.825 {551,289) 5175 46.355.974

El inmovilizado no afecto directamente a la explotacion se compone Gnicamente de parcelas
de terrenos, con una inversion total de 461 millones de pesetas.

Existen bienes que se encuentran totalmente amortizados por un importe de 20.159 millones
de pesetas.

Incluido en las inmovilizaciones materiales existen activos revertibles al Ministerio de Obras
Publicas y Transportes en funcion de las concesiones obtenidas con fecha 20/09/1966 y
fecha de reversion 20/09/2065, por las instalaciones de recepcion y embarque maritimos de
crudo y productos petroliferos, con una inversion de 2.737 millones de pesetas. No se
estima necesaria la dotacién de un fondo de reversién, dado el mantenimiento continuo al
que son sometidas las instalaciones.

No existen hipotecas en garantia de pasivos de cualquier indole.

Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de elementos para el
inmovilizado material, por importe de 1.141 millones de pesetas que la sociedad estima
autofinanciar.

Los activos materiales que la Sociedad tiene cedidos a empresas de su grupo al 31 de
diciembre de 1996 se componen fundamentalmente de estaciones de Servicio, con una
inversion de 6.279 mitlones de pesetas.
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7.- Inmovilizaciones financieras

7.1 Elimporte y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
. componen el inmovilizado financiero, asi como la provision por depreciacion del
B MisMo, en su caso, se muestran a continuacion:

Miles de Pts.

Saldo al Fusién Saldo al

31.12.95 PAC Aumentos  Disminuciones 31.12.66
Parlicipaciones en empresas del grupo 7.002003  (4.972.335) - (57.600) 1.972.068
Parlicipaciones en empresas asociadas 8.000.867 405.169 - (84.924) 8.411.112
Cartera de valores a largo plazo 106.0600 100.400 2500 - 208.500
Otros créditos 392.813 - 3583 (92.141) 304.255
Depositos y fianzas constituides a large plazo __ 181110 - 11.756 {33.265) 159.601
Subtotal 15.772.763 {4.466.766) 17.839 {267.930) 11.055.936
Provisiones (192.988) - - - {192.988)
TOTAL 15.579.605  (4.466.766) 17.839 {267.930) 10.862.948

El detalle de las variaciones habidas en las participaciones en capital de empresas del
grupo y asociadas es el siguiente:

Miles de Pts,
Fusién
PAC Disminuciones
Petromed Activos Comerciales, S.A. (5.065.778) -
E.S. Aeropuerto de Palma, S.L. 62.352 -
Mozo y Aragén, S.L. 31.091 -
. Gcetano Sur, S.A. 239.605 -
Octanos, S.A. 165.564
Nigermed Petroleum, S A. - (84.924)
‘g??@ Cia. Ibeco de Servicios, S.A. - (57.600)
E i :‘.»-:‘»‘
- TOTAL (4.567.166) {142.524)

7.2 Las inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 1996 vienen
representadas por la inversion en las siguientes entidades:

Miles de Pts.
i Denominacién y domicilic / Valor cont. Dividendo Particip.
Actividades particip. Capital Reservas Resultado recibido % Clase

BPMED DISTRIBUCION, S.A.
Maria de Mclina, 6 - 28006 Madrid
Comercializacién de productos

petroliferos 9.798 10.000 (463) (2) - 100 DIR
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Denominacion y domicilio / Valor cont,
Actividades particip. Capital Reservas

Dividendo
Resultade recibido

Particip,
% Clase

MARKOIL, S.A

Maria de Molina, 6 - 28006 Madrid

Explotacion y gestion de Estaciones de

Servicio 217015 249.800 (35.265)

(2.152) -

100

DIR

MOZO Y ARAGON, S.L.

Ctra. de Huete a Tortuera, s/n

Villanueva de Alcorén (Guadalajara)

Sociedad dedicada a la explotacion de

Estaciones de Servicio 31.091 4.000 (280)

265 -

100

DIR

ESTACION DE SERVICIO

AEROPUERTQ DE PALMA, S L

Ctra. Arenal

07610 Paima de Mallorca

Explotacién de Estaciones

de Servicio 62.352 500 4.716

621 -

100

DIR

BP ENERTICA, 5. A,
Marla de Molina, & - 28006 Madrid
Distribucién de fuel oil y gasdleg 163000 103.000 (98.363)

47.894 -

100

DiR

INMUEBLES Y VALORES DEL

MEDITERRANEQ, S.A.

Marfa de Molina 6- 28006 Madrid

Compraventa de valores mobiliarios 1.343.323 1.638.163 986.842

114,642 -

82 DIR

ENTER, S.L.

Ciscar, 24 - 12003 Castelén

Sociedad dedicada a prestar servicios

de informatica 12501 1.285 54.495

3.680

.

69,65 DIR

Las inmovilizaciones en empresas asociadas y participadas son las siguientes;

Denominacién y domicilio / Valor cont
Actividades particip. Capital Reservas

Dividendo
Resulttado recibido

Particip.
% Clase

COMPANIA LOGISTICA DE

HIDROCARBUROS , S.A.

Capitdn Haya, 41 - 28020 Madrid

Empresa dedicada a a realizacion de

toda clase de actividades comerciales

e industriales relacionadas con el

seclor de hidrocarburos 6.036.847 14.012000 8B8.122.000

17.906.000 1.529.327

7,61

DIR

TERMINALES CANARIOS . S.L.

Ctra.San Andrés, La Jurada Marla

Jimenez - Santa Cruz de Tenerife

Almacenaje y distribucién de

preductos petrotiferos 1.960.096  5.470.000 3713

(38.269) 13.284

50 DIR
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Denominacién y domicilio / Valor cont.

Actividades particip.

Dividendo Particip.
Capital Reservas Resultado recibido % Ciase

OCTANOS, S.A.

San Andrés, 36 - 28004 Madrid

Sociedad de explotacién de Estaciones

de Servicio 1865.564

14.000 672 483 - 49 DIR

OCTANOS-SUR, S.A.

San Andrés, 36 - 28004 Madrid

Sociedad de explotacion de Estaciones

de Servicio 239605

13.000 1.903 77 1,158 49 DIR

Las sociedades del grupo y asociadas descritas anteriormente no cotizan en Bolsa.

Existen restricciones en cuanto a la libre disposicion de la participacion en CLH
impuestas por el protocolo de acuerdos para la segregacion de las actividades

comerciales de Campsa.

7.3 Los importes reflejados en Otros Créditos corresponden a préstamos a largo plazo
concedidos a empleados (230 millones de pesetas) y a terceros (74 millones de
pesetas) con un plazo de amortizacidn de hasta 15 afios y unos tipos de interés entre

0y 8% anual.

8.- Existencias

Las existencias en inventario tienen la siguiente composicion al final del ejercicio:

Miles de Pts.

Provisién por

importe bruto depreciacién
Crudo 11.049.868 -
Productos Petroliferos 6.903.739 {2.898)
Otros Aprovisionamientos 880.042 {10.639)
Anticipos 6.228 -
TOTAL 18.839.877 (13.537)

La sociedad cumple con la obligacion, establecida en el articulo 11 de la Ley de Ordenacion
del Sector Petroleo y en el articulo 3 del RD2111/1994, de mantener en todo momento el
nivel de existencias minimo de productos petroliferos requerido. Desde diciembre de 1995
un tercio de las existencias minimas de seguridad son mantenidas por la Corporacion de

13.
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Reservas Estratégicas (CORES), quien repercute los costes de almacenamiento
correspondientes.

De las existencias de combustibles, un total de 1.077 millones de pesetas se encuentran
ubicadas en estaciones de servicio suministradas por la Sociedad.

9.- Inversiones financieras temporales

Los importes y movimientos de las inversiones financieras temporales son los siguientes:

Miles de Pts.
Saldo al Saldo al
31.12.95 Aumentos  Disminuciones  31.12.96
Cartera de valores a corto plazo 1.085 - (1.065) -
Créditos a otras empresas 42,420 24,508 (15.542) 51.386
Dividendos a cobrar 10.423 - {10.423) -
TOTAL 53908 24.508 {27.030) 51.386

10.- Fondos propios

10.1  Elimporte y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante e gjercicio
han sido los siguientes:

Miles de Pts.
- Resultados de

Saldo al Fusién Distribucién Resultados 95 1996 y Otros Saldo al

31.12.85 PAC A Reservas A Dividendos movimientos 31.12.96
Capital social 16.332.843 - - - - 16.332.843
Reserva de revaloriza-
cidn D. L. 7/1998 - - - 11.782.832 11.789.832
Reserva legal 3.268.568 - - - - 3.266.568
Otras reservas 26.574616 13.642 702 1.495 443 - (475) 41.712.286
Pérdidas y Ganancias 4.209.208 - {1.495.443) (2.713.765) 6.362.854 6.362.954
TOTAL 50.383.23% 13.642.702 - (2.713.765) 18.152.311 79.464.483

10.2  El capital social al 31 de diciembre de 1996 esta compuesto por 10.050.980
- acciones ordinarias y al portador de 1.625 pesetas nominales cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y
economicos y cotizan en la Bolsa de Madrid. De este capital social, BP Espaiia
posee una participacion del 93,37%.
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10.3  La Reserva legal ha alcanzado el 20 % del Capital social. De conformidad con la
legistacion vigente, solo podréa destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles para este fin, o al aumento del capital
social en la parte que exceda del 10% del capital ya ampliado.

10.4 La Reserva de revalorizacion D.L. 7/1996, es consecuencia de las operaciones
practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el
gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones. El detalle del saldo de
esta reserva es el siguiente:

Miles de Pts.
Revalorizacion del inmovilizado material 12.154.466
%gﬂ?‘fg Gravamen fiscal - 3% sobre la revalordzacion (364.634)
giaLs
TOTAL 11,789.832

El saldo de esta reserva es indisponible, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes, seglin se establece en la normativa legal, hasta que sea

comprobado y aceptado por la Inspeccién de los Tributos, o transcurra el plazo de
tres afios para hacerlo.

A partir de la fecha de su comprobacion o transcurrido el plazo para haberla
efectuado, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos,
a aumentar el capital social de la Sociedad y, una vez transcurridos 10 afios a partir
de la fecha del balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacion, a

- reservas de libre disposicion. El saldo de esta reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la
venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

11.- Provisiones para riesgos y gastos

El importe y movimiento durante el ejercicio de las diversas cuentas de provisiones es el

siguiente; .
Miles de Pts.
B Saldo al Saldo al
31.12.95 Dotaciones Aplicaciones 31.12.96
Provisién para pensiones 54,718 - (1.151) 53.565
Provisioén para grandes reparaciones 740,712 133,656 - 874.368
Provisién para responsabilidades 101.634 750.000 (1.303) 850331
TOTAL 857.062 883.656 (2.454) 1.778.264

La préxima parada general de la refineria esta planificada para el afio 1998.

15.
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12. - Deudas a largo plazo

El detalle de las deudas contraidas a largo plazo es el siguiente:

Miles de Pts.
Fianzas recibidas 1.850
Deudas por prestacion de servicios 19.560
TOTAL 21.410

13.- Deudas a corto plazo con entidades de crédito

El detalle de las deudas que se mantienen con entidades de crédito es el siguiente;

Miles de Pis.
Deudas por crédito dispuesic 245.389
Intereses devengados 225
TOTAL 245.614

- Estas deudas estan demominadas en pesetas. El tipo de interés medio del crédito bancario
dispuesto a lo largo del afio ha sido del 8,06 % anual.

Al 31 de diciembre de 1996 existian 1.615 millones de pesetas en lineas de crédito no
dispuesto.

14.- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El detalle de las deudas contraidas con empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

Miles de Pts.

Empresas del Grupo

Deudas financieras a corto plazo 3.189.703
Deudas por efecto impaositivo consolidado 2.792.993
Deudas comerciales a corto plazo 20.927.175
TOTAL 26.909.871
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15.- Situacién fiscal

15.1  La Sociedad pertenece, desde el afio 1992, al Grupo Fiscal Consolidado n°® 7/85 en
calidad de sociedad dependiente, siendo la dominante BP Espafia, S.A..

La conciliacion entre el beneficio antes de impuesto sobre sociedades, con la base
imponible individual de la Sociedad, que se corresponde con la aportada al Grupo
Fiscal Consolidado, es la siguiente:

Miles de Pts.
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTDS 10.302.388
AUMENTOS DISMINUCIONES
Permanentes 731.659 {(1.176.989) (445.330)
Temporales del ejercicio 1.828.078 - 1.828.078
Temporales de ejercicios anteripres - {429.610) {429.610)
BASE IMPONIBLE INGIVIDUAL 11.255.506

Las disminuciones por diferencias permanentes individuales se corresponden,
basicamente, con el resultado extraordinario por efecto impositivo que se origina
como consecuencia de aproximar la carga tributaria a la que hubiera correspondido
en el caso de declaracion individual. Los aumentos por diferencias temporales del
ejercicio se deben basicamente a las obligaciones por el plan de pensiones, a la
provision por grandes reparaciones y a otras provisiones para gastos futuros, asi
como al tratamiento fiscal de los gastos por aplicaciones informaticas,

152 El efecto impositivo total del ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de Pts.
Cuota al 35% de la base imponible aportada al Grupo Fiscal 3.939.434
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 3.935.434
Deducciones por dividendos {540.320)
Deducciones por inversiones (313.918)
Impuestos anticipados del ejercicio (440.953)
Recuperacion de impuestos anticipados 148.750
TOTAL RESULTADO EXTRAORDINARIO NETO EFECTO IMPOSITIVG (1.146.447)
TOTAL GASTO POR IMPUESTO DE SOCIEDADES 2.792.993
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15.3

15.4

15.5

15.6

15.7

15.8

El importe acumulado de! Impuesto sobre Sociedades anticipado al cierre del
ejercicio, que se encuentra recogido fundamentalmente en cuentas con empresas del
grupo, es:

Miles de Pts.
Coste de titularidad de sociedades transparentes 799.563
Por obligaciones Plan Pensiones 451.500
Dotaciones a provisiones y otros 607.605
TOTAL IMPUESTO ANTICIPADO 1.858.668

Los incentivos fiscales que se aportan al Grupo Consolidado fiscal, correspondientes
al afio 1996, ascienden aproximadamente a 310 miliones de pesetas, por el concepto
de adquisicion de activos fijos nuevos. Estos deben permanecer en la Sociedad un
plazo minimo de cinco afios, salvo que la vida til sea inferior,

Del total de las bases imponibles negativas que tiene el Grupo Fiscal al que
pertenece la Sociedad, 3.968 millones de pesetas se originaron en 1993 como
consecuencia de ajustes de consolidacion fiscal practicados por ésta. Estas bases
imponibles negativas, que prescriben en el ejercicio 2000, reduciran la carga fiscal de
la Sociedad en los ejercicios en que sean aplicadas por el Grupo Fiscal.

El saldo acreedor con la matriz, como consecuencia de los pagos a efectuar por el
efecto impositivo del ejercicio 1996 derivado del réegimen de declaracion
consolidado, asciende a 3.085 miliones de pesetas.

Con efectos 1 de enero de 1994, por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
30 de junio de 1993, la Sociedad absorbio, al amparo de la Ley 29/199]1 y de
acuerdo con la comunicacion efectuada al Ministerio de Economia y Hacienda el 26
de julio de 1993, a sus sociedades BPMed, S.A. e Internacional Mediterranea de
Comercio, S.A.. En las Cuentas Anuales de 1994 se recoge la informacion sefialada
en el articulo 14.1 a} y b) de la Ley 29/1991

Durante 1996, y con efectos a partir del 1 de enero, la Sociedad absorbio, al amparo
del régimen fiscal especial de fusiones regulado en los art. 97 y siguientes de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, a Petroleos del Mediterraneo Activos Comerciales,
S A (PAQ).

Los ejercicios en los que la entidad transmitiente (PAC) adquirié los bienes
transmitidos susceptibles de amortizacion figuran en el Anexo I de estas Cuentas
Anuales. En el Anexo II se recoge el ultimo balance cerrado por PAC.

Todos los bienes que fueron transmitidos a la Sociedad como consecuencia de la
fusiéon por absorcion, se incorporaron a su balance por los mismos valores que
tenian en la transmitente con anterioridad a esta operacion.

18.
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15.9  Se encuentran abiertos o en proceso de inspeccién los siguientes impuestos y

e obligaciones tributarias:
Impuesto sobre Sociedades 1987 a 1996
Impuestos Especiales 1995 y 1996
Retenciones a cuenta sobre el Rendimiento del Trabajo y del Capital 1988 2 1996
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 1988 a 1996
IVA a la importacién 1985 y 1996
Impuesto sobre el Vator ARadido 19688 a 1996

Durante 1996 han continuado las actuaciones de comprobacion de la situacién
tributaria de la Sociedad, que han sido ampliadas hasta el afio 1995 De las
actuaciones llevadas a cabo, hasta la fecha, no se ha puesto de manifiesto ningun
hecho o conclusion que pudiese ser relevante para la Soctedad.

15.10 En opinién de la Direccién de la Sociedad, no se estima que de las actuaciones
inspectoras que se estan llevando a cabo y de los ejercicios abiertos a inspeccion no
objeto de las actuales actuaciones, asi como de los recursos que por cuestiones
fiscales estan planteados ante los Tribunales, se puedan derivar pasivos que puedan
afectar significativamente a los estados financieros a 31 de Diciembre de 1996.

16.- Garantias comprometidas con terceros

Como mas significativas cabe mencionar las siguientes:

Miles de Pts.
Avales formalizados por la Sociedad 3.600.568
Compromisos de inversién 1.141.125
Inventarios de terceros en poder de la Sociedad 5.432.344
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17.- Personal

El nimero medio de personas empleadas en la empresa durante el ejercicio econdmico y su
distribucion por categorias fueron los siguientes:

Categoria ' Fijos Eventuales
GRUPO PERSONAL DIRECTIVO 23 -
GRUPO PERSONAL TECNICO 389 23
GRUPQ PERSONAL ADMINISTRATIVO 126 6
GRUPQ PERSONAL OPERARIO 96 3
TOTAL 634 32

18.- Remuneracién de los 6rganos de administracién

Las remuneraciones globales devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del
Consejo de Administracion ascienden a 37 millones de pesetas en concepto de sueldos y
otras remuneraciones.

El importe pendiente de los anticipos y créditos concedidos al conjunto de miembros del
Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 1996 asciende a 12 millones de pesetas.
Dicho importe no devenga intereses.

19.- Consumo de materias primas
y otras materias consumibles

Comprende los consumos de crudo y productos, asi como otros aprovisionamientos,
imputados al proceso productivo, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miies de Pts.
Variacion
Compras existencias Consumaos
Crudo 103.418.145 (2.857.4867) 100.560.678
Otros aprovisionamientos §6.536.862 - 56.536.862
Impuestos especiales 106.694.384 - 106.694.384
TOTAL 266.649.391 (2.857.467) 263.791.924

20.
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20.- Futuros y otros instrumentos similares

Durante el ejercicicio 1996 el resultado de las operaciones de futuros liquidadas ha sido el
siguiente:
Miles de Pesetas

Gastos financieras (799.876)
Ingresos financieros 1.668.273
RESULTADO NETO 868.397

Al cierre del ejercicio, existia un resultado positivo no realizado de 64 millones de pesetas,
correspondiente a operaciones de futuros contratadas ¥ no liquidadas.

21.- Gastos extraordinarios

En esta ribrica se incluyen los siguientes conceptos;

Miles de Pts,
Pérdidas procedentes del inmovilizado material e inmaterial
- Ventas y retiros 362.252
Efecto impositivo tributacion consolidada 148.750
Otros gastos extraordinarios 11.126
(Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 92752
TOTAL 614.880

22.- Ingresos extraordinarios

El detalle de los mismos es el siguiente:

Miles de Pts.
Beneficio enajenacién participaciones empresas grupo 61.976
Procedentes del inmovilizado 117.914
Subvenciones de capitat transferidas al resultado 629
Efecto impositivo tributacion consclidada 1.295.191
Ingresos de ejercicios anteriores 164 387
Otros ingresos extraordinarios 200.942
TOTAL 1.841.039
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23.- Ventas

La distribucion del Importe neto de la cifra de negocios por actividades es la siguiente:

Miles de Pts.
Venlas de productos petroliferos 300.579.261
Ventas de crudos 12.066.580
Prestacién de servicios 12.847
Total cifra neta de negocios 312.658.688
La distribucion por mercados geograficos es la siguiente:
Miles de Pts.
Mercado interno 287.202.823
Unién Europea 22.851.063
Ctras Exportaciones 2.604.802
Total 312.658.688
%ﬁiﬁ@ 24.- Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera en el ejercicio 1996, incluidas las
habidas con empresas del grupo y asociadas, son las siguientes:

Miies de Pts.
Compras 100.775.347
- Ventas 24.800.118
Servicios recibidos 3.901.754
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25.- Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las transacciones efectuadas durante el
asociadas han sido las siguientes:

ejercicio econodmico con las empresas del grupo y

Miles de Pis.
Ventas 43.461.496
Compras 106.852.656
Intereses abonados 252 .861
Intereses cargados 608.933
Dividendos recibidos 1.569.147
Otros servicios prestados 1.874.060
Otros servicios recibidos 3.793.190

26.- Informacion sobre las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas de BP Oil Espafia, S.A. y su Grupo de Compaiiias,
formuladas de acuerdo con lo exigido por la legislacion vigente, al 31 de Diciembre de
1996, muestran las siguientes magnitudes:

Miles de Pts,
Resultado consolidado del eiercicio 6.336.766
Reservas totales consolidadas 60.240.951
Total Activo Consolidado 124.991.180

27.- Acoentecimientos posteriores al cierre

Con fecha 1 de enero de 1997, fueron suscritos los acuerdos entre BP Oil Espafia, S.A. y
Mobil Oil, S.A., segin los cuales, a partir de dicha fecha, ambas entidades combinan sus
actividades de combustibles y lubricantes en Espaiia.

La figura elegida es el contrato de cuentas en
239 y siguientes del Codigo de Comercio.

participacion (CCP) regulado por los articulos

En virtud de los contratos suscritos, el socio Participe, a cambio de la correspondiente
contribucion, participa en un determinado porcentaje en los resultados, antes de
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amortizaciones e intereses, de la actividad a la que se refiere el CCP. Con caricter
complementario, se han suscrito otros contratos en materta de cesién de contratos y
derechos, y en materia de recursos humanos, necesarios para llevar a cabo la operacion.

BP Oil Espafia, S.A. actuara como Socio Gestor de la actividad de combustibles, actuando
Mobil Oil, S.A. como Socio Participe con derecho a un 30% de los resultados de esta
actividad. En el caso de la actividad de lubricantes, BP Oil Espafa, S.A. actuara como
Socio Participe con derecho a un 49% de los resultados de la actividad, actuando Mobil Oil,
S.A. como Socio Gestor,
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28.- Cuadro de financiacién
Miles de Pts.
1996 1995
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
Beneficio neto de las operaciones 6.362.954 4,209,208
Aumentos 7.336.063 6.093.650
Dotaciones para amortizaciones y provisiones de las inmovilizaciones 5.698.821 3.954.082
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 883.656 317.308
Minusvalias en la enajenacién del inmovilizado 362.252 115.608
Gastos a distribuir aplicados 391.334 1.706.652
Disminuciones {179,890) {670.975)
Piusvalias en la enajenacion del inmovilizado {179.890) (670.975)
TOTAL RECURS(OS 13.519,127 $.631.883
ORIGENES DE LOS RECURSOS
Recursos procedentes de las operaciones 13.519.127 9.631.883
Deudas a largo plazo - 26.080
De otros - 26.080
Enajenacidn de inmovilizaciones 691.815 1.262.464
Inmovilizaciones materiales 230.988 62.047
Inmovilizaciones inmateriales 130.921 -
Inmovilizaciones financieras 329.906 1.200.417
Ermpresas del grupo 57.600 1.044,198
Ofras inversiones 272.306 156.219
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 257.513
TOTAL ORIGENES 14.210.942 11.177.940
APLICACION DE LOS RECURSOS
Adquisiciones para inmovilizacienes 7.421.261 7.545.268
inmovilizaciones inmateriales 592.182 2221913
inmovilizaciones materiales 6.811.240 5.263.333
Inmovitizaciones financieras 17.839 60.119
Empresas del Grupo - 27.844
Otras inversiones 17.839 32275
Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.303,937 -
Cancelacién de deuda a largo plazo 451 199.383
De otros 451 199.383
Dividendos 2.713.765 3.016.311
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 72.041 -
Provisiones para riesgos y gastos 2454 5.154
Traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 16.035 103.186
De otros 15.035 103.186
Gravamen fiscal sobre actualizacion 1996 364,634 -
TOTAL APLICACIONES 11.883.578 10.869.399
Aumento del Capital circulante 2.317.264 308.541
(Origenes menos aplicaciones)
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Existencias 4.046 840 {3.347.025)
Deudores (10.153.565) 2.005.093
Acreedores 8.493.822 1.772.080
Inversiones financieras temporales {2.522) (236.237)
Tesocreria (6.848) 5.228
Ajustes por pericdificacién (60.363) 100.402
TOTAL VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 2.317.364 308.541

Las cifras mostradas en el cuadro de financiacion anterior recogen, para el gjercicio 1996, los cambios en la posicion
financiera de la socicdad desde 1 de enero a 31 de diciembre. Dado que, 1al como se indica en la nota 2 de la memoria,
la fusion de PAC wvo clectos contables ¢l primer dia del affo, los saldos iniciales utilizados para la confeccion del
mencionado cuadro se corresponden con el balance resultado de la operacion de fusion.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre
del Impuesto sobre Sociedades, a continuacion se detalla el inmovilizado susceptible de
amortizacién transmitido a la Sociedad por la entidad absorbida, clasificado por sus afios de
adquisicion:

Ejercicio en el que la emtidad Petréleos del Mediterraneo Activos Comerciales, S.A.
adquirié los bienes transmitidos susceptibles de amortizacion

Miles de Pts
19892 1993 1994 1995 TOTAL
Derechos de superficie 45726 - - - 45726
INMOVILIZADO INMATERIAL 45.726 - - - 45725
Construcciones 4.179.341 25619 - - 4,204,960
Inst. técnicas y maquinaria $84.730 - - - 984.730
Mobiliario 10.829 - - - 10.829
Equipos proceso informacion 11.256 - - - 11.256
INMOVILIZADO MATERIAL 5,186,156 25.619 - - 5211.775
TOTAL 5,231 882 25.619 - - 5.257.501

La relacion individualizada de los elementos que integran las cifras anteriores, obra en poder
de la Sociedad.
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ANEXOII

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre
del Impuesto sobre Sociedades, a continuacion se transcribe el Gltimo balance cerrado por la
entidad Petroleos del Mediterraneo Activos Comerciales, S.A., antes de ser absorbida por la

Sociedad.

PETROLEOS DEL MEDITERRANEO ACTIVOS COMERCIALES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 1995
(cifras expresadas en miles de pesetas)

ACTIVO PASIVO

INMOVILIZADO 7.828.388 FONDOS PROPIOS 18.708.480

inmovilizaciones inmateriales 45726 Capital suscrito 13.580.000

Derechos de Superficie 45726 Prima de emision 1.833.014
Reserva Legal 272115

Inmovilizaciones materiales 7.184.650 Otras resefvas 2.305.484

Derechos y bienes naturales 2.930.362 Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 617.857

Construcciones 4.204 960

Instalaciones Técnicas y maquinaria 984 730

Otras instalaciones, utillaje y maobiliario 10.829 ACREEDORES A CORTO PLAZO 51.504

Anticipos e inmovilizado en curso b4 555

Otro inmovilizado 11.256 Deudas ¢/p empresas grupo y asociadas (128}

Amortizaciones (1.052.042) Deudas empresas grupo {128)

Inrovilizaciones financieras 589.012 Otras deudas no comerciales 51.832

Participaciones en empresas dei grupe 93.443 Administraciones Piblicas 32211

Participaciones en empresas asociadas 405169 Otras deudas 19.421

Cartera de valores a largo pfazo 100.400

ACTIVO CIRCULANTE 10.930.596

Deudores 10.926.841

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 27.596

Empresas del grupo, deudores 10.838.709

Deudores varios $3.752

Personal 457

Administraciones Plblicas §327

Tesoreria 3.756

TOTAL ACTIVO 18.759.984 TOTAL PASIVO 18.759.984
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BP Qil Espaiia, S.A. es una empresa espafiola perteneciente al Grupo BP. Es
la cabecera de un grupo de sociedades que operan en los sectores de Refino
de petréleo crudo vy Distribucién y Comercializacién de productos
petroliferos y servicios asociados. BP Oil Espafia es la nueva denominacién
de Petromed, S.A. tras la adquisicion del 92,89% del capital de aquella por
parte de BP Espafia, S.A. en 1991. '

Operaciones de Refino

Durante 1996 se procesaron en la Refineria de Castellén 4.644.969
toneladas de petréieo crudo, cifra que constituye el récord histérico y que
supera en 34.385 toneladas el anterior récord obtenido en 1.995.

La operacién de la Refineria de Castellén se caracterizé en 1996 por la
utilizacién de sus instalaciones préxima a su méxima capacidad,
manteniendo la eficiencia operativa en el 6ptimo nivel que viene siendo
caracteristico de nuestra planta, destacando la completa disponibilidad de
todas las instalaciones {100% factor de servicio), después de tres afios en
operacion desde la dltima Parada de Refineria para su mantenimiento
periddico.

Respecto a la marcha de las unidades principales, se proces6 una media de
35.200 barriles/dia en la Unidad de Vacio y 14.500 barriles/dia en las
Unidades de Reformado Catalitico, alcanzandose también el récord histérico
de capacidad en la Unidad de Craqueo Catalitico, con 24.100 barriles/dia.

En relacién al origen de los crudos procesados Yy paises suministradores
mas importantes, Nigeria fue nuestro principal proveedor con 2.274.171
Tm, cifra que supone un 49% de! total, seguido por Rusia/CEl con
1.092.718 Tm, 24%, y finalmente, Méjico con 498.299 Tm y Siria con
321.126 Tm.

En el capitulo de seguridad de Ia operacidon, resulta especialmente
destacable el tiempo transcurrido sin accidentes con baja, habiéndose
superado los 6 afos consecutivos sin accidentes entre los empleados de BP.

Nuevas Inversiones

Cogeneracion Eléctrica: A principios de afo entré en servicio la etapa de
Produccién de Vapor asociada a la turbina de generacién de electricidad,
que previamente se encentraba en operacién, completdndose de esta forma
el ciclo de Cogeneracidn.

Expansién de las Unidades de Desulfuraciéon de Destilados: Estas unidades
iniciaron su operacién satisfactoriamente en Junio, con cuatro meses de



antelacién a la fecha de entrada en vigor de las nuevas especificaciones de
azufre en gasdieos.

Planta de recuperacién de Azufre: De acuerdo con el compromiso asumido

Ceea- por BP para contribuir a la mejora de la calidad medicambiental en sus
actividades, se encuentra en la fase final de construccién la nueva planta
para recuperacion de azufre, en la Refineria.

SUMINISTROS Y DISTRIBUCION

BP ha continuado con su politica de maximizar el uso de los servicios
logisticos de CLH, Compafifa en la que mantiene su presencia accionarial. E)
esquema integrado de dicho sistema logistico permite que las entregas de
productos realizadas desde Castelién pueden quedar acreditadas de forma
inmediata en los treinta y seis centros de almacenamiento que CLH tiene
distribuidos en toda la Peninsula y las islas Baleares, y permite ademdas
realizar intercambios de productos con las otras compafifas refinadoras
espafnolas. Durante 1996, se han intercambiado mas de un millén
ochocientas mil toneladas, lo que ha permitido reducir sensiblemente
nuestros costes de distribucion primaria.

&

Con el fin de maximizar la rentabilidad de los activos de ia Compaiifa, se ha
mantenido la politica de arrendamiento de tancaje a terceros en nuestras
instalaciones de Castelién de la Plana, compatible con las necesidades
operativas de la refineria.

- Por lo que se refiere a la Distribucién Capilar, en 1996 el volumen total
transportado ascendié a 2.0 Millones de Toneladas, moviendo 13 tipos
distintos de productos para las distintas dreas de negocio.

Hay que sefialar que en 1996 se consolid Ia actividad de transporte y
distribucién de gases licuados (propano y propileno), cargando en la nueva
terminal de la Refineria pars cisternas de GLP puesta en operacién a finales
de 1995,

Comercial

Aviacién: En 1996 el Negocio de Aviacién (Air BP) en Espafia ha aumentado
su volumen de ventas en Aviacién Comercial con relacién a 1995, siguiendo
la evolucién experimentada por el mercado de queroseno en Espafia,
manteniendo nuestra cuota de mercado.

Bitumen: Los planes establecidos para 1996 se han visto cumplidos, tanto
en volimenes de ventas como en resultados, pese a las desfavorables
condiciones climatolégicas registradas en los primeros meses, asi como al



recorte de inversiones realizado por las Administraciones Publicas que, en el
sector de infraestructuras viarias, supuso un descenso cercano al 20%
-sobre el afio anterior. El incremento de nuestra actividad exportadora junto a
la mejora experimentada en el segmento de betunes modificados, han
resultado determinantes en el cumplimiento de los objetivos del afo.

Estaciones de Servicio: Durante 1996 se ha mantenido en este sector la
tendencia del afio 1995 en relacién con la demanda de gasolina y gaséleo,
es decir, ligera bajada en gasolina e incremento en la de gaséleo. Las ventas
medias por estacion han disminuido debido al nimero de nuevas aperturas
de puntos de venta, alrededor de 300. Los mérgenes del sector se han
estrechado por una mayor competencia en precios y por el desarrollo de
programas de fidelidad.

La red de estaciones de servicio BP durante 1996 ha continuado su
expansion con nuevos puntos de venta y la modernizacién en las
instalaciones existentes para continuar siendo percibidos como la marca de
mejor calidad de servicio al cliente.

G L P: 1996 se ha caracterizado por una serie de acontecimientos dentro
del mercado de GLP que han marcado fuertemente su desarrollo.

Un invierno bastante frio, en relacién con la media de los Gltimos afios, dio
como consecuencia un elevado consumo de este producto durante la
primera mitad del afic. Este efecto fue negativamente compensado en la
segunda mitad debido a la congelacion por el Ministeric de Industria de los
margenes y posteriormente de los precios maximos de comercializacién.

Grandes clientes: Durante el afo 1996, se ha seguido manteniendo una
fuerte tendencia a la baja en los margenes, tanto de Gaséleos como de
Fueldleos, como consecuencia de una mayor competencia en el mercado \%
de la volatilidad del mercado de crudos durante gran parte del afio.

Sin embargo, el negocio ha conseguido unos volimenes de ventas en linea
con las previsiones asegurando una cuota de mercado significativa en
nuestra zona de influencia.

Lubricantes: La demanda global de lubricantes durante 1996 en nuestro pais
se ha mantenido al nivel del ejercicio anterior, si bien la generada por el
sector del vehiculo turismo ha caido ligeramente debido a la atonia mostrada
en el consumo privado.

Al mismo tiempo se han incorporado nuevas marcas de lubricantes que
contribuyeron a incrementar la fuerte competencia que viene registrando
este mercado en los Ultimos afios.

Marina: Las ventas en Peninsula han experimentado un considerable
aumento tanto en combustibles como en lubricantes marinos. Se ha
producido una consolidacién de nuestra actividad en Canarias incrementado
nuestra presencia en Lubricantes y relanzéndose la actividad de fueles.
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En cuanto a unidades de suministro en puertos, se ha optimizado la
actividad en nuestras instalaciones actuales previendo nuevas inversiones
-en 1997/98.

Recursos Humanos

| En el afio 1.996 hay que destacar en primer lugar y como hito de primer
orden la aprobacion del 2° Convenio Colectivo de BP. OIL ESPANA, S.A.
cuya aplicacién es de ambito nacional. Dicho Convenio Colectivo tendrd
vigencia hasta el préximo 31 de marzo de 1.998.

Durante 1996, todos los Directores y Jefes de Equipo de BP Qil Espafia
formalizaron, es sus objetivos anuales un “Compromiso Bésico con los
Empleados” por el que se obligaban a satisfacer una serie de obligaciones en
relacion con los principales procesos de Recursos Humanos.

En lineas generales, se han alcanzado todos los objetivos planteados

El compromiso de BP Oil Espafia y de sus empleados con la Formacién, y
con el objetivo estratégico de actualizar y desarrollar las competencias
necesarias para el optimo desempefo de sus funciones en el entorno
cambiante de nuestros negocios, ha quedado patente con la realizacién de
un promedio de 60 horas/empleado de formacién en las areas comerciales,
de servicios y corporativas.

Por lo que respecta a la Refineria de Castellén, se ha incrementado el

esfuerzo de afos anteriores, consiguiendo al final de 1996 un promedio de

formacion de 42,17 horas/empleado. Esta cifra, confirma a la Refineria en

esta materia como puntera dentro de nuestro sector. Como acciones

formativas mas relevantes en el afio, destacan los programas especificos de
- informatica, ISO 9002, nuevas unidades, seguridad e inglés entre otros.

Resultados Econémicos

Los resultados obtenidos en e! afo 1996 arrojan un beneficio después de
impuestos de 6.363 millones de pesetas.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 1 de enero de 1997 fueron suscritos los acuerdos entre BP Qil

Espafia, S.A. y Mobil Oil, S.A., segin los cuales, a partir de dicha fecha,

ambas entidades combinan sus actividades de combustibies y lubricantes en
- Espafia.

La figura elegida es el contrato de cuentas en participacion (CCP) regulado
por los articulos 239 y siguientes del Cédigo de Comercio.

En virtud de los contratos suscritos, el Socio Participe, a cambio de la
correspondiente contribucidn, participa en un determinado porcentaje en los



resultados, antes de amortizaciones e intereses, de la actividad a la que se

refiere el CCP. Con caricter complementario, se han suscrito otros
contratos en materia de cesién de contratos y derechos y en materia de
recursos humanos, necesarios para Hevar a cabo la operacién.

BP Oil Espafia, S.A. actuard como Socio Gestor de la actividad de
combustibles, actuando Mobil Oil, S.A. como Socio Participe con derecho a
un 30% de los resultados de esta actividad. En el caso de la actividad de
iubricantes, BP Oil Espafia, S.A. actuard como Socio Participe con derecho a
un 49% de los resultados de la actividad, actuando Mobil Qil, S.A. como
Socio Gestor.



