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Mac]ricl, 20 de Junio de 1007

Mu y sefiores nuestros:

Munto ala presente les remitimos las Cuentas Anuales e I nformes de
Gestién, junto al correspondiente lnforme de Auditoria.

Atentamente,

-
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ESTEBAN MATANZQO COSTA

AUDITOR
CENSOR JURADO DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA
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ESTEBAN MATANZO COSTA
AUDITOR
CENSOR JURADO DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA COMPLETA CON DICTAMEN

N° DE PROTOCOLO 2/97 ANO 1997

D.ESTEBAN MATANZO COSTA, miembro numerario del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia v del Registro Oficial de Auditories de Cuentas con el
namero 4.207, ha procedido a la actuacidn profesional del presente instrumento, relativa a
la Entidad "INMOLEVANTE, S.A.", con domicilio en Madrid, Paseo del Pintor Rosales,
nimero 18, y en relacion a las Cuentas Anuales de dicha Entidad, referidas al 31 de
diciembre de 1996.
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ESTEBAN MATANZO COSTA

AUDITOR
CENSOR JURADQ DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de la Sociedad "INMOLEVANTE, S.A.":

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad INMOLEVANTE, S.A. que
comprenden ¢l balance de situacién al 31 de Diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memorna correspondientes al ejercicio anual terminado endicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1996 las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1996. Con fecha 25-05-96 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacién financiera de la
Sociedad INMOLEVANTE, $.A., al 31 de Diciembre de 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para Syapjecpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios v normas Q "__ 1N

aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el €Jercicio ajiég QU




ESTEBAN MATANZO COSTA

AUDITOR
CENSOR JURADO DE CUENTAS

El informe de gestion adjunto dei ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
admunistradores consideren oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad.

e

Esteban Matanao Costa.
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INMOLEVANTE, SA.

TOTAL ACTIVO

PP T R Ty PP PP D Sy,

ACTIVO 31/12/96 31/12/95
INMOVI LIZADO
INMOVILIZADO INMATERIAL
Den_échos_‘sobre bienes en Leasing........ . - 575.032.598 511.467.563
AMORIZACION ACUMUIAGA..........ocoooosi et 1o _ (35.607.380) (29.279.504)
) 539495218 482.188.059
INMOVILIZADO MATERIAL '
Co_ns‘trucciones y Terrenos | 4.192 646,263 3.046.680.455
- Instalacionss.. . 54,604.613 47.435.845
Utillaje.... . 1000000 e |
Amortizacton Acumulada © {341.423.910) {289.361.014).
3.906.826.966 _2.804.755.386
OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS PERMANENTES
Deudores 1.V.A. Soportado no. Devengado :
Cuotas Futuras Leasing.... s 62.407.278 79.456.935
FIANZAS Y DEPOSITOS CONSTITUIDOS A LARGO PLAZO
Fianzas constituidas a Largo Plazo.................. S 44.091.381 44.091.381
- TOTAL mmewuzmo_,..........i...............".:......-.-.Q...'.... 4.552.750.843 3.410.491.761
GASTOS A’ msm:eum EN VARIOS Eaaamcms - 72.669.284 134.675.988
AGTNG‘ CIRCULANTE
: 'béﬁaééés S R
PR 1 11 1= RO S OO ORISR PSP ~B&.576.686 137.175.389
i Deudores Varios! .5:321.184 .1.:667.807
- Administraciones ubllcas : : + . 28.870.927 34.919:904
'Prov|§1(5n para |ns__o_lv_en_c_las ...... PSS rnheneien s . o (2.897.521) (2.897.521)
_117.871:276 170.865.579
inversiones Financieras Temporales o :
T =70 £ - KOOSO P O TN ISR CE ST 37.095.159 .
Sltuacmnes Transntonas de Flnanmacton ............ e 30.173.281 "
 TOTAL ACTIVO CIRCULANTE _185.139.716




'BALANCE A 31/12/96 Y 31/12/95

PASIVO 31/12/96 31/12/95
FONDOS PROPIOS o
Capltal Suscrito.. 1.500.000.000 1.500.000.000
- Reserva Legal.........o...ioieeiin DUINORICHN O 174.892.786 160.357.762
Reserva Voluntaria... ' ' 883.640.056 739154 412
Reserva- Acciones Proplas : 30.173.281 . - 23.843.712
Reserva de Revalorizacién Real Decreto Ley 7!1 996 ..... 11801985825 -
Resultado del Ejercqclo " 119.872.611 145.350.237
TOTAL FONDOS PROPIOS .............................. . 3;868.?77.2_59 2.568.706.123
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Fianzas y Depositos Rembldos 56.745.738 47.744.630
Deudas con Entidades de Crédito.......... el e 516.260.144 679.181.562
Administraciones Publicas. ... -35.477.088. 26.036.708
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO...... ' 608.482_-.970 752.962.900
AGREERES A CORTO PLAZO
' Acreedores Comerciales : :
Deudas por compras o prestaciones. de- servtcaos._ . 11.315.614 2.882.081
- Otras - deudas no comerdiales _ _ :
Administraciones Pabficas...... ...l . 99.778.754 79.854.110
. Deudas con Entidades: t?le' Credﬁo 222.205.246 . 351.593.646 °
TOTAL ACREEDORES A CORTO pu\m ...... | 833.209.614 434.339.837
TOTAL PASIVO .o 4.810.550.843 3756008'&60




INMGLEVANTE S.A.

CUENTA DE PERB!DAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 1995 y 1996

31/12/95

'BENEFICIO DEL EJERCICIO

- 31/12/96
INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe de la cifra de negocios. .
AlQUIBEIES. ... e T 417.508.882 455.309.703
Otros Ingresos de la explotacion _
Ingresos accesorios.. ... SRR e, : 32.029.982 289.230.390
449.538.364 484.540.093
GASTOS DE EXPLOTACION
Dotaclones para amorlizaciones de Inmowhzado.....: ...... . 58.39_0.?72 58.390.772
Servicios Exteriores. .. 124.142.947 105.915.839
Trlbutos e, 16.960.511 18.770.207
199.494.230 183.076.818
BENEFICIOS DE EXPLOTACION........ ........... | 250.04_4-.634 301.463.275
Otros: intereses e ingresos asimilados.............,. 4232143 1.185.813
Gastos FInancieros...............coiiiii e (69.857.376) (88.126.252)
RESULTADOS FINANCIEROS... - ;ss.,sésgag) | (86.940.439)
BENEFIC!O DE LAS ACTWIDADES OFIDiNAFHAS.... '1:84:.41"9':.40" 21_.4;52_2.18.36'
RESULTADOS EXTRAORDINAR!OS ................................ e 3.133.143
BEMEFICIO ANTES DE IMPUESTOS......o.ccorsciin s 184.419.401 217.655.979
IMpuesto Sobre BEnefiGios....................c...covoioeroreoo :64;546;793 | (72;305L742)
19872611 145,350,237




INMOLEVANTE, S.A.
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO SOCIAL 1996
MEMORIA

1.- ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

3.-

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad. su objeto social consiste en la adquisicion y

construccion de fincas urbanas. para su explotacion en forma de arriendo y demas actividades

canexas con el sector inmaobiliario.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido el 16 de Julio de 1966, con el nombre de

TECU, S.A., cambiando su denominacién por la actual de INMOLEVANTE, S.A. .

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

El Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunto han sido obtenidos de los registros

contables de la Sociedad a 31 de Diciembre de 1996

2.1

IMAGEN FIEL

Las presentes cuentas anuales se han preparado y se presentan de conformidad con
los principios, criterios y politicas contables estabiecidos en la Ley de Reforma
Mercantii, Ley 19/1989 del 25 de .Julio, y desarrolladas en el Plan General de
Contabilidad y disposiciones complementarias.

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de la distribucion de beneficios del ejercicio 1996 es la siguiente:

BASE DE REPARTOQ IMPORTES EN PESETAS

Beneficio del Ejercicio 1996. . .. .. . .. . ... . . .. 119.872.611

DISTRIBUCION

Reservalegal ... ... ... .. . . .. .. .. 11.987.261

Reserva Voluntaria . . .. ... ... . . . . . . . 107.885.350

TOTAL . ..., 119.872.611




4.- NORMAS DE VALORACION
4.1. INMOVILIZADC INMATERIAL

Los elementos det tnmovilizado Inmaterial en régimen de arrendamiento tinanciero, se
reflejan de acuerdo con la nueva normativa contabte.

Se han contabilizado cemo activos inmatetiaies por el valor de coste del bien, reile-
jando en el pasive la deuda total par las cuotas mas el importe de la opcién de com-
pra. La diferencia entre ambos importes, constituida por los gaslos financieros de la
aperacién, se contabilizan como gasto a distribuir en varios ejercicios. Los derechos
registrados como actives inmateriales seran amortizados en su caso, atendiendo a la
vida util del bien objeto del contrato y en base a los mismos coeficientes del inmovili-
zado material.

Se ha practicado la actualizacion de valores de esta rubrica, de acuerdo con el Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de Junio, por importe de 76.720.134 pesetas, asi como 1a
correspondiente amortizacion, por ia suma de 13.155.09% pesetas, resuitando un
incremento neto de §3.565.035 pesetas.

Se han dotado amortizaciones durante este ejercicio por importe de 6.327.876 ptas.

4.2. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El tnmovilizado Material adguirido anteriormente al afio 1983 se presenta valorado a
precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones de las Leyes de
Actualizacién 1/1979, 74/1980 y 9/1983 de Presupuesios Generales del Estado. El
Inmovilizado Material adquirido con posterioridad a 1983 se presenta valorado a su
precio de adquisicién.

Se ha practicado la actualizacion de valores de esta rabrica de acuerdo con el Real
Decreto Ley 7/1396 de 7 de Junio, por importe de 1.269.639.957 pesetas, asi como {a
correspondiente amortizacion acumulada, por la suma de 116.505.481 pesetas, resul-
i tando un incremento neto de 1.153.134.476 pesetas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento gue no suponen una ampliaciéon de la
vida (tii o capacidad productiva de los correspondientes aclivos se cargan a la Cuenta
' de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material excluyendo el valor de ios terrenos,
siguiendo et metodo lineal, distribuyéndose el coste de los activos entre los afos de
vida Gtit estimada, segun el siguiente detalie:

PORCENTAJE ANUAL

Edificios..coveeveeeenenn T s 1‘330/0 - 2% - 3%

T 1T ol 1] - 1 SO UUU U U OV SP PR PTP PSR LESPPPRPPIPEELEERLE 10%

El importe destinado como dotacion a la amortizacién recogido en la Cuenta de
™~

Pérdidas y Ganancias, a 31 de Diciembre de 1996 asciende a 52.062 896 ptas




4.3 INMOVILIZADO FINANCIERO

— La Sociedad registra bajo esta rubrica el ceposito en el |.N.V. del 9D por ciento  de
ias fianzas recibidas como cansecuencia de ios contratos de arrendamiento.

— Se encuentra activado segun las normas contables, el 1.V.A. Soportado no  deven-
gado relativo a las cuctas de Leasing pendientes de pago.

4.4, SITUACIONES TRANSITORIAS DE FINANCIACION
ACCIONES PROPIAS EN PODER DE LA SOCIEDAD

Las 54.156 acciones propias adquiridas por la Sociedad. se encuentran valoradas al
precio de adquisicién. cuya participacion asciende al 1.80%.

En el ejercicio 1996 no se han realizado correcciones valorativas debido a que el valor
teorico de la Sociedad mas plusvalias latentes de sus activos, son muy superiores al
valor de cotizacion oficial en la Bolsa de Madrid. asi como debido a ta poca importan-
cia relativa de dicha correccion.

4.5.  IMPUESTO SOBRE BENEFICIO

La Sociedad establece el Impuesto de Sociedades sabre la base de su beneficio con-
table ajustado por aguellos conceplos que sean necesarios para llegar a la-base impo-
nible, acogiéndose a las desgravaciones autorizadas por las disposiciones fiscales
vigentes.

CONCILIACION DEL RESULTADO CON LA BASE IMPONIBLE DEL
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Resultado contable del Ejercicio . . . 118.872.611

AUMENTOS DISMINUCIONES

Impuesto sobre Beneficios .. .. ... 64.545.790 — 64.546.790
Diferencias Temporales Ejercicio. . . —- 26.972.516 {26.972.516)
Base Imponible . ... .. . . . .. 157.446.885
Cuota 35%. .. ........ .. .. .. _. 55.106.410
Impuesto a Pagar. . . .. ... . . .. . 55.106.410

4.6 RESERVA DE REVALORIZACION REAL DECRETO-LEY 7/1996

Actualizacién de Valores de Elementos Patrimoniates 1.216.699.511
3% de Gravamen dnico de actualizacién .. .. .. (36.500.986)
Aclualizacidnneta . . . ... ... . ... .. ... . . 1.180.198.525




5.-

ACTIVO INMOVILIZADO

5.1.

INMOVILIZAD O INMATERIAL

La composicion del inmovilizado Inmaterial a 31 de Diciembre de 1996 es la siguiente:

Derechos sobre Bienes en Leasing............................ 575.032.598
Amortizacién Acumulada Bienes en Leasing................. {35.607.380)
539.425 218

Se han realizado las siguientes actualizaciones de valores de acuerdo con el Real
Decreto Ley 7/1996

CONCEPTOS COSTEDE ACTUALIZACION AMORTIZACION ACTUALIZACION INCREMENTO
ACTUALIZADO S ADGUHSIC. COSTE ADGUIS. AMORTIZACION NETO

Bienes en Leasing 511.467.563 588 187.697 182.623.618 195.778.717 £63.5665.035

MOVIMIENTO DE SALDQS EN CUENTAS DE INMOVILIZADO INMATERIAL

CONCEPTOS “ BIENES EN LEASING TOTAL
Saldo Inicial 01-01-96... ... 511.467 563 511.467.563
Altas. .. ,_
Actualizacion ROL 7/96................... 63.565.035 63.565.035
Saldo Final 31-12-96..._..._.. ... 575.032.598 575.032.598

MOVIMIENTO DE SALDOS EN CUENTAS DE AMORTIZACION ACUMULADA
INMOVILIZADO INMATERIAL

CONCEPTOS BIENES EN LEASING TOTAL
Saldo Inicial 01-01-96....................... 29.279.504 29.279.504
Dotacion 1996..........o.ooooeo 6.327.876 6.327.876
Saldo Final 31-12-97... ... 35,607.380 35.607.380
N5




5.2,

INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion del Inmovitizado Material y de su correspondiente amortizacion
acumulada a 31 de Diciembre de 1996 es la siguiente:

CONCEPTOS ' COSTE AMORT.ACUMUL NETO  GRADG AMORT.
Edificios........ B 3.614.590.838 305.033.317 3.309.557 521 8,44%
Terrenos....................... 578085425 e 578.055.425 -
Instalaciones,.... ... 54.604.613 36.390.693 18.214.020 66,64%
BRI oo 1000000 e 1000000 -
4248250876  341.423.910 3.906.826.966 —

Se han realizado las siguientes actualizaciones de valores de acuerdo con el Real
Decreto-Ley 7/1998

CONCEPTOS COSTE DE ACTWALIZACION AMORTIZACION ACTUALIZACION INCREMENTO

ACTUALIZADO S ADQUISIC, COSTE ADQUIS. AMORTIZACION NETO
Edifi.Serrano 88. 1.270.969.630 2.245.251.317 281.873.711 386.464.409 869.690.989
Ed.Vallshermoso 1.184.330.447  1.379.631.274 68.871.225 72.353.566 191.818.486
Apartamentos

Santa Engracia.. 591.380.378 680.087.434 50.219.236 54.462.959 84.456.333
instalaciones..... 47.435 945 58.786.332 36.390.593 40,572,312 7.168.668

El detalle del movimiento anual del ejercicio 1996 de las cuentas de inmovilizado
material se resumen en los siguientes cuadros:

MOVIMIENTO PE SALDOS EN CUENTAS DE INMOVILIZADO MATERIAL

CONCEPTOS EDIFICIOS TERRENOS INSTALACION UTILLAJE TOTAL
Saldo inicial 1-1-96..... 2.580.506.725 466.173.730 47.435.945 e 3.094.116.400
Altas..........s e e e 1.000.000 1.000.000
Actual RDL 7/86.......... 1.034.084.113 111.881.695 7.168.668 - 1.153.134.476

Saldo Final 31-12-96... 3.614.590.838 578.095.425 54.604.613 1.000.000 4.248.250.876




MOVIMIENTO DE SALDOS EN CUENTAS DE AMORTIZACION ACUMULADA
INMOVILIZADO MATERIAL .

CONCEPTOS

" EDIFICIOS T INSTALACION TOTAL
Saldo Incial 1-1-96.. . ©67.714.013 31.647.001 289.361.014
Dotacién ... ... .. 47.312.304 4.743.592 52.062.896
Saldo Final 311296 . 305.033,317 36.390.593 341.423.910
5.3 INMOBILIZAD O FINANCIERO

El inmovilizado Financiero de la Sociedad presentaba la siguiente composicién a 31
de Diciembre de 1996.

Esta rubrica del Balance adjunto recoge los importes pagados por la Sociedad en

concepto de fianzas entregadas al ILN.V. por los locales ocupados en régimen de
alquiler y por suministros de Electricidad de acuerdo con el siguiente detalle:

MOVIMIENTO DE FIANZAS

CONCEPTOS LOCALES SUMINISTROS TOTAL
Saldo Incial 1-1-96........... e 42.870.165 1.121.218 44.091.381
AES .o e

Saldo Final 31-12-96........... 42.970.165 1.121.216 44.091.381

ACCIONES PROPIAS
En el Ejercicio 1996 se han adguirido 14.112 acciones (0,47% del Capital Social) de
la propia Sociedad, por importe de 6.329 569 pesetas.

En consecuencia, la Sociedad mantiene a 31-12-96 la cantidad de 54.156 acciones
(1,80% del Capital Social) por la suma de 30.173.281 pesetas.

CAPITAL SOCIAL

El Capital Social esta representado por 3.000.000 de accio
pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones se encuentra admitidas a cotizacion ofi.ci'a_j ‘en | ‘ S
de Madrid. [
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RESERVAS

La composicion de las reservas a 31 de Diciembre de 1995 y 31 de Diciembre de 1996 es
la siguiente-

RESERVA RESERVA RESERVA RESERVA TOTAL
CONCEPTOS LEGAL VOLUNTARIA ACC.PROPIAS REVALORIZAC. RESERV.
R.D.L. 711996

Saldoal 31-12.95 160.357.762  739.154.412 23.842.712 - 923.355.886
Dotacion Resultados Ej/95... 14.535 024 130.815.213 — - 145.350.237
Dotac.Adquis.Acc propias. ... — (6.329.569) 6.329.569 — -
Dot. Reserv. de Revalorizac.
RDL 7/96.....ocovmmnrccrirr, - — — 1.180.198.525  1.180.198.525
Saldo Final 31-12-96 ... 174.892.786  863.640.056  30.173.281 1.180.198.525  2.248.904.648

DEUDAS

El importe de las deudas a Largo Plazo de Ia Sociedad, cuya duracion residual es superior
a cinco afos, son las siguientes:

31/12/98 31/12/96 TIPO_S INTERES
ANOC 1996
- Fianzas y Depésitos Recibidos......, . 47.744.630 56.745.738 —
- Deudas con Garantia Real ... 196.273.356  149.796.128 11,25%
- Deudas Bienes Leasing.................. 482.908.206  366.464.016 8,56%

El importe global de las deudas a Corto Plazo de Ja Sociadad es la siguiente:

31/12/85 3112/96 TIPOS INTERES
ANO 1996
- Deudas con Garantia Real ... 43.438.774 46.216.318 1,25%
- Deudas Bienes Leasing......_........ 93.154.872 85.988.928 8,56%
- Deudas con Entidades Financieras .. 215.000.000  90.000.000 ) MIBOH~+050? \




10. INGRESOS DE EXPLOTACION Y ACCESORIOS

La composicién del saldo de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de
Diciembre de 1996 es la siguiente:

CONCEPTOS 3112195 3112/96

Alquileres ..o 484 .540.083 449.538.864

11. OTRA INFORMACION
1.1 PERSONAL

La Sociedad no mantiene piantilla de personal. Todos los servicios Gerenciales,
Administrativos y Comerclales estan contratados con una Entidad especializada.

11.2  REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

Durante el Ejercicio 1996 no se ha abonado a los miembros del Organo de
Administracion retribucion de tipo alguno, ni existen obligaciones contraidas en mate-
ria de pensiones y seguros de vida.

No existen anticipos ni créditos concedidos por la Sociedad a los miembros del
Consejo de Administracion.




CUADRO DE FINANCIACION

CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 1996 Y 1995

EJERCICIO EJERCICIO ORIGENES EJERCICIO EJERCICIO
Al
APLICACIONES 1995 1896 1985 1936
Adgquisiciones de Inmovilizado: Recursos Procedentes
Inmovilizado Material........................ 0 1.000.000 de ias Operaciones: 203.741.009 178.263.383
Inmovilizado Financiero Fianzas......... 890.350 — |.V.A. Soportado no Devengado... 1.043.865 17.049 657
Cancelacion Deudas a Largo Plazo... 164.744 673 144.479.930 Gastos a distribuir varios Eercicios... 1.273.023 62.006.704
Coste actual inm. Material...................... — 34.594.035
Coste actual tnm. Inmaterial................... - 1.906.951
TOTAL APLICACIONES.............. 165.635.023 181.980.916 TOTAL ORIGENES.................. 206.057.897 257.319.744
Exceso de Origenes sobre Aplicaciones
{Aumentc de capital circulante) 40.422.874 76.338.828
206.057.897 257.319.744 206.057.897 257.319.744
ELJERCICIO ANUAL 1985 EJERCICIO ANUAL 1896
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos " Digminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores:
ClIBMMES ..o e 110.451.666 - — 50.598.703
Deudores DIVErsos............ooo..oovevrveeeeeeee 977 807 - 3682377 —
Administraciones PUBHCAS ..vvv.v..oeeeeeeceree s — 2517.72¢ — 6.048.977
ACCIONES PTODIAS ....ooeeoveverveee e 3.581.775 — 6.329.569 —
Acreedores:
Administraciones PUbICas ..............ccooooovveeriec . — 23.946.188 - 19.924.644
Acreedores COMErCiales.............oo....oveeeeceroovceennn.. 7.537.133 - —
Acreedores no Comerciales. ..o - 11.647.696 129.388.400 8.423.533
TESOMEMIA 1o oo -— 44.013.884 20.863.33¢ -
TOTAL: 122.548.381 82.125.507 160.334.685
Variacion del Capital Girculante (Aumento) ........ .. —_ 40.422.874 —
I
122,545,381 122.456.381 CET




INMOLEVANTE, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996

Los ingresos por alquileres de INMOLEVANTE, 5.A. en el Ejercicio 1996 aicanzaron la cifra de
449 millones de pesetas..

El Cash Flow generado ha sido de 178 millones de pesetas.

El Beneficio neto ha side de 120 millones de pesetas, después de lmpuestos.

En virtud de la politica de Capitalizacién llevada por ia empresa, las reservas voluntarias de
libre disposicion, consolidadas hasta el momento, ascienden a la cantidad de 1.068 millones
de pesetas.

P.E.R. dltimo trimestre 9,51.

ACTUALIZACION DE BALANCES.
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