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CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

JUNTO CON EL 'INFORME.DE AUDIT_ORIA
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RTHUR
ANDERSEN

Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bodegas Bilbainas, S.A

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de BODEGAS BILBAINAS, S.A. que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado, de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 18 de abril de 1996, emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995, en el que
exXpresamos una opinion con una salvedad.

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir con determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que, con fecha 25 de abril de 1997, hemos emitido nuestro
informe de auditoria en el que expresamos una opinién sin salvedades. Tal como se
indica en la Nota 4.c, el efecto de la consolidacién en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas supone una disminucién de las reservas, asi como de los activos
de 114 millones de pesetas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Bodegas Bilbainas, 5S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que, excepto por los cambios con los que estamos
de acuerdo por la actualizacion de balances de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996
(Notas 2.c, 4.b y 5), asi como en la valoracion de existencias (Nota 4.d), guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no ircluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Jayier Montes Uraga

25 de abril de 1997
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DON ENRIQUE BOOGEN HEUDORF, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD BODEGAS BILBAINAS, S.A.
DOMICILIADA EN BILBAQ, CALLE PARTICULAR DEL NORTE NOMERO 2
CON CODIGO DE IDENTIFICACION DE PERSONAS JURIDICAS NOMERO
A-48-001721

CERTIPFICDO:

Que las firmas de los miembros del Consejo de Administracién
gque constan a continuacién son estampadas en mi presencia, a
los efectos de lo dispuesto en el articulo 171 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en conformidad con
las Cuentas Anuales, Informe de Gestidn Yy Propuesta de
Aplicacién del Resultado de Bodegas Bilbainas, S.A.,
correspondientes al ejercicio 1.996, que han sido formuladas
con fecha de hoy vy se encuentran extendidas en 52 folios de
papel comin, por una sola cara, rubricados por mi, el
Secretario. La formulacién incluye asimismo las Cuentas
anuales e Informe de Gestién ,del Grupo Consolidado Bodegas
Bilbainas.

Presidente
José Lu Urdampilleta.

Vicepresidente
Gonzalo Diez del Corral.

Vocales:
Difia. Maria Victoria ASTORQUI D. Guillermo ELGUEZABAL
2%?;Zi:ifézi;éégg%QﬁZZ:iﬁfjLLETA /412é2¥;zgiéifTURRI
D. Jaime AMANN GARAMENDI D. Miguel 0OJ LANDA

D. José Luis AGUIRRE ARRARTE

The

_ D. Felipe YBARRA OSBORNE
en representacién de en representacidén de
LOMA, S.A. INCRECISA, S.A.

Bilbao, a trece de Marzo de mil novecientos noventa y siete.
Doy fé&. Don Enrique Boogen, El1 Secretario del Consejo de
Administracién.. f““\
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BOREGAS BILBAINRG,

8. A.

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMRRE DE 1996 Y 1995 (Noptas 1
{Miles de Pesetas}

ACTIVO

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ... uvavas

INMOVILIZADD INMATERIAL .o v v aneene
Cost® iovvesersansansnnnrnecannnae
Menos — Amortizacién acunulada.

INMOVILIZADO MATERIAL {(Mota T
Cogte suvsvsssnucovrsvnsennasaens
Menos — Amortizacidn acumulada.

INMOVILIZADO FINANCIERD ... ...

Total Inmovilizado ....

BASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCI
CiIOs ......... T

EXISTENCIAS (Mota B6) veversasnrmasannns
DEUDORES:
Clientes por ventas y prestacip
nes de serviciol .ceescasaseaane
Empresas del Grupo {(Neota 4ci))..
Deudores variob ...cevercuneses
Rdministraciones Fablicas {(Nota

BY creerneannns s e e nme e
Menos — Frovision para insolven
ciras (Nota 10 i venwnoaunaa -

INVERSIONES FINAMCIERAS
TEMPORALES (Nota 7)) .. cwesnanaon. ..

TESORERIA .t i e i it s n i n s es e s v e m e e noa

Total active circulante ..

Las natax 1 a 12 dedcritas en la Mesortia adjunte foresan parte Lntegrante del bajance du sltuacian al 31 de

dicisabr+ de I

ONE

a o)
1936 1995
S. 341 -
21.5938 15. 826
¢ 3. 133 (.l. 082
18.419 14,804
888. 407 &85, 648

{2S3.837)

(231. 3707

634,512

1.127.310

( &9, 7708

433.678

1.031,731

S. 42

r
4

w1

[P
[s

c. 192, 1397
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BODEGAS BILBRINRS,

S.fA.

BALANCES DE SITURCION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (Notas 1 a 4)
(Miles de FPesetas)

PRSI VO

FONDRS FRORIOS (Nota Vi
Capital suscyito caveennacncas
RESEBIVAS sarevrsavnaannsonssunan
Bepneficio del ejercicio, segun
cuentas de pérdidas y ganancias
BAJUNLEARS 2o v e e rnr v uncsnns

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:

ACREEDORES A FLAZO LARGO:
Deudas con entidadecs de crédito
{Mota T ereiceneanen P e e s aa.
Otros aCreedOres .o v o m e nwnnwa

RACREEDORES A FLAZO CORTO:
Deudas con entidades de crédi-
to (Nota 9 ..... Wk w e me e
ARcreedores cgmerciales:
Deudas por compras o pres
tacioén de servicios .....
Otras deudas no comerciales:
ARdministraciones Fablicas
(Nota 8) .....ccs00a04 ann
Otras deudas ..o euvwresa-
Remuneraciones pendientes
de pagD ... mecsmanaananan

Las nokas 1 a 12 descelkas en ta Humortla adpunta Torsan parte lotegranta del alance da

#1 3t dw dicivabiw de LIFIS,

s
CONDND e

1996

798. 280
376. 438

1995

798. 280
357.173

117. 666 134. 334
1.492.378 1.289.787
1=, 166 -
7. SO0 131, 864

165 173
72. 665 132. 037
87,068 762. 735

Z38. 137 133, 444
104,378 109, 305
16. 301 CO. 633

3. 046 3. 338
1.879.830 1.034, 775

2.856. 739

2.516.599

fsLtuactan



Digminucidn de existencias

AL. 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
{iMiles de Pecsetas)

BODEGAS RIL BAINAS,

S. A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR LOS PERIODDS ANUALES TERMINADOS

LR B B A

OMPIras st ersrraroeosnnannciannnnss

Gastos de Personal
Dotaciones para

inmeovilizade

fico

Tributos

I. BENEFICIOR DE

Gastoe finmancieros

(Nota 1Q)
amortizaciones de

{Notas 4. a,

R

4. vy DY ..
Variacidn de las provisiones de tra-—
{Nota 1Q)
Servicios exteriores .

L T T R I e A

L L R I I R

L L ] L I I I I

Gastos extracrdinarios

IT1.

RESULTRDUS

FOSITIVOS ... .. ..

IV, BEMNEFICIO ANTES

(1

11 + 111

EXFLOTACION

iMNota

Impuesto sobre Sociedades

Y. BENEFICIO DESHUES DE

tLax natas 1 «

12 dewcritan #n la Mesoria adtuntse farsan garkce

¥ gananclas del «)ercicia 1996,

[

\7' \‘) )

-1 T

EXTRAORDINARIGS

..........

(Mota 8) .

IMPUESTOS

E53

19986

tNetas 1 a 4

19395

C R I

309,788

9. 999
13,081

279,069 289. 928
38. 296 19. 664
36. 416 23. 278

288. 262 253, =aE

3. 250 10. 442
9SS, O7S 819. 644
216,528 141. 452

1.171.603 961. 096

108, 469 111. 318

108. 469 111,318
12, 458 21,735

18,680 105, 473
31.078 127.268

153, 129 138. 076

¢ 41,463 3. 744)

117.666 134, 334

integrants de la cuesnta de perdidas
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BODEGAS RILBAINAS, S.RA.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR L.OS PERIODOS ANUALES TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 199&€ Y 1995 (Notas 1
(Miles de Fesetas?

4)

HABER 1996 1995

Aumento de existenCias ..oceeecnnnean 113,515 -
Ventas (Nota 1Q) ..iciennrrnencnans 1.049,. 696 356. 826
Qtryos iNOgres0s ceewsrsansaonnsenens a. 39& 4.27Q
1.171.603 951. 096
Ingresos TinanCieros ....-... e raaas 3Z. 450 Z. 471

II1. RESULTADOS FIMARMCIEROS

NEGATIVOS . ....... f e s wmae 76,0193 108, 847
108. 469 111318
Ingrecos extraordinarios (Nota 107, 31.078 127. 268
31.078 127.268

Las notas | & I2 desCritas en la Meaoris asjunta foresan parte inctegrante de

¥ genanrcias del sjercicie 1996,

.

la cuenta de pécdldas
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{2)

BODEGAS BILBAINAS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 3% DE DICIEMBRE DE 1996

Actividad de i1a Empresa.

Bodegas Bilbainas, Se Rey fue constituida en
escritura auwtorizada el 86 de julio de 1901, siendoe su
ocbjeto social, de acuerdo con sus estatutos, la

elaboracidén vy comercializacién de vinos, @S pUmMOS0OSs Y
licores en sus distintas variedades. El centro elaborador
esta situade en Hare (l,a Riojal). Comoc centros de
almacenaje vy distyibucién se incluyen los de Bilbaao,
Madrid y Barcelona. Su domicilio social estd establecido
en Bilbao (Vizcaya), calle Particular del Norte, Z.

Bases de Presentacidén de las Cuentas Anuales.

al Imagen fiel:

Las cuentas anuales del ejercicio 1396 adjuntas han

side cobtenidas de los registres contables de la
Sociedad, modificados por los efectos de la
actualizacidn practicada al ampare del Real Decreto
tey 771996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo
con el Plan BGeneral de Contabilidad, de forma que

muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situwacién financiera y de los resuwltades de la
Sociedad. Dichas couentas anuales, gue han sideo

forpuladas por los RAdministradores de la Sociedad,
se someteran a la aprobacién de la Junta General

Ordinaria de HAoeiocnistas, estimandose que SEVAan
aprobadas sin ninguna modificacidn.

(SN

NN



k- k) FPrincipios Contables:

l.os principios contables utilizadoes en la
mreparaciosn de las cuentas anuales son  los gque se
encuentran recegidos en el Codigo de Comercioc y  en
la vigente Ley de Soeciedades Andénimas, asi como en
el Plan General de Contabilidad.

o) Comparacidn de la informacian:

L.as cifras de inmovilizade material y de fondos
propios del balance de situacidén al 31 de diciembre
de 1396 no son cemparables con  los del ejercicio
anterior por  haberse acogide la Sovciedad a la
actualiragcidn de su inmovilizade material al amparao
del Real Decreto-lLey 7/1996.

ol
3

{3 Distribucidn de Resultados.

La propuesta de distribucién de beneficieos formulada
por los Rdministradores de la Sociedad es la siguiente:

Miles de Ptas.

: Prima de Pcistencia a la Junta General 7.383
. Dividendo activo .......... e s e 19, 957
Fondo de Reserva Legal ......veevewenns 11.767

Fondo de Reserva Voluntsrio ....0....0. 77,2353

117.666

et s i e sy

(4) Normsas de Valoracion.

Las principales normas de valoracién, utilizadas por
la Sociedad #n la elabeoracidn de sus cuentas anuales del
gjercicio 1.996, de acuerdo cen las establecidas por el
Flan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

TN
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Gastos de establecimiento & inmovilizado inmaterial:

Gastos de Establecimiento. — i.os gastos de
establecimiento estan formades per los gastos de
ampliacidén de capital, y estan contabilizados por
loes costes incurridos, los cuales se amortizan a
razan del 20% anual, Durante el ejercicio 19968 se
han producido adiciones poer importe de 7.427.000
pesetas, asi como amortizaciones por importe de

1. 486,000 pesetas, aproximadamente que han sido
registradas en el epigrafe "Dotaciones para
amortizacidn del inmovilizado! de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

Inmovilizado inmaterial. - Se compone de “"Propiedad
Industrial” contabilizada por los impovrtes
satisfechos para la adguisicidon de la propiedad o
del devechto al uso de las diferentes manifesztaciones
de la misma, y se amortizan linealmente a razdn del
20X anual, asi como de aplicaciones informaticas,
las cuales se amortizan a razdén del 23X anual.

Durante el ejercicio 1936, las maovimientos
habidos en dicha epigrafe corresponden a la
adgquisicitén de propiedad industrial vy aplicaciones
informaticas, por  importe de 7.876.000 pesetas,

aproximadamente, a la amortizacién del ejercicio,
por  importe de 2.808.000 pesetasz, aproximadamente,
asi comg al traspase a inmovilizado material de los
elementos Cuyos centratos de arrendamiento
financieroc han vencide en el ejewcicio 19398 {(Nepta 35)

Inmovilizadoe material:

El inmovilizade material se halla valorado a
coste de adguisicidn, actualizado de acuerdo coon las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1596, de 7V de
Junio.

Los costes de ampliacian, modernizacidn o
me joras, gue representan un aumento de la
productividad, capacidad Q eficiencia, ] un

alargamiento de la vida dtil de 1os bienes, se
capitalizan como mayor coste de los corvespondientes
bienes.

Los gastos de conservacion vy mantenimiento
incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Seciedad amortiza su inmovilizade material
siguiendo el método lineal, distribuyendo &l coste
de los activos entre los afos de vida atil.

T
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ta vida d4til censiderada con caracter general
para la amortizacidn, de ios elementos del
inmovilizado material eps la siguiente:

ARos de Vida
tltil Estimada

Bienes immuebles .......c00cvsvuvsnnna =25 -~ S0
MaqQuUinaria ...evevaessussnssasnsansanas 8 — 20
Vacsi Jas vevevenvnawronsnnacannmnannnns- 14 ~ 25

MObililario ..ccveevminrencnceensonensx 10

Elementos de transporte ....ceveceennn 128 — 17
Mo obstante, la BSoriedad mantiene en su
propiedad diversos elementos de inmovilizado

material, basicamentes bodegas vy cavas, para los que
ha transcurrido su periodo méaximo de amortizacidén de
acuerdo con criterics fiscales, pero gque permanecen
enn estado de buen uso, debido a lo cual la sociedad
habia dejada de amortizarlos en gjercicios
anteriores a 19393. En el ejercicio 1.9%93, se obtuve
un ecstudio de experto independiente que evaluaba la
vida Gdtil remanente de dichos elementos en S0 afos a
partir del mencionado ejercicio, en base al cual la
sociedad amortiza dichos bienes inmuebles
considerando la vida atil definida para éllos en el
menncionadc estudio.

El cargd a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicie 1996 por el concepto de amortizacion

anual del inmbovilizado material ascendid a
28. Q2. 000 pesetas, aproximadamente, v 58 ha
registrado an el epigrafe "Dotaciones para
amortizraciones de inmovilizade'”, de 1la cuenta de
pérdidas y pganancias adjunta correspondiente al

ejercicioc 1l.996.

Inmovilizado financiero e inversiones financieras
temporales:

=1 inmovilizado financiere incluye titulos sin
cetizacién oficial, los cuales con independencia del
porcentaje de participacion, se reflejan a su coste
de adqguisicién o el valor tedrico—contable de las
participaciones, covregido en el  imporite de las
plusvalias ftacitas existentes en el momento de la
adguisicidn vy gue sahsistan en el de la valoracidn
posteriar,

=)



Durante el ejercicio 1995 se constituyd 1la
sociedad "Residencial Nueva Valdepe®fas, S.L." rcon la
sustripoidn del 100%X de su capital, por parte de
Bodegas Bilbainas, S.A. El coste por el que figura
en Libros de 1la Sociedad dicha participacidén
asciende a 5S00.000 pesetas. Al 31 de diciembre de
1996 la Soriedad mantiene una cuenta a cobrar de
139. 20Q. 000 pesetas, de una enajenacion de
inmovilizade realizada en 1995, y con vencimiente 2
de eneroc de 1998,

El efecto gque resultaria en las cuentas anuales
individuales adjuntas, de consolidar por el mnétodo
de integracidn global dicha sociedad dependiente,
supondria una disminucion de las reservas de 114
millones de pesetas, con el mismo efecte sobre los
activos de la Sopciedad.

L.os datos mas significatives al 31 de diciembre
de 1936% de la sociedad "Residencial Nueva
Valdepe®as, S5.L." son leos siguientes:

BRilbaao
Actividades inmobiliarias.
500. 000 pesetas.
- pesetas.
139, 700, 000 pesetacs

Domivilio Social
Retividad

Capital Social
Reservas y Resultados
Cifra Activos

LT T T

Foy otyo lado, dentro del epigrafe "Inversiones

financieras temporalesg"” la saciedad tiene
registradas acciones propias, las cuales se valoran
a sU precio de adgquisicidn, no difiviendo
significativamente de la wvaloracién a valeoer de
mevrcado, cuando éste sea menor, tal y como lo
regquieren los principios contables generalmente

aceptados {(Nota 7).

PBurante el ejeycicioc 13996 la Gociedad ha
enajenado determinadas acciones que tenia
registradas en el epigrafe "Inversiones financieras
tempovyales” obteniendo una plusvalia de 300 007.Q00
pesetas registrada en el epaigrafe "Ingresos
financierocs"” de la cuenta de pévdidas y ganancias
adjunta.

¢
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Existencias:

l.a Spociedad valora sus existencias de materias
primas a precio de coste, segin coriteric FIFOL

Las gxistencias correspondientes a vinos,
espumesos y otros elaborados, tanto de graneles como
embotelladeos, s& valoran para cadas adada, al coste
de adguisicidén de las materias primas y productos
incorporados, a les qgque se& afaden los costes de
elaboracidén, manipulacién y fFinanciacidon incurridos,
de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados. Esta tltima partida,
aplirada sn este ejercicioc por primera vezZ, se cifra
en la cantidad de 28 mpillones de pesetas.

No obstante, el coste de los vinos, espumasos y

otros elakorados adgquirides o elaborados coen
anterioridad al ejercicio 1332, que a 31 de
diciembre de 1336 ascendian a 24 millones de
pesetas aproximadamente, ze han valorado en base a
los precios de reposiclidén corvrespondientes al

ejerciciao 1931 para las materias primas y productos
incorporades, sin  incluivy los costes de elaboracion
y manipulacidn hasta el 31 de diciembre de 1331. Al
coste asi  calculado, se han afadide los costes de
manipulacidn correspondientes & los ejercirios
posteriores.

El rceoste por 21 que aparecen registrados estos
vinos, espumonsos  y  otros elaboyrados, al 31t de
diciembre de 1996, ez inferier a su valor neto de
realizacién.

Impuesto sobre beneficios:

El gasto por Impuecto sobre Scociedades de cada

ejercicice se calcula en funcidén del resuwltado
sconbmico antes de impuestos, aumentadeo G
disminuido, segan  corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultade fiscal, entendiendo

¢stas comp las producidas entre la base impenible ¢
el resultado coentable antes de impuestes que no
revierten en periodes subsiguientes.

C0)
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Ingresocs vy pgastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del
eriterio del devengo, es decir, cuandoe se produce la
corriente real de bienes y servicios gue los mismos
representan, con independencia del momento en gue se
produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ¢llos.

No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del wierrse del
ejercicio, en tanto qgue los (riesgos previsibles vy
las pérdidas, agn las eventuales, se contabilizan
tan prontoc son conecidos.

Indesnizaciones por despido:

De acuerde con la reglamentacion de trabajo
vigente, la Sociedad estd obligada al page de
indemnizaciones a los empleados con los gue, bajo
determinadas condiciaones, rescinda  sus  velaciones
laborales. Ne =se ha oreade praovisién por este
concepto dade gque los Administraderes de la Sociedad
noe espervan despides de importancia.

Complementos al persanal:

Segun el convenio colectivo vigente, los
tyrabajadores que cesen voluntariamente por
Jubilacidn entye los GO y 6% afes y siempre que
spten por este derecho dentyro de los tres meses
siguientes a cumpliyr las citadas edades, tienen
devecho a percibivr un premio de jubilacidn, gque

oscilara entre doce y dos mensualidades del
conveniao. Las cuentas anuales adjuntas no incluyen
provisidn alguna por  este concepteo, va que en

opinién de los RAdministradores es muy vempota esta
opeidn  por parte de los trabajadores vy, en U CARas0,
el importe a satisfacer no seria significativo.

Adicironalmente & este compromicsc del convenio,
Ia Sociedad realiza determinados pages
complementarios a ciertos antigues empleados.
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De acuerdo con lpo establecide en la disposicidén
transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1930, de 20
de diciembre, por el gue se aprobhé el Plan General
de Cantabilidad, lag Sociedades Que no tengan
provigsionados este tipo de compromisos, tienen un
plazo maximo de 7 alos a contar desde el inicio del
primer ejercicio gue se cierre con posterioridad al
30 de Junic de 13340, para dotar las provisiones
correspondientes hasta completar dicho pasiva
actuarial.

La Soriedad aplica este coriterico mediante 1la
contabilizacidén con cargo a la cuenta de resultados
de los pagtos gue se yealizan cada ejercicio, no
difiriendo este oriterio, significativamente, en
cuanto a la provisiden y al cargoe en  la Cuenta de
Resultadaos sze refiere, del gue hubiera resultade de
aplicar e1 coriterio establecide en el mencionada
Real Decreto 1643/1990 en su dizposicidn transitoria
cuarta.

El carge a la cuenta de peérdidas y ganancias
del ejercicig 1996 por este concepto ha ascendide a
1.9958. 00 pesetas, v se encuentra recegidoe en el
epigrafe "Gastos de Ferszonal" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta {MNeta 10Q).

Clasificacidén de las deudas entre corte vy largo
plazo.

Se consideran deudas a corto plaze aguéllas
cuyo veembolso estd previsto dentro de los 12 meses
siguientes al 31 de diciembre de 1396.

Frovisiones para riesgos  y gastos.— Corresponden al
importe estimade para hacer frente a eventuales
responsabilidades derivadas de la cperativa normal
de la Sociedad. Dichas provisiones ascienden a un
importe de 1&. 166,000 pesetas que han sido deotadas
en el ejercicic 1996 con carge al epigrafe "Gastos

Extraordinarios" de la cuents de perdidas vy
ganancias adjunta.
e
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Inmovilizado Material.

El meoevimiento
en las diferentes

habido durante el presente ejercicio
cuentas del

inmovilizade material vy de

sus correspondientes amortizacienes acumuladas ha sido el
siguiente:

Cottwer

Foarranos agricolas.
Bienss insustoles ..
Maguinacke ... ..
VaBh )OS covearevaas
Mobiliaris .. .....
Eimtos. de transpor.

Feortizacidn acuasuladarc

®

e

A

o

Bisnes inausrbles ..
Paquinerisa . ..cuse.
Vasljas covvecranas
Moblllarid coraaass
Elstos.ds transpar.

Determinadas
un valor

Saldo &1

Dl LTS

1 Anmat. Selidas
{Hote itE=(iNota HariNota 13}

Treat
4

pakos 4o Act
nROW.

ualizachon
R.D. L. Saldo ®)

EAATIE . 3. ). 90

183N FLPE L3 - - 38.87&8 2B7.H430
1:8. 043 TE. 245 - i 6. GO0 20. 037 &N 3D
20D, ALE 35. 005 - 1 2.%907 27.316 270.2M4
b Mg L Ak o B - 4 99T A, 236 147.8661
16 T8 3. aB8 - ‘ 2 rab r7.813
38. 518 T.IIE 2,164 LO-- e 2 o o ey B[O, 6
B6ED. 648 137.11% O 16N 138, BOOY 3. VB3 BAB., 4GB
i 6. 341 ( 2. 206 - o b= 0 - {56 2P
{100, 417 (16, THD - 2. 539 - (14,433
i 4,079 ( 3. 709 - ICE - O oa%, W
1 11,63y U ). 248 - 178 - { 13.7622
{20,967 | 3,514 ¢ 70T 3 - t 2%, 16&r
AZEL. WOy 28, M08 1 70W . 784G - {EB3. 897

aproximadamente, se

préstameos bancarios

El 3t de

Ley. E1

bienes del

inmovilizade material, con

neto contable de 6. 600, OGO pesetas,
encuentran en garantia de ciertes
{(Mota 9.

diciepbre de 1396, la Sociedad actualizé
sy inmevilizado material &l a
771966, de 7 de junio, con pa
3%. La actualizacién de 13996
los coeficientes méximos autorizadas por gl Real Decreto-

resultado
muestra en el cuadro anterior.

mparo del Real Decreto—-Ley
go de un gravamen Gnico del
se ha practicade aplicando

de la actualizacidén fue el qgue se

La plusvalia resultante de la actuwalizacién neta del

gravamen Ganico del

pesetas,

{Nota 7}.
utilizadoe

V.

ha sido
revalorizracidén

Como

abonada

3%, gue ha ascendido a 93 millones de

a la cuentsa "Reserva de

Real Decreto—Ley 7V/71966, de 7 de junio"

las cuentas coryres
patrimeniales actualizados, s1
asortizacidén acumulada contabilizada.

contyapartida de la plusvalia se han

pondientes a los elementos
n  variar el importe de la
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El incremente neto de valor resultante de las
opevraciones de actualizacidén se amortizara en los
periodos impeositivos gue resten de completar la vida uatil
de los elementos patrimoniales actualizados. Se estina
gue la actualizacion de 1996 supondra un aumento en  las
amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente
15.6813. 288 pesetas.

{6 Existencias:

La composicidén de las existencias de la Sociedad al
31 de diciembre de 13396, es la siguiente:

Miles de Pesetas

VITIOE oo u v v u v s s s memannsnnsansesssssasan 88¢&. 076
EcCpPUMDE0S v v v s e v uauusascaarnsnessncaan 33,317
ros elabioradOs o es e rcreevavannnsans . 213
Materias pPriM&Ecs ... vverevreveeens cu v _11&. 304

1.127.910

{7) Fondeos propilos.
El movimiento habido en las cuentas de "Fondos
propios” durante el ejercicin 1396 ha sido el siguiente:
Reysarva
[ Rvas. Reservat Rtdos.

Captoal fAeserva Acciaones Volun-— e ael
Saltde al 31 da dicisabra
BF 19T i vans s assanns 738, =BG 7. 457 . ZT0T? =264h. 76D - 134. 334
PActualizacion R 7/1396 . - - - — 2. P11 =

Distribucton de benefliclossr

PFrisa ds asistencia =
Junta {(Nokte 13Y ..area-~ — — - - - < 7. IB6r
Aessrva legal ......,.. - 13,433 - -~ - ¢ r3. A3
RAeserva vaolunhtarta .... bl - - 11,915 - {12,719
Baneficio dal wjerctcio
s®Qan cuenta de pérdidas v
BaArancCias &PIUNGE 50 aa e - - - - 117,666
Salde wl 3t de diciembrw
de 1TID .. raerrerreaaas TIO, 280 100. HIC T 207 IPT.684 327121 117. 606
R
‘r_\)

- 1 -
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Capital social:

Al 31 de diciembre dg 19968 el capital sorial esta
representado por 798. 284 acciones ordinarias, al
pevrtador, de 1.000 pesetas de valor mnominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La Scciedad, al 31 de diciembre de 1336, tiene
admitidas a cotizacisdn oficial en Bolsa la tetalidad de
BUE arciones, no existiende al 31 de diciembre de 1936
accionistas con participacidn igual o superior al 10% del
capital suscritao.

Rsimismo, al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad
mantiene la propiedad de acciones propias por importe de
S millones de pesetas, aproximadamente, qQue se encuentran
registradas en el epigrafe “Inversiones Financieras
Temporales" del balance de situacidn adjunte al 31 de
diciembre de 1996, dada gue es intencidn de la Sociedad
enajenarlas en el mas breve plaze posible.

For este motivo, la Sociedad ha regisirado la
correspondiente reserva indisponible por el mismo
inmporte.

En  una evaluacidén del patrimonio neto de la
Sociedad, el importe correspondiente a estags acciones
deberia minorar el epigrafe “Fondos Fropios” del balance
de situacién adjunto al 31 de diciembre de 13%96.

¢
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Reserwva legal:

De acuerde con el texto refundido de la Ley de
Seciedades Anbdnimas, debe destinarse una ocifra igual al
10X del beneficio del ejercicioc a la reserva legal hasta
gue ésta alcance, al menos el 2OX del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para ésta finalidad, ¥ mientras no supere el
ZOx del capital social, eszta reserva s8le  podra
destinarse a la compenzacidn de pérdidas y siempre que no
existan ptras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Rl 31 de diciembre de 13996, y para  cumpliy con el
requisite anterior, los Administradores de la Sociedad,
propenen destinar un 10X del beneficio del ejercicio, a
dicha reserva legal {(Nota 3).

Reserva de Revalorizacién:

R partir de la fecha en que la ARdministracidn
tributaria haya comprobado y aceptado el salde de 1a
cuenta "Reserva de revalorizacidén Real Decreto-Ley
751936, de 7  junip (o haya prescorito el plazo de 3 aWos
para su comprobacitn), dicho saldo podrad destinarse, sin
devenge de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto les acumulados de ejercicios anteriores

ceme  los del propio ejercicio, o los gue puedan
producirse en el futuro ¢ a ampliacién del capital
social. A partir del 1 de enero del afo 20407

{transcurridos diez affios contades a partivy de la fecha
del balance en el gue se reflejaron las operaciones de
actualizacién) podr& destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre gue la plusvalia monetaria haya side
realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la
parte correspondiente & ta amortizacidn contablemente
mracticada o cuandao los elementos patrimoniales
actualizades hayan sido transmitidoes o dades de baja en
loes libros de contabilidad.

91 se dispusiera del saldo de estas cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-bey 7/1396,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacidn.

0 s



{8) Situacidén Fiscal.

l.a composicidén de los saldos de las cuentas de
"Administraciocnes Fablicas" al 31 de diciembre de 1996,

&% QoMo sigue:

RCTIVO

Hacienda Fablica deudora por

Miles de Fesetas

diversos conceptoes ... v i i 8,599

Hacienda Fidblica deudora por
retenciones y pagos & cuenta

PASIY

s s maans 1.13%

Hacienda Fublica acreedora por IVA ..., 40, 01

Hacienda Pu4blica acreedora por

retenciones practicadas (I.R.P.

Hacienda Fablica acreedora por

Fed oo 8. 962

otros Cconeeptos caeraras s ai e 2. 709

Hacienda Fdblica acreedora por

Impuesto de Socledades. . v . v vreerasns 30, 947

Hacienda Puablica, Impuesto sobre
Soeiedades difevrido v.cnve.o-

Organismos de la Seguridad Social,

ACTeRHdOTES 4 e s e a e n e -

La conciliacidén del resultadoc contable del ejercicic
con la base imponible del Impuecsto sobre Sociedades es

como cigue:

Miles de Pesetas

ARumento

Resultado contable f(antes de

Impuestos) ..... e wwa e -
Diferencias permanentes ... 130. 331
Diferencias temporales .... P65
Base Imponible (resultado

fiscal) ............ .- -

—
N

is -

Disminucidn Importe

{118. 225> 12.166
{ 37.0259) (36. 0605
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El Impuestoc sobre Sociedades diferide gue aparece en
el balance de situacidn adjunto se debe, basicamente, al
acoegimiente al beneficio fiscal del diferimiente por
reinversién de la plusvalia obtenida en la enajenacidn de
una finca integrante de su inmovilizade wmaterial, de
acuerdo coon lo establecido en el articulo 21 de la Ley
43/1935, de 27 de diciembyre, del Impuesto sobre
Sociedades.

En el calcule del Impueste de Sociedades del
ejerciciao 1994, se han considerado 283,500 pesetas
aprodimadamente, en coencepto de deduccidn por doble
imposician intersocietaria, gue @minoran el gasto por
dicha Impuesto.

lLa legislacién general en vigor relativa al Impuesto
sobyve Scciedades, estahlece diversos incentivos con
chjeto de Tfomentar las inversiones en actives fijos
nuevos vy la actividad expovtadera. El importe a aplicar
por estos conceptoes en la liguidacidn del Impuesto sobre
Seciedades de 199& asciende a 18. 207. 000 pesetas,
aproximadamente. De este importe, 15.935. 000 pesetas,
aproximadamente, correspenden al remanente de deduccienes
que guedaban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre
de 1995, Por tanto, la Goeciedad no tiene deducciones
pendientes de aplicacidn para futwros ejercicios.

La Sovciedad mantiene abiertos a inspeccidn fiscal
los ecinco dltimos ejercicios, para la totalidad de 1los
impuestos a los gque se halla sujeta.

TN
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Deudas con Entidades de Crédito.

Al 31 de diciembre de 1996, la composicién de estos
epigrafes del balance de situacidén adjunto es la
siguiente:

Miles de Pesetas

Corto Largo
Plazo Plazo
Créditos Bancarics .. v« ... <01, 004 -
Frécstamos Bancaribts ceeseras 85. 000 7. 500
Efectos descontados
pendientes de vencimiento 422,073 -~
Anticipos sobre exportacio-
TIES me e vt s s v nauaanenos 38. 453 -
Intereses devengados no
vencidos ..... ... e v 10, 338 -

La garantia de estas deudasz ec de tipe personal,
excepte para el importe correspondiente a determinados
préstamocs hancarioes poy importe de 82 millones de
pecsetas, que cuentan con garantia real (nota 5.

lLos tipos de interés de los préstamos oscilan entre
el 3,83% y el 11%, mientraz gue los créditeos, oscilan
entire el 6,81% y el 114 =iendoc el dltimo vencimiento de
los préstamos el dia 1 de enero de 2002 , v el de los
eréditos 1 30 de noviembre de 1337.

Ingresos y Gastos.

Ventas:

La distribucidn del tmporte netoe de la cifra de
negocios correspondiente a la actividad ordinaria de 1la
Sociedad es como sigue:

Por Froductos Miles de Fesetac
L T F38. 632
Espumasos .. .. ..., e S e e e eamaaaan 105. 837

Otr0s 4 e s s e newn G a e e M e s e e ua ... S. 227

N

1. 049, 696
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Ingresos Extraordinarios:

Durante el ejercicio 1936, tuve lugar la enajenacidn
del inmueble propiedad de la Socciedad, situade en Rlcaxar
de San Juan (Ciudad Real), calle Alvarez Guerra nameros 8
y 10. Con esta operacidén se ha obtenido una plusvalia de
31 millones de pesetas aproximadamente, reflejados en el
epigrafe "Ingresos Extraordinariocs" de las cuentas
anuales al 31 de dicieabre de 19986,

Gastos de personal:

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
¥y ganancias del ejercicieo 1936 adjunta es el siguiente:

Miles de peszetas

Sueldos v 2alaribs vvr v ne.n.. f b e e e 22, 061
Seguridad Socisl ....... e e e s o4, 503
Otros gastos IMota 4 Bl e s enu.. . 2. 433

Z79. 063

El ndémero medio de personas empleadas en £l cursco
del ejercicio fue el siguiente:

Categoria Profesional Empleados
Técenicos titulados ...... . s G
Téenicos moe titulados © o r o e e e e e ey 1
ARdministrativos ...... P e e s ks Ak a e . i4
Comevrciales ... i cnw s, s e e . &
Obreros . ... ... .. ..... e R A s s s 43

Total ... ........ C e a e e a s e e s 7o
.
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Provisién por insolvencias y variacidn de las provisiones
de tvrdfico:

El movimiento habido en la provisién de insolvencias
durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Baldo al 31 de diciembre de 1995 ,...... 40, 545
Variacidén en las provisiones de trafico—-
Dotacidn del ejerciCio v...wv.nen... 36. 416
Cancelacion por traspaso a créditos
ETH SUSPETIE0 4w v s u v s ssmnomneunns P (17.13%)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 ...... . 59,770
Retribucidn y Otras Prestaciones al Consejo de

Administracién.

Durante el prresente ejercicio las cantidades
devenpadas por los miembros del Consejo de Administracisn
de la Sociedad por tedos los caenceptos, han ascendido a
19 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996, no existen préstamos ni
obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros
de vida respecto a los miembros antiguos vy actuales de
dicho Consejo de Administracién,

&
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({12) Cuadro de Financiacridn.

A continuacién se muestra el cuadro de financiacidén
de la Sociedad correspondiente a los ejercicias 1396 ¥

1995:
ORIGENES DE RECURSDS: 1996 19395
1. Recursos procedentes de las aperaciones
Resultado del ejerCiCio veweeneouweenws. 117.666 134,339
Mas—RAmortizacidén inmovilizado (Netas
T T O o 3. 296 19. 884
Amortizacién gastos a distribuir . 284 -
Dotacién para provisién para
riesgos y gastos T S I =Y -
Mencos—-Beneficios obtenidos en la
enajenacidn del inmovilizado
material (Nota S) .......... wwae {31,078y (121, TIO
131.334 32.208
(= Ampliacién de capital (Nota 10) ...... - 139,551
3. Enajenacidén del inmovilirzrado material
(Mota ) ........ P T P 36,598 138,721
4. Incrementoc acreedores a large plaze
(dieposiCiones) .uer'sseeennsan. - 131. 864
167.932 502,334
AFLICACIONES DE FONDOS:
1. Rdguisiciones de inmovilizado:
Material (Nota 5) ... v eenennunrns . w . 137,114 143,672
Inmaterial ........... e m e e s s 7.876 8. 366
Financiero .............. e - . 674
Gastos de establecimiernto ........ - 7. 427 -
. Repartc de Prima de Asistencia a Junta
{Mota 7 ........ P N I I I e 7.3986 5. 387
3. Cancelacidén o traspaso a corto plazo
de acreedores a largo plazoe ..... S59.327 T4, 458
4. Gravamen anico por actualizacién
de balances R.D.L. 7/1996...... .. 2. 874 -
22e. 649 216.157
EXCESO/DEFECTO DE ORIGEMES SOBRRE ACL ICACIONES
(Rumento/disminucisén de capital circulante) 54.717 2B6. 187
YARIACIONES DEL CARITAL CIRCULAMTE :
1. Exictencias ... ..... " e a Ay il2.611 ¢ 5.939%)
. Deudores ... ... n e e e e e ¢ 3.436) 389,062
3. Inversioneges financieras temporales( 4.%991) -
4. TESGYrerid vouweewosenaa. “ e saa . 25. 314 ( 32,295
5. Aoreedores & corto Plazo ...... - (184, 7ETY (31,451
T ¢ 54.717) 286.187

PR
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INFORME DE GESTION

CAMPO

Lontinuandao con nuestrg plan ininterrumpido de
inversignes, durante 1998, se replantaron 7,4 Ha., en varios
cotoes de nuestra finca VINA ROMAL v 2,6 Ha. en El Herrén.

Reimisme e efectuaron trabajos de recuperacidn y
movimiente de tierras en varias fincas, la instalacidén del
segundo alambre en las 28 Ha. de Villa Paceta, cotos 1, 2, 3 vy

4y y 1la instalacidn del primer alambre de las 12,6 Ha. del
coto de El Herran.

El monto total de las inversiones en el campo durante el
ejerecicio, alcanza la cifra de 34,84 millones de pesetas.

La produccién total de nuestre vinedo propioc  en la
vendimia de 13996 alcanzd la cifra de 1.2Z66.511 kg. de uva, gque
frente a 1oz 984.667 kg. de la vendimia 1935 csupone un
incremento de Z281.844 kg., es decir gl 28, 62%.

El incremento de la capacidad de producecién de nuestro
vifiedo propie que se observa durante los Gltimos afos, o5 el
resultado de la atencidn especial gque desde el momento de
nuestra incerporacién a la Sociedad le venimos prestando al

campo, ¥y Que constituye una garantia de buenos resultados para
el futuro.

<\,



e e

B

g gn e

ey

[ o S i B

oo

ELABORACION

A la produccidn de nuestras fincas, afadimosz las
adquisiciones efectuadas a viticultores vecinos, por un total
de 1.181.396 kg. de uva. La vendimia total asi procesada se
eleva & la cifra de 2.447.907 kg.

Todos les vinos elaborados fueren calificados como VINOS
DE CRLIDAD por los servicias técnicos del Consejo Regulador.

INSTALACIONES

La modernizacidn de instalacicnes prevista en el plan de
inversiones mencioenade arriba, ma viste materializarse a lo
largo de 133& los siguientes capitulos:

- Adguisicidn de 1.300 barricas (1100 de roble ameyvicano vy
300 de roble franceslk.

- Reforma de la zala de embotellado con adicidn de
maguinaria: lavadera exterior de botellas y formadoyra de
cajas automdtica.

- fAicondicienade de la nave central del edificio principal e
instalacidn en ¢lla de un tren automatice de lavado de
barricas.

- fAdguisicidén de maguinaria varia.

- Urbanizacidén y edificacidn del aparcamiento exterior.

Todas estas inversiones se cifran en un importe total de
M. de pesetas 108,273, gue pasan a engrosar los diferentes
venglones de activoe inmovilizade a 31 de diciembre de 1336,
Esta cantidad, sumada a las inversiones en el campo, armoja
un total invertide de 137,114 millones de pesetas.

T
I
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MERCADD

Segun las estadisticas de comercializacion de Vinos tde
Ricja publicadas por el Consejo Regulador, durante 1996  se
Comevreializaron un total de 177 millones de litros de vinos de
ia Denuminacidn, que con relacidn a los 18% millones
comercializadas en 1393 supone un descenso del 4, 3%,

El mercado nacional registré un acusado descensa del 4, 8%
¥ las exportaciones aumentaron ligeramente.

Bodegas Bilbainas, Camercializd con sus marcas un  totatl
de 1.28%3.268 litros, 1o Gue sqapone un &, 32% de aumento sobre
el ejercicie anteriaor, La evolucidn fueé similar para el
mercade nacional ¥ Para la exportacion.

RESIDENCIAL NUEVO UQLDEPE&QS, 5.1,

Con fecha 1t de septiembre de 1336, resulta
definitivamente aprobade  por la Junta de WUrbanismo de Ciudad
Real, el expediente de recalificacién del splar que nuestra
filial posee en la ciudad de Valdepeias.

En  la aprobacian se le aplica la nermativa de  Suelao
thrkano Residencial, ¥s & la fecha de este informe, se ecsta
confeccionandeo un estudio de detalle, con el fin de obtener
del Ayuntamientao la  autorizacieén definitiva del vaelumen totgl
edificable.

Bilbao & 1= de Marzo de 1997,

L
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Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bodegas Bilbainas, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BODEGAS BILBAINAS, S.A.
Y SOCIEDAD DEPENDIENTE que componen el GRUPO BODEGAS BILBAINAS,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado, de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 18 de abril de 1996
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién con una salvedad.

En nuestra opinioén, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Bodegas Bilbainas, S.A. y Sociedad Dependiente que
componen el Grupo Bodegas Bilbainas al 31 de diciembre de 1996 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién vy
comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por los cambios con los que estamos de
acuerdo por la actualizacién de balances realizada por la Sociedad dominante de
acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996 (Notas 2.d, 4b y 5), asi como en la
valoracion de existencias de la Sociedad dominante (Nota 4.d), guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestiSn consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo come auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Jagier Montes Uraga

25 de abril de 1997
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DON ENRIQUE BOOGEN HEUDORF,
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

SECRETARIO DEL CONSEJO DE
BODEGAS BILBAINAS,

S.A.,

DOMICILIADA EN BILBAC, CALLE PARTICULAR DEL NORTE NOMERO 2,

CON CODIGO DE 1IDENTIFICACION DE

A-48-001721
CERTIUPICDO:

Que las firmas de lps miembros del
gue constan a continuacién
los efectos de

las Cuentas Anuales, Informe de
Aplicaciodn del Resultado de

correspondientes al
con fecha

son estampadas
lo dispuesto en el
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,

Bpodegas
ejercicio 1.996,
de hoy vy se encuentran extendidas en 52

PERSONAS JURIDICAS NOUMERO

Consejo de Administraciédn
en mi presencia, a
articulo 171 del Texto
en conformidad con

y Propuesta de
Bilbainas, S.A.,
formuladas
folios de

Gestidn

que han sido

papel comin, por una sSola cara, rubricados por mi, el
Secretario. La formulacién incluye asimismo las Cuentas
anuales e Informe de Gestién | del Grupo Consolidado Bodegas
Bilbainas.

Presidente

Gonzalo

Vocales:

Dha. Maria Victoria ASTORQUI
URBAMPILLETA

77 /7 < e

D. Jaime AMANN GxngENDI

D. Joseé Lgi§mAGUIRRE ARRARTE

en representacién de

LOMA, S.A.
Bilbao, a trece de Marzo de
Doy fé. Don Enrique Boogen,
Administracidén. .
N RORTIRNPE ¢

it

mil novecientos
El §e§retario del Conseio de

s

s Urdampilleta.

idente

Diéz del Corral.

D. Guillermo ELGUEZABAL

M

o

p. ¥Felipe YBARRA OSBORNE
en representacién de
INCRECISA, S.A.

noventa y siete.
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GRUPRPO RODEGAS RARILBAINAS

AL 21 DE DICIEMBRE DE 1996
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BODEGAS BILBAINAS, S8.RA.

Y SOCIEDRD

DEPENDIENTE QUE COMPONEN EL GRUPO
BODEGAS BILBAINAS

BALANCE DE SITUARCION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
{Miles de Pesetas)

A C T I VO

GARASTOS DE ESTABLECIMIENTO . ...vaaavs
INMOVILIZADO INMATERIAL wteassveasaane

Coste oreerveavenssanssassnroannasnss
Menes —~ RArortizacion acumuwlada.

INMOVILIZADO MATERIAL (Mota Si:

Cocte cowewrnersnaan Cwr e
Menocs — fMAmortizacidn acumulada.
INMOVILIZADD FINANCIERO ..-..... wasenr

Total Inmovilizado ....

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOGS EJERCI
CIOS i e s s e m s mn s s .
EXISTENCIAS (Mota 6 +rvvewns
DEUDORES:
£lientecs por ventas y prestacio
Nes de S8rvViICIOS . awanaessomanse
Deuvdores varifs ..ceracarenrans
Administraciones Pablicas (MNota

B) cennnsacniann s e s
Menos - Freovisidn para insolven
cias (Nota 10).. s iansnun

INVERSIONES FINANCIERRS
TEMPORALES o vn o ivvaas e r e an s

TEGORERIB - i i s it v i n s e e b o aanen=-

Total active circulante ..

Lax fadms 1 # L& dEECCLYAY ®n is Mesaris adjiafs (green parte (nsegrante det batance de slbtaacton al 31

Flotewtre de 199, ..
NS -e -

(Notas 1 L]

1996 1995
.94 -
Z1.538 15. 826
(R AE3) 1. 022)
18,415 14, 804
899,561 E76. 800
(258.716> 236, 7885
640. 845 440,012

5. 174 S. 174
670.375 459. 990
- =B84

¢ 59.770
311,731

2.743.072

1.015. 299

830. 115
33. 376

[
o
{1
fra}
-

&

(_40. 545
F315. 227

¥

10414

2. 402. 332

de



BODEGAS BILBAINAS, S.A. Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE GUE COMPONEN EL. SRURPD
BODEGAS BILBAINAS

BALANCE DE SITUACION

AL. 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Miles de Fesetas)

(Notas 1 a 4)
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PASI YO 1996 1995
FONDOS PRORPIOS (Nota 7@
Capital suserito s e vrnmonnaax 798, 280 798. 280
RESErvAaS vurrusvracrsanunnnsos 462,765 357.173
Beneficice del ejerricio, segun
cuentas de pérdidas y ganantias
AAJUNERE o u it s s s ey 117. 666 20, 667
1.378.711 i.176. 120
FROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS: 1Zz. 166 -
RCREEDORES A FLAZO LARGO:
Deudas con entidades de crédito
Nota 3) . ..ceernens o an vew s T2, 500 131. 864
Otros aCreedor®E v veornsanceres 165 172
72. 665 1372. 037
RCREEDORES A FLAZO CORTO:
Peudas con entidades de crédi-—
to (Nota T) (. ieiveannaco vem e 857. 068 762.735
Rcvreedores comerciales:
Deudacs por compras o pres
tacién de serviclios ..... 298, 13537 133, 444
(tvas deudaz no comerciales:
ARdministraciones PFablicas
(Nota 8) ..t aeme e 104,378 109, 305
Otrac deudas ..eawsnrena- 16. 301 25, 633
Remuneraciones pendientes
de pagn ... e e e . 3. 046 S. 338
1.273. 530 1.034. 775
2. 743,072 2. 402,332

Law nokas 1 a 12 descritas wn la Mesgria agjuota Fforsan parte lntegrante del balance de sthuacton
Al 31 de diciesbrs ds 19,

U
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Disminucidn de existencias
Compras

BODEGAS BILBAINAS,

S- n-

Y SOCIEDRD DEFENDIENTE QUE COMPONEN EL GRUPO
BODEGAS BRILBAINAS

CUENTA DE PERDIDRS Y GANANCIAS

POR EL PERIODO ANUAL TERMINADO

fiL 31 DE DICIEMBRE DE 1936 Y 1995 (Notas 1 & 4)
(Miles de Pesetas)

DE B

Bastos de Personal
Dotaciocnes para

inmevilizado

E

® & % B 8 B E B B A e WA RER AR E A NE AR s AR s

(Nota 109

EIE I R )

ampritizaciones de

(Notas 4.a,

4.b y S) ..

Variacidn de las provisiones de trd-

fico

I.

{(Neta 14

BENEFICIOS

Bactos financieros

Gactos extraordinariocs

ITI.

IV,

Impuesto

V.

-----

Seryvicios exteriores
Tributos

® » 2w omomoM - ® AE W E NN =

DE EXPLOTACION ...

{(Nota 9 ... ...

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

FOSITIVOS ... .. .
BENEFICIO ANTES DE
(1 — I1 + 111 ......

caobre

Soociedades

PR A R R L

IMPUESTOS

{(Mora 8 o

BENEFICIO DESRUES DE IMPUESTOS

Lay noteas 1 a4 12 descrivas

¥ gananciay del wjercicta 1996,

oo

1396

1995

309, 782
Z79. 069

3

]
{3

. 296
36. 416
288, 262
9. 250
355, 075
Z1l16. 528
1.171.603
108, 4673

mn ta Mesoria adjunta Forssn parte itntegrante de

3. 339
=13, 051
=89, 928

961. 096
111,318

la cuents des pérdidas
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BRODEGAS BILBAINAS, S.A.

Y SOCIEDAD DEPENDIENTE GUE COMPONEN EL. GRURO

BODEGAS BRILBAINAS
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL PERIODO ANUAL TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (Notas 1 a 4)

{(Miles de Fesetas)

HA RER 1396 1995
Ausento de existencias ..o.cvve-vsua 113.5195 -
Ventas (Nota 10) ... vvesseenns senan 1. 043. 8696 956. 8426
Otros INQresssS caraneensss Ch ks a, 392 4. 270
1. 171.603 961. 096
Ingrecsos finmancleros -...-.«.»-- e 3. 450 2. 471
1. RESULTADOS FIMNAMCIEROS
NEGRTIVOS ..o e ra- c s e o 76H. 012 108, 847
108. 469 111. 318
Ingresos extracrdinarios .....c. ... 21.078 12.601
I1I. RESULTADOS EXTHRAORDINARICS
NEGRTIVOE ... “ v w e - 8. 1734
- 21.795

Las notas )1 a IZ descritas «n la Memoria adjunta Torman parte inhtegrente de

Yy panancias del slercioio 1996,

(G

1a cuenta de pérdidea
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BODEGAS RILBAINAS, S. A.
Y SOCIEDAD DEPENDIENTE QUE COMPONEN EL GRUPO
BODEGAS BILBAINAS

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINARDO

ElL. 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Sociedades del Grupeo.

Bodegas PBilbainas, 3. R., sociedad dominante, fue
censtituida en esoritura autorizada el 26 de Julio de
13901, siendoc su objetoe sorial, de acuwerdo con  sus
estatutos, la elaboracién y comercializacidén de vinos,
gspumesos ¥y licores enmn sus distintas variedades. E1l
centro elaborador estd situada en Haro (La Riejal). Como
centros de almacenaje y distribucién se incluyen los de
Bilbao, Madrid y Barceleona. Su domicilio social esta
establecido en BRilbao {Vizcaya), calle Particular del
Norte, &,

Con fecha 18 de diciembre de 1995 se constituys la

sociedad "Residenocial Nueva Valdepelas, S.L." con 1la
susoripcidn del 100% de su rcapital por parte de Rodegas
Bilbainas, S. A, "Residencial Nueva Valdepefas, S.L." es

ia Gnica empresa del Brupo incluida en la consolidacidn.

Los datos mads significativos al 31 de diciembre de
13396 de la sociedad dependiente son los siguientes:

- Domicilie social: Bilhao.

- Actividad: Actividades inmobiliarias.
- Capital Social: SO0, 000 pesetas.

- Reservas y Resultados; -

- Cifra Aotivos: 139, 7040, 000
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{2) Bases de Presentacién de las Cuentas PAnuales.

al Imagen fiel:

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996
adjuntas han side obtenidas de lIos registros contables de
"Battegas Bilbainas, S5.A." y de szsu Sociedad dependiente

“"Residencial Nueva ValdepeRas, S.L."y se presentan

de

acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestyan la imagen fiel del patrimonic, de la situacidn
financiera y de los resultados del Brups. Dichas cuentas

anuales cgonsolidadas, gue han side formuladas por

Administradores de la Sociedad dominante, asi como

los
las
cuentas anuales individuales de Bpdegas Rilbainas, 5. A.

¥

de la sociedad dependiente, se someterdn a la aprobacién

de las respectivas Juntas Generales ordinarias

de

Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna

medificacidn.

b} Frincipics Contables:
Los principios contables utilizados en la
preparacién de ias cuentas anuales son las gue se
encuentran recopgidos en el Cédige de Comercio y  en
l1a vigente Ley de Sociedades Andénimas, asi Como  en
el Flan General de Contabilidad.

ol Frincipios de consolidacidan:
La Sociedad dependiente "Residencial Nueva
ValdepeRas, S.L.", participada al 1004 por la
Scciedad matriz, se¢ ha consclidade por el método de
integracidn glchal.
Todas las cuentas, transacciones y beneficios
importantes entre las Sociedades consolidadas han

sido eliminadas en el proceso de consolidacidén.

d? Comparacidn de la informacitn:

Las cifras de inmovilizade material y de fondos
propios del balance de situacidn conselidadoe al 31

de diciembre de 1396 no son comparables con las

del

ejercicio anterior por haberse acogido la Sociedad
dominante a la actualizacidén de s inmovilizado

material, al amparo del Real Decreto-Ley 771996,

S0y
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Mormas de Valoracidén.

Las principales normas de valoracidn, utiliradas por
la Sorciedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1.996, de acuerdo con  las
establecidas por el Flan General de Contabilidad, han
side las siguientes:

al Gastos de establecimiento & inmovilizade inmaterial:

Gastos de Establecimiento. - Los gastos de
establecimiento estan formados por los pgastos de
ampliacion de capital, y estadn contabilizados por
los costes incurridos, los cuales se amortizan a
razon del ZO0xX anual. Durante el ejercicio 1996 ce
han producide adiciones por importe de 7.487.000
pesetas, asi ©ome amertizaciones por importe de

1.488.000 pesetas, aproximadamente gque han sido
registradas en el epigrafe "Dotaciones para
amortizacion del inmevilizade” de 1la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Inmovilizade inmaterial. - Se compone de Fvopiedad
Industrial contabilirada por los importes
satisfeches para la adguisicién de la propiedad o
del derechs al wuso de las diferentes manifestaciones
de la misma, y se amertizan linealmente a razén del
20%  anual, asi como de aplicaciones informaticas,
lag cuales se amortizan a razén del 25% anual.

Durante el ejercicie 1336, los movimientos
habidos en dicha epigrafe corresponden a la
adquisicién de propiedad industrial por importe de
7,876,000 pesetas, a4 1a amortizacién del ejercicice,
per  imperte de 2.808,.000 pesetas, aproximadamente,
asi como al traspaso & inmovilizado material de los

elementos cuyos contratos de arrendamiento
financiere han vencido en el ejerecicio 1996 (Nota %
A
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Inmovilizado material:

El inmovilizade material se halla valorado a
coste de adguisicién, actualizado de acuerdo con las
dispesiciones del Real Decreto-lLey 7/1996, de 7 de
Junieo.

Los costes de ampliaciaon, modernizacién o
mejoras, que vepresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un

alargamiento de l1la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los pgastos de canservacién vy mantenimiento
incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material se amortizas siguiendo
el métode lineal, distribuyende el coste de los
activos entre los aflos de viga atil.

La vida (Gtil considerada con caracter general
para la amortizacidn, de los elementos del
inmovilizado material es la siguiente:

Anos de Vida
Util Estimada

Biemnes inmuebles ... ... ucemueenenn. .- 25 — SO
Maguinariad v.ue et it v aneneenmanes a — 20
L= T = . 14 - 25
Mobiliario ..o in i it e e s i e s e naen 10

Elementos de transporte ...veeeeweean. 12 —- 17

Mo obstante, el Grupo mantiene en su propiedad
diversos elementos de inmovilizado material,
basicamente bodegas y cavas, para los gue ha
transcurtido su periodo maéximo de amortizacién de
acuerdo con oriterios fiscales, pero Que permanecen
en estado de buen uso, debido a lo cual la sociedad
habia dejado de amartizarlos ern gjercicios
anteriores a 1393, En el ejercicioc 1.733, ce obtuvo
un estudio de experto independiente gue evaluaba 1a
vida atil remanente de dichocs eslementos en 50 aloe a
partir del mencionado e jercicio, en base &l cual la
sociedad amortiza dichos bienes inmuebles
concsiderando la vida 4atil definids para éllos en el
mencionado estudio.

B
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El carge a la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada del ejercicio 1396 por el concepto de

amortizacidn anual del inmovilizado matevial
ascendid a 28.002.000 pesetas y se ha registrado en
el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada adjunta correspondiente al ejercicio
1, 396.

Inmovilizade financieroc e inversiones financieras
temporales:

El inmovilizado financiero incluye titulos sin
cotizacion oficial, los cudles con independencia del
porcentaje de participacidn, se reflejan a su rooste
de adguisiwidn o el valor tedrico-contable de las
participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adQuisicisdn y gue subsistan en el de la valoracién
posterior.

Dentyreo del epigrafe “"Inversiones financieras
temporales” el Grupe tiene regisztradas acciones
propias de ia Sociedad dominante, las cuales se
valoran a su precio de adquisicidn, ne difiriendeo

significativamente de la valoracién a valor de
mercadao, cuande éste sea menor, tal y cCcomo 1o
requieren los principios contables generalmente

aceptades (Nota 7).

Burante el ejercicie 1998, el Grupo ha
enajenade determinadas acciones que tenia
registradas en el epigrafe "Inversiones financieras
temporales”, aobteniende una plusvalia de 30.007.000
pesetas registrada en el epigrafe "Ingresos
Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
conselidada adjunta.

Existencias:

bas existencias de materias primas se valoran a
precio de caoste, segun oriterioc FIFD.

Las existencias correspondientes = vinos,
gspumcsos y otros elaberados, tanto de graneles como
embotellados, se valoran para cada adada, al coste
de adquisicidén de las matevias primas y productos
incorporados, a los gue cse aladen los costes de
elaboyracitn, manipulacidén y financiacidn incwrridos
de acuerdo con principios de contabilidad
Generalmente aceptados. Esta altima partida,
aplicada en este ejercicic por primera vez, se ©ifra
en la cantidad de £8 millones de pesetas

)
e -
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No ocbstante, el coste de los vinos, espumosos y
etros elaborados adguiridos o elaboarados coen
anterieridad al gjercicio 1992, gue a 31 de
dicieabre de 1996 ascendian a 22 millones de pesetas
aprexinadamente, se han valorade en base a 1los
precios de¢ reposicidn correspondientes al ejercicio
1591 para las materias primas y productos
incorporades, sin incluir los costes de elaboracién
y manipulacidén hasta el 31 de diciembre de 1931. Rl
coste asi calculado, se han abadido 1oz costes de
manipulacion correspondientes a los ejercicios
posteriores.

El coste por el gque aparecen registrades estos
¥inos, espumosas vy otros elaboradoes, a1l 31 de
diciembre de 1996, es inferior a su valor neto de
realizacidén.

Impuesto sobre beneficios:

El gasto per Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicie se calcula en funcidén del resultadoe
economico antes de impuestos, aumentado o
disminuide, segun  corvespenda, por las diferencias
pevymanentes con el resultade fiscal, entendiendo
éstas come las producidas entre la base imponible vy
el resultade contable antes de impuestos gue no
revierten en periocdos subsiguientes.

Ingresos y gastos:

Los 1ngrescs y gastes se imputan en funcidén del
criteric del devengo, es decir, cuande se produce la
corriente real de bienes y servicios gue los mismos
vepresentan, con independencia del momento en gue se
produzca la coryviente monetaria e} financiera
derivada de élles.

No cbkstante, siguiendo el principio de
prudencia, el Grupo dnicamente contabiliza los
beneficios realirados a la fecha del cierre del
ejercicia, en  tanto gue los riesgos previsibles y
las pérdidas, aan las eventuales, se contabilizan
tan pronto son coneoc:idos.

(R
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Indemnizaciones or despido:
g F

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo
vigente, las sociedades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciocnes, rescinda sus relacieones
laborales. Nho se¢ ha creado provisidn por gste
concepto dado que los Administradores de la Sociedad
dominante no esperan decpides de importancia.

Complementos al persanal:

Segun el convenio colective vigente en Bodegas
Bilbainas, S.A., los trabajadores gue cesen
voluntariamente por  jubilacidén entre los 60 ¢ 65
alfos y siempre gue opten por este derecho dentro de

les tres meses siguientes & cumplir las citadas
edades, tienen derecho a percibir un premic de
Jubilacidn, gue oscilard entre doce ¥ dos
mensualidades del convenio. Las cuentas anuales
censolidadas adjuntas noe incluyen provisidn alguna
poer este concepto, ya gue en opinidn de los

Rdministradores es muy remota esta eopcién por parte
de los trabajadares v, en  su Ccaso, el importe a
satisfacer ne seria significativo.

Adicionalmente a este compromise del toenvenio,
Rodegasz Bilbainas, 5. A. realiza determinados pagos
complementarios a ciertos antiguos empleados.

De acuerdo con lo establecido en la dispesicidn
transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1330, de 20
de diciembre, por el gue se aprobé el FPlan General
de Contabilidad, las Sociedades gue no tengan
provisiocnados este tipe de compromisos, tienen un
plaze maximo de 7 aloe & contar desde el inicio del
primey ejercicio gue se cierre con posterioridad al
30 de Junic de 1930, para dotar las provisiones
correspondientes hasta completar dichao pasivae
actuarial.

Rodegas Bilbainas, 5.A. aplica este oriterio
mediante la contalrilizacidén con carge a la cuenta de
resultados de les pagos gue se realizan cada
ejercicio, ne difiriendo éste criterio,
significativamente, en cuanto a la provisidn y o al
carge en la Cuenta de Resultados se refiere, del gue
hubiera resultade de aplicar el criterio establecido
en el mencienado Real Decreto 1643/1930 en su
disposicidn transitoria cuarta.

—_ T,
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El margo a la cuenta de perdidas ¥y ganancias
coensolidada del ejercicie 1996 por este concepto ha
ascendido & 1.995.000 pesetas, Yy se encuentra
recogido en el epigrafe "Bastos de Fersonal" de la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada adjunta
iNota 1Q).

Clasificacién de las deudas entre corto y largo
plazo.

Se consideran deudas a corto plazo aguellas
cuyo veembolso esta previsto dentro de los 12 meses
siguientes al 31 de diciembre de 1996,

Pistribucién de Resultados.

poyx

La propuesta de distribucidén de beneficios formulada
los  Administradores de la Sociedad dominante es 1a

siguiente:

Miles de Ptas.

Prima de Asistencia a la Junta General 7.9835
Dividendo activo o v oo we s i smencnnnneas 13. 2957
Fondo de Reserva Legal ..o viaceansaanns 11. 767
Fondo de Reserva VYoluntario ......... . _77.959
oy 117.666

- 13 -
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{(S) Inmovilizado Material.
El movimiento habido durante el presente ejercicio
en las diferentez cuentas del inmovilizado material y de

sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

i Miles de Pesgtas
i 'Iv'.lrqu'os o Actuslizecibén
Saldo al Inmov. R.D. L. Baldoe =l
2 Entrades insat. Salldes _ZLA296. FlcoiR.26
e {(Nota L1EY INdta A, &Y (Noka 13)
s Coxbes
i Terrencs agricolas. 183,737 34, B4t - - 38. 872 ZBJ7. 430
Bisnes tnmusbles .. 129.133 12 BT - { B, GO0Or TO.037 155.477
Mequinari® ..o 20, A& 35. 036 - { 2.990> 27.316 270.E8a
VaslJas srecacnanan PP 7IO Ay, BSO - 4 29T 4. 1326 147,661
Moblliterio ..ccvens 16,078 1. 1398 - L 214> 784 $17.813
Elstos.de Eranhspor. 38.6:8 - E. 16N § TN &, Bk w0. 916
25 R ——— e e
6576, 800 137,114 &, 165 (12.3003 95,783 879, %6)
b
. Fagrtlizacidan acuaulagas
R Bienss Lnsusbles .. ( 61.3%% { 2.906) - 3.133 - { Bi.11)
e PEQUINE-LE coverann (00, 417 (16. T3> - 2. 3273 - {14, %E3F
Vasliad cocerrrrnee { &% 374> L 3,759 - BO6H - { 43,257
Mobiliaria ........ ¢ 1:.69%3r L 1.248) - r7a - U 120762y
i Elmtos,de transpor. ( 20.886> ( 3,514 ( 70 3 - { 28, 162r
L O
E:-'! (236, TBEr 28,002} { TOB 6.77%9 ~ 1@38. 716}
¢ : S .
i Determinados bienes del inmavilizade material, con
by un valor neto contable de 6. 600, 000 pesetas,
aproximadamente, se encuentran en garantia de ciertos

pmréstamos bancarios (Nota 3.

ey

e

El 31 de diciembre de 1336, la Sociedad dominante
H actualizd s=su  inmovilizado material al amparce del Real
Decreto-t.ey 7/196&, de 7 de junio, con pagoe de un
gravamen 4nice del 3%, La actualizacion de 1336 se ha
practicade aplicando los coeficientes maximos autorizados
por el Real Decrete-l.ey. El resultade de la actualizacidn
han fue el gue se muestra en el cuadro anterior.

La plusvalia resultante de la actualizacién neta del

i gravamen anico del 3%, gque ha ascendio a 33 millones de
pesetas ha sido abonada a la cuenta "Reserva de
~ revalorizacian Real Decreto-tey 7/1966, de 7 de junio"
;w {(Noeta 7). Como rcontrapartida de 1a plusvalia se han
utilizado las cuentas covrespondientes a los elementas
- patrimoniales actualizades, sin  variar el importe de la
. amortizaclidn acumulada contabilizada.
i
El incremente nete de wvalor resultante de las
cperaciones de actualizacidn se amortizara en los

periodos impositivos gue resten de completar 1la vida atzil
de los elementos patrimoniales actualizados. Se ectima
gue la actualizacidn de 1336 supondrid un aumento en las
asortizaciones del ejercicia 13997 de aproximadamente
18.613. 282 pezetas.

oAy
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Existencias:

La composicidn de las existencias al 31! de diciembre
de 1998, es la siguiente:

Miles de Pesetas

L T 1 = 886. 076
ESpUmMBSDS o uvw s uuonsnvsansavsosssannencnns 33. 317
Otros elaborad0s vevesvesversonnconsnacs 32.213
Materias Pri®mas . ...s v v enerraasvasasensn L ile. 304

1.127.910

Fondos propios.

El movimiento habide en las cuentas de "Fandos
propios” durante el ejercicioc 1996 ha sido el siguiente:

Reserva
[ T Rvas. Ressrvas Resarvas Ridos.
Eapise Axserva RAockonss Volun— de de ael

Salde al 31 de dicisabre
da IS cineans TR X R 79a. 280 a87. 197 T, 20T  BES. TED - - 20. &7

Ackuallicacian RODL 771996 . - - - - =T - -

Dixs¥rlbuclén da bensficlont

Prisa da aslsvencla a

Taldg
de 1998 . rrnanrsnnnnw T30, ERD 100. 830 T 20T JA77.004 2711 (11306677 117. 006

O

Jurtka INo¥a IZ? .anas [y - - - - - - ¢ T.00467
Raserva logal sicnacunn - 13 433 - -~ - - ¢ 13 4330
Rasgrva valunkacia s.q44 - - - 1ie. 1T - - (riz. "1m
Rayurvas da conealidaclan - - - - - (113. 6677 113. 667

Daneficia del wjlerciciw

TRgan cusnve de plrdidas y

genancias AAUA%E vsavrnan - - - - - - 117. 508

at 31 de dicissbre

- A% -
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Capital social:

Rl 3% de diciembre de 1996 el rcapital social de
Bodegas PRilbainas, S.R. estd representado por 798,280
acciones ordinarias, al portador, de 1.000 pesetas de
valor neminal cada UN&, totalmente susoritas y
desembolsadas.

l.a Sociedad dominante, al 31 de diciembre de 199%,
tiene admitidas a cotizacidn oficial en Bolsa 1la
totalidad de sus acciones, no  existiendo al 31 de
diciembre de 19396 accienistas con participacién igual o
superier al 10X del capital suscorito.

Asimismao, al 31 de diciembre de 1996 el Grupo
mantiene la propiedad de acciones propias de la Sociedad
dominante por importe de % wmillones de pesetas,
aproximadamente, gue se encuentran registradas en el
epigrafe “"Inversiocnes Financieras Temporales" del balance
de situacidn adjunto al 31 de diciembre de 1996, dado gue
#s intencidn del Grupo enajenarlas en el mas breve plazo
posible.

For este motivo, el Grupo ha registrado la
correspondiente reserva indisponible por el mismo
importe.

En una evaluacién del patrimonio neteo del Grupo, el
imperte correspondiente a estas acciones deberia minorar

el epigrafe “Forndes Fropios” del balance de situacién
censelidade adjunte al 31 de diciembre de 1996.
T

- i -
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Reserva legal:

De acuerdo won el texto refundido de la Ley de
Sociedades Anodnimas, debe destinarse una cifra igual al
1Q% del beneficio del ejercicico a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su salde gque exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para ¢esta finalidad, y mientras no supere el
ZOXK del capital social, esta reserva stlo podra
destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Reserva de Revalorizacidén:

R partir de 1la fecha en gue 1la Admninistracién
tributaria haya comprobade y aceptade el saldo de 1la
cuenta “Reserva de revalorizacidén Real Decreto-lLey
T/1996, de 7 junio {o hayva prescrito el plazo de 3 afes
para su comprobacidnd, dicho salde podra destinarse, s51in
devenge de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tante los acumulados de ejercicios anteriores

comc  los del praopino ejercicio, o los qgue puedan
mroducivrse en el futuro y a ampliacidén del capital
soctial. a1 partiyr del 1 de enero del aio S Q07

{(transcurridos diex aRos contados a partivr de la fecha
del balance en el gque se reflejaron las operaciones de
actualizacidn) podra destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amertizacién contablemente
practicada s} cuwando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitideos o dados de baja en
los libros de contabilidad.

31 se dispusiera del zaldo de esta cuenta en  forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacidon.

)
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Situacidén Fiscal.

l.a composicidn de las
Pablicas" al 31 de dicieabre de 1396,

ACTIVO

Hacienda Fublica deudora por
diversos CONCEPtos . v.vessassaars

Hacienda Fablica deudora por
retenciones y pagos a cuenta ....

Hacienda FPuablica, deudora por IVA ...

Hacienda Fablica acreedora por IVA ..
Hacienda Fublica acreedora por
retenciones practicadas (I.R.E.F.)

cuentas de

"Admini
es como 5i

Miles de P

straciones

gue:

esetas

- 8.5379

. 1.139
.- 13. 200

za.33a

.- 40, 201

- a. 962

Hacienda Pudblica acreedora por
otros conceptos 4. h it i i r s 2. 70T
: Hacienda Fdblica acreedora por
i Impuesto de Soriedades. . caneneoncunens 30,947
Hacienda Fuablica, Impuesto sobre
. Dociedades diferido ... errnennnennn 17. 120
; rganismos de la Seguridad Social,
) BOTBEUDIES v o revnenssonsomeananonnonnens 4.983
{ [
‘ 104,978
; La conciliacion del resultado contable del ejercicio
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
como sigue:
. Miles de Pesetas
: Aumento Bisminuciéon Importe
[
Rezultado contable {(antes de
Impuestos? .......... .e . - - 159. 127
“ Diferencias permanentecs ... 12. 166 - 1z. 166
Diferencias temporales .... Fe5 ( 37.025) (36. DEOY
; Base Imponible (resultade e
L fiscal) ..., - - 135. 235
NV N
L

- 18 -
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El Impuesto sobre Sociedades diferide gque aparece en
el balance de situacidén adjunto se debe, basicamente, al
acogimiento por Bodegas Bilbainas 8.RA., &l beneficio
fiscal del diferimiento por reinversidn de la plusvalia
cbtenida en la enajenacion de una finca integrante de su
inmevilizado material, de acuerdo con 1o establecido en
el articuleo 21 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Suvciedades.

En el calcule del Impuesto de Sociedades del
ejercicio 1996 de Ia Sociedad dominante se han
considerado 283.300 pesetas aproximadamente, en concepto
de deduccidn por doble imposicién intersocietaria, gue
minoran el gasto por dicho Impuesto.

La legislacién general en vigor relativa al Impuesto
sobre Sociedades, establece diversos incentivos c©on
objete de fomentar las inversiones en activos fijos
nuevos ¥ la actividad exportadora. El importe a aplicar
por estos conceptos en la liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades de 1336 asciende a 18,207, Q00 pesetas,
aproximnadamente. De este importe, 15.335. 000 pesetas,
aproximadamente, corresponden al remanente de deducciones
que quedaban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre
de 1935, For tanto, el Grupo no tiene deducciones
pendientes de aplicacidn para futuros ejercicios.

La Sociedad dominante mantiene abiertos a inspeccidn
fiscal los cince Gltimos ejercicios, para la totalidad de
los tributos a los Que se halla sujeta y la Sociedad
dependiente los mantiene desde su constitucidén.

o0
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Deudas con Entidades de ECrédito.
Al 31 de diciembre de 1936, la composicidn de estos

epigrafes del balance de situacidn adjunto es la
siguiente:

Miles de Pesetas

Corto Largo
Plazo Plazo
Créditos Bancariots ....c.«- 301. 004 -
Fréstamos Bancarios .....-. 85, 000 7. 500
Efectos deecontados
pendientes de vencimiento L4222, 073 -
Anticipos sobre exportacio-
THES oo cvreasn e a4 m 38. 453 -
Intereses devengados no
WETHCIGEGS v s i s v ernnnannon 10,528 -

{a garantia de estac deudas es de tipo personal,
encepto para el importe correspondiente a determinados
préstamcs bancarios por importe de 82 millones de
pesetas, que cuentan con garantia real (nota 5.

Los tipos de interés de los preéestamos oscilan entre
el 3,804 v €l 1I%, wientras gue los créditos, ocscilan
entre el 6,81% y el 11# siendo el nltimo vencimiento de
los préstamos el dia 1 de enerc de 2002, vy el de los
créditos el 30 de noviembre de 1337,

Ingresos y Gastos.

Ventas:

La distribucién del importe neto de la cifra de
negecios correspondiente & la actividad ordiraria de la
Hociedades del Grupo es como sigue:

For Froductos Miles de Fesetas
L 2 T = 5 = e m ek m e e m A I38. 632
ESpuUmMOsS0S v v i eer s e nrnmnsns e e 105, a37
Obros &t i e e e C e ma e “ e amnees S.227
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Ingresos Extraordinariss:

Durante &l ejercicio 1996, tuve lugar la enajenacidn
del inmueble propiedad de la Sociedad dominante, situado
en ARlcazar de San Juan (Ciudad Real), calle ARAlvare=z
Guervra nameros 8 y 10, Con esta operacidén se ha obtenidoe
una plusvalia de 31 millones de pesetas aproximadamente,
vreflejados en el epigrafe "lIngresocs Extraordinarios” de
las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
1996,

Gastos de personal:
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias consolidada del ejercicio 1996 adjunta es el

siguiente:

Miles de Fesetas

Sueldos ¥ SAlEFI08 c v s i e r s i e s e ey Z2E. 061
Seguridad Social . ccieanan v e e P d s e . S4.505
Otros gastos Nota 3 h).we it i s i s ncvennnns 2. 499

El ndmera medio de personas empleadas en el cursoe
del ejevcicio fue el siguiente:

N2 Medio de

Categoria Profesional _Empleados
Técnicos Litwuladas .o u s e mrcovvmrerrenensane =
Técnicoe no titulados . v envnrommncnson PR 1
ABINIEEratIvOs & 4 e st e s e m s s r e nmnenmns 14
Comerciales .. ccaees e crucauaseacnceacasanan 8
OBFEF OE ot e mmssusasosmuenecrrenresessnnns 43
Total -....... e m e e s e s e s s 7T

-2y -
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Provisién por insclvencias y variacidén de las provisiones
de trdfico:

El movimiente habido en la provisidn de insolvencias
durante el ejercicio 1936 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1395 ...aess 40,0485
Variacitn en las provisiones de trafico—-—
Dotacidén del e€)ercicio vovevevenesn Z6.416
Cancelacién por traspaso a créditos
OTI SUSPHETISO w e seerensennsssessa R (17. 1315
Saldo al 31 de diciembre de 1936 ....... 59. 770
Retribucion ¥ Dtras Prestaciones al Consejo de

ARdministracidn.

Durante el presente ejercicio las cantidades
devengadas por los miembros del Consejo de Administracidén
de Bodegas Bilbainas, S.fA. por todos los conceptos, han
ascendido a 19 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, no existen préstamos ni
obligaciones contraidas en materia de pensibhes ¢ seguvros
de vida respecto a leos miembros antigues y actuales de
dicho Consejo de Administracidén.

=
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{12) Cuadro de Financiacién.

A continuacion se musstra e}l cuadro de financiacian

correspondiente al ejercicio 1996:

ORIGENES DE RECURSOS: 1996

1.

Recursos procedentes de las operaciones

Resultado del ejercicCi0 voeenneeaennns 117. 666
Mas—RAmortizacidén inmovilizade {(Notas
4ody, 4D Y B) tiieircreiasnennna 3
Amorticacion gastos & distribuir .
Dotacidn para provisidn para
7iesgos ¥ QASEOSE sareeencaeranensaa 1T 166

[£V]

& m

i)

9
&

14

Ments—~Beneficios obtenidoas en la
enajenacidén del inmovilizada
material (Neta 5) .....iivieeneas ( 31,0782
131. 334
2. Ampliacion de capital {(Nota 10) ...... -
S Enajemnacidn del inmovilizado material
iNota O ..o iieanan. Gt e ee e 36. 598
4. Incremento acreedores a largo plazo
{di=spociClOnNES) Wit s e russsnncan
167. 33
AFLICACIONES DE FONDOS:
I Rdgulsiciones de inmovilizado:
Material (Nota 5) ..... P e e e .. 1Z7.114
Inmaterial ..... e e aamm s 7.876
Financieroc ...... e e e r e a e fh e e
Gastos de establecimiento ......ovev... 7.427
= Reparto de Prima de Rsistencia a Junta
(Nota 7) .......... AR e M s e 7. 386
3. Cancelacidn o traspaso & corto plazo

de acreedores a largo plazo +.... 39. 327

bravamen Gnico por actualizacién

de balances R.D.lL. 7/1936........ =874

EXCESO/DEFECTO DE ORIGENMES SOBRE AFLICACIONES
(Rumento/disminucison de capital circulante) S4.717

VARIACIONES DEL CARITAL CIRCULANTE:

1. Existencias .. .......... f s w . 112. 611

Z. L R o {  Z.496;

3. Inverciones financieras temporales( 4.331)

4. TESOT B LA t 4 i r e n e mescacmneaner = =5, 914

=. Acreedores a corto plazo ........ (184,755

=0y ( S4.717>
- 2a
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADRO

CAMPG

Continuando con nuestyrao plan ininterrumpido de
inversiones, durante 199&, se replantaron 7,4 Ha. en varioes
cotos de nuestra finca VIMA POMAL y 2,6 Ma. en E1l Herraén.

Reimisme se efectuaron trahajos de recuperacion ¥
movimiento de tiewvras en varias fincas, la instalacidén del
segundoc alambre en las 26 Ha. de Villa Faceta, cotos 1, &, 3 vy
4, vy 1la instalacién del primer alambre de las 12,6 Ha. del
coto de E1 Herrdén.

El monte total de las inversiones en el campoe durante el
ejercicio, alcanza la cifra de 34,84 millones de pesetas.

La proeduccidén tetal de nuestro vifedeo propio en 1la
vendimia de 1396 alcanzéd la cifra de 1.266.511 kg. de uva, gue
frente a los 384.667 kg. de la vendimia 1935 supone un
incremento de Z81.844 RkRg., es decir el 28,63%.

El incremento de la capacidad de produccién de nuestro
vifiedo propio que se observa durante los dltimos afos, es el
resultado de la atencidén especial gue dezde el momento de
nuestra incorporacién venimos prestando al campo, Yy que
constituye una garantia de buencs resultados para el futuwro.

oD
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ELABORACION

A la produccidn de nuestras fincas, afadimos las
adquisiciones efectuadas a viticultores vecinos, por un total
de 1.181.396 kg. de uva. La vendimia total asi procesada se
eleva a la cifra de 2.447.907 ug.

Todos los vinos elaborados fueron calificados come VINOS
DE CALIDAD por los servicios técnicoes del Consejo Regulador.

INSTALACIONES

l.a modernizacidn de instalaciones prevista en el plan de
inversiones mencionado arriba, ha visto materializarse a lo
largo de 1996 los siguientes capitulos:

- Adguisicidn de 1.30Q0 barricas {1100 de roble americaneo vy
300 de roble francés).

- Reforma de la sala de embotellado con adicidn de
magquinaria: lavadora exterior de bhotellas y formadora de
cajas automatica.

- Rcondicionado de la nave central del edificio principal e
instalacién en élla de un tren automatice de lavade de
barricas.

- Adguisicidn de maguinaria varia,

- Urbanizacién y edificacién del aparcamiento exterior.

Todas estas inversiones se cifran en un importe total de
M. de pesetas 102,373, gque pasan a engrosar los diferentes
renglones de active inmovilizade a 31 de diciembre de 1996.
Esta cantidad, sumada & las inversiones en el campo, arroja
un total invertido de 137,114 millones de pesetas.

w3
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MERCADO

Segin  las estadisticas de comercializacion de Vinos de
Rioja publicadas por el Consejo Regulador, durante 1996 se
comercializaron un total de 177 millones de litros de vinos de
la Denominacidn, gque con relacidn a los 185 millones
comercializades ern 139395 supone un descenso del 4, 3X.

El mercado naciognal registrd un acusado descenso del 4,8%
y las exportaciones aumentaron ligeramente.

Bedegas Rilbainas, comercializd con sus marcas un total
de 1.2383.268 litres, lo gue supone un 2,33% de aumento sobre
el ejercicic anterior. t.a evolucidn fué similar para el
mevrcade nacional y para la exportacidn.

RESIDENCIAL NUEVA VALDEPEAAS, S.L.

Con fecha 11 de septiembre de 13396, resultd
definitivamente aprobado por la Junta de Urbanicemo de Ciudad
Real, el expediente de recalificacion del sclar gue nuestra
filial posee en la ciudad de Valdepenas.

En la aprobacidén se 1le aplica la normativa de Suelo
Urbane Residencial, vy, & la fecha de este inferme, se esta&
confeccionandoe un  estudic de detalle, con el fin de obtener
del Ayuntamiento la autorizacidén definitiva del volumen total
edificable.

Bilbao a 13 de Marzo de 1997.

SEVY



