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ARTHUR
ANDEFRSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

" A los Accionistas de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Nacional de Electricidad, S.A.
(ENDESA), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y
1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria sin
salvedades de fecha 4 junio de 1997. El efecto de la consolidaci6n, realizada en base a
los registros contables de las sociedades que componen el Grupo ENDESA, en
comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de
las reservas al 31 de diciembre de cada ejercicio de 367.212 y 146,773 millones de
pesetas, y del beneficio de los ejercicios 1996 y 1995 por importe de 46.254 y 36.637
millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 8).

3. Segiin se indica en las Notas 7 y 11, la Sociedad se ha acogido a la actualizacién de
balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, lo que ha supuesto una plusvalia,
neta del gravamen tinico, de 286.590 millones de pesetas, que est4 incorporada en el
epigrafe “Reservas de Revalorizacién” de las cuentas anuales adjuntas.

4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Empresa
Nacional de Electricidad, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Arthur Andersen y Cia, 5 Com. insceta viv ol Registro Oftcial de Awditores Je
Reg. Merc. Madrid, Jomo V16 Libro DT obio | Cuenlas (ROACY
Sec. 8, Hoja M-3441, Inscrip, 1 fsenitaen el Regastro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
faimundo Fdez. Villaverde, 15 28008 AL
Codigo de tdentilfeacion Fie al i1 e e



5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

24

<77 <"E_\

Eduardo Sanz Hernandez

4 de junio de 1997
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Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENBESA)
Balances de Situacién al 31 de Dicieshre de 1808 y 1006

Nillanas de Pasatas

1008 1905
ACTIVO .

IMMOVILIZADO . . . . . . . . . . et et s e e e e e e e e e e s 1.80.223 1.158.276
Inmovilizaciones irmaterfales (Mota 8) . . . . . . . . ... ... 1.971 2.387
Gastos de investigacién y desarrello . . . . . .. .. ... ... 2.87% 3.587
Concesionas, pstentes, licencias, marcas y similares . . . . . . . 519 516
Aplicaciones informéiticas . . . . . .. . ... ... ...... 4.308 3.004
AOTtizZaciones . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e (5.814) (5.810)
Irmovilizacionns materiales (Nota 7) . . . . . . . . . .. .. .. 905. 007 635.319
Terrenos yconstrucciones . . . . . . . . . . . . « o« o o o .. 50.244 46.754
Instalacionas técnicas y mequinaria . . . . . . . . . . . . ... 1.525.418 1.232.438
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario . . . . . . . . .. .. 5.058 4.588
Immoviltizaciones meteriales encurso . . . . . . . . . . ... .. 73,008 59.188
Otro imovilizado . . . . . . ¢ &« . ¢ v i h e e e e e e e 6.369 8.134
Aortizaciones . . . . . e e e e e e e e e (754.308) (713.763)
Irmovilizaciones financieras (Nota 8) . . . . . . . . e e as m.m 519.264
Participaciones on empresas del Grupe . . . . . . . . . . . ... 645.738 307.95%
Participacionss on smpresas Asociadas . . . . . . . ... .. .. 55.259 196.868
Créditos a Asociades . . . . . . . ... ... 9.580 8.0857
Cartera de va alargoplazo . . . . . . . ... et .. 4 4
Otros crbditos . . . . . . . . . . . . e e e e e 140 42
Depésitos y fianzas constituidos a largoplazo . . . . . . . . .. k11 25
Administraciones piblicas a largo plazo . . . . . . . .. ... 15.178 9.409
Provisfones . . . . . . . e e e e e e m e e e e e e {(6.177) (3.837})
Acciones propias (Nota 9) . . . . . . . . ... ... .. ..., 1.5M4 1.306

GASTOS A DISTRIBUIR EM VARIOS EJERCICIOS (Neta 5-p) . . . . . . . .. 3.820 3.741

ACTIVOCIRCULARTE . . . . . . . . . . i i s v s o a n s s e v s o 87.520 105.303
Existencias {Mota 10} . . . . . . . . . . ... e 41.774 41.977
Materias primas y otros aprovisionamieatos . . . . . . . . .. 4] 307 43.170 ..
AnBiCipOs . . . . . . . . . e e e e e e e e e e e 1.212 2.092
Provisfones . . . . . . . . . . . . . s e e e e e e e e s (1.408) (3.285)
DedoTes . . . . . . . . i it e e e e e e e e e e e e 42.497 59.074
Clientes por ventas, empresas del Grupo . . . . . . .. ... 13.580 3.820
Clientes por ventas, empresas Asocladas . . .. . ... ... 5.012 15.673
Otros clientes por ventas . . . . . . .. . - ¢ -0 .. 9.816 12.275
Empresas del Grupo, deudores . . _ . . . . . . . ... .. 1.623 1.697
Emprasas Asociadas, deudores . . . . . . . .. .. ... .. 2.1 10.664
Deudores diversos . . . . . . . . . . . . .t i e e e . 4.331 7.255
Parsonal . . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e 1.478 2.633
Administraciones piblicas . . . . . . . . .. ... ... ..., 4.574 5.152
Provisiones . . . . . v & i i e e e e e e e e e e e (95) (95)
Inversiones financieras temporales . . . . . . . . . . . ... .. - 42
Créditos a empresas Asociadas . . . . . . . . .. ... ... .. - 43
Tesoreria . . . . . . . L o e e e e e e e e e e e e e e 59 kL
Ajustes por periodificacién . . . . . . . . . . . . ... . ... 3.1% 4.174

TOTAL ACTIW 1.740.583 1.267.320
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- * Hitlenes de Pesetas
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1996 1995
PASIVO '
FONDOS PROPIODS (Mota 11) . . . . . . . . . . . . . . .« . .. 1.051.702 €98.733
. Capital suserito . . . . . . . . . . .. . .ttt 200.004 208.004
; Reservas de revalorizacién . . . . . . . . . . .. .. .. ... 287.483 872
£ ley 9/1983 de 13 de julio . . . . . . . . . ... ... ... 873 972
’ Real Decreto ley 7/1996 de 7 de junio . . . . . . . . . . .. 206.5%0 -
RESBIVAS . . & . . & v v e e h e e e e e e e e e e e e e e 483.31% 398.381
Reserva Tegal . . . . . . . v & -« 4 e e e e 47.426 41.601
E.a Reservas para acciones propias . . . . . . . . . . . . . ... 1.574 1.306
Otras Feservas . . . . . . . . . . 4 e e e e e e e e e e s 414,376 355.474
Pérdides y ganancias (bemeficte) . . . . . . . ... ... ... 118.834 113.218
Dividendo a cuenta entregado en al ejercicio . . . . . ... (25.975) {21.840)
INGRESOS A DISTRIBUIR EX VARIOS EJERCICIOS . . . . . . . . . .. 5.682 4.853
Subvenciones de capital (Nota 12) . . . . ... ... .... 4.397 4.264
Diferencias positivas de casbio (Mota S-p} . . . . . . . ... 1.285 589
PROVISIONES PARA RIESEOS Y GASTOS . . . . . . . . . . . .. ... §3.207 51.300
. Provisiones para pensiones y ocbligaciones similares (Nota 13) 22.001 21.392
§] Otras provisiones (Nota 14) . . . . . . . ... ... .... 41.206 29.908
& ACREEDORES A LARGO PLAZO (Mota 18) . . . . . . . . . . .. ... 279.048 163.647
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . . . . . 30.000 37.500
Obligaciones no convertibles . . . . . . . . . . . . .. ... 30.000 37.560
. Deudas con entidedes de crddite . . . . . . . . . . .. ... 180.147 65.386
Deudas con sspresas dal Grupo y Asociadas . . . . . . . . .. .. 45.050 36.263
Deudas con empresas del 6rupo . . . . . . . . . . .. .. .. 45,0580 36.263
Otros acreedoTes . . . . . . . . . . . - . i i e e e e e 23.785 23.111
Otras deudas . . . . . . . . . . . . e e e e 2.402 2.475
Administraciones publicas a largo plaze . . . . .. . . . .. 21.383 20.836
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigides . . . . . . . 66 1.387
De empresas del Grupo . . . . . . . . . . ... 0. .. - 1.321 =
l De emprasas Asociadas . . . . . . . . . . . ... ... 66 86
ACREEDORES A CORTO PLAIO . . . . . . . . . . v+ o v v v v v o - 340.924 348.787
Emisién de obligaciones y otros valores negocishles (Nota 15) . 111.953 132.083
Obligaciones no convertibles . . . . . . . . . .. ... ... 7.500 7.500
Otras deudas representadas en valores negocisbles . . . . . . 103.798 123.452
Intereses de obligacionss y otros valores . . . . . . . . . . 655 i.131
Deudas con entidedes de criédito (Mota 18) . . _ . . . . . . ... 14.020 44405
Préstamos y otras deudas . . . . . . . . . . ... .. ... 13.181 43.976
Deudas por intereses . . . . . . . . . . . . . .04 e 839 429
Deudas con empresas de} Grupo y Asaciades a corto plazo {Nota 15) 107.054 84.339
Deudas con ampresas del Grupe . . . . . . . . .. 106.134 79.185
Deudas con empresas Asociadas . . . . . . . ... .. ... 920 5.154
Acresdores comerciales . . . . . . . . . ... ..ol 35.614 40,382
Deudas per compras o prestaciones de servicies . . . . . . . . 27.733 27.786
Deudas representadas por efectos a pagar . . . . . . . . . . . 7.881 12.596
Otras deudss no comerciales . . . . . . . . . . . ... .. ... 72.13 47,586
Administraciones piblicas . . . . . . . . . . . .. . ..., 22.489 8.053
Deudas representadas por efectos apagar . . . . . . . . . .. 45 14
Otras deudas . . . . . . . . . . . . . . Lo 48.217 36.850
Remuneraciones pendientes de page . . . . . . . . . . . . . . 1.531 2.669
l Ajustes por periodificacién . _ . . . . . . . ... ... ... - 12
l TOTAL PASIVO 1.740.563 1.267.320
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’%11 Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (EMDESA)
4} Cuentas de Pérdidas y Ganancias al 31 de éiclenbre de 1906 y m5

Killonas de Pesstas

1908 1905
INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe neto de la cifra de negocios (Mota X8} . . . . .. ... ... ... A4] 288 468080
g TVERBES . L . . . L . e e e s e e 44]1.208 468.060
g{;i Trabajos realizados por la smpresa para el wovilizade . . . - . . . . . ... 2.922 3.650
Otros ingresos de mgflotacion . . . . . . . - . . 0 4 e e ot e e e e e e 7.825 6.400
Ingresos accesorios y otros de gestidn corrtente . . . . . . . . . . . . . . 4.929 4,542
@ SUDVENCIONEE . . » o o o o e e e e e e e e e e e e e e e 557 162
‘ Ayudas a) funcionamiento de la minerfa (Nota 18} . . . . . . . . . . .. ... 1.633 -
Exceso de provisiones de riesgos y gastos . . . . . ... oo e 506 1.696
GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovisionamlantos (Nota 18) . . . . . . . . .. .. e o s e e e e e 134,628 161.961
Compras de energia . . . . . . . . . . - .. e e ae e s s e 36.776 38.660
Consumo de materias primas y otras materias consumibles . . . . . ... . .. 80.708 106.405
Otros gastos externos . . . . . . . . . .« . . s o e b - e e e e s e e 17.144 16.896
% Gastos de persomal fNota 18) . . . . . . . . . .. ..o e e e 40.015 38.982
Sueldos, salarios y asimilados . . . . . . . . .. ..o .o e s 27.35 27.334
Cargas sociales . . . . . . . .. ..o a e s e 12.658 11.668
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado . . . . . . . . . . . . . .- #9.392 71.089
E Yariacion de las provisiones de tréfico . . . . . . ... .. .. ... 1.232 1.262
Variacién de provisiones de existencias . . . . . . . . ... .. - . 1.232 1.262
Otros gastos de explotacidn . . . . . . . . ... o i e e e e e e 24.256 22.277
Servicios exterfores . . . . . . . . . ¢ 4 e h e e e e e e e e e e e 19.791 19.727
% Tributos . . . oo o o oo ele e e 4. 465 | 2.550
BENEFICIO DE CXPMLOTACION . . . . . . . . . . o e Mgz | 189,599
i INGRESOS FINANCIEROS
5,’1 Ingrasos de participaciones encapital . . . . . . . . ...l e et 30.397 28.149
™ De smpresas del Grupo {Mota B) . . . . . . . . . . . ..o 26.056 13.840
De empresas Asociadas (Wota 8) . . . . . . . . . .. ..o 4,341 14,180
' De empresas fuera del BIUPO . . . « o « =« ¢ x + s e e ma s ks e s - 129
i Ingrasos de otros valores negociables y crbditos del activo jrmovilizado . . . . 922 813
De empresas Asociadas . . . . . . . . . ... Lo o oo w e e 922 833
Otros intereses e ingresos asimilados . . . . . . . - . ... . .00 235 610
De empresas del Grupd . . . . . . . . .. s e e s e s e e e e e - 10
’ De empresas ASociadas . . . . . . . ... e s . e e e e e s e e e e e e - 1
Otros SNEEF@SES . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 235 599
Diferencias positivas de cambio (Nota 5~p) - . . . . . . . ... ... a6l - 152
GASTOS FIMANCIEROS
Gastos financiarcs y gastos asimilados . . . . . . . . . .+ . . oo v e e 24 .570 32.703
Por deudas con empresas del Grupe . . . . . . . - . . ..o a e e e 3.274 4.007
Por deudas con terceros y gastos asimflados . . . . . . .. . . .. . . ... 21.298 28.696
Variacién de las provisiones de imversiomnes financieras . . . . ... . ... (2) -
Diferencias negativas de cambio (Mota 5-p) .~ . . . . . . . . . . ... ... 917 6.116
G RESULTADS FINMKCIEROS POSITIVOS (MEGATIWS) . . . . . . . . . ... .. ... 6.430 {0.475)
ﬁ BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORGINARIAS . . . . . . . . . . - .. . - .- .. _188.742 174.054
INGRESOS EXTRAORDIMARIOS (Nota 18) :
Benef icios en enajenacidn del irmovilizade . . . . . . . . .. . . oo 2.874 585
l Benef icios por operaciones con acciones propias . . . . . . . . . . .. ... 20 717
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio . . . . . . .. 1.879 1.968
Ingresos extraordinarios . . . . . . . . . . . ..o .. e e e e e e e 2.796 3.835
' Ingresos y benef icios de otros ejercicios . . . . . . . . . .. ..o 474 810
BGASTOS EXTRADRDINARIOS (Nota 18)
Variacidn de provisiones de inmovilizado financiero . . . . . . . .. . .. .. 2.342 1.248
Pérdidas procedentes del inmovilizado . . . . . . . . . . ..o e e s 2.015 1.271
' Gastos extraordinarios . . . . . . . . . . . . e e e e e e e e e e e s 25.428 18.294
Gastos y pérdidas de otros ejercicios . . . . . - . . . ..o 3.647 27
RESULTADOS EXTRAORDIMARIOS MEGATIVOS . . . . . . ... .. . . ....... ... _{25.389) | _ (13.175)
' Beneficios antes de fwpuestos . . . . . . . . . . . . oo o o0 - - 183.353 160,679
[mpuesto In i P S S PP 44.519 A7 663
l RN 113.216
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ACTIVIDAD DE LA ENPRESA

Empresa Nacional de Electricidad, S.A. se constituyé el 18 de noviembre
de 1944 y tiene su domicilio social en Madrid, calle Principe de Vergara
nimero 187. Su actividad principal es la produccién, transporte,
distribucién y suministro de energia eléctrica; la exploracién,
jnvestigacién y explotacién de toda clase de recursos energéticos
primarios; asf como la gestién del grupo empresarial constituido con las
participaciones en otras sociedades. '

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS AMUALES

a) Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con 1o establecido en el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de
20 de diciembre, y normativa especifica aplicable al Sector
Eléctrico, de forma que muestran 1a imagen fiel del patrimonio y de
la situacidn financiera de la Sociedad, y de los resultados de sus
operaciones, y de los recursos obtenidos y aplicados y se han
elaborado a partir de los registros de contabilidad al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 de Empresa Nacional de Electricidad, S.A.
(ENDESA), que incluyen la actualizacién practicada al amparo -ded
Real Decreto-Ley 7/1986, de 7 de junio, desarrollade por el Real
Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1996 han sido formuladas por el
Consejo de Administracién, y se someterdn a 1a aprobacién de la
Junta General de Accionistas, estimando que se aprobarén sin
modificaciones. Las Cuentas Anuales del ejercicio 1995 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 5 de
junio de 1996.

b) Comparacién de la informacién:
En el ejercicio 1996 1a Seciedad se ha acogido a la actualizacién de
balances establecida en el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.
Consecuentemente, las cifras de inmovilizado material y de fondos
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propios del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996,
presentan respecto a las de 1995, el incremento originado por dicha
actualizacién, cuyo efecto neto es el siguiente:

Millones de Pesetas

Plusvalia neta de actualizacién incorporada al

jnmovilizado material . . . . . . . . . . .. 295.454
Gravamen dnico de actualizacién 3 por 100 . . . . (8.864)
Reserva de revalorizacién RDL 7/1996 . . . . . . 286.590

La Sociedad valoraba hasta 1995 sus existencias de carbén al coste
medio ponderado o al valor de mercado si este fuese menor. A partir
de 1996 se valoran en base al método FIFO (primera entrada-primera
salida), o al valor de mercado si este fuese inferior. E1 efecto de
este cambio de criterio ha supuesto un aumento en el importe de los
consumos de carbon, en 1996, de 2.102 millones de pesetas.

E1 Real Decreto 2203/1995 de 28 de diciembre desarrollado por la
Orden de 5 de febrero de 1996, del Ministerio de Industria
y Energia, por el que se regulan las "ayudas al funcionamiento de 1a
mineria®, ha introducido modificaciones en la forma de registrar las.
mismas, 1o que ha supuesto los siguientes cambios: '

- Las ayudas al carbén propio se registraban hasta 1995 dentro del
epigrafe de cifra de negocios, pasindose a registrar en 1996 en
el epigrafe de subvenciones de 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
El importe de las ayudas, en 1986, ha sido de 1.633 millones de
pesetas.

- Hasta 1995, la ayudas al carbén nacional adquirido formaban parte
del coste de compra y del precio de venta, de acuerdo con el
modelo de tarifa eléctrica. En 1996 no figura ningln importe por
dicho concepto, ya que los suministradores de carbdn nacional, lo
reciben directamente de 1a Administracién, como una subvencién a
la explotacidn.



REGULACION SECTORIAL

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energia
y las principales empresas eldctricas, entre las que se encuentra
ENDESA, han procedido a 1a firma de un "protocolo para el Establecimien-
to de una Nueva Regulacién del Sistema Eléctrico Macional”. Este
Protocolo contempla modificar el actual Marco Normativo del Sistema
Eléctrico para propiciar una mayor Tiberalizaci6n del mismo Yy asegurar
1a competencia entre las empresas integrantes del Sistema. Mis adelante
se detallan los objetivos y aspectos bdsicos del Protocolo que estd en
proceso de desarrollo a la fecha actual.

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la retribucién de las
compaiiias del Sector Eléctrico se ha determinado, en 1o fundamental, por
el conjunto de normas que forman el denominado Marco Legal Estable
desarrollado a partir del Real Decreto 1538/1987, que entré en vigor el
1 de enero de 1988. Segim esta Normativa, la retribucién que de forma
global recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio tiene como
objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual estd
formado por la adicién de diferentes costes esténdares fijos y varia-
bles. La tarifa eléctrica media para el cliente (en Ptas/Kwh) se
determina como relacién entre la demanda prevista y dicha retribucién
global del Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y demandw
previstos para cada ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios
sucesivos. Dado que la tarifa es Unica para cada tipo de servicio, las
empresas se redistribuyen los ingresos en funcién de los costes
estandares reconocidos y de sus estructuras de produccién, distribucién
y mercado.

Desde el 20 de enero de 1995 estd en vigor la Ley 40/1994, de 30 de
diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional. Esta Ley
mantiene los principios bdsicos de regulacién que han venido determinan-
do 1a Normativa Eléctrica, es decir, obligacién de suministro, planifi-
cacién conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa
Gnica y explotacién unificada. Sin embargo, introduce elementos de
concurrencia y competitividad y una mayor transparencia en la delimita-
ci6én de las distintas actividades que forman parte del negocio eléctri-
co. Entre los aspectos a destacar de la Ley caben citarse:
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- Creaciéon de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente

Regulador con objeto de velar por la objetividad y transparencia del
Sistema.

- Especializacién de los negocios que integran el suministro de

energia eléctrica. Asi, la Ley establece que antes del 31 de
diciembre del a#io 2000, cuando el Gobierno lo disponga, las
sociedades que desarrollen simulténeamente actividades de generacién
y distribucién, deberén separarias para que sean 1levadas a cabo por
sociedades mercantiles diferentes, que sin embargo podran formar
parte de un wismo Grupo.

- Obligacidén de segregar juridicamente antes del 20 de julio de 1995

las actividades que, en su caso, las compafifas que forman parte del
Sistema Eléctrico desarrollen en el régimen especial de produccién
(energias renovables, biomasa, residuos y cogeneracién), asf como en
el exterior y en otros sectores econdmicos.

Entre las disposiciones adicionales de esta Ley destaca, por su
importancia, la octava, que declara la paralizacién definitiva de los
proyectos de construccién de las centrales nucleares de Leméniz,
Valdecaballeros y Unidad 11 de Trillo, teniendo sus titulares derecho a
percibir una compensacién mediante la afectacién de un porcentaje de las
tarifas que cada afio apruebe el Gobierno. Con excepcién de Jos distintos
Decretos y Ordenes que desarrollan esta Disposicién Adicional Octava
(véase Nota 7), y de los correspondientes al funcionamiento de la
Comision del Sistema Eléctrico Nacional, a la fecha actual estidn
pendientes de dictarse las disposiciones necesarias para el desarrollo
de los distintos aspectos contemplados en la Ley.

En este contexto, segin se ha indicado anteriormente, con fecha 11 de
diciembre de 1996 se ha suscrito el “"Protocolo para el Establecimiento
de una Nueva Regulacién del Sistema Eléctrico Nacional" cuyos objetivos
son: 1) establecer las bases operativas que han de regir en el funciona-
miento del Sistema Eléctrico Espafiol; 2) definir los plazos, medidas y




salvaguardas que deberién ser puestos en prictica durante el periodo
transitorio hasta alcanzar los objetivos de liberalizacién del mer-
cado eléctrico; 3) establecer aguellos criterios que deberén regir la
estructura del Sector Eléctrico Espafiol, garantizando la competencia
entre las empresas que lo integran y la competitividad de las mismas, y
4) sentar las bases de retribucién adecuada para cada una de las
i actividades que se realizan en régimen de monopolio natural, y cuya

' regulacidn debe contemplar los intereses de los consumidores, de los
ﬂg trabajadores y los de los accionistas que conjuntamente sustentan el
negocio de la empresa.

Eg Los aspectos a destacar en relacién a las bases establecidas en el
Protocolo para el funcionamiento futuro de las distintas actividades que
ﬂE componen el Sistema Eléctrico Espafiol son los siguientes:
;ﬂ 1) Introduccidén de competencia en la actividad de generacién a través
de la puesta en prictica de las siguientes medidas:

- Todos los grupos de generacién de potencia instalada igual o
superior a 50 MW. participarin en un mercado de ofertas donde
negociardn la venta de su energia. La retribucidén de los genera-

dores estard formada por el precio marginal que fije dicho™

]

B

mercado, mds un componente adicional de garantia de potencia y la
retribucién que perciban por su aportacidén de servicios comple-
mentarios. Al-conjunto de esta retribucidn se le denomina Valor
Integrado de 1a Energia (VIE).

- La instalacién de nueves grupos de generacién se considera
liberalizada, sin perjuicio de 1a obtencidén de 1as autorizaciones
necesarias.

]

I - Los abastecimientos de materias primas para la generacidén de
energia eléctrica se efectuardn sin restricciones de ningln tipo

' a partir del 1 de enero de 1998. No obstante, en el caso del
carbén autéctono se estard a 1o dispuesto en el Plan de Futuro de

II la Mineria del Carbén y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

]

1
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3)

Introduccidén de una mayor transparencia en las actividades de
despacho, transperte y de operacién del mercado, por medio de las
siguientes medidas:

- Red Eléctrica de Espafta, S.A. continuard ejerciendo las activida-
des de Transporte y Operador del Sistema contempladas en la Ley
40/1994. La retribucién de 1a actividad de transporte se determi-
nard teniendo en cuenta el reconocimiento de costes de inversion
unitarios y costes de operacién y mantenimiento, revisindose
anualmente el coste reconocido a estas actividades considerando
la evolucién del I.P.C. menos un punto.

- E1 Protocolo prevé 1a constitucién, antes del 31 de diciembre de
1997, de una Sociedad Andnima, juridicamente separada de Red
Eléctrica de Espafla, S.A., que tendrd a su cargo los mecanismos
de recepcién de ofertas, casacién y comunicacién necesarios para
establecer el Mercado de Generacidn.

Liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, e introduccidn
de competencia en las actividades de distribucién y comercializa-
cién:

- E1 Protocolo prevé 1a liberalizacidén progresiva del suministro
eléctrico, estableciendo la capacidad de eleccién de suministro
para los clientes, comercializadores y distribuidores-comerciali-
Zadores segin el siguiente calendario: Entre el 1 de enero de
1998 y el 31 de diciembre de 1999 para consumos superiores a 20
GWh/afio; en el 2000 para consumos superiores a 9 GWh/afio, y en
afio 2001 para consumos superiores a 5 GWh/afio, amplidndose a
partir de esta fecha hasta llegar a la liberalizacién total.
Estos consumos anuales estén referenciados a consumos por punto
de suministro o por instalacién para consumos propios en el caso
de consumidores, y por el mercado servido por sus propias redes
para los distribuidores-comercializadores.
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5)

- El1 Protocolo establece el derecho a la utilizacién de las redes
de transporte y distribucién por parte de los clientes con
capacidad de eleccién y las compafiias comercializadoras, por lo
due se establecerd un procedimiento de determinacion de los
peajes por utilizacidén de estas redes.

E1 Protocolo fija una retribucién global para 1997 para las
actividades de distribucién y comercializacién desarrolladas por las
empresas firmantes y sus filiales o participadas peninsulares,
estableciendo que esta retribucidn global se actualizard anualmente
considerando 1a evolucién del 1.P.C. menos un punto, y las variacio-
nes del mercado corregidas por un factor de eficiencia. A 1a fecha
actual estd pendiente de determinarse el reparto entre las distintas
empresas de la retribucién global por estas actividades que deberd
efectuarse en el futuro segin un modelo que caracterice las
distintas zonas de distribucién y variables objetivas de 1la
actividad desarrollada, y que evolucione en funcidn de parimetros
objetivos de calidad y reduccién de pérdidas.

Formacién de precios y estructura de tarifas. El Protocolo contem-
pla, a efectos de elaboracién de las tarifas, los siguientes
conceptos como componentes del coste del suministro de energia
eléctrica:

- Costes de generacién, transporte, distribucién y gestién comer-
cial y de 1a demanda.

- Costes permanentes de funcionamiento del Sistema, que incluyen
los incentivos sobre produccidon en régimen especial, costes de la
entidad que 1leve a cabo 1a explotacién del Sistema, del Operador
del Mercado y de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional.

- Costes de seguridad de abastecimiento, que incluyen los costes
asociados a Ya minerfa del carbén, al exceso de stock de carbén
nacional, en su caso, y los costes indirectos relacionados con el
Plan de Futuro de 1a Mineria del Carbédn.
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- Costes de transicién a la competencia, que constan de Tos costes
asociados a la moratoria nuclear, los costes asociades al stock
estratégico de combustible nuclear y el tratamiento posterior de
los residuos, y una retribucion fija establecida para el periodo
transitorio comprendido entre 1998 y el ado 2007, ambos inclusi-
ve, como se especifica en el apartado 7.

De acuerdo con 1o dispuesto en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre,
en el Protocolo se indica la necesidad .de establecer un régimen
tarifario que permita el mantenimiento de unas tarifas miximas y
dnicas en todo el territorio nacional.

Antes del 31 de julio de 1987 el Ministerio de Industria y Energia
presentard al Gobierno un proyecto de Real Decreto que desarrolle un
modelo de estructura tarifaria que progresivamente pueda tomar en
consideracion la estructura de precios resultantes del valor
integrado de la energia, asi como los costes de transporte,
distribucién y gestién comercial. Adicionalmente dicho modelo de
tarifas debera contemplar un esquema de transicién adaptado en el
tiempo al proceso de liberalizacidn que finalizard en el 2002 para
los consumidores con capacidad de eleccién, asi como el disefio de
conceptos tarifarios que permitan que el término variable de 1la
tarifa coincida con el coste marginal de suministro.

El Protocolo recoge que el Ministerio de Industria y Energia se
reserva la capacidad de establecer un marco tarifario o mantener
determinadas tarifas para cualquier tipo de clientes, més alld del
afio 2002.

Evolucidén de la tarifa:

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad
financiera de las empresas durante la transicién a un mercado en
competencia, el Protocolo establece un periodo transitorio, en el
que se establecen unos precios que permitan un paso razonable a los
que prevalecerian en una situacién de competencia efectiva. Las
bases para este perfodo transitorio son las siguientes:




.....

7)

- Este periodo tendrd una duracién de 10 adfos, del aho 1998 al
2007, ambos inclusive.

- La evolucién de las tarifas serd la siguiente:

* 1997 - Reduccién nominal del 3 por 100.

* 1998 - Reduccidén nominal del 2 por 100.

* 1999 a 2001 ambos inclusive - Reduccién nominal del 1 por
100.

* 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regirdn la
evolucidn de las tarifas en este periodo se estableceréin en
funcidon de los resultados de los periodos anteriores en
cuanto a funcionamiento del modelo, evaluacidn de los
precios del mercado en relacién con el estimado, evolucion
econdmico-financiera de las empresas, etc.

Estas reducciones de tarifas se considerarin minimas, pudiendo
incrementarse de acuerdo con determinadas condiciones que se
establecen en el Protecolo.

Retribucién fija, o costes de transicién a Ta competencia

Las empresas firmantes del Protocolo percibirdn durante el periodo
1998 - 2007 una "retribucién fija", expresada en Ptas/KWh que se
calculard cada afio como la diferencia entre los ingresos medios
recogidos en tarifa y todo el conjunto de costes de las empresas.

E1 valor actual neto al 31 de diciembre de 1997, de los importes a
recuperar por las empresas asciende a 1.988.561 millones de pesetas,
e incluye el abono de 1 ptas/KWh para aquellos grupos de generacidn
que consumen carbdn nacional, por un importe de 295.276 millones de
pesetas. Una vez deducido este dltimo importe, del saldo restante,
1.693.285 millones de pesetas, se ha distribuido el 80 por 100
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entre las empresas firmantes del Protocolo, correspondiéndole a
ENDESA y sus empresas filiales el 28,6 por 100 del saldo anterior.
Adicionalmente a FECSA y SEVILLANA se les han asignado un 8 por 100
y un 4,3 por 100, respectivamente, de este mismo saldo. E1 20 por
100 restante serd asignado posteriormente a las empresas eléctricas.

Finalmente, hay que indicar que el Protocolo contempla la creacidn
de grupos de trabajo para el andlisis de 1a normativa necesaria para
su desarrollo, debiendo presentar estos grupos sus conclusiones
antes del 31 de marzo de 1997. Asimismo, el Protocolo prevé que
durante 1998 se realizardn las comprobaciones necesarias del
funcionamiento del modelo, comprometiéndose el Ministerio de
Industria y Energfa a introducir las modificaciones necesarias para
tograr los objetivos previstos. Durante el ejercicio 2001 se
evaluardan los resultados de funcionamiento del nuevo mode]o
proponiéndose las modificaciones que, en su caso, sean convenienﬁes.

Por otra parte, el Ministerio de Industria y Energia se comproﬁete
a no exigir la separacién juridica de actividades prevista en 1a}Ley
40/1994 antes del 31 de diciembre del 2000. En tanto no se Waga
efectiva dicha separacién juridica las empresas eléctricas proc#deﬁ
rdn a la separacién contable de sus actividades de generacﬂén,
transporte, distribucién y comercializacion, distinguiendo edtre
comercializacién a clientes con capacidad de eleccién y comerciiIi—
zacién a clientes a tarifa.

Aunque a la fecha actual estdn pendientes de dictarse por parte he]
Gobierno las disposiciones necesarias para el desarrollo  de
distintos aspectos contemplados en la Ley 40/1994 y en el Protocoﬂo,
los Administradores de ENDESA no estiman que como consecuencia del
desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir variaciohes
significativas en los préximos ejercicios en relacién con éla
actividad de 1a Sociedad.




4.~ DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Bases de reparto

Millones de Pesetas

. Pérdidas y ganancias ‘(Be_nefic;io) 118.834
Total . . , | 118.834
Distribucién ‘ Millones de Pesetas
Tbividendo e e e e e oo ' 72,7131
A Reserva Voluntaria c e e 46.103
| | Dotal JREEREEREPE | '

- 118.834




octubre de 1997)
Millones de Pesetas
Disponible inicial a) 31 de octubre de 1996:
ragatnoos 41
o e tponiblen . T 150.074
Aumentos de Tesoreria;
Por operaciones eorTiemtes . . . L 435,614
Por operaciones fioancleras . . ...l 213.014
Disminuciones de Tesoreria:
Por operaciones sorriemtes . .. ... 620.563)
Por operaciones finceras . . .. ... Lol lIT 87,402
Disponible fina) a) 31 de octubre del8sr . . ... . ..... . . 80.710
Propussta de dividendo a cuenta de los resultados de) ejercicio 1995 25.975

sido

a)

las siguientes:

Inmovilizado inmateria)l

correspondientes a }os proyectos que tengan motivos fundados de
éxito y rentabilidad, a través de 1a cuenta de "Trabajos realizados
Por la empresa Para su inmovilizado". ) importe activado durante

1996 y 1995 ascendié a
mente. Estos proyectos
desde sy finalizacién.

568 y 1.144 millones de pesetas, respectiva-
S€ amortizan en un plazo miximo de cinco afios
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Las concesiones administrativas de las centrales de produccidn hi-
dropléctrica, de acuerdo con 13 Ley 29/1985 de 2 de agosto, Ley de
Aguas, se hallan sujetas a) régimen de concesién administrativa
temporal. De acuerde con los términos de las concesiones, a Ja
finalizacién de 1os Plazos establecidos (Tas més importantes expiran
entre los ados 2034 y 2065) las instalaciones revertirén a la pro-
piedad del Estado en condiciones de buen uso.

Por otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesidn
administrativa por periodos minimos de 30 afos, prorrogables de
acuerdo con los requisitos establecidos por la legislacidn vigente.

La Direccién de 1a Sociedad considera Que no es necesario dotar un
fondo de reversién, por cuanto 1os programas de mantenimiento de las
instalaciones Y los planes de restauracion de terrenos aseguran un
estado permanente de buen uso y entrega.

Las aplicaciones informéticas se registran a precio de adquisicién
Y se amortizan en up plazo miximo de cinco afios.

Inmovilizade material

-

E1 inmovilizado material, se halla valorado a precio de adquisicién
regularizado y actualizado a) amparo de diversas disposiciones
legales entre 1as que se encuentra el Rea] Decreto Ley 7/1996, de
7 de Junio (véanse Notas 7 y 11). Los activos actualizados no
superan el valor de mercado de Jos mismos, calculado éste en base

a los flujos de caja futuros que generan dichos activos (véase Nota
7).
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1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa. El
, procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el
’ importe de gastos financieros susceptible de activacién, consis-

te en la asignacién de gastos financieros -al inmovilizado en
curso en funcién de su proporcién respecto de las masas patrimo-
niales totales. De acuerdo con este procedimiento, el importe
de gastos financieres activados durante 1996 y 1995 ascendié a
989 y 984 millones de pesetas, respectivamente, y se encuentran
incluidos en e) apartado de "Trabajos realizados por la empresa
para el immovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias ad-
Jjuntas.

2. Un porcentaje de los gastos incurridos por departamentos
directamente relacionados con las inmovilizaciones en curso y
en otras inversiones en infraestructuras e instalaciones. E
importe activado durante 1996 ascendié a 1.365 millones de
pesetas, y en 1995 a 1.522 millones de pesetas, y figuran
clasificados en el apartado "Trabajos realizados por la empreéa
para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas. '

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en

explotacién una vez finalizado el periodo de prueba, a partir de

cuyo momento comienza su amortizacién. En el caso del combustible

nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible disponible

para su utilizacién se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacién y reparacidn,
asi como el coste originado en la construccién de taludes en
explotaciones mineras a cielo abierto, se imputan, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.
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15.

Gastos derivados del desmantelamiento de centrales nucleares y
tratamiento de los residues radiactivos

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA), es una so-
ciedad Estatal que tiene asignada 1a responsabilidad del desmantela-
miento de las centrales nucleares, asi como del tratamiento y
acondicionamiento de los residuos radiactivos. ENRESA se financia
mediante 1a aportacién de una cuota porcentual de los ingresos de
la tarifa eléctrica. La formalizacién de la transferencia de la
responsabilidad del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
nucleares, se recoge en el contrato firmado entre ambas partes de
fecha 30 de noviembre de 1989. La Sociedad estima que los costes que
se produzcan hasta dicha transferencia no serdn significativos. En
consecuencia, las Cuentas Anuales de ENDESA no recogen provision
alguna por este concepto.

Agrupaciones de Interés Econdmico y Comunidades de Bienes

Las participaciones financieras en las A.1.E. estin recogidas dentro
del inmovilizado financiero. Los desembolsos pendientes de estas
participaciones se registran dentro de Acreedores a largo plazo det"
Pasivo del Balance de Situaciodn.

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad poseia las siguientes
participaciones:

d-1 Agrupaciones de Interés Econémico

72 por 100 en la central nuclear de Vandellds II-A.I.E.
66,66 por 100 en la central térmica Litoral de Almeria-A.l.E.
40 por 100 en la asociacion nuclear de Ascé-A.I1.E.

33,33 por 100 en 1a central térmica de Anllares-A.l.E.
33,33 por 100 en la central térmica de Los Barrios-A.I.E.
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d-2 Agrupaciones Evrepeas de Interds Ecomémico

- 33,33 por 100 en planta fotovoltaica Toledo P.V.
d-3 Agrupaciones de Interés Econdmico sin capital

- 25 por 100 en Programa Espafiol de Pilas de Combustible A.I.E.
- 23,07 por 100 en Agrupacién Eléctrica para el Desarrollo
Tecnolégico Muclear A.].E.

d-4 Comunidades de Bismes

Al 31 de diciembre de 1996 1a Sociedad participaba en diversas
Comunidades de Bienes con los siguientes porcentajes:

- 72 por 100 en 1a central nuclear de Vandellés II

40 por 100 en 1a central nuclear de Ascé 1

- 40 por 100 en l1a central nuclear de Ascé II

66,66 por 100 en la central térmica Litoral de Almeria
33,33 por 100 en 1a central térmica de Anllares

e) Amortizacién de! inmovilizade material en explotacién

ENDESA amortiza. su inmovilizado material en explotacién, excepto el
combustible nuclear y determirados activos mineros, siguiendo el
método lineal, sobre la base de la vida econdmica Gti) de cada
elemento y considerando en algunos casos, las previsiones de costes
a incurrir y la limitacién de vida que imponen aquellos otros a los
que estén directamente ligados.

Asimismo como consecuencia de 1a entrada en vigor el dia 1 de enero
de 1988 del actual sistema de determinacién de 1a tarifa eléctrica,
ENDESA realiza las dotaciones anuales al fondo de amortizacién, para
las instalaciones en que es aplicable, en base a los periodos en que
las mismas son retribuidas, segin el siguiente detalle:
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Afos
Actividad eléckrica:
‘Centrales hidréulicas . . . . . . .. ... 35 - 65
Centrales térmicas convencionales . . . . . 25
Centrales térmicas nucleares . . . . . . . 25
Lineas de transporte . . . . . . . .. .. 25
Subestaciones de transformacion . . . . . . 20
Construcciones . . . . . . . ... .... 33 - 50
Maquinaria, instalaciones, utillaje, y otros 7-10
Actividad minera:
Terrenos (sometidos a envilecimiento) . . . 25
Obras de infraestructura . . . . . . . . . 14
Construcciones . . . . . .. ... .... 33
Maquinaria e instalaciones . . . . . . . . 8

La Sociedad comienza a amortizar el combustible nuclear desde el
momento en que intreducido en el reactor, se inicia 1a explotacién.
E1 importe a amertizar en cada ejercicio se calcula en funcién de
la capacidad energética consumida.

-

Para los activos mineros se han aplicado amortizaciones ace]eradas,'
tomando en consideracién los rendimientos decrecientes de las
explotaciones a.lo largo del tiempo, y al amparo de la Ley 6/1977,
de 4 de enero, de Fomeato de 1a Minerfa.

E1 cargo a las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
1996 y 1995, por el concepto de amortizacién del inmovilizado

material, ascendid a 68.360 y 69.505 millones de pesetas, respecti-
vamente (véase Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las
operaciones de actualizacidn se amortizan en los periodos impositi-
vos que restan para completar 1a vida Gtil de los elementos patrimo-
niales actualizados.
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Valores mobiliarios y otras inversiones financieras

Las inversiones en valores mobiliarios a corto o largo plazo, tanto
si se trata de valores de renta fija como variable, se reflejan en
las Cuentas Anuales de ENDESA a su coste de adquisicidn, regulari-
zado y actualizado de acuerdo con 1o establecido en la Ley 8/1983,
0 a su valor de mercado si fuese inferior. Este Ultimo se determina,
para valores con cotizacién oficial que no sean empresas del Grupo
ni Asociadas, por el menor de los valores entre el de cotizacién
media del (itimo trimestre y el de cierre del ejercicio, y para el
resto de los valores por el valor tedrico-contable, ajustado por el
importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicidn y que subsistan en el de la valoracién posterior, (véase
Nota 8).

Las minusvalias entre el precio de adquisicién y el valor de mercado
definido anteriormente, se registran en la cuenta "Provisiones"
dentro del epigrafe de "Inmovilizaciones financieras".

Las Cuentas Anuales no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar en su totalidad criterios de consolidacién (véase Nota 8).

-

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales a largo plazo se registran por el
importe entregido. Los ingresos por intereses se imputan a los
resultados del ejercicio en que se devengan, registréndose la
contrapartida en cuentas de crédito no comercial, en funcién de su
vencimiento.

Acciones propias

Las acciones propias estdn valoradas a su precio de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho mis los gastos inheren-
tes a las operaciones, constituyéndose la correspondiente reserva
indisponible por dicho importe.
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Existencias

La Sociedad valora desde 1996 sus existencias de carbén siguiendo
el método FIFO (primera eatrada-primera salida), o al valor de
mercado si este fuese inferior. Masta 1995 se valoraban a coste
medio ponderado (véase Nota 2-b). E) resto de existencias se valoran
al coste medio ponderado o al valor de mercado, si este fuese menor
(véase Nota 10).

Desviaciones en tarifas

La Sociedad sigue el principio del devengo para el registro de las
desviaciones en tarifas que surgen de 1a aplicacién del Marco Lega)
Estable, de forma que contabiliza como gasto o ingreso del ejercicio
los importes correspondientes a las regularizaciones que, por este
concepto, se deriven del expediente de tarifas del ejercicio
siguiente.

Subvenciones de capital

Las subvenciones recibidas se registran en la cuenta "Subvenciones
de capital” dentro del epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios-
ejercicios” del Pasivo del Balance, como un ingreso diferido que
se imputa anualmente a resultados de forma lineal, en funcién de la
vida Gtil de las instalaciones subvencionadas, desde el inicio de
su explotacién (véase Nota 12).

Provisiones para pensiones y obligaciones similares
PRESTACIONES DIRECTAS:
El personal de la Ordenanza Eléctrica de EMDESA jubilado con

anterioridad al 31 de diciembre de 1978 y demds personal asimila-
ble, asi como los empleados de la actividad minera de ENDESA,
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tienen derecho a percibir prestaciones complementarias de las del
sistema de Ta Seguridad Social.

Las dotaciones y el componente financiero correspondiente a Jlos
ejercicios 1996 y 1995, por actualizacién de las obligaciones, se
han contabilizado con cargo a Gastos de personal y a Gastos fi-

nancieros de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (véase
Nota 13).

La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados, en su disposicién transitoria decimocuarta,
establece un plazo no superior a tres afios desde su entrada en
vigor para la externalizacién de los compromisos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 1996 1a Sociedad tiene registrada 1a totali-
dad de las obligaciones contraidas con este personal.

PRESTACIONES INDIRECTAS:

Los empleados de 1a Ordenanza Eléctrica de ENDESA, activos y
pasivos, estdn acogidos al sistema de prestaciones de 1a "Mutuali-
dad de Previsidn Social de Tos Trabajadores de ENDESA", que es una
entidad juridica con personalidad propia. Esta Mutualidad otorga
prestaciones independientes de las del sistema de Seguridad
Social y se nutre de aportaciones amuales suficientes para la co-
bertura financiero-actuarial de las prestaciones (véase Nota 13).
Su gestién se 11eva a cabo por un Administrador General desde 1994.

E1 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los
representantes de la empresa y los trabajadores, conteniendo un
paquete de medidas que contribuirin a la mejora del actual sistema
de Previsién Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue
ratificado por la Asamblea General de 1a Mutualidad de Previsién
Social el 29 de noviembre de 1994, 1o que ha permitido proseguir
con los trabajos y estudios tendentes a su desarrollo.
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Al'3l de diciembre de 1996 se siguen manteniendo las negociaciones
para 1a implantacidn del muevo sistema de pensiones de los trabaja-
dores de ENDESA, que se snmarcan dentro de las posibilidades que
ofrece 1a Ley de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados
de 8 de noviembre de 1995.

A la fecha de clerre la Direccién de la Sociedad estima que no se
producirdn obligaciones patrimoniales significativas para ENDESA
por encima de las ya registradas en sus estados financieros.

Otras provisiones

La provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado
para hacer frente a las wismas, probables o ciertas, por ebligacio-
nes pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacién se efectida al
nacimiento de l1a respensabilidad o de 1a obligacién que determina
la indemnizacidén o pm {véase Nota 14).

Deudas

-

Las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir,
como deudas a corto plaro, aguellas con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como deudas a largo plazo, las de venci-
miento superior a diche perfodo.

Impuesto sobre sociedades

E1 gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segln corresponda, por las diferencias permanentes. Las diferencias
temporales no afectan al impuesto como gasto a efectos de este
cdlculo. Las bonificaciones y deducciones se consideran como una
minoracién en la cuota del impuesto en el ejercicio en que son
aplicadas.
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Transacciones en momsda sxtranjera

Lo; saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de transaccidén. Al 31 de diciembre de cada afio,
los saldos pendientes de estas transacciomes se reflejan en el
Balance de Situacién al tipo de cambio vigente en esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segun el siguiente
criterio:

Seglin lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 12 de marzo de 1993, que adapta 1a normativa del Plan
General de Contabilidad a las empresas reguladas, las diferencias
de cambio de cada operacién producidas en el ejercicio deben
imputarse mediante un criterio financiero a 1o largo de la opera-
cién.

Las diferencias de cambio negativas, que segun el cdlculo finan-

ciero corresponda imputar a ejercicios futuros, se recogen dentro

del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios™ en el

Activo de) Balance y serin imputadas a Pérdidas y Ganancias en afios
futuros de acuerdo con el criterio financiero empleado. Las
diferencias negativas de cambio, que corresponda imputar al

ejercicio o ejercicios anteriores, se registran como gasto

financiero en el mismo ejercicio en que se producen.

Segln la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de
las diferencias positivas de cambio de cada operacién se difiere,
con cardcter general, hasta el vencimiento de las mismas. No
obstante, las diferencias positivas producidas en el ejercicio que
segin el cdlculo financiero corresponda imputar a ejercicios ante-
riores, se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferen-
cias negativas de cambio derivadas de la misma operacién que se
hayan imputado a resultados en ejercicios anteriores, pasando el
exceso, en su caso, a figurar en el Pasivo del Balance como
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios".
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Igualmente, las diferencias positivas que corresponda imputar al
ejercicio o ejercicios futuros compensarén las diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que
estén reconocidas en el Activo del Balance y el exceso, si lo
hubiere, figuraré en ¢l Pasivo del Balance como "Ingresos a distri-
buir en varios ejercicfos".

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las
diferencias de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1996 y
1995, han sido las siguientes:

Nillones de Pesstas

1906 1995
Registradas en la cuenta “Diferencias de cambio™:
Como gasto del ejercicto . . . . . . . . .. .. ..... 917 6.116
Como ingreso del ejercicio . . . . . . ... ... .... 351 752
Las negativas pendisntes de vencimiento registradas en la
cuenta "Diferencias negativas de cambio™ dentro de Gastos a
distribuir en varios ejercicios en el Activo de) Balance . 2.991 3.607
Las positivas pendientes de vencimienta, son registradas
formando parte de 1a cuenta “Diferencias positivas de cam-
bio™ dentro de Ingresos 2 distrtbuir en varios ejercicios 1.285 S89
del Pasivo del Balance . . . . . . . . . ... ......

La disminucién del gasto en el ejercicio 1996 obedece fundamental-
mente a las amortizaciones anticipadas de préstamos en divisas
efectuadas en el ejercicio 1995 Yy a 1a apreciacién de la peseta con
respecto a las divisas en que estdn formalizados los préstamos
vigentes en moneda extranjera.

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1996 se
mantuvieran hasta l1a cancelacién de los correspondientes préstamos,
el importe neto de 1.706 millones de pesetas, correspondiente a las
diferencias de valoracién negativas y positivas activadas a esa fe-
cha, representarfa un gasto diferido que seria imputado a resulta-
dos en los préximos afos.
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En 1a Orden del Mimisterio de Industria y Energfa de 15 de diciem-
bpp de 1995, desarrollada por Resoluciones posteriores de la
Direccion General de 1a Energfa, se especifica el procedimiento de
recuperacion de las diferemcias de cambio gemeradas a partir del
ejercicio 1993, a través de Ta tarifa eléctrica.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del principio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que 10s mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a 1a fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles
y las pérdidas, adn las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Compensaciones

La Sociedad recibe compensaciones de la Oficina de Compensaciones -
de l1a Energia Eléctrica (OFICO) que corresponden a almacenamiento
de carbén y al sobrecoste de produccién eléctrica en las centrales
extrapeninsu]arés.

OFICO estima estas compensaciones con caricter provisional y las
liquida periddicamente. La Sociedad no espera que existan varia-
ciones importantes entre 1los importes de 1las liquidaciones
provisionales registrados y 1os correspondientes a las definitivas.

Hasta el 31 de diciembre de 1995, la Sociedad recibia de OFICO una
compensacién por transporte de carbdén, concepto que ha desaparecido
en 1996.
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El detalle de los importes contabilizados al 31 de diciembre de
1996 y 1995 es el siguiente:

Nillones de Pesetas

1996 1995
Compensaciones OFICO:
Importe Nets cifra negocios:

Extrapeninsulares . . . . . 2.363 2.203
Stock carbén . . . . . ., . . 2.478 2.265
Transporte carbén . . . . . - 158
Ajustes akos anteriores . . (3) {7)

Jotal . ... .. 4.838 4.619

Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Todos los derivades financieros mantenidos por ENDESA corresponden
a operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de
cambio. Las primas pagadas por estos derivados se periodifican si-

guiendo un criterio financiero (véase Nota 15).

Las diferencias de cambio producidas a 1o largo del ejercicio, asi
como las diferencias de valoracién al cierre del ejercicio, se
registran de acuerdo con 1o indicado en el apartado P de esta Nota.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos durante 1996 y 1995 en las diferentes partidas de

"Inmovilizaciones inmateriales" y sus correspondientes amortizaciones

acumuladas, han sido los siguientes:
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: Nillones de Pesetss
Aswsndae o
diewines lones
Salidas par
Saldo Invars iomes Gnjas @ tramsforencias o Saldo
ARO_199¢ Inlgial v deiy : traspgues  _ fina)
INMOVILIZABO INMATERIAL
Gastos de investigacién y desarro- '
L T 3.587 Sé8 (1.277) - 2.878
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares . . ., . . . .. 518 3 - 519
‘_Aplicacionss informiticas . . . . . 3.0 537 {43} 4.388
Total . ... ... 71.987 1.108 (1.277) {43) 7.785
FONDO BE AMBRTIZACION
Gastos de investigecién y desarro-
Mo . . ... e e e e e e e e 1.009 548 (78s) - 1.652
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares . . . . . ., .. 468 3 - 501
Aplicaciones tnformdticas . . . . . 3.223 481 {43) 3.581
Total . .. . ... 5.6810 1,032 (785) (43) 5.814
Hillonss de Pesstas
Aumsntes o
dissinucionss
Salidas por
Saldo Invarsionas Bajas o transforensiss Saldo
AR 1995 Jniste) y detesipems —etromeges o findT
INMOVILIZADD TMMATERIAL
Gastos de investigacién y desarro-
Mo . . . . . et st e 2.457 1.144 (14) 3.587
Concesiones, patentes, licencias, -
marcas y similares . . . . .. .. 504 12 - 516
Aplicaciones informiticas . . . . . 3. 560 358 (64) {9) 3.894
Total . . . . . .. ' 8.530 1.5%4 (54) {23) 7.997
FONDO DE AMORTIZACION
Gastos de investigacién y desarro- )
L - T 1.177 715 {3) 1.889
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares . . . . . . .. 415 83 - 498
Aplicaciones informéticas . . . . . 2.492 796 (54) (1) 3.223
Total . . . . ... 4.004 1.504 {64) (4) S.610
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INMOVILIZACIONES MATERIALES

27.

Los movimientos durante 1996 y 1995 en el epigrafe "Inmovilizaciones -
materiales” y sus amortizaciones acumuladas son los siguientes:

Hiliones de Pesstas

Aupantes o
Inversionss diayivue lonss Salides
Salde y Atualiz. por trasgforan— bajes o Sakio
Ano 1996 inicial detacienss R.D.L.7/1996 cilas o trespe- redhiosiomes final
L]
TMMOYILIZADO NATERIAL
Terrenos y construcciones . . . . . 485.754 203 4,092 BO (885) 50.244
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.232.438 14.797 288.002 17.059 (26.878) 1.525.418
Centrales hidréulicas . . . . . . 84.549 604 15.238 10 {11} 100.39¢
Centrales térmicas convencionales 392.063 6.689 119.511 1.142 {2.152) 518.053
Centrales térmicas nuclearss 645,184 5.554 147.009 15.742 {22.808) 790.691
Subestaciones transformacion 5.024 55 1.918 (20) 1 6.978
Lineas de transporte . . . . . . 3.170 45 556 13 - 4.384
Otras instalaciones eléctricas 23.388 761 3.456 - (1.744) 23.862
Maquinaria . . .. .. ..... 79.649 1.089 314 172 (164)] .. 81.060
Otras instalaciones, utillaje y mo-
biltario . . . . ... ...... 4.588 219 307 (9) (49) 5.056
Otro imovilizade . . . . . . . .. 6.134 arne 130 6 (273) 6.369
Inmovilizaciones materiales
CRCUFSD . . . . ... ... ... 59.168 32.848 2.923 {17.136) (4.597) 73.206
Total . ... .. 1.349.082 4843 _295.454 - (32.682) 1.6880.293
FONDO DE AMORTIZACION
Terrencs y construcciones . . . . . 37.896 608 - g (882) 37.628
Instalaciones técnicas y maqui-
narda . .. ... L 667 .651 66.760 - (7 {26.539) 707.865
Otras instalaciones, utillaje, mo-
biliarto y otro inmovilizado 8.215 994 - (2) {316) 8.892
Total . . . . ... 713.783 88.380 - - (27.737) 754 .386
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Nillones de Pesstas

3 Asmntes o
Invaraionss disiisc tones Salidas
Salde y por transferen- bajas o Saldo
Ao 1995 intclal dotacienes cies 0 traspascs  redunciones fhual
TNMOVILIZADD MATERIAL
- Yerrenos y construcciones . . . . . 47.734 339 495 (1.814) 46,754
Instalaciones técnicas y maguinaria | 1.222.027 15.305 20.027 (25.921) 1.232.438
Centrales hidréulicas . . . . . . 84,002 551 - (4) 84.549
Centrales térmicas convencionales 385.800 7.555 1.470 {1.962) 392.8683
Centrales térmicas nucleares 645.782 5.340 16.055 (21.983) 645.154
Subestaciones transformacion 5.443 94 78 (581) 5.024
Lineas de transporte . . . . . . 3.743 k] - {9} 3.1
Otras instalaciones eléctricas 21.153 848 (153) {459) 21.389
Maquinarfa . . . . .. ... .. 76.104 1.881 2.577 {913) 79.649
Otras instalaciones, utillaje y mo-
bildarte . ... ... ... ... 4,464 216 (24) (68) 4.588
Otro immovilizado . . . . . . . . . 6.291 292 {n) (378) 6.134
Inmovilizaciones materiales
BRCUPSO . v « &+ -+ 4 . e e s 49.502 31.035 {20.451) {s18) 58.168
Total . . . .. .. 1.330.018 48,187 (24) {29.099) 1.349.082
FONDO DE AMDRTIZACION =
Terrenos y construcciones . . . . . 38.755 941 - (1.800) 37.896
Instalaciones técnicas y maqui-
naria . . . . . . . ... e 624 .658 67.328 61 {24,396) 667.651
Dtras instalaciones, utillaje, IIB-
biliario y otro inmovilizado 7.45%9 1.236 {83) (416) 8.216
Total . . .. ... 670.872 63.505 {2) (26.612) 713.763

En los ejercicios 1996 y 1995, ENDESA ha dado de baja 32.682 y 29.099

millones

de pesetas, respectivamente, correspondientes bdsicamente a

elementos de combustible nuclear de las centrales nucleares de Ascé I y
I1 y Vandellés 11, que de acuerdo con criterios técnicos estén consumi-
dos, y a otros elementos de instalaciones técnicas y maquinaria,

retirados en el aio.
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La Sociedad, en base a Tas mejores estimaciones sobre los flujos de caja
que generarén los diferentes activos en el futuro mercado competitivo,
junto con los ingresos derivados de los costes de transicién a la
competencia que percibird de acuerdo con lo establecido en el Protocolo
para el establecimiento de una nueva regulacion del Sistema Eléctrico
Nacional, entiende que no existe ningin problema para la recuperacion,
con un adecuado ratio de rentabilidad, de 1os importes contabilizados al
31 de diciembre de 1996 en las diferentes cuentas del immovilizado
material. Estas estimaciones preliminares se irdn concretando a medida
que se desarrolle el citado Pretocoelo.

E1 31 de diciembre de 1996, la Sociedad ha actualizado su inmovilizado

material al amparo del Real Decreto-lLey 7/1996, de 7 de junio, con pago

de un gravamen Gnico del 3 por 100. Con anterioridad 1a Sociedad se habia

acogido a otras leyes de regularizacién y actualizacién (véase Nota 11).

La actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes

miximos autorizados por el Real Decreto-Ley, al no efectuarse reduccidn

alguna sobre los mismos, dado que el coeficiente Fondos Propios/Pasivo

Total menos Derechos de Crédito y Tesorerfa, es superior a 0,4 en el

presente ejercicio y en los cinco anteriores, sin que los valores de los

activos actualizados excadan de su valor de mercado. La plusvalia
resultante de 1a actualizacién, neta del gravamen unico del 3 por 100,
ha sido abonada a 1a cuenta "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996 de 7 de junio” (véase Nota 11). Como contrapartida de 1a plusvalia
se han utilizado 1as cuentas correspondientes a los elementos patrimonia-

les actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada. E1 incremento neto de valor resultante de las operaciones
de actualizacion se amortizard en los periodos impositivos que resten
para completar 1a vida Gti] de los elementos patrimoniales actualizados.

Se estima que el efecto de la actualizacidn de 1996, sobre la dotacidn
a la amortizacion del préximo ejercicio de 1997, serd aproximadamente de
25.000 millones de pesetas.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estin sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
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puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que esté sometida.

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia y
ajustindose a 1o dispuesto por 1a Ley 40/1994 de Ordenacién de) Sistema
Eléctrico Nacional, la Sociedad tiene asegurados los riesgos a terceros
por accidente nuclear que puedan surgir en la explotacién de sus
centrales hasta 25.000 millones de pesetas. Por encima de dicho importe
se estarfa a 1o dispuesto en los Convenios Internacionales firmados por
el Estado Espafio). Ademés, las centrales nucleares tienen asegurados los
dafios de sus instalaciones y las averias de maquinaria, con unos 1imites
miximos de cobertura de 215.000 y de 12.500 millones de pesetas,
respectivamente,

Las "Inmovilizaciones materiales en curso”, al 31 de diciembre de 1996
y 1995 eran las siguientes:

Millangs de Pesetes
Conpronisos
de compra
1996 1995 31.12.1996
Combustible Muclear (recargas) de Vandellés 1! 1.386 4.698 12.926
Combustible Nuclear (racargas) de Ascé 1 . . . 2.805 561 7.527 .
Combustible Nuclear (recargas) de Ascd II . . . 332 1.329 9.839 -
Central Nuclear Vandellés II . . . . . . .. . 1.256 532 768
Centra) Nuclear Asc6 1 . . . . ... . . ... 1.472 517 1.483
Central Nuclear Ascd II . . . . ... ... .. 809 5.450 508
Central Nuclear Trilio Im. ... ..., - 3.024 -
Central Térmica de Puentes . ., . . . . . . . . 283 1.718 269
Central Térmica de Compostilla . . . . . . . 2.755 908 2.626
Central Térmica Terue) . . . . . . . . . ... 9.490 3.937 7.415
Central Térmica Litoral Almeria grupo II . . . 45.612 30.848 5.522
Parque Hulla Puentes . . . . . . . ... . .. 1.695 1.130 360
Otras inversiones . . . . . . . . .. . .. ., 4.911 4.506 -
Total . . . . . . . . .. ... ..., 73.206 §9.168 49.253

En relacién con algunas de las inmovilizaciones en curso, deben resefarse
Tos siguientes aspectos:
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Central Térmica Litoral de Almerfa:

Ourante 1996 ha continuado la construccién del segundo grupo de esta
central, cuya propiedad es de EMDESA en su totalidad. Este grupo tiene
prevista su puesta en marcha en el aho 1997.

Desulfuracién de gases de 1a combustién en la Central Térmica Teruel:

Este proyecto se inicié en 1995 previéndose la operacién comercial del

primer grupo desulfurado a mediados de 1998 ¥ las dos restantes a finales
del mismo afo.

Transformacién de Puentes:

Siguiendo el plan de reconversién de los grupos de 1a C.T. Puentes,
motivado por la restriccién de la legislacién medioambiental, en 1996
finalizé 1a transformacién del ditimo de Jos cuatro grupos, manteniendo
desde su puesta en operacién unas buenas condiciones de funcionamiento.

Central Nuclear de Trille II:

La Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional declaré ]tv
paralizacidon definitiva de dicha central en la que EMDESA participaba en

un 40 por 100, estableciendo un valor base de compensacioén de 11.017

millones de pesetas para esta central, importe que serfa recuperado en

base a la afectacién de un porcentaje de las tarifas, que seri como

miximo el 3,54 por 100. Adicionalmente el Real Decreto 2202/1995 de 28

de diciembre, que desarrolla la disposicién adicional octava de 1a citada

Ley, confirmé e? citado valor base y establecié el sistema de recupera-

cién del mismo, junte cor los intereses reconocidos asociados a la

compensacibn, en un plazo miximo de 25 afios.

Durante 1996 se han traspasado a la Sociedad de Titulizacién de Activos,
S.A., los derechos de compensacién por moratoria nuclear reconocidos por
el Estado. E1 importe cobrade por ENDESA es de 3.978 millones de pesetas,
origindndose una plusvalia de 974 millones de pesetas.
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Durante 1996 y 1995 l1a Sociedad ha devengado un ingreso de 75 y 455
millones de pesetas respectivamsnte, provenientes del reparto del fondo
de moratoria nuclear, equivalente a los gastes financieros de esta
instalacién, que han side registrados dentro de "Otros intereses®, de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

8.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos durante 1996 y 1995 en las cuentas de Immovilizaciones
financieras, han sido los siguientes:

Hiliones de Pesetas

Salip Trospeses y Saldo

Ao 1996 %l nienss final
Participacionss en smpreses de) Grupo . . . 7.8 198.478 885,738
Participacionss en smpresss Asociadas . 106.008 (156.478) 55.259
Créditos = empresss Aseciadas . . . . . . 8.857 - 9.508
Cartera de valores a largo plaze . . . . . 4 - 4
Administraciones poblécas . . . . . . . .. 9.409 . - 15.178
Otros . . . ... ... ... .. ..... 67 : - 171
Provisiones . . . . ... ... ...... (3.837) {2.625) 285 - {6.177)
Total . . . . .. ... ... 519,284 228.328 {5.818) - 739.771

Hillones de Pesstas

Saldo Entredas Sajas o Traspases y Saldo

Allo 1905 inicial dotacienss  reducciomss apliceciones ~ final
Participaciones en empresas del Grupo . . . 283.477 61.589 {16.010) (1.360) . 307.806
Créditos a empresas del Grupo . . . . . . . 788 - (738) - 0
Participaciones en empresas Asociadas . . . 207.281 61 (10.474) - 196.868
Créditos a smpresas Asociadas . . . . . . 12.075 2.736 {5.954) - 8.857
Cartera de valores a largo plazo . . . . . 24.310 - {24.308) - 4
Administraciones piblicas . . . . . . T, 7.728 3.193 (1.480) (32) 9.409
Otros . . . . . . ... ... ....... 90 - (23) - 67
Provisfones . . . . . ... ........ (2.583) (1.248) 4 - (3.837)
Total . . . ... ... .......... 513,384 66.331 (%9.029) {1.392) 519.264

- En el ejercicio de 1995 las variaciones mids importantes fueron:

- ENDESA suscribié ampliaciones de capital en ENDESAR, por 60.000
millones de pesetas y en NADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A., por 1.500
millones de pesetas. También adquirié el 50 por 100 de ENERGIAS

RENOVABLES LEONESAS y de ARBUJUELO, S.L.
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- Redujeron capital INTERNATIONAL ENDESA, B.V., CENTRAL NUCLEAR
VANDELLOS A.I.E. y SALTOS DEL NANSA por 15.087, 2.300 y 565
midlones de pesetas respectivamente, manteniéndose el porcentaje de
participacién en las dos primeras y reduciéndose al 38,36 por 100
en el caso de SALTOS DEL MANSA. También se medificé el porcentaje
de participacién en YACYLEC, S.A. del 25 por 100 al 22,22 por 100.

- De acuerdo con lo establecido por 1a Ley de Ordenacidén del Sistema
Eléctrico Nacional, se transmitieron a ENDESAR las participaciones
accionariales de las soctadades ubicadas en el exterior y las de
diversificacién por 40.763 millones de pesetas, afectando a las
siguientes empresas:

R.W.E. AG, SOPROLIF, INVERSIOMES DISTRILIMA, TEJO ENERGIA, S.A., PEGOP,
S.A., CARBOPEGD, S.A., 1INl MEDIOAMBIENTE, S.A., CIA. PERUANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. y ELECTRICIDAD DE ARGENTINA, S.A. Asi mismo ha sido
objeto de transmisién la deuda subordinada de TEJO ENERGIA, S.A. y
SOPROLIF.

En el ejercicio de 1996 las variaciones mis importantes han sido las
siguientes:

Empresas del Grupo:

- E1 29 de noviembre se adquieren mediante Oferta Publica de Adquisi-
cién de acciones, 106.125.171 acciones de SEVILLANA y 4.786 bonos
convertibles de esta misma socieded, canjeados posteriormente por
372.016 acciones, por un importe total de 139.107 millones de
pesetas. También se adquieren en Bolsa 112.272 acciones de la
misma, por 100 millones de pesetas, pasando a temer ENDESA una
participacién del 75,01 por 100 en dicha sociedad al 31 de
diciembre de 1996. En esta misma Oferta Piblica se adquirieron
54.275.175 acciones de FECSA, por 59.993 millones de pesetas, con
lo que la participacién alcanza el 75 por 100.
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Adquisicién de 766.000 acciones de CARBOEX, propiedad de ENCASUR,
por 1.406 millones de pesetas, pasando a controlar el 77,27 por 100
derdicha sociedad.

Se adquieren a ENECO 420.000 acciones de ENCASUR por 1.633 millones
de pesetas, pasando ENDESA a controlar el 99,99 por 100 de dicha
sociedad.

Se han producido compras netas en SALTOS DEL NANSA, S.A. por 12
millones de pesetas, con lo que EMDESA alcanza una participacién
del 38,62 por 100.

La participacién en el PARQUE EOLICO A CAPELADA, A.I.E. ha sido
vendida a MADE EMERGIAS REMOVABLES, S.A. y UEFSA ENERGIAS ESPECIA-
LES por 439 y 306 millones de pesetas, respectivamente.

Empresas Asociadas:

En virtud de los acuerdos con el Banco Central Hispano (BCH) se

adquirieron 5.012.571 acciones representativas del 5,62 por 100 del

capital de CEPSA por 18.651 millones de pesetas. Esta participacion

se aporta a RIYAL, S.L., pasando a controlar el 41 por 100 de dichz”
sociedad, cuyo 59 por 100 restante pertenece al BCH. A su vez, la

sociedad RIYAL, S.L. participa en 1a sociedad SOMAEN-DOS, S.L., que

es 1a tenedora de las acciones de CEPSA, con el 53,03 por 100 del

capital de ta misma. La participacién indirecta de ENDESA en CEPSA
a través de ambas sociedades es del 5,62 por 100.

En base a los citados acuerdos, se procedié a 1a venta al BCH de
7.274.417 acciones, representativas del 2,5 por 100 del capital de
UEFSA, por 3.734 millones de pesetas, originindose una plusvalia de
1.871 millones de pesetas. Asimismo ENDESA suscribié la ampliacién
de capital de ARBUJUELO, S.L., mediante la aportacion de 21.820.535
acciones representativas del 7,50 por 100 del capital de UEFSA
valoradas en 11.196 millones de pesetas, a cambio de 774.000
acciones de ARBUJUELO, S.L., y adquiriéndose 25.675 acciones por 26
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millones de pesetas, pasando a tener ENDESA uma participacién del

Eg " 50 por 100 en dicha sociedad, y un 7,5 por 100 de UEFSA a través de
* larmisma.

i .

i - La participacién en la sociedad Eélica de Andalucfa, S.A. se ha
o vendido fintegramente a MADE Energias Renovables, S5.A. por 175
& | millones de pesetas.

i]a Las empresas del Grupo y Asociadas y 1a inforwacién relacionada con las

mismas, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, es la siguiente:

YT;%I

ELETEN
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X Participacién

Soc iedad
DomiciYio-Act ividad

SECTOR ELECTRICO !

EMPRESA NACIOMAL ELECTRICA OE
CORDOBA, S.A. (ENECO) - Cérdoba

TERMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
{ELECBRO) - Zaragoza . . . . ..

UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A.
(UNELCO) - Las Palmas de Gran
Camarda . . ., ... ......

EMPRESA NACIONAL HlDRDELiCTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER)
Barcelona . . . . .. ... ...

COHPANIA SEVILLANA DE ELECTRICI-
OAD, S.A iSE)—SeviH .

FUERZAS ELECTRICAS DE CATALU“A
S.A. (FECSA) - Barcelona . .

A.T1.E. VARDELLOS II
Barcelona . . . . . . ... ...

ELECTR]CAS REUNIDAS DE ZARAGOZA,
. {E.R.2.) - Zaragoza ..

GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
(GESA) - Palma de lhllorca PN

NUCLENOR, S.A - Santander . . . .
A.1.E. ASCO - Barcelona . . . . .
SALTOS DEL NANSA, S.A - Madrid

A.T.E. C.T. LDS BARRIOS
Los Barrios (Cadfz) . . . . . ..

5L..0R MINERD

EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
SR, S.A. (ENCASUR} - Madrid . .

SOCIEDAD ESPAROLA DE CARBON EXTE-
RIOR, S.A. (CARBOEX) - Madrid . .
PUERTDS MARTTIMOS

PUERTO DE CARBONERAS, S.A.
(PUCARSA) - Almerta . . . . . . .
OTRAS

INTERNAT JONAL ENDESA BY. - -
Amsterdam - Holanda . . . . . .

MADE ENERG[AS RENOVABLES, S.A.
(MADE} - Madrid . . . . ., ., .

ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)
Madrid . . . . . ... .
SIEPAC, S.A. Madrid (3)

ENERE!AS REIOVABLES LEONESAS
S.A. {ERLESA} - rid ... ..

Directe Hjosioapte] Capita)

99,9¢ 0.01 9.000

98.90 0,10 525
99,71 - | .o64
91,38 - | 62.524
87,62 - | 24.374
75,01 - | 149.212
75,00 - | 208.593
72,00 - 1.200
66,67 25,00 )
61,18 - 9.722
55,32 - 11.291

50 - | 17.000

40,00 39,38 2.000
38,62 40,57 1.500

33,33 50,01 99

93,99 8.0 3.000

.27 1,66 5.000

65,50 25,14 1.010

100,00 - 2.551
99,98 0,02 2.023
95,98 0,01 | 33.200

62,50 - 10

50,00 - 20

i8.184

72.576

144,478
80.297
189,042

95.587

67.671

1.810
§.686

5.221

8.878

3z

2.812

(2.335)

1.127

49.759

11.673

10.127
5.828
24.411

13.512

6.033

B.382
4.004

597

{4.015)

113

824

41

624

3.281

177

365

(2.329)
(108)
{4.737)
870
{564)
(301)|
(73))

(2}

L
(104)
{188)

(o)

{5.714}

15

324

{433)

3.220

4.1
1.47

1.2

o

10.910

2.68]

3.033

1.231

1.050

3.880

1.275

7.830

Vibres  1Dividendos

16.222

358

24.811

82.072

43.399

219.831

134,755

864

€6

13.763

4.228
16.447
800
1.883

a3

16.523

4.789

717

256

2.522

75.319

10

re¢ ibidos

1.098

3.730

5.828

1.794

4.691

5.61%

1.094

1.143
181

131

164

582
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(1) Datos a 30 de noviembre de 1996
(2) Datos » 30 ce septiembre de 1996

(3) Dates provisiensies

@l X Participactin LT ™ Cat {nae lomes
. Socieded Mviduandos
&HI Domic i 1o-Act tvidad Diresta e b idos
SECTOR ELECTRICO
ﬂa RED ELECTRICA OF ESPANA, S.A. ’
Madrdid . . . . ... .. .. 45,00 ] 1587 | 45.080 | 30.565] 10.547 | (1.057) 20.799 2.18
i A.LLE. C.T. ANLLARES
§] laCorwns . ... ... .. 33,33 - 9 - - - 33
TOLEDO PV. A.E.1.E. - Madrid 33,33 - 4 - - 129 1
& ELCOGAS, §.A.
Madrid 1) . ... ... .. 30,53 5,55 8.313 4 (894) {10) 2.266
IAC , S.A. Buenos Aires
@ Argenvina (2) . . . . . . .. 22,22 - 5.208 ss | 1.008 1.281 a1
UNIDAD ELECTRICA, S.A.
m (MESA) - Madrid . . . . . . 13,38 | 26,88 150 296 - 14 32
i
INVERSIONES DISTRILIMA
q Lima - Pera (1) . . .. ... 3,0 | 26,31 ) 161.801] 23.483] 18.143 - 700 97
SECTOR SEGUROS
! INISAS, Madrid (3) . . .. . 1,38 1,07 60 27 14 - 1
MECIACION EN BOLSA
a INTERBOLSA - Madrid . . . . . 10,00 9,14 10 62 52 - 0.4%
QIRAS:
a ARBUuuclD, S.L. - Madrid 50,00 1.600 | 26.908 | 1.085 - 11.222 1.160
g RIYAL, S.L. - Madrid 41,00 - 1.906 | 38.06¢ | 1.450 18.651 583
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X Participaciin

Soc teded
, DomiciYie-Act ivided

SECTOR FLECTRICD ‘

ENPRESA m:mm ELECTRICA DE
CORDOBA, S.A. (ENECO) - Cordoba

TERMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
(ELECBRO) - Zaragoza . . . . . .

UNION E%ECTRICA DE CANARIAS, S.A.
(IIEU:O_ - Las Palwas de Gran

ENPRESA MACEOMAL HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZAMA, S.A. (ENHER)

™ " EOLICO A CAPELADA A.1.E.
ELECIRA DE VIESE0, S.A. (VIESGO)
Santander . . ., .. .. . .. ..
A.l. E mncuos n
Barcelona . . . . .. ... ...

A.T.E. C.T.L. ALMERIA
Almeria . . . . .. ... . ...

EI.ECTRI('AS REIMIDAS DE ZARAGOIA,
(E.R.2.) - Zaragors . . ..

GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
(GESA) - Palma de Nal'lorca

NUCLENOR, S.A - Santander . . .
SALTOS DEL NANSA, $.A - Madrid
SECTOR MIWERO

EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
SR, S.A. {ENCASUR) - Madrid . .

socrsnm ESPARQLA DE CARBON mz-
RIO"  5.A. {CARBOEX} - Madrid . .

PAERTOS WARITINOS
PUERTO DE CARBONERAS, S.A.
(PUCARSA) - Almerfa . . . . . . .

OTRAS

MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
(MADE) - Madrid

ENDESA DESARROLLO, S.A. [ENDESAR)
Madeid . . . . ... ... ...

INTERNATIONAL ENDESA B.Y. - -
Amsterdam - Holanda . . . . . .

SIEPAC, S.A. Madrid . . . . . . .

ENERGIAS RENOVABLES LEONESAS,
S.A. (ERLESA) - Madrid . . . . .

99,90

$9,70

81.37
90,00

87,61

12,00

66,66

61,18

55.32
50,00
38,36

85,99

61,95

66,49

99,97
89,99

100,00
62,50
50,00

50,00

0.0t

0.10

40,87

14,04

16.98

13,32

0,03

0.0l

62.524
ars

24.374

1.200

8.722

1.2
17.000
1.500

3.000

5.000

1.0t0

2.003

33.200

2.575
10
0.6

20

5.107

{3}

37.058

101.295

41.206

55.907
6.680
2.847

a.883

248

2.813

172
42.161

778

2.208

9.624 .

4.985

4.331

8.226
382
511

15

297

976

221

1.008

430

{2.418)
(1.250)1

(1 IQ-)W

148
(es)
(151

61
42
7

(31)

37

{1.755}

2.595

2.450

2.740

6.790

$.900

2.491

Z2.412

2.840

6.212

16.222

5

24.8]1

82.072
788

43.309

13.763

4,228
17.800
2.636

16.090

3.383

n?

2.522

75.319

3.042

0,3

10

ividendos
rec ibidos

. 945

3.286

4,755

1.572

952

1.043
226

147

142

708
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Ejercicio 1995
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X Participaciin Resultados Cot {zec tones
Madia Coste an ’

) Soc iaded KierciciolExtrasv-| Al Rimo 1ihros | Dividendss

DomiciVio-Act ividad mmm Capital | Ressrvas es |d ‘oul clerre mﬂ. Ptas. | recibidos
SECTOR CLECTRICO
FUERZAS ELECTRICAS DE - -
CATALURA, S.A.
(FECSA) - Barcelona . . . . . 48,98 - 208.583 £1.585 14.839 757 865 802 74.761 5.108
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A.
Madrtd . . ., . ... ... 45,00 12.78 45,080 25.1718 9.636 | (142) - - 20.799 3.043
A I.E. ASCO
Barcelons . . . ... ., ... 40,00 25,71 2.000 - - {580)} - - 800 -
COMPSTA SEVILLANA DE ELECTRI-
CID 5.A,
(C.S.E.) - Sevilla . .. .. 39,43 - 148.659 | 134,075 16.530 § (B8.145) 942 866 80.783 4,397
AL.E. C.T. ANLLARES
LaCorufa . . ... .. .,.. 33,33 6.65 ] - - - - - k] -
A.1.E. C.T. LOS BARRIOS
Los Barrios (Cédiz) . . . . 33,33 26,31 98 - - - - - 33 -
TOLEDO #V. A.E.I.E. Madrid 33,33 3.7 4 - - - - - 1 -
ELCOGAS, S.A.
Madrid . . . .. _ _ .., .. 30,53 3,51 8.313 4 - - - - 2.538 -
YACYLEC, 5.A. Buenos Aires
Argentina . . . . . . . . . 22,22 - 5.469 - - 1.281 224
SOCIEDAD EOLICA DE ANDALUCIA,
S.A. (SEASA) - Sevilla 23,33 9,21 750 {111) 114 108 - - 17§_ -
INVERSIONES DISTRILIMA
Lima -Perd . . ., . .. .. 3.0% 25.04 23.017 1 2.885 - - - 700 1
UNI ELECTRICA, S.A.
(UNESA) - Madrid . . . . . . 13,38 23,80 150 296 - (65) - - 32 -
UNION ELECTRICA FENOSA, $.A. '
(UEFSA) - Madrid . . . . . . 9,99 - 145,515 § 140.658 19.011 1.948 730 657 14.930 1.402
SECTOR SEGURQS
INISAS, Madrid . . . . . . . 1,38 1,08 60 - - - - - 1 -
MEDIACION EN BOLSA
INTERBOLSA - Madrid . . . . . 10,00 8,14 10 58 6 - - - 0.4 -
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Los datos relativos a la situaciéon patrimonial de estas sociedades, se
han obtenido en su mayoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de
1996 y.1995, estando pendientes de aprobacidén las de 1996 por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas.

De haberse aplicado criterios de consolidacién al Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias de ENDESA, éstos se habrian incrementado en los
importes que se muestran a continuacién:

Killomss de Pesstas
1506 1995
Inmovilizado neto . . . . . . . ... ... 1.687.551 134.708
Impuesto anticipado . . . . . . . . .. .. 116.489 35.765
Activo circulante . . . . . . . . . . . . . 245,076 97.501
Total Active . . . . . .. 2.000.118 887.975
Reservas . . . . . . . . . .. ... ... 387.212 1486.773
Deudas & largo plazo . . . . . . . . . .. 533.448 182.346
Daudas a corto plazo . . . . . . . ., .. 375.095 197.490
Otros pasives . . . . . . . . . ... ... 627.107 304.729
Beneficio del ejercicin despuds de impusstos 46.254 36.637
Total Papive . . . . . . . 2.049.116 087.975
Ingresos por ventas de energia . . . . _ . 818.547 393.629
Otros ingresos . . . . . . . . . . .. .. 45.483 27.314
Compras ygastos . . . . . . ... .. .. {792.298) (375.734)
Impuestos . . . . . . . . .. e s s (25.458) {8.572)
Rasuliado despwis de fepematos . . . . . . 48.254 %.837

E1 incremento del diferencial de reservas entre alos se debe a la
actualizacidn de balances efectuada por las filiales, una vez deducida
la parte aplicada a 1a cancelacién del Fondo de Comercio por plusvalias
tidcitas pagadas en la adquisicién de dichas sociedades.

Las bases de aplicacién de los criterios de consolidacidn incluyen:

1.- La consolidacién por el método de integracién global de 1las
sociedades que conforman el GRUPO ENDESA, cuyas cuentas han sido
adaptadas a los criterios contables utilizados por ENDESA para la
preparacién de sus Cuentas Anuales (GRUPO EMPRESA NACIONAL HIDRO -
ELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A., GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS Dt ZARA-
GOZA, S.A., GRUPO GAS Y ELECTRICIDAD,S.A., GRUPO UNION ELECTRICA DE
CANARIAS, S.A., EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL SUR, S.A., GRUPO
ELECTRA DE VIESGO S.A., GRUPO EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE
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CORDOBA, S.A., GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A., SALTOS DEL NANSA,
S.A., GRUPO COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. y GRUPO
FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA, S.A.). Estos dos Gltimos grupos de
sociedades fueron consolidados hasta 1995 por el procedimiento de
puesta en equivalencia, pasando a consolidarse en el ejercicio 1996
por el método de integracién global.

La consolidacién de NUCLENOR, S.A. por integracién proporcional y
la consolidacién de RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A., GRUPO UNION
ELECTRICA FENOSA, S.A., y GRUPD CEPSA mediante el procedimiento de
puesta en equivalencia. Estas dos dltimas se consolidan dado que
las Sociedades ARBUJUELO, S.L. y RIYAL, S.L. son tenedoras,
respectivamente, de nuestras participaciones en las mismas.

Los saldos al cierre y las operaciones realizadas en 1996 y 1995 con las
sociedades del Grupo y Asociadas de ENDESA, han sido los siguientes:

fmpresas del Grupo

Hillones de Pesetas

1936 1995
Cuentas de Activo
Clientes . . . « & ¢ « v v e o o v o s 0 e 13.590 3.820
Deudores . . . . . o o . o . s e s s e e s _1.623 1.697
Total . . . . . .. ... 15.213 5.517
Cuentas de Pasivo
Deudas financieras a largo plaze . . . . . .. 43.024 34.080
Otras deudas a largo.plazo . . . . . . . . . . 45 2
Deudas financieras a corto plazo . . . . . .. 42.272 23.122
Otras deudas a corto plaze . . . . . . . . . . 63.658 55.879
Deudas por intercambios eléctricos a largo plazo 1.981 2.181
Deudas por intercambios eléctricos a corto plazo 204 184
Desembolsos pendientes sgbre acciones . . . . . - 1.321
otal .. . .. .. ... 151.184] 116.769
Compras de inmovilizade . . . . . . . . o . . . - 16.435 15.233
Tetal . . . . . .. ... 16.435 15.233
Gastos
Aprovisionamientos . . . . . . . . . . .. o 58.068 51.811
Gastos financieros . . . . . .+« - « + o« o . . 3.274 4.007
Otros gastos . . . . . . o« & o & . s e 0 v . 0. 982 1.758
Total . . . . ... ... 62.324 57.576
Ingresos
Ventas . . . v v v o b e e e e e e e e e e e 183.268 73.916
Ingresos financieros . . . . . . . . « . . .. - 10
Otros ingresos . . . « « « « s o s o 0. oo 1.269 1.393
Ingresos de participaciones en capital . 26.056 13.840
Total . . .. ... ... 210.593 89.159




Empresas Asociadas
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Millomes de Pesetas
7 . 1998 1995
Cuentas de Activo
Clientes . . . « v ¢ & ¢ ¢« o ¢ o o o o o s o 5.012 15.673
Deudores . . . . « ¢ ¢ v « 4 s o b e e n e e 2.170 10.664
Créditos concedidos a largoplazo . . . . . . . 9.59 8.857
Créditos concedidos a corto plazo . . . . . . . - 43
Ajustes por periedificpcién . . . . . . . . . . - 282
Total . ......... 16.7800] 35.519
Cuentas de Pasivo
Otras deudas a cortoplazo . . . .. . . . .. 920 5.154
Desembolsos pendientes spbre acciones . . . . 66 66
Totad . . ... ..... g 5.220
Compras de inmovilizade . . . . . . . . . . . . . ) 818
Total . . ... ... .. A0 818
Gastos
Aprovisionamientos . . . . . . . . . . . ... 7 6.150
Otros gastos . . . . . . . . .. C e e oo 1.878¢ 2.203
Total . ... ... ... 1.008 8.353
Ingresos
Ventas . . . . . ¢« v 4 - b s e e s e e e e e 67.723]1 190.850
Ingresos financieros . . . . . . . . . . .. 922 833
Otros ingresos . . . . . . . « « « « ¢ « + o 456 . 561
Ingresos de participaciones en capital . . . . 4.34 14.180
Yotal . . ... ..... 73.042] 206.424

La variacién respecto al ejercicio anterior en los importes de ventas,
ingresos de participacienes en capital y clientes en las empresas del
Grupo y Asociadas se debe a que en 1996 se incluyen en el epigrafe
Empresas de) Grupo, los saldos y operaciones con FECSA y SEVILLANA, que

en 1995 estaban en Empresas Asociadas.

E1 incremento de deuda financiera a largo plazo con empresas del grupo
obedece bisicamente a la deuda con INTERNATIONAL ENDESA B.V. por los
nuevos préstamos recibidos en 1996 correspondientes a su programa de

emisién de deuda en mercados internacionales.
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E1 incremento de deuda financiera a corto plazo se debe a 1a financiacién
obtenida de SEPI, por amticipos de tesoveria (véase Nota 15).

La variaci6n de importes en otras deudas a corto plazo y aprovisionamien-
tos en las Empresas del Grupe y Assciadas se debe fundamentalmente a que
en 1996 se incluyen en @} epigrafe de empresas del Grupo, los saldos y
operaciones con SEVILLAMA, LOS BARRIOS y GUADISA, que en 1985 estaban en
Empresas Asociadas.

La disminucién del saldo de Deudores en el epigrafe de Empresas
Asociadas, se debe a la reduccién del saldo con Interbolsa.

Créditos a empresas asociadas

En este importe se recoge principaimente la deuda subordinada de ELCOGAS,
que asciende a 9.278 y 8.387 millones de pesetas en 1996 y 1995
respectivamente,

Adainistraciones piéblicas a largo plazo

En 1996 y 1995 se ha generado un impuesto anticipado de 6.973 y 3.193 mi__
11ones de pesetas respectivamente, por dotaciones de pensiones, provisién:
para prejubilaciones y otros conceptos, con una recuperacién del mismo

de 1.204 y 1.480 millones de pesetas en dichos afios. Los saldos finales

de los ejercicios 1996 y 1995 son de 15.178 y 9.409 millones de pesetas

respectivamente.

ACCIONES PROPIAS

Haciendo uso, en el ejercicio 1996, de 1a facultad concedida por 1a Junta
General de Accionistas de 5 de junio de 1996, la Sociedad posee 252.976
acciones propias al 31 de diciembre de 1996 adquiridas a un precio medio
de 6.224 pesetas por accién, que hacen un total de 1.574 millones de
pesetas. Se ha dotade la correspondiente reserva indisponible por este
importe (véase Nota 11).
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Las adquisiciones y ventas han sido las siguientes:

Rillones de Pesetas

1996 1995
Saldo a1 1 de enero de 1996 . . . . . 1.306 542
Adquisiciones . . . . . . .. .. .. 1.720 12.402
Ventas . . . . ... ........ (1.452) (11.638)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 . . 1.574 1.306

Las transacciones tienen como objetivo facilitar en momentos puntuales
Ta liquidez de la cotizacién de las acciones de EMDESA.

10.- EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de 1a Sociedad al 31 de diciembre de
1996 y de 1995, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Materias energéticas . . . . . . . 36.097 37.131
Materiales para consumo y reposicién 5.810 6.039 -
Suma . . . ... ... 000 . . 41.907 43.170
Anticipos . . . . ... ... ... 1.272 2.092
Total . . .. ... 43.179 45.262

Las provisiones dotadas por depreciacién son:

Millones de Pesetas

1996 1995
Materias energéticas . . . . . . . 739 2.621
Materiales para consumo y reposicion 666 664
Total . . . . ... 1.405 3.285
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Los co!pronisos de compra de materias energéticas para el afo 1997
ascienden a 63.266 millones de pesetas.

FONDOS PROPIOS
Capital social

El capital social estd representado por 260.005.599 acciones al portador
de 800 pesetas de valor nominal, totalmente suscritas y desewmbolsadas.

ENDESA tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas espafiolas la
totalidad de sus acciones ordinarias nimeros 1 al 260.005.599. Este
importe incluye 9 millones de titulos, que bajo la forma de A.D.R.s.,
estin admitidos a cotizacién en la Bolsa de Nueva York al 31 de
diciembre de 1996.

La Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) es el
accionista mayoritario de la Sociedad, con una participacibn del 66,89
por 100 al 31 de diciembre de 1996. )

Reservas Restringidas
RESERVA LEGAL

De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, en todo caso, se destinard una cifra igual al 10
por 100 del beneficioc del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. La reserva legal
podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20 por 100 del capital
social, esta reserva sélo podrd destinarse a 1a compensacién de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para ese
fin.
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Al 31 de diciembre de 1996 ENDESA tiene cubierto el porcentaje del 20
por 100 exigido por la Ley.

RESERVAS DE REVALORIZACION

E1 inmovilizado material y financiere fue regularizado y actualizado de
acuerdo con lo establecide en la Ley 76/1961, Decreto-Ley 12/1973, Ley
1/1979, Ley 74/1980 y Ley 9/1983. Como comsecuencia de dichas
regularizaciones y actualizaciones se pusieron de manifiesto unas
plusvalias que, a su vez, fueron aplicadas segin se indica a continua-
cibn:

Millones de Pesetas

Regularizacionas y actualizaciones del:

Inmovilizado material . . . . . . . . 104.142
Inmovilizade financiero . . . . . . . 1.156
105.297
Menos traspasos a:
Capital social . . .. ... .... (101.972) -
Reserva legal . . . . . . .. .. .. (1.940)
(103.912)
Menos bajas por:
Enajenacidn de actives . . . . . . . (421)
Rectificacién actualizacidén Ley de -
Presupuesto de 1983 . . . . . . . . . (91)
(512)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 . 873

Este saldo corresponde a la cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos
de 1983", la cual ha sido comprobada por las autoridades fiscales. Sobre
parte de dicho saldo, existe un recurso presentado ante el Tribunal

Supremo pendiente de fallo.
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El saldo de 1a cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" podri
destinarse a eliminar resultados contables negativos y/o a reservas no
distribuibles.

E) inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 ha sido actualizado
en el presente ejercicio acegiéndese al Real Decreto-Ley 7/1996,
poniéndose de manifiesto unas plusvalfas de 295,454 millones de pesetas.
Una vez deducido el gravamen del 3 por 100, el saldo de 286.5%0 millones
de pesetas se ha abonado a 1a cuenta "Reserva de revalorizacién Real-
Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junto".

A partir de 1a fecha en que 1a Administracién tributaria haya comprobade
Y aceptado el saldo de la cuemta "Reserva de revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios
para su comprobaciémn), dicho saldo podri destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar resultados contables negativos, tanto 1los
acumulados de ejercicies antertores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro y a ampliar el capital social. A
partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones
de actualizacién) podri destinarse a reservas de libre disposicién,
siempre que la plusvalfa monetaria haya sido realizada. Se entenderd
realizada la plusvalfa en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente pract{cada o0 cuando los elementos patrimonfales actualiza-
dos hayan sido transmitidos o dados de baja en los 1ibros de contabili-
dad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la
prevista en el Real Decreto-ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar
sujeto a tributacion.
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ALTERACIONES DE PATRINOMIO LEY 49/1904

Esta cuenta recoge las plusvalias ebtenidas en el intercambio de activos
entre empresas del Sector Eléctrico en 1985 al amparo de la Ley 49/84.
Su saldo puede destinarse a eliminar resultados contables negativos y
a ampliaciones de capital, detando simultiéneamente 1a Reserva Tegal en
un plazo de seis afos desde 31 de diciembre de 1988, exigiendo una
aportacidén efectiva de los accionistas de, como minimo, el 50 por 100
del aumento del capital realizade, y un desembolso en el momento de la
ampliacién de al menos un 25 por 100 del aumento de capital. Esta
reserva desde el 1 de enero de 1985 debe destinarse a Reservas no
distribuibles. En 1996 se ha traspasado a Reserva Legal la totalidad del
saldo de dicha cuenta.

FACTOR AGOTAMIENTO MINERO

Esta reserva estd sujeta a 1a Ley 6/77. Su utilizacién en forma distinta
a la prevista por las normas que la regulan, se verfa, en su caso,
sujeta a 12 aplicacién de los impuestos correspondientes.

RESERVA PARA ACCIONES PROPIAS -

La Sociedad posee uma autocartera de 252.976 acciones propias al 31 de
diciembre de 1996 por importe de 1.574 millones de pesetas. De acuerdo
con lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas (artfculo 79) ha dotado una reserva especifica indisponible por
el mismo importe (véase Nota 9).

E1 movimiento en las cuehtas de "Fondos propios" durante los ejercicios
1996 y 1995 ha sido el siguiente:
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12.- SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en la cuenta
"Subvenciones de capital”, han sido los siguientes:

AlD 1996: Nillones de Pesetas
Saldo al Subvenciones  Subvenciones Saldo a2}

Organismo 1.1.96 Recibidas 1996 Aplicedas 1996 Ajustes 31.12.96

Estado y Organismos Autdnomos 148 7 (25) {17} 113
Unibn Europea ., . . . . . . 1.012 65 (288) 2 791
OCIDE . . . ... ... ... 2.492 545 (1.399) 18 ).656
ENRESA . . . . .. .. ... 219 1.216 {8) - 1.427
Otres . . . .. ... .... 393 157 {159} 19 410

TOTAL . . . ... ... ... 4.264 1.990 (1.879) 2z 4.397
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AND 1995; Millenes de Pesatas
Saldo a1 Subvericiones  Subvencionss Saldo a1l
* Organismo 1.1.85  Nectbides 1905 Aplicedss 1885 Ajustes  31.12.9%
Estado y Organismes Autdmomos 38 28 (37} {82) 148
Unibn Eurcpsa . . . . . _ . 1.237 98 (359) 36 1.012
ocIE . ... ... ... .. 3.188 813 (1.208) (200) 2.492
ENRESA . . ., . . .. . 76 - - - 76
Dtros . . . . . .. . . . . 542 229 (283) 4 538
ToTAL . .. L 5.292 1.168 (1.968) (198) 4.264

PROVISION PARA PENSIQNES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos efectuados durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido

los siguientes:

NiVlones de Pesetas

 ad 1905
Prestaciones Oivantas  Indireates Total Birectas  Imdlivestes Total
Saldo inicial . . ., . . . 10.175 11.217 ‘ 21.392 8.883 11.60% 20.488
Dotacién con cargo a Par-
didas y Ganancias:
* Gastos de personal . 820 - 920 1.110 - 1.110
* Gastos financieros 597 896 1.493 6§92 929 1.621
Aplicaciones . ., . . . {438} {1.361) (1.799) {420) (1.317) (1.737)
Ajuste exceso provisiones {5) - {5) {30) - (90) m-.
Saldo final . 11.248 10.75¢2 22.001 10.175 11.217 21.392

Los ajustes de provisiones corresponden bidsicamente a las variaciones
biométricas producidas durante el periodo respecto a los

utilizados en los estudios actuariales,
anualmente, siendo 1las hipétesis utilizadas

siguientes:

- Tasa nominal de actualizacién: 6 por 100

- Crecimiento salarial: 4 por 100

parémetros

Estos estudios se actualizan
» Ffundamentalmente, Jlas

- Crecimiento de bases miximas de la Seguridad Social: 3,5 por 100
- Crecimiento de la pensién mixima de la Seguridad Social:

IPC: 3,5 por 100

I

Tablas mortalidad: GRM/F80
Tablas de supervivencia: GRM/F80

3 por 100
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Los r'i'esgos cubiertos son los de Jubilacién, invalidez, viudedad y
orfandad, y estén provisionades suficientemente.

14.- OTRAS PROVISIONES

Los principales riesgos y gastos provisionados al 31 de diciembre de
1996 corresponden a:

Litigios pendientes de resolucidn y posibles contingencias de
caricter tributario, 5.515 millones de pesetas.

Costes correspondientes a expedientes de regulacién de empleo por
prejubilaciones, autorizados por el Ministerio de Trabajo, 9.286 mi
1lones de pesetas.

Costes que se derivardn de la reestructuracién de 1a mineria y del
cumplimiento de las exigencias medioambientales de restauracién de
terrenos. En base a las nuevas exigencias legales al efecto, la
Sociedad ha realizado un estudio Para evaluar su impacto, proce-
diendo a su distribuctén a lo largo de la vida til de las
instalaciones. Al 31 de diciembre de 1996 la provisién por este
concepto es de._lo.791 millones de pesetas.

Costes correspondientes a la estimacién de una mayor tasa por
servicios de inspeccidén y control de instalaciones nucleares,
reclamaciones de terceros, compromisos adquiridos por la Sociedad
y otras contingencias derivadas de Ja adaptaciéon a la nueva
normativa legal que puede afectar a la Empresa, asi como otros
riesgos diversos, que suponen un total de 15.6)4 mitlones de
pesetas.
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Los movimientos de los ejercicios 1996 y 1995 han sido:
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MHillones de Pesetas

Saldo inicial . . . . . . . ..
Dotaciones
Otros gastos de explotacién
Gastos extraordinarios . . .
Aplicaciones

oooooooooo

Saldo final . . . .

1996 1995
29.908 22.586
18.774 14.020
80 28
18.694 13.992
(7.476) (6.698)
41.206 29.908

La aplicaciones obedecen fundamentalmente a los desembolsos derivados
de prejubilaciones, transformacién de los grupos de 1a C.T. de Puentes,
tasas de inspeccién del Consejo de Seguridad Nuclear y otros riesgos.

15.- ACREEDORES

Obligaciones y otros valeres negociables

Los saldos de las obligaciones en circulacién y pagarés a 31 de
diciembre de 1996 y 1995, son los siguientes:

-

Nillonas de Pesetas.

Deudas al 31.12.96 con vencimianto en:

Saldo al Saldo al
Deuda 31.12.95 31.12.9% 1997 1998 1399 20400 2001 Resto
Obligaciones y Bonos 45.000 37.500 7.500 71.500 7.500 7.500 7.500 -
Intereses devengados
pendientes de pago 1.131 855 655 - - - - -
Pagarés de ENDESA . 123.452 103.798 103.798 - - - - -
Total . . . 169.583 14].953 111,953 7.500 7.500 7.500 7.500 -
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Durante el ejercicio 1986, se han producido amortizaciones y emisiones
de obligaciones por 26.250 Y 18.750 millones de pesetas respectivamente.
Asimismo, se han amertizado pagards de ENBESA por 222.367 millones de
pesetas’ y emitido pagards per 202.713 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 quedan pendientes de amertizacién dos
emisiones de obligaciones, una a tipo fijo del 5,56 por 100 Yy otra a
tipo variable, que en 1996 ha sido del 7,16 por 100. Los pagarés de
ENDESA, tuvieron un tipo medio del 8,63 por 100, durante el ejercicio
1996.

Deudas con entidades de crédito.

Los saldos de los préstamos Y créditos de 1a Sociedad al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, son los siguientes:

Niillonas de

Dmudas a1 31.12.96 con vanc imiento en:
Saldo a1l  Saldo al

Deuds 31.12.95 31.12. 1997 1999 199¢ 2000 2001 Resto
En pesetas . . . . . 57.518 1M, 13.181 1.600 | 11.000 - | s8.3%2 90.500
En moneda extranjera:
Francos Sufzes . . 22.7713 - - - - - - -
Yens . ., . ., .. 19.113 18.695 - - 9.398 - - 9.297
Marcos Alemanes . . 9.008 - - - - - - -
I Francos Franceses . 943 - - - - - - -
pend i atis " pgados A29 839 839 - - - e -
Total , . ., . ... 109,791 18,187 14.020 1.600 20.398 - 58.352 99.797

En el ejercicio 1996 1a Sociedad ha amortizado deudas con

entidades de

crédito nacionales y extranjeras por 77.416 millones de pesetas y ha
dispuesto de 161.690 millones de pesetas. E1 ajuste positivo por
diferencias de valoracién de divisas ha representado 308 millones de
Pesetas que se han registrado de acuerdo con 1o indicado en 1a Nota 5-p.
Los tipos medios de interés en 1996 de 1a deuda en pesetas, oscilaron
entre el 9,67 y el 6,20 por 100, y para la deuda en divisas entre e}
6,91 y el 2,18 por 100.

Deudas con sociedades del Grupo y Asociadas a largo y corto plazo.

Los saldos con sociedades del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de
1996 y 1995, son los siguientes:
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: Doudas a1 31.12.98 cen vencimiento en:
o Saldo a1  Salde al
3 ¢ ' Deuda 31.12.95 31.12.% 1997 19 1999 2000 2001 Resto
w Acreedores por intercambive: )
Délares . . . ... ... 444 271 25 20 3 as as] 14
it Marcos . . . . . . . . . . 401 » M 3 42 47 52 155
it Yeres . . . . ... ... s b 26 29 2 s s 119
it _ Eeus . . . ... ... .. 505 487 48 50 58 62 s8] 205
Francos Sufzos . . . . . . o 5% 22 24 7 3 a3l 100
Florines . . . . .. . .. 582 543 51 58 ” - 77| 228
INTERNATIONAL ENDESA B.V
Dslares . . . . . . . .. 3.516 2.252 - 2.252 - - - -
Eous . . . . . .. - ... 21.603 i8.102 2.701 1.725 - 13.678 - -
Francos Suizos . . . . . . 15.847 14.573 - ~] 14.573 - -
Marcos . . . . . ... .. 3.68% J.easf 3. Gal - - - - -
Florines . . . . . . . .. 3 414 414 - - - - -
Escudos portugueses . s - 10.065 - - -] 8.380]1.885
Anticipes Tesoreria SEPI . 11.128 35.000] 35, 000 - - - - -
Impuests sobre {edades cuo~
ta apager - SEPI . . .. .. A4.002 49.1041 49.104 - - - - -
¢ Otros . . . . . . . . . . .. 17. 985 16.71] 15.993 181 178 - - 418
Tl ol wamlv el el ailmal swlie
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Durante el ejercicio 1996 se ha amortizado deuda por 102.074 millones
de pesetas y se ha generado deuda por 133.37] millones de pesetas,
fundamentalmente por los préstamos de INTERNATIOMAL ENDESA, B.V., y
antictpos de tesoreria de SEPI, con unas diferencias de valoracién
negativas de 205 millones de pesetas. E1 tipo medio de interés en 1996
ha sido del 10,31 por 100 para los acreedores por intercambios, del 3,7.7‘.'
por 100 para la deuda con INTERNATIONAL ENDESA, B.V., y del 7,81 por 100
para los anticipos de tesoreria de SEPI.

B

Otras deudas a largo y corto plazo

Los saldos de "Otras deudas” a largo y corto plazo al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 son los siguientes:

Nillones de Pesetas
Deudas al 31.12.96 con vencimiento en:

Saldo al Saldo al

Deuda 31.12.95 31.12.9% 1997 1998 1999 2000 2001 Resto
Otras deudas a largo plazo . 2.475 2.402 - 212 213 80 9211.795
Acreedores de inmovilizado . 11.371 12.080] 12.080 - - - - -
Otros . . . . . ... .. .. 25.479 36.137] 36.137 - - - - -
Total . . . ... ... ... 39.325 50.6191 48.217 212 213 90 9211.795




55.

Estas deudas no han devengado interés.
Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 EMDESA tenfa concedidas lineas de
crédito no dispuestas, por importe de 145.028 y de 84.305 millones de
pesetas, respectivamente.

Administraciones péblicas a largo plaze

En 1996 y 1995, se han generado impuestos diferidos de 860 y 276
millones de pesetas respectivamente, por 1la aplicacidén de criterios
fiscales a determinados ingresos por enajenaciéon de inmovilizado
financiero, asi como por la amortizacion acelerada de ciertos elementos
de activo fijo. A su vez, en 1996 y 1995 se han reducido dichos
importes, en 113 y 121 millones de pesetas, como consecuencia de Tos
ajustes fiscales positivos en 1a base imponible del impuesto, resultando
un saldo del impuesto diferido a 31 de diciembre de cada aflo, de 21.383
y 20.636 millones de pesetas.

Operaciones con derivados

Durante el ejercicio 1996, se han formalizado nuevas operaciones d;
cobertura de riesgo de tipos de interés variable en mercados de
derivados, por un valor nocional de 110.000 millones de pesetas, estando
vigentes al cierre del ejercicio operaciones de cobertura por los
siguientes valores: CAP por 116.000 millones de pesetas; COLLAR por
22.000 millones de pesetas y FRA por 9.000 millones de pesetas.

Por otra parte se han formalizado 72.000 millones de pesetas en SWAP de
tipos de interés asociados a Préstamos con el fin de mejorar el coste
de los mismos.

E1 coste para 1a empresa de la contratacién de dichas operaciones, ha
sido cargado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo un sistema
financiero.
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Asimismo, en este ejercicio, han vencido operaciones de cobertura de
tipo de cambio por imperte squivalents a 83.018 millones de pesetas. Al
31 de diciembre de 1996 existia una operacién concertada con vencimiento
en 1997 por valor asegurado de 2.499 wi1lones de pesetas, mediante venta
forward de 100 mi)lones de frances franceses con veacimiento el 15 de
enero de 1997.

En este ejercicio se ha contratade un Swap de 4.000 millones de yenes
a francos franceses, con lo que a 31 de diciembre de 1996, existen dos
Swap de divisa yen a franco francés, equivalentes a 9.398 millones de
pesetas, que disminuyen el riesgo de tipo de cambio en yenes Yy aumentan
e] de francos franceses.

SITUACION FISCAL

A efectos de 1a tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, 1la
Sociedad forma parte del érupo censolidado n* 9/86, formado por la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales Yy las empresas en que
ésta participa mayoritariamente, de acuerdo con lo dispuesto.en la
Disposicién Adicional Tercera de 1a Ley 43/1995, de 27 de diciembre del
Impuesto sobre Sociedades. =

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se
integren en la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por 10 que 1a Sociedad ha de efectuar a la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales e} Pago por este Impuesto, 49.549 mi-
1lones de pesetas en el ejercicio 1996, quedando un resultado después
de impuestos de 118.834 millones de pesetas.

Dentro de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de 1996 y 1995, los
importes relativos al Impuesto sobre Sociedades se han registrado como
gastos segin se indica en Ta Nota 5-0, y han sido los siguientes:
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Nitlones de Pesetas

1996 1995
Impuesto a pagar en el ejercicio (cuota
efectiva) . . . .. . ... ... ..., 49.549 | 49.190
Efecto impositivo neto, por diferencias
temporales . . . . . ... ... ..... (5.022) | (1.559)
Ajustes en 1a imposicién sobre beneficios (8) 32
44.519 47.663

Impuesto sobre Beneficios del ejercicio . .

En el Impuesto sobre Sociedades de 1996 la Sociedad ha aplicado
deducciones por inversién por 2.513 millones de pesetas, y
deducciones por doble imposicién de dividendos y bonificaciones por
2.228 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1996 EMDESA no
tiene deducciones significativas pendientes de aplicar.

La conciliacibén entre el Resultado Contable y el Resultado Fiscal

(Base Imponible) es como sigue:

Millones de Pesetas

Conciliacidén entre

- -

Tos resultados comtable y fiscal 1996 1995
A) Resultado contable del ejercicio antes
de impuestos . . . . . . .. .. ... 163.353 | 160.879
B) Diferencias permanentes:
Aumentos . . . . . . .. .. ..., . 3.501 14.782
Disminuciones . . . . . . . .. ... (26.177) | (17.885)
C) Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio:
Aumentos . . . . . . . . . .. .. 19.923 9.123
Disminuciones . . . . . . . . .. (2.458) (789)
Con origen en ejercicios anteriores:
Aumentos . . . . . . . . ... .. 323 346
Disminuciones . . . ., . . . . .. (3.44]) (4.228)
D) Base imponible (Resultado Fiscal) 155.114 | 162.228
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Las disminuciones en el aifio 1996 en diferencias de caricter permanente
por 26.177 millones de peselas, corresponden bdsicamente a los
dividendos percibidos de empresas que consolidan fiscalmente con Ja
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), 23.637 millones
de pesetas. Asimismo, los ajustes por las diferencias temporales
corresponden bésicamente a las dotaciones para fondos internos de
pensiones, regulacién de emplec y provisiones para responsabilidades.

Durante 1996 1la Sociedad ha realizado diversas aportaciones no
dinerarias como contravalor de los aumentos del capital social
efectuados por RIVAL, S.L. y ARBUJUELO, S.L. {véase Nota 8), habiéndose
contabilizado los valores recibidos por el mismo importe del valor
contable de los entregados. Dichas aportaciones no dinerarias se
acogieron al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VIII de 1a Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del impuesto sobre
Sociedades.

La Sociedad tiene abiertos a comprobacién inspectora los diferentes
impuestos que le son de aplicacién de los ejercicios no prescritos,
Debido a 1as diferentes interpretaciones que pueden darse a 1a normativa
fiscal aplicable a 1as operaciones realizadas por la Sociedad, existen
determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales no
susceptibles de cuantificacidn objetiva, en los ejercicios que ya han
sido inspeccionados,

La Empresa, siguiendo el criterio de prudencia, ha dotado provisiones
suficientes, si bien a Juicio de 1a misma no se deben producir pasivos
fiscales significativos, toda vez que, segln los asesores juridicos y
fiscales, existen bases legales de defensa de los criterios mantenidos
por 1a Sociedad.

GARANTIAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, ENDESA tenia prestados avales a
terceros ante entidades financieras, por los siguientes importes:
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Miliones de Pesetas

1996 1995
Empresas del Grupo . . . . . 49.526 44.845
Empresas Asociadas . . . . . 27.785 18.575
Otros . . . . . ... . ... 12.272 11.696
Total . . . . . ... .... 89.583 75.116

E1 aumento, en el ejercicio 1996, de las garantias comprometidas con
terceros corresponde principalmente a Jos avales concedidos a INTERNA-
TIONAL ENDESA B.V., por su programa de emisién de deuda en mercados
internacionales y a los avales concedidos a ELCOGAS.

La Direccién de ENDESA estima que los pasivos no previstos al 31 de
diciembre de 1996 que pudieran originarse por los avales concedidos, si
los hubiera, no serfan significativos.

Por otra parte, ENDESA ha recibido avales de terceros como garantia de
1a ejecucidén de los contratos por suministros y servicios, que al 31 de
diciembre de 1996 suponen un importe de 11.137 miilones de pesetas.

INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de 1a cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad se produce en el mercado nacional y se
genera en su totalidad por su actividad eléctrica. La actividad minera
que realiza la Sociedad tiene como Unica finalidad la extraccién de
carbén para consumo propio. Esta actividad recibe unas ayudas a su
funcionamiento, que en 1996 fueron 1.633 millones de pesetas. Dicho
importe estaba recogido en 1995 dentro de la cifra de negocios (véase
Nota 2-b)
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E1 desglose de 1as "Compras de energia” y "Consumos de materias primas
y otros materiales consumibles” de 1996 y 1995 de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Compras de energia . . . . . 36.776 38.660
Consumo de materias primas y
otros materiales . . . . . . 80.708 106.405
Compras carbén nacional . .| 47.978 67.409
Compras carbén importado 27.627 33.448
Compras de otros materiales 7.709 7.756
Variacién de existencias (2.606) (2.208)
Total . . ... 117.484 . 145.065

E1 menor importe de las compras de carbén nacional en 1996, se debe a
Tla no inclusion en el mismo de las ayudas al funcionamiento de 1la
mineria (véase Nota 2-b), asi como a la menor produccién de energia
eléctrica. Este ultimo hecho también afecta a las compras de carbdn de
importacién.

El detalle de los "Gastos de personal” de 1996 y 1995 de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995

Sueldos y salarios . . . .. 27.356 27.314

Cargas sociales . . . . . . . 12.65% 11.668
- Seguridad Social . . . . | 6.560 6.497

- Aportaciones y dotaciones
para pensiones . . . . . 3.594 3.729

- Otras cargas sociales . . | 2.505 1.442
Total! . .. .. 40.015 38.982




E}] | 61.

Las operaciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo
Y con empresas Asociadas estin reflejadas en la Nota 8.

ﬁ% ' E1 detalle de ingresos y gastos extraordinarios es el siguiente:

Millones de Pesetas

ﬂg Concepto Ingresos Gastos

‘ 1996 1995 | 1996 1995
Beneficio en enajenacidn de inmovili-
zado {véanse Notas 7 y 8) . . . .. . 2.874 585 - -
Variacién de provisiones immovilizado
financiero . . . ., .. ... .... - -| 2.342{ 1.248
Beneficios por operaciones con -
acciones propias . . . . . . . . . . 20 717 - -
Subvenciones de capital aplicadas al
Resultado (véase Nota 12) . . . . . . 1.879 ] 1.968 - -
Pérdidas procedentes de inmovilizado - - 2.015 | 1.271

l Ingresos y gastos extraordinarios por

i responsabilidades (véase Nota 14) . . 2.766 | 2.000 | 18.694 | 13.992
Otros ingresos y gastos extraordina-

g rios . ... L L 30| 1.835| 6.734| 4.302
Ingresos, gastos y pérdidas de otros

n ejercicios . . . . . ... ..... 474 810} 3.647 277

Total . ... ... 8.043 | 7.915| 33.432 | 21.090

Los gastos extraordinarios por responsabilidades y otros del ejercicio
1996, corresponden fundamentalmente a las dotaciones realizadas para la
reestructuracién de la actividad minera, rescate anticipado de 1la
3 antigiedad, plan de prejubilaciones, tasas de inspeccién del Consejo de
' Seguridad Nuclear y otros riesgos.
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. 19.- PLANTILLAS DE PERSOMAL

Las pianti?]as medias del personal en los ejercicios 1996 y 1995,
distribuidas por categorias fueron las siguientes:

Nimero medio personas

1996 1995

Personal directivo y titula-

dos superiores . . ., ., . . 491 496

Titulados medios ., . . . . 650 617

Técnicos y administrativos 2.215 2.256

Resto . . . ........ 1.513 1.683
Total . . . .. 4.869 5.052

20.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe de los sueldos (considerando aquellos en quienes concurre 1a
condicién de empleados), dietas Y remuneraciones devengadas por los
miembros del Consejo de Administracidn, en los ejercicios 1996 y 1995,

fueron:
Millones de Pesetas
1996 1995
Sueldos . . . . .. ... ... 64 57
Dietas . . ., ... ...... 15 12
Remuneraciones . . . . . . . . 16 16
Total . ... . . 95 85
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Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de primas de
segurog de vida, con los miembros actuales del Consejo de Administra-
cién, son: por obligaciones contrafdas en materia de pensiones,
4 y 3 millones de pesetas en los ejercicios 1996 y 1995 respectivamente;
y por obligaciones contraidas por pago de primas de seguros de vida, 1,8
¥ 1,5 millones de pesetas en los ejercicios 1996 Y 1995 respectivamente.

E1 importe de los anticipos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién hasta el 31 de diciembre de 1996 y 1995 han sido de 21
Y 22 millones de pesetas respectivamente. Estos anticipos no devengan
interés y su devolucién es en plazo superior a doce meses.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El1 dia 31 de enero de 1997, en cumplimiento del aéuerdo ENDESA-BCH de
1995, ENDESA ha adquirido el 2,3 por 100 de CEPSA por un importe de
7.890 millones de pesetas.

En el mes de marzo de 1997, ENDESA ha recibido financiacidn por 1.164
millones de francos franceses, a tipo de interés flotante, procedentes
de los fondos obtenidos por International Endesa BV, mediante su tercera
emisién pablica sindicada, realizada el 28 de febrero de 1997 por
importe de 25.000 milicnes de yenes, a un plazo de tres afios y medio,
con tipo de interés del 5 por 100 y con amortizacién en délares.

Con fecha 21 de mayo de 1997, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores ha resuelto el expediente abierto a ENDESA el 19 de diciembre
de 1996, por supuesta falta de comunicacién de informaciones, en
relacién con 1a presentacidn de las OPA’s sobre FECSA y SEVILLANA, que
ha supuesto una sancidn de 300 millones de pesetas.
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22.- CUADRO DE FIRAMCIACION

: Millones de Pesetas

Aplicatioms 1996 1995
Adquisicién de inmovilizado . . . . . . . . e e e e e e e e s 2Ti.522 114.127
Inmovilizeciones irmateriales . . . . . e e e e e e e e e e 1.108 1.554
Irmovilizaciones materinles . . . . . . . . . e e e e e e e e 48.439 48,187
Inmovilizaciones financleras . . . . . . C e e e s e e e e . 221.975 64,386
De empresas del Grupo . . . . . . . e h e m e e e e e 202.174 61.589
De empresas Asociadss e e e e e e e e e e . 19.683 2.797
De otras inversionas financieras . . . . . . . . . . . . . . 118 -
Adquisicitn de scciones propias . . . . . . . . . . . . e s 268 764
Dividendos . . . .. e e h e v e e e e . e e e 52.455 43.940
Cancetaciones o traspasos & corto plazo de deuda a largo plaze . . 82.810 99.187
Empréstitos y otros pesivos andlogos . . . . . . . . . e e e 26.250 7.500
De empresas del Grupo . . . . & 4 2 & « o o o o = & 20.03% 2.695
Deotras deudas . . . . . .« s+ « & s 5 s 0 e = s e w -y 35.521 88.992
Provisiones para riesgos ygestos . . . . . . . . . . . - - . . . . 4,148 4,505
Otras aplicaciones (*) . . .. ... Wt e e e e a e e e e . e 10.668 144
Totel . . . ¢ o v W a v e e - 421.8M 263.300
Excesc de orfgenes sobre aplicaciones . . . . . . . . . . . . . .. - 45.183

(*) Incluye Gravamen del 3 por 100 sobre la actualizacitn R.D.L. 771996 por 8.864 millones de pesetas.

Variacién del capital circulante

Millones de Pesetas

Ejercicio 1996

Ejercicio 1995

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias . . . . . . . . . . .. - 203 - 753
Deudores . . . . - = « + ¢« o v . . - 16.577 14.761 -
Acreedores . . . . . . . . . . . - 7.8%1 - 30.806 -
Inversiones financieras temporales - 43 - -
Tegorerfa . . . . . . . . . « + . . 24 - - 15
Ajustes por periodificacién . . . . - 972 404 -
Total & o v v 0 v v i v v e e .. 7.87 7.5 45.951 768
Variacién del capital circulante - 9.920 45.183 -
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ggg Hillones de Pasetas
" Origenes 1996 1995
ﬂ " Recursos procedentes de las operacionmes . . . ., . . . . ., 201.506 189.654
Subvencibnes de cepital . . . . . . . . . 1.990 1.168
Deudas & Jargoplaze . . . . ... ... .. . ... 197.664 47,107
Empréstitos y otros pasivo andlogos . . . . . . . ... 18.750 -
De empresas del 6rupo . . . . . .. ... .. . . . . 27.3%8 36.553
Peotrasewpresas . . . . . . . . . . 151.516 10.554
i Enajenacién de inmovilizado . . . . . .. .. . . . . 10,791 60.554
§5 Inmovilizaciones irmaterfales . . . . . . . .. . . . - 42
' Inmovilizaciones materiales . . . . . ., . . . . . | _ 4.023 2.964
Inmovilizaciones finsnclerass . . . . . . . . 6.768 57.548
% De empresas del Grupo . . . . . . . . . . 810 i6.791
De empresas Asociadas . . . . . . . . . 5.944 16.428
. De otras inversiones financieras . . . ., .. .. 14 24.329
: Total orfgenes . . . . . . . . ... ... .. ... 4i1.951 308.483
] Exceso de apltcaciones sobre w!‘m ............ 9.920 -
% Recursos procedentes de las operaciones
pi Nillonas de Pesetas
] 1996 1395
Beneficioneto . . . .. ... . .. .. .. . . . 118.834 113.216
Q Més:
Dotaciones a las amortizaciones de trmovilizado mate-
. rial e inmaterdal . . . . T T 89,392 71.009
Dotaciones a las Provisiones para pensiones y responsa-
bilidades . . . . . . . ULl 21.187 16.750
Dotaciones a las Provisiones para Cartera de Valores . . . 2.340 1.248 i
Diferencias de cambio negativas . . . . . ., . . . 817 6.116‘ 
Pérdidas en la enajenacién de elementos de inmovilizado 1.891 103
Gastos derivados de intereses diferidos . . . . . . . . . 29 -
Impuesto diferido generado en el ejercicio y los ajus-
tes pertinentes . . _ | T 747 155
Swma . L LT 215.637 208.687
Menos:
Subvenciones de capital aplicadas a resultadas . . . . . 1.834 1.968
Excesos de provisiones para riesgos y gastos . . . . . . . d.2r2 4,019
Diferencias de cambic positivas . . . . . . . . . . . . | asi 752
Beneficios en la enajenscitn de elementos de inmavi}izado 2.895 581
Impuesto anticipado generado en el ejercicio y los
ajustes pertinentes . . . . . . . . T 7 . 5.788 1.713
Suma L L L LT 14.131 9.033
Total . . . .. ... . . . . ... 201,506 199.654
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PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS




£1 beneficio del ejercicio 1996 ha sido de 118.833.917.900 pesetas. La
propuesta de aplicacién de estos beneficios formulada por el Consejo
_ de Administracién de la Sociedad a la Junta General de Accionistas,
£ consiste en la distribucién de un dividendo de 280 pesetas por accién
i (incluida 1a parte correspondiente a las 252.976 acciones propias),
Eg destinando el resto a reserva voluntaria:

B
AU

A Dividendo 280 pesetas por accidn

a 259.752.623 acciones . . . . . . 72.730.734.440
A Reserva Voluntaria . . . . . . . 456.103.183.460
Jotal . . . . . . .. .. .. ... 118.833.917.900
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INFORMACION ECONOMICA

ENTORNO

En el afio 1996 ha continuado la mejora de los principales indicadores
econémicos, 10 que ha supuesto un crecimiento del PIB del 2,2 por 100, debido
fundamentalmente al aumento de las exportaciones, siendo la agricultura el
sector mis dinémico y registrindose un leve crecimiento de la industria y un
retroceso del sector de la construccidn.

Otros aspectos relevantes del afo 1996 han sido 1a disminucién de 1a inflacién
que cerrd el ejercicio con una tasa del 3,2 por 100; la disminucién de l1a tasa
de paro en 1,31 puntos; el descenso del déficit publico; la disminucidén del
precio oficial del dinero hasta el 6,25 por 100, lo que conllevé bajadas
generalizadas de los tipos de interés y la estabilidad y firmeza de la peseta
dentro del SME.

A nivel sectorial los factores més destacados han sido:

- Aumento de la demanda eléctrica enm un 2,6 por 100, producto de 1a
mejora de la actividad econémica.

- Aumento de la produécidn hidroeléctrica, en un 70,2 por 100 respecto al
afio anterior, debido al incremento de la pluviosidad, lo que ha
conllevado una menor utilizacién de las centrales térmicas.

- Mantenimiento de la tarifa eléctrica en el nivel de 1995.
- Reducci6n importante del endeudamiento del sector, debido en gran parte

a los fondos obtenidos con motivo de la titulizacién de la moratoria
nuclear.
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Firma!entre las principales compafifas eléctricas Y el Ministerio de
Industria y Energia del Protocolo para el establecimiento de una nueva
regulacion del Sistema Eléctrico Nacional, con el objetivo de introdu-
cir una mayor competitividad y 1iberalizacién del Sector Eléctrico. En
este Protocolo se establece un periodo transitorio, durante el cual las
empresas eléctricas recibirin el importe correspondiente a los costes
de transicién a 1a competencia reconocidos en el wismo, que tratan de
garantizar la recuperacién de las inversiones anteriores, realizadas al
amparo del Marco Legal Estable y que no son recuperables con la nueva
regulacién. :
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~ ANALISIS DE RESULTADOS

Nive]e; de actividad

En 1996 ENDESA produjo 38.750 GWh netos, que suponen una disminucidn
del 6,3 por 100 en relacién al aho anterior. Adicionalmente, se adqui-
rieron 4.484 GWh netos. Con dicha produccién 1a cuota de EMDESA en la
generacioén nacional alcanzé el 24,8 por 100.

La produccién con carbén alcanzé los 25.861 GWh con una disminucidn del
12,3 por 100, consecuencia de la alta hidraulicidad. La produccidn nu-
clear fue de 10.987 GWh aumentando un 5,7 por 100. La produccién de las
centrales hidriulicas fue de 1.902 GWh un 27,5 por 100 superior al afio
anterior.

La disponibilidad total fue del 91,8 por 100 frente al 89,6 por 100 del
afio anterior, mejorando sobre todo en C.T. Puentes, C.T. Teruel y
C.T.L. Almeria I.

La utilizacién media de las centrales de carbén ha sido del 73 por 100
frente al 85 por 100 de 1995, por la disminucién de demanda aplicada en
todas las centrales, fundamentalmente en C.T. Teruel y C.T.L. Alme-
ria I.

En relacién con la ‘actividad minera, durante 1996 se han extrafdo un
total de 7.635 Kt, un 11,6 por 100 inferior a la obtenida en el afio
anterior. La disminucién se produce principalmente en As Pontes que de
7.427 Kt en 1995 pasa a producir 6.455 Kt en 1996, debido a 1la
utitizacion de carbdn de importacién.

Actualizacion de balances

Endesa se ha acogido en el ejercicio 1996 a la Actualizacién de
Balances establecida por el R.D.L. 7/96, 1o que le ha permitido
revalorizar sus activos en unos 295.000 millones de pesetas. Esta
importante revalorizacién ha sido posible debido a la politica de
prudencia que se sigue en el tratamiento de las amortizaciones y a la
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ausencia de costes diferides. En todo caso el valor de los activos
despuds de dicha actualizaciém, no supera el precio de mercado de los
mismos.

Esta revalorizacién de activos, produce un légico aumento en las
amortizaciones de los siguientes ejercicios. En 1997 el incremento por
este concepto seria de 25.000 millones de pesetas aproximadamente, si
bien se verd compensado parcialmente por la reduccién ya prevista de
dichas amortizaciones, debido al perfil descendente de las mismas.

E1 conjunto de 1a actualizacién es beneficiosa para Endesa, ya que
ademds de reflejar de forma més ajustada su situacién patrimonial,
produce un importante incremento de los cash-flow futuros, de aproxima-
damente 65.000 millones de pesetas a valor actual.

Resultados

En 1996 ENDESA alcanzé un resultado después de impuestos de 118,834 mi-
1lones de pesetas, con un incremento del 5 por 100 respecto al
ejercicio de 1995. La mejora del resultado de 1a empresa se basa en el
mantenimiento del resultado de explotacién en los niveles del afio
anterior y una mejora del resultado financiero del 175,9 por 100, debi-
do a la reduccién de gastos financieros por la disminucién del
endeudamiento medio y de los tipos de interés y al aumento de los
ingresos financieros por dividendos. Por otra parte los resultados
extraordinarios han sido negativos debido bisicamente a 1a dotacién de
provisiones para 1a reestructuracién de la actividad minera, rescate
anticipado de la antigbedad, provisiones para el plan de prejubila-
ciones y otros riesgos.

INGRESOS DE EXPLOTACION

Los ingresos de explotacién han sido 451.835 millones de pesetas, un 5,5 por

100 inferiores a los del ejercicio anterior, debido principalmente a la menor

utilizacidon de las centrales de carbén y a 1a eliminacién en el precio de
venta de las ayudas al carbdén nacional.
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" GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacién han sido 269.523 willones de pesetas, inferiores en
un 8,8 por 100 a los del ejercicio anterior, debido fundamentalmente al menor
consumo de carbén por disminuciém de 1a produccién y a1 menor importe de las
adquisiciones de carbén nacional, al dejar de formar parte del coste de
adquisicién las ayudas al mismo.

Los gastos de personal han aumentado en un 2,65 por 100.

Las dotaciones a Tas amortizaciones han disminuido en un 2,4 por 100, debido
principaimente a la disminucién de los valores netos de los activos
histéricos.

El resto de gastos de explotacién ha aumentado un 8,3 por 100, como
consecuencia fundamentalmente del registro del Impuesto sobre Contaminacién
Atmosférica de 1a Junta de Galicia.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros de EMDESA en e) ejercicio 1996 han ascendido a 31.915
millones de pesetas, que representan un incremento del 5,2 por 100 respecto
a los de 1995. Este aumento se debe fundamentalmente a mayores dividendos
recibidos de empresas participadas.

Los gastos financieros, eliminando el efecto que en los mismos tienen los
fondos de pensiones y las diferencias negativas de cambio, han sido de 23.077
millones de pesetas, lo que representa una disminucién de un 25,8 por 100
debido a 1a menor deuda media retribuida y a la disminucién del tipo medio de
interés, el cual ha pasado del 8,3 por 100 en 1995 al 7,2 por 100 en 1996. Las
diferencias negativas de cambio pasan de 6.116 millones de pesetas en 1995 a
917 millones de pesetas en 1996, como consecuencia del sancamiento efectuado
en el ejercicio 1995 de las diferencias negativas y de la apreciacién de la

_peseta con respecto a las divisas en que estén formalizados los préstamos en

moneda extranjera.
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INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios negativos del ejercicio 1996 han sido 25.389
millones de pesetas, este resultado obedece fundamentalmente a las dotaciones
realizadas para la reestructuracién de la actividad minera, al plan de
prejubilaciones, rescate anticipado de la antigliedad del personal y otros
riesgos diversos.

INVERSIONES

En el ejercicio 1996 Tos recursos generados han ascendido a 201.506 millones
de pesetas, un 0,9 por 100 superiores a los de 1995.

Las inversiones en inmovilizado material e inmaterial, en 1996 han supuesto
49.548 millones de pesetas, destacando: las inversiones en centrales nucleares
11.189 millones de pesetas, la construccidn del grupo 11 de 1a central térmica
de Almeria 12.289 millones de pesetas, 1a transformacién de los grupos de la
central térmica de Puentes 2.904 millones de pesetas, adgquisiciones de
combustible nuclear 5.514 millones de pesetas y 1a desulfuracién de la C.T.
de Teruel por 5.374 millones de pesetas.

Las inversiones en inmovilizado financiero, han ascendido a 221.976 millones
de pesetas, destacando las siguientes:

- Compra mediante OPA de acciones de SEVILLANA y FECSA por 199.200
millones de pesetas, alcanzando un 75 por 100 de participacién en
ambas.

- Compra del 5,62 por 100 de CEPSA por 18.651 millones de pesetas y su
posterior traspaso a RIYAL, S.L.

- Compra a ENCASUR de su participacién en CARBOEX por 1.406 millones de
pesetas.

- Compra a ENECO de su participacion en ENCASUR por 1.633 millones de
pesetas.
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OPERACIONES FINANCIERAS

,A)

B)

Mercado doméstico
Las actuaciones mis relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

- Se han realizade emisiones de pagarés por un importe de 202.713
millones de pesetas, al amparo del programa de emisién autorizado
por l1a Comisién Nacional del Mercado de Valores. La deuda media
del programa se situd en 106.658 millones de pesetas.

- Se han formalizado operaciones de cobertura de riesgo de interés
por un total de 110.000 millones de pesetas en los mercados de
productos financieros derivades.

- A raiz de la OPA sobre FECSA y SEVILLANA se han formalizado
nuevas operaciones de financiacion por un importe total de
193.500 millones de pesetas, distribuidas en 85.500 millones de
pesetas en préstamos a largo plazo (de los cuales 72.000 millones
de pesetas 1levan Swap asociados) y 108.000 millones de pesetas
en lineas de crédito a largo plazo. E1 limite actual de dichas
lineas de crédito se sitda en 228.700 millones de pesetas al
finalizar el afio.

Mercado Internacional

En 1996 ENDESA mantuvo una deuda media en divisas de 89.34]1 millones de
pesetas. E1 tipo de interés medio sobre la misma fue del 4°66%.

Al 31 de diciembre de 1996, ENDESA mantenia una deuda viva con Interna-
tional Endesa B.V. equivalente a 49.044 millones de pesetas. Asimismo,
ENDESA ha garantizado 1a primera emisién de bonos sindicados, realizada
en Enero de 1996 por INTERNATIONAL ENDESA B.V., bajo su programa de
Emisién de Instrumentos de Deuda en mercados Internacionales, por
importe de 150 millones de francos suizos, que ha sido listada en la
Bolsa de Zurich.
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En Abril de 1996 se produjo su segunda emisién publica sindicada para
el mercado portugués por importe de 10.000 millones de escudos.

E1 Programa de emisién de deuda de International Endesa B.V. fue
calificado por las agencias Standard & Poor's e IBCA AA y por Moody's
Aa2, tras las adquisiciones de Fecsa y Sevillana y tras la ampliacién
de su importe a 1.500 millones de délares en Enero de 1997.

En relacién con la gestién de riesgo de cambio, lo mis importante fue
la contratacién de una permuta financiera sobre 4.000 millones de

yenes, trasladando el riesgo al franco francés.

E1 endeudamiento retribuido en 1996 ha evolucionado como sigue:

Millones de Pesetas

Fuentes de financiacién Yariacién
Endeudamianto
retribuido 31.12.96 31.12.95 Importe
Deudas con entidades de
crédito en pesetas . . 174.633 57.518 | 117.115
Deudas con entidades de
crédito en divisas . . 20.880 51.844 { (30.964)
Obligaciones y bonos . 37.500 45.000 (7.500)
Pagarés . . . . . . .. 103.799 123.452 | (19.653)
Financiacién I1.E.B.V. . 49.043 44.944 4.099
Financiacién SEPI . . . 35.300 11.126 24.174
Otros . . . . .. ... 129 2.438 (2.309)

Total . . .. 42].284 336.322 84.962
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HECHOS INMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE
. Y EVOLUCION PREVISIBLE

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos posteriores al cierre estén descritos en 1a Nota 21 de las

- Cuentas Anuales.

EVOLUCION PREVISIBLE

La economia espafiola se encuentra actualmente en un proceso de crecimiento
lento, pero estable, que se mantendri en los préximos meses, dependiendo su
aceleracién de 1a evolucién del consumo privado.

E1 control de la inflacidn, con una tasa inferior al 3 por 100, unido a la
politica de reduccitn del déficit pdblico y a 1a prevision de crecimiento del
PIB, parecen indicar unas perspectivas favorables para el ejercicio 1997,
posibilitando el cumplimiento de los criterios de convergencia de Maastrich.

E1 sector eléctrico en su conjumto, ha iniciado en 1997 una nueva etapa
encaminada a la liberalizacién del mercado de produccién y de distribucion de
electricidad en Espafia, planteada por el Gobierno en el Protocolo Eléctrico
acordado en diciembre de 1996, que sustituye a 1a regulacién sectorial bisica
definida hasta 1a fecha por el Marco Legal Estable.

Con objeto de analizar la normativa necesaria para el desarrollo del
Protocolo, se han creado diversos grupos de trabajo formados fundamentalimente
por el propio Ministerio de Imdustria y Energia, la Comisi6én del Sistema
Eléctrico Nacional y empresas firmantes del Protocolo, que deberdn presentar
los informes correspondientes acerca de las diversas materias de actuaciodn,
antes del 31 de marzo de 1997.
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‘Aunque todavia estin pendientes de desarrolio determinados aspectos del

Protocolo, que pueden incidir en las cuentas de resultados de las Compafifas

Eléctricas, la reduccién de tarifas prevista en el miswo, implicard una

disminucién de los ingreses y resultados, que no obstante serd compensada a
partir de 1998 por la recuperacién de los costes de transicién a la
competencia, reconocidos en el propio Protecolo.

Para Endesa en particular, las circunstancias anteriores, tendrén un efecto

~inmediato de reduccién de sus resultados, si bien 1a polftica de racionaliza-

cién de costes y de diversificacién, junto con el previsible incremento de 1a
actividad econémica general, contribuirdn eficazmente a compensar esta
disminucién. )
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Siguiendo las directrices del Plan de Actuacién de I + D, & 1o largo de 1996
se ha continuado 1a realizacién de diversos proyectos orientados a la
proteccién del medio ambiente, la mejora de)l rendimiento energético y la
reduccién de los costes finales.

Es de destacar la finalizacién de la primera fase del estudio de cargas
criticas de agentes contaminantes, que aporta la informacidén necesaria para
que Espafia pueda negociar la reduccién de contaminantes en el marco del
Convenio de Ginebra, asi como los avances en el desarrollo de tecnologias de
captacién de particulas submicrénicas con la ayuda de ultrasonidos, la
reduccién de 1a formacién de éxidos de nitrdégeno en 1a combustion de carbones
bajos en materias vol&tiles y la metodologfa de control de calidad de
carbones.

En 1a planta de demostracién de 1a combustién en lecho fluido de Escatrén se
ha instalado una 1inea de filtros ceridmicos, que permitird una operacién mds

fiable de esta tecnologia, a la vez que se han seguido desarrollando

actividades de mejora de disponibilidad y eficiencia de 1a planta.

E1 desarrollo de energias renovables se sigue potenciando, con 1a construccién
de nuevos parques eélicos comerciales, la operacién del primer prototipo de
aerogenerador de 500 KW en Monteahumada, la fabricacién de palas de
aerogeneradores en As Pontes y la participacién en el estudio Europeo
INTERSOMED, que analiza las posibilidades de implantacién de estas energias
en los paises del Mediterrineo.
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ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacién concedida por 1a Junta General de Accionistas,
celebrada el 5 de junio de 1996, y para facilitar en momentos puntuales la
liquidez de su cotizacidém, durante el afio 1996 se compraron a través de
INTERBOLSA, 206.686 acciones propias por un importe de 1.452 millones de

' pesetas, a un precio medio de 7.024 pesetas por accidn, y se vendieron 206.686

acciones, por importe de 1.472 millones de pesetas, a un precio medio de 7.121
pesetas por accién, resultamdo una plusvalia de 20 millones de pesetas.

Por su parte ENDESA ha comprado 37.976 acciones propias por un importe de 268
millones de pesetas, a un precic medio de 7.070 pesetas por accidn,
manteniendo en cartera, a 31 de diciembre de 1996, 252.976 acciomes propias

por importe de 1.574 millones de pesetas, que representan el 0,1 por 100 de
su capital social.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Empresa Nacional de
Electricidad, S.A. (ENDESA) y Sociedades Filiales que componen el Grupo
Consolidado, que comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de j
diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas i
correspondientes a los ejercicios anmales terminados el 31 de diciembre de 1996,
1995 y 1994 y la memoria consolidada correspondiente a dichos ejercicios anuales,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Grupo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, Segun se indica en las Notas 7 y 13, ENDESA y determinadas filiales del Grupo se
han acogido a la actualizacion de balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
lo que ha supuesto una plusvalia consolidada, neta del gravamen tnico, de
465.557 millones de pesetas, que est4 incorporada en el capitulo de Fondos Propios
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas. i

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Empresa Nacional de Electricidad, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo
Consolidado) al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

Arthur Andersen v Cia. S0 Com Tiserita en el Registro Oficiat de Auditores e
Reg. Merc, Madrid, Tomw 390, 1 ilro 0 Folio | Cuentas TROAC)
Sec. 8, Hoja M-34414. Inserip. | Iiserita en el Registro de Feonomistas Auditares (REAT

Domicilio Social:
Raimundo Fder. Villaverde o5 a0 Radind
Codigo de tdentiticacion Fiaal 1 e




4. El inform¢ de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administracdlores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades
Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Eduardo Sanz Hernéxidez

4 de junio de 1997
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- BALANCES DE SITUACION



EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A.(ENDESA) Y SOCIEDADES FILIALES
i Bavances pe Stiuaciow Consoioapos aL 31 o Diciemsee pe 1996 v 1995 (Notas 1, 2 v 3)
E,ﬂ Millones de Pesetas
1996 1995
& ' 4 ACTIVO
- ACCIONISTAS POR bESEHBOLSDS NO EXIGIDOS 45 0
| INMOVILIZADO 3.428.277 1.920.079
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 18.548 9.651
J Bienes y derechos inmateriales 37.288 21.469
N Provisiones y amortizaciones (18.740) {(11.518)
Inmovilizaciones materiales [Notas 7, 8 y 9) 2.976.639 1.466.822
Terrenos y construcciones 103.671 13.970
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.887.157 2.503.468
" ' Otro inmovilizado 52.374 41.356
: Anticipos e inmovilizaciones materiales en curse 191.498 141.139
Provisiones (3.323) (1.152)
5% Amort {zaciones {2.264.738) {1.291.959)
R Immovilizaciones financieras (Nota 10} 431.516 442.300
Participaciones puestas en equivalencia 174.319 294.823
] Créditos a sociedades puestas en equivalencia 20.406 11.814
: Cartera de valores a larga plazo 73.018 79.237
Otros créditos 47.470 15.374
Administraciones Piblicas a largo plazeo 131.667 45.174
Provisiones (15.364) (4.122)
Acciones de la sociedad dominante (Neta 13) 1.574 1.306
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 5) 12.612 7.362
De sociedades consclidadas por integracidn global 6.927 - 1.308
De sociedades puestas en equivalencia 5.685 54
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 3k) 16.149 5.050
ACTIVO CIRCULANTE 332.596 202.804
Existencias (Nota 11) 70.369 59,790
Deudores 213.871 127,982
Clientes por ventas y prestacicnes de servicios 169.786 79.710
Empresas puestas en equivalencia 5.432 17.320
Otros deudores 58.097 39.395
Provisiones (19.444) (8.443)
Inversiones financieras temporales 34.385 9.256
Cartera de valores a corto plazo 19.927 1.692
Créditos a empresas puestas en equivalencia 1.766 325
Otros créditos 13.20% 7.477
Provisiones {517) (238)
Tescreria 7.428 270
Ajustes por pericdificacién 6.543 5.506

TOTAL ACTIVOD 3.789.679 2.135.295
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Millones de Pesetas

1996 1895
PASIVO

FONDOS PROPIOS (Notas 12 y 13) 1.465.168 882.144
' Capital suscrito 208.004 208.004
Reserva de revalorizacién 287 .483 972
Otras Reservas de la sociedad dominante 462.856 395.081
Reservas distribuibles 381.365 323.656

Reservas no distribuibles 71.491 71.425

Reservas en sociedades consolidadas por integracidén global o proporcional 341.363 124.150
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 23.155 27.545
Diferencias de conversidn 3.214 {1.621)
De sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 3.214 {1.621)

Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 165.088 149.853
Pérdidas y Ganancias consolidadas 196.681 158.546
Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos {31.593) {8.693)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (25.975) (21.840)
SOCIOS EXTERNOS (Nota 14) 248.201 82.244
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 5) 6.552 21.960
De sociedades consolidadas por integracién global 1.594 1.592

De sociedades puestas en equivalencia 4.958 20.368
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIODS EJERCICIQS (Mota 15) 84.271 46.326
Subvenciones en capital 61.887 30.310
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 22.384 16.016
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Wota 18) 328.697 204.851
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 247,256 152,351
Otras provisiones 81.441 52.480
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 17) 940.771 351.494
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 242.188 37.652
Deudas con entidades de crédite 578.136 240.130
Otros acreedores 119.074 69.756
Desembolsos pendientes sobre acciones 1.373 3.956
ACREEDDRES A CORTO PLAZO (Nota 17) 716.019 546.276
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 167.632 148.849
Deudas con entidades de crédito 93.602 68.818
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 4.059 3.326
Acreedores comerciales 150.333 119.476
Otras deudas no comerciales 298.318 204.297
Provisiones para operaciones de tréfice 1.534 1.498
Ajustes por periodificacién 541 12

- TOTAL PASTIVD 3.789.679 2.135.285
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A.(ENDESA) Y SOCIEDADES FILIALES
L2 Cuentas o Peroioas v Ganancias  Cowsoctoapas au 31 oe Diciemere oe 1996, 1995 v 1994
i (Notas 1, 2 v 3)

Millones de Pesetas

- 1996 1995 1994
éﬁl INGRESOS DE EXPLCTACION
Importe neto de ia cifre de negocios (Nota 19) 1.259.835 851.4689 794 .700
G a) Ventas s empresas eléctricas 256.532 3M.976 357.262
;J{! b) Ventas a sbonados 918.843  416.415 383,054
 ¢) Ofras ventas 84.460 53.298 54.38
F% ‘ Trabajos realizados por el Grupo pars el inmovilizado 20.600 10.779 2.7
i Otros ingresos de explotacién 13.392 11.455 [garr
1.293.827 883,923 811.533
GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos y otros gastos externos 409,355 313,302 278.232
a) Compras de energia 156.908 101.510 B82.890
ﬂ‘@ b) Consumos de combustibles 206.184 178.005 163.336
§ ¢) Otros consumos ¥ gastos externos 46.263 33,787 32.006
Geastos de personal 197.072 119.623 115.122
a) Sueldos, salarios y asimilados 132.828 83.927 79.526
b) Cargas sociales 64.184 35.6%96 35.5%6
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 187.722 120.781 117.530
% Variacion de las provisiones de tréfico 8.1 2.360 5.685
: Otros gastos de explotacién 113.411 61.6M 61.143
915.671 617.757 S77.712
BENEFICIOS (PEROIDAS) DE EXPLOTACION 378.156 266,166 233.821
INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos por participeciones en capital 2.923 2.796 2.853
Otros ingresos financieros 18.531 6.588 3.948
Diferencias positivas de cambio (Nota 3%) 4.392 1.145 543
25.846 10.529 7.344
GASTOS FINANCIERDS
Gastos financieros 104.012 61,454 60.898
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 6.561 2.894 : 157
Diferencias negativas de cambio (Nota 3k) 10.788 7.399 4.898
121.361 71.747 65.953

RESULTADQS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVCS) (95.515) (61.218) (58.609)

Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivelencia : 17.348 29.369 2. m
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (32) (136) (25
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (8561) (502) (1.654)

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES CRDINARIAS 298.096 233,679 196.304

INGRESOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19} 18.782 13.492 6.438
Beneficios procedentes del inmavilizado £.120 1.878 an
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 6.845 4.166 2.071
Ingresos o beneficios extraordinarios 7.817 7.448 3.556

Pérdidas procedentes del irmovilizado 2.591 1.522 1.170
Variacidén de provisiones de immovilizado material e irmaterial 2.954 67 47
Gastos y pérdidas extracrdinariss 45.495 30.801 9.756

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) (32.238) {18.898) (4.53%)

BENEFICIOS (PERDIDAS) CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 266.658 214.781 191.769

Impuesto sobre beneficios (Nota 18) 69.977 56,235 52.535

RESULTADO COMSOLIDADO DEL EJERCICID. BENEFICIO (PERDIDA) 196.5681 158.546 139.234

Resultado atribuido a Lla minoris, Beneficio (Pérdida) (31.593) (8.693) {6.506)

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE. BENEFICIO (PERDIDA) 165.088 149.853 132.728

Beneficio neto por accidn (en pesetas) 634,94 576,34 510,48

l GASTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19) 51.020 32.3%0 10.973
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EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. (ENDESA)
Y SOCIEDADES FILIALES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS 1996, 1995 Y 1994

SOCIEDADES DEL GRUPO

ENDESA y sus sociedades filiales configuran un grupo integrade de
empresas del sector eléctrico y de la mineria del carbén que se
constituyé en el afio 1983.

En el apartado "sociedades del GRUPQ ENDESA", incluido en el Anexo al
final de este Informe Anual, se relacionan las principales sociedades
participadas directa o indirectamente por ENDESA y sus filiales en mds
de un 3 por 100, si la sociedad participada cotiza en Bolsa, 0 en més de
un 20 por 100 si 1a sociedad participada no cotiza en Bolsa.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1996 y 1995
de EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. ("ENDESA" o "LA SOCIEDAD")
y de las filiales que componen el GRUPO ENDESA (denominadas en su
conjunto "GRUPO ENDESA" o "EL GRUPO"), han sido preparadas a partir
de las Cuentas Anuales individuales de las sociedades consolidadas
y se presentan, bdsicamente, de acuerdo con 1o establecido en el Plan
General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre, por el gue se aprueban las normas para formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas, y muestran 1la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del grupo
consolidado.

Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen la actualizacion practicada
al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, desarrollado
por el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas del GRUPO ENDESA y las Cuentas
Anuales individuales de ENDESA y de las sociedades filiales al 31 de
diciembre de 1996, se hallan pendientes de aprobacidn por 1las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas, estimando que se
aprobardn sin ninguna modificacién. Las Cuentas Anuales individuales
de 1995 y 1994 de cada una de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion fueron aprobadas por sus correspondientes
Juntas Generales de Accionistas.

Principios de consolidacion

En el proceso de consolidacidn se han considerado, en general, las
sociedades dependientes y asociadas en las cuales la participacién
directa o indirecta de ENDESA es superior o igual al 3 por 100 si se
trata de valores admitidos a cotizacidén oficial y al 20 por 100 para
los que no cotizan.

Las sociedades dependientes con participacién directa o indirecta
superior al 50 por 100 se han consolidado, en general, por el método
de integracién global, salvo que no se tenga el dominio efectivo.

Aquellas con una participacién entre el 20 por 100 y el 50 por 100,
si se trata de valores no admitidos a cotizacidn oficial y entre el
3 por 100 y el 50 por 100 para los que lo son, se han consolidado por
el procedimiento de puesta en equivalencia.

Las sociedades cuya gestién se realiza de forma conjunta con los
otros accionistas (sociedades multigrupo), se consolidan por el
método de integracién proporcional.

Las sociedades filiales consolidadas al 31 de diciembre de 1996, 1995
y 1994 son las siguientes:
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INTEGRACION GLOBAL:

GRUPO EMPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA DEL
RIBAGORZANA, S.A. (ENNER)

GRUPO UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. (UNELCO)
GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. (ERZ)
GRUPO GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA)

EMPRESA XACIOMAL CARBONIFERA DEL SUR, S.A.
{ENCASUR)

GRUPO ELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO)
GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)

GRUPQ EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE CORDOBA, S.A.
{ENECO)

SALTOS DEL NANSA, S.A. (NANSA)

GRUPO FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA, S.A.
(FECSA)

GRUPD COMPAHIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(SEVILLANA)

| CIONAL ;

HUCLENOR, S.A. (NUCLENOR)

STA IVALENCIA:

RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. (REE)

GRUPO FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA, S.A.
(FECSA)

GRUPO COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRIGIDAD, S.A.
(SEVILLANA)

GRUPO UNION ELECTRICA-FENOSA, S.A. (UEFSA)

GRUPC COMPANIA ESPAROLA DE PETROLEOS, S.A.
(CEPSA)

1,4
9.7
61,2
55,3

100,0
87,6
100,0

100,0
85,0

50,0

7.5

5,6

91,4
99,7
61,2
55,3

100,0
87.6
100,0

100,0
84,8

50,0

521

49,0

39,4
10,0

91,4
99,7
61,2
55,3

100,0
87,6
100,0

100,0
83,9

50,0

52,1

49,0

39,5
9.9




E1 procedimiento de consolidacién aplicado ha sido el siguiente:

En el caso de integracién global, se incorporan al Balance de
*Situacion de la sociedad dominante los bienes, derechos Yy
obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades
dependientes y a su Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 1os ingresos
y gastos que determinan los resultados de las mismas. Se eliminan
los valores de 1inversi6on en 1las sociedades del grupo,
determindndose la diferencia positiva o negativa habida en el
momento de la adquisicién, reconociéndose los intereses de
terceros ajenos al grupo que correspondan, en una cuenta de pasivo
exigible.

Los Estados Financieros de NUCLENOR, sociedad en la que ENDESA
participa en un 50 por 100 del capital social, han sido
consolidados siguiendo el procedimiento de integracidn
proporcional, al ejercer ENDESA una direccidn colegiada junto con
otra sociedad del sector eléctrico.

En el procedimiento de puesta en equivalencia se sustituye el
valor contable de l1a inversién que figura en las cuentas de 1la
sociedad dominante, por el importe correspondiente al porcentaje
que de 1los fondos propios de la sociedad participada Tle
corresponda. Los dividendos recibidos de las empresas asociadas
reducen el importe por el que figura 1a inversidon de las mismas.

Las sociedades filiales excluidas del perimetro de consclidacidn
en los ejercicios 1996, 1995, y 1994 por tener actividades que
difieren de 1a principal del grupo consolidado, o estar en proceso
de inicio de operaciones y que, en su conjunto, presentan un
interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las
Cuentas Anuales Consolidadas, se detallan en el Anexo de este
informe, y se han valorado a su coste de adquisicién o mercado,
si este fuese inferior (véase Nota 3-g). De haberse incluido éstas
en el perimetro de consolidacién, el patrimonio consolidado y los
resultados consolidados no variarian significativamente.
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i La consolidacién de las operaciones de ENDESA y las sociedades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes
i . principios basicos:

o 1. Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen ciertos ajustes
contables para homogeneizar los principios y procedimientos de

£ contabilidad aplicados por las sociedades dependientes con los de
L : la matriz, tanto en la consolidacién efectuada por el método de

integracién global, por el método de integracidén proporcional,
%ﬂ | como en la realizada por el método de puesta en eguivalencia.

2. Todas las cuentas significativas a cobrar y a pagar y los
beneficios procedentes de las transacciones intersocietarias, se
mg han eliminado en el proceso de consolidacidn.

E1 valor de la participacidén de los accionistas minoritarios en

g
w

el patrimonio y los resultados de las sociedades dependientes
g’ consolidadas por integracidén global, se presenta en los epigrafes
"Socios externos® del Pasivo de los Balances de Situacién
Consolidados y "Resultados atribuidos a socios externos" de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas (véase Nota 14).

4. E1 resultadec de introducir en los Estados Financieros
Consolidados, por el procedimiento de puesta en equivalencia, las
participaciones en sociedades asociadas se refleja en los
epigrafes "Reservas en sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia® y “"Participacién en beneficios/pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia”, segin corresponda.

5. Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por los
métodos de integracion global y proporcional se presentan
separadamente de las de ENDESA, en 1la cuenta "Reservas en
sociedades consolidadas por integracidn global o proporcional” del
Pasivo de los Balances de Situacién Consolidados, de acuerdo con
el Real Decreto 1815/1991.
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6. De acuerdo con la prictica habitual en Espada, las Cuentas Anuales

Consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal, si 1o hubiese,
correspondiente a la incorporacién de 1las reservas de las
‘sociedades filiales consolidadas en la contabilidad de 1a sociedad
dominante, por considerar que dichas reservas no serén
distribuidas en ejercicios futuros.

Los valores contables de los activos .netos, que figuran en los
registros de contabilidad de las filiales, estdn ajustados en el
proceso de consolidacion teniendo en cuentaz las diferencias de
primera consolidacién que han surgido de la comparacién de los
fondos propios de dichas filiales a 1a fecha de compra con los
valores a los que ENDESA adquirié dichas participaciones, y que
son imputables a plusvalias o minusvalias técitas existentes en
estas filiales a dicha fecha.

Estas diferencias de primera consolidacidn, que se han aumentado
o reducido del epigrafe "Inmovilizado material" y se amortizan
durante la vida (til restante de los activos de las filiales
(véase Nota 7), surgieron de:

- La compra efectuada a finales de 1983 al Instituto Nacional de
Industria (INI), principal accionista de ENDESA, de sus
participaciones en ENHER, UNELCO, GESA y ENCASUR.

- La adquisicion al 31 de diciembre de 1985 de acciones de ERZ
adicionales a las anteriormente posefdas por ENHER.

- La adquisicién en el primer trimestre de 1991 de acciones de
tELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO) mediante la compra de un 80
por 100 de las mismas al BANCO SANTANDER, S.A., y presentando
una Oferta Pdblica de Acciones sobre el resto, alcanzando un
porcentaje del 87,6 por 100.
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8. Ladiferencia de primera consolidacién subsistente se ha calculado

10.

como la diferencia entre el coste de adquisicién y el valor
teérico-contable de dichas sociedades, ponderado por el porcentaje
«de participacion efectivo en cada periodo, una vez homogeneizados
los criterios contables y consideradas 1las plusvalias y
minusvalias tacitas existentes en los elementos patrimoniales de
cada Socjedad en el momento de }a adquisicidn, tal como se indica
en el punto anterior. Los impactos individuales resultantes para
cada sociedad filial se incluyen en el epigrafe de "Diferencia
negativa de consolidacién” o "Fondo de comercio de consolidacion"
{véase Nota 5).

En RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. la participacidn del GRUPO ENDESA
asciende a un 64,9 por 100. RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. es la
sociedad de titularidad piblica constituida en base a la Ley de
Optimizacidén y Gestidon Unificada del Sector Eléctrico y cuyas
misiones son las de operar el dispatching central del sistema
eléctrico y la red de transporte de alta tensién.

En dicha compafifa el GRUPO ENDESA no ejerce dominio efectivo en
el proceso de toma de decisiones en relacién con sus funciones,
dado que los criterios de funcionamiento de la red de transporte
y del dispatching central responden a principios de politica
energética nacional, tendentes a la optimizacién de costes
operativos y consecucién de los objetivos gqubernamentales en
materia de energias primarias.

Este aspecto determina 1a no consolidacidn por integracidn global
de dicha compaiiia, registrandose esta participacidn en los Estados
Financieros Consolidados mediante el procedimiento de puesta en
equivalencia.

E1 efecto en resultados de 1a incorporacién de nuevas sociedades
al perimetre de consolidacién en 1996, 1995 y 1994, no es
significativo.

E1 cambio de método de consolidacidn de Tos Grupos FECSA y
SEVILLANA tampoce ha sido significativo en los resultados
consolidados de 1996, por el efecto de la aplicacién de los
resultados correspondientes a socios externos de dichos grupos.
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¢} Clasificacién de Tos gastos de explotacion
En las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas, los

gastos de explotacién se clasifican por su naturaleza. Los costes de
materijas energéticas se distribuyen entre los epigrafes siguientes:

Epigrafes de Gastos de

Explotacidn
Carbén y otro combustible
adquirido a terceros y
variacion de existencias: Consumos de combustibles
Carbén de produccidon propia: Distribucién entre:

. Otros consumos y
gastos externos

. Gastos de personal

. Otros gastos de
explotacion
Amortizaciones

Combustible nuciear: Amortizaciones

Los costes de combustibles durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994
fueron los siguientes:

Millones de Pesetas

1996 1985 1994
Carbdn y otro
combustible
adquirido de terceros y 206.184 178.005 163.336
variacidn de existencias
Carbén de produccidn 25.353 29.190 30.975
propia
Combustible nuclear 6.363 5.871 5.881
Total 237.900 213.066 200.192




d) Comparacién de la informacidn

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1996
y Y995, se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
y con el Real Decreto 1815/1991.

Para hacer comparables las Cuentas Anuales de los ejercicios 1996,
1995 y 1994 habrd que tener en cuenta lo siguiente:

1) En 1996 entran a formar parte del GRUPO ENDESA las siguientes
sociedades:

Desde e1 1 de enero, a efectos de presentar la imagen fiel del
GRUPO y facilitar la comparabilidad con ejercicios futuros,
pasan a consolidarse por el método de integracién global el
Grupo FECSA y el Grupo SEVILLANA, en los que, mediante sendas
ofertas publicas de adquisicién de acciones, se pasa a tener
una participacidn del 75 por 100 durante dicho ejercicio en
ambos grupos. Asi mismo, pasan a formar parte del GRUPO ENDESA
las sociedades filiales y asociadas de los mismos.

Saltos del Guadiana, S.A. (GUADISA) en 1la que participa
SEVILLANA y ENECO con un 50 por 100 cada una.

Compafiia Espafiola de Petrdleos, S.A. (CEPSA) con el 5,6 por
100.

A través de ENDESAR pasan a fomar parte del perimetro de
consolidacién las siguientes empresas:

Inversora Dock Sud, S.A. (DOCK SUD) con el 57,1 por 100.

Eléctrica Cabo Blanco, S.A. (CABO BLANCO) con el 39 por
100.

Companhia de Electricidade do Rio de Janeiro, S.A. (CERJ)
con el 7 por 100.
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Electricidad Argentina, S.A. (EARSA) con el 5,9 por 100,

Generalima, S.A. (GENERALIMA) con el 50,1 por 100.

. Inversiones Distrilima, S.A. (DISTRILIMA) con el 12,9 por
100.

Empresa Distribuidora Norte, S.A. (EDENOR) con el 9,8 por
100.

Société Provencale du Lit Fluidisant Circuiant, S.A.
(SOPROLIF) con el 25,0 por 100.

Tirme, S.A. {TIRME) con el 20,0 por 100.

Interagua, Servicios Integrales del Agua, S.A. (INTERAGUA)
con el 35,7 por 100.

- ERZ ha incrementado la participacién en Energias de Aragén,
S.A. (EASA), alcanzando un 80,0 por 100.

- Se ha reducido la participacién en Unién Eléctrica Fenosa, S.A.
(UEFSA) hasta el 7,5 por 100.

En el ejercicio 1996 varias sociedades del GRUPO se han acogido
a la actualizacidén de balances establecida en el Real Decreto Ley
7/1996, de 7 de junio. Consecuentemente, las cifras de
inmovilizado ‘material, fondos propios y socios externos del
Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1996, presentan
respecto a las de 1995, el incremento originado por dicha
actualizacion.

ENDESA valoraba hasta 1995 sus existencias de carbén al coste
medio ponderado o valor de mercado si este fuese menor. A partir
de 1996 se valoran en base a} método FIFO (primera entrada-primera
salida), o al valor de mercado si este fuese inferior,
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En 1995 entraron a formar parte del GRUPO ENDESA las siguientes
sociedades:

GESA Diversificacidn, S.A. (GEDISA) y GESA-GAS, S.A., en las
que GESA tiene una participacién del 100 por 100.

UNELCO Participadas, S.A., en l1a que UNELCO tiene wuna
participacion del 100 por 100, creada para integrar las
sociedades de diversificacién de dicho grupo.

Empresa Municipal de Aguas de {as Palmas, S.A. {EMALSA), de la
que UNELCO posee un 33 por 100 de participacidn.

Energias de Aragén, S.A. (EASA), sociedad que pasa de ser
empresa asociada a filial al alcanzar ERZ una participacién del
60 por 100.

Desarrollos Industriales Viesgo, S.A. (DIVISA), creada para
integrar las sociedades de diversificacidén del Grupo VIESGO,

en la que VIESGO participa al 100 por 100.

A través de ENDESAR pasan a formar parte del perimetro de
consolidacién las siguientes empresas:

Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones, S.A. (GETSA) con el
100 por 100.

Compaiiia Peruana de Electricidad con el 49 por 100.

TEJO, CARBOPEGO y PEGOP, en Portugal, con el 35 por 100,
33,3 por 100 y 45 por 100, respectivamente.

Asi mismo ENHER, durante 1995, ha incrementado su participacién
en HIDRUNA hasta el 100 por 100.
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5) E1 1 de enero de 1995 gqueda excluido del perimetro de
consolidacién INTERNATIONAL ENDESA, B.V., que ha vendido sus
participaciones en ELECAR Y CEPM a ENDESAR.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas en 1a elaboracidn de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, para los ejercicios 1996 y 1995
y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de '1994, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1643/1990 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/199]1 sobre Normas para la
formulacion de 1as Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

a)

b)

Diferencia negativa de consolidacidn

La diferencia negativa existente entre el precio pagado en la
adquisicion de sociedades participadas y el valor tedérico-contable
de las mismas o diferencia de primera consolidacién {véase Nota 5),
ajustada, en su caso, por las plusvalias o minusvalias técitas
existentes a 1a fecha de compra en sus activos y pasivos, se registra
en el proceso de consolidaciéon como "Diferencia negativa de
consolidacidén”. Dichos importes Gnicamente se abonan a resultados a
partir de 1a evolucién desfavorable de los resultados de la sociedad
participada que se trate o como consecuencia de la enajenacidén de
dicha participacién.

Fondo de comercio de consolidacidn

La diferencia positiva que existe entre el precio pagado en la
adquisicion de sociedades participadas y el valor tedrico-contable
proporcional al porcentaje de participacion en estas sociedades en
el momento de la compra ajustado, en su caso, por las plusvalias o
minusvalias tdcitas existentes a la fecha de compra en sus activos
y pasivos, se registra como "Fondo de comercio de consolidacién" y
se amortiza en un periodo de diez afos, considerando este periodo
como el plazo medio de recuperacién de las inversiones realizadas.
Los importes pendientes de amortizar a 31 de diciembre de 1996 se
incluyen en el epigrafe "Fondo de comercio de consolidacién" de los
Balances de Situacidén Consolidados adjuntos (véase Nota 5).
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Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacién y desarrollo se consideran gastos del
ejercicio, actividndose a través de la cuenta de "Trabajos realizados
por el GRUPO para su inmovilizado" como inmovilizado inmaterial, los
importes correspondientes a los proyectos que tengan motivos fundados
de éxito y rentabilidad. Una vez finalizados, se amortizan en un
plazo méximo de cinco afos.

tas centrales de producciéon hidroeléctrica estdn en régimen de
concesidn administrativa temporal, mediante el cual, al término del
periodo de concesién (las principales concesiones expiran entre los
afios 2001 y 2078), las instalaciones revierten a la propiedad del
Estado en condiciones de buen uso.

Por otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesién
administrativa por periodos minimos de 30 afios, prorrogables de
acuerdo con los requisitos establecidos por 1a legislacidn vigente.

La Direccién del GRUPO considera que no es necesario dotar un fondo
de reversién, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones y los planes de restauracion de terrenos aseguran un
estado permanente de buen uso y entrega.

Las aplicaciones informaticas se registran a precio de adquisicién
y se amortizan en un plazo miximo de 5 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de ENDESA incorporade con anterioridad a
1983, se halla valorado a precio de adquisicion regularizado y
actualizado al amparo de diversas disposiciones legales.

E1 inmovilizado material de las filiales, existente en el momento de
la compra de sus acciones por ENDESA, se halla registrado al precio
establecido para valorar dicha adquisicién (véase Nota 2-b). El
inmovilizado material en explotacién de ENDESA y filiales incorporado
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en 1983 y ejercicios posteriores y las inmovilizaciones en curso se
hallan valoradas a su precio de adquisicidon, incluyendo el efecto del
"Acuerdo de Intercambio de Activos" segiin se describe en el parrafo
sigliente.

Las regularizaciones y actualizaciones legales hasta 1995 se han
autorizado para reflejar las condiciones de inflacién existentes en
1983 y en afios anteriores, asi como para reconocer las alteraciones
patrimoniales derivadas del “"Acuerdo de Intercambio de Activos”,
seqin se indica en la Nota 9. E1 efecto bruto de estas
regularizaciones y actualizaciones se recoge en el inmovilizado
material en explotacion (149.369 millones de pesetas tanto en 1996
como en 1995) de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos.

La amortizacién acumulada de estas regularizaciones y actualizaciones
gue se incluye en el correspondiente epigrafe de los Balances de
Situacién Consolidados adjuntos, ascendia a 114.222 y 111.654
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente.

Durante 1996, al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio,
se ha procedido a actualizar los valores del inmovilizado material,
con un incremento total de 582.331 miliones de pesetas. Los activos
actualizados no superan en valor de mercado de los mismos, calculadé
éste en base a los flujos de caja futuros que generan dichos activos
(véase Nota 7).

Los costes capitalizados incluyen trabajos contratados con terceros,
materiales, mano de obra directa y gastos generales. También se
capitalizan los costes de obras de infraestructura minera. Los
importes capitalizados por estos conceptos se registran en las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas en el epigrafe
"Trabajos realizados por el GRUPO para el inmovilizado". Dichos
importes ascendieron en 1996, 1995 y 1994 a 16.516, 9.243 y 8.648
millones de pesetas, respectivamente.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en
explotacion una vez finalizado e) periodo de prueba, a partir de cuyo
momento comienza su amortizacidn.
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Los gastos periédicos de mantenimiento y reparacién, asi como el
coste originado en la construccién de taludes en explotaciones
mineras a cielo abierto, se cargan a los resultados del ejercicio en
que’ se incurren. E1 coste neto de elementos completos sustituidos,
renovados o retirados, mds los gastos de traslado o enajenacidn
correspondientes, menos el valor de realizacidn, se elimina de las
cuentas de inmovilizado con cargo a resultados del ejercicio.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, y en base a criterios técnicos
facilitados al efecto, el GRUPO ENDESA ha procedido a dar de baja en
su inmovilizado material los elementos de combustible nuclear de las
Centrales Ascé I y 11, Vandellés Il y Almaraz I y II por un importe
de 22.926 y 11.685 millones de pesetas respectivamente, que, de
acuerdo con criterios técnicos, estdn consumidos. Por otro lado, y
dado que estos elementos se encontraban totalmente amortizados, se
ha procedido a dar de baja por el mismo importe el fondo de
amortizacién (véase Nota 7).

Gastos financieros capitalizados

Los gastos financieros imputables a las inmovilizaciones en carso se
capitalizan en las grandes obras de construccién con periodo de
ejecucién superior al afio. Los importes activados por este concepto
se registran en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
adjuntas en el epigrafe de "Trabajos realizados por el GRUPO para el
inmovilizado". Dichos importes ascendieron en 1996, 1995 y 1994 a
4.084, 1.536 y 1.063 millones de pesetas, respectivamente.

Amortizacidon del Inmovilizado Material

Las sociedades amortizan su inmovilizado material en explotacién, con
exclusion del combustible nuclear y determinados activos mineros,
siguiendo el método lineal basado en la vida econdmica Util estimada
de cada elemento, considerando en algunos casos las provisiones de
costes a incurrir y la limitacién de vida dtil que imponen aquellos
otros a los que estdn directamente 1igados.
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Como consecuencia de la entrada en vigor el dia 1 de enero de 1988
del actual Sistema de determinacidén de la tarifa eléctrica (véase
Nota 4), ENDESA y las sociedades filiales consolidadas efectian las
dotaciones anuales al fondo de amortizacién acumulada, para las
instalaciones en que es aplicable, en base a los periodos en que las
diferentes instalaciones obtendran rendimientos a través de 1a tarifa
eléctrica, segin el siguiente detalle:

Media de afos de vida util estimada

Empresas distribuidoras

ENDESA consolidadas
Centrales hidrédulicas 35-65 35-65
Centrales térmicas 25 25
Centrales nucleares 25 25
Lineas de transporte 25 25-38
Subestaciones de transformacion 20 20-30
Red de distribucién - 20-30

ENDESA y ENCASUR aplican para sus bienes y equipos mineros
amortizaciones aceleradas, tomando en consideracién los rendimientos
decrecientes de las explotaciones a 10 largo del tiempo, y al amparo
de la Ley de Fomento de 1a Mineria (Ley 6/1977).

E1 coste del combustible nuclear se amortiza en funcidén de una cuota
unitaria de produccion, basada en la capacidad energética consumida.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de 1las
operaciones de actualizacidn se amortizan en los periodos impositivos
para completar 1la vida 0til de 1los elementos patrimoniales
actualizados.

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA)} tiene
asignada la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales
nucleares y del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
radiactivos nucleares. ENRESA se financia mediante la aportacidn de
una cuota porcentual de los ingresos de la tarifa eléctrica. La
formalizacidén de 1la transferencia de la responsabilidad de?
tratamiento y acondicionamiento definitivo de 1os residuos nucleares,
se recoge en el contrato firmado entre ENRESA y Tlas compafiias
eléctricas de fecha 30 de noviembre de 1989. La Direccidn del Grupo
estima que los costes que se produzcan hasta dicha transferencia no
serdn significativos. En consecuencia, 1as Cuentas Anuales
Consolidadas adjuntas no recogen una provisidon por este concepto.
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Inmovilizaciones financieras

Las participaciones del GRUPO no incluidas en el perimetro de
conSolidacién (véase Anexo), con independencia del porcentaje de su
participacién, se presentan individualmente a coste de adquisicidn
regularizado, en su caso, de acuerdo con Jlas normas Jlegales
aplicables, o a su valor de mercado si este dltimo fuese menor. El
valor de mercado se determina por el valor tedrico-contable de la
participacién (titulos no cotizados y cotizados con participacién
superior al 3 por 100) o l1a cotizacidn media del ultimo trimestre o
la cotizacidn al cierre, la que resulte inferior (resto de titulos
cotizados).

Las minusvalias resultantes de la diferencia entre el coste y el
valor de mercado al cierre del ejercicio se registran en la cuenta
de "Provisiones" del Activo de 1os Balances de Situacidn Consolidados
adjuntos.

Para las sociedades puestas en equivalencia se aplica lo descrito en
la Nota 2-b.

Existencias

Las existencias de materias energéticas, en la gran mayoria carbén,
se valoran siguiendc el método FIFO (primera entrada - primera
salida), o al valor de mercado si este fuese inferior. El resto de
existencias se valoran al coste medioc ponderado o al valor de
mercado, si éste fuese menor (véase Nota 11).

Desviaciones en tarifas

El GRUPO sigue el criterio del devengo para el registro de las
desviaciones en tarifas que surgen de la aplicacidén del Marco Legal
Estable, de forma que contabiliza como gasto o ingreso del ejercicio
los importes correspondientes a las regularizaciones que, por este
concepto, se deriven del expediente de tarifas del ejercicio
siguiente.
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Subvenciones de Capital

Las subvenciones recibidas en relacién con las instalaciones del
inmovilizado se registran en la cuenta "Subvenciones de capital® como
un ingreso diferido que se reconoce anualmente de forma lineal en
funcidn de 1a vida itil de las instalaciones correspondientes (véase
Nota 15).

Diferencias por Conversién en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de 1a transaccidn. Al 31 de diciembre de cada afio,
los saldos pendientes de estas transacciones se reflejan en el
Balance de Situacién al tipo de cambio vigente en esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segiin el siguiente

criterio:

Segiin 1o dispuesto en la Orden del Ministerioc de Economia y Hacienda
de 12 de marzo de 1993, que adapta el criterio del Plan General de
Contabilidad a las empresas reguladas, las diferencias de cambio de
cada operacidn producidas en el ejercicio deben imputarse, mediante
un criterio financiero a 1o largo de la operacidn.

Las diferencias de cambio negativas, que segin el cdlculo financiero
corresponde imputar a ejercicios futuros, se periodifican como
"Gastos a distribuir en varios ejercicios" para ser imputadas a
resultados de ejercicios futuros de acuerdo con el criterio
financiero empleado para efectuar la distribucién entre afios. Las
diferencias negativas de cambio que corresponde imputar al ejercicio
0 ejercicios anteriores se registran como gasto financiero en el
mismo ejercicio en que se producen.
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Segin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las
diferencias positivas de cambio de cada operacién se difiere, con
cardcter general, hasta el vencimiento de 1a misma. No obstante, las
diferencias positivas producidas en el ejercicio que segin el cdlculo
financiero corresponde imputar a ejercicios anteriores se reconocen
como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas de cambio
derivadas de esa misma operacidn que se hayan imputado a resultados
en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar
en el Pasivo del Balance como un "Ingreso a distribuir en varios
ejercicios”. Igualmente, las diferencias positivas que corresponde
imputar al ejercicio o ejercicios futuros compensardn las diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que estén
reconocidas en el Activo del Balance para ser imputadas como gasto
en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su
caso, a figurar en el Pasivo del Balance como un "Ingreso a
distribuir en varios ejercicios"”.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las
diferencias de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1996,
1995 y 1994, han sido las siguientes:

Millones Peset

Balance de Situacién 1996 1895 1994
- Diferencias de

valoracién negativas
en moneda extranjera 14.304 4,569 11.356

~ Diferencias de
valoracién positivas

en moneda extranjera 1.551 536 19
Cuenta de Pérdida ncias
(Resultados financieros)
- Diferencias positivas de cambio 4.392 1.145 543
- Diferencias negativas de cambio 10.788 7.399 4,898




]

1)

20

S$i los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1996 se
mantuvieran hasta la cancelacién de los correspondientes préstamos,
el importe de 14.304 millones de pesetas, correspondiente a las
diferencias de valoracién negativas activadas a esa fecha,
representaria un gasto diferido que seria imputado a resultados en
los préximos afios.

En la Orden del Ministerio de Industria y Energia de 15 de diciembre
de 1995, desarrollado por la Resolucién posterior, se especifica el
procedimiento de recuperacidén de las diferencias de cambio generadas
a partir del ejercicio 1993, a través de la tarifa eléctrica.

Complemento de Pensiones
Prestaciones directas:

El personal de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA jubilado con
anterioridad al 31 de diciembre de 1978 y demis personal asimilable,
los empleados de la actividad minera de ENDESA y el personal de
determinadas filiales, tienen derecho a percibir prestaciones
complementarias a las de 1la Seguridad Social. Las distintas
Sociedades siguen diversos métodos contables, principaimente basados
en registrar el coste normal anual y el componente financiero de la
provision constituida, con cargo a Pérdidas y Ganancias para los
ejercicios 1996, 1995 y 1994. Sin embargo, a nivel consolidado, se
ha registrado el pasive total por el personal jubilado y por los
servicios pasados del personal activo equivalente al valor actual de
las prestaciones a percibir segin los estudios actuariales (véase
Nota 16). La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados, en su disposicién transitoria
decimocuarta, establece un plazo no superior a tres afios desde su
entrada en vigor para la externalizacion de los compromisos de
pensiones. E1 saldo de este pasivo a 31 de diciembre de 1996 y 1995
ascendia a 235.309 y 139.767 millones de pesetas, respectivamente,
y se incluye bajo el epigrafe "Provisiones para pensiones y
obligaciones similares" de los Balances de Situacidn Consolidados
adjuntos. E1 incremento de saldos entre los citados ejercicios
corresponde, basicamente, a la consolidacién por el método de
integracién global de los grupos FECSA y SEVILLANA.
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Los importes contabilizados con cargo a Pérdidas y Ganancias en 1996,
1995 y 1994 por actualizacién de las obligaciones contraidas por
servicios pasados del personal activo y pasivo, ascendieron a
31.759, 20.908, y 15.667 millones de pesetas, respectivamente, (véase
Nota 16), y se incluyen en los epigrafes de "Gastos de personal",
"Gastos extraordinarios" y "Gastos financieros" de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas.

Prestaciones indirectas:

Los empleados de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA y los de GESA estéan
acogidos a los sistemas de prestaciones de 1a Mutualidad de Previsién
Social y de Fondo de Pensiones de su personal, entidades juridicas
independientes de las sociedades. Estas Instituciones satisfacen
prestaciones independientes a las de la Segquridad Social y se nutren
de aportaciones anuales suficientes para la cobertura financiero-
actuarial de las prestaciones {véase Nota 16).

Desde 1994 1a gestién de la Mutualidad de Previsién Social de los
Trabajadores de ENDESA, se 1leva a cabo por un Administrador General.

E1 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los
representantes de la empresa y los trabajadores, conteniendo un
paguete de medidas que contribuirdn a la mejora del actual sistema
de Previsidn Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue
ratificado por la Asamblea General de la Mutualidad de Previsién
Social el 29 de noviembre de 1994, lo que ha permitide proseguir con
los trabajos y estudios tendentes a su desarrollo.

Al 31 de diciembre de 1996 se siguen manteniendo las negociaciones
para la implantacién del nuevo sistema de pensiones de 1los
trabajadores de ENDESA, que se enmarcan dentro de las posibilidades
que ofrece la Ley de Ordenacidn y Supervisidén de los Seguros Privados
del 8 de noviembre de 1995.
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A ta fecha de cierre la Direccidn de la Sociedad estima que no se
producirdn obligaciones patrimoniales significativas para ENDESA por
encima de las ya registradas en sus estados financieros.

Otras provisiones

La provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado
para hacer frente a las mismas, probables o ciertas, por obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacién se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de 1a obligacién que determina la
indemnizacién o pago (véase Nota 16).

Deudas

En los Balances de Situacién Consolidados adjuntos, las deudas se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas a
corto plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho
periodo.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se registra como un gasto del ejercicio.
Este gasto se determina en funcidén del resultado antes de impuestos,
aumentado o disminuido, por las diferencias permanentes. Las
bonificaciones y deducciones se consideran como una minoracién en la
cuota del impuesto en el ejercicio definitive en que son aplicadas.
La diferencia entre el gasto y el pago se debe a diferencias
temporales de imputacién de gastos e ingresos que dan lugar a los
impuestos anticipados o diferidos (véase Nota 18).
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Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo.
No ‘obstante, siguiende el principio de prudencia, el GRUPO ENDESA
Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

Los gastos de puesta en marcha de instalaciones complejas
especializadas y yacimientos mineros, ampliaciones de capital,
emisidén de obligaciones y bonos, formalizacién de préstamos y otros
similares, se cargan, en general, a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

del ejercicio en el que se incurren.
Energia pendiente de facturacidn

ENDESA factura la totalidad de la energia suministrada durante el
ejercicio antes del cierre del mismo. A nivel consolidado, las
sociedades filiales periodifican los ingresos correspondientes a la
energia eléctrica suministrada que se encuentra pendiente de
facturacidén, porque el periodo habitual de lectura de contadores no
coincide con el cierre del ejercicio. Estas cifras ascendieron en
1996 y 1995 a 80.052 y 38.409 millones de pesetas, respectivamente,
y se incluyen en el epigrafe de "Clientes por ventas y prestaciones
de servicios". E1 incremento del saldo en el ejercicio 1996 se debe,
basicamente, a la incorporacién de los Grupos FECSA y SEVILLANA.

Derechos de acometida, verificacion y enganche.

Los cargos por estos servicios a los abonados se 1levan a resultados
en el momento en que se cobran. E) saldo de "Otras ventas" de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas para 1996, 1995
y 1994, incluyen 15.287, 6.712 y 5.710 millones de pesetas,
respectivamente, por estos conceptos.
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Consumo de combustible

E1 fuel, carbdén y otras existencias energéticas consumidas en la
geneéracidon de energia, se registran como gastos en el momento de
consumirse.

Acciones propias

Las acciones propias estdn valoradas a su precio de adquisicién,
constituido por el importe total satisfecho mas los gastos inherentes
a las operaciones, constituyéndose una reserva indisponible por el
mismo importe (véase Nota 13).

Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por el GRUPO ENDESA
corresponden a operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como
de tipo de cambio, estando referenciados en todos los casos a
operaciones subyacentes. Las primas pagadas por estos derivados se
periodifican siguiendo un criterio financiero (véase Nota 17).

Las diferencias de cambio producidas a lo largo del ejercicio, asi
como las diferencias de valoracién al cierre del ejercicio, se
registran de acuerdo con lo indicado en el apartado k) de esta Nota.

REGULACION SECTORIAL.

Con fecha 11 de diciembre de 1996 el Ministerio de Industria y Energia

y las principales empresas eléctricas, entre las que se encuentra ENDESA,

han procedido a 1a firma de un "Protocolo para el Establecimiento de una

Nueva Regulacidon del Sistema Eléctrico Nacional". Este Protocolo

contempla modificar el actual Marco Normativo del Sistema Eléctrico para
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propiciar una mayor liberalizacién del mismo y asegurar la competencia
entre las empresas integrantes del Sistema. Mis adelante se detallan los
objetivos y aspectos bdsicos del Protocolo que estid en procesc de
desarrollo a la fecha actual.

Durante el ejercicio 1996, al igual que en 1995, la retribucidén de las
compafiias del Sector Eléctrico se ha determinado, en 1o fundamental, por
el conjunto de normas que forman el denominado Marco Legal Estable
desarrollado a partir del Real Decreto 1538/1987, que entré en vigor el
1 de enero de 1988. Segin esta Normativa, la retribucién que de forma
global recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio tiene como
objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual estd
formado por 1a adicidn de diferentes costes estdndares fijos y variables.
La tarifa eléctrica media para el cliente (en Ptas/Kwh) se determina como
relacién entre la demanda prevista y dicha retribucién global del
Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y demanda previstos
para cada ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios sucesivos.
Dado que la tarifa es Unica para cada tipe de servicio, las empresas se
redistribuyen los ingresos en funcién de los costes estdndares
reconocidos y de sus estructuras de produccién, distribucién y mercado.

Desde el 20 de enerc de 1995 estd en vigor la Ley 40/1994, de 30 de
diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional. Esta ley
mantiene los principios bdsicos de regulacién que han venide determinando
1a Normativa Eléctrica, es decir, obligacién de suministro, planificacién
conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa Gnica y
explotacién unificada. Sin embargo, introduce elementos de concurrencia
y competitividad y una mayor transparencia en la delimitacién de las
distintas actividades que forman parte del negocio eléctrico. Entre los
aspectos a destacar de Ta Ley caben citarse:

- Creacidon de 1a Comisidn del Sistema Eléctrico Nacional como ente
Regulador con objeto de velar por la objetividad y transparencia del
Sistema.
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- Especializacién de los negocios que integran el suministro de energia
eléctrica. Asi, 1a Ley establece que antes del 31 de diciembre del
aiio 2000, cuando el Gobierno lo disponga, las sociedades que
desarrollen simultineamente actividades de generacion y distribucién,
deberén separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades
mercantiles diferentes, que sin embargo podrin formar parte de un
mismo Grupo.

- Obtigacién de segregar juridicamente antes del 20 de julio de 1995
las actividades que, en su caso, las compafiias que forman parte del
Sistema Eléctrico desarrollen en el régimen especial de produccidn
(energias renovables, biomasa, residuos y cogeneracidén), asi como en
el exterior y en otros sectores econémicos.

Entre las disposiciones adicionales de esta Ley destaca, por su
importancia, la octava, que declara la paralizacién definitiva de los
proyectos de construccién de las centrales nucleares de Leméniz,
Valdecaballeros y Unidad II de Trillo, teniendo sus titulares derecho a
percibir una compensacidn mediante 1a afectacién de un porcentaje de las
tarifas que cada afio apruebe el Gobierno. Con excepcién de los distintos
Decretos y Ordenes que desarrollan esta Disposicién Adicional Octava
{véase Nota 8), y de los correspondientes al funcionamiento de la
Comisién de] Sistema Eléctrico Nacional, a la fecha actual estan
pendientes de dictarse las disposiciones necesarias para el desarrollo
de los distintos aspectos contemplados en la Ley.

En este contexto, segin se ha indicado anteriormente, con fecha 11 de
diciembre de 1996 se ha suscrito el "Protocolo para el Establecimiento
de una Nueva Regutacidon del Sistema Eléctrico Nacional" cuyos objetivos
son: 1) establecer las bases operativas que han de regir el
funcionamiento del Sistema Eléctrico Espafiol; 2) definir los plazos,
medidas y salvaguardas que deberdn ser puestos en practica durante el
perfodo transitorio hasta alcanzar los objetivos de liberalizacién del
mercado eléctrico; 3) establecer aquellos criterios que deberan regir la
estructura del Sector Eléctrico Espafiol, garantizando la competencia
entre las empresas que lo integran y la competitividad de las mismas, y
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4) sentar las bases de retribucidn adecuada para cada una de las
actividades que se realizan en régimen de monopolio natural, Y cuya
regulacidn debe contemplar los intereses de los consumidores, de los
trabajédores Yy los de los accionistas que conjuntamente sustentan el
negocio de ia empresa.

Los aspectos a destacar en relacién a las bases establecidas en el
Protocolo para el funcionamiento futuro de las distintas actividades que
componen el Sistema Eléctrico Espafio]l son los siguientes:

1) Introduccion de competencia en la actividad de generacidn a través
de la puesta en practica de las siguientes medidas:

- Todos los grupos de generacién de potencia instalada igual o
superior a 50 Mw. participardn en un mercade de ofertas donde
negociardn 1a venta de su energia. La retribucién de los
generadores estara formada por el precio marginal que fije dicho
mercado, mis un componente adicional de garantia de potencia y la
retribucién que perciban por su aportacidn de servicios
complementarios. Al conjunto de esta retribucién se le denomina
Valor Integrado de l1a Energia (VIE).

- La instalacién de nuevos grupos de generacidn se considera
liberalizada, sin perjuicio de 1a obtencidén de las autorizaciones
necesarias.

- Los abastecimientos de materias primas para la generacién de
energia eléctrica se efectuardn sin restricciones de ningin tipo
a partir del 1 de enero de 1998. No obstante, en el caso del
carbdn autéctono se estard a To dispuesto en el Plan de Futuro de
la Mineria del Carbdn y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

2) Introduccién de una mayor transparencia en las actividades de
despacho, transporte y de operacién del mercade, por medio de las
siguientes medidas:
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- PRed Eléctrica de Espafia, S.A. continuard ejerciendo Tlas
actividades de Transporte y Operador del Sistema contempladas en
la Ley de 40/1994. La retribucidn de 1a actividad de transporte

“se determinari teniendo en cuenta el reconocimiento de costes de

i
J

inversién unitarios y costes de operaciéon y mantenimiento,

revisandose anualmente el coste reconocido a estas actividades
Eq considerando la evolucidn del I.P.C. menos un punto.

- E1 Protocolo prevé la constitucién, antes del 31 de diciembre de

o=

1997, de una Sociedad Andnima, juridicamente separada de Red
Eléctrica de Espafia, S.A., que tendra a su cargo los mecanismos
de recepcidn de ofertas, casacidny comunicacion necesarios para
establecer el Mercado de Generacidn.

3) Liberalizacidén progresiva del suministro eléctrico, e introduccidn

de competencia en las actividades de distribucidén y comercializacion:

!l - E1 Protocolo prevé 1a liberalizacion progresiva del suministro

eléctrico, estableciendo la capacidad de eleccién de suministro
El para los <clientes, comercializadores y distribuidores-
comercializadores segin el siguiente calendario: Entre el 1 de
enero de 1998 y el 31 de diciembre de 1999 para consumos
superiores a 20 Gwh/afio; en el 2000 para consumos superiores a 9
Gwh/afio, y en el afo 2001 para consumos superiores a 5 Gwh/aio,
amplidndose a partir de esta fecha hasta Jllegar a Jla
liberalizacién total. Estos consumos anuales estan referenciados
a consumos por punto de suministro o por instalacidn para consumos
propios en el caso de consumidores, y por el mercado servido por
sus propias redes para los distribuidores-comercializadores.

- E1 Protocolo establece el derecho a la utilizacidn de las redes
de transporte y distribuciéon por parte de los clientes con
capacidad de eleccién y las compafiias comercializadoras, por lo
que se establecera un procedimiento de determinacidn de l1os peajes

por utilizacidn de estas redes.
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QE 4) E1 Protocolo fija wuna retribucién global para 1997 para las

actividades de distribuci6n y comercializacion desarrolladas por las

ﬂ - empresas firmantes y sus filiales o participadas peninsulares,

estableciendo que esta retribucion global se actualizard anualmente

< . considerando 1a evolucién del I.P.C. menos un punto, y las

m% variaciones del mercado corregidas por un factor de eficiencia. A la

fecha actual estd pendiente de determinarse el reparto entre las

QB distintas empresas de la retribucidn global por estas actividades que

deberd efectuarse en el futuro segin un modelo que caracterice las

distintas zonas de distribucién y variables objetivas de 1a actividad

desarrollada, y que evolucione en funcidn de pardmetros objetivos de
calidad y reduccién de pérdidas.

Fonomsd

5) Formacién de precios y estructura de tarifas. £1 Protocolo contempla,
a efectos de elaboracion de las tarifas, los siguientes conceptos
como componentes del coste de suministro de energia eléctrica:

- Costes de generacibn, transporte, distribuciény gestion comercial
y de la demanda.

- Costes permanentes de funcionamiento del Sistema, que incluyen los
incentivos sobre produccién en régimen especial, costes de la
entidad que 1leve a cabo 1a explotacién del Sistema, del Operador
del Mercado y de la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional. '

- Costes de seguridad de abastecimiento, que incluyen los costes
asociados a ia mineria del carbén, al exceso de stock de carbén
nacional, en su caso, y los costes indirectos relacionados con el
Plan de Futuro de la Mineria del Carbén.

- Costes de transicidén a la competencia, que constan de los costes
asociados a la moratoria nuclear, los costes asociados al stock
estratégico de combustible nuclear y el tratamiento posterior de
los residuos, y una retribucién fija establecida para el periodo
transitorio comprendido entre 1998 y el afo 2007, ambos inclusive,
como se especifica en el apartado 7.
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De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre,
en el Protocolo se indica la necesidad de establecer un régimen
tarifario que permita el mantenimiento de unas tarifas méximas y

tinicas en todo el territorio nacional.

Antes del 31 de julio de 1997 el Ministerio de Industria y Energia
presentara al Gobierno un proyecto de Real Decreto que desarrolle un
modelo de estructura tarifaria que progresivamente pueda tomar en
consideraciéon la estructura de precios resultantes del valor
integrado de 1la energia, asi come los costes de transporte,
distribucién y gestién comercial. Adicionalmente dicho modelo de
tarifas deberd contemplar un esquema de transicidn adaptado en el
tiempo al proceso de liberalizacién que finalizard en el 2002 para
los consumidores con capacidad de eleccidn, asi como el disefio de
conceptos tarifarios que permitan que el término variable de 1la
tarifa coincida con el coste marginal de suministro.

E1l Protocolo recoge que el Ministerio de Industria y Energia se
reserva la capacidad de establecer un marco tarifario o mantener
determinadas tarifas para cualquier tipo de clientes, mis alla del
afio 2002.

Evolucién de la tarifa:

Al efecto de permitir un procesc gradual y garantizar la viabilidad
financiera de las empresas durante la transicién a un mercado en
competencia, el Protocolo establece un periode transitorio, en el que
se establecen unos precios que permitan un paso razonable a lTos que
prevalecerian en una situacién de competencia efectiva. Las bases

para este periodo transitorio son las siguientes:

- Este periodo tendrd una duracién de 10 aflos, del afio 1998 al 2007,

ambos inclusive.
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- La evolucién de las tarifas serd la siguiente:
1997 - Reduccién nominal del 3 por 100.
1998 - Reduccién nominal del 2 por 100.
1999 al 2001 ambos inclusive - Reduccién nominal del 1 por 100.

. 2002 al 2007 ambos inclusive - Los criterios que regirdn la
evolucidn de las tarifas en este perfodo se establecerin en
funcién de los resultados de los periodos anteriores en cuanto
al funcionamiento del modelo, evaluacién de los precios del
mercado en relacién con el estimado, evolucién econémico-
financiera de las empresas, etc.

Estas reducciones de tarifas se consideraran minimas, pudiendo
incrementarse de acuerdo con determinadas condiciones que se
establecen en el Protocolo.

Retribucién fija, o costes de transicidn a Ta competencia:

Las empresas firmantes del Protocolo percibirdn durante el periodo
1998 - 2007 una "retribucién fija", expresada en Ptas/Kwh que se
calculard cada afio como la diferencia entre los ingresos medios
recogidos en tarifa y todo el conjunto de costes de las empresas.

E1 valor actual neto al 31 de diciembre de 1997 de los importes a
recuperar por las empresas asciende a 1.988.56]1 millones de pesetas,
y contempla el abono de 1 Ptas/Kwh. para aquellos grupos de
generacién que consumen carbén nacional, por un importe de 295.276
millones de pesetas. Una vez deducido este dltimo importe, del saldo
restante, 1.693.285 millones de pesetas, se ha distribuido el 80 por
100 entre las empresas firmantes del Protocolo, correspondiéndoie a
ENDESA y sus empresas filiales peninsulares no firmantes del mismo
el 28,6 por 100 del saldo anterior. Adicionalmente a FECSA y
SEVILLANA se les han asignado un 8 por 100 y un 4,3 por 100,
respectivamente, de este mismo saldo. E1 20 por 100 restante sera
asignado posteriormente a las empresas eléctricas.
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Finalmente, hay que indicar que el Protocole contempla la creacién
de grupos de trabajo para el andlisis de 1a normativa necesaria para
su desarrollo, debiendo presentar estos grupos sus conclusiones antes
del® 31 de marzo de 1997. Asimismo, el Protocolo prevé que durante
1998 se realizaran las comprobaciones necesarias del funcionamiento
del modelo, comprometiéndose el Ministerio de Industria y Energia a
introducir las modificaciones necesarias para lograr los objetivos
previstos. Durante el ejercicio 2001 se evaluardn los resultados de
funcionamiento del nuevo modelo proponiéndose las modificaciones que,
en su caso, sean convenientes.

Por otra parte, el Ministerio de Industria y Energia se compromete
a no exigir la separacién juridica de actividades prevista en la Ley
40/1994 antes del 31 de diciembre del 2000. En tantec no se haga
efectiva dicha separacién juridica las empresas eléctricas procederin
a la separacién contable de sus actividades de generacion,
transporte, distribucién y comercializacién, distinguiendo entre
comercializacién a clientes con capacidad de eleccién y
comercializacion a clientes a tarifa.

Aunque a la fecha actual estédn pendientes de dictarse por parte del
Gobierno las disposiciones necesarias para el desarrollo de distintos
aspectos contemplados en la lLey 40/1994 y en el Protocolo, 1la
Direccién del GRUPO ENDESA no estima que como consecuencia del
desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir variaciones
significativas en los préximos ejercicios en relacién con las
actividades de las Sociedades.

Con respecto a GESA y UNELCO, existe un sistema especifico adaptado
a las condiciones de extrapeninsularidad y subsistemas insulares
aislados que establece mecanismos de cdlculo de costes reconocidos
a dichas Empresas. La diferencia entre el coste del servicio en las
islas frente al coste peninsular es compensado por OFICO, al
aplicarse una tarifa a cliente idéntica a la peninsular.
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IE} 5.- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

W T La composicion de 1a diferencia negativa de consolidacién desglosada por
i sociedades al 31 de diciembre de 1996 y 1995, es 1a siguiente:

- Millones de Pesetas

& 1996 1985
e , 6. FECSA - 14.378
6. SEVILLANA - 1.183
i}{l 6. UEFSA 3.025 4.034
& 6. ENECO 1.076 1.076
GAS ARAGON (6. ERZ) 516 516
COTESA (6. UNELCO) 247 247
EOLICAS DE LANZAROTE (6. UNELCO) 3 3
PEGOP (G. ENDESAR) 15 15
TEJO (G. ENDESAR) 200 206
gﬂ COMPARIA PERUAMA DE ELECTRICIDAD (G. ENDESAR) 123 302
i DOCK SUD (6. ENDESAR) 2 -
CABO BLANCO (G. ENDESAR) 102 -
%] ELECTRICIDAD DE ARGENTINA (G. ENDESAR) 570 -
i DISTRILIMA (6. ENDESAR) 673 -
TOTAL 6.552 21.960

E1 movimiento de dicha diferencia negativa de consolidacién ha sido el

siguiente:
Killones de Pesetas
Saldo al 31.12.1%94 40.434
Altas 173
Bajas (19.247)
Saldo al 31.12.1995 21.960
Altas 1.347

Bajas {16.755}

Saldo al 31.12.1996 6.55¢

La disminucién en 1996 es consecuencia fundamentalmente de 1la
' compensacién de los fondos de comercio generados al incrementarse la
participacién en FECSA y SEVILLANA, con la diferencia de consolidacién
l negativa existente para dichas sociedades al 31 de diciembre de 1995, asi
como por Ya venta del 2,5 por 100 de participacidn en UEFSA. Las altas
producidas en 1996 corresponden a la incorporacién de nuevas sociedades
l al perimetro de consolidacién del Grupo ENDESAR.
1



= =

LAY
e

34

La baja producida durante 1995 correspondié a la aplicacién de la
diferencia negativa de consolidacion de SEVILLANA, por la parte de los
costes incurridos por dicha sociedad en la construccién de la central
nuclear-de Valdecaballeros no reconocidos como valor base de compensacion
por el Ministerio de Industria y Energia al declarar la paralizacion
definitiva de dicha central.

E1 fondo de comercio de consolidacién desglosado por sociedades al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995

HECSA (6. ENHER) 6.257 7.018

" EMALSA (G. URELCO) 51 54
EASA (G. ERZ) 670 290
CERJ (G. ENDESAR) 5.440 -
SOPROLIF {G. ENDESAR) 12 -
GENERAL IMA (G. ENDESAR) 74 -
EDENOR (G. ENDESAR}) 48 -
TOTAL 12.812 7.362

E1 aumento del fondo de comercio del GRUPO en 1996, se produce
fundamentalmente por el incremento de la participacién de ERZ en EASA en
un 20 por 100 y 1a incorporacién al perimetro de consolidacién del Grupo
ENDESAR de nuevas sociedades.

INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el
inmovilizado inmaterial ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 7.658
Inversiones 4.822
Amortizaciones y retiros (2.877}
Incorporacidn en consolidacion de otras Sociedades 218
Aumentos (Disminuciones) por traspasos (170)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 9.651
Inversicnes 6.672
Amortizaciones y retiros (5.252)
Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades 8.587
Aumentos [Disminuciones) por traspasos {1.110)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 18.548
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INMOVILIZADO MATERIAL

E1 GRUPO, en base a las mejores estimaciones sobre los flujos de caja que
generar%n los diferentes activos en el futuro mercado competitivo, junto
con los ingresos derivados de los costes de transicién a la competencia
que percibird de acuerdo con lo establecido en el Protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacién del Sistema Eléctrico Nacional,
entiende que no existe ningln problema para la recuperacion, con un
adecuado ratio de rentabilidad, de los importes de contabilizacion al 31
de diciembre de 1996 en las diferentes cuentas del inmovilizado material.
Estas estimaciones preliminares se irdn concretando a medida que se
desarrolle el citado Protocolo.

E1 31 de Diciembre de 1996, las siguientes sociedades filiales del GRUPO
ENDESA: ENDESA, ENHER, GESA, UNELCO, ERZ, VIESGO, FECSA, ENECO, NANSA,
y SEVILLANA, han actuaiizado su inmovilizado al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tnico del 3 por 100.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen Unico del

3 por 100, y una vez deducida la parte aplicada a la compensacidén del
fondo de comercio por plusvalias tacitas pagadas, en la adquisicidén de
SEVILLANA, ha sido abonada a la cuenta "Reserva de revalorizacién" {en
el caso de 1a matriz) y a las cuentas "Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global o proporcional” y "Socios externos”
por el importe correspondiente a los minoritarios (en el caso de Jas
sociedades filiales). El1 incremento neto de valor resultante de las
operaciones de actualizacién se amortizard en los periodos impositivos
que resten para completar la vida atil de los elementos patrimoniales
actualizados. Se estima que el efecto de la actualizacién de 1996, sobre
la dotacién a la amortizacién de 1997, serd aproximadamente de 47.000
millones de pesetas.

E1 coste regularizado y actualizado del inmovilizado material en
explotacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995, asi como su
correspondiente  amortizacién acumulada, presenta la siguiente

composicidn:
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g MiYlones de Pesetas

Inmovilizado Material 1996 1995

Centrales hidrdulicas 645.075 349.957

Centralés térmicas 1.167.120 740.316
é%i Centrales nucleares 1.397.90% 571.526
- Lineas de transporte 157.238 60.086
o " Subestaciones de transformacidn 293.453 119.796
[1 Red de distribucién 986.920 418.542

Otras instalaciones 281.249 136.994
g@ Minas 125.848 124.911

’ 5.054.812 2.622.128

@g Menos Diferencia originada en la adquisicion

de Filiales.

Neto {véase Nota 2-b) {1.610) (3.334)
g Tota) 5.053.202 2.618.794

Millones de Pesetas

Amortizacién Acumulada 1996 1995
Centrales hidraulicas (236.473) (129.688)
Centrales térmicas (684.131) (433.701)
Centrales nucleares (553.578) (293.594)
ﬁﬁ - Lineas de transporte {72.210) (30.429)
i Subestaciones de transformacion {125.108) (56.382)
’ﬁ Red de distribucién (351.314) (166.284)
: Otras instalaciones (118.660) (64.562)
Minas {123.263) (117.319)
Total {2.264.738) (1.291.959)

E1 movimiento habido durante el ejercicio 1995 y 1996 en el inmovilizado
material en explotacidén ha sido el siguiente:
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La columna de "Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades" incluye
en 1995 los saldos de Energias de Aragdn S.A. (EASA), v en 1996 los saldos
de FECSA, SEVILLANA, GUADISA Y DOCK SUD.

Asimismo, en el apartado de centrales nucleares, se encuentran recogidas
las bajas realizadas en 1996 y 1995, por importe de 22.926 y 11.685
millones de pesetas respectivamente, por el combustible nuclear de las
centrales Ascé I y II, Vandellés 11 y Almaraz I y Il seglin se sefiala en
ta Nota 3-d.

ENDESA y Tas sociedades filiales tienen formalizadas pélizas de seguros
para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asf como las posibles reclamacicnes
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo
que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estd
sometido.

E1 movimiento durante los afios 1995 y 1996 de la amortizacién acumulada
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Incorporacidn en

Saldo al consolidacion de Saldo al

Amortizacién Acumulada 31.12.94 atras Sociedades Dotacidn Bajas Otros 31.12.95

Terrenos y Construcciones 42,901 14 1.356 {1.917) (9) 42.345
Instalaciones técnicas y

maquinaria 1.136.424 2.253 112.387 {26.411) (3.625) 1.221.028

Otro immovilizado 23.509 5 5.894 {740) (82) 28.586

Total 1.202.834 2.272 119.637 {29.068) (3.716) 1.291.959

Millones de Pesetas

Incorporacitn en

Saldo al consolidacidn de Saldo al

Amortizacién Acumulada 31.12.95 otras Sociedsdes Dotacion Bajas Otros 31.12.96

Terrenos y Construcciones 42.345 3.461 1.569 {1.058} 464 46.781
Instalaciones técnicas y

maquinaria 1.221.028 B26.264 178.123 (53.548) 134 2.172.001

Otro inmovilizado 28.586 10.885 5.411 (1.893) 2.967 45_.956

Total 1.291.958 840,610 185.103 {56.499) 3.565 2.264.738

La columna de "Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades” incluye
en 1996 los saldos de FECSA, SEVILLANA, GUADISA Y DOCK SUD.
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8.- ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES EN CURSO

E1 detalle de "Anticipos e inmovilizaciones en curso” al 31 de diciembre

de
de

1996 ‘y 1995 y de los compromisos en firme de compra a 31 de diciembre

1996, era el siguiente:

Millones de Pesetas

Compromiscs
Anticipos e inmovilizaciones de compra
&R CUrso 1996 1995 al 31.12.1996
- Combust ible (recargas) de la
Central Nuclear de Vandellés 11 1.386 4,698 12.926
~ Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Ascd 1l 332 1.329 9.839
- Combustible {recargas) de la
Central Nuclear de Ascé ] 7.183 561 7.5¢7
- Combustible (recargas) de la
Centratl Nuclear de Almaraz 11 2.986 - -
- Combustible {recargas} de la
Central Nuclear de Garoha 1.315 - 9.943
- Centrales Nucleares de Ascé 1 y Il 4,930 5.977 2.001
- Centrales Mucleares Almaraz 1 y 11 6.368 - -
- Central Térmica de Puentes 883 1.718 269
- Parque Hulla Puentes 1.685 1.130 360
- Central Térmica Teruel 9.490 3.937 7.415
- Central Térmica Alcudia 1l Grupos
Iy IV 39.995 31.31 770
- Grupo 1 y 1I Gramadilla 794 754 1.935
- Grupo I y Il Juan Grande 1.246 13.299 2.074
- Central Térmica Litoral Almeria
Grupo [I ) 45,812 30.848 5.522
- Central Térmica Melilla 1.213 - -
- Centra) Térmica Compostilla 2.755 - 2.626
- Central Térmica Bahia Algeciras 4.593 - -
- Central Térmica Cristdbal Colén 6.020 - -
- Otros elementos 52.692 42.553 -
191.498 138.115 63.207
Activos sujetos a moratoria,
{C.N. Trillo II} - 3.024
Total 191.498 141.139
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La Ley 40/1994 de Ordenacidén del Sistema Eléctrico Nacional declara la
paralizacién definitiva de la central nuclear de Trillo II en la que
ENDESA participa en un 40 por 100, y de la central nuclear de
Valdecaballeros en la que SEVILLANA participa en un 50 por 100,
estableciendo un valor base de compensacidén de 11.017 y 340.057 millones
de pesetas respectivamente para estas centrales.

Durante 1996 se ha procedido a 1a cesién a la Sociedad de Titulacidén de
Actives, S.A. del derecho de compensacidén del que eran titulares ENDESA
y SEVILLANA por un importe de 3.978 y 172.296 millones de pesetas
respectivamente.

£1 movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1996 en el
inmovilizado en curso ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Salde al 31 de diciembre de 1994 158.802
Inversiones 98.427
Incorporacién en consolidacion de otras Sociedades 234
Retiros (973)
Traspasos a expiotacion (114.872)
Otros (479}

Saldo al 31 de diciembre de 1995 141.138
Inversiones 154.934
Actualizacién RDL 7/1996 ) 3.872
Incorporacién en consolidacitn de otras Sociedades (a) 314,287
Retiros {b) (270.269)
Traspasos a explotacién (151.872)
Otros ' {593)

Saldo al 31 de diciembre de 1336 191.498

(a) Recoge los saldos de incorporacidn de FECSA, SEVILLANA, GUADISA y
DOCK SUD.

(b) Corresponde bésicamente a las bajas de los activos nucleares en
moratoria de ENDESA y SEVILLANA, incluyéndose el importe no
reconocido y provisionado por la Central Nuclear de Valdecaballeros
por 89.998 millones de pesetas.
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9.- AGRUPACIONES Y COMUNIDADES DE BIENES

ENDESA, FECSA, SEVILLANA, VIESGO y NUCLENOR poseen participaciones en
diversas Agrupaciones de Interés Econdémico, Comunidades de Bienes y
Sociedades constituidas para la construccidén y posterior explotacién de
centrales térmicas eléctricas. La parte proporcional de los gastos
relativos a las centrales en funcionamiento se incluye en las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas bajo 1los correspendientes
epigrafes de "Gastos de explotacién". Los importes mostrados en el
siguiente cuadro representan las inversiones en cada uno de estos
proyectos que se incluyen en los correspondientes epigrafes del Balance
de Situacion Consolidado adjunte al 31 de diciembre de 1996:

Millones de Pesetas

Inmovilizado
Material en Amortizacién Inmovitizacidn Porcentaje de
Proyecto Explotacién Acumu lada en Curso Participacién
Centrales térmicas
nuc leares:
Vandellés 11 409.695 (147.129} 2.642 72
Ascd I y II 776.830 (304.686) 12.831 100 y 85
Trillo I 6.118 {1.000; 34 2
Almaraz I y II 1%8.632 (80.708) §.281 36,02
Centrales térmicas
convencionalies:
Litoral de Almeria 79.816 (34.481}) 8 100
Anllares 23.550 (10.718) - 33,33
Los Barrios 91.709 {28.826) 375 100
Soto de Ribera 24.038 (11.836) - 33,33
" Centrales hidraulicas:
Grandas de Salime 11.151 {5.194) - 50
Total 1.581.599 (624.588}) 25.171
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De acuerdo con lo establecido en 1a Ley 49/1984, a finales del ejercicio
1985 determinadas empresas alcanzaron un acuerde global sobre intercambio
de activos. En el momento del mismo se registré una alteracién
patrim&hia] de) coste de las instalaciones (35.256 millones de pesetas)
que estd registrada, neta de los intereses minoritarios que ascendian a
3.000 millones de pesetas, en el epigrafe "Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global" de los Balances de Situacidn
Consolidados adjuntos. La recuperacién de los valores regularizados ha
quedado especificamente recogida en diversas disposiciones oficiales.

INMOVILIZADO FINANCIERO

Durante el ejercicio se adquieren mediante Oferta Piblica de Adquisicidn
de acciones, 106.125.171 acciones de SEVILLANA y 4.786 bonos convertibles
de esta misma sociedad, canjeados posteriormente por 372.016 acciones,
por un importe total de 139.107 millones de pesetas. También se adquieren
en Bolsa 112.272 acciones de la misma, por 100 millones de pesetas,
pasando a tener ENDESA una participacién del 75 por 100 en dicha sociedad
al 31 de diciembre de 1996. En esta misma Oferta Piblica se adquirieron
54.275.175 acciones de FECSA, por 59.993 millones de pesetas, con 1o que
la participacién alcanza el 75 por 100. Ambas sociedades consolidadas
hasta 1995 por el procedimiento de puesta en equivalencia pasan a
consolidarse en el ejercicio 1996 por el método de integracidn global.

La composicion y el movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de

1995 y 1996 es la siguiente:
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En los afios 1996 y 1995 se modificaron los porcentajes de participacién
de algunas compafifas, alcanzando Tos descritos en el cuadro de sociedades
filiales, como Anexo de esta Memoria.

Los cambios mis significativos producidos en este epigrafe son los ya
comentados en la nota 2-d.

EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1956 y 1995 es Ta
siguiente:

Millones de Pesetas

1996
Provisién por
Coste depreciacién Neto 1985
Materias energéticas 55.462 (764) 54.698 46.659
Materiales 13.950 {1.088) 12.882 10.887
Anticipos a Proveedores 2.789 - 2.788 2.244
Total 72.201 (1.832) 70.368 59.790

Al 31 de diciembre de 1996 el GRUPD tenia contratos firmes de compra por
71.332 millones de pesetas.

DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA

E1 Consejo de Administracién de ENDESA, ha aprobado con fecha 5 de
diciembre de 1996, distribuir un dividendo a cuenta de los resuitados del
ejercicio 1996 de 25.975 millones de pesetas.

FONDOS PROPIOS

Como consecuencia de la actualizacién del inmovilizado material
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, se han puesto de
manifiesto unas plusvalias de 465.557 millones de pesetas netas del
gravamen del 3 por 100, de socios externos y una vez deducida la parte
aplicada a 1a compensacion del fondo de comercio por plusvalias tdcitas
pagadas en la adquisicidn de SEVILLANA.

La composicidén de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 y 1996, asi
como la evolucidn de ambos ejercicios ha sido la siguiente:
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ﬂ? £1 estado de capital y reservas de la sociedad dominante correspondiente
a 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:
e r Millones de Pesetas
1956 1995
Capital Social 208.004 208.004
o Beneficios no Distribuidos y otras Reservas:
] Saldo al inicio del ejercicio 674.140 568,507
' Beneficio neto del ejercicio 165.088 148.853
i Dividendos pagados {52.456) (43.941)
» Actualizacidn de Balances 465,557 -
% . Diferencias de Conversién de sociedades extranjeras 4.835 (279)
Saldo al cierre del ejercicio 1.257.164 674.140

E1 desglose por filiales de Tas "Reservas en sociedades consolidadas por

P
] integracién global o proporcional” es el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995

a 6. ENHER 72.907 36.835

6. GESA 44.432 35.530

6. UNELCO 83.166 44.928

*§ ENCASLR {6.719) (5.696)

6. ERZ 24,650 7.730

6.VIESGO 43.615 96

INTERNATIONAL ENDESA, B.V. 1.342 1.521

6. ENDESAR {21) 15

NUCLENOR 452 a7

G. ENECO 17.258 3.161

NANSA 1.660 (387)

6. FECSA 44,855 -

6. SEVILLANA 13.765 -

TOTAL 341.363 124.150
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Las "Reservas en sociedades puestas en equivalencia" corresponden a:
Millones de Pesetas

1996 1895

RED ELECTRICA 20.210 18.087
6. FECSA - 9.146
G. SEVILLANA - 3.516
6. UEFSA 326 (3.220)
SANTANDER DE CABLE (G. VIESGO} 35 (28)
AGBAR (6. ENDESAR) 173 44
COTESA (6. UNELCO) 182 -
EMALSA (6, UNELCO) (87) -
EOLICAS DE LANZAROTE (G. UNELCO) 13 -
- CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAD {G. ENDESAR) (12) -
TEJO (6. ENDESAR) 81 -
PEGOP (6. ENDESAR) 49 -
COMPANIA PERUANA DE ELECTRICIDAD {G. ENDESAR) 182 -
DISTRILIMA (G. ENDESAR} 231 -
ELECAR (6. ENDESAR) 1.772 -
TOTAL 23.155 27.545

A 1a fecha de elaboracién de esta Memoria no se dispone de datos
definitivos de posibles actualizaciones de balances practicadas en
compafiias asociadas, al amparo del! R.D.L. 7/1996, que de efectuarse se
recogerdn, en su caso, en el prdximo ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1996 el capital social estaba formado por
260.005.599 acciones al portador de 800 pesetas de valor nominal,
totalmente suscritas y desembolsadas.

ENDESA tiene admitidas a cotizacidn oficial en las Bolsas espafiolas la
totalidad de sus acciones ordinarias nimeros 1 al 260.005.599. Este
importe incluye 9 millones de titulos, que bajo la forma de A.D.R.S.,
estén admitidos a cotizacion en 1a Bolsa de Nueva York al 31 de diciembre
de 1996. SEPI es el accionista mayoritario de la Sociedad, con una
participacidon del 66,89 por 100.

Las siguientes sociedades del GRUPQ tienen admitidas a cotizacién oficial
las acciones que se indican a continuacién:

N* de acciones

ENHER Serie B (1.000 Ptas. nominales) 62.523.534
GESA (1.000 Ptas. nominales) 11.290.907
ERZ (500 Ptas. nominales) 19.444 207
VIESGO (1.250 Ptas. nominales) 19.498.835
NANSA (1.500 Ptas. nominales) 1.000.000
FECSA (1.000 Ptas. nominales) 208.592.832
SEVILLANA (500 Ptas. nominales) 298.424 610
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Haciendo uso, en el ejercicio 1996, de 1a facultad concedida por 1a Junta
General de Accionistas de 5 de junio de 1996, ENDESA posee 252.976
acciones propias al 31 de diciembre de 1996 adquiridas a un precio medio
de 6.224 pesetas por accién, que hacen un total de 1.574 millones
de pesétas. Se ha dotado la correspondiente reserva indisponible por este
importe.

Las adquisiciones y ventas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

1896 1995
Saldo al 1 de enerc de 1996 1.306 542
Adquisiciones 1.720 12.402
Ventas (1.452) (11.638)
Saldo a) 31 de diciembre de 1995 1.574 1.306

Las transacciones tienen como objetivo facilitar en momentos puntuales
la liquidez de l1a cotizacidn de las acciones de ENDESA.

Los registros contables individuales de 1as sociedades incluyen reservas
de disposicién restringida, tales como 1a reserva legal, las reservas de
actualizacion y otras cuya utilizacién estad sujeta a determinadas normas
Tegales. La utilizacidn del saldo de dichas reservas en forma distinta
de la permitida por las normas que las regulan, se veria sujeta a la
aplicacion de Tos impuestos correspondientes.

SOCIOS EXTERNOS

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la
siguiente:

Millones de Pesetas

" MINORITARIOS 1996 1995
G. ERHER 17.649 13.500
G. GESA 41.611 34.662
G. UNELCO a7z 246
ENCASUR - -
G. ERZ 36.131 26.648
G. VIESGO 12.904 6.533
NANSA 1.036 657
G. ENDESAR 1.011 -
G. FECSA 89.371 -
G. SEVILLANA 78.111 -
TOTAL 248.201 82.244
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E1l movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1996 ha sido el
siguiente:
) Millones de Pesetas
_Saldo al 31 de diciembre de 1994 98.366
Resultados del ejercicio 8.693
Dividendos distribuidos {3.561)
Incorporacidn en consolidacidn de otras Sociedades (a) 6.139
Disminucién por adquisicién de sociedades consolidadas (b} (27.112)
Disminucidn por reduccidn del capita) {279)
Dtros (2)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 82.244
Resultados del ejercicio 31.593
Dividendos distribuidoes (2.784)
Incorporacién en consolidacidn de otras Sociedades (c) 88.330
Disminucién por adquisicién de sociedades consolidadas (d) (4.426)
Actualizacidén de Balances (e} 53.240
Otros 4
Saldo al 31 de diciembre de 1396 248.201

(a) Corresponde basicamente a la incorporacion de Energias de Aragon,
S.A.

(b) Corresponde bdsicamente a 1a adquisicién del 45 por 100 de Hidruia
I.

(c) Corresponde bisicamente a la incorporacién de FECSA, SEVILLANA Y
DOCK SUD.

(d)} Corresponde basicamente a la adquisicidn del 20 por 100 de Energias
de Aragdn, S.A.

{e) Importe correspondiente al porcentaje de los minoritarios en la
actualizacidén de balances de las sociedades filiales.
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é 15.- SUBVENCIONES Y OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
o . , .
§§ = E1 movimiento habido durante 1995 y 1996 en este epigrafe ha sido:
Millones de Pesetas
Otros Ingresos a
i distribuir en
i Subvenc jones varics ejercictos
. Saldo a1 31 de diciembre de 1994 27.962 12.458
i
?é Altas 6.243 7.564
* Bajas y otros {3.895) (4.006}
Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.310 16.016
Altas 17.590 5,551
Incorporacidn en consolidacién de otras Sociedades 18.024 5.166
3t Bajas y otros (5.037) {4.349)
Saldo al 31 de diciembre de 1986 61.887 22.384

1

16.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las principales partidas incluidas bajo este epigrafe en los Balances de
Situacion Consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 son las

siguientes:
Millones de Pesetas
1996 1995
Provisiones para pensiones 247.256 152.361
Otras provisiones 81.441 52.450
Total 328.697 204.851

_v‘
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a) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

E1 movimiento efectuado durante los ejercicios 1995 y 1996 ha sido

el Siguiente:

Miliones de Pesetas

Prestaciones
Directas Indirectas

Saldo al 3] de diciembre de 1994 123.637 13.210
Aplicaciones (6.687) (1.873)
Otras aplicaciones (89) -
Dotaciones con cargo a Resultados:

Gastos de Personal 7.260 199

Gastos financieros 7.740 1.057

Gastos extraordinarios {Nota 19} 5.908 -
Traspasos y Qtros 1.998 1
Saldo a1 31 de diciembre de 1995 139,767 12.594
Aplicaciones (18.178) (565)
Otras eplicaciones (8} -
Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades 88.263 -
Dotaciones con carge a Resuitados:

Gastos de Personal 18.125 o274

Gastos financieros 13.484 1.008

Gastos extraordinarios {Nota 19) 150 -
Traspasos y Otros {6.297) (1.362)
Saldo al 31 de diciembre de 1396 235.308 11.947

Las hipétesis utilizadas en los estudios

sido fundamentalmente las siguientes:

Tasa nominal de actualizacién: 6 por 100

Crecimiento salarial: 4 por 100

IPC: 3,5 por 100

actuariales de 1996, han

Crecimiento de bases mdximas de la Sequridad Social: 3,5 por 100

Crecimiento de la pension mixima de la Seguridad Social: 3 por 100
Tablas de mortalidad: GRM/F80
Tablas de supervivencia: GRM/F80
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E1 movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1996 ha sido el

siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 42.370
Dotaciones:

- Con cargo a Gastos Extraordinarios {Nota 19) 18.730

- Con cargo a Otros Gastos de Explotacion 3.008

Aplicaciones (7.957)

Traspasos y otros {3.661)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 52.490
Dotaciones:

- Con cargo a Gastos Extrsordinarios {Nota 19) 24.133

- Con cargo a Otros Gastos de Explotacidn 7.720

Aplicaciones (12.592)

Incorporacidn en consolidacién de otras Sociedades 9.467

Traspasos y otros 223

Saldo al 31 de diciembre de 1998 81.441

Los principales riesgos y gastos provisionados al 31 de diciembre de 1996

corresponden a:

- Litigios pendientes de resolucidn y posibles contingencias de
cardcter tributario, 14.386 millones de pesetas.

- Gastos derivados de reparaciones extraordinarias en determinadas

instalaciones de las sociedades del GRUPD, 3.712 millones de pesetas.

- Costes correspondientes a expedientes de regulacién de emplec por
prejubilaciones, autorizados por el Ministerio de Trabajo, 10.446

millones de pesetas.

*
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La dotacidn, con cargo a gastos extraordinarios, correspondiente a
los expedientes aprobados en 1996 ha sido de 4.515 millones de
pesetas.

Costes que se derivardn de la reestructuracion de la mineria y del
cumplimiento de las exigencias medicambientales de restauracion de
terrenos. En base a las nuevas exigencias legales al efecto, ENDESA
ha realizado un estudio para evaluar su impacto, procediendo a su
distribucién a lo largo de la vida Gtil de las instalaciones. Al 31
de diciembre de 1996 la provision por este concepto es de 10.791
millones de pesetas.

Responsabilidades registradas en sociedades consolidadas por
integracién global, 21.798 millones de pesetas, de los cuales 2.861
millones de pesetas se han dotado en 1996 con cargo a gastos
extraordinarios.

Reclamaciones de terceros, 1.657 millones de pesetas.

Otras responsabilidades y riesgos diversos; asi como otras
contingencias derivadas de 1a adaptacidén a la nueva normativa legal
que puede afectar al GRUPQ, 18.651 millones de pesetas (12.250
millones de pesetas dotados en 1996 con cargo a gastos

extraordinarios).

PRESTAMOS, DEUDAS FIMANCIERAS Y OTROS ACREEDORES

a) Emisién de obligaciones y otros valores negociables

Los saldos de obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 1996 y 1995, asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacién son los siguientes:
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Millones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

Media de Vencimientos

lgs tipos Saldo al Saldo al a corte

de” interés 31.12.95 31.12.96 plazo 1897 1998 1949 2000 2001 Resto Total
Obligaciones 6,54/10,57 46.279 281.09% 41.807 41.822 79.016 54.486 10.191 53.673 239.188
Bonos 7.81/11,50 - 3.035 35 - - - 3.000 - 3.000
Pagarés 6,94/11,05 139.077 120.147 120.147 - - - - - -
Intereses devengados
pendientgs de pago - 1.145 5,543 5.543 - - - - - -
Total 186.501 409,820 167.632 41.822 79.016 54.486 13.191 53.673 242.188

b)

Las obligaciones y bonos anteriormente indicados generalmente se

amortizan anualmente a 1o largo de su vida, si bien algunas emisiones

se amortizan en un Gnico vencimiento al final de su vida contractual.

Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de
1996 y 1995, asi como los vencimientos previstos en concepto de

amortizacion son los siguientes:
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Millones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

pigt . Media de Saldo Saldo  Vencimiantos a
é : los tipos al a) corto
B dq, interés 31.12.95 31.12.96 plazo 1997 1998 1999 2000 2001 Resto Total
nEn pesetas:
Zf{#ﬁbuda 3,4/9.18 22).536 509.415 94.232 57.724 40.380 58.937 135,344 122.7988 415.183
“Intereses devengados .
pendientes de pago - 1.589 2.690 2.690 - - - - - -
g'LUHA 223.12% 512.105 96.922 57.724 40.380 58.937 135.344 122.798 415.183
“#n moneda extranjera:
Délares U.S.A. 6,01/9,20 272 3.065 25 ‘28 507 511 514 1.480 3.040
:§ Ecus 4,64/7,44 20.862 42.113 8.123 12.247 1.753 4407 4,413 11.170 33.9%0
%} Marcos Alemanes 0,99/6,98 10.593 30.117 {927) 2.002 2.515 6.440 7.256 12.831 31.044
Yens . 0.64/7.15 19.428 28.129 4.012 1.695 244 3,026 3.029 16.123 24.117
fA Francos Suizos 1,23/2.41 3.1 40,832 {15.253) ©6.422 24.885 7.220 5.361 12.187 56.085
8  Jorines Holandeses 7,48 592 544 51 56 62 69 17 229 493
Francos Franceses 4,34/6,89 949 14,184 - - 9,397 1.368 1.367 2.052 14.184
ntereses devengados
. ndientes de pago - 354 649 649 - - - - - -
154
SUMA 85.823 159.633 {3.320) 22.450 33.373 23.041 22.017 56.072 162.953
;:'-“rom. 308.548 -671.738 93.602 #0.174 79.753 81.%78 157.36]1 178.870 57B.136
]
5! Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 las Sociedades tenian concedidas
1ineas de crédito no dispuestas por importe de 684.313 y 433.351
i millones de pesetas, respectivamente.
ig Durante el afio 1996, el GRUPO ENDESA ha realizado nuevas operaciones
con productos derivades, por un importe de 208.284 millones de

pesetas.

Al cierre del ejercicio, el importe formalizadoe de dichas operaciones
por cobertura de riesgo de interés se desglosa de la siguiente
manera: SWAP 189.212 millones de pesetas, COLLAR 102.758 millones de
pesetas, CAP 152.900 millones de pesetas y FRA 11.000 millones de
pesetas. E1 coste de la contratacién de dichas operaciones, ha sido
cargado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo un sistema
financiero. Por cobertura de tipo de cambio al 31 de diciembre de
1996 existen SWAP por 81.780 millones de pesetas y opciones por 2.200
millones de pesetas. Asimismo a 31 de diciembre de 1996 existia una
operacién concertada con vencimiento en 1997 por valor asegurado de
2.499 millones de pesetas, mediante venta forwad de 100 millones de
francos franceses con vencimiento el 15 de enero de 1997.
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c) Otros acreedores
ﬁ - Los saldos de otros acreedores a largo plazo a 31 de diciembre de
Ui 1996 y 1995, asi como los vencimientos previstos en concepto de

amortizacion son los siguientes:

Millones de Pesetas

%' Vencimtentos a largo plazo

Media de Vencimientos
Tos tipos Saldo a! Saldo al a corto
de interés 31.12.95  31.12.98 plazo 1997 1998 1999 2000 2001  Resto  Total
inanciacidn
ENEQ/SEPI 7,54/9,04 33.644 54.749 54.015 158 158 - - 418 734
Financiacién Bienes
Equipo 1,94 g2 251 57 30 30 30 30 74 194
.anzas, depbsitos y
otros N/A 9.52¢ 25.838 - 269 2.304 816 9] 22.358 25.838
creedores en moneda
extranjera N/A 34.690 46.288 3.638 4.336 - 28.249 8.380 1.685 42.650
Administraciones
Poblicas (Impuesto
Diferido) (Nota 18) N/A 26.136 49.658 - - - - - 49.658 49.653
Intereses devengados
pendientes de pago N/A 185 158 158 - - - - - -
.lotal ‘104.246 176,942 §7.868 4,793 2.492 29.095 8.501 74.193 119.074

E1 importe de los gastos financieros devengados y no pagados en 1996 y
1995 asciende a 9.060 y 3.273 millones de pesetas, respectivamente.

18.~ SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, ENDESA,
UNELCO, ENHER, ENCASUR, VIESGO, ENDESAR, ENECO, NANSA, FECSA y SEVILLANA
forman parte del Grupo Consolidado "Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales” (SEPI), entidad creada por el Real Decreto-Ley 5/1995, de
16 de junio, que en base al articulo 13 y a la dispesicién adicional
Gnica, parrafo 4 de esta norma, asi como por la disposicidn adicional
tercera de la Ley 43/1995, tributa en el régimen de declaracién
consolidada, manteniendo los derechos adquiridos por el Instituto
Nacional de Industria derivados de este régimen fiscal. ENDESA y UNELCO
formaban parte de dicho GRUPO desde el ejercicio 1986, desde 1988 ENHER
y ENCASUR, incorporandese VIESGO al mismo en 1991, ENDESAR, ENECO y NANSA
en 1994 y FECSA y SEVILLANA en 1996. E1 régimen de tributacidn
consolidado serd también aplicable para el ejercicio 1997.
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La aplicacion del régimen de tributacién consolidada supone que se
integren en la entidad dominante (GRUPO SEPI} los créditos y débitos
individuales por el impuesto sobre sociedades, por 1o que las sociedades
han de efectuar el pago al GRUPO SEPI. Las filiales no incluidas en dicho
grupo consolidado tributan de manera individual directamente a la
Administracidon Tributaria. Los ejercicios abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales en relacién con los impuestos mds importantes a los
que estan sujetas las sociedades varian segun la filial y en general,
comprenden los ejercicios 1990 a 1995.

Debido a Tas diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las sociedades, existen
determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales no
susceptibles de cuantificacién objetiva. En cualquier caso y siguiendo
el criterio de prudencia, las sociedades del GRUPD tienen dotadas
provisiones suficientes, si bien, a juicio de éstas no se deben producir
quebrantos relevantes, toda vez que existen bases legales de defensa de
los criterios mantenidos por las mismas.

De acuerdo con la Ley 6/1977, de Fomento a 1la Minerfa, derogada
parcialmente por la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, ENDESA y
ENCASUR, como Sociedades con actividad minera, estidn facultadas para
dotar una reserva libre de impuestos con beneficios no distribuidos.
Dicha reserva, que al 31 de diciembre de 1996 antes de la distribucién
de resultados del ejercicio ascendia a 27.041 millones de pesetas,
devengard el impuesto correspondiente, en caso de que las sociedades no
cumplan los requisitos de las disposiciones legales anteriormente
citadas, relativos principalmente a la materializacién de la reserva en
inversiones relacionadas con la actividad minera.

E1 siguiente cuadro muestra la conciliacidén del resultado contable de
1996 y 1995 con la base imponible del impuesto sobre sociedades de los
citados ejercicios:
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Los ajustes por diferencias permanentes corresponden, bdsicamente, a la
disminucién de la base imponible de las sociedades individuales por los
dividendos percibidos de empresas que consolidan fiscalmente en el GRUPO
SEPI, iﬁporte que es eliminado en el proceso de consolidacidn. Asimismo,
los ajustes por diferencias temporales corresponden a 1as dotaciones para
las provisiones por fondos internos de pensiones, regulacidén de empleo
y otros, que son posteriormente deducidas de la base imponible en el
ejercicio en que dichas provisiones son aplicadas.

E1 conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios
1996 y 1995 han sido 19.727 y 15.289 millones de pesetas,
respectivamente. Debido a los 1imites en 1a aplicacidn de las deducciones
por inversiones, al 31 de diciembre de 1996, después de aplicar las
correspondientes al ejercicio, las sociedades tienen 28.833 millones
de pesetas pendientes de aplicar, que podran deducirse en ejercicios
futuros.

La diferencia entre 1a carga fiscal imputada al 31 de diciembre de 1996
y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o que habra
de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta "Impuesto
anticipado" e "Impuesto diferido", se ha originado como consecuencia de
diferencias temporales de distintos ejercicios. E1 movimiento de dichas
cuentas en el ejercicio 1995 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Impuestc Anticipade Impuesto Diferido

Saldo al 31 de diciembre de 1994 38.471 24.917
- Movimientos en Resultados 7.483 1.218
~ Otros movimientos (780) -

Saldo al 31 de diciembre de 1985 45,174 26.136
- Incorporacidn en consolidacién de otras Sociedades 80.288 21.630
- Movimientos en Resultades 5.894 1.892
- Otros movimientos 311 -

Saldo al 31 de diciembre de 1996 131.667 49,658

1iiii - D B N e s &
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E1 detalle del impuesto sobre sociedades en los ejercicios 1996 y 1995

es el siguiente:

Millones de Pesetas

1396 1955
Impuesto a pagar en e) ejercicio (cuota liquida) 74.047 62.496
Efecto impositivo neto en el ahe, de las diferencias
temporales (4.845) {7.461)
Otros ajustes 775 1.200
Gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicia 69.977 56.235

Estas diferencias temporales se han calculado como resultado de las de
cada sociedad consolidada mds el efecto resultante de los ajustes de

consolidacién,

INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocio por mercados

geograficos ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas

Mercado Concepte 1996 1995 1994
Ventas energia a
Nacional empresas eléctricas 256,532 391.976 357.262
_ Andalucia Ventas abonados 276.835 - -
Catalufia " 402.852 185.184 164.319
Baleares " 46.407 46.838 44.328
Canarias " 65.097 66.915 62.691
Aragén " 70.934 71.355 68.419
Cantabria " 28.414 33.090 30.314
Bada joz " 15.047 - -
Asturias " 6.374 6.603 6.422
Lugo " 4.966 4,422 4.640
Palencia * 1.464 1,523 1.543
Burgos * 393 425 378
Total 918.843 416.415 383.054
Nacional Otras ventas 84.460 53.298 54.384
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&z E1 nimero medio de personas empleadas por categorias profesionales
durante los ejercicios 1996 y 1995, ha sido el siguiente:

=3

?E 1996 1995 ’
Directivos y titulados superiores 2.487 1.501

i Titulados medios 3.364 1.803

ﬁ;} Técnicos y administrativos 10.647 7.013
Operarios B.479 6.141
Total 24.977 16.558

La aportacién de Resultados en 1996, 1985 y 1994 de cada compaiiia al
GRUPO ha sido la siguiente:

fﬁr Nillones de Pesetas

“ 1996 1985 1984

s Resultado | Mineritarios { Resultado | Minoritarios | Resultado | Minoritarios
ENDESA 92.116 - 89.498 - 84.230 -

G. ENHER 12.260 {1.436) 7.922 {763) 6.746 (1.019)
G. GESA 8.127 {3.885) 8.481 (3.787) 7.927 {3.546)
G. UNELCO 12.777 {111} 11.185 (37) 9.882 (30)
ENCASUR {3.558) - (1.067) - 323 (85)
G. ERZ 7.698 (4.187) 5.704 (3.323) 2.187 {1.527)

6. VIESGO 5.963 (952) 4.659 (705) 2.245 {290)
G. FECSA 16.454 (8.465) - - - -

i INT. ENDESA - - - - 17t o

G. ENDESAR 2.548 rzy 1.539 - 38 -
NUCLEROR 2.024 - 188 - 416 -
G, ENECO 2.823 - 3.123 - 1.865 -
KANSA 589 (88) 511 (78) 458 {9}
G. SEVILLANA 24.940 {13.385) - - - -
SOCIEDADES
PUESTAS EN
EQUIVALENCIA 11.920 - 26.803 - 22.746 -
TOTAL 196.681 {31.593) 158.546 (8.693) 139.234 {6.5086)
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E1 detalle de “"Ingresos extraordinarios" y "Gastos extraordinarios” en
1996, 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

[ 4
INGRESDS EXTRACRDINARIQS 1998 1995 1994

Beneficios procedentes del inmovilizade 4.120 1.878 811
Subvenciones en capital transferidas al resultado del

ejercicio [MNota 15? 6.845 4,166 2.071
Ingresos de otros ejercicios 3.947 1.891 2.626
Otros ingresos extraordinarios 3.870 5557 30
Total 18.782 13.492 6.438

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Pérdidas procedentes del inmovilizado material 2.532 1.458 1.031
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial 4 57 133
Pérdidas procedentes del inmovilizado financiero 55 ? 6
_ Variacidn de provisiones de inmovilizado material e

inmaterial 2.934 87 47
Dotaciones de provisiones para riesgos y

responsabilidades {Nota 16? 24.133 18.730 4.641
Gastos de otros ejercicios 7.283 Z2.404 954
Gastos extraordinarios de provisiones para pensiones (Nota 1) 150 5.908 -
Otros gastos extraordinarios 13.929 3.759 4,161
Total 51.020 3z.390 10.973

Los “"Otros gastos extraordinarios” del ejercicio 1996, corresponden
fundamentalmente a la amortizacién extraordinaria de activos mineros de
ENCASUR (3.900 millones de pesetas), al rescate anticipado de Jla
antigiiedad de los trabajadores de ENDESA (5.583 millones de pesetas) y

otros gastos diversos.

SALDOS MANTENIDOS Y OPERACIONES REALIZADAS CON GRUPO SEPI

E1 16 de septiembre de 1996 se disolvié TENEO, pasando sus activos y
pasivos a la Sociedad estatal de participaciones industriales (SEPI).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los principales saldos mantenides por
las sociedades del GRUPD ENDESA con GRUPO SEPI y sociedades mayoritarias

de sus grupos eran los siguientes:
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? . Millones de Pesetas
=§j | . 1996 1995
qﬁ! . . Cuentas a pagar por:
i Préstamos recibidos 54_898 33.760
Impuesto sobre sociedades {SEP1) 60.708 51.822
Total - 115.806 85.582

Cuentas a cobrar por:

Ventas de energia 403 1.005
Otras operaciones 4.334 2.551
Total 4.737 3.556

Cuentas a pagar por:

Compras de bienges de consumo 1.219 3.861
Compras de bienes de inversidn 14_458 18.873
Total 15.677 22.734

Las operaciones mds importantes de las sociedades del GRUPO ENDESA con
GRUPO SEPI y sociedades mayoritarias de su grupo han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

1986 1995 1994
Ventas de energta 10.524 12.085 14.096
Compras de suministro y
servicios 25.508 . 26.615 26.002
Compras de bienes de inversién 22.335 25.807 21.407
Gastos financieros 3.810 4.838 3.894
Ingresos financieros 197 187 169
Otros ingresos de explotacidn 777 136 120
. Dividendos recibidos 1.363 1.395 1.207
Dividendos pagados 35.088 29.394 26.089
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21.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIOMES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

22.-

E1 importe de los sueldos (considerando aquellos en quienes concurre la
condic¥n de empleados), dietas y remuneraciones devengadas por Jlos
miembros del Consejo de Administracién de ENDESA en los ejercicios 1996,
1995, y 1994 fueron:

Millones de Pesetas

1986 - 1995 1994
Sueldos 64 57 54
Dietas 15 12 15
Remyneraciones 16 16 13
Total 95 85 82

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de primas de seguros
de vida, con los miembros actuales del Consejo de Administracidn, son: por
obligaciones contraidas en materia de pensiones, 4 y 3 millones de pesetas
en los ejercicios 1996 y 1995; y por obligaciones contraidas por pago de
primas de seguro de vida, 1,8 y 1,5 millones de pesetas, en los ejercicios
1996 y 1995. E1 importe de los anticipos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracién de EMDESA al 31 de diciembre de 1996 y 1995
asciende a 21 y 22 millones de pesetas, respectivamente. Estos anticipos

no devengan interés y su devolucién es en plazo superior a doce meses.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia y
ajusténdose a 1o dispuesto por la Ley 40/1994 de Ordenacidén del Sistema
Eléctrico Nacional, las Agrupaciones Nucleares tienen asegurados Jos
riesgos a terceros por accidente nuclear que puedan surgir en la
explotacidn de sus centrales, hasta 25.000 millones de pesetas. Por encima
de dicho importe, se estarfa a lo dispuesto en los Convenios
Internacionales firmados por el Estado Espafiol. Ademas, las Agrupaciones
Nucleares disponen de un seguro de dafios para sus instalaciones y de un
seguro de averia de maquinaria, con unos limites miximos de cobertura de
215.000 y 12.500 millones de pesetas respectivamente.
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23.-  ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

" E1 dia 31 de enero de 1997, en cumplimiento del acuerdo ENDESA-BCH de

24.-

1995, ENDESA ha adquirido el 2,3 por 100 de CEPSA por un importe de 7.890
millones de pesetas.

En el mes de marzo de 1997, el GRUPO ENDESA ha recibido financiacidn por
1.164 millones de francos franceses, a tipo de interés flotante,
procedentes de los fondos obtenidos por International Endesa BV, mediante
su tercera emisién publica sindicada, realizada el 28 de febrero de 1997
por un importe de 25.000 millones de yenes, a un plazo de tres afios y
medio, con el tipo de interés del 5 por 100 y con amortizacién en délares.

Con fecha 21 de mayo de 1997, 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores
ha resuelto el expediente abierto a ENDESA el 19 de diciembre de 1996, por
supuesta falta de comunicacién de informaciones, en relacién con la
presentacién de las OPA’s sobre FECSA y SEVILLANA, que ha supuesto una
sancion de 300 millenes de pesetas.

CUADRO DE FINANCIACION ANUAL

E1 Cuadro de Financiacidén anual de los ejercicios 1996, 1995 y 1994, ha
sido el siguiente:
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fh E7 siguiente cuadro refleja la incorporacién de saldos de FECSA,

- . SEVILLANA, DOCK SUD y GUADISA, en sus respectivas fechas, mediante

£<> ' adquisicién en el caso de los tres primeros y mediante incorporacidn a

- través !de SEVILLANA en el caso de GUADISA, por un importe total de

199.203 millones de pesetas.

; ' Millones de Pesetas

) Activos Inmovilizados 1.270.242

?( Pasivos a largo plazo {1.113.000)
Capital circulante (157.242)
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SOCIEDADES QUR CONPONEN EL GRUPO ENDRESA

Estudios y Servicios Eldctricos, 3.A. [ESEZA)
Negocies Les, 8.A. N. LER
Miras y Ferocaniies de Uliiflas, 3.4, BAFLY

Carbones de Berga, S.A. IC. BEPGA)

Nusvas nkcleiives del Sur, B4, NUINSAY

Terminst b ) da Casb Glbraltar, SA
BRALTAR INTERCAFY

Nusves iniclalivas Energiticas, S.A. (NUIENERG)
Nusvis iniclatihvis Tolocomunioacionss, S.A. NUINTEL)

Cortral Téemica Los Bamios, ALE.
Saltos del Guadiana, EA. [GUADISA
Unidn Elictrics de Canaras, §.A. JUNELCDY

Grupe.Béctrico de Tek

BA GET)

EN. Hidroslbctrica del Fibargozans, S.A. [ENHETY
Elecira de Viesge, BA. (VIEBOO)
Saltos del Nersa, SA. (NANSA)

Edioce de Agaste, 8L,

Enerpiss de Aragin, S.A, (EASA)

Cia. Sevillana de Bectricidad, S A. (SEVILLANA)
Fuerzms Elciricas de Calalufta, 8.A. FECBA)
Bdctricas Peunidas de Zarsgoza, SA. (ERZ)
Gas Aragbn, SA

Edlicas de Thajana, ALE

Sociedad Wversors Dock Sud, S.A

G y Blectrickied, 3.4 [GESA}

Barras Béciricas Galaico-Asturianas, S.A. (BEGASA
Nucienor, S.A. INUCLENOR}

U.T.E. Prolesa-Moncobm

U.T.E Profesa-Moncobea Zona N

Onuber, 8L ONUBER}

Generacitn Biécirica del Guadnmangue, A, GEGSA

Reparscién de ranafarmadons y de maquinais siieirica
Comprmvania y lenansia de vaitees mobiarios

Extraccidn de lignitos. ragees o siow, principalmenie, & la ceniral Wemica de
ANrikas-Escucha, propietad de FECSA

Explotacién dv mines dv Syrio

Dwsantolia, prpmocidn y gevbn de vicine Sevi

c cin y exp dn de obras markimas y squipos dedicados & in sxplolacién de
granairy
mmmm«mymnmum
Diversificacidn on bEnci jecirbnica y prestacién de servicios aplicades &
comunicazionss

Ganthén, axplotacide y adminieiacidn C.T. Los Barrios

Explotmcidn de apanwcharnienios hidnkuicon

Produseidn, Baragons y datribacion oe enegla elisiica
Comprewenia, lenencis, peslia y sdministracidn de acch y panicipac -

Alny sspatolas de Wi honth
Productid, arspane y Sevritecidn de snengia stbeirica
Produccidn, Farwpone y distifioucién de ehengia elictrica
Conetructién y sxploiasién de salics de ague adquisiciin, diirt

atdetrica
Produccidn, datribuciin y explotetiin de snergia shictrica

Produccidn y vervia de enengia sibctrica
Preduccidn, iansparte y distribuckin de enerpia sldctiica
Produoakin, Innapens y distribucidn de energia sidctrica
Producsin, imespane y distrivuckbn de enargi skictrica
Distribuciin de gas nelum canakzndo
Expiotacid pianimienio y admink

i6n del parque edlico de Bamance de Tinjana
Sociedad Tholing”

Produtcién, transporie y distibucién de snevpia elctrica
Distribuciin de anergis sibctrica
Producciin de energia slcirics
Proyecios red Wiefdnica
Froyecion red teleibnica

L F. it acid “"
destinadas & +94 in

Ankiieis, investigacitn, aptimizacitn de procesos energiticos y comerclalizacién de
recursos erwrgélicos

i L LA

btioos y wphotaciin de insthlaciones

idn y venia de i

DENOMINACION SOCIAL ORJETO SOCAL O ACTVMDAD DOMICIUO SOCIAL
E.N. Elicirica de Cdrdobae, S.A. [ENECD) Produschin de snergis slbcirice Monte Esquinza, 24 (MADRIO)
Endesa Desaolio, LA [ENDESARY Promawer, dvearmiier y geviony proyecion industriah lales y de saivich Principe de Yergam, 187 (ADMO)
Nos industriaies Visego, B.A. fOMSA Generaciin, distribucidn y venia de shergia sibcrica {SANTANDER
¥ Sisternas de Arngdn, SA
{TELEARAGON) Telscomunicacianes San Migusl, 10 ARAGOZA)
EN. Casbonflers del Suv, B.A. ENCASUR) Explolacibn, investigasiin y ap. hamienic de yesimienios mineros MEWNM.
Uneico Pasticipadas, S.A. (UFARSA) Produccidn, invapens y diskibucién de sneigia slbotiica y desamolio y explotacion de Avda. José Ramire? Bethencourt, 22
Acim de 1ok rdanch LAB PALMAS)
Gusa-Goa, XA Produccidn, tanep atriburion ¥ de pas Joan Masagel, 18 PALMA DE MALLORCE,
Térmican det Besde, B.A, (TERBEBA) Produceidn e sneigia slctica Pida. Gral, Mitre, 129 [BARCELONA)
Gesa Divenificackén, SA. [GEDIRA} Pleciculiure, potsbitsaciin g8 agus y cirms Jown Marmgad, 18 JPALMA DE MALLORCA:
Hidroslicirica de Caialufia, S.A. HIDRUALA) Produccién y sistdbuckin de snerglas sléctrisa Avda. Vilenove, 12 (BARCELONA)
EMciricas Founides Diversificasién, 8.A
(ERZ-DVERSIFICALION) Pn . O oy y gusth prayecios indusiriales San Miguel, 10 [ZARAGOTA}
Energiss Perovabsies, 3.4, ERSA) Aprovechumnienios arsrgiticos y pesiidn de senvicies piblises Ban Miguel, 10 (ZARAGOZA)
Profwsa Barcslona ), 3.A. PROFESA) Promotisn inmabitiaie, pregiacidn de :e7/icion Y proyecies smpresariaies Avda. Parsi-lel, $1 BARGELONA}
\nato iwersiones, S.A. (ANETO) Fatlgipiciones y prestaciones de semvicios de cogensmeidn Awvda, Pami-ief, 51 BARCELONA)
Minicentrales Energiicas, S.A. AINISA) Explotacknes snergilices Awda, Parsi-el, 51 BARCELONA}
Bdctrica de Gamniles, SA. EGARIN Compraveria ls do valeres mobitindos Avde, Pami-iel, 51 [BARCELONA)

Progreso, 337-397 [BADALDNAY
Mvda, PuraHel, 31 EAMCELONA
Avde. Parskel, 51 @BARCELONA)

Avce. Paral-lel, $1 BARCELONA}
Balbing Marsn, 1 (SEVALA)
MADRNID

Balbino Marrdn, 1 (SEVILLA)
Balbino Mamtn, 1 (SEVILLA)

Cire, NM40 Km. 113, {LO8 BARRCB-CADD)
Balbino Mamdn {SEVLLA}

Mvde. Josd Famirez Bethencourt, 83
LAS PALMAS)

Principe de Vergar, 187 (MADRID)

Paseo de Gracla, 132 (BARCELONA)
Calle Medio, 12 (SANTANDER)
Cihdiz, 10 (SANTANODER)

Josd Ranires de Bethenooun, 22

AAS PALMAS)

San Miguei, 10 ZARASOZA)

Avia. de la Borbolla, & (SEVILLY
Mvda Parel-tet, 51 (BARCELONA

San Miguel, 10 ZARMGDZA)

Aznar Moling, 8 (ZARAIOZA)

Avda. Josd Farnitez Bethencourt, 22
[LAS PALMAS)

(BUENCS AIRES-ARGENTINA

Joan Marsged, 16 (PALMA, DE MALLORCA
Mamyude de ls Vega de Anzo, 3 OVIEDO
Heman Cortés, 28 [SANTANOER)
Avda Faraldel, 51 [BARCELONA)
Avda. ParaHel, 51 [BARCELONA)
Avda. Feo. Montsnegro, a/n (HUELVA)

Pusnte Mayoja [SAN HOQUE-CADIZ)
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DENOMINACION SOCIAL OBJETE SO0 O ACTMDAD DOMKCILIO SOCIAL

BOOEDADES AROCIADAS:

Saltce y Contrales de Cainlufa, S.A. [SYCCSA) Enplotacién de senieaies hidriulicas Aovia. Parsl-iel, 81 BARCELON,
Fomente da |+ Eneegiticss, S.A. FICE) Formasin de penenal Avda. Parai-iel, B1 BARCELOW,
Hideoslbctrica Sania Magdalena, S.A. HEM Explolaciones snergbiites Avaa Parw-iel, 31 BARCELOMA,

P.E de Samta Lucle, BA, Promasién, Wi, sxplobacién y K de parques edilcos Jowd Parriraz Bethencount, § LAS 3ALMAS)
Red EMcwica de Espaa, SA. (REE)} Transpore de snevgia sibotrica Pusec de Is Casiehana, 96 MASRIO)
Genaralima, RA H Socledad holding” IMA-PERLA

Obetago, 3A Sociednd “woiling” de paiicipationss nanciers Casveta de San Jerdnime, 7 BMADR0)
Cog ién de Tanerile, 3.4, (COTESA Produstidis de vt ¥ energle slbtiida mediants SEssts o6 CORORIRLIN Ao Rodriguer Lopez, a/m {TENERIFE)

Eddicas de Tenatile, ALE.

irversiones Energiticas de Calalufa, SA. (NVECSA)
Fotimo Energia, 3.L

Compais Peruana de Blecticidad, SA [CPE)
Mundivia

Gas Gean Canadls, SA.

Gas Tenwrife, BA,

Corporacién Teledense de Cable, SA

"'iﬂwmuﬁeoa
Corporacién Ganarle de Cable, S.A.
Consoreio Enenético Punia Cana-Macao

Ediicas da Lanzarole, S1_

Edlicas de Fusrteventura, ALE.

Timme, 3A

Cadec, SA [CAUFEC)

EMbctrica Cabo-Blanceo, S.A.

Sericion integraies del Agua, 3.4 INTERAGUA)
Corporacion Agliers de Cable, SA.

Telo Ensrgia, 34, (TEXO)

Carb Abast

ICARBOPEGD)

& Combuntivels, 5.4

Empronn Mivia de Aguas d Las Paimes, S.A. [EMALSA)

Lanzarote de Cable, SA

Jarcamigrics de Catalufia, SA. (ACSA)
R.F. Procés, 3.A. (PROCES)
Inversionss Distrifirsa, SA. [DISTRILIMA)
Ingenisria y Tecnologia, SA. [GHESA)
Samandet de Cable, SA.

Sociié Provencale du LR Pluidisant Clrculant
(SOPROUR
Eleciricided de Argentina, 3.A. (EARSA}

Empresa, Distribuidora Noria, S.A. [EDENOR
Socledad Generst de Aguas de Barcelone, A
naBAR

La Blectricidad de Cammcay SALCA, - SACA
{ELECAR)

Unidns Edectrica Fencus, SA. (VEFSA)

Companhia da sleciricidade do o de Janelr, SA,
ICER)
Compatie Espaiivia de Petréiecs, S.A. [CEPSA)

C albn, swplalaciée.y cibn: de ia snergla sdiica sn Tenerle
Proyeiio, sanstiucaldn y sxpiotaciin de wna planta inslnemdom de residuos

Andlisls, immatigacidn, cplimizaciin de procesos enesgiiices y suploaciin de Instalaciones

Irwenskin en genamd, sspeciaimenis on onién y go idn de energla.
Investignokins ¥ weplalacion de sendcios inlomuitics ¥ de leleconwnicaciones
Adguisicidn, mespatin, preduccidn, diswibutidn ¥ vents de gas tanalizedo

Adeuisicibn, sospeldn, produccidn, disibusidn ¥ veris de ges canalizudo

Constrantidn y explotacion de sislernas da ielevisién por cable

Opameibn de o Licirices y produsciin de P~
Consinaceiin y supletacion de sisiarmas de ielevisién por cable
Produstién, immmpore y detiibucién de enengla silabics

Gunemchbn, dutnivusidn y suministro da eneqia elkctrica

Ganiidn, suplolacibn y administracidn del pargue edlico Calads de ja Bares
Tralmmierio de msiducs wiildos

Promecidn wmobdiaia

Sockvded hekling”

Conlidn tel sicky Irdagrat del agua

Constructidn vy anpistaciin de sisiemas de lelevisidn por cable

Produccién, barepors y diskibucién de energia sibcuica
Compra, vania, Faneporte y almacenamiento de combustible

Polabiiizacidn de agua de mev, distribucién y comercinlizacitn
Construccién y axpletacin de ol e ielevisidn por cable

Aparcanvierion

Maedio amblenie

Iversidn en genersl, sepeciaimanis on diskibusién y genencidn de snergia
Paakiacidn de estutios, preyecies, obme y gesiidn de inslalacionss indusiriales
Insialacidn y prasiacitn de sevicios de comunicacién por cable

Construcclén de una calden de lecho luido on Gardanne
Senvicion de Siatribucin de in ebbctrh

Distribuciin de siectricidad en of noie de Buencs Aires

Dighribuciis y suminisiro de agua polabis en Barsslons y alreded
Produceiin, trameporns y diswibucidn de snengin sideirica

Pr Jon, ransports y disiribucion de snergia ekicirica sdquisicién, distribucién y werta

de snergie slbcirica

Produscién, iranespone y disiribuciin de sleciricided en ol sstado de Fie de Jansiro
jonadas con Mdemcarburos soidos, quikios © GEIONOY,

Desarrolle da- Mthidad
extraccidn, fabrcacidn, distslbucién y jallzacién de jos mi

P. E Granacibia (TENENFE) ¢
Avda, Para-et, 51 BARCELONA
HUELVA

UMA-PERLY

Medio, 12 [BANTANDEFY

Josd Fanirer Bethenoowur, 8 LAS PALMAS)
Jouk Ramirer Buthencour, § LAS PALMAS)
Avda. Jawé Famirez Bethencourt, &
(LAS PALMAE)

Cua Nacional, 118 Km.142,1 - Fego
(ABRANTES-PORTUGAL)

Avda. Jood Famires Sethenoourt, B
(LA PALMAS)

Santo Dominga, Diswile Naciorsl
(REPUIBLICA DOMIFICANA)

Triara, 38 (NRRECIFE DE LANZAROTE)
Salines cet Viejo, 8/n FFUBRTEVENTURAY
Omeviacies, 3 PALMA DE MALLORCA)
Avda. Parsi-Hel, 81 BARCELONY
RIAA-PERLY

Principe de Vergars, 110 MADAID)
Avde. Josd A Beihencourt, 3

LAS PALMAS)

Cira. Nacionsl, 118 Km.142,1 - Pago
(ABRANTER-PORTUGAL)

G Nacional, 118 Km.142,1 - Pego
PABNEANTES-PORTUGAL

Pazada la Consitucitn, 2 {LAS PALMAS)
Low Adeltan, 3
ARRECIFE DE LANZARCOTE)

Awvda. Dingonal, 523 (BARCELONA
Mallorca, 248 BARCELONA}
{LAA-PERLY

MADFD

La Alericis (SANTANDER}

FRANCIA

Avda. de Mayo, 701
{BUENOS NFES-ARGENTINA
BUENOS ARES-ARGENTINA

Paawo de SanJuan, 35-43 @ARCELONA)
Awcim, Vollme©, Urb. Sun Bemanding
{CARMGAS-VENEZUELA}
Capithn Haya, 51 (MADRID)

RO DE JANEIRO-BRASIK)
Avca. det Pustenon, 12 (MADRAID)
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DENOMINACION SOCWL ORUIETO BOCIN, O ACTAVICAD POMIGLIO SOCIAL
SOCKDADES NO OONBOLIDADAR
iniemationsl Endesa, B.V. Socieded Tolling” de spesasionss Intemacionales Fuskdn, 58 P.0. Bou $90-1000 AZ
JAMBTERDAM-HOLANDA)
Produccién y 8 de Eleciricided, 8.4, PYSESA)  Distribucidn de snerpia shciica Fedancio, 12 (MANLLEU-BARCELONA)
Lignitcs, SA. Flocas srmamentaies Medianers, 8/n PALARO-MALLORCA}
Redes 0 Energia, SA. (REDESA) F Acthidases de diensiicacide Pesso de Gintla, 118 [BARCELONA)
Hidroskécirica det Ampurdan, S.A. HEASA) Chtribucion de snergie eldciica Ban Pable, 44 FIGUERES-GERONA]
Hidroslécirica det Alla Ter, SA. PHEDATEA) Distribucin se snergia slécirica €2 8.1, Abadesss, s/n JPOLL-GERONA)
Hidrosibctrica E1 Pasternl, 3LA, HIPASA) Producaiin de snergin shicirica Avda. Vilanowe, 12 SARCELON
Gasinex, BA. Explomcitn, imvssbgatiin y explotackin de hdrocart Joan Maraged, 18 PALMA DE MALLORCA)
Sade Enerpiss Rencvabies, S.A. (MADE) Fabricacidn de masedel auxiler de slesiifontionss Fivas, 1/n (MCALVARO-MADRID)
Energls ENctrica del Ter, A EETER Olstribucidn: de snargie slbchica Fcle. Campoddn, 10 (WIC-BARCELONA]
Temosibcirica del Ebro, S.A. [ELECBAC) Prodiucalén de snsigia slbcirice Extramurs »/WESCATRON-ZARAGOZA)
Proyecios de desamoiio energitios, BLA. (PRODENER Exphotncion e recunen snurgiicos BARCELOMA

Conwal Thrmica Litoral Alnetia, ALE.

ioversiones Sagre, 81 (NV. SEGRE)

Returos Ensrgéticos Locales, BA. (RELBA)
sneullors y Senicios Energdiicos, 8.A. CYSE

Pusito de Carboners, 3.4, (PUCARSA)

Dislrits. de Gas Canaltzado de Sorla, S.A

Distrib, e Gas Canalizado de Murcla, 3.4

Distrit, do Gan Canalivade de Yalencia, SA

Bletiromoliners de Biescas, SA
Conbal Nuclear Ascé, ALE.
Geslidn Aguas de Aragdn, SA
Parque Eéico de Arsgdn, ALE.

Socledad Espaliiola de Carbdn Exterior, 8.A

{CARBOEX

Tranepones y D jones Eléctricas, SA. (TYDESA

Cantral Nuclear Vandelids 3, ALE.

Sisterna de Interconexién Elcirica
Paises de Amdiica Contral, SA. (SIEPAC)

“untiel Comuniceciones, 8.A. (PUNTTEL)

Hispane-Francess de Energia Nuclear, SA. (HIFRENSA)
Cia. Energética Dominicana, S.A. [ENERDOM)

£ Renowebles Leoresss, SA ERLESA)

AMtujusio, 3L
Gas Capltal, SA.

Desaladors de tn Costa del Sol, SA. (DECOSOL
Bectricidad de Pusrio Paal, SA. (EPRESA)

Unidad Elictrica, SA. [UNESA)
Proyscio Avwia Meditemb . SA

L4

Sociedad Edlica de Andalucia, S A (SEASA}

Mallorguing de Cabie, S.A
Ediica Velle del Ebro, SA

Costhin, suploiackin ¥ adninistracin C.T. Alrmerls

Prostaciin de servivios
Desanclio de mcunses snagitcos
Desamciio de maurses anerglticos

Sewicio de CRIDE Y deSEAIDA o0 DU Mmartimo

Addauinicidn, preduccion, diskibucidn y wnia $e gas, producies petrmilerce y actividades
conaxss

Adguisicidn, praducciin, distribucién y venia de gas, produsios petroilerce y actividades
conenas

Adquisickin, produccidn, diatibucibn y venta de e, prowucies petroliencs y sctividades
consuas

Distribucion de energie shicirica

Gentién, sxploiatitn y administracién C.N. Aseé

Sarviclo de sharletimiento de agua.

Genatacién sdlica

Surninistros de cantén
Trareporie de snepia
Gantidey, smplotaciin y administracién C.N. Vandelids §

Gevlionar o reyecio de sjorucién de i & wén y overiusl epemder de la misma
Gaslibn del pigterna. e intarconesién slicirica de lus paides de Amidrsa Contral

Comerciniisnchin c telelonia mévit

Sin acthidad opeaiive

Asistencia Wonion y seivich JRrndae cen ia indusisia elbotrica

Organigacién, grstién y o o de icduiars de enplotackin de ap nio de
aguas

Participacionss financieras

Produccida, compra, transporte, distribucidn, suministro y venia de hidmearburos
gesetacs ¥ sctividades consuns
Servicios o abusistimiento i o
Distribucidn de snergia slbctrica
Intedosutar del secior sidatrico sspadol

Instalaciin plamia dusaladora de agua de mar, como central dual de gQenemcidn y
denhlacion

Produscibn de snergia eléctrica

Fades de comunicaciin por cable

Genarscidn sbiica

lackin de sgua

Cou. Fwro Mess-Foiddn, a/n
{CARBONERAS-ALMERLA)

Mvda. Paral-el, 51 BARCELONA}
Poseo de Gracla, 118 BARCELONA)
Avla, Viarove, 12-14 (BARCEL ONAY
Cira, Fasa Mesa-Foldén, s/n
ICARBONERAS-ALMERLA}
Aguire, 18 (SORLA)

Maria Guenen, 12 (MURCIA)
San Miguel, 10 ZARAGOZA)

Ramén y Cejal, 5 (BIESCAS)
Tres Torren, 7 (RARCELONA)
San Miguel, 10 [ZARAGOZA)
San Migusl, 10 ZARMIOZA)

Manuel Cortina, 2 (MADFID}
Crn, e lou Foines, 3/n (OLOT-GERONA)
Trvsers las Corts, 38 [BARCELONA)

Princips de Vergam, 157 PAADRID)
Princips de Vargars, 187 PAADAICY

Vilyrronl, 257 BARCELONA)
Tuset, 20 BARCELONA}
(PEPUBLICA DOMNICANA)
Suern de Quitones, 34 (MADRIG

Comera de San Jensnino, 7 (MADRICY
Sermanc, 78 (MADRIOD)

MARBELLA-MALAGA)
{PUERTO REAL-CADLZ)
Fro. Gervia, 3 (MADRID)
ALMEFIA

Avdia. de ln Borbolla, 5 (SEVILLA)
Puerto Fics, 13 (PALMA DE MALLORCA}

Ban Migusl, 10 ZARAGOZA)




i

e R

‘

il N G WS W e e

ORJETO SOSAL O ACTMOAD DOMICRIO SOCIAL
“SOCEDADES MO GOMSOLIDADAR:
Assgonesa de Actividedes Enerpdiices, BA. Producsién de snergla ebetrica San Miguel, 10 ZARAIOZAY
Meridional de Gas, S.A. (MEGABA) Adquisicién, produscidn, disiribuciin y venta de gas por canalizacién y actividades consxas  Baline Mandn, 1 (SEVILLA)
Fiyel, 81 Adgquisickin, negatic, asiminisiratidn y gestide de scciones CEPSA Fazs de Canalejen, ' BAADRDY
Eicodas. SA Produscidn de sneigin skhavica Luchara, 23 MADRIOY
CYC Telscomunicaciones Maddd, SA. ICYC} Disefar y cpemy sigiemas de televieidn por cable MADRID
ALE. Ceniral Nuciear Amara ! Gostidn, expiincidn y admink iGN, M MADRID
Tolwdo PV, AELE. Irvestigaridn de contraiee S0k IlOVONNCES Caplin Hays, 53 MADMOY
Suministradora Eldctrica Chdiz, SA Digtribucidn, y comerslalizacién de snargla siéoirica on Chdia CADL2
Codelco Mercantll, SA. {COMERSA) Lecium de sonimdans e agua, pas y sectzicided por cusnia de lercens Wum'
Cantral Térmica de Anlares, ALE. Gestidn, erxpiotacidn y ade e C.T. Al Capithn Hays, 53 MADMD)
Cogeneracién de Navia, S.A. Constnosidn, insiaiindiin, pussia en marcha y sxplotacién de centmies de Aniso, Camine de s iglesia, 9/n

produccian de sleciriaidad se su madiiided de cogenemcibn Municigio de Nevia (ASTURIAS)
COptet D Ho @ nplaniazitn de sericios ¥ el heacid MADFID
Produciors de Energlas, S.A. Explotaciones sneryiflices Sonde. Parsi-el, 51 BARCELONA
Kromachrosder, BA. (CIOMSA) Fabritachn de apirlioe de medida de ges Santa Eulalla, 213 ZARAGOZA)
WW Disviibucidn de television por cable en Bigorte Place des Elate-Uris, 12 PARIS}
Zaragezs de Cable, SA.

goness de G icaciones, S.A Tolscomunicaciones Lorelo, 2 (HUESCA)
Carslac Compraventa, mporachin y twnspens de carbi MADRID
Yacylec, S.A. Construacién, apencidn y mas del de jeidn Yacy Banolomé Mive, 784
BUENDS ARES-ARGENTINA

Interboisa, SA. (NTERBOLSA) Mediacion de boiaa Padita, 48 PAADAID)
Cablewops, SA Pasticipacién on op de cable MADRID




{ﬂa SOCIEDADES QUE COMPOMENM EL GRUPO ENDESA
|

% Pastizipaaidn Millones de Pesslas Millpnes de Pesaias
DENOMINACION BOCIAL Corvel  inderta  Total Caphal  Moservas  Femdindos Cot. medis  Cet ol Valor cortabie Pt
Sanial GRimo Wimesire  dlavrs coneslidade
e
: EN. Bléciica de Cirdoba, SA ENECO) 100,0 100,0 2.000 wis 2784 . - N/A
Endesa Desarroiio, S.A. 10,0 1000 33200 A5.7T5R A - - N/A
Dusanolion indusiriales Viesga, S.A, [DMSA} 100,0 100,0 800 o) 2 . - N/A
Telosomunicacionss y S de Aragén, BA
[TELEARAGON) 100,0 1000 1.000 41 4 - - MNjA
EN. Cabonflern det Bur, 3.4, ENCASUR) 160,0 00,0 3000 Yy oy - - NJA
] Uneloo Pariicipadas, SA. (UPARSA) 0,0 1000 1800 2508 ' - . N/A
5-‘ Gosa-Gos, SA. 00,0 1000 2.8%0 4524 187 - . N/A
Térmicas del Besde, S.A. [TENBESA) 100,0 woo 12,002 2004 1 . . N/A
§ Gesa Diversificacidn, B.A. [GEDISA) 100,0 00,0 a0 1977 o . N N/A
Hidroslictrica de Catalufia, SA. FHDRLAA} 00,0 100,0 20,010 0508 1.008 - - N7A
. Edbewicas Peunides Diversificacidn, S.A,
{ERZ-DIVERSIFICACION) 1000 1000 11481 "4 1.070 . - N/A
Wgian Renovables, S.A, (ERBA) 1000 1000 20 126 ey . . N/A
rrolesa Barcelona |, B.A. (PROFESA) 100,0 00,0 878 3009 st - . NJA
Aneto Inversiones, BA, (ANETCY 00,0 too,0 Bas 37 200 . - N/A
Miniceriralon Enerplticas, SA. (MINISA) 100,08 1000 850 120 %08 - - NJA
Elbcyica de Garanties, S.A. EGARSA) 00,0 1000 % 1 ] . . N/A
% Estudies y Sarviclos Béciricos, $.A. [ESESA} 00,0 w0 ® 240 0 . - N/A
Negocies Las, S.A. PL LES) 100,0 1000 14 24 18 - - N/A
Minss y Ferrvenrilon de Utrifles, S.A. (MFLY 1000 10,0 841 1180 =" - . N/A
;* Carbones de Barge, SA. [C. BERGA) 1000 W00,0 08 e m . . N/A
¢ Nusva Iniciativas def Sur, SA. INUINSA) 000 1000 177 e 2118 . - N/A
Terminal intemacional de Carbones Gibmtar, SA.
(GRRALTAR INTERCAR) . 00,0 100 a5 208 1285 - . N/A
Nuevas iniciatives Energitices, S.A. (NUENERGH w06 100,0 27258 e 120 . - N/A
Huwws inicisiives Telecomunicacienes, S.A, (MUINTEL) 1000 10,0 2750 [~ (199 - . NJA
Carntral Térmica Loe Barrios, ALE. 00,0 00,0 " - . - - N/A
Salos del Guadiens, S.A. [GUADISA} 1000 00,0 2038 1.424 1097 - - N/A
Unién Elbctrica de Canarias, A (UNELCO) w7 %7 0,004 72578 1187) . . N/A
Grupo ENcirico de Telecomuricaciones, S.A. GET) 94,0 4,0 8.000 £.900 2120) . . N/A
N Hidroslbctrica del Ribargozana, 2.A. (ENHER) 0.4 " Q.5 140478 W0a2? 28 320 N/A
Elacira de Vieago, SA. (VIESGO) o 78 27 w297 B.s7e 3033 4000 N/A
Sakos del Narisa, BA. (NANSA) 80 =o 1.500 8221 sor 7.4% 10810 N/A
Edhicos de Agaste, 8.1 00,0 20 00 0 . - . - N/A
Energins de Aragdn, S.A. [EASA) () (1] 14,000 4,448 1100 - - N/A
g Cla. Sevilena de Eleciricidad, S.A. (SEVILLANA) ™0 0 140112 100042 2441 121 s N/A
Fusrzas Elctricas de Cataluia, A, (FECSA) o 0 20056 ®5IeT 13512 1080 1390 N/A
Elactricas Peunides de Zarageza, 8.A. (E.AL) "2 "2 oz 07971 0 3080 5200 NIA
Gas Aragdn, R A 00,7 807 00 1570 14528 . - N/A
i Edlicen de Tirajana ALE. =0 0,0 - - » . - N/A
Socledad nversora Dock Sud, &A, 571 87,1 - . - - . N/A
' Gas y Bheciricided, SA. (GESA) 553 88,3 1.2 71.810 M2 1275 4300 N/A
Bames ENictricas Gainico-Ashurianas, SA, BEGASA) 548 L7y Y 2.811 1208 154 . - N/A
Nucienor, S.A. (NUCLENOR) 500 80,0 17.000 a.00e a0 - - N/A
UT.E Prolas-Moncobea 500 80,0 - - - - - R/A
UT.E Proless-Moncobra Zona B 80,0 80,0 - - - - . N/A
Onuber, 31 (ONUBER) 50,0 80,0 1 21 - - . NjA
' Generacidn Blcirica del Guadamanque, $.A IGEGSA) 50,0 20,0 200 . 1080 - - N/A
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% Panitipaciin Milones de Pesetas Willones de Pesstas
DENOMINACION SOCIAL Corvisl  afiretle  Towd Cophal  Foswrma Possimdes  Cot modia O, o Vialer sontable nele
BOCEDADES ABDCIDAR:
Sales y Conirales do Catalufa, S.A. (SYCCHA) w0 100.0 2 | -] 4 - - »
o Fomento de 1+ D Energitices, 8.4 FIOE) 1000 100,0 10 . . . . "
i{ Hidrostbcirica Sania Magadilena, S.A (HIM) 1000 100,0 208 - 7 . - an
i) PE, de Sanin Lucis, A . YRR T 1 150 . . - - -
Fd Elbcirica de Espaia, 5.4, {REE) sz g 45.000 208085 10547 . - 58215
Genaralima, 8A. (1) 50,1 30,1 188 . » . . Fy
Obwlago, SA. 0.0 80,0 0 4.056 Yy - - 2477
Cogenemeidn de Tenertls, S.A (COTESA) 50,0 50,0 1.000 " e . . 2190
Ediicas de Tenedls, ALE. 0.0 200 30,0 70 . . . . n
inversiones Enerpliicas de Calalufia, SA. (INVECSA} 0o 0.0 100 - - - . 2
Piotinie Energla, 8.1 80,0 50,0 1 - Py . . 3
Campahia Petusna de Bliciickiad, SA. [CPE) (1) 490 .0 122 3 " - - 2962
Mundivia 40 440 50 - ) - - P
!@ Gas Gran Canaria, SA. 90 480 10 . . - - 5
Gas Tenerlle, SA 400 400 10 - - - - 5
Comporacién Teledense de Cable, S.A a0 45,0 10 - - . - .
Pego Energla Edcirica, 8.A. (PEGOP) (2) 450 450 5 1 =50 - - F-1
Corporacién Canasia de Cable, 8.A, 450 450 19 - . . . 8
E’a Comoecio Energblics Punta Cana-Macas (CEPM) ) 400 40,0 138 11} n - - 2
Edlicas de Lanzarcle, S.L. 0.0 40,0 [} 14 “ - - 64
Edlicas Fuererweniura, ALF, 40,0 40,0 - . 1] . - 4%
Tume, BA. 40,0 400 1275 {Han [+ ] - - e
Caudlac, 8.A, {CAUFEC) 40,0 0.0 2.000 (1008 (130 - - .
Bictriea Cabo Blance, S.A (1) %0 %.0 1953 - m . - 3.053
Sarvicies integrales dei Agua, S.A. INTERAGUA) »7 n7 800 0y o) - - 128
Corporaeién Agders de Cable, S.A. *®H 8.0 3 - - . . 1
. Tejo Enargia, SA. (TEJD} 2 35,0 38,0 10.000 550 910 - - 2268
- m.;..nx.'c“.__..u.u ]
{CARBOPEGO) {2 13 03 s [ %11 ] - . -
@ Empresa Mixia de Agues de Las Paimas, 8.4, EMALSA} 330 0.0 4700 [13F] (19 . - 1381
k tarle e Cable, S 00 k- T-] 150 . (L] . - L]
Aparcamienios de Cataluha, SA. (ACSA) a0 0.0 1.550 {181) [=¥ . - a0
RF. Procés, 3.A, PROCES) w0 W0 -0 43 [ -] - . 12
Inversiones Dlstritma, 8.A. [DISTRILMA) (1) 178 221 »ns a8 “~ © - - Ly}
Ingenieria y Tecnologis, SA. (GHERA) 22 %2 [ 178 0 . - M
Santarder de Cable, 3.4 2,1 2, 155 (-] {108} - - 5
Sociié Provencale du LA Fiuidisare Circulant
BOPROLF) B =0 25,0 100 [-3)] [] - - 81
Eleciricidad de Argenting, SA. {EARSA) i#) 22 ne 158 7 15 - - 425
Empress Distribuidora Norie, SA. [EDENOR) [ Y] 12 ne o - n - - 10963
Sociedad General de Aguas de Barcelona, SA
AGBARY 14 1.8 2119 81438 (131 S.002 8400 18037
Lz Electricidad de Caracas SAILCA - SACA
[ELECAR) {4} 78 e a2 578208 00807 8/D 483 234N
Unidn Edcirica Fencsa, SA. UEFSA} .1 78 75 152340 1347 noms 887 1086 16,540
CERN () 70 10 158 0t - - . 1087
Compadia Espaiicia de Petniecs, SA. (CEPSA) 00 s 58 44,208 15157 2045 EV T T 19230

l - Companhia de slectricidade do Rio de Janeiro, 3.4,
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% Purlisipasion Millorves e Pesetas Mikenres de Posslss

DENOMINACION BOCIAL Copsl ety Telal Caphel  Pusorms  Fostmdos Cat.madia Cet sl Valer epniable noic
Sociel Uime iWmestre  clene consolidado
BOCIEDADES NO CONBOLIDADAR:
intemalional Endesa, B.Y. 100,0 1000 e 38 an 3.042
Producelén y Suministrc 0v Blectricidad, S.A (PYSESA,  100,0 1000 a0 1320 [ "0
UignBios, 8A . 100,0 1000 148 [ “ b
Redes e Energia, 3A. (REDESA) 10,0 1000 230 E ] 2 1.158
Hidroslacirica del Ampurdan, SA, (HEASA 10,0 1000 a0 1482 187 1.508
Hidroulbciica del Afle Ter, S.A. HEDATSA) 100,0 1000 aco 42 114 748
Hidroslictrica B Pastern), S.A. pHIPARA) 100,0 100,0 1.070 F- » 1.048
Gaslnex, BA. 100,0 100,0 10 - <) 08
Made Energins Penovables, A MADE) 1000 000 2003 1127 08 2523
Enerpia Blécirica del Ter, 8.4 (EETER 100,0 100,0 300 Fied o8 %
Tormoskictrica det Evo, 3.A. ELECDROy 1406,0 0,0 52 4 ] 288
Proyecios de desansilo snengético, 8.A. (PRODENER  100,0 o0 100 - - s
Ceniral Térmica Litoral Almeria, ALE. 1000 100,0 20 - . %
I -~rilones Sagre, 8L ANV, SEGRE} 100,0 100,0 - . .
«  amce Energhticos Locales, S.A. JRELSA) [ 7] 02 a0 1.080 740 548 LM
Consuiora y Sericios Ererglticos, .4, [CYSE] ne o1 w9 1.010 - at .
Puenio de Carboneras, S.A_ FUCARSA) w7 02 0.9 1810 anz 24 2.1,
Digirits, de Gas Canalizado de Sonis, SA " "ns w0 1 - "0
Distrits. de Gas Canslizado de Murcia, SA 0.8 [T 0 - - 10
Distrib. d¢ Gas Canafizado de Valencia, 3.4, % ] »s 10 - - b}
Elecromoliners de Bisacas, S A, 84,3 M3 L] 58 [ ] 108
Certml Nuciear Aacd, ALE s =s 2000 . 1.880
Geslidn de Aguas de Aragén, 8.A. »o »ne w0 1 - L]
Pamue Eéfco de Amgén, ALE. 40,0 00 [ 1] 100 - sr L
Sociedad Espafiola de Carbdn Exterior, 3.4
ICARBOEX) me no 5.000 220 113 4252
Tranapones y Distribuciones Eléctricas, 3.A. (TYDESA) A I 12 - - -
Caniral Nuciear Vandelids 8, ALE, 72,0 720 1.200 - - 884
wna e Interconedén Elbctrica

+ waey e America Cantral, B.A (SIEPAC) [ 2] =”s 10 1 1 7
Punitel Comunicaciones, S.A. PUNTTEL) 3,0 58,0 w [+ ] 7 )
Hispano-Francesa de Enerpia Nuciewr, 8.A. HIFRENSA) 52,0 520 2,000 2344 824 8414
Cia. Energitics Cominicana, B.A. [ENERDOM) (3§ 1.0 1) 6.1 - - .
E. Reniovablea Lecnesas, S.A, ERLESA) 20,0 50,0 ] - 1 w0
Arbujusio, 8.1 50,0 500 1.800 20908 1.008 -
Gas Capital, S A 5300 a0 w - E]
Desaladora de n Costa det Sol, S.A. DECOSOL) 50,0 0.0 1.000 - 20 500
Eleciricidad de Pusic Real, SA. [EPRESA) 80,0 800 1.100 n ] 550
Uniclad Eldctrica, A JUNESA) ar2 22 L 7] 15¢ ) - 120
Proyecto Almeria Meditemineo, SA 480 440 100 (15 o "
Sociedad Ediica de Ancalucia, S-A. (SEASAN 22,3 223 “as ™ {A0% [ -] 18
Maflorguina de Cable, £.A_ 48,0 a0 o0 - [ 3} -
Edlica Vally del Elwo, B4 18,3 =0 445 300 - - o]




% Pasticipacids Milones de Paselns Millonss de Pessins
DENOMINACION SOCIAL Contrsl  Inucia  Taial Capal  Mosstvas  Pusiinies Cot media  Cab of Vador conteble nete
Sacial Glime wimesirs  sieme ttvmoldade
SOCEDADES NO CONBOLIDADAR:
Avagonesa de Aclividedes Energétices, S.A. 43,0 4.0 0 - - . . 5
Moridional de Gas, BA. (MEGASA) 20 20 80 - - - - H
Riyel, 34 e ao 1908 084 1430 . . .
Ekogas, BA e 0 2313 4 (864) - - 2.1
CYT: Tolssamunicaciones Medrid, B-A, {CYG) ar2 32 0 . . . .
ALE, Contral Nuclear Almamx .0 4,0 218 - -
Toledo PV, AELE. 2,3 04 a7 4 . . . . B
Suminlsiradors Elbcirica Cadliy, B.A s 3.8 2000 1918 s . - 1340
Cadeloo Mercanil, 8.4, [COMEREA) 3 3,3 3 128 -3 - - 1
Contral Themica de Anllares, ALE %] 09 [ - . 3
Cogeneracidn de Nevia, 8.5, 200 0.0 o - . . . a
Optel 0.0 .0 00 (144 [ . . .
Producion de Energias, 8.A. 00 30,0 0 - . - .
Kromechiouder, SA. JCROMSA) 278 e 108 1261 1 . - 283
" viigome-Videopoie 284 24 3 24 m - - ?
Zaragoza Cable, LA *0 8.0 128 - -} - . M
Arcarsgonesa de Comunicaclones, SA, 260 0 10 . . . . 3
Carvisc =0 =0 " . . - . .
Yacylee, SA 22 w2 200 [ 1.008 - - 128t
Intsrboles, S.A. INTERBOLEA) 200 00 10 ez 2 . - 1
Cablewopa, 8A. 00 00 2% “ia [ - . .
S/0 » Sin dalos.
N/A = No aplicabile,
= Muevos Soles Pecuance
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EVOLUCTON DEL NEGOCIO

su estabilidad y por 1a moderacién de sus ritmos de crecimiento. La evolucién
de todos lo; indicadores ha resultado favorable. E1 IPC aumenté un 3,2 por
100, el nivel mds bajo de los Ultimos afios. EY PIB crece en un 2,2 por 100,
6 décimas menos que en el ejercicic 1995. E1 precio del dinero disminuye hasta
niveles de 6 por 100 de MIBOR y el tipo de cambio permanecié estable frente
a las principales divisas europeas.

gﬁ . La economia espafiola se ha caracterizado durante el ejercicio de 1996 por

Por 1o que se refiere al sector eléctrico, 1996 vuelve a marcar un hito

~en la evolucién del mismo. La firma del Protocolo Eléctrico significa el

inicio de una de las mds profundas transformaciones en el sector que

configuraré, tras un periodo transitorio, un nuevo modelo sectorial mucho mis

competitivo y liberalizado, tanto para el cliente al gue se le reconoce la

capacidad de eleccidon de suministrador como para las compafifas eléctricas en
cuanto a sus energias primarias y competencia en generacion.

Las compaifiias eléctricas se verdn asi mismo en Ja obligacidn de separar
Juridicamente sus negocios de generacién y distribucidn en el afio 2000. Se les
reconoce unos costes de transicidn a la competencia que tratan de garantizar
la recuperacidn de las inversiones a que se vio obligado el sector en el
pasado y que por circunstancias diversas no son recuperables en el nuevo
Marco. ‘

Como resultado global de este acuerdo, las tarifas eléctricas se
reducirdn en los préximos 5 afios.

Otro aspecto importante a considerar, 1o constituye la actualizacion de
balances que ha permitido en el caso del GRUPO ENDESA, revalorizar sus activos
en 582.33]1 millones de pesetas lo que en el futuro ademds de ajustar la
situacidén patrimonial traerda consigo un aumento de las amortizaciones y la
mejora del cash flow de las compafiias del GRUPO.

Operativamente hablando cinco son los puntos fundamentales a destacar
para el sector:




&5 =B 8 =3 s

- Aumento de la demanda eléctrica en el 2,6 por 100 de los que 2,2 puntos
son debidos a 1a mejor actividad econdmica.

.- Mejor hidraulicidad de} ejercicio (+70,2 por 100), superando el afio medio

hidrdulico y provocando 1a menor utilizacién de las centrales térmicas
Y 1a reduccion en un 8 por 100 del coste de generacién del sistema.

- Crecimiento de Ta generacién de los autoproductores en un 25 por 100. E}
71 por 100 de esta energfa es vendida por los autogeneradores a compaiiias
eléctricas (el 9 por 100 del consumo neto total a nivel nacional).

_ El crecimiento de tarifas para el sector ha sido cero Y se ha modificado

el tratamiento de las ayudas del carbén.

~ Mejora financiera global, con reduccidn de los tipos de interés y
estabilidad de los tipos de cambio.

Para el GRUPO ENDESA, 1996 ha resultado ser un afio fundamental en su
consolidacién corporativa, pues significé 1a incorporacion definitiva de FECSA
y SEVILLANA al GRUPO tras las OPA’s realizadas durante el mes de noviembre,

Econdmicamente hablando, el ejercicio de 1996 ha sido un afio récord en
cuanto a resultados se refiere, alcanzéndose Tos 165.088 millones de pesetas,
un 10,2 por 100 por encima de Tos de 1995. ET beneficio por accién subié hasta
las 634,9 ptas.

La produccién del GRUPO fue de 79.630 Gwh b.c., todo ello a pesar de la
menor utilizacion de las centrales de carbén durante el afio. E1 47,3 por 100
de l1a produccién nacional, incluides autogeneradores, se realiza en centrales
del GRUPO ENDESA.

Las ventas han sido 65.926 Gwh, el 43 por 100 del consumo neto nacional.
Et GRUPO ENDESA presta su servicio a 9,6 miliones de clientes de los que
155.000 son de gas. Ademis en el extranjero, el Grupo da servicio a 5,1
millones de clientes, Y genera ventas por 17.242 Gwh. fundamentalmente en
Hispanoamérica (a través de EDENOR y EDELNOR principaimente).



La plantilla a fin de ejercicio era de 24.547 personas. Crece la
productividad por empleado por encima del 5 por 100.

En cuanto a la Cuenta de Resultados, la consolidacién en 1a misma de las

“cifras de FECSA y SEVILLANA le dan una dimension distinta que dificulta Jas

comparaciones con ejercicios anteriores. No obstante Jlos aspectos mis

‘relevantes de 1a misma son:

~ Los ingresos de explotacion ascendieron a 1.293.827 millones de pesetas.
De este total, un 73 por 100 corresponden a ventas a abonados y un 20 por
100 a ventas a otras compafifas eléctricas. Deducido el efecto de la
incorporacidén de FECSA y SEVILLANA los ingresos resultan un 2 por 100
inferiores a Tos de 1995 por la contencién en la tarifa eléctrica a
abonados, las menores ventas a otras compafiias eléctricas consecuencia
de 1a menor utilizacién de las centrales térmicas de ENDESA, y el cambio
en el tratamiento de la subvencidn de 1a mineria del carbén que deja de
incluirse en el precio de venta de generacidn.

- Los gastos de explotaci6n han sido de 915.671 miliones de pesetas, el 71
por 100 del total de los ingresos. Los consumos y otros gastos externos
son la partida mis importante, casi el 45 por 100 del total. Deducido el
impacto de la incorporacién de FECSA y SEVILLANA al GRUPO, este apartado
disminuye en un 5 por 100 con respecto a l1os costes de 1995. E1 menor
coste de la energia por disminucién del coste global del sistema, un
menor consumo de combustibles por menor produccién térmica en el GRUPO,
y la contencion de costes operativos {personal + otros consumos y gastos
externos + otros gastos de explotacidn) que en conjunto disminuyen en 333
millones de pesetas respecto a 1995, son la causa de esta desviaciédn,

En conjunto, el beneficio de explotacidn alcanza los 378.156 millones de
pesetas, un 29 por 100 del total de los ingresos de explotacién y un 5 por 100
mayor del obtenido en 1995, una vez homogeneizados los estados financieros de

ambos afos.

Mejora asi mismo el resultado financiero en 11.784 millones de pesetas,
siempre después de 1a homogeneizacidn de la informacidn, con 1o que se alcanza
un resultado de actividades ordinarias de 298.896 millones de pesetas superior

“en un 27,8 por 100 al obtenido en 1995. De esta diferencia 14,5 puntos Jos

incorporan FECSA y SEVILLANA.



Deduciendo de este beneficio, gastos extraordinarios por 32.238 millones
de pesetas (que incluye el coste de prejubilaciones de ENCASUR Y ENDESA, 1a
amortizacidén de activos mineros de ENCASUR Y los costes del rescate de 1a

- antigliedad del personal de ENDESA), 1a previsisn de impuesto por 69.977

millones de pesetas y un resultado atribuido a minoritarios de 31.593 millones
de pesetas se alcanza la cifra total de resultado Comentada de 165.088

millones de pesetas.

Los fondos generados han sido de 440.481 millones de pesetas lo que ha
permitido financiar unas inversiones materiales de 196.229 millones de
pesetas, inversiones financieras de 248.786 millones de pesetas (incluye e]

coste de las OPA’s de FECSA y SEVILLANA) y pagar dividendos por 52.456



Los acontecimientos posteriores al cierre estin descritos en la Nota 23

de las Cuentas Anuales.

Los primeros meses del ejercicio econémico actual permiten predecir un
afio 1997 continuista en cuanto a variables macroeconémicas con respecto a las
tendencias del ejercicio anterior,

El cumplimiento de los criterios de convergencia de Maastrich aparece
COmo guia que marcari las decisiones econdmicas en todos los paises europeos.

La tendencia a 1la disminucidn en el IPC, tipos dé interés y déficit
publico parece pues garantizada. Todo ello repercutird positivamente sobre los
ritmos de crecimiento. fs previsible por tanto un aumento del PIB a fin de afio
similar al de 1996.

E1 ejercicio 1997 serd asj mismo muy importante para el sector eléctrico
dado e) desarrollo Tegislativo a realizar en el mismo para poner en marcha el
Protocolo en su fecha prevista. Hay anunciadas Para los primeros meses del
afio, modificaciones de 1a Tey del sector, fijacién del reparto de 1los
compromisos regulatorios, estructuras de tarifas futuras, separacion contable
por lineas de negocio, por solo citar algunas de las actuaciones en marcha.

La demanda se estima crecers entorno al 3 por 100, 1a hidraulicidad, aun
superande la del afio medio, parece serd inferior a la de 1996; los tipos
medios de 1a deuda seguirdn cayendo aunque a ritmos mis sostenidos; todas las
compafiias del sector verdn afectados sus resultados por el aumento de
amortizaciones consecuencia de 1a regularizacién de balances. En conjunto,
todos estos factores hacen presagiar un ejercicio econémico globalmente
favorable.
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Durante 1996 se ha aplicado el Plan Tecnolégico y de I+D del GRUPO

'ENDESA, que- ‘habia sido elaborado en el afo 1995 Y que ha sido actualizado a

finales de 1996 con objeto de hacer mis énfasis en tres Estrategias Bdsicas:
Competencia (Nuevo marco regulatorio), Especializacién (Separacién de
negocios) y Diversificacion (Factor de crecimiento).

Las actuaciones mis destacadas son:

Dentro del irea de generacién convencional lo mis relevante son las
actuaciones que se realizan en Ta utilizacién de tecnologias de uso limpio de
carbdn, destacando 1a construccion de la planta de gasificacion integrada con
ciclo combinado de la Sociedad ELCOGAS, en Puertollano. Esta planta estd en
fase final de montaje de la gasificacién y ha operado la parte de ciclo
combinado con gas natural como combustible.

Son relevantes igualmente los proyectos de desulfuracién de gases de
combustidn, que con distinto grado de avance, se estin construyendo en las
centrales térmicas de Almeria, Teruel, Compostilla (ENDESA), Alcudia (GESA)
Y Barranco de Tirajana y Granadilia (UNELCO).

En el drea de generacién nuclear sigue 1a colaboracién tecrolégica con
KANSAI asi come la participacién en diferentes proyectos dentro de 1la
agrupacion para el Desarrollo Tecnolégico Nuclear (DTN). Ademds se estan
desarrollando productos robéticos, en colaboracién con otras empresas con
objeto de reducir al personal de explotacién de las centrales nucleares.

En el drea de energias renovables se ha procedido a la instalacién del
prototipo de aerogenerador de 500 Kw en Tarifa, estando en fase de prueba.

Finalmente, y ya dentro de las tecnologias emergentes, ENDESA sigue
participando en el programa espafiol de pilas de combustible, con aplicacién
en combustidn limpia y genmeracién distribuida.



'ACCIOMES PROPIAS

Al amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de
Accionistas, celebrada el 5 de junio de 1996, y para facilitar en momentos
puntuales l1a liquidez de su cotizacion, durante e) afio 1996 el GRUPO ENDESA
compré a través de INTERBOLSA, 206.686 acciones por un importe de 1.452
millenes de pesetas, a un precio medio de 7.024 pesetas por accion, y se
vendieron 206.686 acciones por un importe de 1.472 millones de pesetas, a un
precio medio de 7.12] pesetas por accion, resultando una plusvalfa de 20
millones de pesetas.

Por su parte ENDESA ha comprado 37.976 acciones propias por un importe
de 268 millones de pesetas, a un precio medio de 7.070 pesetas por accion,
manteniendo en cartera, a 3] de diciembre de 1996, 252.976 acciones propias
por importe de 1.574 millones de pesetas, que representan el 0,1 por 100 de
su capital social.
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