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~ ARTHUR
ANDERSEN

A la Asamblea General de
Caixa d'Estalvis de Catalunya:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAIXA D'ESTALVIS DE
CATALUNYA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que componen el GRUPO CAIXA DE
CATALUNYA, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 y Ia
cuenta de pérdidas y ganancias y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo reslizado de acuerdo con las normas de
auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 1996 de las
sociedades dependientes Multinacional Aseguradira, 5.A. de Seguros y Reaseguros y Ascat
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, que en la cuentas anuales consolidadas adjuntas han
sido valoradas por puesta en equivalencia, y Banca Privada d’Andorra, S.A. consolidada
por integracién global, en las que Caixa de Catalunya participa en los porcentajes que se
indican en la Nota 2 b} de la memoria adjunta y que representan 84.218 millones de pesetas
de activos y 2.452 millones de pasetss de beneficios de las cifras consolidadas del Grupo.
Las mencionadas cuentas anuales de Mullinacienal Aseguradora, S.A. de Segures y
Reaseguros, Ascat Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros y Banca Privada d Andorma, S.A.
han sido examinadas por KFMG Pest Marwick y Cia. Auditores, SR.C., y nuestra opinion
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caixa de
Catalunya se basa, por lo que hace referencia a ln participacion en estas tres Sociedades
Dependientes, unicamente en los informes de KPMG Peat Marwick y Cla. Auditores,
S.RC.

2. De acuerdo con la legisiacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparatives, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y dei cuadro de financiacién, ademis de las cifras del ejercicio 1996,
las correspondientes al ejercicio anberior, Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1996. Con fecha 13 de marzo de 1996 emitimos
nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del sjercicio 1995, en el que
expresamos una opinién con una incertidumbre sobre la consideracion fiscal que se podria
dar a algunos productos de seguros comwercislizados por la Entidad y que ya no es
aplicable, dado que durante el ejercicio 1996 ha concluido la inspeccion tributaria que se le
estaba realizando, sin niguna incidencia para estos producios.

3. Caixa de Catalunya y aigunas de ias Sociedades Dependientes se ha acogido a la
actualizacion de balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, que ha supuesto para el
caso de Caixa de Catalunya una plusvalia neta del gravamen tnico de 12.684 millones de
pesetas, que estd incorporada en el epigrafe ” Reservas de Revalorizacién” de las cuentas
anuales adjuntas ( véase Notas 14y 21).
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Elinforme de auditoria de KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S.R.C. sobre las cuentas
anuales del ejercicio 1996 de Muitinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y Reaseguros
incluye la siguiente salvedad: “Durante el ejercicio 1996 v anteriores los pagos y
actualizaciones de las provisiones técnicas relativos a siniestros ocurridos en ejercicios
anteriores, provenientes de la extinta Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y
Reaseguros, han venido superando significativamente las provisiones técnicas constituidas
al cierre del ejercicio anterior, lo que origind la presentacion en 1995 a la Direccion General
de Seguros de un plan a tres afios. En este sentido, desde la incorporacién de Caixa
d’Estalvis de Catalunya como accionista de la Sociedad se han efectuado diversas
actuaciones que han reforzado la solvencia y gestion de la Sociedad. La importancia de
dichas actuaciones, que se han materializado, entre otros asuntos, en que los fondos propios
de la Sociedad ascienden a 31 de diciembre de 1996 a 12.432 millones de pesetas, en lugar
de los 4.892 miliones previstos en el citado plan, han conducido a que se esté elaborando un
nuevo plan por la Sociedad. Por todo ello, no es posible cuantificar en la actualidad las
desviaciones que pudieran producirse en el futuro respecto a las provisiones técnicas
constituidas a 31 de diciembre de 1996, Por consigniente, desconocemos el efecto que esta
salvedad pudiera tener en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de KPMG Peat Marwick
y Cia. Auditores, S.R.C., excepto por los posibles efectos de la salvedad descrita en el
pérrafo anterior, las cuentas anuales congolidaclas adjuntas expresan, en todes los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixa d-Estalvis
de Catalunya y Sociedades Dependienites al 31 de diciembre de 1996, y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con prirkipios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados el ejercicio
anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad ¥ su Grupo, la
evolucién de sus negacios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacisn contable que contiene el citado
informe de gestion comsolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de fa
Entidad y cada una de las Sociedades Dependientes de su Grupa,

ARTHUR ANDERSEN

t5co Morera Casamitjana

19 de marzo de 1997
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS. 1996 Y 1995

Notas1,2,3y4

Cajay depositos en bancos centrales (Nota5)

Caja
Banco de Espaiia
Otros bancos centrales

Deudas del Estado {Nota 6}

Entidades de crédite (Nota 7)
A lavista
(tros créditos

Créditos sabre clientes (Nota 8

Obligaciones y otros valores de renta fija {Nota 9
De emisitn pablica
(Otras emisiones

Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 10)

Participaciones {Nota 11}
En entidades de crédito
Otras participaciones

Participaciones en empresas del Grupo {Nota 17)
En entidades de crédite
Otras

Activos inmateriales (Nota 13}
Gastos de constitucitn y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

Fondo de comercio de consolidacién (Nota 13)
Por integracidn global y proporcionat
Por puesta en equivatencia

Activas materiales (Nota 14)
Terrenos v edificios de uso propic
Otros inmuables

Mobiliario, instalaciones y otros

Capital suscrite no desembolsado
Acciones propias
Otros actives

Cuentas de periodificacion

Pérdidas en sociedades consolidadas {Nota 21)
Por integracidn gfobal y proporcional

Por puesta en equivalencia

Por diferencias de conversion

Pardidas consolidadas del ejercicio
Pérdidas atribuidas al Grupo
Pérdidas atribuidas a la minorfa

ST OTARCLY

SCHUENTACHIERIIES

Millanes de pesetas

A Y9846

2200
14818
13.008

1.414

402.01%

611.345
12.827
598.518
1.302.079

20470
4261
15909
8.520

15.104
160
14.944

25944

25.944
2.368

2.368

6.153
268
5.885

86.220
30913
28.957
29.350

18.421

29.420

1.208
1192

Ano 1945

40363
14529
24.329
1,505
353.766

426.0492
9.403
416.689
114311

30.930
5.720
25210

5175

3N
160
2971

19.899

19.899
3.249

3.249

280N
B50
2241
66.556
21281
22482
22823

17.922

32.982

884
800
84




Millones de pesetas

Pasivo Ang 1995 Ao 1995

T mEme 0 245295

Entidades de crédito (Nota 7)

Alavista - 453
A plazo o con preaviso 446310 244 847
Débitos a clientes (Nota 15) 1.810.601 1.656.304
Depdsitos de ahorro 135011 1.241 466

Ala vista 508.502 467 752

A plazo 841.609 773714
Otros débitos 4506 490 414.838

Ala vista 3517 11.652

A plazo 455,973 403.186
Debitos representados por valares negociakles .54 81.044
Bonos y obligaciones en circulacian (Neta 16} 91.544 78.832
Pagarés v otros valores : 2.212
Otros pasivos (Nota 17) 29217 21.299
Cuentas-de periodificacion 35.448 35.954
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 18) 4.055 4.576
Fondos de pensionistas 838 837
Provisi6n para impuestos 2.983 250
Otras provisiones 134 1.238
Fondo para riesgos bancarios generales 290 334
Diferencia negativa de consolidacién - -
Beneficio neto del ejercicio 14,483 11.348
Beneficio atribuido al Grupo 14,168 11.235
Beneficio atribuido a la minoria 315 113
Pasivos subardinadas (Nota 19} 30.000 15.000
Intereses minoritarias (Nata 20) 2203 2.091
Capital suscrito - -
Primas de emision - -
Reservas (Nota 21) 11532 70.316
Reservas de revalorizacion (Nota 21) 12.684 -
Reservas en sociedades consolidadas {Nota 71 3.340 3.450
Por integracion global y proporcional 1.786 1.943

Por puesta en equivalencia 2054 1.507
Por diferencias de conversién - -

Resultados de ejercicies anteriores -

oileasiiiG O g

Las notas 1 a 29 de (a memoria adjunta forman parte ifitegrante de astos balances de sitvacion
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CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORSOLIDADAS. 1996 ¥ 1995

Notas 1.2, 3y 4 nilunes de pesetas

Aﬁnlﬁ.% Ao 1995
Intereses y rendimientos asimi.lé-dt}s(-l\iofé ?5} 202,712 185.864
De la cartera de renta fija 3N 34m
Otros 170.941 151.753
Intereses y cargas asimiladas {142.924) (131.281}
Rendimiento de la cartera de renta variabie 1.937 679
De acciones y otros titulos de renta variable 113 114
De participaciones 147 34
De participaciones en el Grupo 1077 531
MARGEN DE INTERMEDIACION 61725 54.762
Comisiones percibidas 16.179 12.863
Comisiones pagadas (2.361} (1.806}
Resultados por eperaciones financieras {Nota 25) 4.434 6.905
MARGEN ORDINARIO 79.977 72724
(Otros productos de explotacion 1.049 393
Gastos generales de administracién {47.879) 44.337)
De personal (Nota 26) {31.393) (30.220}
Otros gastos administrativos (16 486) {14.117)
Amortizacion y saneamiento de activos materiales
e inmateriales {7.078} (7.383)
Otras cargas de explotacion (t16) (288)
MARGEN DE EXPLOTACION 25.953 21.109
Resultados generados por sociedades puestas en equivalencia 3.025 1814
Participacion en beneficios de socfedades puestas en equivalencia 4745 471
Participacion en pérdidas de sociedades puestas an equivatencia {200) (366}
_ Correcciones de valor por cobro de dividendos {1.520) (531)
N Amantizacitn del fondo de comercio de consolidacion (Notz 13)  (3.180) (3.579)
; Amortizacion y provisiones para insolvencias (nete) (6.564) (5.351)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {neto) 125 (323)
Dotacién al fondo para riesgos hancaries generaies - -
Beneficias extracrdinarios (Nota 75} 2619 2686
Quehrantos extraordinarios (Nota 25 {1.235) ({1.275)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.743 16.581
Impuesto sobre Sociedades {6.260) {5.233)
RESULTADO CONSOLIDADG DEL EJERCICID 14.483 11.348
Beneficio atribuido al Grupo 14.168 11.235

Beneficio atribuido a la mingria 315 13

Las notas 1 a 29 de ia memaria adjunta forman parte ntegrante de estas cuentas de pérdidas v ganancias.
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Memoria correspondiente a los ejercicios cerrados
el 31 de diciembre de 1996 y 1995

1. Naturaleza del Grupo

Caixa d'Estalvis de Cataiunya es la entidad dominante del Grupo Caixa de Catalunya, definido
segun ia Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan, especiaimente el ar-
ticulo segundo del Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, y fa Circular 4/1991 del Banco de
Esparia, de 14 de junio, por tas cuales se regule fa consolidacion de los estados financieros de
las entidades de crédito.

El Grupo Caixa de Catalunya esia compuesto por Caixa d'Estalvis de Catalunya v las Socieda-
des dependientes, las cuales, complementariamente a la Institucion, realizan actividades en
las areas financieras, de seguros, inmmobiliaria, servicios, pensiones, crediticia y otras.

Caixa d'Estalvis de Catalunya (de ahora en adelante, Caixs de Catalunya) es una institucion no
lucrativa con cardcter de Caja General de Ahorro Popular. Inicio [as actividades el 26 de octubre
de 1926, y figura inscrita en el Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco
de Espafia con el ndmero 16 y en el Libro Registra de Cajas de Ahorros de la Generalitat de
Catalunya con el numero 8. La Entidad esté dotada de personalidad juridica y, como entidad fi-
nanciera de utilidad publica al servicio de sus impesitores v del desarrollo econémico de su
ambito territorial de actuacién, tiene por objetivo basico de su actividad ofrecer, con una finali-
dad social, todos los servicios financieros que la sociedad necesite, y también atender la reali-
zacion de obras sociales.

La gestion y la utilizacién de los recurses de clrentes captados y administrados por las cajas de
ahorros estdn sujetas a determinadas normas legales. que reguian, entre otros, 10s aspectos
siguientes:

a) Manienimiento de un porcentaje de los recursos de clientes computables en depdsitos en
€l Banco de Espafa para la cobertura del coeficiente de caja. Cabe sefalar que los certificados
de depdsito del Banco de Espana que forman parte de los activos de Caixa de Catalunya son
consecuencia del cambio de normativa, efectuada el afo 1990, sobre coeficiente de caja.

b} Obligacion de aportar anualmente un porcentae de oS recursos de terceros computables al
Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias del ejercicio, siempre que et fondo patrimonial no comprometido en operaciones pro-
pias del objeto del fondo no iguale ni supere el 1% de los depositos de las entidades adscritas.
La garantia de este fondo cubre los depositos hasta 15.000 ECUs (2.4 millones de pesetas)
por impositor, segun determina el Real Decreto 2024/1995, de 27 de diciembre. En el afio
1986 no ha sido necesario efectuar ninguna aportacior.

c} Aplicacion del excedente neto del gjercicio a reservas y al Fondo de ta Obra Social.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, comparacidn de fa
informacién y pringcipios de consolidacion

a) Bases de presentacion y comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan segun los modelos establecidos por la Circular
4/1991 del Banco de Espafa y sus actualizaciones, de manera que muestran la imagen fiel del
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Grupo Caixa de Catalunya, v se han pre-
parada a parttr de los registros de contabiligad de Caixa de Catalunya vy de las Sociedades de-
pendientes, e incluyen ciertos ajustes y reclasificacionas a fin de homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacion seguidos por las Sociedades dependientes con los de Caixa de
Catalunya.

Las cuentas anuales consolidadas, correspondientes al ano 1996, han sido formuladas por el
Consejo de Administracion. Estas cuentas anuales v las de las Sociedades dependientes seran
presentadas a la Asamblea Geners! de la Entidad dominante v a las correspondientes Juntas
Generales de Accionistas de las Sociedades dependientes consolidadas, respectivamente,
para gue las aprueben, y los administraderes esperan que lo haran sin modificaciones.

Los estados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 1996 y 1995 se han obtenide a partir de
los registros contables de la Entidad y de sus Sociedades participadas, modificados los corres-
pondientes a 31 de diciembre 1996 por los efectas de fa actualizacién practicada ai amparo del
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presemtan atendiendo a k estructura v los princi-
pios contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafia. Por tanto, las cifras
del inmovilizado material y de fondos propios del balance de situacion consolidade a 31 de di-
ciembre de 1996 no son comparables con los del ejercicio anterior.

Tal como establece la Circular 2/1996 del Banco de Espana, de 30 de enero, la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada se presenta en formato estructural, por lo cual se ha modifica-
do la cuenta de resultados conselidada def afo 1995, aprobada por la Asamblea General, para
adecuarla a este formato. Asimismo, se han reclasificado como intereses y rendimientos asi-
milados los intereses devengados de la cartera de negociacion, que el afo pasado estaban
clasificados como resultados por operaciones financieras, por un mporte de 1.179 millones
de pesetas. También se ha moditicado la presentacion del balance de situacién consolidado a
31 de diciembre de 1995, para clasificar una parte dei “Fondo de la Obra Social” que se con-
tabilizaba en el epigrafe de " Provisiones para riesgos y cargas”, que, segdn el comunicado
del Banco de Espafia de 28 de marzo de 1996 sobre normas de correlacion, se han contabili-
zado en el epigrafe “Otros pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos. Ade-
mas, se han reclasificado 323 millones de pesetas. del epigrafe “Resultados por operaciones
financieras” en el epigrafe “Saneamiento de inmaovilizaciones financieras”, y se ha modifica-
do el criterio de presentacion del resultado de las sociadades por puesta en equivalencia,
desglosando la parte correspandiente al tmpuesto sebre Sociedades.

Para la elaboracion de las cuentas anuales se har seguido los principios contables general-
mente aceptados descritos en la Nota 3. No hay ningdn principio contable obligaterio con un
efecto significativo en las cuentas anuales que se haya dejado de aplicar para elaborarlas.
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b) Principios de consolidacion

Se han consolidado por €l método dge integracion global todas las sociedades en las gue parti-
cipa Caixa de Catalunya, directa o indirectamente, en un 20% o mas, que desarrollan activida-
des financieras o prestan servicios relacionados con esta actividad y constituyen, junto con
ella, una unidad de decision.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las entidades consolidadas han sido efimi-
nados en el proceso de consolidacion. Asimismo, ia partiipacion de terceros en el patrimonio
del Grupo se presenta en el capitule “Interesas minoritarios” de los balances de situacion con-
solidados adjuntos y en los resultados del ejercicio en el epigrafe “Beneficio atribuido a la mi-
noria” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas {véase la Nota 20).

A continuacion se detalla la informacion de las sociedades dependientes consalidadas durante
el ejercicio 1996 por el método de integracion global:

Millones de pesetas

S pacin Dividendos
retabidos

Suticdad

Banco de la Exportacion, S.A. . Banca T 9g.9 %\ - 6617 - '3.921' h (4-391 -

{Banex}*
Banca Privada de Andorra, S.A. 7 Banca 33.33% 1.595 3242 480 -
tnvercartera, S.A.® Inversion mobdliana 100% 1.107 1.233 77 77
Factorcat, Establecimiento Factoring 100% 1100 1.242 254 214
Financiero de Crédito, S.A°
Leasing Catalunya, Establecimiente  Leasing 100% = 050 1.173 328 231
Financiero de Crédito, S.A. (Liscat)?
Caixa Catalunya Gestit, Gestora HI0% 351 488 836 578
Gestora de Instituciones de institutuciongs 438°¢
de Inversian Colectiva, S.A° de inversion colectva
Gescat, Entidad Gestora de Gestora de fondos 100% 338 385 265 157
Fondos de Pensiones, S.A. de pensiones
(Gescat)?
Segurcat, S.A* Prestacion de servicios 100% 176 181 47 kil
de seguridad
Valorcat, Agencia de Vatores, SA®  Agencia de valores 100% 150 157 32 23
Servicat, S.A? Prestacion de servicios 100% 75 30 o76 600
Vigilancia t Proteccio, S.A Prestacion de servicios 3333% 6 6 -
de sequridacd

Catalunya Financera, S.A. * Financiera 3133% 5 7 - -

HE 3 ﬁg* :
. :@: k;_”’-ﬂ?.‘-.,- i) B -_" ~ AT o ¥re R N
{1] Domicilio social: ¢/ Barcas, 10, Valencia {6} Dermizilio social: avda. de Carlemany, 71, Escaldes-Engardany {Prircipado de Andorra)
(2) Domicilio social: avda. Meritxell, §1-63, Andoa la Vella {Puntipado de Andosral {7} Capital suscritd + reservas
13) Domicilio social: ¢/ Fontanella, 5-7, Barcelona {8} Capital desembolsado + reservas
{4) Domicilio sacial: pasaje Centelies, 10-20, Barcelona
15) Domicilio social: cf Sant Antoni, 4, Escaldes-Engardany {Principade de Andorcal Ninguni de las sociedades ielacionadas cotiza en botsa

22]




Durante el ano 19956 Banca Privada de Andorra, S A, compro a terceres el 66,67% de Catalu-
nya Financera, S.A., y el mismo porcentaje de Vigilancia | Proteccio, S.A. En este ejercicio Cai-
xa de Catalunya adguirit el 84,62% de Multinacional Aseguradora, 5S.A de Seguros y Rease-
guros, y constituys la sociedad Centre Lidic Diagonal, S.A., gque se integran por et método de
puesta en equivalencia.

El ano 1996 Multinacional Aseguradora, 5.A. de Seguros v Reaseguros, después de haber ad-
quiride Caixa de Catalunya el 100% del capital, v Ascat Prevision, S.A. de Seguros y Reasegu-
ros, se han fusionado en una nueva sociedad con el nombre de Multinacional Aseguradora,
S.A. de Seguros v Reaseguros

Las filiales no consolidables dei Grupo y las empresas asoviadas a que se refiere el apartado 3
del articulo 47 del Cédigo de Comercio, y segin o due establece la Circular 4/1991 del Banco
de Espafa y adaptaciones posteriores (participaciones del 20%, come minimo, o del 3%, sila
empresa ascciada cotiza en bolsa) han sido integradas en fos estados financieros consolidados
por el procedimiento de puesta en equivalenricia. l.a aplicacion dei cambio introducido el afo
1996 por la Circular 2/1996 del BRanco de Espana sobre la puesta en eguivalencia de las socie-
dades gue cotizan en bolsa, de las cuales se tiene una participacion superior at 3%, y no del
10%, como estaba previsto para el afio 1895, no tendria efecto sobre el mencionado ejercicio.

A continuacion se detalia la informacion de las sociedades dependientes integradas el ejercicio
1896 por el procedimiento de puesta en equivalencia, con indicacion del porcentaje de partici-
pacion que directa o indirectamente posee en ellas Caixa de Catalunya.




Miltones de pesetas

Nividentos
«ihedos durante

Soviedad <lejercicn 1996

Autopistas Concesionaria Autopistas 5,09% 5.09% 17.161 242.254" 12.676 07

Espafiola, S.A.
Multinacional Aseguradora, S.A. Seguros 100% 100% 10.721 11.902 1477 538
de Seguros y Reaseguros ?
Promotora Catalunya Pramaciones 100% 130 % 3679 3.604 132 -
Mediterrdnea, S.A. (Procam) * inmobiliarias
Sabel Serveis, S.A Hoteleria 63,73% 63,73% 2836 4285 66 -
Proyectos y Construcciones Promgociones 108% 100% 7500 7368 £17) -
Catalunya, S.A. (Procat) 3 inmobiliarias
Barnasud, S.A.° Centro comerciat 50% 50% 2175 4.168 {24) -
Centre Ludic Diagonal, S.A5 Centro de ocio 89.99% 100% 1.700 1.687 {50) -
deportivo y aparcamiento
Ascat Vida, S.A. Prevision y 89% 100% 1.456 3658 " #15 461
de Sequros y Reasaguros * seguros de vida 2009
Inpau, S.A7 Prormociones 68% 100% 870 880 {23) -
inmobiliarias
Residencial Pla de Carat, SL® Promociones - 50% 600 1.200 m -
inmobiliarias
Coll Fava, S.L* Promociones : 50% 491 1.178 405 -
inmobiliarias
Fomento Desarrollo Conjunto Promaciones - 60% 480 861 109 -
Residencial, S.L. (Fodecor) * inmaobiliarias
Mundoe Submarino, S.A.™ Acuario 25.78% 387 1.440 333 -
Medibarna, Correduria Correduria 100% 100% 256 249 {27} -
de Segures, SL" de seguros
Cable i Televisié Television 20% 20% 51 1.756 {25) -
de Catalunya, SAY por cable
Clifton, S.A. 1 Promociones 21.62% 21.62% 44 202 - -
inmobiliarias
{1} Domicilio sotial: pl. Gal-la Placidia, 1, Barcelona {12 Domicifio social paseo de Graea, 2, Barcelona
(2} Domicilio social: ¢/ Doctor Ferran, 3-5, Barcelona {13} Domicitio sucial: ¢/ Gran Via Conts Catalanes, 322, Barcelgna
(3) Domicilio social: cf flossell, 257, Barcelana {14 Las reservas de Autopistas Congesionaria Espafiota, S.A . incorporan fa estimacion
(4} Domicilio social: pl. Espanya, 6-8, Barcelona Aot efecio de [ actalizacion.
{5} Domicilio social: ¢/ Progrés, 69, Gava 115} Dividendos corcespondientes a ia anlerior sociedad Aseat Pravision, S.A
(6} Domicilio social: ¢/ Ganduxer, 25-27, Barcelona de Segures y Reasegurds
{7) Domicilio social: ¢/ Fontanelia, 5-7, Barcelona 1161 Capitat suserito + reservas
(B) Domicilio social: avda. Josep Tarradeilas, 123, Barcelona 117} Capital desembolsado + reservas
(91 Demicilio social: ¢f Rodriguez de San Pedra, 2, Madrid
{+0} Domicilio social: Moll d'Espanya, s/n, edificio L'Aquarium Port Vell, Baicelona De todas fas soctedades relationadas, s6lo Autopistas Concesionana Espaiola, SA,
{11} Domicilio social: avda. Josep Tarradellas, 110, Barcelona cotira en bolsa.
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Las empresas puestas en equivalencia, cuyo efecto patrimonial en fos estados consolidados
es poco significativo, son Ca n'Alzamora, 5.A_, Barcelona Comunicacié, S.A., El Nou Eix, S.A.,
Cerbat, S.A., Provicat, S.A., Alcald 120 Promotora v Gestora Inmobiliaria, S.L., Promotora de
Actuaciones Urbanisticas XXI, S.L., Viviendas en Propiedad, S.L., Nou Mapro, S.A., Provicat
Sant Andreu, S.A., Inmobiliaria Monte Boadiila, S L., y Residencial Magana, S.L.

Las restantes inversiones en valores representativos del capital se presentan en los balances
de situacién consolidados adjunios, de acuerdo con los criterios senalados en la Nota 3.

Caixa de Catalunya es la nstitucion matriz del Grupo Caixa de Catatunya. Sus estados financie-
ros resumidos de los anos 1996 y 1995 son los siguientes:

CAIXA DE CATALUNYA. BALANCES DE SITUACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Millunes de pesetd; Mitlones de pesetas

Activp

Ao 1996 Ao 1395  Pasive &0 1996  Afp 1995

Caja y depésitos en bancos centrales 25,846 37.080 Entidades de crédite 420986 224411

Deudas del Estado 400.219 352 300 Débitos a clientes 1696812 1554525
Entidades de crédito 588.50 413257 Géhitos representados

Créditos sobre clientes 1175169 1.029.9%° por valores negociables 91.532 78.832
Obiigaciones y otros valores de renta fija 15.821 28:982 (tros pasivos 24.169 18.060
Acciones y otros titulos de rents variable 8.406 4 444 Cuentas de periodificacion 32,978 3313
Participaciones 19.053 337 Provistanes para rigsgos

Participaciones sn empresas del Grupo 36.164 31.566 y cargas 4507 3916
Activos inmateriales 1.488 2540 Fando para riesgos generalas 290 334
Activos materiales 77.900 58.085 Beneficio neto del ejercicio  11.706 10.872
Qtros activos 16.419 16.602 Paswos subordinados 30.000 15.600
Cuentas de periodificacién 287291 343 Resarvas 77532 70.316

Reservas de revalorizacion  12.684 -

TOTAGPASIVO:




CAIXA DE CATALUNYA. CUENTAS BDE PERDIDAS Y GANANCIAS
A 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Intereses y rendimientos asimitados
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de |a cartera de renta variabig

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados por operaciones financieras

MARGEN ORDINARIOD

Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracidn

Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacitn

MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizacion y provisiones para insolvencias
{neto de fondos disponibles)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {neto de fondos dispanibles)
Beneficios extraordinarios
Quebrantos extraordinarios

RESULTADO ANTES DE IMPUESTGS

Impuesto sobre Sociedades

Mitllones de pesetas

Afiz 1895

189.455

1134 881}
ang

58.291

17.300
{1.978)
4170

72.783

520
{43 068)
{6 423}

23812

{6.577]
{13771
7310
{7 765)

16.302

(4596

11706

Ao 1995

175.115
(125.318}
2.038

51.835

9.715
{1.595)
6.594

66.549

385
{40.375)
{5.418)
{201)

19.940
(4.676)
{745)
2277
(2.053)
14.742

(3.870)
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CAIXA DE CATALUNYA. CUADR@S DE FINANCIACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Miones ge peselas Millonus de pesetas

Anp 199 Ade 1993 Aplicacion Ano 1996 Aro 1995

Recursos generados de las operaciones 2817 24.858 Denda del Estado 47919 103.234

Titulos subardinados emitidos 15.000 - Inversicn crediticia 146.205 131529

Financiacion menos inversién en Banco “itulos renta variable ng permanents 3865 1.081
de Espafia (variacion netal 4711 611 Adguisicidn de inversiones 0263 76.348

Entidades de crédito {variacion neta) 18598 76.614 permanentes

Titulos de renta fija 13,158 42%1  (uos concentos activos {neto) 507 23.282

Acreedores 141.821 181102

Empréstitos 12800 18033

TOTAL FONDOS ORIGINADOS - - 233753 - 285474 TOTAL FONDOS APLICADOS 233759 285474

3. Normas de valoracion, principios y practicas de contabilidad aplicados

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados, recogidos en la legislacion especificamente aplicable a los grupos de
entidades de crédito, v en particular los reflejados en la Circular 4/1991 detf Banco de Espana.

Las normas de valoracién, los principtos v las practicas de contabilidad mas importantes aplica-
dos en la preparacion de las cuentas anuales se rasumen a continuacion:

a) Principio del devengo

Los ingresos y los gastos se registran en funcion del periodo en gue se devengan, no del mo-
mento en que tiene lugar el cobro o ef pago. Siguiendo la practica financiera, las transacciones
se registran en la fecha en que se producen, 1a cual puede ser diferente de la fecha de valor co-
rrespondiente, segun la cual se calculan los ingresos y los gastos por intereses. Como excep-
cidn a la regla general, segun la normativa del Banco de Espana, ios intereses devengados por
deudores clasificados de dudosos se reconocen ¢amo ingreso en el momenio de ser cobrados.

b} Valoracion de las cuentas en moneda extranera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertida & pesetas utifizando los tipos de cambio
ponderados (fixing) del mercado de divisas espafiol al cierre de los ejercicios 1998 y 1995.

Las cuentas en moneda extranjera referidas a las oficinas en Francia han sido convertidas al
tipe de cambio ponderado {fixingl, salvo los saldos, que, por normativa, deben mantenarse a
coste historico.

Las operaciones de compraventa de divisas a piazo, asi como las permutas financieras que
sean de cobertura, se contabitizan por el tipo de cambio contratado.
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Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo "Resultados por
operaciones financieras' de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, y con contrapartida
los epigrafes "Otros activos” y "Otros pasivos’ de los balances de situacion consolidados adjun-
10s, por la parte correspendiente a operaciones de plazo.

El contravalor de tos elementos det activo y del pasivo det Grupo Caixa de Catalunya expresa-
dos en moneda extranjera convertidos a pesetas es de 263.286 y 126.494 millones de pesetas
el ano 1996, respectivamente {201.930 y 83.703 millones a 31 de diciembre de 1995).

¢) Créditos sobre chentes y otros activos a cobrar

Las cuentas a cobrar se refle;an fundamentaimente en (os capitulos 'Créditos sobre clientes' y
"Entidades de crédito” del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, y se con-
tabilizan generalmente por el importe efectivo librado o retirado por los deudores, excepto en
lo referente a los activos a descuento, que se reflejan por ef importe nominal, contabilizando et
diferencial con el efective librado, en cuentas de periodificacion del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos.

d) Fondos de provisicn de msoivencias

Ests cuenta tiene por objeto cubrr las pérdidas que haya en fa recuperacion de los créditos so-
bre clientes y otros riesgos, incluso de firma. La cuenta se abona por las dotaciones cargadas
en las cuentas de pérdidas y ganancias y se carga por las cancelaciones de deudas considera-
das incobrables y por la recuperacién de los importes previamente dotados.

La determinacién de la provision para insolvencias a 31 de diciembre de 1996 y 1995 se ha hecho
de manera individualizada, segun fas normas del Banco de Espana. Siguiendo estas normas, se
mantiene una provision del 0,5% para les créditos v préstamos hipotecarios bajo ciertos condicio-
nantes senalados por la Circular 4/1991 det Banco de Espafia y del 1% para el resto de créditos
sobre clientes y otros riesgos, la cual se destinaria a cubrir las pérdidas que se originasen en el fu-
turo en riesgos no identificados individuaimente como probleméticos en el momento actual.

e} Deuda del Estado, obligaciones vy otros valores de renta fija

Los valores que constituyen la cartera de renta hja del Grupo Caixa de Catalunya se presentan
segun la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, det Banco de Espana, segun los siguientes crite-
rios:

A. Los valores asignados a la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado at cierre
del gjercicio o, en su defecto, al del tltimo dia habil anterior a la fecha mencionada. Las dife-
rencias que surgen por las variaciones de valoracion se registran (sin incluir el cupdn corrido)
por el valor neto, en el capitulo "Resuitados por aperaciones financieras” de la cuenta de peérdi-
das y ganancias conselidada adjunta.

B. Los valores asignados a ia cartera de nversion a vencimiento, integrada por los valores que
el Grupo Caixa de Catalunya ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titutos, se
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valoran al precio de adquisicion corregido {el precio de adquisicion se corrige mensualmente
por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia entre el precio de adqui-
sicién y el valor de reembolso}, y ast no es necesario constituir fondos de fluctuacion de valo-
res. Los resultados de las alienaciones que pueda haber se llevan a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias como resultados extraordinarios, perc en caso de ganancia se dota una provision
especifica por el mismo imparte y se dispone linealmente de esta provision a lo largo de la
vida residual del valor vendido.

. Los valores asignados a ta cartera de inversion ordinaria {constituida por los valores no asig-
nados a las dos carteras antes descritas) se vatoran a su valor corregido, segan define el apar-
tado b) anterior. Para cada clase de valor se calculs ta diferencia entre el valor de mercado {de-
terminado, en el caso de titulos catizados, en funcion de la cotizacion del aitirmo dia habil del
ejercicio) y el valor denominado precio de adquisicion corregido. De los cdlculos resultantes, el
sumatorio de las diferencias negativas se carga en una cuenta periodificadora de activo, mien-
tras gue el sumatorio de las diferencias positivas se abona a ta mencionada cuenta periodifica-
dora hasta el importe de las diferencias negativas. La contrapartida de estos movimientos es
el fondo de fluctuacion de valores. Este fondo rrunora los epigrafes "Deuda def Estado” vy "Obli-
gaciones y otros valores de renta fija" de los balances de situacién adjuntos. En caso de aliena-
cién, los beneficios y pérdidas respecto al precio de adquisicion corregido se llevan a resulta-
dos, y, por lo que respecta a los beneficios, se dota una provisidn, a integrar en el fondo e
fluctuacion de valores por su importe. Estas provisiones se aplican, al cierre del trimestre, a la
cuenta de periodificacién de activo mencionada en el parrafo anterior hasta el saldo caiculado
en este momento para esta cuenta, y se hbera el exceso. No obstante, las provisiones libera-
das vuelven a constituirse en trimestres postericres del mismo ejercicio si hay un aumento de
la mencionada cuenta de periodificacion.

f) Valores representativos del caprtal

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependien-
tes no consclidables por integracidn global o en otras empresas en las que sé posea una parti-
cipacién igual o superior al 209% {3% si cotizan en bolsa el afo 19968 v 10% el afio 1995) v que
no cumplan las condiciones para hacer sy consalidacion proporcional se valoran segun el crite-
rio de puesta en equivalencia, sobre la base de estados financieros pravisionales facilitados
por las sociedades, que, segun las revisiones efectuadas, se estima que no difieren significati-
vamente de sus cuentas anuales definitivas, v se muestran por el valor de la fraccién que re-
presentan del neto patrimonial, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en
el momento de la adquisicion gue aun perduran.

El resto de los valores representatives de capital se registran en el balance por el precio de ad-
quisicion regularizado vy actualizado, si procede, ¢ a! valor de mercado, si fuese inferior. Este
valor de mercado se ha determinado segln los siguientes criterios:

- Cotizados: cotizacion media del altimo trimestre o cotizacién del dltimo dia del ejercicio, la
que sea menaor.

- No cotizados: sobre la base del valor tedrico contable de la participacion, obtenido a partir del
altimoe halance de situacion disponible.
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Las minusvalias existentes se registran como fondo de fluctuacion de valores y se presentan
deduciéndolas del epigrafe "Acciones y otros valores de renta vanable' {(véase {a Nota 10}

gl Activos inmateriales

El saldo de este capitule corresponde practicamente en su totalidad al registro efectuado por
el Grupo Caixa de Catalunya de 103 gastos reahzados para la adguisicion de programas vy siste-
mas informaticos, que tienen un importe significative, y cuya utilidad previsible se extiende a
varios ejercicios, segun lo que establece la Circular 411991 del Banco de Espana. Las adquisi-
ciones realizadas durante los ejercicios 1996, 1985 y 1994 se amortizan en el plaze de 3 anos,
y las anteriores, en el de 2.

Los importes amortizados durante 1os eerccios 1996 v 1995 se encuentran registrados en el
epigrate "Amortizacion y saneamiento de activos maternales e mmateriales’ de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, y ascienden a 2.197 y 1.742 miilones de pesetas, respectiva-
mente (véase la Nota 13).

h) Fondo de comercio

El Fondo de comercio que se origina por fa diferenciz entre el precic de adguisicion y et valor
tedrico contable corregido en el imparte de las plusvalias tacitas en la adquisicidn, en general,
se amortiza linealmente en un periodo Mmaximo de cingo ahos.

i} Activos materiales

Los activos materiales, incluidos los de la Obra Social, se valoran al precio de adquisicion, re-
gularizados y actualizados segun las normas legales aplicables, neto de la amortizacidon acumu-
lada correspondiente. £l ano 1996 se ha actualizado el inmovilizado material segun las disposi-
ciones del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junic (véase la nota 14). '

La amortizacion se calcula tinealmente en tuncidn de 10s afos de vida Glil estimada de los dife-
rentes elementos del activo inmovilizado gue se muestran a continuacion:

Anos de vida uti

Inmuebles 50
Mobiliasio e instalaciones g-i6
Equipos electronicos h-7

J} Pensiones v subsidios al personal

Sequn las reglamentaciones y convenios vigentes, Caixa de Catalunya y Banco de la Exporta-
cion, S.A., se encuentran ohligados a complementar tas percepciones de la Seguridad Social
en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez del
personal ingresado antes de una determinada fecha {véase la Nota 18).
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Banco de la Exportacion, $.A., sigue el criterio de gotar anualmente al fondo interno los Impor-
tes necesarios para cubrir los pasivos devengados por esios complementos calculados segun
el método de capitalizacion anual, mientras que Caixa de Catalunya recenoce anualmente
como gasto las primas pagadas por el seguro cortratado con Ascat Vida, S.A de Seguros y
Reaseguros.

k} Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecidas en la Ley 18/1982 se im-
putan a ios resuttados del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con la Circular 4/1991 del
Banco de Espana.

Las contribuciones realizadas durante los ejercicios 1996 y 1985 han sido de 79 v 263 millones
de pesetas, respectivamente, y se encuentran clasificadas en el epigrafe "Otras cargas de ex-
plotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. La disminucion del afio 1996 corres-
ponde a que no ha sido necesario efectuar ninguna aportacion por parte de Caixa de Catalu-
nya, segun lo que establece el Real Decreto 2024/1995, de 27 de diciembre.

) Operaciones de futuro

El Grupo Caixa de Catalunya utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de
Sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones

Se muestran como cuentas de orden los importes correspondientes a las operaciones que en
la normativa del Banco de Espana reciben la denominacion genérica de "operaciones de futu-
ro”, con las especificidades siguientes para cada una-

A. Las compraventas de divisas no vencidas y perrutas financieras de monedas se contabili-
zan seguln lo gue se indica en la Nota 3b).

B. Las compraventas de valores no vencidas se cortabilizan por el valor contratadoe de los valo-
res, segan el alcance del contrato

C. Los futuros financieros sobre valores y tipos de inerés recogen, por su principal, las opera-
ciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

D. El valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente en las opciones compradas o
emitidas. En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por elemento subyacente el im-
porte sobre el cuat se catculan los intereses pactados. Las opciones compradas incluyen los
activos adquiridos temporalmente con opcion de venta.

E. Los acuerdos sobre tipos de interés futuros {(FRAI, permutas financieras de intereses y otros
contratos de futuro hechos fuera de mercados organizados se contabilizan por el principal de la
operacion.




Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativaments
los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado coma de cobertura. En estas operaciones de cobertura,
los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos
© costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura, también genominadas operaciones de negocia-
cién, contratadas en mercados organizados, se han vaiorado de acuarde con Su cotizacton, vy
las variaciones en las cotizaciones han sido registradas integramente en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

Los resuitados de las operacicnes de negociacion contratadas fuera de los mencionados mer-
cados no se reconocen en la cusnta de pérdidas v ganancias hasta la hiquidacion efectiva. No
obstante, al final de cada periodo se han efectuada vaioraciones de las posiciones, y se han
provisionado con cargo a resultados las pérdidas potencrales netas por cada clase de riesgo
que, en su caso, han resultado de las mencionadas valoraciones. Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de prec:o de mercado vy sl de cambio.

El Grupo Caixa de Catalunva utiliza tas operaciones de cobertura a fin de reducir el riesgo glo-
bal a que se expone en su gestion de masas correlacionadas de activos ¥ pasivos y otras ope-
raciones. A estas operaciones se les aplica bien ef criteric de devengo o bien el de precios de
mercado, pero en ambos casos se someten a un sistema integrado, prudente y consistente
de medicion, gestion y control de los riesgos y resuitados, gue permite efectuar su seguimien-
to, asi como identificar las operaciones

m} Impuesto sobre Sociedades

Caixa de Catalunya v las Sociedades dependientes han registrado como gasto del gjercicio el
importe devengado de! Impuesto sobre Sociedades, que se calcula en funcidn de! resultado
econdmico antes de impuestos, aumentade o disminuido, en su caso, por las diferencias per-
manentes entre contabilidad y fiscalidad.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion, a las bonificacio-
nes y a las deducciones por inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material y por
gastos de formacion se considera un importe menor del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio (véase la Nota 22). A fin de que esta deduccicn sea efectiva, se deben cumplir los re-
quisitos establecidos en la normativa vigente.

Segun el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, las plusvalias resultantes de la actualizacion
de balances (véase la Nota 14} tienen un gravamen del 3%, que se ingresa con la dectaracion
del Impuesto sobre Sociedades.




4. Determinacion del patrimonio y distribucion del resultado

Las cuentas anuales se presentan segun los modelos establecidos por el Banco de Espana
para las entidades de crédito v ahorro. A fin de evaluar el patrimonio neto a 31 de diciembre de
1996 v 1995, deben considerarse los epigrafes sigwentes de los balances de situacion:

B eade posetas

Afio 1996 Aro 1995

Reservas de la entidad dominante 90,216 70316
Reservas 77.532 10316
Reservas de revalosizacion 12,684 :
Reservas en sociedades consolidadas 3.840 3.450
Pérdidas en sociedades consofidadas (1.208} (884)
SUBTOTAL 92.848 72.882
Beneficio neto del ejercicio atribuide al Grupo 14168 11235
PATRIMONIO NETO CONTABLE 107.016 84.117
Dotacion prevista al Fonde de ta Obra Social {3.500) [3.700}
PATRIMONIO NETO DESPUES DE LA APLICACION DE RESULTADOS 103.516 80.417

La aplicacion del resultado de Caixa de Catalunya del ejercicio 1995 vy la correspondiente al
ejercicio 1996 que se someters a la consideracion de la Asamblea General dentro del afio 1997
50N las siguientes:

Ao 1996 Anop 1935
Fondo de ia Obra Social 3.500 3700
Reservas B.206 7172
TOTAL 11.706 10.872

Los resultados de fas sociedades dependientes seran aplicados de la manera que acuerden los
Organos respectivos.

5. Caja y depositos en bancos centrales

Del saido en Otros bancos centrales a 31 de diciembre de 1996 v 1895, 1.411 vy 1.502 millones
de pesetas, respectivamente, corresponden a un depésito de Banca Privada de Andorra, SAL,
al Institut Nacional Andorra de Finances con vencirniento el 30 de septiembre de 1997 v el tipo
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de interés dei 2 v el 3% los anos 1996 y 1995, respectivamente. Asimisme, los 3 millones de

pesetas restantes corresponden a un depdsito en el Banco de Francia, a raiz de la operatoria
de Caixa de Catalunya en este pais

El saldo con el Banco de Espana cornesponde a los importes gue deben mantenerse en asta
entidad en cumplimiento del coeficiente de caja, v no estdn remunerados.

6. Deudas del Estado

El detalle det saldo de este capitulo del activo de los halances de situacion adjuntos es el si-
guiente:

Ano 1996

IVRESI0N e anversion -
Al ordinarka vincInenta {0t

Certificados de depdsito del Bance de Espafia - 23.084 - 23084

Letras del Tesora s 68.183 - 68183
Deuda poblica 71573 7233175 - 310748
SUMA 71573 324.442 - 402.01%

Menos: Fonda de fluctuacion de valores - -
Mas: Periodificacidn seqin Circular 6/94 del Banco de Espafta : - -

TOTAL 71,573 329.442 - 402.015

Afio 1995

Certificados de deptsito del Banco de Espafia 2.839 27685 - 30.524

Letras del Tesoro 944 90.458 - 91.398
Deuda piiblica 11578 160.316 - 231.844
SUMA 75.307 278.459 - 353.766

Menos: Fondo de fluctuacion de valores - - -
Més: Periodificacion segiin Circular 6/94 de! Baneo de Espafia - - -

TOTAL 15307 218.459 - 353.766
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El valor de mercado a 31 de chaiembre de 1996 de las letias del Tesoro y de la deuda publica
asignadas a la cartera de inversion ordinaria asciende a 66.649 y 236.340 millones de pesetas,
respectivamente. Durante el ejercicio 1995 fue de 87 916 millones de pesetas, para las letras
del Tesoro, y de 164.565, para la deuda plblica.

La diferencia entre el precio de mercado v el valor contable no significa ninguna minusvalia
para el Grupo Caixa de Catalunya, ya gue hay que tener presente los siguientes aspectos:

- Los rendimientos pendientes de devengo de las letras del Tesoro, a 31 de diciembre de 1998
y 1985, que son de 1.564 v 2 602 millones de pesaetas, respectivamente. Estos importes se
presentan en el epigrafe "Cuentas de periogificacion’ del pasivo de los balances de situacion
adjuntos.

-Y que, segun la normativa del Bance de Espana, ta dotacion al fondo de fluctuacion de valores
de la cartera cedida se limita a la parte proporcional correspandiente al periodo comprendido
entre la finalizacion de la cesion v el vencimiento el titulo

El capitulo ‘Entidades de crédito® del pasivo de los balances a 31 de diciembre de 1996 v 1995
incluye 23.079 y 30.517 millones de pesetas, respectivamente, gue correspenden a la cesién
temporal de certificados de! Banco de Espana iveéase ta Nota 7).

La rentabilidad de las letras det Tesoro durante el ejercicio 1996 ha oscilado entre el 558% y el
8,60%, v la rentabilidad de la deuda publica 1o ha necho entre el 590% vy el 10,90% . Durante
el ejercicio 1995 fue del 7,15 al 10,35%. para ias ielras, y del 7,40% &l 12,42% para la deuda
publica.

A 31 de diciembre de ambos anos una parte importante de estos activos se encontraba cedida
Y. POr tanto, registrada en los epigrafes "Entidades ce crédito’ y "Débitos a clientes® del pasivo
(véanse fas Notas 7 v 15).

Los certificados de depdsito que recoge este capitulo del active fueron adquiridos en cumpli-
miento de lo que dispone la Circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los intermediarios fi-
nancieros, tienen amortizaciones semestrales desde el mes de marzo de 1993 hasta septiem-
bre del afic 2000 y devengan un interés de! 6%

Durante los afos 1996 v 1995 se han realizado fraspasos de 7.741 y 8.727 millones de pese-
tas, respectivamente, de la cartera de negaciacion a la cartera de inversion ordinaria

El desgiose de este capitulo por plazos de vencimierto a 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el
siguiente:




Rl dupescfag

Aiio 1955

titre

9 die

Certificados de depasito del Banco de Espaha 2478 7056 18.050

- 23.084
Letras del Tesoro 36.010 32173 - 68.183
Deuda piblica 9934 52136 221.0587 27626 310.748
TOTAL 48.422 86.865 239.102 21626 402.015

Favtes 3
S L Entre 1+ Mas
I ano 5 anos % anis

Certificados de depgsite del Banca de Espafia 224 4220 24.063 - 30524

Letras del Tesoro 54.801 36.597 - - 91,398
Deuvda pliblica 200 31922 182 685 17.037 231,844
TOTAL 57.242 12734 206.748 17.037 353.766

A 31 de diciembre de 1996 y 1995 habia una deuda publica pignorada por un importe de 4.352
y 8.226 millones de pesetas, en garantia de un limite maximo de 3.917 y 7.403 millones de pe-
setas, respectivamente, concedida por &f Banco de Espana para préstamos sucesivos de mer-
cado monetario. Este limite no habia sido superado en las fechas mencionadas.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el movirmiento del epigrate "Fondo de fluctuacion de valo-
res ha sido el siguiente:

Aiip 1996 Afo 1995
Saldo al inicio del ejercicio - 2432
Mas:
Dotacion del ejercicio K
Menos:
Fondes disponibles - (95}
Recuperacién con cargo a cuenta de periodificacion
{Circular 6/94 det Banco de Espadial - {2.350)

SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO -




7. Entidades de crédito

El detalle del saldo de este capituto dei activo y cel pasivo de los balances de situacion adjun-
tos es el siguiente:

Miliones ge pesetos

Ao 1995 Anp 1995

Activo
Alavista 12.827 9.403
Cuentas mutuas y efectos recibides par aplicacion 4.320 454
Cheques a cargo de entidades de crédito 8393 8854
Camara de compensacian 114 B0
Otros créditas 598 518 416.6849
Cuentas a plazo A60.320 300.274
Otras cuentas 5.075 10 157
Adquisicion temporal de actives 732123 105663
TOTAL ACTIVD 611,345 426.092

Pasivo
Ala vista : 453
Cuentas mutuas y aplicacion de efectos o 414
Camara de compensacion - 39
A plazo o con preaviso 446310 244847
Cuentas a plazo 192 640 117.594
Otras cuentas 53.338 49 325
Cesion temporat de activos 200.332 179723
TOTAL PASIVO 446.310 245295

El epigrafe ‘Adquisicién temporal de activos” se compone de letras y deuda del Estado adquiri-
das con compromiso de reventa. De manera similar a los activos adquiridos en firme, una par-
te importante de estos activos ha sido cedida Y. por tanto, registrada en ios epigrafes “Entida-
des de crédito’ y "Débitos a clientes® del pasivo (vease fa Nota 15).

Ef desglose, por plazo residual, de los epigrates "Cuentas a plazo', "Otras cuentas” y “Adquisi-
cion/Cesién temporal de activos® del activo y del pasivo de tos balances de situacién a 31 de di-
ciembre de 1996 v 1995 es el siguiente:




Millones de pesetas

Ao 1996

Active

Cuentas a plazo 316.680 38.285 - 5355 360.320
Otras cuentas 5.996 164 - B.075
Adquisicion temporal de activos 227941 4387 . : 232123
TOTAL 550.527 12.636 - 5.355 598.518
Pasivo

Cuentas a piazo 138881 44199 5.828 2792 192 640
Otras cuentas 43.044 5.749 &711 334 53338
Cesidn temporal de activos 198.238 2.094 - - 200332
TOTAL 381143 52042 10.039 3.086 446.310

Shlemes e pesetas

BRI T Mo
U Mo 3 d g

Activo

Cuentas a plazo 238.461 41.768 2107 17.938 300274
Otras cuentas 10414 163 169 - 13752
Adguisicién temporal de activos 99.071 5597 - - 105.663
TATAL 347.946 48.529 2.276 17.938 416.689
Pasivo

Cuentas a plazo 86.772 23375 4039 3408 117.594
Otras cuentas 34325 15.000 - 49375
Cesidn temporal de activos 67.192 10731 - - 77923
TOTAL 188.289 49.106 4039 3.408 244.842




Adicicnalmente, los Importes en pesetas Yy meneda extranjera de las cuentas gue componen
©s510s epigrafes de los balances de Sttuacion a 31 de diciembre de 1996 y 1995 son los si-
guientes:

oinllonis de pesatas

Ao 1998 Ao 1995

Moneda Moned.
Pustlla oxiranjera Totgi ~ Peselas  extranjera

Activo

Cuentas a plazo 147 827 212,493 360.320 157 597 147 677 300274
Otras cuentas 4739 336 £075 10,463 289 10752
Adguisicion temporal de activos YRRV 732003 105663 - 105.563
TOTAL 385.689 212.829 5498.518 268.723 147.966 416.689
Pasivo

Cuentas a plazo 179.834 62 806 192 540 95475 22119 117.594
Otras cuentas 53 743 9 53.338 4917/ 148 49.325
Cesidn temporal de activos 200337 2060337 77923 - 77.923
TOTAL 383.40% 62.901 446.310 222 5715 22,267 244,842

8.- Créditos sobre clientes

La cartera de créditos tiene la siguiente composicion:

An 1996 “ Ano 1995
Créditos en pesatas | | 1.290 479 | 1.142.984
Créditos en moneda extranjera 47 145 79138
SUMA 1.332.624 1172123
Menos: Fondo de provision de insolvencias {30 .545) {28.952)
TOTAL 1.302.079 L43.1n

El desglose de los saldos con las empresas del Grupe no consolidables globalmente se en-
cuentra relacionado en Iz Nota 24.




A continuacion se indica el desglose de este capitulo de 1os balances de situacién adjuntos, sin
considerar los saldos de las cuentas ‘Fondo de pravision de insolvencias” de! detalle anterior y
atendiendo al sector vy la naturalera del credito de las operaciones:

Wil lsaries der st

Ano 1935 Ano 1995

Administraciones piblicas espaficlas 141 405 17593
Qtros secteres residentes 1,154 8723 1.027 561
Crédito comercial 71864 6B 277
Crédito con garantia real #17.601 02734
Otros créditos 750 458 753550
No rasidentes 45,296 31.959
TOTAL 1332624 1.172.123

Los importes de los deudores de dudoso cobro o en Itigic gue Liguran incluidos en estos capi-
tulos de los balances de situacién adiuntos stmarn 453773 y 50.721 millones de pesetas los
anos 19496 v 1995, respectivamente.

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el movimiento del epigrate "Fondo de provisién de insol-
vencias' ha sido el siguiente:

Ano 14936 Ao 1995
Saldo al inicio del ejercicio 28.952 28599
Mas:
Dotacidn def ejercicio 1418 11.826
Incorparacian por compras y diferencias de cambiy 5 {9
Gtros movimientos 35 -
Menos:
Amortizacion de créditos con aplicacien de fondo {4 674} {5.284)
Provisicnes disponibles para recuperaciones {7.913) {(5.778)
Traspaso ai fondo de fincas adjudicadas
(Circular 11/93 del Banco de Espafia) (Nota 14} {174} 1402)
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 30545 28.952




Asimismo, el desglose del epigrate "Créditos sobre ciientes” de estos balances, en tuncion de
ios plazos residuales de las operaciones, as el siguiente:

fAMones de peseti

Ang 1996 Ano 1995
Hasta 3 meses 165.842 180.504
Entre 3 meses y 1 afin £7.004 77386
Entre i y 5 afios 177.811 163734
Mds de b afios 926967 750 4949
TOTAL : 1.332.624 1172123

9.- Obligaciones y otros valores de renta fija

La clasificacion por tipos de valores de renta fija @ 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la si-
guiente:

Ano 1996

De administraciones pablicas - 4261 - 4.261
[e entidades oficiales de crédito 105 5545 - 5650
De otras entidades de crédito residentes - 252 252
De otros sectores residentes 243 600 - 843
Cotizados 243 600 - B43
Espaholes 243 600 . 843
Extranjeros - - - -

No cotizades - - -
Espafoles - - - -
Extranjeros - - - -

De no residentes 441 8723 - 9.164
SUMA 749 19.381 - 20.170

Menos: Fondo de fluctuacidn de valores - - ~ -
Mas: Periedificacion segan Circular §/94 del Banco de Espafia - - - -

TOTAL 789 19.381 - 20.170




fikones de peseras

Di siverans

Syl e s drdiilctig @ VEnCIIIBIG
De administraciones piblicas 1487 4754 - 5721
De entidades oficiales de crédito tH 018 - 15.018
De_: otras entidades de crédito residentes 270 - 270
De otros sectores residentes 143 4187 - 3310
Cotizados 143 2167 330
Espafiotes 143 3187 - 3IN0

Extranjeros - -

No cotizados -

Espafioles

Extranjeros : - : .
De no residentes 20 6594 - 6.614
SUma 1.630 29.303 - 30.933
Menos: Fando de fluctuacion de valores : {20 - (20
Mas: Periodificacion segin Circular /94 del Banto du Espariz: - vy - 17
TOTAL 1.630 249.300 - 30.930

Durante el ejercicio 1995 se realizaron traspasos de 192 millones de pesetas de la cartera de
negociacion a la cartera de inversion ordinaria

Elinterés anual de los titulos de emiston publica v de otros titulos de renta fija varia, segun e
tipo, entre el 4y el 12,2% los afios 1996 v 1995

Por otra parte, el movimiento que ha habido en el saldo de aste epigrafe ios afos 1996 y 19395,
sin considerar ef fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente

Afio 1995

Saldo al inicio del ejercicio 30.933 K

Compras 55430 B87.394
Ventas {55.353) (86.506)
Amortizaciones {10830 {4.658)
Periodificacidn precio de adquisician corregido senin

Circutar 8/94 del Banco de Esparia : 121}
SALDO AL FINAL DEL EJERCICID 20.170 30.933




El movimiento que ha habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de la cuenta "Fon-
do de fluctuacion de valores' es el siguiente:

Millones de pesetas

Ado 1996 Afio 1395
] Saldo al inicio del ejercicio 20 12
: Mas:
Datacidn del ejercicio - 1
: Dotacion con cargo a cuenta de periodificacion
i {Circular 5/94 del Ranco de Espafial 8l
Menas:
Fondos disponibles (31 {3

Utilizaciones -
Recuperacion con carge a cuemta de pesiadificacian

; {Circular 6/94 del Banco de Fspafia) 17 (701

{ -

E SALDG AL FINAL DEL EJERCICIO .~ - 20

:f Asimismo, el desglose de este epigrafe de los balances en funcion del vencimiento residual s
: el siguiente:

! Ano 1936 Adia 1895
Hasta 3 meses 3.467 4218
Entre 3 meses y 1 afig 5726 9.391
Entre 1y 5 afios 7536 9.503
Mas de 5 aiios 3941 7.861
TOTAL 20170 30933
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10. Acciones y otros titulos de reata variable

El capitulo de acciones y olios valores de renta vanable de los balances de situacion adjuntos
recoge, a 31 de diciembre de 1996 y 1996, las acciones v titulos de renta variable que repre-
sentan participar en el capital de otras sociedades con las cuales no existe una vinculacion du-
radera ni estan destinadas & contribuir a la actividad del 3rupo.

El desglose del saldo de este capitulo en tuncion det pais de emision, en la moneda de contra-
tacion y de si son admitidos o nio a cotizacion es el siguiente:

REELanes e penets,

Afin 1856 Ao 1995

Acciones y otros titulos de renta variable

Espanioles h 198 379
Cotizados 5120 33
No cotizados 78 460

Extranjeros 1479 1.589

SUMA 8627 5.380

Menos: Fondos de fluctuacion de valores {107 {205}

TOTAL 8.520 5175

Del total de titulos extranjeros a 31 de diciembre de 199¢ y 1995, 304 y 517 millones de pese-
tas, respectivamente, son en moneda extranjera.

Por otra parte, el movimiento gue ha habido en el saldo de este epigrafe durante los ejercicios
1996 v 1995 ha sido el sigutente:

Afig 1995
Salde al inicio del ejercicio 5.380 2.040
Compras 234 72 666
Ventas (1757 (19.326)
Traspaso entre cartaras 337 -
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 8.627 5.380

Las compras y ventas mas significativas corresponden a a-ciones de bancos, eléctricas, petro-
feras y comunicaciones que cotizan en boisa, asi como a fondos de inversion extranjeros no-
minados en pesetas.

o




A 31 de diciembre de 1996 v 1995, Caixa de Catalunya tiene unas inversiones de 957 y 500
mitlones de pesetas, respectivamente, de fondos gestionados por empresas del grupo.

&l movimiento que ha habido durante los glercic:os 1996 v 1995 en el saldo de la cuenta "Fon-
do de fluctuacion de valores® es el siguiente:

Miltanes de pesotas

Ane 1996 Ano 1935

Saldo al inicio del ejercicio 205 48
Mas:

Dotacion del ejerciciu 85 gt
Menos

Fondas disponibles {170) {167

Utilizaziones {13}
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIQ 107 205

11. Participaciones

Este capituio de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los derechos sobre e
capital de otras sociedades que, sin formar parte det Grupo econdmico, mantienen con éste
una vinculacion duradera y se destinan a contribuir a su actividad, independientemente de los
porcentajes de participacion en cada sociedad.

Fl detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, teniendo en
cuenta su admisién o no a cotizacién, es el stiguiente.

AR 1996 Ao 1995

Participaciones

Espaiiolas 15141 3.339
Cotizadas 13.093 -
No cotizadas 7048 3338

Extranjeras 123 1

SUMA 15.264 3440

Menos: Fondos de fluctuacion de valores {180} (3091

TOTAL 1514 3131

Las participaciones mas significativas a 31 de diciembre de 1996 y 18995 son las siguentes:

L




\ 14

pe it e R An

St

[TEN

Sociedail Gl . P quivalente

Autopistas CES.A. 5,09% 17151 17161 mny/ 108 598 17114 72579
Tane! del Cadi, S A 3.55% 592 597 17.584 105 -
Interdin, Agencia de

Valores, SA. 17,50% 5 31h 150 3172 56
Cable i Televisid de

Catalunya, S.A. 20,00% 753 156 . 110 :
Ahorro Carparacion, S A. 2.60% 15 143 1 4709 #34 667
Promocians Ciutat Vella, SA. 7,14% 200 200 Z.800 b 1115}
Catalana d'Iniciatives,

CR.SA 2.97% thi 154 B 5000 507 350
Confederacion Espafiola

de Cajas de Ahorros 3.16% ] T 1f, 5.000 29.798 3.424
Caldea, S.A. 1.99% 10e h3 4,200 (637} (654)

g 199 corre st

U I  H R

Sociedad b . Lo C e B E JENPIRN T
Airted Mévil, S.A 2.10% 1587 1.475 50.850 25.200 (6.197)
Tane! del Cadi, S.A 3.55% 847 589 9565 105 .
tnterdin, Agencia de

Valores, S.A. 13,88% 50 748 150 204 109
Ahorro Corporacidn, S.A. 7250% 218 219 B 4.209 793 337
Promocions Ciutat Velia, S A, 7,14% 200 200 - 7 800 - {621}
Catalana d'Iniciatives,

CA.,SA 297% 1he 154 3 5.000 36/ 240
Confederacian Espariola

de Cajas de Aharros 3.16% 158 158 16 5.606 71582 3312
Caldea, S.A. 1.99% e 77 4,200 (637}




El movimiento que ha habido en ¢l saido de estoss capituios de los balances de siluacion con-
solidados adiuntos, sin considerar e} fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:

Rt lones e o

Asto 1595
Saldo al inicio del ejercicio 3.440 1.840
Compras 17168 464
Ampliaciones 1072 1597
Ventas 17.430) (466!
Puesta cn cgquivalencia (4.073)
Traspasn entre carteras 87
SALDO AL AINAL DEL EJERCICIO 15.264 3.440

{1) Este importe incluye la pane traspasada al Fondo de comercis de consalidacion.

Durante el ano 1996 se han vendido la participacion en la sociedad Airtel Movil, 5 A lo cual ha
significado un beneficio de 1.022 millones de pesetas. Las compras de parlicipaciones mas
significativas durante los anos 1996 y 1995 han sido Ias siguientes:

Vains Coste de la

Sociedades MBS aMmMa;  participacini

Autppistas C.ES.A. Compra 5,798 17.096 - -
Ahorro Corporacion Financiera, 5 A Compra : 104 219
Airtel Mowvil, S.A. Ampliacién capital 5hY 828 1.06# 1597
Cable i Televisio de Catalunya, & A Amphacion capital 744 244 ¥ 7
Interdin, Agencia de Valores, 5 4 Compra 4 65 2 7250

Por otra parte, el movimiento que ha hatido en «l saldo de 1a cuenta "Fondo de fluctuacidn de
valores' durante los ejercicios 1996 v 1995 se indica a continyacion:




Milianes e pesotas

Afro 1996 Anp 1905
Salde al inicio del ejercicio 309 117
Mas:
Datacion del ejercicio neta con sango i renplianas 154 235
Menos:
Fondos disponibles {303} 143)
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 160 308

12. Participaciones en empresas del Grupo

Este epigrafe de los balances de sivacon consolidadas adjuntos recoge fa inversion en socie-
dades del Grupo no consalidabics na integracion global ni proporcional:

Participaciones en emjpresas del Grupo

Espaiiolas 75944 19.899
Cotizadas :
No cotizadas 75.844 19.899
Extranjeras .
TOTAL 25944 19.899

Por otra parte, el movimiente gue ha nabido en el salkido de este epigrafe los afos 1996 v 1995
es el siguiente:

Ao 1995
Saldo al inicic del ejercicio 19.899 12 588
Compras 1.866 2.166
Ampliaciones 4 651 3.033
Ventas - {210}
Puesta en egquivalencia {722y 2327
Traspaso entre carteras 250 -
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 25.944 19.899

(1) Este importe incluye 1a parte traspasatia & t ondo de comercio de consobidagion.

(5




Las compras v las ampliaciones mas significativas san 1as siguientes:

ailiones fe pesetas

Ann 1936 Ang 1995

Sociedan ot chgvaniente Yoo gfectiva valot efectivo

Multinacional Aseguradora, S.A. Compra 1728 5.066
de Seguros y Reaseguros Ampliacion 3022 -

Fusion’ 905

Ascat Prevision, S.A. Ampliagitn 200 250
de Seguros y Reasegurcs Fusign' 11 405) -

Centre Lidic Diagonal, S.A, Constitutidn - 1.700

Promotora Catalunya Ampiliacidn 910
Mediterranea, S.A. {Procam)

Barnasud, S.A. Amphicion 275 820

Proyectos y Construcciones Amgliacitn 500 500
Catalunya, S.A. (Procat)

Medibatna, Correduria Compra G
de Seguros, S.L. Ampliacion 250

Fomenta Desarrollo Amphiation 180 -

Conjunto Residencial, S.L.

{1) Durante el afio 1996, Multinacional Aseguratora, 5.A de Sequros y Reaseguros, ha ampliado su capital social en 3.993
milenas de pesetas, 1.512 de los cuales se han matenializado en la spenacion no dinerara del edificio situado en la calle
Fontanella, de Barcelona, gue se ha contabilizado en 541 millones de pesetas, valor contable del inmueble en Caixa de
Catalunya. Posteriormente se efectud la fusian car Ascat Prevision, S.A. de Seguros y Reaseguros, y adoptd €} nombre de la
primera. Asimismo, en ef proceso de fusion se ha-utilizade e fondo especifico de 500 millones de pesetas canstituido et
gjercicio 1995 correspondiente a ls sociedad Muttinacianat Asequeadora, S.A de Sequros y Reasaguros.

En la compra de Multinacional Aseguradara, S.A. de Seguros y Reaseguros, se inciuye un
pago de 1.719 millones de pesetas en concepto de la anticipacion de un compromisc de pago
maximo en funcion de la evolucion de ciertos indicadores de la compania.

La sociedad dependiente Caixa Catalunya Gestid, Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A., gestiona actualmente los siguientes fondos de inversion: (aixa Catalunya Previsio, Fondo de
inversién Mobiliaria; Caixa Catalunya Diner, Fordo de Inversion en Activos del Mercado Moneta-
rio; Caixa Catalunya Global, Fondo de Inversién Mobilaria; Banex Ahorro, Fondo de Inversion Mo-
biliaria: Caixa Catalunya, Fondo Internacional; Caixa Catalunya Fondtesoro; Caixa Catalunya Plus,
Fondo de Inversion en Activos del Mercado Monetario; Caixa Catalunya Patrimoni, Fondo de In-
version Mobiliaria; Caixa Catalunya 3, Fondo de Inversién Mobiliaria, y Caixa Catalunya Doble, Fon-
do de Inversién Mobiliaria.

A 31 de diciembre de 1996 v 1995, el patrimonio gestionado por estos fondos es de 174.022y
73.862 millones de pesetas, respactivamente.




13. Activos inmateriales y Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento del epigrafe "Activos nmateriales’ de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de pesetas

Ano 1935 Afio 1995
Saldo al inicio del ejercicio 3.2129 2917
Adiciones 1316 2074
Amaortizaciones {2197} {1742)
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 2.368 3.249

Los movimientos producidos en e epigrate "Fondo de comer

anos 1996 y 1995 se detailan a continuacion:

C10 de consolidacion” durante los

SIS e pegetn

Ang 1596 Aiip 1835
Saldo al inicio del ejercicio 289 1.165
Compras de participacianes 6447 5.305
Amortizacién del fondo de camercin {3.180} (3579
SALDQ AL FINAL DEL EJERCICID 6.153 280

Elorigen v el fondo de comercio se detaltan a continuacion:

Fondo de comercio

Sociedad dependienn Metess conselidacian nete o 31/12/1596
1994 Banca Privada de Andorra, S.A Integracitn globa! 268
1994 Bamasud, S.A. Puesta en equivalencia 44
1995 Multinacional Aseguradora, 5.4 “ugsta en equivatencia 1678
1996 Autopistas C.ES.A Suesta en equivalencia 4163
TOTAL 6.153




14. Activos materiales

EI 31 de diciembre de 1996 Caixa de Catalunya y Banco de ia Exportacion, S.A., han actualiza-
do su inmovilizado material al amparo del Reat Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de
un gravamen unico del 3%. Con anterioridad las entidades se habian acogido a otras leyes de
actualizacion. La actualizacién dei 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto Ley. £ resultado de ia actualizacion ha representado una plus-
valia para el Grupo Caixa de Catalunya de 13.242 millones de pesetas y de 2.467 millones de
pesetas de la Obra Social v, por tanto, un incremento de los activos materiales de 15 709 mi-
llones de pesetas.

Las plusvalias resuttantes de la actualizacion, netas del gravamen unico dei 3%, han sido abo-
nadas en las cuentas "Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio”" v "Re-
serva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio-Obra Social'. En contrapartida
de la plusvalia se han utiizado las cuentas correspondientes a los elementas patrimoniales ac-
tualizados, sin variar el importe de la amartizacién acumulada contabilizada.

El incremento de vaior resultante de las operaciones de actualizacién se amortizarg en los peri-
odos impositivos que restan para completar la vida utl de los elementos patrimoniales actuaii-
zados. Se estima que {a actualizacion de 1996 significara un aumento de las amortizaciones del
ejercicio 1997 de 1.766 millones de pesetas aproximadamente.

El movimiento registrado durante los ejercicios 1996 y 1885 por diversas partidas del inmovili-
zado material, con separacidn de las amortizaciones y otros fondos, segun los balances a 31
de diciembre de 1996 y 1995, es el siguiente




Coste reguiarizado y actualizado
Saldo a 31 de diciembre de 1994
Adiciones
Aumentos por transferencia o raspaso
Salidas por baja o reducciones
Disminuciones por transferencia o tiaspasc
Salde a 31 de diciembre de 1995
Adiciones
Aumentas por transferencia o traspaso
Salidas por baja o reducciones
Disminuciones por transferencia o lraspasn
Actualizacian de activos materiales
Saldo 2 31 de diciembre de 1995

Amortizacién acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 1994
Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Saldo a 31 de diciembre de 1995
Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Salde a 31 de diciembre de 1995

Fondo depreciacion activos adjudicados
Saldo a 31 de diciembre de 1994
Traspasc de fondos provisidn insolvencias
Adiciones
Salidas por baja o reducciones
Saldo a 31 de diciembre de 1995
Traspaso de fondos provisién insolvencias
Adiciones
Salidas por baja o reduccianes
Saldo a 31 de diciembre de 1996

TR
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1644
1360}
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27700
32.308
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334
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SALDO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 1995 18.685

SALDO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 1995 28.782
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iutat

BE. 767
16.488
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15. Débitos a clientes
Los débitos a clientes a 31 de diciembre de 1996 v 1995 tienen la siguiente composicion:

iillunes de pesetas

Aro 1536 Aro 1995

Administraciones pablicas espafiatas 43 847 37,160
Otros sectores residentes i bBE 484 1.547.315
Cuentas corrientes A17.104 384 833
Cuentas de aharro 58.2491 56.687
imposiciones a plazo 773079 710 881
Cesiones temporales de activos 440.020 386.679
Otras cuentas 2030 8.235
No residentes 78275 71829
TOTAL i sTE T 181060 1.656.304

El detalle por monedas es e siguiente

Afio 1956 Afig 19495
Pesetas 1775635 1.617.818
Moneda extranjera 34.966 38.486
TOTAL 1.810.601 1.656.304

El detalle por saldos con empresas del Grupo no consolidables esta relacionado en la Nota 24

Las letras y los bonos del fesoro cedidos a clientes con compremiso de recompra figuran re-
gistrados en los epigrafes de este capitulo *Administraciones publicas espanoclas”, "Otros sec-
tores residentes~Cesion temporal de actives' y “No fesidentes”, por unos valores efectivos de
1.561, 440.020 y 503 millones de pesetas el afio 1996 y de 4.016, 386.679 y 166 millones de

A 31 de diciembre de 1996 y 1995 el resto de (0s activos cedidos a vencimiento sin compro-
miso de recompra, en operaciones de Intermediacion, totalizan 10.008 y 12.280 millones de
pesetas, respectivamente.




Asimismo, el desglose de este epigrafe en funcién de los vencimientos residuales a 31 de di-
ciembre de 1996 v 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

Ao 1955 Afio 1995
Hasta 3 meses 1269167 1.106.256
Entre 3 meses y 1 afio £01 127 448 444
Entre 1y 5afos 140 888 100 436
Mas de 5 afios 5474 1.168

TOTAL : 1810801

- 1656,304

16. Bonos y obligaciones en circulacién

La composicion de este epigrafe en los balances de situacion adjuntos a 31 de diciembre de
1896 y 1995, que carresponde a cédulas hipotecanas v a la primera emision de bonos bolsa,
es la siguiente:

Cédulas hipotecarias

Fecha fporte et cpret et amdiane e e oty

de emision imaligne: oo pesetat. IR ROV Y4

01-10-93 15.000 8% 01-01-96 a la par - 11.850

01-02-94 8.000 7% 01-05-36 a la par - 6.250
11-07-94 10.006 6.75% 01-07-97 2 {a par 7.700 8.100
01-04-95 30.000 8-9% 01-10-98 & la par 29.800 30000
01-10-95 20.000 8-10%" 01-D4-993 3 la par 19.500 20.080
01-01-95 20.000 7-9%' 01-87-99 a la par 20.000 -
01-05-96 12.000 B-7% 011-05-98 & fa par 12.600

TOTAL 115.000 89.000 * 76.200

(1} Tipo de interés anua! creciente.

{2} A 31 de diciembre de 1996 las empresas tel Grupe consolidables tiener. adguirdas cedulas hipotecanas emitidas por Caixa
de Catatunya por un importe de 88 mitlones, Imporie gue se ha eliminado del saldo de este capitulo del balance consolidado
adjunto.




Bones holsa

Fecha e

de ennsion milynes u C - Bui v Ang 1985
11-12-85 3.000 Variable’ 11-12-98 a Ia par 2637 2632
TOTAL 3.000 2632 2632

(1) Tipo fijo del 4,75% v tina variabile adicional seferenciade al IBE% 15

De acuerdo con las disposiciones vigentes, las cedulas hipotecanas en circulacion estan ga-
rantizadas por la cartera de préstamos hipotecarios. Bl importe de las cédulas recompradas y
transitoriamente en poder de Caixa de Catatunya & 31 de diciembre de 1995 era de 1.066 mi-
llones, cantidad inferior al limite legal del 5% A 31 de diciembre de 1996 no hay aingan titule
en cartera recomprado.

17. Fondo de la Obra Social

La normativa que regula la Obra Social de las cafas de ahorros senala que éstas destinaran a la
financiacién de obras sociales propias ¢ en colaboracion la totalidad de los excedentes que, de
conformidad con las normas vigentes, o deban integrar sus reservas.

El movimiento de este fondo, que se presenta dentro del epigrafe "Otros pasivos” de los ba-
lances de situacion adjuntos, durante los efercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Ll TOw LT

Saldo al inicio del ejercicio 10942 - 10.942 10.370 - 10,370

Aplicacidn del excedente del ejercicio

anterior 3400 : 3700 7850 - 2.850
Gastos mantenimento (2476: : 12.476) (2232 . {2.232)
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1995 - 2.343 2393 - :
Otros movimientgs 153 - 193 {46} (46}
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 12319 2393 14.712 10.942 - 10,942




18. Provisiones para riesgos y cargas

El detalle de los COMPromisos por pensiones Y Seocobor wa durante los elercicios 1996 y 1995
es el siguiente:

SR T

fip 1995 Ane 1995

Fondo en balance

Para el personal en activo 534 447
Para el personal pasivo 344 430
TOTAL 938 837
Fondo asegurado

Para el personal en activo S7 290 30.657
Parz e! personal pasivo 015 12.582
TOTAL ASEGURADO 46.305 43.239
TOTAL COBERTURA POR PENSIONES 47243 44076

La totalidad del fondo interno a 31 de diciembre de 1996 v 1995 corresponde a Banco de la Ex-
portacion, S.A., mientras gue el detalle del fondo asegurado a 31 de dictembre de 1996 y 1995
corresponde & Caixa de Catalunya.

Caixa de Catalunya tiene cubierto el totat del pasivo devengado, tanto para el personal en act-
VO como para el pasivo, segun los estudios actuariales preparados por un actuario indepen-
diente, miembro del Instituto de Actuarios Espaioles, or funcion de las hipotesis principales
siguientes y mediante ef método actuarial de capitaitzacion individual

Afo19% Afio 1995

Tipo de interés apticado

Crecimiento de los salarios 4% 4%
Crecimiento de las pensiones de Ia Sequndad Speig 3% 3%
Tablas de mortalidad empleadas GRM; - 80 GRM/E 80

pago de las primas que cerrespondan, calculadas afio a afo. Dadg gue Ascat Vida, SA  tiens actives de una rentabilidad muy
superior al % y que fa pdliza de seguros contratada preve ta posibilidad da asegurar un tipe de interés del 8%, Carxa de
Catalunya se acogi6 a dicha opcidn para el petiodo del 1 de diciembre d2 1993 a1 31 de diciembre de 1997, ampliado
sucesivamente los afios 1994 y 1995, a un afio més. Durante ol ejercicio 1996 » ha #argado |a garantia del tpo de interés del

o




8% un afc més hasta el 31 de dwembre det afio 2000. Ge acuerdo con ias condiciones de 1a poliza contratada, se ha apficado
para el personal active el 8% de interés durante diche perioda,

Para les pasivos se han realizado, durante el ejercicio 1896, y mediante Ascat Vida, S.A. de Seguros y Reasegures, unas
inversiones a largo plazo gue han permitide establecer una garantia de tipas de interés del 8.45% hasta el 78 de febrero del
afic 2012, segin lo comunicado a 1 Direccidn General de Sequrus.

Durante e ejercicio 1995 Caixa de Catalupya acord incluir en a paliza de seguros que contraté en abiil de 1990 con Ascat
Vida, $.A. de Sequros y Reaseguios, la cobertura de las prestaciones complementarias de jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad permanente o gran invalidez del persanal pasive jubilade antes de 1990 con estos derechos. Filo comportd el pago
de una prima de 7.710 miltones de pesetas a la mencionada sociedad con cargo al fondo interno constituido hasta aquel
momenta. La sociedad de seguros desting este imparte a 1a adguisicion de diferentes titulos, con una rentatnhdad que permitia
hacer los calculos de tipos de interés apiicables en fas cantidades ncluidas en la p6liza de un 9% hasta el 31 de diciembre de!
afio 2005, segiin lo comunicade & la Dirgceion General de Segusus,

A partir de la contratacidon de esta poliza, Caixa cé Catalunya debe pagar anualmente la prima
necesaria para cubrir el devengo del compromisa por pensiones, considerando el rendimiento
de ios activos en que la compania de seguros ha materializado las reservas matematicas co-
rrespondientes. El importe de {as primas se registra con cargo al epigrafe "Gastos generales
de administracidn-De personai” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas v ha sido de
111 v 1.050 millones de pesetas los ejercicios 1996 v 1995, respectivamente.

El movimiento dei fondo interno durante los ejercicios 1996 v 1995 ha sido el siguiente:

Afiv 1996 Aiio 1395
Saldo al inicio del ejercicio anterior 837 8578
Mas:
Dotacianes del ejercicio, que mcluyan &l rendimignto ce fos to-ides
al tipo de interés aplicado 153 347
Menos:
Pensiones pagadas (52 (261}
Traspaso del fondo interno a Ascat Vida, § A, : {7.710}
Fondo disponible {17
SALDO AL FINAL DEL EJERCECIO 938 837

El incremente del epigrate "Provision para impuestos” corresponde basicamente a fas dotacio-
nes efectuadas a raiz de la inspeccién fiscal, por 1o que respecta a las actas impugnadas y por
un importe de 432 millones de pesetas.




19. Pasivos subordinados

La composicion de este epigrate on los balances de situacion consoiidades adjuntos a 31 de
diciembre de 1996 v 1995, que corresponde a la primera v la segunda emision de obligaciones
subordinadas, es la siguiente:

importe emision importe suscrite

Fecha de emision mudtones Tipu de it e tmnillones)
25-06-92 15000 Variable a partir def segundo afic 15.000
01-04-95 5000 Variahle a partir det 30/09/1997 15.000

Durante el afo 1996 & tipo de nterés de la primera y la segunda emisién ha sido del 8,51 y el
8%, respectivamente, mientras gue e! afio 1995 el tipo de interés de la primera enision se si-
tué enel 9.13%.

Dada la condicidn de perpetua de la primera emision, és'a no tiene fecha de amortizacion. Cai-
xa de Catalunya ha satisfecho 1.322 v 1.310 millones de pesetas los anos 1996 y 1995 en con-
cepto de intereses correspondientes a dicha emesion. La segunda emision se amortizara el 1
de enero del 2006, y Caixa de Catalunya he satisfecho en concepto de intereses 757 millones
de pesetas el afio 1996 por esta emision

20. Intereses minoritarios
Dentro dei capitulo del balance “Intereses mincritarios" se recoge la parte del patrimonio neto

de las entidades dependientes comprendidas en la conselidacién correspondiente & accionis-
tas o socios externos al Grupo consolidado. Ef desglose es el siguiente:

NI PR TR

Aho 15986 Ajio 1935
Banco de la Exportacion, S.A. 41 41
Banca Privada de Andorra, S A 2162 2.650
TOTAL 2.202 2.091




Los movimientos de este capitulo durante los eprcicios 1996 y 1996 son los siguientes:

Wkenes de poesetas
Ajio 1996 Afic 1995
Saldo al inicio del ejercicio 2.09% 2.040
Efecto resultados positivos de Banea Privads de Andorra, 5.4, e BJBICICH anterior 163 ?
Efecto resultados negativos ce Banco de la Expertacion. S A, dei riercicin anterior (1) {2)

Efecto de {a evolucion de las reservas de Banco de g Exportacion, 5 A {1
Compra por parte de Banca Privada de Andowra, S 4. de I PETURI] A0

de terceros en Catalunya Financera, S & 51
Efecto resultados negativos de Catalunva Financeis, SA por la nariicipacion

de minaritarios de Banca Privada de Andena, 5 A, {51 -
Efecto de Ia actualizacion de balarces de Banco i ia Exportacion 54 z -
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 2.203 2.091

21. Reservas

A continuacion se detallan la cornposicion y el movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995
de estos epigrafes de los balances de situacién conasolidados adjuntcs:

Adio 1595

Vs de Reservas de {Hras

cwvalonzacion  reservas Total  revalorizacion reservas
Saldo al inicio del ejercicio - 10316 10316 - 62572 65.572
Aplicacitn de los resultados de! ejercicio anterior - Fa 172 - 7684 7.694
Traspaso del fondo para riesgos generales g a4 44 - 50 50
Actualizacién Real Detreto Ley 7/14936 17684 i7 684 - - -
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 12.684 71532  90.116 - 70.316 70.316

Los 44 y 50 millones de pesetas traspasados del fondo para riesgos generales corresponden a
la liberacién de parte de la Prevision Libertad de Amortizacion Real Dacreto Ley 2/1985, por la
amortizacion técnica de los ejercicios 1996 v 1995 de los bienes afectos a dicha norma. Ei ca-
pitulo "Fondo para riesgos bancarios generales” del pasivo de los balances de situacién adjun-
tos incluye 290 y 334 millones de pesetas para los anos 1996 y 1995, respectivamente, por
este concepto, los cuales se irén traspasando a reservas durante ios proximos ejercicios en
funcion de la amortizacion técnica que corresponde cada afo a los bienes afectos. En cual-

o




quier evaluacion del patnmonio neto de Caixa de Catalunya debe considerarse este importe,
después de deducir ol IMpuesto sobre sociedades diterido correspondiente.

A partir de {a fecha en que la Agmimstracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de
la cuenta "Resarva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio" {o haya prescrito
el plazo de 3 afos para efectuar su comprobacién), esre saldo podra destinarse, sin devengo
de impuestos, a eliminar los resultados contabies negativos, tanto los acumulados de €jerci-
cios anteriores como los del mismeo jercicio, o los que pueds haber en el futuro. A partir del 1
de enerc del afo 2007 podra destinarse a reservas de (ibre disposicion, siempre que la plusva-
lia moretaria havya sido realizada. Se entendera gue ha sido realzada la plusvalia en la parte co-
rrespondiente a la amortizacion contablemente practicana cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido enviados o hien dados de baja 2n ios libros de contabilidad. 81 se dis-
pusiese del saldo de esta cuenta de forma diferente & 1a prevista an el Real Decreto Ley
7/1996, este saldo pasaria a estar sujeto a tributacion,

A continuacién se indica e desgiose por socedades dependientes de los epigrafes "Perdidas
en socledades consolidadas” ‘Reservas en sociedades consclidadas-Por integracion global" v
‘Reservas en sociedades consolidadas-Por puesta en equivalencia’ de los balances de situa
cién consolidados adjuntos a 31 de diciembre de 1996 y 1995

Ajio 1895

) Sndi_iid'n_:'i'g's dependientes Aiio 19%

Reservas en sociedades consolidadas. Por integracion glabal

Caixa Catalunya Gestio, Gestora de Instituciones de favesion Colertiva, § o 475 610
Invercartera, S A 175 204
Servicat, S.A. 389 510
Leasing Catalunys, Fstablacimiento Financs . e Adite A (Ll 27 97
Segurcat, S.A B 4
Gescat, Entidad Gestora de Fondas de Pens.ones, 5.4, 147 137
Valorcat, Agencia de Valores, S A 27 1}
Factorcat, Establecimiento Finangiero de Creditn, 5 4 779 304
Catalunya fFinancera, S.A. : 43
Vigilancia i Proteccid, S A 2
Banca Privada de Andorra, S.A 51
1.786 1.943
Pérdidas en sociedades consolidadas. Por integracian plehal
Banco de Ja Exportacién, S.A 11.170) (794
Catalunya Financera, S A, 122} -
Vigilancia i Proteccia, S.A. : {6
(1.192) (so0)
TOTAL 594 1.143




hillones de pesutas

Sociedades dependientes Afio 1596 Ano 1995

Reservas en sociedades consolidadas. Por puesta en equivalencia

Ascat Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 926 826
Ascat Prevision, S.A. de Seguros v Reaseguros’ - 385
Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y Reasequros 381 -
Inpau, S.A. 251 258
Clifton, S.A. i 1
Ca n'Alzamara, S.A. 6 5
Barcelona Comunicacia, S.A. 1 1
E!l Nou Eix, S.A. 51 4
Barnasud, S.A. 6 27
Promotora Catalunya Mediterranea, S.A {Pracam) 58 -
Sabel Serveis, S.A. 8 -
Coll Fava, S.L. 321
Fomento Desarralio Conjunto Residencial. S L iFadecor) 37 -
Provicat, S.A. 1 -
Cerbat, S.L. &
2.054 1.507
Pérdidas en sociedades consalidadas. Por puesta en equivalencia
Proyectes y Construcciones Catalunya, S.A {Procat) {n {38}
Pramotora Catalunya Mediterranea, S.A. [Procam) - (25)
Coll Fava, S.L. - (20)
Fomento Desarrollo Conjunto Resicentiat, $.1. [Fuderct ] - ()
Munde Submaring, S.A. {15) -
(16) {a4)
TOTAL 2.038 1.423

(1}El afio 1996 Multinacional Aseguradera, S.A. de Seguros y Reaseqguros. v Ascat Previsidn, S.A. de Sequros y Reasequros, se
han fusionado en una nueva sceiedad con el nombre de Multinacianal Aseguradera, S.A. de Sequros v Reaseguros



Los movimientos que se han producido dutante ios e-ercicias 1996 y 1935 han sido los si-
guientes:

Millones de posetas

Aiio 1385

contegracion Bue puesta < Por ntegracion Por juesta en

giohal equivalenuin globkal  equivalencia
Saldo al inicio del ejercicio 1.143 1.423 2.167 620
Aplicacion de ios resultados del JErCiCio anteror (171 {103} 114) n
Dividendos compiementarios repartidos durante el ejerciciv 1 861 1.047 1.441 531
Dividendos complementarics recibidos del gjercicio anterior 1441 (537 {2.329) {618
Reservas de revalorizacion 19 207 =
Ajustes de consolidacion y otras movimienros {1111 i) 127} 519
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO o - 594 2038 L1143 _1.423 :

Segur: lo establecido en la Circular 51993 det Banco de Espana, de 26 de marzo, los grupos
consolidables de entidades de crédito deben maniener en todo momento un volumen sufi-
ciente de recursos propios para cubnr la suma de las exigencias por riesge de crédito, en fun-
ctén de los activos, COMpPromisoes vy olras cuentas de orden que presenten este riesgo; por
riesgo de cambio, en funcion de Iz posicion global neta en divisas, v por riesgo de mercado de
la cartera de negociacion. |os fecursos propios son suficientes siempre que se mantenga un
coeficiente de solvencia no inferior af 8%, v este coeficente de solvencia se define como el
cociente entre recursos propics det Grupo v ios riesgos antes indicados, ponderados de la ma-
nera que establece la mencionada Circular,

Esta Circuiar constituye el desarrollo, en al ambito de las entidades de crédito, de la legislacién
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras a partir
de la Ley 13/1992, de 1 de junio, del Real Decreto 1343/1997, de 6 de noviembre, v de la Or-
den ministerial de 30 de diciembre de 1992, Establece también que la deuda subordinada
constituye un recurso propio de segunda categoria, y que es computable como tal la parte que
no exceda el 50% de los recursos propios basicos, v también que la totalidad de recursos pro-
pios de sequnda categoria no supere ¢l 100% de los recursos propios bésicos en la parte en
que este exceso no haya sido eliminado por la prmere fwnitacion mencionada,

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Grupo conseidable. de Caixa de Catalunya cumpie este
requisito legal.




22. Situacion fiscal

Caixa de Catalunya se encuentra, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, en régimen de tri-
butacion consolidada, juntamente con otras sociedades del Grupo respecto a las cuales tiene
una participacion del 90% o superior y aue no tributan en régimen de transparencia fiscal,

De conformidad con la normativa mercantil y con las disposiciones del Banco de Espana, el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al resultade contable ha sido registrado como
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio, segun el principio del devengo.

A consecuencia de las divergencias existentes entre las normas contables vy las tributarias, el
impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de fa liquidacion tri-
butaria que determina la cuota a satisfacer a la Hacienda Publica; ello lleva a contabilizar el im-
puesto sobre beneficios anticipado por el exceso de impuesto a pagar, por lo que respecta al
impuesto devengado, y el diferido, por el excess dei impuesto sobre beneficios devengado,
por lo que respecta al impuesto a pagar

Ei saido del epigrafe "Débitos a clientes” de los balances de situacion adjuntos incluye el pasi-
vo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los cuales esta la pro-
vision para el Impuesto sobre Sociedades relativo al beneficio de cada ejercicio, mientras gue
las retenciones y los pagos a cuenta se presentan en el activo.

La conciliacion del resuliade contable de los ejercicios 1996 y 1995 del Grupo Caixa de Cata-
lunya con la base imponible del impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miliones de ssotds

Ano 1996 Ao 1995

Beneficio de! ejercicio, antes de ia provisién para

el Impuesto sobre Sociedades 20,743 157197
Aumentos por diferencias permanentes 3525 1.996
Disminuciones por diferencias permanentes (5.860 {7153
Aumentos por diferencias temporales 3726 1.980

Con origen en el ejercicio 3705 1.9680

Con origen en gjercicios anteriores 21 :
Disminuciones por diferencias temporales {2.951} {1.180}

Con origen en el ejercicio {576 {778)

Con arigen en ejercicios anteriores i7.3751 {402

IS g

Las diferencias permanentes mas significativas del ejercicio, por lo gue a disminuciones se refie-
re, corresponde a la dotacion al Fondo de fa Obra Social y al importe de los dividendos percibidos
de saciedades dependientes de Caixa de Catalunya que tributan en régimen de transparencia fis-
cal. Los aumentos son motivados por las imputaciones de bases imponibles del ejercicio 1995

o



de las sociedades dependientes en regimen de transparencia fiscal, las amortizaciones dei fondo
de comercio v las dotaciones por depreciacion de activos y provisiones a fondos genéricos

Asi, la diferencia entre I3 carga fiscal correspondente al ejercicio Yy & ejercicios anteriores y la
carga fiscal ya pagada o que se pagard en el fulurc ha comportado que el saldo a 31 de di-
ciembre de 1996 v 1995 de Impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente:

Millones e pasetas

Afio 1996
Impuesto anticipado 5196 5.680
impuesto diferido 608 388

oo

Por 1o que respecta a los Impuestos anticipados, los importes mas relevantes del ejercicio co-
rresponden a diferencias entre criterios de iImputacion contable y fiscal de provisiones por in-
solvencias y excesos de amortizacion.

Las sociedades que forman el Grupo fiscalmerte concolidable, incluyendo la propia Caixa de
Catalunya, en virtud de lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto Ley 3/1993. de 26 de fe-
brero, sobre amortizacién de activos fijos ruevos afec os a la actividad puestos a disposicion
entre el 3 de marzo de 1993 y el 31 de diciembre de 1994 v puestos en funcionamiento, gene-
raron un impuesto diferido por un importe de 482 millones de pesetas.

Los beneficios fiscales en forma de deducciones, bonificaciones y deducciones por doble imposi-
cion utilizados en la liquidacion prevista del impuesto han signifcado la cantidad de 312, 14y 333
miliones de pesetas, respectivamente. Para Que estas d=ducciones por inversiones sean efecti-
vas, se deberan cumplir los requisitos de permanencia, sagln lo que establece la normativa.

La Entidad fue sometida a INSpeccion por parie de las atoridades fiscates por el Impuesto so-
bre Sociedades correspendiente a ios ejercicios 1989 1993, por el Impuesto sobre el Valor
Anadido correspondiente a los ejercicios 1990-1994, v por los conceptos de retenciones del
trabajo personal, de capital mobiliario, de profesionales e INgresos a cuenta correspondientes
a los ejercicios 1990-1994. Caixa de Catalunya tiene pendientes de nspeccion fiscal el resto
de ejercicios posteriores por los impuestos mencionados.

Las sociedades dependientes, excepto Banco de la Exportacion, S.A | Leasing Catalunya, S.A.,
y Ascat Prevision, S.A., por lo que respecta al Impuestc sobre Sociedades, tienen pendientes
de inspeccidn los cinco Ultimos eJeICicios o todos los eercicios desde el inicio de la actividad
por lo que respecta a todos los Impuestos a los cuales se encuentran sujetos.

Et Banco de la Exportacion, $.4 iue abjetlo de inspeceidn por parte de las autoridades fiscales
por el Impuesto sobre Sociedades, por el Impuesto soure el Valor ARadido ¥ por los conceptos
de retenciones del trabajo personal, de capital mobiliario de profesionales e ingresos a cuenta
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de los ejercicios 1992 y 1893. Banco de la Exportacion, S.A. tiene pendientes de inspeccién
fiscal el resto de gjercicios posteriores por los IMDUestos mencionados.

Leasing Catalunya, S.A. fue sormetida a inspeccien por parte de las autoridades fiscales por el
Impuesto sobre Sociedades correspondients a ios ejercicios 1990-1993, por ef impuesto so-
bre el Valor AfRadido correspondiente a los ejercicios 1993 y 1994, y por los conceptos de re-
tenciones del trabajo personal, de capital mohiliasio, de profesionales e ingresos a cuenta co-
rrespondientes a los ejercicios 1993 y 1994 Leasing Catalunya tiene pendientes de inspeccién
fiscal el resto de 8|ercicios posteriores por los impuestos mencionados.

Ascat Previsién, S.A. fue sometida a inspeccion por parte de las autoridades fiscales por el Im-
puesio sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 19891 993, por el Impuesto sobre el
Valor Afadido correspondiente a los ejercicios 1990-1994, y por los conceptos de retenciones
del trabajo personal, de capital mobiliario, de profesionales e iNgreses a cuenta correspondien-

_1es a los ejercicios 1990-1994. Ascat Pravision, $.A. tiene pendientes de inspeccion fiscal el
resto de ejercicios posteriores pOr oS Mpuestos mencienados.

El resultado de estas mspecoones fue el siguenie,
Caixa de Catalunya

— Acta por retenciones de fendimientos del capital mobiiiario ds los ejercicios 1990-1994,
Comprobado v conforme

- Acta por retenciones sobre rendintientos det trabajo personal de los ejercicios 1990-1994. Se
detectaron diferencias de cuantia insignificante.

~ Actas por el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1989-1993 Las discrepancias (nicamente
S€ centraron en la consideracion de fiscalmente deducibles o no de los gastos por derechos de tras-
Paso y por dotaciones sobre inmughies adjudicados, v el resto de los conceptos que integran el im-
puesto fueron encontrados conformes. A pesar de se” inmaterial la cuantia de estas actas, Caixa de
Catalunya las ha impugnade y recurrird a los tribunales porque considera que no se ajustan a Derecho.

— Actas por el impuesto sobre el Valor Afadido de .os elercicios 1990-1994. Las discrepancias
unicamente se han centradc en la consideracion, por parte de la Inspeccion de los tributos, de
que determinadas operaciones por ef cobro de préstamos impagados se encuentran sujatas al
impuesto. A pesar de ser inmaterial fa cuantia de estas actas, Caixa de Catalunya las ha im-
pugnado y recurrird a los tribunales porque considera que no se ajustan a Derecho.

Bance de la Exportacion, S A

Comprobado v conforme para todos los conceptos ‘nspeccionados.

Leasing Catalunya, S.A.

— Acta por retenciones de rendimientos del capital mobiliario de ios ejercicios 1993 y 1994,

66

Comprobado v conforme.




- Acta por retenciones sobre rendimientos del trabaj parsonal de los gjercicios 1993 y 1994,
Comprobado v conforme.

- Actas por el Impuesto sobre Sociedades de los sjercicios 1990-1993 Las discrepancias uni-
camente se centraron en la consideracion de fiscalmente deducibles o no, exclusivamente
para los ejercicios 1992 y 1993, de determinadas dotaciones por insolvencias de operaciones
morosas, y el resto de ejercicios comprobados y conceptos gue integran el impuesto fueron
encontrados conformes. A pesar de ser inmaterial {a cuantia de estas actas, han sido impug-
nadas y se recurrirdn ante los tribunales por considersr que no se ajustan a Derecho.

- Actas por el Impuesto sobre el Valor Apadido de los ejercicios 1993 y 1994. Comprobado y
conforme.

Ascat Prevision, S.A

- Acta por retenciones de rendimientos del capital mobiiiario de los ejercicios 1990-1994
Comprobado v conforme.

~ Acta por retenciones sobre rendimientos del trabay; personal oe 1os ejercicios 1990-1994.
Comprobado y conforme,

= Actas por el Impuesto sobre Sociedades de ios gjercicios 1989-1993 . Las discrepancias (ni-
camente se centraron en la consideracion de fiscalmente deducibles o no de gastos de muy
Pequeno importe, v el resto de los tonceptos que integran el impuesto fueron encontrados
conformes.

= Actas por el Impuesto sobre ef Valor Anadido de los sjercicios 1990 a 1994, Comprobado v
coenforme.

23. Cuentas de orden

Este capitulo, que incluye entre otros conceptos. los prncipales compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones financieras, presenta el detalle siguente.

Ao 1996 Afo 1995

Pasivos contingentes 65.907 46.38%

Fianzas, avales v cauciones a0.438 42315
Otros pasivos contingentes 15.469 4070
Compromisos 206.487 207.514
Disponible por terceros 204.138 202.294
Otros compromisos 2349 5220
TOTAL ' 21239 253.899




24. Operaciones con sociedades del Grupo

El detaile de los saldos mas significatives mantenidas por Caixe de Catalunya y las soctedades
integradas globalmente o proporcionalmente, al cierre de los ejercicios 1996 vy 1995, con Ias
sociedades en que participa, v que consolida por el método de puesta en equivalencia, es el si-
guiente:

Millnnes e posetas

Ano 199

Py to en

LU IValRICE equivalencia

Balance de situacion

Créditos sobre ctientes 12991 12.418
Participaciones en empresas del (Grugo 25.944 19.894
[Débitos a clientes 53274 45628
Cuentas corrientes y otros depdsitos 1873 9.7827
Cesidn temporal de activos 48.401 35 846

Cuentas de orden
Otras cuentas de orden {cesion de actvos monetarios) 472 968 34 436

Cuentas de pérdidas y ganancias

Ingresos financieros 1393 aa7
Beneficios extraordinarios 314 190
Costes f{inancieros 2009 1.784

Este cuadro no incluye las primas pagadas ni los ‘ondos de pensiones constituidos menciona-
dos en la Nota 18.




25. Cifra de negocio y resultados extraordinarios

El detalie de la cifra de negocio es el siguente:

Miltones de pesetas

Mund.

vAtrames.

Intereses y rendimientos asimilados 197.155 5.557 202.712 179.652 6.212 185.864

De la cartera de renta fija 3V 84 31N 33.924 187 341N
Bance de Esparia y otras entidades de cradito 40.095 4175 44 7720 34198 4.560 38.758
De crédito a administraciones patlicas 7.444 33 71479 g.078 23 8.101
De crédito al sector residente 115487 399 115.886 101.098 645 101.744
De crédito a no residentes 2420 436 3.356 1.353 797 2150

El epigrafe “Resultados por operaciones financieras” incluye 3.720 millones de pesetas de la
cartera de valores (6.589 millones el afo 1995} v el resto corresponde a diferencias de cambio
Y.a otras operaciones en futuros financieros.

Los Resultados extraordinarios mas significativos corresponden basicamente a beneficios de
ejercicios anteriores y, como Quebrantos extraordinarios, a pérdidas por alienacion de inmovili-
zado, a dotaciones efectuadas por inmuebles procedentes de regularizaciones de creditos y a
dotaciones para contingencias fiscales y fando de comergio.

Por lo que respecta a a distribucion geogratica del volumen de actividad, dado que todas las
oficinas de la red territorial de Caixa de Catalunya y Sociedades dependientes ofrecen a suU
clientela toda la gama de productos Yy servicios, se relaciona conjuntamente la distribucion de
las oficinas consolidadas globalmente a 31 de diciembre de 1996 y 1995,

Ao 1956 Ao 1995
Catalufia 668 650
Valencia 63 56
Madrid 31 49
Andorra 7 &
Baleares & 6
Aragén 4 4
Francia Z i
Andalucia Z 2z
Navarra 1 i
La Rioja 1 1
Murcia i 1
TOTAL 816 (25




26. Gastos generales de administracién-De personal

La composicién dal saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias adjuntas es
la siguiente:

Millonas de pesetas

Ang 1935 Ano 1994
Sueldos vy salarios 25550 23972
Cargas sociales 4667 4535
Pensiones 195 1.067
Otros 984 646
TOTAL 31.393 302 e

El coste por sueldos y salarios, cargas sociales y fondo de pensiones correspondiente a los re-
presentantes del personal que a 31 de diciembre de 1996 v 1995 eran miembros de los Orga-
nos de Gobierno por su condicion de empleados ha sido de 39 ¥ 46 millones de pesetas, res-
pectivamente.

El numero medio de empleados del Grupo consolidado por el método de integracion global de
Caixa de Catalunya en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido por categorias profesionales, ha
sido el siguiente:

Ano 1996

Jefes, titulados y téenicos 977 989

Oficiales administrativos 1.700 1.648
Auxiliares administrativos i 1.266
Ayudantes y varios hH96 373
TOTAL 4,384 4291

27. Retribuciones y otras prestaciones a los Organos de Gobierno

Las partidas retributivas acreditadas por los miembros de ios Organos de Gobierno de Caixa
de Catalunya y que se limitan al concepto de dietas durante el afio 1996 ascienden a 84,0 mi-
llones de pesetas, para el Consejo de Administracion y la Comision Ejecutiva, v a 34,4 millones
de pesetas para el resto de los Organas (Comision de Obras Socrales, Comisidn de Control y
Asamblea). Ef afio 1995 estas retribuciones fueron de 74,4 y 24,7 miliones de pesetas, res-
pectivamente.

£l saldo de los anticipos y fos créditos concedidos por Carxa de Catalunya y por su Grupo a 31
de diciembre de 1996 y 1995 4l conjunto de los miembros de los Organos de Gobierno ha sido




de 155,5 vy 139,5 millones de pesetas, respectivamente. Estos préstamos y créditos devengan
un tipo de interés anual comprendido entre el 9y ef 13% el ejercicio 1896, y entre el 10,50 y el
14,25% el ejercicio 1995, excepto las operaciones formatizadas con los empleados de la Enti-
dad que a la vez son miembros de los Organc}s de Gobierno en representacion del personal,
que, como empleados, estan sujetos a las condiciones que establecen los pactos laborales vi-
gentes para toda ia plantilla de la Entidad

Caixa de Catalunya tiene concertada una péliza de seguros de accidentes para los miembros
de los Organos de Gobierno mientras ostentan esta condicion, cuyas primas han ascendido a
3.1 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996 v 1995,

Caixa de Catalunya no tiene contraidas obligaciones respecto a los miembros de los Organos
de Gobierno antiguos y actuales en materia de pensiones, por su cendicién de Consejeros.
28. Operaciones de future y derivados financieros

Por lo gue respecta a las operaciones de futuro y derivados financieros, a continuacién se pre-
senta el desglose por tipos de productos derivados que mantiene of Grupo Caixa de Catalunya

a 31 de diciembre de 1996 y 1895, distinguiendo entre operaciones de cobertura y de nego-
ciacién:

alliones the pesols

Operacicnes de cobertura

Tipo de rniesgo  cubrer Foneda 1995 1995

Compra divisas Tipo de cambip Divisa 108.226 78.904

Venta divisas Tipo de cambin Dwvisa 248 693 150.314
Compra deuda publica Tipo de interés Peseta 4.000 37592
Venta deuda publica Tipo de interés Peseta 18,500 33192
Opciones compradas fndices bursatites / Tipo de cambio Peseta / Divisa - 24,829
Opciones vendidas Tipa de carmbic Bivisa - 27198
Capsy fioors camprados Tipo de interés Pesata / Divisa 28200 144 617
Capsy floors vendidos Tipo de interés Peseta / Divisa 24.400 185612
fras comprados Tipe de interés Peseta 1.100 271.200
Fras vendidos Tipo de interés Peseta 17.005 17.050
Swaps Tipo de interés Peseta / Dwvisa 55.426 44012
TOTAL 506.550 710613




Operaciones de negociacion Tigs de niesge o cubn;

Compra deuda poblica Tipa de interés

Venta deuda piblica lipe de interés

Compra futuros financierns Tipo de mterés / {ndices bursdtites

Venta futuros financieros Tipa de interés / indices bursatiles

Opciones compradas inices bursatiles / Trpo de imterés /
Tipo de cambio

Opciones vendidas indices tursatiles / Tipo de interés /
Tipo de cambio

Capsy floors comprados Tipo de interes

Capsy floors vendidos Tipo de interés

Fras comprados Tipu de merss

fras vendidas Tipo de interés

Swaps Tipo de interes

TOTAL

29. Cuadros de financiacion

Los cuadros de financiacién son los siguientes:

Origen de fondos

Recursos generados de las operaciones
Resuitado de! gjercicio
Amortizaciones
Saneamiento directo de activos
Dotaciones netas a fondos de depreciacian de activps
y fondos genéricos
Pérdidas en ventas de participaciones e inmovii irade
Beneficios en ventas de participaciones e inmovitizade
Titulos subordinados emitidos
Financiacion menos inversién en Banco de Espafia (variatién neta)
Entidades de crédito (variacisn netaj
Acreedores
Titulos renta fija
Empréstitos
Otros conceptos pasivos (reto)

TOTAL FONDOS ORIGINABOS

Ano 1936

Moneda

Peseta
Peseta
Peseta
Peseta
Peseta / Divisa

Peseta / Divisa

Peseta / Divisa
Pesetz / Divisa
Peseta
Pesata
Peseta / Divisa

BACIDees de pas

29,537
14.483
7.078
7.405

581
(10)
15.000
3.883
23.200
153.826
10.763
13500

" 246709

Ano 1995

ihllones do pesetas

68.867
85120
470
864
5.587

6.946

143182
147182
33517
33517
57.379

581.651

[HER

29548
11.348
7.383
6.067

4431
485
{166)
285
86.801
176.267

17.799

310.700

1944

53.471
1.500
1.350

150.727
9.500
2333

218.881




Millones de pesetas

Aplicacion de fondos Afio 1996 Ao 1995

Deuda def Estado 48.749 100.566

Inversian craditicia 160.501 159.723
Titulos de renta fija 3.802
Titulos de renta variable ng permanents 3.247 4.940
Adquisicidn de inversiones permanentes 74 936 24181
Comgpra y venta de participaciones en empresas
dei Grupo y asociadas {variacion netaj 17869 10.025
Compra y venta de elementos de inmovilizado material
e inmaterial {variacign neta) 7.067 14156
Otros conceptos activos (neto} 3776 17.988
TOTAL FONDOS APLICADOS 246.7109 310700




Informe de gestion el Grupo

Caixa de Catalunya

Contexto economico

Economia internacional

El ejercicio de 1996 ha significado una agudizacion de fas tensiones de fondo que presidian el
desarrollo de la economia mundial desde mediados de 1995, £n efecto, la economfa america-
na ha experimentado durante este ejercicio una notable expansion, compatible con una evoly-
cion de los precios MUy contenida, que ha permitido 1a estabilidad de Ios tipos de interés a cor-
to plazo, pese a que 2 largo plazoe han presentado cierta elevacion, resultado de los temores
Gue el fuerte crecimiento de fa produccian ¥y del empleo han creado a lo largo del ario. A este
mantenimiento de la expansidn americana (que a finales de 1996 ya presentaba mas de se-
Senta meses de crecimiento ininterrumpido) se han contrapuesto las debilidades de (g expan-
Sion de la produccion tanto en Europa como en Japén. Los problemas del crecimiento en Eu-
ropa han estado vinculados, de un modo muy directo, a fos procesos de reduccién de los
deficits publicos emprendidos Ultimamente, que han deprimido el ritmo de crecimiento econd-

salvo Gran Bretana, que, refiejando ef diferente pertil ciclico de su economia, eleve los tipos de
interés antes de finales de ano (en el mes de noviembre, desde ef 5,75% hasta ef 6%).




bolsas mundiales, salvo ta japonesa. Asi, el indice Dow Jones superd el mitico nivel de los
6.000 puntos a mediados de octubre vy retomo el proceso alcista después de las elecciones
presidenciales de noviembre. En las principales bolsas eurcpeas, tos resultados finales de
1996 han sido espectaculares, con maximos historicos tanto en el nivel de los indices como en
el volumen de contratacion. Asi, la bolsa de Londres cerrd ef afio con un aumento del 11,6%,
mientras que la de Paris lo hacia con un 23,7% v la de Franckfurt con un excepcional 28%.

La diferente situacion de las economias americana y jJaponesa y de la europea ha estado en la
base de la recuperacion de las cotizaciones del doiar a lo largo de 1996. En efectg, el 1 de ene-
ro ei détar se encontraba situado en 103,45 yeries y en 1,43 marcos, mientras gque doce me-
ses después (el 31 de diciembre de 1986) los valores corrgspondientes eran de 115,7 yenes y
1,54 marcos, con unas ganancias del 11,8% vy dei 7,2%, respectivamente. Por otro lado, la po-
sicion del marco con relacion af resto de divisas auropess ha sido de un ligero debilitamiento,
mucho mas intenso en el caso de la fra vy de Iz libra esterlina, que se han revalorzado con reta-
cion al marco aleman en un 10,5% v un 17,8%, respaectivamente, durante 1998,

La pérdida de posiciones del marco cbedece, ro sélo a tos factores de fondo de Ia evolucién
econdmica americana vy alemana, sino también a las probabilidades crecientes que los merca-
dos astgnan a un euro formado desde el prmer rromento por un amplio nimero de paises, en-
tre los que se encontrarian los pafses del sur de Europa —Espafa, Italia y Portugal—, v al con-
vencimiento de gue dicho euro tendra una estabilidad v una fortaleza inferiores a las del marco.
Este proceso de pérdida de valor det marco también es explicable porque es coherente con la
voluntad de las autoridades econdmicas atemanas de ayudar a relanzar el sectar al exterior,

Economia espanola

Para la economia espafiola, el ejercicio 1996 ha significado una contencion en el ritmo de avance
del producto interior bruto experimentado el ako anterior. Asi, de un crecimiento agregado en
1995 del 2,8% se ha pasado, al final de 1998, a un aumento de sdlo alguna décima por encima
del 2%. Estos resultados suponen una reduccién de la actividad productiva no agraria de mayor
entidad, ya que fa aportacion de la produccion del sactor primario al crecimiento agregado del PIB
ha sido excepcionalmente alta en 1996. El crecimiento de la industria mostrd un punto minimo
en el segundo trimestre del ano, con un decremerito del 0,9%, a partir del cual tuvo lugar cierta
recuperacion que llevé a un crecimiento del PIB industrial en ef cuarto trimestre superior al 2% vy
a un aumento del 0,.3% en el conjunto del ejercicic. No obstante, la construccion ha presentado
una trayectoria muy negativa, que alcanzé el minimo durante el tercer trimestre, con una reduc-
ctén en el conjunto del afio del 2,3%, arrastrada por el subsector de la vivienda, que no ha sido
capaz de mitigar los efectos depresives de la reduccion de ia obra publica y de la atonia del mer-
cado inmobiliario no residencial. Por to que se refiere a los servicios, han presentado un proceso
de continua y sostenida reduccion en su incrernenta a medida que el gjercicio avanzaba, empuja-
dos por ia politica de contencion en ef consumo plhlico vy por las dificultades de crecimiento del
consumo privado. Con un aumento det 2,4% en el primer trimestre y del 2,1% en el ditimo, el to-
tal de los servicios ha aumentado en un 2.2% en el conjunio del afio.

Desde el punto de vista de la demanda, cabe destacar el importante papel del sector exterior,
que acabé suministrando mas de 4 décimas al crecimiento agregadeo del PIB, por la fuerte ex-
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pansion de las ventas al EXIenor, 1anto a paises comunitarios como al resto del mundo. El con-
sumo privade, por otro lado, pese a Que ha mostrado un procesc de relativa mejora {desde
el 1,6% hasta el 2,1% entre af primer y el cuarto timestre), continda presentando tasas de
aumento moderadas. El consumao pablico v la inversion en construccidn se han resentido
del esfuerzo de reduccion del déficit publico realizado por Espana. Entre el primer y ef cuar-
to trimestre, el consumo publico ha bajado del 1,4% al 0.7%. vy la inversidn en construccion,
del 2,5% al -5,3%. La inversion en bienes de equipo ha presentado un comportamiento muy
positivo, con un aumento medio del 7,3%,

En el dmbito de las principales magnitudes de convergencia, que condicionan la entrada en [a
Ultima fase de la Unién Monetaria, 1996 ha fepresentado un ano de avance especialmente im-
portante para corregirlas. £n efecto, el indice de precios al consumo ha finalizado el ano con
un incremento del 3,2%, porcentaje notablernente inferior 4 las previsiones mas optimistas.

cas, la relativa atonia de la produccion vy ef mantenimiento de los precios internacionaies en [a
mayor parte del ejercicio explican dicho éxito. Asimismo, el déficit publico alcanzado a finales
de 1996 se situa alrededor del 4,5% del PIB, cifra que permite esperar que a finales de 1997
sera del 3%. La reduccion de la inflacién v el cumplimiento de los objetivos de déficit han te-

una trayectoria a la baja que al final del efercicio los ha situado en valores nunca alcanzados,
Asi, &l Banco de Esparia ha reducido en diversas ocasiones el tipo de intervencion decenal,
pasandolo del 9% del inicic def aio al 8.25% al cerrar el sjercicio. El contexto general de baja-
da de tipos de interés ha afectado a todos los plazos y todos los instrumentos: el tipo inter-
bancario a un mes ha pasado del 9,3% al 6,4% durante 1996; el tipo interbancario a un ano,
del 8,0% al 5,9%; el tipo de letras del Tesoro a un ano, del 8,8% al 5.8%, y la rentabilidad de
la deuda a diez anos, del 9.7% al 6.8%. La fuerte caida de tipos a largo plazo ha sido especial-
mente positiva, ya que ha hecho posible cumplic el requisito de convergencia de tipos a largo
plazo y ha supuesto una contundente disminucion del diferencial de rentabilidades entre Es-
pana y Alemania, que ha pasado de 367 puntos a principios de afo a 109 purttos &l final del
ejercicio.

Adicionalmente, los cambios en la estructura de tipos han alterado profundamente la de los
distintos activos financieros en manos de familias y empresas. En efecto, los depdsitos han
presentado un crecimiento negative en el caso de |3 banca {de 20,8 a 20,2 billones entre ene-
ro y diciembre) y un moderado aumento en el caso de las cajas (de 22,8 a 24,3 billones), que

mentado en 6,5 billones, desde los 12,2 de finales de 1995 hasta los 18,7 a 31 de diciernbre

cremento del 7,8%]), mas intensa en lo que respecta a las empresas y famitias {8,3%) que a las
administraciones publicas {6,4%)




En cuanto al mercado de divisas, la evolucion de la peseta en relacion con el marco v el ddlar
ha sido bastante diferenciada: ha perdido posiciones respecto a la divisa americana, siguiendo
la tonica generalizada de las monedas europeas, pero las ha mantenido en reiacion con el mar-
co. Respecto al dolar, la peseta ha pasado de 121.4 unidades por doéfar a principios de enero a
129,8 a 31 de diciembre, con una pérdida acumulada en el sho cercana alt 7%. Enlo que se re-
fiere al marco, las posiciones practicamente no se han alterado, con ung cotizacion cercana a
84,5 unidades por marco tanto a principios como a finales de ano. Sin embargo, en ef curso del
ejercicio las presiones para una revalorizacidon de la moneda espanola hao sido intensas enr al-
gunos momentos, con una couzacion situada por debajo de 84 unidades.

Por ditimo, en cuanto al mercado bursatit, el comportamiento de las cotizaciones en 1996 ha
sido excepcional, con un incremento del indice Ibex-35 del 42%, acompafado de un incre-
mento del 33% de la Bolsa de Madrid y del 42,3% de Ia Bolsa de Barcelona. Los indices se
han situado en méaximos historicos. Este comportamiento ha sido posible gracias a un conjun-
ta de hechos favorables al aumento de las cotizaciones. El mas wmportante ha sido, sin duda,
la gran bajada de tipos de interés experimentada durante el ano, aungue también han ayudado
mucho {a fuerte reduccion del PC y €l ngor manifestado por el Gobierno en el cumplimiento
de los objetivos de déficit pbiico. La incesante revaiorizacion del mercado bursatil de Nueva
York también ha favorecido la buenz evolucion de la bolsa espafiola. Los sectores mas benefi-
ciados durante 1996 han sido, segun los indices sectoriales de |a Bolsa de Madnid, las comuni-
caciones (67,8% de revalorizacién), las sociedades de inversion {66,8%), la electricidad
(49,3%) y el sector metalomecanico (44,5%),

Economia catalana

La economia catalana ha presentado en 1996 una notabie aminoracion en el crecimiento total
de su producto desde las fuertes tasas de incremento que habia presentado en 1995 {del
3.8%) hasta experimentar a finales de afio un rittno de aumento cercano al 2%. Esta desace-
teracion de la produccién habia empezado en el verano de 1995, una vez alcanzados los maxi-
mos ciclicos de la ofa expansiva iniciada a mediados de 1994. Desde este punto de vista, las
caracteristicas especificas de la primera mitad de 1996 no son sino una continuacion de la tra-
yectoria del dltimo periodo de 1995. Dicha reduccion del crecimiento ha sido especialmente in-
tensa en los sectores industnal y de la construccion, particutarmente en este Ultimo. En el pri-
mer semestre del ano ia industria presentana un crecimiento nulo, mientras que la
construccion ya inauguraba el afo con reducciones del PIB de -0.3% en ef primer trimestre, fas
cuales se agravaron en los meses centrales del gjareicio (-1,5% y -1,6% en el segundo v tercer
tnmestre). De este modo, el incrermento agregado de! FIB (de un 1,9% de promedio en el pri-
mer semestre} se ha apoyado sobre la positiva trayectoria de los Servicios, aungue &stos tam-
bien han mostrado un perfil decreciante segln avanzava el ejercicio. Sin embargo, a partir del
verano el tono de la actividad industrial presentd una cierta mejorfa (caida del -0,4% en el ter-
cer trimestre y ganancia del 0,7% en el cuarto;, que ha permitido finalizar el ejercicio con un
crecimiento positivo (si bien muy cercanc a ceros. Dicha mejor dindmica también se ha dado
en la construccion, que en ef cuarto trimestre de 1996 ha presentado una caida menor que en
los meses centrales del afio, a la ver que los servicios frenaban su trayectoria a la baja. En re-
sumen, el PIB total recuperd crecimien:o en a! segundo semestre, lo gue ha permitido finalizar
el ejercicio con un crecimiento que Caixa de Catalunya estima de un 1,9%.
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Desde el punto de vista de la demanda, ez lenta vy continua progresion del consumo privado, los
buenos resultados en ia inversion en bienes de equipo v la marcha positiva del sector exterior
han sido los elementos determinantes del crecimiento, que han contrarrestado la atonia del
consumo plblice v de la inversion en construccion, Cabe destacar especialmente el positive
comportamiento del sector exterior, con un dinamismo de las ventas catalanas al exterior que
(con datos de los once primeros meses de 1996) presenta un perfil similar al del conjunto de
Espafa y con un dinamismo muy superior de lzs exportaciones (13,8%]) respecto a las importa-
ciones (3,8%). Esta dinamica ha madificado al alza la aportacion de 1a balanza comercial con el
extranjero al crecimiento del PIB, ya que la amphiacidn del diferenciat de crecimiento entre ven-
tas y compras al exterior {10 puntos en 1996, frente a los 5,7 de 1995) ha podido compensar el
mayar peso de las importaciones en el PIB. Catalunya ha sido una de las comunidades auténo-
mas que han liderado ta expansidn e las ventas espaholas at exterior durante 19886, lo que se
ha reflejado en una importante mejora del détficit comercial {230.300 millones de pesetas res-
pecto a 1995) y que ha generado gran parte de la reduccidn realizada en el conjunto de Espana
{378.400 millones}. Sin embargo, dicha correccion del déficit ha tenido lugar en un contexto de
aminoracién de los intercambios exteriores catalanes {del 26,1% al 13,8% las exportaciones v
del 20,4% al 3,8% las importaciones), gue ha afectado al ritmo de la produccion industrial, a la
vez que es un reflejo de la debilidad de la demanda interna catalana en 1996.

A pesar de esta menor actividad productiva, el mercade de trabajo presenta crecimientos muy
importantes. Los afiliados a la Seguridag Social han aumentado en un 2,8%, gracias a la fuerte
dinamica de la afiliacion a los servicies t4,7%), que ha cempensado con creces la caida en la in-
dustria {-0.6%) v en la construccion (-0.8%). Par Gltimo, en lo gue se refiere a los precios, Ca-
talunya ha seguido presentando un ritme de avance del IPC notablemente superior a ta media
espanola (3,7% vy 3,2%, respectivamente), con un comportamiento especialmente inflacronts-
ta de los precios de los alimentos (4,1%} y del menaje (4,5%)

Grupo Caixa de Catalunya

En el marco del contexto econdmico descnto, de crecirmiento global maderado perp, a su vez,
de notable correccidn de algunes desequilibrios basicos de fa economia espanola como la in-
flacién y el déficit pablico, y en un contexto e la baja de tipos de interés, 1996 ha sido un gjer-
cicio bastante bueno para el Grupo Caixa de Catalunya, con dindmicas positivas en casi todos
los aspectos.

Los activos consolidados administrados por el Grupo Caixa de Catalunya han evolucionado
muy favorablemente, y el ejercicio se ha cerrado con un salde de mas de dos billones vy medio
de pesetas (2.558.207 millones) y con un crecimientc de 411 196 millones, gue equivale a un
19,2% en términos relativos.

A finales de 1996 los recursos de clientes del Grupo Caixa de Catalunya gue se contabilizan en
el balance consolidado son de cerca de dos billones de pesetas {1.932.145 millones), con un
crecimiento del 10,3%, gracias bésicamente a la buena evolucion de las imposiciones a plazo
vy a las operaciones de cesidn de activos. Mucho mas significativa es todavia la evolucion de la
captacion de recursos de clientes realizada con productos gestionados por las sociedades del
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(Grupo y comercializados z través de la red de oficinas de Caixa de Catalunya, que se contabili-
zan fuera de balance. Dichos productos, basicamente fondos de inversion, fondos de pensio-
nes y productos de seguros, han alcanzado un volumen considerable, de 288.420 millones de
pesetas, con un crecimiento de 147.160 millones v del 104,1%.

También hay que considerar como bastante favorable la evolucion seguida por el Grupo en o
gue a actividad crediticia se refiere, Efectivamente, a finales de 1996 |a cartera de créditos
consolidada aicanza un saldo de 1,3 billones de pesetas, con un crecimiento de 160.501 millo-
nes, un 13,7% en términos retativos. En cuante a la cartera, los créditos con garantia real, ba-
sicamente con garantia hipotecaria, son los gue han mostrado mayor dinamismo, ya que han
crecido en un 15,6%, hasta alcanzar un saldo de 812 601 millones de pesetas y una cuota del
B1% del total. La financiacion otorgada a las empresas a través del crédito comercial y del des-
cuento también ha crecido & ritmos elevados, con un 23.5%, hasta cerrar el ejercicio con una
cartera de 81.864 millones. Un aspecto singularmente importante del gjercicio 1996 es la fuer-
te reduccion del saldo de fa carters dudosa o en situacion de mora, que en el caso de Caixa de
Catalunya ha sido de un 11,8% y ha dejado el nivel de morosidad sobre la cartera viva de la En-
tidad en un 3,5%, un punto menos que en el afio anterior y significativamente por debajo de la
media del sector financiero,

En el apartado de politica de inversiones en proyectos y emprasas con buenas perspectivas de
rentabilidad, en este ejercicio cabe destacar fa inversion de 17,161 millones de pesetas realiza-
da en acciones de Autopistas Cancesionaria Espanola, S.A.. que ha situado en ! 5.09% la par-
ticipacion de Caixa de Catalunya en ¢l capital de dicha sociedad.

En el ambito de las operaciones de tesoreria, hey que senalar como uno de los aspectos mas
significativos el fuerte ritmo de crecimiento que ha registrado la operatoria de adquisicién tem-
poral de activos a otros intermediarios financieres, con la gue este ano el saldo de entidades
de crédito det activo, que también incluye los depdsitos interbancarios, ha ganado hasta 4 pun-
tos en la estructura del balance consolidado del Grupo. El saldo del conjunto de las entidades
financieras del Grupo con las demas entidades de crédito es de 611.345 millones, con un au-
mento de 185.253 millones de pesetas (un 43,5%], ¥ representa el 23,9% de los activos con-
solidados.

Uno de los activos que ha registrado mayores tasas de crecimienic en 1996 ha sido el inmovi-
lizado material. En efecto, el saldo de los activos materiates ha crecido en un 29.5% y ha ce-
rrado el ejercicio con 86.220 millones de pesetas. En este apartado hay que tener en cuenta
que tanto Caixa de Catalunya como el Banco de la Exportacion, $S.A., al amparo del Real De-
creto Ley 7/1996, han actualizado balances, o que ha supuesto una revalorizacion de activos,
por un imperte de 15.709 millones de pesetas.

En cuanto al capitulo de resultados, et Grupo Caixa de Catalunya ha cerrado e! ejercicio con
unos beneficios consolidados antes de impuestos de 20.743 millones de pesetas, gue supe-
ran en mas de un 25% los obtenidos en el afo antenar, Descontado el impuesto sobre socie-
dades, la cifra de beneficios en el nivel consolidado es de 14.483 millones, un 27,6% mas que
en el ejercicio anterior. El margen financiero consolidado de Caixa de Catalunya ha aumentado
en 6.963 millones de pesetas, un 12,7%, hasta alcanzar un volumen de 61.725 millones. Los
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ingresos netos obtenidos a traves de comisiones y de otros productos ordinarios se elevan a
18.252 millones de pesetas, situando el margen ordinario en 79.977 millones, con un aumento
de 7.253 mitlones y de un 10,0% respecto al afo anteror. El margen de explotacion del Grupo
ha experimentado un fuerte aumento de 4.844 miliones de pesetas, un 22,9%, hasta llegar a
los 25.953 millones. Esta mejora es producto de ta buena evolucion del margen financiero y
sobre todo de la contencion en el crecimiento de los gastos de administracian, que en conjun-
to se han incrementado solo en un 6,3% muy por debajo del aumento del crecimiento global
de la actividad del Grupo.

Desde la perspectiva del afianzamiento de la solvencia, 1996 ha sido un ejereicio bastante fa-
vorable para el Grupo Caixa de Catalunya. Los TRCUrsos propios a finales de afo, a efectos de|
cumplimiento det coeficiente de solvencia, son de mas de 125.000 millones de pesetas, am-
pliamente por encima de los minimos exigidos por el Banco de Espana.

En cuanto al capitulo de previsiones para el ejercicio de 1997 |as estimaciones realizadas indi-
Can que seguird la tendencia a crecer de los beneficios da| Grupo. También se esperan creci-

rantizados, gracias a los cuales Caixa de Catalunya se ha convertido, con 83.000 miflones de
patrimonio gestionado, en la primera Cajay en la sexta ertidad financiera espanola en volumen
de este tipo de fondos.

Otro nuevo producto también importante lanzado af mercado en 1996 es 1a Libreta Joven To-
tal, configurada como uha cuenta a la vista destinada a canalizar v administrar la operatoria ha-
bitual v de servicios de fos clientes mas fevenes. Este afio también ha aparecido el Plan Futu-
ro, que tiene por objeto acumular ahorro da log menores de edad para cuando lleguen a la
Mayoria de edad. A finales de 1986 estos dos nuevos praductos ya cuentan con 107.000 dve-
nes titulares.

Entre los productos de active lanzados an 1896, uno de los que ha tenido mas impacto es el
Credito Total Primera Vivienda, destinado a lacilitar a los jovenes el acceso a la vivienda y me-
diante el que se han concedido 43.257 miilones de pesetas de hinanciacién,




Otro aspecto destacable es el ianzamiento del monedero electronico (et Visa Cash) incorpora-
do a las tarjetas de débito v de crédito estandar, con el gue Caixa de Catalunya se ha converti-
do en la primera entidad financiera del pais en generalizar la incorporacion de esta prestacion a
todas sus tarjetas. Otro paso importante en Ja aplicacion comercial y social de los nuevos avan-
ces tecnologicos ha sido fa emisidn de carnets especiticos para la Universidad de Barcelona y
para la Universidad Pompeu Fabra, que, ademas de permitir gestionar las prestaciones relacio-
nadas con la actividad académica, incorporan las funciones habituales de tarjeta de débito v de
monedero electronico.

Desde esta perspectiva de os medios de pago, 1996 ha sido, asimismo, un ano altamente po-
sitivo para Caixa de Catalunys, en 1z fines ascendente gue reina desde hace muchos afos en
este ambito. Durante el ejercicio 1os titulares de (as tarjetas de crédito emitidas por Caixa de
Catalunya han completado 10,2 millones de operaciones, con un incremento anual del 21,9%.
Buena parte de esta gran actividad se ha debido al fuerte dinamismo mantenido por la Tarjeta
Visa Total, que, en su segundo anc de presencia en el mercado, ha duplicado ampliamente su
facturacion. En cuanto & las tarjetas de déhito, los 26,3 millones de transacciones econdmicas
efectuadas por las mas de medio millén de tarjetas vigentes han importado mas de 180.000
millones de pesetas, de los que 36.500 coresponden a compras en comercios v representan
un elevado crecimiento anual dei 39,1%.

También han sido importantes tos avances experimentados por el Grupo a lo largo de 1996
en el campo de la tecnologia. La potencia del centro de célcule ha aumentado con la incor-
poracién de un nuevo ordenador ¢on cinco CPUs, que permite utilizar tecnologia "data-sha-
ring” y mejorar tanto la seguridad informatica comao el servicio final al usuario; se han incor-
porado servicios de videoconferencia, de comunicacian de dependencias a través de
conexion via satélite y de teenoiogias ATM y Frame Relay, y se ha dado inicio a las primeras
aplicaciones piloto de la tecnologia Dats Warehousing, v se han iniciado los trabajos para
que la infraestructura inforrmatica pueda realizar le transicién hacia la moneda Onica y el cam-
bio de milenio con toda normalidad.

En el apartade de recursos humanos, la plantiila de Caixa de Catalunya ha crecido a lo large del
afo en mas de 300 empleados, hasta Hegar a 3.943 a finales del ejercicio. Se ha seguido po-
tenciando la actividad formativa, con mas de 177.000 horas de formacion impartidas, casi un
25% més que en el afio anterior. En cuanto al Grupo, 1a dindmica de creacion de emplec ha
sido igualmente positiva, concluyendo &1 afo con cerca de 5.500 empleados.

En relacién con la red de distribuctén, destaca la apertura de 34 nuevas oficinas de Caixa de
Catalunya realizada selectivamente z o largo de 1996, para reforzar su presencia en Catalu-
nya, en la Comunidad Valenciana y en Madrid. A tinales del ejercicio, ia red estaba integrada
por 736 oficinas, la mayoria de ellas (646} situadas en Catalunya. La red del resto de entida-
des bancarias de! Grupo estaba Integrada por las 64 oficinas del Banco de la Exportacion, S.A.
(Banex), la mayoria situada en la Comunidad Vaterciana, y por las 5 de Banca Privada de An-
dorra, S.A. (BPA), todas en el Principado.

El parque de cajeros automaticos de Caixa de Catalunya esta formado, al final del elercicio, por
871 unidades, 41 mas que en el ang anterior. También durante 1996 se ha incrementado nota-
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blemente la actividad de los 14.006 terminales puntos de venta instalados en los comercios
adheridos a los sistemas de pago de la Entidan.

En cuanto a los nuevos canales de distribucion, ha sido bastante positiva la evolucion experi-
mentada por los servicios de banca electrénica, comae {0 prueba el hecho de que al final del
ejercicio ya son 131.000 los clientes adheridos al servicio Linea Total de Caixa de Catalunya,
que entré en funcionamiento en el ano anterior y que permite realizar un considerable nGmero
de operaciones por teléfono.

de vida y de no vida. Con €sta nueva estructura, ef Grupo ha quedado constituido por dos gran-
des compasias: una dedicada a los seguros de vida {Ascat Vida, S.A Y otra —producto de la
fusion en una de las dos compafias anteriores del Grupc del ramo de no vida, Ascat Prevision,
S.A. vy Multinacional Aseguradora, 5.4 {MNA)— dedicada a los seguros de no vida. Durante el
ano, el conjunto del grupo asegurador ha conseguido una facturacion total de mas de 80.000
millones de pesetas en primas, con ur aumento det 22,8% respecto a 1995

Asimismo, ha sido Wmportante la buena dinamica demostrada por la mavyoria de las sociedades
integradas en el Grupe Caixa de Catalunya, tanto en Io que se refiere al volumen de operatoria
desarrollado como a log beneficios obtenidos. Cabe destacar las companias del grupo asegura-
dor, que en conjunto han obtenida unos beneficios después de impuestos de 2.292 millones de
pesetas; la gestora de fondos de inversion Caixa Catalunya Gestio, S.A., con 836 millones de
pesetas de beneficios, y la sociedad de servicios generates Servicat, S.A. con 576 millones.

Desde la perspectiva de la Obra Social, los recursos destinados en 1996 g ampliacién, mante-
nimiento y funcionamiento de la Obra Social de Caixa de Catalunya han sido de 3.575 millones
de pesetas, cifra ligeramente superior a fa del afio anterior. Durante el ejercicio se han incorpo-

Un hecho singularmente destacable del anc en este ambito ha sido la conclusion del ambicio-
50 programa de restauracion de |a Pedrera, iniciado en 1988, que ha permitido restituir a la ciu-
dad la obra civil mas emblematica de Antonio Gaudi y hacer de ella un gran centro cultural,
También ha sido un aspecto especialmante destacable del ano la inauguracion del nuevo Espai
Gaudi, uno de los ambientes mas atractivos y soiprendentes de la Pedrera, integrado por la
buhardilla y Ia azotea, que se ha destinado a ©spacio muselstico para divulgar la vida y obra del
ilustre arguitecto catalan.

En cuanto al aspecto institucional, el hecho mas destacable del ejercicio 1 896 ha sido 1a reno-
vacion parcial de los Organos de Gobierro de Caixa de Catalunya, que segun los Estatutos vi-
gentes afectaba a un 50% de los companenties de todos lns Org-anos de Gobierno, y la consti-
tucion, el 27 de junio, de fa nueva Asamblea General de la Entidad, De dicha Asambiea General
han surgido el nuevo Consejo de Administracién de ia Institucion, de nuevo presidido por An-
toni Serra i Ramoneda, y la nueva Comision de Control, presidida por Joan Pedragosa i Grau.
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()rganos de Gobierrip*

Presidente
Antoni Serra i Ramoneda

Vicepresidente primero
Jordi Fontas | Serrg

Vicepresidente segundo
Manuel Ferrer i Profits

Secretaria
Mireia lzquierdo | Romed

Director General
Francesc Costabella i Papicl

Asamblea General

1. Consejeros generales representantes
de los impositores

Ginesa Acosta i Soto

Maria Angels Afi6 | Torres
Josep Almerge i Roca

Santos Alonso | Garcés
Jaume Aymi | Escola

Maria Josepa Baldrich i Roca
Jordi Batalla i Escoda

Manuel Benlliure i Baqués
Francesc Berdig | Peremart
Josep Boix i Jordana

Josep Brull i Martorel!

Josep Manuel Brunet | Sahun
Josep Maria Bultd i Permiquel
Miquel Calpe i Pérez

Ramon Cano i Beltran

Silvia Cano i Rus

F. de Asis Carmona i Fontague

* Compasicicn a 31 de diciembre de 1996

Guiilem Chicot | Loper
Frederic Cortés | Cortés

Maria Costa i Beltran

Cecili Diez i Jimeénez

Margarida Domingo 1 Elias
Dolers Fernandez | Valverde
Emili Fidaigo i Lépez

dJord: Foritas i Serra

Jordi Francés i Buxs
Montserrat Gonzaler | Rodriguez
Jaume Graus i Bada

Dienis Gutiérrez | Rosich

Maria Teresa Hermandez | Hernéndez
Vhreia lzquierdo | Romeu
Josep Jover i Padro

Josepa Largo i Ortey

Yictoria Marjanedas Gispert
Montserrat Martin i Lépez
Fernando Moldes i Moldes
Marnia Carme Moiina i Molina
Marcel i Mora | Pallarés

sosep Navarro | Navarro

Josep Oliva | Borreli

Jaume Padrés i Botinas

Josep Paulo i Sabat

Joan Pedragosa i Gray

Ramon Pera 1 Caball

Angel Pons i Donisa

Eduard Ponsa i Baldebey
Angela Puche i Rius

Magi Queralt | Mirada

Cristina Robles Agustin

Joan Rotllant i Noguera

Miquel Ribies i Prat

Liuis Silva | Mascufiana

Maria Rosa Sisternas i Colomar
Pamela Teresa Snowden O'Mahony
Montserrat Torné | Xandri




Josep Valero i Iglesias

Jaume Vendreil i Bonet
Margarita Vergés i Sala

Josep Liuis Vidiella | Aleixendr

2. Consejeros generales representantes
de la corporacion fundadora

Francesc Adam i Arniges
Joan Aguila dei Carnpo
Antoni Ainoza i Cirera
Emili Alvarez i Pérez-Bedia
Jordi Armengol | Sanchez
Narcis Balaguer i Bosch
Jordi Bonet i Agusti

Nuria Bozzo 1 Duran

Josep Bueno i Escalero
Josep M. Caimet i Igiesias
Joan Cals | Giell

Nicolau Canela i Santiago
Josep M. Carbonell i Abello
Joan Comas i Basagadas
Agusti Contijoch | Mestres
Esteve Delmas i Safont
Jordi Gallifa i Pujols

Joan Garcia | Dormingo
Manuel Garriga i Miralles
Ramon Garriga i Saperas
Vicen¢ Gavalda i Casat
Joan Josep Genis de Arana
Josep Junyent i Figueres
Joan Lagunas i Riera
Xavier Liobet i Colom

Joan Maresma i Morera
Joan Antoni Marti i Castro
Joan Carles Mas i Bassa
Joan Mauri i Majos

Emili Medan i Ané

Angel Miguelsanz i Arnalot
Josep L. Morlanes i Galindo
Pere Oms i Pons

Jordi Parpal i Marfa
Frederic Prieto i Cabatle
Rafel Pujol i Marigot
Josep Ramoneda i Molins
Joan Rangel i Tarrés

Marcel Riera 1 Bou
Hamon Riera | Macia
Josep L. Rosés i Ferrer
Antoni Sabaté | Ibarz
David Samper i Falgas
Carles Sampons | Salgado
Joan Serra i Alert

Antont Serra i Ramoneda
Agusti Soler | Regas
Isaies Taboas | Sugrer
Conxa Tarrés i Gol

Esteve Tomas i Torrents
Germe Vidal i Rebull
Jsume Vila i Fontcuberta
Armand Vilaplana | Masnou
Hafael Viflaseca | Marco
Maties Vives i March

3. Consejeros generales representantes
de corporaciones locales

Fouard Alonso | Palacios
Herténsia Alonso | Verga
Sebastia Barranco | Tomas
Maria José Beltran i Pifiol
Alfans Bonals i Florit

Xavier Casas i Masjoan
Gerard Costa i Albrich
Anioni Duran i Rabella
Josep M. Espasa i Doménech
Jaume Farguell i Sitges
Manuel Ferrer i Profitos
Ratnon Ferrii Pla

Eugen Forradellas i Bombardé
Antoni Guing i Bou

Jordi Labdnia | Martorell
Desideri Leon i Martinez
Santiago Marimon i Sufol
Josep Marull | Gou

Salvador Mila i Solsona
Francesc Pinol i Sobrepere
Joan Josep Raventos i Coral
Francesc Raventés i Torras
Guerau Ruiz | Peng

Dolors Saura 1 Baleri

Josep M. Vegara i Carrio
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4. Consejeros generales representantes
del personal

Josep Alonso i Roca

Josep Boladeras i Font

Pere Carraminana i Aguirre
Jordi Carratala i Dey

Miquel Casula i Maso
Francesc Esparch i Sureda
Genis Garriga i Bacardi
Miquel Gonzalve | Nevot
Angel Hernandez i Palmerola
Carles Hijos 1 Mateu

Marius Llucia i Zirott
Francesc Marti i Signes
Josep M. Matamoros | Carrasco
Maria Merine i Alcantars
Ricard Mir i Arbiell

Pahlo Ros i Garcia

Leandre Tarrat i Migue!
Agusti Trinidad | Duran
Josep Vidal i Cobaleda

Enric Vilert i Butchosa

Consejo de Administracion

Presidente
Antoni Serra | Ramoneda

Vicepresidente primero
Jordi Fontas i Serra

Vicepresidente segundo
Manuel Ferrer | Profitds

Secretaria
Mirem lzquierdo | Romeu

Vocales

Josep Boix 1 Jordana
Josep Brull 1 Martoret!
Miguel Calpe | Pérez
Joan Cals 1 Giell

Josep M. Carbonell i Abellé
Joan Comas | Basaganas
Frederic Cortés i Cortés
Jaume Farguel | Sitges
Genis Garriga 1 Bacardi
Xaviet Llobet | Colom
Pere Qms 1 Paons

Pabto Ros i Garcla
Miguel Rabies | Prat
Montsarrat Torné { Xandri
Josep M. Vegara i Carnio
Envic Vilert i Butchosa
Maties Vives | March

Director General
Francesc Costabella i Papiol



+ Comisién Ejecutiva

Presidente
Antoni Serra i Ramoneda

Vicepresidente primero
Jordi Fontas i Serra

Vicepresidente segundo
Manuel Ferrer i Profitos

Vocales

Miquel Calpe i Pérez
Joan Cals i Gieil

Joan Comas | Basagafas
Genis Garriga i Bacardi
Mireia lzquierdo i Romeu
Miguel Rubies i Prat

Secretario y Director General
Francesc Costabelia i Papiol

* Comision de Obras Sociales

Presidente
Antoni Serra | Ramoneda

Vicepresidente primero
Jordi Fontas i Serra

Vocales

Josep Bruli i Martoreli
Jaume Farguell i Sitges
Mireia lzquierdo i Romeu
Pablo Ros i Garcia
Maties Vives i March

Secretario y Director General
Francesc Costabelia i Papiol

Comision de Control

Presidente
Joan Pedragosa i Grau

Secretario
Juan Josep Genis de Arana

Vocales

Jordi Batalia 1 Escoda
Allons Bonals i Flarit
Carles Hijos 1 Mateu
Magi Queralt i Mirada
Joan Range!  Tarres



Direccion*

Director General
Francesc Costabella | Papial

Directores Generales Adjuntos
Josep M. Lova i Xuriach
Carles Monreal | Pujals

Subdirectores Generales

Josep M. Alentorn i Torras
Alfons-doan Aran i Utset

Maria Gotor i Santamaria

Josep M. Montseny i Costa Jusss

Subdirectores

lgnasi Alegre de Miguel
Manuel Casellas i Torres
Josep Codorniu i Péres
Lluis Gasull i Moros
Manuel Ledesma i Garcia
Joaquim Llach i Mascars
Jordi Monreal i Pollanch
Francesc Saez i Yares
Humbert Sanz i Garcia

Asesor Juridico Institucional
Ramon M. Llevadot i Roig

* Compasicion a 31 de diciembre de 1396




