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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Tabacalera, S.A., correspondientes a los
Ejercicios de 1.996 y de 1.995, aparecen redactados en las hojas de papel timbrado que a
continuacién se indican: Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales y
terminados en 31 de Diciembre de 1.996 y de 1.995, Clase 8%, Serig QE, N° 1294544,
Balances de Situacién al 31 de Diciembre de 1.996 y de 1.995, Clase‘ 82, Serie OL, N°
1294545; Memoria de las Cuentas Anuales al 31 de Diciembre de 1. 996 y de 1.995, Clase
83, Serie OE, N° 1294546 a 1294584, inclusive; Informe de Gestién del ejercicio 1.996,
Clase 82, Serie OE, N°© 1294796 a 1294804, inclusive.

Los Administradores de Tabacalera, S.A. proceden en la sesién del Consejo de
Administracién de 31 de Marzo de 1.997 a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién- referidas “ut supra”, que a continuacion firman, de conformidad con lo dispuesto

en el Articulo 171, apartado 2, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, de
22 de Diciembre de 1986.

D. Cesiareo Alierta 1zuel D. Jaime Urquijo y Chacon
_Presidente del Consejo Vicepresidente
- - O\
| T
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA
SOCIEDAD
1.1. Resultados econémico-financieros

Durante el Ejercicio de 1996 los imgresos totales de Tabacalera a precios de venta al
piiblico crecieron un 5,3% alcanzando los 923.808 millones de pesetas. Este crecimiento,
similar al del afio anterior, responde a las sucesivas elevaciones de precio que tuvieron lugar a
lo largo del afio al repercutirse las dos revisiones del Impuesto Especial que grava las labores
del tabaco.

La primera revision del afio entré en vigor el 1 de enero y la segunda el 31 de julio, si
bien esta segunda elevacion de impuestos no fue repercutida en los precios de los cigarillos
rubios hasta el 30 de noviembre, y ello sélo parcialmente. Los mayores precios vinieron, pues,
a contrarrestar una caida en las ventas de cigarrillos del 4,4%, porcentaje que se produce al
comparar un afio en €l que no ha habido acumulacién en el mes de diciembre con uno anterior
en el que si se habia producido, tal como venia ocurriendo antes de las subidas de impuestos
y precios tradicionales de principios de afio.

Por su parte, y con una participacién muy inferior a la de los cigarrillos en los ingresos
totales, las ventas de cigarros en unidades crecieron un 2,3% y un 7,1% en valor a pvp,
mientras el volumen de facturacién por la distribucién de timbre, otros documentos y otros
productos experimentaba un descenso de casi el 3%.

Como consecuencia de lo anterior la cifra neta de negocios, es decir, una vez
deducidos los impuestos indirectos (IVA e Impuesto Especial del tabaco) y la comisién por
distribucion minorista, se establecié en 311.191 millones de pesetas, con una tasa interanual
negativa del 1,6%.

A partir ya de esta menor cifra neta de negocios, se llega a un Resultado de
Explotacién de 12.164 millones de pesetas, -32% en relacion al afio anterior, empeoramiento
derivado, fundamentalmente, del estrechamiento de margenes en los cigarrillos rubios durante
una buena parte del afio, del mayor coste de las materias primas, y de los mayores gastos
asociados al lanzamiento de nuevas labores y promocién de las existentes, si bien ¢l programa

de austeridad que mantiene la Compaiiia en otros renglones, como e. de gastos generales y de
personal, sigue dando sus frutos.

El saldo positivo financiero conduce a un Resultado de Operaciones Ordinarias de
17.225 millones de pesetas, cuya caida interanual fue del 19,5%.
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En el resultado extraordinario de 1996, que vuelve a ser negativo, cabe resaltar la
inclusion de 2.514 millones de pesetas de pérdidas, como consecuencia de la desvalorizacion
de bienes inmuebles propiedad de Tabacalera, detectada con motivo de las peritaciones
efectuadas para la determinacién de los valores tedricos de mercado del inmovilizado de la
Sociedad, para una correcta aplicacién del R.D.L. sobre actualizacion de balances. Dicha
desvalorizacion, siguiendo las normas contables, ha sido cargada a resultados extraordinarios.
De no haberse realizado dicho cargo, el resultado antes de impuestos hubiese sido de 15.325
millones de pesetas, con incremento del 2,2% respecto al afio anterior, en lugar de la caida del
14,5% reflejada en las Cuentas Anuales.

En cuanto al Balance a 31-12-96, el inmovilizado total neto de la Compaflia, una vez
descontadas las amortizaciones y la provisiones totales, tenida en cuenta la actualizacion del
inmovilizado material, se situsba en 69.080 millones de pesetas. El inmovilizado financiero
pasé de 38.626 a 19.537 miilones, tras la venta de participaciones en empresas del Grupo.

Los recursos propios, después de la aplicacion de resultados, ascendieron 2 102.315
millones de pesetas; las deudas a largo plazo eran de 3.373 millones de pesetas, habiendo
descendido un 21,3% respecto al ejercicio anterior.

1.2. Evolucion bursatil

La cotizacion de las acciones de Tabacalera se revalorizé un 21,5% a lo largo de 1996,
mientras que el indice general de la Bolsa de Madrid registraba un avance del 36,8% y el
IBEX del 39,9%. Este comportamiento, més moderado que el del mercado, se debié a la caida
de la cotizacién que tuvo lugar a mediados de aiio, tras la subida del Impuesto Especial que
grava a'los cigarrillos y que no fue repercutida en los precios de los cigarrillos rubios hasta
finales de noviembre, momento a partir del cual las acciones de Tabacalera experimentaron
una fuerte revalorizacién, muy superior a la de los indices de referencia. El volumen de

contratacién durante 1996 sobrepaso la cifra de 139 mil millones de pesetas frente a los casi
58 mil millones del afio anterior.

Cotizacién en 1a Bolsa de Madrid

(En pesetas)

Afo Maxima Minima Media Ultima volumen *
1992 6.900 2.760 4.761 4.030 75.184
1993 4.460 3.360 3.854 4.000 85.568
1994 4 450 2.805 3.743 3.510 62.290
1995 5.030 3.500 4.332 4,600 57.693
1996 6.700 4.5064 5.375 5.580 139.391

* Contratacion efectiva total en millones de pesetas
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CIFRAS REPRESENTATIVAS DEL EJERCICIO

(En millones de pesetas)

C
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294732

variacién %
1996 1985 90/95
Ventas a PVP 923.808 ar7.166 5,32
VA 123.9¢4 116.204 6,68
Tabaco, mat. producc. y fabric. encargo 119.966 112.720 6.45
Documentos y otros productos 3.988 3.484 13,89
Ventas brutas 799.844 T60.982 511
Tabaco, mat. produce. y fabric. encargo {*) 682.445 640.080 6,62
Timbre, s. franqueo, docurmentos y otros prod. 117.399 120.882 -2,88
Deducciones 488653 444,582 9,92
Impuesto Especial (tabaco) 417.854 377.768 10,62
Comision de expendedores 70.759 66.794 5,94
Tabaco 66.981 62.944 6,41
Timbre y otros docum. 3.778 3.850 -1,87
Cifra neta de negoclos 311191 316.400 -1,85
Tabaco, mat. producc. y fabric. encargo 197.570 199.368 -0,90
Timbre, s. franqueo, docum. y otros prod. 113.621 117.032 -2,91
Fondos generados por la actividad 19.825 18.834 5,26
Dotacitn provisiones totalas netas 1.294 21472
Cash flow (antes del Impto.Sociedades) 18.531 21.006 -11,78
Dotacién amortizaciones totales 5.720 6.014 -4,89
Resultado antes de impuestos 12.811 14,992 -14,55
Resultado de Explotacion 12.164 17.882 -31,98
Resultado Financiero 5.061 3.517 43,90
Resuitado Extraordinario -4.414 -6.407
Impuesto sobre Sociedades 3,284 4.014 -18,19
Benaeficio del ejercicio 9.527 10.978 -13,22
Dotacién a Reservas 3.046 5.086 -40,11
Dividendos 6.481 5.892 10,00
Ingresos para el accionista
Dividendo por accion (en pesetas) 176 160 10,00
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2. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

El pasado dia 20 de enero, Tabacalera hizo efectivo el reparto de un dividendo a cuenta
de 78 pesetas brutas por accién sobre ¢l resultado del ejercicio 1996. El dividendo a cuenta ha
crecido, por tanto, un 11,4% respecto al pagado por el mismo concepto el ejercicio anterior,
que fue de 70 pesetas por accion.

Tabacalera ha adquirido, con fecha 23 de enero de 1997, 2.719.667 acciones de Marco
Ibérica Distribucién de Ediciones, S.A. (MIDESA), representativas del 24,974% del capital de
dicha empresa. La operacién se realizé al cambio de 1.350 pesetas por accion y, en
consecuencia, el importe efectivo total se elevé a 3.671.550.450 pesetas.

El 14 de febrero de 1997 los accionistas del grupo Intabex Holdings Worldwide, S.A.,
en el cual Tabacalera, S.A. participa en un 31,8%, han alcanzado un acuerdo de venta de la
totalidad de las acciones de dicho grupo a Dimon Incorporated por un precio de 232,5
millones de dolares USA, de los cuales 49,25 millones se pagaran en efectivo, 140 millones
en obligaciones convertibles con un periodo de amortizacion de diez afios y 43,25 millones en
acciones de Dimon Incorporated valoradas a 21,625 dolares USA por accién. Como
consecuencia de este acuerdo se ha excluido dicha inversién del perimetro de consolidacion
traspasandose al epigrafe "Inversiones financieras temporales” del activo del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1996.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD EN 1997

Tabacalera continuara con su estrategia de especializacién en tres areas de negocio
fundamentales: cigarros, cigarrillos y distribucion, procurando potenciar y extender sus
actividades en los &mbitos doméstico e internacional. El esfuerzo comercial a través del
lanzamiento de nuevas marcas y promocion de las ya existentes, asi como la inversién en
mejoras de la eficiencia, acentuando una politica rigurosa de coste/beneficio, son las mejores
vias para conseguir aumentar la competitividad de la empresa. La correcta aplicacién de estas
medidas, por todos y cada uno de los trabajadares que integran la empresa, junto con el actual
marco regulador -legal y fiscal-, hacen prever una favorable evolucién de los negocios de
Tabacalera durante el afio 1997.
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4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

El sistema de calidad implantado en Tabacalera y que se aplica a lo largo de todo el
proceso productivo, desde las compras de materias primas y auxiliares hasta el producto final,
ha sido diagnosticado durante 1996 con resultado muy positivo. En base a dicho resultado esta

~ previsto que en 1997 reciba la certificacién de AENOR scgin normas ISO 9002.

A lo largo de 1996 se han realizado numerosos lanzamientos de nuevas labores, tanto
de cigarrillos como de cigarros, todos ellos disefiados con tecnologia propia y orientados a
lograr las caracteristicas organolépticas requeridas por el consumidor sin olvidar la necesaria
adaptaci6n a las normativas que imponen limites méximos a los contenidos de alquitran.

Entre otras actividades, cabe destacar las correspondientes a los programas de mejora
de calidad de los materiales, con mas de un centenar de homologaciones, tanto de materiales
como de proveedores. Asi como la implantacién a nivel de fabrica de un nuevo sistema de
inspeccién visual de los cigarrillos, que supone un avance notable en el control de calidad.

La puesta al dia de la actividad de los laboratorios mediante la incorporacion de
nuevos métodos analiticos y su activa participacidn en los grupos de trabajo, tanto a nivel
nacional como internacional, fue reconocida por CORESTA (Centro de cooperacidn para la
investigacion cientifica relativa al tabaco), donde participa activamente como miembro de la
Comisién Cientifica.

5. ACCIONES PROPIAS

Durante el Ejercicio de 1996 la Sociedad no ha rezlizado ninguna operacion con
acciones propias.
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28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Tabacalera, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Tabacalera, 5.A. que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha
incluido el examen de las cuentas anuales de una parte significativa de las empresas del
Grupo y Asociadas, cuyo valer neto contable en las cuentas anuales adjuntas asciende a
8.494 y 24.205 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente. Las
mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores, segiin consta en el
Anexo Il de la memoria adjunta, y nuestra opinién expresada en este informe se basa, en lo
relativo al efecto que la valoracién de dichas participaciones tiene en las cuentas anuales de
la Sociedad, en los informes de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, esté obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma
fecha sin salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada en funcién de los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo Tabacalera, en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del
ejercicio 1996 por importes de 4.916 y 2.200 millones de pesetas, respectivamente, y de 1.391
y 3.053 millones de pesetas en el ejercicio 1995.

Segiin se indica en las Notas 6 y 11, la Sociedad se ha acogido a la actualizacién de balances
prevista en el Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio, lo que ha supuesto una plusvalia,
neta del gravamen tnico, de 8.895 millones de pesetas, que esté incorporada en el epigrafe
“Reserva de revalorizacién” del balance de situacién adjunto del ejercicio 1996.

En nuestra.opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes mencionados de los otros
auditores, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tabacalera, S.A. al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
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aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensiéon adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

José A Rodriguez Gil

1 de abril de 1997
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TABACALERA, S.A.

CUENTAS ANUALES DE LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996
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TABACALERA, S.A.
MEMORIA

DE LOS EJIERCICIOS 1996 Y 1995

(1) BREVE RESENA HISTORICA Y ACTIVIDAD

DE LA SOCIEDAD

Tabacalera, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 5 de marzo de 1945 con la
denominacién de Tabacalera Sociedad Anénima, Compania Gestora del Monopolio de
Tabacos y Servicios Anejos.

A partir de 1 de enero de 1986, y en relacién con la incorporacion de Espafia a la
Comunidad Econémica Europea, se realizaron importantes transformaciones desde el
punto de vista juridico, fiscal y econémico que han motivado la modificacién
institucional del Monopolio de Tabacos, quedando esta nueva situacién regulada
juridicamente por la Ley 38/1985, de 22 de noviembre, del Monopolio Fiscal de
Tabacos, por ia Ley 37/1988, de 28 de diciembre, que modificé el articulo 3 de ia ley
anterior, y por la Ley 38/1992, de 28 de diciembre, que derogé el apartado 2 del
articulo cuarto de la Ley 38/1985.

La normativa vigente se concreta en los siguientes aspectos mas importantes:

1. Corresponde a la Sociedad la administracion y gestion del Monopolio de
fabricacion de labores de tabaco, asi como el de importacién y comercio al por
mayor de labores de tabaco de procedencia no comunitaria. Igualmente, la
Sociedad gestiona el Monopolio de distribucion al por mayor de Timbre del
Estado y Signos de Franqueo, percibiendo una comisién por la gestion y
administracién de este Monopolio fijada en el 6 por ciento del importe de la venta
de estos efectos, estando incluida en dicho porcentaje la comision de los
expendedores, que asciende al 3 por ciento.

2. La importacién y comercio en fase mayorista de labores de tabaco de procedencia
comunitaria queda liberalizada; estas actividades podran ser realizadas por
cualquier persona fisica o juridica en las condiciones reglamentariamente
establecidas.

3. Se mantiene el Monopolio, de titularidad estatal, en la venta al por menor, que se
ejercera a través de las Expendedurias de Tabaco y Timbre, que pasan a ser
consideradas como concesionarias del Estado.
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La Ley 38/1985 disponia que los precios de venta al piblico de las distintas
labores de tabaco se establecerian por el Gobierno, como minimo anualmente, en
funcién de las propuestas de los fabricantes e importadores. La Ley 37/1988, de
28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1989, modifica este
punto estableciendo que los mencionados precios se determinarin por su
fabricante en el caso de las labores producidas dentro del ambito del Monopolio

"de Tabacos y por sus importadores para las labores elaboradas fuera de dicho

ambito, debiendo poner los fabricantes e importadores las tarifas en conocimiento
del Ministerio de Economia y Hacienda quien ordenard su publicacién en el
Boletin Oficial del Estado, sin perjuicio de la aplicacién, cuando asi se decida, de la
normativa existente en materia de control de precios y de precios autorizados o
comurnicados.

El Estado aporté a la Sociedad los bienes y derechos incorporados al Monopolio de
Tabacos, con la excepcién de los excedentes de tabaco nacional en rama y las
obligaciones derivadas de la adquisicion de los mismos. El Estado recibié a
cambio las acciones procedentes de la ampliacién de capital que para ello tuvo
lugar en noviembre de 1986.

La Delegacién del Gobierno en el Monopolio de Tabacos es el Centro Directivo del
Ministerio de Economia y Hacienda al que corresponde el ejercicio de las
competencias de éste en la tutela y control de la gestion del Monopolio, sin
perjuicio de las competencias que corresponden a la Direccion General del
Patrimonio en relacién con el ejercicio de los derechos del Estado como participe
en el capital de Tabacalera, S.A.

El Gobierno, al igual que estaba establecido desde el origen de la Sociedad en 1945,
se reserva la facultad de recabar para el Estado u otra Entidad Puablica la
administracién de los referidos Monopolios, comunicandolo a la Sociedad con una
antelaciéon minima de dos anos.

BASES DE PRESENTACION Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

a) Bases de presentacion~

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
modificados, en el caso del ejercicio 1996, por los efectos de la actualizacién
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién por la junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las cuentas anuales del ejercicio 1995 fueron aprobadas en Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de junio de 1996.

b) Comparacién de la informacion-

Las cifras del inmovilizado material y de fondos propios del balance de situacién
al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del ejercicio anterior por
haberse acogido la Sociedad a la actualizacién de su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1996 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Distribucion-
A dividendos 6.181
A reserva voluntaria 3046
* Beneficio del ejercicio 9527

De acuerdo con la autorizacion de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién, en reunién de 17 de diciembre de 1996 y en funcién del beneficio
esperado para el ejercicio 1996, acordé repartir un dividendo bruto a cuenta por
importe de 2.872 millones de pesetas, correspondiente a 78 pesetas brutas por accién.
La Sociedad disponia de saldos de tesoreria suficientes en la fecha de la reunién del
Consejo mencionada anteriormente, no habiendo contraido con posterioridad a esa
fecha compromisos extraordinarios que pudieran condicionar la liquidez de la
Sociedad durante 1997. Asimismo, los Administradores estiman un saldo medio de
tesoreria en 1997 similar al existente durante 1996. Este dividendo comenzé a
repartirse el 20 de enero de 1997.
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(49 NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
las cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1995, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Immovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto
de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes
criterios:

1. Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se activan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econédmico-comercial. Los costes activados se amortizan
lineaimente en un periodo de cinco afios desde su fecha de conclusién.

2. Las aplicaciones informéticas figuran por los costes incurridos en su
adquisicién y se amortizan linealmente durante un periodo de cinco afios. Los
costes de mantenimiento de las mismas se llevar: a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

3. Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejAndose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con

* un criterio financiero.

b) Inmovilizaciones materiales-

Los bienes del inmovilizade material se presentan valorados a su coste de
adquisicién actualizado de acuerdo con lo establecido en la Ley 1/1979, de 19 de
julio, de Presupuestos Generales del Estado y el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio (véanse Notas 6 y 11).

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal
aplicando porcentajes de amortizacion calculados en funcién de los anos de vida
util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:
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Porcentaje de
Amortizacion
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16
Otro inmovilizado 12-25

Aquellos bienes que se encontraban afectos al Monopolio de tabacos y se
aportaron a la Sociedad en el ejercicio 1996 (véanse Notas 1y 6) se amortizan al
doble de los porcentajes anteriormente indicados por su condicién de bienes
usados.

Los elementos clasificados como “Inmovilizaciones en curso” se mantienen en esta
cuenta hasta su puesta en funcionamiento, momento en el cual comienzan a ser
amortizados.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene registradas provisiones por
devaluaciones de determinados inmuebles por importe de 3.514 millones de
pesetas, calculadas en funcién de las tasaciones realizadas por expertos
independientes (véanse Notas 6 y 20).

Inmovilizaciones financieras e
inversiones financieras temporales-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones
en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si
son a corto o a largo plazo:

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y Asociadas (incluidas la
admitidas a cotizacién oficial): al menor entre el coste de adquisicién o el
valor teérico-contable de las participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan
en el de la valoracion posterior. Para las participaciones en sociedades
extranjeras, el valor tedrico-contable se calcula aplicando el tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio. En caso de existir acuerdos de venta de
participaciones el valor de mercado viene dado por el importe estimado de
realizacién.
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2. Otros titulos con cotizacién oficial: a coste de adquisicién o valor de mercado,
el menor. Como valor de mercado se considera el menor entre la cotizacién
oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién al cierre del
mismo.

B

oy

3. Titulos sin cotizacion oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonable
al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre
del ejercicio se registran en las correspondientes cuentas de “Provisiones”.

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Incluyen los gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, que se imputan a
resultados durante el plazo de vencimiento de las mismas de acuerdo con un
criterio financiero.

e) Existencias~

Las existencias se presentan valoradas a precio de coste, que se determina como
sigue:

1. Los productos terminados, semiterminados y en curso se valoran al coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros materiales.
Dichas existencias incorporan el coste incurrido de mano de obra directa e
indirecta, los gastos generales de fabricacién, asi como los impuestos
aplicables.

2. Las existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos se
valoran al coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a Ja provisién por depreciacién de las existencias
consideradas de lento movimiento, asi como para ajustar el valor de aquéllas en
las que el coste excede del precio de mercado o de reposicion, segin se trate de
productos terminados o de materias primas.

f) Corto/largo plazo-

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o anterior a doce meses, y a largo plazo cuando su
vencimiento es posterior a dicho periodo.
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Transacciones en moneda extranjera~

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda

‘extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en

que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio y cuyo
cambio no esta asegurado se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes a
dicha fecha, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambic no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo. Los saldos cubiertos con
seguros de cambio 0 mediante operaciones de futuros se valoran al tipo de cambio
asegurado.

Indemmizaciones por despido~

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esti obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En el ejercicio 1995 la Sociedad
inicié un plan de bajas voluntarias y prejubilaciones acordado conjuntamente con
los representantes de los trabajadores y aprobado por la Direccién General de
Trabajo con fecha 27 de octubre de 1995. Dicho plan finalizé el 30 de junio de
1996, y a él se han acogido un total de 701 trabajadores, con un coste total
estimado para la Sociedad de 8.125 millones de pesetas, que ha sido registrado en
el epigrafe “Gastos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1996 y 1995, por importes de 4.333 y 3.792 millones de pesetas,
respectivamente (véase Nota 20). De dicho importe, 4.266 millones de pesetas
corresponden a la prima pagada por un seguro que cubre las principales
prestaciones garantizadas en el plan. Del importe restante, 2.925 y 540 millones de
pesetas estaban pendientes de pago a 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente, y se recogen en los epigrafes “Otras deudas” (corto o largo plazo
en funcién de sus vencimientos estimados - véase Nota 14) de los balances de
situacié 1 adjuntos.
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Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las

‘bonificaciones y deducciones en la cuota.

Impuesto Especial sobre las Labores de
Tabaco-

El Impuesto Especial sobre las Labores de Tabaco se considera como un gasto
necesario para poner dichas labores en situacién de venta, registraindose en el
epigrafe “Tributos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Dicho impuesto se incluye en el precio de venta registrindose como mayor
ingreso en el epigrafe “Ventas brutas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Régimen de previsién social-

El personal en activo y jubilado de la Sociedad se integré en el Régimen General
de la Seguridad Social con efectos 1 de octubre de 1987 (véase Nota 14-b). Con el
fin de cubrir el coste de las prestaciones de caracter diferencial, en relacién con el
citado Régimen General, a satisfacer por la Sociedad a su personal jubilado en el
momento de la integracién, se suscribié en el ejercicio 1988 una péliza de seguro
que cubre la totalidad de las mencionadas prestaciones complementarias, con
excepcién de la anualidad por fallecimiento, que era asumida directamente por
Tabacalera, S.A. En el ejercicio 1994 la Sociedad suscribi6 una péliza de seguro
cubriendo esta Gltima prestacion.

Las prestaciones de caracter diferencial o de mejora del citado Régimen General a
satisfacer al personal en activo de la Sociedad en el momento de la integracion, asi
como otras prestaciones por invalidez, jubilacién o fallecimiento, fueron asumidas
por la Mutualidad de Tabacalera de Previsién Social. En el ejercicio 1994 la
Mutualidad se transformé en un Plan de Pensiones cuyos fondos son gestionados
por Gestién de Previsién y Pensiones, S.A. La financiacién de este Plan de
Pensiones se efectia de la siguiente forma:
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- Pagos asumidos por la Sociedad correspondientes al importe estimado de las
prestaciones devengadas a favor del personal en activo en el momento de la
integracién. El pago de este déficit inicial, estimado al 3 de noviembre de 1990
en un importe de 4.236 millones de pesetas, se estd efectuando en un periodo
de 15 afios (a contar desde 1990) mediante cuotas mensuales progresivas a
razén de un 4% y un tipo de interés del 6%, criterio seguido por la Sociedad
para registrar el gasto correspondiente, segun lo permitido por la Disposicién
Transitoria Cuarta del Plan General de Contabilidad. El gasto registrado por
la Sociedad en 1996 y 1995 por este concepto ha ascendido a 406 y 391 millones
de pesetas, respectivamente, que se corresponde con los pagos realizados. Los
importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascienden a
3.398 y 3.597 millones de pesetas, aproximadamente.

- Cuotas anuales aportadas por los empleados (19,4%) y por la Sociedad (80,6%)
fijadas en el Reglamento del Plan de Pensiones en un 10,3% del salario
regulador. Las cuotas aportadas por la Sociedad en los ejercicios 1996 y 1995
ascendieron a 1.688 y 1706 millones de pesetas, respectivamente, y se
incluyen en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Ingresos de productos en comision-

La Sociedad reconoce los resultados de las transacciones de productos en comision
(timbre y algunas labores de tabaco, véase Nota 24) en el momento en que se
produce la venta, en el cual se contabiliza igualmente la compra.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pionto son conocidos.
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La Sociedad tiene reconocidas a favor de su personal activo y jubilado entregas de
'ﬁ tabaco para promocién. El gasto por este concepto, que en los ejercicios 1996 y
1995 ha ascendido a 697 y 699 millones de pesetas, respectivamente, se registra en
el momento en que se hace efectivo en el epigrafe “Servicios exteriores” de las
ﬁg cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

(5) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios 1996 y 1995
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
o Entradas { Salidas Entradas | Salidas
gEJ Saldos al | oDota- {oReduc- | Traspa- | Saldosal| oDota- | o Reduc- | Traspa- | Saldos al
£V 31-12-94 | ciones | ciones sos ]31-12-95 | ciones ciones sos | 31-12-96
Gastos de investigacion y
desarrollo 55 - - - 55 41 - - 96
Aplicaciones informéticas 164 - - 61 225 - - 14 239
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero 219 14 (144) {14) 75 10 (42) (13) 30
438 14 {144) 47 355 51 (42) 1 65
Menos- Amortizacion
acumulada 243 81 (94) @ 223 54 (26) m 250
195 (67) {50) 54 132 3 (16) 2 115

(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:

E
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- -




m

01294514

CLASE 84
1
Mitlones de Pesetas
Incremen-
m Entradas | Salidas Entradas | tospor | Salidas
: Saldosal | oDota- |oReduc- | Traspa- | Saidosal | oDota- | Actualiza- | o Reduc- | Traspa- | Saldos al
31-12-94 | ciones ciones s0s 31-12-95 | ciones cion ciones 508 31-12-96
Coaste:
Terrenos y construcciones 42,193 - - 360 42.553 - 7.744 (593) 214 49.918
Instalaciones técnicas y maquinaria 35373 - (123 2.256 37.506 - 952 (389) | 5636 43.705
Otras instalaciones, utillaje y
I mobiliario 8328 . (20) 392 8.700 - 339 {61) 301 9.279
Otro inmovilizado 4.329 - (520) 7 4.526 - 135 {536) 838 4.963
Inmovilizaciones en curso %0 5.2 - {3.772) 2402 6.095 - - {6.990) 1.507
91.103 5.294 {663) 47y 95.687 6.095 9.170 {1.579) (1} 109372
Amortizacién acumulada:
& Construcciones 10.622 1.627 - 2) 12.247 1.630 - (32) (9} 13.536
Instalaciones téanicas y maquinaria 27.382 2.980 (122) 2 30242 2712 - {386) 6 32574
; Otras instalaciones, utillaje y
B:;l mobiliario 5.639 796 (19) - 6416 663 - 59 2 7.022
i Otro inmovilizado 2.794 530 (511) 7 2,820 661 - (485) 2.998
46437 5.933 (652) 7 51.725 5.666 - {962) 1 56.430
Provisiones 1.000 - - - 1.000 2.514 - - - 3.514
Total 43.666 (639) Q1 (54)| 42962 {2.085) 9.170 617) @ 49.428

Con efectos econémicos 1 de enero de 1986 y por aplicacién de lo establecido en el
articulo quinto, apartado primero de la Ley 38/1985, de 22 de noviembre, el Estado
aporté a Tabacalera, S.A. la mayor parte de los elementos que al 31 de diciembre de
1985 eran propiedad del Monopolio de Tabacos, por un importe de 26.802 millones de
pesetas (véanse Notas 1y 4-b).

La Sociedad ha actualizado su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, por un importe de 9.170 millones de pesetas, con pago de un
gravamen unico del 3% de la revalorizacién neta practicada, La actualizacion se ha

practicado aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley
7/1996.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3%, ha sido
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacién” (véase Nota 11). Como contrapartida
de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los diferentes elementos
patrimoniales actualizados, sin modificar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada.

211 -
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El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los periodos impositivos que resten por completar la vida uatil de los
elementos patrimoniales actualizados. El efecto de la actualizacién en las
amortizaciones del ejercicio 1997 esti pendiente de estimacién a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuaies.

-En relacién con el proceso de actualizacién de balances efectuado al amparo del Real

Decreto-Ley 7/1996 se han solicitado tasaciones a expertos independientes de
determinados inmuebles de la Sociedad que han puesto de manifiesto minusvalias por
importe de 3.514 millones de pesetas. En relaciéon con estos inmuebles, para los cuales
ya existia una provisién a 31 de diciembre de 1995 de 1.000 millones de pesetas, la
Sociedad ha registrado una provisién adicional por importe de 2.514 millones de
pesetas con cargo a resuitados extraordinarios del ejercicio 1996 con el fin de adaptar
su valor en libros a su valor de mercado (véase Nota 20). El valor neto contable de
estos inmuebles a 31 de diciembre de 1996 y sus principales caracteristicas son las
siguientes:

Millones
de Pesetas
Coste de adquisicién 11.418
Amortizacion acumulada a 31-12-96 (439)
10.979
Provisiones (3.514)
Valor neto contable a 31-12-96 7.465

Los inmuebles afectados son los siguientes:

1. Inmueble de oficinas ubicado en el Paseo de la Castellana, 32, en Madrid, cuyo
coste de adquisicién asciende a 9.046 millones de pes:tas. Este inmueble se
encuentra arrendado desde el 29 de julio de 1994 por un periodo de 10 afios y una
renta anual de 283 millones de pesetas para el ejercicio 1996, actualizable por el
IPC en afios sucesivos. A partir del sexto afio de vigencia del contrato, la renta
entonces vigente seria modificada para ajustarla al valor de mercado de dicho afo.

2. Determinados terrenos y edificios industriales y de oficinas, ubicados en Tenerife,
adquiridos a CITA Tabacos de Canarias, S.A. (véase Nota 7), por importe de 2.372
millones de pesetas. Estos inmuebles se encuentran parcialmente alquilados.

Los inmuebles anteriormente mencionados, junto con algunos otros de menor
importancia, no se encuentran afectos a la explotacién.
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Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996 y 1995, se
encuentran totalmente amortizados elementos por importe de 30.595 y 26.383 miliones
de pesetas, respectivamente.

(7) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de
provisiones, han sido los siguientes:

294516

Millones de Pesetas
Entradas | Salidas Entradas Salidas
Saldos al | o Dota- | o Reduc- Saldosal | o Deota- o Reduc- Saldos al
31-12-94 ciones ciones | Traspasos | 31-12-95 ciones ciones Traspasos | 31-12-96
Coste:
Participaciones en empresas
del Grupo 27.702 B (19.124) - 8.586 3 {3.584) - 5.005
Participaciones en empresas
Asociadas 24 330 892 (1.330) - 23.892 3.609 (9.619) {9.676) 8.206
Créditos a largo plazo a empresas
del Grupo y Asociadas (Nota 16} 6.667 - (1.248) {259) 5.160 332 - {193) 5.299
Otros créditos 127 1.680 &) - 1.801 - (98) - 1.703
Depdsitos y fianzas a largo plazo 73 13 - - 86 - (1) - 83
58 899 2593 @1.708)f  (259) 39525 3944 (13302) | (9.869) 20.298
Provisiones:
Participaciones en empresas
del Grupo y Asociadas {16.294) (611) 16.006 - (899) (572) 710 (761)
42,605 1.982 (5.702) (259) 38.626 3372 (12.592) (9.869) 19.537

a) Participaciones en empresas del Grupo y
Asaciadas-

El detalle del coste de las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas, su

valor teérico-contable, el porcentaje de participacion, asi como el detalle de su
movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995, se presenta en el Anexo . El
detalle de los fondos propios de empresas del Grupo y Asociadas al 31 de
diciembre de 1996, sus domicilios sociales, las actividades que desarrollan y los

dividendos recibidos se muestran en el Anexo 1l.
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El 18 de diciembre de 1996 la Sociedad vendié a Mercados Centrales de
Abastecimiento, S.A. su participacion en Ebro Agricolas Compania de
Alimentacién, S.A. por un importe de 3.635 millones de pesetas, importe igual a
su coste de adquisicién.

Con fecha 3 de junio de 1996 la Junta General de Accionistas de Food Premier

"acordé efectuar una devolucién de aportaciones a los socios por importe de 7.028

millones de pesetas, de los que 3.551 corresponden a reduccién de capital y el
resto a prima de emisién, mediante la devolucién de aportaciones y la entrega de
acciones de la sociedad Koipe, S.A. Como consecuencia de esta operacién
Tabacalera, S.A. recibié 325.854 acciones de Koipe, S.A. valoradas a efectos de esta
transacciébn en 3.584 millones de pesetas. Posteriormente, con fecha 5 de
diciembre de 1996, Tabacalera, S.A. vendid la totalidad de sus acciones de Koipe,
S.A., 625.829 acciones con un coste de adquisicién total de 5.984 millones de
pesetas, a Medeol, S.A. por un importe de 6.366 millones de pesetas.

El 14 de febrero de 1997 los accionistas del grupo Intabex Holdings Worldwide,
S.A., en el cual la Sociedad participa en un 31,8%, han alcanzado un acuerdo de
venta de la totalidad de las acciones del grupo a la sociedad Dimon Incoporated
por un precio de 232,5 millones de délares USA, de los cuales 49,25 millones se
pagarén en efectivo, 140 millones en obligaciones convertibles con un periodo de
amortizacién de 10 afos y 43,25 millones en acciones de Dimon Incorporated
valoradas a 21,625 délares USA por accién. Como consecuencia de este acuerdo la
Sociedad ha traspasado dicha inversion, cuyo coste asciende a 9.676 millones de
pesetas, al epigrafe “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de
situacidn al 31 de diciembre de 1996.

El 29 de diciembre de 1995 la Sociedad vendié a CLG Grupo Licteo Gallego, 5. A.
su filial La Lactaria Espaiiola, S.A. (LESA). El precio de venta de la participacién
se estableci6 en 4.000 millones de pesetas, menos las pérdidas de LESA del
ejercicio 1995. Dicho precio sera percibido, sin intereses, de la siguiente forma:

- 1.680 millones de pesetas en 11 pagos con vencimientos el 31 de diciembre de
los afios 2000 a 2010.

- El resto del precio se percibiria en 8 pagos iguales con vencimiento los dias 31
. de diciembre de los afos 2000 a 2007 siempre que los resultados netos
distribuibles de LESA sean superiores al 10% del patrimonio social
(incluyendo la deuda subordinada hasta un maximo de 3.600 millones de
pesetas) y el patrimonio social no sea inferior a la cifra del capital social.

-14-




0E1294518

CLASE 82

Como resultado de la venta Tabacalera, S.A. contabilizé una pérdida por importe
de 2.963 millones de pesetas, registrada en el epigrafe “Pérdidas procedentes del
inmovilizado financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio
1995. La parte fija del precio, 1.680 millones de pesetas, se registré en la cuenta
“Inmovilizaciones financieras-Otros créditos” del activo del balance de situacién.
El efecto de la actualizacién de esta cuenta a cobrar a largo plazo, calculado al 6%,
-ascendié a 835 millones de pesetas y se contabilizé en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del pasivo del balance de situacién, importe que se
va traspasando a resultados del ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

Por la parte variable del precio de venta de esta participacion la Sociedad no ha
registrado cuenta a cobrar alguna al estar sujeta su percepcién al cumplimiento de
determinadas condiciones futuras.

Durante el ejercicio 1995 la Sociedad vendi6 a British American Tobacco Company
Limited el 50% de su participacién en B.A.T. Espana, S.A., operacién de la cual se
derivé una pérdida de 61 millones de pesetas registrada en el epigrafe “Pérdidas
procedentes del inmovilizado financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

En mayo de 1995 la Sociedad acordé la extincién parcial del crédito concedido a
CITA Tabacos de Canarias, S.A. (véase Nota 16) por importe de 710 millones de
pesetas mediante la dacién en pago de 50.593 acciones de la sociedad Inversiones
Hoteleras Playa del Duque, S.A. representativas del 11,7% de su capital social.

En el ejercicio 1995 la Sociedad adquiri6 a Compaiia General de Tabacos de
Filipinas, 5.A. el 50% de la participacién en la sociedad La Flor de la Isabela, Inc.
por 1,5 millones de délares USA a pagar en 4 afios.

Tabacalera, S.A. ha presentado a las empresas del Grupo y asociadas las
notificaciones requeridas por el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas.
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b) Provisiones de inmovilizaciones
financieras-

Estan aplicadas segin el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1996 1995
Empresas del Grupo 647 318
Empresas Asociadas 114 581
761 899

(8) EXISTENCIAS

I La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es
la siguiente:
I Millones de Pesetas
1996 1995
Comerdiales 8.191 5912
Materias primas 31.636 30.238
Otros aprovisionamientos 5.109 5.195
Productos en curso 1.168 1.303
! Productos semiterminados 7.230 7.337
Productos terminados 15.384 15.178
Anticipos a proveedores 3.087 3.859
Eg Provisiones (1.880) | (1.871)
69.925 67.151

-16 -




LSRER

By M N B OED e o

CLASE 82

Los aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

0c1294520

Millones de Pesetas
1996 1995
Existencias comerciales:
Compras netas (a) 174.312 | 182271
Variacién de existencias {2.279) {3.381)
172.033 | 178.890
Materias primas y otros materiales
consumibles:
Compras netas (a) 56.407 48.702
Variacion de existencias (1.312) 1.045
55.095 49.747
227.128 | 228.637

(a) Incluyen el coste de los transportes, fletes y royalties

correspondientes.

La cifra de compras incluye las realizadas en las siguientes divisas:

importe en Divisas

1996 1995
Délares USA 213.105.364 | 152.680.782
Francos franceses 64.481.584 48.724.109
Marcos alemanes 51.597.086 12.606.483
Florines holandeses 8.854.160 2.920.741
Francos suizos 453.944 180.996
Chelines austriacos 14.620 229575
Francos belgas 651.673 1.701.778
Libras esterlinas 1.256.465 1.067.337
Liras italianas 52.922.581 87.667.258
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(99 DEUDORES

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Clientes por ventas y prestacion de
Servicios 32.096 54.397
Empresas del Grupo, deudores (Nota 16) 1.017 702
Empresas Asociadas, deudores (Nota 16) 201 1.918
Personal 128 143
Deudores varios 1.916 916
Administraciones Piblicas 4.697 4.915
40.755 62.991

a) Clientes por ventas y prestacién de

b)

servicios-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, incluye 31.117 y 52.998 millones de pesetas,
respectivamente, de saldos a cobrar a los expendedores (concesionarios del
Estado) por la venta de las labores de tabaco, timbre y signos de franqueo,
relativos, basicamente, a la Giltima saca financiada de cada afio, liquidable en los
primeros dias del afio siguiente.

Debido al procedimiento de concesion de expendedurias, a su estricta regulacién y
a la experiencia histérica de cobros de la Sociedad, no se ha considerado necesaria
dotacién alguna a la provisién para insolvencias en relacién con estos deudores.

Administraciones Publicas-

Los saldos deudores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 1996 y
1995 incluyen 2.886 y 2.595 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de
diferencias surgidas en relacién con el proceso de modificacién institucional del
Monopolio Fiscal de Tabacos, asi como gastos pagados por la Sociedad por cuenta
del Ministerio de Economia y Hacienda relacionados con las aprehensiones de
tabaco de contrabando. Los importes restantes corresponden, en su mayor parte,
a los impuestos anticipados sobre beneficios (véase Nota 23).

- iR -
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CARTERA DE VALORES

La cartera de valores recoge activos financieros a corto plazo, principalmente Letras
del Tesoro e imposiciones en moneda extranjera.

El movimiento de la cartera de valores durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido el
siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 29.013
Entradas 668.268
Salidas (684.319)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 12.962
Entradas 733.939
Salidas {733.655)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 13.246

Las inversiones en pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 devengaban intereses
anuales de, aproximadamente, el 7,3% y 8,9%, respectivamente.

Las inversiones en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1996 representan 7.250.000
délares USA (59.034.990 doélares USA, en 1995) y devengan intereses anuales de,
aproximadamente, el 6% (5,5% en 1995).

El importe de los intereses devengados y pendientes de cobro al 31 de diciembre de

1996 y 1995 asciende a 46 y 16 millones de pesetas, respectivamente, que se presentan
incluidos en el saldo de esta cuenta.

-19 .
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(11) FONDOS PROPIOS
El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante los ejercicios 1996 y
1995 ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Raserva de | Beneficio
Capital | Primade | Reserva | Reservas | Revalori- del Dividendo
Suscrito | Emisiin Legal | Voluntarias Zacitn Ejercicio | a Cuenta Total

Saldos al 31 de diciembre de 1994 18412 17.092 682 41484 - 9958 (2.357) 88.271
Distribucion de resultados-

Traspaso a reservas voluntarias - - - 1618 {4.618) - -

Dividendos - . - : (5340)| 2357 (2.983)
Beneficio del ejercicio 1995 - - - 10978 - 10.978
Dividendo a cuenta del ejercicio - - - - - - (2.578) {2.578)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 18412 17.002 3.682 46.102 - 10,978 (2.578) 93.688
Distribucién de resultados-

Traspasos a reservas voluntarias - - - 5.086 - (5.086) - -

Dividendos - - - - - (5.892) 2.578 (3.314)
Actualizacién Real Decreto

- Ley 7 /1996 (Nota 6) . - . - 8.895 . . 8.895
Beneficio del ejercicio 1996 - - - - 9.527 - 9.527
Dividendo a cuenta del ejercicio - - - - (2.872) (2.872)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 18.412 17.092 3.682 51.188 8.895 9.527 (2.872) 105.924

a) Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital social est4 representado por 36.823.432
acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totaimente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos

y econémicos.
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La composicién del accionariado de la Sociedad y su porcentaje de participacion al
31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Nimero de | Millones { Porcentaje de
Acciones | de Pesetas| Participacion

Estado Espanol (a) 19.280.935 9.640 52
Otros accionistas 17.542.497 8.772 48
36.823.432 18.412 100

(a) Unico accionista con participacién superior al 10% del capital social.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién en el Mercado Continuo.

fJ b) Prima de emisién-
La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
! mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su

conversién en capital social.

¢) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Sociedad tiene
dotada esta reserva en el limite que marca la Ley.

i
1

d) Reservas voluntarias-

El saldo de reservas voluntarias a 31 de diciembre de 1996 es de libre disposicion
salvo por el importe de 39 millones de pesetas pendientes de amortizar de los
gdstos de investigacion y desarrolio que figuran en el balance de situacion a dicha
fecha.
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e) Reserva de Revalorizacion-

Segin se indica en la Nota 6, la Sociedad ha actualizado su inmovilizado material
al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

.aceptado el saldo de la cuenta, éste podré destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos y a ampliacién del capital social. A
partir del 1 de enero del afio 2007, podré destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderé realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en

7 forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a

estar sujeto a tributacion.

g A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y

(12) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas de este epigrafe
del pasivo de los balances de situacién adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Peselas
Dotaciones Dotaciones
(Aplicacio- (Aplicacio-
Saldos al nesy Re- | Saldosal | nesyRe- Saldos al
31-12-94 ducciones) | 31-12-95 | ducciones) 31-12-96

Paga extraordinaria por bajas de personal,

segun Convenio Colectivo 2.014 62 2076 (1.316) 760
Economato laboral (personal pasivo) 2518 {1.340) 1.178 - 1178
Ctras provisiones 737 500 1.237 (400} 837

5.269 (778) 4.49 (1.716) 2.775

Paga extraordinaria por bajas de
personal-

El Convenio Colectivo de 1987 estableci6, para todo el personal en activo al 31 de
diciembre de 1985, el derecho a percibir el importe de una mensuaiidad y media en el
momento de su cese en Tabacalera, S.A. En 1987 la Sociedad provision el importe
necesario para hacer frente a los pagos de la mencionada indemnizacién. Al cierre de
cada ejercicio se efectuan las estimaciones oportunas para determinar la provisién
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necesaria en funcién de la evolucion de la plantilla y los incrementos salariales,
habiéndose identificado at 31 de diciembre de 1996 un exceso en esta provisién de
1.200 millones de pesetas, aproximadamente, que se ha registrado en el epigrafe
“Otros ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

'Economato laboral-

La Sociedad tiene reconocidas a favor de su personal en activo determinadas
prestaciones en especie por economato laboral, prestaciones que hace extensibles, de
forma voluntaria, al personal jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

En el ejercicio 1994 la Sociedad encargé un estudio actuarial independiente para
cuantificar el pasivo devengado al 31 de diciembre de 1994 por la mencionada
prestacién con el colectivo de jubilados. Dicho estudio actuarial, calculado a un interés
técnico del 8% anual arrojé6 un importe de 4.019 millones de pesetas de los cuales
Tabacalera, S.A. tenia provisionados a dicha fecha 2.518 millones de pesetas.

En diciembre de 1995 la Sociedad contrat6 una péliza de seguros por importe de 2.906
millones de pesetas que cubre dicha prestacién de economato para todos aquellos
trabajadores que pasaron a situacién pasiva antes del 3 de noviembre de 1990. Del
importe de la prima, 1.566 millones fueron registrados en el epigrafe “Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1995 habiéndose
aplicado, a su vez, 1.340 millones de pesetas de la provisién existente por este
concepto a 31 de diciembre de 1994. Asimismo, durante los ejercicios 1996 y 1995, la
Sociedad ha registrado como gasto los pagos efectuados a los jubilados por este
concepto, que han ascendido a 386 y 710 millones de pesetas, respectivamente,
incluidos en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. - El importe de la provisién existente a 31 de diciembre de 1996 y 1995,
asciende a 1.178 millones de pesetas y cubre suficientemente el pasivo devengado a
dichas fechas por este concepto correspondiente a los jubilados cuyas prestaciones no
han quedado cubiertas por la péliza de seguros mencionada.
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(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas

Fecha del Tipe de 1996 1995
Oitirne Interés Largo Conto Large Conto
Entidad Vencimiento | Anual Plazo Plazo Plazo Plazo
Préstamos (a) 31-12.98 85% 788 788 1.576 788
Descubiertos bancarios - 6,5% - 4.363 - 345
Otros - 13 5 15 5
801 5156 1.591 1.138

(a) Amortizacién mediante cuotas anuales constantes de 788 millones de pesetas.

(14) OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
199 1995
Acreedores por inversiones financieras - 1.250
Deudas con la Seguridad Social - 1.213
Otras deudas 2572 232
Total 2572 | 2695

a) Acreedores por inversiones financieras—-

El saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 1995 cuenta recogia el importe de la
deuda con Alimentos y Aceites, S.A. por la adquisicién de acciones de Elosia,
S.A., que devenga intereses semestrales del MIBOR menos el 2,5%. Esta deuda
tiene vencimiento en el ejercicio 1997 por lo que al 31 de diciembre de 1996 se ha
traspasado al epigrafe “Otras deudas” (corto plazo) del balance de situacion.

-2%-




a

Erxany
aos:

- R

%"“

A,
. FIMBRE .
"HEE ESTADOS

CE1294528

CLASE 83

b) Deudas con la Seguridad Social-

c)

Corresponde a la parte pendiente de vencimiento de la deuda contraida por la
Sociedad como consecuencia de la integracién de su personal en el Régimen
General de la Seguridad Social (véase Nota 4-k). Esta deuda devenga un interés

_anual del 8% y tiene como dltimo vencimiento el 1 de julio de 1997.

La deuda total y sus vencimientos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por este
concepto se desglosa a continuacién:

Millones de Pesetas

Vencimiento 1996 1995
Largo plazo-
A dos afios - 1.213
Total a largo plazo - 1.213
Corto plazo-
Principal 1.213 1132
Intereses 43 84
Total a corto plazo (Nota 15) 1.256 1.216
Total 1.256 2429

Otras deudas-

Esta cuenta recoge, principalmente, los importes pendientes de pago por el
expediente de regulacién de empleo acometido por la Sociedad cuyo vencimiento
estimado es a largo plazo (véase Nota 4-h).
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(15) ADMINISTRACIONES PUBLICAS
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El desglose de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:

Millones de Pesetas
199 1995

Hacienda Piblica:

Impuesto sobre Sociedades (Nota 23) 73 2.079
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 23) 4 16
lmpuesto Especial sobre las Labores del Tabaco 32.716 62.072
Impuesto sobre el Valor Afadido, neto 6.675 12.482
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la

Renta de las Personas Fisicas 773 968
Otros tributos 299 322
41.198 77.939

Monopolio, cuenta de liquidacién general 6.507 6.896

Organismos de la Seguridad Social:

Integracién del personal en el Régimen General
(Nota 14) 1.256 1.216
Cotizaciones corrientes 693 764
1.949 1.980
Otras Entidades Publicas 2.380 5.078
52.034 91.893

La cuenta “Monopolio, cuenta de liquidacién general” recoge los importes
pendientes de liquidar al Estado como consecuencia de la gestién por su cuenta de
la distribucién ai por mayor del Timbre del Estado y Signos de Franqueo, a
satisfacer al Tesoro durante los meses de enero y febrero del ejercicio siguiente.

{16) SALDOS Y TRANSACCIONES CON

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y Asociadas, al 31 de diciembre de

1996 y 1995, es el siguiente:
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a) Créditos a empresas del Grupo y

0£1294530

Asociadas-
Millones de Pesetas
1996 1995
Largo Largo
Plazo Corto Plazo Corto
(Nota 7) Plazo (Nota7) | Plazo

Cuentas en participacion 1.456 - 1.456 -
Créditos 2,247 94 2.001 120
Intereses 1.596 98 1.703 44

5.299 192 5.160 164

Como consecuencia de la reordenacion de la industria tabaquera canaria
Tabacalera, S.A. y CITA Tabacos de Canarias, S.A. suscribieron un contrato de
asociacién de Cuentas en participacioén con efectividad 1 de enero de 1990 y que
finaliz6 el 31 de diciembre de 1992, habiéndose generado un sakdo a cobrar a esta
tltima por importe de 1.456 millones de pesetas que se amortizard mediante la
aplicacién del 50% de! beneficio contable después de impuestos de CITA Tabacos
de Canarias, S.A. Esta cuenta a cobrar no devenga interés alguno.

El detalle por sociedades, asi como las caracteristicas de los principales créditos, es

como sigue:

Ejercicio 1996-
Millones de Pesetas
Principal |Vencimiento Anos de
Pendiente de| aLargo | Fechade Tipo de | Carencia
Amortizar Plazo Inicio Duracion | Interés {a)
CITA Tabacos de
Canarias, 5.A. 1.159 1.065 30-06-93 | 13,5 Anos 8% 3
Inversiones Hoteleras
Playa del Duque, S.A. 350 850 31-01-95 | 13,5 Arnos 8% 3
Otros 332 332
y | 2.247

(a) Incluido principal e intereses.
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Millones de Pesetas
Principal [Vencimiento Anos de
Pendiente de|] alargo | Fechade Tipo de | Carencia
Amortizar Plazo Inicio | Duraciéon | Interés (a)
CITA Tabacos de
Canarias, S.A. 1.203 1.151 30-06-93 | 13,5 afos 8% 3
Inversiones Hoteleras
Playa del Duque, S.A. 850 850 31-01-95 | 13,5 arios 8% 3
Otros 68 - - - - - -
2,121 2.001

(a) Incluido principal e intereses.

Durante el ejercicio 1995, CITA Tabacos de Canarias, S.A. y Tabacalera, S.A.
acordaron la extincién parcial del crédito y los intereses devengados por importe
de 710 millones de pesetas (517 y 193 millones de pesetas de principal e intereses,
respectivamente) mediante la dacién en pago de 50.593 acciones de Inversiones
Hoteleras Playa del Duque, S.A. {véase Nota 7-a). Asimismo, ambas sociedades
acordaron la cesién de un crédito que frente a esta Gltima sociedad ostentaba
CITA Tabacos de Canarias, S.A. por importe de 850 millones de pesetas.

Del importe total de intereses correspondientes a estos créditos, se encuentran
devengados y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 407 y 284
millones de pesetas y pendientes de devengo 1.287 y 1.463 millones de pesetas,
respectivamente que se incluyen en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” de los balances de situacién adjuntos.
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b) Otros saldos con empresas del Grupo y
Asociadas-

C-1294532

Millones de Pesetas

Saldos Deudores
{Nota 9) Saldos Acreedores

1996 1995 1996 1995
Empresas del Grupo:
LT. Brands Corporation - - 619 619
Darsa Gaditana, S.A. - 23 - -
Exportadora de Tabaco de Ceuta y Melilla, S.A. 61 34 - 2
Hebra Promocion e Inversiones, S5.A. 12 1 - 41
Interprestige, S.A. 30 30 - 1n
Servicio de Venta Automatica, S.A. - - 271 265
L.T. Brands Corporation 78 77 - -
Tabapress, S.A. 75 75 30 28
Tabacalera France, Sté. A.R.L. 1 - 75 6
Tabacos Canary Islands, S.A. 208 452 392 184
Promociones Turisticas Adeje, S.A. 552 - - -

1.017 702 1.387 1.156
Empresas Asociadas:
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 211 12 482 1.066
RJR Espaiia, S.L. 690 606 1.649 1.621
Compaiiia Espariola de Tabaco en Rama, S.A. - - 1.639 1.531
Compania General de Tabacos de Filipinas, S.A. - 1.300 - 1.052
Unién Tabaquera de Servicios, 5.A. - - 114 -
Intabex Holdings Worldwide, S.A. - - - 53

901 1.918 3.884 5.323

Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo y Asociadas son

las siguientes:

Millones de Pesetas
199 1995
Ventas y otros ingresos 10.493 9.738
Aprovisionamientos y otros gastos 46.621 47.176
Dividendos percibidos (Anexo 11) 2,575 1.647
Ingresos financieros por intereses 411 177
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(17) VENTAS BRUTAS

Sociedad es como sigue:

Cc1294533

La distribucién de las ventas correspondientes a las actividades ordinarias de la

ganancias adjuntas.

Millones de Pesetas
1996 1995
I Ventas brutas-
Tabaco 670.304 | 629.189
Timbre y otros documentos 117.110 | 120.474
Otros productos 12.430 11.299
Total 799.844 | 760,962
EPI Deducciones-
& Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco (Nota 19) | (417.8%4) | (377.768)
Comision a expendedores (a)-
Tabaco (66.979) | (62.943)
l Timbre y otros documentos (3.778) (3.851)
Total (488.651) | (444.562)
a Ventas netas-
Tabaco 185.431 | 188.478
Timbre y otros documentos 113.332 | 116.623
@ Otros productos 12.430 11.299
Cifra neta de negocios 311.193 | 316.400

i

-30 -

(a) Incluidos en el epigrafe “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y

La Sociedad lleva a cabo sus ventas, basicamente, en el mercado nacional. No ha
realizado ventas en moneda extranjera por importes significativos.

Las ventas realizadas a empresas del Grupo y Asociadas se detallan en la Nota 16.
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3 (18) GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

m Millones de Pesetas
: ' 1996 1995

Sueldos, salarios y asimilados 28.058 28.762

Cargas sociales 11.799 12.170

ﬁ 39.857 40.932

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

N° Medio
de Empleados
! 1996 1995
Direccién 28 26
@ Personal técnico 167 241
; Personal administrativo 1.389 1.387
Personal subalterno 294 333
p Personal obrero 4.775 5.294
6,653 7.281

(19) TRIBUTOS

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el
siguiente:

% Millones de Pesetas

1996 1995
Impuesto Especial sobre las Labores
del Tabaco {Nota 17) 417894 | 377.768
" Aranceles y otros tributos 3.592 3.336
421486 | 381.104
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GASTOS EXTRAORDINARIOS

Su detalle es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Expediente de regulacion de empleo
(Nota 4-h) 4.333 3.792
Provisiones de inmovilizado (Nota 6) 2514 -
Otros gastos extraordinarios 577 200
7.424 3.992

(21) REMUNERACIONES Y SALDOS CON -

(22)

(23)

MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

La retribucién durante 1996 a los miembros del Consejo de Administracién, por todos
los conceptos, ha sido de 97 millones de pesetas (98 millones de pesetas en 1995).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la Sociedad no mantiene préstamos o créditos ni se
han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a favor de los
citados miembros del Consejo de Administracién.

SEGUROS CONTRATADOS

representaciones, incendio y responsabitidad civil de todas las fabricas y almacenes y
accidentes del personal. E) capital asegurado cubre suficientemente los activos y
riesgos mencionados.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resujtado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
No necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Peselas
1996 1995
Resultado contable del ejercicio, antes
de impuestos 12.811 14.992
Diferencias permanentes (17) (1.947)
Base contable del impuesto 12.794 13.045
Diferencias temporales {922) 1.825
Base imponible fiscal 11.872 14.870
Cuota al 35% 4.135 5.205
Otros ajustes y deducciones en la cuota (1.154) (552)
Cuota liquida 2.961 4.653
Retenciones y pagos a cuenta (2.230) {2.574)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar 731 2079

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de Pesetas

1996 1995

Base contable por 35% 4.478 4.566
Otros ajustes y deducciones {1.194) {552)
3284 4.014

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco anos los activos fijos
afectos a la desgravacién por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado,
anticipado o diferido, es como sigue:

-3 -
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Millones de Pesetas
Diferencia Temporal | Efecto Impositivo
Ejercicios Ejercicios
1996 | Anteriores! 1996 | Anteriores
Impuestos anticipados:
Provisiones de inmovilizado financiero - 599 - 210
Provisiones de personal (859) 3.282 (301) 1.149
Actualizaciones de cuentas por cobrar - 835 - 292
Provisiones para responsabilidades - 192 - 67
Amortizaciones de aplicaciones
informaticas (59) 148 (21 52
Amortizaciones contables de los bienes en
arrendamiento financiero activados (43) 19 (15) 17
Amortizaciones de marcas y patentes 7 22 2 8
(954) 5.127 (335) 1.795
Impuestos diferidos:
Operaciones de arrendamiento financiero 33 (45) 12 (16)
33 (45) 12 (16)
Total o) 5.082 (323) 1.779

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene abiertos a

inspeccién los dltimos 5 ejercicios de todos los impuestos que le son aplicables,
excepto el Impuesto Especial sobre Labores de Tabaco, para el que se encuentran

abiertos a inspecci6n los ejercicios 1995 y 1996. Los Administradores de la Sociedad no

esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

Incluyen los siguientes conceptos e importes:

Millones de Pesetas

199 1995
Existencias de productos en comision 19.858 12.097
Existencias de Timbre 54.070 33.568
Avales 3.129 5.968
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“Existencias de productos en comisién” recoge los productos terminados mantenidos
en depésito, valorados a precios de venta.

Las “Existencias de Timbre” corresponden al valor facial de los efectos timbrados

_depositados por la Fébrica Nacional de Moneda y Timbre en los almacenes de la

Sociedad.

Los avales corresponden a los importes garantizados por distintas entidades de
crédito, principalmente ante las autoridades aduaneras, en relacién con las
liquidaciones de impuestos correspondientes a las importaciones.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene contraidos compromisos de compra de
materias primas por importe de 35 millones de délares y de compra de inmovilizado
material por importe de 5.435 millones de pesetas.

Las existencias de comisos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascienden a 164 y 147
millones de cajetillas y a 11 y 10 millones de cigarros, respectivamente.

CUADROS DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacin de los ejercicios 1996 y 1995 se presentan en et Anexo lil,
el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.
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(26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
' ANALITICA
1996 1995 Variacion
Millones Millones Porcentual
de Pesetas % de Pesetas % 96/95

Ventas brutas 799.844 760.962
Impuesto Especial sobre las Labores del

Tabaco (417.894) (377.768)
Comisién a expendedores (70.757) (66.794)
Ventas netas 311.193 160 316400 | 100 (1.6)
Coste de ventas (227.164) (73,0) | (226.482) (71,6) 0,3)
Margen comercial 84.029 270 89.918 284 (6,5)
Gastos de personal (39.857) (12,8) (40932) | (12,9) (2,6)
Gastos generales (29.984) (9.6) | (28.859) 1) 3.8
Amortizacién de inmovilizado (5.720) 19 (6.014) {1,9) 4,5)
Resultados financieros 5.060 1,6 3.517 1,1 43,9
Otros ingresos 3.696 1,2 3.769 1,2 (1,9)
Beneficios de las actividades ordinarias 17.224 55 21,399 6,8 (19,5)
Resultados extraordinarios 4413 {1,4) (6.407) 2.0) (31,1)
Beneficios antes de impuestos 12.811 41 14.992 48 {14,5)
Impuesto sobre Sociedades {3.284) (1.1 (4.014) (1,3) (18,2)
Beneficio neto 9,527 30 10.978 3,5 {13,2)
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion consolidados de Tabacalera, S.A. y de sus
Sociedades dependientes, referidos al 31 de Diciembre de 1.996 y de 1.995, aparecen
redactadas en las hojas de papel timbrado que a continuacién se indican: Balances de
Situacién consolidados al 31 de Diciembre de 1.996 y 1.995, Clase 8% Serie OE, N°
1294628; Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas para los Ejercicios anuales
terminados en 31 de Diciembre de 1.996 y de 1.995, Clase 83 Serie OE, N° 1294629;
Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas, Clase 8%, Serie OE, N° 1294630 a
1294673, inclusive; Informe de Gestion del Grupo Consolidado de Tabagalera, S.A., Clase
82, Serie QE, N© 1297870 a 1297872, inclusive.

Los Administradores de Tabacalera, S.A. proceden en la sesion del Consejo de
Administracion del31 de Marzo de 1.997 a formular las Cuentas Anuales consolidadas y el
informe de Gestion del Grupo consolidado de Tabacalera, S.A. y de sus Sociedades
dependientes, referidas “ut supra”, que a continuacion firman, de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 171, apartado 2, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, de 22 de Diciembre de 1.989.

D. Cesareo Alierta lzuel D. Jaime Urquijo y Chacon
Presidente del Consejo Vicepresidente

(’

'
~




0£12397870

CLASE 83

@ TABACALERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

i

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1996
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Tabacalera, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion

Durante el afic 1996 se han producido varios cambios en la composicién del
Grupo, debido a la venta de las participaciones que la Sociedad mantenia en Ebro
Agricolas Compaiiia de Alimentacion, S.A. y Koipe, S.A.

28

Por otra parte, y ante los acuerdos de venta alcanzados por la Sociedad en los
primeros meses del afio 1997 para la venta de su participacion en Intabex Hoiding
Worldwide, dicha Sociedad se ha sacado del perimetro de consolidacion.

Cpltiiis:

Las ventas consolidadas se han situado en 817.695 millones de pesetas con un
incremento interanual del 5%. Por otra parte, las ventas netas han alcanzado los
329.044 millones de pesetas experimentando un descenso respecto al afio anterior del
1,6% como consecuencia de la subida de los impuestos especiales del tabaco y su no
repercusion en los precios de venta al piblico hasta el tltimo mes del ejercicio.

El resultado consolidado es de 15.570 millones de pesetas antes de impuestos
y una vez deducidos e! impuesto de Sociedades y los resultados atribuibles a Socios
Externos (pérdida), presenta un beneficio de 11.727 millones de pesetas con una
disminucion respecto el afio anterior del 16%.

K
#

No obstante, en el resuitado extraordinario de 1996 cabe resaltar la inclusion de
2.514 millones de pesetas de pérdidas, como consecuencia de la desvalorizacion de
bienes inmuebles propiedad de Tabacalera, detectada con motivo de las peritaciones
efectuadas para la determinacion de los valores tedricos de mercado del inmovilizado
de la Sociedad, para una cofrecta aplicacion del R.D.L. sobre actualizacion de
balances. Dicha desvalorizacién, siguiendo las normas contables, ha sido cargada a
resultados extraordinarios. De no haberse realizado dicho cargo, el resuitado antes de
impuestos hubiese sido de 18.084 miliones de pesetas, con disminucion del 4,1%
respecto al afio anterior, en lugar de |la caida del 16% reflejada en las Cuentas Anuales
Consolidadas.

La aportacion de las sociedades al resultado del Grupo ha sido de 175 millones
de pesetas antes de impuestos y 25 millones de pesetas después de impuestos para
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CLASE 82

las sociedades consolidadas por el método global, mientras que para aquellas a las
que se aplica el procedimiento de puesta en equivalencia ha sido de 2.547 millones de
pesetas antes de impuestos y 1.984 millones de pesetas después de impuestos.

it

]

. El gasto contabilizado en concepto de impuesto sobre Sociedades -el Grupo no
esta acogido al régimen de tributacion consolidada- ha sido de 3.987 millones de
pesetas, correspondiendo de ellos a empresas asociadas 563 millones de pesetas.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 63
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Tabacalera, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tabacalera, S.A. y Sociedades
Dependientes que comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Tabacalera, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las
cuentas anuales de una parte significativa de las empresas del Grupo y Asociadas
cuyos activos y resultados netos representan un 9% y un 16%, respectivamente, en el
ejercicio 1996 y un 16% en el ejercicio 1995, de las correspondientes cifras consolidadas.
Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores, segin
consta en el Anexo de la mernoria adjunta, y nuestra opinién expresada en este
informe se basa, en lo relativo al efecto de dichas empresas en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, en los informes de los otros auditores.

Segin se indica en las Notas 5 y 11, Tabacalera, S.A. y una de sus Sociedades
Dependientes se han acogido a la actualizacién de balances prevista en el Real Decreto
~ Ley 7/1996, de 7 de junio, lo que ha supuesto una plusvalia, neta del gravamen
anico, de 8.938 millones de pesetas, que esta incorporada en el balance de situacién
consolidado adjunto del ejercicio 1996 en los epigrafes “Reserva de revalorizacién” y
“Reservas en sociedades consolidadas” por importes de 8.895 y 43 millones de pesetas,
respectivamente.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes mencionados de los
otros auditores, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Tabacalera, 5.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los
resultados de sus operaciones durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

José A. Rodriguez Gil
1 de abril de 1997
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TABACALERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
DE LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995
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CLASE 82

TABACALERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
DE LOS EIERCICIOS 1996 Y 1995

(1) NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES

Y COMPOSICION DEL GRUPO

Tabacalera, S.A. se constituyé el 5 de marzo de 1945 con la denominacién de
Tabacalera Sociedad Anénima, Compahia Gestora del Monopolioc de Tabacos y
Servicios Anejos.

A partir del 1 de enero de 1986, y en relacién con la incorporacién de Espafa a la
Comunidad Econémica Europea, se realizaron importantes transformaciones desde el
punto de vista juridico, fiscal y econémico que han motivado la modificacién
institucional del Monopolio de Tabacos, quedando esta nueva situacién regulada
juridicamente por la Ley 38/1985, de 22 de noviembre, del Monopolio Fiscal de
Tabacos, por la Ley 37/1988, de 28 de diciembre, que modificé el articulo 3 de la Ley
anterior y por la Ley 38/1992, de 28 de diciembre, que derogé el apartado 2 del
articulo cuarto de ta Ley 38/1985.

La normativa vigente se concreta en los siguientes aspectos mas importantes:

1. Corresponde a Tabacalera, S.A. la administracién y gestion del Monopolio de
fabricaciéon de labores de tabaco, asi como el de importacién y comercio al por
mayor de labores de tabaco de procedencia no comunitaria. Igualmente,
Tabacalera, 5.A. gestiona el Monopolio de distribucién al por mayor de Timbre del
Estado y Signos de Franqueo, percibiendo una comision por la gestién y
administracién de este Monopolio fijada en el 6 por ciento del importe de la venta
de estos efectos, estando incluida en dicho porcentaje la comisién de los
expendedores, que asciende al 3 por ciento.

2. La importacién y comercio en fase mayorista de labores de tabaco de procedencia
comunitaria queda liberalizada; estas actividades podran ser realizadas por
cuaiquier persona fisica o juridica en las condiciones reglamentariamente
establecidas.

3. Se mantiene el Monopolio de titularidad estatal en la venta al por menor, que se
ejercera a través de las Expendedurias de Tabaco y Timbre, que pasan a ser
consideradas como concesionarias del Estado.
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4. La Ley 38/1985 disponia que los precios de venta al publico de las distintas

. labores de tabaco se establecerian por el Gobiemo, como minimo anualmente, en

funcién de las propuestas de los fabricantes e importadores. La Ley 37/1988, de

e 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1989, modifica este
punto estableciendo que los mencionados precios se determinardn por su
fabricante en el caso de las labores producidas dentro del ambito del Monopolio

. de Tabacos y por sus importadores para las labores elaboradas fuera de dicho
dmbito, debiendo poner los fabricantes ¢ importadores las tarifas en conocimiento
del Ministerio de Economia y Hacienda quien ordenard su publicacién en el
Boletin Oficial del Estado, sin perjuicio de la aplicacién, cuando asi se decida, de la
normativa existente en materia de control de precios y de precios autorizados o
comunicados.

5. El Estado aporté a Tabacalera, S.A. los bienes y derechos incorporados al
Monopolio de Tabacos, con la excepcién de los excedentes de tabaco nacional en
rama y las obligaciones derivadas de la adquisicién de los mismos. El Estado
recibié a cambio las acciones procedentes de la ampliacién de capital que para ello
tuvo lugar en noviembre de 1986.

6. La Delegacién del Gobierno en el Monopolio de Tabacos es el Centro Directivo del
Ministerio de Economia y Hacienda al que corresponde el ejercicio de las
competencias de éste en la tutela y control de la gestion del Monopolio, sin
perjuicio de las competencias que corresponden a la Direccién General del
Patrimonio en relacién con el ejercicio de los derechos del Estado como participe
en el capital de Tabacalera, S.A.

7. El Gobierno, al igual que estaba establecido desde el origen de Tabacalera, S.A. en
1945, se reserva la facultad de recabar para el Estado u otra Entidad Publica, la
administracién de los referidos Monopolios comunicandolo a la misma con una
antelacién minima de dos afios.

d
|
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Durante los altimos afios Tabacalera, S.A. ha llevado a cabo un proceso de expansién
y diversificacién de su actividad, mediante la toma de participaciones en sociedades,
preferentemente de distribucién relacionadas con el tabaco en su aprovisionamiento,
areas exentas de impuestos, o con los puntos de venta del mismo, constituyendo el
Grupo Tabacalera, 5.A. y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo).

Un detalle de las sociedades del Grupo, su domicilio y actividad principal, la
participacion de Tabacalera, S.A. en cada una de ellas, asi como del método de
consolidacién utilizado, en cada caso, se incluye en el Anexo.

Durante los ejercicios 1996 vy 1995 se han producido las siguientes variaciones en la
composicion del Grupo:
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Ejercicio 1996~

1.

El 18 de diciembre de 1996 Tabacalera, S.A. vendié a Mercados Centrales de
Abastecimiento, S.A. su participacion en Ebro Agricolas Compafia de
Alimentacién, S.A. por un importe de 3.635 millones de pesetas, importe igual a
su coste de adquisicién.

' Con fecha 3 de junio de 1996 la Junta General de Accionistas de Food Premier, S.A.

acordé efectuar una devolucién de aportaciones a los socios por importe de 7.028
millones de pesetas, de los que 3.551 millones de pesetas corresponden a
reduccién de capital y el resto a prima de emisién, mediante la devolucién de
aportaciones y la entrega de acciones de la sociedad Koipe, S.A. Como
consecuencia de esta operacién Tabacalera, S.A. recibié 325.854 acciones de Koipe,
5.A. valoradas a efectos de esta transaccién en 3.584 millones de pesetas.
Posteriormente, con fecha 5 de diciembre de 1996, Tabacalera, S.A. vendi6 la
totalidad de sus acciones de Koipe, S.A., 625.829 acciones con un coste de
adquisicion total de 5.984 millones de pesetas, a Medeol, 5.A. por un importe de
6.366 millones de pesetas.

El 14 de febrero de 1997 los accionistas del grupo Intabex Holdings Worldwide,
S.A., en el cual Tabacalera, S.A. participa en un 31,8%, han alcanzado un acuerdo
de venta de la totalidad de las acciones de dicho grupo a Dimon Incorporated por
un precio de 232,5 millones de délares USA, de los cuales 49,25 millones se
pagaran en efectivo, 140 millones en obligaciones convertibles con un periodo de
amortizacién de diez afios y 43,25 millones en acciones de Dimon Incorporated
valoradas a 21,625 délares USA por accién. Como consecuencia de este acuerdo se
ha excluido dicha inversién del perimetro de consolidacién traspasandose al

epigrafe “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de situacién al
31 de diciembre de 1996.

Ejercicio 1995-

1.

El 29 de diciembre de 1995 Tabacalera, S.A. vendié a CLG Grupo Lacteo Gallego,
S.A. su filial La Lactaria Espaiiola, S.A. (LESA). El precio de venta de la
participacion se establecié en 4.000 millones de pesetas menos las pérdidas de
LESA del ejercicio 1995. Dicho precio sera percibido, sin intereses, de la siguiente
forma:

a. 1.680 millones de pesetas en 11 pagos con vencimientos el 31 de diciembre de
los afios 2000 a 2010.
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b. El resto del precio se percibiria en 8 pagos iguales con vencimiento los dias 31
de diciembre de los afios 2000 a 2007 siempre que los resultados netos
distribuibles de LESA sean superiores al 10% del patrimonio social
(incluyendo la deuda subordinada hasta un méximo de 3.600 millones de
pesetas) y el patrimonio social no sea inferior a la cifra del capital social.

.Como resultado de la venta el Grupo contabilizé una pérdida por importe de 751

millones de pesetas, registrada en el epigrafe “Variacién de las provisiones y
pérdidas procedentes del inmovilizado financiero” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta del ejercicio 1995. La parte fija del precio, 1.680
millones de pesetas, se registré en la cuenta “Inmovilizaciones financieras - Otros
créditos” del activo del balance de situacién consolidado. El efecto de la
actualizacién de esta cuenta a cobrar a largo plazo, calculado al 6%, ascendié a 835
millones de pesetas y se contabilizé en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del pasivo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1995.

Por la parte variable del precio de venta de esta participacion no se ha registrado
ninguna cuenta a cobrar al estar sujeta su percepcién al cumplimiento de
determinadas condiciones futuras.

Durante el ejercicio 1995 Tabacalera, S.A. vendié a British American Tobacco
Company Limited el 50% de su participacién en B.A.T. Espafa, S.A.

Asimismo, durante el ejercicio 1995, se produjo la liquidacién de Nabisco Europe
B.V., obteniendo el Grupo unos ingresos por importe de 577 millones de pesetas
que se registraron en el epigrafe “Otros ingresos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 1995.

En mayo de 1995 Tabacalera, S.A. acordé la extincién parcial del crédito concedido
a CITA Tabacos de Canarias, S.A. por importe de 710 millones de pesetas
mediante la dacién en pago de 50.593 acciones de la sociedad Inversiones
Hoteleras Playa del Duque, S.A. representativas del 11,7% de su capital social. La
participacién directa e indirecta (a través de CITA Tabacos de Canarias, 5.A.) en
esta sociedad es del 53,42%.

En el ejercicio 1995 Tabacalera, S.A. adquirié a Compania General de Tabacos de
Filipinas, 5.A. el 50% de la participacion en la sociedad La Flor de la Isabela, Inc.
por 1,5 millones de délares USA a pagar en 4 afios.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES Y PRINCEIPIOS
CONTABLES DE CONSOLIDACION
APLICADOS

a) Bases de presentacién-

.Las cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los
Administradores de Tabacalera, S5.A., se han obtenido de los registros contables de
Tabacalera, S.A. y de sus Sociedades Dependientes (véase Anexo) modificados, en
el caso del ejercicio 1996 y para Tabacalera, S.A. y Servicio de Venta Automatica,
S.A., por los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, y se presentan siguiendo los criterios del Plan General de
Contabilidad y normas de consolidacién establecidas por la legislacién mercantil,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Grupo consolidado.

En los plazos legales oportunos las cuentas anuales de Tabacalera, S.A. y de sus
Sociedades Dependientes (que en algunos casos se encuentran ain pendientes de
formulacién), asi como las cuentas anuales consolidadas, serin presentadas para
su aprobaci6n definitiva por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. Los
Administradores de Tabacalera, S.A. consideran que dichas cuentas seréan
aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 fueron aprobadas en Junta
General Ordinaria de Accionistas de Tabacalera, S.A. de fecha 10 de junio de 1996.

En cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades And6nimas, Tabacalera,
S5.A. ha notificado a cada una de las Sociedades Dependientes en las que participa
en mas de un 10% (3% si cotiza en Bolsa) tal hecho.

b} Comparacién de la informacion-

Las cifras del inmovilizado material y de fondos propios del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del ejercicio
anterior por haberse acogido algunas sociedades del Grupo a la actualizacién de
su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas
2-a, 5y 11).
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¢) Principios de consolidacién-

Todos los saldos y las transacciones significativas entre las Sociedades
; consolidadas por integracion global y proporcional, asi como los, beneficios
incluidos en las existencias procedentes de compras a otras Sociedades del Grupo,
excepto aquéllas consolidadas por el método de puesta en equivalencia, cuyo
_efecto no es significativo, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

La consolidaci6n se ha realizado por el método de integracién global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos
en sus 6rganos de representacién y decision; por el método de integracién

' proporcional para aquellas sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente con
terceros, o en los casos que procede cuando se posee una influencia significativa

pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente con terceros,

mediante la aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia.

Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados de las
I Sociedades consolidadas por integracién global, se reflejan en el epigrafe “Socios
B externos” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Las diferencias entre el precio de adquisicién de las participaciones en entidades
consolidadas y el valor tedérico-contable de las mismas, en la fecha de su
adquisicién o su incorporacién al perimetro de consolidacién, se han asignado al
epigrafe “Fondo de comercio de consolidacién” cuando son positivas y al epigrafe
“Diferencia negativa de consolidacién” cuando son negativas. Estas dltimas se
registran en el pasivo del balance de situacién consolidado, revirtiéndose contra
resultados en la medida en que se pongan de manifiesto las causas que motivaron
esa diferencia en el precio de adquisicién.

g 5
= F2y

(3} NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-
Los gastos de establecimiento se presentan al coste, netos de la correspondiente

amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal en un periodo
de cinco anos.
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b) Inmovilizaciones inmateriales-

c)

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto
de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes
criterios:

1.

El saldo de la cuenta “Marcas comerciales” corresponde, basicamente, al coste
de adquisicién de los derechos sobre determinadas marcas de cigarros de
origen cubano, propiedad de una de las sociedades del Grupo: L.T. Brands
Corporation. Hasta el ejercicio 1994 el Grupo seguia el criterio de amortizar
estos derechos linealmente en un periodo de diez afios. Debido a la existencia
de determinados acuerdos de venta de los derechos sobre estas marcas han
dejado de amortizarse desde el ejercicio 1995 al ser su valor estimado de
realizacién superior a su valor en libros.

Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se activan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econémico-comercial. Los costes activados se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios desde su fecha de conclusion.

Las aplicaciones informdticas figuran por los costes incurridos en su
adquisicién y se amortizan linealmente durante un periodo de cinco afios. Los
costes de mantenimiento de las mismas se llevan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejondose en el pasivo la deuda total por las cuotas maés el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con
un criterio financiero.

Inmovilizaciones materiales-

Los bienes del inmovilizado material se presentan valorados a su coste de
adquisicién actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
en el caso de Tabacalera, S.A. y Servicio de Venta Automatica, S.A., y con la Ley
1/1979, de 19 de julio, de Presupuestos Generales del Estado, en el caso de
Tabacalera, S.A. (véanse Notas 5 y 11).
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Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el
método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién calculados en funcién de los
afios de vida itil estimada de los respectivos bienes; los porcentajes promedios
aplicados son, aproximadamente, los siguientes:

Porcentaje
Promedio de
Amortizacion
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 15-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16
Otro inmovilizado 12-25

Los bienes que se encontraban afectos al Monopolio de Tabacos (véanse Notas 1y
5) se amortizan al doble de los porcentajes anteriormente indicados por su
condicién de bienes usados.

Los elementos clasificados come “Inmovilizaciones en curso” se mantienen en esta
cuenta hasta su puesta en funcionamiento, momento en el cual comienzan a ser
amortizados.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene registradas provisiones por
devaluaciones de determinados inmuebles por importe de 3.514 millones de
pesetas, calculadas en funcién de las tasaciones realizadas por expertos
independientes (véanse Notas 5 y 23).

: .
Inmovilizaciones financieras e
inversiones financieras temporales-

1. Participaciones en empresas Asociadas: en general, las inversiones en
sociedades en las que Tabacalera, S.A. participa en un porcentaje superior al
20% (3% si cotizan en Bolsa) pero no dispone de mayoria de voto en sus
érganos de administracién, figuran valoradas por la fraccién del neto
patrimonial que representan estas participaciones, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales
(procedimiento de puesta en equivalencia).

Las sociedades en las que Tabacalera, S.A. posee una participacién inferior al
20% (3% si cotizan en Bolsa) y, en general, aquéllas cuya escasa actividad
durante 1996 y 1995, o la poca importancia de sus cifras no contribuiria a
mejorar la imagen fiel del Grupo, asi como aquéllas sobre las que existan
acuerdos de venta, se encuentran valoradas al coste de adquisicién o valor de
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mercado, el menor. En el caso de participaciones no cotizadas, como valor de
mercado se considera el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido
en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoraciéon posterior, o su valor de
realizacién en el caso de que existan acuerdos de venta. Las minusvalias entre
el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta de "Provisiones".

2. Otras inversiones: a coste de adquisicién, minorado en su caso, por las

necesarias provisiones para depreciacién en funcién del valor de mercado o
valor razonable al cierre del ejercicio.

Fondo de comercio-

Los fondos de comercio generados en el proceso de consolidacién se amortizan,
siguiendo el método lineal, en un periodo de cinco afios a partir de la fecha de
incorporacion de cada sociedad al perimetro de consolidacién, salvo para el caso
Inversiones Hoteleras Playa del Duque, S.A. y La Flor de la Isabela, Inc. que al
estimarse un plazo de recuperacién del coste de adquisicién de la inversién
superior, el periodo de amortizacién empleado es de diez afios.

Métodos de conversion-

En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se
han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a
excepcibn de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

2. Cuentas de pérdidas y ganancias, que se han convertido al tipo de cambio
medio del ejercicio.

Las diferencias de cambio originadas como consecuencia de la aplicacién de este
criterio se incluyen en el epigrafe “Diferencias de conversién” bajo el capitulo de
“Fondos propios” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

In¢luyen los gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, que se imputan a
resultados durante el plazo de vencimiento de las mismas de acuerdo con un
criterio financiero.
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h) Existencias-

i)

»

Las existencias se presentan valoradas a precio de coste, que se determina como
sigue:

1. Los productos terminados, semiterminados y en curso de fabricacién se
valoran al coste medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
materiales. Dichas existencias incorporan el coste incurrido de mano de obra
directa e indirecta, los gastos generales de fabricacién, asi como los impuestos
aplicables.

2. Las existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos se
valoran al coste medio ponderado.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias
consideradas de lento movimiento, asi como para ajustar el valor de aquéllas en
las que el coste excede del precio de mercado o de reposicién, segin se trate de
productos terminados o de materias primas.

Corta/largo plazo-

En los balances de situacién consolidados adjuntos se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o anterior a doce meses, y a largo plazo
cuando su vencimiento es posterior a dicho periodo.

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
momento en que se praducen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio y cuyo
cambio no esta asegurado, se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes a
dicha fecha, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo. Los saldos cubiertos con
seguros de cambio o mediante operaciones de futuros se valoran al tipo de cambio
asegurado.

-1G-
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Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En el ejercicio 1995, Tabacalera,
S.A. inicié un plan de bajas voluntarias y prejubilaciones acordado conjuntamente

_con los representantes de los trabsjadores y aprobado por la Direccién General de

Trabajo con fecha 27 de octubre de 1995. Dicho plan finalizé el 30 de junio de 1996
y a €l se han acogido un total de 701 trabajadores, con un coste total estimado de
8.125 millones de pesetas, que ha sido registrado en el epigrafe “Gastos
extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 1996 y 1995 adjuntas, por importes de 4.333 y 3.792 millones de pesetas,
respectivamente, (véase Nota 23). De dicho importe, 4.266 millones de pesetas
corresponden a la prima pagada por un seguro que cubre las principales
prestaciones garantizadas en el plan. Del importe restante, 2.925 y 540 millones de
pesetas estaban pendiente de pago a 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente, y se recogen en el epigrafe “Otras deudas” (corto o largo plazo
en funcién de sus vencimientos-véase Nota 14) del pasivo de los balances de
situacién consolidados adjuntos.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula, en cada sociedad
consolidada, en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. El efecto impositivo de
las diferencias temporales se recoge, en su caso, en cada sociedad, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién.

Impuesto Especial sobre las Labores del
Tabaco-

El Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco aplicable a Tabacalera, S.A. se
considera como un gasto necesario para poner dichas labores en situacion de
venta, registrandose en el epigrafe “Tributos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

Dicho impuesto se incluye en el precio de venta registrdindose como mayor

ingreso en el epigrafe “Ventas brutas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

-11 -
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n) Régimen de previsién social-

El personal en activo y jubilado de Tabacalera, S.A. se integré en el Régimen
General de la Seguridad Social con efectos 1 de octubre de 1987 (véase Nota 14-b).
Con el fin de cubrir el coste de las prestaciones de carécter diferencial, en relaci6n
con el citado Régimen General, a satisfacer al personal jubilado en el momento de

_ la integracién, se suscribié en el ejercicio 1988 una péliza de seguro que cubre la

totalidad de las mencionadas prestaciones complementarias, con excepciéon de la
anualidad por fallecimiento, que era asumida directamente por Tabacalera, S.A.
En el ejercicio 1994 se suscribi6 una péliza de seguro cubriendo esta Gltima
prestacion.

Las prestaciones de caricter diferencial o de mejora del citado Régimen General a
satisfacer al personal en activo de Tabacalera, S.A. en el momento de la
integracién, asi como otras prestaciones por invalidez, jubilacién o fallecimiento,
fueron asumidas por la Mutualidad de Tabacalera de Previsién Social. En el
ejercicio 1994 la Mutualidad se transformé en un Plan de Pensiones cuyos fondos
son gestionados por Gestion de Previsién y Pensiones, S.A. La financiacién de
este Plan de Pensiones se efectia de la siguiente forma:

1. Pagos asumidos por Tabacalera, S.A. correspondientes al importe estimado de
las prestaciones devengadas a favor del personal en activo en el momento de
la integracién. El pago de este déficit inicial, estimado al 3 de noviembre de
1990 en un importe de 4.236 millones de pesetas, se estd efectuando en un
periodo de quince afios (a contar desde 1990), mediante cuotas mensuales
progresivas a razén de un 4% anual y un tipo de interés del 6% anual, criterio
seguido por la Sociedad para registrar el gasto correspondiente segin lo
permitido por la Disposicién Transitoria Cuarta del Plan General de
Contabilidad. El gasto registrado por Tabacalera, S.A. en 1996 y 1995 ha
ascendido a 406 y 391 millones de pesetas, respectivamente, que se
corresponde con los pagos realizados. Los importes pendientes de pago a 31
de diciembre de 1996 y 1995 ascienden a 3.398 y 3.597 millones de pesetas,
aproximadamente,

2. Cuotas anuales aportadas por los empleados (19,4%) y por la Sociedad (80,6%)
fijadas en el Reglamento del Plan de Pensiones en un 10,3% del salario
regulador. Las cuotas aportadas por Tabacalera, S.A. en los ejercicios 1996 y
1995 ascendieron a 1.688 y 1.706 millones de pesetas, respectivamente, y se
incluyen en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

-12 -
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o) Ingresos de productos en comision-

E’. El Grupo reconoce los resultados de las transacciones de productos en comisién
' (timbre y algunas labores de tabaco, véase Nota 26) en el momento en que se
produce la venta, en el cual se contabiliza igualmente la compra.

p) Ingresos y gastos-

i Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,

cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades consolidadas
fnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

! Tabacalera, S.A. tiene reconocidas a favor de su personal activo y jubilado entregas
de tabaco para promocién. El gasto por este concepto, que en los ejercicios 1996 y
1995 ha ascendido a 697 y 699 millones de pesetas, respectivamente, se registra en
el momento en que se hace efectivo en el epigrafe “Servicios exteriores” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

(4) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Amortizacion Valor Amortizacion Valor
Coste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto
T
@ Marcas comerciales 1.470 (438} 1.032 1.309 (397) 912
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 283 (147} 136 306 {212) 94
Ff Otras inmovilizaciones
inumateriales 321 {309) 12 36 (222) 124
Total . 2074 (894) 1.180 1.961 (831) 1130

La dotacién a la amortizacién del ejercicio 1996 ha sido de 92 millones de pesetas (125
millones de pesetas en 1995).
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(5) INMOVILIZACIONES MATERIALES
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El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido

el siguiente:

Millones de Pesetas
Instala- Instala-
Terrenos y ciones clones Otro Inme- Amorti-
Construc- | Tecnicasy | Utillaje y Inmo- vilizado zacion
ciones Maquinaria | Mobiliario | vilizado en Curso | Acumulada | Provisiones Total
Saldos al 31-12-94 47.028 49704 9471 5.791 1.000 (59.066) (1.013) 52,915
Entradas o dotaciones - 555 24 235 5485 {6.704) - (405)
Salidas o reducciones (3.865) (5.956) (596) (964) (108) 6.441 13 (5.035)
Traspasos 360 2,256 k17] 727 (3.787) ) - (59)
Saldos al 31-12-95 4350 46,559 9.29] 5.789 2.590 (59.336) (1.000) 47 416
Entradas o dotaciones 1.023 1.041 115 24 6.536 (6.682) {2.514) (24
Incrementos por
actualizacién 7.744 996 339 135 - - 9214

Salidas o reducciones (593) (610) 75 (720) (12) 1.192 - (818)
Traspasos 214 5.693 am 942 (7.208) {73) - (131)
Saldos al 31-12-96 51.911 53.679 9.9 6.380 1.906 (64.5899) {3.514) 55.434

Con efectos econémicos 1 de enero de 1986 y por aplicacién de lo establecido en el
articulo quinto, apartado primero de la Ley 38/1985, de 22 de noviembre, el Estado
aporté a Tabacalera, S.A. la mayor parte de los elementos que al 31 de diciembre de
1985 eran propiedad del Monopolic de Tabacos por un importe de 26.802 millones de
pesetas (véanse Notas 1 y 3-).

Tabacalera, S.A. y Servicio de Venta Automatica, S.A. han actualizado su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, por un importe de
9.214 millones de pesetas, con pago de un gravamen tnico del 3% de la revalorizacién
neta practicada. Las actualizaciones se han practicado aplicando los coeficientes
maximos autorizados por el Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de Tabacalera, S.A. y
aplicando el coeficiente reductor del 40% en el caso de Servicio de Venta Automatica,
S.A.

La plusvalia resultante de la actualizaciéon en Tabacalera, S.A., neta del gravamen
tnico del 3%, ha sido abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacion” (véase Nota 11).
A su vez, la plusvalia resultante de la actualizacién en Servicio de Venta Automatica,
S.A. neta del gravamen tnico del 3%, ha sido abonada a su respectiva cuenta de
“Reserva de revalorizacion” que se incluye en el epigrafe “Reservas en sociedades
consolidadas”. Como contrapartida de la plusvalia se han actualizado las cuentas
correspondientes a los diferentes elementos patrimoniales actualizados, sin modificar
el importe de la amortizacién acumulada.

14 -
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El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizaré en los periodos impositivos que resten por completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.  El efecto de la actualizacién en las
amortizaciones del ejercicio 1997 estd pendiente de estimacién a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales.

En relacién con el proceso de actualizacién de balances efectuado al amparo del Real
' Decreto-Ley 7/1996 se han solicitado tasaciones a expertos independientes de
determinados inmuebles de Tabacalera, S.A. que han puesto de manifiesto
minusvalfas por importe de 3.514 millones de pesetas. En relacién con estos
inmuebles, para los cuales ya existia una provisién a 31 de diciembre de 1995 de 1.000
millones de pesetas, Tabacalera, S.A. ha registrado una provisién adicional de 2.514
millones de pesetas con cargo a resultados extraordinarios del ejercicio 1996 con el fin
de adaptar su valor en libros a su valor de mercado (véase Nota 23). El valor neto
contable de estos inmuebles a 31 de diciembre de 1996 y sus principales caracteristicas
son las siguientes:

Millones
de Pesetas
Coste de adquisicién 11.418
Amortizacién acumulada a 31-12-96 (439)
10979
Provisiones (3.514
Valor neto contable a 31-12-9%6 7.465

Los inmuebies afectados son los siguientes:

1. Inmueble de oficinas ubicado en el Paseo de la Castellana, 32, en Madrid, cuyo
coste de adquisicién asciende a 9.046 millones de pesetas. Este inmueble se
encuentra arrendado desde el 29 de julio de 1994 por un periodo de 10 afios y una
renta anual de 283 millones de pesetas para el ejercicio 1996, actualizabie por el
IPC en afios sucesivos. A partir del sexto afio de vigencia del contrato, la renta
entonces vigente seria modificada para adaptarla al valor de mercado de dicho
ano.

2. Determinados terrenos y edificios industriales y de oficinas, ubicados en Tenerife,
adquiridos a CITA Tabacos de Canarias, S.A., por importe de 2.372 millones de
pesetas. Estos inmuebles se encuentran parcialmente alquilados.

Los inmuebles anteriormente mencionados, junto con algunos otros de menor
importancia, no se encuentran afectos a la explotacion.
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La distribucién por elementos de inmovilizado de la amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

G

Millones de Pesetas
1996 1995
Construcciones 13.926 12.321
Instalaciones técnicas y maquinaria 39.386 36.421
Otras instalaciones, utillajie y mobiliario 7.388 6.685
Otro inmovilizado 4.199 3.909
64.899 59.336

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 1996 y 1995, se encuentran
totalmente amortizados elementos por importe de 32.385 y 29.214 millones de pesetas,
respectivamente.

(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de
provisiones, han sido los siguientes:

=S

Ejercicio 1996~
Millones de Pesetas
Saldo Entradas o | Salidas o Saldo
* Inicial | Dotaciones | Reduccionesi Final
Participaciones en empresas Asociadas-
Sociedades puestas en equivalencia 23.232 2.445 (14.505) 11.172
Otras inversiones 4128 - {403) 25
( 23.660 2445 {14.908) 11197
i Créditos a largo plazo 5.160 332 (193) 5.299
Otros créditos 2,047 557 - 2.604
1 Depésitos y fianzas a largo plazo 95 6 1) 100
30.962 3.340 (15.102) | 19.200
Menos- Provisiones (55) - 1 (14
i Total 30.907 3.340 (15.061) 19.186
1 -16-
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Ejercicio 1995-
Millones de Pesetas
Saldo | Entradaso | Salidaso Saldo
Inicial | Dotaciones | Reducciones |  final
Participaciones en empresas Asociadas-
Sociedades puestas en equivalencia 22.685 3.970 (3.423) 23.232
Otras inversiones - 428 - 428
22.685 4.398 (3.423) 23.660
Créditos a largo plazo 6.504 - (1.344) 5.160
Otros créditos 503 1.652 (108) 2.047
Depositos y fianzas a largo plazo 88 13 (6) 95
29.780 6.063 (4.881) 30.962
Menos- Provisiones (107) - 52 (55)
Total 29.673 6.063 (4.829) 30.907

@) Sociedades puestas en equivalencia-

El detalle del movimiento de las participaciones en Sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia para los ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente (véanse Nota

1 y Anexo):

Ejercicio 1996~

Millones de Pesetas
Participacion
en los
Resuliados | Distribu-

Saldo | del Ejercicio | cion de Adquisi- Traspa- Saldo

Inicial {Nota 22) | Dividendos| ciones Ventas s08 Otros Final
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 3733 295 364 4,392
Compaiiia Espafiola de Tabaco

en Rama, 5.A. 2320 105 (21) 3 2.407
RIR Espania, S.L. 4418 1.356 (2,377} - 3.597
Grupo Tabaguero Canario, 5.A. 5 - - - 5
Intabex Holdings Worldwide, 5.A. 4.761 - 4.761) -
Koipe, S.A. 4.026 (4.026) -
Ebro Agricolas, S.A. 3.256 (3.256)
Inversiones Hoteleras Playa
del Duque, S.A. 590 91 - (1} 680

La Flor de la Isabela, Inc. 110 {52) - 7 65
Unidn Tabaquera de Servicios, S.A. 13 {11) 25 [} 26

23.232 1.984 (2.398) 25 (7.282) | (4.761) 372 |11.172

17 -
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Ejercicio 1995-
Millones de Pesetas
Participacién
enlos
Resultados
Saldo del Ejexcicio | Distribucion Saldo
Inicial {Neota 22) de Dividendos | Adquisiciones | Ventas Otros Final

CITA Tabacos de Canarias, S.A. 393 (190) - - - - 3733
BAT Espaia, 5.A. 1073 - - - (1.073) - -
Compadia Espaiiola de Tabaco en Rama, S.A. 2.225 95 - - - - 2320
RIR Espaiia, S.L. 3.540 2465 (1.587) - - 4418
Eagle Star Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 111 - - {(111) - -
Grupo Tabaquero Canario, 5.A. 5 - - - - 5
intabex Holdings Worldwide, S.A. 4.768 388 - - - (395) 4.761
Koipe, 5.A. 3.885 143 (2) - - - 4.026
Ebro Agricolas, S.A. 3.155 159 (58) . - - 3.256
Inversiones Holeleras Playa del Duque, S.A. - 42 - 548 - - 590
La Flor de la Isabela, Inc. - (7] 115 - 2 110
Union Tabaquera de Servicios, S.A. - - - 13 - - 13

22.685 3.095 (1.647) 676 iy | (393 | 23232

b) Créditos a largo plazo a empresas

Asociadas-

El desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Créditos a empresas Asociadas:
Cuenta en participacion 1.456 1.456
Créditos 2.247 2.001
Intereses - 1.5% 1.703
5.299 5.160

Como consecuencia de la reordenacién de la industria tabaquera canaria
Tabacalera, S.A. y CITA Tabacos de Canarias, S.A. suscribieron un contrato de
asociacion de cuentas en participacién con efectividad 1 de enero de 1990 y que
finaliz6 el 31 de diciembre de 1992, habiéndose generado un saldo a cobrar a esta
Gitima por importe de 1.456 millones de pesetas que se amortizard mediante la
aplicacion del 50% del beneficio contable después de impuestos de CITA Tabacos
de Canarias, S.A. Esta cuenta a cobrar no devenga interés alguno.

El detalle por sociedades, asi como las caracteristicas de los principales créditos, es

como sigue:

~-18 -
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Ejercicio 1996~

‘g Millones de Pesetas
% ] Princtpal
Pendiente | Vencimiento Afios de
de a Largo Fecha de | Duracion | Tipode | Carencia
g Amontizar|  Plazo Inicio | en Afios | Interés (a)
. |CITA Tabacos de Canarias, S.A. 1.159 1.065 30-06-93 13,5 8% 3
Inversiones Hoteleras Playa
del Duque, S.A. 850 850 31-01-95 135 8% 3
Otros 430 332 - - - -
2439 247

(a) Incluido principal e intereses.

Ejercicio 1995~

Millcnes de Pesetas
Principal
Pendiente | Vencimiento Aitos de
de alarge Fecha de | Duracién | Tipode | Carencia

Amortizar Plazo Inicio en Afios Interés (a}
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 1.203 1.151 30-06-93 135 8% 3
Inversiones Hoteleras Playa

del Puque, 5.A. 850 850 31-01-95 13,5 8% 3
Otros 103 - - - - -
2156 2.001

(a) Incluido principal e intereses.

Durante el ejercicio 1995, CITA Tabacos de Canarias, S.A. y Tabacalera, S.A.
acordaron la extincién parcial del crédito y los intereses devengados por importe
de 710 millones de pesetas (517 y 193 millones de pesetas de principat e intereses,

" respectivamente) mediante la dacién en pago de 50.593 acciones de Inversiones
Hoteleras Playa del Duque, S.A. Asimismo, ambas sociedades acordaron la cesién
de un créditc que frente a esta iltima sociedad ostentaba CITA Tabacos de
Canarias, S.A. por importe de 850 millones de pesetas.

Del importe total de intereses correspondientes a estos créditos, se encuentran
devengados y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 407 y 284
millones de pesetas y pendientes de devengo 1.287 y 1.463 millones de pesetas,
respectivamente que se incluyen en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

- 19 -
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(7) FONDO DE COMERCIO Y DIFERENCIAS
NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

a) Fondo de comercio de consolidacién-

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en este epigrafe de los
balances de situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo inicial, neto de amortizacion 5.160 6.188
Adiciones - 215
Reducciones, netas de amortizacién {4.856) (503)
Amortizaciones {73) (740)
Saldo final, neto de amortizacién 231 5.160

Las principales reducciones del fondo de comercio de consolidacién en el ejercicio
1996 se han originado en las siguientes operaciones (véase Nota 1):

Porcentaje
Fecha de Millones
de Venta |Participaciéon| de Pesetas
Reducciones-
Intabex Holdings Worldwide, S.A. - 31,81 3.733
|Koipe, S.A. 5-12-96 9,66 880
Ebro Agricolas, S.A. 18-12.96 4,72 243

4.856

La distribucién por sociedades del fondo de comercio de consolidacién y su
amortizacién acurmulada al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

- 20 -
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Miliones de Peselas
1996 1995
Amortiza- | Fondo de Amortiza-| Fondo de
Fondo de | cion Acu- | Comercio | Fondo de | cidn Acu- | Comercio
Comercio | mulada Neto Comercio | mulada Neto

De sociedades consolidadas por integracién globak:
Servicio de Venta Automitica, S.A. 57 57 - 57 57 .
Exportadora de Tabaco de Ceuta y Melilla, S.A. 165 (113) 52 165 (80) 85
L.T. Brands Corporation 3 ()] - 3 3) -
Interprestige, 5.A. 93 (90) 3 93 {71} 2

318 (263) 55 318 (211) 107
De sociedades puestas en equivalencia:
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 21 @1 - 21 21) -
Intabex Holdings Worldwide, 5.A. - - - 4.186 (453) 3.733 n
Koipe, 5.A. : - - - 1.102 (222) 880 B
Ebro Agricolas, S.A. - - - 687 (444) 243
Inversiones Holeleras Playa del Duque, S.A. 162 (32) 130 162 (16) 146
La Flor de la Isabela, Inc. 53 7} 46 53 (2} 51

236 (60) 176 6211 | (1.158) 5.053
Total 554 {323} 21 6.529 (1.369) " 8160

b) Diferencias negativas de consolidacién~

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en este epigrafe de los
balances de situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo inicial 665 900
Adiciones - -
Reducciones (439) (235)
Saldo final 226 665

La sociedad CITA Tabacos de Canarias, S.A. adquiri6 en 1994 el 50% de la
participacion en Tabacos Canary Islands, S.A. La diferencia entre el precio de
adquisicion y el valor neto contable de la participacion, hasta el limite atribuible a
la Sociedad dominante, que ascendié a 900 millones de pesetas, se registré en este
epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto y se va revirtiendo a
resultados en la medida en que se ponen de manifiesto las causas que motivaron
esta diferencia en el precio de adquisicion.

- 21 -

RS



ST,
TR ET T
BEL Lsiabo,

OE1294651

CLASE 83

(8) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la

siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Comerciales 9.094 6.953
Productos terminados 15.970 18.629
Productos semiterminados y en curso de fabricaciéon 8414 8.625
Materias primas y otros aprovisionamientos 38.383 36.003
Anticipos a proveedores 3.088 3.860
Provisiones (1.956) {1.980)
72.993 72.090

De estos importes corresponden a Tabacalera, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
69.925 y 67.151 millones de pesetas, respectivamente.

Los aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Millones de Pesetas
1996 1995
Compras (a) 241.150 | 243.786
Variacion de existencias comerciales y de materias
primas y otros aprovisionamientos (4.521) (2.398)
236.629 | 241.388

(a) Incluyen el coste de los transportes, fletes y royalties correspondientes.
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!ﬁ] (99 DEUDORES
La composiciéon del epigrafe “Deudores” al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la
siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Clientes por ventas y prestacién de servicios 33.610 55.631
Sociedades puestas en equivalencia 952 1.993
Personal 136 155
Deudores varios 2.023 1.154
Administraciones Piblicas 4.863 5.710
Provisiones (86) (74)
41.458 64.569
I a) Clientes por ventas y prestacion de
servicios-
I Incluye 31.117 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 52.998 millones de

pesetas al 31 de diciembre de 1995 de saldos a cobrar a los expendedores
(concesionarios del Estado) por la venta de las labores de tabaco, timbre y sigros
de franqueo, relativos, basicamente, a la dltima saca financiada de cada afio,
liquidable en los primeros dias del afio siguiente.

Debido al procedimiento de concesién de expendedurias, a su estricta regulacién y
a la experiencia histérica de cobros de Tabacalera, S.A., no se ha considerado
necesaria dotacién alguna a la provisién para insolvencias en relacién con estos
deudores. :
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b) Sociedades puestas en equivalencia-

Su desglose por sociedades es el siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
CITA Tabacos de Canarias, 5.A. 211 12
RJR Espaiia, S.L. 690 606
Compariia General de Tabacos de Filipinas, 5.A. - 1.300
Otras sociedades 51 75
952 1.993

Los saldos deudores con Administraciones Piablicas al 31 de diciembre de 1996 y

1995, incluyen 2.886 y 2.595 millones de pesetas, respectivamente, a cobrar en

concepto de diferencias surgidas en relacién con el proceso de modificacién

institucional del Monopolio Fiscal de Tabacos, asi como gastos pagados por

Tabacalera, S.A. por cuenta del Ministerio de Economia y Hacienda relacionados
ﬁ con las aprehensiones de tabaco de contrabando. Los importes restantes
corresponden, en su mayor parte, a los impuestos anticipados sobre beneficios de
las Sociedades consolidadas.

g c) Administraciones Piiblicas-

d) Provisiones para insolvencias~

E! movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 de la provisién para
insdlvencias ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31-12-94 1.425
Dotaciones 17
Reducciones (1.368)
Saldo al 31-12-95 74
Dotaciones 36
Aplicaciones (18)
Reversiones (6)
Saldo al 31-12-96 86

S24-
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Las reducciones de 1995 se deben, principalmente, a la salida del perimetro de
consolidacién del Grupo LESA (vendida en el ejercicio 1995} y Compaiiia General
de Tabacos de Filipinas, S.A. (consolidada, a partir del ejercicio 1994 por el método
de puesta en equivalencia a traves de Intabex Holdings Worldwide, S.A)

(10) CARTERA DE VALORES

La cartera de valores recoge activos financieros a corto plazo, principaimente Letras
del Tesoro e imposiciones en moneda extranjera.

Las inversiones en pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 devengaban intereses
anuales de, aproximadamente, el 7,3% y 8,9%, respectivamente.

Las inversiones en moneda extranjera ai 31 de diciembre de 1996 representan 7.250.000
délares USA (59.034.990 délares USA en 1995) y devengan intereses anuales de
aproximadamente el 6% (5,5% en 1995).

(11) FONDOS PROPIOS

E] movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante los ejercicios 1996 y
1995 ha sido el siguiente:

ﬁ"v‘:&“i‘
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital social estd representado por 36.823.432
acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos
y econémicos.

" La composicién del- accionariado de Tabacalera, S.A. y su porcentaje de

participacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Numero de | Millones | Porcentaje de
Acciones |de Pesetas| Participacion

Estado Espariol (a) 19.280.935 9.640 52
Accionistas privados 17.542.497 8.772 48
36.823.432 18.412 160

(a) Unico accionista con participacion superior al 10% del capital social.

Las acciones de Tabacalera, S.A. estan admitidas a cotizacién en el Mercado
Continuo.

Prima de emision-

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su
conversion en capital social.

Reserva legal-~

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, Tabacalera, S.A. tiene
dotada esta reserva en el limite que marca la Ley.
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d) Reservas voluntarias-

e)

El saldo de las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 1996 es de libre
disposicién salvo por el importe de 39 millones de pesetas de gastos de
investigacién y desarrolio pendientes de amortizar que figuran en el balance de
situacién de Tabacalera, S.A. a dicha fecha.

'Reserva de revalorizacién-

Segin se indica en la Nota 5, Tabacalera, S.A. ha actualizado su inmovilizado
material al amparo de lo dispuesto en ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta, éste podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos y a ampliacién del capital social. A
partir del 1 de enero del afio 2007, podr4 destinarse a reservas de libre disposicién,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacién. ‘

Reservas en Sociedades consolidadas-

El desglose de las reservas en Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1996
y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Sociedades consolidadas por integracion global-
Tabacos Canary Islands, S.A. 11.078 11.794
Otras 12 (1.174)

11.090 10.620

Sociedades puestas en equivalencia-

Cia. Espanola de Tabaco en Rama, S.A. 832 737
RJR Espana, S.L. 4.799 2334
Otras (73) 211
=556 | 3.282
Ajustes de consolidacion (11.993) | (12.345)
Total 4.653 1.557
.28 -
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El desglose de los ajustes de consolidacion es el siguiente:

fg! Millones de Pesetas
" 1996 1995
Dotacién a }a amortizacion del fondo de comercio
en ejercicios anteriores (250) (1.53)
Anulacién de provisiones de inversiones financieras
it permanentes en la Sociedad, de empresas del Grupo
y asociadas en ejercicios anteriores 761 918
Anulacién de dividendos percibidos de empresas del
Grupo y asociadas (10.665) (9.236)
% Otros ajustes (1.839) | (2.493)
-‘ (11.993) | (12.345)

0c1294658

Las reservas restringidas de las Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de

g) Diferencias de conversién-

1996 y 1995 es el siguiente (véase Nota 3-f):

1996 y 1995 ascienden a 269 y 1.019 millones de pesetas, respectivamente.

Miliones de Pesetas
1996 1995
Intabex Holdings Worldwide, S.A. - (395)
! IT Brands Corporation 303 192
Exportadora de Tabaco de Ceuta y Melilla, S.A. 41) 12
; Tabacalera France, Sté. AR.L. 1 25
ig 263 (166)

h) Dividendo a cuenta~

El desglose de este epigrafe por Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de

De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién de Tabacalera, S.A., en reunién de 17 de diciembre de 1996 y en
funcién del beneficio esperado para el ejercicio 1996, acordo repartir un dividendo
brrto a cuenta por importe de 2.872 millones de pesetas, correspondiente a 78
pesetas brutas por accién. Tabacalera, S.A. disponia de saldos de tesoreria
suficientes en la fecha de la reunién del Consejo mencionada anteriormente, no
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habiendo contraido con posterioridad a esa fecha compromisos extraordinarios
que pudieran condicionar la liquidez de la Sociedad durante 1997. Asimismo, los
Administradores estiman un saldo medio de tesoreria en 1997 similar al existente
durante 1996. Este dividendo comenz6 a repartirse el 20 de enero de 1997.

(12) SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las Sociedades
consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas en el capitulo “Beneficios/Pérdidas atribuibles a
socios externos” representa la participacién de dichos accionistas minoritarios en los
resultados del ejercicio.

El movimiento habido en los ejercicios 1996 y 1995 en este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1965
Saldo inicial 1.228 1.635
Resultados del ejercicio {154) (232)
Cambios en participacion - (166}
Otros 217 &)
Saldo final 1.291 1.228

-0 -
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Asimismo, los saldos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se desglosaban en los
siguientes conceptos:

Millones de Pesetas
Resultados

Capital y del

Reservas | Ejercicio Total
1996:
Tabacos Canary Islands, S.A. 1.201 {140) 1.061
Otras 244 (14) 230
Total al 31 de diciembre de 1996 1.445 (154) 1.291
1995:
Tabacos Canary Islands, S.A. 1.440 (239) 1.201
Otras 20 7 27
Total al 31 de diciembre de 1995 1460 | (232) 1.228

(13) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas de este epigrafe
del pasivo de los balances de situacién adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Dotaciones Dotacicnes
Saldosal | (Aplicacionesy | Saldosal | (Aplicaciones y Saldos al
31-12-%4 Reducciones) 31-12-95 Reducciones) 31-12-96

Paga extraordinaria por bajas de

personal segun Convenio Coleclivo 2.014 62 2.076 {1.316) 760
Economato laboral (personal pasivo) 2.518 {1.340) 1178 - 1178
Otras provisiones 1.158 472 1.630 (316) 1.314
Total 5.690 (806) 4.884 (1.632) 3.252

Paga extraordinaria por bajas de
personal-

El Convenio Colectivo de Tabacalera, 5.A. de 1987 estableci6, para todo el personal en
activo al 31 de diciembre de 1985, el derecho a percibir el importe de una mensualidad
y media en el momento de su cese. En 1987 se provisioné el importe necesario para
hacer frente a los pagos de la mencionada indemnizacién. Al cierre de cada ejercicio
se efectian las estimaciones oportunas para determinar la provisién necesaria en
funcién de la evolucion de la plantilla y de los incrementos salariales, habiéndose

.31 -
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identificado al 31 de diciembre de 1996 un exceso en esta provisién de 1.200 millones
de pesetas, aproximadamente, que se ha registrado en el epigrafe “Otros ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Economato laboral-

Tabacalera, S.A. tiene reconocido a favor de su personal en activo determinadas
' prestaciones en especie por economato laboral, prestaciones que hace extensibles, de
forma voluntaria, al personal jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

En el ejercicio 1994 se encargé un estudio actuarial independiente para cuantificar el
pasivo devengado al 31 de diciembre de 1994 por la mencionada prestacién con el
colective de jubilados. Dicho estudio actuarial, calculado a un interés técnico del 8%
anual, arrojé6 un importe de 4.019 millones de pesetas de los cuales el Grupo tenia
provisionados a dicha fecha 2.518 millones de pesetas.

En diciembre de 1995 se contraté una péliza de seguros por importe de 2.906 millones
de pesetas que cubre dicha prestacién de economato para todos aquellos trabajadores
que pasaron a situacién pasiva antes del 3 de noviembre de 1990. Del importe de la
prima, 1566 millones de pesetas fueron registrados en el epigrafe “Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio
1995, aplicandose, a su vez, 1.340 miilones de pesetas de la provisi6n existente por este
concepto a 31 de diciembre de 1994. Asimismo, durante los ejercicios 1996 y 1995, el
Grupo ha registrado como gasto del ejercicio los pagos efectuados a los jubilados por
este concepto, que han ascendido a 386 y 710 millones de pesetas, respectivamente,
incluidos en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas. El importe de la provisién existente a 31 de diciembre de 1996
y 1995} asciende a 1.178 millones de pesetas y cubre suficientemente el pasivo
devengado a dichas fechas por este concepto correspondiente a los jubilados cuyas
prestaciones no han quedado cubiertas por la péliza de seguros mencionada.

-32 -
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(14) OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Acreedores por inversiones financieras - 1.250
Deudas con la Seguridad Social - 1.213
Otras deudas 2.706 406
2706 2.869
a) Acreedores por inversiones financieras-

b)

El saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 1995 recogia el importe de la deuda
con Alimentos y Aceites, S.A. por la adquisicién de acciones de Elosta, S.A., que
devenga intereses semestrales del MIBOR menos el 2,5%. Esta deuda tiene
vencimiento en el ejercicio 1997 por lo que al 31 de diciembre de 1996 se ha
traspasado al epigrafe “Otras deudas” (corto plazo} del balance de situacién.

Deudas con la Seguridad Social-

Corresponde a la parte pendiente de vencimiento de la deuda contraida por
Tabacalera, 5.A. como consecuencia de la integracion de su personal en el
Régimen General de la Seguridad Social (véase Nota 3-n). Esta deuda devenga un
interés anual del 8% y tiene como altimo vencimiento el 1 de julio de 1997.

La deuda total y sus vencimientos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por este
concepto se desglosa a continuacion:

Miliones de Pesetas

Vencimiento 1996 1995
Largo plazo-
A dos anos - 1.213
- 1.213
Corto plazoe (Nota 17}~
Principal 1.213 1.132
Intereses 43 84
1.256 1.216
Total 1.256 2429
.33 .




Bl

. Lins
R B Uil ES1ADu
N Es

CE1294663

CLASE 83

¢} Otras deudas

E Esta cuenta recoge, principalmente, los importes pendientes de pago por el
S expediente de regulacién de empleo acometido por Tabacalera, S.A. cuyo
vencimiento estimado es a largo plazo (véase Nota 3-k).

VTN
E

(15 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1996 y 1995
es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Largo Corto Largo Corto
Plazo Plazo Plazo Plazo

g

Préstamos y créditos 788 6.354 1.612 1.190
Intereses devengados - 5 - 5
Otros 24 19 - -

812 6.378 1.612 1.195

El desglose de préstamos y créditos a largo plazo, clasificados por afos de
vencimiento, es el siguiente:

_ Millones de Pesetas
- Afic de Saldo al | Saldo al
i Vencimiento | 31-12-96 | 31-12-95

1997 - 824

1998 788 788

788 1.612

i

-34-
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(16) DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS
El desglose de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos es el
siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
I Cia. Espanola de Tabaco en Rama, S.A. 1.639 1.531
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 482 1.066
RJR Espana, S.L. 1.649 1.621
Compaiiia General de Tabacos de Filipinas, S.A. - 1.052
Otras 114 100
3.884 5.370

(177 ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El desglose de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es el siguiente:

/
!
i
a

Millones de Pesetas
1996 1995
Impuesto sobre Sociedades 865 2.158
Impuesto sobre beneficios diferido 4 16
Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco 32.716 62.072
Impuesto sobre el Valor Afadido 6.675 12.482
g Monopolio, cuenta de liquidacién general 6.507 6.896
' Integracién del personal de Tabacalera, 5.A.
en el Régimen General de la Seguridad Social (Nota 14) 1.256 1.216
Otras Entidades Piiblicas 4.308 7436
52.331 92.276

La cuenta “Monopolio, cuenta de liquidacién general” recoge los importes pendientes
de liquidar al Estado como consecuencia de la gestién por su cuenta de la distribucién
al por mayor del Timbre del Estado y Signos de Franqueo, a satisfacer al Tesoro
durante los meses de enero y febrero del ejercicio siguiente.
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(18) VENTAS BRUTAS

La distribucién de las ventas correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo
es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
a Ventas brutas:
Tabaco 687.460 | 645.109
Timbre y otros documentos 117.110 | 120474
Otros productos 13.125 13.515
817.695 | 779.098
Menos- Devoluciones y rappels - 3

817.695 | 779.095

Deducciones:
Impuesto especial sobre las Labores del Tabaco (Nota 20) | (417.894) | (377.768)
Comisiones a expendedores (a)-

! Tabaco {66.979) | (62.943)

Timbre y otros documentos (3.778) (3.851)

i (488.651) | (444.562)
Ventas netas:

T Tabaco 202.587 | 204.398

Timbre y otros documentos 113.332 | 116.623

. Otros productos 13125 13.512

329.044 | 334.533

(a) Incluidas en el epigrafe “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

(19) GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

Miliones de Pesetas

1996 1995

Sueldos y Salarios 31.651 3145
Cargas sociales 12,199 12.997
43.850 £4.442

- 36 -
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El namero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

Niumero Medio
de Empleados

i
]
1 T
i
g

Direccion 51 46
Personal técnico 186 257
Personal administrativo 1.585 1.469
Personal subalterno 304 359
Personal obrero 5.222 5.877

Total 7.348 8.008

(20} TRIBUTOS

l La partida mas importante de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas corresponde a Tabacalera, S.A. por el concepto de Impuesto
Especial sobre las Labores del Tabaco (véase Nota 18), que ascendi6 en los ejercicios
I 1996 y 1995 a 417.894 y 377.768 millones de pesetas, respectivamente.

(21) TRANSACCIONES CON EMPRESAS
ASOCIADAS

Las compras de Tabacalera, S.A. a Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
se elevaron a 34.793 millones de pesetas en 1996 y a 40.966 millones de pesetas en
. 1995, correspondiendo, en su mayor parte, a2 adquisicién de labores de tabaco y
3’ encargos de fabricacién a sociedades canarias y a tabaco en rama procedente de
Compaiiia Espafola de Tabaco en Rama, S.A.

Las ventas de Tabacalera, S.A. a empresas consolidadas por puesta en equivalencia
correspondieron, fundamentaimente, a venta de tabaco en rama y materiales a
sociedades tabaqueras canarias por valor de 7.111 millones de pesetas en 1996 y 8.844
millones de pesetas en 1995.

Durar*e 1996 y 1995 no ha habido transacciones significativas con las sociedades del

I Grupo que no se consolidan.

-37-
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(22) APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL
GRUPO AL RESULTADO DEL EJERCICIO

El resultado consolidado generado por el Grupo ascendi6é en 1996 a 18.238 millones de
pesetas antes del Impuesto sobre Sociedades y 13.361 millones de pesetas después de
este impuesto, y a 19.097 millones de pesetas y 14.031 millones de pesetas,
respectivamente, en 1995. Su procedencia se presenta en el siguiente detalle:

Ejercicio 1996~
Millones de Pesetas
Antes | Impueste | Después
de Sobre de
Impuestos| Sociedades | Impuestos

Tabacalera, S.A. 12.811 3.284 9527
Procedente de Sociedades consolidadas por

integracion global y proporcional 175 150 25
Procedente de Sociedades consolidadas por puesta '

en equivalencia (Nota 6) 2547 563 1.984
Ajustes procedentes del proceso de consolidacién 37 - 37
Beneficios consolidados del ejercicio 15.570 3.997 11.573
Participacién de socios externos 154 - 154
Beneficios consolidados atribuibles a la Sociedad

dominante 15.724 3.997 11.727

- 18-
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Ejercicio 1995~
Millones de Pesetas
Antes | Impuesto | Después
de Sobre de
[mpuestos| Sociedades | Impuestos
Tabacalera, S.A. 14.992 4.014 10.978
Procedente de Sociedades consolidadas por
integracién global y proporcional-
Tabacos Canary Islands, S.A. (955) - (955)
Hebra, Promocién e Inversiones, S.A. 199 - 199
Resto 475 79 396
Procedente de Sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia (Nota 6) 4.068 973 3.095
Ajustes procedentes del proceso de consolidacion 86 - 36
Beneficios consolidados del ejercicio 18.865 5.066 13.799
Participacién de socios externos 232 - 232
Beneficios consolidados atribuibles a 1a Sociedad
dominante 19.097 5.066 14.031

Los ajustes procedentes del proceso de consolidacion se deben, fundamentalmente, a
los siguientes conceptos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Amortizacion det fondo de comercio (73) (740)
Anulacién de dividendos (2.398) (1.647)
Resultado en la venta de inmovilizado financiero 1134 2.390
Anulaci6n de provision por depreciacién de inversiones financieras 572 (49
Otros ajustes 802 132
Total ajustes procedentes del proceso de consolidacién 37 86
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(23) OTROS GASTOS EXTRAORDINARIOS

Su detalle es el siguiente:

§§ Millones de Pesetas
1996 1995
i# Expediente de regulacién de empleo
’ (Nota 3-k) 4.333 3.972
Provisiones de inmovilizado (Nota 5) 2514 -
Otros gastos extraordinarios 971 1.096
Total 7.818 4,088

(24) SEGUROS CONTRATADOS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Grupo tiene contratadas pélizas de seguro para
la cobertura de riesgos por transportes y almacenamiento en fabricas y
representaciones, incendio y responsabilidad civil de todas las fabricas y almacenes y
accidentes del personal. El capital asegurado cubre suficientemente los activos y
riesgos mencionados.

(25) SITUACION FISCAL

Las sociedades tributan de manera individual por los ejercicios 1996 y 1995. El
Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resuitado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

- 10 -
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La conciliacién del resultado contable consolidado de los ejercicios 1996 y 1995 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Millones de Pesetas
1996 1995
Aumento | Disminucion | lmporte | Aumento_ | Disenipucion | Importe
Resultado contable del ejercicio 15.570 18.865
Diferencias permanentes-

De las sociedades individuales 578 6 516 911 (3.639) (2.728)

De los ajustes de consolidacion - (975 (975) - {86) (86) 3} i
Base contable del impuesto 15.111 16.051 T
Diferencias temporales-

De las sociedades individuales: it
Con origen en &l ejercicio 161 (230) {69) 4.109 (2.284) 1.825 o
Con origen en ejercicios anteriores 46 {948) {902) 8.133 (7.099) 1.034

Base imponible (resultado fiscal) 785 (2.215) 14.140 13,153 {13.108) 18.910
El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue: .
Millones de Pesetas i
1996 1995 o
Base contable por 35% 5.289 5.617
Otros ajustes y deducciones (1.292) {551)
3.997 5.066

Las Sociedades del Grupo tienen el compromiso de mantener durante cinco anos los
activos fijos afectos a la desgravacién por inversiones o revalorizados por fusiones/
escisiones acogidas a los beneficios fiscales concedidos por la Ley 76/80, caso en que
se encuentran determinados activos de CITA Tabacos de Canarias, S.A. y por la Ley
29/91, situacién en que se encuentran determinados activos de Servicio de Venta
Automatica, S.A.

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afos.

Al 31 de diciembre de 1996 las Sociedades que componen el Grupo tienen abiertos a
inspeccién la mayoria de los impuestos que les son aplicables. Los Administradores
de las Sociedades del Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos por lo que, aun en el caso de que

41 -
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surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento
fiscal dado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

Incluyen los siguientes conceptos e importes, todos correspondientes a Tabacalera,
S.A:

Millones de Pesetas
1996 1995
Existencias de productos en comision 19.858 12.097
Existencias de Timbre 54.070 53.568
Avales recibidos 5129 5.968

“Existencias de productos en comisién” recoge los productos terminados mantenidos
en depésito, valorados a precios de venta.

Las “Existencias de Timbre” corresponden al valor facial de los efectos timbrados
depositados por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre en los almacenes de
Tabacalera, S.A.

Los avales corresponden a los importes garantizados por distintas entidades de
crédito, principalmente ante las autoridades aduaneras, en relacion con las
liquidaciones de impuestos correspondientes a las importaciones.

Al 31 de diciembre de 1996 Tabacalera, S.A. tiene también contraidos compromisos de
compra de materias primas por importe de 35 millones de délares y de compra de
inmovilizado material por importe de 5.435 millones de pesetas.

Las existencias de comisos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascienden a 164 y 147
millones de cajetillas y a 11 y 10 millones de cigarros, respectivamente.

.42 -
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ADMINISTRACION

La retribucién a los miembros del Consejo de Ad
todos los conceptos, durante 1996 ha sido de 97

pesetas en 1995).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 1
préstamos o créditos ni se han contr
de seguros a favor de los miembros

aido o
del Consejo de Administraci6n de Tabacalera, S.A.

(27) REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS
MIEMBROS DE LOS CONSEJOS DE

CE1294672

ministracién de Tabacalera, 5.A., por

millones de pesetas (98 millones de

as Sociedades consolidadas no mantienen
bligaciones en materia de pensiones y pagos

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANALITICA
1996 1995 Variacién
Millones Millones Porcentual
de Pesetas % de Pesetas % 96 /95
Ventas brutas 817.6%5 779.095 5,0
Impuesto Especial sobre las
Labores del Tabaco (417.894) (377.768) 10,6
Comision a expendedores (70.757) (66.794) 5,9
Ventas netas 329.0M4 100 334.533 100 (1,6)
Coste de ventas (239.499) (72,8) | (237.391) (71,0) 0,2
Margen comercial 89.545 272 97.142 29,0 (7.8)
Gastos de personal (43.850) (13,3) {44.442) (13,3) (1,3
Gastos generales (30.705) 9.3) (31.461) (9,4) {2,4)
Amortizaciones y provisiones {6.871) 2.1 (6.834) 2,0) 05
Otros ingresos 6.826 21 7.034 21 (3,0)
Resultados financieros 2.568 0,8 2.227 0,7 15,3
Beneficios de las actividades ordinarias 17.513 53 23.666 71 (26,0)
Resuitados extraordinarios (1.943) (0,6) (4.801) {1,4) (59,5
Beneficios antes de impuestos 15.570 4,7 18.865 5,6 (17.,5)
Impuesto sobre Sociedades (3.997) (1,2) (5.066) (1,3 (21.1)
Resultados atribuibles a socios externos 154 0,1 232 0,1 (33,6
Beneficio neto 11.727 3.6 14.031 42 (16,4)
L13 -
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