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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

A los Accionistas de
Sociedad An6nima Damm:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD ANONIMA DAMM (S.A.
DAMM), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, la
cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los g
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el i
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa i
de las cuentas anuales y de la evaluacidn de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

i
e
k

2. De acuerdo con la legislacién mercantii, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del
ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 26 de abril de
1996, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, S.A. Damm como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido con fecha 25 de abril de 1997 nuestro
informe de auditoria con una opinién favorable. El efecto de la consolidacién,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el i
Grupo 5.A. Damm y Sociedades Dependientes, en comparacién con las cuentas ;{;
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del
ejercicio por importes de 1.079 v de 341 millones de pesetas, respectivamente, asi
como un incremento de los activos de 4.706 millones de pesetas.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de S.A. Damm al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretaciéon y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas éﬁ
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en H
el ejercicio anterior. i

Arthur Andersen y Cia, S50 Com Iserita en el Registre Oficial de Anditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3140, Libeo 0, Polio |, Cuentas (ROAC)
Sec B, Hoja M-344 1L Inserp. 1Y Inserita en ol Registro de Beonomistas Auditeres (REA)

Domicilio Social:
Raimunde Pder, Villaverde, 65, 280073 Madrid
Cadige de bdentiticacion Fieoal D-79 1104
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

o

\/kmuel Ros Genk/

25 de abril de 1997
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S. A. DAMM

Total Inmovilizado

....................................

....................................

......................................

Actwo clrculnnte

Total Active Circulante

Total Active

PASIVO

....................................

Fondos Proplos

Total Fondos Propios

Ingresos a distribuir en varies Ejercicios
Provisiones para Riesgos y Gastes

Pérdidas y Ganancias (Beneficio)
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio

Acreedores a largo plazo
Otros acreedores ..

Acreedores a corto plnzo
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Acreedores comerciales

Total Acreedores a corto plazo

Total Pasivo

ooooooooooooooooooooooo

|

Miles de Ptas.

31-12-96 31-12-95
121.666 243.333
11.048.886 11.318.847
20.881.412 7.806.445
32.051.964 19.368.625
978.488 1.112.029
5.113.348 6.143.287
7.500.000 14,989,236
3.369.476 3.426.693
16.961.312 25.671.245
49.013.276 45.039.870
7.048.928 7.048.928
2.723 2.723
e 1.663.799
10.439.233 8.117.118
3.097.740 2.888.125
(775.382) (775.382)
19.813.242 18.945.311
23.460 32.640
15.626.226 13.596.531
3.272.868 2.910.121
1.052.054 519.999
5.100.831 5.225.650
4.115.595 3.809.618
10.277.480 9.555.267
49.013.276 45.039.870

7% /C} / £
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gresos

Importe neto de la cifra de negocios ..................cccoceeeenees
Aumento de las existencias de productos terminados y

en curso de fabricacion ...,

Total ingresos explotacién

Gastos

Reduccion de las existencias de productos terminados y

encurso de fabricacion ...
Aprovisionamientos: Consumo de materias primas y otras
materias conSumIbles ......................ocovveeveienenrcnc e

Gastosde personal ................ccoooeeeciccvene e,
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ...............

Otros gastos de explotacion ...,
Total gastos explotacion

Beneficios de explotacién

Ingresos de participaciones en capital ..
Diferencias positivas de cambio .....................ocoeee i,
Otros intereses e ingresos asimilados ...

Total ingresos financieros

Gastos financieros y gastos asimiados ...........................
Variacion de las provisiones de inversiones financieras ......
Diferencias negativas de cambio ................ccocooveiiiiiiiiins

Total gastos financieros

Resultados financieros positivos

Beneficios de Ias actividades ordinariss ...............
Subvenciones de capital transferidas a Resultado ...............

Resultados extraordinarios positivos

Beneficios antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades

ltado del ejercicio (Be eficios)

Miles de Ptas.
31-12-96 31-12-95
35.707.557 35.151.804

— 123.677
861.111 741.932
36.568.663 36.017.413
62.176 -
9.764 482 9.025.679
5.895.649 5.897.584
3.052.030 3.025.784
14.093.250 14.410.700
32.867.587 32.359.747
3.701.081 3.657.666
724737 678.424
— 707
1.086.858 1.627.167
1.811.595 2.306.298
1.086.423 1.068.453
191.154 876.079
5.035 —
1.282.612 1.944.532
£28.983 361.766
4.230.064 4,019.432
9.180 9.180
9,180 9.180
4.239.244 4.028.612
(1.141.504) (1.140.487)
3.097.740 2.888.125
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S A. DAMM

MEMORIA EJERCICIO 1.996 CERRADO EL 31-12-96

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
La Sociedad tiene como objeto social la elaboracion y venta de cerveza, sus residuos y sus derivados.
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores , se han obtenido en base a los registros contables
de la Sociedad y se presentan de acuerdo con ¢ R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera,
de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996 se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimanciose que seréin aprobadas sin ninguna modificacion.

De acuerdo con lo que establece el Plan General de Contabilidad y con objeto de facilitar la comprension de
la informacidn, se presentan, ademés de las cifras del ejercicio actual, las correspondientes al ejercicio
precedente.

En las cuentas anuales adjuntas se han efectuado determinadas agrupaciones o separaciones de partidas de
acuerdo con la Ley de Sociedades Anoninws. En consecuencia, la Sociedad se ha acogido a las excepciones
establecidas en la Orden Ministerial de 14 de enero de 1994 (por la que se aprueban modelos obligatorios de
Cuentas Anuales a presentar en los Registros Mercantiles para su depdsito), por lo que no esté obligada a
presentar el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en los modelos normalizados de
CuentasAnuales.




S. 4. DAMM
DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1996 formulada por los Administradores de la
Sociedad es la siguiente:

Base de reparto Importe Ptas.

Pérdidasy Ganancias ..................co....... 3.097.740.176

Total , 3.097.740.176

Distribucié

A Reserva Voluntaria 1.687.954.576

A Dividendos Activos 1.339.296.320

A Prima Asistencia 70.489.280 ”
Total 3.097.740.176

ESTADO JUSTIFICATIVO DE LIQUIDEZ SUFICIENTE

El Consejo de Administracion acordé la distribucion, con pagos a partir del 21 de octubre de 1996 y del 13
de enero de 1997, de unos dividendos a cuenta del ejercicio por un importe total de 775 millones de pesetas.
Si bien no se ha llevado a cabo un cierre contable detallado a dichas fechas, los datos disponibles por los
Administradores permitian asegurar a las fechas mencionadas que el resultado producido desde el cierre del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995 superaba muy ampliamente los dividendos a cuenta. Por otra
parte, el Consejo de Administracion ha formulado el siguiente estado, en miles de pesetas, que muestra la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los citados dividendos a cuenta:

30-9-96 31-12-96
CajayBancos..........ccoeoveviervnnconececns 8.822.772 3.369.476
Inversiones Financieras Temporales ...... 8.900.131 7.500.000

Total 17,722,963 10.869.476




S. A, DAMM
NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio de 1996 de acuerdo con las establecidas por ¢l Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

INMOVILIZADO INMATERIAL
Corresponde a derechos sobre la propiedad industrial y se registra a su coste de adquisicion.

Su depreciacion se efectiia en base al periodo previsto para su aprovechamiento.
INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de

coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a
coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida itil de los bienes, se contabilizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en
que se incurren.

La amortizacion se efectia siguiendo el método lineal, o degresivo para determinados elementos,
distribuyendo el coste de los activos entre los aflos de vida util estimada, y de acuerdo con los coeficientes
méximos autorizados por la legislacion fiscal vigente. Los coeficientes de amortizacion aplicados son los que
contempla la Orden de 12 de mayo de 1993 para el grupo 412: Industrias de bebidas, corregido, en su caso,
por lo que dispone el R.D.L. 3/1993 de 26 de febrero.

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Las inmovilizaciones financieras y otras inversiones financieras andlogas se valoran al coste de adquisicion,
actualizado y regularizado al amparo de la Ley 9/1983, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones
para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio, determinado en
base al valor tedrico contable de los ultimos estados financieros de los que se dispone para titulos sin
cotizacion oficial o en base a la cotizacidn oficial media del ultimo trimestre del ejercicio o a la cotizacién al
cierre, la que resulte inferior, para titulos con cotizacion oficial.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones
iguales o superiores al 20% del capital social de otras.

Las Cuentas Anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de la

Sociedad, que resultarian de aplicar criterios de consolidacion para las participaciones mayoritarias. Las
Cuentas Anuales consolidadas del Grupo se presentan en documento separado.




S. A. DAMM
SUBVENCIONES EN CAPITAL

Las subvenciones en capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

EXISTENCIAS

Las materias primas y otras materias consumibles se valoran al coste medio de adquisicion o al valor de
mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste real de
produccién - que incluye el coste de los matesiales incorporndos, Ia mano de obra y Ia parte correspondiente
de los gastos de fabricacion - o valor de mercado, el menor.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

La Sociedad tiene contraidas obligaciones con sus empleados derivadas de diferentes tipos de ayudas
concedidas a los mismos, complementarias de las prestaciones obligatorias del Régimen General de la
Seguridad Social en concepto de jubilaciones, invalidez y viudedad. Estas obligaciones no son aplicables a
aquellas personas contratadas a partir del 1 de enero de 1985. Asimismo, tiene establecido en Convenio
diversas gratificaciones que premian la permanencia en la empresa y alcanzar la jubilacién.

Hasta el 31 de Diciembre de 1989 la Sociedad venia aplicando el criterio de imputar a los resultados de cada
ejercicio los pagos realizados durante el mismo por estos conceptos. De acuerdo con la disposicion
transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre, la Sociedad contabiliz6, ya en los
ejercicios 1990, 1991, 1992, 1993 , 1994 y 1995 la parte anual devengada por dichos conceptos, asi como
una parte del pasivo existente al final de cada uno de dichos ejercicios, procedente de ejercicios anteriores, en
base al criterio indicado en la mencionada disposicion.

La Sociedad ha efectuado la correspondiente dotacion para situar las provisiones, al cierre del ejercicio, de
conformidad con el estudio actuarial realizado al efecto, siendo su detalle el siguiente, en miles de pesetas:

Con cargo Con cargo
a reservas a resultados

Devengo de pensiones del €)€rcicio ................ccoooviioiiiiieenn - 208.742
Actualizacién financiera del pasivo actuarial ... -- 1.085.362
Periodificacion del pasivo procedente de ejercicios anteriores ........ 1.420.299 -
Efecto neto antes de impuestos ..............ococoeererrcrerrrnineniiice e 1.420.299 1.294.104
Menos: impuesto anticipado ..o (497.104) (452.936)
923.195 841.168

Los calculos actuariales se han realizado aplicando un tipo de interés técnico del 8%. De acuerdo con estos
calculos los importes necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos con el personal activo y ya
jubilado ascienden a 3.201,5 millones de pesetas y 10.951,1 millones de pesetas, respectivamente, que a fin
de ejercicio se habian dotado en su totakidad.




S. A. DAMM

Las variaciones que se producirian en las cuentas anuales como consecuencia de haber considerado las
variaciones habidas, desde la feche de realizacién del estudio actuarial, en e colectivo de beneficiarios de las
ayudas compiementarias a las presiaciones obligatories del Régimen general de Ia Seguridad Social en
concepto de jubilaciones, invalidez y visdedad, y de haber modificado las hipétesis de ciculo (tipos de
interés, tasa de inflacion, etc. ..) para adeptarias a las actusles condiciones de mercardo, no serian
significativas.

La Sociedad ha contabilizado el impuesto anticipado clasificado en el epigrafe Inmovilizaciones Financieras
(otros créditos), relativo a la dotacion efectuada, puesto que serk en el momento del pago de las prestaciones,
en el futuro, cuando estos importes constituirin un gasto deducible a efectos fiscales. :

OTRAS PROVISIONES

Corresponden a los importes estimados en provision de diversas previsibles futuras contingencias, relativas a
operaciones corrientes de la actividad de la Sociedad.

DEUDAS

Las cuentas deudoras del Activo Circulante y las cuentas acreedoras del Pasivo se contabilizan por su valor
nominal, y se clasifican como de corto plazo, si su vencimiento es inferior a un afio. De ser su vencimiento
igual o superior a un aflo se clasifican como de largo plazo.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en fincién del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como Ia base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Segln establece la normativa en las correspondientes Leyes de Presupuestos Generales del Estado, las
deducciones por inversiones en activos fijos nuevos no practicadas por insuficiencia de cuota liquida, podrén
computarse en los cinco afios siguientes. La Sociedad contabiliza estas deducciones como menor importe del
gasto del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en el que se computan, no existiendo deducciones
pendientes de aplicacién al 31-12-96.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las cuentas en moneda extranjera, correspondientes basicamente a deudas con proveedores y acreedores, se
valoran al tipo de cambio en vigor a la fecha en que se produce cada adquisicion. Al cierre del ejercicio, y de
acuerdo con el principio de prudencia, los saldos pendientes de liquidar se valoran al tipo de cambio vigente
en ese momento, hnputandoconcargoalamﬂademﬂtndmhsdifamdssmﬂimdecmﬂo,y
recogiendo las diferencias positivas de cambio como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” en el pasivo
del Balance de Situacion. Las diferencias positivas de cambio se imputan a resultados en el momento de
cancelacion de los débitos y créditos correspondientes.

INGRESOS Y GASTOS

Los Ingresos y Gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.,

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los beneficios realizados
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

-5-
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S. A. DAMM
INMOVILIZADO INMATERIAL

E! movimiento habido durante ¢l ejercicio en este epigrafe ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

31-12-96
Saldo IICIAl ..o 243,333
AdICIONES .......o.overiiirirc e -
Salidas, bajas 0 reducciones ..o 121.667
SAldO final ............coovvvectc e 121.666
INMOVILIZACIONES MATERIALES
E! movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de Inmovilizaciones Materiales y de sus

correspondientes amortizaciones acummuladas ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

i

31-12-96
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES
5 SAIAO UCHAL ...+ 4,782,826
Saldofinal ... 4.782.826
' Amortizaciones:
) SAIAO IHCIAL .......oeecvvvvseeessnsses e sss s 1.654.362
Entradas 0 dotaciones ................ccccoviiiiiiiic e, 113.395
Saldo final ............ocoooiiiiiiec e 1.767.757
B INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA
Saldoinicial ..............coooiiiii e 25.030.528
I Entradas 0 dotaciones ..o 1.237.390
Aumentos por traspaso de otracuenta ... 232.760
gi Salidas, bajas 0 reducciones ..., 47.417
i Saldofinal ............ooveiei e 26.453.261
ﬂﬂ Amortizaciones:
Saldoinicial ... 19.402,950
Entradas 0 dOtaciones ..................ccoeee v 1.640.623
Aumentos por traspaso de otra cuenta ............................ 2.562
Salidas, bajas o reducciones ..........................cccocooeeeeeenenn, 45721
Saldo final 21.000.414
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31-12-96

! OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE,
MOBILIARIO Y ENVASES
SaldoiiCial .............c..c.ooooviiiee s 14.988.114
Entradas 0 dOIAGIONES ..o 1.016.522
Salidas, bajas o reducciones .......................cc.ocoeeveeieiieiieienenn, 235.263
Saldofinal ..o e 15.769.373
Amortizaciones:
SaAldOICIAl ...ttt 12.874.648
Entradas 0 dOLBCIONES .................coovvvivireerieecee e ere e 1.298.012
Salidas, bajas 0 reductiones ..o 43.840
Saldo fINAl ...t 14.128.820
ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES MATERIALES
EN CURSO
SaldoICIAL ..o 449,339
Entradas 0 dotaciones ... 723.838
Disminuciones por traspaso a otra cuenta ........................... 232,760
SaldofINAl ............oovii e 940.417
TOTAL INMOVILIZACIONES MATERIALES
SaldoO UCIAL ..........ccoovvii s 45.250.807
Entradas 0 dotaciones ................ccoeeeenieieiiieniiieeeeienn 2.977.750
Salidas, bajas 0 reducciones ... 282.680
Saldo final ... 47945 877
Amortizaciones:
Saldoicial ..................oooiiieeee e 33.931.960
Entradas 0 dotaciones ..................ccoeevviveeeieeeeeeeeeeeeeeann 3.052.030
Aumentos por traspaso deotracuenta .......................cc.o..... 2.562

@ Salidas, bajas 0 reducciones ..................cooooeeeeiiieee. 89.561

; Saldo final ... e 36.896.991

Total neto 11.048.886

j




S. 4. DAMM

REGULARIZACION Y ACTUALIZACION DE BALANCES

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y actualizacion de los
lores del i {lizado ial y financiero, ¢l yla eacion del i hrado se i

con anterioridad al 31 de diciembre de 1.983, en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados en
la forma que se indica a continuacién, en miles de pesetas:

Regularizaciones y lizacs leales del i izad ial:

COSE .ottt cre ettt bbbt b e e en e 8.073.235

Menos: Amortizacion acumilada ... 3.964.679

Mas: Regularizaciones y actualizaciones legales del inmovilizado financiero . 4,508.672

8.617.228

Menos: Traspasos a:

Capital SOCIAl ...t cn et ne 5.366.812

Reservalegal ..o 1.009.643

Reservas VOINATIAS ............cooovvvrveverereirrenece et 2.129.571

Menos; Importe destinado a cubrir pérdidas producidas en la enajenacion

de bienes regulANZAAOS ................coooviiiiriieice e s 111.202

Saldo al 31 de diciembre de 1996 - '
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS -

El desglose y movimiento del epigrafe de inmovilizaciones financieras incluida en el activo del balance, en
miles de pesetas, es el siguiente:

31-12-96
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

SAAO IICIAL ...t e ettt e e et e et 3.974.683
Entradas 0 dOtACIONES .......ooooiiieeeeeee oottt e et e s e eenans 12.563.942
TTASPASOS ....ooiviiiieiiiie ettt et 522955
SAIAO BINAL ... ettt e e e e e e n e e e 17.061.580
Provisiones:

SAlAO INICIAL .......oveeeeee et e e et e etaaaean 991.848
Entradas 0 dotaCiones ...........oooovie oottt ae e 191.154
SAlAO FINAL ... oottt en e 1.183.002
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASQCIADAS

SO INICIAL ..o e ettt 522.955
TraSPASOS .....c.ooveiiiiiccc ettt (522.955)
Saldo fINAl ... oo -
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_31-12.96

CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO
SaAldOINICIAL ...ttt eea e s 42627
SAAOBNAL ... et et et er e st s e eaeraean 42.627
OTROS CREDITOS
Créditos a largo plazo por enajenacion de inmovilizado y otros
SO IMCHIAD ..o ee e e e e e eee e e e e e st e s et eeeeaeee e eaeseaanan 6.676
Entradas 0 dOtACIONES ............coooiiiiiiireeeeee e eeee et e e eee e eeeeeeeeeeeeeesssnsssesnssssans 3.465
Salidas 0 FEAUCCIONES .........oovoeeieieeeer e oot ee e eese s resees 3.352
SO BNAL ..ot e e e e e e et e ee e et et et e 6.789
Impuesto anticipado
Saldo HUCIAL ............ocoieeiiie e eeecs e e s e e ee e e e e er e e e b et e seres e ssseeeartenas 4251.352
Entradas 0 dOACIONES .........o.oovoeoeieeeeeeeeeeeeeeee et 950.041
Salidas 0 TEAUCCIONES ..o e e e s s e es e essseas 247975
SAAO FINAL ...t e et oo r s anes 4.953.418
TOTAL INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
SAIAO HICKAL ...t 8.798.293
Entradas 0 dOtaCIONES ...........oc.ovvoeeeeeoeeeeee oo 13.517.448
Salidas 0 redUCCIONES ... e 251.327
SAIAO fINAL ...ttt 22.064.414
Provisiones:
SO IHCIAL ..ottt 991.848
Entradas 0 dOtaCIONES ..o 191.154
SaldO fINAL ... et 1.183.002
Total neto 20.881.412

Las adiciones del ejercicio corresponden, bsicamente, a una ampliacion de capital en Corporacion
Econémica Damm, S.A y a la compra del 8,41% de participacion en Estrella de Levante, Fibrica de
Cerveza, S.A.

El desgiose de las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 1.996, en valor en libros
(neto) en millones de pesetas y en porcemtaje de participacion directo, respectivamente, es el siguiente:
Corporacion Economica Damm, S.A., 11.836,7, 97,86%; La Moravia, S.A., 1.483,9, 100%; S.A. Balear de
Cervezas, 1.168,5, 100%; Estrella de Levante, Fébrica de Cerveza, S.A., 1.107,9, 58 41%; Reservas de
Hielo, S.A., 104,7, 100%,; Inmuebles y Terrenos, S.A., 75,2, 100%; La Bohemia, S.A. Fébrica de Cerveza,
50,1, 99,27%; Comercial y Agricola Damm, S.A_, 51,5, 100%.

Con relacion a la informacion adicional sobre sociedades del grupo y asociadas la Sociedad se acoge a lo
preceptuado en el Articulo 200, Segunda, parrafo segundo, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, que prevé su omision cuando por su naturaleza pueda acarrearse perjuicios a las mismas, asi como
al apartado 8.2 del contenido de la Memoria del R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad.
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EXISTENCIAS

La diferenciacién de las partidas agrupadas en la cuenta de Existencias del Balance es la siguiente, en miles de
pesetas:

31-12-96

Materias primas y otros aprovisionmn’em)s 239.449
Productos terMBNAAOS .................ccooooiiiieiccce e 258.072

978.488

DEUDORES

La diferenciacion de las partidas agrupadas en la cuenta de Deudores del Balance es la siguiente, en miles de
pesetas:

31-12-96

Clientes por ventas y prestacion de Servicios ...................cococveeeeveinevievneennns 5.266.643

E Deudas de empresas el BIUPO ... 477.275
Deudores varios . 19.831
l PersOnal ........ooeeiieee et e 11.596
Administraciones pUblCas ......................cccooeviiiiiieiiceee s 306.762

PIOVISIONES ........ocooviiieiecieiciiteic et en e (968.759)

5.113.348

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

l La composicion de este capitulo incluido en el Activo del Balance corresponde integramente a valores a
corto plazo, del propio ejercicio, retribuidos a interés de mercado. Se contabiliza a su coste de adquisicion.

- 10 -
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FONDOS PROPIOS

El movimiento de las partidas del Balance inchuidas en esta agrupacion es el siguiente, en miles de pesetas:

CAPITAL SUSCRITO
31-12-96
Saldo IniCIAl ... e 7.048.928
Saldo final ..ottt 7.048.928

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 25 de Junio de 1996, acord6 aprobar la
propuesta de aplicacion del resultado del gjercicio 1995, presentada por el Consejo de Administracion, asig-
nando a Reserva Voluntaria 1.584,1 millones de pesetas, a Dividendos Activos 1.236,6 millones de pesetas, y
a Prima de Asistencia 70,5 millones de pesetas.

Las clases, el nimero y el valor nominal de las acciones de la Sociedad son:

Clase Nuimero Nominal

Sindicada ..........oooeoeii e 83.220 10.000
SINAICAA .......c.ooveviee e 125.800 1.000
NO SIndicada ...........c.ococvieiiiiic e 3.045.464 2.000

Las acciones de la clase no sindicadas totalizan 6.090,9 millones de pesetas de cifra de capital. La unica
Sociedad con una participacion superior al 10% del capital social de S.A. DAMM al 31 de diciembre de
1.996 es EUFRA HOLDING, A.G. que ostentaba un 20,58%.

Las acciones de la Sociedad admitidas a cotizacion se corresponden con la totalidad de las de la clase no
stndicada.

PRIMA DE EMISION
31-12-96
SAIAOCIAL ..o 2723
SAIAO TINAL ..o 2723

El saldo de la cuenta Prima de Emision se ha originado como consecuencia del aumento del capital social
llevado a cabo en el afio 1954.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
Prima de Emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

- 11 -
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RESERVAS DE REVALORIZACION

31-12-96
Saldo INICIAL ..........ocooviietcecceiii e eee 1.663.799
Disminuciones:
Traspaso OLraS FESEIVAS .............oocorircr et se ettt s et easss et 1.663.799
Saldo final ..o s 0

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Transitoria 18" de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades, se ha traspasado el saldo de la cuenta “ Reservas de Revalorizacién” a la cuenta
“Reservas Voluntarias” .

RESERVAS
31-12-96
Saldo MMCIRL ..ottt 8.117.118
Aumentos:
Distribucion de benefiCios ..o s 1.584.073
Traspaso Reserva de Revalorizacion ... 1.663.799
Disminuciones:
Provisiones pensiones y obligaciones simiares ....................cc..cocococoeiiieiiiinnns 923.195
Traspaso prevision libertad amortizacion ..o, 2.562
SAIAOFINAL ..o et 10.439.233 '
El desglose de la cuenta de Reservas, agrupada en ¢l Balance es e siguiente:
Reservalegal ... s 1.409.786
ORTAS TESETVAS .........oovvieeieeece et ee e eae s s eaaasse s sarereerea e 9.029.447
10.439.233

La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10 % del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20 % del
capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO

El Consejo de Administracion acordé a distribucion, con pagos a partir del 21 de Octubre de 1.996 y del 13
de Enero de 1.997, de unos dividendos a cuenta del ejercicio por un importe total de 775 millones de pesetas.
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El desglose y movimientos de la cuenta es el siguiente, en miles de pesetas:

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMELARES.

31-12-96
SAIO MUCIAL ..ot e 12,146,720
%ﬂ Dotacion gercicio (Gastos e PErsonal) ..o 208.742
Retribucion del Fondo(Gastos financieros) ..................ccccccoeeveevieviencereveecenens 1.085.362
Amortizacion déficit (RESEIVRS) ................coovvvverrierirre et 1.420.299
i Prestaciones (Pagos def BJercicio) ............cocooooviviiomiirerccececeeec e (708.500)
SO fINAL ..o e 14.152.623
OTRAS PROVISIONES
e 1.449.811
- Entradas 0 DOACIONES .................oooovvveviieirerireniisesssssnsnnsesesesssnsasssnssas oo essenrens 23.792
% Saldo fINAl ..ot 1.473.603
l ACREEDORES A LARGO PLAZO
El desglose de la cuenta de Acreedores a Largo Plazo incluida en el Pasivo del Balance es el siguiente, en
miles de pesetas:
OTROS ACREEDORES
Otras dendas ..., 249.737
Fianzas y depdsitos a largo plazo ... 3.023.131
3.272.868
3 - 13 -
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ACREEDORES A CORTO PLAZO

El desglose de las cuentas de Acreedores a Corto Plazo incluidas en el Pasivo del Balance es el siguiente, en
miles de pesetas:

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

31-12-96

Deudas con empresas del rupo ..o 1.040.102
Deudas con empresas a80Ciadas ..., 11,952
1.052.054

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Administraciones PObIICAS ................ccccooeevvieiecc e 2.140.064
Devengos al personal pendientes de pago ..o 216.291
Otras deudas ...t 1.759.240
4.115.595

DEUDAS EN MONEDA EXTRANJERA

El desglose de las deudas en moneda extranjera, de acreedores comerciales, segun los tipos de moneda en
que estan instrumentadas, es el siguiente, en miles de pesetas:

MAICOS AIBIMANES ..ot e e e e e e e eaeeeeteesseeseneaeseaeneneanseeaseens 38.349
QOlAreS U S A .o 104.290
142.639

- 14 -
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SITUACION FISCAL
La congiliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre Sociedades es
como sigue:
Miles de Pesetas
Aumento  Disminucion  Importe

Resultado contable del gjercicio (después de impuestos) ........ 3.097.740
Impuesto sobre sociedades ..., 1.141.504 1.141.504
Diferencias temporales

Con origen en el €ercicio ..............cccoeevecveveveceeccreenn, 1.864.342 1.864.342

Con origen en ejercicicios anteriores ..................................... 1.268.639 _ (1.268.639)
Base imponible (resultado fiscal) ...............c.ccoooiiiiii s 4.834.947
Las diferencias temporales se generan basicamente como consecuencia de la dotacion y los pagos del

gjercicio, relativos a Pensiones.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya
pagada o que habrd de pagarse por esos gjercicios, registrada en la cuenta de Deudores (Administraciones
Publicas) e Inmovilizaciones Financieras, se ha originado como consecuencia de diferencias temporales de
los siguientes ejercicios:

Miles de Pesetas
Impuesto anticipado
Efecto
Ejercicio  Descripcion Importe impositivo

1990 Diferencias temporales ................................ 1.708.000 597.800
1991 Diferencias temporales ............................... 1.165.814 408.035
1992 Diferencias temporales .......................ccc.c..... 3.016.832 1.055.891
1993 Diferencias temporales ....................... 2.306.952 807.433
1994 Diferencias temporales .....................c.c....... 2.021.004 707.351
1995 Diferencias temporales ................................. 2.234.344 782.021
1996 Diferencias temporales:

Concargoaresultado ... 1.155.841 404.545

Con cargo a reservas voluntanias .................. 1.420.299 497.104

Total 15,029.086 5.260.180

La prictica totalidad de la diferencia entre la carga fiscal registrada en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la
1mputable al ejercicio en base a lo comentado en los pérrafos anteriores obedece a deducciones de la cuota
por inversion en activos fijos y doble imposicion intersocietaria.

- 15 -
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INGRESOS Y GASTOS

El desglose de las partidas incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el siguiente, en miles de pesetas:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a la actividad ordinaria de la Sociedad consistente en la
elaboracion y venta de cerveza, ¢ incluye ¢f Impuesto Especial sobre la Cerveza. Asimismo, ¢l epigrafe Otros
Gastos de Explotacion de la Cuents de Pérdidas y Ganancias recoge el gasto devengado durante el ejercicio
por dicho impuesto por importe de 3.910 millones de pesetas.

No se menciona la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por consideraria una informacién

confidencial y de carécter reservado, de conformidad a lo que al efecto establece el R.D. 1643/1990 por el
que se aprueba el Plan General de Contabslidad.

CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

31-12-56
COMPIAS ..o bbb bbb s 9.693.117
Variacion de eXiStenCias ...............cccccovevrriiiiicireieeeees et s s s enaes 71.365
9.764.482
GASTOS DE PERSONAL
31-12-96
Sueldos, salarios y asimilados ... s 4.465.507
Cargas SOCIALES .............c.oovvrire s 1,221,400
Dotaciones para pensiones y obligaciones similares ..................................c.cc...... 208.742
5.895.649

Ante el desarrollo normativo adicional sobre la contabilizacion de las dotaciones en relacion con el plan de
pensiones, Unicamente se incluye en dicho epigrafe el devengo del afio, en tanto que el devengo por
retribucién del fondo se ha registrado como gasto financiero.

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS

El nimero de personal de plantilla fijo empleado al cierre del ejercicio era de 847 personas, siendo su
desglose: Personal técnico, comercial y administracion, 316, Personal produccion, 531. La esencial
caracteristica de campafia de nuestra industria, con importantes variaciones productivas estacionales,
incrementa de forma variable el nimero de contrataciones adicionales de personal durante la campaiia.

- 16 -
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OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose de las partidas incluidas en Otros Gastos de Explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es
el siguiente, en miles de pesetas:

31-12-96
SEIVICIOS EXEEIHOTES ......ooiieiiieieeireieereeeeseesssessseesseeseeaseesieesreesseesssessaessssesssesssesssses 10.070.402
UL ...ttt e et e et e ee et et e ae e e e ete e e eee e et e e neer1ens 4.022 848
14.093.250

OTRA INFORMACION

Durante el gjercicio 1996, los importes devengados, en miles de pesetas, a los Consejeros del Consejo de
Administracién de la Sociedad ascendieron en concepto de sueldos y salarios, dietas y atenciones estatutarias,

4 438.000, una vez deducidas las retenciones fiscales a practicar.
TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO
Las transacciones efectuadas durante el ejercicio han sido las siguientes, en miles de pesetas:

VENEAS ..ottt sttt p s 140.538 .

Servicios prestados ..o s 12.800

COMPTAS ...ttt ettt ee e s 2.305.275

Servicios rectbidos .............ccccooeriiiiiiiii 31.135

Dividendos recibidos ..............ccocoooiiiiii s 724.048

- 17 -
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CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995

Aplicaciones

Adqu:sxc:om de inmovilizado:

Dividendo complementario ejercicio anterior ..........................
Dividendo a cuenta ejercicio actual ......................cocooovreiii,
Prima de asiStencia ....................o.ccoooooeeoeeiieereeeeeeoe

Prestaciones plan de pensiones ...
Deficit servicios pasados plan de pensiones con cargo a reservas .

Total Aplicaciones

Origenes

Recursos procedentes de las operaciones:

Resultado ejercicio ordinario ....................ococoooevviiioio
AMOrtizacion €Jercicio ...............cooveveeererreereeeseoeeesee
Variacién de las provisiones de inversiones financieras ... .

Impuesto sobre sociedades anticipado en el ejercicio .................
Subvenciones encapital.......................cocoocooeooiioe
Acreedores alargo plazo ...................... . oo
Provisiones para riesgos y 8astOS ................cocooeiveeooorroe,

Total Origenes

Exceso (Defecto) de origenes sobre aplicaciones .....................

Variacién del Capital Circulante
Aumentos / (Disminuciones)

Tesoreria

1.996 1.995
(121.667) 243 333
2.784.631 2.903.403

12.564.055 835.143

458.180 387.691
775.382 775.382
70.490 70.490
708.500 692.014
1.420.300 1.460.879

18.659.871 7.368.335
3.097.740 2.888.125
3.052.030 3.025.784

191.154 876.079
(204.961) (194.301)
(9.180) (9.180)
6.126.783 6.586.507
362.747 39.086
2.738.195 2.534.134
9.227.725 9.159.727

(9.432.146) 1.791.392
(133.541) 75.542

(1.029.939) 1.185.912
(722.213) 745.739

(7.489.236) (360.777)

(57.217) 144.976
1.791.392

(9.432.146)

1
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INFORME DE GESTION

La economia espaiola cerré el gjercicio de 1996 con un crecimiento del 2,2% del P.IB., algo por debajo del 2,8%
esperado por el gobierno ¥, por supuesto, inferior al 3% alcanzado durante 1995 Este crecimiento, al igual que
euelaﬁoanteﬁor,sehabuadomﬁenhménqnuhmmlacanlnombaderewﬁvam

realizando en los sistemas econdmicos y sociales, con ¢l dnico objetivo de llegar en buena posicion a la Unién
Europea cumpliendo los requisitos de Maastricht, no permiten pensar que el consumo vaya a reactivarse ni que
haya la explicita intencién de tomar muchas medidas para lograrlo.

Con este escenario macro-econdémico no es de extrafiar que los sectores cuya evolucién de sus negocios tengan
una dependencia importante de la estabilidad laboral y, consecuencia de la musma, de la reactivacién del consumo
privado, hayan vivido 1996 como un afio esperanzador de cara al futuro, pero dificil por el estancamiento y/o
descenso en general de sus ventas,

blancas"”, como respuesta a Ia presion que en tal sentido ejercen las grandes compadiias de distribucion. La
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hechoalosrmultadosemnénﬁcosdeluoompﬂhsmelnnapomdopmdbs.Endﬁxturohabréquesopesary
analizar minuciosamente Ias decisiones que deban adoptarse en este sentido,

El lento pero inexorable crecimiento del Impuesto Especial que grava la cerveza no ayuda, en ningin caso, a que
esta situacion mejore, ni tampoco es previgible que lo haga en el futuro.

Con el objetivo de mejorar constantemente la calidad de los productos que llegan a un mercado cada vez més
exigente, se han revisado durante 1996 todos fos procesos:de fabricacion ¥ s¢ han puesto en marcha proyectos de
mejora que, en algunos casos, han supuesto importamtes inversiones tanto tecnoldgicas (trenes de embotellar,

envasado de latas instalado en la factoria de El Prat de Llobregat. La alta tecnologia con la que cuenta este equipo
permite alcanzar el llenado de 60.000 lntas a la hora, con un rendimiento efectivo del 95 %. Indistintamente puede
trabajar con formatos de 25, 33 ¥ 50 centilitros.

Al margen de estas inversiones, > POT su importancia de futuro, Ja planta de cogeneracion de la malteria
de La Moravia, S.A. (100% de S.A. DAMM), que habra supuesto una inversion superior a los 350 millones de
pesctas, y ¢l proyecto de cogeneracion de la fibrica del Prat de Llobregat, que verd la luz en el afio 1998.

Durante el presente ejercicio de 1996, y bajo la nueva razén social de Corporacion Econémica Damm, S.A, con
un desembolso superior a los 11.900 millones de pesetas, nuestra empresa ha creado la plataforma mais idénea
para abordar nuevos proyectos empresariales.

También, tras alcanzar el 100% de S.A. Balear de Cervezas, en el pasado aflo, y adquirir en el presente el 8% de
Estrella de Levante, Fabrica de Cerveza, S.A., con la que la participacion de S.A. DAMM se eleva al 58%, se

estd en condiciones de mejorar, tanto desde el punto de vista industrial como comercial y financiero, Ia
competitividad del grupo.

consideran basicos.

De la anterior amplia informacién, destacar, que la cifra de negocios del ejercicio 1996 ha sido un 1,6 % superior
a la del afio anterior, alcanzando un importe superior a los 35.700 millones de pesetas.

A dotacion para amortizaciones del gjercicio se han destinado 3.052 millones de pesetas, y el Fondo de
Amortizacion de la Compaiiia se sitva en el 77 % de su Inmovilizade Material.

El beneficio de explotacion supera los 3.700 millones de pesetas y supone un 10,4 % de la cifra de negocios.

<20 .
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Elmsultadodelasactividadesordimﬁascsde4.230miﬂomsdepm,loquerepmmtaunincremmtodcls,3
% sobre el affo anterior.

Los recursos 8enerados, antes de impuestos, ascienden a una cifra del orden de los 7.300 millones de pesetas,
equivalente a un 20,4 % de la cifra de negocios,

Los recursos generados, después de impuestos, (resultado distribuible mas amortizaciones) ascienden a 6.150
millones de pesetas, cifra superiorenun 4 % ala alcanzada en el pasado ejercicio,

De los recursos generados, se destinan 2 autofinanciacién (amortizaciones mas reservas) 4.740 millones de
pesetas, que suponen su 77,1 %, yquesupcmnlaciﬁadelejmicioanteﬁormunZ,s %.

El resultado distribuibile del ejercicio 1996 es de 3.008 millones de pesetas, un 7.3 % superior al alcanzado el
pasado aiio, que supone un 8,7%dela cifra de negocios y un 16,8 % de los fondos propios al inicio del ejercicio.

Estos resultados, que nos atrevemos a calificar como de muy favorables, si se tiene en cuenta la evolucién del
entorno econdmico y sectorial en el Que se encuentra inmerso S.A. DAMM, han sido posibles gracias a la
fidelidad de nuestros clientes Y consumidores y al esfaerzo profesional y dedicacion del equipo directivo y de todo
¢l personal de Ia Compailia, sin los cuales no hubiera sido posible el alcanzar los resultados que con satisfaccion
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

gy

Proyecto de Aplicacion del Resultado, de acuerdo con los Estatutos y con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas vigente,

Beneficio liquido distribuible, Pesetas - 3.097.740.176

&=

El Consgjo de Administracién propone a la Junta efectuar la aplicacion de este Beneficio cOmo sigue:

Pesetas
RESCVE VOMMAIA ... 1.687.954.576
Dividendos Activos 1.339.296.320
Prima ASISUENCIa ... 70.489.280
Total igual al Beneficio del ejercicio " 3.097.740.176

: ==L
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SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
DEL EJERCICIO 1996
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A




! ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagenal, 654
08034 Barcelona

A los Accionistas de
Sociedad Anénima Damm:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOCIEDAD ANONIMA
DAMM Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1996, que
comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el
examen de las cuentas anuales de 1996 de Corporacién Econémica Damm S.A y
Estrella de Levante, Fabrica de Cervezas, S.A., sociedades participadas de
Sociedad Anénima Damm cuya aportacién a las cuentas consolidadas se desglosa
en diversos apartados de la memoria. Las mencionadas cuentas anuales han sido
examinadas por GM Auditors, S.L. y Sanchez Olivan Auditores Asociados, S.L.,
respectivamente. Nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales de Sociedad Anénima Damm y Sociedades Dependientes se basa, en lo
relativo a las participaciones mantenidas en Corporacién Econémica Damm, S.A. y
en Estrella de Levante, Fabrica de Cervezas, S.A., tinicamente en los informes de
GM Auditors, S.L. y Sanchez Olivan Auditores Asociados, S.L., respectivamente. ’

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1996 las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 26 de abril de 1996 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995
en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de GM _
Auditors, S.L. y Sanchez Olivan Auditores Asociados, S.L., las cuentas anuales i
consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Sociedad Andénima Damm y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996 y

Arthur Andersen y Cia,, 5 Com. Inacrita en el Registeo Ofienal de Auditorns de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libro (1 Folin 1, Cucntas (ROAC)
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de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables

generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior. '

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que Ia
informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

[ \

)

Manuel Ros Gener

25 de abril de 1997
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31-12-96 31-12-95 5
ACTIVO
Inmovilizado
Gastos de establecimiento .......................cooovveriiviecreenen. 110.960 -
Inmovilizaciones inmateriales ...........................c.cccccovvernenenn., 1.382 -
Inmovilizaciones materiales ..o 15.049.775 13.050.477
Inmovilizaciones financieras ............................ccoooreeriennnn. 5.612.277 6.779.448
Total inmovilizado 20,744,394 19.829.925
Activo Circulante
EXISLENCIBS ...............coooeeeieceeeieciceeeeeetee e erseee e esan e 2.588919 2284246
Deudores ...........c.oooueiiiiieieeeee e 5.904.063 5.877.005
Inversiones financieras temporales ........................cc.ccooeeuue.... 20.235.190 15.311.918
TEBOTEMIA ... 4.153.997 3.849.591
Ajustes por periodificacion ..., 62.366 43.853
Total Active Circulante 32.944.535 27.366.613
Total Active 53.718.929 47.196.538
PASIVO
Fondos Propios
CAPItAl SUSCHIO ........oeeooeooeeeeeeoeoeeeeee oo 7.048.928 7.048.928
Primadeemision ..., 2723 2.723
Reserva de revalorizacion ......................ccocoooeeevvenenn, - 1.663.799
Otras reservas de la sociedad dominante ................................ 10.439.233 8.117.117
Reservas en Sdades. consolidadas por istegracion global ... 1.078.502 157.424
Reservas en sociedades puestas en equivalencia ...................... - 1.340.078
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante ....... 3.438.644 2.606.521
Dividendo a cuenta entregado en ¢l ejercicio ........................ (775.382) (775.382)
Total Fondos Propios 21.232.648 20.161.208
Intereses de Socios Externos ............................... 1.631.457 2.315
Ingresos a distribuir en varios ejercicios ......................... 23.618 32.640
Provisiones para Riesgosy Gastos ... 16.641.193 14.092.656
Acreedores a largo plazo
Otros acreedores ................o.cocooo oo 3.334.163 3.124.198
Total Acreedores a largo plazo 3.334,163 3.124.198
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito .......................ccovevriennn.. 13.195 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas .......................... 189.591 157.563
Acreedores Comerciales .......................cccocooromeeneeereeer, 5.848.738 5.447.762 E%
Otras deudas no comerciales ......................ccccooevmomenn. 4.804.326 4.178.196 A
Total Acreedores a corto plazo 10.855.850 9.783.521
Total Pasiv 53.718.929 47.196.538
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Miles de Ptas,
31-12-96 31-12-95
Ingresos
Importie neto de la cifra de negocios ..............cccoeceeeeereencncrennnen. 41.240.069 36.945.843
Aumento de las existencias de productos terminados y en curso
de fBDHCACION ...t 90.838 81.581
Trabajos efectuados por el grupo para ol inmovilizado ................... 38.017 -
Otros ingresos de explotacion .................cocoovivememeerceeeinereeeeeseeeeens 919.610 741.932
Total ingresos explotacién 42.288.534 37.769.356
Gastos
Aprovisionamientos: Consumo de materias primas y otras materias
CONSUMILIES ...........coooviiiiiiice et e eees 10.624.044 8.845.628
Gastosde personal ..................c...o.ooveieiieieeeeeee e, 7.997.115 6.826.652
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ............................ 3415672 3.054.927
Vanacion Provisiones Trifico .................cccoceecemenvcecece 9.184 72364
Otros gastos de explotacion ..................cccccoooneieccononecnsnn, 16.057.991 15.843.413
Total gastos explotacién 34.104.006 34.642.984
Beneficios de Explotacién 4.184.528 3.126.372
Ingresos de parﬁdpacio:m encapital ..............c.ocoooeiiiiieee e, 4.189 36.799
Otros intereses e ingresos asimilados ......................................... 1.855.747 1.674.803
Diferencias positivag de cambio ........................coco. oo, - 707
* Total ingresos financieros 1.859.936 1.712.309
Gastosﬁnmcierosygastosasimﬂados .............................................. 1.186.012 1.138.916
Variacion de las provisiones de inversiones financieras .................... 12.397 271.101
Diferencias negativas de cambio ...................cooooovereeeeereeeeeeen, 5.035 -
Total gastos financieros 1.203.444 1.410.017
/!
Resultados Financieros Positivos 656.492 302.292
Participacion en beneficios de empresas puestas en equivalencia ...... - 206.662 o
_ R, Beneficios de las Actividades ordimarias 4841020  3.635.326
§ Beneficios en enajenacion de inmovilizado ... 8.491 -
” Subvencionmdecapitaltransfeﬁdasaltenﬂ!ado 10.011 10.811
Ingresos extraordinarios .. 28.771 89.237
Pérdidas en enajenacion de mmovdazado (115) (5.043)
™ "\ Gastos extraordinarios .. - s (11.728) -
S Resultados Extraord:nanos Posltivos 35,430 95.005
~ .
<\\\ Beneficios Consolidados antes de impuestos 4.876.450 3.730.331 #
E Impuesto sobre Sociedades ...................o.o.ocooiieeeeeee e (1.352.581) (1.132.970)
Resultado Consolidado del ejercicio 3.523.869 2.597.361
Resultado atribuido a Socios extermnos ...................ccoevovovveveereennn (85.225) 9.160
- - Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante ......... 3.438.644 2.606.521
A //_ 5
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ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

S.A. Damm tiene como objeto social la elaboracion y venta de cerveza, sus residuos y sus derivados.

SOCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIPAS EN LA CONSOLIDACION

La razon social, domicilio, importe de la participacion, poroentaje nominal del capital poseido por las
mdedadwddguw,mdﬁﬁﬁﬂhdehpuﬁMMmﬂindgm&ododewmoﬁd&dﬁny
fechadecimdelasﬁhimasmmdu,smlossimimu,eonciﬁmmnﬁl!onesdepesetu:

LAMORAVIA, S.A,

Miguel Angel, 96-98 BARCELONA

Importe neto de la participacion: 1.483,9

Porcentaje nominal de la participacion: 100%

Titular de la participacion: S.A. Damm

Método de consolidacion: Integracién Global

Voliimen de activos: 2.419,6

Actividad: Fabricacion y venta de malta, sus residuos y sus derivados.
Fecha cierre cuentas anuales: 31-08-96

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-96

S.A. BALEAR DE CERVEZAS

Cami Fondo, $/n PALMA DE MALLORCA

Importe neto de la participaciéon: 1.168,5

Porcentaje nominal de la participacion: 100%

Titular de la participacién: S.A. Damm

Método: Integracion Global.

Volamen de activos: 1.718,6

Actividad: Fabricacion y venta de cerveza y sus derivados
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-96

~ Fecha cuentas a consolidar: 31-12-96

CORPORACION ECONOMICA DAMM, S.A.

Miguel Angel, 96-98 BARCELONA

Importe neto de la Participacitn directa: 11.836,7

Importe neto de la participacion indirecta: 38,3

Porcentaje nominal de la participacion directa: 97,86%

Porcentaje nominal de la participacion indirecta: 1,98%

Titular de la participacion directa: S.A. Damm

Titular de la participacion indirecta: La Bohemia, S.A. Fabrica de Cerveza
Método de consolidacion: Integracion Global

Voliimen de activos: 12.626,2

Actividad: Arrendamiento, uso y explotacion bienes inmuebles, y tenencia de valores mobiliarios y activos
financieros.

Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-96

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-96

f-'a:
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Rosellén, 515 BARCBLONA

Importe neto de Ia participacion: 50,1

Porcentaje nominal de la participacion: 99,27%

Titular de la pasticipacién: S.A. Dassm

Méodo de consolidacion: Integracion Global
Vokimen de activos: 185,6

Actividad: Representacion, distribucion y venta bebidas
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-96

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-96

Mayor 171 BSPINARDO (Mum)

Importe neto de Ia participacion: 1.107,9

Porcentaje nominal de la participacion: 58,41%

Titular de la participacion: S.A.Danem

Método: Integracién Global

Volumen de activos: 4.889,3

Actividad: Fabricacion y venta de cerveza y sus derivados
Fecha cierre cuentas anuales; 31-12-96

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-96

SOCIEDADES DEPENDIENTES EXCLUIDAS DE CONSOLIDACION

La razon social, domicilio, importe de la participacion, porcentaje nominal del capital poseido por las
wmwddmm,mdﬁm&hmmwmmdehm
capital, reservas y resultados del Gitimo ejercicio conocido, son los siguientes, con cifras en millones de
pesetas:

INMUEBLES Y TERRENOS, S A,

Polig. Manso Mateu, s/n EL PRAT DE LLOBREGAT (BARCELONA)

Importe neto de la participacion: 75,2

- Porcentaje nominal de la participacion: 100%

Titular de Ia participacion: S.A. Damm

Actividad: Arrendamiento, uso y explotacién bienes muebles ¢ inmuebles

Motivo de la exclusion: Se excluye del perimetro de consolidacion por su interés poco significativo con

respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.
Capital: 20,6

Reservas: 53,6
Resultados: 0,1




RESERVAS DE HIELO, S A.

Encuny, 20 BARCELONA

Importe neto de la participacion: 104,7
Porcentaje nominal de la participacion: 100%

Titular de la participacion: S.A. Damsm

Actividad: Representacion, distribucién y ventas bebidas
Motivo de la exclusién: Se exchiye del perimetro de consolidacion por su interés poco significativo con
respecto a la imagen fiel de las cuentas asuales consolidadas.
Capital: 53,0

Reservas: 58,8

Resultados: 0,1

Rosdl&;SlSBARCELONA

Importe neto de la participacion: 51,5

Porcentaje nominal de la participacion: 100%

Titular de la participacion: S.A. Damm

Actividad: Arrendamiento, uso y explotacion bienes muebles e inmuebles

Motivo de la exclusion: Se exchiye del perimetro de consolidacion por su interés poco significativo con
respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Capital: 10,0

Reservas; 42,3

Resultados: 0,0

OTRAS PARTICIPACIONES

S.A.E. FOMENTO DEL LUPULQ

VILLANUEVA DEL CARRIZO (Léon)

Actividad: Produccién, comercializacién, tratamiento e industrializacion del lapulo y sus derivados.
Participacion directa: 14,15%

Capital: 172,5

Reservas: 119,7

Resultados: 1,3

Valor segun libros: 39,7

Motivo de la exclusion: Se excluye del perimetro de consolidacién por su interés poco significativo con
respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Estos datos han sido facilitados por las empresas dependientes y su situacion patrimonial figura en sus
cuentas anuales, auditadas al 31 de agosto de 1996 en el caso de La Moravia, S.A. y en el caso de S.A.
Balear de Cervezas, Corporacion Econdmica Damm, S.A., y Estrella de Levante Fbrica de Cervezas, S.A.,
al 31 de diciembre de 1996.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de las Sociedades del
grupo y se presentan de acuerdo con o Codigo de Comercio y el R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre por el
que se aprucban las normas para Is formulacién de las cuentas anusles consolidadas, de forma que muestran
lahnagmﬁdddpMO,dehmmydabsmMosddGmpo.

Immmmmuﬂeswmdidadasmapmdiauad@uddol.%,quehmﬁdofommmmrbs
Administradores de la sociedad dominante, se someterén a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de dicha sociedad, estimandose que serin aprobadas sin ninguna modificacion,

hwmoﬁdad&thdiudopmdmﬁododehegaﬁénﬂobdmmudlnmhﬂadwm&ehswe
se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus drganos de representacion y decision, El valor
de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
consolidadas se presenta en el capitulo "Intereses de socios externos” del pasivo del balance de situacion
consolidado y "Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente,

En estas cuentas anuales consolidadas han sido eliminados todos los saldos y transacciones relevantes entre
las Sociedades del Grupo, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas. Asimismo, ha
ﬁdodimhmdodmgmgamﬁou&t&oddﬁmddﬂnmhﬁuﬂomlwmﬁﬂuﬁuymhsmde
inmovilizado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a Ja incorporacion de
las reservas de las sociedades filiales consolidades a la dominante, debido a que se considera que no se
realizarén transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por considerar que éstas se utilizarin
como recursos de financiacion en cada sociedad.

El total de las reservas restringidas de las sociedades consolidadas se ha considerado también como reservas
restringidas en el proceso de consolidacion,

COMPARACION DE LA INFORMACION

Para la comparacion entre ejercicios de éstas cuentas anuales, debe tenerse en cuenta que se ha cambiado el
método de consolidacion de Estrella de Levante, Fibrica de Cerveza, S.A., consolidable en este ejercicio por
integracién global. El efecto de dicha variacion ha supuesto un aumento de los activos por importe de 3.773
- millones de pesetas respecto del ejercicio anterior, y un aumento de los ingresos y gastos en 3.893 y 4.099
millones de pesetas, respectivamente.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas.por las Sociedades en la elaboracion de sus cuentas anuales
para el ejercicio 1.996 han sido las siguientes:




HOMOGENEIZACION DE PARTIDAS

SehaprwﬁmdohnwmﬁahmMnmhdebsbdumymdePMyGunndude
hsSodedadwhwhﬂdumhmmwmm&mmdombspMdpimy
mdemmmﬁuwmymammm”h
sociedad dominante. A los exclusivos efiectos de consolidacion se han formulado estados financieros
especificos de la sociedad dependiente La Moravia, S.A. con objeto de adecuar sus estados financieros
especificos a la fecha de cierre del ejercicio econdmico de las cuentas anuales consolidadas.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los gastos de establecimiento esthn formados por los gastos de ampliacion de capital, y estin contabilizados
por los costes incurridos. Se amortizan kincalmente a razén del 20% anual.

INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material de las sociedades consolidadas adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983whaﬂavdom®amedodemmﬂudownmioﬁddadkhaﬁchgdemdomdim
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Loswstwdempﬁad&gmodunﬁxiénonnjomgwmm'mmdehmm
capacidadoeﬁcimda,ounahrmrﬁenmdehviﬁuﬁﬁlde!osbimes,secapimﬁnncommormdelos
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ejercicio en que se
incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo ¢l método linea, o degresivo para
detmﬁnadoselmwmas,distﬁhuyuﬂodoostedeloswﬁvosenﬁelosaﬁosdavidaﬁﬁleﬂhmda,yde
amudomnloscoeﬁdmdemorﬁnmmmmﬁmpmhhﬁdadbnﬁmvigentepmcada
rama y seccion de actividad. Los coeficientes de amortizacion empleados son los que contempla la Orden de
12demayode1993paraelgmpo412:B!dmtziasdebebidns,corregido,enmcaso,porloquedisponeel
R.D.L. 3/1993 de 26 de febrero.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 por el concepto de amortizacion
del inmovilizado material ascendié a 3.398 millones de pesetas.

VYALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Las inmovilizaciones financieras y otras inversiones financieras analogas se valoran al coste de adquisicion,
actualizado y regularizado al amparo de la Ley 9/1983, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones
para depreciacion, por exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio, determinado en base
al valor tedrico contable de los Gltimos estados financieros de los que se dispone para titulos sin cotizacion
oficial o en base a la cotizacion media del Gltimo trimestre del ejercicio o a la cotizacion al cierre, la que
resulte inferior, para los titulos con cotizacién oficial.
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EXISTENCIAS

Las materias primas y otras materias consumibles se valoran al coste medio de adquisicion o al valor de
mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste real de
produccitn - que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y ia parte correspondiente
de los gastos de fabricacion - o valor de mercado, el menor.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

S.A. Damm, La Moravia, S.A., Balear de Cervezas, S.A. y Estrella de Levante Fibrica de Cerveza, SA.,
tienen contraidas obligaciones con sus emplendos desivadas de diferentes tipos de ayudas concedidas a los
mismos, complementarias de las prestaciones obligatorias del Régimen General de la Seguridad Social, en
concepto de jubilaciones, invalidez y viudodad. Asimismo, tienen establecido en convenio diversas
gratificaciones que premian Ia permanencia en la empress y alcanzar la jubilacion.

Hasta el 31 de diciembre de 1989 dichas Sociedades venian aplicando el criterio de imputar a los resultados
de cada ejercicio los pagos realizados durante el mismo por estos conceptos. De acuerdo con la disposicion
transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990, dichas Sociedades obtuvieron un estudio actuarial en base al
cual contabilizaron a partir del ejercicio 1990, la parte anual devengada por dichos conceptos, asi como una
parte del pasivo existente al final del ejercicio 1989, en base al criterio indicado en la mencionada disposicion.

Realizada la correspondiente actualizacidn de los estudios actuariales, las Sociedades han efectuado la
correspondiente dotacion para situar las pensiones, al cierre del ejercicio, de conformidad con los referidos
estudios, siendo su detalle el siguiente:

Miles de pesetas
Con cargo a Con cargo a

reservas resultados
Devengo de pensiones del €jercicio ................cocooooveerevrerrcrnnn.., - 236.851
Actualizacion financiera del pasivo actuarial ............................ - 1.174.355
Periodificacion del pasivo procedente de ejercicios anteriores ..... 1.605.720 -
Efecto antes de impuestos ......................cc.cooooeovoeoneeeereeern, 1.605.720 1.411.206
Menos: impuesto anticipado ... (562.001) (493.922)

1.043.719 917.284

Los célculos actuariales se han realizado aplicando un tipo de interés técnico del 8 %. De acuerdo con estos
calculos los importes necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos con el personal activo y ya
Jubilado ascienden a 3.892,6 millones de pesetas y 11.421,3 millones de pesetas respectivamente, de los que
a fin de ejercicio se habian dotado 3.713,6 y 11.421,3 millones de pesetas, respectivamente.

Las variaciones que se producirian en las cuentas anuales consolidadas como consecuencia de haber
considerado las variaciones habidas desde la fecha de realizacion de los estudios actuariales en los colectivos
de beneficiarios de las ayudas complementarias a las prestaciones obligatorias del Régimen General de Ia
Seguridad Social en concepto de jubilaciones, invalidez y viudedad, y de haber modificado las hipétesis de
célculo (tipos de interés, tasa de inflacion, etc. ...) para adaptarias a las actuales condiciones de mercado, no
serian significativas.

Dichas Sociedades han contabilizado el impuesto anticipado, clasificado en el epigrafe Inmovilizaciones
Financieras (otros créditos), relativo a las dotaciones efectuadas, puesto que seré en el momento del pago de
las pensiones de jubilacién en el futuro, cuando estos importes constituiran un gasto deducible a efectos
fiscales.
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OTRAS PROVISIONES

Compmdmabshnmﬂueﬁmﬁosmwwﬁénde&msmmwﬁgmda&rﬂaﬁma
operaciones corrientes de las actividades de las sociedades def grupo.

DEUDAS

mwamdaﬂmuddmCMcymmmddPaﬁchMmpmwm
nomingl, y se clasifican como de corto plazo, si su vencimiento es inferior a un aflo. De ser su vencimiento
igual o superior a un afio se clasifican como de largo piazo.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

ElgaﬂomrhnweﬁowbmSododsduddejuddouedaﬂamﬁmdedememde
hnpueﬂoawmﬁdoodimhuﬁo,mhmmﬁgpmhsdifuuﬁupumomdm
ﬁmmmmhmwumm,ymwmmﬁmy
deducdmesenlamota,exehichshsmanciomylosmam

Segiin establece la normativa en las correspondientes Leyes de Presupuestos Generales del Estado, las
deducdonesmrmvasionesmmhmﬁmmmpnﬁeadaspahmﬁdmdadeamﬂqumm
computarse en los cinco afios siguientes. Las sociededes del grupo contabilizan estas deducciones como
menorimportedelgastodelhmmwhre&ociedaduddejerddomelqueseomapum.Elimportede
las deducciones pendientes de contabilizar al 31-12-96 no es significativo en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las cuentas en moneda extranjera, correspondientes basicamente a deudas con proveedores y acreedores de
S.A.Damm,seenwerﬂmnvaloradasdﬁpodecunbiomvigoraiafeclnmqmsepro&wecada
adquisicion. Al cierre del ejercicio, y de acuerdo con e principio de prudencia, los saldos pendientes de
liquidar se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento, imputando con cargo a la cuenta de resultados
las diferencias negativas de cambio, y recogiendo las diferencias positivas de cambio como "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” en el pasivo del Balance de Situacion. Las diferencias positivas de cambio se
imputan a resultados en el momento de cancelacion de los débitos y créditos correspondientes.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, (nicamente se contabilizan los beneficios realizados a la
fecha de cierre del ejercicio, en tanto que os riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.




E GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el Gitimo ejercicio en este epigrafe del Balance Consolidado durante e
ejercicio, ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

ﬁ 31-12-96
SaAldo IMCIAL ...........ooeeeeeeoeer e e -
ﬁ AICIONES ... e et 128.031
AMOTHZACION ..ot oo e s e e e e 17.071
E SaAldO INAL ..ot 110.960
INMOVILIZACIONES INMATERIALES
. El movimiento habido durante el Gltimo ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizaciones inmateriales y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, he sido el siguiente, en miles de pesetas:
a 31-12-96
i SaAldO IICIAL ... e -
Cambio en el método de consolidacion ..................coo.coocovrcereiiovon) . 3.351
Entradas 0 dotaciones ................ocoooooiimooe oo 589
g SAIAO FINAL ..........oovvoemeeeeeree oo e oo 3.940
Amortizaciones
I I s -
Cambio en el método de consolidacion ... 2.043
Entradas o dOtaCIONeS .............o.oovoioeeeeeeeeeeeeeeseeeeoeeeeeeeeeeee 515
l Saldo B0l oL 2.558
! Total neto 1.382
l INMOVILIZACIONES MATERIALES
EImvhﬁmohabidodummedﬁhimoduddomhdﬁumamm&hmﬁindomsmuaidwyde
g sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente, en miles de pesetas:
31-12-96
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES
& Saldo ICIAL ...............oooeeeeeee e 7.119.387
Cambio en el método de consolidacion ...............oooovooooo 1.062.778
g Entradas 0 dOtaCIONES ..........oo.ooooeoeeeeee 33.000
Aumentos por transferencia ....................c.cooooveeeeeeeeeemoeeeeeeeeeeeeeeeee 8.706
i Saldo fiNal ... 8.223.871
Amortizaciones:
Saldo nicial ..o 2.600.231
i Cambio en el método de consolidacion ... 445,068
Entradas 0 dotaciones ... 203.182
Aumentos pOr transferencia ......................co..cocoovooeoeeeorreoeeeoeeeeeeeeesesren 5.76%
I Saldo fINal ... e 3.254 250
' 8




INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA

.................................................................................................

..................................................................................................

.................................................................................................

OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE, MOBILIARIO Y ENVASES

- Saldo inicial

Entradas o dotaciones

Saldo final ..

Amortizaciones:

Saldo inicial

Cambio en el método de consolidacion .....................ccocooeiiviiiiiiiiiee,
Entradas 0 dOtaciones ............ccocoeeveevieeeeeeeennnn e ———————
Aumentos por transferencia ...
Salidas, bajas 0 reducCCIONeS ................ccccooeiiiiiie s

Saldo final ..

Entradas o dotaciones

Salidas, bajas 0 reducciones ............................o————
Disminuciones por transferencia .....................ccccceieiieiieeiese e,

Saldo final ..

Entradas o dotaciones

Salidas, bajas 0 reducCiones ...

Saldo final...

31-12-96

28.276.584
3.492.031
1.335.105

407.625
(117.420)
33.393.925

22.501.996
2.569.984
1.831.994
2.562
(109.926)
(6.204)

26.790.406

15.284.720
1.754.277
1.207.265
(410.107)

17.836.155

13.076.105
1.391.276
1.362.910

435
(171.050)
15.659.676

548.118
11.000
1.230.394
(73.025)
(416.331)
1.300.156

51.228.809
6.320.086
3.805.764
(600.552)

60.754.107




31-12-96

Saldo MMGIAL .......c.cooevnieree s nes 38.178.332
Cambio en el método de consolidacion .....................oovveeiieiieicinicienen, 4.406.328
Entradas 0 dOtaciones ..................ccoeverreneneenn et sssesesssssesnsansns 3.398.086
Aumentos por transferencifl ................ccoccocvoeieiiieeeeeeiec e 2.562
Salidas, bajas 0 redUCCIONES ...................ccceceueuivriicri e (280.976)
SAldO fINAL...........ooiic et 45.704.332
Total neto 15.049.775

REGULARIZACION Y ACTUALIZACION DE BALANCES

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y actualizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacion del inmovilizado de S.A. Damm se
incrementaron, con anterioridad al 31 de diciembre de 1983, en los siguientes importes que, a su vez, han
sido aplicados en la forma que se indica a continuacién, en miles de pesetas:

Regularizaciones y actualizaciones legales del inmovilizado material:

COBLE ...ttt et 8.073.235

Mas: Regulanzaciones y actualizaciones legales del inmovilizado financiero . 4.508.672

8.617.228
Menos: Traspasos a:
Reservalegal ... 1.009.643
Reservas volUntanias ................ococoveeieimeececccceee s 2.129.571
Menos: Importe destinado a cubrir pérdidas producicas en la enajenacion
de bienes regularizados ... 111.202
Saldo al 31 de diciembre de 1996 -

Por su parte, La Moravia, S.A. y Estrella de Levante Fébrica de Cerveza, S.A., se acogieron a la normativa
legal referente a la Actualizacion de Balances, que dieron lugar a revalorizaciones del Inmovilizado Material

.................................................................. 3.964.679

por los siguientes importes, en miles de pesetas:

Ley 12/1973
Ley 1/1979
Ley 74/1980
Ley 9/1983

Estrelia de Levante
La Moaravia, S.A. Fca. de Cerveza, S.A.
133.524 199.502
217.731 442 564
290,746 97.081
374.067 217.132
10
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose de las partidas incluidas en el balance de situacién consolidado bajo el epigrafe de
inmovilizaciones financieras, en miles de pesetas, es ¢f sigulente:

|
I
|

Participaciones en Empresas del grupo 231.356
Cartera de Valores a Largo piazo 146.160
Otros Créditos 5.234.761
Créditos a largo plazo por enajenacion de inmovilizado y otros ............... 14.349
Impuesto ANHCIPAAO ..........c.cooeviiiiieee e e 5.218.716
Depositos y fianzas alargoplazo ... 1.696
Total neto 5.612.277

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de inmovilizaciones financieras han sido los
siguientes:

g Participaciones en Empresas del Grupo
Saldo inicial ... 233.713
l Saldo fINAl ......cooii e 233.713
Provisiones:
l Saldo IMICIAL .........eeiieii s 3.276
REAUCCIONES ........vvriiiiiiii et neens 919
I Saldo final ... s 2357
Participaciones en Empresas puestas en equivalencia
I SaldO IICIAL ..........coooiiiiec et 1.999.695
REQUCCIONES .........oviiiii s 1.999.695
]R SO fINAL..........oocccooereeresese s 0
Las adiciones corresponden a los Resultados del Ejercicio 1996. Las reducciones corresponden basicamente
% a repartos de dividendos y cambios en el método de consolidacion.

% Cartera de Valores a large plazo

‘ SAIAO HCIAL -...ooooeoooovoeoo oo 174.744

; Cambio método de consoHdACION ............ooocovieirieeeeeeee e 7.994

3 SO BNGL ... e 182.738

; Provisiones:

i Saldo IICIal ... e e 23.263
Entradas 0 dotaciones ..o e an 13.315

! SaldO A ... e 36.578

' 1




Otros Créditos

Créditosalargophmporanjundéndeinwvmoyotms
Saldo inicial

................................................................................................. 6.676
Entradas 0 dotaciones ..................ooooooceoeeommems 3.465
Traspasos de otra cuenta.............cccooooooeremee 10.080
Salidas 0 roduUCCIONES ....................oooooeeiiooeeeo 5872
Saldo fBa] .............oooeoco oo 14.349
Impuesto Anticipado
Saldo iniCial ...............ooccooeerrrereeree oo 4.381.079
Entradas 0 dOtaciones ....................eeovmooooovoosomomoooooo 1.055.922
Cambio método de consolidacién ... 52975
Salidas o reducciones ... 271.260
Saldo inal ...ovv.oooooeoe 5.218.716
Depésito y fianzas a largo plazo
SAIAO ICIAL ..o 10.080
Cambio método de consolidacion ... 1.696
Traspasos & otra cuenta ..o (10.080)
Saldo Nl .............oooooeooc 1.696

EXISTENCIAS
E!d&sglosedehspamdasagmpaduenlammdeEmmdeleameesel siguiente, en miles de
pesetas:
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.632.805
Productos en curso y semiterminados ... 635.093
Productos terminados ......................cccoo 321.021
2.588.919
DEUDORES
hdifamdadéndelupaﬁduagnmadasbdodepign&de%omshchﬁdamelhahnw,enmilade
pesetas, es la siguiente:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.669.672
Deudores varios ..o 44.657
PEXSONAL ... 12.396
Administraciones pablicas ... 341.296
Provisiones ..o (1.163.958)

5.904.063

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion de este capitulo incluido en el Activo del Balance consolidado corresponde integramente a
valores a corto plazo, del propio ejercicio, retribuidos a interés de mercado, que se contabilizan a su coste de

adquisicion.
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FONDOS PROPIOS
Elmﬁnﬁamdehspuﬁduddmmﬁddohduidummeﬁgd%wdﬁgjmw;dﬁum
miles de pesetas: §
Capital suscrito |
;’
SAldO MNICAl ...............ooeeiiirrrmreneeeeeseeeeeeoe oo oo 7.048.928 ;
SaldO fiNal ................cooiiee oo 7.048,928 *
Prima de emisién :'
SaldO INICIRI .............ooovvmeiieee e 2.723 i
Saldo final ................ocoocuiiiriieceneeee oo 2.723 i
b
Reservas de Revalorizacién
Saldo IUGIA] ...............cooooceremieeeeeeeeeeee e 1.663.799 &
Disminuciones por traspaso a otracuenta ... 1.663.799 :
D 0 &

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Transitoria 18* de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,

del Impuesto de Sociedades, se ha traspasado ¢l saldo de la cuenta “Reservas de Revalorizacién” a la
cuenta “Reservas Voluntarias”.

Otras Reservas de la Sociedad dominante

31-12-96

Saldo iniCial .............oooovoeieeceeeeeee e 8.117.117
Aumentos:

Distribucion de beneficios ... 1.584.074

Traspaso Reserva de Revalorizacion ... 1.663.799
Disminuciones:

Provisiones pensiones y obligaciones similares ... 923.195

Traspaso prevision libertad amortizacion ... 2.562

Saldo final ... 10.439.233
El desglose de la cuenta de Reservas, agrupada en el Balance es el siguiente:

Reservaiegal ...........ccooooooooooivoiooioieeoeeoeoo 1.409.786

10.439.233 |
La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 25 de Junio de 1996, acordé aprobar la gﬁj

propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 1995, presentada por el Consejo de Administracion, asig-
nando a Reserva Voluntaria 1.584,1 millones de pesetas, a Dividendos Activos 1.236,6 millones de pesetas, y
a Prima de Asistencia 70,5 millones de pesetas.
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RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

El desglose de la cuenta de Reservas en sociedades consolidadas por integracion global, incluida en el

Balance, en miles de pesetas, es el siguiente:
LaMoravia, S.A. ...t (31.772)
S.A Balear de Cervezas...................c.coviiiiiiiiieicriience e (46.244)
Corporacién EcondmicaDamm, S A ... (358.393)
LaBohemia, S.A. Fibricade Cervema .................o.ocooovveeccnnne 74.685
Estrella de Levante Fabricade Cervexa, SA. ... 1.440.226

1.078.502

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas por

integracion global", ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

SAIAO IMICIAL ..o e 157.424
Adiciones:;
Traspaso de Reservas en sociedades puestas en equivalencia ...................... 1.340.078
Reducciones: '
Aplicacion de Resultados ..., (281.604)
Ajustes de consohdacion ... (16.873)
- Provisiones para Pensiones y obligaciones similares .................................. (120.523)
SAdOBINAL ... e 1.078.502

RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe "Reservas en sociedades puestas en equivalencia”, ha

sido el siguiente en miles de pesetas:
Saldo InICial ..o 1.340.078
Reducciones; Cambio Método Consolidacion ........................cc.cocevveevernn. (1.340.078)
Saldo fiNAl ..........oooeieiiiie e, 0

El capital social de S.A. Damm al 31 de diciembre de 1996 esta representado por:

Clase Niimero Nominal

Sindicada ............oooooveii e 83.220 10.000
Sindicada ... 125.800 1.000
Nosindicada ..., 3.045.464 2.000

Las acciones de la clase no sindicada totalizan 6.090,9 millones de pesetas de cifra de capital. La tnica
Sociedad con una participacion superior al 10% del capital social de S.A. Damm al 31 de diciembre de 1.996

es Eufra Holding, A.G. que ostentaba un 20,58%.

Las acciones de S.A. Damm admitidas a cotizacién se corresponden con la totalidad de las de la clase no

sindicada.

PRIMA DE EMISION

El saldo de la cuenta Prima de Emision se origindé como consecuencia de aumento del capital social de la

sociedad dominante lievado a cabo en el afio 1954.
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disponibilidad de dicho saldo.

RESERVA LEGAL

LaReservaIegalpodréuﬁﬁmsemmmdmpMmhpwmdemsddoqueemedaddIO%del
m;ﬁtdyammﬁado.SalvothWWmewp«edm%dd
wmmmmmmmmwamquuemm
otras reservas disponibles suficientes para eate fin.

DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO

ElConsejodeAdmi:ﬁstmciéndeS.ADummdéhdmihucién,oonpagosaparﬁrddﬂ de octubre de
1996 y del 13 de enero de 1997, de unos dividendos a cuenta del ejercicio por un importe total de 775
millones de pesetas.

SOCIOS EXTERNOS

EIsaldoincluidoenestecapihﬂoddbahwedesiﬂndéncomoﬁdadoadjuMoremgeelvalordela
participacién de los accionistas minoritarios en las Sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se
muestra en la cuenta de pérdidas y ganamcias consolidada adjunta representa la perticipacion de estos
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El detalle del capitulo "Intereses de socios extemnos" del balance de situacién consolidado adjunto, es el
siguiente:

Miles de Pesetas
Capital Reservas Resultados TOTAL
Corporacion Econdmica Damm, S.A. ... 16.886 3.638 138 20.662
La Bohemia, S.A. Fca. de Cerveza ........... 1.447 (529) 267 1.185
Estrella de Levante Fca. de Cerveza, S.A. 545,568 979.988 84.054 1.609.610
563.901 983.097 84,459 1.631.457

El movimiento habido en el ejercicio en este capitulo del Balance de Situacién consolidado adjunto es el
siguiente :

Corporacion La Bohemia, Estrella de

Econémica S.A,Fca.de  Levante, Fca de TOTAL

Damm, SA Cerveza Cerveza, S.A.
Saldo inicial ... 1.171 1.144 0 2315
Cambio en el método de consolidaciéon ... - - 1.525.556 1.525.556
Cambios de participaciones ........................ 19.353 (226) - 19.127
Resultados del €JerciCio ........oooeeevvrrrein 138 267 84.054 84.459
Saldo final ... 20.662 1.185 1.609.610 1.631.457
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El desglose y movimiento de las diferentes partidas inchiidas en ol Balance de situacién bajo el epigrafe de

Provisiones para riesgos y gastos, en miles de pesetas, es ol siguiente:
Provisiones para Pensiones y obligacienes similares

SAIAO ICIAL ..ot e s et eesaesteestesteasa et sessesasnrestesstesraensenes
Cambio en el método de consoldacion ..............c.occoevvvvvvvririiiivanneees
Dotaciones (Gastos de Personal) ...,

Dotaciones (Retrib.del Fondo)Geos. Financieros) ................coceceeeecnecrrees

Dotaciones (RESEIVAS) .............c.ovoeeceiririerreeeeetee et
Aplicaciones (Pagos del EJercicio) ............cc.ccooveevrreeireerrcersicereceneenennens

Saldo fINal ..o

Otras provisiones

SAIAO TMCIAL ..o e et eeset e s st e et e ansesesse e es st eassesaesssesnearaeres
Cambio en el método de consolBRCION ...............ccoeivveeeeeeeieeeeeeeeeeeseeaneen

DOLaciONEs Y tTBSPASOS ...........oouooeemreeeeieeecseereseeesssasseaetentsbsab bt sesa e nesasens
Saldo fINAl ..o e

ACREEDORES A LARGO PLAZO

12.547.364
345.577
236.851

1.174.355
1.605.720
(775.028)
15.134.839

1.545.292
3.421
(42.359)
1.506.354

El desglose de la cuenta de Otros Acreedores inchuida en el Balance, en miles de pesetas, es ¢l siguiente:

Otros Acreedores
Fianzas y depdsitos a 1argo plazo ...........coooooo e

ACREEDORES A CORTO PLAZO

El desglose de las cuentas de Acreedores no comerciales & corto plazo y con empresas del grupo y asociadas,

incluidas en el Pasivo del Balance, es el siguiente, en miles de pesetas:
Deudas con entidades de crédito ...
Deudas con Empresas del Grupo ...,
Otras deudas no comerciales
Administractones pObHCAS ................cccorveieicrciniiiiie e
Otras deudas ...............ccoveniiiiiciiinnr e

Devengos al personal pendientes e pago ...
Fianzas y depOsitos a COrto Plazo ...
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3.045.118
289.045

3.334.163

13.195

189.591

2.466.792
1.946.637
311.890
79.007

4.804.326




DEUDAS EN MONEDA EXTRANJERA

El desglose de las deudas de la Sociedad dominante, en moneda extranjera, de acreedores comerciales, segin

los tipos de moneda en que estén instrumentadas, ez ¢l siguiente, en miles de pesetas:
MAICOS AlEMANES ...........c.coovvvimirrrieee ettt eeeas 38.349
dolares USA ..........oo ettt 104.290
142, 639
SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
COmo sigue:

Miles de pesetas
Aumento Disminucion Importe

Resultado contable del ejercicio

{(Después de impuestos) ....................c..cccovvnen.... 3.438.644
Impuesto sobre sociedades ........................... 1.352.581 1.352.581
De las Sociedades mdmduales ............................. 5.427 567.767 (562.340)
De los ajustes de consolidacion ... 1.078.700 434 446 644.254
Diferencias temporales:

De las Sociedades individuales ............................. 1.992.594 1.338.468 654.126
De los ajustes de consolidacion ............................ 13.842 3.176 10.666
Base Imponible (resultado fiscal) ....................... 5.537.931

Las diferencias temporales se generan basicamente como consecuencia de la dotacién y los pagos del

ejercicio, relativos a pensiones.

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios pasados y la cargs fiscal ya pagada
0 que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta Impuesto sobre beneficios anticipado
dentro del epigrafe Deudores (Administraciones Piiblicas) e Inmovilizaciones Financieras se han originado
como consecuencia de diferencias temporales de los siguientes ejercicios:

Miles de Pesctas
Impucsio anticipado
Ejercicio Descripcion Importe Efecto Impositivo

1990 Diferencias temporales ...................... 1.932.221 676.277
1991 Diferencias temporales ... 1.229.419 430.297
1992 Diferencias temporales ..................... 3.194.283 1.117.999
1993 Diferencias temporales ... 2392612 837.414
1994 Diferencias temporales .................. 2114224 739.978
1995 Diferencias temporales ... 2.336.407 817.742
1996 Diferencias temporales ...

Con cargo aresultados ...................... 1.217.078 425977

Con cargo a reservas voluntarias ....... 1.605.722 562.003

Total ..o 2.822.800 987.980
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Laprécucatotahdaddeladlfaumamlawpﬁscalres:smdamlawmdePérdtdasmemaasyla
imputable al ejercicio en base a lo comentado en los pirafos anteriores obedece a deducciones de la cuota
por inversion en activos fijos y por doble imposicién intersocietaria.

INGRESOS Y GASTOS

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios comesponde a la actividad ordinaria del grupo consistente en la
elaboracion y venta de cerveza y malta, sus residuos y sus derivados, ¢ incluye el Impuesto Especial sobre la
Cerveza. Asimismo, ¢l epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, recoge
el gasto devengado durante el gjercicio por dicho impuesto por importe de 4.653 millones de pesetas.

No se menciona la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por considerario una informacion
confidencial y de caricter reservado, de conformidad con lo que establece el R.D. 1643/1990 por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad.

TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y CON EMPRESAS ASOCIADAS

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidado
han sido las siguientes, en miles de pesetas:

Grupo
SErvICIOS FECIDIAOS .......oeoeeeeeeee et oo, 24.750
SEIVICIOS PTESLATOS .........coocvieeiiiiiicie e ee e s esae e 12.800

INGRESOS DE PARTICIPACIONES EN CAPITAL

El desglose de la cuenta de ingresos por participaciones en capital incluida en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias, es la siguiente, en miles de pesetas:

En empresas fuera del @rupo ... 162.812

CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

La composicion de la partida Consumo de materias primas y otras materias consumibles incluida en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias consolidada, en miles de pesetas, es la siguiente:

Compras ............... 10.837.879
Variacién de GXIStel‘lClaS (213.835)
10.624.044

GASTOS DE PERSONAL

La distribucion correspondiente de los gastos de personal consignados en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta, es la siguiente, en miles de pesetas:

it




Sueldos, salarios y asimilados ..o 6.139.019
Cargas SOCIAIES ..............c.c.oooevieieieeeeeeeee et et 1.621.245
Dotaciones para pensiones y obligaciones similares ............................. 236.851

7.997.115

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS

El nimero de personal de plantilla fijo empleado por las Sociedades consolidadas por el método de
integracion global al cierre del ejercicio era de 1.160 personas, siendo su desgiose: personal técnico,
comercial y administrativo: 460; personal produccién 700. La esencial caracteristica de campaiia de las
industrias que componen el grupo, con importantes variaciones productivas estacionales, incrementa de
forma variable el nimero de contrataciones adicionales de personal durante la campadia,

APORTACION A LOS RESULTADOS DEL CONSOLIDADO

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados del ejercicio ha
sido la siguiente:

Resuitados Resultado atribuido
Sociedad consolidados 2 S0Cios externos
Sociedades consolidadas por integracién global: &
SAADANM ... 3.097.740 -
LaMoravia, S.A. ..o 57.907 -
S.A Balearde Cervezas ....................coocevieicennn, 165.326 -
Corporacion Economica Damm, S.A. ... 530.196 904
La Bohemia, S.A. Fabricade Cerveza ...................... 36.571 267
Estrella de Levante Fébrica de Cerveza, S.A. ........... 202.092 84.054
4.089.832 85.225
Menos: Ajustes de consolidacion............................... (651.188) -
Total 3.438.644 85.225

OTRA INFORMACION

- Durante el gjercicio 1996, los importes devengados en las distintas sociedades del grupo, en miles de pesetas,
por los Consejeros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante, ascendieron en concepto de
sueldos y salarios, dietas y atenciones estatutarias, a 468.759, una vez deducidas las retenciones fiscales a
practicar.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose de la cuenta de Otros gastos de explotacién, incluida en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
miles de pesetas, es el siguiente:

SerVICIOS EXLETIOTES ..o, 11.249.925
THDULOS ..ot I e 4.808.066
- 16.057.991
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Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas se formulan de conformidad con lo establecido en la legislacion
vigente.

El articulo 2 de la Ley 19/1989, de 25 de julio, de Reforma Parcial y Adaptacion de la Legislacién Mercantil
a las Directivas de la Comunidad Econdémica Europea (CEE) en materia de Sociedades, publicada en el
B.O.E. del 27 de julio de 1989, modifico el titulo II del libro i (articulos 25 a 49) del Cddigo de Comercio,
relativo a la contabilidad de los empresarios y en la nueva redaccién, la seccion tercera (articulos 42 a 49), se
dedico a la presentacion de las cuentas de los grupos de sociedades, trasladando al Derecho intemno la
Séptima Directiva comunitaria, comstituyendo un marco para la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas.

El Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprobaron las normas para formulacion de las
cuentas anuales consolidadas, publicado en ¢l B.O.E. del 27 de diciembre de 1991, desmrollé 1a norma legal
y establecio, en su disposicion final cusrta, que la obligacion de las Sociedades mercantiles dominantes de
formular cuentas anuales ¢ informe de gestion consolidado comenzaria a regir para las cuentas de aquellos
ejercicios cuya fecha de cierre fuese posterior a 31 de diciembre de 1990.

Para dar cumplimiento a la normativa citada, ha debido efectuarse, tal y como se indica en el texto de la
memoria, la oportuna homogeneizacién previa de las cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas
en la consolidacién, siguiendo métodos uniformes y conforme a los criterios aplicados por la Sociedad que
consolida, y de acuerdo con los principios y normas de valoracion establecidos en el Real Decreto Legisiativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba ¢ texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
publicado en el B.O.E. del 27 de diciembre de 1989, y en el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, publicado en ¢l B.O.E. del 27 de diciembre de 1990.

Antes de entrar en el analisis sobre la evolucion del grupo Damm, es necesario situar el contexto, tanto
general como sectorial, en el cual se halla inmerso el grupo. La economia espafiola ha cerrado el ejercicio de
1996 con un crecimiento del 2,2 % del P1B., inferior al 3 %d:anzadoenelaﬁoayélor Los ajustes
realizados por el gobierno espafiol, con el tinico objetivo de llegar en la mejor posicién a la Unién Monetaria
cumpliendo los requisitos de Maastricht, no han permitido la esperada reactivacién del consumo interno
durante el afio 1996. Por otra parte, la inflacién, objetivo prioritario de la politica econdmica del gobierno, se
ha situado en el 3,2 % al final del mismo periodo.

Con este escenario macro-economico, no es de extrafiar que los sectores cuya evolucion de sus negocios
tiene una dependencia importante de la reactivacion del consumo privado, hayan vivido 1996 como un afio
esperanzador de cara al futuro, pero dificil por el estancamiento y/o descenso en general de sus ventas.

Esta situacion ha conllevado que las grandes empresas hayan seguido insistiendo, por un lado, en los
procesos de ajustes de costes iniciados afios atras con el fin de mantener las rentabilidades esperadas y,
por otro, en los esfuerzos tecnolégicos para ir adecuando los productos y servicios a un mercado cada
vez mas entendido y, por lo tanto, exigente.

El segmento de bebidas y refrescos en el que el sector cervecero se encuentra enmarcado no ha sido
ajeno a toda esta problematica y ha visto como los voliimenes de ventas han disminuido con respecto al
afio anterior. El sector cervecero ha visto asi como la produccion de 1996 ha sido inferior a la del afio
anterior, lo cual indica que la tendencia al descenso del consumo iniciada en 1990, y que parecia que

podia romperse en 1994, y mas timidamente en 1995, se ha visto desmentida tras el cierre del ejercicio
de 1996.
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La decisién de buena parte de las empresas del sector de entrar en el segmento de marcas blancas, ha
provocado un aumento de la madurez y la agresividad, tanto publicitaria como comercial, en nuestro
mercado.

El lento pero inexorable crecimiento del Impuesto Especial que grava la cerveza no ayuda, en ningin
Ca80, a que esta situacion mejore, ni tampoco es previsible que lo haga en el futuro.

En este contexto, S.A. DAMM, que en 1996 ha cumplido el 120 aniversario de su fundacién y, por lo
tanto, de su compromiso con la sociedad, ha visto como sus ventas se han alineado précticamente con el
descenso del sector, manteniendo la fidelidad de nuestros clientes y consumidores. Con la aportacién de
S.A. Balear de Cervezas (100% de §.A. DAMM) y de Estrella de Levante, Fabrica de Cerveza, S.A.
(58% de S.A. DAMM) nuestra cuota de mercado espaiiol se eleva al 16%, lo que permite mantener a

nuestras marcas en la primera linea del mercado, y en algunas zonas, gozando de una posicién de
liderazgo.

Con el objetivo de mejorar constantemente la calidad de los productos que llegan a un mercado cada
vez mas exigente, se han revisado durante 1996 todos los procesos de fabricacion y se han puesto en
marcha proyectos de mejora que, en aigunos casos, han supuesto importantes inversiones tanto
tecnologicas (trenes de embotellar, inspectoras, etc.) como de proteccion del medio ambiente (plantas
de depuracion y tratamiento de aguas residuales en nuestras factorias de El Prat y Santa Coloma), que
han de ayudar a mejorar la percepcion que de nuestros productos tienen los consumidores y la sociedad
en general.

Adicionalmente, cabe destacar, por su importancia de futuro, la inversion en una planta de cogeneracion
de la malteria de La Moravia, S.A. (100% de S.A. DAMM) y el proyecto de cogeneracion de la fibrica
del Prat de Llobregat, que puede ver la huz en el afio 1998.

Durante el presente ejercicio de 1996, y bajo la nueva razoén social de Corporacion Econémica Damm,
S.A., con un desembolso superior a los 11.900 millones de pesetas, nuestra empresa ha creado la
plataforma mas idonea para abordar nuevos proyectos empresariales.

También, tras alcanzar el 100% de S.A. Balear de Cervezas, en el pasado afio, y adquirir en el presente
el 8% de Estrella de Levante, Fabrica de Cerveza, S.A., con la que la participacion de S.A. DAMM se
eleva al 58%, se esta en condiciones de mejorar, tanto desde el punto de vista industrial como comercial
y financiero, la competitividad del grupo.

En la informacion economica que se adjunta en este documento, se puede analizar la evolucion de la
actividad de S.A. DAMM y de sus filiales, a la vez que toda aquella informacion que se ha considerado
relevante, tanto desde el punto de vista econdémico como industrial y comercial, y dentro de la normativa

legal vigente.
Los resultados del grupo que, dada la evolucién del entomo sectorial en gue se encuentra inmerso, podemos
calificar de muy favorables, han sido posibles gracias a la fidelidad de nuestros clientes y consumidores, al

apoyo continuo que nuestros distribuidores han venido prestando tanto a las sociedades del grupo como a
sus marcas, y al esfuerzo profesional del equipo directivo y de todo el personal de las compafiias.
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