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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

I. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad SOL MELIA, S.A.(antes
Investman, S.A.), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién -
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas,

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademis de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1996. Las cifras del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio 1995 no son comparables con las del ejercicio 1996, debido a las distintas
operaciones realizadas durante el gjercicio 1996 que se explican en las distintas notas de

la memoria adjunta y que han permitido el inicio de la actividad de la Compaiiia el 1 de
mayo de 1996.

3. En relacién con el cumplimiento de los articulos 29 y 33-c-ii de los Estatutos de
SOL MELIA, S.A., hemos examinado el “Registro de Declaraciones de Consejeros
Independientes” y el “Registro de Contratos Relevantes” segin establecen los citados
articulos, verificando que sélo existe una anotacidn referente a la compra a Inmotel
Inversiones, S.A. de un inmueble, por importc de 185 millones de pesetas que se indica
cn la nota 17 de la memoria. Adicionalmente hemos aplicado los procedimientos de
auditoria de las cuentas anuales (ademas de preguntas a los cjecutivos y obtencion de
representacién especifica) con la finalidad de comprobar el cumplimiento de los citados
articulos, siendo el resultado positivo.
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El ERNST & YOUNG

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES (CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad SOL MELIA, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos .y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados.

5. - Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad SOL
MELIA, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable,
conjuntamente con las explicaciones aportadas, que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996, teniendo en cuenta
las explicaciones que se detallan en ¢l mismo informe de gestién. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

AhuysSg,

Antonio Sal\as.ngaﬁdreu

28 de marzo de 1997
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Sol Melid

Balance de Situacién

{En miles de peselas)

a131 12 1996

e y———
i

Sl . . f A A TS N O LT T
EJERCICIO EJERCICIO
1996 1995
A ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS. - 3.7%0
B INMOVILIZADO
L GASTOS DE ESTABLECIMIENTO. 2324.113 2
. INMOVILIZACIONES INMATERIALES
1. Aplicacioncs Informidicas. 16.900 —_
2. Ouv Inmovilizado Inmaterial 854,000 _—
3. Amortizacioncs (111.951) _—
1. INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Terrenos y Construccioncs - -
2 Instalscioncs Téenicss y Maquinmis 975 —
3. Otras Instalaciones, Utiflaje y Mobiliario 44.240 —
4, Otro Inmovilizado 112.408 —
5. Amoctizaci (16.519) —
V. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
1. Participaciones en Eapresas del Gropo, 7351139 307
2. Participacioncs cn Empresas. Asocisd 247729 —
3. Cartera de Valores a Largo Plazo. 20.818.193 -—
4. Dépositos y Fisnzas aLarpo Plazo. 200 -
TOTALB 31.642.029 335
C. ACTIVO CIRCULANTE
L EXISTENCIAS
1. Matcrias primas y otros sprOvisonamicrdon .............. 5.355 —
fi. DEUDORES
1. Clicntes por ventas y pruhcioml BE BOTVICHOE L1eeo e e coceree ey e cceenaeneaceen 1.345.818 —_
2. Emprcaas dcl Grupo, deudores .. 1.159.176 3.786
3 Enqmmh.mwdu dendorea.. 12.764 —
4, Deudores varios ... 614.359 e
5. Personal ....oeoeeree 3 —
6. Administracioncs Piblicas 14.5%96 25
7, Provisoncs (41.702) .
[I: INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
). Otros Valorea de reata fija. .o 5.753.866 —
2. Créditos a Corto Plazo... 507.472 —_
V. AJUSTES POR PERJOINFICACION. ..o e iy s 1.984 —
TOTAL CENERAL (A+B+()) 41.706.745 11941

]
Y). Jose M* Lafuerke LopoX

Soctotnno



Sol Melicd

Balance de Situacién
> al 31-12- 1996

iy B

(En riles de pesetas)

PASIVQ

EJERCICK) EJERCKIO
b 1996 1995

A FONDOS PROPIOS

L CAPITAL SUSCRITO c.ccovvee e 3.100.000 10.000

IL PRIMA DE EMISION. .. . . ' . 33.800.000

1. Rescrva logal ' 209 101
2. Rescrvas voluntarias ; 1.693 ™

4 ' IV. PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICKO) ' 1.914.338 1.078

TOTAL A . 38.816.260 11.902

(-) B INGRESOS A DISTRIBULR EN VARIOS EJERCICIOS

AN -
M " L OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS..............._. 6.438 -

TOTALB 6.438 —

C ACREEDORES A CORTO PLAYQ

) w I. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO A CORTO PLAZO

1. Deudas con cmpreass del Do .....ocovvene oo 1234176 -

I ACREEDORES COMERCIALES
2. Deudas por comypras o prostacioncs de worvicios ... . 190.299 —
3. Deudan reproscntadas por cfoclos a pagar . . o 43.036 —_

Ol OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

I. Adminisiracioncs Pablicas 1.271.838 1.039
2 Otasdeudas ... . 37.83% -
LR ionca pendicnien de pago ... 28.661 —

TOTAL E vt e, 2. BH4.047 1.039

L TOTAL GENERAL (A+H+C) ... 41.706.745 12941

{

? T

] "D Sose M Latuerte Lopez
Secretlano
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Sol melid

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ejercicio 1996

(En miles de pesetas)

e 4 Lo ey - » iy e L ey
DEBE
EJERCICIO EJERCICIO
1996 1995
A GASTOS
L APROVISIONAMIENTOS
#) Conmuno de maicrias primas ¥ olras matcrias consumibles ... 44.086 —
1 GASTOS DE PERSONAL
#) Sucldons, Salarics y saismilados ... T14.750 —
b) Cargaasocialen....................... 185,758 —
3. DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES DE INMOVILIZADO
) Matcrial 18.51% -
b) Inmaterial 111.951 -
<) Gastos de eatablocimicato 2380.511 2}
4. VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO X
8) Vaciscidn de provisiones para insotvencis y:pérdidas de créditos
comercialcs 41,797 —
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
2) Transporics, 10.487 —
b} Primas de soguron. reer 1.002 -
€) Amrendamicutos ¥ ci 222 -
d) Otros scxvicios extesiores y otros gastos de geation covrientc............................. 1.076.459 18
€} Tributos 1.071 —_
TOTAL GASTOS DE EXFLOTACION ___........ 2.507.613 42
A Beneficios de Explotucion (B1 *IH-ALAJ—A‘?—AS—AG) 2.594.48% 1.658
6. GASTOS FINANCIERUS Y GASTOS ASIMILADOS
b) Por deudas con lorecros y gasios asimiladon .. ............oocoooeerern o 8.680 —
7. DIFERENCIAS NEGATIVAS Di CAMBIO 689 -
15 Resuitados Financieras Positivos (B5+B6+HT+BE-AT-ANeue.eeoeo. 335,005 —
HL Beneficlo de la actividad ordinaria { AI+BID) 1.929.493 1.658
V. Resultados extenondinerion. positivos (111 ) — 36
v, Beneficlo antes de bmpuestos (BHIBIVY ... oooooooooooeeoomooeo 2.929.549 1.658
8 IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES. ... 1.015.191 580
VL Resuitados del Ejercicio (Heneficir) (AV-AIS) oo 1.914.358 1.078
3
D. Jose W' Lafuente Lépar

Setretario



Sol Melid

Cuenla de Pérdidas y Ganancias
b Ejercicio 1996

{En miles de pesetas)

HABER

EJERCKIO) EJERCICIO

199 1995
»
B. INGRESOS

1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

) Ventas b e ettt snreeee 3.952.261 -
b b) Preatacidn de scrvicios 1.021.643

2 OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

#) Ingresos acocaorios y otros de geatidn comiente 128.197 1.700

4 TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION . _ 3.102.101 1.700

L Pérdidas de Explotacin (AZ+ A+ AS+ASEAG-BL B oo —

3. INGRESOS DE PARTICIPACIONES EN CAPITAL

n ) EN CONPICOts BIOCISAML ...........ooooveoemmeerereceeoeeeeeeees oo see oo 6.250 —

. 4. INGRESOS DE CREDITOS DEL ACTIVO INMGVILIZADO

5. OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMIEADOS

6. DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO. ... 2

{ Resultados Financieros Negativin (AT+AS-BR-B6-BT-BY)....co.cnaee...... — —
Il Pérdidas de lus actividadex ordinarias, BHBH-ALAIN oo — —_

7. INGRESOS EXTRAORDINARIOS.. . 56

/ y R D T LT TP _
V. Reultados extraordinmrion negativos ..o -
) c V. Pérdidas antes de EMPOestON .ooocoooovvocooveeeeeeeee oo oo - -

VL Resubtaden del Kjercicia (Pérdida) (BY+A1S)

D Jose M* Lafuents Lopez
Secrelaro




Sol Melid

MEMORIA DEL EJERCICIOQ 1.996

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

SOL MELIA, S.A. es una entidad legalmente constituida en Madrid el 24 de Junio de
1.986, bajo la denominacion social de Investman, S.A. En Febrero de 1.996 modificd su
denominacion social por Sol Melid, S.A. estando inscrita en el Registro Mercantil de Baleares tomo
1335 de Sociedades hoja n° PM 22603 inscripcién 3%, teniendo su domicilio social en la caile
Gremio Toneleros, 42 de Palma de Mallorca.

La adiividad econémica de la Sociedad, que comienza el dia 1 de Mayode 1.996, segiin los
estatutos se establece por tiempo indefinido, y consiste en:

a) La adquisicién, tenencia, explotacién, promocién, comercializacion, desarrollo, administracion
y cesion por cualquier titulo de establecimientos turisticos y hoteleros, y de cualesquiera otros
destinados a actividades relacionadas con el turismo, el ocio y el esparcimiento o recreo, en
cualquiera de las formas establecidas en Derecho.

b) La adquisicion, suscripcién, tenencia y transmision de toda clase de valores mobiliarios, tanto
piblicos como privados, nacionales y extranjeros, representativos del Capital Social de
sociedades cuyo objeto social consista en la explatacion y/o la titularidad de los negocios o

actividades indicados en el apartado a) anterior.

¢) La adquisicién, tenencia, explotacion, gestion, comercializacién y cesion, por cualquier titulo,
de toda clase de bienes y servicios destinados a establecimientos e instalaciones turisticas y
hoteleras, asi como a cualquier actividad de ocio y esparciniento o recreo.

d) La adquisicion, desarrollo, comercializacion y cesion, por cualquier titulo, de conocimientos o
tecnologia en los ambitos turistico, hotelero, del ocio, esparcimiento o recreo.

¢) La promocion de toda clase de negocios relacionados con los Ambitos turistico y hotelero o con
actividades de ocio, esparcimiento o recreo, asi como la participacion en la creacion, desarrollo
y explotacion de nuevos negocios, establecimientos o entidades, en los ambitos turistico y
hotelero y de cualquier actividad de ocio, esparcimiento o recreo.

Las actividades integradas en el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad
total o parcialmente de modo directo o indirecto mediante la titularidad de acciones o
participaciones en Sociedades con objeto social idéntico o analogo.

En todo caso, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que las
leyes especiales reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos
por esta Sociedad, en particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las
Instituciones de Inversion Colectiva o a las sociedades mediadoras del Mercado de }Malores.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

La gestion y administracion de los hoteles del Grupo Inmotel Inversiones, S.A. la realiza
Sol Melia, S.A., teniendo ambas compafiias 3 Consejeros comunes. Sin embargo no existe
vinculacion econdmica entre Sol Melia, S.A. y Inmotel Inversiones, S.A. dado que los estatutos de
Sol Melia, S.A. establecen que, para la adopcioa de acuerdos entre las mencionadas sociedades, se
requiere el voto favorable de la mayoria de los consejeros independientes de Sol Melia, S A.

SOL MELIA, S.A. se dedica, fundamentalmente, a la actividad turistica en general y en
concreto a la gestion y explotacion de hoteles en régimen de “managerment” o franquicia. Dichas
actividades se desarrollan basicamente en Espaila, y ademis en, Portugal, Andorra, Alemania,
Francia, Marruecos, Israel, Egipto, Grecia, Tinez, Turquia, Estados Unidos, México, Uruguay,
Cuba, Repiblica Dominicana, Costa Rica, Colombia, Venezuela, Brasil, Indonesia, Singapur,
Malasia y Tailandia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel:
Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de SOL MELIA, S.A.,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigeates en materia contable con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y los resultados de la Sociedad.

b) Principios Contables:
Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados descrites en la Nota 4. No existe ningun principio contable

de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la elaboracion de las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la informacion:

La sociedad Sol Melia, S.A: (antes Investman, S.A.) inicid su actividad el 1 de mayo de 1.996
y ademas ha realizado durante el ejercicio diversas operaciones, que se explican en las
distintas notas de la presente memoria, motivos por los que, el balance y cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1.995 no son comparables a los correspondientes al ejercicio 1.996,

O !

" Lafucnlc_l,opcz
Secretano
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sol Melia

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

El Consejo de Administracion, propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion

y distnbucion de Resultados que se indica a continuacion:

(En miles de pesetas)

BASE DE REPARTO

Pérdidas y Ganancias (Beneficio neto 1.996) _l 914,358
DISTRIBUCION

A Reserva legal 191.436
A Reservas por inversiones en Canarias - 396.864
A Dividendos 1.302.000
A Remanente 24.058

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION.
Los criterios contables en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:

&/ a) Gastos de Establecimiento:

Corresponden a gastos de ampliacion de capital y de primer establecimiento y se encuentran

A valorados a su precio de adquisicion. Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia
}\]‘\ . linealmente en un plazo de cinco afios.
L]

Inmowilizaciones Inmateniales:

\
e
=2
o

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y se amortizan
/ linealmente en el plazo de 5 afos.

A El epigrafe “Otro inmovilizado nmaterial” corresponde a los contratos de gestion, franquicia y
i - - - . . e
asociacton adquiridos a Inmotel Inversiones S.A (antes Hoteles Melia S.A)) se encuentran
[ . PO . . .. - .o
Yy, valorados a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente en funcion de la vida util de

cada contrato.

Scdretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

¢} Inmovilizaciones Materiaies:

Coste:

Los Elementos comprendidos en el inmovihzado material se encuentran valorados al precio
de adquisicién, o a su coste de produccion, a los que, en su caso, se incorpora el importe de
las inversiones adicionales o complementarias que se realicen, con igual criterio de
valoracién, siempre que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o un alargamiento de la vida 6ti! de los bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los gastos de
mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliacion o mejora que da lugar a una mayor duracién del bien son capitalizados como
mayor valor del mismo.

La sociedad amortiza su inmovilizado material 'siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida iitil estimada, segin el siguiente detalle:

Amortizacion;
Los elementos del Inmovilizado Material son amortizados de forma lineal en funcion de su
vida til.

Edificios 50 afios

Instalaciones 8-9 aflos

Mobiliario 10 aflos

Maguinana B-9 afos

Equipos Informdticos 5 afios

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas:

Participaciones en empresas del Grupo v Asociadas:

Las participaciones en empresas de} Grupo y en empresas asociadas se valoran por su precio de
adquisicién sin poner en equivalencia al cierre del ejercicio, de tal manera que, el exceso del
coste sobre ¢l valor tedrico contable al 31.12.96 corresponde en parte a plusvalias no
contabilizadas en los estados financieros de las filiales o asociadas y a la existencia de
expectativas razonables de beneficios futures, que garantizan la recuperacion de la inversion.

Cartera de valores a largo plazo:

La cartera de valores a largo plazo se valora por su precio de adquisicion, teniendo en cuenta
para las posibles correcciones de valor, el mismo criterio que para el caso de las participaciones
en empresas del Grupo v Asociadas, indicado anteriormente.

D Jode M Lafuente Lopes
Seorcianao
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Sol Melid

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

Inversiones financieras temporales:

- Créditos a corto plazo.- Se registran por su valor nominal, corregido por las provisiones a que
hubiera lugar.
- Otros valores de renta fija.- Se registran por su valor de realizacion al cierre del ejercicio.

Los depositos y fianzas constituidos por la socnedad figuran registrados por el importe
desembolsado.

El epigrafe “Inversiones financieras temporales™ del:balance de situacién adjunto, incluye el
valor efectivo de Letras del Tesoro, y un préstamo concedido a la Comunidad de Propietarios
del Hotel Melia Castilla. :

Existencias:
Las materias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicion. El precio de

adquisicion comprende el importe consignado en factura mas todos los gastos adicionales que se
producen hasta que los bienes se hallan en el almacén

Provisiones para Pensiones y obligaciones similares:
De acuerdo con los convenios laborales, el personal con una determinada antigiiedad en la

compafia tiene derecho a percibir una prima de constancia en ¢l momento de jubilarse. No se
dota provision por estimar poco significativo el pasivo devengado por este concepto.

Deudas no comerciales:

Las deudas no comerciales tanto a corto como a largo plazo se registran por su valor nominai,
no existiendo en ningtn caso, diferencia entre ese valor y el efectivamente recibido.

Clasificacion a corto y largo plazo:

L.a clasificacion entre corto y fargo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para cl
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de la empresa. Se
considera largo plazo cuando este es superior a un peniodo de 12 meses contando a partir de la
fecha de cierre del ejercicio.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se registran en funcion del periodo en que se devengan y no cuando se
produce su cobro o pago.

Impuesto sobre sociedades:

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio considerandose las diferencias existentes entre
¢l resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas
su caracter de ‘permanentes” o “temporales” a efectos de determinar el impuesto sobre
Sociedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto de Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, se
registran como Impuesto sobre Beneficios anticipado o diferido, segin corresponda.

Transacciones en moneda extranjera:

La conversion en pesetas de [a moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente
en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen con las operaciones, se cargan o se abonan, segun
corresponda al resultado del ejercicio; el efecto de estas operaciones en la cuenta de pérdidas o
ganancias no resulta significativo al cierre del ejercicio.

Indemnizaciones por despido:

De conformidad con la reglamentacion laboral vigente, la sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados que bajo determinadas condiciones se rescinda sus
relaciones laborales. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesario la
dotacion de una provision por este concepto.

1

D. Jose M* Lafucnic Lope
secretarro
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

m) Provision para Insclvencias:

La provision para insolvencias tiene por objeto cubnr las posibles pérdidas que pudieran
producirse en la recuperacion integra de las cuentas a cobrar. Dicha provisién se muestra
minorando el capitulo de Deudores en el activo del balance de situacion.

n) Sociedades del grupo y empresas asociadas;
Se consideran sociedades del grupo aquellas empresas que forman parte del grupo econémico,
del cual SOL MELIA, S.A. es la sociedad matriz, y estan participadas directa o indirectamente

en mas de un 50% de su capital,

Asimismo, se entiende por empresa asociada al mencionado grupo econémico aquellas que estan
participadas directa o indirectamente en mas de un 20% de su capital.

NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

El desglose del saldo a 31 de Diciembre de 1.996 de los conceptos agrupados bajo este
epigrafe es el que se presenta a continuacion:
(Miles de pesetas)

“j_{-'s_‘ﬂagwr-ww_:}‘- ervrere ~r'—-~'-7-t-r-s‘*-"r;e“""f.j:~3*-“- 2 _.1;.:3.1‘.’°= 1:‘5

SIS e VLS oy

Gastos ampliacién capital 28 1,698,258 0 210,213 1,488,073
G astos primer establecimiento 4] 906,938 Q 70,298 836,640
TOTAL 28 2,605,196 ¢ 280,511 2,324,713

Las altas que se producen en el afio | 996 en la cuenta de gastos de amphacion de capital
corresponden a los incurnidos en relacion con las sucesivas ampliaciones de capital social,
comentadas en la nota 10.

Los gastos de primer establecimiento corresponden en su totalidad a gastos de viaje,
estudios de naturaleza técnica y econdmuca, publicidad etc con motivo del lanzamiento a
cotizacion oficial de SOL MELIA S A

Sccretano



MEMORIA BEL EJERCICIQ 1.996

NOTA 6. INMOVILIZADO INMATERIAL.

El detalle y movimiento durante el Ejercicio de las cuentas de Inmovilizado Inmaterial es el
siguiente:

(En miles de pesetas)

C '_ COSTE )

Aplicaciones Informdticas
Otro Inmovilizado Materia

TOTAL

(AMORT. ACUM.)
Aplicaciones Informaticas 0 0 ] 0 0
Otro Inmavilizado Materia 0 111,951 0 0 111,951
TOTAL . . ¢. 111951 - - - ..0 0 111951
VALOR NETOQ 0 758949 - 0 © 0 758,949

Las aplicaciones informaticas corresponden a adquisiciones y mejoras de “Software”™ y se
amortizan linealmente en el plazo de 5 aios.

El saldo de otro Inmovilizado Inmaterial corresponde a los contratos de gestion, franquicia
y asociacién adquiridos a INMOTEL INVERSIONES, S.A . mediante aportacion no dinerania

correspondiente a la ampliacion de capital de fecha 26 de Marzo de | 996 tal y como s¢ indica en
la Nota 10.

/
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL.

El detalle y movimiento durante el Ejercicio de las cuentas de Inmovilizado Matenal es el
siguiente:

(En miles de pesetas)

Mobiliario 0 44 240 0 0 44 240
Magquinaria 0 975 0 0 975
Equipos informatices 0 112,408 0 0 112,408

TOTAL JERBE L "

(CAMORT. ACUM.) | i )
Mobiliario 0
Maquinaria 0
Equipos informaticos 0 13,571 0 0 13,571
TOTAL , 0 16,519 0 0 16,519
VALOR NETO 0 141,104 0 0 141,104

Parte de las altas producidas en mobilianio y en equipos informativos, se deben a la

" aportacion no dineraria realizada por INMOTEL INVERSIONES, S.A. para la suscripcion de

parte de la ampliacion de capital realizada el 26 de Marzo de 1.996, tal y como se indica en la Nota
10. Dichas aportaciones fueron de 44.225.603 pesetas en mobiliario y 101.781.272 pesetas en
equipos informativos.

Scerclano



NOTA 8. INMOVILIZACIONES E

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

Su composicion y movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

&) Participaciones:

T

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.

APARTOTEL, SA. ORENSHE N At - 2030 MADRID GESTORA 9.70%
CARIBOOKING & RESERVATIONS PO BOX B11-QUENES HOUSH 314 COMERCIALIZADORA 100%
CASINO TAMARINDOS AETAMA N 3. LAS PALMAS O.CANARLA ESPARA PROPIETARIA CASING 99 50% 0.50%
COMPAGNIE TUNISIENNE GEST. HOT. CITE MAMRATENEINM CHIAAR TUNEZ CGESTORA 0.10% 50.90%
DOCK HOTELES, 5.4 ORENIEN $) <2030 MADRID ESPANA OFICINA VENTAS 100%
DORPAN, SL. OREMB0 D TONKLEROS 43-FALSA MCA ESPARA PROMETARIA MARCAS 100%
GESMESOL ELYIRA BENOEZ 11-APAKTADO $246 PANAMA GESTORA CUBA 100%
GRUPG SOL ASLA 1108110 ADMINALTY CENTRE TOWER 1 HONG KONG  HOLDING 0%
GRUPO S0L CHILE LANTIAGO DR CHLE CHILE INACTIVA 8%
GRUPO SOL SERVICE 90 RAFFTLES FLACE 33.01 UOA FLAZA SINGAPUR QOFIC. CORPORATIVA 60%
HOT. M. INT. COLOMBIA_ S A o8, 8-99. POOOTA COLOMDIA  GESTORA 100%
INV.TUR DEL CARIBE._5.A LOPE DE VEOA 4 XT0.DOMNOD RDOMINIC.  GESTORA, 100%
MARKSERVB.V. FTRAWDNEIYLAAN 1723 (AMSTERINAM) HOLANDA GESTORA ASLA 1% %
MARKSOL TURIZM CALAKL-MANAVGAT ANTAVA TURQUIA EXPLOTACION HOTELES 10% 0%
MARKTUR TURLZM ISL., A § CALAXLI-MANAVGAT ANTAYA TURQLAA ALQUILER HOTELES R7.50%
MELJA BRASIL ADMIN HS.CL. AVDCIDADE JARDUN £030-SA0 PAHL() BRASIL GESTORA BO%
MELIA INT HOTELS EAM.E. 4 CAVENDEH SQUARE -LONDON UK INACTIVA 100%
MELIA INTERNAT HOTELS LT D ELVIRA MIZNDES £1-APARTADS 3146 UK INACTIVA 100%
MELIA INTERNAT HOTELS, 5.A VIA ESPARA 100-¥D0 FIRIDMIAQ PANAMA HOLDING 100%
MELIA MANAGEMENT, §.A LOPE DE VEGA 4- STOTOMDNIC RDOMINIC,  GESTORA 100%
MELIA VENEZLRELA S.A AVD. VENEZELA EDF TORKE AMERICA VENEZUELA  GESTORA 100%
MELSOL MANAGEMENT, B.V STRAWINSICYLAAN ET23 (AMSTERDAMD HOLANDA GESTORA ASIA 100%
MELSOL PORTUGAL AVDRRASLL 43-LISHOA PORTUGAL GESTORA PORTUGAL A%
MESOL MANAGEMENT, S L TREMH) DE TERIELERES 41-FALMA MCA ESPANA GESTORA 3% %
OPERADORA MESOL 5.A BOSQUE DE LAS LOKAS P 1] 700 MEXICU GESTORA MEXICO Wi 10%
PROP. EN ARRIENDO, 5 L. CGREMICY OF TONELEX S 47-FALMA MCA ESPANA INACTIVA 65%
SERV CORP.MESOL S A de 'V BOSGUE DE LAS LOMAS CF, 11700 MEXICO GESTORA 1004
SOLGROUPB V STRAWINTK YL AAN 1723 (AMITEKIIAM) HOUANDA HOLDING 1007
SOL GROUP CORP 210G CORAL WAY-MIAME BLORISA FELU OFICINA VENTAS 100%
SOL HOLDING INC 2100 CORAL WAY-MIAM FLINITIA FEU HOLDING 100%
SOL HOTEL MANAGEMENT (U 2100 CORAL WAY-JGAME FLOKDA EEUL GESTORA 100%
SOL HOTEL MIAM! BEACH 2100 CORAL WAY JLAMI FLORIIA fFEUD GESTORA 100%
SOl HOTELESU K CENTRAL HOUSEURPER WORUKN 19, ACH LK OF VENTAX LONDIRES 1007
SOL MANINVESTH v STHAWTISK YL AAN 1727 (AMITERDAM) HOLANDA GESTURA ASLA 100
SOL MELIA EGYPT EN CONSTITICHON EGITTO INACTIVA 100%
SOL MELIA SERVICE, § A AOUTE DE CHAUTRNER L FRIBURH SUizA SERVICHOS 1004
TALONARIO 3 NOCHES_ S | GREMHO DE TONELEROS 42-PALMA MCA ESPARA VIA TALONARIOS @ U 0.00%
MP AS ASOCIADAS
’ % de participaciéa
S5OCIEDAD DIREOCHON PALS ACTIVIDAD Dirscta | Indirects
APART HOSQUE. S A CRERMK S D0 TUNIE 3G B 420040 b LA ISIANA PROP HOTEL BOMNIE 1%%
CAKIMITELS MEXH U S A de 'V ISLA DL COLUMEL UNINTANA KO0 MEXICUC PROPIETARIA HOTYLLES 32.K0%
INVERS TR DEL CARISE FILVIRA KU, LT APAKTARN ) 8 24n PANAMA HOLEMNG ARV
HELLENE HOTEL MAKAGEMINT FAPATHAMANE HOIAA LATEN AN GRECEA GEXTUR A JSHAFL 0=,
SOLAMTITPORTUGAL FRITELS AVTIREDERT WA | 15fu0A FHORVhAL i NTUR A PORTY G AL i,
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

No se ha dotado provision contable de las participaciones en empresas del Grupo y
asociadas por la diferencia entre el valor del coste y el valor teérico de la participacion al
31/12/96, al existir plusvalias no contabilizadas en los estados financieros de las filiales o
asociadas y debido a la evolucion positiva de los resultados de las filiales y asociadas durante el
ejercicio 1.996, tendencia que se espera se mantenga y permita la recuperacion de la inversion en
un plazo medio.

ﬂ ARESOL CABOS, SA deC.V. BOULEVARD KUKULCAN 30M11 ) PROPIETARIA HOTELES §5,00%
(\. . AZAFATA,S.A. AUTOP ABROPUERTO /N SANDES _ PROP HOTEL AZAFATA 8.70%
CARIBEAN INV. FROPERTIES ELVIRA MENOEL 10 PANAMA HOLDING 2,16%
\\, * DES. HOT.GUANACASTE AV.CENTRAL ¥ OCHO £-33 SAN 1038 DESARROLLO HOTEL £
DES.INMOB.GUANACASTE AV.CENTRAL Y OCHO C.33 SAN JORE DESARR. GOLF Y APART 1%
DESARROLLOS TUR. DEL CARIBE  ELVIRA MENDEL 10 PANAMA HOLOING 1R 14%
HOROTEL, 5.A. AVMARG. VILLAN, DEL FRATIG AN PROPIETARIA HOTELES F740%
INMOTEL INVERSIONES, S.A. GREMIO DE TONEL EXOS 41-FALMA MCA PROPIETARLA HOTELEY 1981%
INMOB.CONCHAL PACIFICO AV.CENTRAL ¥ OCHO €33 BAR KRE TERRENOS 15%
INVERS HOT.LOS CAROS AV SAMUIFE, LEWES €:13-PANAMA HOLDING 15%
MARMER, S.A. AV.LOPE DE VEOA 4 STODOMINGO PROPIETARIA HOTELES 1R, 74%
OPERADCRA BAJA SOL, S A COLLOMASR DE CHAFULTEPEC : PROPIETARIA HOTELES 14,17%
ORGESA HOLDING N.V. COLLOMAS DE CHAPULTIVEC HOLDING M. SAN LUCAS 1417%
PTSURLAYALA ANINDITA JALAN TAMAN PATRANXIV JAKARTA PROP MELIA BALL 16,52%
TURISMO DE INVIERNO, S A PZAPRADOULANG S/N-MONACHLL. PROP. M. SIERRA NEVADA 1R,.99%
uj
/i-l Hemos recibido notificacidon de Inmotel Inversiones, S.A. que el resultado consolidado del

Grupo Inmotel Inversiones para el ejercicio 1.996 ha sido aproximadamente de pesetas 2.400
millones, motivo por el que no se considera necesario efectuar ninguna correccion al valor de
e coste.

Y
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1,996

b) Movimientos del ejercicio:

APARTUTEL, 5.4 490,000 "I 690,000
CARIBOOKING & RESERVATIONS a 100% o
CASING TAMARINDOS 2,242,000 11238 o9 50% 1,270,761
COMPAGNIE TUNISIENNE GESTIGN HOT 13 0 10% 3
DOCK HOTELES, S A. 9,500 100% 39,500
DORPAN_S.L 270,000 100% 270,000
QESMESOL 300,000 rog~e 300,000
GRUPQ SOL ASLA 1.000 0% 1000
INV.TUR. DEL CARIBE, S.A. 1.000 100% 1.000
MARKSERVB.V. 150,000 51% 50,000
MARKSOL TURIZM 31,000 10% 30,000
MELIA INTERNAT HOTELS, S.A 1,200,000 100% 2,200,000
MELSOL MANAGEMENT, B.V. 1,000 100% 1,000
MELSOL PORTUGAL 11,000 0% 11,000
MESOL MANAGEMENT, S.L 1,000 % 9% 973
OPERADORA MESOL S A 702,000 0% 702,000
SOLGROUP BV, 1,000 100% 1,000
SOL HOTELES UK. 1006 100% 1,000
SOL MANINVESTB.V, 451,000 100% 461,000
SOL MELA SERVICE, 5.A4. 9939 100% 9930
TALONARJO $ NOCHES, S L. 130,000 50 99 94% 129,9%
“HOTAL v ouamt o ion RAUKE)

PARTICIPACIONES EMIPRESAS ASOCIADAS {¥.u wollcs de pesetas)

B R =T o .‘,“m B = lm"‘“‘- - CEENEEE T %W lwm

s e SOCIEDAD | A 3185 fn, CMNIAs ALTAS . RAJAS . L} s JUILNE .
APART BOSQUE. S A 725,000 %% 225,000
HELLENIC HOTEL MANAGEMENT 20863 0%, 20863
SOL FINANCE a0, 7 W7 0
SOL. HOTT] PORTUGAL HOTELS 1 %04 st LRoA
INVERSIONES HOTELERAS DEL CARINY 1.700 1,700 0
TOTAL w 149,419 1,047 LM

La compaiiia ha suscrito y desembolsado la ampliacion de capital de su filial Melia International

Hotels, S A. por un importe de 1.700 millones de pesetas

La compaiiia ha vendido a su filial Melia Intemational Hotels, S.A  su participacion en la
compaiia Inversiones Hoteleras del Caribe, S A por su valor de coste.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

CARTERA DE VALORYES A LARGO 11,420 (Em maltes de peontas)
it e BOCIRDAD | i f;| Canimei k. . anans iR ALTAS fC- BAAS LYY T BRERE v, | el

AZAFATA,S.A 45,000 K 0% 45,000
CARIBEAN INV. PROPERTIES 1,000 1 10% 1.000
DES.HOT GUANACASTE 1,675,000 13% 1,675,000
DES INMOB.GQUANACASTY 132,000 15% 132,000
HOROTEL, S.A. B 56,000 124 30,000
INMOTEL INVERSIONES, 5 A~ 16,643,000 194I% 16,643,000
INMOB.CONCHAL PACIFICO 2,000 15% 46,000
INVERS HOT.LOS CABOS 150,000 15% 530,000
ORGESA HOLDING N.V. 1194 141T% 1193
P.T.SURLAYALA ANINDITA 1,300,000 19.52% 1,500,000
TURISMO DE INVIERNO, S A 175,000 IR.99% 173,000

SOL MELIA, S.A,, ha realizado la compra de las participaciones accionariales, que
estaban sujetas al contrato marco de promesa de compraventa que suscribieron Sol Melid S.A. e
Inmotel Inversiones, S.A. el dia 2 de Junio de 1.996, por un montante de 12.063 millones de
pesetas, excepto la sociedad F.S.P.Tourizm por un montante de 630 millones de pesetas. Esta
valoracion fué verificada por la firma de auditores KPMG. Peat Marwick.

Durante el ejercicio la compaiiia ha adquirido el 19,81% del Capital Social de Inmotel
Inversiones, S.A. mediante una suscnipcion de acciones con prima de emision por un tmporte global
de 16.643 millones de pesetas.

Por otra parte Dorpan, S.L: se adquinio a través de una aportacion no dineraria realizada
en la ampliacion de capital de fecha 25 de Marzo de 1,996, tal y como se indica en la Nota 10,

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas, que no cotizan en bolsa, muestran
al 31 de diciembre de 1.996 la siguiente situacion patrimonial obtenida de las cuentas anuales, no
auditadas, suministradas por las respectivas sociedades.

1} Jose M* Lafueate i.opes
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{Ex miilen penetan)

et vy ve SOCTEDAD

TATKRIOICYN
CARIBOOKING A RESERVATIONY
CASING TAMARINDOS 9 0% 300.000 717917 167 340 [RYARL] 2.230.762
OCK HOTELES, S.A 1000 $3.000 RS 22428 31290 39.500
DORPAN S 1. 100% 100000 14670 1t 870 170,000
OEIMESOL, 100%. 12719 160 847 30899 +70920 300.000
ORUPO SOL ASIA LN 163 A3 297 103,352 12132 £.000
INV.TUR DEL CARIBE, § A 100% L T] -71.060 14731 S0 1.000
MARKSERVBYV. 3% 5848 310 H0% 07 T4 250.000
MARKIOL TURIZM 100 1.600 10537 3923 3708 31000
MELIA INTERNAT JHOTELS, 5§ A 100% 287763 90X |9 775.83) 2173067 2.700,000
MELIOL MANAGEMENT, B V. 9% 1.997 =310 456 33 1.000
MELSOL PORTUGAL B0 1.632 LY} (Y541 9 243 11.600
MESOL MANAGEMENT. S 1. 100% 300 483 2218 -IR1 978
OFERADORA MESOLS A W0 M7 23.754 200.554 B40.281 T02.006
SOL GROUPB.Y. 100% 1997 -11.30 BOM -240 $.000
SOL HOTELES UK. 10004 ‘199 -Ii1.7i8 149.207 -£3.322 1.000
30OL MANINVESTB.V. 100% 1997 434578 13,902 38671 451000
SOL MELIA SERVICE, 3 A [1e 9.704 0 193,564 10} 168 8939
TALONARIO $ NOCHES, 8 L 92.94% 80000 -10.582 T.943 4131 129930
SR LHAMSLAR TILAMRI T oM.
PARTICIPACIONES EMPRESAS ASOCIADAS (En miles de pesetas)

RANNE S R R e By e
5 SOCHIDAD 1 a2 b Y i pae 2

APART. BOSQUE, S A 3% 276,000 133,637 34,167 11095t 125,000
HELLENIC HOTEL MANAGEMENT A 0 0 o o 20,863
SOL. HOTT1 PORTUGAL HOTELS 45% 0 0 I 1] 1 864
« - .- - TOTAL. . e Ieees .. . 1047 - MHAa 119,351 o U

CARTERA DE YALORES (En miles de pesctay)
AZAFATA, S A B 70% 173,600 136,034 18,548 R 63 45,000
CARIHEAN INV PROPERTIES 2.16% 72413 0 0 1573 1,000
DES HOT GUANACASTE 1% 123,203 0,342,420 92,788 1,000,932 1,675,000
DESINMOBR GUANACASTT 13% 65448 120474 0 201 838 132,000
HOROUTEL.S A ™) 12 40% i a 0 0 50,000
INMOTEL INVERSIONES, & A 198)% 624513 5077 506 970.804 19,353,909 16,643,000
INMOB CONCHAL PACIFICO 15% 71 AU VTN ¢ IR0 46,000
INVERS HOT LOK CAROS 1%% 420500 145,45 0 W31a% 350,000
ORGESA HOLDING N Y 14174 4,205 01v 177542 ST R 561,070 1,193
COMP TUNISHENNE GESTION i 0 % o [ [ [} 13
T SUREAYALA ANININTA ] 0 57 1,785, THe 4 TIH 14K ¢ 1.076.107 1,500,000
TURISMU B INVIER NG S A 18 S H4.000 560 827 88 274 150601 175,000
TOTAL TISTS ST THRT A8 1501} 15158179 20818208

(*) No se dispone de datos al 31/12/96 de esta Sociedad
(**) Datos correspondientes a 31/12/95 al no disponer de datos al 31/12/96

D Jose M* Lafuente | opes
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La rentabilidad media de las Letras del Tesoro ha sido de un 6'82 % vy el saldo al 31 de
diciembre de 1.996 corresponde a:

. Feche Fecha :
CONCEPTO Importe compea | vencimiento | Rentabiudss
LETRAS DEL TESORO 3753950 26-12-06 2-1-97 6.10 %
LETRAS DEL TESORO $51 626 30-12-96 3197 6.20 %
LETRAS DEL TESORO 943200 30-12-9¢ 3197 620%
30-12-96 T 1197 628%

LETRAS DEL TRSORO

~Los créditos a corto plazo por importe de 507.472 millones de pesetas corresponden a un
préstamo. concedido a la Comunidad de Propietarios de} Melia Castilla 2.un tipo de interés del 9°5
%. Dicho préstamo ha sido garantizado mediante diez letras de cambio. por el importe total del
préstamo, libradas por la sociedad filial Apartote], S.A. y aceptadas por la Comunidad de
Propietarios del Apartotel Melia Castilla. El citado préstamo se cancelé en el mes de febrero de
1.997.

NOTA 9. EXISTENCIAS

No existen compromisos firmes de compra o venta ni existen limitaciones en la
disponibilidad de las Existencias.
NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de Fondos Propios durante el ¢Jercicio se resume a
continuacion:

(En miles de pesctas)
SALDOAL - |MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO . .| SALDOAL .
311295 | TAUMENTOS JDISMINUCIONES | . 3171296

Capital Suscrito 10,006 3.090,000 3,100,000
Prima de Emision 33,800,000 33,800,600
Reserva Legal 191 10% 209
Reserva Voluntana 723 970 1.693
Resutiado del Ejeraicio 1.99% FAOTR 1U78 ]
Ruesuhtadu def yeraico 1994 1914355 PO 5K
Dividondo a cuenta ]
L TOTAL 11,902 38,505,436 1078 31.816,260]

D Jose M e Liper
Secretino



MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

a) Capital Social:

El capital social de SOL MELIA, S.A_ al 31 de diciembre de 1.996 esta compuesto por
31.000.000 acciones ordinarias de 100 pesetas de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del | af 31.000.000, ambos inclusive.

SOL MELIA, S.A_ en su Junta General Extraordinaria de accionistas del 25 de marzo de
1.996, amplia su capital social por importe de pesetas 790 millones, dicha ampliacion fué
suscrita y desembolsada como sigue:

Gabriel Escarrer Julida y Compaiiia, Sociedad en Comandita, suscribe dos millones
setecientas mil acciones, las nitmeros 100.001 al 2.000.000, ambos inclusive que importan 270
millones de pesetas, mediante aportacidn 3 la sociedad de doscientas mil participaciones sociales
de mil pesetas de valor nominal de la sociedad mercantil Dorpan, S.L. La verificacion de esta
aportacion ha sido realizada por la firma de auditores KPMG Peat Marwick.

Hoteles Mallorquines Agrupados, S.A., suscribe seiscientas cuarenta y tres mil acciones, .
las numeros 2.800.001 al 3.443.760, ambos inclusive que importan 64.376.000 pesetas
mediante entrega en efectivo ingresado en la caja social de la sociedad.

Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A., suscribe cuatro millones quinientas cincuenta y
seis mil doscientas cuarenta acciones, las niimeros 3.443.761 al 8.000.000, ambos inclusive que

importan 455.624.000 pesetas mediante entrega en efectivo ingresado en la caja social de la
soctedad.

SOL MELIA, S.A., en su Junta General Extraordinaria de accionistas del 26 de marzo de
1.996, amplia su capital social por importe de pesetas 1,000 millones, dicha ampliacion fué
suscrita y desembolsada por los accionistas de Inmotel Inversiones, S.A. (antes Hoteles Melia,
S.A) mediante un proceso de escision parcial de la sociedad Inmotel Inversiones (antes Hoteles
Melia, S.A.). aprobada por la Junta General Extraordinaria de dicha sociedad el 26 de Marzo
de 1.996. Dicha escision consiste en una segregacion parcial de la rama de actividad de Ia
gestion hotelera de Inmote! Inversiones, S.A. (antes Hoteles Melia, S.A)) relativa a los activos
afectos a dicha actividad asi como los correspondientes contratos de gestion, franquicia y
asociacion para su traspaso en bloque a Sol Melia, S A correspondientes contratos de gestion,
franquicia y asociacion. La verificacion del proyecto de escision ha sido realizada por la firma
de auditores KMPG Peat Marwick Para la determinacion de canje, los adnunistradores han
fijado un valor neto conjunto de ta unidad econdmica de Hoteles Melia, S A de t 000.006 875
pesetas, que se desglosa en

(i pesetas)
Inmovilizado Matenial [46.006.875
Contratos de gesuon, franquicia v asociacion 854,000 Q00

TOTAL LOM.0G6.875
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Dicha amphacion ha sido atnibuida a los accionistas de Inmotel Inversiones, S A, en
proporcion a su titulandad en acciones de dicha compaiiia amortizadas por la razon de la
escision, siendo suscritas tales acciones en la misma proporcion por las siguientes compaiiias:

Hoteles Mallorquines Consohdados, S.A_, suscribe ocho millones setecientas sesenta y una
mil novecientas ochenta y siete acciones, las numeros 8.000.001 al 16.761.987, ambos inclusive
que tmportan 876.198.700 pesetas

Hoteles Mallorquines Agrupados, S.A., suscribe un millon doscientas treinta y ocho mil
trece acciones, las numeros 16761988 al 18.000.000, ambos inclusive que importan
123.801.300 pesetas

SOL MELIA, S.A. en su Junta General Extraordinania de accionistas del 2 de junio de
1.996, amplia su capital social por importe de pesetas 1.300 millones, mas 33.800 millones de
prima de emision para la oferta publica de suscripéion de acciones en la que se emitieron 13
millones de acciones de cien pesetas cada una y una prima de emision de 2.600 pesetas, dicha
oferta fué publicada en el Boletin Oficial del Registro Mercantil n® 108 del dia 7 de Junio de
1.996,y elevado a publico ante el Notario de Baleares D. Miguel Mulet Ferragut con el numero
2.382 de su protocolo, dicha ampliacion fué suscrita y desembolsada por los accionistas.

Al 31 de diciembre de 1.996 el capital social de SOL MELIA, S A. se encuentra
totalmente suscrito y desembolsado.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estan
admitidas a cotizacién oficial.

Al 31 de dictembre de 1.996, los principales accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Hotcles Mullorquines Consolicados, S A 3022
Hotedes Midiorguines Asoados, SA 918
Toteles Mullorquines Agrupadis, S A 611
Cobnd Facarmor Julid y Caa B7
Rexto (s dd 1P o indiaduad) 4578

TOTAL 100
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

b) Reserva Legal:
Las sociedades estan obligadas a destinar et 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos una cantidad igual al 20%
del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para

cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, ¢! saldo deudor de la cuenta de pérdidas
y ganancias,

c) Reservas Voluntanas:

Son de libre disposicion, después de compensar pérdidas.

NOTA 11. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los intereses no devengados
del préstamo concedido a la Comunidad de Propietarios del Melia Castilla tal y como se indica en
la NOTA 8. Dicho préstamo se cancel6 en.el mes de febrero de 1.997.

NOTA 12. ACREEDORES A CORTO PLAZO:

a) Deudas con Empresas del Grupo v Asociadas:

1. Deudas con Empresas del Grupo:

El saldo de 1.234.176 M. ptas. corresponde al siguiente detalle y comentarios:

(Fr withes de pewcisg)

DOCK HOTELES, 5.A 23.519
TALONARIO CINCO NOCHIES, S 066
CASINO TAMARINDOS, S.A. 762.471
DORPAN.S1. 13,446
SOL MANINVEST I3V 52643
MARKSE BY 131,138
OPERADORA MESO[_ S A T 411
MELIA INTERNACIONAL 1K) TE], 131.432

TOTAL 1.234.176

22

e

. Jose M* Lafueate Lopes
Secretario



]
»
»
)
[ ]
YA
)
v
2y
»

75
&)
sol Melid

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

Las deudas con Casino Tamarindos, S.A. corresponden, basicamente al saldo del
contrato de cesion de créditos y obligaciones al 30 de abnl de 1996 de Inmotel
Inversiones, S.A. con las filiales a esa fecha. Dicha deuda ha sido remunerada con un
interés anual de tipo de mercado el cual ha sido del 6,50 %.

El resto de saldos corresponden basicamente a transacciones comerciales de cobros
y pagos por cuenta de las empresas filiales relacionadas.

2. Deudas con Empresas Asociadas;
El saldo de 48.692 M. ptas. corresponde a la deuda con la empresa Aparthotel Bosque,
S.A. y corresponde a transacciones comerciales de cobros y pagos por cuenta de la citada

empresa.

b) Administraciones Publicas:

El detalle del saldo al 31 de diciembre de 1.996 es el siguiente:

(En miles de pesetas}

H.P. Acreedora por | V.A. 4° trim.96 187,335
H.P. Acrecdora por LR.P.F. 4° trim.96 67,980
H.P. Acreedora por LR.P.F. 4° trim.96 prefesionales 4,938
H.P. Acreedora por lmpuesto de Sociedades 1.996 831,696
H.P. Acreedora por Rentenciones practicadas 5,826
I1.P. Acreedora por 1.G.1.C. 4° tim.96 10,535
Segundad Social Diciembre 1.996 21,224
Seguridad Social varios Diciembre 1 9% 3,402
Impuesto sobre beneficios diferido 138,902

TOTAL 1,271,838

NOTA 13. SITUACION FISCAL.

1. Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de 5 afos. A este respecto, fa Sociedad se encuentra
abierta a inspeccion para los impuestos y Ejercicios siguientes:

LV.A ANOS  de 1992 a 1996
1.G1.C. ANQS 1996

LRPF ANOS de 1992 a 1996
IMPUESTO SOCIEDADES ANOS  de 1991 a 1995

La Sociedad viene presentando las declaraciones de los citados impuestos en plazo.

|
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MEMGOQRIA DEL EJERCICIO 1.996

2. La concihacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente:

{Pesctas)
EFECTO
AUMENTO DISMINUCION IMPOSITIVO

Resultado contable del gjercicio {Beneficio): — - 29295497124

Difercncias temporales con origen en ¢l cjercicio:

- Reserva inversiones cn Canarias Ley 19/94 — 396 863,652
- Provisién para insovencias 41,702,351 —
| Basc imponibie Previa 41,702,351 396,863,652  2,574,388,423
Cuota Integra (35 %) 901,035,948
-Deduccién doble imposicidon 2,269,750
-Deduccién por Activos fijos 7,881,157
Cuota efectiva del ejercicio £90,885,04)
-Pagos a cuenta y relenciones 59,189,202
Liquido » Ingresir: : 831,695,839

Las diferencias Temporales viene motivadas principalmente por ¢! fondo de prevision para
inversiones en Canarias incentivados por la Administracién Publica, Ley 19/94.

Existe el compromiso por parte de la Compatiia de mvertir en activos ubicados en las Islas

Canarias, en el plazo de 3 aiios, un importe equivalente al de [a mencionada reserva de inversion
en Cananas Ley 19/94.

No existen bases imponibles negativas a compensar de ejercicios anteriores.

St
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D NOTA 14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES.
SOL MELIA, S.A. es garante de dos avales concedidos por el Banco Bilbao Vizcaya con
fecha 29 de Noviembre de 1.996 a Casino Tamanndos, S.A. (empresa filial) por imponte de 9 y 75
|4 millones de pesetas, presentados ante el Excelentisimo Ayuntamiento de San Bartolomé de

Tirajana.

Existe un compromiso en firme entre Inmotel Inversiones, S.A. y Sol Meha, S.A. por el
cual cualquier contingencia de naturaleza fiscal o de otra indole imputable a cualquiera de las
) sociedades que integran el perimetro de consolidacion de Sol Melia, S.A. con devengo anterior a
la fecha de compra de dichas participaciones son asumidas integramente por Inmotel Inversiones,
S.A., por tal motivo no se incluyen prowvisiones derivadas de posibles contingencias.

NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS.

/l a) Detalle de la cifra de ingresos por conceptos:

La cifra de ingresos de la Sociedad distribuida por los distintos tipos de servicios prestados
) son los siguientes:

A {En miles de pesctas)
\:\ . Ingresos por Management sobre produccién 2.581.956
. Ingresos por Management sobre Beneficios 1.246.784
Ingresos por Scrvicios Generales 123.521
) Ingresos por Prestacidn de Servicios 704,951
Ingresos por Comisiones 316.692
& Ingresos por Servicies Diversos 128.197
TOTAL 5.102.101
A
b) Detalle por categorias del numero medio de empleados:
El ndmero medio anual de empleados durante el ejercicio ha sido aproximadamente de
L 227,74 que distribuidas por las categorias laborales son las siguientes:
] \ /' .
P Personal Directivo M2
ieles de Departamcnio 3156
Téenicos 163 .77
Auxiliarcs 62.29
) -~ TOTAL 227,74 |
/ 25 Z
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

c) Detalle de variacion de provisiones v pérdidas de creditos incobrables:

(En miles de Ptax)

Variacion dc la provisidén de cobros de créditos incobrables 41.797

d) Detalle del coste de personal, su desglose es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Seguros sociales

T TOTAL:

{En milcs de Ptas)

715.750
185.758

901508

¢} Transacciones en Moneda extranjera:

(En miles de Ptas.)

Diferencias de cambio de divisa. 689

g) Operaciones con Empresas del Grupo ¥ Asociadas:

Apartotel, S.A.

Aparolel, S.A

Casino Tamarindos, S A.
Casino Tamarindos, S.A.
Mesol Management, S L.
Talonario Cinco Noches. S L.
Dorpan, S.L. 7
Dock Hoteles. S A

(En miles de Puas))
Honorarios de gestién 275.826
Transacciones cia. cie. 55.394
Honorarios de gestién 117.548
Transacciones cta. cic 524 447
Transacciones cta. clc 422296
Transacctones cta. ctc 110.393
Transacciones cta. Cic 9.354
Transaccioncs cta. ctc 97.359
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

NOTA 16. OTRA INFORMACION.

Las retnbuciones satisfechas al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion
durante el ejercicio 1.996 fueron las siguientes

Dietas asistencia Consejos 15.000
Retribuciones 14.878
Totsl 29.873

No han recibido ningitn tipo de anticipo o crédito de la compafiia, ni tampoco la compaiiia
ha asumido ningtin tipo de obligacién con fos mencionados administradores.

NOTA 17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

La sociedad para el traslado de sus oficinas corporativas ha adquirido a Inmotel
Inversiones, S.A. un edificio sito en la calle de Gremio de Toneleros n°® 24 de Palma de Mallorca,
con un coste aproxtmado de 180 millones de pesetas. Durante el ejercicio de 1.996 el personal de
SOL MELIA, S.A. ha sido usufructuario de parte del edificio, mobiliario e instalaciones de Inmotel
Inversiones, S.A. sin soportarla totalidad de costes. Por otra parte la practica totalidad del personal
de Formacion esta integrado en la plantilla de Sol Melia, $.A. por lo que se han prestado servicios
por este concepto a Inmotel Inversiones, S.A. En 1.997, con la adquisicion del edificio mencionado
estas actividades estaran completamente separadas.

) 13 Jose M Lafucric Laper
h Secretario



MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

NOTA i8. CUADRO DE FINANCIACION DEL EJERCICIO

.

{En miles de Pras.)

1,996
CORRECCIONLES Al RESULTAIX) EJERCICIO
RESULTADO DEL EIERCICIO Benoticio 1914382
MAS:
A iracion Inmovilizado Material LLII L
Amortizacida lamavilizsdo lnmetcrial L1L9M
Amuostizacion Gestos izab} 230,513
Dotacién Provision nsoh-cacias 41,702
BENEFICIO GENERADO POR LAS OPERACIONES 2365047
1.996
ORIGENES
1. Demcficio p dente de las operaci 2.365.041
2. Accionistas por d ol igid 1730
3. Amplisciones de capitat 3.090.600
4. Prinu de emisiém de acciones 33.500.000
Total OHgenes 39.258.791
APLICACIONES
1. Castos dc establecimicnto 2.605.1%6
I. Adquitkciones de inmervilizado
2) Inmovilizaciones inmateriales E70.900
b} Inmavilizaciones matesialex 137.623
11 ilizaci fi C 23.416.936
Teotal ApHeaciones 32.050,671%
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(Aumento del Capital Circulante) F208.116

D Joke M* Lafuente | aper
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EIRCICIO 1996

AUMENTOS DISMINUCIONES
VARIACION DEL. CAPITAL CIRCULANTE
1. Extancias 3355
2. Aarcodones 2 XK1 G0OK
3, Tesoreria 681,470
4. Ajusies por periodificacion adive 1.9%4
5. Daeudores 1141418
6. Inversiones financicras 6,254,900
Taotal 10,091,124 1383008
Aumento del capital circulanic T208,116
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

FORMULACION DE CUENTAS

TSebastrin Escagrer Jaume

Costa
Vécal. Conscjero Delegado

7

(//’// Consgiero

Fdo. D. Eduardo Punset Casals Fdo. D.Alfredo Pastor Bodmer
Conscjero Independicnte Conscjero Independiente

T ———— —— %Ag_tﬂ
Fdo. D. Jos¢ Maria Lafuente Loper Fdo. D.Emilio Cuatrecasas Figucras
Conscjero Independiente Conscjero Independicnte

A h g

Fdo. D Jos¢ J&iqui n Pu;'é dc fa Bellacasa Urdampilieta
Conscjero Independicnte

10
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INFORME DE GESTION

En este informe se analiza la evolucion de la actividad de negocio vy de los resultados
proforma de SOL MELIA S A en el gjercicio 1.996.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

La dimension de la cuenta de perdidas y ganancias proforma de SOL MELIA S.A ha
registrado un notable incremento en | 996 Ast, los beneficios netos al 31/42/96 ascienden 2 2.459,
millones.de pesetas, fo que representa un aumento del 12,1% con relacion a la misma fecha del aiio
anterior .

Este crecimiento es el fruto de la favorable evolucion de todas las partidas de la cuenta de
pérdidas'y ganancias, a pesar del tono moderado de la actividad econémica, tanto en Espaiia como
en los paises de nuestro entomo mas cercano.

Los ingresos proforma del ejercicio se han incrementado en 14,6% exponiéndose a
continuacion la evolucién de cada segmento de negocio.

El segmento dec hoteles vacacionales europeo ha experimentado un retroceso en su
aportacion a los ingresos de gestion, debido fundamentalmente a una pérdida neta en el numero de
hoteles, asi como a una temporada turistica que ha quedado por debajo de las expectativas.

Los honorarios de gestion de los hoteles urbanos han obtenido un crecimiento en su cifra de
negocios, debido a la mejora de nuestra posicidn competitiva en este segmento de negocios y
circuitos, apoyada por nuestro sistema de reservas centralizado.

Los gastos de explotacion sin amortizaciones se han incrementado en un 17,0% . Dicho
incremento de gastos es debido principalmente a la dotacién de la necesaria estructura para poder
prestar nuevos servicios demandados.

Como consecuencia de todo lo anterior, el beneficio antes de amortizaciones e impuestos ha
aumentado en un 22,6%, cifrindose en 4.142 millones de pesetas, y el beneficio antes de impuestos
se ha visto incrementado en un 12,6%, alcanzando la cifra de 3.686 millones de pesetas.

La tasa impositiva se ha situado en el 33,28%, con lo cual el beneficio neto del ejercicio se ha visto
tncrementado en un 12,1%, situandose en fa cifra de 2.459 millones

Es muy normal gue en periodos de fuerte expansion como el actual, se produzcan
decrecimientos en los porcentajes de ocupacion, ya que en general, los hoteles que se van
incorporando son hoteles con ratios operativas bajas, v que necesitan un cierto periodo de tiempo
para madurar, por lo que se comtribuye a bajar las ratios medias del conjunto de hoteles
gestionados por SOL MELIA. S.A. no obstante alcanzar fuertes cotas de crecimiento en los
resultados obtemidos como gestora.

1
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ACONTECIMIENTOS QCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIOQ.

Se ha tomado la decision de adquirir y reformar un edificio ubicado en Gremio Toneleros
n* 24 en Palma de Mallorca, con vistas a constituir la nueva sede social de Sol Melia S A

Las cuentas anuales de Sol Melia S.A | referidas al 31/12/96 han sido aprobadas por et

consejo de administracion el dia 24/3/97. no habiendose productdo ningin hecho relevante entre
dichas fechas, aparte del mencionado en el parrafo anterior.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Expansién :

Somos realmente optimistas respecto al ejercicio que acabamos de comenzar ya que, al
31/12/96 tenemos firmados para su posterior incorporacion al grupo 30 nuevos establecimientos Y
40 nuevos proyectos en avanzado estado de negociacion .

A partir de la fecha la estrategia de expansion esta realizando un mayor hincapié en la
calidad del crecimiento, dando una mayor importancia al nimero de habitaciones y sobre todo a la
aportacion a la cuenta de resultados antes que al mimero de hoteles, de esta manera se conseguira
un crecimiento mayor de la cuenta de resultados con un menor niimero de hoteles, aprovechando en
mayor medida las economias de escala debido a un ahorro en los gastos de estructura, y poniendo
naturalmente el énfasis en la Gitima linea de la cuenta de resultados.

Alto nivel de tesoreria v deuda nula

Como se ha comentado anteriormente, el gjercicio 1.996 ha terminado con una posicion de
tesoreria muy importante, en el entorno de los 7.000 millones de pesetas y con una deuda bancaria
totalmente nula. Evidentemente, dicha situacion es absolutamente transitoria, ya que no nos
sentimos en absoluto comodos con ella, porque redunda en un coste de! capital excesivamente
elevado, y por otra parte no es el objetivo de la empresa el realizar inversiones financieras a corto
plazo para colocar altos niveles de caja.

En la actualidad se estan barajando distintas altemativas para dar salida a los altos niveles
de tesoreria, teniendo siempre presente que el objetivo de las mismas debe ser en todos casos el
mismo: la obtencion de nuevos contratos de gestion de establecimientos hoteleros, que es de donde
vendra la mayor parte de la rentabilidad de las mismas.

Nuestros objetivos de rentabilidad para dichas nversiones son muy ambiciosos, pero hay
que tener en cuenta que en nuestro caso, dicha rentabilidad se obtiene de dos maneras: por un lado
por la rentabilidad financiera de la inversion proptamente dicha, por ejemplo mediante el cobro de
dividendos, pero por otro lado, y mas tmportante para nosotros, por la obtencion de los honorarios
de gestion de nuevos establecimientos que se vean mcorporados al grupo por las ventajas obtentdas

{
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De esta manera, pensamos que a o largo del ejercicio 1.997 podremos dar a los accionistas
buenas noticias en el sentido de comunicarles imversiones que potencien la actividad principal de
huestra empresa. Quedando siempre la posibilidad, que no es la que mas nos atrae de principio, de
repartir la tesoreria en forma de dividendos en el caso de no encontrar proyectos que satisfagan
nuestros objetivos de rentabilidad. Creemos firmemente que donde mejor rentabilidad puede
obtener el dinero del inversor es en nuestro sector Yy en nuestra empresa.

Evolucién primer trimestre.

La sociedad a la fecha ha cumphido los objetivos marcados en el presupuesto anual. La
contratacion de cara al ejercicio 1.997 se esta desarrollando- en condiciones de absoluta

normalidad, por lo que se prevé que no habra dificultad en el cumplimiento de los objetivos a final
de gjercicio

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Tras haber sido miembro fundador de! Club de Gestion de Calidad, y de haber obtenido la ‘
certificacion de conformidad a las exigencias de la Norma Espaiiola UNE EN ISO 9002 Sistemas
de Calidad, asi como la internacional ER-483/2/95 para el estandar de la 1SO 9000 por parte de
AENOR, nuestra compaiiia ha apostado fuertemente por la implantacion de un sistema de Calidad
Total tanto en sus establecimientos como en sus oficinas corporativas. Dicho sistema se centra en
la bisqueda de mejoras constantes en sus productes y servicios, asi como en sus procesos
operativos.

Sol Melia investiga continuamente las necesidades de sus clientes para poder ofrecerles
aquellos productos y servicios que mas se adapten a las mismas. Dicha investigacién comprende
cuestionarios a los clientes, estudios de opinidn, auditorias de calidad, etc.. A lo largo del ejercicio
1.996 se han recibido 211.940 cuestionarios de calidad cumplimentados, de los cuales 163 603
corresponden a Europa. Por otra parte se han recibido en dicho ejercicio 838 reclamaciones, a las
cuales se ha dado oportuno seguimiento, 387 sugerencias y comentarios y 184 cartas de
agradecimiento,

Ademas se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se realicen optimizando las
variables de calidad y coste. En Sol Meliz existe un departamento de tecnologia hotelera que
tvestiga cada una de dichas operaciones Y procesos, estableciendo los métodos de trabajo optimos,
y estando al dia de las ultimas imnovaciones en temas de tecnologia hotelera y su posible
aplicacion, como en los casos realizados en el aio 1 996 del sistema de television interactiva y de la
introduccion de la compatiia en los canales de Internet, correo electronico, etc.

También la compariia, teniendo presente la cada vez mayor mportancia de la mformatica
en la industna hotelera, dispone de un departamento de Sistemas de Informacion, dedicado a la
constante mejora de los sistemas mformaticos, tanto en lo que se refiere a precesos intemos, como
a aquellos que permitan ofrecer al cliente un trato mas personalizado en nuestros establecimientos.
No obstante, la politica de Ia empresa es no activar las partidas derivadas de las actividades
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COMENTARIOS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA.

Los estados financieros que se adjuntan han sido preparados a partir de las cuentas anuales y de
los registros internos del Grupo Sol Melia al 31 de diciembre de 1.996, considerando los
cambios que se hubieran derivado de la escision de la actividad economica del Grupo y que
comprenden el periodo desde et | de Enero de 1.996 al 30 de Abril de 1.996, fecha en la que Sol
Melia, S.A. inicié su actividad segregada. Tales estados financieros incluyen la actividad
economica det Grupo centrado en la gestion hotelera durante los cuatros meses finalizados el 30
de abril de 1.996, periodo en el que esta actividad no estuvo enmarcada en una entidad con
personalidad juridica propia, la cual, a través de una escision legal aprobada durante el mes de
marzo de 1.996, fué finalmente configurada con fecha 30 de abril de 1.996. Adicionalmente se
incorporan las operaciones contables registradas desde el 1 de mayo de 1.996 al 31 de
diciembre de 1.996, con ¢! fin de disponer de informacion financiera con lectura anual.

Las cifras de ingresos y gastos correspondientes al gjercicio 1.995, que se adjuntan, han sufrido
variaciones respecto a las previamente reportadas debido a que gran parte de la actividad
intemacional del Grupo, que se encontraba contabilizada en los registros proforma de Sol
Melia, S.A. ha sido traspasada a los registros de la filiales que tienen la titularidad directa de
estas actividades. Este traspaso ha supuesto una disminucién de los resultados antes de
impuestos de sociedades en pesetas 1.048 millones, pasando de la cifra de pesetas 4.322
millones, antes reportada, a la cifia de pesetas 3.274 millones segin los estados financieros que
se adjuntan. Adicionalmente en los estados financieros que se adjuntan existe la imputacion del
cargo por impuesto sobre sociedades relativo al ejercicio de 1.995 por pesetas 1.080 millones,
con cargo que no se consideréd en los estados financieros proforma anteriormente reportados.
Estos cambios a los estados financieros proforma de 1.995 se han efectuado para facilitar la
comparabilidad con las cifras de 1.996.

. Las principales operaciones y cambios de criterios en la preparacion de los estados financieros

proforma de 1.995 y 1.996 son los sigutentes:

* La valoracion de la cartera de participaciones se ha efectuado en los estados financieros
de 1.996 a su valor de adquisicion, al haberse adquirido formalmente en Junio de 1.996
la citada cartera. En- 1.995 la valoracion de la cartera se efectué al valor tedrico
contable de las participadas al desconocerse el precio de adquisicion. Esta adquisicion
ha supuesto también la cancelacion de la cifra de acreedores a largo plazo, cifra que
servia de contrapartida a la adquisicion proforma de la cartera de participaciones.

* El capital de la compaiiia se ha incrementado en un unporte de pesetas 1.300 millones
con una prima de emision de pesctas 33.800 millones, fruto de la oferta publica de
acclones en junio de 1.996 Como resultado de esta entrada de fondos se ha efectuado la
adquisicion de la cartera de participaciones, se ha incurrido en gastos de primer
establecimiento (por un importe neto de pesetas 2 324 millones), invirtiendo el saldo de
tesoreria resultante en cartera de valores a corto plazo.

; /

D José M” Lafuente 1.opes
Secretario



€5
Sol melid

* Los resultados de ejercicios anteriores vy los resultados de los cuatro primieros meses de
1.996 se consideran distnibuidos como dividendos a cuenta, con la finalidad de que la
cifra de fondos propios proforma sea coincidente con la cifra de fondos propios real al
final del ejercicio de 1.996. Las provisiones teoricas para el cargo del impuesto de
soctedades han sido introducidas tanto para el ejercicio de 1.995 como de 1.996, este
ultimo conjuntamente con el cargo real del impuesto para los ocho meses de actividad
finalizados el 31 de diciembre de | 996,

4. Adicionalmente a la diferencia ya incluida en el punto cinco antenor, consistente en |a
consideracion del resultado atribuible a los cuatro ‘meses finalizados el 30 de abril de 1.996
como distribuido y al consiguiente incremento de la actividad anual debido a estos cuatros
meses, hay que resefiar otra diferencia entre las cifras de los estados financieros proforma al 31
de diciembre de 1.996 y las cifras de cuentas anuales a esta misma fecha, consistente en el
diferente tratamiento de las amortizaciones. En efecto en los estados financieros proforma se
consideran unas amortizaciones acumuladas procedentes de las amortizaciones proforma
efectuadas en los ejercicios de 1.993 a 1.996, mientras que en las cuentas anuales solamente se
consideran las amortizaciones efectuadas desde la adquisicion de estos activos en mayo de
1.996.

L
[ / -
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.996/1.995

1) Bases de presentacién de tas Cuentas de Pérdidas Y Ganancias Proforma 1.996/1 995

1.996/1 995, para reflejar fa evolucion de la actividad de gestion hotelera de Sol Melia, S A |
facilitar el analisis de dicha evolucion y contar con una base para poder realizar estudios y
proyecciones de futuro.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias Proforma han sido preparadas a partir de los registros
contables internos de la Sociedad a la que se le han incorporado determinadas operaciones
contables, que se explicaran a continuacion.

® Los ingresos por honorarios de gestion y administracion de los hoteles los constituyen la
totalidad de los honorarios procedentes de los distintos hoteles que hubieran sido

4 gestionados durante dichos periodos por SOL MELIA, S.A.
® Se consideran gastos operacionales todos aquellos en los que hubiera incurrido la sociedad
1 SOL MELIA, S A. para obtener el nivel de ingresos anteriormente descrito. La estimacion
Ln . de dichos gastos se ha realizado de la siguiente forma:
¢

* Gastos de personal:

Los gastos de personal se han calculado como el coste de personal de los empleados de
cada departamento que se hubieran incorporado durante dichos periodos a SOL

MELIA, S A
L}
@}J * Resto de gastos operacionales:

El resto de gastos operactanales se han estimado a partir de los gastos incurridos en los
/l—| distintos departamentos que se hubieran traspasado a SOL MELIA, S A

* Amortizaciones:
Se han realizado toda clase de amortizaciones a partir de 1/01/96

. Igualmente se ha tenido en cuenta ¢l mncremento que dichos ingresos y gastos
generan en ¢l Impuesto de Sociedades.

Secretario
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(uonld d(‘ Perdidas y Ganancias

1 30/4/96 Proforma y del 1/‘)/‘)(1 dl 3,

12/96 Real)

{Ean ruilex dv pesel i)

o————

DEBE

PIERCIKCI0

LEIERCK IO

1996 1995
A GASTOS
1 APROVISIONAMIENTOS
a) Conmumo de malcrias primas y otras malcrias comsumibles . 44,086 -
1 GASTOS DE PERSONAL
a) Sucldos, Salacios y aumilados .. e e 1,072,550 218,400
b) Cargas wociabes ... ... 274,958 229 600
3. DOTACIONES PARA AMORTIZACHK INES DE INMOVILIZAINO
a) Material,.. 16,519 —
b) hnnall:nal . 157,531 103,650
<) Gaslos dc cztlbleccmlmlo 280,511 24
4. VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO
a) Variacién de provisioncs para insolvencias ¥ péndidas de créditos
comerciales .. RV SN 41,797 LO00
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
2) Transportes.... ... HL487 —
b) Primas de CgUros. .. 1,002 -
j\ <) Arrendamicntos y canones...... 22222 -
' d} Otros scrvicios exteriones y otros gastu-s d-: gcmén corricnlc,. 1,502,458 [.382.01%
\\(_\' c) Tnbutos .. e e e 1.071 -
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION .. R 3,425,192 2,641,692
I. Bencficios de Explntacién (B1+B4-A2. AJ Ad-AS- AG) 3,351,302 3,274,008
6. GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILAIOS
a) Por deudrs con empresas det CGrupo R 21915 -
b) Par deudas con terceros ¥ gados asumhdm R.6K0 -—
1 DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO HE9 -
M il. Resultados Finsncierm Positivos (B5+B6+BT+BR-AT-AY) . 335,005
. lieneficio de lu actividad ordinaria (ALBID 3,686,307 3,274,008
1v. Resultados cxtraordinarios positives (812, 56
V. Heneficio antes de impuestos SBUT+BINY 3,686,363 3,274,008
/l—] 8 IMPUESTOS SOBRE SOCWHEDADES. . 1,227,049 1.080,423
VI Resultados del Ejercicio henaficin) (AV-AIS) 2,459,264 2,193,585
o
I
|
o ‘
", ; )
4 1} Jime M Laluente |Lopes
Seopctano
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SOL MELIA. S.A. | |
Cuenla de Perdidas y Ganancia
{al 3074796 Proform y del 1/5/96 al 1”/12/96 Keal)

S

{En rndes de peselas)

HABER

FIERCHC ) EJERCICHO
1906 1995
i INGRESOS
. IMPORTE NETODE 1A CERA DE NEGOCIOS
N Ventas e s 5,626,654 5.914 000
b) Prostacion de servicios 1.021.643 -
2. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION
a} Ingresos acecsorios ¥ otres de gestién comienle ... 128,197 1,700
TOTAL INGRESOS DF, EXPLOTACION bt . 6,776,494 5,915,700
1 Pérdidus de Explotacian ADAIACASYASBY-BA) ... o o
3. INGRESOS DE: PARTIC IPACIONES EN CAPTEAL
8} En Cmprosas asociadas. e 6,250 —
b} En empresas fuerz del grupo... . 6,960 —
4. INGRESOS DI CREDITOS DEL ACTIVO INMOVILIZADO
a) De empresas del BUpOL 15.764 -
b} 1 emprovas fuera del Eruper.. . 12,838
3. OTROS INTERESES | INGRESOS ASIMILADOS
A Oosinicreses ... L IH7.510 -
b) Beneficios co inversiones financicras .. G 136,745 —
0. DIFERENCLAS 1% SHIVAS DE CAMBIO. 222 ---

1. Resultados Financieros Negutivon, (AT%A9-HB-I}6-~B7-HH) ................................
I, I'¢rdidas de lay actividades ocdinarias (I_ll*-ﬂ-ll-a\l-f\ll).\.........A,,,.._....,,,,.......,,
7. INGRESUS ENTRAORDINARIOS.. . Sa -
v, Resultadin extraordinarion negativos -
V. Pérdidas sntes de impucstos ... - ---
V1 Resultados de Ejorcicio Pérdida) MVALS) - -
:
{
/\.
« "y

D T M L sfacnte Lopes
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SOL MKLIA, S.A

Balance de Siluacion
{al 30/4/96 Proforma y det 175 96 ol 31/ 12/96 Real)

(hb e doe pesedas)

ACTIVO

&

B

EIERCICK EJERCICH)
1996 1995
A ACCIONISTAS POR DESEMBOLSON NO I',‘(IGII)(K - 1730
i INMOVILIZADO
L GASTOS DE ESTABLECDAIENTO, 230,712 2%
I INMOVILLZ ACIONES INMATERIALES
1. Aplicacioncs Informdticas . 16,900 —
2. Otro Inmavilizado Inraaterial £54,000 BS540y
A Amortizaciones ........ . . e (436,651} {256,200)
. INMOVILIZACIONES MATERALES
. Terrenos y Construcciones . .. - —
2. Instalacioncs Técnicas yMaquinaria .. 975 -
3, Otras Instalacioncs, Utillaje y Mobiliario ... 44,240 33592
4. Otro Inmovilizado ..., 112,408 112408
5. Amortizaciones ..., e {82.349) {34,750)
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
L. Participaci en Emyp del Grupo.........._ . 7,351,139 3,081,009
2 Pl!ticip-cionumlimprms Asocisdas 247,72 1,551,306
3. Castera de Valorcs a Largo Plazo 20,818,195 2,203,714
4. Dépo:ilouyl’-'immal.\rgof’lam..‘....., 200 —
TOTALB ... 31,231,499 7525167
¢ ACTIVO CIRCULANTE
L EXISTENCLAS
1. Materias primas y otrox aprovisionamientos ... 5.355 -
IL DEUDORES
1. Cligntes por ventas yprodacemes de seovwies 1,346 %1%
2. Empresas del Grupo, deudores . e 1159176 3E1,921
3. Empresas Asociaday deudores e e 12,764
4 Dewdorcsvarios ... 1025129 -
S.Persomal ... ... R X -
b Adminisiracioncs Pablicas 14,590 -
? Prvisiones ... R 4i.702) -
IlI: INVERSIONES FINANCIER AS VEMIA RALLS
L. Otros Valoiex de renta fija 5,753,866 -
2. Criditos a Corto Maza. . 507,472 -
IV. TESORERIA ... . | . . . 686515 325045
V. AJUSTES IPOR PERK WCACoN.. . 1,984 -
TOTAL I} LR RSP 475,246 R36.960
—_———e
TOTAL GERERAI, AB+Cy 41,706,745 8.365.483
!
A

D Joté M* Lafuente Lopes

Sevretana
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SOL MELIA, SA

Balan

Ll 30/4/96 Proforma y del 1/5/96 al 31,12/96 Real)

ce de Situacion

(B miies de pesetas)

PASIVO

FJERCICI EJERCHH)
1996 1995
A FONDOS PROPIOS
L CAPITAL SUSCRITO . 200,000 1,800, 000
0. PRIMA DE EMISION...... 33,300,000 -
Ol. RESERVAS
Y Resorvalegal ..o 200 101
2. Roscrvms voluntanies ... ... 1,693 —
2. Resultados Fjercicios sntcriores ... . - -— 5,564,711
V. PERDIDAS ¥ GANANCIAS BENEFICKY) ... 2,459,264 2,193,005
V. DIVIDENDOS ACUENTA oo (544,903} (8,838,130)
TOTAL A et 38,816,261 T19.678
B. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
L OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 6,438 -
TOTAL B e 6,438
C. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1,080,423
n. ACREEDORES A LARGO PLAZO
L ACREEDORES COMPRA CARTERA. .. . . - 6,565.7%2
TOTAL D e 6,565,742
K. ACREEDORES A CORTO PLAZO
L DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO A CORTO PLAZO
1. Deudas con empresasdel grope ..o o 1,234,176 -
2. Dcudas com cmpresas asociadas ... 48691 -
I ACREEDORES COMERCIALES
. Anticipos de Clientes... ... 29510 -
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios | 190,299 -
3. Deudas representadas por efectos a pagar . 41,036 -
. OTRAS DEUTIAS NO COMERCIALES
|. Administraciones Pablicas . . 1.271.83% -
2 Mrasdeudas ... I7.R35 -
3. Remuncracioncs pendicntes de page 28.661 -
TOTVAL K . e 2884046
TOTAL GENERAL (A+BB4C) 41,706,745 8,365,883
e

1o

1. ke AP Latuente Lopes

Secretario
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacion del presente Informe de Gestion ha sido aprobada por et Consejo de
Administracion, en su reunidn del 24 de Marzo de 1.997, con vistas a su venficacion por los
Auditores y posterior aprobacion por la Junta General: dicho informe esta extendido en 11 hojas,
todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en ésta ultima hoja todos los
Consejeros. .

Y s Y %67

-/Ed,o_{j_ Gabriel Escarrer Julia Fdo. D. Jyafi Vives Cerda
Presidente Vicepregiffente

RaY.D. Sebaian Escarrer Jaume . Fdo, DoAfidrés Buhdes Costa
Vocal. Consejero Delegado e Consejero

A I

Fdo. D. Eduardo Punset Casals Fdo. D.Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente Consejero Independiente

Fdo. D. José Maria Lafuente Lopez Fdo. D Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente Consejero Independiente

- /f/m j'[’vt../él /[ >‘>£/Qk

- qu/{f.‘logé kﬁléuin Puié de Ia Bellacasa Urdampilleta
Consejero Independiente

b
t e

1

1D José M* E,;itrfucnl-c l.opers
Sccrctario



SOL MELIA, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES
Palma de Mallorca
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Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestion consolidado
correspondientes al ejercicio terminado en
31 de diciembre de 1996

EHERNST & YOUNG
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Acciomstas de SOIL MELIA, S A,
Palma de Mallorca

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad SOL MELIA,
S.A. {antes Investman, S.A.) y Filiales que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de SOL MELIA, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. No se presentan cifras consolidadas comparativas relativas al ejercicio 1995,
debido a que las cuentas anuales consolidadas adjuntas son las primeras que preparan
los administradores al haber adquirido la cartera de participaciones en junio de 1996.

3. En relacién con el cumplimiento de los articulos 29 y 33-c-1i de los Estatutos de
SOL MELIA, S.A., hemos examinado el “Registro de Declaraciones de Consejeros
Independientes” y el “Registro de Contratos Relevantes” segun establecen los citados
articulos, verificando que solo existe una anotacién, referente a la compra a Inmotel
inversiones, S.A. de un inmucble, por importe de 185 millones de pesetas que se indica
en la nota 22 de la memoria consolidada. Adicionalmente hemos aplicado los
procedimientos de audiloria de Jas cuentas anuales, (ademas dc preguntas a los
¢jecutivos y oblencion de representacion especifica) con la finalidad de comprobar cl
cumplimiento de los citados articulos, siendo el resultado positivo.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consotidadas del ¢jercicio 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de la Sociedad SOL MELIA, S.A.
y Filiales, al 31 dc diciembre de 1996 y de los resultados consolidados de sus
operaciones y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S A.
Palma de¢ Mallorca

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los admimistradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad SOL MELIA, S.A, y Filiales, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable, conjuntamente con las explicaciones aportadas,
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996, teniendo en cuenta las explicaciones que se detatlan en
el mismo forme de gestion. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién consolidade con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a pariir de los registros
contables de las sociedades consolidadas.

ERNST & YOUNG

Antonio Sites Sefitandreu

28 de marzo de 1997



Sol Melic
ACTIVO CONSOLIDADO

Cifras an Miles de Ptas.
A. Inmovilizado

I. Gastos de Establecimiento
Il. Inmovilizaciones inmateriales
1. Bienes y derechos inmateriales
2. Provisiones y amortizaciones
. Inmovilizaciones materiales
1. Terrenos y Construcciones
2. Instalaciones técnicas y maquinaria
3. Otro Inmovilizado
4. Provisiones y Amortizaciones
V. Inmovilizaciones financieras
Participipaciones puestas en equivalencia
Créditos a sociedades puestas en equivalencia
Cartera de valores a Largo Plazo
Otros créditos

HW N

TOTAL INMOVILIZADO

B. Fondo de comercio de consolidacién
1. De socied. consolidadas por integracién global
2. De sociedades puestas en equivalencia

TOTAL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDADO
C. Gastos a distribuir en varios ejerciclos
D. Activo circulante

I. Existencias
Il. Deudores
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Empresas puestas en equivalencia
3. Orros deudores
4. Provisiones
illl. Inversiones financieras temporales
1. Cartera de valares a corto plazo
2. Créditos 2 empresas puestas en equivalencia
3. Otros créditos
V. Tesoreria
V. Ajustes por periodificacién

TOTAL ACTIVC CIRCULANTE

TOTAL GENERAL ACTIVO

31/12/96

2,345,375

1,069,125
{118, 774)

682,466
55,776
474,914
{338,619)

4,016,140
4,000
20,855,187
327,440

29,373,030
1,509,187
839.415
2,348,601

208

7,913

1,777.364
342,066
2,429,811
{82,825}

5,753,866
2,000
558,011
2,113,359
28,786

12,929,961

44,661,802

i
D. José¢ M* Lafuente 1.6pez
Seeretario
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Sol Melid
PASIVO CONSOLIDADO

Cifras en Miles de Ptas.
A. Fondos propios

{. Capital suscrito
Il. Prima de emision
lIl. Otras reservas de la sociedad dominante
1. Reservas distribuibles
2. Reservas legales
IV. Diferencias de conversién
1. De sociedades consolidadas por integracién global
2. De sociedades puestas en equivalencia
V. Perdidas y ganancias atribuibles a la sociedad do-
minante {Beneficio)
1. Perdidas y ganancias consolidadas
2. Perdidas y ganancias atribuidas a la minorfa

TOTAL FONDOS PROPIOS
B. Intereses minoritarios

C. Diferencia negativa de consolidacion
1. De socied. consolidadas por integracién global
7. De sociedades puestas en equivalencia

TOTAL DIFER. NEGATIVA DE CONSOLIDACION

D. iIngresos a distribuir en varios ejercicios
1. Subvenciones en vapital
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

TOTAL INGR. DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS

E. Acreedores a largo plazo
I. Deudas con entidades crédito

TOTAL ACREEDORES LARGO PLAZO

F. Acreedores a corto plazo
I. Deudas con entidades de crédito
I. Deudas con sociedades puestas en equivalencia
ill. Acreedores comerciales
IV. Otras deudas no comerciales
V. Provisiones por operaciones de trafico

TOTAL ACREEDORES CORTO PLAZO

TOTAL GENERAL PASIVO

31/12/96

3,100,000
33,800,000

7,943
209

12,400

{9,685}

3,654,883

(50,854}

40,414,896

22,316

226,657

502,649

729,306

4,000

40,309

44,309

3,996
3,996
7.171
B11,162
780,676
1,634,109
203,860

3,436,979

44,651,802

1. Josd M* Lafuente Lopez

Secretano
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Cifras an Milas de Ptas.

A  GASTOS

1. Consumos y otros gasios externos
2. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
. Variacién de provisiones de trafico
5. Otros gastos de explotacién

H

1. BENEFICIO DE EXPLOTACION

6. Gastos financieros

7. Diferencias negativas de cambio

il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

8. Amortiz. del fondo de comercio de consolidacion

Ili. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

9. Gastos y pérdidas extraordinarias

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

10. Impuestos sobre beneficios

Vi, RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {BENEF.)

11. Resultado atribuido a la minoria {beneficio)

VII. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEF.}

31/12/96

8,947
1,216,939
289,435
443,488

74,962
2,352,210

4,096,962

-16.399

13,472

572,169

167,757

4,608,065

16,602

64,551

4,672,616

1,117,734

3.654.883

50.854

3,504,029

. José M* Latuente 1.0pez
Secretano
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
Cifras en Miles de Ptas.
)
B INGRESOS 31/12/96
1. Importe neto de la citra de negocios 6,172,094
] 2. Otros ingresos de explotacidn 2,310,848
)
I. PERDIDA DE EXPLOTACION
3. Ingresos por participaciones en capital 129,806
4. Otros ingresos financieros 385,417
D A 5. Diferencias positivas de cambic 54,019
Il. RESULTADPOS FINANCIEROS NEGATIVOS
6. Particip. en beneficios de socied. puestas equivalencia 106,691
[ /.L‘
l. PERDIDA DE LAS ACTIVIDARES ORDINARIAS -~
7. Beneficios procedentes del inmovilizado 1,000
\J - 8. Ber.eficio por enajenaciones de participaciones en sociedades
) \M coasolidadas por integracion global 56
“ 9. Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 500
LJ\ . 10. Ingresos o beneficios extraordinarios 79,597
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
/
] / V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE tIMPUESTOS
rd

- /b Vi. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (PERD.) -
)
VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (PERD.} -
)

D. José M* Lafuente Lopez
J \ | Secretarto



&
sol Melid

) MEMORIA DEL EJERCICIO 1 996

i/ ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES

La sociedad matriz , SOL MELIA. S A fuec constitwda cn Madrid ¢l 24 dec Junio de 1.986, bajo la
’ denominacién social de Investman, S.A. En febrero de 1.996 modifict su denominacién sociat por SOL MELIA, 5.A.
estando inscrita en el Registro Mercantil de Balearcs tomo 1.335 de Sociedades hoja n° PM 22.603 inscripcion 3%,
teniendo su domicilio social en la calle Gremio Toneleros, 42, de Palma de Mallorca. Su capital social en esa fecha cra
10 millones de pesetas. ‘Al cierre del ejercicio, después de sucesivas ampliaciones, este asciende 2 3.100 millones de
pesclas.

La gestién y administracién de los hoteles del Grupe Inmotel Inversiones S.A. la reatiza SOL MELIA, S.A
teniendo ambas compafifas 3 conscjeros comunes. Sin embarge no existe vinculacion econdémica entre SOL. MELIA,
S.A. e Inmotel Inversiones, S.A. dado que los estatutos de SOL MELIA, S.A. establecen que, para la adopcidn de
acuerdos entre las mencionadas sociedadces, se requiere voto favorable dc la mayoria de los conscjeros independicntes de
SOL MELIA, S.A..

’ Las sociedades del Grupo se dedican, fundamentaimente, a actividades turisticas en general, y mas en concreto
a la gestién y explotacién de hoteles en régimen de management 0 franquicia. Dichas actividades s¢ desarrollan en

ﬂ Espafia, Portugal, Andorra, Alemania, Francia, Marruecos, lsrael, Egipto, Grecia, Tinez, Turquia, Estados Unides,
México, Uruguay, Cuba, Repiblica Dominicana, Costa Rica, Colombia, Venezuela, Brasil, Indonesia, Singapur,
Malasia y Tailandia.

A..‘ 2/ PERIMETRO DE CONSOLIDACION

. SOCIEDADES DEPENDIENTES:
) A continuacion sc identifican las sociedades dependicntes, entendiendo como tales, aquellas cn que la
,\) ’ participacién, directa o indirecta, es como minimo de un 50%:
“ | Sacleded | Tomicitie b o | Acmas [rom|r. mfrotal] TenEnosa rarT. rRIR |
Fa® APARTOTEL. S.A. Orease. 31 (Madeid) Fapuba Grevion 99.73% 9.75%
’ 1+ CARIBOOKING & RESERVATIONS 7. Quecos way houw 51 dtetur Joracy) USA Covna cieliradon 100% 100%
CASING TAMARINDOS Retmius, 1 Smn Agudam Myyrahon as (O Canwim) Esgraita Propctariu Cagno 9937 0 %0%  180% MESOL MANAGEMENT, sL
COMP TUNISIENNE GEST HUT  Osie Mshragent - lmm {Jusear © (Tua) Tiwer LN a.10% 1%
9 10% MARKSERY BV
010% MELSOE. MANAGEMENT, 1LV
30 T0% SOL MANINVEST BV
DOCK HOTELES, 5. A Oreamc. M1 {(Mmdnd| Yapaie Ofians d: vaila 100% 180%
/ DORPAN.S L. Oremio Tonclaon, 4T (Pabine dc Malbwony Eapafia Propuctarnis Marcus 100% 190%
LA GESMESOL Evirs Minder, 11 G Rance do Hewal Ap 3146 (Penwms)  Panama Cestors 100% s
) /& GRUPQ SUL ASIA 1109-1110 Admualy Contre Towa 2 (uoanwesy (Horg Kaw } Hong, Kang [ o0% e
GRUPO SOL CHILE Sembage de Clulc Chide Inactve K% Y% MARKSERVHV
GRUPO S0L SERVICE 1109.11 10 Admwshy Centic Toma 1 (Quocasmeny (i Koog) Hong Kong Oficina Corporahva 0% 4% GRUPO SO ASLA
v HOT M. INT. COLOMRBIA, § A 48, &% (Ragothf Colomiis (rexiore 100%  198% MELIA INTERNAT HUTELS, 5 A
INV. TUR. DEL CARIBE S.A Lope de Vega, 4 (3amso Dommg o} Rep. Domsn Uoston 100% 1%
MARKSERY B V Warkd Trade Costar Towa B | th Fleor { Amuterdam Holandu Gestors 3% A% 188% SO MANINVEST RV
MARKSOL TURIZM Sal Kumclys Comples, CalsidliMdmregat {Aotalya} Turquu Explotacion hotctes 1% 90%  190% MARKSERVH YV
MARICTUR TURIZM IS, A S Sol Komclys Comphen. Unlakh-Kismayga (Astabys) Turqua Explotsadn hotoles H750% F1.38% MARKSERVHYV
\lf% BRASIL ADMIN H S.C L Avia Ordede Jurdin, 43 ¢* 1 030 (fmo Fudo} Braa! eston KO% MM MARKSERVH VY
' | (
~
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Seciedad [ Densicia l Pats _l Activided lr. omfr. mn;lron.ll TENEDORA PART. INDIR. ]
MELIA TNT JIITELS EAM T, & Cavendisk Squmre. {Loodres? ] RanoUmdo Inactve T00%  198% MELIA INTERNAT JIOTELS, S A
MELIA INTERNAT HOTELS 1T 1) & Covendish Squars {Londree) Ropalnide Insctive 100%  100% MELIA INTERNAT HOTEIS S A
MELIA INTERNAT. HOTELS, S A Vi Epsa, 700 B, Fideciaro {Patans) Parkrne Gavton 100% 1%
MELLA MANAGEMENT, 5§ A Lops & Vega, 4 (Samto Damings) Rep Domen  Gestoa 100%  100% INV. TUR DEL CARIBE, $ A
MELIA VENEZUELA, S A Avds Venttucle. B Torre Ameérics (¢ wacm) Varors  Gon 100% 8% MELIA INTERNAT IOTFLS S A
MELSOL MANAGEMENT, BV Weaild Trade Comler. Towar B. (705 Floer { Ammordam) iolends Crepdoren 1004 100%
MELSOL PORTUGAL. Avda. & Hramil, 43 7 Loy, (.ddbon) Porugal Geston i L
MESOL MANAGEMENT, 5.1 Cremie Tomelarns, 42 (Pubma de Mallercs) Espadis Gestora 5% 3%  108% DORPAN, SL.
OPERADORA MESOL S.A Boagey dx Dwrarnes, 9 B.6C. 15 dic as Lioasas € 117000Mexico) Méxco Geston 0%  10% 100% MARKSERVBY.
PROP.EN ARRIENDO, .1 CGrumio Teuclores, 47 (Fubina de M Espata Inactive o0%  EM% CASINO TAMARINDOS
% - DORPAN, S.1..
SERV. CORP. MESOL S.A de C.V  Boeqsc de Duraznet 6. 1-C. B Ac jau Lomas CF {17000Macicn) Méxion Gestors 100%  188% MARKSERVE V
SOLGROUPB.V. Work Trade Comw . Tower B. 1b Flacé { Asestcndans) Holande Gestors 100% 100%
SOL GROUP CORP. Sol Mismi Beach_ 1100 Covnt Wy, Suilc 3070 Mimmi (Florids)  USA Oficina de ventis 100%  100% SOL GROUP RV
SOL HOLDING CORP. 3ol Mimi Boack, 7100 Cord Wiy, Juite 402 Misesi (Floriy XA Cartena 100%  18¢% SOL MANINVEST BV
SOL. HOTEL MANAGEMENT 0O Sol Minmi Boach, 7100 Coisl Way. Susc 402 Mismi (Florih)  USA Gestors 100%  186% SOL HOLDING CORP
SOL HOTEL MIAMI BEACH Sol M Beach, 1100 Corsl Wy, Suite 407 Mimsi (Floridet  USA Crevusen 100%  180% SOL HOTEL MANAGEMENT CO
SOL HOTELES UK. Crmtra! House - Uppir Wby Flact (Load-ex) Rano Undo Oficna de ventas 100% 100%
SOL MANINVEST BV World Trede Center. Tower B. [ Floot {Amaerdae) ttatwrch Gostors 100% 100%
SOL MELLA EGYPT Ea constitnidn Egipan Inactive 50%  I00% MELSOL MANAGEMENT, BV,
0% SOL MANINVEST BV
SOL MELLA SERVICE, S A Ruc dc Chanlemaris (Fribawgo) Suiza Gesiomn 100% 100%
TALONARIO § NOCHES, §.1. Oreomio Tanclaros, 42 (Pabiun dc Mallora) Espafs Vonta talonarios Y9 94%  006% 1% DORPAN §1.

La consolidacién de dichas sociedades ha sido preparada por el método de Integracién Global.

Existe un grupo de sociedades que, pese a cumplir ¢l requisito anterior, o no consolidan o consolidan por ¢!
método de Puesta cn Equivalencia. Estas sociedades son las quc a continuacién se detallan:

. Sociedades que no consolidan:

Caribooking & Resevations Lid.

Compagnie Tunisicane de Gestion Hotelicre
Propiedades en Arriendo, S.L

Sol Melig Egypt

Estas Socicdades son inactivas al 31 de diciembre de 1 996.
- Socicdades que consolidan por of método de Puesta en Equivalencia:

Casino Tamarindos. S A
Marksol Turizm
Marktur Tunzm

Casino Tamarindos, S.A. cxplota un casino de juego en Gran Canaria, micntras que Marksol Turizm y Martur
Turizm cxplotan a varios hoteles cn Turquia. Debido a que cstas actividades son muy difcrentes que las realizadas por cl
resto de sociedades que inlegran el perimetro de consolidacién, se ha optade por integrarias cn las presentes cuentas
anualcs consolidas medianic ¢l método de pucsta ¢n oguivalencia al objeto  de no distorsionar ¢l andlisis dc los
ingresos y gastos de la actividad principal del Grupo que es la de gestionar v administrar establecimicntos hoteleros. En
cl ancxo [ de 1a memoria sc incluyen, a cfecios infarmativos, los balances v cucntas de perdidas v ganancias del ejercicio
1996 de las tres sociedades.

0O
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. SOCIEDADES ASOCIADAS:

Scguidamenie se detallan las sociedades asociadas al Grupo. cntendiendo como tales aquellas cn que Ia
participaci6n, directa o indirecta, esta comprendida entre o 20 ycl 50%:

l Bodedd . | " Desidiie B J Actvided .[r. nm[-r. P JTOTAL - TENEDORA PART. HDIR, |

APART. BOSCQUE, 3 A Crwenio Temelrsa, 42 (Palma de MaRarcs} Eapaia Propienmiahotl Bosque ™ ™

CARIBOTELS MEXIC0, 3.A. da C.V. Curars S Mlar, § T7600 (Cemmel) Moo Projicsis de Howlos 31.80% ILB0% OFERADORA MESOL 8 A

HELLENIC $#OTEL MANAGEMENT Foa constimcide Orecia inectiva M o MY

INVERS HOT.DEL CARIBE Elvis Mésdcr, 1) B&¥. Banoo do Brsil Ap 3146 (e} Partinia Goatars Y166% ILETH MELIA INTERNAT HOTELS, A A
G1I% CARIBEAN TNV PROPERT

SOL HOTI FORTUOAL HOT LDA b comstivaitn Portugad Inactiva 9% %

La totalidad de las sociedades anteriormente detalladas, con excepeion de Hellenic Hotel Management y Sol
Hotti Portugal Hotels, Lda, consolidan por ¢f método de Pucsta en Equivalencia.

Las sociedades anteriormente citadas, no conselidan por ser inactivas.

¥ BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS:

Las presentes cuentas anuales consolidadas constan del balance consolidado al 31/ 12/96, de las cuentas dc
pérdidas y panancias consolidadas para el periodo comprendido cntre el 1/05/96 y el 31/12/96 para la sociedad Matriz
SOL MELIA, S.A. y del 1/06/96 al 31/12/96 para las Sociedades filiales y de la presente memoria consolidada. Esta es
ia primera consolidacién que realizan SOL MELIA, S.A, y su filiales.

a) Imagen ficl;

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados han sido preparados a partir de los
registros contables internos de la sociedad matriz, SOL MELIA, S.A., y a partir de los registros contables del
resto de sociedades que integran el perimetro de consolidacién detaliado con anterioridad. Las cifras, tanto del
balance consolidado y cuenta de perdidas y ganancias consolidada como de la memoria, sc cxpresan cn miles
de pesetas.

Comparacién de la informacién:

No sc ofrecen cifras del batance de situacion y de la cuenta de perdidas y ganancias consolidados

//' correspondientes al cjercicio anterior debido a que no son comparativas con las del presente ejercicio pucsto
e

XQ) consolidadas sc presentan en capitalo aparte en ¢l pasivo del balance de sitwaciéon consoli

que SOL MELIA, S.A. ha iniciado su actividad ¢l 1 de Mayo dc 1.996. por lo que en cl ¢jercicio precedente no
2z ha tenido una existencia juridicamente independiente v [a propicdad y gestién de los hotcles cstaba en Hoteles
( Mehid, S A. (en adefante Inmotel Inversiones, S.A).

c) Principios de consolidacién:

La consolidacién ha sido preparada por cl método de Integracion Global para las socicdades
dependientes en las que SOL MELIA, S A, participa directa o indirectamente en un 50% como minimo. El
valor dc 1a participacién dc los accionistas minoritarios en ¢} patrimonio y en los resul las sociedades
y en la cucnta de

pérdidas y ganancias consolidada respectivamente

"5._José (M' Léﬁuente Lop::z
S
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Con respecto al punto anterior, existen una seric de excepeiones ya comentadas en la nota 2.

Las socicdades cn las que 1a participacion directa o indirecta de SOL MELIA. S.A. no es mayoritaria
(cntre el 20 y 50%), pero cn las que se tiene una influencia significativa, s¢ presentan en el balance de situacién
consolidado en el cpigrafe de Inmovilizaciones Financieras, "Parucipaciones Puestas en Equivalencia® al valor
tedrico de la participacion. 1.4 participacion en el resultado consolidado del cjercicio de estas sociedades se
reficja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta como “Participacidn ¢n beneficios/pérdidas de
socicdades en equivalencia™, ‘

También existcn unas excepcioncs comeniadas en I nota 2.

4/ NORMAS DE VALORACION;

A continuacidn se resumen las normas de valoracion mas significativas que sc¢ han aplicado cn Ia preparacion
de las cucntas anuales consolidadas det ejercicio 1.996:

a) Fondo de Comercio y Diferencias Negativas de Consolidacién:

Las difcrencias de valoracién entre la inversién y ios fondos propies, siempre que no hayan podido ser
imputadas a activos o pasivos concretos referidos al momento de la compra, aparecen, en ¢l momento dec Ia
primera consolidacién, en dos posibles epigrafes:

¢ Fondo de cemercio de consolidacién:

El fondo de comercio de consolidacion se calcula por la diferencia entre el valor contable de
la participaci6n directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de la sociedad dependientc
y ¢l valor de la paric proporcional de los fondos propios de la mencionada sociedad dependiente
atribuibic a dicha participacién cn Ia fecha de 1a primera consolidacién, minorada en cl importe de las
revalorizacioncs de activos de las filiales o asociadas puestas de manifiesto en ¢l momento de la
compra dc las correspondientes participacioncs.

Sc registra cn una ribrica del active del balance conselidado bajo csia denominacion y sc
amortiza de forma lincal durante un periodo de 10 afios va que diche fondo contribuira durante dicho
periodo a la obtencién de beneficios.

* Difercncias negativas de consolidacion:

La difcrencia negativa de consolidacion sc caleuta por Ia diferencia entre el valor contable de
la participacion directa o indirecta |, de la sociedad dominanic en e capital dc Ia dependiente y el
valor de la paric proporcional de los fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible
a dicha participacién en la fecha de 1a primera consolidacion.

“

Sc registra en una ribrica del pasivo del balance consolidado con esta denominaci

8 |
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b} Socios Minoritarios

Bajo este cpigrafe del pasivo del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados sc recoge
la parte proporcional del neto patrimonial y los resultados del cjercicio después de impucstos de aquchas
socicdades, cuyo método de consolidacion es el de Integracién Global, en las cuales participan los accionistas
minoritarios al no posecr ¢l Grupo el 100% de Ia partictpacion cn ¢llas.

c) Transacciones entre sociedades consolidadas

Sc eliminan los resultados por operaciones intcrnas cn ¢l perimetro de Ja consolidacién sicmpre y
cuando su imporic sca relevante, difiriéndose hasta que sc realizan frente a terceros ajenos at Grupo.

Se han climinado de las cuentas anualcs consolidadas, los créditos y débitos entre las sociedades
comprendidas ¢n el perimetro consolidable, asi como los ingresos y gastos internos en dicho perimetro.

d) Homeogeneizacion

No ha sido necesario aplicar criterios de homogencizacion de partidas de las cuentas individuales de
las sociedades del Grupo ya que, en general, existen en ¢l mismo normas intemas uniformes.

El cierre de las cuentas anuales dc 1odas las empresas consolidadas es el 31/12/96

(3] Conversién de cuentas anuales de socicdades extranjeras

Todos los bienes, derechos y obligaciones de ias sociedades cxiranjeras que s¢ integran en la
consolidacion sc convierten a pesetas utilizando ¢l tipo de cambio al 31/12/96.

Las diferencias dec conversién que correspondan a la participacion de Ia sociedad dominante se
imputan cn la agrupacién de fondos propios del balance consolidado bajo el epipgrafec “Diferencias de
conversién”. El valor en la participacién puesta en cquivalencia ha sido incrementado o disminuido, segin
correspanda, por las diferencias de conversin.

)] Gastos de Establecimicnto

Los gastos de cstablecimiento de las disuntas sociedades que forman parte del perimetro de
consolidacién sc valoran a su precio de adquisicién. Sc presentan netos de amortizacién. la cua! se cfoctua
lincalmente en un plazo de 5 afios.

£) Inmovilizacioncs inmateriales

El inmovilizado inmatcrial corresponde a contratos de gestibn. franquicia y asociacién, marcas.
diversas aplicaciones informiticas y derechos derivados de contratos de arrendamicnto financiero.

Las marcas y tos contratlos de gestion, franquicia v asociacion sc encuentran valdrados 2 su precio dc
adquisicion

\

D Josd M* Lafuente Lopez
' Secretario



MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

Los contratos de gestion. franquicia y asociacién sc amortizan hincalmente cn funcién de su vida atil,
durantc la cual sc espera que s produzcan rendimicntos

Las aphcaciones informaticas s¢ encuentran valoradas a su precio de adquisicion vy se amortizan
lincalmente en un plazo de cinco afios.

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero no incluyen los gastos financieros y
se contabilizan de acucrdo con 12 normativa contable vigentc en el actual Plan Contable Espafiol. La dotacién
anual a la amortizacién sc calcula linealmente en funcién de 1a vida util estimada de los diferentes bienes,
segun cl siguicnie detalle:

Afos de Vida

Util Estimada
Edificios 50 afios
Instalaciones 8-9 aflos
Maquinaria 8-9 aflos
Mobiliario 10 afios
Equipo informitico 5 afios

h) Inmovilizacioncs Materiales

Los bienes comprendidos cn ¢l inmovilizado matcrial sc¢ presentan valorados a su precie de
adquisicion, a los que, en su caso, s¢ incorpora el importe de las inversiones adicionales o complementarias que
s¢ realicen, con igual criterio dc valoracion, siempre que represcnicn un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de Jos bienes.

Los gastos de conscrvacién y mantenimiento incurridos durante cl gjercicio s¢ cargan a la cuenia de
pérdidas y ganancias.

La sociedad amortiza su inmovilizado matcrial lincalmente, disiribuyendo ¢l coste de los activos entre
los afios de vida atil estimada. scgiin el siguicntc detalle.

Anos de Vida
Util Estinrada

Edificios 50 afios
Instalacioncs 8-Y aflos
Magquinaria 8-9 aflos
Mobiliario 10 afios
Equipo informsitice 5 anos

Las plusvalias asignadas a inmuebles de sociedades que consolidan por Integracion Global y Pucstacn
Equivalencia. sc amortizan dc acuerdo a la vida itil estimada de dichos inmucbles. Dicha amostizacién sc
considera en la cucnta de pérdidas y ganancias adjunta !
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i) Valores Mobiliarios y otras Inversiones Financieras andlogas

Las sociedades que forman parte det Grupo siguen los siguientes critenos cn la contabilizaciéon de sus
inversiones cn valorcs mobiliarios, tanto si s¢ trata de valores de renta fija como vanable o si son a corto o
largo plazo:

La cartera de valercs a large plazo se valora por su precio de adquisicibn, No sc¢ han
realizado correcciones valorativas por la diferencia entre ¢l precio de adquusicién y su valor tedrico
contable al 31/12/96 al existir plusvalias no contabilizadas en los estados financieros de las
participadas y a la existencia de cxpectativas razonables de beneficios futuros que garantizan la
recuperacion de la inversién.

Los créditos a corto plazo sc registran por su valor nominal, corregido por las provisiones a
que hubicra lugar.

Otros valores de renta fija se registran por su valor de realizacidn al cierre del ejercicio.

Los dcpésitos v fianzas constituidos por las soctedades que forman parte del Grupo figuran
registrados por el imporie desembolsado.

Por otra partc, ¢l cpigrafe “lnversiones financieras temporales™ del balance de situacion
consolidado adjunto, incluye ¢l valor efective de diversas Letras del Tesoro y un préstamo concedido a
la Comunidad de Propietarios del Hotel Melid Castilla.

i Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales figuran en ¢t activo del balance consolidado por el valor de reembolso.

k) Existencias (Comerciales, materias primas y otros aprovisionamicentos

Las matcrias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicién. El precio de adquisicion
comprende ¢l importe consignado cn factura mas todos los gastos adicionales que sc producen hasta que los
bienes sc hallan cn ¢l almacén,

) Subvencioncs
. Subvenciones de Capital
Sc contabilizan por el importe recibide y sc imputan al resultade del cjercicie cn proporcién a la

depreciacién expenimentada por los activos subvencionados.

m) Provisiones para Pensjones v obligaciones similares

De acuerdo con algunos convenios laborales, ¢l personal con una determinada antigiiedad en las
compafiias del Grupo ticnc derecho a percibir una prima de constancia en ¢l momento dc jubi

No sc dotas provisiOn por estimar poco significalivo ¢l pasivo devengado por este

11
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n) Deudas no Comerciales

Las deudas no comerciales figuran registradas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho
valor y la cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del cpigrafe "Gastos a distribuir en varios
ejercicios”, imputindose anualmentc a resultados de acuerdo con un crilerio financicro.

0) Clasificacién a Corto y Larpe Plaze

La clasificacién entre corto y largo plazo sc realiza teniendo en cuenta ¢l plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de la cmpresa. Se considera largo plazo
cuando éste cs superior a un periodo de 12 meses contado a partir de la fecha de cierre del gjercicio,

p) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos sc reoonocen contablemente en funcién del periodo cn que sc devengan y no
cuando sc¢ produce su cobro o pago.

Q) Impuesto sobre Beneficios

Se calculan en funcién del resultado del gjercicio de cada sociedad individual, considerindose las
diferencias cxistentes cntre el resultado contable y cl resultado fiscal (base imponible del impuesto) y
distinguicndo cn éstas su caricter de permancnies o temporales a clectos de determinar ol impuesto sobre
sociedades consolidado devengado en el cjercicio.

r) Transacciones en Moneda Extranjcra

Los saldos de las cucntas a cobrar y a pagar cn moneda extranjera sc valoran en pesctas mediante la
aplicacién de los tipos de cambio medio a Ia fecha dc los estados financieros consolidados, imputindosc la
diferencia negativa que sc gencre a resultados segan las normas vigentes en Espaita.

Las diferencias que s¢ producen come consccuencia de las fluctuacioncs cn los tipos de cambio entre cf
momento del cobro o pago y la fecha en que sc realizaron Las operaciones o sc actualizo su valor, se imputan a
los resultados del cjercicio.

) Indemnizaciones por Despido

De conformidad con la reglamentacion laboral vigente de algunos paiscs donde opera ¢l Grupo, las
socicdades cstan obligadas al pago de indemnizacioncs a aquclios empleados que scan despedidos sin causa
Justificada. No cuistc plan alguno de roduccion de personal que haga necesario la dotacin de una provision por
estc concepto.

t) Sociedades del Grupo v Socicdades Asociadas

En relacién a cste apartado ver fa nota 2 ¢n Ja que sc detallan las socicdades dependicntes v asociadas.

u) Modificaciones al perimetro de consolidacion,

Identificadas v explicadas ¢n fa nota 2
12 !
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Sociedades en Integracién Global

El fondo de comercio de consolidacién v su amortizacién sc detallan a continuacion:

(Miles de pesetas)
SOCIEDAD FONPO DE COMERCIO

APARTHOTE]L 359,170
DOCK HOTELES, S.A 3,685
DORPAN, S.L. 69,042
GRUPO SOL ASIA 55,720
H. MELIA INT. COLOMBIA 3,963
INV. TURIST. DEL. CARIBE 19,251
MARKSERV B.V. 128,797
MELIA INTER. H E & M 100,272
MELIA INTERN. H. UK. 27
MELIA INTERNAT. HOTELS 161,719
MELSOL MANAGEMENT, B.V. 1,178
MESOL MANAGEMENT, S.L. 1,000
OPERADORA MESOL 222,396
SERVICIOS CORP. MESOL 109,522
SOL GROUPB.V. 42,715
SOL H. M1AMI BEACH 4413
SOL HOTELES L1K. 226,505
SOL MANINVEST, B.V. 6,195
TALONARIO 5 NOCHES, 5.1, 98,727

Fonde dc Comercio de Consolidacién
de Sociedades en Integracion Glohal 1,616,986
Dotacidn del ejercicio 107,799

Fonde de Comercio de Consol. NETO
de Sociedades en Integracion Glohai 1,509,187

’17
D José I(A‘ Lafuente Lopez
Secretario



MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

. Socicdades Pucstas en Equivalencia
{(Miles de pesctas)
SOCIEDAD FONDO DE COMERCIO

APART. BOSQUE 117,932
CASINO TAMARINDQS, S A. ~ 375,480
INV. HOT. DEL CARIBE, S.A. 367,429
MARKSOL TURIZM 38,532

Fondo de Comercio de Consolidacién
dc Socicdades Puestas en cquivalencia 899,373
Dotacion del ¢jercicio 59,959

Fondo de Comercio de Consol. NETO
de Socicdades Puestas cn cquivalencia ' 839,414

El coste de adquisicién de 13 cartera ascendi6 a 12.063 milloncs de pesctas y provocd fondos de comercio por
2.516 millones de pesctas y 1.272 millones de pesetas asignable a cicmentos patrimoniales concretos.

Dorpan, S.L. sc adquirié a través dc una aportacién no dincraria realizada en la ampliacion de capital de fecha
25 de Marzo de 1.996, tal y como se indica cn la nota 14 2 1) punte [1.

6/ DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Las diferencias negativas de primera consolidacion sc detalian a continuacion;

. Socicdadces en Integracién Global

(Miies dc pesctas)
SOCIEDAD DIE. NEGATIVAS
GESMESOL 154,466
GRUPO SOL SERVICE 31,913
MELIA BRASIL ADM 16.34]
MELIA VENEZUELA 12,409
MELSOL PORTUGAL 2014
SOL GROUP CORP. 974
SOL HOLDING INC. 7.583
SOL HOTEL MANAGEMENT COMP. 958

Difcrencia negativa de Consolidacién
de Sociedades en Intepracién Global 226,657

14
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i PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
5 El desglose de esta partida cs ¢i que sc detalla a continuacién
(Miles de pesctas)
 SOCIEDAD = - SALDO
, .
APARTHOTEL BOSQUE S.A. 114,440
CARIBOTELS DE MEXICOS A DECV. 513,479
CASINO TAMARINDOS, §5.A. 1,875,714
INV. HOT. DEL CARIBE, S.A 1,346,927
MARKSOL TURIZM 51,541
] MARKTUR TURIZM ISL.. A.S. 114,040
4 TOTAL PARTICIP. EN EQUIVALENCIA 4,016,140
» - 8 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
g El desglosc del saldo consolidado a 31/12/96 de los conceptos agrupados bajo este epigrafe es el que s¢ presenta
a continuacién:
(] /1'] (Miles de pesetas)
Saldo al Saldo al
L{T 3111205 Altas 1.996  Bajas 1.996  Amortizacién  31/12/96
- Gastos ampliacién capital 4,248 1,698,258 0 210945 1,491,561
Gastos de constitucién 599 2.403 0 187 2,815
) Gastos primer cstablecimicnto 16,339 906,938 0 72,278 850,999
e TOTAL 21,186 2,607,599 ] 283410 2,345 375

A4
L L
' / ‘ Las adicioncs més significativas del periodo corresponden a la Matriz SOL MELIA, S.A derivadas dec las
" sucestvas ampliacioncs de capital, explicadas cn la nota 14, y de los gastos de inicio de actividad.

s /
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9/ INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle del coste y la amortizacién acumulada del tnmovilizado Inmatenial cs cl siguicnic

(Miles de pesetas)
Saldo al Amortizacién  Dotacion

IVIU96 Acumulada Ejerciclo
Marcas y Patentes 186,191
Aplicaciones Informaticas 16,901 3,784 17}
Contratos de Gestion 854,000 111,951 111,951
Derechos s/bienes en reg. A. Fin. 12,033 3,039 392
TOTAL 1,069,125 118,774 112,514

Las Marcas y Patentes se registran por su valor de coste ya que s vigencia sc renueva periddicamente de modo
que carecen de caducidad,

El saldo del inmovilizado por contratos de geslion corresponden a los contratos de gestibn, franquicia y
asoctacion adquiridos a Inmotel Inversiones, S.A. mediante aportacién no dineraria correspondicnte a la ampliacién de
capital que se indica en la nota 14 a 1) puntoll.

10/ INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del coste y de la amortizacién acumulada son los si guentes:

{Milcs dc pesclas)

Saldo al Amortizacién Dotacién

31/12/96 Acumulada Ejercicio
Terrenos ¥ construcciones 082,406 112117 9.410
Inst. técnicas y maquinaria 55.776 0,836 3.830
Otro inmovilizado 474 914 219,666 34324
TOTAL 1,213,156 338,619 47,564

Partc del saido de Otro inmovitizado, y mas concretamente cn las partidas dc Mobiliario y Equipos
informaticos, sc deben a fa aportacidn no dineraria realizada por Inmotcl Inversiones, §.A. para 1a suscripcion de parte
dc la ampliacién de capital comentada en la nota 14 a 1), Dichas aportaciones fucron de 44.225 603 pesetas cn
mobiliario y 101.781.272 pesetas ¢n oquipos irformdticos.

16 e
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El detalle del coste y amortizacidn acumulada de clementos situados fuera del termtono espatiol son los

siguicntes

11/ YALORES MOBILIARIOS

Coste
Amorl. Acum.
Valor Neto Contable.

. Cartera dc valores a largo plazo
Se detalla seguidamente las Sociedades que componen ta cartera indicando su valor tednco contable:

Miles de Pesetas
374.000

(207.000)

167.000

(Milcs de pesciay)

: Y Infermacién contable de lay participadas | Valor teérice Valer

SOCIEDAD PART. Capital Reservas Resultado contable Inversién
AZAFATA, S A 8.70% 173,600 136,034 19,548 28,639 45,000
CARIBEAN INV. PROPERT. 2.16% 72,843 0 0 1,573 1,000
COMP., TUNISIENNE 51% (") 0 0 0 0 6,534
DES. HOT. GUANACASTE 15% 523203 6,342 420 -192,741 1,000,932 1,675,000
DES. INM. GUANACASTLE 15% 65,448 1,280,474 Q 201 888 132,000
DES. TURIST. DEL CARIBE  18.73% (*) ] 0 0 0 6,167
HELLENIC HOTEL MANAG. 45% (*) 20,864
HOROTEL, S.A. 12.40% (*) 0 0 0 0 50,000
[NM. CONCHAL PACIFICO }15% 71 409,928 0 61,500 46,000
. INMOTEL INVERSIONES 19.81% 624305113 5.077.5% 970,804 11,553,929 16,643 000
INV. HOT. L.OS CABOS 15% 4205029 -245,454 i 593 936 550,000
ORGESA HOLDING 14.17% 42G5019 -177.582 L7872 561,070 1,195
PIESAL 16.52% (**) 1,785,756 4728 148 0 1 076,102 1.500.000
- PRIMASOL, HOT. 13V, 15% () {) 0 { ( 1.537
PROP. EN ARRIENDO 5% (*) 9] {) 0 4] 25
SS)L HOTITT PORTUGAL. 45% (*) { { ( 4] | BOd
. J)URISM() 1DE INVIERNO 18,999 11,400 590,822 #8,274 150,609 175,000
TOTAL 73572912 T.987,194 §18,013 15,230,179 20 855,186

-/

Hemos recibido notificacion de Inmotel Inversiones, S A que el resultado consolidado del
sido aproximadamente de 2.400 milloncs de pesctas de beneficio, motivo por el que no se conside

ninguna correccion al valor de coste

17

(") No se disponen de datos a) 31/12/96 de esta Sociedad
{**) No s¢ diponen datos nuditados al 31/12/96

po para 1.996 ha
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A continuacion sc indica el domicilio y la actividad de dichas socicdades:

Y

SOCIEDAD PART. Domicilio Pais Actividad
AZAFATA, S.A. 8.70% Autopista areopucrto s/n (Maniscs) ESPANA Prop. hotel Azafata
CARIBEAN INV. PROPLRT. 2.16% Elvira Mendez n® 10 (Panama) PANAMA Gestora
COMP. TUNISIENNE 51% Cite Mahrajene - Imm. Chiaaar, 1 (Tums) TUNEZ Gestora
DES. HOT. GUANACASTE 15% Avda Central y ocho C 33 (San José) COSTA RICA Desarmollo hotel
DES. INM. GUANACASTI: 15% Avda Central y ocho C 33 {San Josd) COSTA RICA Desarmrollo golf y aplos.
DES. TURIST. DEL. CARIBE  18.73% Elvimn Mender n° | 0 {Panama) PANAMA Gestora
HELLENIC HOTEL. MANAG. 45% En constitucién GRECIA Inactiva
HOROTEL, S.A. 12.40% Avdn Marqués de Villanucva del Prado s/n LESPANA Prop. hoteles
INM. CONCHAL PACIFICO 15% Avda Central y ocho C 33 (5an José) COSTA RICA Prop. terrenos
INMOTEL INVERSIONES 19.81% Gremro Toneleros 42 (Pahina de Mallorea) ESPANA Prop. hoteles
INV. HOT. L.OS CABOS 15% Avda Samuel Lewas C 33 (Panam4) PANAMA Gestora
ORGESA HOLDING 14.17% Colomas d¢ Chapulicpec MEXICO Gestora Mclis San Lucas
PTSAL 16.52% Jalaa Taman Patra, X1V (Jakarta) INDONESIA  Prop. Mclis Bal;
PRIMASOL HOT. B.V. 15% En constitucién PANAMA Inactiva
PROP. EN ARRIENDO 5% Gremio Toncleros, 42 (Palma de Mallorea) ESPANA Inactiva
SOL HOTTI PORTUGAL 45% lin constitucién PORTUGAL  Inactiva
TURISMO DE INVIERNO 18.99% Plaza Pradolianc /n (Monachil) ESPARA Prop. Meclia Sierra Nevada

SOL MELIA, S.A., ha realizado la compra de las participaciones accionariales quc estaban sujetas al contrato
marco de promesa de compraventa que suscribieron SOL MELIA, S.A. ¢ Inmotel Inversiones, S.A. ¢l dia 2 de Junio de
1.996, por un montantec de 12.063 millones de pesetas, excepto la sociedad F.S.P. Turizm por un montante de 630
millones de pesctas. Esta valoracion fue verificada por Ia firma de auditores KPMG. Peat Marwick.

Durante el ejercicio SOL MELIA, S A ha adquinido ¢l 19.81% del Capital Social de Inmoteil Inversiones, S.A.
mediante una suscripcion de acciones con Prima de Emisién por un imperte global de 16.643 millones de pesetas.

12/ CREDITOS NO COMEKCIALES
. Créditos a socicdades Pucstas en equivalencia
{Miles dec pesctas)
SOCIEDAD SALDO
Mclid Costa del Sol (APARTOTEL, S A) 4 000
TOTAL CREDITOS EMP. EQUIVAL. 1,000

18
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. Otros créditos
(Miles de posctas)
SOCIEDAD Largo Plaro Corto Plazo
Meclia Castilla (APARTOTEL, S.A) 507.472
Sol Twin Towers (GRUPO SOL. AS1A) 327,240
Otros 200 50.539
TOTAL OTROS CRERITOS 327,440 558,011

13/ EXISTENCIAS

El Grupo SOL MELIA, no ticne compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a la

disponibilidad de las existencias.

El saldo de existencias sc desglosa tal como sigue:

»
(Miles dc pesetas)
A] SOCIEDAD SALDO
d OPERADORA MESOL 2.158
SOL MELIA. S.A. 5,355
G)) TOTAL EXISTENCIAS 7513
? é -1
Al

19
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14/ FONDOS PROPIOS

La composicion de los epigrafes de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos. asi como cf movimicento

habido durante el ¢jercicio 1.996. se muestran a continuacion’

(Milcs de pesetas)

Saldo al

36
Capital suscrito 3,100,000
Prima de emisién 33,800,000
Rescrvas distribuibles 7,943
Reservas no distribuibles 209
Dif. de conversi6n de soc. LG 12,400
Dif, de conversién de soc. P.E. (9,685)
Pérdidas y ganancias consolid. 3,554,883
Pérd, y ganan. socios cxtcmos {50,854)
TOTAL FONDOS PROPIOS 40,414 896

a) Capital Social

El capital social dc SOL MELIA, S.A. al 31 de diciembre de 1.996 esta compuesto por 31.000.000 acciones
ordinarias de 100 pesetas dc valor nominal cada una de cllas, numeradas correlativamente del 1 al 31.000.000, ambos

inclusive.

al) Proceso de formacién del imporic del Capital Social:

Capital al 3171295

Apertacién no dineraria Borpan st (marcas)
Aportacidén dineraria

Escisién inmovilizado matenial

Escisién cantratos dec gestién

Ampliacién de Capital (Of.Piablica)

CAPITAL SOCIAL AL 31,1296

10.000 (n
270000 « (1)
520,000 *
146,000 € -( TII)
854,000 4

1,300,000 (1v)

3,100,000

20)
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9
(1} SOL MELIA, S A fuc constituida cn Madnd ¢l 24 de Junio de 1.986, bajo la denominacién social de
Investman, S.A, sicndo su Capital Social al 1 de Encro de 1.996 de 10 millones de pesetas. En Febrero de 1,996
modificé su denominacion social por SOL MELIA. S A,
D

(II) El 25 dc marzo de 1.996. SOL MELIA. SA. amplia capital social por imporic de pesetas 790

milloncs, desembolsado mediante aportacidn no dinerariz realizada por la entidad Gabriel Escarrer Julid y Compaiia,

Sociedad en Comandita, mediante la entrega de la totalidad dc las participaciones sociales de la sociedad mercantil

Dorpan, S.L., de nacionalidad espafiola y domiciliada en Madrid, valorada en 270 millones dec pesetas, y de 520

millones de pesetas en efectivo. Dichas operaciones han sido elevadas a publico el 26 de marzo de 1,996, ¢ inscritas en

] -, ¢l Registro Mercantil de Baleares el 10 de abril de 1.996. La verificacién de esta operacién ha sido realizada por 1a
firma dc auditores KPMG Peat Marwick. '

(HI) El 26 dc marzo de 1.996 Ia Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de SOL MELIA,

S.A. aprucba una ampliacién dc capital por importe dc 1.000.000.000 pesetas, que ha sido desembolsada por los

- accionistas dc Inmotel Inversioncs, S.A. mediante un proceso de cscision parcial dec la sociedad Inmotel Inversiones,

] S.A. aprobada por la Junta General Extraordinaria de dicha sociedad el 26 de Marzo de 1.99%. Dicha escisién consistc
4 €n una segregacién parcial de la rama de actividad de gestién hotelera de Inmotel Inversiones, S.A. relativa a los activos
afectos a dicha actividad asi como los correspondientes contratos de gestion, franquicia y asociacién para su traspaso en

. bloque a SOL MELIA, S.A. Para la determinacién de la relacién de canje, los administraderes han fjado un valor neto

conjunto de 1a unidad econémica de Inmotel Inversiones, S.A. que escinde de 1.000.006.875 pesetas, que se desglosa en:

4 (Miles de pesetas)
Inmovilizado Material 146,007
A’E Contratos de gestién, franquicia y asociacion 854,000
1,600,007
»
E) ' La difcrencia pesetas 6.875 fuc objeto de compensacion ccondmica cn efectivo.
t

Las opcracioncs de ampliacion de capital de SOL MELIA. S.A. y de escision de Inmotel Inversiones, S.A. han
sido clevadas a piblico ¢ inscritas en el Registro Mercantil de Baleares ¢l 30 de abril de 1.996.

» 4T

La verificacion de csta operacion ha sido realizada por 1a firma de auditores KPMG Peat Manwick .

/ (1IV)  SOL MELIA. S A en su Junta General Extraordinaria de accionistas del 2 de Junio de 1.996, amplia
su capital social por importc de 1.300 milloncs de pesetas. mas 33.800 millones de prima de emisidn para la Oferta
/ - Piblica de suscripcion de acciones cn fas que sc cmitieron 13 millones de acciones de 100 de valor nominal cada una y
) Vs Z’una prima dc cmisién de 2,600 pesetas. Dicha oferta fue publicada en el Boletin Oficial del Registro Mercantil n° 108

/ del dia 7 de Junio de 1.996 y clevado a publico ante ¢l Notario de Baleares D. Migucl Mulet Ferragut con el n° 2 382 de

su protocolo. Dicha ampliacién fue suscrita y desembolsada por los accionistas.

El capital social dc SOL MELIA. S A_ sc cncuentra totalmente suscrito y descrbolsado.

) Todas las accioncs constitutivas del capital social gozan de Jos mismos derechos y estan adptitidas a cotizacion.

21 ’
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al) Dctalle dc accionistas al 31 de Dicicmbre:

Accionistas Participacion %
Hotcles Mallorquines Consolidados, S A 30.22
Hoteles Mallorquines Agrupados, S.A. 6.11
Hoteles Mallorquines Asociados, S.A. 9.18
Gabriel Escarrer Julid y Cia. 8.71
Otras participaciones < 5% 45.78

b) Reservas

El saldo dc reservas se desglosa de la siguiente mancra:

{Miles dc pesetas)

Reservas legales 209

Reservas distnibuibles 7,943

Pruna de enison de acciones 33,800,000
RESERVAS AL 31.12.96 33,808,152

c) Difercncias de conversién

Corresponden a Jas diferencias de cambio establecidas entre el tipo de cambio aplicado al Fondo de Comercio
de Primera Consolidacién y ¢l tipo aphcado a dicho Fondo al cicrre del Ejercicio. El desglose de ésta partida. por

Sociedades, sc detalla a continuacidn:

. Dc Socicdades Pucstas en Equivalencia
(Miics de pesctas)
SOCIEDAD IMPORTE

CARIBOTELS -4,88Y

INV. HOT. CARIBE 15,800

MARKSOI. 5,509

MARKTUR -15,026

TOTAL DIF. CONV, SOC. P. EQUIVAL. (9,685)
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- De Sociedadcs en Integracién Globsl
{Miles de pesctas)
SOCIEDAD IMPORTE

GESMESQL., S.A 3.774
GRUPO SOL ASIALTD -1,148
GRUPO SOL SERVICES 446
H MEL INTERN COLOMBIA SA 175
INV TURIST BEL CARIBE -449
MIHE&M -2.337
MIH UK. LTD 63
M.ILH,S5.A 46,013
MARKSERV B.V 106
MELIA BRASIL ADMIN. -3,475
MELIA VENEZUELA, S A 49
MELSOI. PORTUGAL -307
OPERADORA MESOL -9,335
SERV CORPORAT MESOL 484
SOL GROUP BV -7
SOL GROUP CORP. 1,625
SOL H. MANAG COMPANY 22
SOL HOLDING CORP 177
SOL HOTEL MIAMI BEACH -103
SOL HOTEL UK, L.TD -23,401
SOL MANINVESTB.V 388
SOL MELIA SERVICE S A -235
TOTAL DIF. CONV. SOC. L. GLOBAL 12,400

15/ INTERESES MINORITARIOS

Algunas de las sociedades consolidact:s cstan participadas por accionistas minoritarios que sobre los fonzos

) ,
/ _propios de ¢stas. representan los siguientes importes:
e /

(Miles de pesetas)

SOCIEDAD Capital | Reservas | Resultado | TOTAL
APARTOTEL 432 464 31 927
GRUPQO SOL ASIA L'TD 67 -37313 44908 1,122
GRUPO SOL. SERVICE 5610 -5313 4901 5,198
MELIA BRASIL, 780 3557 1787 124
MLESOL PORTUGAL 334 2843 -832 345
TOTAL INTERESES MINORITARIOS 2,316
=
23 /
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16/ SUBVENCIONES DE CAPITAL

El valor neto de csta partida pendicnte de amortizar es de $.000.000 de peselas y corresponden a una

subvencidn concedida a Dock Hoteles, S. A por el importe de 5.000.000 de pesetas. En cste Ejercicio sc han imputado a ¢
ingresos 500,000 pesetas.

17/ DEUDAS NO COMERCIALES

a) Dcudas con cntidades de erédito

El desglose de 1a siguicntc partida, distingwendo entre corto y largo plazo, es ¢l siguicnic:

{Milcs de pesctas)
Vencimieatos | Vencimientos .
SOCIEDAD Divisa| a lal;ggpl;m a corto plazo TOTAL
APARTHOTEL, S.A.
Leasing  Pia 3,996 1,752 5.748
TALONARIO 5 NOCHES, S.1..
BBV Py 5,419 5419
TOTAL 3,99 7,171 11,167

b) Deudas con sociedades puestas en cquivalencia

Las deudas que mantienen las cmpresas de! Grupo con las sociedades que integran por el método de Puesta cn
Equivalencia s¢ desglosan ¢n el siguicnte cuadro’

(Miles de pescias)

APARTOTEL BOSOQUILE S A 48,692

CASINO TAMARINDOS, S A 762 470

TOTAL DEUDAS EMP. P.E. 811,162
24
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Otray deudas no comerciales

El desglose por conceptos ¥y por sociedad se muestra a continuacion

. Por Conceptos:

{Miles dc pesetas)
* CONCEPTO ' SALDO
Remuneraciones pdies. de pago 77,838
Organismos Scg. Social 25,757
Dividendo activo a pagar 878
Impuesto sobre B® diferido 246,781
H. P. Acreedom 1,201,644
Otras partidas 81,211
TOTAL DEUDAS. NO COMERC. 1,634,109
. Por Sociedades:
{Miles de pesetas)
SOCIEDAD SALDO
APARTOTEL, S A 42,195
GESMESCQL, S A 23,764
GRUPO SOL ASIALTD 29,907
GRUPO SOL SERVICES 89,662
SOL HOTEL UK LTD 73,489
SOL MELIA. S A 1.300 499
OTRAS ) 74,593
TOTAL DEUD. NO COMERC. 1,634,109
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18/  SITUACION FISCAL

a) Bascs Imponibles

Los cjercicios abiertos a inspeccion para las sociedades del Grupo son los siguientes:

o ' Casino
IMPUESTOS = 1 SolMcdid, S.A, Apariotel, S.A. | Tamarindos, S.A.
Impuesto sobre socicdades £.991a1.995 1.995 1.994 2 1.995
LG.LC. 1.996 No aplicable 1.993 2 1.996
LLRP.F. 1992 a 1.996 1.995a 1.996 1993 a 1996
LV.A, 1.9922a199% 1.995a 1.996 No aplicable
Tasa Fiscal de Juego No aplicable No aplicable 19922 1.996

El resio de las socicdades consolidables, en su mayoria, tienen pendientes de inspeccidn los ultimos cinco
cjercicios para todos los impuestos que les son aplicabics.

En opinidn de la direccion del Grupo, no se espera que sc devenguen pasivos adicionales de consideracion para
la sociedad como consccuencia de la inspeccién de fos gjercicios pendientes.

b) Impuestos anticipados y diferidos

La composicion del saldoe de fas cucntas de impuestos anticipados y diferidos ¢s tal como sigue:

{Miles de pesctas)

CONCEPTO IMPORTE

Impuestos anticipados

APARTOTLL. S.A 29,475
SOL MELIA, S.A 14,596
44,071

Impuestos diferidos

APARTOTLEL, S A 34,3189
CASINO TAMARINIDOS 41191
SO MELIA. S A [38,902
SOL HOTEL UK LTD _ 73.490 ’
287,972
~
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D
c) Bases imponibles nepativas
Las bascs tmpombles ncgauvas de cjercicios antenorcs. pendientes de compensar fiscalmente, son las
) siguicntes:
{Miles de pesctas)
SOCIEDAD IMPORTE PLAZO
4 APARTOTEL. S A
25,662 2.000
39,250 2001
64,912
3 OPERADOR A MESOL
4 74,020 2.003
- 32,183 2.005
156,203
\—1
é’} : SERV CORPORAT MESOL
b 13811 2.003
28,305 2.004
A’] _ 22,024 2.005
64,140
| Y ' Las otras Compailias del Grupo no ticnen bases imponibles fiscales por compensacién de pérdidas acumuladas
fiscalmente deducibles bien por estar exentos de impuestos o domiciliadas en paises con cscasa o nula presién
impositiva.
d) Incentivos fiscales
3 / Los incentivos fiscales aplicados durante ¢l ejercicio se detarlan 2 continuacion:
4 :
. // (Miles de pesetas)
e SOCIEDAD CONCEPTO IMPORTE
3 CASINO TAMARINDOS Reserva invers.cn Cananas |ey 19/94 146,141
Y 146,141
] SOLMELIA.S A Deducesdn doble imposicidn 2,270
/ Deduccion activos fijos 71881
Reserva invers.co Cananas Ley 19/94 196,864
)
407,615
"
N /
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MEMORIA DEL EJERCICIO | 996
Para acogerse a dichos incentivos existe ¢l compromise de realizar inversiones durante los proxinios tres
Ejercicios de acuerdo con 1a Ley 19/94 sobre inversionces cn las [slas Canarias.

Aunque la sociedad Casino Tamanndos S5.A  sc ha valorado por ¢l método de Pucsta en Equivalencia. sc
recoge la tnformacion fiscal solamente para facilitar la comprensién de 1as Cucntas Anuales Consolidadas.

c) Conciliacion cntre Ia Base imponible fiscal v ¢l resultado contable

Las Companias individuales incluidas en la presente Consolidacién calculan y liquidan sus impuestos sobre
socicdades de forma individual, por tal motivo no s¢ incluye la conciliacién del resultado contable consolidado con la
base imponible consolidada.

La conciliacion del resultado con la base imponible del impuesto sobre sociedades de la sociedad Matriz, SOL
MELIA, 5. A. ¢s el que sigue:

{Milcs de pesctas)

AUMENTO DISMINUCIONl EF. IMPOSITIVO

Resultado contable del Ejercicio (Beneficio) - —- 2,929,550

Diferencias temporales con origen en el Ejercicio:

- Reserva inversiones en Canarias Ley 19/94 - 396,864
- Provisidn para insolvencias 41,702 -—
Base imponible previa 41,702 396,864 2,574 388
Cuota Integra (35 %) 901,036
- Deduccidn dobic imposicion 2.270
- Deduccidn por Acuivos frjos 7.881
Cuota efectiva del Ejercicio 890 885
- Pagos a cuenta v relencioncs o - 59184
LIQUIDO A INGRESAR 831,696
]
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19/  GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Todas las partidas que sc incluven cn este punio provienen de la sociedad Casino Tamarindos, SA A
continuacién sc presenta ¢l desglose de las anteriores partidas:

El detalle de avales recibidos frente a Organismos Oficiales corresponde a:

(Mllci de pesetas)

ENTIDAD QUE AVALA ENTD)AB BENEFIC!ARM IMPORTE

Banco dc Santander, S.A. Gobicmo de Canarias 50,000
Banco de Santagder, S.A. Gobicrno de Canarias 50,000
Banco de Santander, S A Gobicrno de Canarias 16,000
% 116,000
1"
/{, Los avales a favor del Gobierno de Canarias, corresponde a fianzas establecidas cn la normativa del reglamento
de Casinos de Jucgos.
(Miles de pesctas)
/'H ENTIDAD QUE AVALA | ENTIDAD BENEFICIARIA | IMPORTE
Banco Central - Hispano Deleg. Hacienda de Las Palmas 1,527
1,527

El aval a favor de la Delegacion de Hacienda de Las Palmas corresponde al 5% del importe de 1a tasa sobre ¢l
,c 0 del 3er trimestre de 1,981

{Miles de pesctas)

ENTIDAD QUE AVALA | ENTIDAD BEREFICIARIA | IMPORTE

Banco dc Samander, S A Tesor. S, Social de Las Palmas 4215

4,215
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

El aval a favor de la Tesoreria Ternitenal de la Segundad Social, corresponde a las actas levantadas por as
difcrencias de criterio cn la catcgoria laboral de delerminados trabajadores.

{Milcs de pesctas)
"ENTIDAD QUE AVALA | ENTIDAD BENEFICIARIA | TMPORTE

Banco Espafiol de Crédito Tnb. Econ-Adm. de Cananas 69,134
Banco de Santander, S A Tib. Econ-Adm. dc Canarias 14,279
Banco Espaiiol de Crédito Trib. Econ-Adm. de Canarias 8,322
Banco de¢ Santander, S A Trb. Econ-Adm. de Canarias 69,134
La Caixa Tnb. Econ-Adn. de Canarias 10,601
La Caixa Tob. Econ-Adm. de Canarias 88,561
BB.V. Ayunt. dc San Ban. de Timjana 75,137
BB.V. Ayunl. de San Bart. de Tirajana 9,043
344,211

SOL MELIA. S.A. garantiz6 2l B.B.V. tos avales que prestd al Casino Tamarindos, S A

Los avales a favor del Tribunal Ecenémico Administrativo Regional de Cananas y del Ayuntamiento de San
Bartolomé de Tirajana, corresponden a las liguidaciones del Impucsto sobre Actividades Econdmicas de los ejercicios de

1.992 a 1.996.

(Miles de pesctas)

ENTIDAD QUE AVALA | ENTIDAD BENEFICIARIA | IMPORTE
La Caixa Trb. Econ-Adm. dc Canarias 111,708
111,708

L:1 aval a favor del Tribunal Econdémico Admustrativo regional de Canarias corresponde al acta levantada por
Ia Inspeecidn de Hacienda del LR.P.F. sobre ¢l tronco de propinas

Existc un compromiso cn firme entre Tnmotel Inverstones, S Ay SOL MELIA, S A por ¢l cudl cualgquicr
contingencia dc naturaleza fiscai o de otra indole rmputable a cualquicra de las sociedades que integran ¢l perimetro de
consolidacion de SOL MELIA, S A, con devengo anterior a la fecha de compra de dichas participaciones son asumidas
integramente por Inmotc! I[nversiones, S A per tal motivo no sc incluyen provisioncs derivadas dc posibles

contingencias.
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20/ INGRESOS Y GASTOS
a) Operaciones realizadas con Empresas Asociadas.
D AUZAC, MPECSAS ASICIAARS.
A continuacion se presenta el detalle de fas principales operaciones realizadas durante el ejercicio con cmpresas
del Grupo, valoradas cn las presentes Coentas Anuales Consolidadas odmo Puestas en Equivalencia.
’ : : " {Miles dc pesetas)
SOCIEDAD CONCEPTO IMPORTE
4 CASINO TAMARINDOS Honorarios gestion 117,548
CASINO TAMARINDOS Transacciones C/C 524,406
3
b) Ingresos Consolidados distribuidos segin el tipo de ingreso
» é {i’l ' (Miles de pesctas)
CONCEPTO SALDO
A—] Importe neto de Ia cifra de negocios 6,172,094
Ingresos por Management vy Gerencia 3,062,794
1 Ingresos por Gestion y Administracion 3,032,614
Ingresos por Franguicias 76,686
. Otros Ingresos de Explotacién 2,310,848
\3 TOTAL INGRESOS EXPLOTACHON 8,482,942
;] ’ TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 569,242
/ . TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 81,153
e /- <,
e // TOTAL INGRESQS CONSOLIDADOS 9,133,337
>
»
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

Los ingresos de explotacion proceden cn diferenies divisas cuyos porcentajes seftalamos cn el siguientc grafico:

OTHAS
™

REAL BHASIL
4%

Los importes correspondientes, en miles de pesetas, a fos ingresas de explotacion segiin su mercado geogréﬁco
de procedencia son los siguientes :

Mercado Espafiot 4 834 890,
Mercado Internacional 3.648.046 -
TOTAL 8482942 -

El detalle de la cifra de ingresos por conceptos correspondicnics a la socicdad matriz SOL MELIA, S.A cs el
quc sigue:

(Miles de pesetas)

CONCEPTO IMPORTE
Ingresos por Management sobre produccion 2,581,956
Ingresos por Management sobre beneficios 1,246,784
Ingresos por Servicios Generales 123,521
Ingresos por Prestacidn de Servicios 704 951
Ingresos por Comisioncs 316,692
Ingresos por Scrvicios Diversos 128.197
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

Nimero medio consolidado de empieados durante el periodo 1/05/96 al 31/12/96

NIVEL Consolidado Cagino Sdes. Turcas | TOTAL GRUPO
Personal directivo 46 3 6 55
Jefes de departamento 52 10 - 14 76
Otros 274 114 491 879

TOTAL n 127 511 1,010

Costc consolidado dcl personal

{Miles de pesetas)

CONCEPTO IMPORTE
Sueldos, salarios y asimilados 1,216,939
Seguros sociales 233,334
Otros gastos sociales 56,101

TOTAL 1,506,374
33
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

c) Aportacién dc cada socicdad al resultado consolidado del periodo
. Sociedades cn Intepracién Glohal
(Miles de pesetas)
SOCIEDAD PY G CONSOLID. ]| SOCIOS EXTERNOS| PY G §OC. DOMIN.
APARTOTEL. S.A 11.373 (30 11,343
DOCK HOTELES, S A (2.525) (2,525)
DORPAN, S.L 13,705 [3,705
GESMESOQL,. S A 216,455 216,455
GRUPO SOL ASIA ILTD 112,419 (44,968) 67,451
GRUPQO SOOI SERVICIES 12,252 (4.901) 7,351
HMEL INTERN COLOMBDBIA SA 472 472
INV TURIST DEIL. CARIBE 340 340
MI1Il.,S.A 680,360 680,360
MARKSERV DBV 13,077 13,097
MELIA BRASIL ADMINIST. 8,937 (1,787) 7.149
MELIA MANAGEMENT, S.A 19,089 19,089
MELIA VENEZUELA,S.A 25,144 25,144
MELSOL MANAGEMENT 528 528
MELSOL PORTUGAL (4,159) 832 (3,327)
MESOIL MANAGLEMENT . S.1. (33 (333)
OPERADORA MESOL 270,502 270,502
SERV CORPORAT MESQI. (34,104) (34,104)
SOL GROUPBYV 41 478 41478
$OL GROUP CORP. (42.323) (42,323)
SOL H. MANAG COMPANY (25 (252)
SOL NNOLDING CORP 3N (337)
SOL. HOTEL MIAMI BEACH {682) (682)
SOLHOTELUK.LTD 162,183 162,183
SOL MANINVEST BV (76.207) (16.207)
SO MELIA SERVICIE S A 193,564 193,564
SOL MELIA.SA 1,793 286 1.793 286
TALON CINCO NOCHES 33 952 313952
TOTAL SOC.INT. GLOBAL 3,448,192 {50,854) 3,397,338
/}
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. Sociedades en Puesta en Equivalencia
(Miles de pesctas)
4 _
SOCIEDAD ] PY G CONSOLID. {SOCIOS EXTERNOS] P Y G SOC. DOMIN.
APARTHOTEL BOSQUE 7372 7372
CARIBOTELS DE MEXICO 8,769 8,769
CASINO TAMARINDOS 9,194 9,194
’ INV HOT DEL CARIBE, § A (2,627) (2,627)
MARKSOL TURIZM 28,854 28,854
MARKTUR TURIZM _ 55,130 55,130
TOTAL SOC. P. EQUIVAL. 106,691 0 106,691
» (7 TOTAL 3,554,883 (50,854) 3,504,029
21/ RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
» Las retnibuciones satisfechas al conjunto de fos miembros del Conscjo de Administracién de las distintas

Socicdades durante ¢l ejercicio 1.996 fueron los siguicntes:

s

(Miles de pesetas)

] Dietas asistencia Consgjos 15428
Retribuctones Conscjeros 14,878

é\)) TOTAL 30,306

de obligacién con sus Administradores.

//'Lf HECHOS POSTERIORES

Laos consejeros del Grupo no han recibido ningin tipo de anticipo o crédito, ni tampoco ha asumido ningan tpo

// La Sociedad SOL MELIA, S A para ¢l traslado de sus oficinas corporativas ha adquirido z Inmetcl
Inversiones, S.A. un edificio sito en la calle Gremio Toneleros n° 24 de Patma de Matlorca, con un coste aproximado de
18¢ millones de pesctas. Durante el cjercicio 1.996 ¢l personal de SOL MELIA. S A. ha sido usufructuario de parte del
edificio, mobitiario e instataciones de Inmotel Inversiones, S.A. sin soportar la totalidad de costes. Por otra parte la
practica totalidad dcl personal de Formacién esta integrado cn la plantila de SOL MELIA, S.A. por lo que se¢ han
) prestado scrvicios por cste conceplo a Inmotel Inversiones, S.A.. En 1.997, con la adquisicién del mepgionado cdificio,

csias actividades estardn completamente separadas.

35

D Jose M‘ Lafuente Lopez
Secretario




iy

MEMORIA DEL EJERCICIO ! 996

ANEXOQO I

CASINO TAMARINDOS, SA.

Balance de Situacion
al 31--12- 19986

AExpredado en miles de Prosins)

T -
[ —
EIERCICIO EJERCICIO
1946 1995
A INMOVILITZADOG
3 GASTOS DE FSTABLECIMIENTO R .4) 7,768
1 INMOVILIZACIONES INMATERIALFS
I Defechos stbicnes en régimen de sirendamicnta financicio To 353 20,153
1 Amortizsciones (3. fo) (4,118}
HI INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Terrenos y constiucciones | 1,931 540 1,035 846
? Instaluciones lécnicas y mequinaria 826571 6146 089
3 Oiras instalaciones, utillaje y mobilincio 175711 174,541
3 Otro inmovilizado 19042 16,261
7. Amorizacionts (1,013,492 {931.013%)
IV, INMOVILIZACIONES FINANCIEKAS
1 Purticipuciones en Empresss det Grupo o 300
TOTAL A o e RT4 511 927,937
B. GASTOS ADISTHIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
| GASTOS A DISTRIBUHIR EN VARIOS FJERIICION 1o 1,307
TOTALB ... 143 t.3e7
. ACTIVO CIRCULANTEF
I EXISTENCIAS
7 Mutenas primas y oltes aproviuanamienlon | 7,458 0.3%
o Aatcipas 1.020
il DEUDORES
I Clienies por ventes y presteciones 4o scrvicins Y027 41,403
2 Empresas del grepo. Jdeudores T6? 470 1186, 72%
4 Deudores vanior 11T R 16 0498
* Perwnnal N2 172
6 Admpestsaciones Pubhicas Pakn 12,319
T I"rovikiones fle Y17 (AR 20N
Hit INVERSIGNES FINANCIFRAS 1T MPORALES
T Depordos y anzes consttundos » conto plara M 12
[AY TESORERIA 179,107 ok 723
Ay AJUSTES POR PERIODEFIC AU ION 7% {1 400
1,311,547 1,338,867
TOTALGENERAL (AHBHO) L b e et tre e et es et et oo 2.196.11) I.1467,361L
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ANEXO I

CASINO TAMARINDOS. S A
> Balance de Situacion

a! 3] - 12" 1996 (Expresado en milen du peectar)

PASIVO
EIERCICIO) HIERCICIO

' 19946 1995

AL FONDOS PROPIOS

1 CAPITAL SUSCRITO SO0 _00H) S0 .000

11 RESERVAS

A I Reserver legal . 10,00 LOG, 000
2 Roserva Ley 2/45 . . 262K 2.62%

9 3 Reserva ley 19494 Renvernidn cn Canares 103,937 EQ3 937
4. Otras reservas . 435113 435113

INE. RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

I. Remenente . . 6234
A‘\ IV PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICIO) Lo 162,319 76,234
TOTAL A et et ree e e e emees 1380291 1,217,912
B. PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS

v 1. Provmsiones pars impuestons o 413 109 36734

! .
u)l TOTAL B .t enereasennas 413,709 38,734

' ‘4 C. ACREEDORES A LARGO PLALZO
44 M I DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDIT(

- 1. Deudas por airendamiento financiero 614 4946

n DESEMBOLSOS PENDIENTES SORRE ACCIONIS
s 1 DUc empresus del grupe . 1600 o0
TOTALC e 910 5,244
) -7

D. ACREEDQYES A CORTO PLALO
A
- ( I DEUDAS CON ENTIDADES DE kDo
/ 1 Derdar por artendumiento finenerety 4,784 9920

1
4 I DERBDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
L Dendas con empaerus del grupa 10607 K 143 537
[l ACREEDURES COMERCIALLELS
b Anticipos recibidus jroe predidon LR9N) 10,955
) 2 Deuden por compras o prestaciones de rervicion 26,594 64297
Y} Deudas representades por eloctos  pagai MH6 22.0KH
W OTRASDEUDAS NO COMERCIALES
I Adminutraciones Pablicus METIRY 53V, 146
\ I Utras deadus 14 13
3 Kemunessciones pendientes de pugo 12104 17443
TOGTAL D J’IJI}] 1.007 469
) /
TOTAL GENFERALGA+B+OUTD)) i i 2,196,{2! 1.267.361
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ANEXO 1

CASINO TAMARINDOS. S A,
Cuenta de Perdidas y Ganancias
Ejercicio 1996

{Expresado vn miles de pesatas)

DEBE

EIERCICID EIERCICIO
1996 1995
GASTOS
1 AFPROVISIONAMIENTOS
Consumo de maderias prunas y ofrns materias conxumibles £9 105 10K 613
2 GASTOS DE PERSONAL
Sucldos, aalarior y aaimilados 515,008 562,625
Carges sociales 116,534 140,064
3 DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES DE INMOVILILAD
Munterial 67 171 34,145
inmaterml 5,471 S AHY
A VARIACION DE LAS PROVISHONES BE THAFICO
Variacién de provisiones y pérdidae de créditor sncobrables | (1,965) 1,614
5 OTRUS GASTOS DF EXPLOTACION
Servicion oxleriores 427 55% A2T.616
Tributos .. ... 425,036 433,327
TOTAL GASTQS DE EXPLOTACION . . 1,645215 ) 1,113,663
i Beneficios de Explotacién . 147,563 104,685
O GASTOS FINANCIERUS Y GASTOS ASIMILADOS
Por deudss con tetceros y gasios asamilados 3 96 5,162
11. Hesulindos Finnmcteros Pasblives ... ... .. - 14,99%
. Benclicles debas Actividudes Ordineriay oo . . 186.5el S AM2TH
1 VARIACION DE LAS PROVISIONES DEANMUOVILIZAD G INMA TERIAL,
MATERIAL ¥ CARTERA DE CONT Rarl, 1940 1,531
N GASTON EXTRAORDINARIOY $.24K 15140
v, Hesulindos Extraordliunrios PosHivan 4,561 } -
V. Benellcio antes de Impuweston 171,112 TH 447
9 IMPUESTO SOBRE SO4TJEDADES
Impuesto aohre sociedades 350
Impucestio diferdo sobic heneticio 19 220

Yl Resultados del Ejercicio (Hemefictan)

- {1
162379 —[r 76,234
e

/
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ANEXO 1

CASINO TAMARINDOS, S A,
Cuenla de Pérdidas y Ganancias
Ejercicio 1936

{Expressdo on milcs de praeine)

HABER

i

EJERCICIO EIERCICTO

1996 1995
INCRESOS
1 IMPORTE NGTO DE LA CIFRA BE KEGOULOS
Ventra 1.764 475 1,787,854
2 OTROS INORESOS DE LXPLOTACION
Ingreson wcccsorios y olros de gesiidn coriente 28303 IN.494
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 1,192,778 1,818,348
1. Pérdidus de Exglotucits -
i OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMULADOS
{(Mroe nteicaes 22984 1.05%
11, Heauliados Fimancleros Negathvos ...l e, 4,407
LE1. Pérdidus de Jas Actividades Ordinuriaa
4 INGRESOS EXTRAORDINAKIOS 1 469 14, %46
A Reswitados Entraordisarion Negetvos ..ot e L L83
¥. Pérdidus nnies dr impuenton ..ol e
VI

Reswltado del Ejercikio (Pérdides) ... ...
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MARKSOL "TURIZM

Balance de

al 31-12- 199

AN

EXO1

Situacion

{Lxprosado ca mikcx de pesctas)
_ -
Al
ACTIVO
EJERCICIO EJFRCICIH)
1996 1995
A INMOVILIZADO
I INMOVILIZACIONES MATERIALES
L Otro inmovilizado ..o e 64 207
TOTAL A 4 207
R ACTIVO CIRCULANTE
1. EXISTENCIAS
1. Matcrias primas y otros aprovistonamicalos ... ... 5153
II. DEUDORES
1. Chientes por venlas y prestaciones de sericios ... ... ... 3,529 1,890
2. Deudorcs variot ... ... ... 32,286 183,634
HI TESORERIA ... . 135351 2.468
TOTALDE 171,166 193,145
TOTAL GENERAL (A+0) o e ettt e e ren e 171,134 193,352
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ANEXO |
MARKSOI, TURIZM
Balance de Siluacion

al 31-12-1996 - L _ (Expresado on miles do posotas)

- . e w et e 1 v ke tiumtd e A R e ey e I

PASIVO

EJERCICIO) ETERCICTO
1996 1995
A. FONDOS PROPIOS
) 4‘ L CAPITAL SUSCRITO ... O 1,200 2,200
Il RESERVAS
L Reservar legal ... e 1,330 2,439
A . RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORIS
' V.Remanenle ... 14,087 5,527
IV. PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICIG) o o oo 14,923 331.71%
\ﬁ TOTALA ... .. 51,541 43,884
» B ACREEDORES A CORTO PLAZO
A
4’\ . . DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
- 1. Dcudas poreréditos ... . AT . e e, 27.408
Il ACKREEDORES COMERCIALES
, // 1. Deudas por compras o prestacioncs o 5o vIckss ..., .. R B, 104 109,689
.-/ e
o~ & 1 OTRAS DEUDAS NO COMERCIALIS
- /// 1. Orss doudas . , o R TTHSH Y440
‘ IV AJUSTES POR PERIOPFICACKON 1,733 2,812
) TOYALE - 119,689 149,468
TOTAL GENERAL (ASB) ooeeeoeteeeo oo 171,236 193352
N
\ T
e
)
1
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ANEXOQO |

MARKSOL TURIZM

Cuenla de Perdidas y Ganancias

Eyercicio 1996

B N e T Ty e o

R Rt

{Expraando on miles de peseas)

T ar =

DEBL

EIERCICIO EIERCICIO
1996 1995
Al CASTOS
). APROVISIONAMIENTOS
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibics 82017 89579
2. GASTOS DE PERSONAL
a) Gastos de personal ... 160,558 137775
RE DOTACIONES PARA AMORTIZACHINES DE INMOVILLZ ADO
ayMaterial . ... L 59 1,276
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
a) Servicion exteriones ... ... 394,178 248,943
TOTAL GASTOSDE EXPLOTACION .. ... ... 636,812 477,573
I Bencficios de Explotacion ..o i 18,94¢ 27,359
{8 Resultados Financicros Positives . ... ... e
1118 lenclicios de las Actividades Ordinsvins 15,983 6,359
v, Resultados Extraocdinarios Positives
V. lenelicio antes de Impueston ...t MY 33718
Vi Hesultados del Ejercicio (Beneficion) 34,923 33,718

42

D José M* Lafuente Lépez

Secretano

b



%

Sol Melid

D MEMORIA DEL EJERCICIO 1.9%

ANEXO |

& MARKSOL TURIZM

Cucenla de Perdidas y Ganancias

Ejercicio 1996

{Expresado en miles de pesctas)

<

HABIR

4 B. INGRESOS
@ 1 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NRGOCTOS

HIERCHCIO EIERCICEO
1996 1995

A7 B) Ventay 655,753 504932

TOTAL INGRESUS DE EXPLOTACION . . o 635.753 504,932

Lﬁ L Pérdidas de Eaplotmebbi oottt et e

2 OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS

4 4/;\1 ) Ouosintereses . ‘ 15,983 6359

. Renulindes Flasncleros Negmthvon oo
11). Pérdidas de las Actividades OrdInwelas ..ot
1V. Rewuliades Extraordinarbos Negathvos .. ... _ o
V. Pérdidns antesde lmpuestos .o e
V. Resultado det Fjerchkbo (Pérdbdus) i e e
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

MARKTUR TURIZM

Balance de Siluacion

al 31-12-1996

ANEXO 1

(Exprosado on mifes de pesctas)
Sy
ACTIVO
——
EIERCICTO EJERCICIO
. 1996 1995
A. INMOVILIZADO
1. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 27
Il INMOVILIZACIONES MATERIALES
I. Terrenos y construcciones . ... s -
2. Onro intnovilizado .. I a7
HE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
VOwos Créditom o 283 519
TOTALA ... 697 584
B ACTIVO CIRCULANTE
I EXISTENCIAS
I. Matcrias primas y otros sprovisionamicntos 13,252 3815
11 DENDORES
1. Chentes por venlas ¥ pristacioncs de servicios | 94,055 3.355
2. Deudores varios | OO 024, 55,188
HL TESORERIA 116,061 253,909
TOTALY 623,393 318267
TOTAL GENERAL(A+HR) oo 624,090 JIK 850
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Sol melida

MEMORIA DEL EJERCICIO | 996

ANEXO I

MARKTUR TURIYM
Balance de Situacion

al 3]‘]2‘ 199() (&Mmhkm)
e ——— . . -
———
EJERCICIG EJERCICIO
1996 1993
—_— M
A FONDOS PROPIOS
) 4 L CAPITAL SUSCRITOG ... . 1,200 2200
il. RESERVAS
1. Rescrvar legal ... e L 1241 4,108
L RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
.) I l.Remanentc ... R 47,906 29045
IV. PERDIDAS Y GANANCIAS BENGFICKY) TH,894 58,947
TOTAL A 130,331 94301
D &) B ACREEDORES A CORTO PLAZO
I ACREEDORES COMERCIALES
é}[ﬂ l.l)cudaspotcommowuuciouadc-crvicim.,,‘...... R 387454 25,995
- I OTRAS DEUDIAS NO COMERCIALES
2 1. Otrws deudas 8389 191,597
e ’ W AJUSTES POR PERIODIFKC AC KON 22,409 6.957
/ . ?/ TOTALE 493,759 224,550
//.' e —
-
TOTAL GENERAL (A+15) e et 614,090 318,850
)
) N
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MARKTUR

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

ANEXO |

TURIZM

Cuenla de Perdidas y Ganancias

Eiercicio 1996

{Exprosado en miles de pesotas) . ..

DEBE

———
LIERCICIO FIERCICI(Y
1996 1995
A. GASTOS
1 APROVISIONAMIENTOS .
Consumo dc materias primas y otras materias consumibles . - 92,208 EU2 287
2. GASTOS DE PERSONAL
Gastos de personal ... ... . R 152,827 247 448
3. DOTACIHONES PAR A AM( WRTTZACIONES 1DF 1N YWHAZADO
Material . e e e e - 167
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Servicios exteriores ... e 391,372 656,655
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 636 407 l,096,556_'
I Beocficios de Explotacion 78,220 61,196
5. GASTOS FINANCIEROS POR DEUDAS CON TERCEROS Y ASIMIL.. .. - 2,249
|15 Hesultados Financieros Positives e 674
I R Benelicios dl‘ill‘a_&]vldldfl ()rdln:rlas‘:_._‘_:_., S i e e 7!{,!2;47“__;77 58,947
(A Hesultados Extraordinarios Positivos
V. Beneliclo antes de Impuesios T8 894 58,947
VI Resultados del Ejercicio (Beneficios) TH 494 54,947
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

MARKTUR TURIZM

Cuenta de

Eiercicio 1996

fg:%;

Sol Me[:-'d

ANEXO |

Perdidas y Ganancias

(Expressdo en miles de pescias)

HABER

L T —
EIERCICIO EIERCICIO
1996 1995
B. INGRESOS
IMPORTE NETO DE LA CIFRA 13k MEGOCTOS
Ventas 114,627 1,157,152
TOTAL INGRESOS DE EXPLUTACION 4627 1,187,952
I'/
1. FPérdidac de Faplotweddn ... ... .
-

OTROS INTERESES B INORESOS ASIMILADOS

Ouron intercsen 618
11. Resslindos Finauclersa Negutlves ..o, 1,249
1. Pérdidas de lns Actividades Ordipacian
V. Resultudos Extraordinachos Negativos ... ..
V. Pérdidus notes de impucatos ... . . - e
¥i. Kesulindo del Llercicio (Pécdidas) . .,

i
i
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.996

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién dc las presentes cucntas anuales ha sido aprobada por ¢l Conscjo de Administraciéon, cn su
reunién del 24 de Marzo de 1.997. con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprebacién por la Junta
General. Dichas cuentas estdn extendidas cn 48 hojas, todas cllas firmadas por el Secretario del Conscjo, firmando ¢n

csta ultima hoja todos los Conscjeros.

N
L

Fdo abrict Escarrer Julia Fdo D. Ju ves Cerdd
Presidente Vicepresidchte
J
“Fdo D. Schastian Escarrer Jaume L " Fdo Wﬁadesfosm
Vocal. Conscjero Delegado 7 Con
i

2 W Sl
i e
Fdo D. Eduarc'!o Punsct Casals Fdo D. Alfredo Pastor Bodmer
Conscjero Independicnte Conscjero Independicnte

i 7

{

Fdo D. José Maria Lalucntc Lopez Fdo D. Emilio Cuatrecasas Figueras ¥
Conscjcro'independiente Conscjcro Independicnte

T e KL gl s,

Fdo D.40sc Joaduin Puig de Ji Bellacasa Urdampilleta
Conscjero Independicnte
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INFORME DE GESTION DE SOL MELIA, S.A.

En este informe se amaliza la evolucion de ia actividad de negocio y de los resultados
Consolidados proforma de SOL MELIA S.A. en el ejercicio 1.996.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

La dimensién de la cuenta de pérdidas y panancias consohidada proforma de SOL MELIA S.A,
ha registrado un notable incremento en 1.996. Asi, les beneficios netos al 31/12/96 ascienden a 4.767

millones de pesetas, lo que representa un aumento del 60,5% con relacion a la misma fecha del ano
anterior.

Este crecimiento es el fruto de la favorable evolucion de todas las partidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias, a pesar del tono moderado de la actividad econémica, tanto en Espaiia como en los
paises de nuestro entomno mas cercano.

Los ingresos consolidados proforma del ejercicio se han incrementado en 16,9% exponiéndose 2
contmuacion la evolucién de cada segmento de negocio.

El segmento de hoteles vacacionales europeo ha experimentado un retroceso de un 3,79% en su
aportacién a los ingresos de gestion, debido fundamentalmente a una temporada turistica que ha quedado
por debajo de las expectativas y a la pérdida de algunos hoteles importantes en la division.

Los honorarios de gestion de los hoteles urbanos europeos han  obtenido un crecimiento de un
17,16%, debido a la mejora de nuestra posicion competitiva en este segmento de negocios y circuitos,
apoyada por nuestro sisterma de reservas centralizado.

Por lo que respecta al segmento de hoteles americanos, los honorarios de gestion se han visto
incrementados en un 30,78% debido fundamentalmente a2 un fuerte incremento neto en el mimero de
hoteles, a una mejora de la gestion de los mismos, y la favorable evolucion del délar.

El segmento asiatico ha visto una evolucién positiva de sus negocios, incrementindose sus
honorarios de gestién en un 14,32%.

Por iltimo, el segmento de hoteles cubanes ha experimentado un crecimiento muy positivo en
sus honorarios de gestion, cifrado en un 33,07%, debido a las nuevas incorporaciones y a la evolucidn
favorable de sus ratios operativos.

INGRE S5 R

. ]
EVROPA VACACIONAL  basic 2198 2 3,46%
mcenlive 1. 2086 1, 4.39%

3.404 3 -3.79%

EUROCPA URBANA basic 1.626 1.773 16.19%
Imeentive 450 5472 20 44%

7 1976 2.315 17 . 16%

AMERICA bhastc 641 655 2.18%
incenlive 561 917 63 .46%

1.202 1.572 30, 78%

ASIA-PACIFICO basic 232 288 23.286%
| o B incentive 250 265 6. 00%
T _ 482 581 14.32%

cuBa basic 428 562 I3V v %
- B _incentive 198 271 36 .B7T%
e 626 B33 13 .07 %

TOYAL BASIC 5025 5398 T7.42%
TOYAL BWCGEMNIWE 2665 3 148 18.12%
TOTAL 7 690 B.546 F1,13%
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Los gastos de explotacion sin amortizacioncs se han incrementado en un 13,4%. Dicho
incremento de gastos es debido principalmente 2 la dotacion de la necesaria estructura para poder prestar
los servicios demandados en paises de nueva implantacion.

Como consecuencia de todo lo anterior, €l beneficio antes de amortizaciones e impuestos ha
aumentado en un 40,4%, cifrandose en 6.906 milloncs de pesetas, y el beneficio antes de impuestos y
minoritarios se ha visto incrementado en un 36 9%, alcanzando la cifra de 6.146 millones de pesetas.

Pero es cn el apartado de impuestos donde se ha conseguido una tasa impositiva mentor: dicha
tasa impositiva se ha situado en el 21,64% frente al 28% previsto, debido a un aumenta de la aportacion
de negocios en ¢l extranjero y al régimen fiscal especial aplicable a los beneficios obtenidos en Canarias,
con lo cual el beneficio neto antes de fa atnbucion de los derechos de los minontarios se ha visto
incrementado en un .56,4%, situandose en la cifra en 4.816 millones, mientras que finalmente, €l
resultado atribuido a la sociedad dominante se ha establecido en 4.767 millones de pesetas, con un
incremento sobre el afio anterior de un 60,5%.

DEC. 96 DIC.95 e Increm.
TOTAL INGRESOS - 11,485 9.822 16.9 %
TOTAL GASTOS OPERACIONALES {5,379) (4,740) 13.4 %
BAIA : 6,906 4918 49.4%
BAT Y MINORITARIOS 6,146 4,490 36.9 % -
IMPUESTOS {1.330) (1,410)
BENEFICIO NETO (ANTES DE MINORITARIOS) 4,816 3,080 36.4%
BENEFICHO NETO SD AD. DOMIMANTE 4,767 2,970 60.5 %

En cuanto a fa evelucion del negocio hotelero subyacente, se presentan a continuacion los
principales datos estadisticos, centrados en; porcentaje de ocupacion, precio medio de habitacion por
habitacion ocupada {A.D.R. o Average Room Rate), y como consecuencia de los anteriores, los ingresos
de habitaciones por habitaciéon dispenible {(REVPAR o Revenues per Available Room).

C, COUPACIDN REVPAR

EUROPA URBANA 7 1996 = 6§t 06% 549" §.980
% 01995 -0.62% 2.76% 3,40%

1995 61.46% 5.343 8.694

EUROPA VACAGIONA 1996 76.93% 1547 5 761
% e/t985 2.1t% 7.05% 9.58%

1985 B0.80% 4.248 5.257

AMERICA T T T Y49 T T 66.08% 7.498 11.353
% 01995 B.54% 3. 14%  12.771%

1995 72.722% r.270 10.067

ASIA 19986 65.26% 4881 7 480
% /1985 21T 0.54% 3.41%

1695 67.12% 4.855 7.233

CuUBA - 1996 75.74% 5 540 7 842
% ai1995% 6.92% 19.59% 9.78%

1995 649 .53% 4,967 7 144

TOTAL T T T Ve 70.88% 5 316 7 500
% 0/189% 2.42% B.OT%  10.75%

1995 72.64% 4910 6 772

Es muy normal que en periodos de fuerte expansion como ¢l actual, se produzcan decrecipgientos en los
porcentajes de ocupacion, ya que en general, los hoteles que se van incorporando son hotgfes con ratios
operativos bajos, afectando negativamente los ratios operativos medios

?
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Sol Melid

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL _CIERRE DEL
EJERCICIO.

Se ha adquirido para reformar por 180 millones un edificio ubicado en Gremio Toneleros n* 24
en Palma de Mallorca, con vistas a constituir la nueva sede social de Sol Melid S.A

Las cuentas anuales consolidadas de Sol Meha S.A., referidas al 31/12/96 han sido aprobadas

por el consejo de admunistracion e} dia 24/3/97, no habiéndose producido ningin hecho relevante entre
dichas fechas, aparte del mencionado en el parrafo anterior.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Expansién :

Al 31/12/96 tenemos firmados para su posterior incorporacion al grupo 30 nuevos
establecimientos , y 40 nucvos proyectos en avanzado estado de negociacion.

A partir de la fecha la estrategia de expansién esta realizando un mayor hincapi¢ en la calidad
del crecimiento, dando una mayor irnportancia al mimero de habitaciones y su aportacion a la cuenta de
resultados que al nimero de hoteles. De esta manera esperamos consegnir un crecimiento mayor de la
cuenta de resultados con un menor nimero de hoteles, consumiendo menos recursos corporativos.

Alto nivel de tesoreria v deuda nula

Como se ha comentado anteriormente, el ejercicio 1.996 ha terminado con una posicién de
tesoreria muy importante, en el entomo de los 8.000 millones de pesetas y sin deuda bancaria.

En la actualidad se estan barajando distintas alternativas para aprovechar los altos niveles de
tesoreria disponibles, teniendo siempre presente que ol objetivo de las mistnas debe consistir en facilitar
nuevos coniratos de gestién mediante la inversidn selectiva por debajo del 20% de!l capital de ciertos
hoteles.

Nuestros objetivos de rentabilidad para dichas inversiones son ambiciosos, pero hay que tener en
cuenta que dicha rentabilidad se obtiene de dos maneras: por un Jado mediante cl cobro de dividendos,
pero por otro lado, y mas importante para nosotros, por la obtencién de Jos honorarios de gestién de
nuevos establecimientos.

De esta manera, pensamos que a to largo del ejercicio 1.997 acometeremos nuevas inversiones
,que potencien la actividad principal de nuestra empresa.

Eveolucién primer trimestre,

El grupo ha cumplido los obpetivos marcados en el presupuesto anual hasta la fecha. La
contratacion de cara al ejercicio 1.997 se estd desarrollande en condiciones de absoluta normalidad, por
lo que se prevé que no habra dificultad en el cumplimiente de los objetivos a final de ejercicio

D. José M* L.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Tras haber sido miembro fundader del Club de Gestion de Cahdad, y de haber obtenido la
certificacion de conformidad a las exigencias de la Norma Espafiola UNE EN ISO 9002 Sistemas de
Calidad, asi como la intemacional ER-483/2/95 para el estindar de la ISO 9000 por parte de AENOR,
nuestra compaiiia ha apostado fuertemerte por la implantacién de un sistema de Calidad Total tanto en
sus establecimientos como en sus oficinas cerporativas. Dicho sisterna se centra en la bisqueda de
mejoras constantes en sus productes y serviclos, 351 COmo en sus procesos operalivos.

Sol Mehi investiga continuamente las necesidades de sus clientes para poder ofrecerles aquellos
productos y servicios que mas se adapten a las mismas. Dicha investigacion comprende cuestionarios a
los clientes, estudios de opinidn, auditorias de calidad, etc.. A lo largo del ejercicio 1.996 se han recibido
211.940 cuestionarios de calidad cumplimentados, de los cuales 163.603 corresponden a Europa. Por otra
parte se han recibido en dicho gjercicio 838 reclamaciones, a las cuales se ha dado oportune seguimiento,
387 sugerencias y comentarios y 184 cartas de agradecimiento.

Ademas se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se realicen optimizando las
variables de calidad y coste. En Sol Mehid existe un departamento de tecnologia hotelera que investiga
cada una de dichas operaciones y procesos, estabieciendo los métodos de trabajo optirnos, y estando al
dia de lasiltimas innovaciones en temas de tecnologia hotelera y su posible aplicacién, como en los
casos realizados en el afio 1.996 del sistema de televisién nteractiva y de I introduccion de la compaiiia
en los canales de Internet, correo electrénico, etc..

También la compaiiia, teniendo presente la cada vez mayor importancia de la informatica en la
industria hotelera, dispone de un departamento de Sistemas de Informacion, dedicado a la constante
mejora de los sistemas informaticos, tanto en lo gue se refiere a procesos internos, como a aquellos que
permitan ofrecer al cliente un trato més personalizado en nuestros establecimientos.

COMENTARIO A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PROFORMA

1/ Los estados financieros consolidados proforma que se adjuntan han sido preparados a partir
de las cuentas anuales y de los registros internos del Grupo Sol Melia al 31/12/96, considerando los
cambios que se hubieran derivado de la escisidn de la actividad econdmica del Grupo y que comprenden
el periodo desde | de enero de 1.996 al 30 de abnil de 1.996, fecha en la que SOL MELIA S.A_: inicid su
actividad segregada. Tales estados financieros consolidados incluyen la actividad econémica del Grupo
centrado en la gestion hotelera durante los cuatro meses finalizados el 30 de abril de 1.996, periodo en el
que esta actividad no estuvo enmarcada en una entidad con personalidad juridica propia, la cual, a través
de una escision legal aprobada durante ¢l mes de marzo de 1.996, fue finalmente configurada con fecha
30 de abril de 1996. Adicionalmente s¢ incorporan las operaciones contables registradas desde 1 de Mayo
de 1.996, al 31 de diciembre de 1.966 con el fin de disponer de informacién financiera con lectura anual.
En cuanto a las sociedades filiales sus estados financieros se consohdan con la matriz, SOI. MELIA S A,
a partir de 1 de junio de 1.996.

2/ Las cifras de ingresos y gastos correspondientes al ejercicio 1.995, que se adjuntan, han
sufrido variaciones rtespecto a las previamente reportadas debide a que gran parte de la actividad
intermacional del grupo, que se encontraba contabilizada en los registros proforma de SOL MELIA SA_ |
ha sido traspasada a los registros de las filiales que tienen [a titularidad directa de estas actividades. Este
traspaso no ha supuesto una diferencia de los resultados consolidados antes de Impuesto de Sociedades
que se encontraban incorporados en la consolidacion. Adicionalmente en los estados financieros
consolidados que se adjuntan existe la imputacion del cargo por Impuesto sobre Sociedades relativo al
ejercicio de 1.995 por ptas. 1.410 millones, cargo que no considerd en los estados financigyos proforma
anteniormente reportados Estos cambios a los estados financieros conselidados proforma ¢ 1.995 se han

™
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efectuado para facilitar la comparabilidad con las cifras de 1.996, y se mencionaban en ¢l folleto de salida
a bolsa en el capitulo n® VII .

3/ Con €] fin reseiiado de obtener comparabihdad se ha introducido en los estados financieros
consolidados proforma relativos a 1,995 cambio consistente en fa no consolidacion por integracion global
de las filiales Casino Tamarindos S.A. y las Sociedades turcas Marksol Turizm y Marktur Turizm | las
cuales, debido a su actividad diferenciada han sido censolidadas por el método de puesta en equivalencia,
con la consigniente reduccion en la cifra de ingresos y gastos consohidados, pero sin alterar ¢l resultado
consolidado .

4/ También refativo al ejercicio de 1.9935 existe una diferencia entre los resultados proforma
antes del Impuesto de Sociedades previamente reportados por Ptas. 4.826 millones y los resuitados
proforma adjuntos de Ptas. 4.490 millones. Esta diferencia de Ptas. 336 mitlones viene explicada por la
amortizacién del Fondo de Comercie {Ptas. 290 mullones ) y por la amortizacion de las plusvalias
asignadas a activos especificos { Ptas. 46 millones ) . Estos cambios a los estados financieros
consolidados proforma de 1.995, se han efectuado para facilitar Ia comparabilidad con las cifras de 1.996,
y se mencionaban en el folleto de salida a bolsa capitulo n® VII

5/ Las principales operaciones u cambios de criterios en la preparacion de los estados financieros
consolidados proforma de 1.995 y 1.996 son los siguientes :

La valoracion de la cartera de participaciones se¢ ha efectuado en los estados financieros
consolidados de 1.996 a su valor de adquisicion, al haberse adquirido formalmente en junio de
1.996 la citada cartera . En 1.995 la valoracion de la cartera se efectud al valor teérico-contable
de las participadas al desconocerse el precio de adquisicion , ademias de suponer la cancelacion
de la cifra de acreedores a jargo plazo, ha implicado la apanicion de Fondo de Comercio y de
Diferencias Negativas de Consolidacién no consideradas anteriormente.

El capital de SOL MELIA; S.A: se ha incrementade en un importe de Ptas. . 1.300 millones con
una prima de emision de Ptas, 33.800 millones, fruto de la Oferta Publica de Acciones en junio
de 1.996. Como resultado de esta entrada de fondos se ha efectuado la adquisicién de la cartera
de participaciones, s¢ ha incurride en gastos de primer establecimiento, invirtiendo el saldo de
tesoreria resultante en cartera de valores a corto plazo.

Los resultados consolidados de ejercicios anteriores y los resultados consolidados de los cinco
primeros meses de 1.996 se consideran distnbuidos como dividendos a cuenta, con la finafidad
de que la cifra de fondos propios proforma sea coincidente con la cifra de fondos propios real al
final del ejercicio de 1.996. Las provisiones tedricas para el cargo del Impuesto de Sociedades
han sido introducidas tanto parz: el ejercicio de 1.995 como para el de 1.996, este iltimo
conjuntamente con el cargo real del impuesto para los ocho meses de actividad finalizados ¢l 31
de diciembre de 1.996 .

6/ Adicionalmente a ia diferencia ya incluida anteriormente, consiste en la consideracion del

rd . . . . . N
resultado altribuible a los cuatro meses para la matriz { cinco meses para las filiales ) Ninalizados al 30 de

abril de 1.996 ( 31 de mayo para las filiales } come distribuido y al constguiente incremento de la
actividad anual debido a estos meses adicionales, hay que resefiar otra diferencia entre las cifras de los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 1.996 y las cifras de cuentas anuales consolidadas
a esta misma fecha, consistente en el diferente tratamiento de las amortizaciones. En efecto en los estados
financieros consolidados proforma se consideran unas amertizaciones acumuladas procedentes de las
amortizaciones proforma efectuadas en los ejercicios de 1.993 a 1.996, mientras que en las cuentas
anuales consolidadas solamente se consideran las amortizaciones efectuadas desde la adquisicion de los
activos en mayo de 1.996.

. S N
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PROFQRMA 1.996/1.995

Bases de presentacién de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Proforma 1.996/1.995

Las presentes cuentas de Pérdidas y Ganancias anuales, s¢ presentan homogéneas entre 1.996/1.995,
para reflejar Ja evolucion de la actividad de gestidn hotelera de Sol Melia, S.A, facilitar el analisis de dicha
evolucién y contar con una base para poder realizar estudios y proyccciones de futuro.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias Proforma han sido preparadas a partir de los registros
contables internos de la Socicdad Matriz, Inmotel Inversiones, S.A. y Sol Melid, S.A, a la que sc le han
incorporado determinadas operaciones contables, que sc explicaran a continuacion y a parhr de los registros
contablss d=1 resto de Sociedades que integran el perimetro de consolidacion, las cuales quedan detalladas en
los puntos (! y 2) de la memoria adjunta.

Las operaciones contables incorporadas, a las cuentas de Pérdidas y Ganangcias Proforma a las que
se hace referencia en el parrafo anterior, se detallan a continuacion:

SOL MELIA, §.A. ha iniciado su actividad ¢l 1 de Mayo del 96, por lo que el afio 95 y
. los cuatro primeros meses del afio 96 no ha tenido una existencia juridicamente independiente y
la propiedad y gestién de los hoteles estaba integrada en Inmotel Inversiones, S.A.

PROFORMA ha sido necesario segregar la actividad de gestion que realizé Inmotel Inversiones,
S.A. para incorporarla a SOL MELIA, S.A. en lo que se refiere a los periodos anteriormente
indicados.

4 Para poder realizar la presente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Los ingresos por honorarios de gestién y administracién de los hoteles los constituyen
ﬂ-—l la totalidad de los honorarios procedentes de los distintos hoteles que hubieran sido gestionados
durante dichos periados por SOL MELIA, S.A.

Se consideran gastos operacionales todos aquellos en los que hubiera incurrido la
sociedad SOL MELIA, S.A. para obtener el nivel de ingresos anteriormente descrito. La
estimacién de dichos gastos se ha realizado de la siguiente forma:

[\g . Gastos de personal:

A - Se han calculado como el coste de personal de los empleados de cada
é- departamento que se hubieran incorperado durante dichos periodos a SOL MELIA,
S.A.

. Resto de gastos operacionales:

El resto de gastos operacionales se han estimado a partir de los gastos
incurridos en los distintos departamentos que se hubieran traspasado a SOL MELIA,
S5.A.

’ . Amortizaciones:
Se han realizado toda clase de amortizaciones a partir de 1/01/96.

[gualmente sc ha tenido en cuenta el incremento que dichos ingresos y gastos generan

en el Impuesto de Sociedades.
O
' D. José M* Lafucnte Lopez

Secretario
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA ( PROFORMA )

(Al 30/4/96 Proforma y del 1/5/96 al 31/12/96 Real)
Cifras en Miles de Ptas.

A GASTOS 31/12/96
1. Consumos y otros gastos extermaos 16,226
2. Gastos de personal 2,162,664
3. Dotaciones para amortizaciones de inmowitiza-io 508,409
4. Variacidn de provisiones de trdfico 75,248
5. Otros gastos de expiotacidn 3,124,725
|. BENEFICIO DE EXPLOTACION 5,597,654
6. Gastos linancieros 54,809
7. Diferancias negativas de cambio 62,709
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 478,220
8. Amortiz. del fondo de comercio de consokdacidn 251,636
#l. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 6,161,270
9, Gastos y pérdidas extracrdinanas 16,602

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS -

V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 6,146,234
10, Impuestos sobre benelicios 1,329,706
VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {BENEF.) 4,816,528
11. Resultade atribuido a la minoria (benaficio) 49,349

vgghEsULTADO DEL’ uencpom;mmumm
ST SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFY) "

31/12/95

10,926

1,542,244

165,195
13,659

3,173,120

4,917.344

107,855
32,013

280,700

4,462,545

0

27,639

4,490,184

1,410,452

3,079,732

109,643

2,970,089



A

M

&

Sol Melida

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

{Al 30/4/96 Proforma y del 1/5/96 al 31/12/96 Real)
Cifras en Miles de Ptas.

B INGRESOS

1. Importe neto de la cifra de negocios
2. Otros ingresos de explotacion

I. PERDIDA DE EXPLOTACION

3. Ingresos por participaciones en capital
4. Qtros ingresos financieros
5. Diferencias positivas de cambio
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
6. Particip. en beneficios de socied. puestas equival.

Ill. PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

7. Beneficios procedentes del inmavilizado
8. Benef. por enajenaciones de participaciones en sociedades
consolidadas por integracion global o proporcional
9, Subvenc. en capital transt. al resultado del ejerc.
10. Ingresos o beneficios extraordinarios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS
Vi. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {PERD.)

VIl. RESULTADODEL EJERCICIO ATRIBUIDO A'LA'::
SOCIEDAD DOMINANTE (PERD.) o

f PROFORMA )

31/12/96 31/12/95
8,546,079 7,689,885
2.938,B47 2,132,603
129,806 0
386,489 (153,973
79,443 10,572
- -283,269
337,032 119,170
1,000 O
56 0
500 0
10 27,639

-15,036 -
ol

Secretario
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS PROFORMA 1.996/1.995

1/ Bases de presentacién de los Balapces de Situacién Proforma 1.996/1.995

Los presentes Balances de Situacidn Proforma anuales, se presentan homogéncos enire
1.996/1.995, para reflejar la evolucion patrimonial de Sol Melia, S.A., facilitar el andlisis de dicha
cvolucién y contar con una basc para poder realizar estudios y proyecciones de futuro.

Los Balances de Sitmacion Proforma han sido preparados a partir de los registros contables
internos de la Sociedad Matriz, Inmotel Inversiones, S.A. vy Sol Melid, S A, a la que se le han
incorporado determinadas operaciones contables, que se explicaran a continuacion y a partir de los
registros contables del resto de Sociedades que integran el perimetro de consolidacion, las cuales quedan

detalladas cn los puntos (1 y 2) de la memoria adjunta.

Las operaciones contables incorporadas, a los Balances de Situacién Proforma a las que se hace
referencia en el pirrafo anterior, se detallan a continuacion:

SOL MELIA, S.A. ha iniciado su actividad e! 1 de Mayo de 1.996, por lo que el afio 95
y los cuatro primeros meses del afio 96 no ha tenido una existencia juridicamente independiente
y la propiedad y gestion de los hoteles estaba integrada en Inmotel Inversiones, S.A.

Para poder realizar los presentes Balances de Sitzacion consolidados PROFORMA ha
sido necesario realizar los siguientes ajustes contables:

El Balance de Situacion Proforma de Sol Melia, S.A., correspondiente al
ejercicio 1,995, ha sido preparado a partir de los registros contables de Inmotel
Inversiones, S.A. a los que se han incorporado determinadas operaciones contables que
se explican a continuacion:

El 25/03/1996 Sol Meli4, S.A. amplia Capital Social por un importe
de 790 millones de pesetas

El 26/03/1996 la Junta General Extraordinaria Universal de Sol Melia,
$.A., aprueba una ampliacion de capital por un importe de 1.000 millones de
pesetas, que ha sido suscrita por los accionistas de Inmotel Inversiones, S.A.
mediante un proceso de escision parcial de la sociedad Inmotel Inversiones,
S.A, acogiéndose a la Ley 29/91.

Para la determinacion de la relacién de canje, los Administradores han

fijado un valor neto conjunto de 1a unidad econdmica de Inmotel Inversiones,
S.A_que escinde, de 1.000.006.875 ptas., gue se desglosa en:

Inmovilizado vaterial 146.006.875
Contratos de gestion, franquicia y asociacién £54.000.000

TOTAL 1.000.006.875

Sol Melia, S.A - compra a inmotel Inversiones, S.A. la totalidad de
participaciones de las sociedades filiales de pestion o participaciones
minoritarias.

4

D José M* Lafuente Lopez
Seeretario '
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A solo efectos de las cuentas relativas a 1,995, las participaciones socictarias fueron valoradas de
la siguiente forma:

- Participaciones directas en sociedades filiales o participadas: Se han valorado por cl
valor teorico contable de dicha participacion.

- Participaciones indirectas en sociedades filiales o participadas: Se han valorado por su
valor dce coste.

Dichos ajustes estan descritos también en fa nota 14 a) (puntos 1y 111) de la presente
MEMona.

Para confeccionar el Balance de Situacién Proforma Consolidado correspondiente al ejercicio
1.996 ha sido necesario segregar la actividad de gestion que realizo hasta abril de dicho ejercicio Inmotel
inversiones, S.A., para incorporarla a Sol Melia, S.A. en lo que se refiere a los periodos anteriormente
indicados.

10

Secretario
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ACTIVO CONSOLIDADO PROFORMA

Cilras on Milss ds Ptas. 31/12/96 31/12/9%
A. ACCIONISTAS POR DESEMB. NO EXIGIDOS 1] 12,725

B. Inmovilizedo

i. Gastos de Estoblecimiento 2,345,375 1,892

Il. Inmovilizaciones inmatedales
@ 1. Bienes y derechos wnmatenates 1,069,125 1,046,033
2. Prowisiones y amortizaciones a6d 4rn 315,713

Hl  Inmovilizaciones matenales

1. Terrenos y Construcciones 682,466 528,272
2. Instalaciones 16CNICas y Magquinala 55,776 12,310
3. Otro Inmovilizado 474,914 398,543
4 4. Provisiones y Amortizaciones 11404,449] 1308,5561

D V. Inmovilizaciones financieras
1. Participipacionss puesias en aquivalencia 4,016,140 2,811,187
2. Créditos a socisdades puesias en squivalencia 4,000 4,000
/l] 3. Cartera Jde valores a Largo Plazo 20,855,187 6,843,344
4. Quos csdditos 327,440 1
TOTAL INMOVILIZADO 28,982,500 11,021,314

i

C. Fondo d» comarcio de consolidacién

1. De socisd. consolidadas por integr. glebal o proporc. 1,425,281 8]
2. De sociedades pusstas en equivalencia 839,415 0
TOTAL FONDO DE COMERCIO DE CONSCLIDADO 2,264,696 0
A .
’ . D. Gastos a dlatribuir en varios ejerciclos 209 702

E. Activo circulante

|. Existencias 1.513 3,177
. Deudores
1. Clisntes por ventas y prestaciones dv servicios 1,777,364 110,692
2. Empresas puestas en squivalencia 28,333 95,516
3. Otros deudores 3,113,835 1.761,581
4. Provisiones (B2.3251 (193.793)
1, Inversiones {inancieras tempaorales
1. Cartera de valores a corto plazo 5,753,866 72
2. Créditos a empresas puesias en equivalencia 2,000 2,000
3. Ouzos créditos 558,011 46,475
. Tesoreria 2,113,359 1,147,080
D V. Ajustes por pariodificacidn 28.796 5.749
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 13,300.252 2,978,649
TOTAL GENERAL ACTIVO 44,627,667 14,013,290
J
H
11
] D. Jos¢ M* Lafuente 1.6pez

Seeretaro
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PASIVO CONSOLIDADO PROFORMA

Cilras en Miles de Ptas. 3i/12/98 31/12/95
A. Fondos proplios
I. Capital suscrito 3.100.000 1,800.000
Il Prima da emisién 33,800,000 0
. Otras reservas de la sociedad dominante
1. Reservas distribuibles 71.943
2. Reservas no distribuiblas 209 101
3. Aeservas en Sociedades en Intagracidn Global ] 1,150,588
4. Reservas Sociedades Puastas Equivatencia 0 2,535,137
5. Resultados Ejercicios anteriores ¢] 5.564,711
V. Diterencias de conversin
1. De sociadades consol. por integr, global o prc o 19,013 4]
2. De sociedades pusstas en aguivatencia {9.685) 0
V. Perdidas y ganancias atribuibles a la socredad do
minante {Benalicio}
1. Pesdidas y ganancias consclidadas 4,816,529 3,079,732
2. Perd. y gananc. atribuida a la minonia (49,349) {109,643)
Vi. Dividendo a cuenia entregado en af ejercicio 11,059,452) 14,848,554
TOTAL FONDOS PROPIOS 40,625,208 4,172,072
B. Intereses minoritarios 22,318 111,741%
C. Diferencia negativs de consolidacion
1. De socisd. consolidadas per integr. global o proporc. 226,657 o]
2. Da sociedades pusstas en equivalencia 502,649 (o]
TOTAL DIFER. NEGATIVA DE CONSOLIDACION 729,306 [}
D. Ingresos a distribulr en varios sjerciclos
1. Subvenciones en capital 4,000 0
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 40,308 17,439
TOTAL INGR. DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 44,309 17.439
E. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS [ 1,403,051
F. Acreedores a largo plazo
I. Deudas con entidades crédito 3.996 5,946
. Deudas con sociedades pueslas en aquivalencia 4] 9.414
. Otros acreedores 4] 6.565,782
TOTAL ACREEDORES LARGOD PLAZO 3,998 6.681.,142
G. Acreedores s corto plazo
I. Deudas con entidades de crédito A YA 3,656
. Deudas con sociedades pusstas en aquivalencia 497,429 1,306,373
. Acreedores comerciales BE4 447 331,298
V. Otras deudas no comaerciales 1.529.615 79,848
V. Provisiones operaciones de trahico 203,880 670
TOTAL ACREEDORES CORTO PLAZO 3.102.822 1.727,845
TOTAL GENERAL PASIVO 44,527,857 14,013,290

D Jos¢ M* LiNucnte Fopez
Secretarto
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacion del presente Informe de Gestion ha sido aprobado por ¢l Consejo de
Administracién, en su reunion det 24 de Marzo de 1.997, con vistas a su verificacién por los Auditores y
posterior aprobacion por la Junta General. Dichas cuentas estan exiendidas en 13 hojas, todas cllas
firmadas por el Secretario del Conse)jo, firmando en esta ultima hoja todos los Consejeros.

P Fdo-B~Gabricl Estarrer Julia Fdo D. Juld Vives Cerda
Presidente Vicepregdente

[

Fdo D. Sebastin Escarrer Jaume “Fdo D}'n’d?és“ ddes Cﬂta
Vocal. Consejero Delegado " Cons :

o AW 4

Fdo D. Eduarda Punset Casals Fde D. Alfredo Pastor Bodmer
Conscjero independicnte Canscjero Independiente

Sl SO Gl
Fdo D. José Maria Lafuenic Léper Fdo D. Emilio Cuatrecasas Frgueras
Consejero Independiente. Conscjero Independicnte

T S AL i bR

Fdod. Josc Joaduin Puig d%a Belacasa Urdampilleta
Conscjero Independiente

. Jos¢ M* Latuente Laper
Seerctario



