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MOORE STEPHENS

EPG AUDITORES, S.L.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los accionistas de FAES, FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.

Hemos auditado las Cuentas Anuales de FAES, FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y
FARMACEUTICOS, S.A. que comprenden el Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1.996, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas Cuentas Anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las Cuentas Anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del Balance, de fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Cuadro de Financiacién,
ademds de las cifras del ejercicio 1.996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las Cuentas Anuales del ejercicio 1.996. Con fecha 19 de marzo de 1.996,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las Cuentas Anuales del ejercicio 1.995 en el que
expresamos una opinién sin salvedades.

En nuestra opinién, las Cuentas Anuales del ejercicio 1.996 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, |a imagen fiel del patrimonio y de }a situacién financiera de FAES FABRICA ESPANOLA DE
PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A., al 31 de diciembre de 1.996 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

El Informe de Gestién adjunto det ejercicio 1.996, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de ta Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las Cuentas Anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado Informe de Gestién concuerda con la de las Cuentas Anuales del ejercicio 1.996.
Nuestro trabajo como auditores se fimita a la verificacién del Informe de Gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Rodriguez Arias, 23-3°, Dpto 11 - 48011 Bilbao - Tel&fonos (94} 443.66.00/37, FAX (94) 410.38.79

Sociedad Inscrita con el n* 71, en el Registro de Sociedades de Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia y

con el nimero $0.5:6 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas.
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

(Miles de pesetas)

ACTIVO

B) INMOVILIZADO

II.

III.

Iv.,

Inmovilizaciones immateriales

1.Gastos Investigacién y Desarrollo
2.Conc.,pat.,licencias,marcas y similares
3.Fondo de Comercio

8.Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales
l.Terrenos y construcciones
2.Instalaciones Técnicas y Maguinaria
3.0tras Instal. utillaje y mobiliario
4.Anticipos e inmov. mat. en curso
5.0tro inmovilizado

7.Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras
l.Participacién en empresas del grupo
3.Participacién en empresas asociadas
5.Caxrtera valores a largo plazo
6.0tros créditos

8.Provisiones

V. Acclones propias

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

D) ACTIVO CIRCULANTE

II.

IIT

Iv.

VI.

Existencias

l.Comerciales

2.Materias Primas y otros aprovision.
3.Productos en curso y semiterminados
4.Productos terminados

.Deudores

l.Clientes por ventas y prest.servicios
2.Empresas del grupo, deudores
4.Deudores varios

5.Personal

6.Administraciones Publicas
7.Provisiones

Inversiones financieras temporales
5.Cartera de valores a corto plazo

B.Provisiones

Tesoreria

-Ajustes por pericdificacién

1.596

6.184.083

1.811.429
44,000
1.562.492
860.000

( 655.063)

1.312.550
893.864
1.847.392
490,594
47.667
209.651

{ 2.176.618)

2.830.048
2.220.258
76.930
532.577
283

23Q0.056

3.581.393

1.344.539
38.381
287.286
203.326
815.546

1.485.874
1.274.146
73.567
3.382
144.003

{ 9.224)

643.774
661.843
{ 18.069)

107.206

9.765.476

1.985

6.325.605

2.071.745
44.000
1.562.492
860.000
{ 394.747)

1.064.368
897.785
1.717.289
438.857

179,397

{ 2.168.3960)

3.189.4592
2.220.258
310.525
742.330
476

{ 84.097)

5.700

3.826.485

1.155.887
26.302
224.422
185.665
719.498

1.760.304
1.266.029
218.038
21.641
3.821
258.388

( 8.613)

872.605
902.942
{ 30.337)
. 26.879

10.810

10.157.7%0
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BALANCE DE SITUACICN AL 31 DE DICIEMERE

QLI

{ Miles de pesetas )

sy

PASIVO 1.996 1.985
" A} FONDOS PROPIOS 7.071.442 7.174.546
?‘ I. Capital suscrito 1.978.979 2.899.603
i II. Prima de emisién 666.474 666.474
IIli.Reserva de revalorizacién 427.127 244.107
¥ IV. Reservas 2.104.093 2.295.307
i}] 1.Reserva legal 579.921 515.485
¢ 2.Reserva por acciones propias 236.994 -
5.0tras reservas 1.287.178 1.779.822
- VI. Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 1.8%4.769 1.446.403
: VII.Dividendo a cta. entregado ejercicio - { 376.948)
%i C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 440.131 485.079
- 1.Provisién para pensiones y similares 440.131 485.075
. ] D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 53.325 128,625
IV.Otros acreedores 45,900 1z21.200
2.0tras deudas 45,900 121.200
V. Desembolsos pendientes no exigidos 7.425 7.425
E’ 1.De empresas del Grupo 7.425 7.425
% E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.200.578 2.365.140
£
v II1l.Deudas con Sdes.Grupo y asoc. a CP 276.514 252.686
IV. Acreedores comerciales 951.853 595.796
2.Deudas por compras © prest. servicics 951.853 595.796
V. Otras deudas no comerciales 694.848 1.400.483
l.Administraciones Publicas 478.116 343.802
3.0tras deudas 128,083 966.468
4.Remuneraciones pendientes de pago 88.639 90.213
VL. Provisién para operaciones de trafico 277.363 1206.175
TOTAL PASIVO 9.765.47¢6 10.157.790

Bilbaoc, 17 de marz




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE
{Miles de pesetas)

DEBE 1.59¢6 1.585

A) GASTOS 8.887.712 8.203.1086

1.Reduccién exist.prod.term. y en curso - -

i 2.Aprovisionamiento 3.330.027 2.968.838
a)Consumo mercaderias 154.111 97.379
= b)Consumo mat.primas y otras mat.cons. 3.123.968 2.817.190
j C)Otros gastos externos 51.948 54.265
3.Gastos de personal 2.200.181 2.117.152
£ a)Sueldos, salarios y asimilados 1.683.205 1.604.874
Eﬁ b)Cargas sociales 516.97¢6 512.278
4.Dotaciones amortizaciones de inmovilizado 437.822 432.479
i
@} 5.Variaciones de provisiones de circulante 207.612 1.102
N b}Variacién prov.y pérdidas de créd.incob. 612 1.102
%. c)Variacidn otras prov. trafice 207.000 -
i
e
é] 6.0tros gastos de explotacién 2.193.155 2.386.436
a)Servicios exteriores 2.182.302 2.375.434
f] b)Tributos 10.853 11.002
. I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.704.502 1.287.826
7.Gastos financieros y asimilados 13.785 17.201
c¢)Por deudas con terceros y gtos asimilados 10.405 16.656
d)Pérdidas de inversiones financ.temporales 3.380 545
g 8.Variacién de provisiones de inv. financieras 2.1312 10.848
" 9.Diferencias negativas de cambio 27 -
e
&J II.RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 593.731 422,459
IITI.BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDIMARIAS 2.298.233 1.710.285
10.Variacién de las provisiones de immovilizado
inmaterial, material y cartera de control - { 2.898)
@ 11.Pérdidas procedentes del inmovilizado
& inmaterial, material y cartera de control 90.930 -
i; 13.Gastos extraordinarios - 4.350
e 14.Gastos y pérdidas de otros ejercicios 4.166 -
A IV.RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 4.412 3.716
i
o V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2.302.645 1.714.001
ﬂy 15. Impuesto sobre Sociedades 407.876 - 267.598
o

RESULTADO DEL EJERCICIOQ (BENEFICI??) 1.894.769 1.446.403
¥
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMERE

( Miles de pesetas )}

HABER

B) INGRESOS
1.Importe neto de la cifra negocio
a} Ventas
b) Prestaciones de servicios
c) Devol. y "rappels™ sobre ventas
d) Dctos.sobre ventas a la Seg.Social
Z.Aumento exist. prod.terminados y en curso

4.0tros ingresos de explotacién

a)Ingresocs acces.y otros gestidén corriente
b) Subvenciones

5.Ingresos de participacién en capital

a}En empresas del grupo
c}En empresas fuera del grupo

€.Ingresos de otros valores mobiliarios
Yy de créditos del activo inmovilizado

c)De empresas fuera del grupo
7.0tros intereses e ingresos asimilados

c)Otros intereses
d)Beneficios inversiones financieras

B.Diferencias positivas de cambio

9.Beneficio en enajenacidén de inmovilizado

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

0, 17 de marzo de 1.9987

1.996

10.782.481
9.766.721
9.819.240

280.936

{ 138.752)

{ 194.703)

113.709
192.869

121.025
71.844

417.783

410.5867
7.216
62.022
62.022
129.492
13.381

116.111

377

99,508

1.885

9.649.509
B.731.117
B8.666.194
369.535
{ 186.364)
{ 118.188)
305.543
157.113

142.183
14.930

367.961
356.924
11.037
56.878
56.878
25.669

15.085
10.584

5.168
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FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FPARMACEUTICOS, S.A.

MEMORIA DRL EBJERCICIO 1.996

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Anénima FAES. Fabrica Espaficla de Productos Quimicos vy
Farmacéuticos, S.A. con domicilio en Bilbao, calle Rodriguez Arias n°® 20, y
fabrica y oficinas en Leioa (Vizcaya), calle Miximo Aguirre, 14, fue
constituida en Bilbao el dia 29 de Julio de 1.933 ante el Notario D. Carlos

Herrin de Bilbao.

La actividad de la Sociedad se concreta en el desarrollo de su objeto social,
que es, como Se recoge en el articulo 2° de sus Estatutos, la Fabricacién y

Venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los Balances de Situacién y Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntos se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1.995 y 1.996. Los registros contables del ejercicio 1.996 estén
de acuerdo con la presentacién que exige el Plan General de Contabilidad.
Aunque, incluyen ciertas reclasificaciones y ajustes para que, las cuentas
anuales, presenten la situacidén financiera y patrimonial, de conformidad con

las exigencias legales.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1.996, no han sido aprobadas, en esta fecha,
por la Junta General de Accionistas, pero los Administradores de la Sociedad
estiman que no se producirin cambios en las mismas como consecuencia de dicha

aprobacién.

La Sociedad ha aplicado los principios contables generalmente aceptados en la

confeccidn de sus Cuentas Anuales.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Del Beneficio del ejercicio que, en miles de pesetas, es de 1.894.769, se
propone la siquiente distribucién para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas: Atenciones Societarias, 80.000; Reserva Voluntaria, 1.079.720 vy

Dividendos, 735.049.

4. NORMAS DE VALORACION ¥ CRITERIOS CONTABLES APLICADOS EN LA CONFECCION DE
LAS CUENTAS ANUALES

La Sociedad ha aplicado las normas de valoracién de obligado cumplimiento
indicadas en el Plan General de Contabilidad, que en relacidén a los capitulos
mis significativos del BRalance y Cuentas de Pérdidas y Ganancias son las

siguienteg:

a) Inmovilizado inmaterial

Gastos de investigacién y desarrollo: La Sociedad sigue el criterio de
registrar como gasto del ejercicio todos los gastos de investigacién,
excepto agquellos que se destinan a proyectos individualizados en los que

existen motivos que permiten presumir un éxito de la investigacidn.

La amortizacién de los gastos capitalizados se realiza, de forma lineal,
en un plazo miximo de cinco afios, desde la fecha en que se activan estos
gastos de investigacidén, amortizéndose en su totalidad en el ejercicio
gque por nuevos conocimientos se presume que no tendra éxito 1la

investigacidn.

En cuanto a las adquigiciones onerosas de intangibles efectuadas por la
empresa se ha seguido la norma valorativa immovilizando su importe en
el Activo., Se ha aumentado en estos supuestos el plazo general de
amortizacién de § a 8 y 10 afios, congiderando que la Sociedad dispone
de unos estudios de rentabilidad que garantizan en ese periodo una mas
correcta aplicacién del principio de correlacidén entre ingresos vy

gastos.
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b)

c)

Inmovilizado material

La Sociedad valora su immovilizado material al precic de coste de
adguigicién, que se encuentra regularizado por la aplicacién de las
actualizacicones legales de 1.977., 1.979, 1.981, 1.983, "Actualizacién

Norma Foral 3/91" y "Actualizacidn Norma Foral 6/96".

Los importes de las mejoras gue incrementan la vida Gtil o la capacidad
productiva de los bienes se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado, siendo registrados camo gastos los importes destinados a

reparacicones © mantenimiento.

La amortizacidén de los bienes actualizados al amparo de la Norma Foral
3/91 se zrealiza bien por el sistema lineal o por el degresivo de

conformidad con la c¢itada Norma.
La amortizacién de los bienes adguiridos desde 1.992 se calcula en
funcidén de la wvida Gtil estimada para cada tipo de bhien, siendo la

siguiente por grupos de inmovilizado:

- 30 afiog para las Construcciones

- 10 v " la Maquinaria e instalaciones

- 15 v *  otras instalaciones

- 5 " el Utillaje

- 10 v " el meobiliario

- 7 v "  los Equipos de proceso de informacidén
- 8 v u "  Elementos de trangporte

Inversioneg financieras

Las inversiones financieras, tanto sean permanentes como temporales, se
valoran al precio de adguisiciétn, que incluye todos 108 gastos
inherentes a la operacién menos los dividendos o intereses explicitos

devengados a la fecha de compra.



o

et oETL

A

|
o

it
]
‘
a

H
-

d)

Se consideran empresas del Grupo aquellas en que la participacién de
FAES y 1las Sociedades Dominadas por ésta es superior al 50 %, vy
asociadas cuando posea al menos el 20 % del capital © el 3 % si cotiza

en Bolsga.
Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre, la Sociedad dota la provisidn por depreciacién
siempre y cuando el valor de mercado sea inferior al del coste

contabilizado, entendiendo como valor de mercado el siguiente:

- Para los titulos cotizados en Bolsa, la menor de las dos
siguientes cotizaciones: la del dia de cierre o la media del
altimo trimestre.

- Para los titulos no cotizados, el valor contable que se desprenda

del balance a la fecha del cierre del eijercicio.
Inversiones financieras permanentes

Cuando se trata de participaciones en capital, se toma el valor tedrico
contable que corresponde a dichas participaciones, corregido en el
importe de las plusvalias tdcitas existentes en el momento de 1la
adquisicién y que subsisten en el de la valoracidén posterior. Este mismo
Criterioc se aplica a las participaciones en el capital de sociedades del
grupo y asociadas, en las cuales la dotacién se realiza atendiendo a la
evolucién de los fondos propios de la sociedad participada aunque se
trate de valores negociables admitidos a cotizacidén en un mexrcado

secundario organizado. Es el caso de Enclaves Turisticos y Urbanos, S.A.
Exigtenciag
La Sociedad valora sus existencias seqin el siguiente detalle:

Materias primas y auxiliares, envases, embalajes y otros: A coste de

adquisicidén, siguiendo el criterio del precio medio.
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a)

£)

q)

h)

Productos en curso, semiterminados y terminados: A coste estandar, que
incluye las materias primas y consumibles y los costes directos e
indirectos de fabricacién. Este coste estdndar se asemeja al coste real

de fabricacién.

Provigidén para ingolvencias

Este importe tiene como finalidad cubrir las posibles insolvencias de
los clientes de la Sociedad. La dotacidén a la misma se estima en base
@ un andlisis individualizado de la antigledad de la deuda y de la

situacidn financiera del deudor.

Subvenciones

La Sociedad imputa a resultados del ejercicio los importes concedidos

como subvencicnes a la explotacién.

Los importes concedidos como subvenciones a Capital, no reintegrables,
se imputan al resultado del ejercicio en proporcidén a la depreciacién

experimentada durante el periodo por los activos financiados con dichas

subvenciones.

Todos los créditos o débitos cuyo plazo de vencimiento sea guperior a

12 meses, contados desde el 31 de diciembre de 1.996, se consideran a

largo plazo.

La Sociedad contabiliza como gasto el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio. La diferencia entre este importe y la cuota
efectiva a pagar se contabiliza como Impuesto anticipado o Impuesto

diferido.
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i)

k)

1)

Transgaccion ne ranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de
la fecha de 1la operacién. Sin embargo, a los créditos y deudas
pendientes de cancelacién al 31 de diciembre se les aplica el tipo de
cambio a esa fecha. Las diferencias positivas, que surgen al camparar
el valor contable y el resultante segin el tipo de cambio vigente al 31
de diciembre, se contabilizan en el capitulo de ingresos a distribuir
en varios ejercicios y las negativas se imputan a los resultados del

ejercicio siempre que los importes sean significativos.

Créditos no comerciales

Se registran por su valor nominal.

D ag n rciale

Se registran por su valor nominal.

Log abonos a este fondo se realizan por la estimacidén del rendimiento
del mismo a un tipo del 11,25% y se cargan a gastos de personal en el
ejercicio. Los cargos al fonde se realizan por los pagos efectivos
realizados. A estos efectos, la empresa ha materializado en el Activo
una Inversidn Financiera en Deuda Riblica por un importe efectivo de 440

millones.

5. INMOVILIZADO INMATERIAL

La camposicién de este capitulo es la siguiente:
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Miles de peasetag

31.312,95  ADICIONES AMORTIZAC., 31,.32.96
Dosmalfato 11.955 - 11.955 -
Hidrosmina 2,712 - 2,712 -
Marcas y
registros 1.263.489 - 159.649 1.103. 840
Fondo de
Comercio 793,589 - 86,000 __707.589
Totales 2.071.745 - 260.316  1.811.429

Durante el ejercicio de 1.996 se ha amortizado una quinta parte de los planes
correspondientes a un proyecto que se encuentra en fase clinica tres y del
cual se ha presentado solicitud de Registro. Igualmente, se ha amortizado una
quinta parte de los gastos de experimentacidn y patente en la CE de la

Hidrosmina. Ambos han sido amortizados en su totalidad.
El Fondo de Comercioc corresponde a la compra de la marca Sasulén.
Como se describe en el apartado de esta Memoria dedicado a las normas de

valoracidén del Inmovilizado Immaterial, la amortizacién de los mismos tendra

lugar segiin los casos en el plazo de 5, 8 y 10 afios, respectivamente.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicidén de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

Actualiz.

COSTE: 31.,12.95 Adquisg, Bajas Enajen. N,F.6/96 31.,12,.96
Terrenos 76.400 - - - 15.280 91.680
Construccicnes B21.385 34.038 - 71.687 l8.448 802.184
Mag.Inst.Util. 2.052.386 134.168 92.736 1.544 134.543 2.226.817
Elem.Transporte 1.058 - 18 - 80 1.120
Mobiliario 103.760 5.615 874 - 2.668 111.16%
Eq.Proc. Inf. 178.339 31.085 12 .904 - 12 _001 *208.531
Inmov. en curseo - 47.667 - - - 47.667

3.233.328 252.583 106.532 73.231 183.020 3.489.168



beadiniie ) Wy

L PR
P

N

o RIS

AMORTIZACION: 31,12.,95 Adic/Trasp _Baijag Enajen. 31,12,96
Construcciones 710.138 15.699 - 70.954 654 .883
Maq.Inst.Ut. 1.289.195 135.825 88.189 155 1.336.776
Elem. Transporte 860 68 - - 928
Mobiliaric 80.009 7.831 1.038 - 86.802
Eq.Proc.Inf. 88.758 21,111 12.64 - 97.229

© 2.168.960 180.634 101.867 71.109 2.176.618
VALOR NETO 1.064.368 1.312.550

a) Actualizacién N.F.

La Sociedad se ha acogido a la actualizacidén de su inmovilizado conforme a la

6/96 da 21 de noviembre

citada Norma Foral, aplicando los coeficientes méximos permitidos excepto para
los bienes totalmente amortizades y aquellos cuyo valor de mercado se estima
que es el valor contabilizado. El efecto de la actualizacidén en la dotacidén

a la amortizacién del préximo ejercicic se estima en cuarenta y cinco millones

R

S

de pesetas.

b) Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1.996, la Sociedad cuenta con elementos de inmovilizado

totalmente amortizados que se estén utilizando en su sistema productivo. El

importe de coste contabilizado asciende a 1.112.530.275 pesetas.
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La ccomposicidén de la cartera de valores a largo plazo es la siquiente:

Scciedad Constructora Ferroviaria, S.A.

Otras

Mileg de

Pegetas

529.
3.

=75
302

532.

577

Durante el ejercicio 1.996 la Sociedad ha vendido su participacién en I. Alcézar

contabilizando los resultados en el capitulo correspondiente de Pérdidas vy

Ganancias.

El damicilio social de las empresas del grupo y asociadas aqui descritas es el

siguiente:

Lab. Vitoria, S.A. : Venda Nova - 2700
Lab., Veris, S.A. :  Juan Bravo, 47
Iquinosa, S.A. : Alpedrete, 24
Lazlo International, S.A. : Alpedrete, 26
Induvisa, S.I.M. : P. Vergara, 9
Hispana Dos, S.I.M. :  Antomnio Maura, 12
Disfar, S.A. :  Alpedrete, 20
Pharesde, S.L. : P. Vergara, 9
Esfidén, S.A. : R.Elias Garcia, 26
Lab. Fabiol,S.A. : P. Vergara, 9
Enclav.Tur.y Urbanos, S.A. : Azalea, 1 -2°
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F
I X FI LR T RALE
Saldo Movimiento neto Saldo
Miles de pesetas 31,12,95 del ejercicio 31,12.96
o Renta fija: 564.945 ( 99.640) 465.305
§§< Renta variable: 331.770 ( 140.211) 191.559

-Cuentas con gestores

financieros 6.227 { 1.248) 4.979

-Provisidn por depreciacidn

gg de Inversicnes Fin. Tempor. { 30,337) 12.268 (18.069)
872.605 { 228.831) 643.774

El movimiento del ejercicio presenta el importe neto de entradas menos salidas
Eﬂ habidas en el ejercicio en cada capitulo de inversiones financieras a corto

plazo.

Todas lag inversiones anteriores se consideran temporales al no tener previsgto

la Compafiia su conservacién mds de un ejercicio.

8. EXISTENCIAS

La composicién de este capitulo es:

Miles de pesetas 1,996 1,995
é% Mercaderias 38.381 26.302
jd Materias primas y auxiliares 215.148 152.880
g Envases, embalajes y otros 72.138 71.542
% Productos en curso y semiterminados 203.326 185.665
Ei Productos terminados 15.546 719.498
= 1.344.539 1.155.887

No existen causas excepcionales (litigios, embargo, etc.} que-afecten a la

titularidad, disposicién y valoracién de las existencias, ni otras causas

gignificativas que afecten a este apartado. /JL/
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a)

b)

c)

Capital social

El capital social estd formado por 5.654.226 acciones de 350 pPesetas de
valor nominal cada una, representadas por anotacicnes en Cuenta y
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del
capital social gozan de los mismos derechos y estdn admitidas a cotizacidn

en Bolsa.

Empresas que participan en mis de un 10%: Inversiones Europa, S8.A. -

Ineuropa y Banco Central Hispanoamericano, S.A.

Con fecha 28 de junio de 1.996, la J.G.A. autorizd a los administradores
a ampliar Capital en 197.897.700 pesetas mediante emisién de 565.422
acciones liberadas con cargo a Prima de emisién. El1 plazo de esta
autorizacién es de un afio desde la fecha del acuerdo. La mencionada J.G.A.
autorizd la adquisicidén de acciones propias y asi, a 31 de diciembre de
1.996, la Sociedad tenia en la autocartera 40.249 acciones ( de 350

pesetas de ncminal cada una ) valoradas en 230.056.000 pesetas.

Ragerva legal

De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andénimas, en todo
caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinard a la Reserva Legal hasta que é&sta alcance, al menog, el 20 por
100 del capital social. En nuestro caso, y como consecuencia de las

operaciones de reduccién de capital, superamos este porcentaje.

La reserva legal, mientras no alcance el limite indicado, s&lo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan
otras reservas disponibles para tal fin.

Otras Respervas

La composicidén de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

14
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—1ls336 1,995

-Reserva voluntaria ~ 1.280.200 1.769.878

~Reserva para acciones propias 236.994 -

~-Previsidon Libertad amortizacidén 6.978 —  9.9%44
1.524.172 1.779.822

La Sociedad se acogid a la Libertad de Bmortizacién R.D.L. 2/85 para las
inversiones realizadas entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de 1.985,
amortizando totalmente con cargo al resultado de dicho ejercicio 1le

totalidad de la inversién realizada.

Anualmente se carga a esta cuenta, y se abona a la amortizacién acumulade
del Inmovilizado Material por el importe normal de la amortizacién de

estos bienes que, actualmente, recoge el siquiente saldo:

Mileg de Pepetasg
Inversiones acogidas al R.D.L. 2/85 102,569
Amort. normal acumulada desde 1.985 a 1.996 £ 95,591}
6.978

Regerva de Revalorizacidén

La compogicién de este capitulo es la siguiente:

{ en miles de pesetas ) _31.,12.96
Actualizacién N.F, 3/91 244.107
Actualizacidn N.F. 6/96 _ 183,020
Total 427.127

La Scciedad se acogid a las normas de actualizacidén pramilgadas en Bizkaia
por la Norma Foral 3/91 cargando al Inmovilizado Material 406.896,628

pesetas, abonando a amortizaciones del Inmovilizado Material 162.789.877

15
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10.

Yy a Reservas de Revalorizacién ( Actualizacién N.F. 3/91 } el importe neto
de 244.106.751 pesetas, donde permanecerd cinco afios a disposicién de 1la
comprobacién de la administracién. Una vez coamprobado © transcurrido el
plazo, la Sociedad podré capitalizar el saldo con exenciém del I.T.P. en
una o varias veces en el plazo de seig afios a contar degde el inicio de
la disponibilidad, pasando el saldo restante, si lo hubiere, a Reservas

no distribuibles.

La Sociedad se ha acogido a la posibilidad de actualizar su inmovilizado
conforme a 1la N.F. 6/96 de 21 de noviembre cuyos aspectos mis
significativos son:

- El saldo de la cuenta serd indisponible hasta su comprobacidén y
aceptacién o transcurso del plazo para la misma. La disposicién de la
cuenta con antelacidén dara origen a la integracién del importe en la base
imponible del I. Sociedades.

- El plazo para la comprobacidn serd de cinco afios desde el cierre del
Balance actualizado.

- Una vez aprobada la cuenta podrd aplicarse a la eliminacién de
resultados negativos, a la ampliacidn de capital en una o varias veces o

a Reservas no distribuibles.

Por aplicacidn de lo dispuesto en la normativa mencionada, se ha obtenido
una plusvalia de 183.019.813 pesetas, por diferencia entre el wvalor
actualizado de los elementos y las amortizaciones también actualizadas.
Este incremento del valor neto contable del immovilizado se abonara
necesariamente en la cuenta denominada “Actuvalizacidén Norma Foral €/1.996
de 21 de noviembre' y figurard en la contabilidad suficientemente detallada

pPor grupes homogeneos teniendo la consideracién de Reserva.

PROVISION PARA PENSIONES ¥ OBLIGACIONES SIMILARES

La Sociedad mantiene con el personal jubilado con anterioridad al 31 de
diciembre de 1.983 determinados acuerdos recogidos en Convenio Colectivo,

mediante los que se campromete a complementar la pensién de la Seguridad Social

16



hasta el 100% del salario que venian percibiendo.

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio ha sido el siguiente, en miles

de pesetas:

PERSONAL PASIVO

Saldo al 31.12.95 485.079
Dotaciones 37.550
Aplicaciones { 82.498)
Saldo al 31.12.96 440.131

11. PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

% El movimiento de las Provisiones que se recogen en el Balance ha sido, durante

el ejercicio 1.996, el que se detalla a continuacidén, en miles de pesetas:

! Provigidn para
D 5 ial

Saldo al 31.12.95 120.175%

Dotaciones 117.800

Aplicaciones { 167.612)

Dotacién Acuerdo 1/8/96 207.000Q

Saldo al 31.12.96 277.363

Con fecha 27 de julio de 1.995, se firmd un acuerdo entre Farmaindustria y las
Administracicones sanitarias, por el cual, y sin perjuicioc de mantener el 1% de
descuento sobre las ventas de especialidades con receta, en el Sistema Nacional
de Salud, existe otra aportacién complementaria del 1%, y si el sector crece por
‘ encima del 7% de ventas respecto del ejercicio anterior, deberi entregar el

margen obtenido por ese exceso, que se estima en un 56,73% del P.V.L. Asimismo,

el 1 de agosto de 1.996 se firmd otro Acuerdo que prevé el pago de determinados
porcentajes sobre ventas en funcidn de los incrementos del sector farmacéutico

Y de cada laboratorio. El importe de este capitulo corresponde:-a la provisién

yor los dos conceptos anteriores. !

17
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12. OTRAS DEUDAS

Corto Largo
Miles de Pesetas Plazo Plazo
- Acreedores por compra Inm. inmaterial 50.000 -
- Otros proveedores de immovilizado 39.400 -
- Ayuda Estatal Invest. Antialérgicos 1.000 -
- C.D.T.I. Crédito colab. proyecto
"Antagonistas e Inhibidores de
Leucotrienos" 13.900 4.800
- C.D.T.I. Crédito colaboracién Proyecto
‘Nuevo Antagonista Receptores Serctonina" 23.400 41.100
- Otras Deudas a corto plazo 393 -
128.093 45.500

Respecto a los préstamos que no devengan intereses, el vencimiento de ellos esg
el siguiente:

- Para el crédito “Antagonistas e Inhibidores de Leucotrienos®, 13.900.000 ptas.
al afio, a partir del 31.12.94, excepto el \ltimo afio que es por importe de
4.800.000 pesetas.

Para el Proyecto "Nuevo Antagonista de Receptores de Serotonina“, el importe del

Préstamo concedido por el CDTI, asciende a un méximo de 83.400.000 ptas.,

devengando un interés del 4% Y camenzando la devolucién del mismo el 31.12.97,

13. SITUACION FISCAL Y ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicién de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

is



1.996

DEUDOR  ACREEDOR
Hacienda Piiblica
I.V.A. 19.263 -
I.R.P.F. 57.518
Impto. s/Sdades. { 328} 349,299
Impto. s/Ben.anticip. 125,068 -
Impto. S/Ben.diferido 31.640
Seqguridad Social
Cuota mes Diciembre 39.6539
SALDOS 144.003 478.116

1.995
DEUDOR  ACREEDOR

133.320 -

- 53.150

- 251.799
125.068 -

- 38.853
258.388 343.802

Conciliacién Resultade con Base Imponible del Impto s8/Sdes.{ miles ptas)

RTDO. CONTABLE EJERCICIO 1.894.769
AUMENTOS DISMIN.

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 407.876 407.876
DIFERENCIAS PERMANENTES 470.083 537.290 ( 67.207 )
DIFERENCIAS TEMPORALES

- Con origen en ejercicio - 97.353 ( 97.353 )
BASE IMPONIELE

{ RESULTADO FISCAL ) 2.138.085

An iertos ing;

De acuerdo con la legislacién vigente,
definitivamente liguidados hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, © haya transcurrido el plazo de
prescripcidén de cinco afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién de Hacienda todos los impuestos no

prescritos segun la legislacidén vigente.

14. INGRESOS Y GASTOS

a) Cifra de Negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye de la forma

giguiente, en miles de pesetas:

Mercado nacional
Exportaciones
Total

19

leos impuestos no pueden considerarse

9.018.646
748,07
9.766.721
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b) Consumo de Materias

El consumo de materias primas Yy otras materias consumibles ge desglos

como sigue, en miles de pesetas:

1.996 1.9595
Por compras 2.404.971 2.791.253
Variacién de existencias (74,944 ) 25.937
3.330.027 2.817.190

c) Gastos de Personal

Dentro de las cargas sociales, se encuentran las dotaciones para e
camplemento de pensiones ( nota 10 ) por un importe de 37.550.000 pesetas
El nimerc medio de personas empleadas en el ejercicio es de 310.

d) Transacciones entre empresas del grupo
Miles de pesetas Servicios Prestacién Ingresos
Nombre Compras Recibidos _Ventas Servicios  Accesorios
-Lab.Vitoria,sS.a. - - 364.18% €3.643 119.630
-Iguinosa S.A. 31.227 ~ - 213.938 -
-Lazlo Internt.,S.A. - 172,322 - - -
Totales 31.227 172.322 364.185 277.581 119.630

Al final del ejercicio, las cuentas con
saldos que a continuacién se expresan:

Miles de pesetas

- Igquinosa, S.A.

- Laboratorios Vitoria, S.A.

- Induvisa, S.A. STM

- Lazlo Internt.,S.A.
Totales

15. ADMINISTRADORES

estas empresas, pPresentan los

Deudor Acreedor
- 10.827
- 61.933
- 100.000

- 103.754

- 276.514

El importe global de las retribuciones devengadas en el ejercicio a favor
de los Administradores de la Sociedad ha sido de 72,8 millones en Sueldos
Yy Dietas, y 80 millones en Atenciones Societarias.,

20
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16 . CUADROC DE FINANCIACION

( En miles de pegetas )

TADO GE POR QPERACIONE

CONCEPTQ 1.996 1.995
Beneficio neto 1.894.769 1.446.403
Amortizaciones 437.822 432.479
Prov. depreciacién Inv.Fin.Perm. - { 2.898)
Prov.riesgos y gastos ( dotacién ) 37.550 54.827
Beneficio neto de enajenaciones
Y bajas de inmovilizado { 27.113) -
Resultado generado operaciones 2.343.028 1.930.811
VARIACIONES DE R ANTE
1.996 1.5995
CONCEPTOS AUMENTOS DISMINGC — AUMENTOS DISMINTC
EXISTENCIAS 188.652 - 283.179 -
DEUDORES - 274,430 290.665 -
ACREEDORES 162.862 - - 833.918
INV.FIN.TEMP. - 228.831 36.622 -
TESORERIA 80.327 - - 315.783
AJUSTES PERIOD. - 10.810 3.762 -
TOTALES 431 .841 $14.071 624,228 1.3149.711
VARIACION DE
C.CIRCULANTE - 82.230 - 525.483
21
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INFORME DE GESTTION 1.996

El gasto farmacéutico de la Seguridad Social se ha convertido en el dato
estructural basico de la industria farmacéutica radicada en Espafia y es, por tanto,
obligado abrir con su comentario el relato anual de nuestras actividades. De manera
resumida, diremos que en 1.996 se ha endurecido ( con un nuevo Acuerdo vigente
hasta el 30 de junio de 1.998 } el marco de los suministros de medicamentos al
Sistema Nacional de Salud segiin el cual cada laboratoxio tiene que retornar un altro
porcentaje de sus ingresos marginales o, lo que es igual, pagar por crecer. La
aportacidn efectuada por el Grupe Faes en los dos Gltimos afios ha sido de 4240

millones.

Las medidas, que como es sabide son consecuencia del ajuste del dé&ficit piblico
preciso para alcanzar la Unién Monetaria, son coincidentes en nuestro pais con una
fase expansiva del consumo farmacéutico per cdpita { entre los tres mis bajos de
la Unién Europea )} derivada de la propia configuracién de la pirémide de poblacién

espafiola.

Para el Sector, las contrapartidas mis tangibles en este marco normativo son Gos:
la posibilidad cierta de que los medicamentos no financiados piiblicamente queden
libres del control administrativo de precios y que, tanto la introduccién de
genéricos como la fijacién de una referencia-tope del importe a sufragar por 1la
sanidad plblica se hagan respetando los legitimos intereses de 1la propiedad

industrial.

En este momento pues, en el que se cuestiona la amplitud de la proteccidn social
a cargo del Estado es cuando més se echa en falta la existencia de una politica
industrial ( no ya s6lo de &mbito doméstico sino europea ) que salve de la pura
retérica el constante reconocimiento de lo importante que es la innovacién
farmacéutica para aquéllos, como nosotros, que hacen de ella sinénimo de
competitividad. Ya se tiene\ia sensacidn de que los mayores beneficiarios del

Creciente proceso regulador europeo serdn los competidores americano y japonés.
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Como apuntes generales del comportamiento individual de Faes €n 1.996 tenemos que
destacar &stos: un incremento del importe neto de cifra de negocio del 11,86 % v
un incremento del resultado del ejercicio después de impuestos del 31 %; entre
medias, una evolucién myy moderada de los difexentes CONCeptos de gasto de
explotacién y unos resultados financiercs gue también superan a los anteriores.
Durante el ejercicio, Faes no lanzd ningin producto nuevo al mercado. Destiné 253
millones a la inversidn en Immovilizado material y disminuyé su plantilla media

hasta las 310 personas empleadas.

El balance presentado en estas Cuentag Anuales ya incluye la propuesta de
actualizacién practicada con arreglo a la Norma Foral 6/96 por un valor neto de 183
millones, cuya aprobacidn se solicita a la Junta para corregir los efectos de la

inflacién sobre nuestra imagen patrimonial.

El informe de gestidén debe hacerse eco, por su enorme cambio, de la politica
sequida con la accién: tras la amortizacidn de autocartera equivalente al 2,5 % del
capital social, la empresa redujo en un 30% el valor nominal de los titulos
mediante la devolucién { en tres plazos de cincuenta pesetas ) de ciento cincuenta
pesetas por accién. Ambas operaciones resultaron positivas para el socio: la
primera, porque aumentado en similar porcentaje la participacidn individual no ha
modificado la capitalizaciéam bursdtil de Faes y, la segunda, por valer tanto como
una retribucién 1libre de impuestos. La reciente ampliacidén liberada en 1la
proporcién una por diez completa un conjunto de decisiones con las que pretendemos

informar elocuentemente sobre la excelente rentabilidad actual y futura de Faes.

Con la idea ya expuesta de que investigar es la llave para competir, Faes trabaja
hoy en dia en dos dreas de interés terapéutico: antihistaminicos como inhibidores
de la reaccién alérgica y, por otro lado, en compuestos con accién a nivel de los

receptores serotoninérgicos.

Se espera que estos proyectos conduzcan a la obtencién de valiosos farmacos de
utilidad en procesos como la migrafia, la ansiedad, la depresiém y la emesis. Ademis
de emplear en el afioc 1.142 millones para I+D y equipar a los distintos
departamentos del Centro de Investigacién con los medios cientificos mas
desarrcllados, existen acuerdos de colaboracidén con otros Centros y Universidades

L

para acelerar los trabajos en cada fase del ciclo investigador.



Ya hemos esbozado, entre las tendencias de futuro para este mercado, la presencia
- de medicamentos genéricos y la limitacién del reembolso a unos precios de
l\J referencia { lo que cbligaria a un aumento del copagc por parte del asegurado };

hay que afiadir que la penalizacién por el crecimiento aumentard sin duda en la
E] migma medida en que el objetive de inflacién y déficit piblico se haga més
ambicioso y, porqué no, pensar ademds en nuevas reducciones de precios que serian
continuacidén de la de noviembre de 1.993. En circunstanciag externas tan poco
confortables la estrategia de Faes ser& redoblar los esfuerzos por conseguir una
- mejor cartera de productos propios o de licencia. En 1.997, el segundo semestre
I’ verd la salida de Inalacor ( antiasmirtico de Glaxo ) y en 1.998, se lanzard Dosmal

v { antiulceroso, propio } gue constituyen los enpefios fundamentales de marketing del

Grupo. A ellos nos remitimos para seguir comentande en los ejercicios venideros los

buenos resultados de la gestidn.

El porcentaje de autocartera en manos de Faes, S.A. por adgquisiciones derivativas
ﬁﬁ alcanzaba el 0,711 % del capital social al cierre del ejercicio. La facultad para
estas operaciones le fué renovada al Consejo de Administracién por acuerdo de la

1] Junta General de 28 de junio de 1.956.
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Bilbao, 10 de abril de 1.997

MOORE STEPHENS

EPG AUDITORES, S.L.

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.

Hemos auditado las Cuentas Anuales Consolidadas de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS
QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden el Balance de
Situacion al 31 de diciembre de 1.996, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas Cuentas Anuales
Consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, Gue requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las Cuentas Anuales Consolidadas y la evaluacidn de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de tas estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legistacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del Balance y de {a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ademds de las cifras del ejercicio
1.996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 1.996. Con fecha 19 de marzo de 1.996, emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 1.995 en el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinién, las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 1.996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FAES. FABRICA
ESPANOLA DE PRODUCTOS GUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
al 31 de diciembre de 1.996 y de los resultados de sus operaciones y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de Gestién adjunto del ejercicio 1.996, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de fa Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado Informe de Gestién concuerda con la de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 1.996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del Informe de Gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de a Sociedad.

T
MIEMBRO EICKClENTE I?EL

EPG,AUDIT@®REY/S.L.

Fdzi: ja‘vier’Ar;}outo

INSTITUTODE AUDITORES
ACENSORES JURADOS
DF CUENTAS DE ESPANA
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Rodriguez Arias, 23-3%, Dpto 11 - 48011 Bilbao - Teléfonos (94) 443.66.00/37, FAX (94) 410.38.79
Sociedad Inscrita con el n* 71, en el Registro de Sociedades de InstiLutc de Censores Jurados de Cuentas de Espafia y

con el nimero S0.516 en el Regigtro Oficial de Auditores de Cuentas.
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SOCIEDADES ASOCIADAS

Las Sociedades asociadas que componen el grupo consolidable son:

Nombre: Enclaves Tu- Cubiertas Laboratorios
risticos y y MZOV, S.A. Fabiol, S.A.
Urbanos, S.A.
(ENTUSA)

Domicilio:  Azalea, 1 -2° C/Via Augusta P. Vergara,
Alcobendas n°® 81-85 n° g,
MADRID BARCELONA MADRID

Actividad: Inmobiliaria Construccion Laboratorio

Farmacéutico

Participacién
directa e
indirecta: 44,27% 3,31% 49%

Importe de la
participacion
en miles de
pesetas:

- Coste 1.159.854 1.521.642 4.900
- Provisidn

por depre-

ciacién - - -

Cubiertas y MZOV, S.A. se considera asociada por participar en ellas en més de un 3% y ser
una Sociedad que cotiza en Bolsa (Articuto 5 punto 3 del R.D. 181 5/1991 de 20 de
diciembre).

La participacién de FAES. Fabrica Espaiola de Productos Quimicos y Farmaceuticos, 5.A. en
Cubiertas y MZOV, S.A. es a través de Sociedad Constructora Ferroviaria, S.A.

Durante este ejercicio se ha vendido la participacion en Inmobiliaria Alcazar, 5.A., por lo que
dicha Sociedad ya no pertenece al grupo. *



T

El capital, las reservas y el resultado del ejercicio 1.996 de estas Sociedades son:

Millenes de pesetas

Cubiertas y Laboratorios

MZOV, S.A. Fabiol, S.A. ENTUSA
Capital 5.220 10 933,3
Reservas 45.440 - 409,%
Resultados 3.228 - 46,8
Diferencias de
conversién - - -

53.888 10 1.390

Dichos datos son provisionales, aunque se espera que no cambien significativamente y,
por tanto, no afecten a las cuentas consolidadas del grupo.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han confeccionado a partir de las Cuentas Anuales
individuales de las Sociedades integrantes del grupo consolidable. Las Sociedades
dependientes, relacionadas en la nota 1 se han consolidado siguiendo e! método de
integracién global, y las asociadas, relacionadas en la nota 2, siguiendo el método de
puesta en equivalencia.

A la fecha actual, las Cuentas Anuales Consolidadas, ain no han sido aprobadas por la
junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante FAES, aunque fos

Administradores de la misma consideran que seran aprobadas sin cambios.

La Sociedad ha aplicado los principios contables generalmente aceptados en la
confeccién de sus Cuentas Anuales Consolidadas.

NORMAS DE VALORACION

La Sociedad ha aplicado los principios contables y normas de valoracidn de obligado
cumplimiento recogidas en el Plan General de Contabilidad y en el R.D. 1815/1991, de
20 de diciembre en el que se regulan las normas de consolidacion.
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Los principales criterios son:

a}

b}

Principios de consolidacién

El fondo de comercio surgido en la consolidacién se amortiza linealmente en un
periodo de 10 afos.

Las diferencias negativas de la primera consolidacion, realizada en 1.991, se
consideraron como reservas, acogiéndose a lo indicado en el articulo 25 punto
4 del R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre.

Todos los saldos, transacciones efectuadas, pérdidas y beneficios por operaciones
entre empresas del grupo, que no se han realizado fuera del mismo, se han
eliminado.

La conversién de los saldos del Balance de Situacion de las Sociedades
extranjeras, excepto para los fondos propios, se ha realizado siguiendo el método
del tipo de cambio de cierre, y se ha considerado que el cambio medio a aplicar
a los saldos de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias coincide con el de cierre del
ejercicio, dado que la fluctuacion anual no produciria cambios significativos en
la consolidacién. Al capital y reservas de estas Sociedades se les aplica el cambio
histérico. La diferencia entre el importe del capital y reservas mas la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, valorada al tipo de cambio medio del ejercicio, con la
valoracién a tipo de cambio de cierre del ejercicio del resto de partidas del
Balance de Situacién, se registran en el capitulo de "Diferencias de conversién™.

En el ejercicio 1.996, se ha modificado la participacion de ENTUSA, aumentando
la misma, habiéndose considerado como fecha de consolidadion de este
incremento de participacién el 31 de diciembre de 1.995, dado que los resultados
a la fecha del incremento de participacién no serian significativos.

Inmovilizado inmaterial

- Gastos de investigacién y desarrollo: La Sociedad sigue el criterio de
registrar como gasto del ejercicio todos los gastos de investigacion, con {a
dnica excepcion de dos proyectos gue se activaron parcialmente en 1.991
y que quedarén totalmente amortizados en 1.996.
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En cuanto a las adquisiciones onerosas de intangibles efectuadas por las empresas,
se han seguido las normas de valoracién, inmovilizando su importe en el Activo.
Se ha aumentado en estos supuestos el plazo general de amortizacion de 5 a 8
y 10 afios, dado que la Sociedad dispone de unos estudios de rentabilidad que
garantizan en ese periodo una mds correcta aplicacion del principio de
correlacién entre ingresos y gastos.

Inmovilizado material

Las Sociedades valoran su inmovilizado material al precio de coste de
adquisicién, que se encuentra regularizado por la aplicacién de las
actualizaciones legales de 1.977, 1.979, 1.981, 1.983, 1.991 y 1.996.

La Actualizacién del ejercicio 1.991 se ha practicado itnicamente para FAES que
sigue la Normativa Foral de Vizcaya.

Los importes de las mejoras que incrementan la vida Gtil o la capacidad
productiva de los bienes se contabilizan como mayor valor del inmovilizado,
siendo registrado como gastos los importes destinados a reparaciones o man-
tenimiento.

La amortizacién de los bienes actualizados al amparo de la Ley de Presupuestos
de 1.983 y Norma Foral 3/91 se realiza, bien por el sistema lineal o el degresivo,
de conformidad con las citadas Leyes.

La amortizacién de los bienes adquiridos con posterioridad a la fecha de las
actualizaciones de 1.983 o de 1.991, se calcula, bien por el sistema lineal o
degresivo, en funcién de la vida qtil estimada para cada tipo de bien, siendo los
afios de vida atil por grupos de inmovilizado, los siguientes:

Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas 10-15
Maquinaria 10-18
Utillaje 5-10
Otras instalaciones 15-18
Mobiliario 10-15

Equipos para proceso de
informacion
Elementos de transporte 8

~
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Inversiones financieras

Las inversiones financieras permanentes o temporales, se valoran al precio de
adquisicién, que incluye todos los gastos inherentes a la operacién menos los
dividendos o intereses explicitos devengados a la fecha de compra.

Al 31 de diciembre, se dota la provisién por depreciacién siempre y cuando el
valor de mercado sea inferior al del coste contabilizado, entendiendo como valor
de mercado el siguiente:

- Para titulos cotizados en bolsa, la menor de las dos siguientes
cotizaciones: la del dia de cierre o la media del dltimo trimestre.

- Para los titulos no cotizados, el valor contable que se desprenda del
balance a la fecha del cierre de ejercicio, teniendo en cuenta las plusvalias
implicitas existentes a la fecha de la compra y que se mantienen en la
valoracion posterior.

Las inversiones financieras que poseen las Sociedades de Inversion
Moabiliaria que forman el grupo consolidable se valoran de acuerdo a la
Circular 7/1990 de 27 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. Habiéndose aplicado la homogeneizacién valorativa necesaria
en las acciones correspondientes a las Sociedades asociadas.

Existencias
La Sociedad valora sus existencias segin el siguiente detalle:

Materias primas y auxiliares, envases, embalajes y otros: A coste de adquisicién,
siguiendo el criterio del precio medio.

Productos en curso, semiterminados y terminados: A coste estandar, que incluye
las materias primas y consumibles y los costes directos e indirectos de fabricacién.
Este coste estindar se asemeja al coste real de fabricacion.
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Subvenciones

La Sociedad imputa a resultados del ejercicio los importes concedidos como
subvenciones a la explotacion.

Los importes concedidos como subvenciones a capital, no reintegrables, se

imputan al resultado def ejercicio en proporcién a la depreciacion experimentada,
durante el periodo, por los activos financiados con dichas subvenciones.

Deudas y créditos a corto v largo plazo

Todos los créditos o deudas cuyo plazo de vencimiento sea superior a 12 meses,
contados desde el 31 de diciembre de 1.996, se consideran a largo plazo.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad contabiliza como gasto el impuesto sobre beneficios devengado en
el ejercicio. La diferencia entre este importe y la cuota efectiva a pagar se con-
tabiliza como impuesto anticipado o impuesto diferido.

Provisiones para riesgos y gastos
El abono al fondo de pensiones se realiza por la estimacion del rendimiento del

mismo a un tipo del 11,25% y se carga a gastos de personal en el ejercicio. Los
cargos al fondo se realizan por los pagos efectivos realizados,

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de la fecha
de la operacioén. Sin embargo, a los créditos y deudas pendientes de cancelacién
al 31 de diciembre se les aplica el tipo de cambio a esa fecha. Las diferencias
positivas, que surgen al comparar el valor contable y el resultante segan el tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre, se contabilizan en el capitulo de ingresos
a distribuir en varios ejercicios v las negativas se imputan a los resultados del
ejercicio, siempre 'que los importes sean significativos.
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k) Acciones de la Sociedad dominante

En este capitulo se recogen las acciones que la Sociedad Dominante Y sus
Sociedades dominadas tienen de FAES, valoradas al coste de adquisicién. Tienen
acciones de la Sociedad dominante Lazlo International, S.A., Hispana Dos, S.A.
SIM, Inversiones en Valores Industriales, S.A. SIM (INDUVISA)y la propia
Sociedad Dominante como autocartera.

FONDO DE COMERCIO

Este importe proviene de la primera consolidacidn de Cubiertas y MZGOV, S.A. en 1.993
y de la primera consolidacién de ENTUSA en 1.994, asi como de los aumentos de
participacién en esta Sociedad en 1.995 y 1.996. Las amortizaciones se calculan de
forma lineal en un periodo de 10 anos:

Miles de pesetas

Cubiertas y
MZOV, S.A. ENTUSA

Fondo de comercio inicial

mas adiciones posteriores 152.630 538.679

Amortizaciéon Acumulada (45.789) (60.411)

Dotacién a ia

ainortizacidn (15.263) (53.868)
91.578 424.400

Durante el ejercicio 1.996, el grupo ha aumentado su participacion en ENTUSA,
originando un fondo de comercio de 174.824.000 pesetas.

PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

La composicién de este capitulo es la siguiente:

% de
participacién
Miles de pesetas del grupo
Laboratorios Fabiol, S.A. 4.900 49
Cubiertas y MZOV, S.A. 1.783.693 3,31
ENTUSA 615.367 44,27
—_— 2
2.403.960
8



I} 7. INMOVILIZADO INMATERIAL

?i La composicién de este capitulo es la siguiente:

: Miles de pesetas

f 31.12.95 Adiciones Bajas 31.12.96

3 Gastos de

investigacién 52.098 - - 52.098

1 ‘

i‘ Marcas y Registros  1.844.437 - - 1.844.437

i

EI Otros 873.147 377.563 - 1.250.710

" 2.769.682 377.563 - 3.147.245
Amortizacion 516.411 312.533 - 828.944

: En el epigrafe de Marcas y Registros figuran como adiciones las compras de
, I Activos Intangibles.

: En el capitulo de otros, figuran 860 millones de pesetas de Fondo de Comercio
correspondientes a la compra de la marca Sasulen.

“Eigip -

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

o]

Se corresponde este capitulo con las acciones que tienen de FAES las Sociedades

gl siguientes:

Miles de pesetas

N? de Valor de Valor
titulos coste nominal
INDUVISA 35.752 207.377 12.513
Hispana Dos 12.578 77.859 4,402
J Lazlo International 28.840 164.848 10.094
FAES
(AUTOCARTERA) 40.249 230.057 14.087
117.419 680.141 41.096

El porcentaje de participacion de la autocartera en el capital de la sociedad
dominante asciende al 2,08%
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Actualizacidon de Balances R.D.L, 7/96

Las Sociedades lquinosa y Laboratorios Veris, S.A. se han acogido a la actualizacion de
balances segin el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre que desarrolia el Real
Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio por el que se aprueba la Actualizacién.

Ambas Sociedades han actualizado, aplicando los coeficientes maximos permitidos,
aquellos bienes que consideran que su valor de mercado es superior al coste actualizado.

Se estima que el efecto en la dotacién a la amortizacion en el préximo ejercicio
ascenderd a 6,2 millones de pesetas.

Actualizacion N.F. 6/96 de 21 de noviembre

La Sociedad dominante Faes se ha acogido a la posibilidad de actualizar su inmovilizado
de conformidad a la citada Norma Foral, aplicando ios coeficientes maximos permitidos
excepto para los bienes totalmente amortizados y aquelios cuyo valor de mercado se
estima que es el valor contabilizado.

E! efecto de la actualizacién en la dotacién a la amortizacién del proximo ejercicio se
estima en 45 millones de pesetas.



10. EXISTENCIAS
La composicién de este capitulo es la siguiente:
gt Miles de pesetas
o Materias primas,
] envases y otros 547 965
. Producto terminado,
semiterminado y en curso 1.682.289
2.225.254
2
A 11. VALORES MOBILIARIOS

La composicién de este capitulo es la siguiente:

Miles de pesetas

Coste Provision
Cartera a largo plazo
Banco Central Hispano
Americano, S.A. 716.103 111.894
Otros 3.940 -

720.043 111.894

Miles de pesetas

Coste Provision
Cartera a corto plazo
Inversiones Financieras de
% las SIM 2.673.576 105.456
Inversiones del resto de
Sociedades del grupo 841.871 8.042
3.515.447 113.498
i3
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a) Reservas en Sociedades consolidadas por integracién_global

R El movimiento de este capitulo en el ejercicio ha sido el siguiente:

iy Miles de pesetas

= Saldo 31.12.95 5.396.024
: Aplicacion beneficios
1.995 606.917
‘ Traspaso a reservas de

. Sociedad Dominante (380.787)
b

' Ajustes de consalidacién

1.996 396.731
6.018.885

El desglose por Sociedades de este epigrafe es el siguiente:

if ] Miles de pesetas
Industria Quimica Hispano-
Q Norteamericana, S.A. (IQUINOSA) 1.605.056
Lazlo International, S.A. 546.258
i
Laboratorios Vitoria, S.A. 1.076.732
Pharesde, S.L. 64.047
Disfar, S.A. 395.335
! Laboratorios Veris, S_A. (182.836)
m Inversiones en Valores Industriales
S.A., SIM (INDUVISA) 2.109.895
Hispana Dos, S.A. SIM 391.907
@ Esfién, S.A. 12.491
- 6.018.885




Dentro de este capitulo se recogen las reservas por actualizacion de acuerdo con
el Real Decreto ley 7/1996 de 7 de junio de balances de Iquinosa y de

Laboratorios Veris, S.A. por importes de 92.078.000 pesetas y 6.676.000 pesetas
respectivamente.

Los aspectos mas significativos de esta Actualizacion son los siguientes:

i
i - Indisponibilidad de la cuenta

]

sy

El saldo de esta cuenta es indisponible hasta que sea comprobado y
aceptado por la Inspeccion de Tributos o  transcurra el plazo de
comprobacion de tres afos contados desde la fecha de cierre del balance
en el que consten las operaciones de actualizacién.

- Destino del saldo de esta cuenta

LI

Una vez aprobado el saldo o transcurrido el plazo de su comprobacion se
podré destinar a:

- Eliminar resultados contables negativos.

- Ampliar el capital social, gozando de exencién en el Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales.

,m....g

- Reserva de libre disposicién, una vez transcurridos 10 anos
contados desde la fecha del balance en que se reflejaron las
operaciones de Actualizacion.

- Aplicacién indebida de la cuenta

La disposicién total o parcial del saldo de la cuenta antes de su aceptacion,
o la aplicacién a fines distintos de los previstos por el Decreto Ley,
determinard la integracion de su importe como ingreso en la base
imponible del impuesto sobre Sociedades del periodo impositivo en el que
se hubiera producido la disposicion o aplicacién indebida, no pudiendo
compensarse dicho saldo con bases imponibles negativas.
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b)

c)

d)

Reservas en Sociedades puestas en equivalencia

El movimiento de este capitulo es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31.12.95 253.544

Aplicacién del Beneficio
de 1.995 151.964

Ajustes consolidacién
1.996 {(156.865)

Saldo al 31.12.96 248.643

Capital social

El capital social esta formado por 5.654.226 acciones nominativas de 350 pesetas
de valor nominal cada una, representadas por anotaciones en cuenta y totaimente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social
estan admitidas a cotizacién en Bolsa.

Empresas que participan en mas de un 10%:

- Inv. Europa - ineuropa, S.A.

- Banco Central Hispano, S.A.

Reservas no distribuibles

Se corresponde con la Reserva legal de FAES y la reserva de acciones propias por
importes de 579.921.000 pesetas y 236.994.000 pesetas.

De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, en todo caso,
una cifra igual al 10 por 100 del beneficic del ejercicio se destinard a ia Reserva
Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

La reserva legal, mientras no alcance el limite indicado, sélo podrd destinarse a
la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas

disponibles para tal fin. /
. A
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Reserva de Revalorizacion

Actualizacion Norma Foral 3/91

FAES se acogié a la norma de actualizacién promulgada por la Diputacién Foral
de Vizcaya, recogida en la Norma Foral 3/91, de 21 de marzo, cargando al
Inmovilizado Material 406.896.628 ptas., abonando a Amortizaciones acumuladas
del Inmovilizado Material 162.789.877 ptas., y a Reservas de revalorizacién
(cuenta "Actualizacion Norma Foral 3/91, del 21 de Marzo") el importe neto de
la actualizacién, 244.106.751 ptas., donde permanecerd a disposicién de la
Administracién durante un plazo de cinco afios, para efectuar la comprobacién
correspondiente. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta o transcurrido el
plazo de cinco afios, la Sociedad podra capitalizar el saldo de la misma, en una

0 varias veces a partir del inicio de la disponibilidad y el saldo restante, si lo
hubiere, pasaria a Reservas no distribuibles.

Actualizacién N.F. 6/96 de 21 de noviembre

La Sociedad se ha acogido a la posibilidad de actualizar su inmovilizado de
conformidad a la citada Norma Foral.

Los aspectcs mds significativos de esta reserva son los siguientes:
- Indisponibilidad de la cuenta: Ei saldo de esta cuenta serd indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por el Departamento de Macienda
y Finanzas o transcurra el plazo para su comprobacién. La disposicién de
la cuenta antes de su comprobacién dara origen a la integracién del

importe como ingreso en la Base Imponible del Impuesto sobre Socieda-
des.

Comprobacién de fa cuenta: El plazo para efectuar la comprobacién de

la cuenta serd de cinco afos desde la fecha de cierre del balance
actualizado.

Destino de fa cuenta: Una vez aprobada la cuenta podra aplicarse a la
eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién de capital
en una o varias. veces o a reservas no distribuibles,

i8



f) Otras Reservas

La composicién de este capitulo es la siguiente:

Miles de pesetas

i Reserva Voluntaria 1.280.200
Prevision Libertad
}éii Amortizacién 6.978

1.287.178

La Sociedad se acogié a la Libertad de Amortizaciéon R.D.L. 2/85, para las
inversiones realizadas entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de 1.985,
amortizando totalmente con cargo al resultado de dicho ejercicio, la totalidad de
la inversidn realizada.

-ég;i Anualmente se carga a esta cuenta, y se abona a la amortizacion acumulada del
; inmovilizado Material, por el importe normal de la amortizacién de estos bienes
que, actualmente, recoge el siguiente saldo:

==

Miles de pesetas

&
il

Inversiones acogidas al
R.D.L. 2/85 102.569

Amortizacion normal
acumulada desde 1.985 a
1.995 _ (95.591)

6.978

19
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7 g) Informacion relativa a las empresas del grupo

Acciones admitidas a cotizacion

VAT

Las acciones admitidas a cotizacion de las Sociedades del grupo son las

siguientes:

m N° de acciones
D] N° total de admitidas a

; acciones cotizacion

Ea Hispana Dos, S.A., SIM 80.000 80.000
. Inversiones en Valores

33] Industriales, S.A., SIM

(INDUVISA) 500.000 300.000

Diferencias de conversion

Estas diferencias provienen de ESFION, S.A. y de Laboratorios Vitoria, S.A. por
importes de 10.490.000 pesetas y de 124.502.000 pesetas, respectivamente.

13.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La Sociedad FAES mantiene con el personal jubilado con anterioridad al 31 de diciembre
% de 1.983, determinados acuerdos, recogidos en Convenio Colectivo, mediante los que
: se compromete a complementar la pension de la Seguridad Social hasta el 100% del
salario que venian percibiendo.

£l movimiento de esta cuenta durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

; Saldo 31.12.95 485.079 :
ém Dotaciones 37.550
- Aplicaciones (82.498) ‘ 4
Saldo 31.12.96 440.131
20
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14.  SITUACION FISCAL

Conciliacion_del resultado contable con la_base imponible del lmpuesto sobre

Sociedades (Miles de pesetas)

Resultado contable consolidado del ejercicio

impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales

- De los ajustes por
consolidacion

Diferencias temporales:
- De las Sociedades Individuales

- De los ajustes por
consolidacién

* Con origen en ejercicios
anteriores

* Con origen en el ejercicio

Base Imponible (Resultado fiscal)

2.380.036
Aumento Disminucion
536.199 -
52.405 (194.750}
145.881 -
- (97.354)
434,291 (59.072)
89.765 -
1.258.541 (351.176)
3.287.401
21
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Esta base imponible se descompone de {a siguiente manera:

- Base tributable al 32,5% 2.138.085
- Base tributable al 35% 209.994
- Base tributable al 1% 483.458
- Base tributable en Portugal 455.864

Para el ejercicio 1.996 se aplicaran las deducciones por inversiones y otras, por importe
de 289.236.000 pesetas

La cuota a pagar por los beneficios de las Sociedades portuguesas asciende a 192
millones de pesetas.

Anos abiertos a inspeccién y Actas de Inspeccion de Hacienda

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cinco anos.

22
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Durante el ejercicio 1.994 la Sociedad Industria Quimica Hispano-Norteamericana, S.A.
(IQUINOSA) pasd Inspeccion de Hacienda para los fmpuestos y afos siguiente:

Impuesto sobre Sociedades 1.989 a 1.992 inclusive
IRPF 1.989 a 1.992 inclusive
IVA 1.989 a 1.992 inclusive

Anos abiertos a_inspeccion y Actas de Inspeccién de Hacienda

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cinco anos.

Durante el gjercicio 1.994 {a Sociedad Industria Quimica Hispano-Norteamericana, S.A.
pasé Inspeccién de Hacienda para los Impuestos y anos siguiente:

Impuesto sobre Sociedades 1.989 a 1.992 inclusive
IRPF 1.989 a 1.992 inclusive
VA 1.989 a 1.992 inclusive

En febrero de 1.995 se firmaron las actas de la Inspeccién, que fueron en conformidad
y sin cuota diferencial alguna en cuanto al IRPF e IVA y en relacién al impuesto sobre
Sociedades se levantaron actas firmadas en disconformidad y recurridas por fa Sociedad
para los afos 1.988, 1.989 y 1.990, que en principio ascendian a 340.243.000 pesetas.
Una vez aceptadas las alegaciones presentadas por la Sociedad, el importe anterior se
ha reducido a 104.778.394 pesetas.

La Sociedad considera que estas actas no son cotrectas y que el recurso serd ganado por
ella, por lo que no se ha detado provision alguna por este concepto.

De acuerdo con lo comentado anteriormente, la Sociedad tiene abiertos a Inspeccion de
Hacienda los ejercicios 1.993, 1.994, 1.995 y 1.996, para todos los impuestos.

El resto de las Sociedades del Grupo tienen abiertos a Inspeccion de Hacienda los
Gltimos cinco anos para todos los impuestos.

23
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?w[ 15. INGRESOS Y GASTOS

*i a) Importe neto de la cifra de pegocios

La distribucion geografica del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Miles de pesetas

‘ Mercado nacional 11.334.718

Exportaciones 748.075

Ventas en Portugal de

{1 Laboratorios Vitoria, S.A. 3.638.949

“ 15.721.742

5 b) Nuamero_medio de personas

g El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio asciende a:
FAES. Fabrica Espanola de

E Productos Quimicos y Far-

macéuticos, S.A. 310

Industria Quimica Hispano
Norteamericana, S.A.

(IQUINOSA). 116

Laboratorios Vitoria, S.A. 193

Pharesde, S.L. 72
ﬂ Laboratorios Veris, S.A. 1

Lazlo International, SA 17
@ 709
]
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Aportacién de cada Sociedad del perimetro de Consolidacion_al resultado

Consolidado

La aportacion al resultado ha sido la siguiente:

FAES. Fabrica Espanola de
Productos Quimicos y
Farmacéuticos, S.A.
Industria Quimica
Hispano Norteamericana,
S.AAL(IQUINQOSA)

Lazio International, S.A.
Laboratorios Veris, S.A.
l.aboratorios Vitoria, S.A.
Pharesde, S.1.

Disfar, S.A.

Inversiones en Valores In-
dustriales, S.A., SIM
(INDUVISA)

Hispana Dos, S.A., SIM
Esfion, S.A.

Cubiertas y MZOV, S.A.
ENTUSA

intereses minoritarios de

Laboratorios Vitoria, S.A.
e Hispana Dos, 5.A., SIM

Miles de pesetas

1.577.464

31.792
22.787
54.613
262.440
7.096

(15.479)

270.403
40.388
955
106.847

20.730

(4.421) .

2.375.615
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OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 1.996 los Organos de Administracién de la Sociedad dominante han
devengado en FAES por Sueldos, Dietas y Otros 72,8 millones de pesetas y por
Atenciones Societarias, 80 millones de pesetas; en Iquinosa 26,5 millones de pesetas, en
Lazlo International, S.A. 4,4 millones de pesetas y en Laboratorios Veris, S.A. 4,4

millones de pesetas, siendo estos tres dltimos cantidades en concepto de Sueldos y
Dietas.

Bilbao, 17 de marzo de 1.997

********************/k
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 1.996

I. Actividad Farmacéutica

El gasto farmacéutico de la Seguridad Social se ha convertido en el dato estructural
bisico de la industria farmacdutica radicada en Espafia y €8, por tanto, obligado abrir
con su comentario el relato anual de nuestras actividades. De manera resumida, diremos
que en 1.996 se ha endurecido ( con un nuevo Acuerdo vigente hasta el 30 de junio de
1.998 } el marco de los suministros de medicamentos al Sistema Nacional de Salud segiin
el cual cada laboratoric tiene que retornar un alto porcentaje de sus ingresos
marginales o, lo que es igual, pagar por crecer. La aportacién efectuada por el Grupo

Faeg en los dos ultimos afios ha sido de 440 millones.

Las medidas, que como es sabido son consecuencia del ajuste del déficit piblico
preciso para alcanzar la Unién Monetaria, son coincidentes en nuestro pais con una
fase expansiva del consumo farmacéutico per capita ( entre los tres mis bajos de la

Unién Europea } derivada de la propia configuracién de la pirdmide de poblacién

espaficla.

Para el Sector, las contrapartidas mds tangibles en este marco normativo son dos: la
posibilidad cierta de que los medicamentos no fimanciados pliblicamente queden libres
del control administrativo de precios y gue, tanto la introduccion de genéricos como
la fijacién de una referencia-tope del importe a sufragar por la sanidad pliblica se

hagan respetando los legitimos intereses de la propiedad industrial.

En este momento pues, en el que se cuestiona la amplitud de la proteccidn social a
cargo del Estado es cuando mis se echa en falta 1a existencia de una politica
industrial ( no yva s6lo de &mbito doméstico sino europea ) que salve de la pura
retérica el constante reconocimiento de lo importante que es la innovacidén
farmacéutica para aquéllos, como DnoOSOLIOE, que hacen de ella sinbénimo de
competitividad. Ya se tiene la sensacibén de que los mayores beneficiarios del

creciente proceso regulador europeo seran los competidores americanc ¥y japonés.

Como apuntes generales del comportamiento consolidado de Faes en 1.996 tenemos que

destacar &stos: un incremento del importe neto de cifra de negocio del 10,65 ¥ Yy un



incremento del resultado del ejercicio después de impuestos del 30,5 %; entre medias,
una evolucién muy moderada de los diferentes conceptos de gasto de explotacién Y unos
resultados financieros que también superan a los anteriores. Durante el ejercicio, el
Grupo Faes lanzé un nuevo antibidtico ( Penilén, para el mercado portugués ). Destind
780 millones a la inversidn, la mitad de ellos en activos inmateriales y disminuy6 la

plantilla media hasta las 709 personas empleadas.

El balance presentadoc en estas Cuentas Anuales ya incluye la propuesta de
actualizacién practicada con arreglo a la Norma Foral 6/96 por un valor neto de 183
millones y la efectuada al amparo del R.D.Ley 7/96 para nuestros activos en territorio
comin por un valor neto de 102 millones, cuya aprobacién se solicita a la Junta para
corregir los efectos de la inflacién sobre nuestra imagen patrimonial. Como es sabido,
mientras la actualizacién foral es gratuita, la estatal representa un gravamen que en
nuestro casc serd a pagar de 3 millones de pesetas de inmediata recuperacién con el

ahorro fiscal derivado de las mayores amortizaciones.

Con la idea ya expuesta de que investigar es la llave para competir, Faes trabaja hoy
en dia en dos &reas de interés terapéutico; antihistaminicos como inhibidores de la
reaccidn alérgica y, por otro lado, en compuestos ¢on accidén a nivel de los receptores

serotoninérgicos.

Se espera que en estos proyectos conduzcan a la obtencidén de valiosos fdrmacos de
utilidad en procesos como la migrafia, la ansiedad, la depresi6n y la emegis. Ademés
de emplear en el afic 1.142 millones para I+D Y equipar a los distintos departamentos
del Centro de Investigacitn con los medios cientificos méas desarrollados, existen
acuerdos de colaboracién con otros Centros y Universidades para acelerar los trabajos

en cada fase del ciclo investigador.

Ya hemos esbozado, entre las tendencias de futuro para este mercado, la presencia de
medicamentos genéricos y la limitacién del reembolso a unos precios de referencia {lo
que obligaria a un aumento del copago por parte del asegurado); hay que afiadir que la
penalizaci6n por el crecimiento aumentard sin duda en la misma medida en que el
objetivo de inflacién y déficit piblico se haga mis ambicioso y, porqué no, pensar
ademis en nuevas reducciones de precios gue serfian continuacién de la de noviembre de
1.893. En circunstancias externas tan poco confortables la estrategia de Faes sera
redoblar los esfuerzos por consegquir una mejor cartera de productos propios o de
licencia. En 1.997, el segundo semestre vera la salida de Inalacor ( antiasmitico de

Glaxo )} y en 1.998, se lanzard Dosmal { antiulceroso, propio } gue constituyen los
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empefios fundamentales de marketing del Grupc. »a ellos nos remitimosg pPara sequir

comentando en los ejercicios venideros los buencs resultados de la gestidn.

II. Actividad Financiera

Gracias nuevamente al excepcional comportamiento de Bolsa en el cuarto trimestre, el
IGBM registré una subida del 39 % en 1.996, efecto de la politica de reduccién del
déficit y la inflacidn, de la reduccién de tipos de intervencidén del Banco de Espafia
Y del trasvase de fondos desde la renta tija a wariable en busca de mayor
rentabilidad. El bloque de resultados financieros, representado principalmente en
nuestra consolidacién por las sociedades de inversién mobiliaria participadas ha
triplicado los obtenidos en el afio anterior. Para 1.997, se confia en un crecimiento
de los indices en torno al 15 % tanto por las perspectivas empresariales como por el

convencimiento de que la Bolsa espafiola estd barata en el andlisig comparativo con

otros mercados europeos.

ITI. Acciones propias

El porcentaje de autocartera del Grupo por adquisiciones derivativas alcanzaba al
Cierre del ejercicio el 2,076 % del capital social. La facultad para tales operaciones

le fué renovada al Consejo de Administracién por acuerdo de la Junta General de 28 de
Junio de 1.99¢.




