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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Vitlaverde, 63
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
1 Cementos Portland, S. A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Cementos Portland, 5.A., que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opiruén sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

)3 evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

T estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas

i K anuales de 1996 de Cementos Alfa, S.A. y de las cuentas anuales consolidadas de

: Cementos Lemona, S.A. y sociedades dependientes y de CDN-USA, Inc. y

sociedades dependientes, en las que Cementos Portland, S.A. participa, directa e

indirectamente, en el 79,15%, 27,.57% y 63,78%, respectivamente, y cuya informacién

miés relevante se detalla en la memoria. Las mencionadas cuentas anuales han sido
examinadas por otros auditores (Véase Nota 7) y nuestra opini6n expresada en este

§ informe sobre las cuentas anuales de 1996 de la Sociedad se basa, en lo relativo a

dichas participaciones, Gnicamente en los informes realizados por los citados
auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercanti], los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 26 de marzo de 1996 emitimos
nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 1995, en el que

expresamos una opinién con una salvedad similar a la expresada en el parrafo
cuatro. =

3. Segun se indica en las notas 3-c, 6 y 9, la Sociedad se ha acogido a la actualizacion
de balances prevista en la Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre, Jo que ha supuesto
una plusvalia, neta del gravamen vnico, de 5.259 millones de pesetas, que esta

incorporada en el epigrafe “Reserva de Revalorizacién” de las cuentas anuales
adjuntas.

4. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con
esta misma fecha sin salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada en base a
los registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacién

con las cuentas individuales adjuntas, se muestra en la nota 2a de la Memoria
adjunta.
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La disminucién de reservas provocada por la consolidacién se debe principalmente
a la amortizacién realizada en afios anteriores en las cuentas anuales consolidadas
de ciertos fondos de comercio correspondientes a algunas de las sociedades
| participadas, siendo el principal el correspondiente a Cementos Lemona, S.A. El
i ritmo actual de resultados de dicha sociedad y sus filiales no hace previsible la
recuperacién en un plazo razonable de tiempo de la diferencia entre el coste por el
que se encuentra registrada la participacién en dicha sociedad en el balance de
situacién de Cementos Portland, 5.A. y el valor teérico-contable, diferencia que al 31
de diciembre de 1996 asciende a 3.275 millones de pesetas, aproximadamente, por lo
4 que los Administradores de la Sociedad iniciaron gestiones encaminadas a reducir
e dicho plazo, gestiones que contintian en la actualidad. En estas circunstancias, la
recuperacién de la inversion en Cementos Lemona, S5.A. dependerd de sus
i resultados futuros y del éxito de las gestiones realizadas por los Administradores de
4 la Sociedad.

5. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en las opiniones de los auditores
identificados en la nota 7, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo
anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Cementos Portland,

i S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los

L recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y

contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y

comprensi6n adecuada, de conformidad con principios y normas contables

generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

1 6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
] Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma'pé?t?i‘ntegrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informagién contable gue contiene el

Portland, S.A.

naro Sarmiento

24 de marzo de 1997
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CEMENTOS PORTLAND, S.A.

=

CUENTAS ANUALES DEL EIERCICIO 1996

MEMORIA

(1) Actividad de la Empresa
Cementos Portland, S.A. (en adelante la Sodedad) tiene por objeto:
a) La explotacién de canteras y yacimientos minerales, explotacién de fibricas
de cemento, cal, yeso y prefabricados derivados, la produccién de hormigén
y explotacién de industrias relacionadas.
b) Laacvidad inmobiliaria,
¢) Produccién de energia eléctrica.

d} Inversién y desinversion en sociedades industriales y de servicios.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la produccién y
comercializaciéon de cemento. Asimismo, es la cabecera de un grupo de
empresas (véase la Nota 7) a través de las cuales desarrolla el resto de
actiyidades indicadas anteriormente,

Desde el 1 de marzo de 1993 los centros productivos de la Sociedad son:

- Olazagutia (Navarra)

- Vicdlvaro (Madrid)

- Bl Alto (Madrid)

- Venta de Bafios (Palencia)
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(2) Bases de Presentacién de las

Cuentas Anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad, modificados por los efectos de la
actualizacidn practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996 de 30 de
diciembre y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimortio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad. Dichas cuentas anuales han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad Y seran sometidas a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas. Se estirma que
serdn aprobadas sin modificacién alguna.

Conforme se indica en la Nota 7, la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en diversas sociedades contabilizadas de acuerdo con los
criterios descritos en la Nota 3-d . Estas cuentas anuales corresponden a
Cementos Portland, S.A. como sociedad dominante, por lo que no se incluyen
los efectos de la consolidacién con las empresas del grupo y asociadas. Con
esta misma fecha se han formulado por los Administradores las cuentas
anuales consolidadas. Las principales cifras de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes: : o

Millones de
Pesetas
Capital y Reservas 53.62%
Resultado del ejercicio 6.049
Activos Totales 75.818
Cifra de negocios 37.506

b) Comparacién de la
intormacién-

** Las cifras del inmovilizado material y de fondos propios del balance de -
situacién al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del ejercido
anterior por haberse acogido la Sociedad a la actualizacién de su inmovilizado
material al amparo de la Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre.

(3) Normas de Valoracién

A

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en Ia
elaboracién de sus cuentas anuales, para el ejercicio 1996, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

\J\‘\




Ns 178281t

a} Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los
! de ampliacion de capital y estin registrados al coste, netos de la
| ‘ correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el
método lineal sobre un pericdo de cinco afios.

b) Inmovilizaciones
inmateriales-

La cuenta "Aplicaciones informaticas” re€oge el software adquirido
por la Sociedad como instrumento para la gestidén y administracion de sus
acvidades a coste de adquisicién. La Sociedad amortiza este elemento en
funcién de su vida a4l estimada, que se ha fijado en cuatro afios.

El resto del inmovilizado inmaterial recoge los costes incurridos en
prospecciones geolégicas que se capitalizan inicialmente en la cuenta
“Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares”, amortizindose
linealmente durante un periodo méximo de diez afios. Cuando los importes:
capitalizados responden a proyectos en los que no se Hene certeza de que
concluyan con éxito, se dan de baja del balance de situacién con cargo a
resultados del ejerddo. Asimismo recoge los anticipos entregados para el
desarrollo de una aplicacién informétca cuya entrada en funcicnamiento se
espera para 1997. : ‘

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganandas del ejercicio
1996, en concepto de amortizacién del inmovilizado irunaterial ascendié a
120 miliones de pesetas.

' 3 ¢} Inmovilizaciones
materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra la Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre (véanse notas 6 y 9}.

. -3

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la
vida util de los- bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el
ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganandas.

Ioc A T

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util
estimada, segun el siguiente detalle:

S A R T

mutualidad general de previsién social de la abogacia
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Anos de Vida
Uti) Estimada
Construcciones 25a 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 7210
; Otras instalaciones y mobiliario 10
: Otro inmovilizade 1a10

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 por el
concepto de amortizacién del inmovilizado wmiaterial ascendid a 4.293
millones de pesetas.

d) Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras
andlogas-

‘ La Sociedad contabiliza sus inversiones en valores mobiliarios de la
A siguiente forma: '

1. Particdpaciones en empresas del grupo y asodadas: a coste actualizado de
acuerdo con la Ley 9/1983 de 13 de julic o mercado, el menor (véanse Notas
7 y 9). El valor de mercado ha sido determinado de acuerdo al valor tedrico-
contable de dichas participaciones aumentado por las plusvalias tidtas
‘existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten en el de la
valoracién.

2. Inversiones financieras temporales: los depésitos e imposiciones al valor
i entregado mids los intereses devengados a la fecha de derre.

Las participaciones en fondos y los titulos de renta variable expresados en
" moneda extranjera se valoran en pesetas utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de derre.

e) Acciones propias-

e

Las acciones propias se valoran a su predo de adquisicién, constituido
por el importe total satisfecho por la adquisicién, mds los gastos inherentes a la
operacién o valor de mercado, cuando éste sea menor. Como valor de mercado
se considera la cotizacién ofidal media del dltizo rimestre del ejercicio o la
cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

DR
3
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f) Gastos a distribuir en
varios ejercicios-

Los gastos a distribuir en varios gjercicios corresponden a los gastos
de asesoramiento para la fusién lievada a cabo en el ejercicio 1993, asi como
los gastos incurridos para la admision a cotizacién de las acciones de la
Sociedad en Bolsa, que se amortizan de forma lineal durante un plazo de
cinco arnias.

g) Existencias- ) _,__-*

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste o
valor de mercado, el menor.

Los productos terminados se valoran al coste de produccién,
afiadiendo los costes directos y determinados costes indirectos en los que se
incurre en el proceso productivo.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento
movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.

h) Transacciones en moneda
extranjera--

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estaba
expresado en moneda extranjera se contabilizan en pesetas mediante
conversién de los importes en moneda extranjera al tipo de cambio vigente
en la fecha en que se produjo cada adquisicién o en la fecha en que los bienes
se incorporaron al patrimonio. :

la conversién en moneda nacional de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién, valorindose
al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese
momento. Las pérdidas de cambio no realizadas se reconocen como gasto,
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios no realizados.

i) Indemnizaciones por
despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados que despida sin causa
justificada. :

multualidad general de previsién social de la abogacia
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En base a las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad
de los posibles despidos que, en circunstancias normales puedan tener lugar
en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por dichos despidos, el
; pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no es importante. Por
i consiguiente, no se ha efectuade provisién alguna por este concepto en las
cuentas anuales.

j) Complemento de
pensiones- v

)
b

Los Convenios Colectivos vigentes establecen el pago de
determinados premios por antigiiedad a trabajadores de la Sociedad en el
momento en que causen baja por jubiladén o incapacdad laboral
permanente.

Asimismo, la Sociedad esté obligada a complementar las percepciones
que reciban de la Seguridad Social determinados empleados,
fundamentalmente de las oficinas de Valladolid y Pamplona, jubilados con
anterioridad al mes de febrero de 1984. Estos complementos se calcularon de
forma tal que la remuneracién de los jubilados fuera equivalente, como
méximo, al 80% de los importes que recibian de la Sociedad antes de su
jubilacién. ‘

Ademis, la Sociedad ha adquirido el compromiso de complementar
las aportaciones de aquellos empleados que voluntariamente se han acogido
2 un plan de pensiones. Las aportaciones realizadas a este fondo por la
Sociedad se llevan a resultados en el momento en que se satisfacen.

Al 31 de dicembre de 1996, la Sociedad ha obtenido un estudio
actuarial de las obligaciones correspondientes a los compromisos gue, por
pensiones y premios de jubilacién, se garantizan a determinados trabajadores
activos {665) y pasivos (316). Esta valoracion se ha llevado a cabo mediante el
método de ” Acreditacién proporconal afio a afic”, que supone que para cada
empleado la prestacién final esperada se va constituyendo por partes
alicuotas en cada afio de servicio prestado hasta jubilarse.

_ En el caleulo actuarial, tanto de los premios como de las pensiones de
jubilacién, se han utilizado tablas GRM-80 y GRE-80, asi como una tasa

actuarial media del 7%.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la nueva
legislacién mercantl], la estimacién actuarial de las obligaciones por
pensiones devengadas pero no provisionadas al 31 de diciembre de 1990, se
dotan como gasto de personal, a partir del propio ejerdcio 1990, durante un
periodo de siete anos.

Las obligaciones devengadas en el ejercicio 1996 segin el estudio
actuarial realizado, se han registrado en el epigrafe "Gastos de personal” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

W
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k) Subvenciones de capital-

Las subvenciones de capital se recogen dentro del epigrafe de
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” por el importe original recibido,
menos los importes reconocidos como ingreso en cada ejercicio.

Las subvenciones de capital se imputan a los resultados de cada
ejercicio durante un periodo de Hempo equivalente a la vida util de los
elementos de inmovilizado que fueron financiadd? con dichas subvenciones,
con un plazo maximo de 10 afios. '

I} Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejerdcio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resuitado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota,
excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (Véase Nota 14).

Los beneficios que se originan en las sociedades filiales en régimen de
transparencia fiscal se imputan a las bases imponibles de sus socios en el
ejercicio en que . se aprueban las cuentas anuales de las sociedades
bransparentes.

m) Ingresosy gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independenda del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudendia, la Sociedad
unjtamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del clerre del
gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aan las
eventuales, se contabilizan tan pronto se conocen :

mutualidad general de prevision social de la abogacia
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{4) Distribucién de Resultados
del Ejercicio 1996

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1996 formulada
por los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

s
-

.Mil[ones

de Pesetas
A reserva especial para inversiones 2.966
A dividendo activo 2.746
Total 5712

(3) Inmovilizaciones Inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas
del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

Salde  Entradaso Saldo
31-12-95 Dotaciones Traspasos 311296

Coste-

Bienes adquiridos en leasing 17 - an -

Aplicaciones informiticas 674 3 - 679

: Otro inmovilizado irenaterial 144 38 (ul 173

Tota] coste 835 43 (24) 854

Amortizacién acumulada-

Bienes adquiridos en leasing 4 1 &) -

Aplicaciones informdticas 473 m - 584

Otwe inmovilizado inmaterial 30 8 - 38
Total amortizacién acumulada 507 120 )] 622

Importe neto 328 {77) {a) (19) 32

(a) Corresponde al traspaso al inmovilizado material de los elementos
adquiridos en régimen de leasing cuyos contratos venceron en el
ejercicio 1996.

6) Inmovilizaciones Materiales

L Sociedad ha actualizado su inmovilizade material al amparo de la
Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre con pago de un gravamen tunico del 3%.
Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacon
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i La actualizacién de 1996 se ha praéticado aplicando los coeficientes
P autorizados por ‘el Decreto Foral que desarrolla la Ley Foral 23/1996
: reducidos en un 30%. E resultado de la actualizacién ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
*7 Plusvalia

Terrenos y construcciones 1.046
Instalaciones téenicas ¥y maquinaria 3.855
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 401
Otro Inmovilizado 120

Total 5.422

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta de gravamen tnico del
3%, ha sido abonada a la cuenta “Reserva de Revalorizacién”. Como
contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a
los elementos patrimoniales: .actualizados, sin varar el importe de la
amortizadén acumulada contabilizada,

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizard en los periodos impositivos que resten por
completar la vida til de los elementos patrimoniales actualizados. Se estima
que Ia actualizacién de 1996 supondrd un aumento en las amortizaciones del
ejercicio 1997 de 550 millones de pesetas, aproximadamente.

mutualidad general de prevision social de la abogacia
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El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el sigujente:

Millones de Pesetas

[ncremento
Saldo Entradaso - " por Saldo
31-12-95 Dotaciones Bajas Traspasos Actualizacién 31-12-96

Coste y actualizaciones legales:

Terrenos y construcciones 4.72% 452 - 63 1.046 6.287
Instalaciones técnicas y maquinaria 49.836 13 (87) 2.339 3.855 55.956
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  4.218 19 - 140 40 4.778
Otro inmovilizado 4994 7393 (297)  (2.518) 120 9.692
Total coste 63.774 7877 (384) 24 5422 76.713
Amortizacién acumulada:
Terrenes y construcciones 1.099 104 - - - 1.203
Instajaciones técnicas y aquinaria 32115 3.725 (5] 5 - 357N
Otras instalaciones, utiilaje y mobiliario  2.705 313 - - - ins
Otro inmovilizade 13574 151 (291) - - 14M4
Total amortizacién acumulada 37493 4203  (345) 5 - 41.446
[mporte neto 16,281 3584 (39} (a} 19 5.422 35.267

(a) Corresponde al traspaso desde el inmovilizado inmaterial de los elementos

adquiridos en régimen de leasing cuyos contratos vencieron en el ejercicio
1996.

El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre
de 1996 asciende.a 23.078 millones de pestas.

(7) Valores Mobiliarios y Otras
Inversiones Financieras
Anilogas

-+ Los movimientos habidos durante el ejercicio 1996 en las cuentas de
“Inmovilizaciones finanderas” y de “Inversiones financieras temporales” han
sido los siguientes:

\
)

Participaciones en Participaciones en Inversiones

empresas del grupo empresas asociadas Financieras

Coste Provisidn Coste Provision  Temporales
Saldo al 1-1-96 B.670 (642) 16.930 B.47) 7.630
Adiciones 853 (193) - &7) -
Traspasos 703 (431) {705) 431 -
Retiros — 27 (Z3) 242 (3.H2)
Saldo al 31-12-96 10.030 {1.239) 16.202 (2.861) 4.198

N
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Las adiciones habidas en el epigrafe “Participaciones en empresas del
grupo” en el ejercicio 1996 corresponden a las siguientes compras de acciones:

Millones de
Pesetas N® de
Coste Acciones
Cementos Alfa, 5.A. 305 103.482
Hormigones Arkaitza, 5.A. 250 11.000
Total 835 .

Asimisma, durante el ejercicio 1996 se ha producido la escision y
posterior liquidacién de Inversora de Cantabria, S.A. en la que Cementos
Portland, 5.A. participaba en un 66,67%.

El patrimonio de dicha sociedad se traspasé en bloque 2 Hormigones
del Bidasoa, S.A., Norcemar, S.A. y Castilsa, S.A., sociedades unipersonales
cuyos socios tinicos son Cementos Portland, S.A., Cementos Lemona, S.A. y
S.A. Tudela Veguin, respectivamente, en funcién de los porcentajes de
partidpacién de estas sociedades en Inversora de Cantabria, S.A.

Como consecuencia de la escisién, Hormigones del Bidasoa, S.A., -
Norcemar, S.A. y Castilsa, 5.A. adquirieron en bloque todos los activos y
pasivos de la parte segregada que se les traspasé y quedaron subrogados.en
todos los contratos y relaciones juridicas de Inversora de Cantabria, 5.A.

Al 31 de diclembre de 1996 la Sociedad participa, directa e
indirectamente, en Cementos Alfa, S.A. segun el sigujente detalle:

-~
L

Participacidn directa 30,64
Participacidn indirecta 48,51
Participacién total 79,15

P

Las empresas del grupo y aseciadas y la informadén relacionada con
las mismas es la siguiente:

N\
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La composicién del saldo de las inversiones financieras ternporales al

diciembre de 1996 es la siguiente:

Créditos a empresas del grupo

Créditos 2 empresas asociadas

Inversiones en actives
financieros a corto plazo

Otros créditos

Intereses a cobrar no vencidos

Tatal

(8) Empresas del Grupo

Millones

de Pesetas

147

hat 7
3.336
197

11
4.198

El detalle de las operaciones realizadas por la Sociedad con empresas
del grupo y asociadas durante 1996 es el siguiente:

Ingresos:
Ventas
Ingresos financieros

Gastos:
Compras
Otros gastos

Empresas Empresas
del grupo asociadas

289 629

5 -

2896 629

171 1.118

382 383

333 1.501

Asimismo, durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha adquirido 103.163
acciones de Cementos Alfa, S.A. a Hormigones Reinosa, S.A., sociedad del
grupo, por un importe total de 404 millones de pesetas (Véase Nota 7).
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El detalle de los saldos mantenidos.con empresas del grupo y asociadas
al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores Acreedores

Grupo:

Cementos Alfa, S.A. 37

HYMPSA 395 4B

Hormigones Arkaitza, 5.A. i1

Portiand Valderrivas, 5.A. 2

Hormigones Herrero, 5.4 10

Hormigones Reinosa, 5.A. 21 116

Hormigones Bidasca, 5.A. (%) 147

Hormigones del Zadorrs, S.A. 10

Hormigones Jacetania, S.A. 41

Ferrocarril del Tajuna, 5.A. - 19

Grupe Fomento de Construcciones y

Contratas ' 92 8
Total Grupe 756 191

Asociadas:

Expocemsa 34 -

Hormigones Calahorra, 5.A. 3 -

Hormigones Amedo, 5.L. 3 -

Hormigones Delfin, S.A. 7 -

Hormigones San Adridn, 5.A. 1 -

ARIPRESA - 8
Hornigones Baztin, S.A. 2 -
Novhorvi, S.A. 7 -
Canteras y Hormigones YRE, S.A. 13 -
Navarra de Transportes, S.A. - 58
Siles y morteros, S.L. (7}
O1ros 11 1
Total asociadas 88 &7

() Saldos registrados en el epigrafe “Inversiones Financieras
o= Temporales” del balance de situacion adjunto (Véase Nota 7).

NON
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a) Capital social-

El capital social de la Sociedad estd representado por 13.918.909

acciones al portader de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas,

Los accionistas con una participacién superior al 10% en el capital
social de Cementos Portland, S.A. al 31 de diciembre de 1996 son Jos
siguientes:

Portland Valderrivas, S.A. 51,85%
Unién Iberoamernicana de Promociones
Industriales y Comerciales, S.A. (UIPICSA) 10.21%

El porcentaje de participacién de Portland Valderrivas, S.A. es el
porcentaje directo. La participacién directa mds indirecta a dicha fecha es del
55,09%.

Al 31 de diciembre de 1996 estaban admitidas a cotizacién calificada
en la Bolsa de Madrid la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad y su cotizacién era de 4.740 pesetas por accién.

b) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al
31 de diciembre de 1996 el minimo de esta reserva se encuentra totalmente
constituido.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo. podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan obras reservas
disponibles suficientes para este fin.

¢} Prima de emisidn de
acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite
expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar el

capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

/ _ :\,\J\j\

mutualidad general de prevision social de la abogacia




mutualidad general de previsién social de la abogacia

d) Reservas de revalorizacién-

Al 31 de diciembre de 1995 este importe correspondia exclusivamente
a la Actualizacién del Decreto Foral 11/1984. El saldo de esta cuenta, cuyo
plazo de comprobacion par parte de las autoridades fiscales finalizo el 31 de
diciembre de 1986, tiene la consideracion de reserva no distribuible.

Durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha actualizado su inmovilizado
material al amparo de la Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre. A partirde la
fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Ley Foral 23/1996 de 30 de
diciembre”, o haya prescrito el plazo de tres afos para su comprobacion,
dicho saldo podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de gjercicios anteriores
como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podré
destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entenders realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista ~
en la Ley Foral 23/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

e} Reserva especial para

inversiones-

Durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993 la Sodiedad, acogiéndose a la
Ley Foral 12/1993 de 15 de noviembre, constituyd una reserva especial para
inversiones con cargo a los resultados de dichos ejercicios. De acuerdo con los
términos de la citada ley, la Sociedad ha traspasado a la cuenta de “Reserva
especial para inversiones aplicada” el importe total de los activos fijos
adquiridos en virtud de dicha Ley Foral.

o

Asimismo, acogiéndose a la Ley Foral 24/1996 de 30 de diciembre, la
Sociedad ha decidido constituir una reserva especial para inversiones con
cargo al resultado del ejercicio 1996 por importe de 2.966 millones de pesetas,
De acuerdo con los términos de dicha ley, la Sociedad puede deducirse el
45% de la dotacién a la reserva con el limite del 40% de [a base imponible del
gjercicio (Véase Nota 14).

Las inversiones realizadas a] amparo de esta Ley deberan
materializarse en activos fijos nuevos afectos a la actvidad de la Sociedad y
efectuarse entre el 1 de enero de 1997 ¥ 31 de diciembre de 1998, requisitos
que se esperan cumplir en funcién del plan de inversiones previsto.

MWV
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f) Reserva especial para
inversiones aplicada-

La Sociedad ha materializado 6.520 millones de pesetas en activos
fijos nuevos en virtud de la Ley Foral 12/1993. Segun se establece en el
capitulo II de dicha ley, dicha Sociedad ha procedido a traspasar a esta cuenta
la totalidad del importe materializado a la “"Reserva Especial para
Inversiones” en los ejercicios 1993, 1994 v 1995.

g) Reserva para acciones
propias-

Al 31 de diciembre de 1996 Cementos Portland, S.A. posee 400.294
acciones propias que representan el 2,87% del capital social, cuyo valor
nomunal total asciende a 200.147.000 pesetas, siendo el precio medio de
adquisicion de 4.997 pesetas por accion.

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, la Sociedad ha dotado la reserva para acciones propias
por un importe equivalente al coste de dichas acciones. Esta reserva deberd
mantenerse hasta que las acciones propias sean enajenadas. '

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ha provisionade 158 millones de
pesetas con el objeto de valorar las acciones propias a su valor de mercado al
31 de diciembre de 1996, inferior al coste de adquisicién.

h) Dividendo a cuenta-
El Consejo de Administracién de 30 de octubre de 1996 acord6 el pago
de un dividendos a cuenta del gjercicio 1996 por importe de 1.284 millones de

pesetas.

El estado previsional de Ijquidei de la Sociedad formulado por el
Consejo de Administracién, de acuerdo con el articulo 216 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, fue el siguiente:

Millones de

Pesetas
Tesoreria 413
Lineas de crédito disponibles £.900
Imposiciones a corto plazo 1018
Toal 11.331
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(10} Provision para
responsabilidades

En esta cuenta se recoge la provisién para pensiones v obligaciones. El
movimiento habido en esta cuenta durante el ejercicio 1996 ha sido el

siguiente:
Millones
de Pesetas
Saldo al 31-12-95 478
Dotacién 424
Pagos a pensionistas s
Aportaciones a fondos externos {68)
Saldo al 31-12-96 715

{11) Ingresos a distribuir en
varios ejercicios

En este epxgra.fe se mcluyen los siguientes tipos de ayudas:

1. Subvenc16n del Instituto para la Diversificacién y Ahorro de Ia
Energia, concedido en el afio 1987 para la realizacién de
r inversiones en la fabrica de El Alto.

2. Subvenciones acogidas al Programa Indusinal y Tecnolégico
Mediodmbiental, concedidas en los ejercicios 1990, 1991, 1992, 1994,
1995 y 1996 para la adaptacién y mejora medioambiental de sus
plantas de fabricacidn de cemento.

3. Subvencitn del Ministerio de Industria v Energia, concedida en el
ejercicio 1996 para la realizacién de mejoras medicambientales en
las fabricas de Vicdlvaro y El Alto.

4. Subvencién recibida de la sociedad Navarra de Infraestructuras
Locales, 5.A. para el tratamiento y saneamiento de las aguas
pluviales y fecales en la fabrica de Olazagutia.

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en este epigrafe es el

siguiente:
Nillones de

Pesetas

Saldo inicial 149

\J\J Adiciones &0
Aplicacién a resultados (38)

Retiros (25)

Saldo final 116
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{(12) Deudas con Entidades de
Crédito

La composicién del saldo de "Deudas con entidades de crédito " al 31
de diciernbre de 1996 era la siguiente:

) Millones de

Vencimiento Garantia Pesetas
Préstamos 1997 Personal 9
1998 Personal 105
Tota! préstamos 204

S ———
Cuotas de leasing 1996 - 44
Tota| leasing 44

— e

Adicionalmente existen lineas de crédito no dispuestas al 31 de
diciembre de 1996 por importe de 6.600 millones de pesetas.

(13) Impuesto sobre Beneficios
Diferido o=

El impuesto sobre beneficios diferido corresponde al tipo nominal del
35% sobre las cantidades amortizadas aceleradamente de los elementos
adquiridos por la Sociedad y afectos a las ventajas fiscales establecidas en los
Reales Decratos Ley 2/1985 y 2631/1982, y la Ley Foral 12 /1993 y sobre la
diferencia entre el principal de las cuotas y la amortizacién técnica, dotada per
la Sociedad, para los elementos adquiridos en leasing y contabilizados de
acuerdo al Plan General de Contabilidad.

El movimiento habido en el ejercicio 1996 en este epigrafe ha sido el

sigiiénte:
1996
Saldo al 1 de enero 465
Mais-Impuesto diferida correspondiente a
l2 dotacién por e[ R.D. 2631/82 a los
elementos de inmovilizado adquiridos
en leasing vala L.F. 12/1993 26
Menos-Provisidn para impuestos correspon-
diente a la amortizacion en el sjercicio de
elementos afectos al R.D. 2/835 v
R.D. 2631/82 v a los elementos en leasing (69
ALY Saldo al 31 de diciembre i22

mulualidad general de prevision social de la abogacia
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Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente
vencimiento por afios en funcién de las vidas utiies de los elementos afectos:

Millones

Ahos de Pesetas

1997 72

1998 17 ==

1999 12

2000 7

2001 6
Posterior 308

Total 422

(14) Administraciones Publicas

‘-f(_

y Situacién Fiscal

Al 31 de diciembre de 1996, el desglose de las cuentas
"Administraciones Puiblicas" es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores  Acreedores

Impuesto sobre Sociedades - 1.161
Impuesto anticipado 263 -
Linpuesto diferido a corto plazo - 72
LRPF. - 107
LVA - 55
Por actualizacién de balances - 163
Seguridad Social - 92
Otros 31 -
294 1.650

" EH Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico
o contable, obtenido por la aplicaciéon de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el

resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del Impuesto.

N\
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio 1996 con la cuota del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de
Pesetas
Beneficio antes de impuestos 7.518
Diferencias permaneates w2 {(1.249)
‘ 6.269
Cuota al 35% 2.194
Mlenos- Deduceitn por dividendos, inversiones
y otras (388)
Impuesto sebre Sociedades devengado 1.806
Efects de las diferencias temporales con
origen en &l ejercicio 98
Efecto de [as diferencias temponales con
origen en ejercicios anteriores 12
Cuota tributaria 1.916 . B
Menos-Pagos a cuenta sobre el Impuesto G e
de Sociedades {705)
Menos- Retenciones sobre rentas de capital 30
Quotr a pagar 1.161

Las diferencias permanentes obedecen, entre otros motivos, a que la
Sociedad ha decidido constituir con cargo al resultado del ejercicio 1996 una
reserva especial para inversiones por importe de 2.966 millones de pesetas
(Véase Nota 9) y 2 la imputacién de bases imponibles positivas de sociedades
transparentes por 127 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad no tenia deducciones
pendientes de aplicar.

La Sociedad Hene pendientes de inspeccién los cinco 1dltimos ejercicios
para todos los impuestos que le son de aplicacién. Del criterio que pudieran
adoptar las autoridades fiscales podrian derivarse pasivos de cardcter
contmgente para los que no se ha registrado provisién alguna en las cuentas
anuales adjuntas. Los Administradores de la Sociedad consideran que el efecto
que podria tener esta diferenda de criterios no seria significativo en relacién
con las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996.

(15) Garantias Comprometidas con

Terceros y otros Pasivos
Contingentes

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad se encuentra avalada ante

terceros, a través de diversas entidades financieras, por un importe total de 3.107
millones de pesetas.

W™

1783037




mutualidad general de previsién social de la abogacia

N+.178304r

Corresponden, por un lado, a avales prestados ante organismos piblicos
para garantizar la restauracion de los espacios naturales sujetos a la explotacion
de canteras, de acuerdo con la normativa vigente, asi como para responder de la
responsabilidad normal del negocio cementero. Asimismo, se incluyen las
garantas prestadas al Grupo CDN-USA por el Grupo Portland ante diversas
entidades financieras por 24 millones de délares.

Los Admunistradores de la Sociedad consideran que no se desprenderan
pasivos significativos de dichas garantias. -

En el mes de abril de 1996, la Sociedad fue emplazada para contestar a la
demanda interpuesta por Cementos Roadstone Espafia, S.A. contra ella v otras
trece sociedades espafolas, reclamando al conjunto de las catorce sociedades un
principal de 860 millones de pesetas.

La reclamacién se basa en el supuesto incumplimiento de un contrate,
cuyo objeto era el desarrollo de la produccion de escoria granulada de alto
homo finamente molida. Con fecha 14 de septiembre de 1996, Cementos
Pordand, S.A. present6 escrito de contestacién a la demanda, en el que se
solicitaba se desestimase la demanda.

Por el momento no se ha recibido comunicacién alguna sobre la situacién
. del presente litigio. - :

Esta es la tercera demanda que Cementos Roadstone Espafia, S.A.
interpone con el mismo objeto, dado que las dos anteriores no prosperaron.

(16) Ingresos y Gastos

Al 31 de diciembre de 1996 la totalidad del importe neto de la cifra de
negocios corresponde 2 ventas de cemento. Las exportaciones del ejercicio 1996
ascendieron a 35 millones de pesetas.

.=  El detalle de aprovisionamientos al 31 de diciembre de 1996 es el
siguiente:

Millones
e Pesetas
Compras 1.377
Trabajos realizados por otras empresas 280
Variacién de existencias 206

1.863

N
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El detalle de gasyds de personal al 31 de diciembre de 1996 es el

siguiente:
Millones
de Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 4419
Seguiridad social 987
Dotaciones a pensiones 24
5.630

Durante el ejercicio 1996 la Sociedad mantuvo la siguiente plantilia
media:

Categorias Nimero _

Alta Direccion -]
Técnices superiores 50
Técnicos medios 27
Otres técnicos 83

. Administralvoes 75
Subalternos 20
Operarios 170
Otros 33
Total 781

La composicién de los distintos conceptos retributivos devengados por
los miembros del Consejo de Administracién de Cementos Portland, S.A.
durante el ejercicio 1996 es la siguiente:

1996

Sueldos y salarios 246

-t Atenciones estatutarias 285
331
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231 .-
Millones de Pesetas
1996 1993

Varacion del Capital Circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Accionistas por desembolses exigidos
Existencias . 185 H -
Deudores - 379 =F - 1.090
Acreedores corto plazo 1.455 - : - 2.320
[nversiones financieras temporales - 3442 4.632 -
Tesoreria 62 - - 37
Ajustes por periedificacién 1 - - 41

1.518 4.006 4.686 3.438
Aumento - - 1.198 -
Disminucién - 2438 - -

(18) Hechos Posteriores

Durante el mes de febrero de 1997 la Sociedad ha vendido la totalidad
de sus acciones propias, obteniendo un beneficio de 432 millones de pesetas.
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CEMENTOS PORTLAND, S.A.

Y
Lo

IN v N

EVOLUCION DE, LA SOCIEDAD
El beneficio neto que ascendié a 5.712 millones de pesetas representa un aumento respecto al .
ejercicio anterior del 5 % y constituye la cifra mis alta alcanzada, hasta la fecha, por la

sociedad matriz. El beneficio neto por accidn se eleva a 410 pesetas y frente a las 391 pesetas
obtenidas el afio anterior.

En térmiﬁos de actividad, Cementos Portland, S.A. realizé unas ventas totales de cemento y
clinker durante 1.996 de 2.642.034 toneladas que representa un descenso del 5 % sobre el afio
anterior. :

La cifra de negocios en 1.996 fue de 27.48] millones de pts., el cash flow de explotacién de
11.754 millones de pts. y el beneficic de explotacion de 7.341 millones de pesetas que
representan un descenso, consecuencia fundamentalmente de la caida en la facturacién, del
3%, 6,3 % y 11 % respectivamente.

Durante el ejercicio 1.996 se han mantenido los altos niveles de rentabilidad, y basicamente
intacta la estructura de méargenes, destacando el margen de cash flow de explotacién sobre
ventas, superior al 42 %.

-+

En el mes de Abril se adquirieron acciones representativas del 50 % del capital social de
Hormigones Arkaitza, 5.A. sociedad de la que ya se poseia el otro 50 %. Por otra parte, z lo
largo del ejercicio se ha simplificado e esquema de la participacién en Cementos Alfa, S.A.
eliminando la intermediacion de Hormigones de Reinosa, S. A y de Inversora de Cantabria,
S.A., Sociedad que ha sido disuelta.

La Compaiiia se ha acogido a la ley de actualizacidn de balances prevista en la Ley Foral
23/1.996 de 30 de diciembre lo que ha supuesto una plusvalia, neta del gravamen Gnico def 3
%a, de 5.239 millones de pesetas. Una vez incorporada esta cifra a los recursos propios de la
Sociedad, éstos se sinian en 64.261 milloges de pesetas frente a los 55.965 millones de pesetas
del ejercicio anteror.

Las inversiones industriales durante el afio 1.996 se elevaron a 7.877 millones de pesetas.

/ -\J\J\
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Se estima que el Plan General de Ordenacidn Urbana de Madnd, en el que esta incluido lo
pactado en el Convenio Urbanistico firmado en Marzo de 1.995 entre Cementos Portland,
S.A. y el Ayuntamiento de Madrid, para el traslado de la fibrica de Vicilvaro, sers
definitivamente aprobado por Ia Comunidad Auténoma de Madrid el proximo mes de Abril de
1.997.

-

ACION

La Sociedad continua realizando 1z actividad de investigacion de cementos y hormigones en su
laboratorio de Olazagutia (Navarra). Participa también en las labores de investigacidn que se
lleva a cabo 2 través del Instituto Nacional del Cemento y sus Aplicaciones (IECA) y el
importe total invertido por este concepto, se sitiia en torno a los 100 millones de pesetas,

[ PERSPECTIVAS DE FUTURQ

La demanda de cemento para 1.997 se estima aproximadamente igual a la de 1.996. No
obstante las perspectivas del mercado cementero espafiol en su conjunto. son positivas. A
corto plazo, los precios, en un contexto de menor actividad importadora como consecuencia
de la revalorizacién del dolar, deberian mantener una estabilidad y a medio y largo plazo el
bajo nivel de infraestructuras frente al resto de paises de la Union Europea permite pensar en
una demanda nacional de cemento creciente.

QPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

De acuerdo con lo estipulado en el parrafo 3 del articulo 97 de Ia Ley 24/1.988 de 28 de Julio,
se hace constaf’aue durante el afio 1.996 Cementos Portland, S.A. adquirié 369.164 acciones
propias que, junto con las 31.130 acciones que ya poseia, situaron su autocartera al 3} de
Diciembre de 1.996 en 400.294 acciones, que representaban el 2,88 % del capital social, y
cuyo valor nominal ascendia a 200.147.000 pesetas.

ACONTECIMIENTOS ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

En el mes de Febrero de 1.997 se han vendido las 400.294 acciones de autocartera
generindose un ingreso superor a los 2.250 millones de pesetas y una plusvalia contable
superior a los 450. | .

mutualidad general de previsidn social de la abogacia
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-34 -

FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

Las cuentas anuales del ejercicio 1.996 de Cementos Portland, S.A., integradas por
el Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como el
Informe de Gestién, han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
Cementos Portland, S.A., en su reunién del dia 21 de Marzete 1.997. Dichas cuentas
anuales corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de Diciembre de 1.996, estando
extendidas en 35 hojas de papel timbrado de la muualidad general de prevision
social de la abogacia, numeradas correlativamente con los n° 1782777 al n°

178307T , ambos inclusive, y del n® 178159T al o° 178162T, ambas inclusive,

firmando en estas dos tiltimas hojas todos los Consejeros.

a2

D. JOSE MARIA MARCO GARMENDIA- D. RAFAEL MARTINEZ-YNZENGA
| Vicepresidente CANOVAS DEL CASTILLO
Consejero-Delegado

P

() TABERNA RUIZ D. JUAW MARIA FUENTES DUTOR
g-Secretario - ¥eal

ORRES ANDUEZA
Yocal
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

IBERDROLA. S.A. ‘

Representada por D. IGINACIO REAL DE ASUA '
ARTECHE

{BEROAMERICANA D, ROMOCIONES
TRIALES Y COMERCIALES, S.A. {UIPICSA)

Representada por D. ANTONIO CARETTI
GUTIERREZ
Vocal

COMPANIA AUXILIAR DE AGENCIAY
MEDIACION, S.A. .
Representada por D. EMILIO HERMIDA ALBERTI
ocal '

N

P

D. JOSE [F:NACIO MARTINEZ-YNZENGA PORTLAND V.ALD RIVAS, S.A.
- CANOVAS DEL CASTILLO ‘ Representada por D. JAIM FERRER GARCIA
: Vocal : o Voeal : i

CARTERA NAVARRA, S.A. (CARTENASA)
Representada £ M® ITURRIOZ ECHAMENDI
Voeal
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ARTHUR
ANDERSEN

Rmmundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
CEMENTOS PORTLAND, S.A .

1.

Arthur Andersen vy Cia., S, Com.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CEMENTOS PORTLAND, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante el Grupo o el Grupo Cementos Portland),
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 1996 de Cementos Alfa, S.A. y de las cuentas anuales
consolidadas de Cementos Lemona, S.A. y sociedades dependientes y de CDN-USA,
Inc. y sociedades dependiertes, en las que Cementos Portland, S.A. participa, directa e
indirectamente, en el 79,15%, 27,57% y 63,78% y cuyos activos y resultados netos
representan un 18,26% y un 11,80% de las correspondientes cifras consolidadas. Las
mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otros auditores (Véase Nota 3) y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Cementos Portland al 31 de diciembre de 1996 se basa, en lo relativo a las
participaciones en las sociedades y grupos mencionadas anteriormente, tinicamente en
los informes realizados por los citados auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 26 de marzo de 199
emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién favorable.

Segun se indica en las notas 7, 8 ¥y 11 la Sociedad Dominante, Cementos Alfa, S.A.
Cementos Lemona, S.A. y sociedades dependientes, Energia Hidroeléctrica de Navarra,
S.A. y Sociedad de Fomento Energético, 5.A. se han acogido a la actualizacién de
balances prevista en la Ley Foral 23/199 de la Comunidad Foral de Navarra, en el Real
Decreto Ley 7/1996 y en la Norma Foral 6/1996 de la Diputacién Foral de Vizcaya, Io
que ha supuesto una plusvalia, neta de gravamen unico, de 6.389 millones de pesetas,
Que estd incorporada en el epigrafe “Reserva de Revalorizacién” para la plusvalia
generada en la Sociedad Dominante, en “Reservas en Sociedades Consolidadas por
Integracién Global” para la generada por Cementos Alfa, S.A. y en “Reservas en
Sociedades Puestas en Equivalencia” para el resto de plusvalias.

serita en ol Rugistro Onibeiad de Auditores de
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4. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los auditores
identificados en la Nota 3, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Cementos Portland, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
que los Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, Ja evolucién de sus negocios y sobre offos asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concu n la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabaje"fomo audy
verificacién del informe de gestién con el alcance mep€ionado en esty mismo péarrafo y
no incluye la revisién de informacion distinta de J4 obtenida a par§r de los registros
contables de las Sociedades.

24 de marzo de 1997
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| CEMENTOS PORTLAND, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
“ | {GRUPO CEMENTOS PORTLAND)

MEMORIA

(1) Actividades del Grupo
Cementos Portland -

Las sociedades que forman el Grupo tienen por objeto:

a) La explotacién de canteras y yacimientos minerales, explotacién de
fabricas de cemento, cal, yeso y prefabricados derivados, la
produccién de hormigén, asi como la creacién de cuantas industrias
se relacionen con dichos productos.

b} La actividad inmobiliaria.

¢)  Produccién de energia eléctrica.

d) Inversién y desinversién en sociedades industriales y de servicios.

: , La actividad principal desarrollada por la Sociedad consiste en la
I produccién y comercializacién de cemento.

En la Nota 3 se indica la actividad especifica de cada una de las
sociedades dependientes y asociadas.

{2) Bases de Presentaci6n de las
Cuentas Anuales
Consolidadas

a) Principios de conselidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Cementos Portland, 5.A. y de sus sociedades
dependientes, que se detallan en la Nota 3, modificados por los efectos de la
actualizacién practicada por la Sociedad Dominante, por Cementos Alfa, S.A.,
Cementos Lemona, 5.A. y sociedades dependientes, Energia Hidroeléctrica de
Navarra, S.A. y Sociedad de Fomento Energético, S.A. al amparo de la Ley
Foral 23/1996 de 30 de diciembre de la Comunidad Foral de Navarra, del Real
Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio y de la Norma Foral 6/1996 de la Diputacién
Foral de Vizcaya. Las cuentas anuales del ejercicio 1996 han sido formuladas
por los Administradores de cada sociedad y se someterdn a la aprobacién de
las correspondientes Juntas Generales Ordinarias de Accionistas. Asimismo,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 han sido formuladas por los
Administradores de Cementos Portland, S.A. y se someterdn a la aprobacién
de la Junta General Ordinaria de Accionistas de dicha Sociedad. Se estima que
serdn aprobadas sin modificacién alguna.

mutualidad general de prevision social de la abogacia




mutualidad general de previsién social de la abogacia
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Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global
para aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectvo por tener
mayoria de votos en sus érganos de representacion y decision, y mediante la
aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia, cuando se posee una
influencia significativa, pero no se tene la mayoria de votos, ni se gestiona
conjuntamente con terceros. El valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en los ressitados de las sociedades
dependientes consolidadas se presentan en los capitulos "Socios Externos" del
pasivo del balance de situacién consolidado ¥ "Resultado atribuido a los socios
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, .

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad Dominante participaba directa
e indirectamente en un 63,78% en el capital social de CDN-USA, Inc. y
sociedades filiales. No obstante, dado que no poseia la mayoria de los derechos
de voto a dicha fecha, ha sido consolidada mediante el método de puesta en
equivalencia.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad Dominante participa,

- directa e indirectamente, en un 50,35% y en un 38,10% en el capital social de

Exportadora de Cementos del Norte, S.A. y Carbocem, S.A., respectivamente. -
Dado que no posefa la mayoria de los derechos de voto a dicha fecha, han sido
consolidadas mediante el método de puesta en equivalencia.

La conversién a pesetas de los estados financieros de sociedades
participadas formulados en moneda extranjera se ha realizado como sigue:

- Activos y pasivos: al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.
- Capital y reservas: al ipo de cambio histérico.
- Cuenta de pérdidas y ganancias: al tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias de conversién originadas en la aplicacién de este
criterio figuran registradas bajo el epigrafe "Diferencias de conversién” en el
capitulo de reservas del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1996 adjunto.

El fondo de comercio se determina por la diferencia entre el precio de
adquisicién de los titulos de renta variable representativos del capital social
de las sociedades consolidadas o puestas en equivalencia, y el valor teérico
contable de las participaciones en la fecha de su adquisicién. Su amortizacion
se realiza linealmente durante un pericdo de diez afios, por entenderse que es
el periodo de tiempo durante el cual se obtendr el retomo de la inversién.




Ne 1.783491

Las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que, en su
¢aso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de las
reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonjo de la sociedad
dominante, por considerar que las citadas reservas serdn utilizadas como
fuente de autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

b} Cambios en e} perimetro de
consolidacién

Durante el ejercicio 1996 se ha producidela escisién y posterior
liquidacién de Inversora de Cantabria, S5.A. en la que la Sociedad Dominante
participaba en un 66,67%.

El patrimonio de dicha sociedad se traspaso en bloque a Hormigones
del Bidasoa, S.A., Norcemar, S.A. y Castilsa, S.A., sociedades unipersonales
cuyos socios tnicos son Cementos Portland, S.A., Cementos Lemona, SA. y
S.A. Tudela Veguin, respectivamente, en funcién de los porcentajes de
participacién de estas sociedades en Inversora de Cantabria, S.A.

Como consecuencia de la escisién, Hormigones del Bidasoa, S.A.,
Norcemar, S.A. y Castilsa, S.A. adquirieron en bloque todos los activos y
pasivos de la parte segregada que se les traspasé y quedaron subrogados en
todos los contratos y relaciones juridicas de Inversora de Cantabria, S.A.

Asimismo, la Sociedad Dominante ha adquirido el 50% del capital social
de Hormigones Arkaitza, S.A., por lo que esta sociedad y su filial Aridos de
Navarra, S.A. pasan a consolidarse por integracién global en lugar de por el
método de puesta en equivalenda.

c) Comparacién de la informacién

Las cifras del inmovilizado material y de fondos propios del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del
ejercicio anterior por haberse acogido la Sociedad Dominante y las socieadades
dependientes Energfa Hidroeléctrica de Navarra, $.A., Cementos Alfa, S.A.,
Cementos Lemona, S.A. y sociedades dependientes y Sociedad de Fomento
Energético, 5.A. a la actualizacion de su inmovilizado materjal al amparo de la
Ley Fora] 23/1996 de la Comunidad Foral de Navarra, del Real Decreto Ley
7/1996 y de la Norma Foral 6/1996 de la Diputacién Foral de Vizcaya.

(3) Sociedades Dependientes ¥
Asociadas

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién yla
informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 1996 es el
siguiente:

mutualidad general de previsidn social de la abogacia
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(4) Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 1996, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

MRt
=

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente 2 los
de ampliacién de capital de sociedades participadas y estin registrados al
coste, neto de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal en un periodo de cinco afios.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 1996 en concepto de amortizacion de gastos de establecimiento
ascendi6 a 59 millones de pesetas.

b) Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien y
se refleja en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes de pago mis el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes
representa los gastos financieros pendientes de devengo que se contabilizan
como "Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Los pasivos correspondientes a estas cuotas se encuentran registrados
bajo el epigrafe "Deudas con entidades de crédito” seguin el siguiente
desglose:

Millones
de Pesetas
A corto plazo N
A largo plazo 100
Total 191

¢) Otras inmovilizaciones
inmateriales

Las aplicaciones informaticas se registran por su coste de adquisicién
y se amortizan linealmente durante un periodo que oscila entre cuatro y seis
afos.

>
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Los derechas de explotacién de las canteras de arido incluidos en otro
inmovilizado inrmaterial se amortizan en funcion de las toneladas de rido
extraidas respecto a las reservas estimadas.

Asimismo, en este epigrafe se recogen los costes incurridos en
prospecciones geolégicas que se capitalizan inicialmente en la cuenta
“Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares”, amortizandose
linealmente durante un perfodo de diez afios. Cuando los importes
capitalizados responden a proyectos en los que no se tiene certeza de que
concluyan con éxito, se dan de baja del balance de situacién con cargo a
resultados del ¢jercicio.

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1996 en concepto de amortizacion del inmovilizado inmaterial ascendié a 172
millones de pesetas.

_d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentran la Ley Foral 23/1996 en el caso de activos procedentes de
Cementos Portland, S.A. y el Real Decreto Ley 7/1996 en el caso de activos
procedentes de Cementos Alfa, S.A. (véanse Notas 7 y 11). El inmovilizado
material neto aportado por dichas sociedades supone un 93,31% del
inmovilizado material neto consolidado.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un
aumento de Ja productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida utl de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el
ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los
anos de vida util estimada, segiin el siguiente detalle:

{u’ios de Vida
Udl Estimada

Construcciones 25a350
Instalaciones ticnicas y maquinaria 5a15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7a1)
Otro inmovilizado 5a10

ne 1-/83557
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Fl importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias
1 correspondiente al ejercicio 199 por el concepto de amortizacion del
inmovilizado material ascendi6 a 5.383 millones de pesetas.

L ¢}. Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras

anilogas

Los valores mobiliarios se registran de la siguiente forma:

=

Participaciones en acciones: a coste 0 mercado, el menor. El valor de
mercado ha sido determinado de acuerdo a} valor teérico-contable de
dichas participaciones incrementado en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
momento de la valoracion. o

[y,

2. Otros valores cotizados: a coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se conside_ra la cotizacién oficial media del Wtimo trimestre del
ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte irferior.

RIS

f) Existencias

S

las materias primas y auxiliares, combustibles y carburantes y
material de embalaje se valoran a coste medio de adquisicién o valor de
mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste
medio, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y
determinados gastos directos e indirectos de fabricacién, o a su valor de
mercado, si éste fuese menor.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento
movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacién.

g) Fondo de reversién

Ciertas instalaciones de Ferrocarril del Tajufia, S.A. sociedad del
Grupo, se explotan en régimen de concesion administrativa, debiendo ser
devueltas a la Administracién el afio 2029.

Los Administradores de la Sociedad no estiman necesario dotar un
Fondo de Reversién dado el estado actual de las instalaciones y la politica de
mantenimiento seguida que permitira, al vencimiento de la concesion, su
devolucién en perfecto estado de uso. Dichos activos estardn totalmente
amortizados en la fecha de reversion.

mutualidad general de prevision social de la abogacia
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h) Impuesto sobre beneficios

E} gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en
funcion del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corvesponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones a la cuota,
excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades
Gnicamente contabilizan los beneficios realizados 2 la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto se conocen.

j) Transacciones en moneda

k)

extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones
en moneda extranjera, se reconocen como ingreso o como gasto, segin
corresponda, en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del
gjercicio se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes el 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades
consolidadas estin obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados
que despidan sin causa justificada. Los gastos.por indemnizaciones se cargan
a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

Jo
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En base a las estimaciones realizadas por las sociedades de los
posibles despidos que, en circunstancias normales, puedan tener lugar en el
futuro, y estimando las cantidades 2 pagar por dichos despidos, el pasivo
devengado en concepto de indemnizaciones no es importante. Por
consiguiente, no se han efectuado provisiones por este concepto en las
cuentas anuales consolidadas.

e ¥

) Complementos de pensiones

Los Convenios Colectivos vigentes de algunas sociedades del grupo
establecen el pago de determinados premios por antigiiedad y jubilacién a los
trabajadores en el momento en que causen baja por jubilacién o incapacidad
laboral permanente.

1 Asimismo, la Sociedad Dominante est4 obligada a complementar las
£ percepciones que reciban de la Seguridad Social determinados empleados,
i fundamentalmente de las oficinas de Valladolid y Pamplona, jubilados con
Lo anterioridad al mes de febrero de 1984. Estos complementos se calcularon, en
su origen, de forma tal que la remuneracién de los jubilados fuera
equivalente, como méximo, al 80% de los importes que recibian de la
Sociedad antes de su jubilacién.

Ademss, la Sociedad Dominante ha adquirido el compromiso de

complementar Jas aportaciones de aquellos empleados que voluntariamente

se han acogido a un plan de pensiones. Las aportaciones realizadas a este

\ ) fondo por la Sociedad se llevan a resultados en el momento en que se
satisfacen.

Al 31 de diciembre de 1996, Ja Sociedad Dominante ha obtenido un
estudio actuarial de las obligaciones correspondientes a los compromisos que,
por pensiones y premios de jubilacion, se garantizan a determinados
trabajadores activos (663) y pasivos (316). Esta valoracién se ha llevado a cabo
mediante el método de ”Acreditacién proporcional afio a afic”, que supone
que para cada empleado la prestacion final esperada se va constituyendo por
partes alicuotas en cada afto de servicio prestado hasta jubilarse.

En el calculo actuarial, tanto de los premios como de las pensiones de
jubilacién, se han utilizado tablas GRM-80 y GRF-80, asi como una tasa
actuarial media del 7%.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la nueva
legislacion mercantil, la estimacién actuarial de las obligaciones por
pensiones devengadas pero no provisionadas al 31 de diciembre de 1990, se

N
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dotan como gasto de personal, a partir del propio ejercicio 1990, durante un
periodo de siete afios, para los trabajadores activos.

Las obligaciones devengadas en el ejercicio 1996 segun el estudio
actuarial realizado, se han registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjumta.

AN

: El pasivo correspondiente a este concepto al 31 de diciembre de 1996,
3 se registra dentro del epigrafe “Provision para responsabilidades” del balance
: de situacién consolidado adjunto por importe de 902 millones de pesetas.

1 m) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se recogen dentro del epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” por el importe original recibido, menos los
importes reconecidos como ingreso en cada ejercicio.

Las subvenciones de capital se imputan a los resultados de cada
ejercicio durante un periodo de tiempo equivalente a la vida util de los
elementos de inmovilizado gue fueron financiados con dichas subvenciones,.
con un plazo miximo de 10 afos.

i e s e s e o
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(5) Distribucién de Resultados de la
Sociedad Dominante

-y

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad Dominante del
ejercicio 1996 que presentard el Consejo de Administracién de Cementos
Portland, S.A. a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

i Millones
‘ de Pesetas
A reserva especial para inversiones 2966
! A dividendo active ’ 2746
Total 5712
E
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(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las cuentas del
inmovilizado inmaterial, sus amortizaciones acumuladas y sus provisiones por
depreciacion, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo  Incorporacion Saldo
al de sociedades Salidas al
31-12-95 al grupo  Adiciones o Bajas Traspasos 31-12-9
Coste- .
Bienes adquiridos en leasing 56 15 98 - {42) 127
Aplicaciones informiticas 799 - 18 (2) 19 53
Otro inmevilizado inmaterial 339 - 61 - (26) 374
‘Total coste 1.194 15 177 {2) {19 1.335
Amortizacién acumulada-
Bienes adquiridos en lensing 8 12 18 - (26) 12
Aplicaciones informdticas 534 - 138 3} - 670
Otro inmovilizado inmaterial 62 - 16 - - 78
Total amortizacién acumulada 604 12 172 (2) (26) 760
Provisién por depreciacién- ' - .
" Otro inmovilizado inmaterial 6 - - - - &
Total provisién por depreciacién 6 - - - - 6
Importe neto 584 3 5 - (a) (23) 569

(a) Corresponde 2l traspaso al inmovilizado material de los elementos
adquiridos en régimen de leasing cuyo contrato ha vencido en el gjerccio
1996, habiendo ejercitado la correspondiente opcion de compra

Las cuotas pendientes correspondientes a los elementos adquiridos en
régimen de leasing al 31 de diciembre de 1996 ascienden a 191 millones de
pesetas.

{(7) Inmovilizaciones Materiales

La Sociedad Dominante y la sociedad dependiente Cementos Alfa, S.A.
han actualizado su inmovilizado material al amparo de la Ley Foral 23/1996
de 30 de diciembre y del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, con pago de
un gravamen tnico del 3%. Las actualizaciones de 1996 se han practicado
aplicando los coeficientes autorizados por la Ley Foral 23/1996 y por el Real
Decreto Ley 7/1996 reducidos en wun 30%. El resultado de dichas
actualizaciones ha sido el siguiente:

U
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: _17 -
Millones de
Pesetas
Plusvalia
Terrenos y construcciones =+ 1128
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.212
Otro Inmovilizado 600

Total 5.940

La plusvalia resultante de las actualizaciones, netas de gravamen Gnico
del 3%, ha sido abonada a las cuentas “Reserva de Revalorizacién” en la
Sociedad Dominante y “Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global” para la de Cementos Alfa, S.A. Como contrapartida de la plusvalia se
han utlizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales
actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada para la Sociedad Dominante y para Cementos Alfa, S.A, (Véase
Nota 11). _ ’

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizard en los perfodos impositivos que resten por
completar la vida atil de los elementos patrimoniales actualizados. Se estima
que la actualizacién de 1996 supondré un aumento en las amortizaciones
consolidadas del ejercicio 1997 de 675 millones de pesetas, aproximadamente.

o

WA\
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El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre
de 1996 asciende a 27.523 millones de pesetas. '

(8) Inversiones Financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las cuentas de
“Participaciones puestas en equivalencia” y de “Inversiones financieras
temporales”, ha sido el siguiente:

F Millones de Pesetas
Participaciones  Inversiones

puestas en financieras
equivalencia temporales
Saldo al 1-1-96 9.316 7.814
Actualizaciones 747 -
Resuliades del ejercicio 1996 539 -
Dividendos distribuidos (373) -
Reducciones de capital (20} -
Retiros “ (3.509)
Diferencias de conversién 7l -
Hormigones Arkaitza, 5.A. (234) _ -
Otros : 90 -
Saldo al 31-12-96 10.532 4.305

Las sociedades Energfa Hidroeléctrica de Navarra, S.A., Cementos
Lemona, S.A. y sociedades dependientes y Sociedad de Fomento Energético,
S.A. han actualizado su inmovilizado al amparo de la Ley Foral 23/1996, de la
Norma Foral 6/1996 y de! Real Decreto Ley 7/1996. El efecto de estas
actualizaciones se recoge en la cuenta “Participaciones en Sociedades Puestas
en Equivalencia” del balance de situacién consolidado adjunto por importe de
747 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad posee el 100% del capital social
de Hormigones Arkaitza, S.A. (Véase Nota 2-b) y se ha consolidado por el
método de integracién global.

Las inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 1996
corresponden, basicamente, a inversiones en activos financieros a corto plazo.

J\M
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El detalle de las participaciones puestas en equivalencia al 31 de
diciembre de 1996 s el siguiente:

[
=

Millones

e Pesetas,
Hormigones Reinares, 5.A. 116
Canterss y Hormigones VRE. S.A. 160
Hormigones Giral, S.A. 24
Hormigones v Aridos del Pirineo Aragonés, 5.A. 208
Hormigones Calahoma, 5.A. H
HORMAVASA 164
Hormigenes San Adriin, 5.3 14
Hormigones Aragén, 5.A. pi}
Hormigones Alcanadre, 5.1 13
Navarra de Trarwportes, S.A. 16
Arides y Premezclados, 5.4 536
EXPOCEMSA 4
Carbocem, S.A. 17
CDN-USA.Inc. . 3320
Silos'y Morteros, S.L 4
Sociedad de Fomento Energético. 5.4~ 667
Cementos Lemona, S.A. 3368
Hormigones Baztén, 5.1 5
Hormigones Delfin, 5.A. 97
Novhorvi, S.A. n
Aplicaciones Minerales, 5.A. 20
Canteras Villallane, 5. 35
Canteras y Hormigones Quintana, S.A. 104
f Hormigones Castro, 5.A. 9
Hormigenes Galizanc, S.A. 3
* Hormigones Cintabros, S.A. 152
Energia Hidroelictrica de Navama, 5.4, 982
Total 10.532

e ——

{9) Fondo de Comercio de
Consolidacién

El detalle por sociedades al 31 de diciembre de 1996 del fondo de
comercio de consolidacién es el siguiente:

mutualidad genera! de prevision social de la abogaci

Mitlores de
Pesetas
Sociedades consolidadas por
integracion global:
Hormigones Bidasos, S.A, (Véase Nota 2-b) 1.386
Grupo Alfa 758
Otres 47
Coste 2191
. ‘e Amortizaciones (689)
\J\}\ 1.502
Sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia:
Aridos y Premezclados, S.A. 623
Coste 623
Amortizaciones 087
336
T TOTAL 1.938

P ————rE—————
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E] movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 1996 ha sido
el siguiente: :

Millones de

Eesetas

Saldo al 1 de enero de 1996 2.547

Bajas (a) (256)

Amortizacién {323)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 T1.938
(2) Estos retiros vienen provocados por la reestructuracién del
Grupo Cementos Alfa, S.A. Hevada a cabo durante el ejercicio 1996 (Véase

Nota 2-b).

(10) Empresas del Grupoy
Asociadas -

_ El detalle de las operaciones mis significativas realizadas con empresas
del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente: '

Millones de

Pesetas
Empresas del Grupo:
Ventas 1520
Empresas asociadas:
Compras 1.401
Servicios exteriores 386
Ventas 985
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3
| El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas
al 31 de diciembre de 1996, es el siguiente:
Miliones de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores Acreedores
Grupo:
Fomento de Construcciones v Contratas, 5.A. 540 2
Total grupe 540 2
Asociadas:

Novhorvi, S.A. 8 -

EXPOCEMSA H -

Canteras y Hormigones VRE, S.A. 13 -

Hormigones Baztin, 5.L. 17 1

; Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 20 32

‘ Hormigones Calahoma, S.A. 3 -

Navarra de Transportes, S. A. - 58

Aridos y Premezciados, S.A. 1 68

i HORMAVASA 3 -

‘ Canteras Villallane, S.A. - 28

i Hormigones Castro, 5.A. 18 .

! Hormigenes Cantabros, S.A- 71 -

; Hormigones Galizano, 5.A. 18 ' -

E;? - Siles y Morteros, S.L. (%) _ 7 .

Eii ' Canteras y Hormigones Quintana, 5.A. 23 -

i Ctros 13 1

é! Total asociadas 254 1838

(*) Saldo registrado en el epigrafe “Inversiones Financieras Temporales™
del balance de situacién consolidado adjunto.

PN
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a) Capital social

Al 31 de diciembre de 1996 el capital social de Cementos Portland,
S.A. estd representado por 13.918.909 acciones al portador, de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con una participacién superior al 10% en el capital
social de Cementos Portland, S.A., al 31 de diciembre de 1996 son los

siguientes: .

Portland Valderrivas, S.A. 54.85%
* Unién Iberoamericana de Promociones
industriales y Comerciales, S.A. (UIFICSA) 10.21%

El porcentaje de participacién de Portland Valderrivas, S.A. al 31 de
diciembre de 1996 es el porcentaje directo. La participacion directa més indirecta
a dicha fecha es del 55,09%. ,

A131 de diciembre de 1996 estin admitidas a cotizacién calificada en
1a Bolsa de Madrid la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante y su
cotizacién al cierre fue de 4.740 pesetas por accién. -

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

: La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere e} 20% del capital social esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para'este fin.

¢) Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite
expresamente la utilizacién del saldo de Ja prima de emision para ampliar el
capital social y no establece restriccién especifica alguna en cuanto 2 la
disponibilidad de dicho saldo. '

d) Reserva de revalorizacién

Al 31 de diciembre de 1995 este importe correspondia exclusivamente

\B\}[\ a la Actualizacién del Decreto Foral 11/1984. El saldo de esta cuenta, cuyo
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plazo de comprobacién por parte de las autoridades fiscales finalizé el 31 de
diciembre de 1986, tiene la consideracién de reserva no distribuible.

Durante el ejercicio 1996 la Sociedad Dominante ha actualizado su
inmovilizado material al amparo de la Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre.
A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Ley Foral 23/199
de 30 de diciembre”, o haya prescrito el plazo.«e tres afios para su
comprobacién, dicho saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios. anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enerc del afto 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicion, siempre
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la
plusvalfa en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del salde de esta cuenta en forma distinta a la prevista
en la Ley Foral 23/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

-¢) Reserva para acciones propias

Al 31 de diciembre de 1996 Cementos Portland, S.A. posee 400.294
acciones propias que representan el 2,87% del capital social, cuyo valor
nominal total asciende a 200.147.000 pesetas, siendo el precio medio de
adquisicién de 4.997 pesetas por accién. '

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, la Sociedad ha dotado la reserva para acciones propias
por un importe equivalente al coste de dichas acciones. Esta reserva deberd
mantenerse hasta que las acciones propias sean enajenadas.

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad Dominante ha provisionado 158

millones de pesetas con el objeto de valorar las acciones propias a su valor de
mercado al 31 de diciembre de 1996, inferior al coste de adquisicion.

N\
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f) Reserva especial para
inversiones

Durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993 la Sociedad Dominante,
acogiéndose a Ja Ley Foral 12/1993 de 15 de noviembre, constituyé una
reserva especial para inversiones con cargo a los resultados de dichos
ejercicios. De acuerdo con los términos de la citada ley, la Sociedad
Dominante ha traspasado a la cuenta de “Reserva especial para inversiones
aplicada” e] importe total de Jos activos fijos adqumdos en virtud de dicha
Ley Foral.

Asimismo, acogiéndose a la Ley Foral 24/1996 de 30 de diciembre, Ia
Sociedad Dominante ha decidido consktuir una reserva especial para
inversiones con cargo al resultado del ejercicio 1996 por importe de 2.966
millones de pesetas. De acuerdo con los términos de dicha ley, la Sociedad
Dominante puede deducirse el 45% de la dotacién a la reserva con el limite
del 40% de la base imponible del ejercicio (Véase Nota 13).

Las inversiones realizadas al amparo de esta Ley deberan
materializarse en activos fijos nuevos afectos a la actividad de la Sociedad
Dominante y efectuarse entre el 1 de enero de 1997 y 31 de diciembre de 1998,
requisitos que se esperan cumplir en funcién del plan de inversiones previsto,

g) Reserva especial para
inversiones aplicada

La Sociedad Dominante ha materializado 6.520 millones de pesetas en
activos fijos nuevos en virtud de la Ley Foral 12/1993. Segun se establece en
el capitulo II de dicha ley, dicha Sociedad ha procedido a traspasar a esta
cuenta la totalidad del importe materializado a la “Reserva Especial para
Inversiones” en los ejercicios 1993, 1994 y 1995.
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El desglose por sociedades de los epigrafes "Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global” y "Reservas én sociedades puestas en
equivalencia” y los resultados de las mismas al 31 de diciembre de 1996 es el

siguiente:
Millones de Pesetas
Reservas Resultado

Sociedades Consolidadas
por Integracién Giobal
Grupo HYMPSA 1.309 (39
Ferrocarril del Tajufia, 5.A. (57) 51
Grupo Canteras del Pirineo Occidental 73 (2)
Hormigones Herrero, S.A. (843) (149)
Hormigones Jacetania, 5.A. 49 -
Hormigones del Bidasoa, 5.A. 712 (13)
Hormigones Reinosa, 5.A. (14} (66)
Grupo Alfa (1.294) 608
Grupo Hormmigones Arkaitza (16) 47

Total 27 435
Sociedades Consolidadas
por Puesta en Equivalencia
Aridos y Premezclados, 5.A. {89) &4
Energia Hidroeléctrica de Navarra, 5.A. 477 206
C.D.N.-US.A., Inc. y sociedades dependientes (362) (150}
Hormigones Reinares, S.A. (126) 9
Canteras y Hormigones, VRE, S.A. #1) 17
Grupo Hormigones Giral 26 31
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés,S.A. 15 - 18
Hormigones Calahorra, S.A. (111) 2
Hormigones San Adridn, 5.A. (18) 4
Hormigones Aragén, S.A. 30 9
Grupo HORMAVASA (3} 9
Hormigones Alcanadre, 5.1 10 2
Hormigones Delfin, S.A. 17 9
Navarra de Transpertes, S.A. 12 13
Carbocem, 5.A. 8 2
Grupo Cementos Lemona (3.330) 256
Sociedad de Fomento Energético, 5.A. 168 5
Exponor, 5.A. {6) -

Total (3.326) 559
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i} Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante de 30 de
octubre de 1996 acordé el pago de un dividendo a cuenta del ejercicio 1996
por importe de 1.284 millones de pesetas.

El estado previsional de liquidez de la Sociedad Dominante
formulado por el Consejo de Administracién, de acuerdo con el articulo 216
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, fue el siguiente:

Millones
de Pesetas

Tesoreria 413
Lineas de crédito dispongibles 6.900
Imposiciones a corto plazo 4.018

Total 11.331

(12) Socios externos

El detalle por sociedades del capitulo “Socios Externos” del balance de
situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996, es el siguiente:

Capital y
Reservas Resultados TOTAL
Cemantos Alfa, S.A. 1.147 fval 1318
Canteras de] Pirineo Occidental, 5.A. 45 {1 #H
Hormigones Herrero, S.A. 24 [£)] 20
Otras 40 - 40
TOTAL 1.256 166 1422

El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 1996 ha sido el
siguiente:

Millones de

pesetas
Saldo al 1 de enero de 1996 1.500
Distribucién de dividendos 76)
Resultados del ejescicio 1596 166
Actunlizaciones 120
‘Cambics de participacién (688)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1422
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(13) Subvenciones

Esta partida se halla incluida dentro del epigrafe “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios” y recoge, basicamente, las siguientes ayudas:

1. Subvencion del Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energia,
concedida en 1986 y 1987 para la realizacion de inversiones en la fabrica de
El Alto de la sociedad Dominante. s

2. Subvencién acogida al Programa Industrial y Tecnolégico Medioambiental
‘ para la adaptacién medicambiental de las Plantas de fabricacién de cemento
j de la sociedad Dominante.

3. Subvencién del Ministerio de Industria y Energia, concedida a Cementos
Portland, S.A. en el ejercicdo 1996 para la realizacién de .mejoras .
medioambientales en sus fabricas de Vicalvaro y El Alto. ‘

4. Subvencién recibida deé la socedad Navarra de Infraestructuras Locales,
S.A. por Cementos Portland, S.A. para e} tratamiento y saneamiento de las
aguas pluviales y fecales en su fabrica de Olazaguta. :

|

} .

! T 5. Subvencién del Ministerio de Industria y Energia para un proyecto de .
; mejora en las canteras de Benalmédena y Torremolinos de HYMPSA.

El movimiento de esta partida durante el ejercicio 1996 ha sido el
L siguiente:

Miliones
de Pesetas

Saldo al 1-1-96 333
Adiciones 60
Aplicaciones 7
Bajas (25)

Saldo al 31-12-96 291

mutualidad general de previsian social de la abogacia
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{14) Provisién para
Responsabilidades

En esta cuenta se recoge fundamentalmente la provisién para pensiones
y obligaciones. E] movimiento habido en esta cuenta durante el ejercicio 1996 ha
sido el siguiente:

Millones
depesetas
Saldo al 31-12-95 599
Dotacion 529
Pagos a pensionistas (127)

Aportaciones a fondos externos (68)
Saldo al 31-12-96

(15) Impuesto sobre Beneficios
Diferido

El impuesto sobre beneficios diferido corresponde al tipo nominal del
35% sobre las cantidades amortizadas aceleradamente de los elementos
adquiridos por las sociedades del grupo y afectos a las ventajas fiscales
establecidas en los Reales Decretos Ley 2/1985 y 2631/1982 y en la Ley Foral
12/1993, y sobre la diferencia entre el principal de las cuotas y la amortizacién
téenica, para los elementos adquiridos en leasing y contabilizados de acuerdo al
Plan General de Contabilidad.

El movimiento habido en el ejercicio 1996 en este epigrafe ha sido el

- siguiente:
Millones de
Pesatas
Saido al 1 de enero >0
Mis-Impuesto diferido correspondiente a
la dotacién por el R.D. 2631/82, a los
clementos de inmovilizado adquiridos
en leasing y por el R.D.3/93 78
Mancs-Provisién para impuestos corres-
pondiente a la amortizacion, en el
\Jt\l\]\ tjercicio, de elementos afectos al
‘ R.D.2/85y R.D. 2631/82 {(80)
Saldo al 31 de diciembre 338
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Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente
venciriento por anos en funcidn de las vidas ttiles de los elementos afectos:

Millones

Afos de Pesetas

1997 89

1998 2

1999 58

2000 78 s
2001 105

Resto 157

Total 538

El saldo a corto plazo al 31 de diciembre de 1996 se encuentza registrado
en el epigrafe “ Administraciones Piblicas” (Véase Nota 18).

(16) Deudas con Entidades de
Crédito

'El detalle de los préstamos que mantenian Cementos Portland, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1996 era el siguiente:

Millones de Pesetas

Millones de
Yencimiento Garanta Pesetas
Creédites 1997 Personal 68
1998 Personal 20
Total créditos 88
Préstamos 1997 Personal 530
1998 Personal 287
2002 Personal 52
2003 Personal 1
Total préstamos 870
Lineas de descuente 1997 - 789
Cuotas de leasing 1997 - 91
1998 v siguientes - 100
Total leasing 191

La totalidad de estos créditos tenen un tipo de interés referenciado al
MIBOR mas un diferencial.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996 existen intereses devengados
pendientes de pago por 2 millones de pesetas, clasificados como “Deudas con
entidades de crédito” a corto plazo. Asimismo, existen lineas de crédito no
dispuestas por importe de 7.667 millones de pesetas.
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(17) Otros Acreedores a Largo Plazo

El detalle al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

Millones

de Pesetas
Otros acreedores 1121
Efectos comerciales a pagar a largo plazo gt 112
Fianzas a largo plazo 3
1.236

El vencimiento por afios de estas deudas es el siguiente:

Millones de
Pesetas
1998 310
1999 2935
2000 434
2001 192
2002 5
Total 1.236

(18) Administraciones Piblicas y
Situacién Fiscal

Al 31 de diciembre de 1996, el desglose de las cuentas "Administraciones
Pdblicas” es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores Acreedores

Impuesto sobre Sociedades - 1367
Impuesto sobre beneficios diferido - 89
Impuesto sobre beneficios anticipado 281 -
LV.A. 36 . 114
LR.PF. - 170
Seguridad Social - 137
Otros 70 182

387 2.059

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacidn de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del Impuesto.




[Py
e reremns i L
e R T e

mutualidad general de previsién social de la abogacia

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 1996 con la cuota del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de
Pesetas
Beneficio antes de impuestos 8.409
Menos/Mas- Diferencias permanentes
{Reserva especial, ajustes de consolidacion y otros)=* {1.000)
7.409

Cuota al 35% 2593
Menos- Deduyccién por inversiones y otras {399)
Impuesto sobre Sociedades devengado 2194
Efecto de Jas diferencias temporales con
origen en el ejercicio 50
Efecto de las diferencias temporales con
origen en ¢jercicios anteriores 22
Cuota tributaria 2266
Menos-Pagos a cuenta y retenciones 899
Cuota a pagar 1.367

Las diferencias permanentes obedecen, principalmente, a que la Sociedad
Dominante, acogiéndose a la Ley Foral 24/1996, ha decidido constituir con cargo
a los resultados del ejercicio 1996 una reserva especial para inversiones por
importe de 2.966 miliones de pesetas. De acuerdo con los términos de la citada
ley, es deducible de la base imponible del ejercicio el 45% de la dotacidn a la
reserva con el limite del 40% de aquélla.

Cementos Portland, S.A. y sus sociedades dependientes tienen
pendientes de inspeccion los cinco ltimos ejercicios para todos los impuestos
que.les son de aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades
fiscales podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha
registrado provisién alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el efecto que podria
tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacién con las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1996.

(19 Garantias Comprometidas con

Terceros y otros Pasivos
Contingentes

Al 31 de diciembre de 1996 Cementos Portland, S.A. y sociedades
dependientes se encuentran avaladas ante terceros, a través de diversas
entidades financieras, por un importe total de 3.664 millones de pesetas.

o
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Corresponden, por un lade, a avales prestados ante organismos publicos
para garantizar la restauracién de los espacios naturales sujetos.a la explotacién
de canteras, de acuerdo con la normativa vigente, asi como para responder de la
responsabilidad normal del negocio cementero. Adicionalmente, se incluyen las
garantias prestadas al Grupo CDN-USA por el Grupo Portland ante diversas
entidades financieras por 24 millones de délares.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no se
desprenderan pasivos significativos de dichas garant{fs.

En el mes de abril de 1996, Cementos Portland, S.A. fue emplazada para
contestar a la demanda interpuesta por Cementos Roadstone Esparia, S.A. contra
ella y otras trece sociedades espafiolas, reclamando al conjunto de las catorce
sociedades un principal de 860 millones de pesetas.

La reclamacién se basa en el supuesto incumplimiento de un contrato,
cuyo objeto era el desarrollo de Ia produccion de escoria granulada de alto hormo
finamente molida. Con fecha 14 de septiembre de 1996, Cementos Portland, S.A.
presenté escrito de contestacidn a la demanda, en el que se solicitaba se
desestimase la demanda.

Por el momento no se ha recibido comunicacién alguna sobre la situacién
del presente litigio. '

Esta es la tercera demanda que Cementos Roadstone Espafia, S.A.
interpone con el mismo objeto, dado que las dos anteriores no prosperaron.

Ingresos y Gastos

La distribucién por actividades del importe neto de la cifra de negocios
es la siguiente:

Millones
_dePesetas

Cementera ) 30.8%0
Hormigonera 5.807
Gravera 373
Otras 436
’ Total 37.506

Las exportaciones realizadas en el ejercicio 1996 han ascendido a 980
millones de pesetas.

N
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El detalle de aprovisionamientos al 31 de diciembre de 1996 es el
siguiente:

hillones de
Pesetas

Compras 6.688

Trabajos realizados por terceros 361+

Variacion de existencias B3
Total 7132

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

Millones de
Pesetas
Sueldas, salarios y asimilados 6.118
Seguridad social 1.635
Dotaciones al fondo de pensiones 490
8.243

El ntmero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1996 ha’
sido de 1.205, de acuerdo al siguiente detalle:

Categorias Nuamero
Alta Direccidén 13
Técnicos superiores &8
- . : " Técnicos medios 142
Administrativos 137
Operarios 845
1.205

La composicién de los distintos conceptos retributivos devengados por
los miembros del Consejo de Administracién de Cementos Portland, S.A.
durante el ejercicio 1996 es la siguiente:

Millones
. de Pesetas
Sueldos y salarios 246
i Atenciones estatutarias 285
531
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Millones de Pesetas
1996 1995
Variacién dej Capital Circulante  Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias 92 - ey - K}
Deudores 129 - - 1.340
Acreedores corto plazo 1.936 - - 1.155
Inversiones financieras temporales - 3.505 4.896 -
Tesoreria 184 - - 581
Ajustes por periodificacion 7 - - 16
2348 3.509 4,896 3.130

Disminucién/ Aumento 1.161 - - 1.766

(22)Hechos Posteriores

Durante el mes de febrero de 1997 la Sociedad Dominante ha vendido
Ja totalidad de sus acciones propias, obteniendo un beneficio de 452 millones
de pesetas. C

1
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Las ventas del Grupo Cementos Portland en 1.996 ascendieron a 37.506 millones de pesetas,
con una disminucién del 1,5 por ciento sobre los 38.067 millones de pesetas registrados en el
ejercicio anterior. Como consecuencia de las menores ventas, las principales partidas de la

- cuenta de resultados experimentaron moderadas inflexiones a la baja, destacando las

disminuciones del 10,2 por ciento en el beneficio de explotacion, del 4,7 por ciento en el cash
flow de explotacién y del 6,7 por ciento en el beneficio antes de impuestos, que alcanzod 8.409
millones de pesetas (9.014 millones de pesetas en el afio anterior). El cash flow neto alcanzé Ja
ciffa de 12.152 millones de pesetas. La disminucion en el beneficio neto atribuible a la
Sociedad dominante fue del 6 por ciento, cerrindose el afio con 6.049 millones de pesetas, que
compara con los 6.433 millones de pesetas del afio precedente. El beneficio por accién del
grupo ascendié a 434 pesetas, frente a 462 pesetas en 1.995.

En términos de actividad, el Grupo generd en datos agregados (esto es, incluidas las ventas
totales de Cementos Lemona y de la filial americana CDN-USA) unas ventas de cemento
totales de 4.226.411 toneladas, que representan una caida del 1,2 por ciento sobre las
4.278.600 toneladas del afio anterior. La disminucion de ventas del grupo fue inferior a la
registrada por el mercado nacional, que fue en su conjunto del 3,9 por ciento. Las ventas de
hormigén aumentaron un 3,8 por ciento hasta 1.861.560 metros cdbicos, en tanto que las de
aridos disminuyeron un 5,7 por ciento hasta 5.062.561 toneladas. El detalle de ventas en

.unidades fisicas, es el siguiente:

- Cementos Portland, S. A.:  2.642.034 foneladas de cemento.

- Grupo Cementos Alfa: 631.096 toneladas de éemento, de las que 178.731 toneladas
se exportaron, 152.099 metros cibicos de hormigén y
679.993 toneladas de aridos.,

- Grupo Cementos Lemona: 525.651 toneladas de cemento, de las que 36.767 toneladas

se destinaron a la exportacién, 156.585 metros cibicos de
hormigon y 951.108 toneladas de aridos.
| &\
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- CDN-USA INC.: 427.630 toneladas de cemento, 196.158 metros cibicos de
hormigon y 120.077 toneladas de aridos.
- Hormigones y Morteros
Preparados, S.A. (Hympsa):  673.809 metros cibicos de hormigdh y 245.404 toneladas de
aridos.
- Aridos y Premezclados, S.A.
(Aripresa): 1.816.683 toneladas de iridos.

- Otras sociedades de hormigén o ,
y dridos: 682.909 metros cibicos de hormigon y 1.249.296 toneladas de -
anidos.

- Produccién eléctrica; ‘ 358.472.737 Kw. h.

- (Sofoensa, EHN, Zudaire,

y Estremera):

A pesar de la menor actividad del ejercicio en relacidn con el precedente, el Grupo Cementos
Portland mantuvo en 1.996 elevados niveles de reatabilidad, que de nuevo le situaron entre las
compafiias mas rentables del sector en cualquier comparativa nacional e internacional. Desde
este punto de vista, el ejercicio debe ser calificado de positivo, tanto en términos absolutos,
manteniéndose la cifra de beneficios por encima de los 6.000 millones de pesetas, como
relativos, en la medida en que el Grupo Cementos Portland mantiene una estructura de
margenes muy solida incluso en escenarios de cierta indefinicion de la demanda como lo fue
1.996. Junto 2 ello, es destacable que el grupo cerré el ejercicio con un nivel de recursos
propios de 61.678 millones de pesetas -de los cuales 5.259 millones de pesetas corresponden
al incremento de la reserva de revalorizacién consecuencia de la actualizacion de balances
realizada por Cementos Portland, S.A.-, que representa un aumento del 21,4 por ciento sobre
los 50.801 millones de pesetas de cierre de 1.995.

Se estima que el Plan General de Ordenacjon Urbana de Madrid, en el que estd incluido lo
pactado en el Convenio Urbanistico firmado en Marzo de 1.995 entre Cementos Portland,”
S.A. y el Ayuntamiento de Madrid, para el traslado de la fabrica de Vicilvaro, serd

definitivamente aprobado por la Comunidad Auténoma de Madrid el proximo mes de Abril de
1.997. ' '

Las inversiones industriales del Grupo se situaron por encima de los 8.400 millones de pesetas
en },996.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo dispone, en sus instalaciones industriales de Olazagutia (Navarra), de un laboratorio
de investigacién de cementos y hormigones, asi como de nuevas y posibles aplicaciones para
los mismos.

-
—

También participa en las labores de investigacion a través del Instituto Nacional del Cemento y
sus Aplicaciones (IECA).

PERSPECTIVAS DE FUTURQ

Las perspectivas del Grupo Cementos Portland, S.A. seran muy similares a las de su Sociedad
matriz por el gran peso que tiene esta Gltima en las cuentas del Grupo. Para el sector de la
construccién el afio 1.997 serd un afio de transicidn con repeticién de sus cifras, pues hasta
principios de 1.998 no se espera que crezca ¢l volumen de obra.

De acuerdo con lo estipulado en el parrafo 3 del articulo 97 de la Ley 24/1.988 de 28 de Julio,
se hace constar que durante el afio 1.996 Cementos Portland, S.A. adquirié 369.164 zcciones
propias que, junto con las 31.130 acciones que ya poseia, situaron su autocartera al 31 de
Diciembre de 1.996 en 400.294 acciones, que representaban el 2,88 % del capital social, y
_cuyo valor nominal ascendia a 200.147.000 pesetas.

En el mes de Febrero de 1.997 se han vendido las 400.294 acciones de la autocartera de
Cementos Portland, S.A. generandose un ingreso supenor a los 2.250 millones de pesetas y
una plusvalia contable superior a los 450.. :

. J\w”\
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

Las cuentas anuales del ejercicio 1.996 del Grupo Cementos Portland y sociedades
dependientes, integradas por el Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria, asi como el Informe de Gestion, han sido formuladas por el
Consejo de Administracién de Cementos Portland, S.A., Sociedad Dominante del
Grupo, en su reunién del dia 21 de Marzo de 1.997. Dichas cuentas anuales
corresponden 2l ejercicio cerrado el dia 31 de Diciembre de 1.996, estando extendidas
en 42 hojas de papel timbrado de la mutualidad general de prevision social de la
abogacia, numeradas correlativamente con los n°s 178345T al n® 1783831, ambos

inclusive y del n® 178151T al n® 178153T ambos inclusive, firnando en estas dos

tltimas hojas todos los ConsW
<L
ety ey

D. JOSE MARIA MARCO GARMENDIA D. RAFAEL MARTINEZ-YNZENGA
Vicepresidente . CANOVAS DEL CASTILLO
Consejero-Delegade

v/

D.JOSE ISNACIO TABERNA
Consejero-Secretari

D. BALTASAR GASPAR TABERNERO
Yoczl

Jv

D. VICTOR TOR ANDUEZA
Vocal
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D. ANTONIO pEREZ COLMENERO IBERDROLA, S.A.
- Representada por D. IGNACIO REAL DE ASUA
ARTECHE
Vocal

/A

. N IBEROAME E PROMOCIONES
INDUSTRIALES Y COM ALES, S.A. (UIPICSA)
Representada por D. ANTONIO CARETTI
GUTIERREZ
Vocal

D. FERNANDO FERRERAS FRRNANDEZ

“MARTIN AREST! ZAMORA COMPANIA AUXILIAR DE AGENCIA'Y

7. . Yocal ‘ MEDIACION, S.A.

Represeniada por D. EMILIO HERMIDA ALBERTI
Yocal

D. JOSE ldNACIO MARTINEZ-YNZENGA ' PORTLAND VALDERRIYAS, 5.A.

CANOVAS DEL CASTILLO Representada por D. JAIME FERRER GARCIA

Yocal Yocal

CARTERA NAVARRA. S.A. (CARTENASA)

Representada por [ JOSE M* ITURRIOZ ECHAMENDI
Vocal




