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1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

que comprenden el balance de situaciin al

ganancias y la memoria

formulacién es responsabilidad del Consejo de
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
aceptadas, que requieren el examen, mediante la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

de acuerdo con las normas.de suditoria generaimente
realizacién de pruebas seiectivas, deln
su presentacion, de los principios

2. De acuerdo con la legisiacién

31 de diciembre de 1996 vy la cuenta de pérdidas y
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
Administracién de la Caja. Nuestra responsabilidad es

vigente, los administradores presentan, a efectos comparativos con cada

una de las partidas del balwe, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademés de las cifras del ejercicio 1996, las corresporutientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 21 de febrero de 1996

emitimos nuestro informe de suditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que
expresamos una opinién favorable.

. En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados dusante el ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién v compresion adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracion considera oportunas sobre la situacion de la Caja, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gastion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Caja.

AKTHUR ANDERSEN

20 de marzo de 1997

Arthur Andersen v Cia.. 5. Com.
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0. Folic &
Sec. 8. Heia M-3414. Inscrip. 1.

{nscrita en el Registra Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC
Inscnta en el Registro de Economistas Auditores (REA)
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MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 1996

(1) Naturaleza de la Entidad

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fue fundada, en su rama de Monte de
Piedad, por el sacerdote Francisco Piquer y Rudilla en el aio 1702, incorporandose al Patronato
Real mediante Real Carta de Privilagio expedida por S.M. el Rey Don Felipe V el 10 de junio de
1718. En su actividad de Caja de Ahorros, fue fundada por Real Decreto de 25 de octubre de
1838, expedido por S.M. la Reina Dofia Maria Cristina, a impulso gel Corregidor Marqués de
Pontejos.

La voluntad de 0s fundadores se ha translmitido a lo largo del tiempo a través de los
Organos de Gobierno y Direccion de la Institucién, con la composicién y sistemas de
funcionamiento aprobados por 5.M. la Reina Dofia Maria Cristina e! 17 de julio de 1839.

A partir del Decreto de Fusién de 24 de mayo de 1869 constituye una sola Institucion,
siendo sus fines primordiales estimular la virtud del ahorro, la inversién y administraciéon de los
fondos que se le confien vy la realizacion de obras sociaies.

Desde entonces hasta ahora, |a Institucién, que siguid acogida al Patronato Real, ha estado
regida por distintos Estatutos, dictados al ampare de las sucesivas disposiciones legales que han
jalonado 12 evolucién de la normativa sobre las Cajas de Ahorros. Entre eilas, es obligado
recordar el Estatuto para las Cajas Generales de Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de

. marzo de 1933, y las fundamentales reformas que introdujo el Real Decreto 2290/1977, de 27
J de agosto, antecedente directo, en el planc de la organizacion de las Cajas, de la vigente Ley
31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de ias Normas Basicas sobre Organos Rectores de las
Cajas de Ahorros, asi como las Leyes de la Comunidad de Madrid 5/1992 vy 7/1992, de 15 de

. i julio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorros.

> Esta integrada en |a Contederacion Espahoia de Cajas de Ahorro Benéficas y forma darte del
--Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley
18/1982.
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(2)

{2.1) Imagen fiel

Los balances y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana, de forma que,
junto con la informacion contenida en esta memoria, muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resuitados de la Institucion. ‘

Los datos correspondientes al ejercicio 1995 que se incluyen en esta Memoria se presentan,
Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las cuentas anuales corresponcientes al ejercicio 1996 se someteran a la aprobacion de la
Asamblea General Ordinaria del afio 1997, esperandose su aprobacién sin que se produzcan
modificaciones.

La Institucién es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo detalle se incluye en la Nota 23.
En aplicacién de la normativa vigente, 1a Institucién formuia cuentas anuales consolidadas de
forma independiente a sus cuertas anuales individuales. Ei efecto de la consolidacién, realizada
en base a los registros contables de las sociedades gue componen el Grupo Caja de Madrid, en
comparacion con las cuentas anuales individuales, supone un incremento de las reservas y del
resultado del ejercicio por importe de 6.522 y 1.776 miliones de pesetas, asi como un
incremento de los activos de 102.476 millones de pesetas.

Debido a la aplicacion de ias normas en vigor para ja presentacién de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién de los recursos propios basicos de la
Institucién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra
Benéfico-Social}, hay que considerar los siguientes saldos y conceptos de los balances adjuntos:

Conceptas Millones de pessias

1986 1995
Fondo de dotacion 4 4
Reservas 343,767 318.110
Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 10 31.895 -
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacién a la Obra Benéfico Social (Neta 3) 27.389 25.647
Recursos propios bisicos 403.025 343.781

’ é {2.2) Principios contables
- ¥ .
___‘Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables general-
mente aceptados recogidos en la legislacion especificamente aplicable a los grupos de entidades
de crédito y, en particular, los reflejados en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espania.

Las normas de valoracién que desarrolian estos principios contables, conteniendo los
criterios y regias de aplicacion, se detatlan en la Nota 4.

No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las mismas.
4
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{2.3) Comparacion de la informacion

El 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de
Espafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, de Banco de Espafia. La
entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales de
la Institucion.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjuntos difieren de los aprobados por ia Asambiea
General Ordinaria del afo 1996, exclusivamente, en cuanto a su presentacién, habiéndose
adaptado a los criterios de clasificacion establecidos por la Circular 2/1996, de Banco de
Espanfia.

Segun se indica en la Nota 8, la Institucidn ha actualizado su inmovilizade material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacion
(neta del gravamen unico del 3%), que asciende a 31.895 millones de pesetas, figura registrada
en el capitulo “Reservas de revalorizacién” del balance al 31 de diciembre de 1996 adjunto
{véase Nota 10}.

¥




(3) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio

1996 que se someters a la
aprobacién de la Asamblea General es ia siguiente;

Millones de
Conceptos :
pesstas |
Dotacién a ta Obra Benéfico Social (Nota 15) _ 9.566
Dotacién a Reservas 27.369.
Beneficio neto del ejercicio 38.936




(4) Normas de valoracién

Los principales criterios contabies y reglas de valoracion que se han aplicado en la
preparacién de las cuentas anuales se resumen a continuacion:

a) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran, bésicamente, en funcién de su periodo de devengo,
aplicdndose el método financiero para aquelias operaciones con plazos de liquidacidn superiores
a doce meses. No obstante, de acuerdo con las normas de Banco de Espaia, los intereses
devengados por las operaciones de cobro dudoso Unicamente se integran en resultados en el
momento en que se cobran.

Segun la practica bancaria en Espafia, |as transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor en base a ia cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial denominados en moneda extranjera, las
operaciones al contado no vencidas y las operaciones a plazo que supongan una cobertura se
han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre de cada
ejercicio.

Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertido a pesetas al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio producidas por la conversion a pesetas indicada anteriormente se
han contabilizado integramente y por neto en las cuentas de pérdidas ¥y ganancias,

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como ia diferencia entre el cambio contractual vy el cambio de contado
dei dia dei contrato, se periodifican a lo largo de la vida de la operacién, contabilizéndose como
rectificaciones del coste o productos, por operaciones de cobertura.

¢) Activos adquiridos a descuento

.—tos activos adquiridos a descuento, incluidos los valores negociables con rendimiento
implicito con piazo original hasta doce meses, se registran por su valor de rsemboiso. La
diferencia con el precio de adquisicion se contabiliza en el capituio "Cuentas de periodificacion”
del pasivo y se imputa con abono a los resultados de cada ejercicio durante el periodo de cada
operacion. Los activos de plazo superior a doce meses figuran contabilizados a su precio de
adquisicion,

oo Doas
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d) Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reemboiso. La diferencia
con el importe recibido se contabiliza en el capitulo "Cuentas de periodificacién" del activo y se
imputa con cargo a los resultados de cada ejercicio durante el periodo de vida de cada
operacion,

e) Deudas del Estado Y Qbligaciones y otros valores de renta fija

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de 26 de
septiembre, de Banco de Espaiia, los valores que constituyen la cartera de renta fija de la
Institucién al 31 de diciembre de 1996 se clasifican segln los siguientes criterios:

1. Cartera de inversién a vencimiento: incluye los valores que la Institucién ha decidido
mantener hasta su amortizacién, teniendo capacidad financiera para hacerlo. Estos tftulos,
todos ellos adquiridos con posterioridad al 1 de octubre de 1994, se presentan valorados a
su precio de adquisicién corregido por el importe que resuita de periodificar la diferencia
positiva o negativa entre el valor de reembolsc y el precio de adquisicién, durante la vida
residual del valor. '

2. Cartera de inversién ordinaria: inciuye el resto de valores no clasificados en la categoria
anterior, A efectos de valoracién, se compara su precio de adquisicién corregido {segun se
define en el parrafo anterior) con su valor de mercado, determinado dste, en el caso de
titulos cotizados, por la cotizacién del Gltimo dia habil del ejercicio.

f) Acciones y otros titulos de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tienen la consideracién de
dependientes, muitigrupo o asociadas (véase Nota 23) se presentan valorados a su precio de
adquisicién regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, una vez
deducido el fondo de fiuctuacién de vaiores. Para la cuantificacion de este fondo se ha
comparado el precio de adquisicién regularizado con el vaior de mercado, considerando como tal,
en los titulos no cotizados, el valer tedrico contable obtenido de los Uitimos batances disponibles
de las sociedades, en algunos casos no auditados. En el caso de titulos cotizados el valor de
mercado viene determinado por la cotizacién del ultimo dia hébil del ejercicio o la cotizacién
media dei ¢ltimo trimestre, si ésta fuese menor.

T

s

g} Participaciones y Participaciones en empresas del grupo

o Uy

E! resto de titulos de renta variable se presentan valorados a su precio de adquisicion
regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, una vez deducido el
fondo de fluctuacién de valores. Para la cuantificacion de este fondo se ha comparado el precio
de adquisicién regularizado con el valor de mercado, considerando como tal el valor teérico
contable obtenido de los Gltimos balances disponibles de las sociedades participadas, en algunos
casos no auditados, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicidn y que subsistan a fin de cada ejercicio.
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h} Fondo de insolvencias

La finalidad de este fondo es la cobertura del riesgos de crédito en la realizacion de las
inversiones crediticias y de fos vaiores de renta fija, asi como de los riesgos por avales y
garantias.

El saldo del fondo de insolvencias se ha determinado siguiendo la normativa emitida al
respecto por Banco de Espaiia, basada, fundamentaimente, en la aplicacién de porcentajes
crecientes en funcién de la antigliedad de las deudas morasas y de un porcentaje del 1% sobre
el total de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes, y activos
dudosos sin cobertura obliigatoria, de otros sectores residentes y no residentes. Dicho porcentaje
alcanza dnicamente el 0,5% para créditos y préstamaos hipotecarios sobre viviendas, oficinas '
locales polivatentes terminados y fincas rusticas, cuyas garantias hayan nacido con la
financiacién, y para arrendamientos financieros sobre tales bienes.

El fondo de insolvencias se presenta en el activo de los balances adjuntos, minorando las
cifras dispuestas de inversiones crediticias, dentro del capitulo "Créditos sobre clientes" (véase
Nota 6).

El saldo del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio Y se minora por las cancelaciones definitivas por incobrables vy,
en su caso, por las recuperaciones que se produzcan (véase Nota 6}.

i) Activos materiales

1. Inmovilizado funcional: estos activos se presentan valorados a su precio de adquisicién
revalorizado de acuerdo con ias normas legales aplicables (véase Nota 8), una vez
deducida la correspondiente amortizacion acumulada, Las amortizaciones se calculan,
bésicamente, seguin el método lineal, en funcién de los afios de vida utii estimada de los
diferentes elementos de! activo y de las disposiciones legales vigentes, de acuerdo con el
siguiente detaite:

Conceptos Aflos de vida Gtil
estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e Instailaciones 8a10
. Equipos de automacion 4
- T . Qtros 6al0

Los gastos de conservacién y mantenimiento en los que se ha incurrido durante ei
ejercicio se cargan a las cuentas de pérdidas ¥y ganancias.

2. Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos: estos activos aparecen registrados
por-el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los
gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan originado, con et limite méximo del
valor de tasacién una vez deducida la provisiéon para activos adjudicados. Dicha provisién
cubre los citados activos al menos en un 25% del principal de los créditos o de la
tasacign, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados.




i} Fondo de pensionistas

De acuerdo con las condiciones establecidas en el convenio colectivo laboral vigente, la
Institucion debe complementar las percepciones de |a Seguridad Social Que correspondan a sus
empleados o derechohabientes en caso de jubitacién, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente o gran invalidez.

Segun se explica en ia Nota 14, la Institucién ha realizado determinadas dotaciones a un
fondo para cubrir sus obligaciones futuras por estos conceptos. Dichas dotaciones se han
realizado con cargo a las cuentas de pérdidas Y ganancias (véase Nota 20).

La Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, en su norma trigesimotercera
permite la contabilizacién del impuesto sobre beneficios anticipado como consecuencia de las
provisiones de fondos de pensiones internos, hasta el importe del impuesto correspondiente a
los pagos por prestaciones que vayan a realizarse con cargo a dicha provisién en los diez afios
siguientes a la fecha de cierre del ejercicio.

No obstante esta posibilidad, la Institucién, en aplicacion del principio de prudencia en su
mas alto grado, no ha procedido a contabilizar en el activo de los balances adjuntos cantidad
alguna por tai concepto. :

k) Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provision para impuestos" incluye el importe estimado de deudas tributarias

Cuyo pago no es adn determinable en cuanto a importe exacto o es incierto n cuanto a la fecha

N que se producird, dependiendo del cumpiimiento de determinadas condiciones. Las
dotaciones se efectuan de acuerde con las mejores estimaciones del devengo anual.

Asimismo, se incluye en este epigrafe el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probabies o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, o por otras garantias similares a cargo de la
entidad. Su dotacion se efectua al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que origina

|
§ la posible indemnizacion o pago.
—D

: g ) Impuesto sobre Sociedades

~ E! gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econodmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias
permanentes y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta. Para que las citadas deducciones sean efectivas deben
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

En aplicacion del criterio de prudencia, las dotaciones al fondo de pensionistas se consideran

diferencias de cardcter permanente (véase Nota 15). Asimismo, el Impuesto sobre Sociedades a
pagar correspondiente a estas dotaciones se considera como un mayor importe de las mismas.
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m) Fondo de Garantia de Depositos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecidas en el Real Decreto-Ley
18/1982, de 24 de septiembre y Real Decreto 2575/1982, de 1 de octubre, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se satisfacen.

La disposicidn adicional séptima apartado b) del Real Decreto-Ley 12/1995 de 28 de
diciembre, especifica que, en todo Caso, esas aportaciones se suspenderan cuando el fondo
patrimonial no comprometido en operaciones propias del objeto del Fondo iguale o supere el 1
por 100 de los depdsitos de las entidades adscritas a &l. Dado que el fondo correspondiente a
las Cajas de Ahorros ha alcanzado dicho porcentaje, en el ejercicio 1996 la Institucién no ha
realizado aportacién alguna al mismo.

n) Operaciones de futuro

Las operaciones de este tipo realizadas por la Institucion Y su naturaleza son las siguientes:

Las compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en pesetas de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-b,

Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor contratado para la
ejecucién de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

Las opciones compradas y las opciones emitidas recogen el valor de ejercicio del
instrumento financiero subyacente afecto a estos contratos. El importe de las primas pagadas y
de las primas cobradas por estas operaciones se recoge dentro de los capitulos "Otros activos"
y "Otros pasivos", respectivameante, de los balances adjuntos (véanse Notas 9 y 13).

El epigrafe "Otras operacicnes sobre tipos de interés” recoge, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas fuera de mercados organizados.

En el caso de operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés contratadas en

Wcados organizados, las diferencias que resulten, en més o en menos, en las cotizaciones del
-~ Téspectivo mercado se llevan integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los resultados

de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan en el momento de su
liquidacion, sin perjuicio de la constitucion de las provisiones necesarias en caso de que al
realizar el cierre teérico de posiciones se produzcan pérdidas potenciales netas.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafa, las operaciones de futuro se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos Yy compromisos futuros que puedan tener repercusién
patrimonial, bien por aquelios saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aungue
no tuvieran incidencia en el patrimonio de ia Institucion. Por tanto, el nocional de estos
productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por la Institucion.

11
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o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquelios
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe pian de reduccion de personal
que haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

12
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(5) TYesoreria v entidades de crédito

A continuacion se presenta un detalle de los saldos de los capitulos "Caja y depdsitos en
bancos centrales” del activo y "Entidades de crédito” del activo y del pasivo, de los balances
adjuntos:

Millones de pesetas
Conceptos Posiciones actives Posicionas pasivas
1ﬁi‘ 1% 1986 1996
Caja y depdsitos en bancos centrales
Caja 38.241 32.758
Cuentas corrientes en Banco de Espafia 35.952 45.843
Suma 74.193 78.601
Entidades de crédito
Cuentas mutuas 2.588 5180 781 2.888
Talones y cheques a cargo de intermediarios financieros 9.884 9.422
Camaras de compensacion 9.669 12.354 2.462 3.640
(Otras cuentas a la vista 9.898 3.187 17.452 2.280
Cuentas a plazo 950.381 821.636 227.255 252.989
Adquisiciones y cesiones temporates de activos 260.202 107.986 462.937 221.343
Suma 1.242.522 959.735 710.887 483.140
Total 1.3186.715 1.038.336 710.887 4B3.140
Detalle por monedas
En pesetas 1.189.732 861.133 524.842 265.907
En moneda extranjera 126.976 177.203 186.045 217.233
Total 1.318.715 1.038.336 710.887 483.140

Entidades de crédito. Cuentas a piazo y Adquisiciones y cesiones temporales de activos

El detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior se presenta a continuacién
segun plazos desde fecha de balance:

___‘é Millonas de pssetas
Adouisiciones y cesiones
Plazos desde fecha de balance Cusntas a plazo tom de sctives
§ 1996 1995 19 1995
i Activo
“Tn Hasta 3 meses 544.489 423.959 59.591 15.160
De 3 a 12 meses 401111 394.343 200.611 892.826
De 1 a 5 afos 4.637 2.370 - -
Superior a 5 afios 144 964 - -
Suma 950.381 B821.636 260.202 107.986
Pasivo
Hasta 3 meses 117131 125.508 462.937 221.343
De 3 2 12 meses 75012 21.506 - -
De t a 5 afos 35.112 33.606
Superior a 5 anos . 2.369 - -
Suma 227.255 252 989 462,937 221.343

Los saldos de las cuentas a plazo de pasivo incluyen, ai 31 de diciembre de 1996 y 19895,
depdsitos por 562 y 426 millones de délares que, valorados en pesetas, suponen 73.748 vy
51.765 millones y que han sido efectuados por la sociedad filial Caymadrid International Limited.
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Estos depositos se corresponden con los importes integros efectivos recibidos por la filial en
las emisiones que se citan a continuacion:

Nomvinal emitide Limite de ia emusion
Ejercicio Emisién Millones de détares Valgracién en milio- Millones de dolares Valoracion en milio-
nes de pesdtas nes de pesetas
1995 Medium Term Notes 308 37.107 1.000 121.409
1985 Papel comercial 130 15.722 200 24,282
1996 Madium Term Notes 581 72.329 1.000 131.276
1996 Papel comerciat 20. 2.626 200 26.255

Todas las emisiones han sido colocadas en ios mercados internacionales y se encuentran
totalmente garantizadas por la Institucién. La garantfa se recoge en el epigrafe "Fianzas, avales y
cauciones" de los balances adjuntos.

Banco de Espaiia. Contrato para préstamos sucesivos

La tnstitucién mantiene con Banco de Espana un contrato para préstamos sucesivos que al
31 de diciembre de 1996 y 1995 presentaba un limite méximo de 154.575 millones de pesetas.
Esta facilidad crediticia estd condicionada a que se garantice dicho contrato mediante ia
pignoracién de vaiores mobiliarios. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se habian pignorado
titulos por importe efectivo de 1.535 y 9.111 miliones de pesetas, respectivamente, gue
situaban la linea disponibie en 1.382 y 8.200 millones de pesetas, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 ia linea se encontraba totalmente disponible.

14
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El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el siguiente:

Millones de pesstas
Conceptos 1996 1995
Por sectores
Crédito a las administraciones piblicas espanolas 225.212 191.142
Crédito a otros sectores residentes 2.476.964 2.363.8156
Crédito a no residentes 13.548 13.066
Activos dudosos 134.877 165.242
Fondo de insolvencias {105.355} (106.488)
Total 2.,745.246 2.626.777
Segin plazo desde fecha de balance
Hasta 3 meses 494,363 397.277
De 3 a 12 meses 282.347 306.381
De 1 a 5 afos 606.401 657.676
Méas de 5 afios 884.044 913.656
Duracién indeterminada 583.446 458.275
Suma 2.850.601 2.733.265
Fondo de insolvencias (105.355) (106.488}
Total 2.745.246 2.626.777
Por monedas
En pesetas 2.677.526 2.661.716
En moneda extranjera 67.720 75.061
Total 2.745.246 2.628.777

Crédito a otros sectores residentes

A continuacion se presenta un detalle de los saidos del epigrafe "Crédito a otros sectores
residentes” del cuadro anterior:

4

4

Millones de pesatas
Conceptos 1996 19956

Crédito comercial 110.038 132.958

Créditos con garantia real
Con garantia hipotecaria 1.501.225 1.355.982
Con garantia de depdsitos dinerarios 2,973 2.401
- ‘Con garantia prendaria 8.055 8.638
Otras garantias reaies 1.31 1.231
Suma 1.5613.564 1.368.252

Otros créditos

Deudores por tarjetas de crédito 13.633 12.281
Efectos financieros 1.704 1.519
Préstamos vy cuentas de crédito 760.680 762.156
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas de crédito 3.220 2.326
Cuotas vencidas pendientes de cobro 7.215 17.392
Arrendamientos financieros concedidos 1.885 4.459
Adquisiciones temporales de activos 666 3.830
Anticipos transitorios y otros deudores 64.359 £8.643
Suma 853.362 862.608
Total 2.476.964 2.363.815

15
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Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de insolvencias" durante los ejercicios 1996

y 1995 han sido los siguientes:

Milionas de pasetas

Concaptos 1.996 "1.995

Saildos al comienzo del ejercicio ’ 106.488 96.113
Dotacioén con cargo a los resultados del ejercicio 90.0056 82.316
Fondo de insolvencias que ha quedado disponible (13.108) {14.244)

Dotaci6n neta 76.896 68.072
Utilizacién de fondos para activos amortizados {(57.287) {41.953)
Traspaso a la provision para activos adjudicados (Nota 8} {20.862} {15.620)
Diferencias en cambic por fondos constituidos en moneda extranjera 120 {124)
Saldos al cierre del ejercicio 105.355 106.488

Los importes que figuran en el capitulo "Amortizacion y provisiones para insolvencias” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas son los resultantes de la linea "Dotacion neta" del
cuadro anterior, minorados en los importes recuperados por fa Institucién respecto de
operaciones consideradas de muy dudoso cobro. El importe de estas recuperaciones netas ha
sido de 18.066 y 8.125 millones de peasetas durante los ejercicios 1996 y 1895, respectiva-

mente.

El desglose por tipo de activo cubierto de los saldos de las cuentas "Activos dudosos” vy
"Fondo de insolvencias” al 31 de diciembre de 1998 y 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

Conceptos Activos dudesos Fondo de insolvencias

1996 19986 1886 1995
Crédito comercial 7.264 11.090 3.108 4,172
Titulos de renta fija 78 253 78 229

Vaéditos ¥y préstamos

Garantfa real 66.417 86.218 35.355 36.967
Otras garantias 61.118 67.681 44.131 44.316
Suma 134.877 165.242 82.670 B5.684
Fondo de insolvencias de caracter genérico 22.685 20.804
Suma 105.355 106.488

1
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(7) Cartera de valores

A continuacion se detaila la composicién de la cartera de valores de |a Institucion:

Millones de pesstas
Conceptos 1996 1995
Deudas del Estado
Certificados del Banco de Espafia . 102.282 122.669
Letras del Tesoro 283.325 236.282
Otras deudas del Estado 308.867 298.972
Fondo de fluctuacidn de vaiores (25} (26)
Suma 694.449 657.897
Obligaciones y otros valores de renta fija
De emisién publica 47.564 32.996
De entidades de crédito 23.469 53.924
De otros sectores residentes 174.504 129.965
De no residentes 22.883 3.451
Titulos propios B75 2.102
Fondo de fluctuacion de valores {5} (68)
Suma 269,290 222.370
Resto de la cartera de vaiores
Acciones y otros titulos de renta variable 40.651 28.974
Participaciones 4.448 3.723
Participaciones en empresas del grupo 92.213 92.216
| L. Fondo de fluctuacién de valores {33.636) (26.6513)
| Suma 103.677 98.400
Total 1.087.4186 978.667
Detalle por carteras
De inversion a vencimiento, Titulos de renta fija 163.858 124.728
A De inversién ordinaria. Titulos de renta fija 799.881 755.539
J De participaciones permanentes 64.170 71.098
o De inversion ordinaria. Titulos de renta variable 39.507 27.302
Total 1.087.416 978.667
. g Detallie por monedas
2 En pesetas 1.045.887 975.336
1t~ En moneda extranjera 21,529 3.331
-" Total 1.067.416 978.667

Los movimientos habidos en la cartera de valores de la Institucién durante los ejercicios
1986 y 1995 han sido los siguientes:
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Miliones de passatas
Deudas del QObligaciones y Resto de la
Conceptos Estado otros vnlo?s cartera de
de renta fija valores

Saldos al 31 de diciembre de 1994 526.303 201.047 61.991|
Altas 1.254.429 426.568B 65.001
Bajas {1.125.647) {409.153) {6.5567)
Otros (118) 3.351 2
Incremento neto del fondo de fiuctuacion de valores 2.8930 557 {(22.037)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 657.897 222.370 98.400
Altas 1.989.181 509.588 60.722
Bajas {1.958.633}) {458.426) (48.325)
Otros 6.003 {4.305) 3
incremento neto del fondo de fluctuacién de valores 1 63 {7.123)
Saldos al 31 de diciemhre de 1996 694.449 268.290 103.677

El valor de mercado de los titulos asignados a la cartera de inversién a vencimiento, al cierre
de los ejercicios 1996 y 1995, ascendia a 173.678 y 128.018 millones de pesetas, respectiva-
mente. La diferencia entre los valores de mercado vy el coste de adquisicion corregido de estos
titulos ascendia a 9.820 y 3.290 millones de pesetas, respectivamente.

Titulos de renta fija con un valor en libros al cierre de los ejercicios 1996 y 1995 de 2.383 y
8.820 millones de pesetas, respectivamente, se encontraban afectos a distintos compromisos y
obligaciones propias.

_,r y Certificados del Banco de Espaiia
-
En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1980, sobre coeficientes de caja de los
. i intermediarios financieros, la Institucién adquirié en 1990 certificados del Banco de Espafa por
174.246 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de
7993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Institucién tenia cedidos temporalmente certificados
por importe efectivo de 102.000 y 67.082 millones de pesetas, respctivamente. Estas
operaciones se encuentran registradas en el capitulo "Entidades de crédito” del pasivo de los
balances adjuntos a dichas fechas (véase Nota 5).
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Letras del Tesoro

Los saldos de Letras del Tesoro representan el valor nominal de los adquiridos en firme. De
estos importes mas las adquisiciones temporaies al 31 de diciembre de 1996 y 1995, que
ascendian a 66.532 y 65.925 millones de pesetas nominales, respectivamente, habfan sido
cedidos, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 346.595 y 301.314 miliones de pesetas
nominales, respectivamente, cuyo valor efectivo se presenta en ei pasivo de los balances
adjuntos. El detalle de las cesiones indicadas es el siguiente:

Millones de pesstas
Casionatios 1996 1996
Entidades de crédito 180.209 69.859
Administraciones publicas 870 377
Otros sectores residentes 195.463 230.879
No residentes 53 199
Total 346.595 301.314

La rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido del 6,40% vy
9,22%, respectivamente.

Otras deudas del Estado

Los saldos de este epigrafe representan ei coste corregido de los titulos comprados en firme
por la Institucion. Una parte de estos titulos habia sido cedida a clientes distintos de entidades
de crédito y figura contabilizada en el capituio "Débitos a clientes” del pasivo de los balances
adjuntos (véase Nota 11}. Los titulos cedides a entidades de crédito figuran contabilizados en el
capitulo "Entidades de crédito” del pasivo de los balances adjuntos (véase Nota 5).

Del importe existente en cartera at 31 de diciembre de 1996, 110.719 mitlones de pesetas
venceran durante 1997,

La totalidad de ios titulos que componen este epigrafe a 31 de diciembre de 1996 y 1995
co izaba en mercados organizados.

La rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido del 9,79% vy
10,16%, respectivamente.
Obligaciones y otros valores de renta fija

Durante el ejercicio 1997 venceran 132.389 millones de pesetas correspondientes a este
epigrafe.

Titulos por importe de 192.875 y 36.832 millones de pesetas cotizaban en mercados
organizados a 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

La rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido del 8,84% v
9,92 %, respectivamente.
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Resto de la cartera de valores

Titulos por importe de 28.806 y 20.480 millones de pesetas correspondian a empresas
cotizadas en mercados organizados a 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

De la comparacién de los valores en libros de las empresas con cotizacién en bolsa,
tomadas individualmente, con los valores resultantes de aplicar sus correspondientes
cotizaciones al cierre del ejercicio se aprecian plusvalias por cuantia de 221 y 2.109 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996 v 1995, respectivamente.

Las sociedades que componen los capftulos “Participaciones en empresas del grupo” y
“Participaciones”, del balance adjunto a 31 de diciembre de 1996, asi como otra informacion
relevante acerca de las mismas, se presentan en fa Nota 23.

Fondo de fluctuacién de valores

Los movimientos habidos en la cuenta “"Fondo de fluctuacién de valores" durante los
ejercicios 1996 y 1985 han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Conceplos 1996 1995
Saldos al comienzo del sjercicio 26.807 8.0567
Dotacién con cargo a ios resultados del ejercicio 7.994 7.275
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles {476} 4.571)
Dotacidn neta 7.518 2.704
Utilizacion de fondos por pérdidas en venta 459} {4086)
Dotacidén menos utilizacidn 7.059 2.298
Traspaso de la provisién para activos adjudicados {Nota B) - 14.078
Incorporacién por titulos adquiridos por capitalizacién de deudas - 2.174
Saldos al cierre del ejercicio 33.666 26.807
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{8} Activos Materiales

Los saldos que componen este capitulo de los balances adjuntos se detallan a continuacién:

Millones de pasetas

Conceptos 1996 1995
Terrenos y edificios de uso propio
Edificios de uso propio 116.389 94.133
Amortizacién acumulada {14,307} {(12.058)
Suma 102.082 82.075
Otros inmuebies '
Inmuebles de la Obra Benéfico Sociat 5.513 4.887
Obras en curso y solares 5.188 4.418
Otros inmuebles 94.557 55.333
Amortizacion acumulada [1.821} {1.580)
Provision para activos adjudicados (46.342) (25.480}
Suma 57.095 37.578
Mobiliario, instalaciones y otros
Mobiliario, instalaciones y otros actives materiales, de la2 Obra Benéfico Social 9.599 9.102
Instalaciones 80.013 62.284
Equipos. de automacién 75.366 67.356
Mobiliario y otros 12.742 9.108
Amortizacién acumulada (116.925) (100.520Q)
Suma 60.795 47.330
Total 219,972 166.983

Los movimientos habidos en este capitulo durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido los

siguientes:

Millones de pesstas

Conceptos 1996 1985
Coste regularizado actualizado
Saldos al comienzo del ejercicio 306.621 268.484
Altas 70.343 74.134
Bajas {10.227) (35.995)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1986 32.881 -
H’ Otros {251) (2}
Saildos al cierre del gjercicio 399.367 306.621
Amortizacién acumulada
Saldos al comienzo del ejercicio 114.168 95.301
Amaortizacién anual 18.979 18.9356
Bajas (77) {78)
Otros A -
Saldos al cierre del ejercicio 133.063 114.158
Provision para activos adjudicados
Saldos al comienzo del ejercicio 25.480 23.938
Traspasos del fondo de insoivencias {Nata 6) 20.862 15.620
Traspasos al fondo de fiuctuacion de valores {Nota 7) 0 {14.078)
Saldos al cierre del ejercicio 46,342 25.480
Valores netos al ciarre del ajercicio 219.972 166.983

21




24

De los importes correspondientes a "Amortizacion anual”, 18.427 y 18.450 millones de
pesetas figuran en el debe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de 1996 y 1995,
respectivamente, conformando el capitulo “Amortizacion y saneamiento de activos materiales e
inmateriales". El resto, que asciende a 552 y 485 millones de pesetas para 1996 y 1985,
respectivamente, corresponde a la amortizacidn anual de los activos materiales de la Obra
Benéfico-Social y se encuentra contabilizado dentro de sus gastos de mantenimiento (véase
Nota 24}.

Respecto del ejercicio 1996, a continuacion se detallan los movimientos habidos en las
cuentas relacionadas con este capituto:

Millones de pesetas
Inmuabies de
Edificios de la Obra Obras en Otros
Conceptos . Benéfico- curso y
uso propio Social solares inmuebles
{Nota 24}
Coste reguiarizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1995 94.133 4.887 4.418 55.333
Altas 3.278 623 2.503 45.073
Bajas (152) - {1.8486) (8.215)
Actualizacion Real Decrete-Ley 7/1996 21.496 - 11 749
Otros (2.386) 3 102 1.617
' Saldos al 31 de diciembre de 1996 116.389 5.513 5.188 94.557
Amortizacién acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 1995 12.058 1.033 . 547
Amortizacidn anual 2.425 80 - 60
Bajas {23} - - {44)
_i Otros (153} - - 145
=y Saidos al 31 de diciembre de 1996 14.307 1.113 - 708
Provision para actives adjudicados
i Saldos al 31 de diciembre de 139% 1.884 23.596
- Traspasos del fondo de insolvencias 504 20.358
ﬁ'raspasos al fondo de fluctuacion de valores - -
.- 'Saldos al 31 de diciembre de 1996 2.388 43.954
Valores netos al 31 de diciembre de 1996 102,082 4.400 2.800 49.895
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Millonas de pesetas
Otros de
Obr_n instala- Equipo Mobiliario
Conceptos Banéfico- X de auto-
. ciones ) y otros
Social macion
{Nota 24)
Coste reqularizade actuslizado '
Saldos al 31 de diciembre de 1995 9.102 62.284 £67.356 9.108
Altas ’ 514 8.498 721 2,733
Bajas () - - - 113)
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 - 9.236 398 991
Otros {16} (5) 491 (77
Saldos al 31 de diciembre de 1996 9.599 80.013 75.366 12.742
Amortizacién acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 1985 3.518 34.920 58.075 4.007
Amortizacién anuai 472 6.392 8.551 999
Bajas {1 - - (9
Otros 3 - {2)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 3.989 41.315 66.626 4.995
Valores netos al 31 de diciembre de 1996 5.610 38.698 8.740 7.747

Real Decreto-lLey (excepto por lo gque se refiere al inmovilizado afecto a la Obra Banéfico-Social,
en el que se aplican coeficientes del 0%). La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del
gravamen tnico del 3%, ha sido abonada a la cuenta “Reservas de revalorizaciéon” (véase Nota
10).

El 31 de diciembre de 1996, ia Institucion actualizé su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacién de 1996 se ha practicado por un
' importe de 32.881 millones de pesetas, aplicando ios coeficientes méximos autorizados por el
é El valor de mercado de los activos actualizados es superior al coste contable neto registrado
después de la actualizacion practicada. '
El incremento neto del valor resuitante de las operaciones de actualizacion se amortizara en
 __los periodos impositivos que resten para completar la vida util de los elementos patrimoniales
_ actualizados. Se estima que ja actualizacién de 1996 supondrd un aumento en las
amortizaciones del ejercicio 1997 y siguientes de aproximadamente 2.991 millones de pesetas.

El inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social incorpora los incrementos de valor
resultantes de la aplicacién de las normas de actualizacién contenidas en las Leyes 1/1979,
74/1980 y 9/1983. Como resultado de la aplicacién de estas normas, se€ produjc una
revalorizacion neta de 1.812 miilones de pesetas que est4 abonada en el "Fondo de la Obra
Benéfico-Social"”.
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9 0 . C I iodificacid

A continuacién se presenta el detalle de estos capitulos recogidos en el activo de los
balances adjuntos.

Millones de pesetas
Concaptos 1986 1995
Otros activos .
QOperaciones en camino 1.018 1.849
impuesto sobre beneficios anticipado {Nota 15) 2.922 a72
Cupén corrido en compra de Deuda del Estado 7.280 2.183
Opciones adquiridas (Nota 4-n} 2.335 -
Otros conceptos 4,184 3.217
Suma 17.739 8.221
Cueantas de periodificacién
De intereses de:
Certificados del Banco de Espaiia 1.547 1.875
Entidades de crédito 17.771 18.160
Inversiones crediticias 20.575 26.421
Cartera de renta fija 15.669 16.643
Recursos a! descuento 1.877 3.428
QOtros 908 489
Suma 58.347 67.016

:
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(10) Beservas

A continuacién se presenta la composicion de este capitulo de los balances adjuntos y el
andlisis de su movimiento durante los ejercicios 1996 v 1995:

Millones de
Conceptos
pesalas

Saldos al 31 de diciembre de 1994, antes de ia distribucion dei beneficio 293.619
Distribucion del beneficio nato del ejercicio 1994 24.4M
Saldos al 31 de diciembre de 1995 antes de la distribucion del beneficio ) 318.110
Distribucién del beneficio nato dei ejercicio 1995 25.647
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota B) 31.895
Saldos &l 31 de diciembre de 1996, antes de Ia distribucién del beneficio 376.662|

Recursos propios

La dotacion a "Reservas" se determina en base a las disposiciones contenidas en la Ley
13/1985 y demas disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que deben
mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas ¢ a fondos de previsién
no imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una vez
deducido el Impuesto sobre Sociedades.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaiia, cuya entrada en vigor tuvo lugar
el 28 de abrit de 1993, culmina el proceso de adaptacion de la legislacion espafiola de entidades
de crédito a las directivas comunitarias. En su norma primera establece que el cumplimiento de
los niveles de recursos propios serd de aplicacion a los grupos y subgrupos consolidables de
entidades de crédito, as{ como a las entidades de crédito individuales integradas o no en un

p grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito. Asimismo define, entre otros aspectos,

:é) los elementos que componen los recursos propios, los grupos de riesgo y Sus ponderaciones y

las deducciones vy los limites en el cémputo de los recursos propios. Por ultimo, establece que

los recursos propios no deberdn ser inferioras, como norma general, al 8% de las cuentas

; patrimoniales, |0s compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgos de crédito,

————peonderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los
_activos 0 riesgos.

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, los recursos propios computables superaban los
minimos establecidos en ia normativa vigente.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

A partir de la fecha en que ia Administracién tributaria haya comprobado vy aceptado el
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (o haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengo
de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumutados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién
del capital social. A partir del 1 de enero del afo 2007 podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en jos libros de
contabilidad.
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(11) Débitos a clientes

£l detalle de los epigrafes "Débitos a clientes. Depdsitos de ahorro a plazo” y "Débitos a
clientes. Otros débitos a plazo" del pasivo de los balances adjuntos es el siguiente:

Millones da pesetas

Plazos desde fecha de balance Depbnites de ahorro Otros débitos
1986 1986 1986 1995
Hasta 3 meses 726.295 629.005 491.652 463.569
De 3 a 12 meses . 850.133 854,652 16.120 30.923
De 1 a5 afios 20.283 28.920 - -
Total 1.695.711 _ 1.612.677 507.772 494.482
Detaille por monedas
Pesetas 1.5675.058 1.482.725 507.772 494.482
Moneda extranjera 20.653 29.852 o -
Total . 1.595.711 1.512.577 507.772 494.482

Los saldos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 del cuadro anterior incluyen titulos de renta
fija cedidos a clientes con compromiso de recompra por 488.593 y 478.498 millones de
pesetas, respectivamente (véase Nota 7).

)
g
——
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La composicién de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 1896 y
1995 se detalla a continuacion:

1996 1995

Valor de Valor de

Tipo de empréstito Ultimo reemboiso Coste financiero resmboiso
vencimiento (millones de anual {millones de

pesetas) ' pesetas)
Cédulas hipotecarias 1996 - - 14.466
Cédulas hipotecarias 1997 108.300 7% - 8,8% 90.000
Cédulas hipotecarias 1998 70.266 9,76% - 10 % 52.547
Cédulas hipotecarias 19489 30.368 7.50% 35.018
Bonos de tesoreria 1998 40,000 8,80% 40.000
Suma 249.934 232.031
Deuda subordinada 19380 {*} 6.000 60% deMIBORa  6.000

3 meses

{*) Deuda perpetua con posibilidad de amortizacién anticipada a los 20 afos, previa autorizacion del Banco de
Esparia.

Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Reguiacitn del mercado hipotecario y disposiciones que |la desarrolian.

La emisién de Deuda subordinada ha sido suscrita integramente por la Fundacion Caja de
Madrid.
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{13) Otros pasivos v Cuentas de periodificacion

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de estos capitulos del pasivo de los

baiances adjuntos es la siguiente:

Miliones de pesatas
Conceptos 1996 1995
Otros pasivos -
Operacionas en camino 785 , 1.344
Impuesto sobre beneficios diferido {Nota 15) 2.693 2.218
Obligaciones a pagar 3.215 4.720
Fondo de la Obra Benéfico Social {Nota 24) 23.936 22.231
Opciones emitidas {(Nota 4-n} 1.499 -
Otros conceptos 7.245 4.148
Suma 39.373 34.658
Cuentas de pericdificacion
De intereses de:
Entidades de crédito 1.793 2.647
Acreedores 2.995 5.298
Empréstitos 5.366 3.874
Inversiones al descuento 14.978 19.429
Otros gastos periodificados 13.140 10.676
Suma 38.272 41.824

g
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(14} Provisiones para riesgos y cargas

Fondo de pensionistas

El anélisis de las dotaciones y pagos por complemento de pensiones durante el ejercicio
1996 es ei siguiente:

Milones de pesstas
Conceptos Personal Personal Tot al
activo pasivo .

Saldos al 31 de diciembre de 1995 51.079 16.3588 67.437
Dotaciones brutas con cargo a los resultados del ejercicio 1996 {1.286} 2,743 1.457|
Pensiones pagadas durante el ejercicio 1996 (Nota 18} - {1.457) {1.457)

Saidos al 31 de diciembre de 1996 49.793 17.644 67.437

El saldo de la provision por complemento de pensiones cubre al 100% las pensiones
causadas por el personal pasivo asi como la totalidad del valor actuarial devengado de los
servicios pasados correspondientes al personal activo.

En el ejercicio 1996, y teniendo en cuenta las previsiones actuariales a largo plazo, las
hipétesis utilizadas han sido las siguientes: un tipo de interés técnico del 6%, una tasa de
crecimiento de los salarios del 4%, una tasa de revisién de pensiones, equivalente al IPC
considerado, del 2,91%, una tasa nominal de crecimiento de las bases de cotizacion a la
Seguridad Social del 3% v las tablas de supervivencia GRM-GRF 80. Como método actuarial de
devengo para los servicios pasados del personal activo, se ha considerado el nimero de anos
que cada empleado con derecho a complemento lleva trabajando en relacién a su vida activa
esperada.

El importe de las dotaciones brutas realizadas en el ejercicio 1996 se encuentra

contablllzado en los siguientes capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta:

Capitulos Millones de
pesetas
Intereses y cargas asimiladas (Nota 17) 6.304
Beneficios extraordinarios {Nota 20) {4.847)
Dotacion bruta con cargo a los resuitados del gjercicio 1.457
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Provision para impuestos

Segun se indica en la Nota 15, esta provision tiene por obieto cubrir determinados pasivos
de caracter contingente. A continuacién se presenta el movimiento registrado en este epigrafe
? durante los ejercicios 1996 y 1995:

Miliones de pasetas
Conceptos 1996 1995
Saldos al comienzo dei ejercicio 11.980 : 16.400
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 20 1.119 ' (2.380)
Provisién utilizada en el ejercicio : - {2.070)
Saidos al cierre del ejercicio 13.069 11.950

Otras provisiones

A continuacién se presenta el movimiento registrado en las cuentas que componen este
epigrafe durante los ejercicios 1996 y 19965:

Millones de pesetas
Conceptos 1.996 1.998
Saldos al comienzo del ejercicio 2.028 4.521
Fondos gue han quedado disponibles (31 {2.495)
Dotacion por operaciones de futuro {(Nota 16) 2.598 -
Saldos al 31 de diciembre 4.593 2.026

I—"—‘*-\ El saldo al 31 de diciembre de 1996 de "Otras provisiones” recoge 1.216 millones de
--pesetas dotados como consecuencia de aperaciones intergrupo pendientes de realizar a terceros
y 779 millones de pesetas para la cobertura de otras responsabilidades contraidas.
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(15) Situacién fiscal

En el saldo del epigrafe "Débitos a clientes. Otros débitos a plazo” de los balances
adjuntos se incluye el pasivo correspondiente al impuesto sobre Sociedades relativo a los
beneficios del ejercicio. Tal y como se indica en ia Nota 4, el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al beneficio del ejercicio se contabiliza directamente en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

La Ley 61/1978 del impuesto sobre Sociedades por lo que respecta al ejercicio 1995, la
Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, respecto al ejercicio 1996 as{ como determinadas
Leyes de Presupuestos Generales dei Estado, han establecido diversos incentivos fiscales con
objeto de fomentar las nuevas inversiones v la creacion de empleo. La Institucion se ha acogido
a los beneficios fiscales previstos en las citadas leyes, pudiendo deducir de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1996 y 1985, una vez consideradas las deduc-
ciones por dividendos percibidos vy bonificaciones de la cuota, la cantidad de 1.347 vy 1.446

millones de pesetas, respectivamente.

La base imponible del ejercicio 1996 asciende a 46.017 millenes de pesetas, y la cuota
efectiva a liquidar por tal base a 14.759 miliones, resultando un tipo de gravamen efectivo del
32,07%. La diferencia con el tipo nominal del impuesto sobre sociedades, establecido en el
35%, obedece al efecto de las deducciones y bonificaciones previstas en los articulos 28 a 37 v
en la disposicién adicional duodécima de la Ley 43/1995, del impuesto sobre Sociedades.

Los principales ajustes al beneficio antes de impuestos de los ejercicios de 1996 y 1995
para obtener la base imponible del Impuesto sobre Sociedades se exponen a continuacidn:

Millones de pesetas
Concaptos 1998 1996

Beneficio antes de impuestos 50.277 47.878
Aurmnentos 5.337 211
- Diferencias permanantes 1.288 211

Diterencias temporales netas 4.049 -
Disminuciones (9.597) {11.318)
Dotacion a la Obra Benéfico-Social {Nota 3) (9.566) (8.852}
Otras diferencias permanentes {31) (267
Diterencias temporales netas - {2.199)
Base imponible 46,017 36.771

El proceso liquidatorio, la carga fiscai de los ejercicios y las provisiones constituidas, se

detallan a continuacién:

Millones de pesetas

Conceptos 1996 1995
Base imponible 46.017 36.771
Cuota integra al 35% 16.106 12.870
Deduccion por doble imposicion (292} (236)
Bonificaciones {116) {152}
Deduccicnes por inversiones y gastos en farmacion (939} (1.0568)
Cuota efectiva 14.759 11.424
Carga fiscal de las diferencias temporaies (1.417}) 1.958
Carga fiscal del ejercicio (Nota 4) 13.342 13.379
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales
de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 se habian originado los siguientes impuestos anticipados vy diferidos:

Millones de pasetas
Congeptos 1986 1986
Base Cuots Bass Cuota
{mpuestos anticipados
Dotaciones acumuladas al fondo de pensiones 42,893 15.048 42.993 15.048
Otros conceptos ‘ 8.349 2,922 2.777 a72
‘ Suma 51.342 17.970 45.770 16.020
impuestos diferidos
Amortizaciones futuras de bienes afectos at R.D. Ley 2/1985 893 313 1.034 362
Armortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 7/1984 2.078 727 1.204 421
Amortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 2/1995 989 346 - -
Otros conceptos 3.735 1.307 4,100 1.435
Suma 7.695 2.693 6.338 2.218

Tal y como se indica en la Nota 4, los impuestos anticipados correspondientes a las
dotaciones acumuladas al fondo de pensiones, no se encuentran registrados en los libros de la
institucién. El resto de impuestos anticipados, por una parte, y el total de impuestos diferidos,
por otra, se incluyen dentro de los capitulos "Otros actives” y "Otros pasivos”,
respectivamente, de [os balances adjuntos (véanse Notas 9y 13).

_! Como consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas vy de las posibles
il diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las
) cajas de ahorros, para los ejercicios pendientes de inspeccion existen pasivos fiscales de

4 caracter contingente que, en general, se encuentran razonablemente cubiertos (véase Nota 14).

am———m—
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{16} Operaciones de futuro

Las principales operaciones de esta naturaleza se detallan a continuacién:

Millones de pesetas
Conceptos 1996 1995

Compraventas de divisas no vencidas

Compra de divisas contra pasetas 894.469 81.960

Venta de divisas contra pesetas 96.582 85.300

Compra de divisas contra divisas 86.859 3.298
Compraventas no vencidas de activos financieros '

Compraventas al contado de deuda anotada pendientes de ejecucion 6.088 7.129

Compras a plazo de deuda anotada 3.781 4.671

Ventas a piazo de deuda anotada o] 4.673
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Comprados 12,380 -

Vendidos - 10.400
Opciones sobre valores

Compradas 115.772 -

Emitidas 160.123 -
Otras operaciones sobre tipos de interés (FRA)

Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 6.000 1.000

Permutas financieras de interés 398.582 209.292

Total 980.636 407.723

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de

: riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por la Institucion,

\{ ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentes financieros es resuitado de la
compensacion o combinacién de los mismos.

; Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio se
—  &ncuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales estimados en
“operaciones de la misma naturaleza. Como consecuencia de ello, al 31 de diciembre de 1996 se
ha registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias fondos por importe de 2.598
millones de pesetas (véase Nota 19), con abono al epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas -
otras provisiones” del balance de situacion a dicha fecha (véase Nota 14}.

33




}...._Luﬁ T

Millones de pesstas
Conceptos 1996 1995
De la tesoreria pasiva 26.088 ; 45.149
De acreedores 195.816 . 180.913
De empréstitos Y otros valores negociables 20,845 15,699
De pasivos subordinados 279 329
Costo imputable a los fondos de pensiones (Nota 14} 6.304 6.461
Total 249,132 258.5581
34



La composicién del saldo de este epig
es la siguier_lte:

rafe de las cuentas de pérdidas Y ganancias adjuntas

Millones de passtas
Conceptos 1996 1995
Sueldos y salarios 50.884 48.537
Seguridad social 11.078 10.357
Otros gastos 2.416 2,245
Suma 64.378 61.139

Los pagos satisfechos por pensiones han sido re

tas (véase Nota 14).

El nimero de empieados de ia Institucién en los ej
categorias, se indica a continuacién:

gistrados con cargo al fondo de pensionis-

ercicios 1996 y 1995, distribuido por

18996 1995
Categorias Piantila Plantilla Plantilla Plantilia
final media final media
Jefas 2.182 2.184 2.0B1 2.092
Cficiales 2.686 2,676 2.728 2.728
Auxiliares 4.248 4,156 4.227 4.178
Ayudantes 23 a3 111 117
Oficios varios 69 69 74 77
Total 9.276 9.158 8.221 9.192
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(19) Besultados en operaciones financieras

El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas Y ganancias adjuntas, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

* Millonas de pesetas

Conceptos 1996 1995

Cartera de renta fija 10.771 2.632
Cartera de renta variable 7.462 275
Diferencias en cambio 1.188 9497
Otras operaciones 205 {775}

Suma 18.626 3.129
Dotacién neta al fondo de fiuctuacion de valores {38) 3.952
Dotacion por pérdidas potanciales en operaciones de futuro (Nota 16) (2.598) -

Total 16.990 7.081
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(20) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion de los capitulos "Quebrantos
extraordinarios” v "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

era la siguiente:

Millones de pesetas
Conceptos 1986 1986
Beneficios
Por enajenacion del inmovilizado 23% ) . 540
Beneficios de ejercicios anteriores 14.262 12.501
Fondo de pensionistas (Nota 14) 4.847 5.176
Provisidn para impuestos {Nota 14} - 2.380
Otros fondos especiales que han quedado disponibles (Nota 14} - 2.495
Otros beneficios 808 1.167
Suma 20.152 24.259
Quebrantos
Por enajenacion del inmovilizado 3.269 2.278
Provisién para impuestos (Nota 14) 1.119 -
Otras dotaciones a fondos especiales {31} -
Otres quebrantos - 22
Suma 4.357 2.300

La cuenta "Beneficios de ejercicios anteriores” incluye, fundamentaimente, los intereses
devengados en afios precedentes por activos dudosos recuperados en el ejercicio actual. Los
intereses recuperados mediante la adquisicién o adjudicacidn de activos por parte de la
institucién forman parte de su coste de adgquisicién y se encuentran provisionados al 100%

(véase Nota 4-i).
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(21} Intereses vy rendimientos asimilados

La composicidn del saldo de este capitulo de las cuentas de
es la siguiente:

pérdidas y ganancias adjuntas

Millones de pesetas

Conceptos 1996 1995
De la tesoreria activa 73.204 81.099
De inversiones crediticias ° 274.062 279.089
De ta cartera de renta fija 74.181 70.548
Total 421.447 430.736
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La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién y de la Comision de Control
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, se ha realizado de acuerdo con la Ley
5/1992, de 15 de julio, de Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorro de Ja Comunidad de
Madrid v los Estatutos de la Institucion.

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién y de la Comisién de
Control en concepto de dietas y los sueldos, ha sido de 175 y 217 millones de pesetas, durante
1996 y 1995, respectivamente.

Por su parte, el articulo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacion de las
Normas Bésicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros establece que los Vocales de
los Consejos de Administracion, asi como sus cényuges, ascendientes y descendientes y las
sociedades en gue dichas personas participen mayoritariamente en el capital, bien de forma
aislada o conjunta, o en las que desempefien los cargos de Presidente, Consejero, Administra-
dor, Gerente, Director General o asimilado, no podran obtener créditos, avales ni garantias de a
Caja respectiva o enajenar a la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales
entidades sin que exista acuerdo del Consejo de Administracién de la Caja y autorizacién
expresa del Banco de Espafia o de la Comunidad Autdnoma respectiva, segln proceda. Esta
prohibicion no serd aplicable a los créditos, avales o garantias para la adquisicion de viviendas
concedidos por la Caja con aportacién por el titular de garantia real suficiente y se extendera en
todo caso no sélo a las operaciones realizadas directamente por las personas o entidades
referidas, sino a aguellas otras en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas
interpuestas. Tampoco serd de aplicacion respecto a los representantes del personal, para los
cuales la concesion de créditos se regird por los Convenios Laborales, previo informe de la
-Comisién de Cantrol.

La cuantia del crédito dispuesto, en base a la legislaciéon citada ascendia, al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, a 890 y 6391 millones de pesetas, respectivamente.
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(23) Sociedades del grupo. multigrupo v asogiadas

A continuacidn se presenta la relacién de sociedades filiales, multigrupo vy asociadas, con
indicacién individuatizada de su denominacién, actividad, domicilio, porcentaje de participacién
directa e indirecta, asi como las cifras de capital, reservas ¥ resultados.

Asimismo se informa sobre los saldos que la institucién mantiene con cada una de las
sociedades en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos, al 31 de diciembre de
1996, respecto de los epigrafes de "Cartera de vaiores”, "Créditos sobre clientes” y "Entidades
de crédito” del activo, "Entidades de crédito" v "Débitos a clientes” del pasivo.

Las sociedades se han clasificado en cuatro grupos, de acuerdo con la normativa aplicable
a las entidades de crédito para la presentacion de las cuentas anuales de sus grupos de
sociedades. De una parte, |las sociedades del grupo que se han consolidado mediante el método
de integracién global; en segundo iugar, ias sociedades en ias que participando, de una forma
directa o indirecta, en mas del 50% de su capital, se han valorado mediante el procedimiento de
puesta en equivalencia; en tercer lugar, aquellas sociedades no incluidas como dependientes que
son gestionadas por el grupo conjuntamente con otra u otras sociedades ajenas al mismo, que
se incluyen mediante integracién proporcional; y, finalmente, las sociedades en las que la
Institucién participa en un porcentaje igual o superior al 3% o al 20%, segun se trate de
empresas con cotizacion oficial o no, respectivamente, que se incluyen en los estados consoli-
dados mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.
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{24} Eondo de la Qbea Benéfico-Social

La Obra Benéfico-Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el
Real Decreto 2290/1977 v en la Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen que las cajas
de ahorros destinarén a la financiacién de obras saciales, propias o en colaboracion, la totalidad
de los beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no hayan de integrar sus

reservas o fondos de prevision no imputables a activos especificos.

El detalle del saido y los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en las

cuentas correspondientes se muestran a continuacidn:

Milonss di psestas
Dotacio-
nes mate-
Otros
Conceptos disponibies on Bt cu:t.:;;tos Total
rrateriales
{Nota 8)

Saido 3l 31 do dicembre de 1994, ares de la distribuciin del baneficio 10.380 6.247 1.264 17.891
Dotacion con cargo al beneficio del ejercicio 1394 8.309 - 8.309
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1995 {*) {2.814) - {9.814)
Materializaciones netas an aCtivos materiales (3.191} 319 - 0
Otros conceptos {691} . 6.536 5.845

Saldo al 31 de diciembre de 1985, amtes de |s distribucion del bereficio 4,993 9.438 7.800 22.231
Dotacién con cargo ai beneficio del ejercicio 1995 B.8562 8.852
Gastos de mantenimiento dal ejercicio 1996 (%) (9.510) (9.510)
Materializaciones netas en activos materiales {572) 572 0

f‘_—‘:—_‘“\ Otros conceptos 83 2.280 2.363
_|Shido al 31 de diciemie de 1896, ames de la distribucion del beneficio 3.846 10.010 10.080 23.936!

{*) Estos importes recogen 552 y 485 milones te pasetas, para 19

la amortizacion arwel de fos activos materiales de la Obra Benéfico-Social {Nota B).

96 y 1995, respectivamente, correspondientes a

{**} Estos importes corresponden. basicamente, 2 donativos y otras obligaciones pendientes de pago a fin del

ejercicio.
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A continuacion se detallan los saldos en moneda

extranjera al 31 de diciembre de 1996 y

1995:
Millones de pesetas
Conceptos 1996 1995
Monedas vy billetes 241 681
Entidades de crédito 126.035 176.522
Crédito a residentes 61.565 69.862
Crédito a no residentes 8.950 7.292
Cartera de valores de renta fija 21.450 3.233
Resto de activos 4.28B5 2.809
Total activo 223.226 260.399
Entidades de crédito 186.045 217.233
Acreedores residentes 10.880 20.842
Acreedores no residentes 13.010 12.900
Provisiones en moneda extranjera 2.795 2.093
Resto de pasivos 3.937 3.284
Totai pasivo 216.667 256.352
Posicion patrimonial neta 6.559 4.047
Compra de divisas a plazo 181.328 B85.2568
Venta de divisas a plazo (187.800) (88.592)
Costes ciertos no devengados cubiertos 1.850 =
Otros ajustes {349} 227
Posicién en moneda extranjera 1.688 940

]

‘.__.__{__
—

af 31 de diciembre de 1996:

Los saldos denominados en moneda extranjera, por zonas geograficas, son los siguientes

Millones de pesetas (*)
Activo Pasivo
Paises Entidadas de Otros Entidades de Otros
crédito crédito
Espana 17.79% 61.565 36.547 11..17
Otros paises de la U.E. 59.156 23.788 49.733 2.501
Resto de la O.C.D.E, 46.840 1.385 6.476 4.295
Otros paises
Europa . 86 18.963 599
Ameérica 800 5.220 74.326 4.970
Asia 1.444 - 110
Africa - - - 535
Total 126.035 92.044 186.045 24 927

{*} Recoge los saldos de entidades de crédito, créditos sobre clientes y cartera de valores, del activo y entidades de

crédito y debitos a clientes, del pasivo.
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Respecto a los riesgos y recursos con no residentes, denominados tanto en moneda

extranjera como en pesetas, su composicion al 31 de diciembre de 1996 es la siguiente:

Millones de pesetas
Activo Pasivo
Paisss Entidades de Otros Riesgo de Entidades de Otros
criédito firma crédito
Paises de la U.E. 282495 27.163 78 105.073 19.208
Resto de la O.C.D.E. _ 55.340 2.818 442 6.617 11.071
Otros paises ‘
Europa - 86 - 18.977 1.206
América 800 5.220 26.670 74.338 6.898
Asia 6.444 - 672 - 483
Africa - 1.948 86 52 2.353
Total 345.079 37.235 27.948 205.057 41.219
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(26) Hechos posterioras al cierre de ejercicio

Escision parcial impropia de Altae Banco, S.A.

L.a Junta General de Accionistas de Altae Banco, S.A., y el Consejo de Administracién de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, en sus respectivas reuniones del dia 10 de
febrero de 1997, acordaron la escisién parcial impropia de Altae Banco, S.A. mediante la
integracién del patrimonio escindido en el patrimonio de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, resultando esta ultima entidad beneficiaria de la escisién de la primera. La escisién se
efectuard sobre las bases establecidas en el proyecto de escisién, suscrito por los
adrministradores de las entidades participantes v depositado en el Registro Mercantil de Madrid.

Las caracteristicas relevantes de dicho proyecto son:

- Decisién por ambas sociedades de llevar a cabo la escisién parcial de Altae Banco, S.A.
que segregara la parte de su patrimonio correspondiente a la actividad de Banca Comercial a
favor de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

- Se tomara como balance de escision de Altae Banco, S.A. el correspondiente a 31 de
dictembre de 1996. Por lo que respecta a Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madrid, se
tomara como referencia el balance a 31 de diciembre de 19986,

- Como consecuencia de la segregacidn parcial de su patrimonio, Altae Banco, S.A.
traspasard a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid por su valor contable, que coincide
con su valor real, activos y pasivos por importe de 96.474 y 88.164 millones de pesetas,
respectivamente, y reducird sus reservas por un importe de 1.836 millones de pesetas
(incluyendo esta cifra los resultados del ejercicio 1996} y ia prima de emisién en 6.374 millones
- ¢e pesetas.

- Por su parte, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid en contrapartida del
patrimonio recibido no debera realizar compensacién alguna al coincidir en una sola las figuras de
beneficiaric de la escisién y accionistas Unico de la sociedad que se escinde.

- Las operaciones efectuadas por la unidad de explotacién econémica que se escinde se
entenderan realizadas por cuenta de ia entidad beneficiaria de la escisidn, a partir del 1 de enero
de 1997.

- La entidad beneficiaria de ia escisidn se subrogara en todos los derechos, obligaciones y
relaciones juridicas imputables a ia unidad econdmica cuyo patrimonio se escinde y que se
traspasa en blogue.

- Desde un punto de vista fiscal, la escision se somete al régimen de neutralidad fiscai

regulado en el capitulo VII, titulo VIIi de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.
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(27) Cuadro de financiacion

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
1996 y 1295:
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Durante el ejercicio de 1996 la Caja de Madrid ha continuado su consolida-
cién como una de las entidades financieras mas solventes y rentables de Espana.
La Institucion ha vuelto a obtener las mismas calificaciones que le fueron ya
otorgadas, en sjercicios anteriores, por las mas prestigiosas agencias de rating
vy que son las méximas entre las obtenidas por las grandes entidades financieras

de nuestro pais.

El coeficiente de solvencia supera en 6,0 puntos el minimo exigido por el
Banco de Espafia para las entidades de crédito, situandose en un 14,0% al
finalizar el ejercicio. Esta ratio pone de manifiesto el cumplimiento de una de las
mas importantes obligaciones que Caja de Madrid tiene contrafida con sus

depositantes: mantener el maximo nivel de solvencia.

El 31 de diciembre de 1996, la Institucién actualizé su inmovilizado material,
al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. por un importe de 32.881 millones de
pesetas, aplicando los coeficientes maximos autorizados (excepto por lo que se
refiere al inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social, en el que se aplicaron
coeficientes del 0%). La plusvalia resultante de la actualizacién (neta del
gravamen uUnico del 3%) asciende a 31.895 millones de pesetas y ha sido

contabilizada en la cuenta "Reservas de revalorizacion”.

Los recursos de clientes de Caja de Madrid registraron un incremento del

6,3%, hasta alcanzar los 4.139.213 mitlones de pesetas al finalizar el afio 1996.

Las inversiones crediticias netas, compuestas por todo tipo de préstamos y
créditos a clientes minorados por sus correspondientes fondos de insolvencias,
se situaron en 2.745.246 millones de pesetas, fo que representa un aumento de

118.469 millones, un 4,5% mas que el ano anterior.

E| total de la cartera de valores menos el fondo de fluctuacion de los mismos,
es decir, la cartera de valores neta, se sitda en 1.067.416 millones de pesetas
al término de 1996, lo que supone un incremento del 9,1% y de 88.749 millones

en valores absolutos.




‘

!
.

23

En un marco de competencia creciente en el sector financiero, la Caja de
Madrid ha alcanzado un beneficio después de impuestos de 36.935 millones de

pesetas, lo que representa un incremento del 7.1% respecto al ejercicio anterior.

La plantilla de la Institucién al finalizar el ejercicio 1996 estaba compuesta por
9.276 empleados, lo que representa un incremento neto de 55 personas sobre

el afio 1995, un 0,6% mas en términos relativos.

A lo largo del ejercicio 1996, la Caja de Madrid ha intensificado su acerca-
miento al cliente incrementando su red de oficinas en 65. La red comercial del
Grupo, compuesta por las sucursales de Caja de Madrid vy de Alta Banco,
ascendia ai finalizar el ejercicio 1996 a 1.428 oficinas, 1.366 de la entidad matriz
y 62 de Altas.

Para completar la atencion que presta a los clientes nuestra red de oficinas,
se han potenciado distintos canaies aiternativos, como son: el servicio de banca
telefénica Telecam: las Oficinas Mdviles conectadas en tiempo real via satélite
con los ordenadores centrales de la Entidad; el Servicio de Informacion
Telefénica, agil sistema de atencion de las consultas de nuestros clientes; ei
servicio Infocam dirigide fundamentalmente a empresas Yy operativo en
ordenadores personales; y el servicio Videocam dirigido basicamente a clientes

particulares y manejado en un terminal videotex en el domicitio de los mismos.

Caja de Madrid incrementa afio a afio los soportes informaticos puestos a
disposicién del cliente para facilitar y agilizar sus operaciones. En este sentido,
cabe destacar que los cajeros automaticos aumentaron durante el afio 1996 en
175 unidades, situandose en 1.610 al finalizar el ejercicio. Los puestos

automaticos, con posibilidades mas amplias que los cajeros como la nivelacién

: ) de libretas, alcanzaron la cifra de 759 unidades, 13 méas que en 1995. La red de

R

terminales en puestos de venta (TPV’s) instalados en comercios se sitda en

63.949 equipos, con una variacién neta de 10.412 mas respecto al afno anterior.
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El numero de conexiones del servicio Videocam se eleva a 6.884, mientras
que el del servicio /nfocam se sitiaen 5.116, con un incremento anual del 28%.
Por su parte, el nimero de conexiones del servicio de banca teléfonica Telecam
alcanza la cifra de 79.694, con un crecimiento del 157% sobre el afio anterior.
Por lo que respecta al proyecto de implantacién del monedero electrénico, la
Entidad ha concluido su plan de expansion en ia Comunidad de Madrid v en las
comunidades de Catalufia y Baleares, con un total de 491.391 tarjetas Viéa-Cash

operativas a 31 de diciembre de 1996.

La oferta de productos bancarios tradicionales de Caja de Madrid se ve
reforzada con los creados por la Corporacién Financiera. Durante 1996 su
actividad experimenta un notable auge. El incremento mas importante lo registran
los fondos de inversién gestionados por Gesmadrid, cuyo valor patrimonial
conjunto crecid un 36% respecto a 1995, alcanzando ios 626.766 millones de
pesetas. El nimero de participes ascendio a 184.286, con un 30% de crecimien-
to en términos porcentuales. Por su parte, el Area de Seguros y Pensiones
consiguié un crecimiento del valor patrimonial administrado del 40% respecto al

ano anterior y un nimero total de clientes de 754.715.

El esfuerzo desarroliado en el negocio financiero no hace olvidar a ia Entidad
la importancia de su actividad social, a través de la Fundacién y de la Obra
Social. Prueba de ello es ia propuesta realizada por la Asamblea de dotar con
cargo a los resultados dei ejercicio que se cierra, 9.566 millones de pesetas a la

Obra Social, un 8,1% mas que la dotacion realizada en 1995.

Las lineas de actuacion futuras mas importantes que definen la estrategia del

Grupo Caja de Madrid se resumen en:

a) Adaptacién permanente de la estructura organizativa en consonancia con

ias demandas del mercado.
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Abordar los desarrollos necesarios para adaptar las estructuras comercia-
les, los sistemas de informacion y las infraestructuras tecnoldgicas
surgidas como consecuencia de la probable integracién de Espaiia en la

Unién Monetaria Europea y la entrada en vigor del "euro”.

Este proceso de adaptacion es una oportunidad estratégica de primer
orden que el Grupo Caja de Madrid va a aprovechar, para perfilarse como
un Grupo financiero lider a la hora de informar y facilitar nuevos productos

y servicios a sus clientes.

Aumentar los esfuerzos del Grupo en todas aquellas actividades relaciona-
das con la intermediacién bancaria y la distribucion de productos
parabancarios, manteniendo una politica selectiva de inversiones

rentables.

Adaptar e incrementar los canales de distribucidon de nuestros servicios,
introduciendo las mejoras que sean necesarias para mantener una ampfia
accesibilidad y poder dar cobertura a todas las necesidades de los

clientes, proporcionando un servicio de alta calidad.

Reforzar constantemente la capacidad tecnoidgica y de gestién de medios
de pago como aspecto basico de diferenciacién de ta oferta de servicios

del Grupo Caja de Madrid dentro del sistema financiero.

Continuar en la linea de desarrollo profesional y de formacién de las
personas del Grupo para poder afrontar con éxito el actual entorno

cambiante y el mercado cada vez mas competitivo.

Mejorar los sistemas de seguimiento de riesgos para poder detectar el
potencial deterioro de los mismos en sus etapas iniciales y mejorar asi la

calidad de los activos del Grupo.

Reordenacidén de la red de oficinas del Grupo con la integracién de la red
de Altae Banco a la entidad matriz, llevando a cabo las ampliaciones y

reformas que sean necesarias, en el marco dei proyecto "Nuevo Modelo

4
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de Oficina".

Transformar el papel de Aite Banco, que pasard a depender de la
Corporacién Financiera Caja de Madrid desarrollando servicios de Banca

Privada.

Potenciar la actividad social a través de la Fundacion y la Obra Social,
como elemento diferenciador con respecto a otras entidades financieras
y fundamentaimente como férmuia para revertir a la sociedad una parte

de los beneficios, lo que se ha dado en lamar "dividendo social”.




Diligencia para hacer constar que e. Zonsejc de Adminisctracidn de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, an su reunidén de 17 de marzo
de 1997, <ormuld las Cuentas Anuales y el Infcrme de Gestidn de _a Caja de
Ahorros - Monte de Piedad de Madrid correspcadientes al ejercrcio 1996,
documenccs gque han sidec transcritos, incluida .a presente diligencia, en el
anversc de 58 hojas selladas y visadas cada una zor el Secretarioc del Consejo
v que quedan refrendados cocn :a firma a continuacién de todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madrid.

En Madrid, a discisiete de marzo Ze mil novecientos noventa vy
slete.

Fdo.: Migue Bles;(de la Parra
Presigente

Fdo.:‘Jé;gJAntamio Moral Sancin

Vicepresidente
N
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros v Monte
de Piedad de Madrid:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO CAJA DE MADRID (Notas
1¥ 2), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996 v la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada v Ia memoria correspondientes ai ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuva formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Caja. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
comjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consotidedas v ia evatuacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados v de las estimaciones reajizadas.

2. Con fecha 20 de marzo de 1997 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales

de Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de 1996, en el que expresamos
~— una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, los administradores presentan, a efectos comparativos con cada
una de las partidas del balance. de la cuenta de pérdidas v ganancias v del cuadro de financiacion
consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales dei ejercicio 1996. Con fecha 26 de febrerc de
1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1995 en el que expresamos una opinién favorable.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuaies consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Caja de Ahorros v Monte de
Piedad de Madrid al 31 de dictembre de 1996 v de los resultados de sus operaciones 1 de los recursos
obtenidos v aplicados durante el ejercicio anuai terminado en dicha fecha v contienen la informacién
necesaria v suficiente para su interpretacion v comprension adecuada, de conformidad con principios

¥ normas contables generaimente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

3. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que el Consejo
de Administracion considera oportunas sobre la situacion del Grupo Caja de Madrid. la evolucién de
sus negocios v sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo. v no incluve la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los gegistros cortables de [aw sociedades
consolidadas. - \

(1

RTHUR ANDERSE

21 de marzo de 1997
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MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 1996

(1) Reseiia del grupo

La Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madrid fue fundada, en su rama de
Monte de Piedad, por ei sacerdote Francisco Piquer y Rudilla en el afio 1702, in-
corporandose al Patronato Real mediante Reai Carta de Privilegio expedida por S.M.
el Rey Don Felipe V el 10 de junio de 1718. En su actividad de Caja de Ahorros, fue
fundada por Real Decreto de 25 de octubre de 1838, expedido por S.M. la Reina
Dcifa Maria Cristina, a impulse del Corregidor Marqués de Pontejos.

La voluntad de los fundadores se ha transmitido a lo iargo del tiempo a través de
los Organos de Gobierno vy Direccién de la Institucién, con la composicién y sisternas
de funcionamiento aprobados por S.M. !a Reina Dofia Maria Cristina et 17 de julio de
1839.

A partir del Decreto de Fusion de 24 de mayo de 1868 constituye una sola
institucién, siendo sus fines primordiales estimular la virtud del ahorro, la inversion y
administracion de los fondos gue se le confien y la realizacion de obras sociales.

Desde entonces hasta ahora, la Institucion, que siguié acogida ai Patronato Real,
ha estado regida por distintos Estatutos, dictados al amparo de las sucesivas
disposiciones legales que han jalonado la evolucién de la normativa sobre las Cajas
de Ahorros. Entre-ellas, es obligado recordar el Estatuto para las Cajas Generales de
Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de marzo de 1933, vy las fundamentaies
reformas que introdujo el Real Decreto 2290/1977, de 27 de agosto, antecedente
directo, en el plano de la organizacién de las Cajas, de la vigente Ley 31/1985, de 2
de agosto, de regulacién de las Normas Bdasicas sobre Organos Rectores de las Cajas
de Ahorros, asi como las Leyes de la Comunidad de Madrid 5/1992 v 7/1992, de 15
de julio vy 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de Gobierno de las Cajas
de Ahorros.

Estd integrada en la Confederacion Esparnola de Cajas de Ahorro Benéficas vy
forma parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de tas Cajas de Ahorros, regulado
por el Real Decreto-Ley 18/1982.
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En el Grupo Caja de Madrid (en adeiante, el Grupo) se integran 35 sociedades
dependientes que, complementariamente a la Institucién, realizan actividades en las
areas financiera, de sequros y pensiones. inmobiliaria, crediticia, de promocion y
participacion empresarial, e internacional.

A continuacién se presentan los batances y las cuentas de pérdidas y ganancias
de la Institucién a 31 de diciembre de 1996 y 1995, de acuerdo con lo establecido
en la Circutar 4/1991 de Banco de Espaha.
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Seguidamente se presenta la relacion de sociedades que, junto con la Institucion,
conforman el perimetro de la consolidacion de acuerdo con los criterios contenidos
en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el gue se desarroila la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras, en ia Circular 4/1991. de Banco de Espafa, vy en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para
formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

En funcién de la normativa anteriormente indicada, las sociedades dependientes,
multigrupo y asociadas se han clasificade en cuatro apartados. De una parte, las
sociedades del Grupo que se han consolidado mediante el método de integracion
globai; en segundo lugar, las sociadades del Grupo en las que participando, de una
forma directa o indirecta, en mas del 50% de su capital, se han valorado mediante el
procedimiento de puesta en equivalencia, al no estar, la actividad de las mismas,
directamente retacionada con la de ia Institucidén; a continuacion, aquellas sociedades
no incluidas como dependientes, gue son gestionadas por el Grupo conjuntamente
con otra u otras sociedades ajenas al mismo y gue se han consolidado mediante el
método de integracién proporcional; y, finalmente, las sociedades en las que la

. Institucion participa en un porcentaje igual o superior al 3% o al 20%, segun se trate

de empresas con cotizacion oficial o no, respectivamente, que también se incluyen
en los estados consolidados mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.

Con la entrada en vigor de la Circular 2/1996 dei Banco de Espana, de 30 de
enero, no se tendran en cuenta las participaciones a través de sociedades asociadas
a efectos del computo de los derechos de voto y del cdlculo del porcentaje de
participacion del grupo en una sociedad. Asimismo se suprime la limitacién del 10%
en acciones cotizadas. Ademas, los ajustes y eliminaciones de consolidacion
imputables a la entidad dominante tendran como contrapartida las cuentas de
reservas o perdidas de ejercicios anteriores de la sociedad dominante.

Para cada sociedad dependiente, muitigrupc o asociada se informa sobre su
denominacién, actividad, importe y porcentaje de la participacion, directa o indirecta,

asi como de las cifras de capital desembolsado, reservas vy resuitados.

Otra informacién reievante acerca de estas sociedades se presenta en la Nota 7,
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. ] (3.1) Iimagen fiel

Las cuentas anuales del Grupo se presentan siguiendo los modeios establecidos por la
Circular 4/1981, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma que, muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo.

H
] Los datos correspondientes al ejercicio 1995 que se incluyen en esta Memoria se
A presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las cuentas anuales consoiidadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madrid y se han preparado a
partir de los registros de comabilidad individusies de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid y de cada una de las restantes sociedades que componen el Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen ciertos ajustes y reciasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por algunas
sociedades con los utilizados por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Las cuentas anuales individuaies de la Institucién y de cada una de las restantes

: sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 1996 se someterdn a la aprobacion
de las respectivas Asambiea Ganeral Ordinaria y Juntas Generales de Accionistas

. Ordinarias del afic 1997, esperdndose su aprobacion sin que se produzcan modificaciones.

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de ios grupos de entidades de crédito, para efectuar una evalsacién del patrimonio
neto v de los recursos propios basicos del Grupo al 31 de diciembre de 1896 y 1995 (sin
tener en cuenta el fondo de la Obra Benéfico-Social), hay que considerar los siguientes

ﬁ& saldos y conceptos de los balances consolidados adjuntos:
\J Villonse de pesetas
Concegios 1986 1905
Forndo de dotacion 4 4
Reservas 354.379 322,933
= Reservas de revaiorizacion Resl Decreto-Ley 7/1296 {Nota 14} 31.896 .
Reservas en sociedades consolidadas 11.658 9.201
ot Pérdidas en sociedades consclidadas {15.756) {10.253)
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacidn a la Obra Banéfico Social (Nota 4) 27.369 25.647
g Patrimonio netwo a09 547 347.532
Activos inmateriales {3.194) {889)
Recarsos propios bésicos 406.3563 346.843

EoGnony
R

{3.2) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables generaimente aceptados recogidos en la legisiacién especificamente aplicable a
los grupos de entidades de crédito y, en particuiar, los reflejados en ta Circular 4/1991, de
14 de junio, de Banco de Espafia.

La citada Circular regula la consolidacion de los estados contables de las entidades de
crédito, de tal forma que éstos reflejen toda la actividad financiera del Grupo, incluyendc
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) las sociedades dependientes y multigrupo, cuya actividad esté directamente reiacionada
EE’ con ja de ia Institucion.

La consolidacién se ha llevade a cabo mediante los métodos de integracién global y de
integracion proporcional. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las
sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

é] X Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
& - que correspconderia a la incarporacién a la Institucion de las reservas acumuladas y
— beneficios no distribuidos de las restantes sociedades consolidedas, debido a que se
Eﬁ" - estima que no se realizarén transferencias de reservas. por considerarse que dichas
: reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada sociedad dependiente.
@, Las normas de valoracién que desarrollan estos principios contables, contenisndo los
criterios y regias de aplicacion, se detallan en ia Nota 5.
% No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuaies consolidadas, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las mismas.
N L {3.3) Comparacién de la informacion
Las variaciones habidas en 1996, respecto de 1995, en los porcentajes de participacién
poseidos en las sociedades que conforman el perimetro de la consolidacidon se presentan a
continuacion:
g Porcentajs de participacion
Sacisdadas 1996 1995
Sociedades valoradas por pussta en egiuivalencia
it | Acuicultura de Ceuta. S.A. - 26,19 34,83
ﬁ‘ = Amarican Appraisal Maroc . 25,00
Atenea, Comunicacion v Mecenazgo, 5.A. - 80,00
Attijari Credit . 50,00
Avaimadrid 5.G.R., 5.A. 26.06 29,93
Centro Médico Maestranza, S.A. 100,00 -
Centro Tratamiento de la Documentacion, S.A. - 20,00
Estado Sdlido, S.A. - 31,20
i3 Euroforum Esconat, 5.A. 32,48 19,30
— Feliz Edad, S.A. 100,00 -
y Heliceuta, S.A. - 33,00
& Iberphone Portugal Telemarketing - 100,00
i Infoservicios, S.A. 25.00 100,00
Ingenieria y Gestién de Redes, 5.A. . 25,50
Quavitae Intress - Gers, U.T E. 99,00 -
ﬂ Quavitae Asispa, U.T.E. 50,00 -
Roval Guest, S.L. - 48,98
Servicio de Recuperaciones Financieras, A.1E. 100,00 -
Socan, U.T.E. 40,00 -
TLT Iberpnone - 75.00

significativo.

’ El efecto de estas variaciones en las cuentas anuales consolidadas de 1996 no es
11
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El 1S de febrero de 1996 entro en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco
de Espafa, que estabiece ciertas moaificaciones a la Circular 4/1991, de Banco de Espafia.
La entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas (véass Nota 14).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, el balance y la
Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjuntos difieren de los aprobados por la
Asamblea General Ordinaria det afo 1996, exclusivamente, en cuanto a su presentacion,
habiéndose adaptado a los criterios de clasificacion establecidos por ia Circular 2/1996, de
Banco de Espaiia.

Segun se indica en la Nota 12, la Institucion ha actualizado su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la
actualizacién (neta del gravamen Unico del 3%) asciende a 31.895 millones de pesetas y
figura registrada en el capitulc “Reservas de revalorizacidn” del balance al 31 de diciembre
de 1996 adjunto (véase nota 14),
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La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que se sometera a ia
aprobacién de la Asamblea General es la siguiente:

! Conceptos s de
ept pesstas
Dotacion a la Obra Benético Social (Nota 19} 9.566
Dotacién a Reservas 27.369|
. Beneficio neto del sjercicio 36.9356
-—--;.-——‘
!

|

|

|

] V
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(5) Normas de valoracién

Los principaies criterios contables vy regias de valoracidn que se han aplicado en la
preparacién de Jas cuentas anuales consolidacas se resumen a continuacion:

a) Fondo de comercio de consolidacion

Los fondos de comercio de consolidacion se incluyen en el activo de los balances
consolidados adjuntos y se amortizan en un periodo no superior a cince anos.

Su cuantificacién se determina en la primera eliminacién inversién-fondos propios,

. comparando el valor de los fondos propios atribuible a la participacién adqguirida, en ia

fecha de adgquisicién, con el precio de adquisicién de las participaciones minorado en las
correcciones de valor, provisiones o pérdidas, efectuadas antes del momento
correspondiente a la primera consolidacion.

A 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existia fondo de comercio aiguno.

b) Diferencia negativa de consolidacion

Estas diferencias se inciuysn en el pasivo de los balances consolidados adjuntos y se
cuantifican en la misma forma descrita para et fondo de comercio de consolidacidn.

A 31 de diciembre de 1986 y 1995 no existia diferencia negativa de consolidacién
alguna.

¢} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran, basicamente, en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacién
superiores a doce meses. No obstante, de acuerdo con las normas de Banco de Espaiia,
los intereses devengados por [as operaciones de cobro dudoso tnicamente se integran en
resultados en el momento en gue se cobran.

Segun la practica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha vaior en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos por intereses.

d) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial denominados en moneda
extranjera, las operaciones al contado no vencidas y las operaciones a plazo que supongan
una cobertura se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de

contado al cierre de cada ejercicio.

Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertidc a pesetas al
cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio.
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Las diferencias de cambio producidas por la conversion a pesetas indicada
anteriormente se han contabilizado integramente v por neto en las cuentas de pérdidas vy
ganancias.

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, ios premios o
descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio de
contado del dia del contrato, se periodifican a io largo de la vida de la operacion,
contabilizdndose como rectificaciones del coste o productos, por operaciones de cobertura.

e) Activos adquiridos a descuento

Los activos adquiridos a descuento, incluidos los valores negociables con rendimiento
implicito con plazo originai hasta doce meses, se registran por su valor de reembolso. La
diferencia con el precic de adquisicién se contabiliza en el capituio "Cuentas de
periodificacion” del pasive y se imputa con abono a los resultados de cada ejercicio
durante el periodo de vida de cada operacién. Los activos de plazo superior a doce meses
figuran contabilizados a su precio de adquisicion,

f) Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso. La
diferencia con el importe recibido se contabiliza en el capitulo "Cuentas de periodificacion"”
del activo y se imputa con cargo a los resultados de cada ejercicio durante el periodo de
cada operacion.

g} Deudas del Estado y Obligaciones y otros vaiores de renta fija

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por ia Circular 6/1994, de 26
de septiembre, de Banco de Espafia, los valores gque constituyen la cartera de renta fija de
la Institucion al 31 de diciembre de 1996 se clasifican segun los siguientes criterios:

1. Cartera de inversién a vencimiento: incluye los valores que las entidades
consolidadas han decidido mantener hasta su amortizacion, teniendo capacidad
financiera para hacerlo. Estos titulos, todos ellos adquiridos con posterioridad al 1 de
octubre de 1994, se presentan valorados a su precio de adquisicidon corregido por el
importe que resuita de periodificar la diferencia positiva o0 negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicion, durante la vida residual del valor.

2. Cartera de inversion ordinaria: incluye el resto de valores no clasificados en la
categoria anterior. A efectos de valoracidn, se compara su precio de adquisicion
corregido (segun se define en el parrafo anterior) con su valor de mercado,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, por la cotizacién del vitimo dia habii
del ejercicio.
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h)} Acciones y otros tituios de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tienen la
consideracion de dependientes, muitigrupo o asociadas (véase Nota 2) se presentan
valorados a su precio de adquisicion regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas
legales aplicables, una vez deducido el fondo de fluctuacion de valores. Para la
cuantificacion de este fondo se ha comparado el precio de adquisicion regularizado con ei
valor de mercado, considerando como tal, en los titulos no cotizados, el valor tedrico
contable obtenido de los uitimos balances disponibles de las sociedades, en algunos casos

_ no auditados. En el casc de titulos cotizados el valor de mercado viene determinado por la

cotizacién del ultimo dia hdbil del ejercicio o la cotizacién media del Gltimo trimestre, si
ésta fuese menor.

i) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo

Los tftulos de renta variable correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o
asociadas, se presenta en los balances consolidados adjuntos por el valor tedrico contable
obtenido de los Uitimos balances disponibles de las sociedades participadas, en aigunos
casos no auditados, corregido en el importe de las plusvalias técitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan a fin de cada sjercicio. Dichas plusvaifas se
amortizan en un piazo maximo de 10 afios.

j} Fondo de insolvencias

La finalidad de este fondo es la cobertura dei riesgo de crédito en la realizacion de las
inversiones crediticias y de los valores de renta fija, asi como de los riesgos por avales y
garantias.

Ei saldo del fondo de insolvencias se ha determinado siguiendo la normativa emitida al
respecto por Banco de Espafia, basada, fundamentalmente, en ia aplicacién de porcentajes
crecientes en funcion de la antigiedad de las deudas morosas y de un porcentaje del 1%
sobre el total de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes, y
activos dudosos sin cobertura obligatoria, de otros sectores residentes y no residentes.
Dicho porcentaje alcanza unicamente ei 0,5% para créditos y préstamos hipotecarios sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas, cuyas garantias
hayan nacido con la financiacién, y para arrendamientos financieros sobre tales bienes.

£} fondo de insolvencias se presenta en el activo de los balances consolidados
adjuntos, minorando las cifras dispuestas de inversiones crediticias, dentro del capitulo
"Créditos sobre clientes” (véase Nota 10).

El saldo del fondo de inscivencias se incrementa por las dotaciones registradas con

cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por
incobrables y, en su caso, por ias recuperaciones que se produzcan {véase Nota 10).
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k) Activos materiales

1. Inmovilizado funcional: estos activos se presentan vaiorados a su precio de
adquisicion revalorizado de acuerdo con ias normas legales aplicables (véase Nota
12), una vez deducida la correspondiente amortizacion acumulada. Las
amortizaciones se caiculan, basicamente, segun el método lineal, en funci6n de los
afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos del activo y de las
disposiciones legales vigentes, de acuerdo con el siguiente detaile:

Tipo de inmovilizado Afos d.. vids (il
estimada

Inmuebles 50

Mobiliaric & Instalaciones 8a10

Equipos de automacion 4

Otros 6al0

Los gastos de conservacion y mantenimiento en los que se ha incurridc durante el
ejercicio se cargan a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

2. Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos: estos activos aparecen
registrados por el valor contable de tlos activos aplicados a su adquisicidn,
incrementado con los gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan
originado, con el iimite méximo del valor de tasacion, una vez deducida la provisién
para activos adjudicados. Dicha provisién cubre los citados activos al menos en un
25% del principal de los créditos o de la tasacion, mas en su caso, el 100% de los
intereses recuperados.

) Activos inmateriales

Los activos inmateriales corresponden, basicamente, al mayor precio pagado.por la
adquisicién de activos realizada por una de las sociedades del Grupo durante los ultimos
meses del ejercicio 1996. Dicho mayor precio se va a amortizar durante ejercicio 1997,

El resto del epigrafe corresponde a aplicaciones informaticas y se amortizan linealmente
durante ei plazo de vida iitil de las mismas.

m} Fondo de pensionistas

De acuerdo con las condiciones establecidas en los convenios colectivos laborales
vigentes, la Institucién y una de sus sociedades dependientes deben complementar las
percepciones de la Seguridad Social gue correspondan a sus empleados o derechohabien-
tes en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Segun se explica en la Nota 18, ambas entidades consolidadas han realizado
determinadas dotaciones a un fondo para cubrir sus obligaciones futuras por estos
conceptos. Dichas dotaciones se han realizado con cargo a las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 24).
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La Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espaiia, en su norma trigesimotercera
permite la contabilizacion del impuesto sobre beneficios anticipado como consecuencia de
ias provisiones de fondos de pensiones internos, hasta el importe del impuesto
correspondiente a los pagos por prestaciones que vayan a realizarse con cargo a dicha
provision en los diez afios siguientes a la fecha de cierre del ejercicio.

No obstante esta posibilidad, dichas entidades consolidadas, en aplicacién del principio
de prudencia en su mas aitoc grado, no han procedido a contabilizar en el activo de los
balances consolidados adjuntos cantdad aiguna por tal concepto.

n) Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provisién para impuestos” de los balances consolidados adjuntos incluye el
importe estimado de deudas tributarias cuyo pago nc es aun determinabie en cuanto a
importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha en que se producird, dependiendo dsi
cumplimiento de determinadas condiciones. Las dotaciones se efactiian de acuerdo con las
mejores estimaciones del devengo anuai.

Asimismo, se incluye en este epigrafe el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, o por otras garantfas similares a cargo
de las entidades consolidadas. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad
o de la obligacién que origina la posible indemnizacién o pago.

fil Impuesto sobre Sociedades

- El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se caicula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota,
excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. Para que las citadas deducciones sean
efectivas deben cumplirse los requisitos estabtlecidos en la normativa vigente.

En aplicacion del criterio de prudencia, las dotaciones al fondo de pensionistas (véase
Nota 19) se consideran diferencias de caracter permanente. Asimismo, el impuesto sobre
Sociedades a pagar correspondiente a estas dotaciones se considera como un mavyor
importe de las mismas.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid tributa consolidadamente de acuerdo
con las condiciones establecidas en la legistacidn vigente.
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Durante el ejercicio 1996, el Grupo consolidado fiscal incluye las siguientes sociedades:

Socisdad Periodo
Carporacion Financiera Caja oe Maond, S.A. 1996 - 1998
Altas Banco, S.A. 1996 - 1998
Caja de Madrid de Seqguros Gensrales. 5.A. de Seguros v Reasequros 1996 - 1998
Caia Madrid de Pensiones, E.G.F.P.. S.A. 1996 - 1998
Caja Madrid Vida. S.A. de Seguros vy Reaseguros 1996 - 1998
Caja Salud. S.A. de Seguros y Reasaquros 1996 - 1998
Centro de Informacion v Servicios del Mercado Inmobiliario, S.A. 1996 - 1998
Centro iInmaobiliario Caja de Madnd, S.A. 1996 - 1998
Centro Médico Maestranza, 3.A. 1996 - 1998
Desarroilo y Comercializacion de Inmueblas, S.A. 1996 - 1998
Diagonai Sarrid, S5.A. 1996 - 1998
Finanmadrid, E.F.C., S.A. 1996 - 1998
Gesmadrid, 5.G.1.1.C., S.A. 1996 - 1998
Gesmadri¢ Patrimonios, 3.G.C., 5.A. 1996 - 1998
Gestion de Centras Culturaies, S.A. 1986 - 1998
Gran Circulo de Madrid, S.A. 1996 - 1998
iberphone, S.A. 1996 - 1998
Inversién v Comaercializacidn de inmuebies, S.A. 1996 - 1998
Madrid Hipotecaria, E.F.C., S.A. 1996 - 1998
Madrid Leasing Corporacién, E.F.C.. S.A. 1996 - 1998
Masdiacion y Diagndsticos, S.A. 1996 - 1998
Pluritel de Comunicaciones, S.A. 1996 - 1998
Porttolio inmobiliario, S.A. 1996 - 1998
Proyectos y Programas Inmobiliarios, S.A. 1996 - 1998
Quavitas, S.A. 1996 - 1998
Segurcaja, Correduria de Seguros, S.A. 1996 - 1998
Sociedad de Participacion v Promocion Empresarial Caja de Madrid, S.A. 1996 - 1998
Tasaciones Madrid, 5. A. 1996 - 1998

o) Fondo de Garantia de Depodsitos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros y al Fondo de
Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios establecidas en el Real Decreto-Ley
18/1982 de 24 de septiembre y Real Decreto 2575/1982, de 1 de octubre, se imputan a
los resuitados del ejercicio en gue se satisfacen.

La disposicion adicional séptima, apartado b), del Real Decreto-Ley 12/1995 de 28 de
diciembre, especifica que en todo caso, esas aportaciones se suspenderan cuando el fondo
patrimonial no comprometido en operaciones propias del objeto del Fondo iguaie o supere
el 1 por 100 de los depdsitos de las entidades adscritas a él. Dado que el fondo
correspondiente a las Cajas de Ahorros ha alcanzado dicho porcentaje, en el ejercicio 1996
la Institucion no ha realizado aportacion alguna.

p)} Operaciones de futuro

Las operaciones de este tipo realizadas por la fnstitucién y su naturaleza son las
siguientes:

tas compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en pesetas de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado en la Nota 5-d.
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Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor contratado para
la ejecucién de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

Las opciones compradas vy las opciones emitidas recogen el valor de ejercicio del
instrumentso financiero subyacente afecto a estos contratos. El importe de las primas
pagadas y de las primas cobradas por estas operaciones se recoge dentro de los capitulos
"Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente, de los balances adjuntos (véanse
Notas 13y 17).

El epigrafe "Otras operaciones sobre tipos de interés” recoge, por su principat, las
operaciones de esta clase contratadas fuera de mercados organizados.

En el caso de operaciones de futuro scbre valores y tipos de interés contratadas en
mercados organizados, las diferencias que resulten, en mds o en menos, en las
cotizaciones del respectivo mercado se llevan integramente a ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los resuitados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabiiizan en el momento de su liquidacion, sin perjuicio de la constitucién de las
provisiones necesarias en caso de que al realizar el cierre tedrico de posiciones se
produzcan pérdidas potenciales netas. -

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orgen, bien por los derechos v compromisos futuros que puedan
tener repercusion patrimonial, bien por aguellos saldos que fueran necesarios para reflejar
las operaciones aungque no tuvieran incidencia en el patrimonic de la Institucidn. Por tanto,
el nocional de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
asumido por el Grupo.

g} Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legisiacion laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a

aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan de reduccidn
de personal que haga necesaria la dotacidon de una provisiéon por este concepto.
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(6) Eondgs propios

A continuacién se detallan ios aspectos mas significativos sobre ei capital y las
reservas de las sociedades del Grupo:

a) Ampliaciones de capitai en curso y autorizaciones de ampliacion de capital por las
Juntas Generales

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existian ampliaciones de capital en curso en las
empresas del Grupo. Asimismo, tampoco existia autorizacion aiguna de las Juntas
Generales respectivas para ampiiar e} capital de las sociedades del Grupo.

b) Derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones
convertibles y titulos o derechos similares

Ninguna de las sociedades del Grupo tiene derechos incorporados a las partes de
fundador. Asimismo, tampoco existen bonos de disfrute, obligaciones convertibles ni
titulos o derechos similares.

c) Reservas restringidas

A continuacién se detallan los conceptos gque, por su naturaleza, restringen la
disponibilidad de las reservas de las sociedades dei Grupo:

Miflones de pesetas
Reserva para
Sociedad Reserva legai capital
amartizado
Conjunto consolidabie
Corporacién Financiera Caja de Madnd. S.A. 425 -
Altae 8anco, S.A. 400 1.193
Caja de Madrid de Pensiones, £.G.F.P., 5.A. 85 .
Gesmadnd, 5.G.1.1.C., 5.A. 100
Gesmadrid Patnmonios, 5.G.C., S.A. 20
Sociedad de Promocion y Participacian Empresanai Caja ge Madrid, S.A. 54
Resto det Grupo
Caja de Madrid de Segurps Generales. S_A. de Seguros v Reaseguros 42
Caja Madrid Vida. 5.A. de Seguros v Reaseguros 117
Caja Salud, S.A. de Sequros v Reaseguros 25
Centro de Intormacion v Servicios del Mercado Inmobiliario, S.A. 1
Centro Inmaobiliario Caja de Madrid, 5.A. 66
iberphone, S.A, B -
Pluritet de Comunicactones. S.A. 1
Segurcaja. Correauria de Sequros, S.A. 5
Tasaciones Madrid. S.A. 5 -
Total al 31 de diciembre de 1996 1.332 1.193
Totsl al 31 de diciembre de 1985 1.147 1.193
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d) Sociedades ajenas al Grupo o vincuisdas que poseen participacion en el capital de
sociedades del Grupo igual o superior al 10%.

A 31 de diciembre de 1996 ninguna sociedad ajena al Grupo o vinculada posee
participacién en el capitai de sociedades del Grupo igual o superior al 10%.
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A continuacién se informa sobre los saidos que ei Grupo mantiene con cada una de las
sociedades valoradas por puesta en equivaiencia, en el balance y cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidados adjuntos, al 31 de diciembre de 1996, respecto de los epigrafes de
"Participaciones y Participaciones en empresas del Grupo” (acciones), "Obligaciones vy
otros valores de renta fija", Créditos sobre clientes” y "Entidades de crédito” (tesoreria),
del activo, "Entidades de crédito” (tesorerial y "Débitos a clientes”, del pasivo y "Rendi-
miento de la cartera de renta variable” (dividendos percibidos) del haber.

La partida de dividendos percibidos aparece desglosada en funcidn de gue

correspondan a beneficios generados en ei ejercicio o no, segun se especifica en {a Circular
2/1996 de Banco de Espaiia, de 30 de enero.

23
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gﬁ A 31 de diciembre de 1996 y 1995, todas ias sociedades del Grupo consolidadas por
' integracion global estdn participadas, directa o indiractamente, por Caja de Ahorros vy

Monte de Piedad de Madrid al 100%, por lo que no existe importe alguno imputabie a los
capitulos a los que se refiere esta Nota.
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{9} Tesoreria v entidades de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los saldos de los capituios "Caja y depositos
en bancos centrales” del activa v "Entidades de crédito” del activo y del pasivo, de los

halances consolidados adjuntos:

Millones dé paastas
Conceptos Posiciones agtives Pasicienss pasives
1996 1996 1996 1996
Caja y depositos sn bancos centrales
Caja 38.865 33.196
Cusntas cormantas en Banco ae Espafia 37.182 46.729
Suma 75.857 79.925%
Entidades de crédito
Cuentas mutuas 2.239 5,180 XA 2.130
Talones y cheques a cargo de intermedianos financieros 10.475 10.022 - .
Camaras cs comoensacion 9.569 12.354 2.462 3.608
Qtras cuentas a {2 vista 12.194 4.186 17.583 2.563
Cuentas a plazo 878.57% 789.363 158.078 212.485
Adquisiciones y casiones temporales de actves 260.238 111.931 445.687 22!.02_9_
Suma 1.173.292 933.006 842,781 448.776
Totai 1.249.149 1.012.961 542,781 448.776
Dataile por monedas
€n pesatas 1.122.134 B36.673 528.530 272.075
En moneda extranjera 126.015 176.288 114.251 176.701
Total 7.249,149 1.012.981 G42.781 448.776]

Entidades de crédito. Cuentas a plazo y Adquisiciones y cesiones temporales de activos

El detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior se presenta a
continuacion segun plazos desde fecha de balance:

Millones de penssiss
Adouisicionss y cesiones
Piazos desde fecha de balance Cuenias a piazo N actives
1996 1996 19 1995
Active
Hasta 3 meses 524.799 409.992 59.625 13.881
De 3 a 12 meses 350.664 376.148 200.611 93.050
De 1 a3 5 anos 2.982 2.297 - -
Superior 3 5 afos 144 926 -
Suma 878.579 789.363 260.236 131.931
Pasivo
Hasta 3 meses 116.110 137.4486 465.687 228.020
De 3 a2 12 meses 36.72) 63.752 - -
De 1 a § afos 3.247 8.898 . -
Superior a 5 afios - 2.389 o -
Suma 156.078 212.465 465.687 228.020
26
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Banco de Espaiia. Contrato para préstamos sucesivos

La Ilnstitucion mantiene con Banco de Espafna un contrato para préstamos sucesIvos
que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 presentaba un limite maximo de 154.5675 miilones
de pesetas. Esta facilidad crediticia esta condicionada a que se garanuice dicho contrato
mediante la pignoracion de valores mobiiiarios. Al 31 de diciembre de 1996 v 1995 se
habian pignorado titulos por importe efectivo de 1,535 vy 9.111 millones de pesetas que
situaban la linea disponible en 1,382 y 8.200 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de
1996 y 1995 la linea se encontraba totaimente disponible.
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{10) Créditos sohre clientes

El desgiose de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es el siguiente:

Millonas de pesetas
Concetitos 1996 1995
Por saciores
Crédito a las administraciones publicas esoafoias 230,925 198.263
Crédito a otros sactores residentes 2.612.552 2.449.998
Crédito a no residentes 13.700 13.118
Activos dudosos 140.756 172.220
Fondo de insoivencias (110.109) {(111.933)
Tortal 2.887.824 2.721.687
Segun plazo desde fecha de baisnce
Hasta 3 meses 530.654 429,295
De 3 a 12 meses 313.516 326.044
De 1 a 5 afios 657.403 684.797
Mis de 5 afios 904.286 928.452
Duracion indeterminada 592.074 485.012
Suma 2.997.933 2.833.600
Fondo de insolvencias {110.109) {111.933)
Total 2.887.824 2.721.667
Por monedas
En pesetas 2.818.789 2.645.664
En moneda extranjera 69.035 76.003
Total 2.887.824 2.721.667

Crédito a otros sectores residentes

A continuacion se presenta un detalle de los saldos del
sectores residentes” del cuadro anterior:

epigrafe "Crédito a otros

Millones de pesetas
Conceptos 1996 1995
Crédito comerciat 133.704 154,129
Créditos con garantia real
Con garantia hipotecana 1.525.886 1.376.959
Con garantia de depdsitos dinerarios 3.583 3.032
Con garantia prendaria 8.055 8.638
Otras garantias reales 1.381 1.296
Suma 1.538.885 1.389.928
Otros créditos
Deudoras por tarjetas de crédito 14.074 12.701
Efectos financieros 1,725 1.522
Préstamos y cuentas de crédito 812.021 785.859
Descubiertos en cuenta y excedidos @n cuentas de cradito 3.387 2.533
Cuotas vencidas pendientes de cobro 8.586 18.7285
Arrendamientos financiergs concedidos 32.584 22.028
Adgquisiciones temporales de activos 782 2.378
Anticipos transitorios y otros deudores 66.804 60.200
Suma 939.963 905.944
Total 2.812.552 2.449.998
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Fondo de insolvencias

Los movimientos habidos en la cuenta "Fondo de insolvencias” durante los ejercicios
1996 y 1995 han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Concentos 1.9%6 1.998

Saldos al comienzo del ejercicio 111,933 102.034
Dotacion con cargo a los resuitados del sjercicio 91.645 84.283
Fondo de insolvencias que ha guedado disponinle i13.742) 114.939)

Dotacién neta 77.903 59.344
Utilizacién de fondos para activos amortizagos 158.848) {43.701)
Traspaso a la provision para activos adjudicados (Nota 12) {20.999) {15.620)
Diferencias en cambio por fondos constiuidos en mone0a extranjera 120 (123}
Saldos al cierre del ejercicio 110.109 111.933

Los importes que figuran en el capitulo "Amortizacion vy provisiones para
insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas incluyen, las
cantidades resultantes de la linea "Dotacion neta” del cuadro anterior, minoradas en ios
importes recuperados por la Institucion respecto de operaciones consideradas de muy
dudoso cobro. El importe de estas recuperaciones netas ha sido de 18.363 y 8.265
millones de pesetas durante los ejercicios 1996 y 1995, respectivamente. '

El desglose por tipo de activo cubierto de los saldos de las cuentas "Activos
dudosos" y "Fondo de insolvencias”, al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Miliones de pesstas

Conceptos Activos dudosos Forndo de insoivencias

1996 1995 1996 1995
Cradito comercial 9,462 12.282 3.240 4,216
Titulos de renta fija 78 253 78 229

Créditos y préstamos

Garantia real 67.713 87.775 35.917 37.612
Otras garantias 63.503 71.910 46.914 48.241
Suma 140,756 172.220 88.149 90.297
Fondo de insolvencias de caracter genenco 23.960 21.636
Suma 110.109 111.933
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{(11) Cartera de valores

A continuacion se detalla la composicion de |la cartera de valores:

Miliones de pesstas

Conceptos 1996 1995
Deudas del Estado
Certificados del Banco de Espafia 105.040 125,977
Latras del Tesoro 284.371 237.542
Otras deudas del Estado 316.534 306.072
Fondo de fluctuacion de valores (28) (51}
Suma 705.920 669.540
 Obligaciones y otros valoras de renta fija
De emisién publica 47.564 32.997
| De entidades de crédito 23.497 54.039
De otros sectoras residentes 174.752 130.127
De no residentes 22.986 3.779
Tiulos propios 875 2.102
Fondo de fluctuacion de valores {5} (88)
Suma 289.669 222,978
Resto de la cartera de valores
Acciones y otros titulos de renta variable 43.224 32.874
Participaciones 9.856 10.882
Participaciones en empresas del grupo 26.659 27.471
Fondo de fluctuacidn de valores {1.346) 12.817)
Suma 78.393 68.420
Total 1.053.982 960.836
Datalle por carteras
' De inversion a vencimiento, Titulos de renta fija 163.858 124.728
Da inversion ordinaria. Titulos de renta fija 811.73% 767.788
De participaciones permanentes 36.515 38.163
De inversion ordinaria. Titulos de renta variabie 41.878 30.257
Total 1.053.982 960.936
Detalle por monedas
En pesetas 1.032.228 857.380
En moneda extranjera 21.754 3.5566
Total 1.063.982 960.936

Los movimientos habidos en la cartera de valores del Grupo durante los ejercicios 1996 y

1995 han sido los siguientes:
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Millones de pesetas
Deudas del Obligaciones vy Resto de ia
Conceptos otros valores cartera de
Estado ..
de renta fija valores

Saldos al 31 de diciembre de 1994 537.508 201.208 +8.531
Altas 1.459.563 182.994 37.377
Bajas {1.330.331 (465.134} {16.076)
Otros {148} 3.351 2
Incremento neto del fondo de fluctuacion de valores 2.948 557 586
Saidos al 31 de diciembre de 1295 669.540 222.976 68.420
Altas 2.168.246 569.558 71.001%
Bajas {2.137.892) (518.623) (61.797)
Otros 6.000 14.308) (502)
incremento neto del fondo de fluctuacién de valores 26 63 1.271
Saldos al 31 de diciembre de 1996 705.920 269.869 78.393

El valor de mercado de los titulos que el Grupo ha asignado a la cartera de inversion a
vencimiento, al cierre de los ejercicios 1996 y 1395, ascendia a 173.678 y 128.018 millones de
pesetas, respectivamente. La diferencia entre los valores de mercado y el coste de adquisicion
corregido de estos titulos ascendia a 9.820 y 3.290 millones de pesetas, respectivamente.

Titulos de renta fija, con un valor en libros al cierre de los ejercicios 1996 vy 1995 de 2.383
y 9.820 millones de pesetas, respectivamente, se encontraban afectos a distintos compromisos
vy obligaciones propias.

Certificados dei Banco de Espana

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, la Institucién y una de sus filiales adquirieron en 1990 certificados del
Banco de Espafa por 178.944 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afo 2000 y devengan un interés anual

del 6%.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, sélo la Institucién tenia cedidos temporalmente
certificados por importe efectivo de 104,750 y 70.382 miilones de pesetas, respectivamente.
Estas operaciones se encuentran registradas en el capitulo "Entidades de crédito” del pasivo de
los balances adjuntos a dicha fecha (véase Nota 9).

Letras del Tesoro

Los saldos de Letras del Tesoro representan ei valor nominal de los adquiridos en firme. De
estos importes mas las adquisiciones temporales al 31 de diciembre de 1996 y 19895, que
ascendian a 66.534 y 70.200 millones de pesetas nominales, respectivamente, habian sido
cedidos, al 31 de diciembre de 1986 y 1995, 346.639 vy 306.034 millones de pesetas
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nominales, respectivamente, cuyo valor gfectivo se presenta en el pasivo de los balances

ﬁl adjuntos. El detalle de las cesiones indicadas es el siguiente:
Miliones de pasatas
Cesionarios 1996 1995

Entidades de credito 150.208 73.85%
1 ~ Administracionas publicas 870 456
] -_: Otros sectores residentes 195.507 231.520
- . No residentes 53 199
Total 346.639 306.034

La rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1996 vy 1995 ha sido del 6,40% vy
% 9,22%, respectivamente.

Otras deudas del Estado

Los saldos de este epigrafe representan el coste corregido de los titulos comprados en
firme. Una parte de estos titulos habia sido cedida a clientes distintos de entidedes de crédito y
figura contabilizada en el capitulo "Débitos a clientas” del pasivo de ios balances adjuntos (véase
Nota 15). Los titulos cedidos a entidades de crédito figuran contabilizados en el capitulo
"Entidades de crédito” del pasivo de los balances adjuntos (véase Nota 9).

w

Del importe existente en cartera ai 31 de diciembre de 1996, 111.724 millones de pesetas
venceran durante 1987.

La totalidad de los tituios que companen este epigrafe a 31 de diciembre de 1996 y 19956
cotizaba en mercados organizados.

&=

La rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1996 v 1995 ha sido del 8,79% vy
10,16%, respectivamente.

Obligaciones y otros valores de renta fija

Durante el ejercicio 1997 venceran 132.623 millones de pesetas correspondientes a este
epigrafe.

Titulos por importe de 193.140 y 37.222 miliones de pesetas cotizaban en mercados
organizados a 31 de diciembre de 1996 vy 1995, respectivamente.

La rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1996 y 1985 ha sido del 8,84% vy
9,92%, respectivamente.
Resto de la cartera de valores

Tituios por importe de 26.329 y 20.745 millones de pesetas correspondian a empresas
cotizadas en mercados organizados a 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

32
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De la comparacion de los valores en libros de las empresas con cotizacion en boisa,
tomadas individuaimente, con los valores resuitantes de aplicar sus correspondientes
cotizaciones al cierre del ejercicio se aprecian plusvalias por cuantia de 222 y 2.110 millones de
nesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

Las sociedades que componen los capitulos “Participaciones en empresas dei grupo” vy
“Participaciones”, del balance adjunto a 31 de diciembre de 1996, asi como otra informacion
relevante acerca de las mismas, se presentan en la Nota 7.

Fondo de fluctuacion de valores

Los movimientos habidos en la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” durante los
gjercicios 1996 y 1995 han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Conceptos 1996 1998
Saldos al comienzo del sjercicio 2.736 7.013
Dotacion con cargo a los resuitados del ejercicio 473 670
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles 467 (4.621}
Dotacion neta 8 {3.951)
Utilizacion de fondos por pérdidas sn venta +1.366) ) (328)
Dotacién menos utilizacion 11.360) (4.277
Saldos ai cierre del ejercicio 1.376 2.736
3
3
-
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(12} Activos Materiales

Los saldos que componen este capitulo de los balances consolidados adjuntos se

detaltan a continuacion:

Millones de pasetas
Conceplos 199¢ 19986
Terranos y edificios de uso propio
Edificios de uso propio 120.622 98,300
Amortizacion acumuiada {14.716) {12.395)
Suma 105.906 85.905
Otros inmuebies
inmuebles de la Obra Benéfico Social 5.513 4.887
Obras en curso y solares 7.552 6.875
Qtros inmuebles 121.520 85.871
Amortizacién acumuiada {1.829 {1.5682)
Provisién para activos adjudicados {63.3371 {41.102)
Suma 69.419 54 049
Modbillario, instalaciones y otros
Mobiliario, instalaciones y otros activos materiaies, de ia Obra 8enéfico Social 9.599 9.102
Instalaciones ’ 82.754 64.297
Equipos de automacion 76.881 68.685
Mobiliario y o1ros 13.325 9.743
Amartizacién acumulada (118.942) {102.135)
Suma 83.617 49.602
Totat 238.942 190.548

Los movimientos habidos en este capitulo durante los ejercicios 1996 y 1995,

referidos al Grupo, han sido los siguientes:

Millonas de pesetas
Concentos 1998 1998
Coste regularizado actualizado
Saldos al comienzo del ejercicio 347.760 277.72%
Altas 74.976 92.677
Bajas (16.655) {36.722)
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 32.881 -
Otros {1.196} 14,076
Saidos al cierre dei ejercicio 437.766 347.760
Amortizacion acumuisda
Saldos al comienzo det ejercicio 116.112 96.902
Amortizacion anual 19.480 19.356
Bajas {94} {128)
Otros (11} {18)
Saldos al cierre del ejercicio 135.48B7 116.112
Provisién para activos adjudicados
Saidos al comienzo del ejercicio 41,102 24.624
Traspascs del fondo de insoivencias (Nota 10) 20.599 15.620
Dotaciones 4.034 1.043
Ltilizacién {2.798) {185)
Saldos al cierre del ejercicio $3.337 41.102
Valores netos al cierre del ejsrcicio 238.942 190.548
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De los importes correspondientes a “Amortizacion anuai”, 552 y 485 miliones de
pesetas para 1996 y 1995, respectivamente, corresponde a ia amortizacién anual de los
activos materiales de la Obra Benéfico-Social v se encuentra contabilizado dentro de sus
gastos de mantenimiento (véase Nota 27). El resto. junto a la amortizacién
correspondiente a activos inmateriaies 1449 y 360 millones de pesetas en 1996 y 1995,
respectivamente) figuran en el debe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas de 1996 y 1995, respectivamente, conformandc ef capitulo "Amortizacién v
saneamiento de activos materiales e inmateriales”, que se eleva a 19.377 y 19.231
millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente.

Respecto del ejercicio 1996, a continuacidn se detallan los movimientos habidos en
las cuentas relacionadas con este capitulo:

Millones de pesstas
Inmuebies de
' Edificios de In Obsa Obras en Otros
Conceptos uso propio Bendfico- curso y inmuebles
Social solares
{Nota 27}
Coste regularizado actualizado
Saldos ai 31 de diciembre de 1995 88.300 1.887 6.875  85.871
Altas 3.528 623 2.932 47.950
Bajas 1336) - (2.368) {13.898)
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 21.496 - " 749
Otros +2.366) 3 102 848
Saldos al 31 de diciembre de 1996 120.822 £.513 7.652 121.520
Amortizacién acumulada
Saldos ai 31 de diciemore de 1995 12.395 1.033 . 549
Amaortzacion anuai 2.500 80 - 67
Bajas 126} . - {44}
Otros 153} - - 144
Saidos al 31 de diciemnpre de 1996 i4.716 1,113 - 716
Provision para activos adjudicados
Saldos al 31 de diciemore de 1995 1.884 39.218
Traspasos dei fondo de insclvencias 504 20.495
Dotaciones - 4.034
Utilizacidn - (2.798)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 2.388 60.949
Valores netos al 31 de diciembre de 1996 105.906 4.400 5.164 59.855
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{13) Qtros activos vy Cuentas de periodificacion

A continuacion se presenta el detalle de estos capitulos recogidos en el activo de ios
balances consoiidados adjuntos.

Millones de nesetas

Conceptos 1996 1995
QOtros activos '
Operaciones er: camino 1.340 2.868
Impuesto sobre beneficios anucipads (Nota 19} 3.580 1.282
Opciones adquitidas (Nota 5-p) 2.335 .
Cupdn corrido en compra de Deuda del Estado 7.299 2.273
Hacienda Publica. Otros conceptos 1.430 1.067
Fianzas dadas an efectivo 300 349
Otros conceptos 4,325 3.476
Suma 20.408 11.315
Cuentas de periodificacion
De intereses de;
Certiticados del Banco de Espada 1.547 1.9286
Entidades de crédito 16.863 17.199
Inversiones crediticias 21.260 27.039
Cartera de renta fija 15.962 17.001
Recursos at descuento 2.328 3.960
Otras 1.703 722
Suma 58.653 67.847
37
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Durante los ejercicio 1996 y 1995 el movimiento que se ha producido en el saldo del
conjunto de estos capitulos de los balances consolidades adjuntos es el siguiente:

Conceptos 1996 1995
Saldo inicial consolidado, antes de la distribucion del beneficio 321.881 296.406
Distribucién del beneficio neto del afio anterior 27.765 25,365
Efecto Circuiar 2/96 de Banco de Espafia 510 -
Otros movimientos 123 110
Actualizacion Reai Decreto-Ley 7/1996 (Nota 12) 31.895 -
Saldo consolidado al 31 de diciembre 382.174 321.881

Recursos propios

La dotacién a "Reservas” de la Institucion se determina en base a las disposicignes
contenidas en la Ley 13/1985 y demas disposiciones reguladoras del nivel minimo de
recursos propios que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cuaiquier caso, a reservas o a fondos de
previsién no imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios
netos una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, cuya entrada en vigor tuvo
lugar el 28 de abril de 1993, culmina el proceso de adaptacién de la legislacion espaiiola
de entidades de crédito a las directivas comunitarias. En su norma primera establece que el
cumplimiento de los niveles de recursos propios sera de aplicacion a los grupos vy
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito
individuales integradas ¢ no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito.
Asimismo define, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios,
los grupos de riesgo y sus ponderaciones y las deducciones y los limites en el computo de
los recursos propios. Por uitimo, establece que ios recursos propios no deberdn ser
inferiores, como norma general, al 8% de las cuentas patrimoniales, los compromisos y
demas cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la
naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracterist:zas de los activos o riesgos.

A 31 de diciembre de 1996 y 1985, los recursos propios superaban los minimos
establecidos en la normativa vigente.

Reservas de revaiorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

A partir de la fecha en que |2 Administracion tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revaiorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (o
haya prescrito el piazo de 3 afos para su comprobacion}, dicho saldo podré destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el
futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvaiia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
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contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido

transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de las rubricas “Reservas en sociedades consolidadas” y
“Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas” de los balances

consolidados adjuntos a 31 de diciembre de 1996 y 1995 se presenta a continuacion:

Millonss de pesetas

Reservas an sociedades consclidadas 1996 1995
Corporacion Financiera Caja oe Madnd, S.A. 7.153 5.600
Altae Banco, S.A. 804 592
Gesmadrid, S.G.L.LC., S.A, 930 837
Resto 525 408
Por integracion giobal y proporcional 2.412 7.438
Banco Comercial de Marruecos. 5.A. 439 -
Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reasequros 613 477
Centro Inmobiliaric Caja de Madrid, S.A. 453 438
Resto 741 848
Por puesta en equivalencia 1.763

2.246

Millones de pesetas

Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consclidadas 1996 1995
Inverpan, S.V.B., 5.A. 746 752
Madrid Hipotecaria, S.A., E.F.C. 377 425
Sociedad de Participacién y Promocién Empresanal Caja ae Madrid, S.A. 784 215

Por integracion giobal y proporcional 1.907 1.392

Caja Salud. S.A. de Seguros y Reaseguros 353 524
Diagonal Sarrid, S.A. 7.538 2.408
Fomento de Obras Urbanas Europeas, S.A. 1.369 1.126
Gran Circulo de Madrid, S.A. 3.773 3.822
Resto 818 981
Por puesta en eauivalencia 13.851 3.861
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{15} Déhitos a clientes

El detalle de los epigrafes “Débitos a clientes. Depésitos de ahorro a plazo” y
"Débitos a clientes. Otros débitos a plazo” det pasivo de los balances consolidados

adjuntos es el siguiente:

Millanas de pesstas
Plazos dasde fecha de balancs heinos de ahgme Owos débitos
1%“ 1996 1998 1996
Hasta 3 mases 747.579 548.907 49%.050 365.945
Oe 3 2 12 meses 366.073 872,405 16.587 31.911
Oe 1 a2 5 aiffos 20.307 28.992 - -
Total 1.632.959 1.550.304 511.637 497,866
Detalie por monedas
Pesetas 1.611.893 1.519.677 511.837 497.856
Moneda extranjera 21.086 30.827 - -
Total 1.632.958 1.550.304 511.8637 497.858

Los saldos al 31 de diciembre de 1996 y 19956 del cuadro anterior incluyen titulos de
renta fija cedidos a clientes con compromiso de recompra por 494.416 y 482.895 millones

de pesatas, respectivamente (véase Nota 11).
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La composicidn de estos capitulos de ios balances adjuntos al 31 de diciembre de

1996 y 1995 se detalla a conunuacion:

1996 1995
) Valor de Coste Valor de
Tipo de empréstito Emisor Ultimo ra.cm boiso financisro m.. mbotso

vencimiento {millones de anual {miliones de

pasolas) pesetas)
Cédulas hipotecarias Caija de Macnd 1996 - - 14.466
Cédulas hipotecarias Caja de Madric 1987 109.300 7% - 8,8% 90.000
Céduias hipotecarias Caja de Maurid 1998 70.2686 2.76% - 10% 52.547
Cdédulas hipotecanas Caja de Madrid 1999 30.368 7.50% 35.078
Bonos de tesoreria Caja de Madrid 1998 4Q.000 8,80% 40,000
Total de Ia Institucion 249.934 232.031
Medium Tarm Notes Caymadrid Int.Ltd. 72.329 39.587
Total del Grupo 322.263 271.618
Deuda subordinada 1880 Caja de Madrid (4| 6.000 50% de 6.000

MIBCR a 3
meses

Espana.

{*} Deuda perpetua con posibilidad de amortizacion anticipada a ios 20 afos, previa autorizacion del Banca de

Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en ia Ley
21981, de 25 de marzo, de Regulacion del mercado hipotecario y disposiciones que la

desarrollan.

La emisién de Deuda subordinada ha sido suscrita integramente por la Fundacion

Caja de Madrid.
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1 Al 31 de diciembre de 1996 v 1995, la composicion de estos capitulos del pasivo de

los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

Conceptos 1996 1995
Otros pasivos
I Oparaciones en camino 1.045 2.839
: Impuesto sobre beneficios diferido {Nota 19} 3.223 2.769
Obligaciones a pagar 6.785 6.298
Fondo da la Obra Bandfico Social (Nota 27) 23.936 222N
Opciones emitidas (Nota 5-p) 1.489 -
Otros conceptos 10.644 5.672
Suma 47.132 39.809
Cuentas de perniodificacidn
De intereses de:
Entidades de crédito 1.222 2.374
7t Agresdores 3.050 5.377
@ Empréstitos 5.366 3.874
: inversiones al descuento 15.208 19.692
Otros 43 "
§ ] Ctros gastos pariodificados 13.636 11.233
L | Suma 38.525 42.5560
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(18) Provisiones para riesgos v cargas

Fondo de pensionistas

El analisis de las dotaciones y pagos por complemento de pensiones durante el
ejercicio 1996, respecto de la Institucién y de Aitae Banco, S.A. es el siguiente:

Nillones de pasotas
Concapros Personsi Personsi Total Total Altas
acﬁ_n__ pasive Banco
Saidos o 31 de diciembre de 1995 51.07% IB_.!E;_ 67.437 2.132
Dotaciones brutas con Cargo a los rasultados del ejercicio 1996 1 1.286) 2.743 1.457 233
Pensiones pagadas durame & eprcicio 1996 (Nota 22} - {1.4570 (1.4567) {67
Saldos al 31 de diclembre de 1996 49.793 17.844 §7.437 2.298

En ambos ejercicios, el saldo de la provisién por complemento de pensiones cubre al
100% las pensiones causadss por el personali pasivo asi como la totalidad del valor
actuariai devengado de los servicios pasados correspondientes al personal activo.

En el ejercicio 1996, y teniendo en cuenta las previsiones actuariales a largo plazo,
las hipdtesis utilizadas por la Institucidén han sido las siguientas: un tipo de interés técnico
‘del 6%, una tasa de crecimiento de los salarios del 4%, una tasa de revisién de pensiones,
equivalente al IPC considerado, del 2,91%, una tasa nominal de crecimiento de las bases
de cotizaciéon a la Seguridad Social del 3% y las tablas de supervivencia GRM-GRF 80.
Como método actuarial de devengo para los servicios pasados del personal activo, se ha
considerado el numero de afos que cada empleado con derecho a complemento lleva
trabajando en reiacién a su vida activa esperada.

El importe de las dotaciones brutas realizadas se encuentra contabilizado en los
siguientes capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

] Millones de
Capituios
pesstas
Intereses y cargas asirmiadas (Nota 21) 65,526
Beneficios extraordinarios {Nota 24) 14.836)}
Dotacidn bruta con cargo a los resuliados del ejercicio 1.890
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Provisién para impuestos

Segun se indica en la Nota 18, esta provision tiene por objeto cubrir determinados
pasivos de caracter contingente. A continuacién se presenta el movimiento registrado en
este epigrafe durante los ejercicios 1996 vy 1996:

Millones de pasetas
Conceptos 1996 1995
Saldos al comienzo del ejarcicio 11.950 16.400
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 24) 1.119 {2.380)
Prowvision utilizada en el ejercicio - {2.070}
Saldos al cierre del ejercicio 13.069 11.980

Otras provisiones

A continuacion se presenta el movimiento registrado en las cuentas que componen
este epigrafe durante los ejercicios 1996 y 1995:

Conceptos 1.996 1.996
Saldos al comienzo dsl ejercicio 362 950
Dotacién por operaciones de futuro (Nota 20) 2.598 -
Otros conceptos 56 {88)
Saldos al 31 de diciembre 3.516 882
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(19) Situacion fiscal

En el saldo del epigrafe "Débitos a clientes. Otros débitos a la vista” de los balances
adjuntos se incluye el pasivo correspondiente al Impuesto sobre Sociedades relativo a ios
beneficios del ejercicio. Tal y como sé indica en la Nota 5, el impuesto sobre Sociedades
correspondiente al beneficio del ejercicio se contabiliza directamente en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

La Ley 61/1978 del Impuesto sobre Sociedades por lo que respecta al ejercicio
1995, la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, respecto al ejercicio 1996 asi como
determinadas Leyes de Presupusstocs Generales del Estado han establecido diversos
incentivos fiscales con cbjeto de fomentar las nuevas inversiones y la creacion de empleo.
La Institucién se ha acogido a los peneficios fiscales previstos en las citadas leyes,
pudiendo deducir de ia cuota del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1996 y
1995, una vez consideradas las deducciones por dividendos percibidos y bonificaciones de
la cuota, |a cantidad de 1.347 y 1.446 millones de pesetas, respectivamente.

A continuacién se exponen los principaies ajustes al beneficio antes de impuestos de
los ejercicios de 1986 vy 1995 para obtener la base imponible del impuesto sobre
Sociedades de la Institucion, ya que ios correspondientes a las restantes sociedades

consolidadas no son significativos:

Millones de pesstas

Conceptos 1996 1996
Beneficio antes de impuestos 80.277 47.878
Aumentos 5.337 211
Diferancias permansntes 1.288 211
4.049 -

Diferencias temporaies netas

Disminuciones (9.5871 {17.318)
Dotacion a la Obra Benéfico-Social {Nota 4 {9.5686) {8.852}
Otras diferencias pgrmanentes (3N {267
Diferencias temporales neras - (2.199)

46.017 36.771

Base imponible

Ei proceso liquidatorio, ia carga fiscal de los ejercicios y las provisiones constituidas,
se detallan a continuacién:

Millones de pesetas

Conceptos 1996 19985

Base imponibie 46.017 38.77%
Cuota intagra al 35% 16.106 12.870
Deduccién por doble imposicién (232) {236}
Bonificaciones (118) {152)
Deducciones por inversiones y gastos en tormacién (939) {1.088)

Cuota efectiva 14.759 11.424
Carga fiscal de las diferencias tamporales {1.417) 1.955

Carga fiscal del sjercicio (Nota S} 13.342 13.379
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables vy
fiscales de determinados ingresos y gastos. en relacion con el impuesto sobre Sociedades,
al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se habian originado los siguientes impuestos

anticipados y diferidos en |a Institucion:

Millanes de DEsNCas
Canceptos 1998 1998
Base Cuota Base Cuots
Impusstos anticipados
Dotaciones acumuladas 8 fondo de pensionas 42.993 15.048 42.993 15.048
Otros conceptos B8.3498 2.922 2.777 972
Suma 51.342 17.970 a5.770 16.020
Impusestos diferidos
Amortizaciones futuras de bisnas afectos al R.D. Ley 2/1385 393 313 1.034 282
Amortizaciones futuras de bisnes afectos al R.D. Ley 7/1994 2.078 727 1.204 421
Amortizacionss futuras de bienes afectos al R.D. Ley 2/1995 989 346 - -
Qtros conceptos 3.735 1.307 4.100 1.435%
Suma 7.895 2.693 6.338 2.218

Tal vy como se indica en |la Nota 5, los impuestos anticipados correspondientes a las
dotaciones acumuladas at fondo de pensiones, no se encuentran registrados en los libros
de la institucién. Ei resto de impuestos anticipados, por una parte, y el total de impuestos
diferidos, por otra, se incluyen dentro de los capitulos "Otros actives” y "Otros pasivos”,
respectivamente, de los balances consolidados adjuntos.
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{20) Qperaciones de futuro

;;'J Las principales operaciones de esta naturaleza correspondientes al Grupo se detallan
a continuacion:
Millonss de pesetas
[ Canceptos 1996 1995
b Compraventas de divisas no vencidas
Compra de divisas contra pesetas 95.329 83.029
Venta de divisas contra pesetas 97.557 86.129
i Campra de divisas contra divisas 86.869 3.298
;Egg Compraventas no vencidas de activos financieros
Compraventas al contado de deuda anotada pendgientes de ejecucion 6.088 7.129
Compras a plazo de deuda anctada 3.781 4.671
Ventas a piazo de deuda anotada - 4.673
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
Comprados 12.380 -
Vendidos - 10.400
Opciones sobre valores
Compradas 115.772 -
Emitidas 160.123 -
QOtras operaciones sobra tipos de interds (FRA) ' .
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRAJ 6.000 1.000
Permutas financieras de intarés . 398.582 209.292
' Total 982.481 409.621
Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y otros riesgos acondmicos inherentes a las mismas asumidos por la

Institucion, ya que la posicion neta mantenida en estos instrumentes financieros es
resultado de la compensacidn o combinacidn de los mismaos.

Cualquier pérdida potencial estimada en esie tipo de operaciones al cierre del
ejercicioc se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios
potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza. Como consecuencia de eillo,
al 31 de diciembrz :e 1996 se ha registradc con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
fondos por importe de 2.598 miilones de pesetas (véase Nota 23), con abono al epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - otras provisiones” del balance de situaciéon a dicha
fecha {véase Nota 18).
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(21) Intereses v cargas asimiiadas

] La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es la siguiente:
k’ Milones de pesetas
N Conceptos 19688 1996
De |a tesoreria pasiva 23.881 43.494
] De acreedores 199.196 194.826
De empréstitos vy otros valores negociabies 23.358 17.605
De pasivos subordinados 279 329
B Costo imputable a los fondos de pensiones (Nota 18) 6.526 6.668
: Otros 1 13
Total 253.241 262.735
I .
4
)
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La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de peérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:

o

ki
é] Millones de pesetas
- Conceptos 1996 1995
o Sueldos y salarios 54.126 51.339
gl Seguridad social 11.809 11.002
5. Otros gastos 2.807 2,653
Suma 68.742 64.994

A

Los pagos satisfechos por pensiones han sido registrados con cargo al fondo de
pensionistas (véase Nota 18).

El nimero de empleados de la Institucién en los ejercicios 1986 y 1995, distribuido
por categorias, se indica a coentinuacion:

foome
L]
3

ik 1996 1995
L 3 Categorias Plantilia Plantilla Plantilta Plantiita
o final madia finel maedia

Jefes 2.182 2.164 2.081 2.092
l Oficiales 2.686 2.676 2.728 2.728
Auxiliares 4,248 4,156 4.227 4.178
Ayudantes 933 a3 111 117
a Oficios vanos 59 69 74 77
Total de la Institucion 9.276 2.158 2,221 3.192
Otras empresas del Grupo 2,294 2,090 1,230 1.225
Total 11.570 11.248 10.451 10.417
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El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas

adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuacion:
—Mikones do pesetsd
Congeptlos 19896 1985
Cartera de renta fija 10.834 2.710
Cartera de renta variable 7.489 23
Diferencias en cambio 1.282 989
Otras operacionas 208 {784)
Suma 19.793 3.206
» Dotacidn neta al fondo de fluctuscion de valores {n 3.951
= Dotacion por pérdidas potenciales sn operaciones de futuro (Nota 20} (2.598) -
T, Total 17.188 7.167
Y
—
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{24) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 1296 y 1995, ia composicion de los capitutos "'Quebrantos
extraordinarios” y "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas, era la siguiente:

Millones de pesetas
Congeptos 1994 1995
Beneficios
Por enajenacion dei inmovilizado 961 765
Beneficios de ejercicios anteriores 14.438 12.678
Fondo de pensicnistas {Nota 18} 4.888 5.262
Provisién para impuestos (Nota 18} - 2.380
Otros fondos especiales que han quedaao disporibles (Nota 18} - 1.629
Otras beneficios 380 1.217
Suma 21.187 23.831
Quebrantos
Por enajenacion del inmovilizado 3.4558 2.328
Provision para impuestos (Nota 18) 1.119 -
—_ Dotacién al fondo de pensionistas (Nota 18} 52 91
i . Dotacién nata ai fondo de actives adjudicados (Nota 12) 1.236 -
1 : Dotacion neta a otras fondos especiales 2.522 -
1 T | Otros quebrantos a7 99
Suma 8.421 2.518

I La cuenta "Beneficios de ejercicios anteriores” incluye, fundamentaimente, ios
intereses devengados en afios precedentes por activos dudosos recuperados en el ejercicio

i actual. Los intereses recuperados mediante la adquisicion o adjudicacién de activos forman
parte de su coste de adquisicion y se encuéntran provisionados al 100% (véase Nota 12).

S
L=
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La composicion del sakdo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es ia siguiente:

Millones de posetas
Conceptos 1998 1995
De la tesoreria activa 70.087 78.638
De inversiones crediticias 286.866 289.752
De la cartera de remta fija 75.068 71.832
Otros productos financieros 14 5
Total 431.016 439.927
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{26)

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién y de la Comision de
Control de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, se ha realizado de acuerdo
con la Ley 5/1992, de 15 de julio, de Orgenos de Gobierno de ias Cajas de Ahorro de la
Comunidad de Madrid v los Estatutos de la Institucién.

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion y de la
Comision de Controi, tanto en la institucion como en las sociedades del} Grupo, en
concepto de dietas vy sueidos, ha sido de 401 y 364 millones de pesetas, durante 1996 vy
1995, respectivamente.

Por su parte, el articulo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacién de
las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros establece que los
Vocales de los Consajos de Administracion, asi como sus conyuges, ascendientes y
descendientes y las sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el
capitai, bien de forma aisisda o conjunta, o en las que desempefien los cargos de
Presidente, Consejero, Administradar, Gerente, Director General o asimilado, no podran
obtener créditos, avales ni garantias de la Caja respectiva o enajenar a la misma bienes o
valores de su propiedad o emitidos por tales entidades sin que exista acuerdo dei Consejo
de Administracion de la Caja vy autorizacion expresa del Banco de Espafia o de la
Comunidad Auténoma respectiva, segun proceda. Esta prohibicion no sera aplicable a los
créditos, avales o garantias para la adquisicion de viviendas concedidos por la Caja con
aportacién por el titular de garantia real suficiente y se extenderd en todo caso no sélo a
las operaciones reslizadas directamente por las personas o entidades referidas, sino a
aqueilas otras en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas
interpuestas. Tampoco sera de aplicacién respecto a los representantes del personal, para
los cuales la concesion de créditos se regira por los Convenios Laborales, previo informe
de la Comisién de Controi.

La cuantia dei crédito dispuesto, en base a la legisiacion citada ascendia, al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, a 880 y 691 millones de pesetas, respectivamente.
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(27) Fondo de la Obra Bandfico-Social

La Obra Benéfico-Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas
en el Real Decreto 2290/1977 v en la Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen
que las cajas de ahorros destinaran 3 la financiacién de obras socialas, propias o en
colaboracion, la totalidad de los beneficios que, de conformidad ~on las normas vigentes,
no hayan de integrar sus reservas o fondos de prevision o imputables a activos
aspecificos.

Los saldos de! fondo de la Obra Benéfico-Social a 31 de diciembre de 1996 y 1995
se registran en el capitulo “Otros pasivos” del pasivo de los balances adjuntos.

El detalle del saldo y los movimientos habidos durante los ejercicios 1996 y 1995 en
las cuentas correspondientes se muestran a continuacion:

Millones de pesstas
Dotario-
nes mate-

Otros
Dotaciones  rislizadas

Conceptes disponibiss e scivos oumoa Total
materisles
) (Nota 12) ]

Saldo al 31 de diciemive de 19094, antes oo I distritiucidn del bensficie 'I(J.i'i':'ﬂT 8.247 1.264 17.881
Dotacién con targo al bsnaficio del sjercicio 1934 8.309 - - 8.309
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1985 (%) {9.814} - {9.814)
Materializaciones natas en aclivos matenses {3.191) 3.1% - -
Ctros conceptos {681) - 6.536 5.845

Saido al 31 de diclembre de 1995, antes de ia distribucion del beneficio 2.993 9.438 _ 7.800 22.231
Dotacidn con cargo al beneficio del efercicio 1395 8.852 - - 8.852
Gastos de mantenirmiento det ejercicio 13%6 (7) {9.510} - - {9.510)
Matgrializaciones netas en activos materiales {672) 572 - -
Otros concaptos a3 - 2.280 2.363

Saldo 8l 31 de diclembre de 1996, antes de la distribuciin del beneficic 3.846 10.010 10.080 23.936

{*) Estos importes recogen 552 y 485 miiones de pesetas, para 1996 y 1995, respectivamente,
correspondientes a |a amortizacién anual de los activos materisles de la Obra Benéfico-Social (Nota 12).

:++) Estos importes corresponden, basicamente, a donativos vy otras obligaciones pendientes de pago a fin del
ejercicio.
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A continuacién se detallan los saldos en moneda extranjera de ia Institucion al 31 de
diciembre de 1996 y 1995:

Millones de passtas
Conceptos 1996 1995

Monedas vy billetes 941 681
Entidades de crédito 126.035 176.522
‘ - Crédito a residentes 61.565 69.862
H - ICrédito a no residentes 8.950 7.292
i Cartera de valores 21.450 3.233
i Resto de activos 4.285 2.809
\ i Total activo 223.226 260.399
g . |Entidades de crédito 188.045 217.233
Acreedores residentes 10.880 20.842
- Acreederes no residentss 13.010 12.900
!{gi Provisiones sn moneda extranjera 2.795 2.093
i Resto de pasivos 3.937 3.284
. Total pasive 216.667 256,352
;l Posicién patrimonial neta 6.559 4,047
50 Compra de divisas a plazo 181.328 86.258
’ Venta de divisas a plazo (187.800) . (88.592)

Costes ciertos no devengados cubiertos 1.950 -
' Otros ajustes (349) 227
Posicion en moneda extranjera 1.688 240

Los saldos denominados en moneda extranjera de la Institucion, por zonas
geograficas, son los siguientes al 31 de diciembre de 1996:

e

Millones de pesstas (")
Activo Pasivo
Paises Entidades de Otros Entidedes de Otros
crédito crédito
Espana 17.795 61.565 36.547 11.917
Otros paises de ia U.E. 59.156 23.788 49,733 2.501
Resto de ls O.C.D.E. 45.840 1.385 6.476 4,295
Qtros paises
Europa - 86 18.963 599
América 800 5.220 74.326 4,970
Asia 1.444 - - 110
Africa - - - 5356
Total 126.035 92.044 186,045 24.927|

{*) Recoge los saldos de entidades de crédito, créditos sobre clientes y cartera de valores, del activo y
entidades de crédito y débitos a clientes, del pasivo.
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, Respecto a los riesgos y recursos con no residentes de la Institucién, denominados
¥ tanto en moneda extranjera comao en pesetas, su composicion al 31 de diciembre de 1996
£, es la siguiente:

Millones de pesetas
Active Pasivo
- Paises Eﬁﬁduu de Otros Rio;gﬂ:. de Enm de Otros
l Peises de la U.E. 382.495 37,163 78 108.073 79.208
Resto de la 0.C.D.E. 55.340 2.818 442 6.617 11.071
Qtros paises
i " Europa - 86 . 18.977 1.206
ga} . América 800 5.220 26.670 74.338 8.898
* = Asia 6.444 - 672 - 483
Africa - 1,948 86 52 2.353

! Total 345.079 37.235 27.948 205.057 41.219
e
%l
n
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(29) Cuadro de financiacidn consolidado

A continuacién se muestran los
correspondientes a los ejercicios 1996 vy 1995;

cuadros

de

financiacion

consolidados
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