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] INFORME DE AUDITORIA DE

CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de LIWE ESPANOLA, S.A.:

i1

3 Hemos auditado las Cuentas Anuales de LIWE ESPANOLA, S.A. que comprenden
el Balance de Situacién al 31 de Diciembre de 1996, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas Cuentas Anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ia realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las Cuentas Anuaies y la
| ‘evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
i estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
= comparativos, con cada una de ias partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

" ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
{]f correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a

las Cuentas Anuales del ejercicio 1996. Con fecha 29 de Febrero de 1996, emitimos
e informe de auditoria acerca de las cuentas anuaies del ejercicio 1995, en el que
@ expresamaos una opinion favorabie.

NIE: & BO-252968 5.L Inscrio en el Regisiro Maccontll de Madrid, Tomo 4669, Folio 1, Hoje M-76738
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En nuestra opinion, ias Cuentas Anusles del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de LIWE ESMAMOLA, S.A. al 31 de Diciembre de 1996 y de los
resuitados de sus operaciones y de l08 recursos cbienidos y aplicados durante el
sjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interprelacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generaiments aceptados que, excepto por el cambio
con el que estamos de acuerdo del criterio de contabilizacién de los gastos de
publicidad, segun se describe en las Notas 4.b., 7 y 16.5 de la Memoria, guardan
uniformidad con los apiicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto de! ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las Cuentas
Anuaies. Hemos verificado que l& inforrnacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de ias Cuentas Anuaies del ejercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado én este mismo pérrafo y no incluye la revisidn de informacion
distinta de la obtenida a partir de ios registros contabies de la Sociedad.

BAgIG, 7 08 MINZIO g6 199
C.G.N. AUDITORES, S.L.
(Inscrito en ef R.O.A.C., n° $0.791)

Fdo.! Luis GONZALO PEREZ.
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Auditores, S.L.
Miembro del R.0.A.C. fiberto Aguilero, B - 4° Dcho. 28015 - MADAID
Telf: 503.84.65 - Fax: 593.84.33

LIWE ESPANOLA, S.A.
C/ Mayor, n® 140
30006-PUENTE TOCINQS (MURCIA)

Madrid, 4 de Abril de 1997

Muy Sres. nuestros:

De acuerdo con su solicitud; en relacidén a nuestro informe de auditoria de fecha 21
de marzo de 1997 relativo a las cuentas anuales de LIWE ESPANOLA, S.A,,
correspondientes al ejercicic anual cerrado el 31 de diciembre de 1996, queremos
poner de manifiesto los siguientes aspectos:

- Tal y como se comenta en las notas 4.b) y 4.h) de la memoria, en el ejercicio
1996 la Entidad ha cambiado el criterio de contabilizacién del capitulo "Gastos
a distribuir en varios ejercicios” (que recogen los gastos derivados de
campafias publicitarias), con objeto de adecuarse a la nueva legislacién del
Impuesto sobre Sociedades (Ley 43/85 de 27 de diciembre, articulo 19).

- Este hecho, ha supuesto que en dicho ejercicio 1996, la Entidad haya
soportado como gasto el cien por cien del saldo de este capitulo, que al 31 de
diciembre de 1995 ascendia a 345.061.680 Ptas., y que se recoge en la
cuenta del Debe de Pérdidas y Ganancias “Gastos de ejercicios anteriores”,
formando por tanto, parte del resultado extraordinario de 1996.

- Motivado por tal apunte, el resultado del gjercicio 1996 es de 79.239.062 Ptas.
de pérdida, la cual se produce por un hecho excepcional, cual es la
amortizacion en dicho ejercicio del cien por cien del saldo de los “Gastos a
distribuir en varios ejercicios”.

- Si no se hubiera producido la adaptacién comentada a la legislacion del
impuesto sobre sociedades, el resultado del ejercicio 1996, en vez de ser de
79230062 Ptas. de pérdidas, hubiera sido de 200.742.799 Ptas. de
beneficios (antes de impuestos).

NIF: B/ BO-252968 S.L. Insorito en el Registro Mercontit de Madria. Tomo a469. Folio 1, Hojo M- 76738
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ACTIVO

BYINMOVILIZADO .........ciiiiiiiiiiiiiiaenees
IH. Inmovilizaciones Materiales ................
1.Terrenos y construcciones ..................
2.Instalaciones técnicas y maquinaria .........
3.Ctras instalaciones, utillaje y mobiliario ......
5.0troinmovilizade ............. ...
7.Amortizaciones ...l

IV. Inmovilizaciones Financieras ...............

7 Depésitos y fianzas constituidas ............

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC. ...

D) ACTIVO CIRCULANTE ..................cooonie
H.Existencias ................ o iiiiiiaiians
1.Comerciales ........... ..
2.Materias primas y auxiliares .................
3.Productos en curso y semiterminados ........

4 Productos terminados ...l
7.Provisiones .......... .ol
M. Deudores . ............ciiiiiiiiiiiiiianans
1.Clientesporventas ........... ...l

4 Deudores varos ...
SPersonal ...
8.Administraciones plblicas ..................
T.ProviSiONeS ... ...coiiiii e
IV. Inversiones Financieras Temporales .......
5.Cartera de valores a cortoplazo ............
Vi.Tesoreria ............cccciiiiiiiiinininnenas
VIl Ajustes por periodificacién ................

TOTALACTIVO - oovoeeeeeeireeeennanns

 SALDO AL 34-12-98
574.852
574.852
579.612
718.099
223.072
44.453
(990.384)
0
0
0
4.453.457
1.577.280
24.257
323.055
679.618
558.342
(8.012)
2.497.507
2.490.920
182.643
5112
17.151
(198.319)
209.640
209.640
162.250
6.800
5.028.309

SALDO AL 31-12-95
452.118
452,110
345.190
710.686
216.608
48.199
(868.573)
8
8
345.062
4.937.475
1.739.438
27.710
293.277
862.203
565.835
(9.587)
2.789.054
3.184.519
321.891
4.417
0
(721.773)
210.082
210.082
181.001
17.900
5.734.655




A)FONDOS PROPIOS ........... ..ot
I. Capital Suscrito ...
1ll. Reserva de Revalorizacién ..................

V. RESEIVAS .. ..o oiiiiiirrcrnnracisartniaennns
1legal ... 196.250
B.OIras FESBIVAS .. ...cocoirnirnnnanrreaaannnn 1.083.392

Vl. Pérdidasy Ganancias ......................

B) INGRESOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC. ....
1.Subvenciones de capital .................... 37.539

D) ACREEDORES ALARGOPLAZO ...............

Il. Deudas con entidades de crédito ...........

IV.Otros acreedores ...............coovvvenenns
20trasdeudas ..........c it 69.392

E) ACREEDORES A CORTOPLAZO ...............
1. Deucias con entidades decrédito ...........

1.Préstamos yotras deudas ................... 815.472
2.Deudas porintereses ..............oiiinnen 7.409
3.Deudas por efectos descontados ............ 834.310
V. Acreedores comerciales ....................
2.Deudas por COMpPras .............coovveenenn 143.573
3.Deudas por efectos apagar ................. 382.228
V. Otras deudas no comerciales ...............
1.Administraciones Plblicas .................. 306.175
30trasdeudas ............. .ol 46,688
4 Remuneraciones pendientes de pago ....... 40.800

VIl Ajustes por periodificacion ................

TOTALPASIVO ... ..ot

PASIVO SALDO AL 31-12-96
SRR —

2.343.223
981.250
161.570

1.279.642

(79.2389)

37.639

69.392

69.392

- 2.578.155

1.657.191

525.801

393.663

1.500

5.028.309

SALDO AL 31-12-65

196.250
985.703

94.802

124.843

494 006
0
1.443.837

164.388
454.430

298.070
36.982
43.218

2.264.323
981.250

0
1.181.953
101.620
94.802
438.343

314.000
124.843

2.936.187
1.937.843

618.818

378.270

1.256

5.734.656
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TOTAL GASTOS ..ottt iieiaaraeaearar e 4.102.231

DEBE SALDO AL 31-12-96
AYGASTOS ..ottt
1. Reduccién de existencias ................c..coin 163.753
2. Aprovisionamientos ...l 1.915.423
a) Consumo de mercaderias ...............oooiiiieiiiins 1.005.014
¢) Otros gastos externos ...................... e 910.408
3.Gastosdepersonal ...l 715.405
a) Sueldos, salarios y asimilados ... 554.763
D) Cargas sOCialeS ..........ciiiiiiiiiiei e 160,642
4. Dotaciones para amortizacion de inmoviliz. ............ 45.982
5. Variacién de las provisiones de trifico ................. 30.014
a) Variacién provision de existencias ..................... (1.575)
b) Variacién provision de insolvencias .................... 31.589
6. Otros gastos explotacion ... 636.990
a) Servicios exteriores ... 580.930
b) THDULOS ... ovevin i 9.233
c) Otros gastos gestidn cre. ..........oooiiiiiiaiiens 46.827
. BENEFICIO DE EXPLOTACION .............cccvrinen. 449.898
7. Gastos financieros y asimilados ...................c.0s 236.983
c) Por deudas con terceros y gastos asimil. .............. 236.983 '
9, Diferencias negativas de cambio ....................... 156.833
IIl. BENEFICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS ........... 199.112
11. Pérdidas procedentes de inmovilizado ................ 6.515
13. Gastos extraordinanios ..................oiiin 2.328
14. Gastos y pérdidas ejercicios anteriores ............. 359.248
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ...... 0
V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS ................... 0
15, Impuesto sobre Sociedades .......................... (26.343)
VI. RESULTADO EJERCICIO (Beneficio) .................. 0

SALDO AL 31-12-95
65.876
2.162.869
1.287.323
875.546
721.750
553.840
168.110
49.000
60.879
(1.636)
62.515
656.689
581.234
30.925
44 530
512.302
302.134
302.134 '
31.017
186.264
63.502
15.827
217
0
185.468
83,848
) 101.620
4.213.608
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HABER SALDO AL 31-12-96 SALDO AL 31-12-95
% B) INGRESOS ........ccoonensreeieinnneinanassn:
7] 1. Importe neto cifra de negocios .............. 3.954.672 4.229.365
] A)VeMas ........oiiiiiiii 5.300.169 6.012.506
c) Devoluciones y "rappels” s/iventas .......... (1.345.497) (1.783.141)
! 4, Otros ingresos de explotacion .............. 2.793 0
' a) Ingresos accesorios y otros gestién cte. ... 2.793 0
7. Otros intereses e ingresos asimilados ...... 215 554
% c) Otros Intereses ...t 196 495
d) Beneficios de inversiones financieras ....... 19 58
?il 8. Diferencias positivas de cambio ............. 1.915 6.55%8
[1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS . . 250.786 ' 326.038
11. Subvenciones transf.al resultado ejercicio . 57.283 78.031
12. Ingresos extraordinarios ................... 6.134 719
V. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVOS ... 304.694 796
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ........ 105,582 0
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO {Pérdida) .... 79.239 0

TOTALINGRESOS ................c....... 4.022.992 4,316.228



1 LIWE ESPANOLA, S.A.
i MEMORIA RELATIVA
: AL EJERCICIO 1996

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

_%3

: La Sociedad se constituyd el 26 de Enero de 1973, con duracién indefinida,

! teniendo su domicilio social en la calle Mayor, 140 de Puente Tocinos (Murcia).

Su objeto social es:

E - El desarrollo de la industria de confeccién de prendas de vestir en serie y de
cuantas actividades sean complementarias de la misma, en forma directa e

indirecta.

i

- La comercializacién de prendas de vestir y productos complementarios en
a general, tanto en el mercado nacional como extranjero, de fabricacién propia o
ajena, e incluso de los importados.

- Cualquier actividad licita relacionada o complementaria de la industria del
vestido que acuerde la Junta General de Accionistas.

Las Cuentas Anuales adjuntas se han preparadc a partir de los registros
contables de la Entidad, cerrados al 31 de Diciembre de 1996. En ellos se
recogen todas las transacciones.y operaciones realizadas durante el ejercicio y
reflejadas en los libros de acuerdo a principios y criterios contables
generaimente aceptados en Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados de la Sociedad.

!
!
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Las presentes Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

De acuerdo con la legisiacion mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio 1995. Las partidas de ambos
ejercicios son comparabies, al haber procedido ia Sociedad a:

- Agrupar en el activo del balance de situacion de 1995, en el epigrafe
D11 1. Clientes por ventas, un importe de 3.184.519 Miles de Ptas., que se
presentaba desglosado por cuentas en el ejercicio anterior.

- Incorporar como parte integrante del saido anterior, 1.443.837 Miles de

Ptas. correspondientes a los efectos descontados, saldo que tambien se
incorpora en el pasivo de dicho balance de situacion de 1995, en el
epigrafe E.I.3. Deudas por efectos descontados. Anteriormente, la
Sociedad seguia la practica de presentar los efectos descontados
deducidos de los saldos de clientes.

- Por ultimo, en el debe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1995, del
epigrafe 7.c) Gastos financieros y asimilados, por deudas con terceros, la
Sociedad ha deducido un importe de 24.342 Miles de Ptas,
correspondientes al coste de efectos timbrados, e incorporarlo al epigrafe
6.d) Tributos. Este criterio es el que también se ha aplicado en 1996.

La presentacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se hace con el devengo
del correspondiente Impuesto sobre Sociedades.

Todos los importes, se expresan en miles de pesetas (salvo que se exprese lo
contrario).

3.- RISTRIBUCION RE RESULTARQS

Durante e! ejercicio 1996 se han producido pérdidas, por lo que no aplica
distribucion de resultados.




i Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus Cuentas Anuales para el ejercicio anual terminado el 31 de
, Diciembre de 1996, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de
ﬁg Contabilidad, han sido Ias siguientes:

A a) Inmovilizado Material

EEI Se presenta registrado a su coste de adquisicién, actualizado a su vez de

acuerdo con las Leyes de Actualizacion de 1979, 1981 y 1983. Al 31 de
} Diciembre de 1996, estas actualizaciones suponen un incremento patrimonial

neto de 76.127 Miles de Ptas. Asimismo, en el ejercicic 1996, se ha
procedido a una nueva actualizacion del inmovilizado material en virtud del
l Real Decreto Ley 7/96, de 7 de julio, que ha supuesto un aumento del
- patrimonio por un importe neto de 166.566 Miles de Ptas., por lo que el
incremento patrimonial neto total del efecto de estas actualizaciones es de
242.693 Miles de Ptas. (Véase Nota 5).

La amortizacién de! Inmovilizado Material se calcula mediante la aplicacion
del método lineal de acuerdo con las vidas Utiles estimadas de los activos,
que guardan uniformidad con los aplicados en ejercicios anteriores. Los
periodos maximos de amortizacion utilizados son los siguientes:

ANOS
Edificios y ofras construcciones ....................o..e T
Maquinaria, instaiaciones y utiflaje ...................... 8y5
Mobiliario yenseres ................ oo, 12
jg Elementos detransporte ... ... ... .oeieiiains 12

Los costes de reparacion y mantenimiento se consideran gasto del ejercicio.
- Unicamente se incorporan al Inmovilizado Material las adicicnes que suponen ~ ~
mejora permanente o aumento de capacidad o rendimiento de los elementos.




L

FAALRIAAY

| N N s

b) Gastos a distribuir en varios ejercici

Hasta el ejercicio anterior se recogia en este capitulo, el saldo pendiente de
imputar a resultados correspondiente a camparfias publicitarias de
repercusion plurianual. A partir de 1996 y motivado por el cambio de la
legislacion tributaria en materia del impuesto sobre sociedades (Ley 43/95 de
27 de diciembre), la Entidad con objeto de adaptarse a tal legislacién, ha de
soportar el cien por cien de dichos gastos en el ejercicio en que se
produzcan, con objato de no perder la deducibilidad de los mismos en el
impuesto de sociedades, dado que seria un importe muy significativo (Véase
Notas 4.h., 7 y 16.5.).

c) Existencias

Los principales criterios de valoracidn seguidos por la Sociedad son los
siguientes:

- L.os productos comerciales, asi como las materias primas y auxiliares, se
presentan valoradas a un coste estandar equivalente a su valor de
adquisicion mas todos los gastos adicionales que se producen hasta que el
elemento se encuentra en nuestros almacenes.

- L.a produccidn en curso se valora a un coste estandar que incluye el valor

de la materia prima y auxiliar que lleva incorporada la prenda mas los
gastos directos e indirectos de fabricacibn que le son imputables, en
funcién del grado de fabricacién en que se encuentra.

- El producto acabado se valora igualmente a un coste estandar que incluye
la materia prima, auxiliar y los gastos directos e indirectos consumidos en
su fabricacién. Para aquelias prendas cuyo valor de realizacién se
considera inferior al estandar, o que sean de lento movimiento, la Sociedad
establece la correspondiente provisidbn por depreciacidn en base a la
diferencia entre el valor estimado de realizacion y el coste estandar, segtin
sus conocimientos del mercado y experiencia histérica.

d) Inversiones financieras temporales

Se encuentran contabilizadas al menor entre su coste de adquisicién y el valor
oficial de cotizacién o razonable de realizacién al cierre del gjercicio.
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e) Subvenciones

La Entidad se acogio en su dia a los beneficios contemplados en el Plan de
Reconversion Textil. Entre los que fueron concedidos figuran subvenciones
por un total de 568.194 Miles de Ptas., habiéndose recibido la totalidad. Dicho
importe se halla incluido en el pasivo del Balance en cuenta separada, por la
parte no traspasada a resultados.

En el presente ejercicio, acogiéndonos a la posibilidad de dotarlas lioremente
en un plazo méximo de 10 afios, se ha abonado a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias 57.263 Miles de Ptas.

f) Indemnizaciones p ido

De acuerdo con la legislacion vigente al cierre del ejercicio, la Sociedad
estaria obligada a indemnizar a aqueilos empleados que sean despedidos sin
causa justificada. Las Cuentas Anuales adjuntas no incluyen provision alguna
por este concepto, al no considerar existencia de contingencia derivada de
este hecho.

El coste de indemnizaciones por rescisién del contrato laboral se contabiliza
como gasto en el ejercicio en el que se produce el despido y el pago. Los
resultados de 1996 incluyen 57.738 Miles de Ptas. por este concepto.

g) Deudas y clasificacién por vencimientos

Las deudas se valoran por el nominal. La clasificacion entre corto y largo
plazo, se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento,
enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de la empresa. Se
considera large plazo cuando es superior a un afio contado a partir de la
fecha de cierre del ejercicio.

h) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad ha devengado un Impuesto sobre Sociedades negativo de
26.343 Miles de Ptas., calculado una vez realizados los correspondientes
ajustes sobre el resuitado contabie, motivados fundamentalimente por el plan
de amortizacién acelerada y por determinados gastos no deducibles. Dicho
impuesto resulta negativo; debido al cambio de criterio aplicado en la
contabilizacion de los gastos de publicidad que se comentan en esta nota
4.b) y, se presenta como menos gasto del ejercicio, al tener en cuenta que se
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considera el cumplimiento de los requisitos establecidos por la normativa
fiscal y contable al respecto, esto es:

- La pérdida ha ocurrido por una causa aislada, no periodica e identificable
(imputacién al ejercicio del cien por cien de los gastos por publicidad).

-Se han obtenido beneficios continuos durante los ejercicios precedentes.
-Se estima con una seguridad razonable la obtencién de beneficios futuros.

No obstante, la cuota liquida resulta a pagar en un importe estimado de
81.589 Miles de Ptas., debido a la aplicacion en el ejercicio 1996, de las
diferencias temporales surgidas en ejercicios precedentes por dichos gastos
de publicidad, ya fiscalmente deducidos y, teniendo en consideracion los
ingresos a cuenta ya realizados en 1996 y la compensacion de crédito fiscal
por inversiones de dicho gjercicio.

i) Transacciones en moneda extranjera

Los créditos y débitos en moneda extranjera se convierten a pesetas
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de operacion. Al cierre del
ejercicio, todos los saldos en moneda extranjera tienen seguro de cambio y
se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento (incluida Ia tesoreria en
divisas).

Al cierre del ejercicio se imputa al resultado las diferencias de cambio
positivas y negativas que se hubieran puesto de manifiesto.

j) Ventas y Clientes

Las ventas se contabilizan cuando el producio es entregado al cliente. Los
saldos de clientes se muestran a su valor estimado de realizacion, teniendo
en cuenta el riesgo de insolvencia de los mismos.

k) Compras

Se contabilizan cuando el producto ha sido entregado por el proveedor y
recepcionado en nuestros almacenes, siempre que haya superado el
oportuno control de calidad.
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l) Otros Ingresos v Gagtos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del crite
obstante, siguiendo el principic de prudencia,
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre de! gjercicio, en tanto

que los riesgos previsibles y las pérdidas, adn las eventuales, se contabilizan

tan pronto son conocidas.

La evolucién de este capitulo durante 1996, ha sido la siguiente:

Las bajas, responden a la venta de un vehiculo, mientras que las altas presentan

la siguiente composicién:

COSTE ADQ. COSTE ADQ.
ACTUALLZ, ALTAS BAJAS ACTUALIZ.
AL 31-12-95 AL 31-12-96
Terrenos ...................... : 6.749 - - 15.08
Construcciones ............... 336.857 227.673 - 564.530
Maquin. utiliaje y otras instalac. 710.686 7.413 --- 718.099
Mobiliario y enseres ....... .. .. 216.608 6.464 223.072
Elementos de transporte ...... 48.199 11.469 (15.215) 44 453
Coste Historico ....... ... .. 1.320.683 259.768 (15.215) 1.565.236
Amort. Acum. Construce. ...... (115.170) (80.040) -— (195.210)
Amort. Acum. Mag. Utillaje Inst. {571.612) {29.122) (600.734)
Amort. Acum. Mobil. y enseres {154.667) (10.944) (165.611)
Amort. Acum. Elem. transporte (27.124) (1.705) — (28.829)
Amortizaciéon Acumulada . (888.573) {(121.811) - {990.384)
Inmovilizado Mater. Neto .. .. 452.110 137.9567 {15.216 574.852

rio del devengo. No
la Sociedad uUnicamente




ACTUALIZ.
CUENTAS ADQUISIC. LEY 7/96 TOTAL
Temrenos ...................... ' - 6.749 6.749
Construcciones ........... ..., 388 227.305 227673
Maquinar. utiliaje y otras instal. 270 7.143 7.413
Mobiliario y enseres ........... 5.2668 1.198 6.464
Elementos de transporte ... ... 11.489 — 11.469
_ SMSALLLETEN 1-7' : 2“3‘3” - m"

Hasta 1995, la Sociedad ha procedido a la actualizacién de los valores de su
inmovilizado material al amparo de las Leyes de Actualizacién de 1979, 1981 y

1983. En el presente ejercicio, ha efectuado una nueva actuahzacién (Real
-Decreto Ley 7/96 de 7 de julio), que ha supuesto un incremento del inmovilizado

material de 242.395 Miles de Ptas. y de la amortizacion acumulada de 75.829 i
Miles de Ptas. En cuanto a reservas, éstas han experimentado un incremento
por este concepto, de 161.570 Miles de Ptas., una vez deducido el
correspondiente gravamen.

El resumen de los importes de todas las revalorizaciones a las que se ha
acogido la Sociedad asi como el aumento recogido en la correspondiente
amortizacion acumulada, al 31 de Diciembre de 1996, es el siguiente: .

TERRENOS MAQ., UTILL. MOBILIARIO ELEMENTOS
CONSTRUC. E INSTAL. YENSERES TRANSP. TOTAL
COSTE B N A
HISTORICO
LAP-79 ... 45.468 38.520 6.022 5.346 95.356
LAP-81 ... 21.190 28.459 3,829 2.551 56.029
LAP-83 .. ... 63.076 95.802 11.670 7.735  178.283
LAP-86 ...... 234.054 7.143 1.198 242,305
363.738 169.924 22.719 15.632  572.063
AMORTIZAC.
ACUMULADA
LAP-79 ... 18.260 38.520 6.022 5.346 68.148
LAP-81 ...... 8.791 28.459 3.820 2.551 43630
LAP-83 ...... 26.556 95.802 11.670 7735 141.763
LAP-96 ...... 73.199 2.341 289 75.829
126.806 166.122 21.810 15.632  329.370
_ 4.802 242.693

i
i
i
i
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El efecto de estas revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacién del
ejercicio 1996 es de 2.680 Miles de Ptas., mientras que para el préximo ejercicio
1997, se estima sea de 10.948 Miles de Ptas.

Los periodos de amortizacion aplicados por la Sociedad, son los descritos en la
nota 4.a) de esta memoria. El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996, por el conceptc de inmovilizado material ha sido de 45.982 Miles
de Ptas.

El inmovilizado material de la Sociedad, se encuentra asegurado frente a
diversos riesgos por un importe razonabie acorde a su valor neto contable,
considerando la Direccidon de la Sociedad suficiente este nivel de cobertura
teniendo en cuenta ia naturaleza de los activos asegurados.

MILES

PTAS
SALDO AL 31/12/95 .......... .. 8
BAJAS .....iiiiiii (®)
SALDOALSt1286 ... 0

Al 31 de Diciembre de 1996, el saldo del inmovilizado financiero, es de cero
pesetas.

La evolucion de este capitulo del balance de situacién adjunto, es la siguiente:

MILES

PTAS
Saldo al 31/112/95 .............. 345,082
imputacion resultados 1996 .... (345.062)
Saldo ai 31/12/96 ...

Como se explica en la nota 4.b), este capitulo recogia el saldo pendiente de
imputar a resultados correspondiente a las campafias publicitarias de
lanzamiento de prendas, con repercusion plurianual,
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Con mativo de la nueva normativa del impuesto sobre sociedades (Ley 43/95 de
27 de diciembre), se ha imputado a los resultados del ejercicio este saldo, con
objeto de no perder la deducibilidad de los mismos en dicho impuesto de
sociedades.

Por este motivo y con caracter excepcional, los resultados de la Sociedad son de
pérdidas, al incorporarse como gastos de ejercicios anteriores el importe
pendiente de imputacién al 31/12/95 y que ascienden a 345.062 Miles de Ptas.
(ver Notas 4.b. y 16.5.).

8.- EXISTENCIAS
E| desglose de las existencias al 31 de Diciembre de 1996, es el siguiente:
MILES DE
PESETAS
Recambios yrepuestos .......................ol 24257 (%)
Materias primas y auxiliares ...................... 323.055
Productos encurso .............coovvevinenaaioans 679.618
Productos terminados ................. .. ... 558.342
1.585.272
Provisién por desvalorizacion de existencias ...... (8.012)
TOTAL 1.577.260

(*) Esta partida incluye 4.233 Miles de Ptas. en concepto de material de
escritorio que se consigna de forma fija y constante desde anteriores
ejercicios, al considerar la Direccion de la Sociedad que su valor no se ve
alterado significativamente.

La variacién producida en ia provision por desvalorizacion de existencias
respecto al ejercicio anterior, refiejada en el debe de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, es de 1.575 Miles de Ptas., (menos provision), lo que implica
que el beneficio de explotacién del ejercicio 1996 incluye en su saldo la referida
cuantia, teniendo en cuenta que, segin se comenta en Nota 4.c), dicha
provisién se cuantifica mediante estimaciones de mercado y experiencia
histérica.




il
g El detalle de las cuentas a cobrar al 31 de Diciembre de 1996, es el siguiente:
i MILES PTAS
Clientes o/t ... . 370.706
i Efectos descontados pdtes. vto. ................. 834.310
; Efectos pendientesdeabono .................... 34,204
Efectos engestibndecobro ............... ... ... 22.735
Cateradeefectos .............................. 997.586
Carteradecheques ..................... e 33.080
. Cliemtes dedudosocobro ........................ 198.319
ﬂ Deudores varios ...............ccoiviviviiinnrnnns 182.643
Personal ...... ... .. e 5112
T’I Administraciones publicas ....................... 17.151
) Provisién insolvencias .................ccveninnt. (198.319)
TOTAL ... i, e 2.497.507

4
o
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10.- EQNDOS PROPIOS

gl

Este capitulo del Balance de Situacién adiunto, ha presentado los siguientes
movimientos durante 1996. '

DISTRIBUC.
31-12-96 RESULTAD. VARIAC.  31.12.86
Capital .......ooevvveiinin... 981.250 - 981.250
Reserva de Revalorizacion ... - -— 161.570 161.570
. Reservalegal ............... 196.250 - - 196.250
jg Reservas Voluntarias ......... 985.703 86.901 10.788 1.083.392
| Resultados ................... 101.620 - (180.859) (79.239)
E TOTAL ..., 2.264.823 86.901 (8.501) 2.343.223
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El detaile de las variaciones es el siguiente:

MILES DE

PESETAS

Constitucion Reserva Revalorizacion R.D. 7/86 .................... 161.570
Deduccién porinversién 19968 ... ... ... ... ... ... 295
Impuesto diferido (35% s/desfase amortizacion fiscal y contable) ...  10.493
Vanacion resultados ... ... .o e (180.859)
10 3 - TR (8.501)

Capital Social:

El capital social de la Entidad esta compuesto por 981.250 acciones nominativas
de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, estando el cien por cien de las mismas admitidas a cotizacion
en Bolsa.

Reserva Legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos el 20% dei capital social. La reserva legal
podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado, y salvo para esta finalidad y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sblo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de Diciembre de 1996, el saldo correspondiente a esta partida es el 20%
del capital social.

Dividendos:

En el ejercicio 1996, la Sociedad ha distribuido un dividendo correspondiente al

resultado del ejercicio 1995, de 14.719 Miles de Ptas., lo que equivale a 15
pesetas por accion.




11.- SUBVENCIONES
¥
) El desglose de las subvenciones concedidas al 31 de Diciembre de 1996, es el
7 siguiente:
8
MILES PTAS
- Importe concedido .............................. 368.19%4
\;? Saldo pdte. imputar a Rtdos. al 31-12-95 ... ... 94 802
Imputado a Rtdos ejercicio 1996. ................ (57.263)
lg; Saldo pdte. impetar a Ridos. al 31-12-66 ......... 37.539

La subvencién, corresponde al Plan de Reconversion Textil (ver Nota 4.e.).

Yo et
P EAPE

12.- D
. Las deudas con entidades de crédito responden a los siguientes conceptos:
VTOS. A VTOS. A
CIP P TOTAL
i Pdliza de préstamo (principal 20 MM.}-Vio .6/97 ... 20.000 --- 20.000
iﬁ Péliza de préstamo (principal 250 MM.)-Vio, 6/97 .. 250.000 250.000
Péliza de préstamo (principal 100 MM.)-Vto. 10/97 . 100.000 e 100.000
Préstamos financiacién compras extranjerb ........ 372611 - 372.611 ‘
Polizas de crédito dispuestas ...................... 72.861 - 72.861
TOTAL e 815.472 — 815.472

g La Sociedad, tiene concedidas pdlizas de credito por un importe total de 483.500
Miles de Ptas., de las cuales el saldo dispuesto al 31 de Diciembre de 1996, es
de 72.861 Miles de Ptas.

Los intereses devengados y no pagados, ascienden al 31 de Diciembre de 1996
a 7.409 Miles de Ptas. y responden a liquidaciones pendientes de créditos
documentarios y pdlizas de crédito.

%
i 7 El riesgo por efectos descontados pendientes de vencimiento, es de 834.310
Miles de Ptas.




13.- AQMINISTRAGIQNES PUBLIGAS

i

" El detalle de la deuda con Qrganismos Publicos es el siguiente;

- VTOS.A  VTOS.A

i C/PLAZO LPLAZO  TOTAL

- Hacienda PGblica ..............ovvovviinn, 206.363 69.392 275755

Seguridad Social ................ceo i 99.812 99.812

- TOTAL oo 306.175 69.392  375.567
R o e DD e

Estos saldos corresponden a los siguientes conceptos:

a) Hacienda Publica a corto:

MILES DE
PESETAS
L.V.A. Declaracion Diciembre 1996 ........................._  114.285
g I.V.A. Intracomunitariodeudor ............................... (4.247)
Impuesto s / Sociedades 1996 neto aingresar ................ 81.589
Cuota 3% R.D. 7/86 Actualizacion de Balances ............... 4.897
% |.R.P.F. trabajo y profesionales declaracién Diciembre 1996 .. 9,739
TOT AL 206.363

b) Hacienda Publica a largo plazo:

g Su importe corresponde al diferimiento del Impuesto sobre Sociedades por
el exceso de dotacion para provision de insolvencias y de amortizacion
llevada a cabo en ejercicios anteriores, prevista en el Plan de Reconversion
Textil.

c¢) Organismos de la Seguridad Social:

MILES DE
PESETAS

Cuota patronal caon sclicitud de aplazamiento en el pago 85.349
Cuota correspondiente al mes de Diciembre 1996 ....... 14.4583
................................................ 99.812

-
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La composicién de este epigrafe del Balance de Situacion adjunto, es la

siguiente:
VTOS. A VTOS. A
C/ PLAZO LPLAZO TOTAL
Dividendo y primas asistencia pendientes pago .......... 315 -
Deudaconrepresentantes .....................oinnl 46.373 - 48.373
TOT AL ..o e e 46.688 -— 46,688

15.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resuitado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necasariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del impuesto. La conciliacion del
resultado contable del ejercicio con e! gasto por Impuesto sobre Sociedades a

pagar es como sigue:

MILES DE PESETAS
AUNIENTOS DISMINUC. IMPORTE

Resultado contable previo .............. _W
Gastos no deducibles fiscalmente ........ 335 T 335
Exceso de amortizacion ................. 29.981 - 29.981
Resultado contable ajustado ............. 75.268)
Impuesto devengado 35% ............... (26.343)
Deducci6n por inversion:

~DEe1996 ... .. (295)
Gastos publicidad .............. ...l 345.062
Cuotaintegra35% ...................... 120.771
Retenciones ...........ccocveiviiianon. {13)
Pagosacuenta .................... ..., {12.531)
Cuotaaingresar ................cc.vn.e, ............;'_58.5_




El importe devengado por impuesto de sociedades, se explica en la nota 4.h)
de esta memoria.

Los incentivos fiscales aplicados, corresponden a las inversiones en activos
fijos efectuadas durante el ejercicio.

Los ejercicios abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales al 31 de
Diciembre de 1996 en relacién con los principales impuestos que le son de
aplicacién, son los correspondientes a partir del ejercicio 1992,

Las declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o
su aceptacién por las autoridades fiscales y con independencia de que la
legislacion fiscal es susceptible a distintas interpretaciones, los Administradores
de la Sociedad estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no
tendria un efecto signiticativo en las Cuentas Anuales tomadas en su conjunto.

16.- INGRESOS Y GASTOS

16.1.- La composicion de la partida “Consumo de Mercaderias” que aparece en
el debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, es la siguiente:

MILES DE
PESETAS

Compras netas de devoluciones ..................... 1.009.854
Rappels porcompras ............covvirivicnnnnnnnns (4.840)
TOL i ey 1.005.014

Respecto a la partida "Otros gastos externos”, ésta incluye 808.279 Miles
de Pias., que responden fundamentalmente al montaje de prendas
realizado en talleres extranjeros (y que por tanto representan las
adquisiciones efectuadas en moneda extranjera), asi como a las prendas
adquiridas en terceros paises, en fase de semiacabado y 2.130 Miles de
Ptas., correspondientes a lavado y tinte exterior.




16.2.- El desglose del epigrafe “Gastos de Personal” del debe de la Cuenta de

?i Pérdidas y Ganancias, es el siguiente:
r
MILES DE
: PESETAS
i Sueldos y $alarios ............coiieiiiiiiiiiais 497.024
INdemNiZacioNes .............oiiiiiiiiiiiranannens 57.739
EH Ofros gastos sociales ..................coiiiiiiinn. 882
i Seguridad Socialacargode laempresa ............. 159.760
E TOTAL ..o i e 745.405

La evolucion de la plantilla durante 1996 ha sido la siguiente:

F1JOS EVENTUAL. TOCTAL
Plantitta al 31/12/95
i (n® trabajadores) ............ 234 2 236
g Plantilla al 31/12/98
1 (n® trabajadores) ............ 215 3 218
a VARIACION PLANTILLA ... {1 sa 1 {18)

La plantilla media durante 1995 fue de 234 trabajadores, pasando a ser
en 1996, de 222,

16.3.- El epigrafe "Variacion de la provision de insolvencias y pérdidas de
créditos incobrabias”, responde en su totalidad a variacién de la provisién
para insolvencias habida en 1996.

16.4.- Las ventas y devoluciones reflejadas en el haber de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, responden a las siguientes actividades Yy
mercados:

' b P
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‘{l ~ MERCADO MERCADO
4 NACIONAL INTERNAC. TOTAL
i Venta de Mercaderfas .... 5.110.582 235271 5.345.853
X Venta de subproductos y
e residuos ................. 14.979 - 14.979
™ Descuent. y promociones
i enfacturas ............... (59.908) (755) (60.663)
5.088.453 234.516 5£.300.169
i
Devoluciones de ventas .. (1.317.780) (24.880)  (1.342.670)
p Rappels s/ventas ......... (2.827) - (2.827)
éﬁ (1.320.617) (24.880)  (1.345.497)
VENTAS NETAS ........ 3.745.036 209,636 3,954.672

16.5.- Los resultados extraordinarios, presentan la siguiente composicion:

INGRESOS GASTOS

& Subvenciones capital transferidos al
resutado ............. ..l 57.263

Regularizacién provisiones ............. 6.000 -
Procedente de proveedores ............ 67 2.328

Varios procedentes de  ejercicios
ANErIOrES ...t - 14,186

Imputacion a resultados saldo publicidad _
aamortizar (1) .........icviiiiiiann, - 345,062

Procedente de venia de inmovilizado
material ... ... e - 6.515

Procedentes de diversos conceptos ... 67 -
TOTALES ............iviiviioiuannens 63.397 368.091

%‘ ey

(1) Este importe, resulta de imputar al resultado del ejercicio el saldo
pendiente de amortizar por los gastos de publicidad derivados de las
campafas de lanzamiento de los productos, al cambiar la Sociedad el
criterioc de contabilizacién, segun se describe en la Nota 4.b) y asi
adaptarse a la nueva legislacién del impuesto sobre sociedades (Ley
43/95 de 27 de diciembre).
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17.- QTRA INFORMAGION

Durante el presente gjercicio, la Sociedad ha registrado 29.306 Miles de Ptas.
en concepto de sueldos, devengados por todos los conceptos a los miembros
del Consejo de Administracion. L.a totalidad de este importe es como retribucion
por sus trabajos como asalariados de la Sociedad.

18.- HECHQS POSTERIQRES

No existen hechos de importancia relevante tal, que pudieran significar una
variacion en la marcha de la Entidad, que se hayan originado posteriormente al
cierre y antes de emitir estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 1996.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y los recursos aplicados
y procedentes de las operaciones, es el siguiente:

. ANO 96 ANO 95 -

Resultado del ejercicio (B*} ................... — 101.620
Dotacibén amortizaciones ...................... 45.982 49.000
Bajas en amortizacién acumulada ............. — {1.077}
Alta amortizacién Revalorizacién Ley 7/96 ... ... 75.829 —
Reserva Revalorizacién Ley 7/96 .............. 161.570 —
Variacion reservas yresultados ................ (3.931) 13.486
Recursos procedentes de operaciones ....... 279.450 163.029
Resultado del ejercicio (Pérdida) ............... 79.235 —




APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1998 1995
1.Recursos aplicados 1.Recursos procedentes
en las operaciones . ... 79.239 — de las operaciones . . .. .. 279.450 163.029
3.Adquisic. Inmovilizado — — 3.Subvenciones capital . . (57.263) {78.031)
b)Material .......... 17.373 3.603 4.Deudas a /p
d)Actualizac. Ley 7/96 242 3¢5 — a)Otros pasivos ... .. .. - 246.616
7.Cancelac.ftraspaso a 5.Enajenacion de
¢/p deuda a lp inmovilizado
d)De otras deudas 369.451 - byMaterial ............ 15.215 1.777
8.Gastos a distribuir en c)Financiero / Otras
varios ejreicios  ....... -— 216.612 inversiones ........ 8 76.387
8.Gastos a distribuir en
. varios ejercicios ........ 345.082 —
TOTAL APLICAC. .... 708.488 220,305 TOTAL CRIGENES .. ... 582.472 400.778
Exceso Origenes s/ Exceso Aplicac.s/
Aplicaciones Crigenes
{Aumento CAP.CIR) .. — 189.473 {Disminuc. CAP.CIR) ... 125.986 —
TOTALES ........... 708.458 409.778 TOTALES ... 708.458 409.778

VARIACION DEL. CAPITAL

CIRCULANTE EJERCICIO 98 EJERCICIO 95
AUMENTOS DISMINUCION AUMENTOS DISMINUCION

1. Accionistas desemb.exig. . — — — —

2. Existencias ............. — 162.178 — - 64.241

3. Deudores ............... - 291.547 — 261,236

4. Acreedores ............. 358.276 -— 489.626 —

5. Invers, Feras. Temporales - 442 -— 1.842

6. Acciones propias ........ — — - —_

7. Tesorerla ............... — 18.751 10.871 -

8. Ajustes periodificacion -— 11.344 16.295 —

TOTAL ................... 358.276 484.262 518.792 327.319

VARIAC. CAPITAL CIRCUL 125.986 — —_ 189.473

TOTALES ................ 484,262 484,262 516.792 516.792




EJERCICIO EJERCICIO

‘ ] CONCEPTO 1996 1995
” Ventas netas y otros ingresos de gestién ................. + 3.957.465 4,229,365
3‘;;-5} VALORDELAPRODUCCION ... ....................... = 3.957.465 4.229.365

Compras netas ...l - 1.005.014 1.287.323

Variacién de existencias ........... e - 163.753 65.876
o | Gastos externos y de explotacion ........................ - 1.547.399 1.532.235
: VALOR ANADIDO EMPRESA .......................... = 1.241.299 1.343.931
] Gastosdepersonal ............ ... ... ... .. - 715.405 721.750
- RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION .............. = 525.894 622.181
! Dotaciones para amortizacién inmovilizado ............... - 45.982 49.000

Variacién provisién existencias .......................... + 1.575 1.636
s] Variacién provisién insolvencias ......................... - 31.589 62.515
i RESULTADO DE EXPLOTACION ...................... = 449,898 512.302
i
J INGresos fiNAanCIeroS .............coeveeeeeeeeeie i, + 2.130 7113

Gastos financieros ...... e e - 252.916 333.151
% RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS ............. = 198.112 186.264
>J Beneficios inmovilizado y excepcionales ................. + 63.397 78.750
?IJt Pérdidas inmovilizado y excepcionales ................... - 368.091 79.548
" RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ................. = (105.582) 185.468
4

Impuesto sobre Sociedades ............................. - (26.343) 83.848

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS ..... LS (79.239) __ 1 620




INFORME DE GESTION DE
LIWE ESPANOLA, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
1996

Las Cuentas Anuales de LIWE ESPANOLA, S.A., incluyen el Balance de
Situacion, la Cuenta de Resultados de| ejercicio, asi como la Memoria de notas
explicativas que se han considerado oprtunas para una mejor comprension
global del conjunto de los estados financieros, habiendo sido todo auditado e
informado por ia empresa C.G.N. Auditores, S.L.

El Consejo de Administracion de LIWE ESPANOLA, S.A., en cumplimiento de)
articulo 171.1 del texto refundidio de la Ley de Sociedades Anénimas, en su
reunion de fecha 17 de marzo de 1997, formula el presente informe de Gestién
sobre la evolucion reciente, situacion de la Compafiia y sus perspectivas mas
inmediatas y contiene también las explicaciones sobre los criterios que han
presidido sus decisiones diarias da gestion, adaptéandose su contenido al articulo
202 del citado texto refundidio de la Ley de Sociedades Andnimas,

La firma por los miembros de! Consejo de Administracidn de las cuentas anuales
referidas al 31 de diciembre de 1996, asi como el presente Informe, se produjo
en la misma reunion, no habiéndose producido ningun hecho relevante digno de
mencién al margen de los que aqui se comentan desde la fecha de cierre del
ejercicio de 1996 hasta la fecha de su firma.

1.- EVOLUCION DEIL ENTORNO

La economia espariola ha entrado en un sendero que nos ha de llevar hacia la
Unidn Monetaria y Economica, que no puede abandonar Y que esta fijando unas
politicas muy concretas para cumplir con los minimos exigibles que se han
determinado para ese objetivo.

En este panorama, la inflacién esta contenida y los tipos de interés estan en
niveles que no se recordaban hace décadas, pero el consumo no ha crecido y
sigue estancado desde finales de Ia década de los ochenta. Ademas, la peseta,
que ha estado muy fuerte durante los (itimos anos frente al resto de las
principales monedas europeas y frente al délar, en los ultimos meses esta
presentando signos de debilidad y ha alcanzado niveles de cotizacion frente al
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délar que a medio plazo puede tener incidencias negativas en los niveles de
precios industriales en general, y en nuestras materias primas en particular.

Con todo ello, lo que mas incidencia tiene en nuestra empresa es la debilidad del
consumo interno, frente a ia que se esta luchando con una capacidad de gestion
encomiable por parte de nuestro equipo directivo y de todo nuestro personal.

2.- ACTIVIDAD

Dentro de la tonica de debiiidad de la demanda que ha caracterizado el gjercicio,
el esfuerzo de gestidn mas importante se ha producido a nivel comercial, con la
potenciacién de las acciones sobre las variables de marketing que pueden incidir
en el crecimiento de las ventas, como son [a publicidad, que se ha hecho con
distintos grados de intensidad para todas nuestras marcas, cuales son Grin’s,

Solido, Pepe Pardo y James Dean y el precio, que mantiene tdnicas de
mantenimiento en la mayorfa de los casos o incluso descensos.

También esta siendo importante el esfuerzo por parte de nuestros vendedores
en la captacion de nuevos clientes, de manera que se consalide con el tiempo
una cartera donde prime la solvencia por encima de todas las cosas.

Son muchos los logros conseguidos en cuanto a calidad se refiere, no solamente
desde el punto de vista del producto final, como de los procesos de produccion
asi como de la atenciéon af cliente, en la cual éstos encuentran un gran
diferencial en nuestra empresa respecto al resto de nuestros competidores.

3.- RESULTADOS

LIWE ESPANOLA, S.A., ha conseguido un resultado ordinario de explotacion de
199 miliones de pesetas, un 7% superior al de 1995, a pesar de ia bajada de
ventas ya aludida. El resultado antes de impuestos incluye un resultado
extraordinario negativo de 368 millones de pesetas, compuesto entre otros por
345 miliones de pesetas de gastos a distribuir en varios ejercicios provenientes
de anos anteriores, que no son mas que inversiones en publicidad pendientes de
amortizar y, que la nueva Ley de! Impuesto de Sociedades nos obliga a incluir
como gasto del ejercicio.

Aprovechando la entrada en vigor a partir del ejercicio 1996 de la nueva Ley del
Impuesto de Sociedades y los cambios introducidos por éste respecto del
resuitado contable, la composicién de la base imponible y las diferencias
temporales y de valoracién, este Consejo de Administracién ha decidido cambiar
los criterios aplicados (y con ello sanear completamente el balance), respecto de
las inversiones en publicidad, pasando a considerar como gasto del ejercicio Ia
totalidad de la inversién realizada y consecuentemente, considerando |la
pendiente de amortizar de afios anteriores como resultado extraordinario de
ejercicios anteriores, criterio por lo demas conservador, de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados.




Sin este gasto, no incluible tanto a los efectos comparativos con el ejercicio
anterior como con la realidad patrimonial y de gestién de la empresa, el
resultado seria de 202 millones de pesetas positivos, un 8% superior a los de un
ano antes.

Por ofra parte, se ha decidido adecuar los estados financieros de LIWE
ESPANOLA, S.A., conforme al Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio y su
desarrollo reglamentario correspondiente en el Real Decreto 2607/1996, lo que
supone con un coste muy pequefio para nuestra empresa, reflejar de una mejor
manera en los estados financieros la realidad econdmica de la empresa y
mejorar la estructura de fondos propios de la compania ajustandolos a la imagen
fiel del patrimonio, asi como obtener un ahorro fiscal futuro mayor.

Por todo lo expuesto, el Conssjo de Administracion propondra a la Junta General
el pago de un dividendo unico con cargo a Reservas de libre disposicidn, de
16,50 pesetas brutas por accion, un 10% superior al que se pagd con cargo a los
resultados de 1995 y que cumple con el objetivo de este Consejo de remunerar
a los accionistas de LIWE ESPANOLA, S.A., de manera suficiente siempre que
los resultados lo permitan, correspondiendo asi el esfuerzo que ellos realizan
para su empresa.

4.- PERSPECTIVAS

El ejercicio de 1997 serd un afio parecido a los Ultimos afios con resultados de
ventas similares a los de 1996. Los esfuerzos de gestion, especialmente en el
area de comercial deben tener sus frutos a corto plazo, en la medida en que la
apatia ya sefialada en la que esta instalada el consumo de nuestro pais no
permite trabajar sobre escenarios de importantes crecimientos de un ano para
otro.

Las cifras - macroecondémicas son discordantes, con aires positivos,
especialmente en lo que se refiere a inflacion y tipos de interés, con muchas
posibilidades de seguir su tendencia a la baja en los proximos meses y aires
mas pesimistas en lo que se refiere a déficit publico y P.1.B. Por ello, tenemos
mucha confianza en lo referente a la reduccién de los gastos generales y
financieros en ia cuenta de explotacién de 1997, que ayudardn a conseguir un
resultado de las actividades ordinarias que esperamos sea superior al de 1996.

5.- RECURSQOS HUMANOS

La plantilla media de LIWE ESPANOLA, S.A., durante el transcurso del gjercicio
ha sido de 222 personas, siendo el Ultimo dia del ejercicio de 218 personas, de
las que 215 tenian contrato fijo y 3 eventual, frente a las 236 personas
empleadas un afio antes.

"Como ha venido ocurriendo de manera constante desde el afio 89, las

necesidades de personal se han reducido sobremanera en toda la organizacion,
e incluso los procesos se han mejorado de manera que ciertos puestos de




trabajo se han amortizado o reconvertido. La cuenta de resultados, recoge en su
apartado de gastos de personal, un gasto de 58 millones de pesetas en
concepto de indemnizaciones por resolucién anticipada de contratos indefinidos,
inversion que seguird realizandose almenos durante 1997, aunque seguramente
€N proporciones menores.

Durante 1996, se firmo el Convenio Nacional de Empresas del Textil, al que
LIWE ESPANOLA, S.A., esta acogida, con vigencia para los afios 1996 y 1997,
Dicho convenio recogié incrementos salariales de| 4% para 1996 y del 2,6% para
1997 y éste Gitimo no sufrira revision, siempre que la inflacion durante 1997, no
supere esa cifra.

6.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

LIWE EPANOLA, S.A., no realiza actividades en materia de investigacion y
desarrolio. Ademas no tiene tal departamento dentro dei organigrama de su
organizacion entendidio en su forma tradicional, aunque desarroila muftitud de

patrones, etiquetas, tejidos, colores y disefios en general, asi como puebas de
mercado tendentes a una mejor calidad final de nuestro producto.

7.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS Y C OTIZACION BURSATIL

No se ha realizado ninguna operacién directa o indirecta de adquisicién de
acciones propias, aunque e Consejo de Administracién tiene tal autorizacién por
parte de la Junta General, segun aprobo en su reunion ordinaria de fecha 29 de
junio de 1996. Dicha autorizacion finaliza el 27 de diciembre de 1997. Al
momento de la firma del presente Informe de Gestion, no existe por tanto
autocartera,

El' nimero de accionistas de LIWE ESPANOLA, S.A., al final de 1996 es de 250.
La capitalizacién bursatil de Ia sociedad, de 701.593.750 pesetas, un 59%
superior al de un afio antes. La cotizacién maxima del ejercicio, fué de 715
pesetas en el mes de diciembre y la minima de 450, con una cotizacion media
de 526 pesetas. Se negociaron un total de 137.721 titulos en 43 dias, en los que
existié contratacion y el efectivo negociado ascendis a 72.517.344 pesetas.

Siguiendo con la tendencia iniciada en 1995, todos los valores que hacen
referencia a los datos de contratacion, se han mejorado considerablemente, ya
que se han incrementado todos los numeros referidos a dias de contratacion y
cambio medio y se han mantenido practicamente inalterados el nimero de
titulos y el efectivo negociados en el afio,




