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; ) INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
-~ Compaiiia Espafiola de Petroleos, S.A ;

|
1. Hemos auditado las cuentas anuales de Compadia Espafiola de Petréleos, S.A. !
{CEP5A) y Sociedades Filiales que componen e] Grupo Consolidado CEPSA, que ;
comprenden los balances de situacidn consolidados al 31 de diciembre de 1996 y :
1995, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada '
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya :
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales !
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Segn se indica en las Notas 3.2 y 11, Compafiia Espafiola de Petréleos, 5.A. ¥
determinadas Sociedades Filiales que componen el Grupo Consalidado CEPSA, se
han acogido a la actualizacién de balances prevista en el Real Decreto Ley 7/1996,
lo que ha supuesto una plusvaiia total, neta de gravamen tnico, de 19.448 millones
de pesetas, que ha sido registrada en la cuenta de “Reserva de revalorizacién” por
importe de 9.724 millones de pesetas por la parte de la plusvalia correspondiente a
la Sociedad dominante vy en la cuenta de "Reservas en Sociedades Consolidadas”
por importe de 9.724 millones de pesetas por la parte correspondiente a las
Sociedades consclidadas que se han acogido a lacitada actualizacion.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Compafifa Espaiiola de Petréleos, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado
CEPSA) al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones Y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y compresion adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicadas uniformemente.
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las

explicaciones que los administradores consideran cportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntes v no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la mformacién contable
que contiene el citado informe de gestién consuhdado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la wverificacion del informe de gestibn consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de infarmacion distinla
de la obtenida a partir de los registros cantables de las Sociedades Consolidadas

ARTHUR ANDERSEN
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Balano

2l 31 de diciembre de .!9'?‘6 y !99‘5 (Nms I,.iwy 3) B

Compaiiia Espaiiola de Petréleos, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo Consalidado)

ACTIVO o B Millones de pesetas
o o T T T T T TR . —— . 1995
Inmovilizado: ) e
Gastos de establecimiento (Nota 4) 812 L 616
Inmaovilizaciones inmateriales (Nota 5)
Bienes y derechos inmateriales 66.036 48.712
Provisiones y amortizaciones (33.595) (31.113)
Total inmovilizaciones inmateriales 32.441 17.599
Inmovilizaciones materiales (Nota 7)
Terrenos y construcciones 35.269 29.289
Instalaciones técnicas y maquinaria 396410 332.280
Otro inmovilizade 20.584 19.045
Anticipos e inmovilizaciones en curso 14919 22219
Provisiones y amortizaciones (211.905) (195.040)
Total inmovilizaciones materiates 255.277 207.793
Inmovilizaciones financieras (Nota §)
Participaciones puestas en equivalencia 4].654 45.025
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 15 147
Cartera de vaiores a largo plazo . 3464 2073
Orros créditos 16.958 15.599
Provisiones (6.268) (5.045)
Total inmovilizaciones financieras 55.823 57.799
Total inmovilizado 344.353 283.807
Fondo de comercio de consolidacién (Nota 6):
De sociedades consolidadas por integracion global o proporciona! 1.264 1.562
De sociedades puestas en equivalencia 744 2.392
Total fondo de camercio de consolidacion 2.008 3.954
Gastos a distribuir en varios ejercicios {Now 9) 25.201 22.08%
Activo circutante:
Existencias (Now 10) 77.342 64.954
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 114.020 96.339
Empresas puestas en equivalencia 12.502 10.704
Otros deudores 18435 17.105
Provisiones (9.113) (8.978)
Total deudores 135.844 115.170
Inversiones financieras temporales {Nota 8)
Cartera de valores a corto plazo 194 170
Créditos a empresas puestas en equivalencia 1.728 836
Otrgs créditos 3.396 8.207
F'I‘ov;isiones (148) (148)
Total inversiones financieras temporales 5.170 9.065
Tesoreria 5.556 4.895
Ajustes por periodificacion 1.705 1.622
Total active circulante 225.617 195.706
TOTAL AcTIVO 597.179 505.548

(Las notas | a 21 descrizas en Memoria forman parte de estos Balances de Situacion consolidados)
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FASIVO

“hilones de pesetas

o ) ~ i Feqe 1995
Fondos p_rgpios:(Nota L) _ -
Capital suserito ' - ’ 44.596 44596
Prima de emisior, £6.360 56.360
Reserva de revalorizacion 15.131 5407
Otras reservas de la sociedad dominante:

Reservas distribuibles 34.120 29.488

Reservas no distribuibles 8919 8919

Resultados de ejercicios anteriores 87 32
Reservas en sociedades consolidadas por integracién global o proporcional 36810 24.791
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 5413 2216
Diferencias de conversién:

De sociedades consolidadas por integracion global o proporcional 67 (394}

De sociedades puestas en equivalencia 2 (t0)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante *20.850 21.853
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (5.351) (5.351)
Total fondos propios 217.024 e 187907
Socios externos (Nota 12): -
Fondos propios atribuidos a socios externos 1.937 2.309
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos 273 i
Total socios externos B 2.210 2.420
tngresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 13):
Subvenciones en capital 6.002 2936
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.483 1.934
Total ingresos a distribuir en varios ejercicios 7.485 4.867
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 14) 44.195 38.465
Acreedores a largo plazo:
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 15) 16.369 16.984
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 49.656 43.813
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 26 32
Otros acreedores (Nota 15) 45.633 44.821
Total acreedores a largo plazo 111.684 105.940
Acreedores a corto plazo:
Emisién de obligaciones y otros valores negociables (Nota I5) 78 26
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 72696 30415
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 27.134 27.035
Acreedores comerciales 80.537 70.486
Otras deudas no comerciales (Notas 2. y 15) 32923 37.39%
Ajustes por periodificacidn 1.213 891
Total acreedores a corto plazo 214.581 165.949
TOTAL PASIVO 597.179 505.548




correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Nows 1.2y 3)

Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado)

DEBE Millones de pesetas
1996  h99s
Gastos: B - o -
Aprovisionamientos {Nota 19) 654963 534.967
Reduccion de existencias de productos terminados ¥ en curso - 6.078
Gastos de personal {Nota 2.d)
Sueldos, salarios y asimilados 37.826 36499
Cargas sociales 14.946 14.588
Dotacicnes para amortizaciones de inmovilizado 22.316 20.729
Variaciéon de provisiones de trifico 214 (279)
Otros gastos (Incluye Impuestos especiales sobre hidrocarburos) (Notas 2.d y 3./) 421.656 402.997
l.1s1.921 1.015.579
Beneficios de explotacion 31243 asas
Gastos financieros 14.061 14.803
Pérdidas de inversiones financieras temporales | -
Variacién de provisiones de inversiones financieras 150 129
Resultados de conversién (Nota 3.a) (410) 388
. 13.802 15.320
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion (No;.a_;) 841 2.6%1
Beneficios de las actividades ordinarias 23.611 34,215
Pérdidas procedentes del inmovilizada 182 507
Variacién de las provisiones def inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 1.089 3.969
Gastos extraordinarios i.187 4.360
Gastos de otros ejercicios 510 690
2.968 9.526
Resultados extraordinarios positives {Nota 19) 1.923 -
Beneficios consolidados antes de impuestos 25.534 29.904
Impuestos sobre beneflcios {Nouw 18) 4411 7.940
Resultado consolidado del ejercicio i 21,123 21.964
Resultado atribuido a socios externos (Mo 12) 273 H
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 20.850 2].853

(Las notas | a 21 descritas en fa Memoria forman parte de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas)




Millones de pesetas

e ) - R 1996 1995
Ingresos:

Ventas y prestacion de servicios de la actividad ordinaria 892536 789.522
Impuesto espec. sobre hidrocarburos repercutido en ventas 273.255 265.542
tmporte neto de la cifra de negocios (Notas 3.4y 19) E.165.791 1.055.064
Aumento de existencias de prodts. terminados y en curso de fabricacion 7.373 -
Trabajes efectuados por el Grupo para el inmovilizado 3.681 2.602
Otros ingresos de explotacién 6.319 38t
1.183.164 1.061.477
Ingresos por participaciones en capital 37 13
Otros ingresos financieros 1.913 1.513
Beneficios de inversiones financieras temporales - 3
Diferencias de cambio (Nota 19) 406 281
2.356 1.810
Resultados financieros negativos 11,446 13.510
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 4.655 4518
Beneficios procedentes del inmovilizado 321 1.i35
Subvenciones en capital transferidas al resuitado del ejercicio 382 228
Ingresos extraordinarios 2530 2.040
Ingresos de otros ejercicios 1.658 1.812
4.891 5.215

Resultados extraordinarios negativos (Nota 19) - 4311




correspondienté a los é}"ér'ciéfbé' anuales terrainados
el 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Nows 1,2y 3)
Compaifiia Espafiola de Petréleos, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado)

+ . Actividad del Grupo Consoiidado CEPSA.

El Grupo Consolidado CEPSA que concentra sus negocios en el Petroleo y la Petroquimica, es uno de los
principales Grupos industriates de Espafia por volumen de facturacidn (1.172.1 10 millones de pesetas en
19%6), ha producido unos recursos generados de 50.455 millones de pesetas y un resultado operativo de
31.243 miliones de pesetas, ascendiendo los beneficios antes de impuestos a 25.534 millones de pesetas.

B Grupo Consolidado CEPSA desarrolla una creciente proyeccién internacional con vocacién de futuro
¥ €s capaz de hacer frente a las nuevas circunstancias del mercado y de la economia nacional y exterior.

> 2. Bases de presentacién de las Cuentas anuales y Principios de consolidacion.

a) Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Compa#ia Espafiolz de Pe-
tréleos, S.A. y Sociedades filiales (Grupo Consolidado), y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad y el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, por ¢l que se aprueban las Normas para
formulacidén de Cuentas Anuales consolidadas, modificados en el cjercicio de 1996 por los efectos de la
actualizacion practicada en determinadas sociedades al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de ju-
nio. y del Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patri-
monio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo Consolidado. Las Cuentas Anvales de ca-
da una de las Sociedades fliales incluidas en el Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio de 1995,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de cada sociedad, se hallan pendientes de
aprobacion por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas. El Consejo de Administracién de
CEPSA no espera que se produzcan medificaciones significativas como consecuencia de dicha aprobacién.

Las Cuentas Anuales de CEPSA y de cada una de las Sociedades filiales incluidas en el perimetro de con-
solidacién correspondientes al ejercicio de 1995, fueron aprobadas sin modificaciones significativas por
sus respectivas juntas Generales de Accionistas.

b) Principios de consolidacién: .
l. De zcuerdo con las Normas para la formulacién de Cuentas Anuales consolidadas las Sociedades
en las que Compaiifa Espafiola de Petréleos, S.A., como sociedad matriz. participa directa o indirec-
tamente en un porcentaje superior al 50% se han consolidado por el método de integracién gicbal,
salvo las que carecen de materialidad que, en su inmensa mayoria, se consolidan por puesta en equi-
valencia. También se aplica este Ghtimo método a las sociedades en las que participa en un porcenta-
je igual o inferior al 50%, pero superior al 20% si no cotizan en los Mercados de Valores, o superior
al 3% en el caso de que si coticen en dichos Mercados. Adicionalmente, las sociedades mulkigrupo
Lubricantes del Sur. S.A. (LUBRISUR), Generacién de Energias del Guadarranque, S.A. (GEGSA), Co-
generacion de Tenerife, S.A. (COTESA), Generacion de Energlas Termoeléctricas, S.A. (GETESA) y
Petresa Canadd, Inc. han sido consoildadas por el método de integracion proporcional. Por otra par-
te, algunas sociedades del Grupo no han sido consolidadas, dado que no presentan actividad alguna
@ carecen de materialidad. El Cuadro I, que se incluye en las piginas finales de esta Memoria, mues-

tra el detalle de las sociedades del Grupo Consolidado, asi como et criterio seguido para su conso-
lidacion.




ancias entre el coste de adquisicion de las Sociedades filiales consolidadas y el valor ted-

je de las mismas a la fecha de adquisicion, ajustado por las plusvalias ticitas existentes a
en sus elementos patrimoniales, actualmente subsistentes, se incluyen en el epigrafe “Fon-
srcio de consolidansn” del Balance de Situacion consolidado y se amortizan linemimente
do de diez afos si proceden de participaciones en sociedades dedicadas a la comerciali-
ombustibles para vehiculos; tres afios si corresponden a sociedades comercializadoras de
as para calefaccion; y cinco afos, para el resto.

plusvalias tacitas se afectan a los epigrafes del Balance de Situacion representativos de Jos
las originaron, cuando corresponden a sociedades del conjunto consolidable incorporadas
cion global o proporcional. Si proceden de sociedades consolidadas par el procedimiento
in equivalencia se incluyen camo mayor valor de la participacion en las mismas, y se reco-
rticipaciones puestas en equivalencia”. En ambos casos, dichas plusvalias se amortzan en
similar a la vida Otil restante de los activos de la filial con los que estin relacionados.

wrvas consolidadas originadas por las sociedades consolidadas por integracion global y pro-
que se recogen en epigrafe especifico en el Balance de Situacién consolidado, dentro del
ondos propios”, se obtienen en funcién de la evolucion de las reservas propias de dichas
a partir de la fecha de inclusién de cada una de eflas dentro del Grupo consolidable, una
das de éstas la parte que corresponde a los soCios externos, la cual se recoge en el capi-

nominado.

y modo, por lo que se refiere a las sociedades puestas en equivalencia, las reservas gene-
éstas desde el momento en que se incluyeron por primers vez en consolidacion, se reco-
das por el tanto de participacién que sobre las mismas posea el conjunto consolidable, en
“Reservas en sociedades puestas en equivalencia”, del capitulo "Fondos propios” del Ba-
ituacion consolidado.

ados obtenidos por estas sociedades en los ejercicios de 1996 y 1995, ponderadas por el
articipacién efectiva en cada periodo del afio y eliminado, en lo que proceda, el resultado
jones realizadas por las mismas con sociedades del conjunto consolidable, se hacen cons-
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas, dentro del epigrafe *Participacion en be-
: sociedades puestas en equivalencia”.

- de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en el beneficio des-
npuestos de las sociedades filiales consolidadas por integracion global, se presenta en los
‘Socios externos” y “Resultado atribuido a socios externos”, respectivamente, de los Ba-
Situacion y de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, consolidados.

ncipios y procedimientos de contabilidad utilizados por las Sociedades filiales se han ho-
1do a los aplicados por la Sociedad matriz en Ia preparacion de las Cuentas Anuales con-
adjuntas. No existe ningin principio contable o criterio de valoracion de aplicacion obliga-
teniendo un efecto significativo en las Cuentas Anuales, se haya dejado de aplicar en su efa-
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&. Todas las cuentas y transacciones significativas, asi como los resultados por operaciones entre las

sociedades consolidadas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

¢} Comparacién de la informacién:

En cumplimiento de lo establecido en las normas para formutacion de las Cuentas Anuales consolidadas,
aprobadas por Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, las Cuentas Anuales consolidadas presen-
tan junte con las cifras correspondientes al ejercicia que se cierra, las correspondientes al ejercicio an-
terior.

Por haberse acogido determinadas sociedades del Grupo Consolidado a la actualizacién del valor de su
inmovilizado material, al ampare del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. las cifras def inmovilizado
material y de fondos propios del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996, no son directamente
comparables con las def ejercicio precedente.

El perimetro de consolidacién de 1996 difiere del considerado en el ejercicio de |995, por las variacio-
nes siguientes:

Sociedad Integracion global/ Puesta en
proporcional equivalencia

Compaiiia Distribuidora de Productos Petroliferos, 5.A. {DISPESA) BF -
Cepsa EIf Gas, S.A. A B
Cepsa Lubricantes, S.A. A B
Generacién de Energias Termoelécrricas, SA. (GETESA) A -
Gasdleos del Moroeste, S.L. (GASONOR) A
€l Sorbe, S.L. - BF
Taberne, S.L. - BF
Puente de la Reina, S.L. - BF
Estacién de Servicio Apeadero, S.L. - BF
Estacién de Servicio Granada, S.A. - BF
Estacion de Servicio las Lomas, S.L. - BF
Suministros y Carburantes, S.A. - BF
Conjunto Residencial la Estrella, S. A. - BF
Estacion de Servicio a Florida, S.A, - BF
Estacién de Servicio Nuestra Sefiora de la Estrella, S.A. - BF
Estacién de Servicio Nuestra Sefiora de las Mercedes, S.L. - BF
Estacién de Servicio Jarrate, S.A. - BF
Mucase, S.A. - BF
Autoservicios Andaluces, $.A. (ASA) - BF
Baseiria Madrid Oil, 5.A. ) BF
Baseiria Qil Teruel, S.A, - BF

A=Ala; B=Baja; BF = Baja por fusion

En 1996, se incorporaron al perimetro de consolidacion, por Integracion Proporcional, Generacion de
Energias Termoeléctricas, 5.A. (GETESA), sociedad dedicada a la cogeneracidn, y, por Puesta en Equiva-
lencia, Gaséleos del Noroeste, $.1.. (GASONOR), cuya actividad consiste en la comercializacién de pro-
ductos hidrocarburos, (véase Nota 8). Cepsa EIf Gas, 5.A. y Cepsa Lubricantes, S.A. cambiaron de mé-
todo de consolidacion, pasando de Puesta en Equivalencia a Integracion Global. Otras sociedades del pe-




tro de consolidacién se fusionaron a lo largo del ejercicio, tal como ha quedado indicade en el cua-

&o precedente, llevando asi un importante proceso de optimizacién de costes al ratarse de sociedades

dedicadas a la misma actividad que sus absorbentes.

Fl efecto patrimonial def cambio de métade de consolidacion, altas y bajas de las sociedades integrantes
del perimetro de consolidacidn, puede observarse, para cada epigrafe, en los respectivos cuadros de mo-
vimientos del ejercicio, en la columra denominada “Otros movimientos™.

d) Agrupacién de cuentas:

Los saldos mostrados en tos Balances de Situacion al 3t de diciembre de 1996 y 1995 adjuntos, bajo los
epigrafes "Deudores” y “Otras deudas no comerciales” estin compuestos por las siguientes rgbricas, que
han sido agrupadas a efectos de su presentacian:

DEUDORES Millones de pesetas
1.996 1.995
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - ' 114.020 96.339
Empresas puestas en equivalencia 12.502 10.704
Deudores varios 7.539 7.40%
Administraciones publicas 10.896 9.6%6
Provisiones L (9.£13} (8978
Joal ST T 3sa4d N8AT0
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES Millones de pesetas
1.996 1.995
Administraciones publicas 19.285 21.622
Otras deudas 13.011 15.322
Fianzas y depésitos recibidos 627 452
Total 32.923 37.396

Los saldos que se muestran en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de los ejercicios de
1996 y 1995 adjuntas, bajo los epigrafes “Gastos de personal” y “Otros gastos”, estin compuestos por
las siguientes partidas:

GASTOS DE PERSONAL

Millones de pesetas

1.996 1.995

Sueldos, salarios y asimilados 37.826 36499
Aportaciones y dotaciones para pensiones 3.443 3.890
Otras cargas sociales 11503 10698
Total - - - 52112 51.087
OTROS GASTOS Millones de pesetas
1.996 1.995

Tributos 1.906 2.066
Impuestos especiales sobre hidrocarbures soportados 274.105 266316
Transportes y fletes 32.847 26.141
Trabajos, suministros y servicios exteriores 116422 105.048
Otros gastos corrientes de gestion 1.376 3426
Total 421.656 402.997




- 3. Normas de valoracion.

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo Consolidado en la elaboracién de sus Cuen-
tas Anuales de los ejercicios de 1996 y 1995, han sido las siguientes:

a) Conversion de estodos financieros en divisas:

A efectos de elaborar las Cuentas Anuales consolidadas, las partidas de los Estados Financieros de las So-
ciedades filiales cuyas Cuentas Anuales se hallan valoradas en moneda extranjera, se han convertido a pe-
setas urtilizando los siguientes criterios:

l. Para las sociedades del Grupo que cumplen la funcién de “trading”, tanto de aprovisionamiento
como de venta, se ha utilizado el iétodo “monetario-no monetaric”, puesto que se ha considerado
que estas sociedades realizan actividades comerciales que son prolongacién de las operaciones de la
Sociedad Matriz. La diferencia de conversion resultante de aplicar este criterio en 1996 y 1995 se re-
coge en el epigrafe "Resultados de conversién”, de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolida-
das, por un importe de 410y -388 millones de pesetas, respectivamente.

2. Para el resto de sociedades del Grupo domiciliadas en el extranjero, se ha aplicado el método del
tipo de cambio de cierre. La diferencia resuitante de valorar los ingresos y gastos al cambio medio
del ejercicio y el patrimonio neto al tipo de cambic histérico, frente a la valoracion al cambio de cie-
rre, no se incluye en la determinacién del beneficio neto del ejercicio. Dicha diferencia se recoge en
los Balances de Situaciéon consolidados en el epigrafe “Diferencias de conversion” del capitulo “Fon-
dos propios”. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los importes imputados a estas cuentas ascienden
a 493 y -286 millones de pesetas, respectivarente (véase Nota |1).

b} Gastos de establecimiento:

Recoge los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de las ampliaciones de capital, valorados
2 su coste efectivo.

Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente en un periodo de cinco aios. Las
dotacicnes correspondientes a los ejercicios de 1996 y 1995, han sido de 206 y 259 millones de pesetas,
respectivamente (véase Nota 4),

¢} Inmovilizaciones inmateriales:

Los elementos de inmovilizado inmaterial estdn valorados a su precio de adquisicion, o al coste directo
e indirecto incurrido en su produccién o desarrollo, que incluye los gastos de personal y otros que se
consideran relacionados con estos proyectos. Los importes de estos gastos activados durante los ejerci-
cios de 1996 y 1995 han ascendido a 1.088 y 919 millones de pesetas, respectivamente. Dichos impor-
tes han sido abonados a “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado” de las Cuentas de Pér-
didas y Ganancias consolidadas adjuntas.

Los gastos de investigacion y desarrollo se amortizan en su totalidad cuando el proyecto se finaliza, in-
dependientemente de su resuitado, excepto cuando se patenta la tecnologia desarroilada, en cuyo caso
se amortizan en trece aRos.




Para el registro de las inversiones en exploraciones petroliferas se aplica desde 1995, inclusive, el méto-
do denominado de “esfuerzos exitosos™ (“successful efforts method"}, ampliamente aceptado y de uso
generalizado internacionalmente en el sector. Segun este método, los costes de exploracién, excluido el
coste de sondeos, se cargan a resultados a medida en que se incurren. Los costes de sundeos se activan

hasta determinar si dan lugar a un descubrimiento positivo de reservas explotables, instante en que em-
piezan a ser amortizados; en caso negativo se cargan a resultados. La amortizacion de los costes activa-

dos se realiza en funcién de las reservas extraidas en e ejercicio respecto de la cifra global de reservas
estimadas en el yacimiento.

La cesion de los derechos de superficie donde se ubican estaciones de servicio y las concesiones admi-
nistrativas otorgadas por Entidades Locales para la construccion y explotacion de diferentes puntos de
venta de carburantes, se amortizan en un periodo de veinte afios.

Los derechos de fabricacién siguen el mismo ritmo de amortizacion que las unidades de fabricacion a las
que estin afectos.

El resto de los activos incluidos en este epigrafe, basicamente aplicaciones informaticas y otros derechos,
se amortiza linealmente en un periodo de cinco afios.

Los cargos a las Cuentas de Pérdidas y Gamancias de los ejercicios de 1996 y 1995 en concepto de amor-

tizacion del inmovilizado inmaterial ascendieron 2 2.593 y 2.261 millones de pesetas, respectivamente
{véase Nota 5).

d) Fonde de comercio de consolidacién:

H Fondo de comercio generado en el proceso de consolidacion, una vez consideradas las diferencias de pri-
mera consolidacion asignables a elementos patrimoniales (véase Nata ), se amortiza siguiendo el método
lineal, en un periodo de cinco aios: se considera éste como el plazo medio de recuperacidn de las inver-
siones rezlizadas y se aplica, fundamentalmente, a los fondos de comercio derivados de todas las adquisi-
ciones de participaciones en sociedades del Grupo realizadas en ejercicios anteriores a 1991, asi como de
las posteriores a esa fecha que no se hallan comprendidas en las excepciones indicadas a continuacién:

- Elfondo de comercio de las sociedades dedicadas a Ia comercializacién de combustibles de automocion
que se han incorporado al Grupo desde 1991, se amortiza en un periodo de 10 afos, debido a que es-
te sector ha experimentado un considerable incremento en e valor intrinseco de los negocios, que pro-
YoQa una gran divergencia sobre el valor real de los mismos y el contable derivade de sus fondos pro-
Pios. Soporta este argumento la consideracidn de que son inversiones Cuya generacion de ingresos se
Produce a largo plazo. ’

- 8 de las sociedades comercializadoras de combustibles de calefaccién, se ha optado por un periodo de
aMortizacién reducide de tres aiios, en virtud de la dindmica del sector, en ef cuzl ka excesiva compe-

tencia puede provocar ripidas depreciaciones en los fondos de comercio incorporados al coste de ad-
Qisicién de dichas sociedades.

Las diferencias de primera consolidacion asignadas a elementos patrimoniales figuran contabilizadas por




el coste y por su amortizacion correspondiente, en los epigrafes det Balance de Situacion al que perte-

necen los citados elementos patrimoniales. En el caso de las diferencias que se generaron por la partici-
pacion en C.L.H. se asignan al propic inmovilizado financiero ¥ se amortizan en funcion de la vida atil me-
dia de ios elementos que fas originaron, caiculada en ei instanie de la adquisicion de fas participaciones,
cuyo plazo se estimd en 1425 afios.

e) Inmovilizaciones materiales:
Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados al precio de coste, actualizado y regulariza-
do en su caso, de acuerdo con las diversas disposiciones legales cuando han sido aplicables.

El precio de coste incluye los gastos de personal, cargas financieras y otros relacionades directa e indi-
rectamente con las construcciones en curso, devengados Gnicamente durante el periodo de construc.
cidn. Los importes activados por este concepte durante los ejercicios de 1996 y 1995 han ascendido a
2.593 y 1.683 millones de pesetas, ¥ han sido abonados a “Trabajos efectuados por ef Grupo para el in-
movilizade”, de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Determinadas sociedades del Grupo Consolidado se han acogido al beneficio fiscal de la actualizacién del
vator contable de sus activos materiales, en aplicacién del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, regis-
trando en el Balance de Situacidn cerrado al 31 de diciembre de 1996, un incremento en el valor conta-
ble de los mismos por importe de 19.526 millones de pesetas (véase Nota 7, donde se hace constar el
valor neto de las revalorizaciones efectuadas).

&l resultado de la actualizacion, detallado por sociedades ha sido el siguiente;

SOCIEDAD Millones de pesetas

Cepsa 10.024

Condepols 266

Derprosa 594

Ertisa 3.407

Ercoil I.818

Gegsa (participado) 182

_Intarquisa 1.389
;. Lubrisur (participada) 625
i.-Petresa 587
Proas 219
415
fotal incremento neto de valor 19.526
--‘ avamen 3% sobre incremento neto de valor (584)

Beserva Revalorizacién de ASESA 506

erva Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio 19.448




La plusvalia resultante de la actualizacion, que asciende 3 19.448 millones de pesetas, neta dei gravamen
anico del 3%, ha sido abonada a las cuentas de “Reserva Revalorizacion, Real Decreto-Ley 7/1996", por
importe de 9.724 miliones de pesetas, en la parte correspondiente a CEPSA, y a fa cuenta de “Reservas
en Sociedades Consalidadas” por importe de 9.724 millones de pesetas, en la parte correspondiente a
las sociedzdes consclidadas por Integracion Global, Proporcional y Puesta en Equivalencia. Las contra-

partidas han sido las cuentas de los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacion acumutada contabilizada, salvo en el caso de ASESA en la que se ha ragistrado como ma-
yor valor de las “Participaciones Puestas en Equivalencia”.

El incremento de valor de los activos actualizados susceptibles de amortizacién, se cancelara con cargo
a resultados en funcién de la vida otil restante de los elementos patrimaniales objeto de revalorizacion,
estimindose que supondra un aumento en las dotaciones para amortizacion de 1997, de 2.512 millones
de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, las sociedades Plastificantes de Lutxana, S.A. y Krafft, S.A. revalorizaron el coste de adquisi-
cion en 1991, al amparo de normariva especifica aplicable en el Pais Vasco.

Las amortizaciones se calculan, basicamente, segin el métode lineal, en funcion de los afos de vida utl
estimada para los diferentes elementos del inmovilizado material. Las dotaciones anuales se efectian con
base en los afos de vida Gl siguientes:

Afos
Edificios y otras construcciones 75
Instalaciones téenicas y maquinaria:
- Maquinaria, instalaciones y utillaje 15
- Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas y especializadas:
- Unidades 15
- Lineas y redes 18
- Tanques ¥ esferas 30
Otro inmovilizado material 8als

Los cargos a las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de [996 y 1995 en concepto de amor-

tizacién del inmovilizado material ascendieron a 17.642 y 16.378 millones de pesetas, respectivamente
(véase Nota 7).

Unicamente se capitalizan como mayor inversion de las correspondientes instalaciones, los costes de am-

pliacién o mejora que suponen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamien-

- %0 de |a vida util de las instalaciones. Los bienes y elementos retirados, tanto si los retiros se producen

- Como consecuencia de un proceso de modernizacion como si se deben a cualquier otra causa, se con-

. tabilizan dando de baja los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de activo y amortiza-

j; €in acumulada. Los gastos de reparacién, conservacion y mantenimiento se cargan 2 los resultados del
f, eercicio en que se incurren.




f) Yalores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas:

El inmovilizado financiero al 31 de diciembre de 1996 y 1995 incluido en los estados financieros adjun-
tos, estd formado por las inversiones en sociedades filiales consolidadas mediante el criterio de puesta
en equivalencia (véase Nota 2.b) y otras inversiones sin cotizacion oficial con un porcentaje de partici-
pacidn inferior al 20%. Estas Ultimas inversiones se valoran a su coste de adquisicién o de mercado, si és-
te es inferior, considerando como valor de mercado el valor teérico contable de la participacion, obte-
nido a partir def itimo Balance de Situacion dispeonible.

g) Existencias;

Las existencias de crudos, productos refinados y petroquimicos se valoran a coste de adquisicién si-
guiendo el métrodo LIFQ (Ultimas entradas- primeras salidas) o a valor de mercado, si éste fuese inferior.
Los crudos en camino son valorados al final de cada ejercicio a su coste de adquisicién en origen y otros
costes directos incurridos hasta fa fecha de cierre del ejercicio.

En los productos refinados, la asignacion de los costes individuales se efectia en proporcién al precio de
venta de los productos obtenidos en el proceso (método del isomargen).

Los materiales para consumo y reposicién y el resto de existencias se valoran al precio medio de com-
pra o de produccion, o al valor de mercado, si éste fuese inferior.

h) Subvenciones:

Los criterios utilizados para la contabilizacién de las subvenciones recibidas son los siguientes:

1. Subvenciones de capital no reintegrables. Se vatoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos finan-
ciados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se im-
putan al resultado del ejercicio en que se produce la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

2. Subvenciones de capital reintegrables. Mientras tienen el caricter de subvenciones reintegra-
bles, se contabilizan come deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

3. Subvenciones de explotacién. Se abonan a resultados en ef momento de su devengo.

Los importes imputados a resultados como ingresos por estos conceptos en los ejercicios de [996 y
1995 ascienden a 382 y 228 millones de pesetas, respectivamente.

A determinadas sociedades del Grupo, con instalaciones productivas en territorio de la Comunidad Au-
ténoma de Andalucia, les fueron concedidas en 1994, con caracter provisional, por parte del Gobierno
Central y la Junta de Andalucla, subvenciones oficiales de capital no reintegrables. La concesién definiti-
va de estas subvenciones estd sufeta al cumplimiento, por parte de las respectivas empresas del Grupo,
de determinadas condiciones y a la realizacion y justificacion adecuada de haberse lievado a cabo el plan
de inversiones previsto que, en conjunto, tiene lugar durante el periodo 1995 a 1997. La contabilizacién
de estas subvenciones se produce en la medida que se van materializando las inversiones y se establecen
las correspondientes liquidaciones ante los Organismos Publicos que las han concedido (véase Nota 13).
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para pensiones y obligaciones similares:
re de 1996, determinadas sociedades del Grupo tenian contraidas obligaciones con sus em-

snsistian en complementar, bajo determinadas condiciones, fas prestaciones obligatorias de
ocial relativas a situaciones de jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad.

. diciembre de 1996, CEPSA, sociedad matriz, de coman acuerdo con su colectivo
laptado el sistema de previsidn social hasta ahora en vigor, por el proyecto de cons-
n Plan de Pensiones de Emplec que externalice los compromisos adquiridos en un
jo, al amparo de 1a legislacién actual sobre Planes y Fondos de Pensiones y sobre Se-
5. £l resto de las sociedades del Grupo que tienen estas obligaciones, de momento,
ado el cambio mencionado.

I tanto, este nuevo supuesto sustituye al sistema hasta ahora existente, que garantizaba una
finida, por otro que establece una aportacion definida por la Compahia y sus empleados. La
de esta circunstancia ha producido un incremento en los compromisos adquiridos de 6495
esetas que CEPSA ha registrado con cargo a “"Gastos a distribuir en varios ejercicios” y abo-
tulo de “Provisiones para riesgos y gastos”, del Balance de Situacion adjunto. Este importe
-on cargo a resultados en quince afios, incluide el ejercicio de 1996, que es el periodo me-

de vida laboral remanente de éste colectivo.

necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de diciembre de 1996 pa-
o de pasivos que, a dicha fecha, no estaban cubiertos con fondos externos {personal jubila-
wioridad 2 31 de diciembre de 1995), y para el colectivo de activos del Grupo Consolidado,
32.170 millones de pesetas, segin estudios actuariales realizados por las respectivas socie-
2 basan en técnicas de capitalizacion individual al 6% anual y tablas suizas GRM-GRF del afo
porte se recoge en ¢l capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” del Balance de Situacién
se Nota 14).

que existia al 3| de diciembre de 1989, entre el valor de los compromisos adquiridos y los

jtuidos para el personal pasivo y activo a dicha fecha, estd siendo amortizada una vez consi-
scto fiscal correspondiente, con <argo a “Reservas” en siete ¥ quince afios, respectivamen-
1o con la Disposicién transitoria IV del Reat Decreto §.643/1990, de 20 de diciembre, y nor-
rior; en el ejercicio de 1996, ha finalizado fa amortizacion de esta diferencia relativa al per-
. Los importes pendientes de amortizar, en el Grupo Consolidado, a 3| de diciembre de
cienden a 4.277 millones y corresponden al personal activo, se incluyen en el Balance de Si-
I capitulo de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” (véase Nota 9). Dicho importe se can-
argo a Reservas en los ejercicios préximos. En concreto, en fos afios 1996 y 1995, el Grupo
y CEPSA ha procedido a amortizar estos gastos, con cargo a Reservas, por importe de [.133
snes de pesetas, respectivamente (véase Nota |1).

inual de las obligaciones con el personal y el efecto financiero de actualizar los fondos ante-
~encionados, se recogen en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1996 y
nporte de 3.585 y 4.580 millones de pesetas, respectivamente, en los epigrafes de “Gastos
" y “Gastos financieros” (véase Nota H4).




Adicionaimente, en el Grupo se han registrado |.864 millones de pesetas en el gjercicio de 1996 y 757

miflones de pesetas en el ejercicio de 1995, por las aportaciones efectoadas a seguros externos de pen-
siones de personal activo y por la imputacion a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios por
compromisos contraidos con el personal, Estos importes se recogen en el capitulo de “Gastos de per-
sonal” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, adjuntas.

j) Otras provisiones para riesgos y gastos:
Los criterios considerados respecto a otras provisiones para riesgos y gastos son los siguientes;

I. Para grandes reparaciones de las unidades de produccién. Se constituye para atender revisio-
nes o reparaciones extraordinarias. Su dotacion se efectda de acuerdo con la estimacion anual cal-
culada con base en el coste estimado de la préxima revisién o reparacidn y del tiempo que media
respecto a la anterior.

2. Para responsabilidades. Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por otras obligaciones de cuantia indeterminada. Su
dotacién se efectia al nacimiento de la responsabifidad o de la obligacion que determina la contingencia.

3. Otras provisiones. En este capitulo, las Sociedades del Grupo han recogido las cantidades que
consideran pueden resultar en su contra por contratos y operaciones en curso pendientes de liqui-
dar y las provisiones para cubrir los gastos estimados en que se incurrira por el abandono de los cam-
pos de produccién de hidrocarburos, una vez extraidas todas las reservas recuperables.

k) Deudas: :

En los Balances de Sitwacién adjuntos se han clasificado como deudas a fargo plazo aquéllas que, 2 la fe-
cha del cierre del ejercicio, tenian un vencimiento superior a 12 meses. Ei resto de deudas se ha clasifi-
cado a corto plazo.

1} Impuesto sobre beneficios:

Ei gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico antes de im-
puestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes, individuales y
consolidadas, con el resuftado fiscal, entendiendo éstas como las diferencias que no revierten en perifo-
dos subsiguientes. El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y deducciones se considera co-
mo un menor importe del impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica.

Desde 1989, las Sociedades del Grupo Consolidade CEPSA que cumplen con los requisitos que estable-
ce el régimen fiscal de declaracién consolidada, tributan por el Impuesto sobre Sociedades segin el men-
cionado régimen (véase Nota 16 y Cuadro 1). Asi, las sociedades del Grupo fiscal determinan conjunta-
mente el resultado fiscal y las deducciones y bonificaciones de la cuota, repartiéndose éstas segiin un con-
venio interno, respetando 1o dispuesto en la Norma sexta de la Resolucién del Instituto de Contabilidad
¥ Auditoria de Cuentas de fecha 30 de abril de 1992, en cuanto a registro y determinacion de fa carga
impositiva individual. De esta forma, el Grupo contable determina la cifra del gasto por Impuesto sobre
Sociedades consolidado, mediante fa agregacién del gasto de ésta naturaleza registrado por las socieda-
des del Grupo fiscal, del cual se deduce el gasto correspondiente a las operaciones intragrupo, y se in-
corporan las consiguientes cifras de las sociedades que no forman parte del citado Grupo fiscal.




m) Operaciones y saldos en moneda extranjera:

Las operaciones en moneda extranjera se registran en pesetas a los tipos de cambio vigentes en el mo-
mento de la transaccidn. Los beneficios o pérdidas surgidas por diferencias de cambio en las fechas de
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se registran en resulta-
dos en el momenteo en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera a corto plazo se presentan en pesetas, al final
de cada ejercicio, a los tipos de cambio vigentes en el momento en que se efectud la transaccidn que
los origino, ajustados al tipo de cambio en vigor al cierre del ejercicio. La diferencia negativa que re-
sulta entre el tipo de cambio en la fecha de operacién y el de cierre de ejercicio se registra en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en ef epigrafe "Diferencias de cambia™. Sin embargo. la diferencia
positiva se difiere a ejercicios futuros en el epigrafe “ingresos a distribuir en varios ejercicios” de los
Balances de Situacién adjuntos.

n) Indemnizaciones por despido:
De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, las Sociedades del Grupo Conso-

lidado estdn obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin
causa justificada,

Si bien no se prevén despidos futuros con caricter general, determinadas sociedades del Grupa, si-
guiendo un criterio de prudencia, tienen establecidas provisiones en cobertura de los riesgos que pu-
dierzn derivarse de esta naturaleza.

fi) Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se genera la co-
rriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades del Grupe anicamente coneabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Como consecuencia del marco juridico y economico establecido por la Ley de Ordenacién del Sector
Petréleo, de 22 de diciembre de 1992, y de las Leyes 37 y 38/1992, de 28 de diciembre, reguladoras del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y de los Impuestos Especiales, respectivamente, el importe neto de la
cifra de negocios, que en los ejercicios de 1996 y 1995 ascendid a 1.165.791 y 1.055.064 millones de pe-
Setas, respectivamente, a nivel consolidado, incluye et impuesto Especial sobre Hidrocarburos repercuti-
do en ventas sobre los productos que se comercializan,

Dicho Impuesto Especial, recaudado por Compaiia Espaiola de Petréleos, S.A. por sus ventas a compa-
Bas distribuidoras y liquidado al Tesore Publico mensualmente a través de la Compafiia Logistica de Hi-
drocarburos, S.A., ha supuesto para los ejercicios de 1996 y 1995 un importe de 273.255 y 265.542 mi-

de pesetas, respectivamente. Como gasto soportado, estos importes, junto con otras partidas de
concepto anilogo, se encuentran recogidos en el epigrafe de “Otros gastos” de Jas cuentas de Pérdidas
¥ Ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 2.d).
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o) Remodelacién Estaciones de Servicio:
Durante los dltimos ejercicios, determinadas sociedades del Grupo Consolidado han efectuado desembol-
sos relacionados con el abanderamiento de estaciones de servicio. E! criterio seguido para contabilizar es-
tos desembalsos ha consistido en regiscrar en el Inmaovilizado de explotacion aquellas inverziones destina-
4 das a la adquisicién de material y equipos para dichas estaciones, tales come surtidores, depésitos, tuberi-
' as, aparatos de medida, etc. sobre los cuales conserva la propiedad. Asimismo, se han contabilizado como
[ “Gastos en la Red de distribucién” en el epigrafe de "Gastos a distribuir en varios ejercicios” los desem-
bolsos destinados a la remodelacion y mejora de la estacion, para su adecuacion a la mejor imagen corpo-
rativa del Grupo CEPSA (véase Nota 9). Estos importes se amortizan en un periodo de diez afios. Las do-
taciones para amortizacion realizadas para este ditimo concepto registrado con cargo a resultados de los
ejercicios de 1996 y 1995, ascienden a 1.875 y 1.83| millones de pesetas. respactivamente,

#) Operaciones de cobertura:

Determinadas sociedades del Grupo operan en el mercado internacional ¥. por tanto, estin expuestas a
tos riesgos derivados de Jos cambios en la cotizacion del crudo y de los productos que comercializan, asi
como a los tipos de cambio de las divisas y a los tipos de interés.

Con el dnico objetivo de reducir estos riesgos, se utilizan, con criterio de prudencia, determinados ins-
trumentos de cobertura y productos derivados, entre los que destacan los contratos de futuros con in-
termediarios sobre crudos y productos que cubren un volumen mensuzl de €Ompras y ventas, para cuyas
operaciones, abiertas ai final de cada ejercicio, el Grupo registra con cargo a gastos la diferencia existen-
te entre la cotizacién de mercado a esa fecha y ia de contratacion, Al 31 de diciembre de 1996, fas ape-

raciones abiertas han provocado una provisién a nivel consolidado de 54.750 délares USA, equivalentes a
7 millones de pesetas.

Para el resto de operaciones de cobertura, los costes netos soportados y la diferencia negativa que se pu-
diera producir a final de cada ejercicio entre la cotizacién de mercado a esa fecha y la contratada, se re-

¢ gistra, siguiendo el criterio de prudencia, con cargo a resultados. A 3| de diciembre de 1996, no ha sido
necesario efectuar ninguna provisién por estos conceptos.
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" » 4, Gastos de establecimiento.

El movimiento habido durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las diferences partidas que componen los

Gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo a Otros Amortiz. y Saldo a

Ejercicio 1995 1101195  Adiciones  Traspasos Mvtos. saneam. Iiues
Gastos de constitucion 3 | - - (2) 2
Gastos de primer establecimiento 110 - 657 - {178) 589
Gastos de ampliacion de-capital 81 23 - - (79} 25
Total 194 24 657 - (259) 6lé
Millones de pesetas

Saido a Otros Amortiz. y Saldo a

Ejercicio 1996 1/01/96  Adiciones Traspasos Mvtos. saneam. 31712196
Gastos de constitucién 2 4 - i ) 5
Gastos de primer establecimiento 589 308 - 48 (183) 762
Gastos de ampliacion de capital : 25 34 - 7 (21 45
Total 616 346 - 56 {206) 812

En el ejercicio de 1995, se incorporaren como gastos de primer establecimiento los incurridos por Pe-
tresa Canadi, Inc. hasta la puesta en marchz de su actividad. En e de 1996, se han registrado principai-
mente, los producidos en INTERQUISA por la puesta en marcha de su unidad de PTA-3




Jotal (26.112) (2.593)

s R

P

=5, Inmovilizacignes inmateriafes,

material ha sido e siguiente:
Millones de peser;
Saldo a Adiciones o Otros Bajas o Saldo
Ejercicio 1995 1oli9s dotaciones Traspasos movim. enajenac. 32
a:

Activos:
Gastos de I1+D Y exploraciones petroliferas 20.104 10.753 {431) - {86) 30.34

/

Concesiones, patentes ¥ licencias 10.175 201 610 - (207) 10.77

Fondo de comereio i8 3 - - - 2

Aplicaciones informiticas 3077 605 - - (7) 3.67!
Otro inmovilizado inmaterial 3.654 594 {(35) (22) {294) 3.89;
Total — 37.028 t2.i56 '4",‘*___“(22) (594) 48.7 l—i
Amortizaciones: ‘ _ —— )
Amort acum. gastos 14D y explorac, petrl (12.256) (906) n - (13150
Amort. acum, conces., patentes y licencias (9.312) (537) - - 207 (9.642)
Amort. acum. fondo comercio 4] (3) - - - (10}
Amort. acum, aplicaciones informéticas (1.782) (508) - (7} 5 (2.292)
Amort. acum. otro inﬂgﬂl@i@fcﬁal _{94y) (307) N {14 - 242 (1.0!82
Total —— __ (24.299) (2.261) 3 ™ 454 (26.112)

Provisiones @y @ooo) . - (s.000)

Inmov. inmaterial neco 10.728 6.895 147 any (140)  17.599
Saldoa Adiciones o Otros  Bajas o Saldo a

Ejercicio 1996 110196  dotaciones Traspases  movim, enajenac.  31/12/9¢

Activos:

Gastos de |+D Y exploraciones petroliferas 30.340 15957 {708) - - 45.591

Concesiones, patentes y licencias 10779 259 8i2 14 - 11.864

Fonde de comercio 21 102 - 478 (3) 598
Aplicaciones informaticas 3.675 67! 52 23 - 4.421
Ortro inmovilizado inmateria) 3.897 63 (92) (177) (129) 3.562
Total 48.712 17.052 66 338 (132) 66.036
Amortizaciones:

Amort. acum, 8astos I+D y explorac. petrol. (13.150) (1.07¢) 180 - - (14.046)
Amort. acum, Conces., patentes y licencias (9.642) (652) (180) (21) = (10.495)
Amort acym, fondo comercig (i0) {80) - - - (90)
Amort. acum, aplicaciones informiticas (2.292) (510) (2} (2) - (2.806)
Amort. acum, otro inmovilizado inmaterial (1.018) (275) (1.158)




Los importes activados de Gastos de investigacion y desarrollo a 3{ de diciembre de 1996 y
1995, carresponden a los costes directos e indirectos incurridos por los proyectos en curso
a esa fecha.

En |2 cuenta de Gastos de exploracian petrolifera figuran los importes activados por costes de esa
. naturaleza en diversas concesiones en Espafa y, fundarnentalmente, en Argelia, que ascendieron a
15.046 y 9.771 millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente.

En este sentido, en {996 se continud con la exploracién de hidrocarburos en el Sahara Argelino,
donde se han realizado nuevas prospecciones en las dos estructuras productivas encontradas,
' Rhourde el Khrouf (RKF) y Orhroud (ORD). En la primera, se terminaron tres nuevos pozos, has-
ta totalizar diez. Con el permiso de produccion sobre cuatro de los diez pozos del yacimiento RKF,
CEPSA ha comenzado a extraer y retirar crudo a partir del tercer trimestre de 1996, cuyos dere-
chos generados han alcanzado, en el citado afio, ia cifra de 533.998 barriles.

En la segunda estructura productiva {ORD), se han perforado otros dos nuevos pozos en 1996, y
se esta negociando un acuerdo llamado de “unitizatien” para definir las condiciones de explotacién
y de reparto de |a produccion del yacimiento.

» 6. Fondo de comercio de consclidacion.

Los movimientos habidos en los ejercicios de 1995 y 1996 en los correspondientes epigrafes de los Ba-
lances de Situacién han sido los siguientes:

Millones de pesetas
1.995 1.996

Valor neto Amorti- Valor neto Otros Amorti- Valor neto
a U955 Adiciones zacion a 311295 Adiciones mvtos. zacién a 31712196

Sociedades en integracién global:

Kraffe, S.A. - 89 (18) 71 19 -2 69
Cepsa Comercial Madrid, S.A. {Antes D. Pazos) 101 - (50) 51 - {1y (49 -
Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. 1.224 . (152 1072 86 65 (304) 919
Promimer, S.A. 3 - '{)! 2 - - - 2
Ertisa, SA. 457 ] (92) 366 - -9 74
Total sociedades integracion global 1.785 90 (3i3) 1.562 105 54 (457) 1.264
Sociedades puestas en equivalencia:

Sociedades de ventas directas 458 145 (363) 240 36 - (204) n
Socledades de la Red de distribucion 1932 1982  (L.762) 2152 - (1300) (180) 672
Cepsa Eif Gas, S.A. . 253 (253) - - - - -
Total sociedades puestas en equivalencia 2390 2380  (2.378) 1392 36 (1.300) (384) T44

TOTAL 4175 2470  (L691)  3.954 141 (1.246) (841)  2.008




d e,
| Las dotaciones de los ejercicios de 1996 y 1995 para la amortizacién del Fondo de comercio de consoli-

dacion, se elevan a 841 y 2,691 millones de pesetas, respectivamente, y se han realizado con cargo a Re-
sultados consolidados.

| Los fondos de comercio generadas en 1995, a consecuencia de 1a adquisicion de determinadas participa-
ciones, fueron amortizados en su totalidad, al tratarse de adquisiciones estratégicas, para las que no exis-
tia certeza de que se fuera a producir una adecuada correlacion de ingresos y gastos, por lo que el Gru-
po considerd mas conveniente su cancelacién en dicho ejercicio, que aplicar una amortizacion lineal en
cinco anos.

Asimismo. en 1996 se registra una reduccion de 1.300 millones de pesetas en los fondos de co-
mercio de sociedades filiales de la Red de distribucion debido a que como consecuencia del
proceso de fusion descrito en la Nota 2.¢, los activos de las sociedades fusionadas fueron tras-
pasados a su valor de mercado.

! Adicionaimente, en los ejercicios de 1996 y 1995 se ha dotado la depreciacion producida en estos afos,
sobre las diferencias de primera consolidacion existentes en las adquisiciones realizadas en 1991 de las ac-
cianes da Ertoil, S.A. y CAMPSA (actualmente C.LH.}. Estas diferencias fueron asignadas a las plusvalias
latentes existentes en el inmovilizado jogistico de CAMPSA, por lo que se registraron como mayor valar
de la participacién en sociedades puestas en equivalencia. Coherentemente, el Grupo Consolidado pro-
i cede a la depreciacion de dichas plusvalias ticitas en la vida media del inmovilizade afecto, que se ha re-
1‘!. ' gistrade como una provision por depreciacion de participaciones en empresas asociadas {véase Nota 19).
ir En este sentido, la revalorizacién de activos que ha realizado C.L.H. minora, consecuentemente, el im-
! porte de las mencionadas diferencias de primera consolidacion y, légicarmente, |as dotaciones que con car-
I £0 a resultados de los préaximos ejercicios se realicen para su amortizacion. (véase Nota 8)

*» 7. lnmovilizaciones materiales.

El movimiento habido durante los ejercicios de (995 y 1996 en las diferentes cuentas del Inmovilizado ma-

terial y sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

j Millones de pesetas

| Saldo a Adiciones Act. Otros Bajus o Saldo a

| Ejercicio 1995 1/1/95 o dotaciones Balances Traspasos movim. enajenac. 31/12/95
Activos:
Terrenos y Construcciones 27.017 985 - 1461 {73) (iol) 29.289
Instalacicnes técnicas y maquinaria 312.098 3.192 - 19474 (68) {(2416) 332280
Otras instalaciones, Utillaje y Mobiliario 6818 254 - 1.689 (8) {123) 8.630
Anticipos & inmovilizado en curso 16.718 29312 - {23.349) (325) {137y 22219
Otro inmovilizado material 9.271 ~ 699 - 9t7 (6) {466} 10415
Total 371.922 34.442 - 192 (480) {(3.243} 402.8333
Amortizaciones:
Amort, acum, construcciones (3.983) (441) . - 8 8 (4408
Amort. acum. instalaciones técnicas y maq.  {168.481) (14.049) - 16 39 1.931 (180.544)
Amort, acum. otras instalac., Utillaje y Mob. {3.100) (573) - (8) 6 72 (3.603)
Amort. acum. otro inmovilizado material {4.744) (1.315) - (1 6 246  {5818)
Total (180.308) {16.378) - (2) 59 2.257 (194.373)
Provisiones (676) - - - - 9 (667)
Inmovilizado material neto 1995 190.938 18.064 - 189  (421) (977) 207.793

A R s | e,




B __Millones de pesetas

7Saldo a Adiciones Act. . Ctros  Bajas o Saldo a
Ejercicio 1996 1/1/96 o dotaciones Balances Traspasos movim. enajenac. 31/12/96
Activas. N L e FOTES L LTREER RTAApAs0s ,,,,,, __g, ke e b
Terrenos y Construcciones ) 29289 1418 236l 535 2198 (532) 3569
Instalaciones técnicas y maquinaria 332.280 3809 17.009 41.24] 2691 {620y 396410
Otras instalaciones, Utillaje y Mobiliaric 8.630 494 98 367 62 (518) 9.133
Anticipos e inmovilizado en curso 22219 34718 I (42.608) 738 (149) 14.919
Otro inmovilizado material 10.415 632 57 495 138 (286) 11.451
Total 4062.833 41.071 19.526 30 5.827 (2.105)  447.182
Ahortizaciones . . - - ]
Amort. acum. construcciones (4.408) 479) T an U7 (4691
Amort. acum. instalaciones técnicas y magq. (180.544) (15.243) - (75) (428) 329 (195.961)
Amort. acum. otrag instalac., Utillaje y Mob. (3.603) (692) - 2 (23) 505 (3.811)
Amort. acum. otro inmovilizado material (5.818) {1.228) - 7n (39) 189 (6.825)
Total ' L (194373)  (17.642) . @ (s 1240 (211.288)
Provisiones (667) an ; ; ; 71 (617)
Inmovilizado material neto 1996 207.793  23.408 19.526 28 5.316 (794)  255.277

Determinadas sociedades del Grupo CEPSA, tienen otorgadas a su favor concesiones administrativas por
parte del Estado Espaiiol para el uso de las instalaciones de atraque, zonas de acceso y colindantes de los
puertos de Santa Cruz de Tenerife, Algeciras- La Linea y Palos de la Frontera, que habrin de revertir al Es-
tado en los afios 2061, 2065 y 2022, respectivamente.

La Bireccién del Grupo CEPSA considera que no es necesario dotar un fondo de reversién para cales in-
versiones, por cuanto que los programas de mantenimiento de fas instalaciones aseguran un estado per-
manente de buen uso, y el coste correspondiente habri sido amortizado contablemente con anterioridad
al término de la concesién,

CEPSA en cumplimiento de la legislacidn vigente, tiene afectados determinados activos a los compromisos
de prevision del personal, materializados en terrenos ubicados en Sanca Cruz de Tenerife.

Las sociedades del Grupo que se indican en ka Nota 3.e acogiéndose a las disposiciones legales vigentes
sobre Actualizacién de balances, (Real Decreto 2607/1996. de 20 de diciernbre, que reglamenta las nor-
mas aprobadas por el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio), han procedido a actualizar, a 31 de di-
ciembre de 1996, su inmovilizado material, con pago de un gravamen Gnico del 3%, resultando un incre-
mento del coste registrado de 19.526 millones de pesetas.

La cifra de 41.071 millones de pesetas, como nuevas adiciones en el ejercicio de (996 a los activos mate-
riales del Grupo Consolidado recoge, fundamentaimente, las siguientes inversiones: modernizacion ¥y mejo-
ra de las plantas de hidrodesuifuracion en las Refinerias de Gibraltar y La Rébida, instalacion de la unidad
RZ-100 en la Refineria de Gibraltar, de PTA-3 y Cogeneracién en el Campo de Gibraltar (INTERQUISA),
ampliacién de ka planta de produccion de fenol y una Unidad de Cogeneracién en el Complejo Petroquimi-
o de La Ribida (Ertisa, S.A.), ampliacién de la unidad de Paraxilenc en b Refinerfa de Glbralaar, y otras in-
versiones estratégicas para la consolidacién de la Red de ventas directas en Espafia y Portugal.

La columna de “Otros movimientos” en el ejercicio 1996 recoge k incorporacién de los activos materia-
les de Cepsa Eif Gas, S. A y de las sociedades filiales de 2 Red de distribucién absorbidas por su consoli-
dacién, por primera vez en este ejercicio, seglin el método de integracién global.




> 8. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas.

Los movimientos habides durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las cuentas de “Inmovilizaciones fi-
mancieras” han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo a Adiciones ¢ Otros Bajas o Saldo a
Ejercicio 1995 ‘ ) 1/101/95 dotaciones Traspasos_ ___movim. enajenac. 3 1nus
é Activos:
Participaciones en Empresas Puestas en Equivalencia  40.758 2832 2.311 4) (872) 45.02?
Créditos a Empresas Puestas en Equivalencia 266 41 - 3) {157) t47
Cartera valores a largo plazo 3223 101 (1.161) 3) (87) 2.073
Otros créditos Y120t 4897 ({77 - (2.262) 13.659
Depésitos y fianzas a largo plazo 2.050 20 | - (13n !7.7?49_
Total - - 57.498 7.891 974 (10y  (3.509) L62.8;4
Provisiones: 7 T
Participaciones en Empresas Puestas en Equivalencia (3.223) (969) 179 - - (4.013)
Otros inmovilizados financieros {1.102) (188) (179) - 437 (1.032)
Total ‘ (4.325) (1.157) - . 437 (5.045)
Inmovilizado financiero neto 53.173 6.734 974 (£0) (3.072) 57.799
‘ Saldo a Adiciones o Otros Bajas o Saldo a
i Ejercicio 1996 /1196  dotaciones Traspasos movim. enajenac. 31/12/96
Activos:
Participaciones en Empresas Puestas en Equivalencia  45.025 (469) (747) {2.185) - 41.654
. Créditos a Empresas Puestas en Equivalencia 147 12 (13) 6 (137} 15
: Cartera valores a largo plazo 2073 630 716 1o (65) 3464
; Otros créditos 13.659 3.059 (16) 8 (171 14.99%
! Depédsitos y fianzas a largo plazo 1.940 51 - 2 (34) 1.959
Total 62.844 3.283 (30) (2.059) (1.947) 62.091
Provisiones:
Participaciones en Empresas Puestas en Equivalencia (4.013) (342) 132 - - (4.823)
Ovuros inmovilizados financieros (1.032) (356) (132) 13 62 {1.445)
Total {5.045) {1.298) - 13 62 (6.268)

Inmovilizado financiero neto 57.799 1,985 (30)  (2.046)  (1.885)  55.823




La aplicacion por parte de Asfaltos Espanoles, S.A. (ASESA}, de Ia actualizacion de balances ha supuesto
un incremento en el epigrafe de “Participaciones en Empresas Puestas en Equivalencia” de 506 millones
de pesetas.{véase siguiente cuadro de evolucion del citado epigrafe)

5in embargo, la actualizacién llevada a cabo por Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A. (C.LH) no
supone variacion alguna en el sentido de lo mencionado en el parrafo anterior, ya que a misma se destj-
ma a reducir la diferencia de primera consolidacion asignada a los activos, que se han aflorade contable-
mente como consecuencia de dicha actuakizacion. La mencionada reduccion asciende a 5.062 miliones de
pesetas, que no tiene efectos sobre los resultados del ejercicio, pero implica, légicamente, una reduccién
en las cifras de amortizacién de la misma en el futuro (véase Not 6).

La composicin del saldo a 31 de diciembre de 1996 y 1995 del epigrafe de “Participaciones en Empresas
Puestas en Equivalencia®, por sociedades se desglosa en el siguiente cuadro:

Millones de pesetas

Sociedad - - 1.996 1.995
Asesa 1.461 1.342
C.LH. (Incluye diferencia de primera consolidacién) 36.469 36.933
Cepsa Elf-Gas, S.A. - 1.594
Cepsa Gibraltar, L.T.D, 102 149
Conveniencia, S.A, 360 340
Petresa Internacional, N.V. 120 107
Petrocat 1.127 {.533
Procace 834 509
Ressa 804 742
Resto de Sociedades . 377 1.776
Total Participacion en Empresas Puestas en Equivalencia 41.654 45.025

Las variaciones habidas durante el ejercicio de 1996 en dicho epigrafe, se resumen en el siguiente cuadro:

Millones de pesetas

Saldo a 01/01/96 45.025
Resultados después de impuestos producidos en 1996 4.655
Dividendos otorgados en 1996 (6.091)
Incorporaciones de sociedades al método de puesta en equivalencia 461
Incremento de valor por actualizacién de Balances {(ASESA) 506
Baja de sociedades por:

- Traspaso a "Otrz Cartera de Valores” 77
- Cambio método consolidacién (1.604)
- Absorciones (637)
Otros movimientos 56

Saldo a 31712196

41.654




Las disminuciones se deben, basicamente. al cambio en el método de consolidacién de Cepsa Elf Gas, S.A.
y Cepsa Lubricantes, S.A. que como se comenta en la nota 2.c. han pasado a consolidarse por el mérodo
de Integracion Global, y a la absorcion de determinadas sociedades de la red de distribucion por parte de
Cepsa Estacionas de Servicio, S.A,

Por lo que respecta a la cuenta "lnversiones financieras temporales” los movimientos habidos durante los
ejercicios de 1995 y 1996 han sido:

Millones de pesetas

* *

Saldoa  Adiciones o Otros Bajas o Saldo a
Ejercicio 1995 _ 111195 dotaciones Traspasos mavim. enajenac. 31/f 21’95_
Activos: .
Créditos a empresas puestas en equivalencia 2258 o 1997 6 (2) (5.423) 836
Cartera valores a corto plazo 148 22 - - - 170°
Otros créditos 4.050 22316 171 (2) (18.995) 7.540
Depdsitos y fianzas a corto plazo 41 648 - - (122) 667
Total 6.597 26.983 177 {4 (24.540) 9.213
Provisiones (148) - - - - {148)
Inversiones financieras tempor. netas 1995  6.449 26.983 177 {4) (24.540) 9.065

L 3 *

Saldoa  Adiciones o Otros Bajas o Saldo a
Ejercicic 1996 1ir9é dotaciones Traspasos movim. enajenac. 31/12/95
Activos:
Créditos a empresas puestas en equivalencia 836 6.950 (597) 751 (6.212) 1.728
Cartera valores a corto plazo 170 (10) - 34 - 194
Otros créditos 7.540 13.229 627 {19) (19.619) 1.758
Depdsitos y fianzas a corto plazo 667 1517 - 414 (960) 1.638
Total 92.213 21.686 30 1.180 (26.791) 5.318
Provisiones {148) - . - . (148)
Inversiones financieras tempor. netas 1996  9.065 21.686 30 1.180 (26.791) 5.170

* Las renovaciones se muestran de forma separada en "Adiciones o dotaciones” y "Bajas o enajenaciones”




El desglose y vencimiento de los créditos a carto ¥ largo plazo concedidos por el Grupo Consolidado, al
31 de diciembre de 1995 y 1996, es el siguiente:

Millones de pesetas

Con vencimiento en

Ejercicio 1995 o . | 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 Resto Total
Créditos a Empresa; ;’u;s:as en Equivalencia 816 - 77 - - 70 983__
Otros créditos 7.540 2,174 1,550 1.551 615 7.769 21.199
Total T 8376 2174 1.627  1.55 615  7.839 22.182

Millones de pesetas

Con vencimiento en

Ejercicio 1996 B 1.997 1.998 1.999 2.000 2.001 Resto Total
Créditos a Empresas Puestas en Equivalencia 1.728 15 - - 1.743
Otros créditos 1.758 568 633 380 178 13.240 16.757
Total 3.486 583 - 633 380 178 13.240 18,500

Al 3] de diciembre de 1996, en el epigrafe de “Orros Créditos™, se incluye el impuesto anticipado a lar-
go plazo, principalmente por dotaciones a los fondos internos de pensiones, que asciende a 10.592 millo-
nes de pesetas en el Grupo Consolidado, asi como créditos por ventas de inmovilizados, créditos al aban-
derarniento de la Red y depositos en cuentas bancarias.

El tipo de interés anual medio aplicado por las Sociedades consolidadas a los craditos concedidos a em-
presas asociadas es similar ai coste medio de su financiacién ajena (véase Nota I5).
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i * 9. Gastos a distribuir en varios ejercicios.

El movimiento habido durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las diferentes cuentas que componen &l
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” en el Grupo Consolidado ha sido el siguiente:

Millones de peseras

Saldoa  Gastos Otros Bzjaso  Amortiz. Saldoa
Ejercicio 1995 1/01/95 incurridos Traspasos movim. enajenac. con Rdes. 31/12/95
Gastos de personal 8.125 “ |.546 - - (1.684) {590) 7.397
Gastos por intereses diferidos 2645 2 - (5) - (256) 2.386
Gastos por-formalizacion de deudas 236 - 57 - - 6l) 232
Gastos en la red de distribucidn 13293 819 (289) (59) {13} (1.831) 11930
Otros gastos a distribuir 1.449 20 (761) - 8) (564) 136
. Total 1995 25.748 2.397 (993) (64) (1.705) (3.302) 22.081

Miliones de pesetas

‘ Saido a Gastcs Otros Bajas o Amortiz. Saldo a

L Ejercicio 1996 §/01/96 incurridos Traspasos movim. enajenac. con Rdos. 31/12/96

{ Gastos de personal 7.397 6877 I8 (1) {1.725) (1.118) i1.448

i Gastos por intereses diferidos 2.386 3 - 8 - (243) 2,154

g' Gastos por formaliz. de deudas 232 - - 4 - (64) 172

l Gastos en la red de distribucion 11.930 1.536 (92} (307} {6) (1.875) 11.186
Otros gastos a distribuir 136 97 (18) (RE:S (3) 89) 24t

; } Total 1996 22.081 8.513 (92) {178) (1.734) (3.389) 25.1201

Las adiciones producidas en el Grupo Consclidado en el ejercicio de 1996, ha supuesto un importe glo-
baf de B.513 milones de pesetas que, bisicamente, obedecen a los conceptos siguientes: 6.877 milones
i de pesetas a gastos contabilizados por compromisos con el personal, de los cuales, a su vez, 6.495 millo-
! nes se refieren al déficic asumido por CEPSA con el personal activo por el cambio habido en el sistema de
" pensiones, que garantizaba ura prestacidn definida por otro que establece una aportacién definida (véan-
T ! se Notas 3.i y i4); y 1.536 millones de pesetas, a gastos relativos a la Red de distribucion.
|

Los gastos de esta naturalexa, referidos al personal, que provienen de la diferencia que existia al 3| de di-
ciembre de 989, entre el valor de los compromisos adquiridos y los fondos constituidos para el perso-
nal pasivo y activos a dicha fecha, se amortizan linealmente, de acuerdo con la Disposicién Transitoria IV
del Real Decrato 1.643/1990, de 20 de diciembre, y normativa posterior, aplicando siete afios para el per-
sonal pasivo y quince para e personal activo. La amortizacién por este concepto, incluida en la columna
de “Bajas” de los cuadros amaeriores, se carga & Reservas, neta de su correspondiente efecto fiscal, hecho
que viene efectudndose desde el afio 1990, al amparo de la citada Disposiclén Transitoria.

La amortizacion de los gastos correspondientes al déficit asumido por CEPSA con su personal, por el cambio
habido en el sistema de pensiones, se realizard con cargo a resultados en 15 afios, incluido el ejercicio de 1996.




Los importes en concepto de gastos a distribuir en varios ejercicios, refativos a formalizacion de deudas,
asi como los referentes a otros gastos, se amortizan lineaimente en cinco aAos. excepto los relativos a re-
modelacion de estaciones de servicio, que se amortizan en diez aflos, incorporindolos a las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias consolidadas, de acuerdo con su naturaleza, En cuanto a los gasios por intereses di-
feridos, entre los que se incluyen intereses no devengados correspondientes a pagarés “cupon cero” (vé-
ase Nota |5) por importe de 2.100 millones de pesetas, se incorporan al resultado anual de! ejercicio en
la misma medida en que se produce el devengo de los intereses.

» 0. Existencias.

El detalle de existencias al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo a Saldo a

311296 31298

Crudos 27.158 19219
Productos Terminados 31671 . 33476
Otras Materias Primas 5.943 3.286
Lubricantes Comerciales b750 ° 3483
Materiales y otros 10.380 7.484
Anticipos 2 Proveedores 2.584 84
Provisiones (2.144) (2.078)
Total 71342 64.954

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las sociedades del Grupo Consolidado que tienen exis-
tencias de hidrocarburos estin obligadas a mantener unas existencias minimas de crudo y productos in-
termedios y acabados en base a su participacion en el mercado interior y al volumen de ventas de carbu-
rantes.

En cumplimiento de la obligacidn establecida en el Real Decreto 2.111/1994, de 28 de octubre, Compa-
fiia Espafiola de Petréleos, S.A., como operador, vendié a Corporacién de Reservas Estratégicas (CORES),
el | de diciembre de 1995, gasolinas, gasdleos, querosenos y fueltleos en cantidades equivalentes a 30
dias de sus ventas anuales y mantiene como existencias de seguridad de esos mismos productos, 66 dias
de sus ventas anuales, depositadas en instalaciones propias o arrendadas a terceros.

La inspeccion y control del cumplimiento de esta obligacidn se Heva z cabo por Corporacién de Reservas
Estratégicas. La Direccion de CEPSA considera que ha cumplido adecuadamente con la obligacién de man-
tenimiento de existencias de seguridad desde la entrada en vigor del citado Real Decreto.

Paralelamente, desde diciembre de 1995, Compadila Espafiok de Petréleos, $.A. autoliquida mensualmen-
te e ingresa 2 favor de la Corporacién, un importe correspondiente a los servicios de mantenimiento de

fas existencias estratégicas del Grupo, que se calcula en funcion de las ventas dei periodo mensual inme-
diato anterior,
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1 1. Fondos propios.

El capital social de Compaiia Espaiiola de Petrdteos, 5.A., Sociedad Matriz, a 31 de diciembre de 1996 as-
ciende a 44.595.823.500 pesetas, dividido en 89.19i.647 acciones, de igual clase, 4l portador, de 500 pe-
cetas nominales cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Al 31 de diciembre de 1996, Banco Central Hispanoamericano, S.A. y EIf Aquitaine, S.A. tenian, directa o
indirectamente, una participacion accionarial en Compafiia Espafiola de Petrdleos, S.A. superior al 10% del
capital suscrito.

El Consejo de Administracion de CEPSA, Sociedad Matriz, ha acordado solicitar z la junta General de Ac-
cionistas la aprobacion de un dividendo por importe de 10.703 millones de pesetas, de cuya cantidad ya
ha sido repartida, en ef ejercicio de 1996, una suma a cuenta de 5.35 millones de pesetas, equivalente a
60 pesetas por accion. Este importe figura contabilizado en el epigrafe “Fondos Propios™ de! Balance de
Situacion adjunto al 31 de diciembre de 1996.

El maovimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” del Grupo Consolidado durante los ejercicios
de 1995 y 1996 ha sido el siguiente:

Miliones de pesetas

Capital Primade  Reservade Reserva  Otras Reservas Difer.de Resultado Dividendo

suscrito  emision revalorizacion  legal reservas consolidadas Remanente conversién  ejercicio  a cuenta
Saldo a 31/12/94 44.596 56.360 5.407 8919 24757 24.809 80 (118) 17.909  (5.351)
Distribucion de Resultados: i

- Dividendo bruto - - - - - - (9811) 5.351
- Reservas . - 5800 2,346 - - (8.146)

- Remanente - - - - {48) - 48 -
Otros movimientos:

- Domeidn fondo pens. interno {Nota 35} - - - - (1.069) (65) - - -

« Otros - . - - . (83) - (286} - -
Beneficio del ejercicio - - - - - - - - 21.853 -
Dividendo a cuenta del ejercicio - - - - - - - - - {835)
Saldo a 31712495 44,596 56.360 5407 8.919 29.488 27.007 32 {404) 21853  (5.351)
Distribucion de Resultados:

- Dividendo bruto - - - - - - - - {10703) 5.351

- Reservas - . - - 5700 5395 . - {11.095)

- Remanente - . . . R . 55 - (55)

Otros movimientos;

- Dotacién fondo pens. interno (Nota 3i) - . - - (1.068) (65) . -

- Revalorizacion R. D.-Ley 7/1996 (Nota 3.e) - - 9724 - - 9.7 . -

- Otros movimientos - . . . . 162 . 493 . -
Beneficio de! ejercicio . ; . . . - ; . 20850 .
Dividendo a cuenta del ejercicio - . - . . - - N - {5351)
Saldo a 3111219

44596 56360 15131 8919 34.120 41113 87 89 20850 (5.350)




De acuerdo con las Normas para fa formulacian de fas Cuentas Anuales consolidadas, en el proceso de
integracién global y proporcional, se ha procedideo a eliminar los Fondos propios de tas Sociedades filiales
a las que se aplica este método, con el coste registrado en su respectiva matriz.

Reserva de revalurizacién:

El saldo que se muestra en este epigrafe de los Balances de Situacion adjuntos, corresponde a las actuali-
zaciones practicadas al amparo de la Ley 1/1979, de Presupuestos Generales del Estado para 1979, Ley
74/1980, de Presupuestos Generales del Escado para 1981 y Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ini-
camente de la Sociedad Matriz. Estas reservas estin sujetas a [as limitaciones contenidas en la normativa
legal en que tuvieron su origen. El importe de ia reserva de actualizacion registrada al amparo de éste dl-
timo figura, en ef movimiento del ejercicio 1996, en la linea de “Otros movimientos: Revalorizacién Real
Decreto-Ley 7II9_?6“ del cuadro anterior.

El detalle de los epigrafes “Reservas en sociedades consolidadas por integracién globat o proporcional”
y “Reservas en sociedades puestas en equivalencia™, a 3t de diciembre de 1996 y 1995, queda recogido
en el cuadro siguiente:

Millones de pesetas

1.996 1.995
Integracién Global y Proporcional:
Cedipsa (991) (1.086)
Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. 18.749 19.331
Cepsa Portuguesa, S.A. 52i - 419
Ciepsa (480) (676)
Dispesa - {330)
Ertoil, S.A. 606 2.207
Interquisa 4,899 960
Krafft, S.A. 743 596
Petresa 7.27¢ 4312
Proas, S.A. 678 160
Otras sociedades 4.809 (1.102)
Suma Integracién Global y Proporcional: 36.810 24.791
Puesta en equivalencia:
Compafia Logistica de Hidrocarburos, S.A. 9.530 6.605
Otras sociedades {4.117) (4.389)
Suma Puesta en equivalencia 5.4i3 2216
Total 42.223 27.007

Como consecuencia de la actualizacién de valores contables del inmovilizado material permitida por el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ademds de |a Matriz, determinadas sociedades filiales del Grupo
Consolidado han incrementado su patrimonio neto contabilizando una reserva de revalorizacidn por
9.724 millones de pesetas, cuya disponibilidad esth sujeta a las timitaciones que recoge la citada normati-
va. Asimismo, han reconocido una deuda con b Hacienda Publica espafiola, consecuencia de [a revalori-
zacién obtenida que, de acuerdo con la disposicién legal, tributa al 3% y asciende a 284 miliones de pe-
setas (véanse Notas 3.e y 7).
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* |2, Intereses de socios externos.

Los intereses de socios externos en los Fondos propios estin representados, basicamente, por la partici-
pacion de accionistas minoritarios en Krafft, S.A., C.M.D. Aeropuertos Canarios, 5.L. y, hasta 1995, en
Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. Estos intereses se presentan netos de los dividendos repartidos a cuen-
ta durante el ejercicio.

En 1996, Cepsa Estaciones de Servicio, S.A realizd una oferta piblica de adquisicion de acciones dirigida
al tramo minoritario, cubierta en su totalidad, razén por la cual ka participacion de estos desaparece en
este ejercicio. La sociedad procedid a amortizar posteriormente el capital adquirido a los mencionados
minoritarios.

- - El resto de los intereses de socios externos y su participaciéon en Resultados es de escasa significacion.
* 13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Los movimientos habidos en este epigrafe en los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de
1995 y 1996 son los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo Ctros incorpor. Saldo a
Ejercicio 1995 1101/95 Adiciones movtos. Bajas ardos. 31/12/95
Subvenciones en capital 1.748 2,145 {702) 27) (228) 2936
Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 939 662 698 (362) (] 1.931
Total 2,687 2.807 4 (389) {234) 4.867

Saldo Otros Incorpor. Saldo a
Ejercicio (996 1101196 Adiciones movtos. Bajas ardos. 31/12/96
Subvenciones en capital 2936 3292 156 - {382) 6.002
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.931 129 {149) {(248) {180) 1.483
Total 4867 3.421 7 (248) (562) 7.485

La composicion de las adiciones producidas en el apartado de subvenciones de capital se muestra en el
siguiente cuadro:

Millones de pesetas

1.996 1.995
Subvenciones recibidas:

- De la Unién Europea 69 i’
- De la Administracién Central 1.480 1392
- De las Comunidades Auténomas 1.743 667
~ De terceros - 2

Total 3.292 2.145




» 14. Provisiones para riesgos y gastos.

l. Provisién para pensiones y obligaciones similares:
Los movimientos habidos durante los ejercicios de 1995 y 1996 en esta cuenta han sido:

Mitlones de pesetas

Saldo a 01/01/95 23.260
Cargos a Reservas (Nota | 1) 41
Cargos a Gastos a distribuir en varios ejercicios 300
Altas/bajas de sociedades 1.545
Dotaciones:

- Gastos financigros _ [.443

- Gastos de personal 3.137

- Gastos extraordinarios 2.502
Aplicaciones del ejercicio (5.198)
Saldo a 31/12/95 27.230
Cargos 2 Gastos a distribuir en varios ejercicios 6.877
Dotaciones:

- Gastos financieros 1.559

- Gastos de personal 2.026
Aplicaciones del ejercicio {4.801}
Beneficio externalizacién Fondo Interno (721}
Saldo a 31/12/96 32.170

Los compromisos que CEPSA y determinadas Sociedades filiales tenian contraidos por obligaciones con
sus empleades, consistentes en complementar, bajo determinadas condiciones, las prestaciones obligato-
rias de la Seguridad Social relativas a situaciones de jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad, se encon-
traban a 3| de diciembre de 1995 totalmente cubiertos, bien con fondos externos (correspondientes al
personal pasivo jubilado con anterioridad a 31 de diciembre de [994), o mediante provisiones internas
basadas en Ia utilizacién de técnicas actuariales de capitalizacién individual al 6%.

Las dotaciones a las provisiones para pensiones y obligaciones simitares realizadas en el ejercicio de 1995,
por un importe 2.502 millones de pesetas a nivel consolidado, estaban originadas por modificaciones en las
hipétesis técnicas de cilculo de las aportaciones a fondos (mortalidad esperada estimada sobre tablas suiras
GRM-GRF del afio 1980, tipo de interés cakculatorio) y tuvieron un cardcter no recurrente. Este importe se
contabilizé con cargo a “Resultados Extraordinarios” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, de acuerdo con
las recomendaciones de la Asociacion Espafiola de Contabilidad y Administracién de Empresas (AECA).

El incremento de la provisién para pensiones con cargo a gastos a distribuir en varios ejercicios, relativo
al ejercicio de 1996, corresponde: 6.495 miliones de pesetas al cambio habido en CEPSA en el sistema de
pensiones que garantizaba una prestacién dafinida por otro que establece una aportacién definida de la
Compaiifa y sus empleados (véase Nota 3.i); y 382 millones de pesetas, a gastos diferidos por dotacio-
nes para jubilacién y otros conceptos, correspondientes al personal prejubilado.




i En la cifra de aplicaciones del ejercicio de 1995, figuran incluidos 3.086 millones de pesetas, correspaon-
i dientes a la poliza de seguros que CEPSA firma para cubrir el pago de las pensiones comprometidas con
| el personal jubilado en el periodo comprendido entre el | de enero de 1993 y el 3| de diciembre de 994,

En la cifra de aplicaciones del ejercicio de 1996, ademis de los pagos de fas pensiones det personal cuyos
compromisos estdn cubiertos con fondos internos, incorpora |.495 millones de pesetas, de CEPSA, co-
rrespondientes a la externalizacién de los compromisos con el personal jubilado en el periodo compren-
i dido entre el | de enero y 31 de diciembre de 1995, y 847 millones de pesetas a personal jubilado de Er-
toil, 5.A., cuyos compromisos fueron externalizados al 31 de marzo de 1996,

2. Otras provisiones para riesgas y gastos:
Los movimientos habidos durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las restantes cuentas de provision pa-
ra riesgos y gastos han sido los siguientes:

“ Millones de pesetas

. Saldo a Otros Saldo a
i Ejercicio 1995 1101195 Dotaciones Traspasos movim. Aplicaciones 34712495
E Para responsabitidades 4318 1.895 - - (487) 5726

Para grandes reparaciones 3.658 1.993 - - (2.535) ERRT
: Otras provisiones 1.240 1.558 - - {405) 2.393
| Total 9.216 5.4446 - - ) (3.427) 11.235
f Saldo a Otros ) Saldo a
: Ejercicio 1996 1/01/96 Dotaciones Traspasos movim. Aplicaciones 31112196
i Para responsabilidades 5.726 1.052 1.214 586 (2.118) 6.460
l Para grandes reparaciones 3146 1663 i - (1.009) 3.770
*, Otras provisiones 2.393 591 (1.214) 583 (558) 1.795
i Total 11.235 3.306 - [.169 (3.685) 12.025

Con la “Provisién para responsabilidades”, las Sociedades del Grupo Consolidado cubren los riesgos eventua-
les, inchiidos los medioambientales derivados de la actividad habitual del Grupo que, bajo un criterio de pru-
dendia, podrian producirse en sus responsabllidades y litigios con la Administracién Piblica u otros terceros.

La “Provisién para grandes reparaciones” estd destinada a atender los gastos peritdicos de las revisiones
generales {paradas programadas) que se efectien en las refinerias de Algeciras-La Linea, Santa Cruz de Te-
nerife, La Ribida (Huelva) y otras plantas petroquimicas. Durante el ejercicio de 1996, se han praducido
paradas programadas en Compaiifa Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA), Intercontinental Quimica, $.A.
(INTERQUISA) y Ertisa, S.A.

bl
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El concepto “Otras provisiones” recoge, entre otras, las constituidas para el desmantelamiento de cam-
Pos, que incluye Ia periodificacion del coste estimado que corresponde a CIEPSA, por el cierre de las pla-
tformas instaladas en el “Campo Casablanca”, en el Mar Mediterrineo, frente a la costa de Tarragona.
Tambi¢n se incluyen provisiones para atender los importes estimados en fa evaluacién de pérdidas, relati-
vas a estudios que el Grupo Consolidado ha cuantificado.
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* 15, Deudas no comerciales a largo y corto plazo.

Las deudas no comerciales a largo ¥y corto plazo del Grupo Consolidado, a 3| de diciembre de {995 Y

1996, las forman fas siguientes partidas:

Millones de pesetas

Deudas con vto. a

Ejercicio 1995 Corto Largo
Emision de obligaciones o 26 16.984
Deudas con entidades de crédito 36115 43813
Otros acreedores - 44.821
Otras deudas no comerciales 37.3%6 -
Total Ejercicio £995 67.537 105.618

Deudas con vto. a

Ejercicio 1996 Corto Largo
Emisién de obligaciones 78 16.369
Deudas con entidades de crédito 72696 ° 49.656
H Otros acreedores - 45.633
Otras deudas no comerciales 32923 -
Totat Ejercicio 1994 105.697 111.658

zada en el mes de mayo de 1988,

La totalidad del saido de emisiones de obligaciones correspande a Compaiiia Espafiola de Petréleos, S A,
El dia 30 de marzo de 1996, se amortizaron 558 millones de pesetas de la emision de obligaciones reali-
E! tipo de interés anual medio registrado para las obligaciones ha sido del 7,86% en 1996 ai igual que en | 995,

Ef siguiente capitulo, “Deudas con entidades de crédito”, det endeudamiento del Grupo Consolidado al
31 de diciembre de 1996 y 1995, de acuerdo con sus vencimientos, es como sigue:

Miliones de pesetas

Ejercicio 1996 Ejercicio [995
Deudas con vto. a Deudas con vto. a
Corto Largo Corto Largo
En pesetas 57537 44.597 20.984 32444
En divisas 14.481 5.059 8.286 11.369
Intereses a pagar no vencides 678 - 845 -
Total deuda con entidades de crédito 72.696 49.656 30.115 43.813

El tipo de interés nominal anual medio registrado para los préstamos bancarios en pesetas fue de 7'89%
y ¥26%, en 1996 y 1995, respectivamente.
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Los préstamos bancarios en divisas san utilizados par el Grupo para financiar las actividades da las filiales
extranjeras, principalmente Cepsa International, B.V, Petresa Canada, Inc. ¥ Cepsa Portuguesa Petréleos,
S.A. Bl coste toual de fa financiacién bancaria en divisas, incluyendo el efecto de fas diferencias de cambio,
ha sido del 6'87% y 8'17% en dichos afos.

En conjunto, la financiacién bancaria registré un tipo de interés nominal anual medio del 7'68% en 1996
y 8'99% en 1995.

Al 31 de diciembre de 1996, el Grupo Consolidado mantenia limites de crédito no dispuestos por un im-
porte superior a 50.000 miliones de pesetas. La parte no dispuesta no devenga coste financiero alguno.

En “Otros acreedores™ a largo plazo, figuran deudas financieras retribuidas, materializadas en pagarés y
contratos de préstamo concertados con compaiifas de seguros y otras entidades, por un importe de
32.877 millones de pesetas. De esta suma, al 3| de diciembre de 1996 existen, entre otras partidas, 2.100
millones de pesetas que corresponden a intereses no devengados relativos a los pagarés “cupan cero” que
se mencionan en la Nota 9. Adicionalmente, se incluye el Impuesto diferido a largo plazo que, a fa citada
fecha, asciende a 562 millones de pesetas, y pasivos con la Hacienda Pgblica por importe de 4.128 milio-
nes de pesetas (véase Nota 16),

Las deudas no comerciales 2 corto piazo, incluidas en el epigrafe de “Otras deudas no comerciales”, re-
cogen, bisicamente, las existentes con las administraciones piblicas por los distintos impuestos de trifi-
€O y societarios y fas deudas con acreedores por compras de inmovilizado.

El detalle por vencimientos de las deudas no comerciales a 31 de diciembre de 1995 y 1996, es # siguiente:

Millones de pesetas

Deuda con vencimiento en:

Ejercicio 1995 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 Resto Total
Obligaciones emitidas 26 57 1.927 *a - 15.000 % - 17010
Con Empresas Puestas en Equivalencia 27.035 - - - - k) 27.357
Préstamos bancarios 30118 6.988 12.078 6.365 3.802 14.580 73928
Otros acreedores no comerciales 37.396 5.019 3.484 2,308 1152 32858 82217
Total 94.572 12.064 17.489 8.673 19.954 47.760 200.512
Deuda con vencimiento en:
Ejercicio 1996 1.997 1.998 1.999 2.000 2.001 Resto Total
Obligaciones emitidas 78 1.369 % - 15.000 *b - - 16.447
Con Empresas Puestas en Equivalencia 27.134 - - - - 26 27160
Préstamos bancarios 72.696 15.765 8.730 3.031 2979 19.151  122.352
Otros acreedores no comerciales 32923 5.649 1.742 l.160 1.346 35.736 78.556
Totat 132.331 22,783 10.472 19.191 4.3125 54913 244515

ﬁhmorﬁndbndemmr&umud,ahpmdlﬂdemdel”&elnnodorhapodldoeiertiurésnopdmdﬁdedm&mmdeI996_
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= 14 Situacion fiscal.

Desde 198% determinadas sociedades del Grupo Censolidado CEPSA cributan por el Impuesto sobre So-
ciedades en ef régimen de declaracién consolidada, ai cumplir fos requisitos establecidos por las normas
que regulan dicho régimen (véase Cuadro | que enumera las sociedades que pertenecen al Grupo fiscal).

La conciliacion del resultado contable Y la base imponible, para el Grupo Consolidado, del Impuesto so-
bre Sociedades de los ejercicios de 1996 ¥ 1995 es la que sigue:

Millones de pesetas

Ejercicio 1996 | Ejercicio 1995

i Aumentas Disminuc. Importe Aumentos Disminuc. Importe
Resultado contable (antes de impuestos) ) 25.534 29.904
Diferencias permanentes individuales 1.687 4.290 (603) 6.014 11176 (5.162)
Diferencias permanentes consolidadas 6.928 6.667 261 14.807 7.546 7.261
Resultado contable ajustado 25.192 32.003
Diferencias temporales individuales:

-Con origen en el ejercicio 7.710 3.005 4.705 1422} 6.188 8.033
-Con origen en ejercicios anteriores 1.303 4,672 (3.369) 899 4.087 (3.188)
Resultado fiscal 26.528 36.848

Las diferencias temporales se deben, bisicamente, a la dotacion de provisiones para fondos de pensiones
Y para otros riesgos y gastos, las cuales serin deducibies en el momento de su pago o aplicacién. Las di-
ferencias permanentes se deben a fa dotacion de provisiones fiscalmente no deducibles y amortizacién de
fondos de comercio, asi como a fas generadas en el proceso de consolidacion.

Las sumas de deducciones consideradas para el céiculo del impuesto sobre Sociedades, en los ejercicios
de 1996 y 1995, han ascendido a 4.406 ¥ 3.220 miillones de pesetas, respectivamente.

La cifra del gasto por Impuesto sobre Sociedades se obtiene partiendo del resultado fiscal conforme se
muestra en el siguiente cuadro:

Millones de pesetas

1.996 1.995
Resultado fiscal 26.528 36.848
Cuota bruta del impuesto 9.285 12.856
Deducciones aplicadas . 4.406 3.220
Cuora liquida 4879 9.636
Generacién neta Impuestos anticipados (1.064) {3.547)
Generacién neta Impuestos diferidos 596 1.851

Gasto por impuesto sobre Beneficios 4411 7.940
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La cuora bruta refleja el impuesto resultante de la aplicacion de los tipos nominales del impuesto sobre
Sociedades correspondiente a cada una de las sociedades del Grupo, segln el régimen que le sea de apli-
cacion y su Estado de residencia.

Determinadas sociedades del Grupo fiscal tienen a 3{ de diciembre de 1996 bases imponibles negativas
pendientes de compensar par importe de 1.308 millones de pesetas. A dicha fecha el Grupo Consolida-
do no tiene deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros por importes significativos,

A 31 de diciembre de 1995 existian compromisos de reinversion, en ios términos de fa Ley 61/1978 del
Impuesto sobre Sociedades, por importe de 2.683 millones de pesetas, derivado de la aplicacion de la
exencion por reinversién a un incremento patrimonial de 2.400 millones de pesetas producido por la ena-
jenacion de determinados elementos del inmovilizado material. En el ejercicio de 1996 se ha cumplido con
este requisito.

Durante los ejercicios de 1985 y 1986, la lnspeccidn de Hacienda reviso las declaraciones del Impuesto
Especial sobre el Petréleo carrespondientes a las ventas de heptanc realizadas por Compaiiia Espafiola de
' Petréleos, 5.A., desde el afio 1980 a 1985, y levantd actas por un importe aproximado de |.387 millones
' de pesetas, al entender que a las ventas de dicho producto no les era aplicable la exencién, Compaiiia Es-
panola de Petrélecs, S.A. firmo actas de disconformidad, iniciando el procedimiento de reclamaciones. La
Audiencia Nacional, mediante sentencia de |5 de marzo de 1994, fallé desestimando el recurso conten-
cioso-administrativo interpuesto por Compafia Espafiola de Petréleos, S.A. La Sociedad interpuso recur-
50 de casaci6n ante el Tribunal Supremo contra el fallo de la Audiencia Nacional. En aplicacién del princi-
pio de prudencia y sin perjuicio del resultado de dicho recurso, Compaiiia Espafola de Petrédlecs, S.A. tie-
ne constituido un pasivo al 3| de diciembre de 1996, por dicha acta y sus correspondientes intereses, de
3.050 millones de pesetas, recogida en la cuenta de “Otros acreedores” a largo plazo. Esto no supone re-
T nuRciar a continuar ejerciendo las acciones necesarias para la defensa de sus intereses.

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacion con los impuestas que son de aplicacién, varian para las
diferentes sociedades del Grupo Consolidado, si bien, generatmente, abarcan desde 1991 a 1996, excep-
to en los casos del Impuesto especial sobre hidrocarburos y del Impuesto de renta de Aduanas, en jos
que Unicamente estin pendientes de inspeccion los ejercicios de 1995 y 19%6.

La Direccidn de CEPSA no espera que se devenguen para la misma ni para las Sociedades del Grupo Con-
solidado pasivos adicionales de consideracion no provisionados, como consecuencia de los recursos plan-
teados y de la inspeccion de los ejercicios pendientes.

~

> I7. Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién.

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios de 1996 y 1995 por los miembros del Consejo de
Administracién de Compafiia Espafiola de Petréleos, SA., en concepto de sueldos, dietas y otras remu-
neraciones han ascendido a 598 y 759 millones de pesetas en el Grupo Consolidado.




* 18. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes.
Al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995, el Grupo tiene concedidos avales ante diversas entidades, funda-
mentalmente como garanta de Operaciones de préstamo y de contratos de suministro, por importe de

149.348 y 127.505 millones de pesetas, respectivamente. Su detalle es ef siguiente:

Millones de pesetas

1.996 1.995
Con entidades publicas ’ a0 13.247
Con proveedores/ acreedores 126.682 102.609
Otras garantias - - 6.506 11.649
Total lavaas 127.505

La Direccién de Compaia Espaficla de Petrélecs, S.A. estima que los pasivos no previstos a 31 de di-
ciembre de 1996 que pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera, no serian significativos.

Por otro lado, el Grupo Consolidado tenia coneratadas, a 31 de diciembre de 1996, operaciones de co-
bertura a corto plazo per compras de crudo, a future, por los siguientes importes: 1,3 millones de barri-
les, que suponen 3! millones de délares USA. Estas operaciones de cobertura se cierran coincidiendo con
la compra fisica de los crudos. A dicha fecha no habia ningun otro tipo de operaciones a futuro abiertas.

Asimisma, a 31 de diciembre de 1996, el Grupo tenia concertadas operaciones de cobertura a corto pla-
zo para el pago de las importaciones de crudes y productos, por los siguientes importes: 12°5 millones

de délares USA en opciones ¥y 19'9 millones de délares USA en forwards, con vencimiento enero 1997,

> 19. Ingresos y gastos.

El desgiose del epigrafe “Aprovisionamientos” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondiente a

Millones de pesetas

1.996 1.995
Consumo de mercaderias:
-Compras 170.604 173.118
-Vartacidn de existencias (8.161) 7.094
Consumo de materias primas y otras:
-Compras 484.056 353.251
-Variacién de existencias 5.674 (%21)
Otros gastos externos 2.790 2425

Total 654.963 534.967
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En tos ejercicios de 1995 y 1996 se produjeron las siguientes transacciones en moneda extranjera:

Valor equivalente en millones de pesetas

Ejercicio 1995 UsD DM Fr Otvas Total
monedas
Ventas 209.745 15012 6.448 57.315 288.520
Compras 380,488 11.887 1.150 31.475 425.001
Servicios prestados 3.042 i - 37 3.089
Servicios recibidos 14.51] 996 s6l 2.884 18,952
Ingresos financieros 184 - f 177 362
Gastos financi&ros 523 2 3 1.306 1.835
Ejercicio 1996 uUsD DM FF Otras Total
monedas
Ventas 291.04| 13.729 6.298 54.288 365.35¢
Compras 511.498 10.892 1.377 32012 §55.779
Servicios prestados 4.537 - 1 259 4.797
Servicios recibidos 20.757 838 420 2.568 24,583
Ingresos financieros 1.298 - i 89 1.388
Gastos financieros 946 3 3 738 1,650

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a fa actividad ordinaria del Gru-

po Consolidado en los ejercicios de 1996 ¥ 1995, es como sigue:

Millones de pesetas

Ejercicio 1996 Ejercicio 1995
Ventas de  Prestaciones Yentas de Prestaciones
Productos de Servicios Productos de Servicios
Mercado nacional 860.408 10.523 804.487 1779
| Mercado resto Unién Europea 156.661 267 153.254 515
; Mercado resto del mundo 137.222 710 88.583 446
I} Totat [.154.291 11.500 1.046.324 8.740

Het




La aportacién al Resultado consolidado de ios ejercicios de 1995 y 1996 por las Sociedades del Grupo y
Asociadas se muestra en el cuadro siguiente:

Millones de pesetas

Ejercicio 1995 Ejercicio 1996
Aportaciones Eliminaciones Dividendos Resultado Aportacién Eliminaciones Dividendos Resultado
al resultado contables individual al resuitado contables individual
contable contable o o

Integracion global y proporcional: -
CEPSA 1.470 4542 10.446 16.458 1.893 (722) F4.465 15.636
Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. 152 783 - 935 261 {1.148) - (887)
Ertoil, S.A. - - {!58) 2412 200 1154 1515 5 195 2301
Interquisa . 4133 (N - 4.126 1597 12 - 2.609
Krafft, S.A. 91 91 . 383 357 1o - 467
Petresa 3.895 (1.032) - 2.863 3.33% 613 - 2.72%
Ertisa 2708 250 - 2958 1.450 (48 . 1.402
Proas 1.042 19 - 1.061 964 (86) . 878
Otras sociedades 1802 611 38 4449 389 {755} 3 3433
Suma Int:gfaéié;iéiﬁi;l- yproporc:onal W VI 7335_ . 73‘;07 o I0—6_8_2 35387 16195  (2.659) 15,029 28.565
Puesta en equivalencia: . T
Compatiia Logistica de Hidrocarburos, SA. 4.865 6 - 4871 4.585 {26} - 4.559
Otras sociedades (347 (3 - (350) 70 {27} - 43
Suma Puesta en equivalencia 4518 3 - 4.511 4,655 (53) - 4.602
Total 2].853 73713 10.682 3%9.908 20.850 (2.712) 15.029 33,167

Las diferencias de cambio positivas y negativas recogen tanto las derivadas de operaciones de trifico co-
mo las relacionadas con las operaciones financieras desarrolladas por el Grupo Consolidado.

Seguidamente, se indica el nimero medic de personas empleadas per el Grupo en el curso de los ejerci-
cios de 1996 y 1995, distribuido por categorias, que fue el siguiente:

Categoria profesional Nimero medio de empleados

1.996 1.995
Personal directivo P14 i
lefes de departamento 557 549
Técnicos 2.756 2.688
Especialistas/ ayudantes/ admtvos. 5.605 5.549

Total 9.032 8.897




La composicion del epigrafe "Resultados extraordinarios” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias del ejer-
cicio de 1996 y 1995, es el siguiente:

g Millones de pesetas
Ejercicio 1996 Ejercicio 1995

i - Gastos Ingresos Gastos Ingresos
; extraordinarios extraordinarios extraordinarios extraordinarios

| Resultado de enajenacion del Inmovilizade Inmaterial,

Material y Cartera de Control (Notas 5, 7 y 8) 182 Evi] 507 1.135
Pensiones, cambio de hipdeesis actuariales {Nota 14) - - 2502 -
Gastos e indemnizaciones por siniestros 152 400 - 642

y Liquidacion definitiva del Impto. sobre Sociedades del

i:i ejercicio anterior y otras partidas tributarias (Nota 16) 150 1.572 188 1752

i Subvenciones en capital transferidas ai resultado del ejercicio (Nota 13) - 382 - 128

i Variacion provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y Cartera de Control 1.089 - 1969

{ ' Otros 1.295 2216 2360 1.458
Total 2.968 4.891 9.526 5215

l: * 20. Hechos posteriores al cierre.

i Los Consejos de Administracién de CEPSA y Ertoil, S.A., en su reunién del 19 de febrero de 1997, deci-

dieron formular el proyecto de fusion de ambas Sociedades, que tdene, como principales aspectos, los si-
guientes:

Evitar las disfunciones econdmicas, comerciales y de todo tipo que genera el hecho de que coexistan en
paralelo dentro del mismo Grupo Empresarial, dos Sociedades distintas, dedicadas a idéntico tipo de ac-
tividad. Se persigue, por tante, con dicha fusién, la optimizacion de los recursos materiales y humanos de
ambas Empresas, evitando duplicidades innecesarias y se espera lograr, con ello, una sustancial reduccion
de costes, que redundard en una mejora y abaratamiento de los servicios prestados a los consumidores
y clientes del Grupo CEPSA.

El 31 de diciembre de 1996, CEPSA y Ertoil, suscribieron un acuerdo marco de maquila industrial por el
que, segin se indica en el proyecto de fusién antes indicado, se expresa la conveniencia de que toda la
actividad comercial que, hasta el momento, ha desarrollado Ertoil, S A, sea asumida por CEPSA a partir
del | de enero de 1997,
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Ertoil, S.A. fabricard productos petroliferos, petroquimicos y bases fubricantes a partir de crudo de pe-
woleo, naftas y otros productos intermedios que CEPSA e eptregue, cobrando por ello un canon.

Con fecha 29 de enero de 1997, el Grupo CEPSA ha adquirido, 2 través de su filial Cepsa Portuguesa de
Petréleos, 5.A., las sociedades EIf Portugal Productos Petroliferos y EIf Postos de Abastecimento, dedica-
das a la comercializacion de hidrocarburos. Con estas adquisiciones, el Grupa CEPSA refuerza su situa-
cion en la distribucién y venta de productos energéticos en el mercado portugués,

» 21. Cuadros de Financiacian.

Los cuadros de financiacion del Grupo Consolidado correspondientes a los ejercicios de 1996 y 1995 se
presentan a continuacion;

Millones de pesetas

' ORIGENES
¥ 1996 1995
Recursos procedentes de las operaciones:
A) Atribuidos a la sociedad dominante 50.044 58.160
B} Atribuidos a los socios minoritarios 273 11
50317 58.271
Subvenciones de capital 3.192 2.118
Deudas a largo plazo:
A) Empréstitos y otros pasivos a largo - -
B) De otras deudas 13.38% 16.628
13.385 16.628
Enajenacion de inmovilizado:
A) Inmovilizaciones inmateriales 13 75
B) Inmovilizaciones materiales 939 1.156
C) Inmovilizaciones financieras 81 2149
1.033 3.330
Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras:
A} Otras inversiones financieras 1.338 797
1.338 797
Total origenes 69.365 81.194
Exceso de aplicaciones sobre origenes (disminuciones de capital circulante) 20.069 556




Millones de pesetas

APLICACIONES

1994 ”—I 39S
Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas 1979 s
Adquisiciones de inmaovilizado: -
A) Inmovilizaciones inmateriales o 17.052 12.156
B) Inmovilizaciones materiales 41.655 34.442
C) Inmovilizaciones financieras
|. Empresas asociadas 509 4.880
2, 6tras i;versiones financieras 1.965 688
61.181 52.166
Dividendos 10.788 9811
Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas a I;r;o “plazo:
A) Empréstitos y otros pasivos a largo 615 -
B) De empresas asociadas 50 -
C) De otras deudas 7.108 11.253
7773 11.253
Provisiones para riesgos y gastos 6.343 7.404
Recursos aplicados por cambio de metodo consolidacién 887 -
Recursos aplicados a la adquisicién de participaciones consolidadas 483 243
Total aplicaciones 89.434 81.750
Exceso de origenes sobre aplicaciones (incremento del capital circulante) - -

it




Mifiones de pesetas

Recursos procedentes de las operaciones

199 ) o 1995
Beneficio neto del ejercicio o 20,123 B 21.964
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 24.396 27.518
Dotaciones netas a la provisién para riesgos y gastos 4,027 11.897
Amortizacién de gastos a distribuir 1.514 881
Subvenciones de capital traspasadas a resuitados (382) (228)
Otros ingresos a distribtﬂr traspasados 2 resultados (180} (6}
Efecto conversion -EE.FF. en moneda extranjera 210 (307)
Diferencias de cambio a largo plazo (196) 279
Impuesto sabre beneficios, diferidos (352) 950
Impuesto sobre beneficios, anticipados (1.141) (3.218)
Resultados sociedades puestas en equivalencia . 1.436 (270}
Recursos generados . B 50.455 58.902
Pérdidas en [a enajenacion del inmovilizado 183 507
Beneficios en la enajenacién del inmovilizado . (321) (1.138)
Total 50317 58.271

Millones de pesetas

Variacién del capital circulante

Ejercicio 1996 Ejercicio 1995

Aumentos b{sminuciones Aumentos Disminuciones
l. Existencias 12,388 - - 12.626
2, Deudores 20117 - 8.250 -
3. Acreedores - 49.101 - 74
4. Inversiones financieras témporales - 3.895 3.589 -
5. Tesoreria 661 - 445 .
6. Ajustes por periodificacion - 239 - 140
TOTAL 33.166 §3.235 12.284 12.340

Variacién del capital circulante - 20.069 - 556
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Detalle de las Sociedades del Grupo Consolidado al 31 de diciembre de 1996

Miliones de pesetas

Rdo. Ej.

Rdos. Caste Heto Dividendas

Participacidn (%) Capital Anteriores Rdos. Extraord. de da  contabiliz,  Método de Grupo
Denvminatior Demicilio Sozial Activirad Directa Indirrcra Sis-rit: Decemd < Recervas 1996 '998 navticivac, 1994 Toncotidac {(*)  Fiscal
ARAGON DIL, 14 U/ Sancemente, 15 #* Comercializagion
- TARAGDIA de Hideocarburos 100 50 50 8 1 £y
ARAGORESA Pol. ind. Malpica. B.Par.93 Comerialinacién
DE PETROLEOS, SA IAMAGOZA de Hidrocarhurps 1y L] 0 H ] Ko
AMEALTOS ESPAROLES, 54 O Juan Bravo, 3 PiBaa fefing
(AEL) MADRID de Asfahos 0 4194y 1361 S40 04 1320 f Ko
AUX. DE HEDIO AHBIENTE . de Tomis Quevedo, sin, Servicios
* AEGIONAL, S.L. (AHARCO) LAS PALHAS DE 6. (. ioambientales 5 [} 1 1l 1 6 E Mo
BASEIRIA 1L T, Tremaiies. {omerciakiraciin
ASTURMS, S __ Gijon (ASTURIAS) de_Hidrocarb 190 i [ 2 15 i Si
BASEIRIA QL U francisco Morales, M Comercializacién
CHUDAD REAL SA. Valdepeias (CIUDAD REAL) de Hidrocarbures 190 1 1 I 15 |
BASERIA DL - Gra de Pigr, k-89 Comercialiacién
OURENSE, §.A Tohen Hugares {ORENSE) de_Hidrocarburos 52 i 14 - § E Ho
BASEIRIA oML ( Ncizar de Teledo, 140 Comerciakitaciin
PONTEVEDRA, §.4. Ponteareas (PONTEVEDRA) de Hidrocarburos 52 14 14 -4 7 f ¥o
BASEINiA CrraEscatona-Nombela Km-8.2  Comerciahzacén
Olt TOLEDG, §A Kambela (TOLEDD) de_Hidrotarbures 160 11 13 -3t f i
BASEIREA GIL Pollnd. Pina de Ebes, sin {omercializagién
VALLE DEL EBRO, SA Pina_de Ebro (IABAGOIA) de Midrocarburas 10 i 14 4 6 i1 £ Ho
BASEIRIA PALMA OIL, 54 Puligono Marrad, Have 19 Comeraiafirantn
Harani (HALLOROA) de_Hidracarburas 5 H " L 14 1 1 Ne
BENCINAS ARASCUES, §.L {tr N-330 Km-583.9 Explatacién de
Arascues (HUESCA) EE. 1. 50 [ [ 3 N Ha
BETUMES DA L Franta Ind. de Madeira Comercializacion
HADEIRA, LDA. (BETW) Hadeica PORTUGAL Productes. Astilticos 50 1 | | ¥ Ho
BUTSIR CENTRO DE Avda. Beltran y Giiel, sin Disenbucion de Gas
ENVASADO.SABUTSIR C.E5  GAVA (BARCELOWA) 0 o0 500 109 N Ho
THD. AEROPUERTOS U San Lucas, § Comercializacion
CANARIOS, 5.L SANTA CRUZ DE YENERME de Midrocarburos 10 15% 1860 3] 1513 184 G No
UM, SA U Sevillz, 4. Explotacién de
La Roda [SEVILLA} €L §5. o H bl - 1 X Mo
CALATAYUD O, 5L U San Clemente, 15 Comercialitacin
MGOTA de_Nidrocart " 14 1é - - 1 N e
CARBURANTES AUTO- (tra. Madrid-Cidiz Km-405 Explonacibn de
IRDAGRICOLAS A{CRUTASA)  CORDOBA EE. G 45 3 § ) L] o
CARBURANTES AVALA, 54 Cira. Madrid-tiskoa Km-4857  Explonacién de
BADAJO] EE. %5, 108 H] 1 4 § [13] E $i
CARBURANTES U Cna Conde, 12 Explotacién de
MARTIN ¥ JIMENEZ 5L CORDOBA EE. &5, " } | - . 51 N Ko
CARBUANTY Verge de Canodic, 51 Explotacién de
AMDORMNS, $.0 Sam Juba de LoriafANDOAMA)  EE. 5. B 158 150 i) N No
CEDIPIA, CIA. ESPAROUL Meda det Partena, 12 Explat. ¢ Instalacidn
DISTRL DEPETROLECS, SA.  maDhD de B 51 I IR ) 5 43S -0s Lin G 5
CEPSA AYACKON, S0 Aerspurto Lot Aadees. Comerciakizacin
ta Laguna TENERIFE de Hidrocarbess i 15 15 % m n 139 537 6 §i
CEPA AND, A Meda. Partewin, 12 3 € Gestiin de
HADND Tacjetas Grupe - 100 i 10 s 1 - 1 - : $
CEPSA COMEROIAL f Embajadores Final, fn. Comertinkraciie
MADKID, S0 (CECOMASA Santa Catalina de_Nidrecrh [ - pII] 1 M N -8 /1] - [ S
CESA ELF GiS, S Avda. Amiricy, 31 9 Lamercazacibe y
HADND Distrib, de Gas i 130 2588 4 a0 1440 - 6 S
CEPSA ESTACIONES DE Meda. Partein, 13 3°Secd  Exphotacida de
SENGO, LAICEMA EESL)  wDnD L. 5. n B 1K 14M 303 47 ] 1541 " 6 5
CEPSA FIANCE, S heds. de Chades de Caule Comercializaciin
Saciedad en Sqmidacib” sur-Seine FRANCI & Wdrocarburn ] - I3 1L LM} - - ] Ne
nG=WME:MmM£MP=h&MWN=hM
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Millones de pesetas

Rdo. £j. Ados. Coste Meto  Dividendos
Participacion (%) Lapital Anteriores Rdos. Extraord. de [a  contabiliz.  Método de Grupo
Denominacifn Domicitin Sa¢ixl Retivid:d Directa indirecta  Stscrive Desersh, 4 Perprvas  [99¢ 19946 participac, 1994 Cansalidar %) Fisecl
CEPSA GIBRALTAR, 1TD, turopore Buikling T Comesciahzacion B
PD. Box 51 {GIBRALTAR) de Wdrocacburoy - S0 o1& oM om0 w0 I || T S )
(EPSA INTERNATIONAL BY.  Rwerstaete Of. B. Mmwsteldijk,  (omerciatizacion
_ 166 Ainsterdam WOLANDA de Hidrotarburas 14 S 454 1841 - 1338 4 6 No
CEPSA ITALIA LpA. Yiale Hilanofiori Palazzo Afé {emerciakizacion
-Asiago- MILAN ITALIA de Petrogquimi 100 - 183 188 % 45 - 344 - G N
CEFSA LUBRICANTES, 5.8, heda. Partenin, 11 Comercializacin
{CLSA) MADAID de_Lobricantes 100 - 1300 1500 - n . - 1.500 - 6 5
. CEPSA PORTUGUESA Avda. Columbany Bordal Comerciakracion
! PETROLEGS, 5.4, Finheira, 108 lishoa (PORT.) de_Hidrocarb % { 4403 4.40§ it 1 - 4018 - G No
' CEPSA TRADING N.Y. Kaya WEG, (Jombi) Hensing,  Comerdiabiracin
36, Curafao (ANTILLAS HOL)  de Hidrocarburoy . 1] L] { 443 19 - 1462 - 1 No
CEPSA UK, LTD. ~  Swarg_House. 37 Up. George  Comercizhaacion
St. Luton. Bedlordshire{R 6.} de Prvoquinkco: 100 - 1 n 2l 104 -t L] - G o
CEPSA, S dvda. América, 31 Servicies
HADRID Corparativos 1. - 1] 1 - - - 10 - X 5
Cli, DE WRYEST, ¥ EXPLOT. Avda. América, 31 T+ Investigarign y
PUTROUFERACS A (CHPSKY  HADND Exploragén 190 - 1k n LIt LIy 12 1485 i G He
A ESPANOLA DF PETRBLEDS Avda América, 32 12° Comerciakzacién
ATLANTICOS A, (ATLANTICO)  MADAID de Lubrcames 100 - i1 m NI 35 pi] - 1 S
: COGENEMMCION DE U Mvaro Agwer Liper, 1in. Cogeneracion
; TENEMFE, $.A, (COTESA) SANTA CRUZ D TENEMFE 50 - 1.000 1080 Bld  #i - 0 100 P No
i COMB. € LUBRIFKCANTES, LBA. hvds de Hogambique, n't Comerciahzacian
H (CEPSOLEQS) Lounnha PORTUGAL de Hidrecadburos - i I | - - . | - H No
CONERCIALIACHON PRODUCTOS Aviz. Pariendn 12 5* Sec. € Comercializacién
HIDROUARBURDS,SA{COPRORISA) MADRID de_Hidrocarburas 1 - 1t " i1 3 5 137 - § §
COMERCID ¥ ket del Partendn, 12 Explotzciin de
DISTMIBUCION, S.4 (CODISA)  WADRID EE. 55 - 190 1] i0 168 13 - 3 - 3 §i
COMPAGHIE PETRCUERE 40, Boulevard d'Anta o* 17 Comerciakzacibn
HISPANO-MAROCINE, $.A Casablanca (MARRUECOS) de_Hidrocarburos . 50 17 ) - - - Hi}] . R ]
COMPANA CONERCIL Aeda del Partenén, 12 Esplotacidn. de
DISTRBUIDORASA. (DSCOSA}  MADKD IE 85 . i) 150 150 16 3 14001 - G §i
(OMPARIR E5PANOLA keda el Partenin, o° 11 Refing de Petriiea
DE PETAOLEDS, 3.0 {EPSA)  MADRID . L LR 114,617 15.436 L] - 1781 G S
CoMPAfis LOGISTICA DE U Capitin Haya, 41 Distrtbucidn de
HIDROCANBURDS, SA (CLK)  MADMOD FProductos Peroliferes 25 -l A W 1ok . 1544 10.104 E )
(ONDEPOLS, 4 L Montefrio, W/ Neali La Fab. y Comer.
Real {JAEN) de Petroquio L. - 1500 150 Wy -4 1.5 . § §
CONVERIENCIA, 5.4 U Padee Xiire, § Manta Baja  Comer. y Distri.
HADND de Redes . M M 04 1] 1§ - ] - E §
CRESPO ROMERD 1 U Mionso ¥, 7 4° inq. Comerdialitaciin ’
USTRO, 5.L (CROCA) LEON de Hidroaarburas . 100 | 1 - . - 40 - K Ko
(I DO #0USD, S.L (2 Bo Powso, 3/n Meda Explotacién de
(LA CORURA) EE. 5. - 1 1 i - - - - - | S ]
0.0 KRAFFT, SA Barria Buruniza, sfn. hpdo. Comerdalizacion
wim, 58 Andosim (GUIPUZCON)  de Lusbi - ] 12 1] - - - 1] - K ]
DERIVADOS DEL {ira. Honteiria, s/n Fab. y {omer.
PROPEND, S0 (DERPROSA)  Nadi La heal (AEN) de Petragquions L] . 1108 {108 L] 13 L6 - § ]
DER. ENERGETIDS PAMA £L  Mwds Partenin, 12 I* Secter & Diseri de Prod.
TRUG. Y 14 WND.SA(DETISA)  KADND Petroliferos . 150 151 i3] 132 -1 R 51 - ] §
DIPETROL, SA (e de k Pabma, ofn Comerdalizadin
Gartagena (HUNCIA} de Kidrocarburm HI - 50 0 é ] . u 1 £ 2]
EL EMERGETICOS LEOW, A Av. logemiers Saenz de Miern  Comerciskzacion .
Est de hutsbuses OF. TLEGW) de Hidrocarburm 1] - ) 5 -14 - - n - £ b
ES. SESERQH, SA Cra, Telavera-Pepioo Km-5 Explotacién de
Talavera (FOLEDO) EE. 5. . it 10 1) . - - 3 - \ L]

() 6 = Integracién Global; E = Poesta en Equiralencs; P = lntegracién Proporcioast N = Ne consolidados
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de Compa#tia Espafiola de Petréleos, S.A., y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado)

* Evolucién de los negocios y situacién del Grupo CEPSA.

Los principales pardmetros que, en 1996, definen la evolucion de la economia espanola, denotan ef man-
tenimiento de un ciclo igeramente expansivo, junto a una progresiva correccion de los desequilibrios ba-
sicos, si bien, con desaceleracion de la demanda interna, cspeciaimente del consumo piblice, que se ha
visto compensada por a continuacién del ritmo inversor y la aportacién, también positiva, del sector ex-
terior, que han seguido manteniendo un elevado dinamismo.

Bl consumo de productos petroliferos en Espaia ha continuado incrementindose, alcanzando, en 1996, un
total de 37,2 millones de toneladas, con expansion del 3,5% sobre el afio anterior.

En este contexto, CEPSA y sus sociedades participadas, que configuran un grupo integrado, caracterizado
por su creciente volumen de negocio, como consecuencia del programa de inversiones que se ha venido
realizando en los Gkimos ejercicios. y que se prevé continuar, han seguido desarroliando una estrategia
orientada hacia el aprovechamientc de todas las potencialidades de negocio en los sectores que le son
propios, es decir, en petréleo, petroquimica y gas.

Situacién financiera y patrimonial.

Al 31 de diciembre de 1996, el Grupo CEPSA contaba con un activo tow! neto consolidado de 597.179
millones de pesetas, superior en un 18,12% respecto def afio anterior. En este importe se incluyen 19.526
millones, incorporados en la fecha de cierre del Ejercicio, por actuzlizacién del valor del inmovilizado ma-
terial, en aplicacion de lo dispuesto en el RD.L. 7/1994, de 7 de junio; dicha revalorizacién se ha efectua-
do empleando, en general. coeficientes inferiores a los maximos legales autorizados.

Del activo total, mds de 287.000 millones de pesetas corresponden al valor neto en libros de las in-
versiones en inmovilizado material, bisicamente refinerias, plantas petroquimicas, factorias e insta-
laciones de suministro, e inmaterial. en su mayor parte integrado por activds relacionados con la
exploracién y explotacién de crudo, que se han puesto en marcha o se han renovado en los dlti-
mos ejercicios, lo que da idea de su modernidad, y para cuya realizacion se han efectuado inver-
siones que, entre {992 y 1996, ambos inclusive, han supuesto la aplicacidn de mis de 223.000 mi-
llones de pesetas.

En conjunto, los activos fijos consolidados del Grupo alcanzan, al cierre de (996, un importe neto conta-
ble de 371.562 millones de pesets, que se cubren, con exceso, mediante recursos permanentes, que su-
man 382.598 millones, de los que 217,024 corresponden a fondos propios, que se han incrementando en
29.117 sobre la misma fecha del afio anterior. De los fondos propios, 44.596 millones de pesetas corres-
ponden a capital y 172428 a reservas y resultados del Ejercicio pendientes de aplicacién, en los que se in-
cluyen 19.448 por aplicacién del RIDLL 7/1996, sobre actualizacién de balances.

&l Grupo CEPSA cuenta, ademds, con importantes plusvalias en la cartera de tiulos, con y sin cotizacién
oficial, por comparacian entre la inversién neta en libros y su valor bursitil o pericial, respectivamente; y
come resultado de comparar, a valores acuualizados, las inversiones realizadas y previstas con el exceden-
te neto astimado en fa extraccidn de las reservas de crudo de petréleo de los yacimientos sitos en la par-
cela 406-A, en el Sahara argelino, cuya explotacion comercial, en el caso del RKF, se ha iniciado a finales
del primer semestre de 1996.




En el Ejercicio, se han generado 50.317 millones de pesetas por recursos pracedentes de las operaciones,
que ofrecen una cobertura superior al 82% de fas adquisiciones de inmovilizado efectuadas en el periodo.

De los restantes origenes y aplicaciones de fondos, cabe mencionar la disminucion neta del excedente de cir-
culante en 20.069 millones, bisicamente por aumento de las existencias y deudores, como resuitado del ma-
yor nivet de actividad y de la evolucion, al alza, de los precios del crudo y de varios derivados petroliferes.

Durante el Ejercicio, fa gestion financiera se ha orientado, bisicamente, a fa consecucion de recursos ex-
ternos, complementarios de los generados internamente, para el desarrolio de fas inversiones y de los
planes operacionales, y a lograr, asimismo, una permanente adecuacion del coste de los fondos tomados
a la evolucidn de los mercados financieros. Es de destacar que, el tipo neminal promedio de la financia-
cién bancaria, en pesetas y divisas, incluidas diferencias de cambio, se situd, en 1996, en el 7.68%. con ba-
ja de 1,31 puntos sobre el afo anterior.

Resultados.
El Grupo CEPSA alcanzé, en 1996, una cifra consolidada de negocio de 1.165.79( millones de pesetas, con

aumento de mis de | 10.000 millones y un 10,5% respecto del ejercicio anterior. Sin incluir los impuestos
indirectos, ef aumento interanual se sitia en el 13%.

La expansion del volumen de negocio se basa, fundamentalmente, en el aumento de la produccién y de fa
calidad, como consecuencia de la puesta en marcha de nuevas plantas industriales, dotadas de los mis re-
cientes avances técnicos, que aseguran la competitividad de nuestros productos, anto en el mercado na-
cional como en el exterior.

De la cifra de ingresos de explotacion, excluidos impuestos especiates, un 71.7% lo absorben los aprovi-
sionamientos netos, ponderacidn que, en relacién con 995, aumenta en 3,8 puntos, como consecuencia,
basicamente, del incremento registrado por los precios del crudo, cuyo impacto no se ha podido reper- <
cutir simultaneamente en los de venta, especialmente en los productos petraquimicos, en los que, res-
pecto del afio anterior, que fue excepcional, se ha registrado una cierta reduccién,

Durante el Ejercicio, se ha continuado aplicando el programa de contencion de los costes de estructura,
cuyo peso especifico, respecto de los ingresos de explotacién, netos de impuestos especiales se ha reba-
jado interanuaimente en 0,57 puntos, situindose en el 5,85%.

Se han logrado reducir, asimismo, los costos unitarios de comercializacion; se han estabilizade prictica-
mente los gastos de explotacién, pese a la mayor actividad: y se han disminuido los costes financieros. To-
do ello, en una linea de permanente adaptacidn a la situacién de los mercados, 1o que ha permitido ab-
sorber, en gran medida, la disminucién registrada por los mdrgenes comerciales.

Después de destinar mis de 24.000 millones de pesetas a amortizaciones, Y 4411 a provisién para el Im-
puesto sobre sociedades, el Grupo CEPSA cierra 1996 con un beneficio consclidado de 20.850 millones,
con una disminucién de 1.003 millones respecto del ejercicio anterior que, como anteriormente se ha in-
dicado, fue singular, especialmente en el Area Petroguimica. Con cargo al beneficio, se someterd a la apro-
bacién de la Junta General de Accionistas la distribucion, por CEPSA, de un dividendo de 10.703 millo-
nes, lo que supone un pay out del 5% sobre el beneficio neto consolidado.

197




e Coh e i A T

4 Inform 4 Costicr

» Actividades de investigacion y desarrolio.

La investigacién se ha orientado 2 mejorar los procesos productivos y a disefiar y seleccionar catalizadores

para aumengar |a velocidad de reaccién y los indices de conversion de los productos en que se apera. Asi-

| mismo, CEPSA estd dirigiendo un proyecto sobre "Desarrollo de catalizadores de hidrodesuifuracion de naf-
tas de craking”, para el que ha sido seleccionada en la Unién Furopea, ademas de colaborar en los proyectos
europeos "Auto Oil [" y "Craqueo catalitico de fueldleos pesados”.

Simultdneamente, se han desarroliado varios proyectos y, entre ellos, los de hidrodesulfuracion, para reducir
la concentracion de axufre en los gaséleos, elevar la eficacia de los procesos y seguir mejorando la calidad de
los productos obtenidos.

» Autocartera.

I Durante 1996, CEPSA y las sociedades del Grupo no han adguiride ni poseen, directa o indirectamente, ac-
| ciones de Compahia Espafiola de Petréteos, S.A.

3‘ » Acontecimientos importantes para el Grupo CEPSA después del cierre del Ejercicio.

Durante los primeros meses de 1997, et Grupo CEPSA ha continuado efectuando las actividades programa-
; das de exploracién y produccion de crudo, asi como las industriales y comerciales, y ha seguido desarroflan-
l, ; do, asimismo, el programa de inversiones, conforme a los planes establecidos, con los objetivos de incre-
; mentar fa produccidn y optimizar los costes. '
i
!
|

]
1 } i Los Consejos de Administracion de CEPSA y ERTOIL, en reuniones celebradas el 19 de febrero de 1997, apro-
baron, por unanimidad, el proyecto de fusién por absorcion, de la segunda por la primera, y acordaron some-

terlo, asimismo, previos los trimites legales preceptivos, a la aprobacién de las Juntas Generales de Accionistas
de ambas Sociedades. - -

Con la fusién indicada se culmina un proceso que, para ambas empresas supone, entre otras ventajas, una
mejora de la eficiencia de los recursos téenicos y humanos; la disminuci6n de los costes comerciales y ope-
rativos; y la obtencién de sinergias por la integracién plena.

» Evolucién previsible.

CEPSA y las sociedades del Grupo tienen previsto continuar desarrollando en 1997 una estrategia empresa-
rial orientada a lograr unz integracion plena en todas las dreas del sector energético, aumentar la producti-
vidad de las plantas industriales, poner en marcha nuevas unidades, mejorar procesos, potenciar la red co-
mercial y optimizar los recursos y los costes.

Para elio, se prevé acometer, entre otras, las siguientes acciones: aumentar la produccién del yacimiento RKF;
continuar los trabajos para niclar la praduccion temprana de crudo en el yacimiento ORD y elaborar los pla-
nes de desarrolio del mismo; mantener a plena carga las plantas industriales y potenciar la red comercial, tan-
to en Espafia como en el exterior; incrementar la produccion petroquimica y tener una presencia efectiva en
las actividades de gas natural, en un contexto de liberalizacidn del mercado gasista,

Para el desarrollo de dichas acciones, ef Grupo CEPSA cuenta con sofidez financiera y una elevada capacidad
de generacidn de recursos internos por b explotacién ordinaria, que le permitirin responder a fas exigen-
cias del nuevo entorno competitive,
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Informe de Auditoris cxtorna

Compaiiia Espaiiola de Petroleos, S.A. (CEPSA)

ARTHUR |
ANDERSEN |

Ranundo Fdez. Villaverde, 63
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Compania Espaficta de Petréleos, 5.A.: I

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Compania Espanola de Petréleos, 5.A.
(CEPSA), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y '
1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad I
de los administradores de 14 Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo

| realizado de acuerda con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que

requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia i

i justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

l 2. De acuerdo con la legislacién vigente, la Saciedad como cabecera de Grupo estd
‘ obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria sin
salvedades de fecha 7 de marzo de 1997. El efecto de la consolidacion, realizada en
base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupe CEPSA, en
. comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas se detalla en la Nota 4.d
3‘1,& de la memoria.

At 3. Segin se indica en las Notas 4.c y'10, fa Sociedad se ha acogido a la actualizacién de
! balances prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, lo que ha supuesto una plusvalia,
neta del gravimen tnice, de 9.724 millones de pesetas, que esta incorporada en el
epigrafe “Reserva de revalorizacidn” de las cuentas anuales adjuntas.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Compadia Espafiola de Petréless, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los

f ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria

y suficiente para su interpretacion y compresion adecuada, de conformidad con

| principios y narmas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

. Arthue Andersen v Cla, 5. Com frucrita on <k Registeo Oficial dv Auditones do

' Reg. More, Madreid, Tome 3090, Libra 1% Yolio 1 Cueias (ROAC)

. Sec. K, Hoja M-S1414, lascrip. 1 Inscrita en of Registra de Economistas Auditorsy (REA)
Damicilio Sacial:

Raimundo Fdez. Villawordu, 63, 26003 Madrnd
Cadigo de Identilicacidn Fiscal [3- 2104400




5. El informe de gestion adjunto del ejercicie 1996 contiene las explicaciones que los
administraderes consideran oportunas sobre la situacion’ de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociledad.

ARTHUR ANDERSEN

7 de marzo de 1997




if
i

Balances de¢ Situacior

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Nows 1,2, 3y 4)
Compaitia Espafiola de Petroleos, S.A. (CEPSA)

ACTIVO Millones de pasatas
o ! P9 1995
;movilizado: o - B -
Inmovilizaciones inmateriales {Nota 5) ~ 27.398 13.094
Inmovilizaciones materiales (Nota 6}
Taerrenocs y construcciones 4.546 3857
Instalaciones técnicas y maquinaria 147.086 126.779
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.886 |.876
Anticipos e inmovilizaciones en curso 8.023 7.211
Otro inmovilizado 3.875 3593
Provisiones y amortizaciones (87.421) (82.895)
Total inmovilizaciones materiales 77.795 60.421
Inmovilizaciones financieras {Nota 7)
Participaciones en empresas del grupo 90016 87.382
Créditos 2 empresas del grupo 17.540 15919
Participaciones en empresas asociadas 31.6Bi 31.469
Créditos a empresas asociadas 220 445
Cartera de valores a largo plazo 641 654
Ortros créditos 10.704 9.854
Fianzas y depositos constituidos a largo plazo 226 202
Provisiones (6.968) (6.141)
Total inmovilizaciones financieras 144.060 - 139.784
Total inmovilizado 249.253 213.299
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 8) 13.41¢0 9.574
Activo circulante:
Existencias (Nota 9) 53.098 35.229
Deudores {Nota 2.c) 101.094 93.146
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 54.656 33.503
Tesoreria 2207 1.026
Ajustes por periodificacién 1121 1.205
Total activo circulante 212176 164.109
TOTAL ACTIVO 474.839 386.982

(Las notas | al I8 descritas en la Memoria forman parte de estos Balances de Sicuacién)




PASIVO Millones de pesetas
- - 1996 1995

Fondos propios (Not 10) o )
Copieal suscrico T 44.596 44.596
Prima de emision 56.360 56.360
Reserva de revalorizacion 15.131 5.407
Reservas:

Reserva legal 8919 8919

Otras reservas 34120 29.488
Resultados de ejercicios antariores 87 32
Pérdidas y ganancias 15.636 16.458
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {5.352) {5.351)
Total fondos propios 169.497 155.909
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 221 266
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 11) 30.32¢ 23.450
Acreedores a largo plazo (Nota 12}
Emision de obligaciones 16.369 16.984
Deudas con entidades de crédito 31.949 28.009
Otros acreedores 36.405 - - 35337
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 1.020 328
Total acreedores a largo plazo 85.743 80.653
Acreedores a corto plazo
Emision de obligaciones (Nota 12) 78 26
Deudas con entidades de crédito (Nota i2) 58.058 18.011
Deudas con empresas del grupe y asociadas (MNota 16) 95.792 69.138
Acreedores comerciales 18.732 19.146
Otras deudas no comerciales (Notas 2. y 12} 15.887 20292
Ajustes por periodificacion 510 8é
Total acreedares a corto plazo 189.057 126.699

TOTAL PASIVO 474.839 386.982




} WE "Cuentas de Pérdidas « Gananeian
ki correspondientes a los ejercicios anuaies terminados
b el 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Nows 123 4)
Iat Compaiiia Espaiiola de Petroleos, S.A. (CEPSA)
| DE3E Millones Jz paser;
' o o 1996 o 1995
Gastos; - --__ A; .-““ e ,,,,,‘..__: 7. ) ) ; S o W ST
‘i ;\;ovisionamiemos (Nota 16) S 515.132 _Tué?
i Reduccion de existencias de productos terminados ¥ en curso - 5623
‘ Gastos de personal {Nota 2.} 20171 20.277
I Dotaciones para amortizacién de inmovilizado 7.086 7.744
Variacién de las provisiones de trifico 474 {609)
Ortros gastos (Incluye Impuestos especiales sobre hidrocarburos)(Notas 2. y 16) 350.552 340.360
il o | B 893.415 806.575
i Beneficios de exploacion - 8153 7574
: Gastos financieros por deudas con empresas del grupo 1.695 1733
i Gastos financieros por deudas con empresas asociadas 1.703 2.220
1: Gastos financieros por deudas con terceros ¥ gastos asimilados 8.974 7.931
s
i
1§
Nl _ 12372 11.884
| i! Resultados financieros positivos 6.287 2.060
g Beneficios de las actividades ordinarias B 15.040 19.634
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de contral 871 3.056
: Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 55 39
N Gastos extraordinarios 165 - 2.626
”‘; Gastos y pérdidas de otros ejercicios 17 -
it 1.262 5.721
Resultados extraordinarios positivos (Nota 16) 431 -
Beneficios antes de impuestos 15.471 17.491
‘mpuesto sobre sociedades {Nota 13) (165) 1.033
: Resultado del ejercicio 15.636 [6.458

(Las notas | af I8 descritas en {a Memoria forman parte de estas Cuentas de Pérdidas Y Ganancias)

-




HABER Millones de pesetas
1996 1995
Ingré;;;:
Ventas y prestacion da servicios de la actividad ordinaria ﬂ 622.846 7 o E;S.B?‘)
Impuesto especial sobre hidrocarburos repercutido en ventas 273.255 265.542
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16} 896.103 822,421
Aumento de las existencias de productos terminados y en curso 3840 -
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 1.539 1.282
Otros ingresos de explotacion 686 46
- . 7 L 902.168 824.149
Ingresos de participaciones de capital 14.465 10.447
Ingresos de otros valores mobiliarios y de créditos a empresas del grupo y asociadas 3.663 2948
ingresos de otros valores negociables y de créditos del act. inmov. 58 22
Otros intereses e ingresos asimilados 436 34
Diferencias de cambio (Nota 16) 37 213
18.659 13944
Beneficios en enajenacién inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 658 2.317
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 95 62
Ingresos extraordinarios 157 - 254
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 783 945
. 1.693 L 3.578
Resultados extraordinarios negativos (Nota 16) - 2.143

143

T13%]
Relelits
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correspondiente a los ejercicios anuales terminados

ei 3t de diciembre de 1996 y 1995
Compaiiia Espafiola de Petroleos, S.A. (CEPSA)

- 1. Actividad de CEPSA,,

Compariia Espafiola de Petroleos, S.A., en acrénimo CEPSA, cen domicilio social en Madrid, Avenida de}
Partenén n®12 (Campo de las Naciones), fue constituida el 26 de septiembre de 1529, Figura inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 206 de soctedades, Folio 100, Hoja nomero 6045,

Los Estatutos Sociales se adaptaron en 1969 a Iy Ley de Régimen Juridico de Ia tnvestigacién y Explota-
cion de Hidrocarburos, y en 1990 a fa vigente Ley de Sociedades Andnimas, cuyo texto refundido se
aprobs por Reai Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de diciembre. Su Cédigo de Idendificacidn Fiscal
es A-28003119 y su CNLAE., 2320,

La duracién de ia Sociedad es ilimitada, segun el articulo |* de sus Estatutos Sociales. Sy objeto social
consiste, bdsicamente, en desarrollar, dentro y fuera de Espafia, toda clase de actividades refacionadas
con los hidrocarburoes solidos, liquides o Ease0s0s; extraccién de crudo fabricacion de productos ener-
géticos, lubricantes, asfaltos, petroquimicos y polimeros; y las actividades de distribucién y comercializa-
cion de los mismos,

Compania Espaiiola de Petrdleos, 5.A. es actuaimente cabecera de un Grupo empresarial, que concentra
su actividad en las Areas de Negocio de Petréleo y Petroquimica, ademis de contar con un Area de Ges-
tion Corporativa que aporea los recursos necesarios para el cumplimiento de las estrategias, planes y po-
liticas comerciates, industriales y financieras,

v

2. Bases de presentacién de las Cuentas Anuales.

a) Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de"Comgaiia Espaiiola de Pe-
tréleos, S.A (CEPSA), modificados por los efectos de la acunafizacion practicada al amparo del Real De-
creto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y det Real Decreto 2607/ 1996, de 20 de diciembre, y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados de Ja Sociedad.

Las Cuentas Anuales de Compafiia Espaicla de Pecrdleos, S.A. correspondientes al ejercicio de 1996, cu-
ya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, se hallan pendientes de apro-
bacion por la Junta General de Accionistas. El Consejo de Administracién de la Sociedad no espera que
se produzean modificaciones significativas como consecuencia de dicha aprobacién.

Las Cuentas Anuales de Compaiifa Espaiiola de Pecréleos, S.A. correspondientes al ejercicio de 1995, fue-
ron aprobadas por la Junta General de Accionistas, celebrada en Madrid el 27 de marzo de 1996,

b} Comparacién de Ia informacién;

En cumplimiento de lo establecido en ef Plan General de Contabilidad, aprobado por Resl Decreto
1.643/1990, de 20 de diciembre, las Cusentas Anuales presentan, junto con las cifras correspondientes al
ejercicio que se cierra, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, las cifras del inmovilizado ma-
terial y de fondos propios del Batance de Situacién al 3| de diciembre de 1996 no son comparables con

las del ejercicio anterior por haberse acogido la Sociedad a la actualizacion de su inmovilizado material
al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996.




En el ejercicio de 1996, Compania Espaiiala de Petréleos, S.A. continda utitizando el criterio denomina-
do “esfuerzos exitosos” (“successful efforts method”), que empezd a aplicar en el ejercicio de 1995, pa-
ra registrar sus inversiones en exploraciones petroliferas. La aplicacion de este criterio durante los ejer-
cicios de 1995 y 1996, permita ia comparacion d= la infformacidn en este punto. (véase Nota 4.b),

<) Agrupacion de cuentas:
Los saldos mostradoes en los Balances de Sicuacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 adjuntos, bajo los

epigrafes “Deudores” y "Otras deudas no comerciales” estin compuestos por las siguientes ribricas, que
han sido agrupadas a efectos de su presentacién:

Deudores Millones de pesetas

199¢ 1995
Clientes por ventas y prescac-i“dnes de servicios 50.8%1 46.923
Empresas del Grupo, deudores (Nota 16) 45.602 41837
Emprasas asociadas, deudores (Nota 16) 5.784 3578
Deudores varios 1.644 2001
Administraciones publicas (Nota 13) 508 1.853
Provisiones (3.335) {3.046)
Total~ 101.094 93.146
Otras deudas no comerciales Millones de pesetas

(996 1995
Administraciones Puablicas 11.058 14.677
Otras deudas - 4.500 5.405
Fianzas y depésitos recibidos 329 210
Total 15.887 - - 20.292

Los saldos que se muestran en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1996 y 1995 adjun-
tas, bajo los epigrafes “Gastos de personal™ y “Otros gastos”, estin compuestos por las siguientes partdas:

Gastos de personal Millones de pesets

1996 1995
Sueldos, salarios y asimiados 13.282 13.608
Aportaciones y dotaciones para pensiones 2.607 2,443
Otras cargas sociales 4,282 4226
Total 20.171 20.277
Otros gastos Millones de pesetas

1996 1995
Tributos 1.825 1,953
Impuestos especiales sobre hidrocarburos soportados 274.105 266316
Transportes y fletes 14.941 13.709
Trabajos, suministros y servicios exteriores 59.238 57.856
Otros gastos corrientes de gestidn ) 443 526

Total 350.552 340.360
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*+ 3. Distribucion de resultados.
£l Consejo de Administracion de Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. ha acardado solicitar a la junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacidn de la siguiente distribucion de fos resultados de la Com-
paiia, correspondientes al ejercicio de 1396, asi ccmo del remanente de ejercicios anterioras:

Millones de pesetas

Beneficio det Ejercicio 15.636
Remanente de ejercicios anteriores 87
Total distribuible - i e 15.723
Distribucién: o _. 7 -
A Dividendos B 10.703
A Reservas Voluntarias 5.000
A Remanente 20
S 15.723

Total distribuido

De la cifra total destinada a dividendos, ya ha sido repartida en el ejercicio una cantidad a cuenta de 5.352
millones de pesetas, equivalente a 60 pesetas por accion. Este importe figura contabilizado en el epigra-
fe “Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, incluido en el capitulo “Fondos propios™ del Pasivo del
Balance de Situacién adjunto 3l 31 de diciembre de 1996. Dicho dividendo fue aprobado por el Consejo
de Administracion de Compaiiia Espaitota de Petréleos, S.A. en reunién celebrada el 25 de septiembre
de 1996 - -

Para la adopcion de dicho acuerdo, Compaitfa Espafiola de Peurdleos, S.A. se ha basado en el Balance re-
ferido al 31 de agosto de 1996, incluido a continuacién, emitido de conformidad con los requisitos del
articulo 216 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades AnGnimas, en el que se pone de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para fa distribucion del dividendo a cuenta antes mencionado.

emlT
S
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acordado el 25 de septiembre de 1994 31-08-96
ACTIVO
Inﬁglov.ili-z;d.o; 7
Inmovilizaciones inmateriales 21.385
Inmovilizaciones materiales 64791
M?lnmogi__l_izacior}es financieras 142.586
o 228762
Gra_stosra“distf"ibuir en varios ejercicios 8.099
Activo circ.t-ﬂante:
Existencias o 38525
Deudores 98.096
Inversiones financieras temporales 33.269
Tesoreria 1.194
Ajustes por periodificacian - 285
T;;;.; T B e o - {73.909
TOTAL ACTIVO 410.770
i
PASIVO
Capital y Reservas - = 149845
Beneficios del periodo 6.70%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 293
Provisidn para riesgos y gastos 22.392
Acreedores a largo plazo 76.363
Acreedores a corto plazo 155.168
TOTAL PASIVO 410.770

Estado contable de CEPSA considerado para
la distribucion del dividendo a cuenta

Millones de peseras

&l beneficio de Compa#ia Espaiicla de Petroleos, S.A. que presenta el Estado contable precedente, ce-
rrado al 31 de agosto de 1996, constituye el neto disponibie a esa fecha, ya que se ha obtenido después
de efectuar las correspondientes dotaciones a amortizaciones Yy provisiones, y de deducir la estimacion
del gasto por Impuesta sobre Sociedades.

A dicha fecha, [a reserva legal obligatoria estaba totalmente constituida v el fondo de maniobra ascendia
a {8.741 millones de pesetas; se mantenian, asimismo, lineas de crédito no dispuestas por importe su-
perior a 43.000 millones de pesetas, por lo que la Sociedad disponha de liquidez suficiente para atender
¢l desembolso del citado dividendo.




» 4. Normas de valoracion.

Las principales normas de valoracién utilizadas por Compaiiia Espafiola de Petrolecs, S.A. en la elabora-
cion de sus Cuentas Anuales de los ejercicios de 1996y 1955, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento:
Recoge los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de las ampliaciones de capital. valorados
a su coste efectivo.

Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente en un periodo de cinco ahos. Las
dotaciones correspondientes a los ejercicios de 1996 y 1995, han sido de O y de 76 millones de pesetas,
respectivamente.

b) Inmovilizaciones inmateriales:

Los elementos de inmovilizado inmaterial estin valorados a su precio de adquisicion, o al coste directo
e indirecto incurrido en su produccion o desarrollo, que incluye los gastos de personal y otros que se
consideran relacionados con estos proyectos. Los importes de estos gastos activados durante los ejerci-
cios de 1996 y 1995 han ascendido 2 954 y 816 millones de pesetas, respectivamente. Dichos importes
han sido abonados a “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” de la Cuenta de Pérdi-
das y Ganancias adjunta.

Los gastos de investigacion y desarrolio se amortizan en su totalidad cuando et proyecto se finaliza, in-
dependientemente de su resultado, excepto cuando se patent la tecnologia desarrollada, en cuyo caso
se amortizan en trece afios.

Para el registro de las inversiones en exploraciones petroliferas se aplica desde 1995, inclusive, el mé-
todo denominado de “esfuerzos exitoses™ (“successful efforts method"), amplismente aceptado y de uso
generalizado internacionalmente en el sector, regularizando y actualizando ios valores de inversiones
existentes. Segun este método, los costes de exploracion, excluido el coste de sondeos, se cargan a re-
sultados a medida en que se incurren. Los costes de sondeos se activan hasta determinar si dan lugar a
un descubrimiento positive de reservas explotables, instante en que empiezan a ser amortizados; en ca-
50 negativo, se cargan a resultados. La amortizacion de los costes activados se realiza en funcién de las
reservas extraidas en el ejercicio respecto de la cifra global de reservas estimadas en el yacimiento.

Con el permiso provisional de produccion del yacimiento RKF, en Argelia, que permite explotar sdlo una
parte de los pozos de produccién, CEPSA ha comenzado a retirar crudo a partir del tercer trimestre del
ejercicio de 1996, crudo que se ha comercializado en el propio ejercicio. La amortizacidn de los costes
activados asciende en el ejercicio de 1996 a 172 miliones de pesetas.

Los derechos de fabricacion siguen el mismo ritmo de amortizacion que las unidades de fabricacién a las
que estan afectos.

El resto de los activos incluidos en este epigrafe (basicamente aplicaciones informiticas y otros derechos)
se amortiza lineaimente en un periodo de cinco afios.

Los cargos a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1996 y 1995 en concepto de amortizacion
del inmovilizado inmaterial ascendieron 2 [.760 y 2.273 millones de pesetas, respactivamente (véase Nota 5).
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c) Inmovilizaciones materiales:

Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas dispasiciones legales, incluidas las del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con efecto 3l de
diciembre de 1996.

El precio de coste incluye los gastos de personal, cargas financieras y otros relacionados directa ¢ indi-
rectamente con las construcciones en curso, devengados Ginicamente durante el periodo de construccion.
Los importes activados por este concepto durante los ejercicios de 1996 y 1995 han ascendido a 585 y
466 millones de pesetas, respectivamente, y han sidc abonados a “Trabajos efectuados por la empresa pa-
ra el inmovilizado™, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

CEPSA, acogiéndose a las disposiciones legales vigentes sobre la materia (Real Decreto 2607/1996,
de 20 de diciembre, que reglamenta las normas aprobadas por el Real Decreto-Ley 7/19%6, de 7 de
junio, sobre Actualizacion de Balances), ha procedido a actualizar, a 31 de diciembre de 1996, su in-
movilizado material, con pago de un gravamen Gnico del 3%. La actualizacién de 1996 se ha practica-
do aplicando los coeficientes miximos y el correspondiente coeficiente reductor zutorizados por el
citado Reai Decreto-Ley.

El resultado de la actualizacién ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Terrenos 854
Construcciones 22

instalaciones técnicas:

De refinerias y plantas petroquimicas - T 8745
De factorias e instalaciones suministros 400
Toral instalaciones técnicas 9.145
Oficinas centrales 3
Total incremento neto de valor 10.024
Gravamen 3% sobre incremento neto de valor 300

Reserva Revalorizacion
Real Decreto-Ley 7/19%6, de 7 de junio 9.724

La plusvalia resultante de la actualizacion, que asciende a 9.724 millones de pesetas, neta del gravamen
Gnico del 3%, ha sido abonada a la cuenta “Reserva Revalorizacion, Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de ju-
nio” (véase Nota 10). Las contrapartidas han sido las cuentas de los elementos patrimoniales actualiza-
dos, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabifizada.

El incremento del valor de los activos actualizados susceptibles de amortizacion, se cancelard con cargo
a resultados en funcion de ta vida atil restante de los alementos patrimoniales objeto de revalorizacion,
estimindose que supondrd un aumento en las dotaciones para amortizacién del ejercicio de 1997, de
1.075 millones de pesetas, aproximadamente.




Las amortizaciones se calculan, basicamente, segin el método lineal, en funcion de los aios de vida Gl
estimada para los diferentes elementos del inmovilizade material. Las dotaciones anuales se efectdan con

base en los afios de vida util siguientes:

Afos
Edificios y otras construcciones 75
instalaciones técnicas y maquinaria:
Magquinaria, instalaciones y utiliaje 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas y especializadas:
Unidades 15
Lineas y redes I8
Tanques y esferas 30
Otro inmovilizado material Bals

i Los cargos a las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1996 y 1995 en concepto de amor-
tizacién del inmovilizado material ascendieron a 5326 y 5.395 millones de pesetas, respectivamente,
(véase Nota 6).

Unicamente se capitalizan como mayor inversién de las correspondientes instalaciones, los costes de am-
B pliacién o mejora que suponen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamien-
! to de la vida Gtil de las instalaciones. Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como con-
secuencia de un procesa de modernizacion como si se deben a cualquier otra causa, se contabilizan dan-
do de baja los saidos que presentan en las correspondientes cuentas de active y amortizacién acumula-
da. Los gastos de reparacion, conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en

que se incurren.

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas:

Las Cuentas Anuales de Compaiia Espafiola de Petrdleos, 5.A. presentan el inmovilizado financiero exis-
tente al 31 de diciembre de 1983 al valor neto contable al que estaba registrado en dicha fecha, que in-
cluia el coste de adquisicion regularizado y actualizado (véase Nota 7) menos las provisiones dotadas por
depreciacién de inversiones. Las inversiones realizadas con posterioridad, se han registrado al coste de
adquisicion o a su valor de mencado si este {itimo es inferior. Este valor de mercado, para las empresas
del Grupo y Asociadas ast como otras participaciones sin cotizacidn oficial, se determina por el valor te-
érico-contable, ajustado por el importe de las pliusvalias ticitas existentes en e momento de la adquisi-
cién y que subsistan en el de la valoracidn posterior.

Las minusvalias entre of precio de adquisicién y el valor de mercado definido anteriormente se registran
en la cuenta “Provisiones™ del epigrafe de Inmovilizaciones Financieras (véase Nota 7)




Las Cuentas Anuales no reflejan los efectos que resultarian de aplicar criterios de consolidacion a las par-
ticipaciones en sociedades filiales. De haberse consolidado 2stas participaciones, aplicando &l método de
integracion global a tas empresas del Grupo y el método de puesta en equivalencia a las empresas 2s0-
ciadas, las Cuentas Anuales de Compafia Espaiiola de Petroleos, S.A. se habrian incrementado en fos im-
portes siguientes:

Millones de Pesetas

7 ] 1996 1995

Inmovilizado Neto o | 9708 74462
Gastos a distribuir en varios ejercicios i1.791 12.507
Activo Circulante 13.441 ‘ 31.597
Total .Acti\;_—"-%ﬁ” e 71722.340 | 7 118.566
Fondos Propios o - 42.313 26.603
Beneficio del ejercicio después de impuestos 5214 5.395
Pasivo a largo plaze ) 49289 47318
Pasivo circulante ) 25.524 39.250
Total Pasivo 11340 118.566
importe neto de la cifra de negocios — 269.688 232.643
Ouwos ingresos 1858 (1.294)
Compras y gastos {262.756) (219.047}
impuestos sobre sociedades (4.576) (6.907)
Resultado después de impuestos 5.214 - - 5.395

Los dividendos repartidos por las empresas filiales y asociadas se contabilizan como ingresos en los es-
tados financieros cuando se aprueba su distribucidn por los Consejos de Administracion o juntas Gene-
rales de Accionistas de las respectivas Sociedades. Los ingresos por dividendos en CEPSA han ascendi-
do en el ejercicio 1996 a 14.465 millones de peseras.

e} Existencias:

Las existencias de crudos, productos refinados y petroquimicos se valoran a coste de adquisicion si-
guiendo el métado LIFO (iltimas entradas-primeras salidas) o a valor de mercado, si éste fuese inferior.
Los crudos en camine son valorados al final de cada ejerxicio a su coste de adquisicién en origen y otros
costes directos incurridos hasta la fecha de cierre del ejercicio.

En los productos refinados, la asignacién de los costes individuales se efectia en proporcidn al precio de
venta de los productos obtenidos en el proceso (método del isomargen).




Los materiales para consumo y reposicion y el resto de existencias se valoran al precio medio de com-

pra o de produccion. © al valor de mercado, si éste fuese inferior.

i £1 31 de diciembre de 1996 y de caraa la operacion de fusién que se tiene prevista realizar por CEPSA
! y ERTOIL, CEPSA ha adquirido la totalidad de las evistencias dc crudcs, productas y materias auxiliares,
en camino o en instalaciones, propiedad de ERTOIL. Ei precio de compra establecido para dichas exis-
tencias ha sido el correspondiente a la valoracion, a criterio LIFO determinado por ERTOIL, a 31 de di-
! ciembre de 1996.

- f) Subvenciones:
i Los criterios utilizados para la contabilizacion de las subvenciones recibidas son los siguientes:

tan a resultados en proporcion a la depreciacién experimentada durante ei periodo por los ac-

1

H

{ {. Subvenciones de capital no reintegrables, Se valoran por el importe concedido y se impu-
i

1

tivos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos #o depreciables, en cu-

yo caso s imputan al resultade del ejercicio en que se produce fa enajenacién o baja en inven-
;; tario de los mismos.
i
ki Los importes imputados a resultados como ingresos por este concepro en los ejercicios de 1996 ¥
i1 1995 ascienden a 95 y 62 miflones de pesetas, respectivamente.
Ihti

2. Subvenciones de capitol reintegrables. Mientras tienen el caricter de subvenciones reintegra-

bies. se contabilizan como deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

3. Subvenciones de explotacién, Se abonan 2 resultados en el momento de su devengo.
En los ejercicios de 1996 y 1995 las subvenciones oficiales a la explotacion han ascendido a 139y 17

millones de pesetas, respectivamente.

£l Gobierno Central y la Junta de Andalucia concedieron, con caricter provisional, a la Sociedad en 1994
diversas subvenciones oficiales de capital no reincegrables referidas 2 instalaciones productivas de CEP-
SA en la Comunidad Autdnoma de Andalucia. La concesion definitiva de estas subvenciones esti sujeta
al cumplimiento, por parte de CEPSA, de determinadas condiciones y a la realizacién y justificacién ade-
cuada de haberse llevado a cabo el plan de inversiones previsto que, en conjunto, tendri lugar durante
el periodo 1995 a 1997. La conabilizacidn de estas subvenciones & produce en la medida que se van
materializando las inversiones y se establecen las correspondientes liquidaciones ante fos Organismos Pu-
blicos que fas han concedido.

g) Provisiones para pensiones y abligaclones similares:

Hasta diciembre de 1996, Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A. tenia contraidas obligaciones con sus
empleados consistentes en complemencar, bajo determinadas condiciones, las presuaciones obligatorias
de la Seguridad Social relativas a situaciones de jubilaci6n, invalidez, viudedad y orfandad.

En el mes de diciembre de 1996, CEPSA, de comin acuerdo con su colectivo laboral, ha adaptado el sis-
tema de previsién social, hasta ahora en vigor, por el proyecto de constitucion de un Plan de Pensiones



de Emplec que externalice los compromisas adquiridos en un seguro privado, al amparo de fa legistacion
acwal sobre Planes y Fondos de Pensiones y sobre Seguros Privados.

Este nuevo supuesto sustituye al sistema hasta ahora existente, que garantizaba una prestacion defi-
nida, por otro que establece una aportacién definida por la Compadia y sus empleados. La actuaiiza-
cién de esta circunstancia ha praducido un incremento en los compromisos adquiridos de 6.495 mi-
llones de pesetas que se ha registrado con cargo a “Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios” y abo-
no en el capitulo de “Provisiones para Riesgos y Gastos” del Balance de Situacidn adjunto. Este im-
porte se cancelard con cargo a resultados en |5 afios, incluido el ejercicio de 1996.

Los importes necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de diciembre de 1996 pa-
ra el colectivo de pasivos que, a dicha fecha, no estaban cubiertos con fondos externos (personal jubila-
do con posterioridad a 3| de diciembre de 1995), y para el colectivo de acrivos, ascienden a 27.449 mi-

. llones de pesetas, segin estudios actuariales realizados por la sociedad, que se basan en técnicas de ca-
pitalizacion individual al 6% anual. Este importe se recoge en el capitulo “Provisiones para riesgos y gas-
tos” del Balance de Sitvacion adjunto {véase Nota | ).

La diferencia que existia al 3| de diciembre de 1989, entre el valor de los compromisos adquiridos y los
fondos constituidos para el personal pasivo y active a dicha fecha, estd siendo amartizada, una vez con-
siderado el efecto fiscal correspondiente, con cargo a Reservas en 7 y |5 afios, respectivamente, de
acuerdo con la Disposicion Transitoria IV del Real Decreto |.643/19%0, de 20 de diciembre, y normau-
va posteriar. En el ejercicio de 1996, ha finalizade la amortizacién de esta diferencia relativa al personal
pasivo. Los importes pendientes de amortizar, a 3! de diciembre de 1996, que ascienden a 4.005 millo-
nes de pesetas y corresponden al personal activo, se incluyen en el Balance de Situacion en el capitulo de
“Gastos a distribuir en varios ejercicios” (véase Nota 8). Dicho importe se cancelara con cargo a Re-
servas en los ejercicios préximos. En concreto, en los afos 1996 y 1995, Compafia Espafiola de Petro-

leos, S.A. ha procedido a amortizar estos gastos, con cargo a Reservas, por importe de .069 millones -
de pesetas en ambos ejercicios. (véase Nota 10).

El devenga anual de las obligaciones con el personal y el efecto financiero de actualizar los fondos ante-
riormente mencionados, se recogen en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1996 y

1995, por importe de 2.600 y 2.842 millones de pesetas, respectivamente, en los epigrafes “Gastos de
personal” y “Gastos financieros™. (véase Nota 11}

Adicionalmente, se han registrado [.195 millones de pesetas en el ejercicio de 1996, y 753 millones de
pesetas en el ejercicia de 1995, por las aportaciones efectuadas a seguros externos de pensiones de de-
terminado personal activo y por la imputacién 2 resultados de gastos a distribuir en varlos ejercicios por

compromisos contraidos con el personal. Estos importes se recogen en el capitulo de “Gastos de per-
sonal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

h) Otras provisiones para riesgos y gastos:

Los criterios considerados respecto a otras provisiones para riesgos y gastos son los siguientes:

I. Para grandes reparaciones de las unidades de praduccidn. Se constituye para atender revisiones ©
reparaciones extraordinarias. Su dotacién se efecuia de acuerdo con la estimacion anual calculada con ba-
se en el coste estimado de la préxima revision o reparacion y del tiempo que rmedia respacto a la anterior.
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2. Para responsakilidaces. Cerresponda al importe astimado para hacer frante a responsabilida
des probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por otras obligaciones de cuantia indetermi-
nada. Su dotacién se efectua al nacimiento de 1a responsabilidad o de la obligacién que determina fa

contingencia.

3. Otras provisiones. En cste capitulo, la Sociedad ha recogido las cantidades que considera pueden
resultar en su contra por contratos y operaciones en curso pendientes de liquidar.

i) Deudas:
En los Balances de Situacién adjuntos se han clasificado como deudas a largo plazo aquéllas que, a la fe-
cha del cierre del ejercicio, tenian un vencimiento superior a 12 meses. El resto de deudas se ha clasifi-

cado a corto plazo.

i} impuesto sobre beneficios:

El gasto por lmpuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado economico antes de impues-
tos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes. individuates y que sur-
gen en la wributacion consolidada, con el resultado Tiscal, entendiendo éstas como las diferencias que no
revierten en periodos subsiguientes, El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y deducciones
se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica.

Desde 1989, Compadia Espafiola de Petréleos, S.A. tributa en régimen de declaracidn consolidada junto
con las sociedades filiales que cumplen los requisitos de adscripcién a este régimen. Las sociedades del
Grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal y las deducciones y bonificaciones de la cuo-
ta, repartiéndose €stas segin un convenio interno, respetando lo dispuesto en la Norma sexta de la Re-
solucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 30 de abril de 1992, en cuanto 2
registro y determinacion de la carga impositiva individual. (Véase Nota 13}

k) Operaciones y saldos en moneda extranjera:
1 Las operaciones en moneda extranjera se registran en pesetas a los tipos de cambio vigentes en el mo-
! mento de la transaccion. Los beneficios o pérdidas surgidas por diferencias de cambio en las fechas de
i cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se registran en resulta-

dos en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera a corto plazo se presentan en pesetas, al final de cada
ejercicio, a los tipos de cambic vigentes en el momento en que se efectud la transaccion que los origing,
ajustados a tipo de cambio en vigor al cierre del ejercicio. La diferencia negativa que resuita entre el tipo
de cambio en 1a fecha de operacién y el de cierre de ejercicio se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias en el epigrafe "Diferencias de ambio™. Sin embargo, la diferencia positiva se difiere a ejercicios fu-
turos en ¢l epigrafe “ingresos a distribuir en varios ejercicios” de los Balances de Situacién adjuntos.

En 1996 se han actualizado las diferencias de cambio de los créditos concedidos a largo plazo resultan-
do un importe de 178 millones de pesetas, que se ha registrado con cargo a gastos del ejercicio.

1) indemnizaciones por despido:
De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A estd
obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
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Si bien no se prevén despidos futuros con caracter general, la Compaiia ha establerido provisiones en
cobertura de riesgos que puedan derivarse por este concepto.

m) lngresos y gastos:

Los ingiesos y zastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se genera la co-
rriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo e principio de prudencia, fa Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios rea-
jizades a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, 2dn las even-
tuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Como consecuenzia del marco juridico y econémico establecido por la Ley de Ordenacién del Sec-
cor Petroles, de 22 de diciembre de 1992, y de las Leyes 37 y 38/1992, de 28 de diciembre, regula-
doras del Impuesto sobre el Valor Afadido y de los Impuestos Especiales. respectivamente, el im-
porte neto de la cifra de negocios. que en los ejercicios de 1996 y 1995 ascendié a 896.103 y 822.421
miliones de pesetas. incluye el impuesto especial sobre hidrocarburos repercutido en ventas sobre
los productos que se comercializan.

Dicho Impuesto especial, recaudade por Compaiiia Espaiicla de Petroleos, 5.A. por sus ventas a compa-
filas distribuidoras y liquidado al Tesoro Publico mensualmente a través de Compafia Logistica de Hi-
drocarburos, S.A., ha supuesto para los ejercicios de 1996 y 1995 un importe de 273.255 y 265.542 mi-
Hlones de pesetas, respectivamente. Como gasto soportado, estos importes, junte con otras partidas de
concepto analogo, se encuentran recogidos en el epigrafe de “"Otros gastos” de las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias adjuntas {véase Nota 2.c).

n) Operaciones de cobertura:

Compafiia Espafiola de Petrdleos, S.A. opera en el mercado internacional y, por tanto, esti expuesta a
los riesgos derivados de los cambios en la cotzacion del crudo y de tos productos que comercializa, asi
como a los tipos de cambio de las divisas y a los tipos de interés.

Con el Ginico objetivo de reducir estos riesgos, se utilizan, con criterio de prudencia, determinados ins-
trumentos de cobertura y productos derivados, entre los que destacan jos contratos de futuros con in-
termediarios sobre crudos y productos, que cubren un volumen mensual de compras y ventas, para cu-
yas operaciones, abiertas al final de cada ejercicio, se registra con cargo 2 gastos la diferencia existente
entre la cotizacion de mercado a esa fecha y la de contratacién.

Para el resto de operacione-s de cobertura, bisicamente swaps de tipo de interes, los costes netos
soportados y la diferencia negativa que se pudiera producic a final de cada ejercicio entre la cotiza-
¢idn de mercado a esa fecha y la contratada, se registra, siguiendo el criterio de prudencia, con car-
go a resultados. A 31 de diciembre de 1996, no ha sido necesario efectuar ninguna provisidn por es-
tos CONCepros.
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t 5. Inmovilizaciones inmateriales.

El movimiento habide durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las diferentes cuentas del inmovilizado In-
material ha sido el siguiente:

Miliones de pesetas

Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo
1.01.95 dotaciones Traspasos o0 reducciones 31.12.95
acives
Gastos d; investigaéién yiaesarrollo 92 512 431) - 173
Gastos de exploracion petrolifera 1179 9771 (30) - 20519
Concesiones, patentes y licencias 7.585 - 431 - BOl6
Aplicaciones informaticas 2.126 532 - # 2.651
Otro inmaovilizado inmaterial 49 80 3t - 160
Total 21.031 10.895 - {7 31919
Amortizaciones
Gastos de 1+D y exploracion petroliferas (2.961) (1.462) - - (4.423)
e Concesiones, patentes y licencias (7.210) (498} - - (7.708)
Aplicaciones informdticas (1.352) (296) - 3 (1.645)
Orwro inmovilizado inmaterial {32) {17} - - (49)
Total (11.555) {2.273) - 3 (13.825)
Provisiones (1.000) {3.000) - - (5.000)
‘ Inmovilizado inmaterial neto 7.476 5.622 - (4) 13.094
;: Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo
‘ 1.01.9¢6 dotaciones Traspasos o reducciones 31.i2.96
i " Activos
; Gastos de investigacion y desarrollo 173 523 (523) - 173
| Gastos de exploracion petrolifera 20919 15.046 - - 35.965
Concesiones, patentes y licencias 8016 - 523 - 8.539
Apilicaciones informiticas 2.651 602 - - 3.253
Ortro inmovilizado inmaterial 160 (104) - ¢2) 4
Total 31919 16.067 - (52) 47.934
Amaortizaciones
Gastos de i+D y exploracion petroliferas (4.423) (868) - - (5.291)
Concesiones, patentes y licencias (7.708) (578) - - (8.286)
Aplicaciones informaticas (1.645) (314) - - (1.959)
Otro inmovilizado inmaterial . (49) - - 49 0
Total ‘ (13.825) {1.760) - 49 (15.536)
Provisiones (5.000) - - - {5.000)
Inmovilizado inmaterial neto 13.094 14.307 - (3) 27.398
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Los importes activados de Gastos de investigacion v desarrolio 2 3! de dizemtre de '9% ¥y 17%5 co-
rresponden a los costes directos e indirectos incurridos por los proyectos en curso a cada fecha,

En la cuenta de Gastos de exploracién petrolifera figuran los importes activados por costes de esa naty-

raleza en Argelia, que ascendieron a 5.046 y 9.771 millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamen.
te.

En este sentido, se ha continuado la exploracién de hidrocarburos en el Sahara Argelino, donde se han
realizado prospecciones en dos estructuras productivas.

En la primera, denominada Rhourde el Khrouf (RKF), se han terminado tres nuevos pozos en (996, has-
ta totalizar diez. A lo largo del mismo afio, se continué la construccién de las Instalaciones de Produccién
que quedaron finalizadas en el primer semestre de 1995,

Asimismo, durante 1995 se finalizé I construccion de un oleoducto y una carretera asfaltada, con una
longitud de unos 120 kilémetros, que unen el yacimiento RKF con la red general de SONATRACH,

Con el permiso provisional de produccién sobre cuatro de los diez pozos del yacimiento RKFE, CEPSA ha
comenzado a extraer y retirar crudo a partir del tercer trimestre del ejercicio 1996. Con un cien por cien
de interés sobre el contrato de reparto de produccién “production-sharing contract” en aste yacimien-
to RKE, los derechos generados de crudo por CEPSA en 1996, han sido de 533.998 barriles, de los cua-
les, ha comercializado, en e propio ejercicio, 389.040 barriles.

En la segunda estructura productiva, denominada Orhroud (ORD), se han perforado otros dos nuevos
Pozos en 1996, y se estd negociando un acuerdo kamado de “unitization” para definir las condiciones de
explotacion y de reparto de la produccion del yacimiento.

*6. Inmovilizaciones materiales,

El movimiento habido durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las diferentes cuentas del Inmovilizado ma-
terial y sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo
1.01.98 dotaciones Traspasos o reducciones 31.12.95
Activos
Terrenos y Construcciones 3.347 8 508 (6) 1857
Instafaciones técnicas ¥ maquinaria 125.041 37 6.623 (4.922) 126779
Otras instalaciones, Utillaje ¥ Mobiliario l.198 - 678 - 1.876
Anticipos e inmovilizado en curso 5.168 10.262 (8.219) - 7211
Orro inmovilizado material 3263 - 410 (80) 3.593
Total 138.017 10.207 - {5.008) 143.316
Amortizaciones
Terrenos y Construcciones (466) (15) - - (481)
Instalaciones técnicas y maquinaria (77.265) (4.897) - 2952 (79.210)
Otras instalaciones, Utillaje y Mobitiario (438) 99) - - (537)
Otro inmovilizado material (2.060) (384) . 38 (2.40¢)
Totat (80.229) (5.395) - 2.990 (82.634)
Provisiones (268) - - 7 (261)

Inmovilizado material neto 57.520 4.912 - (2.011) 60.421
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Millores da pesertas

Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo
1.01.96 dotaciones Traspasos o reducciones 31.12.96
Activos o L o
;I'errenos y Construcciones 3857 880 .35 (226) 4.54:5_~
Instalaciones técnicas y maquinaria 126.779 9.145 12.340 (1.178) 147.086
Otras instalaciones, Utillaje y Mobiliaric 1.876 3 39 (32} 1.886
Anticipos e inmovilizado en curso 7.211 13.473 (12.661) - B.023
Otro inmovilizado material 3.593 - 247 {165) 3.675
Total 143.316 23.501 - (1.601) 165.216
Amortizaciones - S
Terrenos y Construcciones (481) _ (18) - 145 (354$ﬁ
Instalaciones técnicas y maquinaria (79.210) (4.915) 71 478 (83.718)
Otras instalaciones, Utillaje y Mobiliario (537) (110y - B (639}
Ortro inmovilizado material (2.406) {(283) 7t 70 (2.548)
Total {82.634) (5.326) - 701 {87.259)
Provisiones (261) - - 99 (162)
Inmavilizado material neto 60.421 18,175 - (801) 71.195
Compafiia Espaficla de Petréleos, S.A. dene otorgadas a su favor concesiones administrativas por parte
del Estado Espafol para el uso de las instalaciones de atraque, zonas de acceso y colindantes de los puer-
tos de Santa Cruz de Tenerife y Algeciras-La Linea, que habrin de revertir a_l. Estado en los afos 206! y
v 2065, respectivamente.
l‘ La Direccidn del Grupo CEPSA considera que no es necesario dotar un fondo de reversion para tales in-
!a versiones, por cusnto que los programas de mantenimiento de las inscataciones aseguran un estado per-

manente de buen uso, y el coste correspondiente habri sido amortizado contablemente con anterioridad
al término de la concesidn,

Compaiiia Espaficla de Petréleos, S.A., en cumplimiento de fa legislacion vigente, tiene afectados deter-
minados activos a los compromisos de prevision del personal, materializados en terrenos ubicados en San-
ta Cruz de Tenerife.

CEPSA, acogiéndose a las disposiciones legales vigentes sobre la materia (Real Decreto 2607/1996, de 20
de diciembre, que reglamenta las normas aprobadas por el Real Decreto-Ley 711996, de 7 de junio, sobre
Actualizacién de Balances), ha procedido a actualizar, 2 31 de diciembre de 1996, su inmovilizado mate-
rial, con pago de un gravamen Onico det 3%, (véase Nota 4.c).




+7. ¥alores matilia=ias y otras inversiones financieras.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 1995 v 1996 en las cuentas de “Inmovilizaciones fi-
nancieras” han sido los siguientes:

Miliones de pesetas

Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo

1.01.95 dotaciones Traspasos o reducciones 312,95
Activos
Participaciones en Empresas Grupo 82.219 6.340 275 (1.452) 87.382
Créditos a Empresas Grupo 11.695 6.404 - {2.180) 15219
Participaciones en Empresas Asociadas 31.775 2 (275) (34) 31.469
Créditos a Empresas Asociadas 9 440 (4) - 445
Cartera de valores a fargo plazo 654 - - - 654
Otros créditos 7.272 4,196 4 (1.618) 9.854
Depésitos y fianzas a largo plazo 252 6 - (56) 202
Total 133.876 17.389 - (5.340) £45.925
Provisiones -
Pardicipaciones en Empresas Grupo (3.149) {1.157) 2t 894 {3.623)
Participaciones en Empresas Asociadas (2.908) - 211 38 (2.379)
Otras (139) - - - (139)
Total (6.196) (1.157) - 1.212 (6.141)
Inmovifizaciones financieras netas i27.680 16.232 - (4.1 23)" T 139.784

Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo

1.01.96 dotaciones Traspasos o reducciones 31.12.9¢
Aotves 7T e R o e PR
Participaciones en Empresas Grupo 87.382 2967 - (333) 90.016
Créditos a Empresas Grupo 15919 4.121 - (2.500) 17.540
Participaciones en Empresas Asociadas 31.469 250 - (38) 31.681
Créditos a Empresas Asocladas 445 - - (225) 220
Cartera de valores a largo plazo 654 - - (13) 641
Otros créditos 9.854 |.859 - (1.009) 10.704
Depésitos y fianzas a largo plazo 202 25 - ) 226
Total 145.925 9.222 - (4.119) 151.028
Provisiones
Participaciones en Empresas Grupo (3.623) (575) - 352 (3.846)
Participaciones en Empresas Asociadas {2379} (638) - 33 (2.984)
Otras (139) - - ! {138)
Total (6.141) (1.213) - 386 (6.968)

Inmovilizaciones financieras netas 139.784 3.00? - (3.733) 144.060




Curante e ejercicic da 1995, las opcracinones mis Importanteas fueron:
r

a) La constitucion en junio de 1995, de C.M.D. Aeropuertos Canarios, S.L. en la que Compaiia Espafio-

1a de Petréleocs, S.A., participa en un 70%.

Compafia Espafiola de Petroleos, S.A. vendié a C.M.D. Aeropuertos Canarios, S.L. los activos materiales
afectos a la mencionada actividad, a valor de mercado, de acuerdo con la tasacién realizada por experto
independiente, produciéndose una plusvalia de |.644 millones de pesetas.

Paralelamente, Compafia Espafiola de Petréleos, S.A. vendié parte de la cartera de valores de la sociedad
C.M.D. Aeropuertos Canarios, S.L. a terceros, obteniendo una plusvalia en la operacion de 629 millenes

de pesetas.

b) En diciembre de 1995, se constituyd Cepsa Lubricantes, S.A., participada al 100% por CEPSA, que tie-
ne por objeto comercializar por si misma o 2 través de sus filiales, concesionarios, distribuidores, mayo-
ristas o agentes, todos aquetlos aceites jubricantes, aceites bases, parafinas y productos complementarios,
fabricados dentro o fuera del Grupo.

<) Durante el ejercicio 1995, Compaiiia Espafiola de Petrdleos, S.A. incrementd su participacién en Cep-
sa EIf Gas. S.A. en 2.215 millones de pesetas, representativos de 222.500 tindlos valores, de los cuales
43.000 corresponden a compra de participaciones y 179.500 a fas ampliaciones de capital realizadas en
mayo y diciembre de 1995.

d) En Septiembre de (995, Compafia Espafiola de Petroleos, S.A. concedio a su filial Cepsa Portuguesa,
S.A. un crédito a largo plazo por importe de 5.000 millones de escudos, de los cuales ha dispuesto de
4.880 2 o largo del ejercicio 1995, equivalentes a 3.967 millones de peseras, canceldndose la financiacién

en pesetas que, hasta entonces, se le tenia concedida.
Por lo que se refiere al ejercicio de 1996, los hechos mis relevantes han sido:

a) Con fecha 28 de junio de 1996 se adoptd, en junta General Extraordinaria de Cepsa Estaciones de Ser-
vicio, S.A., filial de CEPSA, el acuerdo de proceder 3 una reduccion parcial y selectiva de su capital social,
amortizindolo con cargo a la prima de emision y a reservas de flibre disposicion que tenia la sociedad. A
tal efecto, se autorizd a su Cansejo de Administracion a realizar una oferta de compra dirigida a todos
los titulares de las acciones afectadas por dicho acuerdo que, en total, correspondia a 1.689.049 dwlos.
CEPSA enajend 1.129.863 acciones, por importe de B30 millones de pesetas.

b) Los dias 14 de junio y 3| de diciembre de 1996, se llevaron a cabo las ampliaciones de capital de Cep-
sa Lubricantes, S.A., por importes de |.490 y 1.000 millones de pesetas, respectivamente, que CEPSA sus-
cribié en su totalidad.

<) La concesién de créditos, vencimiento a largo plazo, a sus filiales ERTOIL y Cepsa Portuguesa, por im-
portes de 889 y 1.250 millones de pesetas, respectivamente.

Durante los ejercicios de 1995 y 1996 se han dotado y aplicado provisiones para adecuar el coste regis-
trado en sus estados financieros con el valor tedrico contable de determinadas Sociedades filiales (véase
Nota 4.d).
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La informacion refativa a Empresas dal Cripn v Asociadzs se incluye en fas piginas finzles de urta Me-
moria {véase Cuadro 1).

Por lo que respecta a la cuenta “Inversiones financieras temporales”, los movimientos habidos durante los
ejercicios de 1995 y 1996 han sido:

Millones de pesetas

Salde Entradas o Salidas, bajas Saldo
£.01.95 dotaciones o reducciones 31.12.95
Activos o o L B
Créditos——a“é_m_présas del Grupo - ‘27.233 - 552.3-53 o (-5_48.6I0)7 31010
Créditos a Empresas Asociadas 845 16.102 {16.890) 57
Cartera de valores a corto plazo 148 - - 148
Ortros créditos 2,649 6.564 (6.840) 2.373
Depésitos y fianzas a corto plazo _ tl 53 2) 62
Total } 30.886 575.106  (571.342) 33.650
Provisiones T " -
Cartera de valores a corte plazo (147} - - (147}
Total (147) - - - (147)
Inversiones financieras temporales net;s 30.739 §75.106 ) (572.342) 33.503
Millones de pesetas
Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo
1.01.96 dotaciones o reducciones 31.12.9¢6
Activos
Créditos a Empresas del Grupo 31.010 613.747 (591.924) 52.833
Créditos a Empresas Asociadas 57 8.000 {6.736) 1.321
Cartera de valores a corto plazo 148 - - 148
Otros créditos 2.373 12,553 (14.486) 440
Depdsitos y fianzas a corto plazo 62 - () 61
Total 33.450 634.300 {613.147) 54.803
Provisiones
Cartera de valores a corto plazo (147) - - (147)
Total (147) - - (147)

Inversiones financieras temporales netas 33.503 634.300 (613.147) 54.656




El desplose y vencimiznen de fos <réditos a corto v large plazo concedidos por Compaiiia Espadiola de Pa.
troleos, S.A., al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es el siguiente:

Miliones de pesetas

Con vencimiento en

Ejercicio 1995 1.9%6 1.997 1.998 1.99¢9 2.000 Resto Total
Créditos a Empresas del Grupo 31010 4.389 76 - - 11.454 46.929
Créditos a Empresas Asociadas 57 5 - 440 - . 502
Otros créditos 2.373 2.000 1393 958 584 4919 12.227
Total 33440 6394 1469 1.398 584 16373 59.658

Con vencimiento en

Ejercicio 1996 1.997 1.998 1.999 2.000 2.001 Resto Total
Créditos 2 Empresas del Grupo 52.833 5.551 - - - 11.989 70.373
Créditos a Empresas Asociadas 1.321 - 220 - - - 1.541
Otros créditss 440 31 52 123 10 10.488 1144
Total T 54.594 5.582 272 £23 10 22477 83.058

Al 3] de diciembre de 1996, en el epigrafe de “Otros Créditos™, se incluye el impuesto anticipado a far-
! go plazo, que asciende a 10.400 millones de pesetas, asi como créditos por ventas de inmovilizados y de-
‘ positos en cuentas bancarias.

. El tipo de interés anual medic aplicado por CEPSA a los créditos concedidos a empresas filiales ha as-
cendido al B27 %y 9,53 % en 1996 y 1995, respectivamente.




* &. Gastos a distribuir en varios eiarcicios,

El movimiento habido durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las diferentes cuentas que componen el
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo Gastos Amortizacidon Amortizacién Salde
1.01.95 Incurridos Traspasos Reservas Resultados  31.12.95
Gastos de personal

Pasivo. Pélizas BV.E. 1.109 - - (554) - 555

Pasivo. Fondos internos 2.400 1.240 (47} (589) (633) 2371

Activo. Fondos internos 4490 - 47 {501} 47 4.083

Gastos por intereses diferidos 2.495 - - - (189) 1.306

Gastos de formalizacion de deudas 224 - - - (52) 172
Qrros gastos a distribuir 2 @ 589 &7

Total N 11370 1240 . (1.649) (1.387) 9.574

- Millones de pesetas

Saldo Gastos Amortizacién Amortizacion Saldo
1.01.96 Incurridos Reservas Resultados 31.12.96

Gastos de personal
Pasivo. Pélizas B.VE. 555 . (555) - -
Pasivo. Fondos internos 2371 382 (589) {710} 1.454
Activo. Fondos internos 4083 6.380 (500} (271) 9.692
Gastos por intereses diferidos 2.306 - - (206) 2.10G
Gastos de formalizacién de deudas 172 - - 53 tH9
Otros gastos a distribuir 87 - - (42) 45
Total 9.574 6.762 (1.644) (1.282)  13.410

Las adiciones producidas en el ejercicio de 1996, han supuesto un importe global de 6.762 millones de
pesetas que, bisicamente, corresponde al déficit asumido con «f personal activo por el cambio habido en
el sistema de pensiones que garantizaba una prestacion definida por otro que establece una aportacion
definida (véase Notas 4g y 1)

Asimismo, el déficit de dotacidn al fondo de pensiones estimado al 31 de diciembre de 1989, que se pro-
visiond en 1990 con cargo 2 esta cuenta se amortiza linealmente, de acuerdo con la Disposicién Transi-
toria |V del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, ¥ normativa posterior, aplicando siete afios pa-
ra el personal pasivo y quince para ef personal activo. La amortizacién por #ste concepto se carga a Re-
servas, newa de su correspondiente efecto fiscal, hecho que viene efectudndose desde ef afo 1990, al am-
paro de la citada Disposicién Transitoria.

Los importes en concepto de gastos a distribuir en varios ejercicios, relativos a formalizacion de deudas, asf
como los referentes a otros gastos, se amortizan linealmente en cinco afos, excepto los relativos a remo-
delacién de estaciones de servicio, que se amortizan en diex afios, incorporindolos a las Cuentas de Pér-
didas y Ganancias de acuerdo con su naturaleza. En cuanto a los gastos por intareses diferidos, se incor-
poran al resultado anual del ejercicio en la misma medida en que se produce of devengo de los intereses.




- 9. Existaacias.
El detalle de existencias al 3} de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Milloncs de peseras

1996 1995
Crudos 27.155 13.207
Productos Terminados 22.085 17.406
Otras Materias Primas 932 432
Lubricantes Comerciales 4 1.774
Materiales y Otros 3225 3.089
Anticipos Proveedores 15 46
Provisiones {318) (425)
Total ) $3.098 35.22%

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, Compaiiia Espafiola de Petrdlecs, S.A. esta obligada a
mantener unas existencias minimas de crudo y productos intermedios y acabados en base a su participa-
cion en el mercado interior y al volumen de ventas de carburantes.

El dia 8 de-diciembre de 1994 entré en vigor el Reai Decreto 2.111/1994, de 28 de octubre, que esta-
blece la obligaci6n, para ios operadores autorizados a distribuir productos petroliferos, de mantener exis-
tencias minimas de seguridad.

En cumplitniento de la obligacién establecida en dicho Real Decreto, Compafia Espaiioia de Petréleos,
S.A., como operador, vendié a Corporacién de Reservas Estratégicas (CORES), el | de diciembre de 1995,
gasolinas, gaséieos, querosenos y fusidleos en cantidades equivalentes a 30 dias de sus ventas anuales, y
mantiene como existencias de seguridad de esos mismos productos, 66 dias de sus ventas anuales, depo-
sitadas en instalaciones propias o arrendadas a terceros.

La inspeccién y control del cumplimiento de esta obligacién se lleva a cabo por Corporacién de Reservas
Estratégicas. La Direccién de la Sociedad considera que ha cumplido adecuadamente con ia obligacién de
mantenimiento de existencias de seguridad desde la entrada en vigor del citado Real Decreto.

Paralelamente, desde diciembre de 1995 y durante el ejercicio de 1996, Compafia Espafiola de
Petrolecs, S.A. autoliquida mensualmente e ingresa a favor de a2 Corporacién, un importe correspon-
diente a los servicios de mantenimiente de las existencias estratégicas, que se calcula en funcién de las
ventas del periodo mensual inmediato anterior.

Como quedd sefalado en la nota 4.e, y tomando acciones de carz a la fusion prevista de CEPSA con ER-
TOIL, el 3| de diciembre de 1996 CEPSA ha adquirido de su filial 270.101 Tm de crudo por importe de
5.283 millones de pesetas y 294.608 Tm de productos por 5.768 millones de pesecs, aplicindose, como

precio de compra, el de valoracidn LIFO de las existencias a 31 de diciembre en ERTOIL, en el momen-
to inmediatamente anterior a la venta.




* 10. Fondos propins,

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante los ejercicios de 1995 y 1996 ha sido el

siguiente:
Millones de pesetas
Capital Prima de Reserva de Reserva Otras Resultado Dividendo
SusCrito emision revalorizacién legal reservas Remanentes del Ejercicio a cuenta

Saldos a 31.12.94 44.596 56.360 5.407 8.919 24.757 80 15.563 (5.351)
Distribucién de resultados -

- Dividendo bruto - - - - - - (9.811) 5.351

- Reservas - - - - 5.800 - (5.800} -

- Remanente - - - - - (48) 48 -
Ctros movimientos

- Dotacién fondo interno pensiones - . - - (L069) - - -
Beneficio del ejercicio - - - - - - 16.458 -
Dividendo a cuenta ejercicio - - - - A =10
Saldosa31.12.95 44596 56360  5.407  8.919  29.488 32 16.458  (5.351)
Distribucién de resuftados

- Dividendo bruto - - - - - - (10.703) 5.351

- Reservas - - - - 5.700 - (5.700} -

- Remanente - - - - - 55 {55) -
Otros movimientos

- RD.L. acwal. de balances 7/96 - - 9724 - - - - -

- Dotacion fondo interno pensiones - - - - (1.068) - T -
Beneficio del ejercicio - - - - - - 15.636 -
Dividendo a cuenta ejercicio o - - - - - 7 - {5.352)
Saldos a 31.12.96 44596 56360 ISA31 8919 34420 87 (5.636  (5.352)

El capital social de Compafia Espaiiola de Petrdleos, SA. a2 31 de diciembre de 1996 asciende a
44.595.823.500 pesetas, dividido en 89.191.647 acciones, de igual clase, al portador, de 500 pesetas no-
minales cada una, representadas mediante anotciones en cuenta.

Al 31 de diciembre de 1996, Banco Central Hispanoamericano, 5.A. y EIf Aquitaine, S.A., directa o indi-
recaamente, tenfan una participacién accionarial en Compadila Espafiola de Pecréleos, S.A. superior al 10%
del capital suscrito.

Reserva legai:
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio 4 la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, of 20% del capital social.

La reserva legal podri utilizarse para aumentar ef capital social en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para fa finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
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del capital social, esta reserva solo padri desunarse a la coniparcacidn de pérdidas y siermpre que no exis-
tan otras reservas disponibles suficientes para ese fin.

Al 31 de diciembre de 1996, Compaiia Espafiola de Petréleos, S.A. tenia constituida una reserva legal de
8.919 millones de pesetas, equivalente al 20% del capitl social.

Prima de emisién de acciones:

El saldo de ésta cuenta se ha originado como consecuencia del aumento del capital social llevado a cabo en:

Periodo Prima de emisidn Millones de Pesetas
Abril 1986 200 % 4.168
Marzo 1988 420 % 11.264
Octubre 19920 420 % 31.217
Diciembre 1990 100 % 7.433
Otras ampliaciones Varias 2.278
Total 56.360

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utifizacion del saldo de la
Prima de emision para amphiar el capital social y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a fa
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacion;
Ei saldo que se muestra en este epigrafe de los Balances de Situacién adjuntos, que a 3| de diciembre de
1996 asciende 2 15.131 mitiones de pesetas, corresponde a las actualizaciones practicadas al amparo de
5 fa Ley 1/1979, de Presupuestos Generales del Estado para 1979, Ley 74/1980, de Presupuestos Genera-
i,t: les del Estado para 1981 y Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Actualizacién de Balances. Es-
‘“;“’ tas reservas estin sujetas a las imitaciones contenidas en la normativa fegal en que tuvieron su origen.

i‘ Como consecuencia de la actualizacion de valores contables del inmovilizado material permitida por el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, CEPSA ha incrementado su patrimonio neto contabilizando una
reserva de revalorizacién por 9.724 miliones de pesetas. Ha reconocido, de la misma forma, la deuda con
la Hacienda Pablica espaiiola consecuencia de fa revalorizacion obtenida, que de acuerdo con la disposi-
cién legal, tributa al 3% y asciende a 300 millones de pesetas.

A partir de la fecha en que fa Administracién Triburaria haya comprobado y aceptado el saldo de fa cuen-
ta “Reserva Revalorizacién, Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio" (o haya prescrito el plazo de 3 afios
para su comprobacion), dicho salde podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto acumuladas de ejercicios anteriores como tos del propio ejercicic, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del | de enero del afio 2007 po-
dré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenderi realizada fa plusvaiia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o

cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de est cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, di-
cho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.




* | 1. Provisiones para riesgos v gastos.
i. Provisién para pensiones y obligacianes similares:

Ef movimiento habido durante los ejercicios de (995 y 1996 er: esta cuenta ha sido;

Millones de pesetas

Saldo a 31/12/94 | 7 - - 19.405
Cargos a otros créditos empresas del grupo 2i8
Cargos a gastos a distribuir en varios ejercicios 1.240
Dotaciones:

- Gastos financieros 1.152

- Gastos de personal 1.690

- Gastos extraordinarios (Nota 16) 2127
Apticaciones del ejercicio i . {4.846)
Saldoa3iilzes 20.986
Cargos a otros créditos empresas del grupe 506
Cargos a gastos a distribuir en varios ejercicios 6.762
Dotaciones:

-Gastos financieros |.188

-Gastos de personal 1.412
Aplicaciones del ejercicio (3.405)
Saldo a 31/12/96 27.449
Los compromisos que Compafia Espaiiola de Petrdleas, 5.A. tenla contraidos por obligaciones con sus - -

empleados, consistentes en complementar, bajo determinadas condiciones, las prestaciones obljgatorias
de la Seguridad Social refativas 2 situaciones de jubitacién, invalidez, viudedad y orfandad, se encontraban
a 31 de diciembre de 1995 totaimente cubiertos, bien con fondos externos (correspondientes al perso-
nal pasivo jubilado con anterioridad 2 31 de diciembre de 1994), o mediante provisiones internas basadas
en ka utlizacién de técnicas accuariales de eapitalizacion individual al 6%.

Las dotaciones a las provisiones para pensiones y cbligaciones similares realizadas en el ejercicio de 1995,
por un importe de 2.127 miliones de pesetas, estin originadas por modificaciones en las hipdtesis técni-
cas de cilculo de las aportaciones a fondos (mortalidad esperada estimada sobre tablas suizas GRM-GRF
dei afio 1980, tipo de interés calculatorio), tienen un caricter no recurrente. Este importe se contabilizo
con cargo a “Resuitados Extraordinarios”, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, de acuerdo con las re-
comendaciones de a Asociacion Espafola de Contabilidad y Administracion de Empresas {AECA) .

El incremento de la provisidn para pensiones con cargo a gastos a distribuir en varios ejercicios, relativo
al ejercicio de 1996, corresponde: 6.380 millones de pesetas al cambio habido en el sistema de pensiones
que garantizaba una prestacién definida por otro que establece una aportacién definida de la Compadia a
sus empleados; y 382 millones de pesetas, a gastos diferidos por dotaciones para jubilacion, correspon-
dientes al personal prejubiiado.

En fa cifra de aplicaciones del ejercicio de 1995, figuran incluidos 3.086 millones de pesetas, correspon-




dientes a fa naliza de seguros que Compaiiia Espafiola de Perroleas. S.A. firmé para cubrir el pago de las
pensiones comprometidas con el personal jubifade en el periodo comprendido entre el | de enero de
1993 v el 31 de diciembre de 1994.

En la cifra de aplicaciones del ejercicio de 1996, ademis de los pagos de las pensiones del personal cuyos
compromisos estin cubiertos con fondos internos, incorpora 1.495 millones de pesetas correspondien-
tes ala externalizacién de los compromisas con el personal jubilado en el periodo comprendido entre |
de enero y 31 de diciembre de 1995.

2. Otras provisiones para riesgos y gastos:

El movimiento habido durante los ejercicios de 1995 y 1996 en las restantes cuentas de provision para
riesgos y gastos ha sido el siguiente:

Miliones de pesetas

Saldo Saldo
1.01.95 Adiciones Aplicaciones 31.12.95
Para responsabilidades 663 - - 663
Para grandes reparaciones 1.279 660 (440) 1.499
Para medio ambiente - 300 - 360
Otras provisiones 2 - - 2
Total 1.944 960 {440) 2.464
Saido a Saldo a
1.01.96 Adiciones Aplicaciones 31.12.96
Para responsabilidades 663 [.180 43 - - i.800
Para grandes reparaciones 1.499 220 (880) 839
; Para medio ambiente 300 - (69) 231
: Otras provisiones 2 - - 2
Total 2.464 1.400 (992) 2.872

Con ta “Provisién para responsabitidades”, se cubren los riesgos eventuales derivados de la actividad ha-
bitual de CEPSA que, bajo un criterio de prudencia, podrian producirse en sus responsabilidades y litigios
con terceros.

La “Provisién para grandes reparaciones” estd destinada a atender los gastos periddicos de las re-
visiones generales {paradas programadas) que se efectden en las refinerias de Algeciras-La Linea y
Santa Cruz de Tenerife.
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* 2. Deudas no comerciales a largo y corte plaza.

Las deudas no comerciales 2 largo y corto plazc a 31 de diciembre de 1996 y 1995, tienen el siguiente des-

glose:

Millones de pesetas
Ejercicio 1996 Ejercicio 1995

Deudas con vencimiento a Deudas con vencimiento a
Corto Largo Corto Largo
Obligaciones emitidas ) 78 16.369 26 16.984
Deudas con entidades de crédito 58.058 31.549 18.014 28.009
Orros acreedores - 36.405 - 35.337
Desem.pdtes.sfacciones, no exigidos - 020 - 328
Otras deudas no comerciales 15.887 - 20,292 -
Total - 7402 85.743 38.329 80.658

En 1995 se efectio la amortizacion integra del importe nominal de la emision de obligaciones realizada el
25 de marzo de 1965, que ascendié a 134 millones de pesetas.

Asimismo, el 30 de mayo de 1996, se amortizaron 558 mitlones de pesetas de |la emisidn de obligaciones
realizada en el mes de mayo de 1988.

El tipo de interés nominal medio anual registrado para las obligaciones ha sido del 7,86% en 1996 y en
1995. Los intereses devengados y no vencidos por las obligacicnes en circulacion a 31 de diciembre de
1996 y 1995 ascienden a 2 y 26 millones de pesetas, respactivamente.

Las “Deudas con entidades de crédito™, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, presentan, de acuerdo con
sus vencimientos, el siguiente desglose:

Millones de pesetas

Ejercicio 1996 Ejercicio 1995
A corto plazo A largo plazo A corto plazo A largo plazo
En pesetas 52,208 31.949 12831 23915
En divisas 5.248 - 4,364 4.094
Intereses a pagar no vencidos 602 - 8lé -
Total deuda entidades crédito 58.058 31.949 18.011 28.009

&l dpo de interés nominal anual medio registrado para los préstamos bancarios en pesetas, a corto y lar-
go plazo, fue del 7,69% y 9'26%, en 1996 y 1995, respectivamente. Para los instrumentados en divisas, in-
cluyendo el efecto de las diferencias de cambio, el coste total ha sido del B.31% y&17% en dichos afos.
En conjunto, la financiacién bancaria registré un coste anual medio del 7,74% en 1996 y del 8'99% en 1995.
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Al 20 de diciembre de 1996, Compafia Espaficla d= Perrdlecs, S A. mantenia timites de crédito no dis-
puastos por importe superior a 30.000 millones de pesetas. La parte no dispuesta no devenga coste fi-
nanciero alguno.

En “Otros acreedores” a largo plazo figuran deudas financieras retribuigas, materializadas en pagarés y
contratos de préstamo concertados con compafiias de seguros y otras entidades, por un importe de
32.877 millones de pesetas. De esta suma, al 31 de diciembre de 1996, existen 2.100 millones de pesetas
que corresponden i intereses no devengatlos relativos a pagarés “cupon cero”. Adicionaimente, se inclu-
ye el Impuesto diferido a largo plazo que, a la citada fecha, asciende a 373 millones de pesetas y pasivos
con la Hacienda Publica por importe de 3.050 millones de peseras (véase Nota 13).

Las deudas no comercizles a corto plazo, incluidas en ef epigrafe de “"Otras deudas no comerciales”, re-
cogen, bisicamente, las existentes con las administraciones piblicas por los distintos impuestos de trifi-

co y societarios y las deudas con acreedores por compras de inmovilizado.

£l detalle por vencimientos de las deudas no comerciales a 31 de diciembre de 1995 y 1996, es el si-

guiente:
Millones de pesetas
Deudas con vencimiento en
Ejercicio 1995 1.996 1.997 1.99¢8 1.999 2.000 Resto Total
Obligaciones emitidas 26 57 1.927 - 15.000 - 17.010
Con Empresas del Grupo y Asociadas 23.609 - - - - - 23.609
Préstamos bancarios 18.011 4416 10.037 4254 1.444 7.858 46.020
Otros acreedores no comerciales 20292 4446 2062 ) 1.688 Ll_!ﬁ_ 26.025 55.629
Total ' ciess 8919 14026 5942 (7560  33.883  142.268
Millones de pesetas
Deudas con vencimiento en
Ejercicio 1996 1.997 1.998 1.999 2.000 2.001 Resto Total
Obligaciones emitidas 78 1.369 - 15.000 - - 16.447
Con Empresas del Grupo y Asociadas 23.757 - - - - - 23.757
Préstamos bancarios 58.058 14.029 6.698 778 778 9.666 90.007
Otros acreedores no comerciales 15.887 5.09 1.701 t.19 1.326 27.169 52,292
Total 97.780 20.488 8.39% 16.897 2.104 36.815 182.503
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43, Situacion fiscal.

Desde 1989, Compania Espafiola de Petrdleos, S A. tributa por el Impuesto sobre Sociedades en el régi-
men de declaracién consolidada, junto con aquellas sociedades del Grupo que cumpten los requisitos es-
tablecidos por ias normas que regulan dicho régimen.

La conciliacidn del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, atendiendo

a las normas fiscales y a las normas contables contenidas en el Plan Generat de Contabilidad y en la Re-
solucion de 30 de abril de 1992 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, es la que sigue:

Ejercicio 1995 Aumentos Disminuciones Importe

Resultado contable (antes de impuestos) 7 17.491

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes individuales 2748 4.044 (1.296)
Diferencias temporales individuales

- Con origen en el gjercicio 9.756 3.009 6.747
_- Con origen en ejercicios anteriores - _ 1.810 (1.810)
Base imponible individual 21.132
Diferencias permanentes de consolidacién - 5.459 {5.459)

Diferencias temporales de consolidacién
- Con origen en el ejercicio 37 3 34

- Con origen en ejercicios anteriores - - -

Resultado fiscal 15.707
Gasto por impuesto sobre Beneficios - - 1.033
Ejercicio 1996 Aumentos Disminuciones Importe
Resultado contable (antes de impuestos) 15.471
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes individuales 1.393 956 437
Diferencias temporales individuales

- Con origen en el gjercicio 3.635 880 2,755

- Con origen en ejercicios anteriores 964 2.530 (1.566)
Base imponible individual 17.097
Diferencias permanentes de consolidacion . 295 7.580 {7.285)
Diferencias temporales de consolidacion

- Con origen en el gjercicio - 90 (90)

- Con origen en ejercicios anteriores 635 - 635
Resultado Fiscal 10,357

Gasto por impuesto sobre Beneficios {165)
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Las diferencias temporales mas significativas entre el resuitado contable y la base imponible se producen

como consecuencia del tratamiento fiscal de los gastos derivados de la cobertura de los compromisos por

complementos de pensiones, que origina un aumento en 996 y 1995 de 3.239 y 5.440 millones de pe-

setas, respectivamente, correspondiente a aportaciones del ejercicio no deducibles y a una disminucidn
| de 2.343 y 4.087 niillones de pesetas, respectivameste, por los pagos realizados en cada afo en relacion
| con dichos compromisos.

Las diferencias permanentes negativas de consolidacion corresponden, bisicamente, a dividendos de so-
ciedades del Grupo fiscal.

Para el cilculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades de 1996 y 1995, Compaiia Espafiola de Petro-
leos, 5.A. considera unas deducciones de 2.776 y 1.829 millones de pesetas, respectivamente, en concep-
to de doble imposicidn de dividendos, y 407 y 896 millones de pesetas, respectivamente, por inversiones
y otros incentivos. Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad no tenia deducciones pendientes de tomar
por importe significativo.

La cifra del gasto por Impuesto scbre Sociedades se obtiene partiendo del resuitado fiscal conforme se
E muestra en el siguiente cuadro:

Millones de pesetas

i

i 1996 1995
ﬁ Resultado fiscal del ejercicio 10.357 15.707
‘E Cuota bruta def impuesto 3.625 5.497
" Deducciones aplicadas 3.183 2725
Cuota liquida 442 . 2772
f' Generacién neta Impuestos anticipados (20} (1.571)
! Genericién neta Impuesto diferido {587) N 3 (168}
i Gasto por impuesto {165) t.033

A 31 de diciembre de |996 no existen compromisos de reinversién, en ios términos de la Ley 61/1978
del Impuesto sobre Sociedades, derivados de las plusvalias afectas a dicho tratamiento fiscal.

Durante los ejercicios de 1985 y 1986, la Inspeccion de Hacienda revisé las declaraciones del Impuesto
Especial sobre Hidrocarburos correspondientes a las ventas de heptano realizadas por Compaiila Espa-
fiola de Petrdlecs, S.A. desde el | de enero de [980 a 3| de diciembre de 1985. Como consecuencia de
dicha revisién la Inspeccién levantd actas por un importe aproximado de 1.387 millones de pesetas, al en-
tender que a las ventas de dicho producto no les era aplicable la exencion. Compaiiia Esparfiola de Petro-
leos, S.A. firmé actas de disconformidad, iniciando el procedimiento de reclamaciones. La Audiencia Na-
cional, mediante sentencia de |15 de marzo de 1994, notificada el |7 de febrero de 1995, falld desesti-
mando el recurso contencioso-administrativo interpuesto. La Sociedad interpuso recurso de casacién an-
te e Tribunal Supremo contra el fallo de la Audiencia Nacional. En aplicacién del principio de prudencia
Y sin perjuicio del resultado de dicho recurso, Compafila Espafiala de Petréleos, 5.A, tiene constitvido al
31 de diciembre de {996, un pasivo por dicha acta y sus correspondientes intereses de 3.050 millones de
pesetas, recogida en |2 cuenta da “Otros acreedores” a largo plazo. El registro de aste pasivo, no supone
renuaciar a continuar ejerciendo las acciones necesarias para la defensa de sus intereses.




lLos ejercicios abiertos a inspaccién en relacién con lcs tributos que son de aplicacion comprenden el ne-

riodo |987-1996, excepto en los casos def Impuesto especial sobre hidrocarburos, Renta de Aduanas e
I.V.A. a la importacion, en los que Unicamente estin pendientes de inspeccion los ejercicios 1995 y 1996.

La Direccion de CEPSA no espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion no provisiona-

dos, como consecuencia de los recursos planteados y de la inspeccidn de los ejercicios pendientes.

* |4, Retribucion y otras prestacianes al Consejo de Administracion.

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios de 996 y 1995 por los miembros del Consejo de
Administracién de Compaiiia Espafiola de Petrdleos, S.A., en concepto de sueldos, dietas y otras recribu-
ciones, han ascendido a 496 y 653 millones de pesetas, respectivamente.

* |5, Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, Compaiiia Espaficla de Petrdieos, S.A. tiene concedidos avales ante
diversas entidades, fundamentaimente como garantia de operaciones de préstamo a las empresas del Gru-
po y de contratos de suministro, por importe de 127.492 y 109.819 millones de pesetas, respectivamen-

te. El detalle de los avales constituidos, es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Con entidades pablicas 4.545 5.366
Con proveedores / acreedores 120.033 95.108
Otras garantias 2914 9.345
Total 127.492 T 109.819

La Direccidn de la Sociedad estima que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 1996 que pudieran
originarse por los avales concedidos, si los hubiera, no serian significativos.

> 16. ingresos y gastos.

El desglose del epigrafe “Aprovisionamientos” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondiente

a los ejercicios de 1996 y 1995, es el siguiente:

Millones de pesetas

1.996 1.995
Consumo de mercaderias
-Compras 44,621 35.592
Consumo de materias primas y otras
-Compras 483.022 390.169
-Variacién de existencias (13.953) ) 5.553
Otros gastos externos 1.442 1.866

Total

515.132 433.180
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Duiznte los ejercicics de 1995 y 1994, Comeafia Espafiola dz Petrélecs, S.A. realizé transacciones con
empresas del Grupo y Asociadas, segin se detalla a continuacién;

Millones de pesetas

! - Gastos ingresos
Servicios intereses Servicios Intereses  Dividendos
Ejercicio 1995 Compras  recibidos abonados Ventas prestados recibidos recibidos
CEPSA EESS. 15 954 i 340.302 - t.318 500
: CEPSA INTERMACIONAL 8Y 217.785 | 44 572 19.066 - 33 -
i CEPSA TRADING 3819 4 - 14.646 - - -
I ERTOIL, S.A. 77654 563 151 11.815 - i.096 500
INTERQUISA 4 18 297 5.325 - - 1.500
PLASTIFDE LUTXANAS.A(PDL) 3.277 84 16 1.243 - - -
| PETRESA 818 20 13 7.289 : - 1,500
' PROAS 10 i2 Q 9,778 - 17 395
k Otras sociedades 582 4666 563 32.355 I 399 1241
';l Total Empresas del Grupo 303.964 6.505 1.713 441.859 t 2.863 5.636
i ASESA 1.129 20 ¥ . - 2
Il i LUBRISUR 4305 17 5 5.539 - - 100
! i CEPSA GIBRALTAR 14 - - 7.065 - - -
\“ CLH 3 15.864 - 27 - - 4150
i Otras sociedades 1.277 1.787 2,204 15914 - 85 540
Ii E Total Empresas Asociadas 6.718 17.788 2,220 28.645 - 85 4811
i! Total General 310.692 24.293 3.953 470.464 i1 2.948 10.447
Millones de pesetas
Gastos Ingresos
Servicios Intereses Servicios Intereses Dividendos
Ejercicio 1996 Compras recibidos abonados Ventas prestados recibidos recibidos
CEPSA EESS. 162 1444 - 354.809 - 1.536 502
CEPSA INTERNACIONAL BY 295.666 265 673 24.105 - 129 290
CEPSA TRADING {10y 195 - 19.268 - - -
ERTOIL, S.A. 115.500 589 141 7.057 - 1.090 1.600
INTERQUISA - 12 6 3931 - 407 700
PETRESA 491 é 216 7.934 - - 1.500
PROAS 4 2 25 8.734 - 2 842
Otras sociedades 3.680 5.503 634 44,194 35 482 2.650
Total Empresas dei Grupo 415493 8.014 1.695 470.032 a5 3.646 8.084
ASESA 1.134 24 96 - - - 660
LUBRISUR 1.838 100 7 7.182 - - 400
CEPSA GIBRALTAR 36 . - 18.256 - - -
CLH 25 14.909 . 380 . - 5.046
Otras sociedades 45 3.381 §.610 17.224 15 137 275
Total Empresas Asociadas 3.078 18.411 L.713 43.042 15 137 6.381
Total General 26.425 513.074 14.465




£l detalle de los sa'dos deudoras v acreedoras al 31 de diciembre de 1996 y 1995 que mantenia con em-
presas del Grupo y Asociadas, es el siguiente:

Millones de pesetas

Operaciones activas Operaciones pasivas
Deudores Deudas a Deudas a
EJERCICIO 1995 Comerciales Otras largo plazo corto plazo
CEPSA EESS., S.A. 26.043 21450 - 1.260
CEPSA INTERNACIONAL, BY 1.179 76 - 24458
CIEPSA t 250 - 3516
ERTOIL, 5.A. 626 13.016 - 5013
INTERQUISA 679 2.503 - 733
PETRESA ' 612 1.687 - 1.845
PROAS 1.882 968 - 649
Otras sociedades 9.795 7.029 - 6.280
Total empresa del Grupo 41.827 46.979 - 43.754
PETROCAT 808 - - -
LUBRISUR 675 - - 412
CLH. 58 - - 22.945 (%)
Otras sociedades 2036 502 - 2.026
‘ Total empresas Asociadas 3.577 502 - 25.383
|
| Total empresas Grupo y Asociadas 45.404 47.481 T 69437
| {¥) ncorpora una suma de 22.573 millones de p relativa al Impuesto especial sobre hidrocarburos devengada en el mes de diciembre,

que CEPSA liquidd 2 2 Administracion en enero de 1996, a través de CLH.




|

Millones de pesetas

Operaciones acti;ras Operaciones pasivas
Deudores Deudas a Deudas a

i EJERCICIO 1996 Comerciales Otros largo plaze corto plazo
i CEPSA EESS, S.A. 26.640 27.587 - 1776
it CEPSA INTERNACIONAL, BY 3.165 7.688 - 38722
il CEPSA PORTUGUESA, SA. 152 5.216 - 16
CIEFSA 7 - - 2846
ERTISA 967 2,123 - 2
ERTOIL, S.A. S 269 13943 - 19.087
INTERQUISA 991 7.408 - 119
PETRESA 1.084 1.042 - 2.186
] PROAS 2.528 165 - -
' Otras sociedades 9.799 5.251 - 6307
Total empresa del Grupo ] ] 45.5602 70.4213 - 71.175

CLH. 19 2 - 23230 (%
CEPSA GIBRALTAR 2.386 - - 25
LUBRISUR 851 - - 30
PETROCAT 848 {.102 - -
Otras sociedades 1.638 439 - 1.332
Total empresas Asociadas 5.762 1.543 - 24.617
Totat empresas Grupo y Asociadas 5§.364 71.966 - i} 95.792

{*) incorpora una suma de 22.940 millones de pesatas, relativa al Impuesto especial sobre hidrocarburos devengado en al mes de diciembre,
que CEPSA liquida a la Administracién en enero de 1997, a vavés de CLH.
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Asimismo, durante los eiercicios de 1995 y 1996, Comoania Espafiola de Petroleos. S.A. realizé las si-
guientes transacciones en moneda extranjera:

Valor equivalente millones de pesetas

Ejercicio 1995 u.s.D. D.M. FF Otras monedas“ Total
Venas sz s isso 3.780 142285
Compras 206.661 B58 1 338 207.858
Servicios prestados 4911 3 - 7 4.921
Servicios recibidos 3.449 8i 379 562 447t
Ingresos financieros 157 - - 89 246
Gastos financieros 541 - - 525 1.066

Valor equivalente millones de pesetas

Ejercicio 1996 Uu.s.D. D.M. F.F. Otras monedas Total

Ventas . }76.045 544 1.660 3.957 182.206
Compras 33.467 828 156 434 34.885
Servicios prestados 6.853 - i 7 6.861
Servicios recibidos 4.459 59 360 509 51387
Ingresos financieros 418 - - 329 747
Gastos financieros 529 - - 3% 920

Las compras nominadas en ddlares USA, bisicamente por aprovisionamientos de crudo, han disminuido
significativamente en 1996 debido a que Cepsa Internacional, B.V. ha pasado a facturar sus ventas de cru-
: do 2 Compafiia Espaiiola de Petréleo, S.A., en pesetas. = -

Una parte significativa del importe de las compras en el gjercicio 1995 y ventas efectuadas en ddiares
USA, ha sido realizada con las sociedades operadoras de “trading” del Grupo.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspandiente a fa actividad ordinaria de Com-
pafiia Espafiola de Petréleos, S.A. en los ejercicios de 1996 y 1995, es como sigue:

Millones de pesetas

Ejercicio {996 Ejercicio 1995
Ventas de Prestacidon Ventas de Prestacion
Productos Servicios Productos Servicios
, Mercado nacional 714.464 19.435 685.334 15.239
! Mercado resto Unidn Europea 147546 - 118.850 -
i Mercado resto del mundo 14.658 - 2.998 -
Total 876.668 19,435 807.182 15.239
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Las diferencias de cambia, positivas y negativas, racagen rantc ias derivadas de operacicnas e rrifico co.

Mo fas relacionadas con las operaciones financieras.

Seguidamente se indica, el nimero medio de personas empleadas por la Sociedad en el curso de os ejer-
cicios de 1996 y 1995, distribuido por categorias, que fue el siguiente:

Ndimero medio de empleados

Categoria profesional

Personal directivo
Jefes de Departamento
Técnicos

Especialistas/ ayudantes
Total

1996 1995
o4 65
247 255
1.026 1.092
777 810
2.114 ’ 2.222

La composicidn del epigrafe "Resultados extraordinarios” de |as Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias del ejer-

cicio de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

Ejercicio 1996 Ejercicio 1995
Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Extraordinarios Extraordinarios  Extraordinarios Extraordinarios

Resultado de enajenacién del Inmovilizado

Material y Cartera de Control (Noa 7) 55 658 39 2317
Pensiones, cambio de hipStesis actuariales {Nota | 1} - - - 2127 -
Indemnizaciones por siniestro - 26 - 204
Liquidacion definitiva del impuesto sobre Sociedades

¥ otras partidas tributarias - 783 - 945
Subvenciones en capital transferidas al resultado

def ejercicio - 95 - 62
Variacién provisiones Inmovilizado

Material y Cartera de Control 871 - 3.056 -
Otros 336 131 499 50

Total

iy




“17. Hechos postariarag af cierre

Los Consejos de Administracién de Compaiia Espaiola de Petréleos, S.A. y Ertoil, S.A.. en su reunién def
19 de febrero de 1997, decidieron formular el proyecto de fusion de ambas Sociedades, que tiene, como
principales aspectos, los siguientes:

Evitar las disfunciones econdmicas, comerciales y de todo tipa que genera el hecho de que coexistan en
paralelo y dentro del mismo Grupo Empresarial, dos Sociedades distintas, dedicadas a idéntico tipo de ac-

tividad. Se persigue, por tanto, con dicha fusion, la optimizacién de los recursos materiales y humanos de
ambas Empresas, evitando duplicidades innecesarias Y se espera lograr, con ello, una sustancial reduccion

| de enero de 1997.

Ertoil, S.A. fabricara productos petroliferas, petroguimicos y bases lubricantes a partir de crudo de pe-

troleo, naftas y otros productos intermedios que Cormpaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. le entregue, co-
brando per ello un canon,




~ 8. Cvradro de Financiacion.

b El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios de 1996 y 1995 se presenta a continuacion:
:; ‘ Millones de pesetas
;%:{1 Origenes
4l 1.996 1.995
iiiilﬁi Recursos procedentes de las operaciones 25.537 30.149
.l’,li Subvenciones de capital 53 31
’i!! Deudas a largo plazo:
_ i‘i A) Empréstitos y otros pasivos anilogos - -
'l B) De empresas del Grupo . - -
i C) De empresas asociadas - -
D) De otras empresas: 8.094 13814
E} De proveedores de inmovilizado y otros 2.000 2492
Enajenacidn de inmovilizado:
A) Inmovilizaciones inmateriales 3 2
B) inmovilizacicnes materiales 843 3.669
C) Inmovilizaciones financieras:
{. Empresas del Grupo 674 2.085
2. Empresas asociadas 15 30
3. Ouras inversiones financieras 12 -
Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras: - _
A) Empresas del Grupo 164 2.180
B) Empresas Asociadas 225 -
C) Otras inversiones financieras 379 1.674
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 5
Provisiones para riesgos y gestos 506 218
Total origenes 38.505 56.349

Exceso de aplicaciones sobre origenes (disminuciones de capital circulante) 14.607 10.197
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Miliones de pesetas
A T ——— S 7 7" PeSeras
Aplicaciones I —

o T ‘_l.?967 1.995

; Adquisiciones de inmoiader T T e T =

' A} Inmovilizaciones inmateriales 16.067 10.895

. B} Mmovilizaciones materiales 13.777 10.307
Q) Inmovilizaciones financieras: )

j I. Empresas de| Grupo 3.703 12.744

! 2. Empresas asociadas 250 443

3. Otras inversiones financieras 67 4.202
—— -7 T7IONSS financieras _,ﬁ._%_‘\
Dividendos 10.703 92.811
udeshile e T ] — _____’8h

7o de deudas a largo piazo:

Cancelacion o traspaso a corto pla;

A} Empréstitos ¥ Omros pasivos anilogos 618 -
B) De empresas del Grupo - 3.688
C) De otras deudas 4.133 8.233
D} De proveedores de inmovilizado Y otros 734 937
Provisiones para riesgos y gastos 3.063 5.286
Total aplicaciones 53.112 66.546

Exceso de origenes sobre aplicaciones (incremento del capital circulante) - -
T——— =" """ 3plicaciones —




Millones de peseras

Recursos procedentes de [as opetaciones

1.996 1.995

Beneficio neto del efel:cicioﬂ S 15.636 16.458
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 7.957 10.800
Amortizaciones de gastos 1.282 1.387
Dotacior.1es netas a la provision para riesgos y gastos 2.666 5.929
Subvenciones de capital traspasadas a resultados (95) (62)
Diferencias de cambio a largo plazo (178) (158)
Impuesto sobre beneficios, diferidos (513) (153)
{mpuesto sobre beneficios, anticipados (615) (1.774)
Pérdidas en la enajenacion del inmovilizado 55 39
Beneficios en la enajenacion del inmovilizado {658) (2.317)
Total 15.537 30.149

Millones de pesetas

Variacion del capital circulante

Ejercicic 1996 Ejercicio 1995

Aumentos . Disminuciones Aumentos Disminuciones
t. Existencias 17.869 - - 10.709
2. Deudores 7944 - 6818 -
3. Acreedores - 62.246 7 9.731
4. Inversiones financieras temporales 21.153 - 2764 -
5. Tesorerfa 1.181 - 404 -
6. Ajustes por periodificacién - 508 257 -

Total 48.147 62.754 10.243 20.440

Yariacién del capital circulante - 14,607 - 10.197




‘ Detalle de las Sociedades Participadas Directamente por CEPSA
al 31 de Diciembre de 1996

e —— a—— v~k

Millcnes de pesetas

Rdo. Ej. Rdos.  Coste Neto Dividendes
Participacion . C’F‘"'_..Wf Anteriores Rdos. Extraord. de la contabitz.
Denaminacion DomicHio Social Actividad (%)  Suscrite  Desemb. + Reservas (996 1996 particip. 1996
KRAGOK OIL, S.A. O/ Sanclemente, 15 1" Oficina 1* Decha  Comerciahizacion
IARAGOLA de_Hidracarburos 100 S0 50 6 18 I | -
ASFALFOS ESPANOLES, S.A. C/ Juan Brava, 3 Planta Baja Refino
(ASESK) HADRID de Asfalios ] 1419 1.419 [BIY L ¥ 130
BASEIRIA OIL ASTURIAS, SA Centro de Transporres de Tremafes. Comercializacion
Gijan (ASTURIAS) de Hidracarburos 106 14 14 -1 15
BASEIRIA OIL CIUDAD REAL SA. (! Francisco Moraies, H Comercializaciin
Yaldepefias ((IUDAD REAL) de Hudrocarburos 100 14 i4 | 15 -
BASEIRIA OIL OURENSE, S.A Cra. de Pifor, Km-5.9 Tahen Comercializacién
Hugares (DRENSE) de Hidrotarburgy 5 14 14 A $
BASEIR[A OIL PONTEVEDRA, 5.4 { Mdirar de Toledo, 100 {omercializaciin
Ponteareas (PONTEVEORA} de Hudrocarburas 51 14 14 . 4 1 -
BASEIRIK OIL TOLEDO, SA. {tra. Escatona-Hombela, ¥m-8,200 {omerciatacion
Nombela (TOLEDD) ge_Hidrocarburos 100 1 | -3 -0 -
BASEIRIA OIL YALLE Polizono |ndustrial Pina de £beo, sin (omercializacion
DEL EBRO, $.4, Pina de Ebro (ZARAGOIN) de_Hidrocarbures 70 14 14 -4 [} [H -
BASEINA PALMA I, $.A Poligono Marranxi, Have 10 Comercializacion
Harrata (MALLORCA) de_Hidrocarburos 51 14 14 ] 10 il 4
CM.D. AEROPYERTOS CF San Lucas. 6 Samea Cruz de Comercializacidn
CANARIOS, S.L Tenerife de_Hidrecarburar 0 3.590 3,590 531 1543 284
CEPSA AVIACHON, 5.0 herapuerto 105 Rodeos. Camino Comercializacidn
de San Lirar, s/n, La Laguna (JENEMFE] de Hidrecarbures 108 |59 159 LI 0 159 $37
CEPSA COMERCIAL MADRID, S.A. C/ Embajaderes Finaf, v/n. Comercialitacion
{CECONASH) Apartadero Santa (atahna (MADRID} de_Hidrocarburas § 114 114 1L} 0 -2 184
(EPSA ELF GAS, S.A Avda. América, 31 ¥ Comercializacidn ¥
HADRID Distrib. de Gas 160 1500 L500 A5 - 1,460
{EPSA ESTACIONES DE Avda. Partenin, 11 3" Sector § Exploacion de
SERVICIO, S.A {TEPSA EE55) HADRID Estationes de Servicie 1 13.614 13.674 30338 387 ARS 15.424 597
CEPSA FRANCE, SARL. Avda. de Charles de Galle Comercizlizacion
“Sociedad oo liquidacidn™ Neully-sur-3eine FRANCIA de_Hidrocarby 19¢ 1840 1.860 -1.842 - - 45 -
CEPSA INTEXNATIONAL B.Y. Riverstaete O1. Building, Amstebdik Comerdafizacién
166 Amsterdam (HOLANDA) de Hidrocarburos 180 454 454 187 1531 154
CEPSA (TALW, Sph Yizle Mitancfiori Palarre M Comercalizagén
Assago- MILAN (TAUA de_Peiromsimicos 100 189 18 357 45 L
CEPSA LUBRICANTES, SA hvda. Partendn, 2 {omergataadén
{CLSA) MADRID de_Lubricantes 100 1500 1.500 1 1.500
CEPSA PORTUGUESA Avda. Columbang Bordalo Lomerdaliacién
PETROLECS, SA Pinheiro, 108 3* Lisboa [PORYUGAL) de_Hudrocarburos 9% 4.605 4.605 101 13 -1 4015
CEPSA U, 1D, Stuart House. 37 Upper Georpe C(omerakizadén
Street Luton. Bediordshire (RU} de_Petroguimicos L[] 1 Hi 161 106 -6 6
CEPSA, SA, hvda. América, 32 Servicios
MADRID Corporatives 109 10 L) 10
(L DE IRYESTIGACHN Y heda. América, 32 1° Investigacién ¢
EXPLOT. PEVROLIFERAS, SA. (CIEFSA) HADRID Exploracié 100 14 sn Ligd 1301 12 1485 %0
A ESPANOUA DE PETROLEDS  Avfz Aménica, 32 1P Comerdializadin
ATLANTICO, S (ATLANTICO) MADRID de_Lubrcantes 100 n n -l 41 35 13
COGENEMACION DE TENEWCE, SA U Mvaro Rodriguer Liper, /n. Cageneracién
(COTESA) Santa Cruz de Tenerile 50 1.000 1.000 He 4 500 1]
COMERCALIZACION PRODUCTOS  Avda. Partenin, |2 5* Sector { Comeviaizacion
HIDROCARBUROS, S.A (COPROHISA)  WADMD de_Hidrocarburos 190 [ 10 24 H] 5 131 -
CoMPARIA LOGISTICA De U Capicin Haya, 41 Distribucida
HIDROCAASYROS, SA (CLH) HADRD i 14412 14002 427 1816 - 15.476 P AL
COMDEPOLS, SA Ctra.Montefria, 5/ Fabricacién
Meati La Real (JAEN) 168 1.500 1.540 LI ] 4 1.599 -
DERMADOS DEL PROPILENQ, SA  (tra Moatelrio, 1w Fabricacién
{DERPROSA) Nali Ls heal (JAEN) Polimeres ] 1.100 1.290 15 84 3] L4 -




Participacién

Capital

Millones de pesetas

Ado. Ej
Anteriores

Rdos.

Rdes. Extraord.

Coste Nero Dividendos
de la contabilz.

Denominacién Domicilie Social Actividad (%)  Suscrito Gesemb.  + Reservas 1996 1996 particip. 1996
IPETAOL, S.A. Cira. de & Palma, w/n. Barvio Peral Comerdaizacion

Grtagens (HURCIY) de Hidrcarburn s 50 50 ¢ 8 % 4
EL ENERGETICOS LEOW, S kv. Ingeniero Saenz de Miera. Comerciahitacién

Estacién de hutobuses O ' 7 (LEON)  de Hidmicarburos [ 50 5 -4 8
ENERGETICOS ALHERIA, SA ¢ bed, 115 Comerciakzadién

MHERIK de_Hadrocarburss 5 1 " BB 5 1}
EWERGETICOS ANDALUCIA, S.L Poligone Industrial hetgra, 12 Comercializacién

Peligros (GRANADA) de Hidrocarbwres H I i 151§ ! 1 §
ENERGETICOS DE LA G, (415, CleaiValdepeias km. 235 Comerdiafizacion
HANCHA, SA. (ENERHAN) Higueorra (CHUBAD REAL) de Hidroarburas 180 50 50 1 1]
ERTISA, S.A. Avda hmirica, 32 4 planta Fabricacibn y Comert.

HADRID de Peiraquimicos 100 1.980 1980 6730 10 138 w7 800
ERFOIL, $.4 Sda. Partenn, 12 Refino

HADKID de Petriie 190 10360 18300 WIS 30 8 11406 1.600
GASOLEOS CORDOBA, 5. Ingeniera Iribarren, s/n. Comerciakizacion
(GASDCOR) Poligono La Terrecla s/ (COADOBA) de Lubricanter 3! 34 M 9 b 3
GASOLEDS DEL NOROESTE, S.L Cera de Orense Em-4.5 Comerciakizaciin
(GASONOR) Ponlerrada (LEDM) de Hidrocarburas 100 ! i n
GENERACION DE ENERGIAS DEL  Puente Mayorga, s/n Copeneracibn
GUADARRANQUE, S.A (GEGIA} San Naque {CADKD) 50 300 300 55180 150 450
HIOS DE ULI0 HONTOTA Poligona Industrish Campeliano Comervializacion
LOPEL SA 3 hvemida, 69 (MARMETE) de Hidrocarburos 9] 2 % il y 34
INDUGUIMICA, S A. Avenidz de Ambrica, 31 Comerciakracién

HSADNID de Petroquimices 100 1 18 i
INTERCONTINENTAL hvdaPartendn, |1 §* Sector € Tabticacion y Comerc,
QUINICA, SA (INTERQUISA) HADNID de Petroqoimicas 190 A1l 431 090 Les 4 23] 0t
KRAFFT, SA. Ctra. Urnieta, sfn Andoain Camercializaciom

(GUIPUZCOK) de Lubricantes i (98 191 108 441 - 11 it
Lk PETROLIFERA U San Korberto, 21 Comercializacin
TRANSBORTES, SA HADRID de Hidrocarbures b} 18 10 -~ w
LUBMOANTES DEL SUR, SA Mvda. América, 32 £ Comercializaciin
{LUBNISUR) HADKID de Lubricames 8 LIt 1017 4 bl 3 1548 800
OFIGNA TECHICA DE U Mirko, 2t Bajo Comesc. de Hidrocarburas y
CLMATIZACKON, S0 (OTECLIMA) GRAMADA Hantenimiente cabderas b [ [ tl 1] 52 15
CLEODUCTOS CANARKOS, S Explanada de Towds Quevedo, ¥'n Servicios
{OLECASA) Las Palmay de Gran Camaria dicambiemales u 18 18 [ 1
PETROLEOS DE CANARMS, SA Explanada de Tomds Quevedo, ifn Comerciakzadin
{PETAOCAN) Las Palmas de Gran Camariss de_Hidrocashusros 100 1 b} CEES || -l 0 W
PEMRGLEDS DEL SUR, SA ¢ Playa Benitez, s/n Comendiakipacién
(PETROSUN) CEUTA de Widracarbures U] N % 3 2 I 1t ]
PETROQUIMICA ESPAROLA, SA Avda Partendn, 1 §° Sector & Fabricacién y Comerc.
(PETAESA) HADMID de Perronuimices 106 825 2 I -1 Li38 1,560
PLASTEFICANTES DE la Farida, s/n Fabricacién § Comerc.
LUTKANA, A (PD.L) Lubana-Barscalde (RICAIA) de Petroquiemicos 100 0 503 ) It 114
PRODUCTOS ASFALTICOS, SA dvda, Aménica, 12 2* Comercialinatidn de

HADNID Productos Asfllicoy % 52§ 515 1 am 51 L] 82
PROPEL-PRODUTOS DE bv. Combana Burdale Serviges de Gestibn
PETROLEO, LOA Pinheira, 18 3° Lishen {PORTUGAL) Pusstos Abastecimients 93 3 it M 4B m
BESINAS SINTETICAS, SA. Ctra D'Olzinelles, tfn fabricacdn ¥ Comerc. .
{RESIA) Sant Celon (BARCELONA} de Petrequissices 106 e no 156 & 4 LN -
SEGEPER, SA drda. Paruenda, 12 5* Secter € Serricos

HADRID Corperatives [[] ] 1 U . [[] -
SERVI-VISION, S.A Avda. de hmeria, 31 Servidios

HADRID Corporatives 50 1 ] - - $ -
SUHINSTRADORA C Gurman £l Soens, 133 Comercinkraciin
PETNOLIFERA, S, (SUPESA) Parque de 125 Nacienes. WADRID de Hidrocarbures 1] ] 1] - - }




> Informe de Gestion

correspondiente al Ejercicio de 1996 de
Compaiiia Espaiiola de Petroleos, S.A. (CEPsA)

Las actividades de CFPSA ¥ de suz Filialas v Secizdades Consclidadas se encuentran recogidas en el In.
forme de Gestion del Grupo CEPSA.

* Evolucién de los negocios y situacisn de CEPSA.,

Situacién financierqg Y patrimonial.

Al 31 de diciembre de 1996, CEPSA contaba con un activo total neto de 474.839 millones de pesetas, su-
perior en un 22,7% respecto del afio anterior. En este importe se incluyen 10.024 millones por actualiza-
<ién del valor del inmovilizado material, en aplicacidn de lo dispuesto en e RD.L. 7/1996, de 7 de junio.

Del activo total, mis de 105.000 millones de pesetas corresponden al valor neto en libros de las inver-
siones en inmovilizado material e inmaterial, en gran parte renovados en los ditimos ejercicios, Io que da
idea de su modernidad. :

En conjunte, los activos fijos de CEPSA alcanzan, al cierre de 1996, un importe neto contable de 262,663
millones de pesetas, que se cubren, con exceso, mediante recursos permanentes.

Los fondos propios ascienden a 169.497 miflones de pesetas, de los que 44.59¢ corresponden a capital so-
cial. representado por 89.191.647 acciones, de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, de
500 pesetas de valor nominal cada una. El resto de los fondos propios lo constituyen las reservas, incluida
fa de actualizacién de Balances por 2.724 millones, y los resultados del Ejercicio pendientes de aplicacién.

para ampliar el capital social, en una o varias veces, en la oportunidad y tuantia que considere mis opor-
tunas, dentro del término de 5 ados, Mediante aportaciones dinerarias, con emision de acciones con o sin
YOO, y con o sin prima de emisidn, por una cuantia mixima de 22.297.911.500 pesetas, Hasta la fecha de
cierre del afio 1996, no se ha hecho uso de esta autorizacion.

tado por el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Vaiores, de 14 de diciembre de 1992, ratificado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compatiia, celebrada el 19 de junio de 1993.

Resultados.

CEPSA alcanzé en 1996 una cifra consolidada de negocio de 896,103 miflones de pesetas, con aumento
de 73.682 y un B,96% respecto de 1995,

Durante el Ejercicio, se ha continuado aplicando el programa de cantencion de los costes de estructura,
los cuales se han reducido en valores absolutos respecto del ejercicio anterior, y Cuya ponderacién, res-
pecto de los ingresos de explotacién, netos de impuestos especiales, ha disminuido en 0,40 puntos en re-
lacion con 1995, situindose en el 3.23%.

Se han reducido, asimismo, los costos unitarios de comercializacion y de explotacién; y se han disminui-
do, igualmente, los costes netos de financiacion. Todo ello, en una linea de permanente adapracién a ia si-
tuacién de los mercados, lo que ha permitido absorber, en gran medida, la disminucién registrada por los
miérgenes comerciales,




Después ae destinac mis d2 B.200 millunes dz pascrar 1 amortizaciones, v de registrar, asimismo, un gas-
to excedente de 165 millones para el Impuesto sobre Sotiedades, como consecuencia, basicamente, de la
aplicacion de la deduccidn por inversiones y doble imposicion de dividendos, asi como del régimen de con-
solidacion fiscal, CEPSA cierra 1996 con un beneficio de 15.636 millones, inferior en 822 millones respec-
to del ejercicio anterior, que fue singular, especialmente en el Area Petroquimica, por ei nivel de los mir-
genes y por la elevada demanda registrada. Con cargo al beneficio, se someterd a la aprobacién de la Jun-
ta General de Accionistas la distribucién, por CEPSA, de un dividendo de 10.703 millones.

» Actividades de investigacion y desarrolio.
. La investigacidn se ha orientade bisicamente a mejorar los procesos productivos, y a disefiar y seleccio-
nar catalizadores para aumentar |a velocidad de reaccion y los indices de conversion de los productos en
que se opera.

» Autocartera.

Durante 1996, CEPSA no ha adquirido ni posee, directa o indirectamente, acciones de Compaiifa Espa-
fiola de Petréleos, S.A.

» Acontecimientos importantes para CEPSA después del cierre del Ejercicio.

El Consejo de Administracion de CEPSA, en reunién celebrada el {9 de febrero de 1997, aprobé el pro-
yecto de fusion por absorcidn de Ertoil, S.A., de la que posee el |00% de su capital, y acordé someter-
lo, asimismeo, previos los trimites legales preceptivos, a la aprobacién de la junta General de Accionistas
de la Sociedad.

* Evolucién previsible.
CEPSA tiene previsto continuar desarrollando en |997 una estrategia empresariatl orientada a lograr una

integracion plena en todas las dreas del sector energético, aumentar la productividad de las plantas indus-
triales, poner en marcha nuevas unidades, mejorar procesos, potenciar |a red comercial y optimizar los re-

Cursos y los costes.




