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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, 5.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante

2 la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
_ anuales y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios contables aplicados
P y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas

y ganancias y del cuadro de financiacin, ademés de las cifras del ejercicio 1996,

las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusiva-

s mente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 28 de febrero de 1996

ki emitimos nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 1995
en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. Segun se indica en las Notas 2, 4, 7 y 9, la Sociedad se ha acogido a la
actualizacién de balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, lo que ha
supuesto una plusvalia, neta del gravamen tinico, de 2.674 millones de pesetas,
que est4 incorporada en el epigrafe “Reservas de revalorizacion” de las cuentas
anuales del ejercicio 1996 adjuntas.

4. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas

I consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 7 de marzo de 1997 con una salvedad similar a la descrita en el péarrafo 5
siguiente. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables
de las sociedades que componen el Grupo Aguas de Valencia, en comparacién

L" con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y
del resultado del ejercicio por importes de 906 y 213 millones de pesetas,

e respectivamente, as{ como un incremento de los activos de 3.491 millones de
L
l : pesetas.
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5. El pasivo actuarial devengado por la Sociedad al 31 de diciembre de 1996 para
cubrir los compromisos de complemento de jubilacién del personal incorporado
antes del 1 de julio de 1991, tanto activo como pasiro, ascendfa a 4.259 millones
de pesetas, que en el supuesto de aplicar las normas de la Disposicién Transitoria
Cuarta del R.D. 1.643/1990, supondrfa tener constituido un pasivo de 3.731
millones de pesetas (véase Nota 10). Dado que la provisin registrada al 31 de
diciembre de 1996 asciende a 813 millones de pesetas, existe un déficit de 2.918
millones de pesetas, cuyo registro atendiendo a su devengo, sin considerar el
efecto impositivo, habrfa supuesto una disminucién de los resultados de

5 ejercicios anteriores y extraordinarios de 2.592 millones de pesetas y una

| disminucién del beneficio de las actividades ordinarias del ejercicio 1996 de 326

millones de pesetas.

z El Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce en las tarifas el pago realizado
durante el afio por concepto de complemento de pensiones. Adicionalmente, y
L- dado que el Real Decreto 1643/90 no permite su contabilizacién en el momento
del pago, en la determinaciér. de las tarifas de los ejercicios 1992 a 1996, el
Excmo. Ayuntamiento de Valenda acordd introducir en las tarifas de los
1 sucesivos ejercicios las cantidades necesarias para cubrir el déficit existente en la
provisién para el personal de la Sociedad afecto al servicio del abastecimiento de
agua (88,9% del total) sin establecer un calendario de dotaciones (véanse Notas 4-
F g v 10). El saldo de la provisién existente al cierre del ejercicio cubre, de acuerdo
con los criterios establecidos en la Disposicién Transitoria 4* del citado Real
Decreto, la provisién necesaria para el resto del personal no afecto al servicio de

l abastecimiento de agua (11,1% del total).

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 5

i anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los

‘ ' aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera

de Aguas de Valencia, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus

P operaciones, as{ como de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio

anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente

para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y

normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
1 - aplicados en el ejercicio anterior.

7. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los

| ’ Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la

_ evolucién de sus negocios y otros asuntos y no forma parte integrante de las

: cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el

1 : citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio

) 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de

gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision

de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

w@z‘lsx—l
Antonio Noblejas
7 de marzo de 1997
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: .A. |

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Aguas de Valencia, S.A. fue constituida en 1890 bajo la razdn social “Sociedad
de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A.", habiendo cambiado dicha
denominacidn a la actual en junio de 1988. Tiene por objeto social ia gestion y
explotacion, bajo cualesquiera de fas formas juridicas que pudieran existir, de los
servicios de:

Abastecimiento de agua potable a poblaciones.

Saneamiento, evacuacién y depuracion de aguas residuales.

Suministro de agua para usos agricolas.

Realizacion, mantenimiento y conservacion de obras y construcciones
para el cumplimiento de su objeto social, incluso por cuenta de terceros,
sean éstos entidades publicas, privadas o particulares.

La Sociedad tiene la facultad de comprar, vender, permutar, enajenar y realizar
cualquier carga o gravamen sobre toda clase de bienes muebles o inmuebles
que le pertenezcan.

Su actividad principal consiste en la explotacion de servicios de abastecimiento
de agua potable a poblaciones, siendo el mas significativo el prestado a la
ciudad de Valencia.

Contrato de concesién con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia:

En fecha 7 de julio de 1904 y con la posterior actualizacién de 6 de junio de
1967, el Excro. Ayuntamiento de Valencia otorgd a la Sociedad la concesion del
abastecimiento de agua potable en su término municipal hasta el 20 de marzo
del afio 2002. En cada ejercicio la Sociedad presenta un estudio econdmico que
contempla los gastos habidos en el afio anterior y una proyeccion de éstos para
el siguiente. Seguin la prevision del volumen de agua a facturar, la Sociedad
propone la correspondiente tarifa y, posteriormente, el Ayuntamiento; en pieno,
adopta el acuerdo de resolucién del importe de ésta, que es sometido a la
aprobacién de la Consejerfa de Industria, Comercio y Turismo {Conselieria
d'industria, Comerg i Turisme de la Generalitat Valenciana).

A la fecha de formulacidn de estas cuentas, la Sociedad mantiene
conversaciones con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia con objeto de aicanzar
un acuerdo que, beneficiando a ambas partes, permita a Aguas de Valencia,
S.A. continuar la explotacion del suministro de agua potable a la ciudad de



valencia con posterioridad a la finalizacién del vigente contrato de concesion en .
el afioc 2002 '

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a. Imagen flel

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad, que recogen los efectos de la
actualizacién practicada al amparo del Rea! Decreto-Ley 7/1986 de 7 de Junio
y son presentadas de acuardo con lo establecido en el Pian General de
Contabilidad, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resuliados de la Sociedad. Estas cuentas
anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, seran sometidas
a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

£ b. Principios contables

\. Los principios contables aplicados son los generalmente aceptados. Debe, no

: obstante, hacerse constar que como consecuencia de diferencias de criterio

‘ entre las partes, relativas a la interpretacién del Contrato de Concesion entre

[“ el Ayuntamiento de Valencia y la Sociedad, por lo que se refiere a las

' dotaciones anuales al fondo de reversi6n, éstas han venido siendo realizadas
segun estimacicnes de tipo global en determinados ejercicios, en tanto que

’ en otros lo ha sido por el importe reconocido en la tarifa, (véanse Notas 4hy
10).

’ Atendiendo al principio de importancia relativa, todos los datos de las cuentas
anuales estdn expresados en miles de pesetas y redondeados en su Ultimo
digito.

* ¢. Comparacion de la informacion

Las cifras de inmovilizado material y de fondos propios del balance de
! situacién al 31 de diciembre de 1996 no son comparabies con las del ejercicio
anterior por haberse acogido la Sociedad a la actualizacion de su inmavilizado
material al amparo del RDL 7/1996.

Para una correcta comparacion de ia informacién, se ha reclasificado, en los
datos correspondientes al ejercicio 1995, un importe de 25 miliones de
pesetas del epigrafe Servicios Exteriores al epigrafe Gastos Extraordinarios
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Este importe corresponde a la
donacién efectuada a la Fundacién Aguas de Valencia. En el ejercicio 1996
se ha realizado una donacién a esta misma fundacién por importe de -50
millones de pesetas.

R d. Agrupacion de partidas

. En el balance de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias formulados al
s 31 de diciembre de 1996 han sido agrupadas distintas partidas a efectos de
su presentacion, segun el siguiente detalle:

B



TMaterial
Obras en cuiso (trabajos a facturar)

Clientes

Efectos comerciales a cobrar 2.728

Clientes de dudoso cobro (*) 190.672
1.384.958

(") Se encuentra provisionado la totalidad del saldo de abonados cuya
antigliedad es superior & un afo.

Administraciohes P

Remuneraciones pendientes de pago 42,196
Fianzas y depésitas recibidos a corto plazo 36

Cuentas de recaudacién:
Ayuntamiento de Valencia 268.853
Generalidad Valanciana {tasa de saneamiento) 724.534
Otras deudas . 57.554
1.536.445

Sueldos y sajarios

Indemnizaciones 3.6986
Seguridad Social 429.172
Pagos por complementos de jubilacion (Notas 4gy 1 198.757|
Provisidn para pensiones (Notas 4g y 10) . 151.000
Ctros gastos sociales 13.319

2.423.992

Los epigrafes “Gastos de personal” y “Otros gastos de explotacion” incluyen
un importe de 37.849 miles de pesetas correspondiente a retribuciones
salariales, activas y pasivas, y a servicios profesionales devengados por
Administradores de la Sociedad, no por dicha condicién sino por su cargo de
empleados ejecutivos y de asesores de ta Sociedad, siendo el valor actual de
los compromisos devengados al 31 de diciembre de 1996 de 139.500 miles
de pesetas.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1996, formulada por los
Administradores de la Sociedad, es la siguiente:

Reserva wiuntaria 74.54!

Dividendos 172.798
Beneficio neto del ejercicio 1936 247.346]




i

s

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales para el ejercicio 1.996, acordes con lo
establecido en el Plan General de Contabilidad y en la legislacion mercantil
vigente, han sido las indicadas a continuacion: '

a. Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estdn formados por costes en que se ha
incurrido para la pugsta en marcha de nuevos abastecimientos y por estudios
efectuados en relacién con la obtencién de nuevos contratos para
abastecimiento de agua e implantacién de nuevas lineas de negocio en las
que existan motivos fundados de éxito técnico y econémico. Estan
contabilizados por su valor de coste y se amortizan en un periodo de entre 3 y
5 afios. No obstante, en relacion con los gastos incurridos para la obtencion
de nuevos contratos, en el momenic en que se pone de manifiesto su no
obtencién, se carga a resultados la totalidad de los gastos por este concepto
pendientes de amortizar.

b. inmovilizado inmaterial

los derechos derivados de contratos de arrendamiento financierc son
contabilizados como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejando en el pasivo la deuda total por las cuotas mds el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, representada por los
gastos financieros de la operacion, es contabilizada como “gastos a distribuir
en varios ejercicios”, siendo imputada al resultado de cada ejercicio con un
criterio financiero. Los elementos as adquiridos se amortizan con los mismos
criterios que los seguidos para elementos de similares caracteristicas del
inmovilizado materiai. |

La Sociedad ha actualizado el saldo del epigrafe “Derechos sobre bienes en
Leasing” al amparo del Real Decreto-L.ey 7/1996, de 7 de junio, con pago de
un gravamen del 3%. La actualizacion de 1996 se ha practicado aplicando los
coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

Los costes en que se incurre para el desarrollo de aplicaciones informaticas
son contabilizados por su coste de adquisicion. Estos saldos son amortizados
a razon del 25% anual.

Los gastos de obtencién de nuevas concesiones administrativas o conceptos
similares son contabilizados por su precio de coste. Son amortizados
finealmente en el periodo de duracién de la concesién.

c. Inmovilizado material

El inmovilizado material se halia valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el
RDL 7/1996 (véanse Notas 7 y 9}




E:

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un

aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la

vida atil de los bienes, son capitalizados como mayor coste de los

corraspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento en que se ha incurrido durante
el ejercicio son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que la Sociedad reaiiza para su propio inmovilizado son
reflejados al coste acumulado resultante de afadir a los costes externos los
internos, determinados estos (ltimos en funcidn de los consumos propios de
materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en
dichos trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada,
segln el siguiente detalle:

E

dificios y oiras construcciones 40 a 60
Instalaciones técnicas y maquinaria 16 a 66

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Ba20

Otro inmovilizado: .
Instalaciones de conduccién y distribucién| 34 a 60
Elementos de transporte 7al4
Equipos para proceso de informacion 4

. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del grupo
no admitidas a cotizacién oficial, al menor vaior obtenido de la comparacion
entre el coste de adquisicién, actualizado segun diversas disposiciones
legales (véase Nota 8), y el valor tedrico contable obtenido del ultimo balance
disponible, si este Uitimo es menor. En el caso de que la participacién haya
sido adquirida mediante aportacion de elementos de la Sociedad, el coste de
adquisicion es el valor neto contable de los elementos patrimoniales
aportados.

£l resto de inversiones financieras y las inversiones financieras temporales
son valorados al coste de adquisicion, corregido, en su caso, por los intereses
devengados pendientes de cobro, o valor de mercado, el menor.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el aumento o disminucién del valor
de las participaciones de las sociedades dependientes que resultaria de
aplicar criterios de consolidacién. No obstante, los Administradores han
formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1996. Estas presentan unas reservas y un resultado del ejercicio 1996 que
superan en 906 y 213 millones de pesetas, respectivamente, los mostrados
en los estados financieros adjuntos.




e. Existencias

Las existencias de repuestos y materiales diversos se haHan' valoradas al
‘ coste, siguiendo el método del coste promedio de adquisicion, 0 a valor de
i mercado, si éste fuese menor.

. Las obras en curso son valoradas al coste real de produccion, que incluye el
[ de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de
i construccion, registréndose el resultado de estas obras de acuerdo con el
criterio de “obra terminada”.
k : La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos, o de lento movimiento
ha sido reducidaa su posible valor de realizacion.
f. Uniones temporales
R Las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba Aguas de
Valencia, S.A. al 31 de diciembre de 1996, asi como sus respectivos
porcentajes de participacién, son detalladas a continuacion:
AVSA - Cubiertas - Degremo 42,70%
AVSA - Daguas, S.L.(Altura) ' 50,00%
AVSA - Sdad.Esp.Abastec., S.A. (Calpe) 50,00%
. P AVSA - Sdad.Esp.Abastec., S.A. (Aspe) 50,00%
AVSA - Sdad.Esp.Abastec., S.A. (Alaqués) 51,00%
AVSA -Intagua (Villena) 50,00%

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se ha seguido el criterio de
integracién proporcional para las distintas partidas de balance y cuenta de
pérdidas y ganancias de dichas “Uniones Temporales de Empresas” (a
excepcion de Aguas de Valencia, S.A. Degremont, S.A.E.-Cubiertas y Mzov,
S.A. cuyo efecto no hubiese sido significativo).

g. Complementos para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Régimen de Jubilaciones
y Pensiones, acordado entre la Sociedad y sus empleados, ésta viene
obligada a complementar las pensiones y prestaciones de la Seguridad Social
que correspondan a los trabajadores incorporados a la Empresa con
anterioridad al dia 1 de julio de 1991 o derechohabientes, en caso de
jubilacidn, invalidez, viudedad u orfandad. Precisamente en este Reglamento
se determina que la Sociedad no estara obligada a crear ningun tipo de fondo
para hacer frente a estas obligaciones.

; Hasta el ejercicio 1989 la Sociedad seguia el criterio de registrar el gasto
'[ derivado de sus compromisos con el personal en el momento de su pago y, a
su vez, era éste el criterio seguido en la determinacién de la tarila anual del
servicio de agua potable. En los ejercicios posteriores (véase Nota 10), la
Sociedad ha venido efectuando dotaciones con cargo a la cuenta de
o resuitados de cada ejercicio con objeto de ir incorporando progresivamente el
reconocimiento del pasivo contraido ateniéndose al criteric del devengo,
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ademés de registrar también con cargo a resultados de cada ejercicio los
pagos realizados al personal pasivo durante el mismo (véase Nota 2d).

Los Administradores de la Sociedad entienden que la aplicacion de la
Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de
diciembre, en lo relativo a la dotacién dei déficit contable del fondo de

pensiones existente al 31 de diciembre de 1989 (7 afios para el déficit del

personal pasivo y 15 para el personal activo), podria Hevar al desequilibrio del
régimen econdmico-financiero de la concesion, al no poder ser absorbidas
dichas dotaciones con los incrementos anuales de tarifas.

Ei Excmo. Ayuntamiento de Valencia, en el Acta de revision-de tarifas de
1996, acordé “introducir en las tarifas de los sucesivos ejercicios, para el
personal afecto al servicio de abastecimiento de agua (88,88% del total), las
cantidades necesarias para poder cumplir lo dispuesto en la normativa
vigente, asi como el cumplimiento de la legalidad que, en todo momento,
contemple los Planes de Pensiones” (véase Nota 10).

Por todo lo anterior, la Empresa ha registrado como dotacién para pensiones -

en el ejercicio 1996 un importe que asciende a 151 miilones de pesetas. El
saldo de la provision al cierre de este ejercicio, para el personal no afecto al
abastecimiento de agua (véase Nota 10), se ajusta a lo dispuesto en la
Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad esta
obligada a satisfacer determinadas percapciones o beneficios sociales a sus
empleados al cumplir éstos 40 afios de servicio. El coste de estos premios de
antigiiedad es registrado en el momento en que se abonan o disfrutan. Los
Administradores estiman que et pasivo actuarial devengado por este concepto
al 31 de diciembre de 1996 no resulta significativo.

. Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica de la Empresa con respecto a “Otras provisiones para riesgos y
gastos” es la que sigue:

1. Otras provisiones: Corresponde al importe estimado para hacer frente
a responsabilidades probables nacidas de litigios en curso. Su
dotacién es efectuada en e momento del nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizaciéon o
pago (véase Nota 10).

2. Fondo de reversidn: Corresponde éste a la reconstitucion del valor
econdmico del activo revertible, dotdndose, tal como se indica en las
Notas 2-b y 10, una parte con cargo a los costes inciuidos en la tarifa
anual por suministro de agua y el resto con cargo a recursos obtenidos
con independencia de la tarifa de! suministro. Desde 1984 la Sociedad
ha mantenigdo el criterio de dotar este fondo con cargo a los resultados
del ejercicio, basdndose en estimaciones de tipo global {1984 a 1987 y
1991 a 1994) fundadas en la distribucion lineal del valor del activo de
los elementos revertibles en los afos de la concesién y, Unicamente,




en base al importe reconocido en las tarifas durante los ejercicios 1988 -~

a 1990, 1995 y 1996.

]

El contrato establecido con el Excmno. Ayuntamiento de Valencia para
la prestacion de los servicios de abastecimiento de agua incluye
determinadas cdusulas que condicionan el célculo del fondo de
reversién a la evolucion futura de variables externas que impiden su
determinacién objetiva. No obstante, los Administradores de la
Sociedad han venido aplicando un criterio de prudencia en las
dotaciones anuales a! fondo de reversion que asegura que, salvo
causas extraordinarias no previsibles, no se producirda quebranto
patrimonial alguno en el supuesto de reversién al vencimiento del
contrato. :

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio s calculado en funcion
del resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, sequn
sea el caso, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con el criterio de! devengo, esto es cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corrfiente monetaria o financiera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, son
contabilizados tan pronto como son conocidos.

£l importe registrado como agua servida pendiente de facturar al 31 de
diciembre de 1996 asciende a 485 millones de pesetas, aproximadamente, y
ha sido incluido en el epigrafe “Ingresos por venta de agua” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio, con cargo al epigrafe “Clientes por ventas
y prestaciones de servicios® del activo del balance de situacion. El agua
vertida y no facturada se estima como el producto en cada explotacion, del
periodo transcurrido desde la ditima lectura realizada hasta el fin del afo por
los consumos diarios histéricos y por el precio medio del meiro cubico de
agua. Adicionalmente la Sociedad ha registrado en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion - servicios exteriares” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996, (con abono al eplgrafe “Acreedores comerciales” del pasivo
del balance de situacion) una estimacion de los gastos de lectura y otros
gastos en que se estd pendiente de incurrir por el agua servida pendiente de
lectura, facturacién y cobro a 31 de diciembre de 1996, y que asciende a 28
millones de pesetas, aproximadamente,.
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Los ingresos recibidos de los usuarios del servicio por aportacién a la
ampliacién de la red de distribucién son registrados como ingreso en el
momentp de su obtencion, bajo el epigrafe “Trabajos y servicios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los ‘que, bajo
determinadas condiciones, rescinda su relacion laboral. Baséndose en
estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normales,
pudieran tener lugar en el futuro y estimando asimismo las cantidades a
pagar por dicho concepto, el pasivo devengado no seria significativo. Por
consiguiente, no ha sido hecha ninguna provision por este concepto en las

cuentas anuales adjuntas.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

E! movimiento habido durante el ejercicio 1996 en la cuenta de gastos de
establecimiento es el que sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 199 33.
Adiciones - 26.49
Traspasos

Dotacién para amortizacion (20.751)]
Saldo a! 31 de diciembre de 1986 39.147

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
ha sido el siguiente:

Aplicaciones

Otro inmovilizado

Derechos sobre

informéticas inmaterial bienes en leasing
Amortizacion Amorizacion Amortizacién

Coste | acumulada | Coste | acumulada Coste acumulada
Saldo inicial 188.052 (163.859)f 15.603 (1.970) 52.756 (19.241)
Entradas o dotaciones (3.439) 19.950 {3.461) 2.870 {12.056)
Actual. RDL 7/96 4.769

Salidas y Traspasos (61.184) 61.184 {9.943) 6.144
Saldo final 106.868 {106.114)] 35.553 (5.431) 50.452 {25.153)|

Las principales condiciones relativas a los contratos de arrendamiento financiero
(leasing) vigentes al cierre del ejercicio y que corresponden a equipos de
proceso de datos y a vehiculos, son resumidas a continuacion:




Revalorizacién H{'JL 7/96

Cuotas paged.s en afios anteriores
Cuotas pagadas en e presente ejercicio
Cuotas pendientes (sin opcidn de compia) 2.522
Valor de las opciones de compra 1.470}

. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del.
inmovilizado material y de sus correspondientes amortlzaaones acumuladas ha

sido el que consta a continuacion:

Actudizas, Sdickes,
Scadod Enrais & RDL bgcs o Sddod
3295 | dotcoionss 7/%94 | recucdones |Trapmaos 3rR-98
Coste:
Terrenos ycons tfrucclones 21.067 20.251 4037 307 356
Ins iclociones técniccs y manulnenia 1360.741 729 268213 2.793) 2689 17 3.9
Otres s idadones , utilige y mokbiiario 804885 B.680 134208 33.429 988202
Anticipos e inmovilizaciones. moterides enourso B8 %9 287.797 453 4.697)] (354373} 97359
Ctro inmovillzerty:
Ins tdcsionss deconducaon y dis tribudion 5.808.154] 18831 2248549 (5.7 225837 #.358.862
Elementos defrans porte 44083 2892 4,448 (635) 358 7144
Equipos de proceso dedaotos 2970 1%.762 5.25 {1334) 8.425 MISMBJ
Totd coste AR08 336743 2751617 25.46W) HOG 145778201
Armortizasion eocumdorks
Cors trucciones 98.183 4967 103.080
s tdlaciones técrioos y mocpingria weeosll 30500 @793 1123.868}
Ctres irs tfdadones , ultlicie ymotliikrio 51B.984 29524 548507
Chro Inmoviiizads:
s tdiaciones deconducaidn y dstribucion 2,569 420 BO.733 @8 2820465
Elementos datrars porte 43459 4538 @72) 47,725
Equipos de procesc dedatos 46774 304631 (542) 5200 82063
T otd amortizaddn aourmulaia 4473212 250993 (3.595) 5200 4725709
Inmovilizads materkd neto 4138 858 6395221

Conforme se indica en la Nota 4c, la Sociedad ha procedido a la actualizacion
de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones
legales. El cuadro anterior incluye los efectos de Ia revalorizacion practicada al

- amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de Junio, con pago de un gravamen
del 3%. La actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes
méaximos autorizados en dicho Real Decreto-Ley. E! efecto que esta
actualizacién tendrd en la dotacion a la amortizacidn del afio 1997 se estima en
254 millones de pesetas, aproximadamente.

Del inmovilizado matetial de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996 estan

amortizados en su totalidad determinados elementos por importe de 1.026
millones de pesetas.
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La mayor parte de las obras civiles de la

Sociedad, asi como las servidumbres
de paso de las tuberias, no estdn aseguradas ni inscritas en el Registro de la
Propiedad .dado que, hasta el momento, los Administradores han considerado
que tanto su aseguramiento como inscripcion registral no comportan ventajas
para el Servicio y, por contra, resultarian gravosos para los usuarios dado el
elevado coste de estos trémites.

Clasificacién segin contrato de concesion:

El Ayuntamiento de Valencia, en las tarifas anuales, ha venido admitiendo la
dotacién del fondo de reversién por sélo una parte de determinadas inversiones
realizadas desde el afio 1967, bajo el criterioc de que el saldo de estas
inversiones no cubierto por fondo.de reversién en el momento final de la
concesién, serfa pagado entonces por el Ayuntamiento, calificando este
inmovilizado como “revertible con indemnizacion”.

La clasificacién del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de
1996, atendiendo a su condicion de revertible y no revertible segtn contempla el
contrato de concesién det abastecimiento de agua potable al término municipal ¢
de Valencia y otros, es la que sigue:

inmovilizado Valor contable] Amortizacién acumulada;  Nsto
Revertible 9.560.429 (3.723.010)| 5.837.418}
No revertible 2.020.032 (1.002.698)] 1.017.334
Inmovilizado en curso 97.359 97.359
11.677.820 (4.725.709)| 6.952.111

8. VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

E! movimiento habido durante el ejercicio en las distintas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” y de “Inversiones financieras temporates”, ha
sido el siguiente:

Participacion

' Otras

Depésitos |

Inversiones

en empresas Inversiones y Otros | financieras

del Grupo y Ascc. |Pemanentes| fianzas | créditos temporales

Saldo al 31 de diciembre de 1935 1.641.082 143.574 79.720| 18,720 | 2.204.1562
Adiciones 25.000 756.307 11.969| 26.495| 7.781.643
Retiradas o bajas {49.000) (50.000) (11.239)| (8.480.827)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.617.082 849.881 91.688] 33.976| 1.504.967|

Inversiones financieras temporales:

Las inversiones financieras temporales a 31 de diciembre de 1996, tienen su
vencimiento en al afo 1997. Durante el ejercicio 1996, han tenido una
rentabilidad media del 8,5% nominal.

Dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales” estan incluidos 1.465
millones de pesetas en cesiones temporales de activos financieros,
materializados en deuda publica, con distintas entidades de credito. La practica
totalidad de los ingresos financieros incluidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1996 provienen de estas inversiones.

11
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Participacién en empresas del grupoy asocladas:

Los movimientos habidos en este epigrafe se han debido a la venta de acciones
de la Companyia General d'Aigles de Catalunya, S.A. y a la ampliacion de
capital de la Sociedad Europea de Servicios Pubticos, S.L.

La informacién no auditada, a excepcion de la relativa a Omnium lbérico, S.A.
(cuyo informe de auditorfa incluye determinada salvedad no considerada en los
datos adjuntos), mas relevante al 31 de diciembre de 1996 de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas, es la siguiente:

Participaciones directas:
Empresa General de Companyia Genaral
Omnlum lbérico, S.A. Servicios Pdblicos D'Aiglies de
Urbanos, S.L. Catalunya, S.A
Sade social: G.V.Marmqués del Turia, 19 G.V.Marqués del Turia, 19 |Paseo Manuei Girona, 70
Valencia Valencia Barcelona
Actividad: Suministro de agua y Armendamisnto de bienes |Suministro de agua Y
mantenimiento de muebles & inmuebles mantsnimisnto de

Participacidn en capital:

contadores de agua

contadores de agua

Directamente 99,99% 61,64% 50,00%
Indirectamente 38,36%
Capital 570 . 50.
Reservas 1.313.163 163.808 828
Resultados 176.282 37.007 3.681
Valor de la participacion segan librd 1.118.282 473.800 25.000
Participaciones Indirectas:
Sociedad Espafiola de
Abagtecimlentos, 5.A. Vanagua, S.A. Daguas, S.L.
Sede sccial: G.V.Mamuds del Turia, 27 Rodriguez Arias, 28 Alcakie Escobar, 6
Vatencia Bitbao Bumiana (Castelon)
Actividad: Prestacion de senicios Prestecion de servicios Preatacién de senicios
municipales del ciclo municipales del cick municipales del ciclo
integral del agua intagral del agua integral del agua
Participacidn en capital:

Indirectamente

54,23%

80,00%

Capital K7 20,800 .6

Reservas 14,868 203 8.252

Resultados 5.908 (204} (5.377)

General de Andlisis, Valenciana de Aguas | Europea de Servicios

Materiates y Servicios, S.L. Depuradas, S.A. Publicos, S.L.

Sede social: Pedrapiquers, 4 Santa Amalia, 2 G.V.Mamqués del Tura, 27

Valencia Valencia Valancia
Actividad: Andlisis de agua Prestacion de semcios Prestacién de sandcios
municipales del ciclo municipales del ciclo
. integral del agua integral del agua
Participacién en capital:
Indirectarnents

Capitat

Reseras

Resultados

Ninguna de las empresas relacionadas ha repartido dividendos durante el

ejercicio de 1996.

Al 31 de diciembre de 1996 la cuenta acreedora “Desembolsos pendientes sobre
acciones no exigidos” corresponde a la empresa Companyia General d'Aigles

de Catalunya, S.A.




Otras inversiones financieras permanentes:

i

La composicién de la cuenta “Otras inversiones financieras permanentes” al 31

de diciembre de 1996 es la siguiente:

Participacién en Ocovel, A.LE.

Obligaciones en garantia contratos

Obligaciones, bonos y otros

2.
67.302
780,579

849.881

El detalle de las obligaciones por tipo de interés y vencimiento de las mismas es

el siguiente:

Obtligaciones det Eslado
Obligaciones del Estado
Obligaciones del Estado

Cédulas hipotecarias BCH
Eurobonos convertibles

Obligaciones subordinadas BCH
Otos inversiones

may-04 8,00%1 40.0

abr-06 8,80%| 10.499
feb-01 10,10%| 16.803
§7.302

dic-01 7,98%| 250.92
ene-f8 5,70%| 475.000
dic-02 10,25%| 50.000
4.659
780.579

9. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido durante el ejercicio en las cue

Distribucion

Saldo al |

ntas que componen los

Capital suscrito:

---- Achmiizaciones

31/12/9 de capial |R.D.L.1983] R.DL 1996 | del Resultado| de 1986 31/12/96

Caplal Suscrito 909.485 145.473) 863.99

Prima de emisidn 17.527 17.52
R. de revalorizacion 1.504.792 (1.504.792)| 2.673.694 2.673.694
Reservas 2.113.115 45.473] 1.504.792 90.162 3.753.542
Resena Legal 189.472 189.472]
Otras resenas 1.923.644 45473 1.504.792 §0.162 3.564.070
R. voluntarias 1.885.750 1.504.792 90.162 3.480.703
R capilal amortizado 37.894 45.473 BS.Sﬁj

Beneficio del ejerciclo 253.866 (253.866)] 247.346 247.34

Dividendos repartidos 163.704

Total Fondos proplos 4.798.768 2.873.604 {183.704) 247.346 7.556.100|

En el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1996, se ha procedidc a amortizar
90.946 acciones propias en poder de una filial de la Sociedad, en cumplimiento
del acuerdo de la Junta Genera! de Accionistas del dia 27 de marzo de 1996.
Después de esta reduccion, el capital social esta representado por 1,727.984
acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.
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Al 31 de diciembre de 1996, los accionistas con paﬂicipacién igual o superior al
10% de su,capital suscrito, eran ios siguientes: ‘

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de su sociedad filial Omnium
tbérico, S.A. representan al 31 de diciembre de 1996, el 4,44% del capital,
totalizando 76.654 acciones ordinarias, con un valor nominal global de 38.327
miles de pesetas y un precio medio de adquisicién de 3.788 pesetas por accion.

Aguas de Valencia, S.A. tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Valores de Valencia y Barcelona |a totalidad de sus acciones.

Reserva legal:

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe ser
destinada un cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad antes mencionada, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas,
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para dicho fin.

Prima de emisién:

El saldo de la cuenta “Prima de emisién” tiene su origen en aumentos del capital
social acometidos en ejercicios anteriores.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital, y no
establece restriccidén especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva de capital amortizado:
Su dotacion ha sido efectuada por el importe del valor nominal de las acciones
amortizadas y de su saldo solo podré disponerse con los mismos requisitos

exigidos para la reduccién del capital social {Art. 167.3 del texto refundido de la
LSA).
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Reservas de actualizacién de balances:

Conforme a lo establecido en la disposicion transitoria decimoctava de la Ley
43/1995 de 27 de diciembre, se ha traspasado el saldo de la cuenta de
“Reservas de actualizacién Ley presupuestos para 1983” a Reservas de libre
disposicion.

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de
balances y actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el
coste y la amortizacién del inmovilizado fueron incrementados en su dia en los
siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados segun el detalle que sigue:

Revalor.y actual. legales de ejercicios anteriores:

Del inmowvilizado material neto 3.105.448
Del inmovilizado financiero 1.017.651
Actualizacién RD Ley 7/96 2.673.694
6.796.794

Menos traspasos a:
Capital social (414.859)
Resanas y otros {3.412.023)
Fondo de reversién (296.218)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.673.694

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de ia cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley
711996, de 7 de Junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afos para su
comprobacion), dicho saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro
y a ampliacion del capital social. A partir det 1 de enero del afio 2007 podra
destinarse a Reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos
patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no
podra tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de dicha revalorizacion en forma distinta a la prevista
en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reservas voluntarias:

Hasta que el saldo de gastos de establecimiento no haya sido totalmente
amortizado, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el
importe de las reservas disponibies sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. En consecuencia, del saido de las reservas voluntarias al
31 de diciembre de 1996, son indisponibles 39.147 miles de pesetas.
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10.PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante e! ejercicio en las cuentas de provisiones para
riesgos y gastos ha sido el siguiente:

) Provigién Otras Fondo de
|i para Pensiones | Provisiones | Reversién
i Saldo al 31 de diciembre de 1995 661.958 201.255{ 2.170.876
. Dotaciones 151.000 59.793
f \ ) Salidas (23.152)

| Saido al 31 de diciembre de 1996 812.958 178.102| 2.230.669

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son los que siguen:

Provisién para pensiones:

Esta provision, tomando como referencia el cdiculo actuarial efectuado, recoge .

una parte de los compromisos adquiridos por ia Sociedad con los empleados
o incorporados a la empresa con anterioridad al dia 1 de julio de 1991 que le
b obligan, en determinadas condiciones, & complementar las prestaciones de la
Seguridad Social relativas a las pensiones de jubilacién, invalidez, viudedad y
orfandad y ha sido dotada de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 4g.

Adicionalmente a la dotacién efectuada en e! ejercicio, la Sociedad sigue el
' criterio de cargar a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los importes
: pagados en concepto de complemento de pensiones (véase Nota 2d).

_ \ : El estudio actuarial efectuado por actuarios independientes (cuyas principales
; hipétesis son: 6'5% tasa de actualizacion y un porcentaje de incremento salarial
del 4'25%, utilizando las tablas GRM/F-80) establece los importes necesarios

: ‘n para hacer frente a los compromisos adquiridos &l 31 de diciembre de 1986, asi
| como los importes de la provision necesaria a dicha fecha en aplicacién de la
Disposicién Transitoria Cuarta del R.D. 1.643/1990 (véase Nota 4g), segun el

Y;; siguiente detalle:

Importes | Saldo Exceso
| totales | Contable | (Defecto)
“ 31-12-96| 31-12-96 | 31-12-96
o Pasivo actuarial total devengado 4.259
Personal activo 1.441
Personal pasivwo 2.818
Disposicién Transitoria Cuarta (PGC) 3.731 813] (2.918)
Personal activo 913
Personal pasivo 2.818
Con cargo a fondos propios (11,12%) 415 415
Con cargo a tarifa (88,88%) 3.316 398 {(2.918)

Otras provisiones:

E| detalle del saldo a 31 de diciembre de 1996 del epigrafe “Otras provisiones”
es el siguiente:

16




Provisién actas Seguridad Social
Provisiones para litigios en curso de menor cuant(a 37.143
Total 178.102}

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad mantenia litigios con el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia, derivados de un acuerdo de éste tomado en julio de
1982, por el que se establecia una tarifa especial sobre el precio del agua de
1,50 pesetas por metro cubico facturado.

El mes de julio de 1985 el Ayuntamiento gird una liquidacion a Aguas de
Valencia, S.A. por importe de 300.999 miles de pesetas, correspondiente a
la tarifa no recaudada entre el 1 de julio de 1982 y junio de 1986. La
Sociedad presentd recurso contra esta liquidacién ante la Audiencia
Territorial de Valencia.

En 1988 la Audiencia Territorial desestimé el recurso. Aguas de Valencia,
S.A. hizo efectivo al Excmo. Ayuntamiento de Vaiencia el importe de
300.999 miles de pesetas el dia 8 de agosto de 1990,

E! 19 de agosto de 1991 el Excmo. Ayuntamiento de Valencia aprob6 una
liquidaciéon complementaria a la anterior, por valor de 122.719 miles de
pesetas, correspondiente a la tarifa no recaudada entre enero de 1985 y
junio de 1986. Por este concepto la Sociedad doté una provision, con
cargo al resultado de 1990, de 122.759 miles de pesetas (importe
estimado en dicho ejercicio).

Adicionaimente, e! Ayuntamiento practicé una liquidacidn de 177.557 miles
de pesetas por los intereses de demora del principal, 300.999 miles de
pesetas, imputables al periodo comprendido entre el 1 de septiembre de
1985 y el 8 de agosto de 1990.

La Sociedad presentd recursos ante el Tribunal Superior de Justicia de la
Comunidad Valencia contra estas liquidaciones.

En fecha 1 de diciembre de 1993 el Tribunal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana dicté sentencia al respecto, fallando parcialmente a
favor de Aguas de Valencia, S.A.

Segun la sentencia, la Sociedad Unicamente ha de reembolsar al Excmo.
Ayuntamiento de Valencia 114.000 miles de pesetas en concepto de
intereses de demora.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia presenté Recurso de Casacion en
Enero de 1894, por lo que la Sociedad mantiene la dotacion de 122.759
miles de pesetas efectuada en el ejercicio 1990. Los Administradores,
basandose en la opinién de sus asesores legales, estiman como remota la
posibitidad de que, como consecuencia del fallo de dicho recurso, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales para Aguas de Valencia, S.A.
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Fondo de reversion:

Corresr)onde al saldo del fondo de reversién {véanse Notas 1 y 7) dotado de
acuerdo con los criterios explicados en las Notas 2b y 4h. El detalle de las
dotaciones practicadas por la Sociedad es el que sigue:

e S —

Otras Fondos
Valencia | Poblaciones |Extratarifarios Total

Dotacion inicial al fondo (1964) 2.000 2.000
Transferencia de "Regularizacion DL 13/1.973" (1974} 58.467 58.467,
Actualizacion practicada en 1.983 RD 382/1584 237.751 237.751
Ejercicio 1984 ' 8.887 76.593 85.480
Ejercicio 1985 9.466 129.034 138.500
Ejercicio 1986 13.589 172.874 186.473
Ejercicio 1987 15.424 160.576 176.000
Ejarcicio 1988 20.823 20.823
Ejercicio 1989 20.823 20.823
Ejercicio 1990 22.000 22.000#
Ejercicio 1991 27.900 240.661 268.561
Ejercicio 1992 28.885 4.659 249.846 283.390
Ejercicio 1983 30.900 6.196 267.679 304.775
Ejercicio 1994 33.100 6.743 281.691 321.534
Ejercicio 1995 34.600 9.699 44,283
Ejercicic 1996 34.600 25.193 59.793

301.007 52.480 1.877.172] 2.230.669{

11.DEUDAS NO COMERCIALES

Avales:

A 31 de diciembre de 1996 los avales prestados por distintas entidades
financieras a la Socledad ascendian a 871 milones de pesetas,
aproximadamente, de los cuales no se espera que se derive pasivo aiguno para
la Sociedad. Los avales, prestados ante diversos Organismos Pudblicos,
corresponden a garantias de licitacidn de concursos, de concesiones y a
garantias por recursos Contenciosos Administrativos.

Deudas con Empresas del Grupo:

La Sociedad ha obtenido de la entidad Empresa General de Servicios Publicos
Urbanos, S.L. un préstamo de 20.400 miles de pesetas. Este préstamo fue
tramitado, a solicitud del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, con objeto de
financiar la realizacién de las obras necesarias para la elevacion del agua del
Rio Magro.

Emisién de obligaciones:

Las obligaciones de Aguas de Valencia, S.A. en circulacién presentan la
siguiente composicién:
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\ interés 7.198%
Ultimo vencimiento 1.997
Vencimiento a corto plazo 1.8801
Intereses devengados no vencidos 67
Saldo a corto piazo 1.947|

Otros acreedores a largo plazo:

E! saldo de este epigrafe, 106.276 miles de pesetas, corresponde en su totalidad
a las fianzas recibidas por los contratos con los abonados de la empresa. De
este importe 91.688 miles de pesetas, refiejados en el epigrafe del balance
“Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo” se encuentran depositados en
los Organismos Publicos fijados en cada momento por la legislacion vigente.

12.SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades es calculado tomando como base el resultado
econdmico o contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendido este Ultimo como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con ia base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

p def rccio {aﬂté de impuestos)

Resultado comalie

486.661

Diferenclas temporaies:
Dotacién provisién para pensiones 151.000
_ Ajuste cuotas de "Leasing" ' (1.035)
Amortizacion (Real Decreto Ley 3/93) {27.025)
Diferencias permanentes 81.493
Base imponible {resultado fiscal) 671.094

Las diferencias temporales se originan en el ejercicio y corresponden a la
dotacion del ejercicio a la provisién para pensiones y obligaciones similares y a
la contabilizacion de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, no se ha registrado el impuesto
anticipado relativo a la diferencia temporal correspondiente a la dotacién a la
provisidn para pensiones.

La legislacion vigente relativa al Impuesto sobre Sociedades establece
incentivos fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones y la creacion
de empleo. La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la
citada normativa, pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
{a cantidad de 24.978 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene pendientes de inspeccion todos
los ejercicios no prescritos para todos los impuestos que le son de aplicacion.
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Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos adicionales, si'los
hubiera, que pudieran derivarse de futuras inspecciones no serian significativos.

1

13.INGRESOS Y GASTOS

El desglose del saldo de “Aprovisionamientos” que figura en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

841.005

Trabajos realizados por otras empresas 1.033.836

Variacién de existencias 39.742

| 1.914.582

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con sociedades del Grupo han
sido las siguientes:

Venta de agua
Ingresos por prestaciones de senicios 72.453
Venta de materiales 39.087
: Otros ingresos 26.623
L Compras de materiales _ 156.195]
Gastos por prestacion de senicios y otros 187.495
. Dividendos pagados 8.185
- Arrendamientos 58.426
Otros gastos 8.860}

Las operaciones mds significativas con accionistas o sociedades vinculadas a
jos mismos han supuesto una cifra de ingresos de 174 millones de pesetas y
una cifra de gastos y servicios recibidos de aproximadamente 39 millones de
pesetas.

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 1.996 esta
localizada en la Provincia de Valencia.

El saldo del epigrafe “Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta corresponde en su totalidad a ia provision de
insolvencias.

El numero medic de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido
por categorias, fue el siguiente:

Categoria profesional
. Titulados superiores y medios a5
g - | Técnicos no titulados 65
' Administrativos 80
Lectores cobradores 4
QOperarios 110
344
[
i
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El desglose del saldo de “Servicios exteriores” que figura en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta es el que sigue:

Otros

Suministros
Reparaciones y consenacion
Arrendamientos y canones
Senvcios bancarios

Primas de seguros

1.364.525]

14.RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha pagado 28.732 miles de pesetas por
dietas y atenciones estatutarias percibidas por los miembros de su Consejo de |

Administracion.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones ¢ seguros de vida
concedidos a ios miembros de su Consejo de Administracién por dicha

condicion.

15.CUADRO DE FINANCIACION

APLICACIONES ORIGENES 1988 1995
Gastos de establecimianto y [Fscursos procedentes de las
formalizacién de deudas oparaciones 754.8201 791.293
Adquisicidn de inmovilizado: Deudas a largo plazo 8.553 9.404
Anmovilizaciones inmatariales 22,8208 Enajenacidn de inmovilzado:
-Inmovilizaciones materiales 326.871 343.980] -Inmovilizaciones materiales 17.374 1.261
-Inmevilizaciones financieras 791.447 71.978] -Empresas asociadas 6.000
Dividendos 163.704] 142.104] -Otras inversiones financieras 20.000
Cancelacién de deudas a largo plazo 27.703 41_9863ancelantitipada o traspasos a corto
|Gravamen Actuatizacién R.D. Ley 7/968 82.692 -Otras inversiones financieras 1.671
TOTAL APLICACIONES 1.441.735] 60,924 ' 903.418] 801.958
s oo e OO o s en o, | S93317
TOTAL 1.441.735] 801,068 TOTAL 1.441.735] 801.958
1996 1995
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumento |Disminucién] Aumento | Disminucion
Existencias 15.303 52.957
Deudores 543.847 78.430
Acreedores 261.305 507.750
Inversiones financieras temporales 699.185 483.749
Tesoreria 230.228 74.452
Ajustes por periodificacidn 1.750 804
TOTAL 559.150 1.192.468 689.588 508.554
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 633.317 181.034 ]
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La conciliacion entre el resultadc contabie del ejercicic y los recursos
procedentes de las operaciones es la siguiente:

Resultado del ejercicio 247.346 253.865{
) Aumentos: - -
[‘ : Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos - -

. Dotacién a las amoitizaciones del inmowiltizado 290.636| 240.091
- Dotacidn al fondo de pensiones 151.000 253.300I
5 Dotacidn al fondo de reversion 53.793| 44.209
L Resultados en ventas y bajas de inmovilizado - -

material ' 5.726] 4.134
Iimputacién a resultados de gastos a distribuir - -
en varios ejercicios 319 664
Disminuciones: - -
Provisiones para rieagos no aplicadas - {5.059)]
Recursos procedenies de Ias operaciones 754.820| 791.293
|-:‘;';i:
%
30
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En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo de

Administracién en su reunién de fecha 25 de Febrero de 1.997 formuld las cuentas anuales, que

comprenden €l balance, contenido en una hoja de papel comiin, la cuenta de pérdidas y ganancias,

contenida en una hoja de papel comiin, la Memoria, contenida en veintidés hojas de papel comin,

numeradas del 1 al 22; cuentas anuales que firman todos los Administradores. Todas las hojas

estdn identificadas con el sello de 1a entidad.
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D. FERNANDO ABRIL MARTORELL

PASCUAL

D. LUIS CUBAT ALBIOL

[ /]

v

D. JACQU SS;I\#PIN ‘

"PATRICE RANCON

—

D. AGUSTIN ESCAMEZ SANCHEZ

D. FERNANDO iBALLVE LANTERO
l },v ~—2

D. JUAN IG MUNIZ ENTRIALGO

D. FRANCIS OMENECH LOPEZ

e

D. JEAN-FRANCOIS TALBOT

P IV O\ T

D. VICENTE SIMO SENDRA




Aguas de Valencia, S.A.

Informe de Gestion. Ejercicio 1.996

1.- Evolucién de los Negocios

a

Durante el afic 1.996 nuestra Empresa ha evolucionado en el ejercicio de un modo
similar al que tuvo en los ejercicios precedentes.

Se ha producido una disminucion en el consumo unitario por abonado de agua en
baja de un 3,5% consecuencia de una mayor. concienciacién por parte de los
abonados en la escasez de dicho recurso y de las campafas realizadas por la
Administracién en orden a un mejor aprovechamiento del agua consumida.

' ' Se ha firmado nuevos contratos de suministro de agua potable con los municipios
de Catarroja y Massamagreli.

El capital a 31 de diciembre de 1.996 ascendia a 863.992 miles de pesetas.

1.1 Venta de agua

Se presenta a continuacion, en forma de cuadros, os datos mas significativos de la
evolucion del negocio de venta de agua durante el ejercicio 1996.

Nimero medio de abonados 419,843 425.501] 440.679] 357%
NGmero de abonados al 31-12 426.362] 431.159| 450.198 4,42%
Agua surministrada a las redes ( Fm3) 107,601 99,30f 101,70 2,42%
Facturacion de agua { Hn3} 76,601 7450 76,11 2,16%
Litros facturados por abonado y dia 523 431 417]  -3,25%
Rendimiento de las Redes 71,23%)] 74,96%| 74,84%| -0,16%
Capacidad de prochuxcién ( Eim3) 1659] 1659] 1659 0,00%
Ratio produccién £apacidad 64,86%]| 59,86%| 61,30%| 2,42%
Margen produccién £apacidad ( Hm3) 5830 66,60] 64,20{ -3,60%
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Km. de red instalados

Tuberia de aduccidr 111,50
Redes arteriales| 1.248,20] 1.266,90( 1.285,21 1,44%
Red de baja presion 793 793 8173 3.07%
1.436,80] 1.455,50] 1.478,44 1,58%

Metros de tuberfa instaldos en 1996___ NN
Hormigén

Hierro fundido|  2.802,67

Fibrocemento| 10.239,40]

Acero 106,94

Polietileno| 9.788,21

22.937,22

1.2 Trabajos facturados a terceros

Esta actividad se centra en la realizacion de acometidas para suministro de agua,
analisis de agua en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales y
en trabajos relativos al abastecimiento, la mayor parte de ellos efectuados para
organismos puablicos.

Durante el ejercicio 1996 se ha realizado los'trabajos que se presenta en el
siguiente cuadro: ‘

1.3 Inmovilizado material

Con la inclusién de trabajos en curso del ejercicio 1995, el incremento del
inmovilizado durante 1996 ha sido el siguiente (expresado en miles de pesetas):

Terrenos y construcciones 4,037 90.251
Instalaciones técnicas y maquinaria 94135 268.273
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 49.109] 134.208
Equipo de proceso de datos 23.853 5.125
Elementos de transporte 2.612 4.448
Instalaciones de conduccién y distribucién| 211.659 2.248.849

385.405 2.751.154

El saldo de trabajos en curso al terminar el ejercicio de 1996 es de 97.359 miles
de pesetas.




i 1.4 Participéécién en otras empresas

A 31 de diciembre de 1996 Aguas de Valencia, S.A. (AVSA) participa en las
Uniones Temporales de Empresas que se relaciona a continuacion:

1R (1 |AVSA Cubiertas,Degrem 28-clic-89 biertas (38,43%)

: Degremﬂ'lt (1 8,87%»)
( III | AVSASEASA (Calpe) 1-sep-94 50,00%|Sociedad Espafiola de
; Abastecimientos (50%)
IV [AVSADAGUAS (Altura) 19-sep-94 50,00%|Daguas, S.L. (50%)
V |[AVSASEASA (Aspe) 10-feb-95 50,00%|Sociedad Espafcla de
' Abestecimientos (50%)
VI|AVSASEASA (Alaqués) 20-jun-95 51,00%{Scciedad Espafiola de
Abastecirnientos (49%)
VII{AVSA INTAGUA (Villena) 27-§ul-96 50,00%|Intagua,S.A. (50%)

La UTE | fue constituida para ia Ampliacidén de la Planta Potabilizadora de la Presa.
En la actualidad esta pendiente de tramites administrativos para su cancelacion.

F La UTE Ill fue constituida para la gestion del suministro de agua potable y limpieza
del alcantarillado en el municipic de Calpe, en la provincia de Alicante.

La UTE IV fue constituida para la gestién del suministro de agua potable al
municipio de Altura, en la provincia de Castellén.

La UTE V estd encargada de la gestion del suministro de agua y de la limpieza del
alcantarillado en los municipios de Aspe y Honddn de las Nieves (Alicante).

La UTE Vi estd encargada del suministro de agua potable y del mantenimiento de
ia red de alcantarillado en el municipio de Alaguas (Valencia).

| La UTE VIl fue constituida para la gestidon del suministro de agua potable al
' municipio de Villena (Alicante).

1.5 Otros

Las provisiones realizadas durante el ejercicio 1996 han sido, expresadas en
millones de pesetas:




b

Provisién para insolvencias 23,81 22,21 83,9 277.93%
Fondo de reversién 321,3] 44,3] 598 34,99%
Dotaci6én de pensiones 73,81 253,3 151] -40,39%
Amortizacién del inmovilizadd 265| 240,1 290,6 21,03%

683,91 559,91 5853 4,54%

La dotacién acumulada de pensiones realizada con cargo a recursos propios, que
ha de cubrir el 11,12 % de! totai, asciande a 415.000 miles de pesetas, con lo que

la Empresa cumple lo establecido en la Disposicion Transitoria cuarta del R.D.

1643/1990 sobre provisién para dotaciones de pensiones (Véase nota 10 de la

Memoria).

2. Situacion de la Sociedad

A lo largo del ejercicio 1996 se ha continuado ia marcha de la Sociedad con una

evolucién similar a la de ejercicios anteriores.

Durante el ejercicio han continuado las conversaciones con el

Excmo.

Ayuntamiento de Valencia con la finalidad de -prolongar nuestra actividad a la
finalizacién del Contrato de Concesion suscrito con dicho Organismo hasta el mes

de marzo del afio 2002.

La plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 1996 estsd constituida por 338

empleados, distribuidos de la forma que se indica en el cuadro siguiente:

Titulados medios y

superiores 77 8 85
Técnicos no titulados 65 65
Administratives 79 79
Auxiliares oficina 4 4
Operarics 105 105
TOTAL 330 8 338

Acontecimientos posteriores al cierre

No hay ninguin hecho digno de destacarse

Desarrollo y Formacion

Se ha realizado un esfuerzo muy importante en formacicn del personal. A
continuacion se indica la evolucidn de los datos mds significativos ai respecto:

o



EORAS FORMACION

ASISTENCIAS A CURSOS Y SEMINARICS 422| 277} 453
BECARIOS: Convenio Universidad, Nacionales 6 gl 23
y extrajercs

PROGRAMA COMETT- Leonardo da Vinci 1 1 2
CONCURSQOS: - Traslades 1 4 3

- Promocion 1 8 1
ALUMNOS F.P. Y CICLOS FORMATIVOS 21| 22| 35

Todo esto ha permitido un mejor aprovechamiento de los recursos humanos y
materiales de las empresas.

En cumplimiento del acuerdo aprobado por la pasada Junta General de
Accionistas fue constituida en el ejercicio 1995 |la “Fundacién Aguas de Valencia",
con la finalidad de promover estudios dentro de la Comunidad Valenciana relatlvos
al Ciclo integral del Agua y al medio ambiente. La sociedad ha aportado 50. 000 ~
miles de pesetas en 1996 a la Fundacidn.

Evolucion previsible

Durante el ejercicio 1997 se prevé una facturacion de 75,9 Hm3 de agua.El
nimero medio de abonados previsto es de 450.000, io que representa un
incremento sobre 1.996 del 2% :

Se intensificard la campafia habitual anual de inspeccién de los aparatos de
medida y control del abastecimiento.

Los trabajos y servicios se mantendran previsiblemente en las cifras de actividad
del afio 1996

Acciones propias

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de su sociedad fifial Omnium
Ibérico, S.A. representan el 4,44% del capital, totalizando 76.654 acciones
ordinarias, con un valor nominal total de 38.327.miles de pesetas.

El valor contable de estas acciones, después de restar la provision por

depreciacién de valores negociables de Empresas del Grupo asciende a 290.400
miles de pesetas.




Fl En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas, el
Consejo de Administracién en su reunién de fecha 25 de Febrero de 1.997 formulé el informe de
gestién consolidado, contenido en cinco hojas de papel comin, numeradas del 1 al 5; que firman

todos los Administradores. Todas las hojas est4n identificadas con el sello de la entidad.
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| D. FERNANDO ABRIL. MARTORELL D. AGUSTIN ESCAMEZ SANCHEZ

D. FERNANDO BALLVE LANTERO

D. JEAN-FRANCOIS TALBOT
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D. VICENTE SIMO SENDRA
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Pascual y Genis, 1
46002 Valenci

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGUAS DE VALENCIA,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién
al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 28 de febrero de
1996 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién con salvedades.

Segun se indica en las Notas 2-b, 4, 8 y 10, la Sociedad dominante y la mayor
parte de las Sociedades dependientes se han acogido a la actualizacién de
balances prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, lo que ha supuesto una
plusvalia, neta del gravamen tnico y de la parte correspondiente a socios
externos, de 3.294 millones de pesetas que estd incorporada en los epigrafes
“Reservas de revalorizad6n” y “Reservas en Sociedades consolidadas por
integracién global” de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996
adjuntas.

El pasivo actuarial devengado por determinadas Sociedades al 31 de diciembre
de 1996 para cubrir los compromisos de complemento de jubilacién del personal
incorporado antes del 1 de julio de 1991, tanto activo como pasivo, ascendfa a
4.922 millones de pesetas, que en el supuesto de aplicar las normas de la
Disposicién Transitoria Cuarta del R.D. 1643/1990, supondria tener constituido
un pasivo de 4.347 millones de pesetas (véase Nota 12). Dado que la provisién
registrada al 31 de diciembre de 1996 asciende a 1.320 millones de pesetas, existe
un déficit de 3.027 millones de pesetas, cuyo registro atendiendo a su devengo,

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc, Madrid, Tome 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
See. 8, Hoja M-54414, Inserip. 1.2

Inscrita en vl Registro de Econvmistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez, Villaverde, 63, 28003 dMadric
Cudigo de Identilicacion Fiscal D-79t0d064



sin considerar su efecto impositivo, habria supuesto una disminucién de los
resultados de ejercicios anteriores y extraordinarios de 2.790 millones de pesetas
y una disminucién del beneficio de las actividades ordinarias del ejercicio 1996
de 237 millones de pesetas.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce en las tarifas el pago realizado
durante el afio por concepto de complemento de pensiones. Adicionalmente, y
dado que el Real Decreto 1.643/90 no permite su contabilizacién en el momento
del pago, en la determinacién de las tarifas de los ejercicios 1992 a 1996, el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia acordé introducir en las tarifas de los
sucesivos ejercicios las cantidades necesarias para cubrir el déficit existente en la
provisién para el personal de Aguas de Valencia, S.A. afecto al servicio del
abastecimiento de agua (889% del total) sin establecer un calendario de
dotaciones. El saldo de la provisién existente al cierre del ejercicio cubre, de
acuerdo con los criterios establecidos en la Disposicién Transitoria 4* del citado
Real Decreto, la provisién necesaria para el resto del personal no afecto at
servicio de abastecimiento de agua (11,1% del total).

. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 4

anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacidn financiera de Aguas de Valencia, S.A. y Sociedades Dependientes al 31
de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

. Bl informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las

explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucién de sus negocios y otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

Aldlares,

Antonio Noblejas

7 de marzo de 1997
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¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERGICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

1. SOCIEDADES DEPENDIENTES

o+

Las sociedades dependtentes mciusdas en ia consolidacion y la informacidn
relaclonada con éstas as la

Aguas de Valencla, S.A. ("} AV |Valencia]Abastecimiento de agua 44 383

Empresas grupo:

Omnium Ibédco, S.A, Ol [ValenciaAbastecimiento de agua | 100,0 §70,0
Sociedad Espafiola de

Abastecimisntos, S.A. SE |Valencia jAbastecimiento de agua 70,7 86,2
Empresa Gral.de Sendclos Amendamientc de bienes

Publicos Urbanos, S.L. EG |Valencia [muebles e inmuebles 61,6 38,4 4738 2949
Daguas, S.L. DA |CastelldrfAbastecimiento de agua 80,0 16,5
Europea de Sendcios

Puablicos, S.L. EU |Valencia | Abastecimlento de agua 85,0 52,8
Gral.de Andlisis, Materiales

y Sendcios, S.L. GA {Valencia|Andlisis de agua 80,0 40,0
Vanagua, S.A. VA |Vizcaya |Abastecimiento de agua 423 1.9 8,8 2,5

Empresas asociadas:
Companyia Gral. d'Aigles
de Calalunya, 5.A. CC |BarcelonjAbastecimiento de agua | 50,0 25,0
{") Sociedad dominante

La totalidad de las Sociedades det Grupo relacionadas en el cuadro anterior son
consideradas “dependientes” en virtud de lo establecido en el Articulo 2¢ del
Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, dado que Aguas de Valencia, S.A.
posee la mayoria de los derechos de voto en dichas sociedades.

La fecha de las cuentas anuales de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacidn es el 31 de diciembre de 1996



ks

2. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD MATRIZ

La sociedad matriz, Aguas de Valencia, S.A., fue constituida en 1890 bajo la
denominacién social de Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia,
S.A,, habiéndose modificado dicha denominacién a la actual en Junio de 1988,
Esta Sociedad tiene por objeto la gestion y explotacién, bajo cualesquiera de las
formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

+ Abastecimiento de agua potable a poblaciones
Saneamiento, evacuacién y depuracion de aguas residuales.
» Suministro de agua para usos agricolas
» Realizacién, mantenimiento y conservacién de obras y construcciones para el

cumplimiento de su objeto social, incluso por cuenta de terceros, sean éstos
entidades publicas, privadas o particulares.

Su actividad principal es la explotacién de servicios de abastecimiento de agua
potable a poblaciones, siendo el mas significativo el prestade a la ciudad de
Valencia. A este fin, con fecha 7 de julio de 1904 y posterior actualizacién de 6.
de junio de 1967, el Exemo. Ayuntamiento de Valencia otorgé a la Sociedad la
concesion del abastecimiento de agua potable en su término municipal hasta el
dia 20 de marzo de 2002, La Sociedad viene manteniendoc conversaciones con
dicho Ayuntamiento al efecto de alcanzar un acuerdo en relacién con el
abastecimiento de agua potable a la ciudad de Valencia con posterioridad a la
finalizacién del actual contrato de concesién.

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a. Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas han sido
obtenidas a partir de los registros contables de Aguas de Valencia, S.A. y de
sus sociedades dependientes, cuyas respectivas cuentas anuales han sido
formuladas por ios Administradores de cada sociedad de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados. Las
cuentas anuales del ejercicio 1996 de cada una de las sociedades, junto con
las adjuntas cuentas anuales consolidadas que han sido formuladas por los
Administradores de la Socisdad dominante, seran sometidas a la aprobacién
de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes, estimdndose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades
consclidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn.

La consolidacion ha sido realizada por e! método de integracion giobal para
aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio etectivo por tener
mayotia de votos en sus drganos de representacion y decisién o mediante la
aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia, en los casos que se
posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se
gestiona conjuntamente por terceros.. El valor de la patrticipacion de los
accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas, se presenta en el capitulo “Socios externos” de!
pasivo del adjunto balance de situacion consolidado.
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b. Comparacién de Ia informacién

Para urla mejor comparacién de la informacién, ha sido reclasificado, en los
datos correspondientes a 1995, un importe de 50 millones de pesetas del
epigrafe “Servicios exteriores” al epigrafe “Gastos Extraordinarios” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Este importe corresponde a la donacién
efectuada a la Fundacion Aguas de Valencia. En el ejercicio 1996 se ha
realizado una donacion a esta misma fundacion por importe de 90 miliones de

pesetas.

Asi mismo, las cifras de inmovilizado material y de fondos propios del balance
de situacion al 31 de diciembre de 1996 no son comparables con las del
gjercicio anterior por haberse acogido las Sociedades a |a actualizacién de su

inmovilizado material al amparo del RDL 7/1996.

c. Principios contables

Los principios contables aplicados por las Sociedades consolidadas son los «
generalmente aceptados. Debe no obstante hacerse constar que, como
consecuencia de |as diferencias de criterio en la interpretacién del contrato de
concesion entre el Excmo. Ayuntamiento de Valencia y Aguas de Valencia,
S.A., esta Sociedad ha venido realizando las dotaciones anuales al fondo de
reversion sobre estimaciones de tipo global para algunos ejercicios y sobre el
importe reconocido en la tarifa en otros. {(véanse las Notas 4l y 12).

Atendiendo al principio de importancia relativa, todos los datos de las cuentas
anuales vienen expresados en miles de pesetas y redondeados en su dltimo

digito.

d. Agrupacion de partidas

Los saldos mostrados en determinados epigfafes del balance de situacién y
de la cuenta de pérdidas y ganancias estdn compuestos por las siguientes
partidas, que han sido agrupadas a efecto de su presentacion:

Repuestos y materiales diversos
Obras en curso {trabajos a facturar)

Clientes
Efectos comerciales a cobrar
Clientes de dudoso cobro

2.047.508]

(*) Se encuentra provisionado la totalidad del saldo de abonados cuya

antigliedad es superior a un afio.
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Administraciones Publicas 637.542
Remuneraciones pendientes de pago 43.618
Fianzas y depdsitos recibidos & coro plazo 269'
Cuentas de recaudacién 1.270.021
Otras deudas 10.802
1.962.352}
Sueldos y salarios 2.019.517
Indemnizaciones ) 5.662
Seguridad social 536.325
Pagos por complementos de jubilacién
{Notas 4k y 12) 238.764
Provisién para pensiones (Nota 4k) 264.000
Otros gastos sociales | 19.689
3.082.957

En los epigrafes de gastos de personal y otros gastos de explotacion estan
incluidos 42 millones de pesetas que corresponden a retribuciones salariales,
activas y pasivas, y servicios profesionales devengados por Administradores
de las Sociedades, no por dicha condicidn sino por su cargo de empleados
ejecutivos y asesores de las sociedades, siendo el valor actual de los
compromisos devengados al 31 de diciembre de 1996 de 174 millones de
pesetas.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en ia elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con o
establecido por el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1.815/1991,
de 20 de diciembre, por el que son aprobadas las normas para la formulacién de
las cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes:

a. Fondo de comercio de consolidacion

Corresponde a la diferencia positiva entre los importes hechos efectivos por
las adquisiciones de accicnes de las sociedades Daguas, S.L. y Sociedad
Espafiola de Abastecimientos, S.A. y los respectivos valores tedrico-contables
de las mismas, puesta de manifiesto en la primera consolidacién o, en el caso
de ser posterior, en la toma de la participacion o en el aumento del porcentaje
de participacion, y dado que dicha diferencia no ha podido ser aplicada en
plusvalias tdcitas en el inmovilizado matearial.

La diferencia positiva de consolidaciéon se mantiene en el correspondiente
capitulo del activo del balance de situacion consolidado, con la consideracion
de gastos diferidos, amortizéndose lineaimente en cinco afnos.
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b. Diferencia negativa de consolidacion

Corresponde a la diferencia negativa entre la inversién en la sociedad
Vanagua, S.A. y su respeciivo valor tedrico contable resultante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1994, facha de la toma de participacion. La
variacion que aparece en este concepto en el ejercicio de 1986 se
corresponde con la variacién de participacion del grupo en la empresa
Vanagua, S.A. '

La diferencia negativa de consolidacién se mantiene en el correspondiente
capitulo del pasivo de! balance de situacién consolidado, con la consideracion
de provisién para riesgos y gastos (como ingresos diferidos) y su imputacion a
resultados tendra lugar en la medida en que se concrete la prevision de
resultados desfavorables o de gasios (en el momento en que se realice la
plusvalia correspondiente).

. Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales adjuntas, han sido aplicados a todas las
sociedades incluidas en la consolidacion, en todos aquellos aspectos que
pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, los principios y normas de valoracion observados por la Sociedad
dominante. :

Con respecto a la vida Uil estimada por las sociedades dependientes para la
amortizacién de su inmovilizado material, aunque para algunos elementos
difieren de las aplicadas por la Sociedad dominante, han sido mantenidas por
estar las amortizaciones estrechamente relacionadas con las condiciones de
los contratos de abastecimiento de agua y la problemdtica det fondo de
reversion (véanse las Notas 4l y 12).

. Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos
de ampliacién de capital y por estudios elaborados en relacion con la
obtencién de nuevos contratos para el abastecimiento de agua y de apertura
de nuevas lineas de negocio en los que existan motivos fundados de éxito
técnico y econdmico, y estan contabilizados por los costes en que se ha
incurrido. Son amortizados linealmente entre 3 y 5 afios. No obstante, y en
relacién con los gastos soportados para la obtencidén de nuevos contratos, en
el momento en que se constata la no adjudicacién de los concursos, se carga
a la cuenta de resuitados Ia totalidad de los gastos que estén pendientes de
amortizar. Al 31 de diciembre de 1996 en este epigrafe del balance de
situacién no se incluia importe alguno correspondiente a gastos de licitacion
relativos a explotaciones pendientes de adjudicacion.



e. Inmovilizado inmaterial
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El importe capitalizado como aplicaciones informaticas corresponde a los
costes en que se ha incurrido para el desarrollo de aplicaciones informaticas
implantadas, y que han sido contabilizadas por su coste de adquisicion. Estos
saldos vienen siendo amortizados a razén del 25% anual.

El importe correspondiente a las concesiones administrativas corresponde al
coste de dichas concesiones, obtenidas para prestar el servicio de suministro
de agua en distintas poblacionas. Este inmovilizado inmaterial asi como todos
aquellos otros que estdn estrechamente relacionados con la duracion del
contrato se amortizan lineaimente durante el periodo de vigencia de cada una
de las concesiones.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero son
contabilizados como inmovitizado inmaterial por el vaior al contado del bien,
reflejdndose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la
opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa la
carga financiera de la operacion, es contabilizada como gastos a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resuitados de cada ejercicio bajo un criterio
financiero. Este inmovilizado 58 amortiza aplicando los mismos criterios que a
elementos similares del inmovilizado material.

Las Sociedades han actualizado el saldo del epigrafe “Derachos sobre bienes
en Leasing” al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago
de un gravamen dei 3%. La actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando
los coeficientes méximos autorizados por el Real Decrato-Ley.

. Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre los que se encuentra el RDL
7/1996 (véanse Notas 8 y 10).

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de {a
vida (tii de los bienes, son capitalizados como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento en que se incurre durante el
gjercicio son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmovilizado se
reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los
costes internos, determinados en funcion de los consumos propios de

materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en
dichos trabajos.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material por el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada,
segun el siguiente detalle:




Edificios y‘otras construcciones 25a60

Instalacionas técnicas y maquinaria 10 a 68
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 5a34

Otro inmowvilizado
Instalaciones de conduccién y distribucién} 16 a 60
Elementos de transporte 6ai4
Equipos para proceso de informacion ‘ 4a8

. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

Los titulos sin cotizacién bursatil oficial son valorados al coste, minorado en
su caso por las necesarias provisiones para depreciacién por exceso del
coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

El resto de inversiones financieras y las inversiones financieras temporales
son valoradas al coste de adquisicion, corregido en su caso por los intereses
devengados pendientes de cobro, o valor de mercado, el menor.

El Grupo tiene una participacién igual al 20% del capital social de otra
sociedad. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o
disminuciones del valor de esta participacién, que resultarian de aplicar
criterios de contabilizacion segun el método de puesta en equivalencia. De
haber reflejado dichas variaciones de valor, su efecto no resultaria
significativo.

. Acciones de Ia Sociedad dominante

La participacién que fa filial, Omnium Ibérico, S.A., tiene en el capital de
Aguas de Valencia, S.A. esta valorada al precio de adquisicién, que es inferior
al que resuita de aplicar la cotizacién oficial vigente al cierre del ejercicio 1996

Existencias

Las existencias de repuestos y materiales diversos estan valoradas al coste
{siguiendo el método del coste promedio de adquisicién) o valor de mercado,
si éste Ultimo fuese menor.

Las obras en curso son valoradas al coste real de produccion, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos
de construccion, registrandose el resultado de estas obras de acuerdo con el
criterio de “obra terminada”.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
ha sido reducida a su posible valor de realizacion

Uniones Temporales

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha
seguido el criterio de integracidn proporcional para las distintas partidas de
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balance y cuenta de pérdidas y ganancias de las “Uniones Temporales de
Empresa” constituidas junto con otras sociedades para acometer
determinadas obras conjuntamente.

. Complementos para pensiones y obligaciones y similares

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones
acordado entre algunas de las Sociedades del Grupo y sus empleados,
aquéllas vienen obligadas a complementar las pensiones y prestaciones de la
Seguridad Social que correspondan a los trabajadores incorporados a las
Sociedades con anterotidad al 1 de jutio de 1991 o derechohabientes en
caso de jubilacién, invalidez, viudedad u orfandad. Precisamente, en este
Reglamento se determina que las Sociedades no estaran obligadas a crear
ningun tipo de fondo para hacer frente a estas obligaciones.

Hasta el gjercicio 1989 las Sociedades seguian el criterio de registrar el gasto
derivado de sus compromisos con el personal en el momento de su pago,
que, a su vez, era el criterio seguido en la determinacion de la tarifa anual del ,
servicio de agua potable. En los ejercicios posteriores, tal como se detalla en
la Nota 12, las Sociedades han venido efectuando dotaciones con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio, con objeto de reconocer
progresivamente en base al criteric del devengo el pasivo contraido, ademas
de registrar también con cargo a resultados de cada ejercicio los pagos
realizados al personal pasivo durante el mismo (véase la Nota 4l)

Los Administradores de las Sociedades entienden que la aplicacion de ia
Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de
diciembre, en o relativo a la dotacidn del déficit contable del fondo de
pensiones existente & 31 de diciembre de 1989 (7 afios para el déficit del
personal pasivo y 15 para el personal activo) podria ilevar al dasequilibrio del
régimen econdmico-financiero de las concesiones, al no poder ser absorbidas
dichas dotaciones con las incrementos anuales de tarifas.

En lo relativo a la Sociedad dominante, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia,
segun consta en el acta de revision de tarifas de 1994, acordd introducir en
las tarifas de los sucesivos ejercicios, para el personal afecto al servicio de
abastecimiento de agua (88,88% del total), las cantidades necesarias para
poder cumplir lo dispuasto en la normativa vigente, asi como el cumplimiento
de la legalidad que, en todo momento, contemple los Planes de Pensiones
(véase ia Nota 12).

Las Sociedades han registrado como dotacidn para pensiones en el ejercicio
1996 un importe que asciende a 264 millones de pesetas. En el caso de la
Sociedad dominante, el saldo de la provision al cierre de este sjercicio para el
personal no afecto al abastecimiente de agua a la ciudad de Valencia se
ajusta a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto
1.643/1990

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, las Socledades
vienen obligadas a satisfacer determinadas percepciones © beneficios
sociales a sus empleados al cumplir 40 aios de servicio. El coste de estos
premios de antigledad es registrado en el momento en que se abonan o
disfrutan. Los Administradores de las Sociedades estiman que el pasivo
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actuarial devengado por este concepto al 31 de diciembre de 1996 no es
significativo.

4

. Oftras provisiones para riesgos y gastos

La politica de las Sociedades con respecto a otras provisiones para riesgos y
gastos es la siguiente:

1. Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado
para hacer frente a responsabilidades probables, provenientes de
litigios en curso. Su dotacién es efectuada al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o
pago (véase la Nota 12). ‘

2. Fondo de reversién: comresponde a la reconstitucidn del valor
econdmico del activo revertible, siendo dotada en el caso de Aguas de
Valencia, S.A. tal como se indica en la Nota 12, una parte con cargo a
los costes incluidos en Ia tarita anual por suministro de agua y el resto
con cargo a recursos obtenidos con independencia de la tarifa del
suministro. La Sociedad dominante ha seguido el criterio, desde el
gjercicio 1984, de dotar este fondo con cargo a los resultados del
ejercicio, sobre estimaciones giobales (1984 a 1987 y 1991 a 1994)
basadas en la distribucidn lineal del valor de activo de los elementos
revertibles en ios afios de la concesidn, y Unicamente en atencién al
importe reconocido en [a tarifa durante los ejercicios 1988 a 1990,
1995 y 1996.

£ Y

El contrato establecido con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia para
la prestacion de los servicios de abastecimientc de agua incluye
determinadas cléusulas que condicionan el calculo del fondo de
reversion a la evolucion futura de variables externas que impiden su
determinacién objetiva. No obstante, los Administradores de Ia
Sociedad dominante han venido aplicando un criterio de prudencia en
las dotaciones anuales al fondo de reversidén que asegura que, salvo
causas extraordinarias no previsibles, no se producird quebranio

patrimonial alguno en el supuesto de reversidon al vencimiento del
contrato.

m. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio es calculado en funcién
de! resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta.

. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputados de acuerdo al criterio de devengo, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, en atencién al principio de prudencia, las Sociedades
dnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del
gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, alin las
eventuales, son contabilizados tan pronto como son constatados.

El importe registrado por agua servida pendiente de facturar al 31 de
diciembre de 1996 asciende a 704.235 miles de pesetas aproximadamente, y
ha sido incluido en el epigrafe “Ingresos por venta de agua” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1.996 adjunta, con cargo al epigrafe
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del adjunto balance de
situacién. El agua vertida y no facturada se estima como el producto, en cada
explotacidn, del periodo transcurrido desde la Gltima lectura realizada hasta el
fin del afio por los consumos diarios histéricos y por el precio medio del metro
cubico de agua. Adicionalmente, las Sociedades han registrado en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién - servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, una estimacion de los gastos de lectura y facturacion y
otros gastos en los que se estd pendiente de incuriir por el agua servida y
pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1996, que asciende a 35. 700°
miles de pesetas aproximadamente, con abono al epigrafe “Acreedores
comerciales”. '

Los ingresos provenientes de la aportacidn de los usuarios del servicio a la
ampliacién de la red de distribucién en los distintos municipios, son
registrados como mgreso en el momento de su obtencion bajo el epligrafe
“Trabajos y servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

o. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con ia reglamentacion de trabajo vigente, las Sociedades estan
obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En atencion a
estimaciones de los posibles despidos gue, en circunstancias normales,
pudieran tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por
dicho concepto, el pasivo devengado no serfa significativo. Por consiguiente,
no ha sido efectuada provisién alguna por este concepto en las cuentas
anuales adjuntas. No se prevén despidos anormales.

5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La adquisicién de participaciones en algunas de las sociedades incorporadas al
perimetro de consolidacién por un importe efectivo superior al valor tedrico
contable de éstas, originé la aparicion de un fondo de comercio de
consolidacion. El movimiento habido en este epigrafe durante el presente
ejercicio ha sido el que sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.805

Adiciones

Dotacidn amortizacidn (12.152)

Saldo al 31 de diciembre de 1596 18.653
10




Ry A R NGRS
TR R et

El saldo final corresponde a las diferencias en las adquisiciones de Sociedad
Espafiola de Abastecimientos, S.A. y de Daguas, S.L. por importe de 5.652 y
13.001 miles de pesetas respectivamente.

6. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

o E! movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de gastos de
establecimiento es detaliado a continuacion:

Saido al 31 de diciembre de 1.895
Traspasbs
Adiciones
Dotacién amortizacién
Saldo al 31 de diclembre de 1.996 126.218

7. INMOVILIZACIONES INMATERIALES "

i El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas

l ha sido el que se muestra a continuacion:
T ) o T | Derachos sobre Bienes
P Aplicaciones Otro Inmovilizado -en Arrendamiento
Informaticas Inmaterial Financiero
Amontizacion Amorizacion Amortizacion
Coste | Acumulada | Coste | Acumulada | Coste | Acumulada
Saldo inicial 168.221 (163.945)] 26.103 (12.470)] 77.762 (25.868)
Entradas o Dotaciones 2.000 (3.517)| 21.622 (3.496)] 4.177 (15.602)
Actual. RDL 7/96 5.881
Salidas o ret. (61.184) 61.184
Traspasos (19.950) 2.494; (17.583) 8.972
Saldo final 109.037 (106.278)| 27.774 (13.472)] 70.237 (32.498)|

Las sociedades han adquirido en pasados ejercicios determinados elementos,
principalmente equipos informaticos y elementos de transporte, en régimen de
arrendamiento financiero. Las principales condiciones relativas a los contratos de
“Leasing” vigentes al cierre de! gjercicio estan resumidas seguidamente:

Coste en origen sin opcién de ornpfa

o Revalorizacién KDL 7/96 5.881
Cuotas pagadas en afios anteriores 39.075
Cuotas pagadas en el ejercicio 23.904
Cuotas pendientes (sin opcién de compra) 6.192
Valor de las epciones de compra 1.939
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8. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el que sigue:

Saldo al | Entradas o RDL Bajas o Saldo al
31-12:05 | Dotaciones| 7/1996 |Reducciones|Traspasos| 31-12-96
Coste:
Terrenos y construcciones 603.478 15.4B0 170.565 (220) 4.037] 1.093.341
Instalaciones técnicas y
maguinarna 1.860.054 11.805 408.969 (3.848) 106.118| 2.383.097
Otras instalaciones, utillaje y
mabiliario 1.737.251 40.218 188.301 {1.583)| 150.763| 2.114.950
Anticipos e inmonvlizaciones
materiales en curso 299.265 530.718 1.493 (9.213)| (696.259) 126.008
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccion
y distribucidn 7.577.250 19.575] 2.609.288 (16.161)| 431.670] 10.621.822
Elementos de transporte 123.279 59.181 7.886 (4.081) 1.447 187.712
Equipo de proceso de datos 147.479 21.974 6.291 {4.425) 8.323 179.641
Total coste 12.648.056 698.950| 3.392.794 (39.531) 6.098] 16.706.367
Amortizacién acumulada:
Construcciones 248.988 22.706 271.694
Instalaciones técnicas y . :
magquinaria 1.351.459 48.246 (3.049) 1.396.656|
Otras instalaciones, utillaje vy
mobiliario 1.170.549 77.585 {461) 1.247.673
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccion
y distribucidn 3.545.986 224.318 (95) 3.770.209
Elementos de transporte 73.039 15.807 (1.993) giz 87.665
Equipe de proceso de datos 61.105 38.292 (3.400) 5.200 101.196
Total amodtizacién acumulada 6.451.128 426.954 (8.998) 6.011] 6.875.094
Inmovilizado material neto 6.196.929 9.831.274

Conforme se indica en la nota 4f, las Sociedades han procedido a la
actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales. El cuadro anterior incluye los efectos de la revalorizacion
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de
un gravamen del 3%. La actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando los
coeficientes maximos autorizados en dicho Real Decreto-Ley. El efecto que esta
actualizacion tendra en la dotacion a fa amortizacion del afio 1997 se estima en
422 millones de pesetas.

Del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre de 1996, estan
totalmente amortizados determinados elementos por importe de 1.860.318 miles
de pesetas aproximadamente.

La mayor parte de las obras civiles de las Sociedades, asi como las
servidumbres de paso de las tuberias, no estan aseguradas ni inscritas en el
Registro de la Propiedad dado que, hasta el momento, los Administradores de
las Sociedades han considerado que tanto su aseguramiento como su
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inscripcién no representan ventajas para el servicio, mientras que, por contra,.
resultaria gravoso para los usuarios debido al elevado coste de estos tramites.

Clasificacion segun contrato de concesion:

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia sélo ha venido admitiendo en las tarifas
anuales de Aguas de Valencia, S.A. la dotacién del fondo de reversion por una
parte de determinadas inversiones realizadas desde el ano 1967 (el saldo de
estas inversiones no cubierto por fondo de reversion en el momento final de la
concesién seria pagado por el Ayuntamiento entonces, calificandose este
inmovilizado de “revertible con indemnizacién”). Iguaimente, la filial Omnium
Inérico, S.A. tiene establecido un acuerdo, con determinados ayuntamientos a
tos que abastece, por el que al final de la concesién una parte del inmovilizado
sujeto a reversion seria pagado por el correspondiente ayuntamiento,
calificandose asimismo este inmovilizado de “revertible con indemnizacion”.

La clasificacion del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre
de 1996, atendiendo a su condicion de revertible y no afecto a las concesiones,
atendiendo a los contratos de concesion del abastecimiento de agua potable al”
término municipal de Valencia y otros, es la siguiente:

alor o Amortizacén

Inmovilizado Contable | Acumulada Neto
Revertible 11.542.862] (4.416.249)| 7.126.613
No afecto a la concasidn 5.037.501| (2.458.845)| 2.578.656
Inmovilizado en curso 126.005 126.005

16.706.387| (6.875.094) 9.831.274

. VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” y de “ Inversiones financieras temporales”, han
sido los siguientes:

R o R SRS e T

inversiones |Paricipaciones| Otras  |Depdsitos y
Financieras Puestas en Inversiones | Fianzas a
Temporates | Equivalencia |[Permanentes Largo
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.992.577 24.500 143.574 278.921
Adiciones 10.357.846 25.000 863.419 32.257
Retiros y bajas {11.219.351)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2,131.072 _ 49.500 1.006.993 311.178

Dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales” estan incluidos 2.058
miflones de pesetas de imposiciones a plazo en distintas entidades de crédito,
asi como inversiones en valores de renta fija, con vencimiento en 1997 y un tipo
de interés medio anuai del 7,60%. La practica totalidad de los ingresos
financieros incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996
tienen su origen en estas inversiones.

La composicién de la cuenta “Otras inversiones permanentes” al 31 de diciembre
de 1996 es la que sigue:
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Participacién en Ocoval, A.LE. 2.000
Obligaciones en garantia contratos 67.302
Obligaciones, bonos y otros 937.691

1.006.993

El detalle de las obligaciones por tipo de interés y vencimiento de las mismas es
el siguiente:

Obligaciones del Estado | may-04 | 8,00%

40.000
Obligaciones del Estado abr-06 8,80%| 10.499
Obligaciones del Estado feb-01 10,10%| 16.803
67.302
Cédulas hipotecarias BCH dic-01 7,98%] 250.920
Eurcbonos convertibles ene-98 5,70% 475.000J
Obligaciones subordinadas BCH dic-02 10,25%| 50.000
Obligaciones {herdrola jul-02 8,03%| 155.625
Otos inversiones 6.145
937.691

10.FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante el ejercicio ha
sido el siguiente:

Distribucién Saldo al |

Sakdo 8l | Amortanc, iy )
31712196 | decapital | RDL.1683[R.D.L.1996] participac.| Resuttiado | de 1996 | 31/12/86
Capital Suscrito 909.485) (45.473) 863.992
Prima de emisién 17,527 17.8
Reserva de actualizacién 1.504.792 {1.504,792)] 2.673.694 2.673.69
Reservas Sdad Dominante 2.113.115 45.473] 1.504.792 §0.162 3.753.54
Faservas distrbuibles 1.885.750 1.504.792 90.162 3480,
Paservas no distribubles 227.966 45.473 272
Resarvas de Consolidacion 374.950( (355.746) 6520.484 {842) 266.687 906.5.
Beneficio del ejercicio 512.3688 ‘ (512.369)] 460525 460.52
Dividendos repartidos 155.519
Total Fondos propies 5.432.217] (355.746) [ 3.294.178] (s42)] {155.519)]  460.525] 8.674.813]

Capital suscrito:

En el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad matriz ha
procedido a amortizar 90.946 acciones de la autocartera que estaban en poder
de ia filial Omnium ibérico, S.A., en cumplimiento del acuerdo de la Junta
General de Accionistas del dia 27 de marzo de 1996. Con esta reduccion el
capital social de la Sociedad dominante estd representado por 1.727.984
acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1996 los accionistas de Aguas de Valencia, S.A. con
participacitn igual o superior al 10% de su capital suscrito eran los siguientes:
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: Saur Intemational
|Banco Central -Hispanoarmericano, S.A. | 16,30

La Sociedad dominante tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Valencia y Barcelona la totalidad de sus acciones.

De \a cifra total de capital de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1996,
414.859 miles de pesetas proceden de la aplicacion de cuentas de reservas por
regularizaciones y actualizaciones legales de! inmovilizado de la Sociedad
realizadas en ejercicios anteriores. '

Prima de emision:

El saido de la cuenta “Prima de emision” tiene su origen en aumentos de capital
realizados en ejercicios anteriores.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la "

utilizacién de! saldo de ia prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reserva de actualizacion:

Conforme a lo establecido en la disposicién transitoria decimoctava de la Ley
43/1995 de 27 de diciembre, la Sociedad dominante ha traspasado el saldo de la
cuenta de “Reservas de actualizacién Ley Presupuestos para 1983" a Reservas
de libre disposicion.

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizaciéon de
balances y actualizacién de los valores del inmovilizado material, el coste y la
amortizacién del inmovilizado fueron incrementados en su dfa en los siguientes
importes que, a su vez, han sido aplicados segun el detalles que sigue:

Del inmovilizado material neto 4.013.758
Del inmovilizado financiero 1.017.651
Actualizacién RD Ley 7/96 (Nota 8) 2.673.694
7.705.103

Menos traspasos a:
Capital social (414.859)
Reservas y olros {4.320.332)
Fondo de reversion (296.218)

Saldo al 31 de diciembre de 1396 2.673.684

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de Junio, (0 haya prescrito el plazo de 3 afos para su
comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro
y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero de! afio’ 2007 podra
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destinarse a Reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se antenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.

Adicionaimente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos
patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicidn no
podrd tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de dicha revalorizacion en forma distinta a la prevista
en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Otras reservas no distribuibles de la Sociedad dominante:
Este saldo comprende la reserva legal y la reserva por capital amortizado.

El saldo de la reserva legal de ia Sociedad dominante al 31 de diciembre de
1996 asciende a 189.472 miles de pesetas. De acuerdo con el texto refundido”
de la Ley de Sociedades Anénimas, se debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a ia reserva lega!l hasta que ésta aicance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podrd ser utilizada para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormante y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacién de

pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

La dotacién a la reserva por capital amortizado ha sido efectuada por el importe
del valor nominal de las acciones amortizadas y de su saldo sélo podrd
disponerse con los mismos requisitos exigidos para la reduccidn de capital social
(art. 167.3 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas).

Reservas de consolidacion:

A continuacion figura, desglosada por sociedades, la composicion de este
epigrafe del pasivo del balance consolidado adjunto.

Omnium Ibérico, S.A. 773.067|
Empresa Gral. de Senicios Publicos Urbanos, S.L 135.102
Sdad. Espafola de Abastecimientos, S.A. {11.076)
Vanagua, S.A. : 111
Daguas, S.L. (8.361)
Europea de Sendcios Piblicos, S.L. 1.017
Gral. de Analisis, Materiales y Sendcios, S.L. 15.672
905.533

Las Sociedades dependientes presentan en sus cuentas anuales individuales
244 y 620 millones de pesetas en concepto de reserva legal y reserva de
revalorizacion RDL 7/96, a las que son de aplicacion las mismas restricciones
que las ya indicadas para la Sociedad dominante.
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Por otra parte, a 31 de diciembre de 1996 las acciones de la Sociedad
dominante en poder de la filial Omnium ibérico, S.A. representan el 4,44% del
. capital; totalizan 76.654 acciones ordinarias con un valor nominal global de
i 38.327 miles de pesetas, un precio medio de adquisicion de 3.788 pesetas por

accion y un valor neto contable de 290.400 miles de pesetas. En cualquier
. evaluacién del patrimonio del Grupo a 31 de diciembre de 1996, estos saldos
"h deberian ser deducidos de |a cifra de los fondos propios mostrada en el balance
' de situacion consolidado adjunto.

4 Otros:

Hasta que el saldo de gastos de estabiecimiento no haya sido totaimente
| amortizado, estad prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el
l importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. Por consiguiente, de!l saldo de las reservas distribuibles
al 31 de diciembre de 1998, son indisponibles 126.218 miles de pesetas.

11.80CIOS EXTERNOS ’

El movimiento habido en el capitulo “Socios externos” durante el sjercicio 1996
ha sido el siguiente:

iz.| Resultado | Ampliacién] Cambios

G Saldo RDL del de en Saldo

h Sociedad Jinicial | 7/ 1996 | ejercicio capital particip. | final
Sdad.Espafioia de Abastecim., S.A. | 29.74% 1.720 1.732 33.193
l Daguas, S.L. 5.587 183 (1.075) 4,695
Gral.de Analisis, Mat. y Senic., S.L.| 13.321 597 1.133 15.051
. Vanagua, S.A. 2.262 (94) 7.351| 9.520
\32‘ Eurcpea de Senvicios Plblicos 37 691 9.402 10.130
50.912 2.536 2.387 9.402 7.351| 72.589

[ El saldo incluido en este capituio del adjunto balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996 recoge el valor de la participacién de los accionistas

minoritarios en las sociedades consolidadas y se desglosa segun detalle a
continuacion:

Resultado

Sociedad Capital Resenas | del ejercicio Total
Sdad.Esparficla de Abastecim., S.A. 27.096 4,385 1.732 33.193
Daguas, S.L. 4,120 1.650 {1.075) 4,685
Gral.de Andlisis, Mat. y Senvic., S.L. 10.000 3.918 1.133 15,051
Vanagua, S.A. 9.520 93 (94) 9.520
Europea de Senvcios Publicos, S.L. 9.260 179 691 10,130}

59,996 10,206 2,387 72.589|
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g7 12.PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para
o riesgos y gastos ha sido el mastrado a continuacian:

(7 Provisin Otras Fondo de

P para Pensiones | provisiones | Reversion

' Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.055.488 278.655 2.633.089r
h ' Dotaciones 264.000 130.157
Salidas . (23.152)
] E Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.319.488 255.502! 2.763.246

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son:

1 : Provisién para pensiones:
Esta provision, tomando como referencia los cdlculos actuariales efectuados,
l recoge una parte de los compromisos adquiridos por algunas Sociedades
consolidadas con los empleados incorporados con anterioridad al 1 de julio de
i 1991 y que les obligan, en determinadas condiciones, a complementar las
I prestaciones de la Seguridad Social relativas a las pensiones de jubilacion,
invalidez, viudedad y orfandad. Esta provisién ha sido dotada de acuerdo con los
ﬁ criterios expuestos en la Nota 4k.

Adicionalmente a la dotacion efectuada en el ejercicio, estas Sociedades han
seguido el criterio de cargar a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
‘ importes pagados en concepto de complemento de pensiones.

El estudio actuarial realizado por actuarios independientes (cuyas principales
'n hipétesis son: 6,5% de tasa de actualizacién y un porcentaje de incremento

salarial del 4,25%, utilizando las tablas GRM/F-80) establece los importes
necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de diciembre
I de 1.996, asi como el importe de la provisién necesaria a dicha fecha en
aplicacién de ja Disposicion Transitoria Cuarta de! R.D. 1.643/1.990 (véase Nota
4k), segun el siguiente detalle:

Personal Personai Saldo Ece
Activo Pasivo | Total | contable| {Defecto)

Pasivo actuarial total devengado 1.571 3.351]4.922
Disposicién Transitoria Cuarta (PGC) 996 3.351| 4.347 1.319] (3.028)

Otras provisiones:

El detalle de! saldo del epigrafe “Otras provisiones” a 31 de diciembre de 1996
es el que sigue:
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Liquidacién complementaria tarifa de Picasent
Provisién aclas de la Saeguridad Social
Provision por reversién anticipada

Provisién para litigios en curso de menor cuantia

Liquidacion complementaria tarifa de Picasent:

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad dominante mantenia litigios con el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia, derivados de un acuerdo de éste adoptado
en julio de 1982, por el que se establecfa una tarifa especial sobre el precio del
agua de 1,50 pesetas por metro ctbico facturado.

- En el mes de julio de 1985 el Ayuntamiento giré una liquidacién a Aguas de
Valencia, S.A. por 300.999 miles de pesetas, correspondiente a la tarifa no
recaudada entre los meses de julio de 1982 y junio de 1986. Contra dicha
liquidacién la Sociedad presentd un recurso ante la Audiencia Territorial de
Valencia.

- En 1988 la Audiencia Territorial desestimé el recurso. Aguas de Valencia, S.A.
hizo efectivo al Ayuntamiento de Valencia el dia 8 de agosto de 1990 el importe
de 300.999 miles de pesetas.

- E! 19 de agosto de 1991 el Ayuntamiento de Valencia aprobd una liquidacion
complementaria a la anterior por importe de 122.719 miles de pesetas,
correspondiente ésta a la tarifa no recaudada entre enero de 1985 y junio de
1986. Por este concepto la Sociedad dotd, con cargo al resultado de 1990, una

- provisién de 122,759 miles de pesetas (importe estimado en dicho ejercicio).

- Adicionalmente, el Ayuntamiento practicéd una liquidacidn por los intereses de
demora del principa! de 300.999 miles de pesstas, correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de septiembre de 1985 y el 8 de agosto de 1990, por
importe de 177.557 miles de pesetas.

- Contra estas liquidaciones la Sociedad presentd recursos ante el Tribunal
Superior de Justicia de }a Comunidad Valenciana.

- Con fecha 1 de diciembre de 1993 el Tribunal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana dictd sentencia al respecto, fallando parcialmente a favor
de Aguas de Valencia, S.A.

- Segun la sentencia, la Sociedad sélo ha de reembolsar al Ayuntamiento de
Valencia 114.000 miles de pesetas en concepto de intereses de demora.

- Ef Ayuntamiento de Valencia presentd un recurso de casacion ante el Tribunal
Supremo contra dicha sentencia, por lo que la Sociedad mantiene la dotacion de
122.759 miles de pesetas efectuada en el ejercicio 1990. Los Administradores,
basados en la opinién de sus asesores legales, estimando como remota la
posibilidad de que, como consecuencia de dicho recurso, puedan ponerse de
manifiesto pasivos adicionales para la Sociedad.
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Provisién por reversion anticipada:

El Ayuntamuento de Alzira, en Pleno, acordd el 19 de diciembre de 1991 declarar
extinguida la concesion administrativa, de la que es titular Omnium Ibérico, S.A.,
para la prestacién del servicio de suministro de agua potable a la ciudad de
Alzira y su término municipal, con efectos desde el dia 31 de diciembre de 1991,
con reversién al patrimonio municipal de todas las obras, instalaciones y
servicios propios de dicha concesion.

Omnium Ibérico, S.A. interpuso Recurso de Reposicion contra el citado acuerdo,
que fue desestimado por el Ayuntamiento de Alzira el 3 de marzo de 1992

Contra dichos acuerdos del Ayuntamiento de Alzira, la Empresa interpuso
Recurso Contencioso-Administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana.

El 14 de abril de 1994 la Sala de lo Contencioso-Administrativo dictd sentencia
por la que desestimaba el recurso presentado por Omnium Ibérico, S.A. Contra
esta sentencia la Sociedad tiene interpuesto Recurso de Casacion ante el’
Tribunal Supremo.

En el ejercicio 1994 la Sociedad doté una provisién por un importe de 70.600
miles de pesetas para cubrir la posible pérdida por reversion de las
instalaciones.

Fondo de reversién:

Corresponde al saldo del fondo de reversion (véanse Notas 2 y 8) dotado de

acuerdo con los criterios explicados en la Nota 4I. El detalle de las dotaciones
efectuadas es el mostrado a continuacidn.

‘ondos tarifarlos

Otras Fondos
Valencia | Poblaciones | Extra-tarifarios Total

Anterior a2 1980 89.022 170.265 837.295{ 1.096.582
Ejercicio 1980 22.000 24.706 46.706
Ejercicio 1991 27.900 28.254 240.661 296.815
Ejercicio 1992 28.885 61.689 249.846 340.420
Ejercicic 1993 30.900 73.191 267.679 371.770
Ejercicio 1994 33.100 53.678 281.691 368.469
Ejercicio 1995 34.600 77.726 112.326
Ejercicio 1986 34,600 95.557 130.157

301.007 586.066 1.877.172| 2.763.245

13.DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con entidades de crédito:

El saldo que figura bajo este epigrafe en el adjunto balance de situacion
corresponde al saldo de dos préstamos de entidades de crédito, recibidos por la
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sociedad dependiente Omnium Ibérico, S.A., por importes originales de 86.000 y
282.240 miles de pesetas, con garantia personal de la Sociedad y vencimiento
en 17 y 8 ainos respectivamente, siendo sus tipos de interés anual del 8,88% y

12,20%.

El detalle de estas deudas por vencimiento es el siguiente:

Corto Ultimo
Plazo Largo Plazo Veto.
1.998 | 1.999 | 2.000 | 2.001 | Resto| Total
Amortizacion:
-Préstamo | OISA 4.601| 5.023| 5.484| 5.988| 6.537|42.859| 65.891| 2.006
-Préstamo il OISA | 40.320| 40.3201 40.320] 40.320 120.960{ 2.000|
Intereses:
-Préstamo | QISA 1.003
-Préstamo Il OISA{ 18.006] 11.918] 8.724| 3.751 24.393
63.930| 57.261] 54.528| 50.059| 6.537{42.869| 211.244

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de
1996 de los préstamos ascienden a 4.665 miles de pesetas aproximadamente.
Los intereses pendientes de devengo estdn incluidos en el epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del adjunto balance de situacion.

Los intereses devengados por estas deudas durante el ejercicio estan incluidos
en los epigrafes “Gastos financieros por deudas a largo plazo” y “Otros gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 1996 adjunta.

Al 31 de diciembre de 1996 los avales prestados por distintas entidades
financieras a algunas Sociedades consolidadas ascendian a 908 millones de
pesetas aproximadamente. Estos avales, prestados ante diversos Organismos
Publicos, corresponden a garantias de licitacién de concursos, de concesiones y
de recursos Contencioso Administrativos.

Emisién de Obligaciones:

Al 31 de diciembre de 1996 las Obligaciones en circulacién de las Sociedades
del Grupo presentan la siguiente composicion

.|Fecha de emisioén 1.965
Interés 7,198%
Ultimo vencimiento 1.997
Vencimiento a corto plazo 1.880J
Intereses devengados no vencidos 27
Saldo a corto plazo 1.907
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Otros acreedores a largo plazo:

El saldo de este epigrafe incluye 172.887 miles de pesetas, que corresponden a
las fianzas recibidas por los contratos con los abonados. De este importe
148.284 miles de pesetas, reflejados en el epigrafe del balance “Depdsitos y
fianzas constituidos a largo plazo” se encuentran depositados en los Organismos
Puablicos fijados en cada momento por la lagislacion vigente.

14.SITUACION FISCAL

E! cdlculo del Impuesto sobre Sociedades se basa en el resultado econdmico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generaimente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio con las bases
imponibles del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) 816.953

Diferencias temporales:
De las Sociedades individuales:

Dotacion provisién para pensicnes 130.157
Amortizacién {Real Decreto Ley 3/93) (35.777)
Ajuste cuotas “Leasing” (1 .OQO)r
Otras diferencias temporales 4.188
Diferencias pamanentes y de consolidacion 24.842
Base imponibie (resultado fiscal) 939.271

Las Sociedades consclidadas no se han acogido al régimen de tributacion
consolidado, tributando de forma individual cada una de ellas.

Las diferencias temporales entre los resultados contable y fiscal tienen su origen
en el ejercicio 1995 y corresponden a la dotacion del ejercicio a la provision para
pensiones y obligaciones similares y a la contabilizacién de los elementos
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero. Siguiendo un criterio de
prudencia, no ha sido registrado el impuesto anticipado por la diferencia
temporal correspondiente a la dotacion para pensiones.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece
incentivos fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones y la creacion
de empleo. l.as Sociedades se han acogido a los beneficios fiscales previstos en
la citada legislacién, pudiendo deducir de la cuota del lmpuesto sobre
Sociedades la cantidad de 21.963 miles de pesetas. Como quiera que el importe
total de las deducciones no supera el 15% de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio, que representa el porcentaje maximo de deduccion
autorizado de acuerdo con las inversiones realizadas, las Sociedades han
deducido la totalidad en el ejercicio 1.995. Asimismo, en el ejercicic 1996 las
Sociedades consolidadas han aplicado una deduccién por doble imposicion de
1.512 miles de pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1996 las Sociedades tienen pendientes de inspeccion
todos los -ejercicios no prescritcs para todos los impuestos que les son de
aplicacién: Los Administradores de las Sociedades estiman que los pasivos

~ adicionales, si los hublera, que podrian derivarse de futuras inspecciones, no

serian significativos.

15.INGRESOS Y GASTOS

El desglose del epigrafe “Aprovisionamientos” que figura en la adjunta cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada es la que sigue:

Compras de agua 260,458
Compras de repuestos y materiales diversos 820.123
Trabajos realizados por otras empresas 1.185.954
Variacidon de existencias 27.985

2.294.520}

lLas operaciones mas significativas con accionistas o sociedades vinculadas a
los mismos han supuesto una cifra de ingresos de 272 millones de pesetas, y

una cifra de gastos y servicios rec;b;dos de 177 millones de pesetas
aproximadamente.

Practicamente la totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio
1996, correspondiente a la actividad ordinaria de las Sociedades, que asciende
a 8.141 miliones de pesetas, esta localizada en la Comunidad Valenciana.

La distribucién de |a cifra de negocios por actividades figura en la adjunta cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Ei saldo del epigrafe “Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta corresponde en su totalidad a la
variacién de la cuenta “Provision para insolvencias”.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido
por categorfas, ha sido el siguiente:

Titulados supariores y medios 101
Tecnicos no titulados 83
Administrativos 117
Auxiliares oficina 4
Operarios 179
484

El desglose del saldo de “Servicios exteriores” que figura en la adjunta cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada es el mostrado a continuacién:
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. . |Suministros 528.704
Reparaclones y consenacion 690.718

Arrendamientos y cdnones 245,880

Sendcios bancarios 46.544

- Primas de seguros 63.420]
: Otros 373.516
1.948.782

I La aportacién de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la
' consolidacion al resultado atribuible a la Sociedad dominante y al resultado
g atribuible a socios externos ha sido:

Resuitado atibxible a [ Resultade atribuible a
Sociedad la Sociedad dominante socios externos Total

Aguas de Valencia, S.A. 247,346 2f7.346
Omnium |bérico, S.A. 176.282 176,282
Empresa Gral.de Senicios Publicos Urbanos, S.L. 37.007 37.007]
Sdad.Espafiola de Abastecimientas, S.A. 4176 1.732 5.908
Daguas, S.L. {4.302) (1.078)] (5.377)
Vanagua, S.A. . (111) (94) (205)
Europea de Senvicios Plblicos, S.L. 3.919 691 4.610
Gral.de Andlisis, Materiales y Senvcios, S.L. 4.533 1.133 5.666
Ajustes de consolidacién (8.327) {8.327)

460.525 2,387 462,912

16.RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
li , ADMINISTRACION

Durante el ejercicio las Sociedades han registrado 44,4 millones de pesetas en
] concepto de dietas y atenciones estatutarias percibidas por los miembros de su
. Consejo de Administracién.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida
concedidos a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante por dicha condicion.
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En cumplimiento del articulo 171 de Ia Ley de Sociedades Anonimas, el Comsejo de
Administracién en su reunién de fecha 25 de Febrero de 1.997 formulé las cuentas anuales
consolidadas, que comprenden el balance consolidado, contenido en una hojas de papel comin, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, contenida en una hoja de papel comin, y la Memoria
consolidada, contenida en veinticuatro hojas de papel comin, numeradas del 1 al 24; cuentas
anuales consolidadas que firman todos los Administradores. Todas las hojas estin identificadas

con el sello de la entidad.

Vg ==\

D. AGUSTIN ESCAMEZ SANCHEZ

D. FERNANDO BALLVE LANTERO

D. JEAN-FRANCOIS TALBOT

et aias

D. VICENTE SIMO SENDRA




Aguas de Valencia y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion. Ejercicio 1.996

1.-

Evolucién de los Negocios

A 31 de diciembre de 1996 las empresas incluidas en el perimetro de consolidacién
son las siguientes: )

* Aguas de Valencia, 5.A. (AV5A)

* Omnium Ibérico, S.A. (OISA)

* Empresa General de Servicios Piiblicos Urbanos, S.L. (EGSPU, S.L.)
* Daguas, 5.L.

* Sociedad Espafiola de Abastecimientos, 5.A. (SEASA)

* Companyia General d’Aiglies de Catalunya, S.A.

* Vanagua, S.A. ‘

* General de Analisis Materiales y Servicios, S.A. (GAMASER)

* Europea de Servicios Publicos, S.L. (ESP, S.L.).

1.1 Venta de agua

Se presenta a continuacién, en forma de cuadro, los datos més significativos de la
evolucién del negocio durante el ejercicio 1996.

Niimero de abonados al 3112 560.000| 581.680| 620.675| 6,70%
Agua suministrada a la red {(Hm3) 140,00 137,101 121,96 -11,04%
Agua facturada (Hm3) 98,20 89,20 93,28 4,57%
Rendimiento de las redes 70,14%: 65,06%| 76,48%| 17.56%
Cifra de negocio por venta de agua (millones de pesetas){ 4.818,10] 5.889,90] 6.084,05 3,30%




[ o 1.2 Trabajos facturados a terceros

_ Esta actividad se centra en la realizacién de acometidas para suministro de agua,
I anélisis de agua en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales y en
trabajos relativos a los distintos abastecimientos, la mayor parte de ellos efectuados
para organismos publicos.

Durante el ejercicio 1996 se ha realizado los trabajos que se presenta en el siguiente
cuadro: ‘

Acometidas
Trabajos para terceros

1.3 Inmovilizado material

Con la inclusién de trabajos en curso del ejercicio 1995 el incremento del
inmovilizado durante 1996 ha sido el siguiente (expresado en miles de pesetas):

Terrenos y construcciones 19.297 170.565
Instalaciones técnicas 114.074 408.969
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 189.398 188.301
Instalaciones de conduccién y distribucién | 435.084 2.608.726
Equipo proceso datos 25.871 6.433
Elementos de trans portes 56.548 8.306]

§40.271 3.391.301

El saldo de trabajos en curso al terminar el ejercicio de 1996 es de 126.005 miles de
pesetas.
1.4 Participacién en otras empresas

A 31 de diciembre de 1996 Aguas de Valencia, S.A. (AVSA) participa en las Uniones
Temporales de Empresas que se relaciona a continuacion:

s UTE z .

AVSA Cubiertas Degremont 22-clic-8¢ Cubiertas (38,43%)
Ve Degremont {18,87%)
L AVSA [ntagua 27-jul-96 50,00%| Intagua (50,00%)




La UTE AVSA-Cubiertas-Degremont se constituyé para la Ampliacién de la Planta
Potabilizadora de la Presa. En la actualidad estd pendiente de tramites
administrativos para su cancelacién.

La UTE AVSA-Intagua se constituy6 para el suministro de agua potable a la ciudad
de Villena (Alicante).

| 1.5 Otros

Las provisiones realizadas durante el ejercicio 1996 han sido, expresadas en
Y miilones de pesetas, las siguientes:

3
Provisién para insolvencias 401 46,2 131,3
Fondo de reversién 377.8 112,3 130,2
Dotacién de pensiones 169,6 3443 264,0
Amortizaciones 3983 3939 511,8
Total 9858 896,8 | 1.037,3

Durante el ejercicio 1996 se ha contratado nuevos abastecimientos de agua y de
- mantenimiento de la red de alcantarillado en:

Catarroja (Valencia): Agua

Massamagrell (Valencia): Agua

Rafelbunyol (Poligono) (Valencia): Agua

Gandia ({limpieza de alcantarillado)

Algimia de Alfara (Valencia): Agua y Alcantarillado
Planes (Alicante): Agua y Alcantarillado

Torres Torres (Valencia): Agua y Alcantarillado
Real de Gandia (Valencia): Agua

Alfara de Algimia (Valencia): Agua y Alcantarillado

2. Situacion de las Sociedades

Las dos sociedades mds establecidas en el mercado, Aguas de Valencia, S.A. y
Omnuim Ibérico, S.A. han tenido una evolucién similar, en el ejercicio 1996, a la de
los ejercicios anteriores.

La Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A. ha tenido un importante desarrollo,
realizando una importante labor comercial de desarrollo del Grupo.

Por Aguas de Valencia, S.A. han continuado las conversaciones con el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia con la finalidad de prolongar nuestra actividad a la
finalizacién del Contrato de Concesi6n suscrito con dicho Organismo hasta el mes
de marzo del afio 2002,

fit



finalizacién del Contrato de Concesién suscrito con dicho Organismo hasta el mes
de marzo del afio 2002.

La plantilla total a 31 de diciembre de 1996 estd formada por 481 empleados,
distribuidos de la forma que se indica en el cuadro siguiente:

Titulados medios y superiores 100|

Técnicos no titulados 84
Administrativos 115
Auxiliares oficina 4
Operarios 178
TOTAL 481

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos dignos de mencién.

Desarrollo y Formacidn

Durante el ejercicio 1996 ha continuado perfeccionéndose el Sistema de Atencién al
Abonado implantado en nuestro sistema informatico AS/400.

Se ha realizado un esfuerzo muy importante en formacién del personal. A
continuacién se indica la evolucién de los datos maés.significativos al respecto:

HORAS FORMACION

ASISTENCIAS A CURSOS Y SEMINARIOS | 308 422

BECARIOS: Convenio Universidad, 8 6 9 23

Nacionales y Extranjeros

PROGRAMA COMETT-Leonardo da Vinci 1 1 1 2

CONCURSQOS: - Traslados 1 1 4 3
- Promocién 1 8 1

ALUMNOS F.P. Y CICLOS FORMATIVOS 22 21 221 35

Todo esto ha permitido un mejor aprovechamiento de los recursos humanos y
materiales de las empresas.

En cumplimiento del acuerdo aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de
Aguas de Valencia y Omnium Ibérico, fue constituida en el ejercicio 1995 la
"Fundacién Aguas de Valencia”, con la finalidad de promover estudios dentro de la
Comunidad Valenciana relativos al Ciclo Integral del Agua y al medio ambiente.



Las citadas sociedades han aportado conjuntamente 90.000 miles de pesetas a la
Fundacién en 1996

5.~ Evolucidn previsible

Durante el ejercicio 1997 se prevé una facturacién de 93,72 Hm3 de agua. El niimero
medio de abonados previsto es de 650.000, lo que representa un incremento sobre
1996 del 2%, como objetivo que se ha fijado en un contexto de importante esfuerzo
comercial. :

Se intensificara la campafia habitual anual de inspeccién de los aparatos de medida
y control de los abastecimientos.

Los trabajos y servicios se mantendran previsiblemente en las cifra de actividad del
afio 1996.

&

6.- Acciones propias

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de su sociedad filial Omnium
Ibérico, S.A. representan el 4,44% del capital, totalizando 76.654 acciones ordinarias,
con un valor nominal total de 38.327 000 pesetas.

El valor contable de estas acciones, después de restar la provisién por depreciacién
de valores negociables de Empresas del Grupo, asciende a 290.400 miles de pesetas.



