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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Santander, 5.A.:

Hemos auditado lus cuenlas anuaies de BANCO SANTANDER, S.A. {en adelante, el Banco) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabitidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria gencralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cucntas anuajes y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente; no
obstante, la gestién de las operaciones del Banco y de fas sociedades del Grupo se efectia en bases
consolidadas, con independencia de la unputacion individual del correspondiente efecto patrimonial y de
los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales individuales del Banco {que
actua como banco y sociedad “holding”, simuitdneamente), no reflejan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion tanto a las inversiones financieras en las
sociedades dependientes del Grupo consolidable como al resto de operaciones realizadas de forma
indistinta por el Banco y por éstas (leasing, cobertura de fondo de pensiones, diferencias de cambio,
dividendos, garantias cruzadas, eic., segan se desglosa en la memoria adjunta), las cuales se reflejan, de
hecho, en las cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 14 de febrero de 1997. E] efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Santander, en comparacion con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone, al 31 de diciembre de 1996, un incremento de las reservas por importe de 101.014
millones de pesetas y un incremente del beneficio neta det ejercicio 1996 de 35.560 millones de pesetas, asi
como un incremento de los activos al 31 de diciembre de 1996 de 9.592.882 millones de pesetas {en cl
ejercicio 1995 el efecto de la consolidacion supene un incremento de las reservas, del beneficio neto v de
los activos de 64.147, 30.364 y 7.989.475 millanes de pesetas, respectivamente).

Li nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco Santander, 8.A., al 31 de diciembre de 199 y 1995
¥ de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, Je conformidad con principios ¥ normas contables generalmente
aceptacdos aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los Administradores del
Banco consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de Jas cuentas anuaies. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion concuvrda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996,
Nuestro trabajo como auditores se linula a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no cluye la revisién de intermacion distinta de la abtenida a partir
de los registros contables del Banco.

R ANDERSEN

14 de febrero de 1997
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BALANCES DE S[TUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1. 2. Y 3)

ACTIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espaiia

Otros Bancos Centrales

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4)
ENTIDADES DE CREDITO (MNota 5)
A la vista

Otros Créditos

CREDITOS SORRE CLIENTES (Nota 6)
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIA (Nota 7)
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota R)

' PARTICIPACIONES (Nota 9)

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DIEL GRUPO {Nota 10)
ACTIVOS INMATERIALES
ACTIVOS MATERIALES (Nota 11)

Terrenos y edificios de uso propio

Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones ¥ otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS (Nota 12)
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13)
PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22)

Millones de Pesetas

1996 1995
28.945 26.791
33.331 50424

501 558
62.777 77.773
1.859.628 1.781.162
133.481 94.322

3108600
32O
2169743
L aiaes
D3RG
’ 484 12
e0s1o

25.851 24.249
10.253 9.909
35.597 32.666
71.701 66.824
172.361 127.055
384924 344 426
10.083.487 8.475481
2.968.570 2.464.915

Las Notas | a 26 y los Anexos I, I y 1T descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de

situacion.
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{Millones de Pesetas)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25)
De los que: Cartera de Rema Fija
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y atros titulos de renta variable .
De participaciones (Nota 24;

De participaciones en el Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25)
COMISIONES PAGADAS (Nota 2%)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25)
MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (Nota 25)
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que: pensiones

Otros gastos administrativos

AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES F INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) {Nota 6)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)

DOTACION AL FONDO RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25}

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25)
RESULTADC( ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 21}

RESULTADO DEL EJERCICIO

(Debe) / Haber
1996 1995
697.899 538.974
217523 166.728
(613.862) (463.998)
18.577 56.337
1.198 2.169
2189 2.867
192 31301
w264 13tans
66.419 6(.390
{7.846) (6.897)
31804 26080
. l93 081 B i 2]0866
409 1.289
{139.725) (120.381)
(90.721) (80.621)
(71.852) (62.860)
(14.485) (13.748)
(49.004) (34.760)
(11.414) (17.075)
{8.359) . _(_7.2?0)_ ~
N 67419
{16.388) (17.956)
2976 (R.119)
39.060 23.675
{6.007) (12567) )
53633 " sras2
(55) 042
50038 45030

Las Notas [ a 26 y los Anexas I, I] v 11 descritos en la Memona adjunta forman pare integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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Balances de situacibn tUnuBhf]:ldDb .:] 3 dc d}c;cnbrc de 1996 1995 ¥ 1954 {\'ulds I; 2 3 ¥ 4}

Mf.mx s e pecetas

Active .
Cajay dcpu_u.:xs en banccs cenlrnles
C_‘l_p o
Banco d= Espeefia .

Deudas del Estado (Noth 5

.

Enudades de credlm (\ot'& (J

Cred:ms sobre ci:enles (\nta o

-.':.Ohhga.moncs ¥ otros valores de renta fija (Nota 8}

Participacisnes (‘\'ulai. 10}

Acciones ¥ otres titulos de reota variable {(Nota 9)

P.{rzmpacmnm €n (mprcszs du.i Grupo !‘\oh ]!J

) \cmos inmuteriales:

:"Otma gastos a:*-..mznbies

‘Gastos de consizucién y da p".mcr esr.,:“: -mn:o

Fonde de Comercio fe Ct)nsuhdﬂuun {iNcta 12)
}’or intzgracida siebal : :
Por pussta en egudvalencia

Actives materizies [Nuta 13);
Tertenns y edifiziss de vso propio
Otros inmiveble

Hob:haro lpsizincinnes y Diros

Acciones propizs {Notas 23 ¥ 24)
Otros activos {Noia 14)
Cuentas de periadificacion (Nota 15)

Pérdidas de ejerzicios anterioees ¢n
socicdudes conselidadas (Notas 244 253

Total active

Crentas de orden (Nnta 27}

1A3826772

1896

76756 "
61749
211344
3490.681

341982 -
4221884

. 4563866 .
7635707
(394820
361918 .

208.808

R6.803

1.440

“§3.938
15378

174,935
7445

{82.380

210.777
13230
158,334

482381
1630
452,912

543459

42.268
19.676.269

1,347,342

5 84393
“103.088
42982

212.463
3.471.893

180,976

© 3,443,929

3.624.903

5.964 324

1.231.705

213975

150,189

78563

5766 -

10521

16287

129312

136599
134,923
183,085

4550607
4215
370807

507347

33.762
16.464.956

G 2503

1995

2,891,587

- 57.988

éesws;,

5429912
1.483:728

15,650
i8.871
24.521
109.085
8838
17928

T 144766

91.592
205022

441380

4.672
337.393
545,592

16,229
15.041.271

372343
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] P asiva
.hnindades de cridilo {’Noba 1\‘3)
Ada vista
: Ol_ros_m‘.blms :

" Débitesn n_:licntcs {Neata 17 o
Dep6sitos de.aborre- '
Al vista
A iiiazo
tros débilos-
Ala viste
“A piazo

Débitas n.prncntadua por valores ceptviables (Nota 183

Banos ¥ nbhmx:mras en cireulacidn
Pagarés y otros valores

Otros p.mm\ {"dma 14)
(_uenlas de pennd;f’camon (Notu 13)

Prousmnes pAFA rigsgos } mrg..h (Nota 19)
Fondo de pensionisias

Provisidn para inpuesios

Orras provisiones '

- Fondo para riesgos gereraies (Rota 2
Difervnciz negativa de consoliducion (Nota 12}

tencficios consolidados del ejerciciu:
B

13et Grupeo

e mineriurios (No 123

Pasivos subordinadaes {Nota 1)
Inicrcscé minoritarios {Nota 22}
Cupital suscrita {Nota 23

Primas de cmistén {Nota 24}
Rescrvas {Nota 24)

Reservas de revalorizacifn iiNeia 24)
Reservis en sociedades consobidadas  (Notas 21y 23

‘Total pasivo

ey e

A. v Sociedades que integran ¢l Grupo Santmder" e g
Bulances de situ neion cun.snhd,xdr:s al 33 de dicternhre de 1996 19‘):; ¥ 1994 (\otas 17 2

1996

ERTI R
~ 5308.870

6922215

© 742188
60,567
U ggess
230
505947

: 86191?
) ‘44.638-_

gl T
BRETT v

s

58785
17.304

22500
6053
75394 69.636
26472+ 20.203
‘01866 95839
176 ‘397083 213095
362199 255460 . 271.892 '
119756 119786 119736
150.83} 150831 150831
01618 183981 157430
15742 - _
125.956 97.909 78.650
19676309 16463956 15041271

patle riorraeic Ao et balamees b staaafn ootk
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" Cucntas de pérdidas gmaancnu cﬂns'vhd:dns mrm_&por‘duntcs ales eJLrucms anunkes lcnmn::da:. el 31 (!e

dicicmbre de 1396, 1995 y 1984 (Nowas 1. ydl
" Miilores de pesetas

Intereses y rendimicntos nslmiladus tNots 30y
De for gue: carrera de rota fila :
“Jutereses y cargas usimiladas [Nota 33.
Rendimieuto c!e lo cartéra de renta ser
De aceicass y otros ttules de resta varizsl
Oe pamczpa-'cn»'s

DL parm paciopes on 2 G'u“o

bl

j\lnrgen de mtermtdmcmu
Comisiones percibidas {Nota 30)
‘Comisiones pagadas {Nots 3 -
Resultados de operaciones faancieras (Notx 30)
* Murgen ordioarie
Otrus productas de explotacién
Gastos generales de administraciin:
De persooal {Nofa 30)°
De fax que:
Sweldus y salarios
Cuargus seriafes
Do lus gue: pensiones
Ouros gasins adiministrativog

*

Amurtizacién v sancamienlo de uetivos materiales
¢ inmateriales tNota 13}

© Cras cargas de expletaciin

" Margen de explotacidn
l{e;nil.ldos netos generados pur s n;ﬂdaﬁ:‘z’ puts{as o :qun alencin

ParticipaciCa <a b«.quscws de sox

Participacién <n pérdidas de sovieds
Ccrn:ccio-".:s e valor por cobro de dini

K \mm‘tiradun grl fondo de comercin de cun.-.o!id.iuun o 12}
Denelicios por operaciones dod Grep
Beneficios por engjenacidn de partic

cunsolidatas por fntegracion global
Benelicios por enajenacién Je partic;

en cqu:lval:‘ﬂ&#'\irlu1s 10y 1}
Benefivios por opgraciones con aiciones 421

y con pasives fimungieres emind
Reversion de Ziferenciss nepativas &

Quchrantus por operacion det (frupe:
Pérduday por ¢n3jenaticn de paripasiur e en ¢ sntidsies
congolidudas por inegricicn gl
Pérdidas por =: 35:!1.1 150 de pan
Pérdidas por opersionas oot oo
y con pasivos financicros emibios

Ggrei puesias an e
5 €2 faswicdad dor
ror 1 Grupo

Amortieacion ¥ provisiones part {nsolvencias (nero) {(Nota 7}
Savcambunio de innrovilizadones Doancieras {neto)
Beneflcios extraordinacies {Nora 303

Quehrantos extragrdisarios [Neta )}

Resulludo antes de invpuestus

Impucsto sohre beneflcios {Nota 201

Resultado ca,nsulh!udﬂ del ejorvicio

Resultado atnbuide a by miner{s $5ca 223

Resultadu 2 baide &1 Grupo

Poam N 1 [N | B S o

1946

1.568.199
. 434483
(1.195.023)

4518
13.685
3.363
21897
395,871
186.204
{23.802)
79017
636786
31786

{165.781)

(199.4.34)
(43.662}
(5279
[ERERL]
(LA 00)

{49.163}
37,417
181.695%

57,347
€13.965)
{17.079)

26453
{20.161)

(1.062)
1425

(3013
{4.515)
(59.42m)
(497)
51.063
{51709
163184
{42.655)
120.533
34935
55.598

SRS NS T

1993
137317
FE907
(1.037.739)
6.28F:
7368 %)
770
14,400
340.778
139.079 %
22.038) T
556557 1 (323509 -
5124747 313039,
17236 37420
{237,131 (164 035y
(1787435 {I28713)
(32.186) i (26.708)
(5.403)" (r2sd) -
QU771 0 ({95000 .
{354.843) (259.036)
146.648) {32.637)
{32.568) (20.444)
143351 98,442
0107 32.863
(B713)" o (3136)
(8037 (10.638)
13357 19.089
{15.552) Xyt
1373 =07 7315
12.609 6676
2719 . 1819
98 -
16.509 21.810
(46 (4783
{207) 169%)
- (L83,
(253) (3.011)
(3120 (20.613)
1.003 1.350
62,083 50.874
(42.682) {18.%07)
148,995 143.062
{44.129) (43.223)
101866 4.839
26472 30,203
73394 09,636

Pas oy paiaionis cen

Aol
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BAN NTANDEE

MEMORIA

co SPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINAD

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 y 1995

(1) BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS CONTABLES
RESENA HISTORICA

Banco Santander, S.A. (en adelante, el Banco) es la casa matnz del Grupo Santander, y fue creado el
21 de marzo de 1857 y constituido en su forma actual mediante escritura publica que se otorgé en Santander el
14 de enero de 1875, la cual fue inscrita en el libro Registro de Comercio de la Seccién de Fomento del
Gobierno de la Provincia de Santander. De dicha inscripeién se hace referencia en ¢l libro 5° de Sociedades del
Registro Mercantil de Santander, en fecha 22 de diciembre de 1989.

En su domicikio social, Paseo de Pereda, nameros 9 al 12, Santander, pueden consultarse los estatutos
sociales y demas informacion pablica sobre la Sociedad.
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BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se han
preparado en base a los registros de contabilidad de éste y se presentan siguiendo los modelos establecidos por
la Circular 4/1991, de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resubtados del Banco. Dichas cuentas anuales incorporan,
adicionalmente, los efectos de la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de

junio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996 se hallan pendientes de aprobacién por la
Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

PRINCIPIOS CONTABLES

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados que se indican en la Nota 2. No existe ningin principio contable obligatorio
que, siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

GRUPO SANTANDER

Banco Santander es la Sociedad Matriz del Grupo Santander y representa aproximadamente el 42%
del activo total agregado del Grupo y el 41,5% del beneficio consolidado después de impuestos al 31 de
diciembre de 1996 (43% y 44%, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995). El crecimiento experimentado
por el Grupo Santander en la iltima década, ha hecho que el Banco actie también, en la practica, como entidad
“holding” tenedora de las acciones de las diferentes sociedades que lo componen, siendo sus resultados cada
vez menos representativos de la evolucion y resultados del Grupo. Asi, en cada ejercicio, Banco Santander hace
corresponder la cuantia de los dividendos a repartir a sus accionistas con los resultados obtenidos a nivel
consolidado, teniendo en consideracién el mantenimiento de los tradicionalmente altos niveles de capitalizacién

del Grupo.
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La gestién de las operaciones tanto del Banco como del resto del Grupo se efectua en bases
consolidadas, con independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial. En
consecuencia, las cuentas anuales individuales de Banco Santander no reflejan las variaciones patrimoniales
que resultarian de aplicar criterios de consolidacién ¢ puesta en equivalencia, segin procediera, a las
inversiones financieras correspondientes z las sociedades dependientes, asi como a las operaciones realizadas en
el Grupo (leasing, cobertura de fondo de pensiones, diferencias de cambio, dividendos, garantias cruzadas, otras
provisiones, etc.), las cuales, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

OTRAS CONSIDERACIONES

égngu,sg

En mayo de 1996, el Banco ha realizado una ampliacion de capital en su filial Santusa Holding, S.L.
(integramente participada por Banco Santander, S,A)) de, aproximadamente, 182.000 millones de pesetas
mediante la aportacion de las acciones de The Royal Bank of Scotland y de FFBPS (sociedad tenedora de las
acciones de First Union Corporation}, al coste en los libros del Banco de estas acciones.

En diciembre de 1996, el Banco ha vendido su participacién en Santusa Holding, S.L. a Santander
Holding International, S.A., per 421.000 millones de pesetas. Dicha operacién ha sido financiada por el Banco,
y se recoge en el saldo del capitulo “Créditos sobre clientes” del balance de situacion al 31 de diciembre de
1996.

De las plusvalias contables surgidas en la venta (232.000 millones de pesetas, aproxﬁnadamente),
conforme a la normativa de Banco de Espaiia, han sido bloqueadas mediante la constitucion de un fondo
especifico no disponible hasta su realizacién efectiva, 205.000 millones de pesetas , que se incluyen en ¢l saldo
del capitulo “Otros pasivos” (véase Nota 12). El importe restante, 27.000 millones de pesetas, se recoge en el
saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 1996, por corresponder a beneficios realizados efectivamente frente a
terceros, de los que 19.835 millones corresponden a venta de acciones de First Union, y el resto, bisicamente, a
dividendos cobrados .

A continuacién se presentan de forma resumida los balances de situacidn consolidados del Grupo
Santander al 31 de diciembre de 1996 y 1993, y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas:
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7 Wzllones.de Pesetas) -

A |

Caja y Depdsitos en Bancos Centrales

Deudas del Estado

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores de renta fija
Participaciones, participaciones en empresas del

Grupo y acciones y otros titulos de renta variable

Activos inmateriales

Fondo de comercio de consolidacién

Activos matenales

Acciones propias (Nota 19)

Otras cuentas

Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
consolidadas

PASIV

Entidades de crédito

Débitos a clientes

Débitos representados por valores negociables
Otras cuentas

Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos generales
Diferencia negativa de consolidacion
Beneficios consolidados del gjercicio
Pasivos subordinados

Intereses minocritanos

Capital y reservas

Cuentas de orden

1996 1995
211.344 212.463
3.490.681 3.471.893
4.563.866 3.624.905
7.635.707 5.964.324
1.394.829 1.231.705
657.534 442.729
15.378 16.287
182.380 129.512
482.381 455.007
3.630 4215
996.371 878.154
42268 33762
19.676.369 16.464.956
6.705.930 4.657.868
9.308.870 8.666.800
910.551 728.124
910.845 816.707
194.513 231.139
22.000 22.000
9.819 5392
120.533 101.866
527.176 397.083
352.199 285.469
613.933 552.508
19.676.369 16.464.956
4.107.362

4.025.038
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Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable
MARGEN DE INTERMEDIACION

Comnusiones percibidas

Comisicnes pagadas

Resultados de operaciones financieras

MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacidn

Gastos generales de administracion

Amortizacion y saneamiento de activos matenales e inmateriales
Otras cargas de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia
Amortizacion del fondo de comercio de conselidacion
Beneficios por operaciones del Grupo

Quebrantos por operaciones del Grupo

Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

{Debe) / Haber

1996 1995
1568.199 1373117
(1.195.025) (1.037.739)
21897 14400
s 9T
"""""""""" seseo T sems
(23.862) (22.038)
e 55.655.
""" 636.786 542.474
31.786 37.236
{400.400) (354.843)
(49.165) (46.648)
013y (2.868)
L dsLes 4SSt
..................... fies e
(20.161) (15.552)
42.279 16.809
(4.515) (253)
(59.420) (34.123)
(497) 1.005
51.063 62.083
G309 a2.682)
163188 145995
@) @4.129)
e 101866
_____________________ pm
""""""""""" 85.598 75.394
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DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay que
considerar los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millenes de pesetas

1996 1995
Capital suscrito (Nota 19) 119.786 119.786
Reservas- (Nota 20)
Primas de emisidn 150.831 150.831
Reservas 184.292 183.982
Reserva de revalorizacion 15.742 -
470.651 454,599
Mas-
Beneficio del ejercicio (Nota 3) 50.038 45.030
Menos-
Dividendo activo a cuenta pagado (Notas 3 y 12) (22.360) (20.124)
Dividendo activo a cuenta no pagado (Notas 3 y 12) (11.180) (10.062)
Patrimonio neto al final de cada ejercicio 487.149 469.443
Menos-
Dividendo complementario (Nota 3) , (15.972) (14.534)
Patrimonio neto, después de la apiicacion de los
471.177 454 909

resultados del ejercicio
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' RECURSOS PROPIOS

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de | de jumio, que se desarrolla con el R.D. 1343/1992,
de 6 de noviembre y con el Real Decreto 2024/1995, de 22 de diciembre y la Orden de 30 de diciembre de
1992, modificada por la Orden de 4 de diciembre de 1996, asi como con la Circular 5/1993 de Banco de
Espafia y sus sucesivas modificaciones, y con el Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, entro en Vigor una
nueva normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de crédito. Dicha
normativa cuimina la adaptacion a la normativa comunitaria en esta materia, y supone un nuevo enfoque en
dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el volumen de recursos propios computables
minimos, entre otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de contrapartida, el nesgo de tipo de cambio y ios
limites en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fijandose en el 8% los recursos propios
minimos computables calculados con los indicados criterios. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los recursos
propios netos computables del Grupo Santander (dado que ¢l Banco, como matriz del Grupo, realiza la
declaracion de recursos propios en régimen consolidado) exceden del importe minimo exigido en la normativa

establecida por Banco de Espana.

COMPARACION DE LA INFORMACION
Los aspectos mas significativos que pueden afectar a la comparacién de la informacion de las cuentas

anuales de los ejercicios 1996 y 1995 son los siguientes:

1) Actualizacion de balances:
Segin se indica en {a Nota |1, el Banco ha actualizado su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La plusvalia resultante de la actualizacion en el Banco asciende a 16.229 miliones de pesetas, y
ha sido abonada, neta del gravamen tnico del 3% (487 millones de pesetas), en el epigrafe
“Reservas de revalorizacién” del balance de situacién a 31 de diciembre de 1996 adjunto (véase
Nota 20).

2) Circular 2/96:
El 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/96 de Banco de Espafia que establece ciertas
modificaciones a la Circular 4/1991. La entrada en vigor de dicha circular no ha tenido efecto

significativo en las cuentas anuales del Banco.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada circular, la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1995 difiere. en cuanto a su formato, presentacién y reagrupamiento de
cuentas, de la aprobada por la Junta General de Accionistas, habiéndose adaptado a los criterios

de clasificacion establecidos por la nueva circular.
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3} Pasivos subordinados:

El saldo del capitulo “Débitos a clientes” del balance de situacion al 31 de diciembre de
1995, recogia 228.000 millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a depdsitos
constituidos en el Banco por determinadas sociedades del Grupo, por las emisiones de acciones
-preferentes y pasivos subardinados, por éstas emitidos.

Durante el ejercicio 1996, se ha producido la subordinacién de tales depdsitos (y de los
emitidos durante el ejercicio) por lo que al 31 de diciembre de 1996, en el saldo del capitulo
“Pasivos Subordinados” (véase Nota 18) del balance de situacion a dicha fecha, se recoge el
citado importe.

PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion se describen los principios de contabilidad y criterios de valoracion mas significativos aplicados

en la preparacion de las cuentas anuales:

a}

b)

PRINCIPIO DEL DEVENGO -

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce
meses. Segin la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha valor en base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de
Espaiia, los intereses devengados por las deudas en mora, en litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados
del riesgo-pais respecto a aquellos paises clasificados como muy dudosos, se recomocen como ingreso en el
momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta Nota.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA -

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, incluyendo los de las cuentas anuales de
las sucursales en el extranjero, se convierten a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de
divisas de contado espaiiol al cierre de cada ejercicio, a excepcion de los saldos correspondientes a los Fondos
de Dotacién a sucursales y a las reservas y beneficios acumulados de las sucursales extranjeras, financiados en
pesetas , que se valoran a los tipos de cambio historicos.



PV
TIM
DEL E

STADO,
Nk F‘-E{G)? ’

006420126

CLASE 83
3 S W

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que no
son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre de
cada ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaia a tal efecto. El
Beneficio/Pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en el epigrafe “Resultados de
operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas con contrapartida en los capitulos
“Otros Activos / Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
estan cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medic del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a
tal efecto. El premio/descuento surgido entre el tipo de cambio contractual de la operacién a plazo y el del
contado que le ha servido de cobertura se periodifica a lo largo de fa vida itil de la primera, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizindose como rectificaciones del coste o productos poer
operaciones de cobertura.

La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficialmente en Espafia se
ha efectuado, basicamente, a través del délar USA, utilizandose el tipo de cambio moneda local/dolar USA en
el pais de la emision de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en dolares USA , asi
obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espada al cietre de cada ejercicio.

Con objeto de mitigar el riesgo futuro por diferencias de cambio de una parte de las inversiones en
sociedades dependientes extranjeras, se refinancid una posicion equivalente en divisa. Las diferencias de
valoracion surgidas por esta posicidn se encuentran registradas en el epigrafe de “Otros Activos” de los
balances de situacién adjuntos, ascendiendo a 10.365 y 6.913 miliones de pesetas a 31 de diciembre de 1996 y
1995, respectivamente. Estas diferencias de cambio se ven compensadas, en los casos aplicables, por las
inversiones en sociedades dependientes extranjeras.

Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco en el extranjero se encuentran financiadas en
divisas por lo que las diferencias de cambio que se originan en dichas inversiones se ven compensadas por las
derivadas de sus correspondientes financiaciones.

El contravalor en pesetas de las partidas det activo y pasivo expresadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 1996, ascienden a 3.171.160 y 3.242.417 millones de pesetas, respectivamente.
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FONDQ DE INSOLVENCIAS-

Los fondos de insolvencias, que se presentan minorando los saldos de los capitulos “Entidades de
Crédito”, “Créditos sobre Clientes” y “Obligaciones y Otros valores de Renta Fija” de los balances de situacion
adjuntos, tienen por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion
integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su
actividad.

El saldo del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que
hayan permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias) y, en su €aso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase nota 6).

El fondo de insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

» Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe
una provisién adicional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para determinados créditos hipotecarios), de caracter genérico, destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en ¢l futuro,
que asciende al 31 de diciembre de 1996 y 1995 a 31.271 y 23.857 millones de pesetas,
respectivamente.

e Riesgo pais, en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada
pais.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises clasificados
como muy dudosos, considerados en la determinacion de estas provisiones, no se registran COmMo INgresos
hasta el momento de su cobro.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los fondos de insolvencias existentes en el Banco satisfacen lo
requerido por la normativa de Banco de Espana.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia de los riesgos de
firma mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
Provisiones" del pasivo de los balances de situacion adjumntos (véase Nota 17}
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d) DEUDAS DEL ESTADO, OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se
presentan, atendiendo a su clasificacion, segiin los siguientes criteros:

1.- Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esti integrada por aquellos valores
con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a corto plazo, se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del gjercicio o, en su defecto, al del vltimo dia habil anterior a dicha fecha.
Las diferencias producidas por las variaciones en su precio (sin incluir el cupon corrido) se registran
por el neto, segin su signo, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

2.- Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que estd integrada por
aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta su vencimiento final por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo o, ¢n otro caso, por contar con financiacion vinculada, se presentan
valorados a su precio de adquisicion, corregido, a partir del 1 de octubre de 1994, por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso
y el precio de adquisicion, durante la vida residual del valor, y minorado, en general y en su caso, por
el importe de las minusvalias adeudadas a resultados hasta el 30 de junio de 1994. A partir de la
entrada en vigor de la Circular 6/1994 no es necesario constituir fondo de fluctuacion de valores.

Al 31 de diciembre de 1996, las plusvalias de esta cartera respecto a su valor de mercado
ascienden a 90.276 millones de pesetas (7.421 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1993).

3.- Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria son aquellos no clasificados en
ninguna de las dos carteras anteriores. Para estos valores, se compara su precio de adquisicion,
corregido, segin se define en el apartado anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el caso
de titulos cotizados, en base a la cotizacién del ultimo dia habil del ejercicio y en el caso de titulos no
cotizados, en funcién del valor actual a tipos de interés de mercado a dicho dia.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de
recompra se sanean, lnicamente, por la parte proporcicnal al periodo comprendido entre la fecha
prevista de recompra y la fecha de vencimiento. '
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En caso de enajenacion, las pérdidas que se producen respecto al precio de adquisicion corregido se
registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en
el ejercicio con cargo a resultados) unicamente se registran con abono a resultados por la parte que, en su caso,
exceda del fondo de fluctuacidn de valores necesario al cierre de cada ejercicio y constituido con carge a
cuentas de periodificacion.

La plusvalia neta, diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido de estos
valores, asciende a 31 de diciembre de 1996 a 11.709 millones de pesetas (8.468 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1995).

VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL -

Los valores de renta variable, distintos de los de negociacion, se registran en los balances de situacion
adjuntos, teniendo en consideracion el fondo de fluctuacién de valores, por su precio de adquisicion o su valor
de mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se ha determinado, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

— Titulos cotizados en Bolsa con participacion inferier al 3%: cotizacién media del dltimo trimestre ©
cotizacién del ditimo dia habil de cada ejercicio, la que sea menor.

— Titulos no cotizados y cotizados con participacién superior al 3%: al valor tedrico-contable de la
participacién obtenido a partir del Gltimo balance de situacion disponible (en algunos casos no
auditado) corregido por ¢l importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién
y que subsistan al cierre de cada gjercicio.

De acuerdo con la Circular 2/1996, en el caso de sociedades dependientes tenedoras de valores, s€
considera como valor tedrico contable el que se deduce del balance subconsolidado de las mismas.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se ba constituido un fondo de fluctuacidn
de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de

situacién adjuntos (véanse Notas 8, 3 y 10).

Véanse en los Anexos I y 11 las participaciones mas significativas al 31 de diciembre de 1996.
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ACTIVOS MATERIALES-
Inmovilizade funcional-

El inmovilizado material se presenta valorado a su coste de adquisicidn, actualizado al amparo de las
diversas disposiciones legales aplicables (entre ellas, las recogidas en el Real Decreto-Ley 7/1996), menos la

correspondiente amortizacion acumulada, o a su valor de mercado, s1 éste es menor.

Ia amortizacién del inmovilizado, se calcula aplicando el método lineal en funcién de los afios de
vida util estimada de los diferentes elementos del activo inmovilizado.

Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes:

Porcentaje
Inmuebles 2%
Mobitliario 7.5% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina v mecanizacion 10% a 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se icurren,

Activos materiales adquirides por aplicacién de otres actives-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién
o por el valor de tasacion del activo adquirido, €l menor de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional se
dota una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion, de la naturaleza del activoy / ©
las caracteristicas de la tasacion.

Las provisiones constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros
Inmuebles” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 11).
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INMOVILIZADO EN LEASING-

El Banco sigue el criterio de contabilizar el inmovilizado adquirido mediante arrendamiento
financiero en el capitulo "Otros Activos", que aparece en los balances de situacion adjuntos netc de su
amortizacién acumulada. Esta amortizacidn (que no incluye la carga financiera de las operaciones de leasing)
se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el vencimiento de las cuotas de los
contratos de arrendamiento financiero. Los cargos a resultados de los ejercicios 1996 y 1995 por este concepto
ascienden a 3.641 y 8.829 millones de pesetas, respectivamente, y se recogen en el saldo del capitulo
“Amortizacion y Saneamiento de activos materiales e inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Dado que estas operaciones se efectian con saciedades del Grupo, el efecto de amortizar a un ritmo
distinto al de la vida ttil estimada de estos bienes, queda eliminado en las cuentas anuales consolidadas, tras el
proceso de ajustes en consolidacion.

ACTIVOS INMATERIALES-

En general, los gastos de ampliacion de capital, emisién de bonos de tesoreria, nuevos productos y
otros conceptos similares figuran contabilizados por los costes incurridos, netos de su amortizacién acumulada,
y se amortizan con cargo a resultados, de acuerdo con los limites establecidos por la Circular 4/1991, en un
plazo méximo de 5 afios. Los cargos por estos conceptos a las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas han
ascendido a 480 y 640 millones de pesetas en 1996 y 1995, respectivamente.

COMPROMISOS POR PENSIONES-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derecho-habientes en
caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos COMPIOMISOs NO es
aplicable a aquellas personas empleadas a partir del 8 de marzo de 1980.

Desde el ejercicio 1987 y para la cobertura de! pasivo devengado por los servicios prestados por su
personal, tanto en activo como jubilado, el Banco tiene formalizados, al efecto, determinados contratos de
cobertura de su indemnidad patnmoniat por estos compromisos con una compaiiia de seguros del Grupo.
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Durante el ejercicio 1994, el Grupo Santander afectd determinados activos y sus rendimientos a la
cobertura de una parte de las pensiones devengadas por personal pasivo. Por tanto, el coste devengado en los
ejercicios 1996 y 1995 en materia de pensiones figura registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo Santander, debido a que dichos conceptos estin asegurados, mediante los
correspondientes contratos, por determinadas sociedades del Grupo.

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1996 han sido efectuados en bases individuales por
actuarios independientes, utilizando, basicamente, las siguientes bases técnicas:

— Tipo de interés técnico; 10,359% anual, para el pasivo y plazo cubiertos por financiacion especifica, y 6%

para el resto.
- Tablas de mortalidad: GRM/F 1980.
— Tasa de revision de pensianes: 0%.
- LP.C. anual acumulativo: 3%.
— Tasa de crecimiento de los salarios: 4%

- Meétodo de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo: acreditacion proporcional
afio a afio (projected unit credit), distribucion lineal del coste estimado por empleado, en base a la
proporcion ‘entre el nimero de afos de servicio transcurridos y el nimero total de afios de servicio
esperados de cada empleado.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, ¢l pasivo actuarial devengado para la cobertura de estos
compromisos, tanto con personal jubilado como en activo y prejubilados, asciende a 93.038 y 85.898 millones
de pesetas, respectivamente. Del citado importe, 77.974 y 66.115 millones de pesetas, respectivamente, estin
cubiertos por los contratos mencionados anteriormente y no figuran registrados en los balances de situacion
adjuntos. El importe restante figura registrado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-Fondos de
pensionistas” de los balances de siuacidn adjuntos.

Los pagos totales realizados en 1996 y 1995 por compromisos de pensiones han ascendido a 8.788 y
8.026 millones de pesetas, respectivamente, de los que 4.069 y 3.583 millones de pesetas, respectivamente,
corresponden a los reemboisados por la Entidad aseguradora.
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OPERACIONES DE FUTURO-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en otras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, las
compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, el valor de
ejercicio del instrumento financiero subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de
interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS- , de interés en distintas divisas con intercambio
de principal al inicio y al final de la operacion - crosscurrcn'cy swap- y de divisas -swap de divisas-).

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el apartado b) de esta
misma Nota.

De acuerdo con Ia normativa del Banco de Espania, estas operaciones se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos vy compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa nt el
riesgo total de crédito ni el de mercado asurmido por ¢l Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos: “Otros Activos/Pasivos” de
los balances de situacion adjuntos como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor, hasta la fecha de vencimiento.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrnimoniales o en otras operaciones, y
utilizados, en su caso, para reducir el riesgo global a que se expone el Banco en su gestion, se consideran como
de cobertura. En estas operaciones de cobermira, los beneficios o quebrantos generados se han imputado a
resultados de forma simétrica a los costes o ingresos de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion,
contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las
variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de dichos mercados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No obstante, al final de cada
periodo se han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por divisa en cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas
valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio del
activo subyacente y el de cambio.

INDEMNIZACIONES POR DESPIDO-

De acuerdo con la legisiacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesana la
creacion de una provision por este concepto.

IMPUESTOQ SOBRE SOCIEDADES-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcidn del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, unicamente s¢ han registrado contablemente ciertas diferencias temporaies
que han supuesto la anticipacién de 1mpuestos que tienen un periodo cierto de reversion, considerando el resto,
a todos los efectos, como diferencias permanentes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicidn, bonificactones y
deduccién por inversiones, se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
gjercicio, siempre y cuando sean efectivas al cumplirse los requisitos establecidos por ia normativa vigente
{véase Nota 21).
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3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y RETRIBUCIONES AL CONSEJO

Distribucion de resultados-

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el Consejo de Administracion
del Banco propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Millones de

pesetas

Beneficio neto del ejercicio 1996 50.038

Distrbacion.
Dividendos-

A cuenta (Nota 12) 33.540

Complementario 15.972
Reservas voluntarias 220

50.038

De la cifra total destinada a dividendos, ya han sido distribuidos en el gjercicio 1996 unos dividendos
a cuenta por un total de 22.360 millones de pesetas. El 31 de enero de 1997, el Banco distribuird un dividendo
a cuenta de 11.180 millones de pesetas, acordado por el Consejo de Administracion el 9 de diciembre de 1996,
que completa el dividendo a cuenta total que figura en la distribucion del beneficio neto del ejercicio 1996.
Dichos importes figuran contabilizados en el capitulo “Otros activos” del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1996 (véase Nota 12).

Por otro lado, el dividendo a cuenta acordado y pendiente de distribucidn al 31 de diciembre de 1996,
figura registrado en el capitulo “Otros pasivos” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996
(véase Nota 12).

Los estados contables previsionales formulados por el Banco de acuerdo -con los requisitos legales,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta del
gjercicio 1996 fueron los sigulentes:
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Miitones de pesetas
30.6.96 30.9.9¢6 30.11.96
Beneficio antes de impuestos 29.697 39.809 46.078
Provisiones para el Impuesto sobre sociedades {2.382) (3.514) (3.545)
Dividendos a cuenta satisfechos e ALLIBOY o (22.360)
27.315 25115 20.173
Dividendos a cuenta 11.180 11.180 11.180

Retribuciones al Consejo-

El articulo 37 de los Estatutos del Banco establece que los miembros del Consejo de Administracion
percibiran por el desempeiic de sus funciones, en concepto de participacion conjunta en el beneficio del
ejercicio del Banco, una cantidad equivalente de hasta et 5% del importe de aquél. El Consejo, en uso de sus
competencias, ha fijado el importe correspondiente en el 1,13% del beneficio del afio (1,27% al 31 de
diciembre de 19935),

Como consecuencia, la cifra a percibir por cada miembro del Consejo por este concepto se ha
establecido en 15 millones de pesetas brutas al afic durante los ejercicios 1996 y 1995. Los miembros de la
Comision Ejecutiva tienen establecida, ademas, una asignacion de 26 millones de pesetas brutas anuales
durante los ejercicios 1996 y 1995. Asi pues, el total de las percepciones abonadas al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién, por el concepto de atenciones estatutarias, durante los ejercicios de
1996 y 1995 ascendio a 587 y 384 millones de pesetas, respectivamente.

Ademas, cada uno de los miembros del Consejo recibic, en concepto de dietas, y por cada asistencia,
en razon del numero de sesiones celebradas por el Consejo, la cantidad de 142.857 pesetas brutas, siendo la
cuantia total abonada por este concepto a todos los miembros del Consejo durante los ejercicios 1996 y 1995
de 14 y 17 millones de pesetas, respectivamente.
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La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

1996

1995

Certificados de Banco de Espafa 79.723 05.584
Cartera de renta fija:
De negociacion 137.777 236.023
De inversidn:
. A vencimiento 1.287.600 280.186
. Ordinana 354.528 1.169.369
1.859.628 1.781.162

En cumplimiento de lo dispuesto por ia Circular 2/1990 de Banco de Espaiia sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, el Banco adquind en 1990 certificados de deposito emitidos por Banco
de Espafa. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio
2000 y devengan un tipo de interés del 6%. Estos activos han sido cedidos temporalmente al Banco de Espaila

al 31 de diciembre de 1996 v 1995 (véase Nota 14).

La composicion de los epigrafes "Cartera de Renta Fija - De Negoctacion” y "Cartera de Renta Fija

- De Inversion Ordinana™ del detalle anterior es la siguiente:
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Millones de pesetas
1996 1995
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
De negociacién- e eeeeee oot oo een oo oo
Letras del Tesoro 4.834 4.834 1.144 1.144
Otras deudas anotadas cotizadas 132.943 132.943 234 879 234.879
137.777 137.777 236.023 236.023
De inversion Ordinana-
Letras del Tesoro (*} 157.633 158.213 742.238 742.942
Otras deudas
anotadas cotizadas 156.645 162.894 371,540 378.385
QOtros titulos no cotizados 40.250 40.250 55.591 55.591
354.528 361.357 1.169.369 1.176.918

%) Para un correcto cdalculo de lus plusvalias. en el valor de mercado se han incluido los intereses pendientes de devengo al

-clerre de cada ejercicio.

Por su parte, la composicion de la cartera de inversidn a vencimiento a 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la

stgulente:

Millones de pesetas

1946 1995
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
De inversion a vencimiento:
Otras deudas anotadas cotizadas 1.287.604 1.377.876 280.186 287.606

De los activos incluidos en los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de
renta fija" y de los adqundos temporalmente, registrados en los capitulos "Caja y Depositos en Bancos
Centrales" v "Entidades de Crédito"” {véase nota 5) de los balances de situacion adjuntos, el Banco tenia cedidos
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al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe de 2.183.989 y'1.757.055 millones de pesetas, respectivamente, a
otros intermediarios financieros y a clientes y figuran contabilizados en los epigrafes "Entidades de Crédito - A
Plazo o con preaviso” {véase Nota 14) y "Débitos a Clientes - Otros Débitos" (véase Nota 15) de los balances de
situacién adjuntos.

El tipo de interés medio anual de los titulos incluidos en los epigrafes "Otras deudas anotadas
cotizadas", que recoge obligaciones, bonos y deuda del Estado, y "Otros titulos no cotizados” ha ascendido al
7.86% y al 6,50%, respectivamente, durante el ejercicio 1996 (9,73% y 9,50%, respectivamente, durante el

gjercicio 1995).

E! tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1996 ha ascendido al 6,75%
(9,34% durante el ejercicio 1995).

El desgtose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

"Eatre  Entrel
Hasta 3 J meses y anoy S Mas de 5
meses 1 ano anos anos Total
Saldos al 31 de diciembre de 1995
Certificados de Banco de Esparia 7.742 8146 79.696 - 95.584
Cartera de renta fija:
De negociacion ' - 15.790 181.630 38.603 236.023
De inversion;
. A vencimiento - 280.186 - - 280.186
. Ordinaria 12.361 741 464 372.853 42.691 1.169.369
20.103 1.045.586 634.179 81.294 1.781.162
Saldos al 31 de diciembre de 1996
Certificados de Banco de Espania §.558 B.528 62.337 - 79.723
Cartera de renta flja:
De negociacién 9.617 13.976 35.891 78.293 137.777
De inversion:
. A vencimiento - - 1.003.854 283.746 1.287.600
. Ordinaria : 15.506 143.679 115.217 80.126 354.528
33.681 166.483 1.217.299 442,165 1.859.628

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no ha side necesario constituir fondos de fluctuacion de valores.
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El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacion y a su naturaleza, es ¢l siguiente:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6)

Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas v efectos por aplicacion
Cheques a cargo de entidades de credito
Camara de compensacidn
Otras cuentas

Otros créditos-
Depésitos de Entidades de Credito y
financieras
Adquisicion temporal de Activos (Nota 4)
Activos dudosos
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6)

Millones de pesetas

1996

1995

1.680.233 1.354.724
1.564.280 1.393.645
(6.432) (1.696)
3.238.081 2.746.673
10.808 11.787
33.760 7.260

- 20.180

$8.913 55.095
133.481 94322
2.794.230 2.461.493
316.051 192.467
751 87
(6.432) (1.696)
3.104.600 2.652.351
3.238.081 2.746.673
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés al cierre
de cada ejercicio del epigrafe "Otros créditos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar

los fondos de insolvencias:

Millones de pesetas

Tipo de
Entre 3 Eatre 1 interés al
Hasta 3 meses y 1 afho y Mais de 5 cierre del
meses ano 5 anos anos Total Ejercicio
Saldos al 31 de
diciembre de 1995-
Depésitos en :
entidades de crédito y
financieras 1.574.471 504.616 363.943 18.530 2.461.580 7,46%
Adquisicion temporal
de activos 189902 2565 s o 192467 9,14%
1.764.373 507.181 363.943 18.550 2.654.047
Saldos al 31 de
diciembre de 1996-
Depositos en
entidades de credito y
financieras 1.862.367 823.460 72.334 36.820 2.794.981 6,17%
Adquisicion temporal
de activos 28888‘ 27]70 [EOST ereemerenrenenens el 3 16051 6’45%
2.151.248 850.630 72.334 356.820 3.111.032
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La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Miilones de pesetas

19%6 1995

Por moneda;
En pesetas 2.369.058 1.797.638
En moneda extranjera 850.523 406.764
Menos-Fondos de insoivencias (49.838) (59.786)
3.169.743 2.144.616

Por sectores:
Administraciones publicas 159.952 104.403
Otros sectores residentes 2.291.279 1.740.496
No residentes 768.350 359.503
Menos-Fondos de insolvencias (49.838) (59.786)
3.169.743 2.144.616

La concentracion por areas geograficas con no residentes al 31 de diciembre de 1996 y 1995 era la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Resto Comunidad Europea 414.706 60.617
Estados Unidos de Norteamérica y Puerto Rico 99.205 65.33%
Resto O.C.D.E. 29.868 31.400
Iberoamenca 118.813 88.204
Resto del mundo oaesTss 113943

768.350 359.503
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A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detaile anterior, atendiendo al plazo de vencimiento
residual y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones: '

Millones de pesetas

1996 1995

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.420.248 1.237.269
Entre 3 meses y | afio 1.014.461 512.985
Entre | afio y 5 afios 301.182 75.865
Més de 3 afos 483.690 378.283
3.219.581 2.204.402
Por modalidad y situacién del crédite:
Cartera comercial 55.747 34371
Adquisicion temporal de Activos 3.897 -
~ Deudores con garantia real 778.007 339.906
Efectos financieros 380.775 461.807
Otros deudores a plazo 1.716.043 1.202.630
Deudores a la vista y varios 247.445 104.206
Activos dudosos 37.667 64482
3.219.581 2.204.402

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

Por su parte. el saldo del epigrafe “Créditos sobre clientes - Deudores a la vista y varios” del detalle
anterior al 31 de diciembre de 1995, incluia 4.360 millones de pesetas, aproximadamente. ingresados en la Hacienda
Publica, siguiendo los tradicionales criterios de prudencia del Banco, mediante declaracién voluntaria. Este importe,
que ha sido recuperado en 1996, correspondia a retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades por operaciones
en las que el Banco intervino como entidad gestora en nombre de otras entidades no vinculadas al Grupo Santander.
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Los riesgos directos de los consejeros del Banco Santander al 31 de diciembre de 1996, ascienden a
259 millones de pesetas en concepto de créditos, a tipos de interés anual entre el 4,89 % y el 8,5%; 537
millones de pesetas a papel comercial concedido a sociedades vinculadas a consejeros del Banco, 2 un tipo
de interés anual del 6,75%; 50 millones de pesetas de avales prestados a entidades vinculadas a consejeros del
Banco, con unas comisiones trimestrales del 0,10% ; y 6 millones de pesetas a créditos documentarios.

Los riesgos directos de los consejeros del Banco Santander al 31 de diciembre de 1995, ascendieron a
323 miliones de pesetas en concepto de créditos, a tipo de interés anual entre el 4,89 % y el 11%; 852
millones de pesetas a papel comercial concedido a sociedades vinculadas a consejeros del Banco, a tipos de
interés anual entre el 9% y el 12%, 91 millones de avales prestados a entidades vinculadas a consejeros del
Banco, con unas comisiones trimestrales entre el 0,10% y 0,5%, y 39 millones de pesetas a créditos
documentarios.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de la cuenta "Fondes
de insolvencias"”, que tal y como se indica en la Nota 2-c, cubre los riesgos en mora y de riesgo-pais, se muestra a

continuacién:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldos al inicio del ejercicio 62.097 66.060
Provision para créditos en mora 14.263 23.740
Provision para tiesgo-pais 9.681 2.252
Créditos fallidos contra fondos (18.402) (12767
Fondos disponibles {7.565) (13.90%)
Diferencias de cambio y traspasos entre fondos (2763 ... (3283

Saldos al cierre del ejercicio 57.311 62.097
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En aplicacion de la normativa de Banco de Espafia acerca de la presentacion de los fondos constituidos
por tiesgo en mora y riesgo-pais, bay que desglosar estos conceptos entre Entidades de crédito, Créditos sobre
clientes y Obligaciones y otros valores de renta fija. Asi, el saldo asignado a cada una de estas lineas es el

siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Entidades de crédito (Nota 3) 6.432 1.696
Créditos sobre clientes 49.838 59.786
Obligacicnes y otros valores de renta fija (Nota 7) 1.041 615
Saldos al cierre del ejercicio 57.311 62.097

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a 3.997 y 3.136 millones de
pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo del saldo del capitulo "Amortizacion y provisiones para
insolvencias" de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas. Asimismo, se han registrado amortizaciones de
créditos insolventes con cargo al citado capitulo por importe de 4.006 y 9.005 millones de pesetas, en los ejerciclos
1996 v 1995, respectivamente.

RIESGO-PAIS

Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian producirse en la realizacion de la inversion
crediticia y los depositos cedidos con terceros (véase Nota 5), de la cartera de valores de renta fija (véase Nota 7) ¥
de los avales y garantias prestados, correspondientes a entidades publicas y sector privado de paises en dificultades
de distinto grado exceden. en cada ejercicio, de los minimos exigidos por la normativa de Banco de Espaia (véase
Nota 2-¢). Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 estas provisiones ascendian a 9.729 y 2.284 millones de pesetas,
respectivamente.
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La composicién por moneda, sector que lo origina, admisidn o no a cotizacion, naturaleza y criterios de
clasificacion y valoracion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Por moneda;
En pesetas 55.983 44138
En moneda extranjera 356.553 367.993
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6) (1.041) (615)
411.495 411.516

Por sectores:

" Administraciones Pablicas 23.982 6.123
De entidades oficiales de crédito 6.346 5.450
De otros sectores residentes 23.216 32.526
De no residentes 358.992 367.992

Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6) (1.041) (613)

411.495 411.516

Por cotizacion:

Cotizados 264.216 350.564

" No cotizados 148.320 61.567

Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6) (1.041) (615)

411.495 411.516

Por naturaleza:

Fondos Publicos 275.188 312.548
Paparés y efectos 1.834 10.961
Bonos y obligaciones 31.547 38.417
Pagarés de empresa 8.589 2271
Otros valores 95.378 47.934
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6) (1.041) (613)
411.495 411.516

Por criterio de ciasificacion y valoracién (Nota 2-d):

De negociacion 78.497 19.575
De inversion ordinaria 317.971 376.807
De inversion a vencimiento 16.068 15.749
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6) (1.041) (615)

411.495 © 411.516
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El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria ascendia, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, a
321.810 y 377.726 millones de pesetas, respectivamente {véase Nota 2-d).

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1996 era del 6,50%
(9,21% al 31 de diciembre de 1995). El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija, cuyo tipo de
interés es inferior al coste medio de los recursos ajenes del Banco, no es significativo.

Asimismo, el saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 del capitulo "Obligaciones y otros valores de renta
fija" incluye 251.206 y 303.125 millones de pesetas, respectivamente, relativos a valores emitidos por el sector
publico no espafol, que corresponden, en su mayor parte, a paises de la O.C.D.E.

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1996, 79.954 millones de
pesetas vencen durante [997.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante
los ejercicios 1996 y 1993, sin considerar el fondo de msolvencias, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldos al inicio del ejercicio 412.131 549.074
Retiros netos (19.942) (67.206)
Amortizaciones (13.631) (45.269)
Diferencias de cambio 33.978 o (24468)
Saldos al cierre del ejercicio 412.536 412131

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no ha sido necesario constiturr fondo de fluctuacién de valores.
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Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que ro existe una vinculacion duradera ni estin destinadas a
contribuir a la actividad del Banco, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliania. El desglose del
saldo de este capitulo en funcion de la moneda de contratacién y de su admision o no a cotizacién, neto del fondo de
fluctuacidn de valores, se indica a continuacion:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizado
No cotizado

Menos- Fondo de fluctuacion de valores

En los saldos anteriores, no existen inversiones significativas en entidades de crédito al 31 de diciembre de

1996 y 1995.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante

0C6420148

Millones de pesetas

1996 1995

22.504 11.174
1.342 1.534
23.846 12.708

490 3.854

23.494 9.372
(138) (518)
23.846 12.708

los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Saldos al inicio del ejercicio

Adiciones (retiros) netos

Otros movimientos

Saldos al cterre del ejercicie

Millones de pesetas

1996

1995

13.226 53.200

10.444 (40.025)
314 51

23.984 13.226
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”
durante los gjercictos 1996 y 1995 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldos al inicio del ejercicio 518 886
Mas- Dotacién (Liberacién) neta del ejercicio 63 (338)
Cancelacién por utilizacion en ventas, saneamientos y otros {443) 30
Saldos al cierre del ejercicio 138 518

Las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades
Andnimas, durante los ejercicios 1996 v 1995 mas significativas se indican en el Anexo IIL.

(99 PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital de otras sociedades
que, sin formar parte del Grupo, mantienen con éste una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a la
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anbnimas y con la
Circular 4/1991. En estas sociedades, que no estan sometidas a la direccidn tnica del Grupo, se mantiene una
participacién inferior al 50% y superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa (supertor al 3% si cotizan).

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Banco incluyéndose los porcentajes de participacion,

directa e indirecta, y otra informacicn relevante.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1996, no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna filial

significativa no consolidable.
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El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a
su admisidn o no a cotizacion, es el sigmente:

Millones de pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 48.087 346
En moneda extranjera 325 22936
48.412 23.282
Por cotizacidn:

Cotizado 47.796 22.733
No cotizado 616 549
Menos- Fondo de fluctuacion de valores e e e

48.412 23.282

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, durante
los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldos al inicic del ejercicio 23.282 25.105
Compras 47.814 559
Ventas y traspasos (22.733) (252)
Diferencias de cambio y otros 49 (2.130)
Saldos al cierre del ejercicio 48.412 23.282

El epigrafe “ventas” del detalle anterior, durante el ejercicio 1996 recoge la operacion descrita en la Nota 1,
referente a The Royal Bank of Scotland Group por 22.700 millones de pesetas, aproximadamente.
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores"
durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldos al inicio del ejercicio - 2
Menos- Cancelacion por ventas y otros - 2)

Saldes al cierre del ejercicio - -

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DE RUPO

Este capitulo recoge el valor contable, determinado de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2-¢, de
las acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta del Banco igual o superior al 50%, cuya actividad
esta directamente relacionada con la de] Banco y estan sometidas a la direccion unica de €ste. La Nota 1 incluye un
resumen del balance de situacion v de la cuenta de pérdidas y ganancias que resultan de aplicar criterios de
consolidacion a estas inversiones. Adicionalmente, en los Anexos 1 y Il se incluye otra informacion relevante sobre
estas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a
su admision o no a cotizacion, neto del fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 359.970 327.198
En moneda extranjera 280.549 412.248
640.519 739.446
Por cotizacion:
Cotizado 5.020 19.926

No cotizado 635 499 719 520

640. 519 739. 446
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BANESTO

En el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, se recoge el coste de la participacién del
Banco en Atisa, S.A. (259.000 millones de pesetas, aproximadamente), sociedad filial a la que el Banco traspasé su
participacion en Banesto.

Al 31 de diciembre de 1.996 y 1.995, el Grupo tenia concedidas diversas opciones a inversores institucionales
para la adquisicion adicional de un 3%, aproximadamente, de las acciones de Banesto, cuyo vencimiento es el 7 de
febrero de 1999

Durante los ejercicios 1996 y 1995 se presentaron, por antiguos Administradores del Banco Espaiiol de
" Crédito, S.A., sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de Espaiia de fecha 28 de diciembre de 1.993,
unas demandas de impugnacion de determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas
que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento de Banesto y las cuentas anuales de los ejercicios 1993 y
1994 de Banesto y del Grupo Banesto. Durante el ejercicio 1996, han sido judicialmente desestimadas y
posteriormente apeladas por los demandantes, las distintas demandas presentadas sobre la legalidad de los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas de Banesto que aprobé el Plan de Saneamiento, quedando auin
pendiente la resolucion de las relativas a la aprobacion de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 1993 y
1994. En opinién de los Administradores de Banesto y de sus asesores legales, no se espera ningun efecto como
consecuencia de dichas demandas.

El Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios respondera frente al adjudicatario, Banco
Santander, S.A. y en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A., de acuerdo con lo establecido en el pliego de
condiciones del! concurso de adjudicacion, de los resultados econdémicos desfavorables para este Ultimo derivados de
tos procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del plazo de dos afios desde la fecha de
publicacion de dicho pliego de condiciones, que se establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de
naturaleza asociativa y correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a la formalizacién de la compraventa de
las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo con o establecido en el pliego de condiciones mencionado
anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor del Banco Espafiol de Crédito, S.A. a cualquier derecho derivado de
la garantia mencionada.

Por otro lado, la reclamacion planteada por Carlisle Ventures, Inc., contra Banesto, en base a los acuerdos de
suscripcion de acciones firmados por ambas sociedades en la ampliacién de capital de Banesto de agosto de 1993, hoy
pendiente de sentencia firme, en opinion de los Administradores de Banesto cumple los requisitos antes mencionados
a efectos de su cobertura por =l Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios.
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de

situacion adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Millones de pesetas

1995

1996
Saldos al inicio del ejercicto £38.007 670.953
Compras y desembolsos en ampliaciones de capital 72.723 375918
Ventas v traspasos netos a sociedades del Grupo (166.472) (193.322)
Diferencias de cambio y otros movimientos (8.141) (15.542)
Saldos al cierre del ejercicio 736.117 838.007

Durante los ejercicios 1996 y 1995, las adquisiciones y ventas mas representativas de participaciones

mayoritarias, fueron las siguientes:

Durante 1996, el principal incremento corresponde a la adquisicion de! Banco Santander Puerto Rico
Corporatioti (antes denominado, BCH-Puerto Rico). Por la parte de las ventas, la mas significativa se refiere a

la sociedad FFBPS , aportada a una sociedad del Grupo (véase Nota 1).

Durapte 1995, el incremento corresponde fundamentalmente a la creacion de la sociedad del Grupo

denominada Parasant.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de

valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1996

1995

Saldos al inicio del ejercicio 98.561 60.639
Mas- Dotacidn neta del ejercicio {2.975) 8.112
Menos- Cancelacién por utilizacion en ventas,

saneamientos y otros 12 (190)
Saldos al cierre del ejercicio 95.598 98.561
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(11) ACTIVOS MATERIALES

Los movimientos correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995, en las diferentes cuentas de este
capitulo han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Terrenos y Edificios de Uso Mobiliario,
Propio y otros Inmuebles Instalaciones y Otros Total
1996 ...................... 1 995 ............... 1996 ..................... oy . o o

Coste regularizado y actualizade
Saldos al inicio del ejercicio 43.297 45.404 85.401 84.823 128.698 130.227
Adiciones 9.645 10.338 - 949 9.645 11.247
Salidas por bajas o reducciones (14.750) (12.445) (1.260) (331) (16.016) (12.776)
Efecto de la actualizacién

otas 1y 20 S0 - wmw o s :
Saldos al final del ejercicio 43522 43297 95 040-7 ""85.401 “ 138,562 128.698
Amortizacion acumulada
Saldos al inicio del ejercicio 2.115 896 52.735 45712 54.850 47.608
Adiciones 554 265 6.739 7.341 7.293 7.606
Salidas por bajas o reducciones {74) (46) A 31 (318)___ (105) i (364)
Saldos al fina! del ejercicio T ses T ahts T seass sams 62.038 54.850
Fondo Saneamiento de

lnmuebles Adjudicados 4.823 7.024 - - 4.823 7.024
Saldos netos al final del ejercicio 36104 34158 35597 32666 TL701 66.824

Del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 13.175 ¥
15.306 millones de pesetas, respectivamente, corresponden a inmovilizado situado fuera del territorio espafiol. La
cuenta "Otros inmuebles” incluye, entre otros, los derivados de adjudicacion por créditos no recuperados, registrados
por su coste de adjudicacién, en ningun caso supenior al valor contable del crédito no recuperado, minorado por las
provisiones constituidas por comparacién con su valor de mercado. Estas provisiones al 31 de diciembre de 1996 y
1995 ascienden a 4.823 y 7.024 millones de pesetas y representan un 35,93% y un 41,56% respectivamente del valor
registrado (13.422 y 16.901 millones de pesetas, respectivamente).
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Segun indica la nota 2-f, el 31 de diciembre de 1996, el Banco actualizé su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (con anterioridad se habian acogido a otras leyes de actualizacion). La
plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3%, ha sido abonada a la cuenta “Reservas de
Revalorizacidn” {véase Nota 20). Como contrapartida de la plusvatia se han utilizado las cuentas correspondientes a
los activos materiales actualizados, sin variar el importe de la amortizacidn acumulada contabilizada.

El valor de mercado de los activos actualizados es superior al coste contable neto registrado despues de la

actualizacion practicada. Se estima que la actualizacién supondra un aumento de las amortizaciones del gjercicio 1997
de, aproximadamente, 3.200 millones de pesetas.

(12) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detatle del saldo del capitulo “Otros activos” de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Hacienda Publica 40.590 45.690
Dividendo activo a cuenta distribuido (Notas 1y 3) 33.540 20.124
Operaciones en camino 3.216 3.700
Opciones adquiridas 7.119 4.908
Diferencias de valoracion y

regularizacion de operaciones a plazo y en divisa 50.299 19.446
Derechos sobre bienes tomados en

arrendamiento financiero (Nota 2-g) 29.947 22974
Otros conceptos TS 10213

172.361 127.055

El importe del epigrafe “Otros activos-Hacienda Piblica” de los balances de situacion adjuntos, incluye los
pagos a cuenta sobre el impuesto sobre beneficios, los saldos a favor del Banco por derechos activos frente a la Hacienda
Publica derivados del Grupe fiscal consolidable y determinados impuestos anticipados.
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Por otro lado, el detalle de saldo del capitule “Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Obligaciones a pagar 65.122 56.128
Opciones emitidas 5.728 5.662
Operaciones en camino 1.226 2.481
Dividendos pendientes de distribucién (Notas 1 y 3) 11.180 -
Otros conceptos (véase Nota 1) 223.165 10968

306.421 75.239

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:
Millones de pesetas

ACTIVO:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 1.044 840
" Devenge de productos no vencidos de inversiones no

tomadas a descuento 343.678 294 336
Gastos pagados no devengados 3.513 4.132
(Gastos financieros diferidos 9.629 11.221
Otras periodificaciones 28.053 34.525
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a

descuento W) (628

384.924 344,426

PASIVO:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 18.755 82.463
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a

descuento 318.770 326.122
Gastos devengados no vencidos 15,444 10.837
Otras periodificaciones 7.551 3.835
Devengo de productos no vencidos de inversiones tomadas

a descuento (6.914) (34.207)
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(14) ENTIDADES DE CREDITOQ-PASIVO

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a la

naturaleza de las operaciones, es el que se indica a continuacion:

Mlll(mes de pesetas

1996 1995

Por moneda:
En pesetas 1.962.116 1.411.017
En moneda extranjera 1.732.580 1 167 789
3.694.696 2.578.806
Por naturaleza:
A la vista-
Camara de Compensacion - 438
Otras cuentas 101.827 74.765
101.827 75.203
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia - Dispuesto en
cuenta de crédito - 4.907
Cesion temporal de Certificados de Banco de
Esparia (Nota 4) 79.733 95.625
Cuentas a plazo 2.237.747 1.617.613
Cesion temporal de Activos (Nota 4 y 5) 1.184.627 737.393
Otras cuentas 90 762 48.065
3 592 869 2 503 603

3.694.696 2.578.806
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Banco tenia cedidos al Banco de Espafia 79.733 y 95.625 millones de
pesetas, respectivamente, de Certificados emitidos por el propio Banco de Espaiia, adquiridos en cumplimiento de la

normativa sobre el coeficiente de caja (véase Nota 4).

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "A plazo o con preaviso”

de este capitulo de los balances de situacion adjuntes, asi como los tipos de interés al cierre de cada ejercicio, es el

siguiente:

Saldos al 31 de

diciembre de 1995:

Dispuesto en cuenta de
crédito de Banco de Esparia

Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espafa

Cuentas a plazo

Cesidn temporal de activos

Saldos al 31 de

diciembre de 1996

Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espana

Cuentas a plazo

Cesion temporal de activos

Millones de pesetas

Entre 3 Entre 1
Hasta 3 meses y 1 afioy 5 Mas de 5
meses ano ahos anos Total
2.399 2.308 - - 4907
95.625 - - - 95.625
937.451 492701 39.421 196.103 1.665.678
17,342 20051 - - 737.393
1.752.817 515.260 39421 196.105 2.503.603
79733 - - - 79.733
1.616.157 468.377 148.568 95.407 2.328.509
1100938 ..80.538 N 2 e 1.184.627
2.796.828 548.915 151 719 95.407 3.592.869

Tipo de
Interés al
cierre del
Ejercicio

8%

9%
6,92%
9,28%

6,25%
5,72%
6,25%
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(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion,
area geografica y sector que lo origina, se indica a continuacidn:

Millones de pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 3.494.344 3.563.613
En moneda extranjera 794.681 858.039
4,289.025 4.421.652
Por drea geogrifica:
Esparia . 31.612.713 3.916.663
Resto Comunidad Europea 648.173 477.359
Resto del mundo 28.139 27.630
4.289.025 4.421.652
Por sectores:
Administraciones Publicas 124.435 120.685
Otros sectores residentes 31.289.653 3.363.641
No residentes 874.637 937.326
4.289.025 4.421.652
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el detalle por naturaleza del saldo que ﬁgufa registrado en "Otros sectores
residentes™ se indica a continuacion:

1996 1995
Cuentas corrientes 759.100 771.758
Cuentas de ahorro 375.626 314.358
Imposiciones a plazo 1.100.485 1.198.673
Cesidn temporal de activos 996.823 1.019.519
Otras cuentas 57.919 59333
3.289.953 3.363.641

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 incluye Deuda del Estado cedida a clientes con
compromiso de recompra por un importe de 999.362 y 1.019.661 millones de pesetas respectivamente (véase Nota 4).

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Dgpésitos de
ahorro - a Plazo" y "Otros débitos - a plazo” de los balances de situacion adjuntos se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995

Depdsitos de ahorro - A plazo -
Hasta 3 meses 1.220.094 768.901
Entre 3 meses y | ano 329.267 3719277
Entre 1 afio y 5 afios 216.419 577.692
Mas de 5 afios 151.539 352,534
1.917.319 2.078.404
Otros débitos - A plazo -
Hasta 3 meses 757.381 471.096
Entre 3 meses y | afio 288.382 599.432

Entre 1 afio y 5 afios - -

Mas de 5 afios - -

1.045.763 1.070.528
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El desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacion” de este capitulo de los balances de situacion

adjuntos en funcion del tipo de empréstito es el siguiente:

Millenes de pesetas

1996

1995

En pesetas-
Convertibles:
"Equity notes” convertibles en acciones de Banco Santander
de Negocios, S.A., o reembolsables en efectivo, con un tipo de
interés fijo del 4% - 2.000
No convertibles:
Obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% y 8,75% 65.151 65.151
Bonos con tipo de interés fijo del 7,5% y 7,75% 59.530 59.530
Bonos con tipo de interés fijo del 7,625% 53.720 53.720
Obligaciones con tipo de interés fijo del 7,625% 93.300 93.300
Obligaciones con tipo de mterés fijo entre el 7% y el 7,2% 1.75¢ -
En moneda extranjera-
No convertibles:
Obligaciones en libras esterlinas con tipo de interés fijo del
7,154% los diez primeros afios y del LIBOR semestral mas
0,25%, hasta su vencimiento 44.323 37.665
Bonos en dolares con tipo de interés del 5,53% o lo.3se ez
328.154 311.366
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Las obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% y 8.75% fuerbn emitidas mediante subasta a tipos
de interés efectivos que oscilan entre el 8,27% y el 8,9%, y vencen en los afios 2003 y 2008.
Los “equity notes” han sido reemboisados en efectivo durante el ejercicio 1.996.

Los bonos con tipos de interés fijo del 7,625% fueron emitidos a unos tipos de interes efectivos que oscilan
entre ¢l 8,537% y el 11,587% y vencen en los afios 1997 y 1999.

Las obligaciones con un tipo de interés fijo del 7,625% fueron emitidas a unos tipos de interés efectivos
que oscilan entre un 9% y un 11,9%, venciendo en los afos 2001, 2004 y 2009.

Las obligaciones en libras esterlinas, con tipo de interés fijo del 7,154% durante los primeros diez anos
y del LIBOR semestral, mas 0,25% hasta su vencimiento €n el afio 2010, fueron emitidas con una prima del
4,18%.

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el saldo de este capitulo del balance de situacion
adjunto al 31 de diciembre de 1996:

Millones de
pesetas
1997 38.325
1998 10.380
1999 55.424
2000 B
2001 51.250
Después del 2001 152.775
328.154

(17) PROVISIQONES PARA RIESGOS Y CARGAS

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacion:
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Millones de pesetas
1996 1995
Saldos al inicio del gjercicio 37.957 36.732
Mas: Dotacidn neta del ejercicio 11.680 6.411
Menos:
Pagos a pensionistas (4.719) (4.443)
Fondos utilizados, traspasos y otros movimientos (4.931) (743)
Saldos al cierre del ejercicio 39.987 37.957

El importe del epigrafe “Fondo de pensionistas” y los “Pagos a pensionistas” corresponde a la cobertura del
pasivo devengado no incluido en los contratos que se indican en la Nota 2-i y a los pagos efectuados desde este
fondo, respectivamente.

Dentro de la cifra total de las obligaciones contraidas y cubiertas por el Grupo en materia de pensiones a 1o
largo de los afios para el conjunto de su personal, tanto en activo como jubilado, y cuyo importe al 31 de
diciembre de 1996 asciende a 93.098 miliones de pesetas, estn incluidos los importes correspondientes a los
miembros del Consejo que han sido o son ejecutivos del Banco. Dicho importe, acumulado hasta la fecha
mencionada del 31 de diciembre de 1996 y el capital total garantizado por seguros de vida a la misma fecha,
asciende a un total de 2.797 millones de pesetas (2.398 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

El saldo del epigrafe “Otras provisiones” del capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances
de situacion a 31 de diciembre de 1996 y 1993 incluye los siguientes conceptos:

Millones de pesetas

1996 1995
Provision de insolvencias para riesgos de firna 7.311 5.577
Fondo para minusvalias en operaciones de futuros 10.084 3.366
Otros fondos 7.528 9.231
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(18) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos que
recoge aquellas financiaciones que, a efectos de prelacion de créditos, se sitian detras de los acreedores comunes,
se desglosa como sigue:

Millones de pesetas

1996 1995
Obligaciones subordinadas en pesetas con un tipo de interés fijo del 10,5%
anual y vencimiento en julio de 1998 9.632 9.632
Obligaciones subordinadas en pesetas con un tipo de interss fijo del 12,7%
anual y vencimiento en diciembre del 2010 13.000 10.000
Obligaciones subordinadas en pesetas con un tipo de nterés fijo del 10,75%
anual y vencimiento en diciembre del 2010 13.350 13.350

Obligaciones subordinadas por un importe nominal de 10.250 millones de

escudos portugueses con un tipo de interés variable y vencimiento en abril

del 2005 8.581 8.323
Obligaciones subordinadas por un importe nominal de 15.000 millones de

escudos portugueses, con un tipo de interés variable cada 6 meses en

funcién del LIBOR del escudo y vencimiento en octubre del 2004 12.559 12.180
Depdsitos subordinados e A9B.T8T 108,297 .

550,909 161.782

El saldo de la cuenta de Depositos subordinados del detalle anterior al 31 de diciembre de 1996, recoge los
depdsitos constituidos en el Banco por sociedades del Grupo emisoras de deuda subordinada y acciones preferentes, todos
elios en dolares, con el siguiente detalle:
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SOCIEDAD EMISORA pesetas Tipo de interés VENCIMIENTO

Santander Financial Issuances Ltd. 26.255 LIBOR + 0,60% Perpetua
Santander Financial Issuances Lid. 52.510 LIBOR +0,90% Perpetua
Santander Financial Issuances Ltd. 12.077 LIBOR+ 1% Perpetua
Santander Finance Limited 31.785  7375% Perpetua
Santander Finance Limited 31.785 7,90% Perpetua
Santander Finance Limited 25428 8,125% Perpetua
Santander Finance Limited 25428  8,74% Perpetua
Santander Finance Limited 25428  B,54% Perpetua
Santander Financial Issuances Ltd. 19.544  LIBOR *1,022 + max 0,467% 14/09/04
Santander Financial Issuances Ltd. 38965  7.875% + max 0,23% 15/04/05
Santander Financial Issuances Ltd. 18.516 7,755 +max 0,17% 15/05/05
Santander Financial Issuances Ltd. 25.848  6,80% + max 0,31% 15/07/05
Santander Financial Issuances Ltd. 19499 [LIBOR *1,024 + Max 0,481% 24/08/05
Santander Financial Issuances Ltd. 25999 725+ max (,19% 1/11/15
Santander Financial [ssuances Ltd. 38747 6,375% +0,22% 15/02/11
" Santander Financial [ssuances Ltd. 32419 7% +max 0,22% 1/04/06
Santander Financial Issuances Ltd. 25975  7,25% + max (,19% 30/05/06
Santander Financial Issuances Ltd. 19.579  LIBOR * 1,02 + max 0,366% 17/10/06

Los intereses devengados en el ejercicio 1996 y 1995 por las financiaciones subordinadas han ascendido a

23.956 y a 10.778 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.
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(19) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996 el capital social de Banco Santander se¢ compone de 159.715.322 acciones
nominativas de 750 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que cotizan en las
principales bolsas nacionales y extranjeras.

Durante el afio 1996 no se han registrado variaciones en el capital social del Banco.

El capital adicional autorizado por la Junta General de Accionistas al 31 de diciembre de 1996, asciende a
99.893 millones de pesetas. Los plazos de que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital
hasta este limite finalizan en febrero de 1997 (40,000 millones de pesetas), y el resto en febrero del afio 2000.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Banco no poseia acciones propias en cartera.

Determinadas sociedades dependientes del Grupo adquirieron acciones del Banco que figuran registradas
en los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por importe, neto de las
correspondientes provisiones, de 3.630 v 4.215 millones de pesetas (véase Nota 1).

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en vigor a partir del gjercicio
1990, de las sociedades anteriores, las domiciliadas en Espafia han constituido reservas indisponibles equivalentes
al importe por el que figuran contabilizadas las acciones del Banco en sus correspondientes cuentas anuales.
Asimismo, se han constituido reservas en las cuentas anuales consolidadas por las acciones del Banco adquiridas

por sociedades dependientes no domiciliadas en Espara.

Dichas reservas, seran de hbre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado su

constitucidn.
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(20) PRIMAS DE EMISION Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion de estos capitulos de los balances de situacion

adjuntos, antes de la aplicacién de los beneficios correspondientes a cada ejercicio, es como sigue:

Millones de pesetas

1996 1995

Reserva legal 23.960 23.960
Primas de emision de acciones 150.831 150.831
Reservas de revalorizacion (Nota 1) 15.742 -
Otras reservas de libre disposicion o 160332 160,022
350.865 334,813

Durante 1996 y 1995, los movimientos mas importantes que han afectado a estas cuentas de reservas son

los siguientes;

Millones de pesetas

1996 1995
Saldos al inicio de cada ejercicio 334.313 308.262
Beneficio neto del ejercicio anterior 45.939 62.032
Distribucion de dividendos correspondiente al beneficio
neto del gjercicio anterior (44.720) (35.481)
Reservas de revalorizacion 18742 -

Saldos al cierre de cada ejercicio 350.865 334813
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RESERVA LEGAL-

De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andénimas, las entidades que obtengan en el
ejercicio econémico beneficios, deberdn dotar el 10% del mismo a la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para
esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion

de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

RESERVAS DE REVALORIZACION. REAL DECRETO-LEY 7/1996, DE 7 DE JUNIO

A partir de la fecha en que la Administracion tributarza haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reservas de Revalorizacion” (o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacion), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados contables negativos y a ampliacion del capital social. A
partir del 1 de enero del 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria
“haya sido realizada. Se entenderd la plusvalia realizada en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros
de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley, dicho saldo
pasaria a estar sujeto a tributacion.
PRIMAS DE EMISION DE ACCIONES-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas se permite expresamente la

utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto 2
su disponibilidad.
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(21) SITUACION FISCAL

Los balances de situacion adjuntos incluyen, segin su saldo, dentro de los epigrafes "Otros Activos” 6
“Débitos a Clientes - Otros Débitos”, los importes correspondientes a los diferentes impuestos que son aplicabies,
entre los que se incluye la provisidn para el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio,

neto de retenciones y pagos a cuenta del mismo, efectuados en cada periodo.

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades, previstos en la normativa de dicho Impuesto. Si bien no se ha presentado aun la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1996, en el computo de la prevision para dicho impuesto se han
considerado unas deducciones por inversiones en activos fijos nuevos, doble imposicion sobre dividendos y doble
imposicidn internacional por un importe total de 14.545 millones de pesetas, aproximadamente. En 1995 este
importe ascendié a 12.585 millones de pesetas. Para que estas deducciones sean gfectivas, deberan cumplirse los

requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Banco tiene pendiente de inspeccion por las autoridades fiscales, los ejercicios 1993 a 1996 respecto a los

principales impuestos que le son de aplicacion.

L.a conciliacién del gasto por ¢l Impuesto sobre sociedades. aplicando un tipo impositivo del 35% al

resuttado contable antes de impuestos y el gasto registrado por el impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Impuesto sobre sociedades al tipo impositivo del 35% sobre ¢l
beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto 18.771 18.358
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
Deducciones (14.545) (12.585)
Diferencias permanentes ‘ U .2 1,642
3.595 7.422

Desde el ejercicio 1992, el Juzgado Central de Instruccion de Madrid mantiene abiertas unas diligencias
previas para determinar las responsabilidades pecuniarias que pudieran declararse procedentes en relacién con
determinadas operaciones de cesion de crédito efectuadas por el Banco entre los ejercicios 1986 y 1989. En opinidn
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del Banco Ky de sus asesores internos y externos, la resolucion final de este acontecimiento sera favorable y no
requiere una provision adicional especifica , lo que ha sido corroborado por el auto de sobreseimiento parcial del
citado juzgado, de 16 de julio de 1996, que ha supuesto un muy considerable avance 2 tal fin.

Por otra parte, el 28 de noviembre de 1995, el Banco recibi¢ un requerimiento de la oficina del Fiscal del
Distrito de Nueva York solicitando la remisién de documentacién en relacion con dichas diligencias previas. El
Banco, en el marco de dicha investigacién, remitid documentacion en respuesta del requerimiento, sin que tampoco
respecto de aquélla se requiera provision especifica. Desde febrero de 1996, el Banco no ha recibido comunicacién

alguna que cumplimentar de la Fiscalia del Distrito de Nueva York en relacion con dicha investigacion.

Adicionalmente, como consecuencia de la actuacién inspectora de las autoridades fiscales, existen actas de
inspeccion por importe de 5.066 millones de pesetas a las que el Banco manifesto su disconformidad. Asimismo,
debido a posibles diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el sector bancario, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autoridades
fiscales para los afios pendientes de verificacion podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo
importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. En opinion del Consejo de Administracion del Banco, asi
como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en las inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes,
o aquélios correspondientes a las citadas actas de inspeccién, es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que

de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

En cualquier caso. al 31 de diciembre de 1996, ¢l Banco, dados sus tradicionales criterios conservadores,
cuenta con provisiones y garantias suficientes para hacer frente a las contingencias que pudieran derivarse de estas

situaciones.

El 17 de octubre de 1988, el Ministerio de Economia y Hacienda concedi6 la aplicacion del Régimen de
Declaracion Consolidada durante el tnenio 1989 a 1991 a Banco Santander como sociedad dominante y como
dominadas a aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplan los requsitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacion sobre el bereficio consolidado de los Grupos de Sociedades. En los anos
1991 vy 1994 el Banco ha presentado el correspondiente escnto de solicitud de prorroga del citado Régimen de

Tributacion conselidado.

Durante 1996, las sociedades que integran el Grupo consolidable fiscal, han decidido acogerse al régimen
fiscal de los Grupos de Sociedades previsto por la Ley 43/1995; de 27 de diciembre, durante los ejercicios 1997,
1998 y 1999. Dichos acuerdos han sido comunicados por el Banco al Ministerio de Economia y Hacienda .
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{22) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluye, entre otros
conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancanas,

con el siguiente detaile:

Millones de pesetas

1996 1995
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 8.481 11.093
Fianzas, avales y cauctones 1.409.96¢ 1.091.101
Otros pasivos contingentes 133.383 54.004
1.551.764 1.156.198
Compromisos: e s
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 271.589 257919
Por otros sectores residentes 816.350 735.565
Por no residentes 325918 274.558
Otros compromisos 2,949 40.675
1.416.806 1.308.717
2.968.570 2.464 915

(23) OPERACIONES DE FUTURO

Las principales operaciones de futwro no vencidas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se refieren a
operaciones a plazo y futuros sobre tipos de cambio, permutas financieras (SWAPS) sobre tipos de interés,
operaciones a plazo y futuros sobre tipos de interés, operaciones a plazo sobre activos financieros y opciones sobre

tipos de interés, tipos de cambio y valores.

A continuacion se presenta el desglose de valores nocionales y/o contractuales por cada tipo de operaciones de fururo que
mantiene el Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995:
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Nocionales y/o Contractuales

1996 1995
Compra- ventas de divisas no vencidas:
Compras 6.317.451 4.336.139
Ventas : 4.649.572 3.548.316
Compra- ventas de activos financieres:
Compras - 302.636 492.299
Ventas 191.382 200.842
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 970.674 182.952
Vendidos 464.223 155.390
Opciones:
Sobre valores:
Compradas 92.026 80.735
Emitidas 72.796 83.805
Sobre tipos de interes:
Compradas 1.697.678 822.579
Emitidas 1.294.075 930.268
Sobre divisas:
Compradas 245325 232.052
Emitidas 206.617 239.546
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA's) 1.057.973 1.527.028
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s) 7.544,276 5.396.122
Otras 31.295 32.071
Total Operaciones de futuro 25.137.999 18.260.144

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el
riesgo total asumido por el Banco, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros es la compensacion y/o
combinacién de los mismos. Esta posicién neta es utilizada por el Banco, basicamente, para la cobertura de riesgo
de tipo de interés o de cambio y de precio de los activos subyacentes, cuyos resultados se incluyen en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y, en su caso,
incrementando o compensando los resultados de 1as inversiones y/o financiaciones para las que fueron formalizados

como coberturas.
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1993, el detalle aproximado de los saldos y operaciones mas importantes
mantenidos por el Banco con las Sociedades Consolidables, asi como con otras en las que participa en su capital
soctal con un porcentaje superior al 3% para cotizadas y al 20% para no cotizadas, pero que no son consolidables

por tener una actividad no directamente refacionada con la del Banco o por no estar sometidas a la direccidn Unica

de éste, se muestra a continuacion en las columnas "Empresas del Grupo consolidables” y "Empresas del Grupo no
consolidables”, respectivamente. Ademas, algunas de las polizas de seguros para cobertura de riesgos han sido
contratadas con una de estas sociedades (véase Nota 2-i). Los saldos mantenidos por el Banco con sociedades

financieras con participaciones inferiores a dicho porcentaje, pero con administradores, accionistas o CORSejeros

comunes, no son significativos a 31 de diciembre de 1996 y 1995.

Activo-

Entidades de credito

Créditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores de
renta fija

Pasive-

Entidades de crédito
Débitos a clientes
Otros pasivos

Pérdidas y ganancias- Debe-
Intereses y cargas asimiladas

Pérdidas y ganancias - Haber-
Intereses v rendimientos asimilados
Resultados extraordinarios (Nota 1)
Rendimiento de la cartera de

renta variable

Cuentas de orden-
Compromisos
Pasivos contingentes

Millones de pesetas

Consolidables

1996 1995 1996 1995

1.251.013 984.678 94.900 80.735
524.492 84.506 752 -
s N :
1.788.558 1.081.609 95.652 80.735
246.513 294.819 - 986
511.862 510.419 4.667 4.279

.. 205.000 e s T e— o
963.375 805.238 4.667 5.265
89.559 62.117 - -
85.214 100.354 7.461 -
26.886 - - -

o 1381T LA LST8 2.867..
125.717 151.655 9.037 2.867
145354 166.761 - 34.834

856.469 665.091 13.778 12.227
1.001.823 831.852 13.778 47.061
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(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacidén se indica determinada
informacidn relevante:

1.  DISTRIBUCION GEOGRAFICA
La distribucién geografica de los principales capitulos que componen las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en que estan localizadas las sucursales del Banco, es la
siguiente:

Millones de pesetas

Intereses y rendimientes asimilados-
Espaia 583.367 500.177
Resto de Europa 82.918 12.161
Aménca 24.886 20,478
Resto 6.728 6.158
697.899 538.974
Comisiones percibidas-
Espafia 58.969 56.862
Resto de Europa 854 827
América 6.254 2423
Resto 342 278
66.419 60.390
Resuitados de operaciones financieras-
Espafia 29.156 24.070
Resto de Europa 2.080 2.095
América 255 (868)
Resto 403 763
31.894 26.060
Intereses y cargas asimiladas-
Espafia 471.062 397.471
Resto de Europa 115.080 40.551
Ameérica 22.602 19.629

Resto 5.118 6.347

613.862 463.998
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2. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Millenes de pesetas

1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 529 771
De entidades de crédito 201.769 185.490
De la cartera de renta fija 217.523 166.728
De créditos sobre clientes 223.809 210.565
Otros productos 54.269 (24.580)
T 697899 538.974
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 5.700 5.661
De servicios de cobros y pagos 28.682 29.639
De servicios de valores 4.408 4.830
De otras operaciones 27.625 20.260
............................... TN e
Resultados de operaciones financieras-
Renta fija espaiiola y extranjera 47.615 26.803
Renta variable 1.079 (1.978)
Cambios y Derivados {16.800) 1.235
R,y Bl i
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espana 36.155 47.734
De entidades de crédito 194.292 159.833
De acreedores 280.517 219.326
De empréstitos y otros valores negociables 27.418 29.102
Coste imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 2-1) 1.415 1.819
Otros intereses 14.065 6.134
e TR
Comisiones pagadas-
Operaciones activas y pasivas 1.282 1.228
Comisiones cedidas 3.792 2.975
Otras comisiones 2.772 2.694
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3.  RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS - CAMBIOS Y DERIVADOS-

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo de este epigrafe recoge beneficios netos por diferencias de
cambio por 4.870 millones de pesetas y pérdidas netas por operactones de futuro de 21.670 millones de

pesetas .

Las pérdidas en operaciones de negociacion contratadas en mercados no organizados se encuentran
provisionadas con cargo a resultados. Por otra parte, los beneficios en operaciones de negociacidn
contratadas fuera de mercados organizados, mo se reconocen en resultados hasta el momento de su
liquidacién.

4. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
sigutente:

Millones de pesetas

1996 1995

Sueldos vy salarnos 71.852 62.860

Seguros sociales 14.485 13.746

Otros gastos S <. S 2 L=
94.721 80.621

El niimero de empleados def Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995, distribuido por categorias,
ha sido el siguiente:

Nuamero de personas

1896 1995

Direccion General 50 30
Jefes y apoderados 7.772 7.275
Administrativos 3.469 3.824
Subalternos 85 e 138

11.376 11.285
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Los miembros del Consejo que son ejecutivos del Grupo han percibido, por todos los conceptos
retributivos, durante los ejercicios 1996 y 1995 , un towl de 949 y 906 millones de pesetas,
respectivamente, que estan incluidos dentro del epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De
personal”. De estos importes, corresponden a percepciones salariales fijas 625 y 502 millones de pesetas,
para los ejercicios de 1996 y 1995, respectivamente, siendo el resto retribuciones variables que se abonan
en funcion de la consecucion de los objetivos fijados para el Grupo.

5. BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

Adicionalmente a lo indicado en la Nota 1 , los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas recogen, segun su signo, los resultados procedentes de ventas de activos materiales e
inmovilizaciones financieras. (4.642 y 4.346 millones de pesetas, respectivamente, de beneficios y
quebrantos al 31 de diciembre de 1996), liberaciones y dotaciones a otros fondos v cobro de intereses de
activos morosos v dudosos devengados en ejercicios anteriores.
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(26) CUADRO DE FINANCIACION

A continuaci6n se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Miilones de pesetas

1996 1995
Origenes:
Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio- 50.038 45.030
Amortizaciones 11.414 17.075
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y
fondos genéricos 9.402
Saneamientos directos de activos 4.006
Resultados netos en venta de participaciones e inmovilizado (27.539)
. L2222
Titulos subordinados emitidos {incremento neto) 389.127
Inversidén menos financiacion en Banco Espafia y Entidades de
crédito y ahorro (variacion neta) 639.478 -
Titulos de renta variable no permanente (disminucion neta) - 39.433
Acreedores (incremento neto) - 1.551.324
Empréstitos (incremento neto) 16.788 -
Venta neta de inversiones permanentes 56.211 -
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) _1e32s1 103.143
Total origenes 1.312.176 1.807.405
Aplicaciones:
Dividendos ' 48.468 39.229
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y
Entidades de crédito y ahorro (variacion neta) - 735.112
Inversion crediticia (incremento neto) 1.041.435 299.060
Titulos de renta fija (incremento neto) 78.445 533.800
Titulos de renta variable no permanente {(incremento neto) 11.201 -
Acreedores (disminucidn neta) 132.627 -
Empréstitos (disminucion neta) - 35343
Adquisicion de inversiones permanentes - 164,861

Total aplicaciones 1.312.176 1.807.405
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BANCO SANTANDER, S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1996

En el ejercicio 1996 Banco Santander ha obtenido un beneficio neto de 50 038 mullones de pesetas, con
un aumento del 11,1% sobre el afio anterior. La cifra de activos totales se ha situado en 10 billones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996, un crecimiento del 19% respecto a la cifra de 1995

El entorno econémico espanol

El marco econdmico del negocio comercial def Banco Santander en Espaiia se ha caracterizado por una
mejoria constante el PIB creci¢ algo mas de medio punto por encima de la media europea y aumento
en un 2% su mivel de empleo

El hecho econémico mas relevante del ano ha sido la consecucion de una muy significativa estabilidad
de precios. En Espafia, la tasa de inflacion rompio la barrera del 3,5%, situando las expectativas
inflacionistas por debajo del 3% El aumento de credibilidad que este resultado supuso amplio el margen
de actuacion del Banco de Espafia v conllevo a lo largo del afio una reduccion de los tipos de interés
oficiales de 3,75 puntos porcentuales

Los tipos de mercado, especialmente los de mas largo plazo, registraron incluso una reduccton mayor
ligada, en buena medida, a la anticipacion de un ritmo de correccion de los desequilibrios econdmicos
adecuado para permitir que Espafia se incorporase a la Moneda Unica en 1999, Los mercados de
capitales respondieron positivamente, contribuyendo a un aumento del 42% en el indice bursatil
IBEX-35 en el afio
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Evolucion de los negocios y operaciones del Banco.

Banco Santander es la Sociedad matriz del Grupo Santander y representa aproximadamente el 42% del
activo total agregado del Grupo v el 41,5% del beneficio consolidado después de impuestos al 31 de
diciembre de 1996. El crecimiento experimentado por las sociedades del Grupo en la ultima década, ha
hecho que el Banco actue también, en la practica, como entidad “holding” tenedora de las acciones de
las diferentes sociedades que lo componen, siendo sus resultados cada vez menos representativos de la
evolucién vy resultados del Grupo Asi, en cada gjercicio, el Banco hace corresponder la cuantia de los
dividendos a repartir a sus accionistas con los resultados obtenidos a nivel consolidado.

Para ello, cada una de las filiales dedica la mayor parte de sus beneficios a reservas, destinando a la
matriz exclusivamente los importes necesarios para permitir la retribucion, via dividendos, de los
accionistas del Santander.

Los diferentes bancos, sociedades dependientes v participaciones accionariales que mantiene el Banco
Santander en el ambito internacional, estan integrados en el Grupo a traves de una estructura formada
por distintas sociedades tenedoras de acciones que, en dltimo término, son las titulares de los bancos y
filiales en el exterior.

Esta estructura. perteneciente en su totaiidad a Banco Santander, S.A., tiene como objetivo la
optimizacion estratégica, economico-financiera y fiscal de la organizacion internacional, que permite
definir las unidades mas adecuadas a la hora de realizar operaciones de adquisicion, venta o
participacion en otras entidades internacionales, la modalidad de financiacion mas conveniente en cada
caso respecto de dichas operaciones. v ¢l canal mas adecuado para la transferencia a Espafia de los
beneficios obtenidos.

Como entidad comercial, en 1996, afio caracterizado por la continua e intensa bajada de los tipos de
interés, el Santander ha seguido mostrando una enorme capacidad de innovacion y anticipacion,
lanzando nuevos productos v servicios y mostrando una enorme flexibilidad en sus movimientos de
precios. Particular relevancia ha tenido su actuacion en créditos hipotecarios y créditos al consumo, asi
como en fondos de inversiéon v penstones, a través de sus sociedades gestoras.

Como entidad matriz del Grupo, en el campo internacional, ademas de continuar consolidando su ya
tradicional presencia a través de Santander Investment v de la banca comercial en el extranjero, se han
tomado decisiones importantes de ampliacion de esta presencia bien directamente o bien a través de la
estructura comentada, particularmente en Iberoamerica, donde el banco inicid va a comienzos de los 80
esta politica de diversificacion
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En este sentido han sido operaciones destacables: las adquisiciones del B C.H. en Puerto Rico y de la
primera gestora de fondos de pensiones en Argentina, la fusion del Banco Santander Chile y Banco
Osorno, ademas de las adquisiciones acordadas del Banco Mexicano y del Banco de Venezuela. En
Europa se realizaron las adquisiciones del 50% del CC-Bank en Alemania hasta alcanzar el 100% de su
capital, y el 10% del Inter-Europa Bank de Hungria.

Balance de sttuacion
Los activos totales del Banco, aumentaron un 19% en el afio, situandose en 10 billones de pesetas.

Los créditos sobre clientes se incrementaron en un 47,8%. alcanzando la cifra de 3 169.743 millones de
pesetas. Esta evolucion es resuitado tanto de la actividad de Banco Santander como sociedad matriz del
Grupo como de su actividad comercial, donde son especialmente significativos los incrementos de
créditos hipotecarios v créditos consumo

Los recursos ajenos en balance ascendieron a 5 168 088 millones de pesetas, con un incremento sobre
1995 del 5.6%.

La morosidad se situé a 3| de diciembre en 40 735 millones de pesetas, con un indice sobre activos de
riesgo del 0,85% y una cobertura del 158,6%.

Resultados

En el gjercicio 96, Banco Santander ha obtenido un beneficio neto de 50 038 millones de pesetas con un
aumento del 11, 1% sobre el arfio antenor

El margen de intermediacion se situa en 102 614 miilones de pesetas, con una caida del 21,9% sobre el
afio anterior.

No obstante, esta caida se produce por los menores dividendos que Banco Santander ha recibido de su
Grupo economico, con una reduccion entre ahos de 36.000 millones de pesetas, aproximadamente.
Como va se ha comentado, la politica como holding de Banco Santander es la de detraer beneficios de
sus participaciones via dividendos solo en la medida necesaria para retribuir a los accionistas de Banco
Santander.
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Eliminados los dividendos del Grupo, el margen de intermediacion en el ejercicio 96 se mcrementa en
un 9,3%.

Las comisiones netas se sitan en 58.573 millones de pesetas con un incremento del 9,5%, lo que umido
a los Resultados de Operaciones financieras, con un saldo de 31.894 millones de pesetas, que supone un
incremento del 22,4%. elevan el margen ordinario a 193 081 mullones de pesetas, un 8,4% inferior a
1995 pero superior en un 11,5% si se excluyen los dividendos de sociedades del Grupo.

Del margen ordinario se han detraido 159089 millones de pesetas en Gastos Generales de
Administracion y Amortizaciones, principalmente. Los Gastos Generales se incrementan en un 16,1% y
las amortizaciones se reducen en un 33,2%.

Una vez deducidos ios gastos, el margen de explotacion se situa en 33.992 millones de pesetas, un
49.6% inferior a 1995 v superior en un 16,6% si en ambos ejercicios excluimos los dividendos de
sociedades del Grupo.

Las dotaciones asignadas a insolvencias y riesgo pais han ascendido a 16.388 millones de psetas, un
8,7% inferior a las realizadas en 1995, y la provision necesaria para la cobertura de las inversiones en el
Grupo supuso una liberacion de 2976 miilones de pesetas frente a los 8.119 mitlones de pesetas
dotados en 1996

Finalmente, los resultados extraordinarios netos han ascendido a 33 053 millones de pesetas y reflejan,
principalmente, las plusvalias en la venta parcial fuera del Grupo de la participacion en First Union.

El beneficio antes de impuestos asciende asi a 53.633 millones de pesetas que despues de detraer 3.595
millones de pesetas para impuestos situan el Beneficio Neto en los 50 038 millones de pesetas, ya
comentados.

De estos 50.038 millones de pesetas del beneficio neto de Banco Santander, 526 millones de pesetas se
destinan a reservas, v el resto a dividendos.
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Propuesta de distribucion de beneficios

Con cargo a los resultados del ejercicio, los accionistas del Banco Santander percibiran un dividendo
integro de 310 pesetas por accion ordinaria, lo que supone un incremento del 10,7% sobre el ejercicio
anterior.

De la cifra total de dividendos, 49.512 millones de pesetas, ya fueron distribuidos a cuenta durante el
ejercicio 1996 un total de 22 360 millones de pesetas. Del importe restante, 11 180 millones de pesetas
se haran efectivos el 31 de enero de 1997 y 15.972 millones de pesetas en abril de 1997,

Capital y acciones propias

Al 31 de diciembre de 1996 ei capital social del Banco es de 119 786 millones de pesetas, representado
por 159.715.322 acciones de 750 pesetas de valor nominal cada una. A esta fecha, las sociedades
consolidadas v no consolidadas del Grupo tenian en sus respectivas carteras un total de 898.185
acciones, equivalente al 0,56% del capital de Banco Santander, con un valor nominal de 674 millones de
_pesetas.

A 31 de diciembre de 1996 v 1995 el Banco no poseia acciones propias en cartera ni ha adquirido
acciones durante el ejercicto.

Politica de investigacion y desarrollo

El Banco Santander, directamente o a través de su Grupo economico, ha sido pionero en el lanzamiento
de productos y servicios innovadores que han contribuido a la alta calidad de los servicios dados a sus
clientes a través de sus amplias redes de distribucion Asi, la “Superlinea Santander” se ha consolidado
como lider en servicios convencionales de banca por teléfono, captando un 20% de este mercado y con
casi medio millon de usuarios.

En junio, el Santander introdujo el primer producto de banca telefonica GSM, conjuntamente con
Telefénica de Espafia. En el campo de la banca PC, en septiembre se lanzo la “tienda virtual” en
Espafia, ofreciendo su “Superplaza Santander”. Asimismo lanzo el “Banco Supernet”, un servicio en
casa que utiliza tecnologia Microsoft, el primero de su naturaleza en Espana.
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Perspectivas

Para 1997, las perspectivas del Banco Santander son ciertamente optimistas. Las fortalezas de sus
negocios basicos le permitiran superar los retos de la globalizacion de los mercados bancarios y de la
Unién Monetaria Europea.

Asi, continuara orientando sus actividades hacia la creacion de valor para sus accionistas desde una
fuerte base de capital. Aprovechando las fortalezas de sus negocios basicos, mantendra una trayectora
de crecimiento sostenido de su rentabilidad sobre recursos propios y de su beneficio por accion.
Asimismo, sometera a revision permanente sus estructuras de costes, continuara incrementando sus
ingresos por comisiones en las areas de negocio de mayor grado de madurez y mantendra la alta calidad
de sus activos en riesgo.

Hechos relevantes

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de este informe de gestion no han sucedido
hechos reievantes que mencionar en este documento.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Santander, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO SANTANDER, S.A. y de
las SOCIEDADES que integran el GRUPO SANTANDER (véanse Notas 1 y 3) que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y-la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Banco Santander, S.A. v las Sociedades que integran el Grupo Santander al 31 de
diciembre de 1996, 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensi6n

adecuada, de conformidad con principios y normas contables generaimente aceptados
aplicados uniformemente.,

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones
que los Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo pdrrafo " no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

14 de febrero de 1997 ﬂ,ét . &goédb\

hemiiwaliee Socials
LR e R N T1 T PE A
Slnnee g i i g
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BANCO SANTANDER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN EL GRUPO SANTANDER

ACTIVO
1. FIAJA E DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
A. aja
1.2.  Banco de Espafia
L3, Otros Bancos Centrales

2. DEUDAS DEL ESTADO {Incluye los Certificades del BE)

3. ENTIDADES DE CREDITO
3. Alavisa
32,  Otos créditos

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA
3.1. De emision piblics
5.2.  Otros emisores ]
Pro memonix: timlos propios

6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

7. PARTICIPACIONES .
7.1.  Enentidades de credito
7.2. Olrs participaciones

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ
8. En entlidades de crédito
&2, Otras

9. ACTIVOS INMATERIALES . L
9.1 Gastos de constitucion l,z;le pramer esablecimiento
9.2.  Otros gastos amortiza

-

9. bis. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
9. bis.|. Por integracion giobai y proporcional
9. bis.2. Por puesta en equivalencia

190.  ACTIVOS MATERIALES
1.1, Terenos y edificios de uso propio
10.2. Otros inmuebies
10.3. Mobiliario, insulaciones Y ouros

1. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
][ ,lé RDividendos pasivos reclamados no desembolsados
.2. Resto

12. ACCIONES PROPIAS
Pro-memoria: nominai

I3. OTROS ACTIVOs
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION

15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
I15.1. Porintegracion global y proporcional
152, Por puesta en equivalencia
15.3.  Por diferencias de conversién

16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
16.1.  Del grupo
16.2.  De minontanios

TOTAL ACTIVO

L. PASIVOS CONTINGENTES

Redescuentos, endosos Y aceplaciones
Activos alectos a diversas igaciones
Fianzas, avales y cauciones

Otros pasives contingenies

mion

Pesetas
211.344.006,000
76.756.000.000
61.749.000.000
72.839.000.000
3.490.681.900.000
4.563.866.000.000
341.982.000.000
 4.221.584.000.000
7.635.767.008.000
1.394.829.000.000
889.946.000.000
504.883.000.000
99,000,000
361.918.000.900
208.808.909.000
194,701.000.000
14.107.000.000
£6.808.000.000
$6.808.000.000
15.378.000.000
1.440.000.000
13.938.000.000
182.380.000.000
174.935.000.000
7.445.000.000
’ 432.381.600.000
210.777.000.000
113.270.000.00¢
158.334.000.000
3.630.000.800
674.000.000
452.912.000.000
543.459.000.000
42.268.900.000
38.755.000.000
3.513.000.000
19.676.369.080.000
1.353.025.000.000
11.903.000.000
342.000.000
1.135.517.000.000
203.26.000.000
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l.  INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

De los que: De la cartera de renta fija
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
3.1 De acciones y otros titulos de renta varisble

3.2. De participaciones
3.3. De participaciones en el grupo

A} MARGEN DE INTERMEDIACION

4. COMISIONES ?ERlClBID.-\S
5 COMISIONES PAGADAS

6 RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

B) MARGEN ORDINARIO

1]

E)

7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

8.1. De persona!
De los que:
Suetdos y Salarios
Cargas sociales
De las quz: pensiones
B.2. Orros gastos administrativos

9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS M

10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

11, RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIE
L1.1. Participaciones en beneficios de socie
I'1.2. Participacion en pérc:das de sociedades puestas en equivalencia
11.3. Correcciones de vaios por cobro de dividendos
12. AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO BE CONSOLIDACION
3. BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
13.1. Beneficios por ¢najenacion de participsciones en entidades
consolidadas por intzgracion global y proporcional
13.2. Beneficios por enajenacion de participaciones puestas cn equivalencia
13.3. Beneficios por Operac:ones con acciones de la sociedad
dominante y con Pasivos financieros emitidos pot el grupo
13.4. Reversion de diferencias negativas de consolidacion

14. QUEBRANTOS POR OPERAC!ONES GRUPO

14.1. Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por intzgracion globai y proporcional
14.2. Pérdidas por caajenac:on de panicipaciones puestas en equivalencia
14.3. Pérdidas por operacicnes con acciones de la sociedad
dominante y con Pasivos financieros emitidos por el grupo
15 AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto)
16. SANEAMIENTO DE INMOVIL'Z ACIONES FINANCIERAS (neto)

I7. DOTACION AL FONIX) PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

18. BENEFICIOS EXTRAORDINAZIOS
19. QUEBRANTOS EXTRAORDIN ARIOS
RESULTADO ANTES DFE IMPUESTOS

20, IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO CONSOLIDADO DE], EJERCICIO

C.1. Resultado atribuido a la mmoria
E.2. eneficio atribuido a| grupo

1438267689

ATERIALES £ INMATERIALES

DADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
dades puestas en equivalencia

Pesstas
1.568.199.000,000
434.465.000.000 _
-1.195.025.060.000
21.897.000.000
4.818.000.000
13.686.000.000
3.393.000.000
395.071.000.000
186.560.000.000
-23.862.000.000
79.017.000,000
636.756.000.000
31.786.000.000
~-400.400.000.000
-265.781.000.000
-199.434.600.000
-43.662.000.000
-5.379.000.000
-134.619.000.000
-49.165.000,000
-37.312.000.000
181.695.000,000
26.453.000.000
57.497.000.000
-13.965.000.000
-17.079.000.000
-20.161.000.000
42.279.000.000
£.205.000.000
~ 32.876.000.000
1.198.000.000
-4.515.000,000
-1.062.000.000
-420.000.000
-3.033.000.000
-59.420.000.000
-497.000.000
51.063.000.000
-53.709.000.000
163.188.000.000
.42.655.000.000
120.533.000,080

34.935.000.000
85.598.000.000
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Banm qanl:mdcr. S.A. y Seciedades que m!e.gr:m el Grupo Sintander.
cn(n.,ﬁhd.xdm al 31 de dictembre de 1996. 1995 3. 1994 (Notus l 2 3 v
: . ; 1996 .

Balances de situacid
Mifloves de peseine

“Activo i
Cajay dcpostns en baueos mntrales
-Caja
" Banco da E.\p"*a L
Orros bancos c.':tmks

Deudas del Egadu

N

Enl-dada de cn:duu (\ma GJ
Alavisea
Quos crdditos

trédigus sobre clienfes (N.ola 7:]
Ohligaciones ¥ otros valores de renta fja (Nota 8)

Acciones y otros titulos de renfa varishia (Nota 9)

" Participaciones {Nota 14)

" Participaciones en empresas del Grops 1Net2 11)

Actives inmateriales: i’
Gaslos de conssizucidn v e Frisier ¢stablaci “uen _
... Oiros gastos :u'v,mmivics L

l-ondo de Comercio de cunsoiidauun {Nota 12
Porintegracién global o .
- Po: puzsta on eguivalensia

Actives malerizies (Nula }1);
Terrenos v edifizios de uso propio
Otros inmuehles

- Mobiliario, insiziuciunes y otres

Avciones propizs (Notus 23 y 24)
Otros actives (Nuta 14)
Cuentas de perizadilicacidn (Nota 15;

Pérdidas de ejercicins anteriores on
socicdades consedidadas {Notas 241 13)

Total active

Cuoentas de orden (Nota 273

1A3826772

76,756

L6174y
72.839

211344,

3490681 3471893

241,982

4221884
" 4563.866 _
7635707
1394229

361.918
208 808
86.803

140
Y 13938

15,378

210777
11270

Pigaal

482,381
3,630
452,912

543,459

42,268
19.676.369

41072342

1995

64393
1G3.088

180.976
3.443.979

3.623.905
5.964 3247

1331785
213975

IS0.089

| 78 563

5766
10521

5‘62‘87

121047
8.395
129512

{36599

134523
181.08S

435,007

4215
370807
507 347

33762

146.404.950

CRIERRIRS

42082

1994

3019433

205,908 -

’1 685 68!
(2.591.587

5.429.912°

1483728

5,650
IBETI
24521 -

109,086

8838
17,924
144766
91.592
205.022
441380
1672
337393
546592

16.229
15.0141.271

1723413



Banco Santander, SA.Y Sociedades gue mw ran ¢f Gropo, Snnt.mder
Bulances de situacion curzs_nhr} adns 2l 31 de diciembre de 1996 1995 y 1994

Mitlones d'-.' pescids 5

l’ sivo :
' Lnudadcs de criedito t\ota 16}

. Al vista

S Otos dubll_oé

Du.lnlos :z clmn!cs {Nota 113
DL{)O\[(DS de¢ abarre-
“leAlavista

© 4 plazo

tros débitos- -

< Aa visto

A plazo

Déhitos npn.acniduos poT ulnns rc"'nmhlcs (\’nt-t 13}:

Bonos v obl;mmoms en -.m.uiamm
Pazarés y ctros valores

Ulrm p.lsnus (\Iula i4) .
L::cnlas de permd:ﬁucwn {“Jat.\ 5

l’muswnes para riesgas 1, cnrgaa {Nata 19)
Fonde de penstonistus

Prowision para impuestos

Otras provisiones

bnndo para riesgos generales l‘\‘oia Ll
Diferencia negativa de conseliducics {Nola 1")

Reneficios consolidados del ejeccicion
s

el Grupeo

Le miporitarios {Now 123

Pasivos subordinados (Nota 21}

Yntereses minoritarios (Nota 22}

Cnpital suserito (Nula 23;

Primas de emision { Vot 24)

Rescrvus (Nota 24)

Reserrag de revalerizacion (Nota 23

Reservas on socicdudes consolidudus  (Notus 24 y 23}

Total pasivo

TR T

19.308.870

9]0 58

22,000

9819
85,598
Caee3s
120,33
R
352199

119.786
150.831
201618
£5.742
125.956
19.676.369

paite ptveranie de et Fabanees o s

TR
4. 638 o

zssm o

194513

IOI 805 Ty -
g 39’1‘.08.‘:&_.:_-

285.469
119786

150.831°

183 582

97.509
16.464.936

072 407 _

6 9’«5.213

742'. 188

60,567

- 802755
‘231014 -
505947

128519

2. %0;'_
22000
6.053

69.636
30.203

95.839 -

T ar3095

271,892
119.786
150.831
157.430

78.650

15.041.271

dea o esnsolidades
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CLASE 838

Banco Santander, S.A. ¥ S-uc&cddes que integran el Grupo Santander

Cuentas de pérdidas ganmmsn.s vmmhwdds mrm‘pondumcs alos c_]mtcms mzu.ﬁ«._«i 1mrun::_c_lus' el 31 de-

dicicimbre de 1996, 1995 ¥ 1994 (Nutas 1 3 4}

M e de p«:ems 1996 1993
) Intcreqﬁ ¥ rendimicnios n.a’rm:iadu» tNota 20} 1.865.190 . L3TALT

D fos que: cartera de-renta fija 11465 L 4249077
1ntereses ¥ cargas asinladas INGta 393 Coaesos {1 037.739}
Rendumcnto de la cartera derenta v ruLl; i ) .

" D¢ accioass y otros t[mics de ranta vi 2 4818 6.25!__

De panicipaciones 13685 73697
. De partitipaciones en cl Grugw 3383 T30 :
21.897 14.400 ?
Margen de mtermcdmc;ou ) 395071 349.778 .

- Comisiones percibidas {(Nota 303 . 186.364 i59.07% 131.393
Comisinnes pagadas {Nots 30} (23862} (22.03%) L 5(19.622)
Resultados de operaciones fipanc cleras (Notx 30) 794017 35633 . 432.50%})
Murgen ordioario 636.786 S47AT47 02370130
{Mros productos de cxyrlohcuSn 31.786 “1.236 L
Gastos genernies de admiaistracdién: e
De personat { Nota 30} {265.78 1} {237, l"l)

D las que.

AT T T BN TR VT S AR P

EE

ITTISIN (R !

ISR

Yoy s s

. Sueldas y seiarins (192.4.44) L1767 1:}
Curgas soniales (43662) {42.186] _
Do las gue: pensiones {53781 (s.ep L (Lasdh)
Otros gastos zdministrativos (123514} (771 L (95.001)
S o (400,300} {354,843) © 7 (259.036)
 Ambriizacién ¥ sanesmiento de actives materiales L
¢ inpuderiaies (MNofa 13} (49,1683 146,648 JF (326371
Otrns cargas de explotaglin {37312 (32.868) ("0 444)
© Margen de explotaciin 181695 145351 98.442
Hesultados nelos generados por sngizdades puestas on & uivalendin
Participacitn ¢ bmt_f‘clm e sact i 57,447 30107 32863
Paricipacidn ea pérdidas - Je spriedades g (135653 (8.7513) . __.U.l}ﬁ)
Currcccicmes ¢ valor par eobro de i Lrandos (17.074) 13.03M) " {10.63%)
26,4583 13357 19.089
“ Amortizacién del fondﬂ de cornercin de cthnlld.iuon Nota 12 {20.161} (15.552) = (6.072}
Denclicivs por op»cr.scson&s dul Grupo: ’ '
Beneficios prr engjenacion Je pai ST
cunsolidadas por fntegracion ghobal | 8.2058 1373 5 T3S
Beneficios pos cmjenaxi(ﬂ Gz patdo. ziinnes pResics : '
©en Tquiveleneia €Noms O ]1) 3270 12.608 6.676
Beneficios . :
¥ <on pn.rr,v l'v‘muvn ' et : 1.198 2739 7819
Reversién de Ziferencias neparivas v oo - 98 .
42.279 16.509 - ¢ 21810
Quehrantys por operacion del Grops: ' o
Pérdidas por gnajenuliin do par s en entidatles
consolidadas por nsegraciin gleb (LU {46) {478)
Pérdidas por shajenicidn d¢ par (4926} (207) (5%}
Pérdidas pot Gperationss £on e
y con pasivas finandicros emitados (3.033) - (V.83
(4.515) {231) (3011
Anmortizacién ¥ provisiones para irsolvenciag (neto) (Nota 7i (F9.420) (34120 (20.613)
Saneamlento de inmnyvilizavioncs Tinancieras (peto} 497 1.005 1.350
Beneflclos ex lraordinarios (Nota FU3 £1.063 62083 £0.874
Quehrantes extraordisarios (Neota 3 {53,704%) (42.682) {13,807}
Resullade sntes de impuestos 16).184 1484945 143.062
Impuistn sebre henelicios (Neta 257 {42.655) (44.129) (43,223
Resultado consolidado del ejupvicie 120.533 101 866 59,439
Resultade atntaide 3 1o miner{a iNera 03 14935 26,472 30.203
Resuliade ais® wido al fJ]h;‘(_ 55,508 7(1'}1 09,03
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CLASE 82

BANCU SANTANDER, S.A. ¥ SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO SANTANDER,
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONIMENTE A LOS GJERCICIOS ANUALES
TERMINADGS EL 31 DE DICIEMRRE DFE 1996, 1995 v 1994 '

(1) Bases de presentacion y principios de
consolidacion

Resefia histérica

Banco Santander, 5.A. (en adelante, ¢l Banco) es la
casa matriz del Grupo Santander. y fue creade el 21
de marzo de 1857 y constinsido en su forma actual
mediante escritura pablica que se otongpd en
Santander el 14 de enero de 1875, la cual fue
inscrita en ¢l fibro Regiswo de Comercio de la
Seceién de Fomento del Gobierno de la Provincia
de Santander. De dicha inscripcidn se hace
referencia en el libro 5° de Sociedades. del Registro
Mercantl de Santander, en fecha 22 de diciembre de
1989. En su domicilio social. Paseo de Pereda,
nimeros 9 al 12, Santander, pueden consultarse los
esratutos Sociales y demds informacidn piblica
sobre la Sociedad.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas de Banco
Santander. S A. y sociedades que integran, junto
con ¢l Banco, ¢l Grupo Santander {(en adelante, el
Grupo) se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Esparia, y sus sucesivas modificaciones. de forma
que tmuestran la imagen fiel del patrimenio, de la
situacion financiera y de tos resuhados del
Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas.
formuladas por los Administradores del Banco.
s¢ han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco v de cada
una de las sociedades dependientes que. juato
con ¢t Banco, componen el Grupo e incorporan,
adicionalmente, los efectos de la actualizacidn
practicada al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996. de 7 de junio. por ¢l Banco y por algunas
de 12s sociedades del Grupo. Adicionalmente,
tncluven ciertos ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presemtacion seguidos por
algunas sociedades dependientes, principalmente
fas extranjeras, con los aplicados por el Banco
(véase Nota 2).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1996 del Grupo. del Banco y de deerminadas
sociedades consolidadas. se ¢ncuentran pendientes
de aprobacidn por las respectivas Juntas Generales
de Accionistas. No obstante. ¢l Consejo de
Admimstracion det Banco opina que dichas
cuentas anusles serin aprobadas sin cambeos
significativos.

Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas se han seguido los principios
coniables y criterios de valoracitn generaimente
aceptados descritos <n la Nota 2. No existe ningiin
principio contable o criterio de valoracién de
carjcter obligatorio que. siendo significativo su
efecto en la staboracidn de las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consalidacién

La definicidn del perimetro de consolidacién se ha
efecruado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y
5/1993, det Banco de Espofin. Consecuentemente, cl
Grupo incluye todas las sociedades (en adelante,
dependientes) en cuyo capital participa ¢l Banco,
directa o indirectamente, en un porcentaje igual o
supenior al 50% o, siendo inferior, si ¢l Banco ejerce
un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto a
éste, und unidnd de decision. En ¢l proceso de
consolidacion se ha aplicado el método de
integracidn global a las sociedades dependientes
cuya actividad esta directamente relacionada con la
del Banco.

Excepcionalmente, este principio no se ha aplicado a
la saciedad SCI Gestién, S.A., que se ha valorado
par ¢f método de puesta en equivalencia al 31 de
diciembee de 1996, 1995 y 1994 (véase Nota 7).

También se valord por et método de puesta en
equivalencia kn participacion del Grupo en el Grupo
Totta v Agores al 31 de diciembre de 1994, como
consecusncia de fas limitaciones impuestas por el
Banco de Portugal para ¢l gjercicio de los derechos
de voto y el posterior preacuerdo de venta a un
tercero sjeno al Grupo {véanse Notas 3 y 11).

Todas las cuentas y transacciones significativas entre
las sociedades consolidadas han sido efiminadas en ¢l
proceso de consolidacion. Asimismo, la participacidn
de terceros en ¢l Grupo se presenta en el capitulo y en
¢l epigrafe “Intereses Minotitarios” y “Beneficios
Consolidados del Ejercicio - De minoritarios™, de los
balances de situacion consolidados adjuntos (véase
Nota 22).

Adicionalmente, las participaciones en sociedades

"dependientes no consolidables por no estar su

actividad directamente relacionada con la de! Banco
(véase Nota [1). y las participaciones en otras
empresas con las que se mantiene una relacién
duradera y estdn destinadas a congribuir a la

OE2396678



CLASE 8EI

actividad del Grupa. en las jue se mantienen
participaciones iguales o supesiores al 20% ¢
inferiores al 30% {si no cotizan; o superiores al 3%
(s cotizan), s¢ valoran por 12 fraccion que del neto
patrimonial representan es2s parucipaciones (en
adelante, asociadas), una » 2z considerados Tos

0E23966783

Determinacién dei patrimonio

Con objeto de evaluar el pairimonio neto del
Grupo al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994
hay que considerar los siguientes capitulos y
epigrafes de los balances de siruacicn consolidados
adjuntos:

dividendos percibidos de izs mismas y ouas N
eliminaciones patrimonizies (criterio de puesia en
equivalencia).

Las rasiantes inversiones ¢35 v2lores representatvos
de capital se presentan en (2§ talances de simacion
consolidados adjuntos de =2 2183 con los criterios
que se indican en la Now Z-2

L‘-ﬁﬂaug.@ de pesera.

-

16070 neto al final de cada sjericio

Pa rimonio neta, después de ln ap.;cacmn de !os
) rc.sultndo dcl cjercxcm

1) Ingurpaora 136 1caetvas de revalorzandn O~ woedsdos consabidadas {véase Naa 13)




Recursos propios
Con la ¢ntrada en vigor de fa Ley 13/1992. d:
junio, que desarrclla e] Real Decreio 1343415

l:
3

7
de 6 de noviembre y el Real Decrero 2024/1%
de 22 de diciembre y la Orden de 30 de dicie
de 1992, modificada por 1a Orden de 4 de

32
3
mh

diciembre de 1996, asi como de la Circular 3/1555,

dei Banco de Espafia y sus sucesivas
medificaciones y def Real Decreto 1245/1953, de
14 de julio, entrd ¢n viger una nueva normaii-a
refativa al cumplimiento de recursos propios
minimos en ennidades de crédito, tan1o a niv:]
individual come de grupo conselidade. Dicha
nermativa culmina 1a adaptacién a 1a normarti-2a
COMUNILaAA ¢n 513 materia. ¥ SUpoNe un nu=+2

enfoque en dicho cumplimiento. en ¢l que 2niran 3

ponderar para determinar ¢] volumen de recursos
propios computables mintmos entre 0105 15;
<i riesgo de crédito. ¢l nesgo de contraparuca, ¢

Aesgo de tipo de cambio v se establecen limites 20

el inmovilizado matenal v a la concentracidn Iz
fiesgos. tuandosc enel 3% los FeCUrses pror‘ o8

Crieriog.

Asimismo. la mencionada Circular establecs qus
las inmovilizaciones materiales netas v el

WJ”UJ::.\ :.’z pes#?rll'

Fondos. de mso[vencms ¥ ncsgo—pa!s (Nota 7}

Fondos de Nluctuncién e valores (Nots S, 3, 9, 10 y-11)..

Coberturp d¢ b

: (*) (Nota 193
. Fonda'p

m!es gNota 20)

Fondo de tobenars dé :u:mos mntenalc:; (’\' <2 13) ‘

Otras pxows;ones .
O‘ins pm\‘:tlc-n:s pa.r:\ riesgos y cargas ﬂ\ 193

'I'otal

£ Tul y vomo e ndica en 13 Notg 2o porte de o8l coTeAL T 50 Npord reginizadd on tos halances de situacitn consohdadus afjuntes dada yue tas

onedades gue fas aseguran md son comaolidabics

conjunto de los riesgos de los grupes
consolidables de entidades de crédito con una
misma persona o grupo econdimico, no pedrdn
exceder del 70% y det 40% de los recursos
propios computables, respectivamente,
estableciéndose también limiies a las posiciones
en divisas, los cuales se cumplen al 31 de
diciembre de 1596, 1995 y 1994,

A 3] de diciembre de 1996, 1595 v 1594 los
recursos propios computables del Grupe exceden
de los requerimientos minimos exigides por la
citada normaiiva.

Composicién de las provisiones y<oberturas
pdra riesgos

De acuerdo con los modelos ¢stablecidos por
Banco de Espafia. las provisiones v coberuras para
riesgos figuran asignadas 3 los activos y/o en [as
cuentas correspondientes. El detalle que se indica
a continuacidn muestra de forma agregada la
composicidn de ¢slas provisiones. cobenuras ¥
garantias, con independencia de su clasificacidn
contable:

0E2396680



O0E23396681

CLASE 8.

Cormparacidn de Ia informacién 2. Incorporacidn del Grupe Banesto:

Los aspectos mds significatis¢s gue pueden afectar
2 ia comparacidn de la informz:ién de las cuentas
anuales consolidadas de los ei2:zicios 1996, 1993 y
1994 son los siguientes:

1. Actualizacidn de balanzes:
Segin se indica en la Nota 13, ¢l Banco y
algunas de las sociedades espafiolas del Grupo
han actualizado su inmovilizado material al
amparo del Real Decraic-Ley /1996, La
plusvalia resultante de la z:invalizacidn. que
asciende a 25.252 mitlones Ze pesetas, ha sido
abe¢nada, neia del gravames dnico del 3% {7358
millenes de pesetas), 5 fos zapitulos “Reservas
de Revalorizacion™ y ~"Reservas en Sociedades
Consolidadas™ del balanse 2z siwacidn
consolidado al 31 de Sicizmore de 1996 (véase
Nora 23).

didis y gunancias correspondiente al pen’odu com
: Millones de p;n.rzu

L iniser

Tal y como se indica en la Nota 3, ¢l 1| de
agosto de 1994 ¢l Grupo se adjudicd un
porcentaje mayoritario del Banco Espaiiol de
Crédito. §.A. {Banesto, en lo sucesivo), cuya
consolidacién se ha efectvado desde aquella
fecha, per lo que cl balance de situacién
consolidado at 31 de diciembre de 1994 va
incorpora los saldos activos y pasivos del
Grupo Banesto. Los datos mds
representatives, en mitlones de pesetas, de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dste,
incorporados ¢n la consolidacidn del Grupo
al 31 de diciembre de 1994 fueron ios
siguientes: =

W L

Zervados fundamentalmente Je la amonizacion dei londo de comescio. del efecto fiscal. del
U de estes efectos. gue sportd 3l Grupo Sanandes en el eerciid 1994, fue Je 943 millones de

(1 Unz ves compderzdos los ajusics ue cuns.:
coste finapciero y de ouos jusies, ¢l resat =
peseias.

3. Orras incidencias:

*  Circular 2/96:
E1 19 de febrero de 1994 2nird en vigor la
Circular 2/1996 del Bznzz de Espafia que
establece cienas madificaziones ala Circular
471991, La entrada 20 v:zar de dicha Circular
no ha tenido un efecto sigrificative en las
cuentas anuales copsoliczdas,

Cuino consecuencia Je 1z entrada en vigor de
la mencionads Cireular, lzs cuenias Je pérdidas
y gananciag consolidadzs Je fos ejervicios 1993
¥ 1994 adjuntas difieren e Ins aprabadas por
las respectivas Juntas G

ales de Accionistas,
bidsicanenre, ¢n Cuanto 3 5% presentacion,
hatidndose adoptado 3 ins cntenos Je

clasificacidn establecidos por la Circular
211996 citada.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en
la mencionada Circular, en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicia 1996, los
ajustes v ebiminaciones de consolidacién
imputables al Banco como entidad matriz,
17.326 millones de puseras (bdsicamente
fondos de fluciuacién de valores y otras
provisiones Joradas para las sociedades
dependicates yfo asociadas), se han
reclasificade del capitulo “Reservas en
Sociedades Consolsdadas™ 2l capitulo.
“Reservas” del balance Je situacion
consolidade a1 31 de diciembre de 1996,
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*  Como consecuencia de modificaciones
introducidas por Banco de Espafia durane el
ejercicio 1995 en la presentacitn de las
dotaciones y recuperaciones a otros fondos
especificos en la parte que comresponde a
inmovilizado, ¥ a efecios comparativos, se
modificd la presentacidn de los capituins
“Amottizacién y Saneamiento de Activos
Materinles ¢ [nmateriales” y
“Beneficios/Quebrantos Extraordinarios™ en las
cuentas anuales al 31 de diciembee de 1994

* Modificaciones en los criterios de valomcidn v
presentacion de la cartera de renta fija de
acuerdo con la Circular 6/1983 del Banco de
Espafia (véase Nota 2-d}.

(2) Principios de contabilidad y criterios de
valoracion aplicados

En la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad v criterios de valoracidn:

a) Principio del devengo
Con cardcier general, Jos ingresos v gastos s¢
reconocen contablemente en funcidn de su
periodo de devengo., aplicdndose el método
financiero para aquellas operaciones con plazos de
liquidacidn superior a doce meses. Segiin la
prictica bancaria en Espafia, las iransacciones se
registran ¢n 1a fecha en que se producen. que
puede no coincidir con 1a correspondiente fecha
valor, en base a la cual se calculan los ingresos y
gastos por intereses. No obstante. siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto ¢n la normativa de Banco de Espasia, los
intereses devengados per los deudores en mora. en
litigio o de cobro dudoso. asi comw los derivados
de! riesgo-pais respecto a aquellos paises
clasificados como muy dudosos, s¢ reconocen
como ingreso en el momento de su cobro, tal v
como se indica ¢n el aparado c) de esta Nota.

Las sociedades financieras consolidadas
registran los ingresos denvados de sus contratos
de financiacién normales y de arrendamiento
financiero (“leasing ™), asi como los
correspondientes gasios. durante su perfodo de
devengo, siguiendo ¢l método financiero. De
acuerdo con este método. 5105 ingresos v gastos
s¢ reflejan contablemente a lo largo del periodo
de cobro, en funcion del capital pendienre de
vencer ¢n cada momento.

b}

0E2396682

Transacciones en moneda extranjera

Los actives y pasivos denominados en moneda
extranjera, incluyendo los de las cuentas
anuales de las sociedades dependientes v
sucursales en el exiranjero, se han convertido a
pesetas utifizando los tipos de cambic medios
oficiales del mercado de divisas de contado
espafiol al cierre de cada ejercicio. a excepeion
de los saldos correspondientes a los Fondos de
Dotacidn a sucursales y a las reservas y
beneficios acumulados en sociedades
dependientes y sucursales extranjeras.
financiados en pesetas, que se han valorado a
los tipos de carnbio histéricos.

Las cuentas de ingresos y gastos de las
socicdades extranjeras consolidadas, se han
convertido a los tipos de cambio medios de
cada gjercicio.

Las operaciones de compraventa a plazo de
divisas contra divisas v de divisas contra
pesetas. que no son de cobertura, se han
convertido a pesetas al cambio del mercado de
divisas a piazo a la fecha de cierre de cada
ejercicio. omando para ello las cotizaciones
publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto.
El beneficio/pérdida neto que resuita de esta
valoracion ha sido registrado. integramente y
por ¢l neto. en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas con contrapartida en los
capitulos “Owros Activos/Otros Pasivos™ de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

Las operaciones de compraventa a plazo de
divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas. que estdn cubiertas con operaciones de
contado, se han convertido a pesetas al cambio
medio del mercado de divisas de contado a ia
fecha de cierre de cada ejercicio, tomando para
¢lo las cotizaciones publicadas por ¢l Banco
de Espaiia a 1al efecto. El premio/descuento
surgide entre ¢} tipo de cambio contractual de
la operacidn a plazo y ef del contado que le ha
servido de cobertura, se penodifica a lo largo
de 1a vida Gtil de la primera, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias,
contabilizindose come rectificaciones del coste
o productos por operaciones de cobertura.

La conversion a pesetas de los saldos
mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado,
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c)

bdsicamente, a través del ddlar USA,
utilizindose ¢l tipo de cambio moneda
local/délar USA en el pais de ta emision de la
moneda y convirtiendo posteriormente 3
pesetas ¢l importe en dolares USA asi obtenido,
al tipo de cambic oficial de esta moneda en
Espadia al cierre de cada ejercicio.

Con cbjeto de mitigar <! riesgo fumro de
diferencias de cambio. una pane de la inversion
en sociedades dependicnies extranjeras y de los
fondos de dotcidn a los sucursales en el
extranjero estd financiada en ta misma moneda
de [a inversidn, con lo cual las diferencias de
cambio que se eniginan en dichas inversiones se

ven compensadas. en los casos aplicables. pot las -

derivadas de sus correspondientes financiaciones.

Las diferencias deudoras netas que se han
producido por ia aplicacion de los indicados
criterios de conversion se incluven en ¢l
capitulo “Pérdidas de ¢jercicios anteriores en
Sociedades Consalidadas™ del activo de los
balances de situacion consolidados adjuntos
{véase Noma 23).

El contravalor en pesetas de las partidas del
activo expeesadas en moneda extranjera asciende
27547633, 5.459.885 y 5.141.115 millones de
pesetas af 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994,
respectivamente, mientras que ol conuavalor en
pesenas de las partidas del pasivo a dichas fechas
asciende a 7.834.590, 5.338.801 y 5.323.930
millongs de pesetas, respectivamente.

Fondo de insolvencias

Los fondos de insolvencias, que se presentan
minorando los saldos de los capitulos
“Entidades de crédito”, “Créditos sobre
clientes™ y “Obligaciones y otros valores de
reata fija” de los balances de sitwacion
consolidados adjuntos, tienen por objeto cubrir
las posibles pérdidas que. ¢n su caso. pudieran

~ producirse ¢n la recuperacitn integra de los

riesgos de todo tipo. exceplo los de firma y los
registrados ¢n la sociedad $C1 Gesidn, S.A.,
del Grupo Banesto (cubtertos en la propia
Sociedad - véase Nota 7). contraidos por ¢l
Banco y por sus sociedades dependientes
consolidadas ¢n ¢l desarrotio de su actividad.

El saldo Je los fondos de insulvencias s¢
incrementa por las dotaciones regisiradas con

O0E2396683

cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables 0 que hayan
permanecido mas de tres afios en situacién de
morosidad (seis afios en ¢l caso de operaciones
hipotecarias) y, en su caso, por las
recuperaciones que s¢ produzcan de los
importes previamente provisionados (véase
Nota 7).

El fondo de insolvencias se ha determinado de
acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto
riesgo-pais: de manera individual, de
acuerdo con to establecido ¢n la Circular
4/1991. Ademds, sigwiendo la normativa del
Banco de Espafia. existe una provision
adicional, de cardcter genérico. equivalente
al 1% de las inversiones crediticias, titulos
de renta fija del sector privado, pasivos
contingentes y activos dudoses sin
cobertura obligataria (siendo ¢l porcentaje
0.5% para determinados créditos
hipotecarios) destinadz a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente
como problemdticos, pero que pudieran
producirse en <l futuro, que asciende al 31
de diciembre de 1996, 1995y 1994 a
82.609, 63.286 y 62.025 millones de
pesetas, respectivamente.

v

Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién
estimada del grado de dificultad financiera
- de cada pais.

Por owa parte, los intereses corespondientes a
los prestatarios tndividuales y a los paises
clasificados como muy dudosos considerados
en la determinacidn de estas provisiones no se
registran como ingresos hasta ¢l momento de
su cobro.

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994, los
fondos de insolvencias existentes en el Grupo
exceden lo requerido por la normativa de
Banco de Espaiia.

Las provisionts para cubrir las pérdidas en
que s¢ puede incutnir cOomMo consecuencia de-
los riesgos de firma mantenidos por ¢i Banco
y por sus sociedades dependientes se incluyen
en ¢l epigrafe "Provisiones para Riesgos y
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Cargas - Otras Provisiones” del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos
(véase Nota 19).

Deudas del Estado, obligaciones v oiros
valores de renta fija

Como consecuencia de las modificaciones
introducidas por las Circulares 6/1994 y
2/1996. del Banco de Espaiia (véase Nota 1),
los valores que constituyen la canera de renta
fija del Grupo al 31 de diciembre de 1996,
1995 v 1994 se presentan. atendiendo a su
clasificaci6n. segin los siguientes criterios:

1 Los valores asignados a fa cartera de
negociacion, que estd integrada por
aqueilos valores con los que se tiene la
finalidad de obtener un beneficio a corto
plazo. se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre de cada ejercicio o, en su
defecto. al de! dltimo dia hdbil anterior 2
dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las vanaciones en su precio
s¢ registran (sin inclair el cupén corndo)
por ¢l neto, segin su signo, en ¢l capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras”
de las cuentas de pérdidas y panancias
consolidadas adjuntas.

12

Los valores asignados a la castera de
inversion a vencimiento, que estd integrada
por aquellos valores que ¢l Grupo ha
decidido mantener hasta su vencimisnto
final, por tener, bdsicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso. por
contar con financiacidn vineulada, se
presentan valorados a su precio de
adquisicion. comregido, a partir del 1 de
octubre de 1994, por el importe resultante
de periodificar financieramente 1a
difecencia positiva o negativa gnire ¢l valor
de reembolso y ¢l precio de adquisicidn,
durante la vida residual det valor, ¥
minorado. en general v en su ¢aso, por el
irnporte de las minusvalias adeudadas a
resultados hasta el 30 de junio de 1994 A
partir de la entrada en vigor de la Circular
6/1994 no ¢s necesano constituie fondo de
fuctuacicn de valores.

Al 31 de diciembre de 1996, las plusvalias
de esta cartera respecto a su vaior de
mercado, ascienden a 168.075 millones de

pesetas (14.699 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1995).

. Los valores asignados a la cartera de

inversidn ordinaria son aguéllos no
clasificados en ninguna de las dos carteras
anteriores. Para estos valores, se compara su
precio de adquisicidn cormegido, segin se
define en el apartado anterior, y su valor de
mercado, determinado &ste en el caso de
titubos cotizados. en funcidn de Ja cotizacién
del itltimo dia hdbil de cada ejercicio y en ¢l
caso de titulos no cotizados, en funcidn del
valor actual a tipos de interés de mercado de
dicho dia.

Las minusvalias correspondientes a los
valores cedidos a terceros con compromiso de
recompea se sanean, dnicamente, por la parte
proporcional al periodo comprendido entre la
fecha prevista de recompra v la fecha de
vencimiento.

En caso de enajenacion. las pérdidas que se
producen respecto al precio de adquisicitn
comegido se registran con cargo a
resultados. Los beneficios (en el caso de
que sean superiores a fas pérdidas
registradas en ¢! gjercicio con cargo a
resultados} dnicamente s¢ régistran con
abono a resultados por la parte que. en su
caso, exceda det fondo de fluctuacién de
valores necesario al cierre de cada ejercicio
y constituido con cargo a cuentas de
penodificacién,

En las carteras de las entidades ¢n las que el
precio de adquisicion corregido es superior al
valor de mercado, la diferencia neta asciende
al 31 de diciembre de 1996 5 1.233 millones
de peseras (4.171 y 51.683 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivarente). De este imparte, 1.233
millones de pesetas (1.470 y 8.230 millones
al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente) que en general,
corresponden al fondo de fluctuacion de
valares dotado hasta el 30 de junio de 1994
con cargo a resubtados, figuran disminuyendo
el saldo de los capitulos “Deudas del Estado™
y “Obligacioncs y Oros Valores de Renta
Fija", Elimporte estante, 2.701 y 43453
miltones de pesetas al 31 de diciembre de

OE2396684
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1995 y 1994, respectivamente, no figura
reflejado en los balances de sinacion
consolidados adjuntos a dichas fechas, al
compensarse entre si el fondo de fluctuacién
de valores consgituido por este importe ¥ i
cuensa deudomn de periodificacién conua la
que sc constituyd el fosdo. A partir de la
entrada en vigor de la Circular 6/1994, no es
necesario efectuar dotaciones con Cago a
resuitmdos por tales diferencias, si bien éstas
se consideran en el cdleulo det coeficiente de
recursos propios del Grupo,

De haberse aplicado estos criterios de
valoracidn durante ¢f primer semeswre del
gjercicio 1994, ¢l beneficio neto de dicho
ejercicio se habria visto incrementado en
10.435 millones de pesetas,

La ptusvalia neta. diferencia entre ¢l valor de
mercado y ef precio de adquisicién
corregido de estos valores, asciende al 3] de
diciembre de 1996 o 22.436 millones de
pesetas (15.255 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1993 - véanse Notas 5 y 8).

¢} Vilures representarivos de capital

Los valores de renta variable, distintos d¢ los
de negociacién. sc registran en los balances de
situacion consolidados adjuntos. por su precio
de adquisicién regularizado y actualizado. en
su caso. de¢ acuerdo con la normativa legal
aplicable, 0 a su valor de mercado. ¢f que sea
menor, con ¢xcepeién de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables del
Grupo o en otras empresas en las que se posea
una participacion igual o superior al 20% (si no
cottzan en Bolsa) o superiores al 3% (si
cotizan), las cuales se valoran por la fraccion
que de! neto parnimonial de la filial o empresa
asocviada representen ¢sas participaciones,
corregido por ¢l importe de las plusvalias
tdcitas existentes en el momento de la
adquisicién v que subsistan al cierre de cada
ejercicio.

Para ¢l resto’de los valores representativos de
captial, el valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes crierios:

. Valores cotizaddos en Bolsa: cotizacion media
del dlumo imestre o cotizacion del ditimo
dia hdbil de cada ejercicio, 1a que sea menor.

A
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Valores no cotizados en Boisa: al valor
teérico-condable de la participacidn.
obtenido a partir de los dlitimos estados
financieros disponibles (en algunos casos
no auditados) corregido por el importe de
fas plusvalfas ticitas existentes en el
momento de la adguisicidn y que subsisten
al cierre de cada ejercicio. :

Con objeto de reconocer las minusvalias
cotrespondientes, se ha constituido un fondo
de fluctuacién de valores que se presenta
disminuyendo el saido de los
correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacidn consolidados adjunios
(véanse Notas 9, [0 y 11). Con abono a los
resultados de los ejercicios 1996 y 1995 se
han liberado fondos por importe de 2.492 y
14.999 miilones de pesetas, respectivamente.,
y con cargo a los resultados del ¢jercicio
1994 se han dotado a dichos fondos 14.261
millones de pesetas los cuales figuran
registrados en los capitules “Sancamiento de
Inmovilizaciones Financieras™ y “Resultados
de Operaciones Financieras™ de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Actives inmateriales

En general, los gastos de ampliacion de capital,
emisién de bonos de tesoreria, nuevos
productos y otros conceptos similares figuran
contabilizados por los costes incurridos. netos
de su amortizacién acumulada y se amortizan
con cargo a resultados, de acuerdo con los
limites establecidos por 1a Circular 4/1991, en
un plazo miximo de cinco afios. Durante el
ejercicio 1994 se incorporaron gastos de
software informdtico (por un importe neto de
£4.699 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1994) procedentes de la entrada en el
perimetro consolidable del Grupo Banesto. que
s¢ amortizan linealmente ¢n un perfodo
miximo de 3 afies. Lus cargos a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas por la
amortizacidn de estos gastos durante los
ejercicios 1996, 1995 y 1994 han ascendido a
7.559. 12.366 y 5.059 millones de pesetas,
vespectivamente, y figuran registrados en el
capitulo “Amortizacion y Sancamicnto de
Activos Materiales ¢ Inmateriales” de las
cucalas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.
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g) Foudn de comercio y diferencia negativa d'e
censolidacion
Eondo de comercin
Las diferencias activas entre ¢l coste de iz
panticipaciones en cada una de las sociedacdes
incluidas ¢n el perimetro de consolidacién
{consolidadas tanto por la aplicacion det
método de integracidn global como valorzdzs
por ¢l método de puesta ¢n equivalencia) ¥ 1o
respectivos vajorss tedrico-contables 2jusizdes
de las mismas. en 1a fecha de la primera
consolidacién, se han imputado de la siguizrnie
forma:

I. En los casos aplicables directamente a [os h)
elemientos patrimoniales de 1as sociecalzs
dependientes. aumeniando el valor d2 ‘os
actives (o reduciendo el de los pasivoes)
cuyos valores de mercado eran superiorzs 2
tos valores netos contables deducidos =
sus balances ¥ cuyo ratamiento conta>ie o5
simislar al de los mismos activos del Grupo
(amormizacién, devenge. eic.).

(=

El resto se ha regisirado como fondos Je
comercio de consoiidacion (véage Noia 3
Estos fondos de comercio se amortizan
lineaimenie desde el momenio de la compm

_en un plazo miximo de diez anos. peade
minimo ¢n gue ¢l Grupo vonsidera se
beneliciard de estos fondos.

Los cargos a las cuenias de pérdidas v ganznzias
consolidadas adjuntas por la amertzacidn S

E'djﬁcids de uso peopio S

Instalaciones
Equipos de oficina y me:

Los gastos de conservacion y mantemimtienig
se cargan a los resuliados del ¢jercicio en que

s¢ ncurren.

Agtivos malenales adguirides por aplicacen
g DIros aviivns
Extos activos matenales se presentan puor ¢l

valure contable Je los activos apheados o g
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estos fondos, {iguran registados en ¢! capitulo
“Amortizacion del Fondo de Comercio de
Consolidacién™ de las cuenas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

1jer: b A\
Las diferencias negativas de consolidacion que
figuran en los balances de situacién
consolidados adjuntos con cardcter de ingresos
diferidos. se podrdn abonar a resuliades
consolidades cuando se enajene. 1ot 0
parcialmente, 12 parsicipacion en el capifal de
las sociedades panticipadas (véase Nota 12).

Activas materiales -~

Inmovilj i

El inmovilizade matenial de las socicdades
consolidadas se presenta a su coste de
adquisicion, actualizado al amparo de las
diversas disposiciones legales aplicables (enue
llas, las recogidas en el Real Decreto-Ley
7/1996), menos la correspondiente
amortizacién acumulada; o a su valor de
mercado, si €ste ¢s menpor.

La amortizacidn se caleula aplicande el método
Hneal en funcidn de los afes de vida dul
¢stimada come promedio de los diferenics
elementos de! activo inmotilizado. Las
detwaciones anuales realizadas equivalen a los
porcentajes de amonizacidn siguienies:

Porcentajes” -

adquisicién o por ¢} valor de 1asacién del
active adguinido, < mepor de los dos.

En ef case de que €508 2envos no sean enajenados
v incorporados b inmovitizado funcional, se dola
una provision en funcion del vempe anscumdo
Juesde su adguisiaon, de 1a naturaleza ded acuvo
vio Je las caractemsiicns de la 1sacion.
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Las provisiones constituidas con cargo al
capitulo “Quebramos Extrapedinarios™ de las
cuentas de péndides y genaacins consolidadas
adjuntas, s¢ incluyen minorando el saldo del
epigrafe “Activos Materinles - Otros
Inmueblas” de los batances de situacion

" consolidados adjuntos (véase Nom 13).

Acciones propias

El saldo del capétulo “Acciones Propias” de los
balances de situacidn consolidados adjuntos.
cormresponde 2 acciones del Banco adquinidas
por sociedades dependientes consolidadas, y s
reflejan a su coste de adquisicidn, neto de fa
provisién necesiria. determinada, en su caso.
en funcidn del valor que resulte mds bajo entre
el tedrico-contable o ¢l de cotizacion (véase
Nota 23). Estas acciones representan ¢l 0,56%.
0.74% y 0.86% del capital suscrito emitido por
el Banco al 31 de diciembre de 1996, 1995 v
1994, respectivamente, A dichas fechas, las
sociedades dependientes no consolidables no
posefan acciones del Banco.

Los resultados producidos en las enajenaciones
y correcciones de valor de acciones propias.
figuran contakilizados en los capitulos
“Quebrantos por Operaciones det Grupo™ y
“Beneficios por Operaciones det Grupo™ de fas
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 una pare
significativa de las acciones propias tenian
por ebjeto cubrir las opciones de compra que
poseia The Royal Bank of Scotland Group
(véase Nota [0). Estas acciones se valoraron
a dichas fechas por ¢! importe mds bajo entre
su cotizacién al cierre de cada ejercicio v el
precic de gjercicio de la opcidn. En este
sentido, ¢l cargo en ¢l capitulo "Quebrantos
por Operaciones del Grupo”, indicado
anteriormente, figura neto de la valoracién de
estas opciones al 31 de diciembre de 1995 y
1994,

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1994,
Banco Santander, S.A. no Ienia acciones
propias.

Compromisos por pensiones—-
De acuerdo con el convenio culectivo faboral
vigente, algunas entidades consolidadas
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espaitolas tienen asumido ¢l compromiso de
complementar las presmaciones de la Seguridad
Social que correspondan a sus empleados o a
sus derechohabientes en caso de jubilacidn,
incapacidad permanente. viudedad u orfandad.
Ei primero de €310S compromisos no es
aplicable 2 aquellas personas contratadas por
los bancos espafioles a partir del 8 de marzo de
1980.

Desde el ejercicio 1987 y para la cobertura dei
pasivo devengado por los servicios prestados
por su personal. tanto ea activo cOMO
jubilado, et Grupo tiene formalizados, al
efecto, determinados contratos de cobertura de
su indernnidad patrimonial por estos
compromisos con una entidad aseguradora
dependiente v no consolidable por integracidn
global.

Durante ¢l ejercicio 1994 se afectaron
dererminados activos y sus rendimientos a la
cobertura de una parte de las peasiones
devengadas por personal pasivo (véase Notw 5)
v se conmataron diversas pélizas con
compadias de seguros ajenas al Grupo en
cobertura de pensicnes causadas por personal
jubilado.

Como resultado de estas pélizas se produjeron
unas menores necesidades de cobertura de los
compromisos de pensiones, por un importe
aproximado de 16.094 millones de pesetas que
s¢ registraron con abono a los resultados del
¢jercicio 1994 y se incluyeron en el capituio de
~Beneficios Extraordinarios™ de¢ la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a dicha fecha.

En el capitulo “Quebrantos Extraordinarios™ de
las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995,
figuran regisirados 15.543 y 9.927 miilones de
pesetas correspondientes 3 unos planes
especiales de prejubilaciones efectuados
durante dichos ejercicios.

Durante ¢! ¢jercicio 1996, Banesto ha suscrito
varias polizas de seguros (en algunos casos
con compadiias d¢ su grupo), para garantizar
los pagos por complementos de pensiones
causadas desde ¢l | de agosto de 1994 hasta
octubre de 1996, las pensiones diferidas
comprometidas con el personal jubilado
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anticipadamente, asi como compromises con
personal activo. Hasta entonces. dichos
compromisos se cncontraban cubiertos por un
fondo interno. Las primas cotrespondientes a
estas pélizas de seguros, han ascendido a
60.728 millones de pesets, importe satisfecho
en efectivo. Como resuitado de esias polizas
de seguros. en las que el lpo de iaterds 1échico
anual garantizado es supesior a tipo de interés
wenico utilizado al 31 de diciembre de 1995
cuando dichos compromisos se encontraban en
fondo de pensiones interno, han guedado
fondos disponibles (11.342 millones de
pesetas), que se han cancelado con abono al
capitulo “Beneficios Extraordinarios” de ta
cuenta de pérdidas-y ganancias consolidada del
ejercicio 1996,

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de
1996 han sido cfectuados en bases individuales
por actuarios independientes, utilizando,
bisicamente, las siguientes bases técnicas:

Tipo de interés técnico: 10.59% anuai. para

¢l pasivo y plazo cubiertos por fa

financiacidn especifica y entre el 65 vel
 6.5% para el resto.

- Tablas de monalidad: GRM/F-80.

- Tasa de revisién de pensiones: 0%.

[.P.C. anuat acumulativo: 3%.

- Tasa de crecimiento de los salarios: 4%.

- Método de cdlculo de los compromisos
devengados por ef personal en activo:
Acreditacién proporcional ado a afio
(projected unit credit), diszibucién lineal del
coste estimado por empleado. en base a Ia
proporcidn entre &l ndmero de afios de
servicio transcurridos y el nimero total de
ados de servicio esperados de cada
empleado. :

Al 31 de diciembre de 1996, 1995 v 1994 e}
tmporte totai de [os compromisos devengados
en ¢l Grupo de acuerdo con estas hipotesis y
considerando los planes de prejubilacicn
comentados anteriormente, asciende 3
272.066, 253.992 v 240.524 millones de
pesclas. respectivamente. De este importe
175316, 107.097 y 112.005 millones de
pesetas. aproximadamenie. estdn cubiertos
por los contratos citados anteriormente y no
figuran registrados en los balances de
situactdn consolidados adjuntos. debido a que

k)
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tas sociedades que los aseguran son ajenas al
Grupo 0 no consolidables. El importe
restanic figura registrado en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos v Cargas - Fondo
de Pensionistas™ de los balances de situacién
consolidados a dichas fechas (vénse Nota 19).

Las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas. incluven cargos de
14.214, 16.584 y 6.347 millones de pesetas.
respectivamente, 2l 31 de diciembre de 1996,
1995 y 1994, correspondientes al coste
devengado en e5to0s ejercicios por su personal
en materia de pensiones. De estos imporres
5.379. 5409 y 1.284 millones de pesetas
figuran registrados en el epigrafe “Gastos
Generales de Administracién - De Personal” en
cada ejercicio, respectivamente., v ¢! resto
como costes financisros (véase Nota 30),

Los pagos totales realizados durante 1996,
1995 y 1994 por compromisos de pensiones
han ascendido a 23.243, 21.003 y 8.540
mitlones de pesetas. respectivamente, de los
que 13.162, 11.774 v 3.592 millones de
pesetas, respectivamente, corresponden z los
pagos resmbolsados por las entidades
aseguradoras.

Fondus especiales

El saldo de dichos fondos no estd asignado a
fin especifico alguno ¥ dado su caricter
genérico se cred con carge a los resultados
consolidados de los ejercicios 1988 y 1989, en
cobertura de eventuales niesgos de cardcter
extmordinario, de acuerdo con los tradicionales
criterios de sana prudencia seguidos por el
Grupo (véase Nota 20. De acuerdo con la
normativa establecida por ¢l Banco de Espadia,
el salde de este fondo se considera como parte
de las reservas patrimoniales a efectos del
cumplimiento de las exigencias de recursos
propios.

Operaciones de fuiure

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en
operaciones de coberur de sus posiciones
patnmeniales. oMo en okras operaciones (véase
Nota 28},

Estos instrumentos comprenden, entre otros. las
compraventas de divisas no vencidas, las
compraventas de valores no vencidas, los
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futuros financieros sobre valores v tipos de
interés, et valor de ejercicio del instrumento
financiero subyacente en opciones compradas v
emitidas. los acuerdos sobre tipos de interés
futuros -FRA-, las permutas financieras (de
interés -IRS-, de interés en distintas divisas con
intercambio de principal al inicio y al final de
la operacidn -crosscurrency swap- y de divisas
-swap de divisas-).

Para el tratamiento contable especifico de las
operaciones en divisas véase apantado b) de
esta misma Nota.

De acuerdo ¢on la normativa def Banco de
Espafia, estas operaciones se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos v
compromisos futuros que puedan tenet
repercusién patmmonial. en por aquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones avnqus no hubiera incidencia en el
parimonio del Grupo. Por ranto. ¢l nocional
de estos productos (valor tedrico de los
CONratos) no expresa i ¢i riesgo total de
crédite ni el de mercado asurnido por el Grupo.
Por otra parte, las pnmas cobradas y pagadas
por opciones vendidas y compradas,
respectivamente. se contabilizan en los
capitulos “Otros Activos/Pasivos” de los
balances de situacion coasolidados adjuntos
comeo un activo patrimonial para ¢l comprador
¥ cOmOo un pasivo para ¢l ¢misor. hasta la fecha
de vencimiento.

Las operaciones que han tenido por objeio y
por efecto eliminar o reducir significativamente
los riesgos de cambio, de interés o de mercado,
existentes en posiciones patnmoniales o en
otras operaciones. y utihizadas. en su caso, para
reducir ¢l riesgo global al que se expone el
Grupo en su gestidn, se consideran como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura.
los beneficios o quebrantos generados se han
imputado a resultados de forma simétrica a los
" cosles 0 ingresos de los elementos cubiertos

Las operaciones que a0 son de coberiura,
1ambién denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados
organizados. s¢ han valorado de acuerdo con su
colizacidn. habiéndose registrado las
vanacionss en las couzaciones {ntegramente en
las cuentas de pérdidas y ganancias

m

n}
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Los resultados de las operaciones de
negociacion contratadas fuera de dichos
mercados no se reconocen en resuliados hasta
su liquidacion efectiva. No obstante, al final
de cada perfodo se han efectuado valoraciones
de las posiciones, habi¢ndese provisionado con
cargo a resultados las pérdidas potenciales
netas por divisa en cada clase de riesgo que, en
su caso, han resultado de dichas valoraciones.
Las clases de ricsgos que s¢ consideran a estos
efectos son ¢l de tipo de interés, el de precio de
las acciones y el de cambio.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, existe la
obligacidn de indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan atguno de reduccidn de personal
que haga necesaria ia creacion de una provisién
POT ¢5t€ CONCEPto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por [mpuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio se caicula en funcicn del resuimdo
econdmico antes de impuestos, aumentado ©
disminuido, segun corresponda. por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre |2
base imponible y el resultado contable antes de
IMpuestos que no revierten en periodos
subsiguientes considerando los beneficios
obtenidos por ¢l conjunto de las sociedades del
Grupo.

No obstante lo anterior, dnicamente se han
registrado contablemente las diferencias
temporales que han supuesto |2 anticipacifn de
impuestos derivadas de la constitucidn del
fondo genérico (véase Nota 14), las que tienen
un periodo cierto de reversidn y de las surgidas
en ¢l cilculo del fondo de comercio de ta
inversidn en Banesto (véase Nota 3),
considerando el resio, a todos ios efectos, como
diferencias permanentes.

El beneticio fiscal correspondiente a las
deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones, se
considera como un menor importe del
Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio
{véase Nota 26). siempre y cuando scan
efectivas al cumplirse los requisitos
establecidos por la normativa vigente,
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{3) Grupo Saatander

Banco Santander

El Banco es la Sociedad matriz del Grupo v
representa aproximadamente ¢l 42% del activo total
agregado del Grupo y el 41.5% del beneficio
consolidado después de impuestos al 31 de
diciembrs de 1996 (43% y 44%. al 31 de diciembre
de 1995, respectivamente). El crecimiento
experimentado por las sociedades del Grupo en la
ultima década. ha hecho que ¢t Banco actie
también. ¢n la prictica, comno entidad “holding”
tenedora de las acciones de las diferentes sociedades
que lo componen, siendo sus resultados cada vez
menos representativos de la evolucidn v resuttados
del Grupo. Asi. en cada ejercicio. ¢l Banco hace
comresponder la cuantia de los dividendos a repartir
a sus accionistas con los resultados obtenidos a nivel
consolidado. weniendo en consideracion ¢l
mantenimiente de los tradicionalmente altos niveles
de capitalizacién del Grupo.

Las cuentas anuates individuales del Banco se han
preparado de acuerdo con los principios v criterios
contables descritos en la Nota 2. No obstante. la
gestidn de las operaciones tanto det Banco como del
resto del Grupo se efectua ¢n bases consofidadas,
con independencia de ka imputacidn individual del
correspondiente efecto patnmonial. En
consecuencia, las cuentas anuales individuales de
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Banco Samtander, S.A. no reflejan las variaciones
parrimoniales que resultar{an de aplicar criterios de
consolidacidn o puesta en equivaiencia, segin
procediera, a as inversiones financieras
correspondientes a las sociedades dependientes asi
como a las operaciones realizadas en ¢l Grupo
(leasing. fondos de pensiones. diferencias de
cambio, dividendos. garantias cruzadas. etc.) las
cuales. de hecho. se reficjan en las cuentas anuales
consolidadas.

A continuacién se presentan de forma resumida los
balances de situacién det Banco al 31 de diciembre
de 1996, 1995, 1994 v las cuentas de pérdidas vy
ganancias y cuadros de financiacion
correspondientes a los ejercicios anvales
terminados en dichas fechas.
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'-"'Banco amande 5L Ba!anges de s::aacm
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Entidades de crédito .
iDébiros a :!:cntes
[Débitos rr.pn-.scmadns por valor:s ncgociabiss
Ques paswos
Cuoentag dé pr:nodlﬁc.a:non
Provisiones para nesyss Y cargas
: ,Bcn-:ﬁc:os del gjercicio
Paswcs subordmados
. Capital'suserito ' »
Primas de, cn:swn
_Reservas. ) N

T 119,786
150.831

. Totalpasive.. L o 10.083.487
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Estructura Internacional del Grupo

En ¢l dmbito intermacional, los diferentes bancos,
sociedades dependientes y participaciones
accionaniales que pertenecen al Grupo Santander,
estdn integrados en ¢l Grupo a través de una
estructura formada por distintas sociedades tenedoras
de acciones que, en dltimo térmnine, son Las titulares
de tos bancos y filiales en ol extesior. ’
Esta estructura. perteneciente en su totalidad a
Banco Santander. $.A_. tiene come objetive la
optimizacién estratégica. econémico-financiera y
fiscal de la organizacidn internacional que permite
definir las unidades mds adecuadas 2 la hora de
realizar operaciones de adquisicidn. venta o
partictpacion ¢n otras entidades internacionates, la
modalidad de financiacion mids conveniente en
cada caso respecto de dichas operaciones, y el
canal mas adecuado para la iransferencia a Espafia
de los beneficios obtenidos.

En los Anexos [ a V se incluye informacién
relevante sobre las sociedades del Grupo
consolidadas ¥ las valoradas por puesia en
equivalencia.

Durante los gjercicios 1996, 1995 v 1994 las
adquisiciones y ventas mds representativas de
participaciones mavoritarias dei Grupo. fueron las
siguientes:

Adgquisiciones
1996
- Fusién Banco Santander Chile ¥ Banco Osome
v La Unién:

Durante ¢1 ejercicio 1996, Banco Osomo y La
Unién. S A. (banco con 122 oficinas en Chile,
con unos aclivos torales de, aproximadamenie,
500.000 millones de pesetas. ¥ con unos
depdsitos de clientes de 250 000 millones de
peseras, aproximadamente) y Banco Santander
Chile acordaron 1a fusién de ambas entidades.
Tras la fusion ¢l Grupo pasé a controlar ¢l
49.1% de la nueva entidad. Posteriormente, ¢l
Grupo ha adquirdo un 25.5% adicional por,
aproximadamente, 64.000 millones de pesetas.
En noviembre de 1996, el Grupo ha realizado
una oferta pablica de acciones de Santander
Chiie Holding. la compadia que posee Banco
Santander Chile (entidad fusionaday. Al 3t de
diciembre de 1996, la participacion del Grupo
en Banco Samtander Chile asciende al 63,15%
{véase Nota [2).

- Banco Samander Puerto Rico Corporation
{antes, Banco Central Hispano Puerto Rico):

Durante el ejercicio 1996, ¢l Grupo ha
adquirido el 99,25% de las acciones del BCH
Puerto Rico, con una inversién aproximada de
36.000 millones de pesetas (véasc Nota 12).
Los activos totales de esta entidad en ia fecha
de xdquisicién ascendian a, aproximadamente,
200.000 miliones de pesetas.

- CC-Holding:

Al 31 de diciembre de 1995, ¢l Grupo
coparticipaba con The Royal Bank of Scotland
Group en CC-Holding, sociedad de cartern
propietaria de CC-Bank y CC-Leasing (las
cuales fueron consolidadas en 1995 y 1994).
Durante ¢l ejercicio 1996. el Grupo ha
adquirido ¢l 509 restanie de las acciones de la
citada sociedad. por 25.000 millones de
pesetas, aproximadamente, pasando a controlar
integramente el mencionado grupo financiero
alemdn (véase Nota 12).

Istituto Bancario San Paolo di Tonino:

Durante el ejercicio 1996, ¢l Grupo ha
sumentado su participacion hasta el 3% (1,82%
al 31 de diciembre de 1995) del capital social
dei Istituto Bancario San Paolo di Torino. La
inversidn al 31 de diciembre de 1996 asciende 2
21.162 millones de pesetas (véase Nota 12). A
dicha fecha y hasta ¢ 30 de junio de 1997, et
Grupo tiene 1a opeidn de elevar su participacion
en un 3% adictonal por un precio aproximado de
20.000 millones de pesetas.

- inter-Europa Bank:

Compra del 10% de las acciones del banco
hingaro [nter-Europa Bank al Istituio Bancario
San Paolo di Torino, por, aproximadamente, 6
millones de ddlares americanos.

1995
- Banco Interandino y Banco Mercantil (Perd):

Durante <l ejercicio 1995, ¢l Grupo adquirid
dos grupos financieros peruanos, con una
inversion aproximada, al 31 de dicicmbre de
1995, de 10.762 millones de pesetas (véase
Nota 12} y con unos activos totales, a dicha
fecha. de aproxumadamente 80.000 millones de
pesctas.
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1994

Adquisicién de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Por aplicacidn de la Ley de Discipling ¢
Intervencidn de las Enidades de Crédito v en
base a la sitsacidn en que se encontraba ¢l Banco
Espafiol de Crédito, 5.A., ¢l 28 de diciembre de
1993 ¢l Consejo Ejecutivo del Banco de Espatia
acordd Lo sustitucion provisional de su Consejo de
Administraeidp y ln designacida de unos
Administradores. provisionales cuya achuncién se
desarroliaria bajo la supervisidn del Banco de
Espaiila. y entre cuyss responsabilidades se
enconwaba la de proponer al Banco de Espaia y a
su Junta General de Accioaistas un Plan de
Saneamiento.

En la Junta General Extraordinaria de
Accionistas del Banco Espaitol de Crédito.
S.A.. celebrada el 26 de marzo de [994, se
aprobd el Plan de Saneamiento presentado por
los Administradores provisionales en los
términos previamente aprobados por el Banco
de Espaiia.

Como consecuencia del Plan de Sancamiento, el
Fondo de Garantia de Depdsitos subscribio una
ampliacién de capital por imporne de 180.000
millones de pesetas. con lo que pasé a ser
propietario de 430 millones de acgiones. 1o que
represeniaba el 73.45% del capital de Banesto,
asumiendo el compromiso de, a la mayor
brevedad. y n todo caso en el plazo miximo de
un ano. ofrecer en venta las acciones suscritas,
en condiciones suficientes de publicidad ¥
concurrencia, a entidades con capacidad y
solvencia. decidiendo a favor de aquélla que
presentara condiciones mds ventajosas, previa
autorizacion del Banco de Espafia.

Adicionalmente a la ampliacidn de capital
indicada anteriormente, el Plan de Saneamiento

de Banesto incorpord los siguisntes apoyos por
parte del Fondo de Garantin de Depdsitos:

a. Subvencién para compensacion de pérdidas
en activos danados recomprados al Fondo
de Garantia de Depésitos por 285.000
millones de pesetas.

b. Préstamo a tipos de interés bonificados por
un importe de 3 5.000 millones de pesetas
2 un plazo de cuatro afios, con un efecto,
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entonces estimado. en 41.000 millones de
pesetas de valor actual equivalente (véanse
Notas 2-d y 16).

El proceso de venta culminé con la
adjudicacion por subasta de los citados 450
miflones de acciones al Banco Santander, S.A.
Para que esta adjudicacidn pudiera
perfeccionarse se precisaba, entre otros, el visto
bueno de la Unidad de Fusiones de la
Comisién Europea. lo que tuvo lugar durante ¢l
mes de junio de 1994

El | de agosto de 1994 se formalizé la
compraventa. habiéndose dividido las acciones
en dos tramos:

a. Tramo A: 368.670.298 acciones (60,18%
de su capital).

b. Tramo B: 81.329.702 acciones (13.27% de
su capital).

La dnica diferencia entre las acciones de ambos
ramos residia en el precio, pues todas ellas
poseen los mismos derechos econdmicos y
polidcos.

El precio pagado por Banco Santander, 5.A. fue
de 762 pesetas por aceicn del ramo A y 400
pesetas por accidn del tramo B, ascendiendo el
importe total abonado a 313.458 millones de
pesetas.

De acuerdo con las condiciones del contrato,
Banco Santander, 5.A. quedd obligado a ofrecer al
resto de accionistas de Banesto las acciones def
trama B a un precio de 408 pesetas por accién, a
razén de una accidn nueva por cada dos antiguas.
Asimismo durante un perfodo minimo de cuato
afios el Grupo Santander ha quedado obligado a
mantener la tinalaridad de, al menos, un 30 por
ciento del capital de Banesto, asf como & mantener
durante ¢se mismo periodo su continuidad &
int2gridad bdsica, comprometiéndose a no realizar
reestructuraciones que, a juicio del Banco de
Espada sean consideradas como significativas, y a
no promover su fusidn con otras entidades. Entre
el | de octubre y ¢l |5 de octubre de 1994 realizé
la Oferta Priblica de Venta de las acciones del
ramo B a los antiguos accionistas de Banesto
habiendo acudido a la misma el 84% del antiguo
capital, lo que supuso una venta de 68.319.950°
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acciones del amo B (11,15% del capital de
Banesto).

Al 31 de diciembre dz 1996, 1995 v 1994. Ia
participacién del Grupo Santander en Banesto es
de un 52.6%, 53,18% y 49,62%,
respectivamente. con un coste contabilizado de
249.180, 252.271 y 232.478 millones de pesetas.
respectivamente, habiéndose calculado un fondo
de comercio en ¢l momento de la adquisicién de
105.954 millones de pesetas (véase Nota {2} En
el porcentaje de participacion del Grupo en
Banesto al 31 de dicierbre de 1996 y 1995, se
incluye un 0.19% y un 0.27%. respectivamente,
del capital social de Banesto poseido por ¢l
Grupo a través de una sociedad no consolidable
por razon de su actividad {Samtander Seguros,
S.A. Sociedad de Segurus ¥ Reaseguros, antes
Cénit, 5.A. -véase Anexo [I-).

Por otro lado, al 31 de diciembre de 1996,
1995 v 1994, £l Grupo ienia concedidas
diversas opeiones 2 inversores institucionales
para la adquisicion adicional de un 3%,
aproximadamente, de las acciones de Banesto,
cuvo vencimiento ¢s ¢l 7 de febrero de 1999

Durante los ejercicios 1995 y 1996 se
presentaron. por antiguos Adminisradores del
Banco Espadiol de Crédito, S.A.. sustinsidos por
acuerdo del Censejo Ejecutivo del Banco de
Esparia de fecha 28 de diciembre de 1993, unas
demandas de impugnacién de determinados
acuerdos sociaies adoptados por tas funtas
Generales de Accionistas que aprobaron, eatre
otros aspectos. el Plan de Saneamiento de
Banesto ¥ las cuentas anuales de los ejercicios
1993 v 1994 de Banesto y del Grupo Banesto.
Durante el ejercicio 1996, han sido judicialmente
desestimadas v posteriormente apefadas por los
demandantes. las disuntas demandas presentadas
sobre 11 legalidad de los acuerdos adoptados por
la Junta General de Accionistas de Banesto que
aprobé el Plan de Sancamiento. quedando adn
pendiente la resolucion de las relativas a la
aprobacion de las cuentas anuales
comespondientes a los ejercicios 1993 y 1994,
En opinién de los Administradores de Banesto v
de sus asesores legales. no se espera ningun
efecto como consecuencia de dichas demandas.

El Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientos Bancarios responderd frente

ai adjudicatario. Banco Santander, $.A. y ¢n
favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A.. de
acuerdo cor lo establecido en ¢l pliego de
condiciones del concurse de adjudicacién, de
los resultndos econdmicos desfavorables para
éste ditimo derivados de los procedimientos
que puedan seguirse contra ¢l mismo, iniciados
dentro del piazo de dos afios desde ia fecha de
publicacién de dicho pliego de condiciones,
que se establezcan en sentencia finme,
motivada por controversias de naturaleza
asociativa y correspondientes a hechos
acaecidos con anterioridad 2 la formalizacién
de ia compraventa de las acciones objeto de
adjudicacién. De acuerdo con lo establecido ¢n
el pliego de condiciones mencionadas
anteriormente. ¢l adjudicatario renuncia a favor
del Banco Espafiol de Crédito, 5.A. a cualquier
derecho derivado de la garantia mencionada.

Por otro lado. la reclamacion planteada por
Caglisle Ventures, Inc., contra Banesto, en base
a fos acuerdos de suscripcién de acciones
firmados por ambas sociedades en la
ampliacion de capital de Banesto de agosto de
1993. hoy pendiente de sentencia firme, en
opinitn de los Administradores de Banesto
cumple los requisitos antes mencionados a
efectos de su cobertura por el Fondo de
Garantia de Depdsitos en Establecimientos
Bancarios.

Ventas

Venta del Grupo Totta y Agores: Durante el
ejercicio 1995 s¢ produjo 1a venta de la
participacion del Grupo Banesto en et Grupo
Totta y Agores, al materializarse el preacuerdo
de venta formalizado en ¢l ejercicio 1994
(véase Nota 11).

En octubre de 1994 se formalizé la venta de la
totalidad de las acciones de Banesto Banco
Shaw. $.A, propiedad del Grupo Banesto a una
entidad ajena al Grupo.

Otras consideraciones

Fusiéa First Union Corporation v First Fidelity
Bancorporation:

Durante ¢l mes de junio de 1995 se anuncié la
fusidn de ambos grupos financieros., en la que
se establecid una ecuacién de canje en base a la
cotizacion de las acciones de ambos grupos, de
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1.35 acciones de First Union Corporation por
cada accida de First Fidelity Bancorporation
{en el que Grupo Santander participaba en un
29.9% en la fecha de anuncio de la fusién). La
participacién del Grupo en el capital social de
First Unien Corporation tras In fusion (cuya
fecha de efecto ha sido el | de enero de 1996)
ascendi6 al 11.4%. El incremento patrimonial
de ia fusidn ha ascendido a, aproximadamente,
20.000 millones de peseras (véase Nota 10) y
se recoge en el saldo del epigrafe
“Pardcipacidn en beneficios de sociedades
puestas cn equivalencia” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondieste al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
1996.

El grupo cuenta con unos activos cquivalentes a
17 billones de pesetas, siendo ¢l sexto banco
norteamericano en volumen de activos.

Durante ¢l ejercicio 1996, el Grupo ha
vendido acciones de First Union Corporation
que representaban un 2,1% de su capital
social, por, aproximadamente. 48.000
millones de pesetas, al objeto de reducir la
participacidn por debajo del 10% y
optimizar esta inversién en el consumo de
recursos propios. Dicha enajenacién ha
supuesto un beneficio de. aproximadamente,
24.000 millones de peseras que se recoge en
¢l saldo del epigrafe “Beneficios por
Operaciones Grupo - Beneficies por
enajenacidn de participaciones puestas en
equivalencia” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al
cjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1996,

La inversidn en el capital social de First Union
Corporation se ha valorado al 3] de diciembre
de 1996 por la fraccién que de! neto
parimonial representa la participacién {método
de puesta en equivalencia), y se recoge en el
saldo del capitulo “Panicipaciones” del balance
de situacion consolidado a dicha fecha (véase
Nota 101, Al 31 de diciembre de 1996 Ia
participacidn asciende al 9.1%, con un valor
patrimonial de 1a inversién de 118,114 millones
de peseras

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ta
participacién del Grupo en el capital social de
First Fidelity Bancorporation se valors por el
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método de puesta en equivalencia ¥ aparece
recogida en el saldo del capitulo
“Partticipaciones” de los bajances de sitcacidn
consolidados adjuntos a dichas fechas. Al 31
de diciembre de 1995 v 1994, |a participacién
del Grupo ascendia a 28.81% y 25.39%,
respectivamente.

Er relacidn con la mencionada fusién, y
respecto de la adquisicién de acciones realizada
en ¢l periodo previo al anuncio de la misma
(conforme al “[nvestment Agreement” firmado
en 1991 entre ¢l Banco y First Fidelity), en el
mes de agosto de 1993, el Banco envid
determinada informacién solicitada por la
“Securities and Exchange Commission™
(Qrganismo supervisor de los mercados de
capitales de los Estados Unidos) para su
anflisis. del que no se espera repercusion
negativa.

Los activos totales e ingresos brutos del resto
de sociedades consolidadas adquiridas y
vendidas durante los ejercicios 1996, 1995 y
1994, con independencia de las mencionadas
anteriormente. no son significativos con
tespecto a los comrespondientes totales
consolidados.

Adguisiciones posteriores al 31 de diciembre de
1996

Grupo laverméxico:

En octubire de 1996 el Grupo tlegé a un
acuerdo con 1os accionistas de G.F.
Inverméxico para adquirir el 55% de dicho
grupo. aproximadamente por £ 5,000 millones
de peseras, despuéds de transferir al Fondo
Bancaric de Proteceidn del Ahorro
(FOBAPROA) carera de crédite por un
importe aproximado de 400.000 millones de
pesetas. (.F. Inverméxico tiene unos activos
de 1.3 billones de pesetas y una cantera
crediticia después de la transferencia de
400.000 millones de pesetas. Estd previsto que
1a operacidn se realice en e! primer trimestre de
este aiio y, s¢ estima, no generard fondo de
COMErcio,

- Banco de Venezuela:

En el mes de enero de 1997, el Grupo ha
adquirido el 94% del capital social de Banco
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de Venezuela por. aproximadamente. 38 200 (4) Distribucidn de resultados ¥ retribuciones al
millones de pesetas. Banco de Venezuelz Consejo

tiene unos activos de 180.000 miilones 22

peselas al 31 de diciembre de 1996, Dicha Distribucién de resultades

adquisicidn originard un fondo de comzriio
de 16.000 millones de pesetas,
aproximadamente.

La propuzsta de distribucién del beneficio neto del
Bance del ejercicio 1996 que su Consejo de
Administracidn propondrd a 1a Junta General de
Accionistas para su aprobacidn, es la siguiente:

{ Mtillones d pesetas

Dividendos
A cu{::hfa" i
Complementdr)
Reservas velantaria

Benelicio neta del ejercicio 1996

[De 1a cifra total destinada a dividendos, va han s: 20 Pur otro lado. et dividendo a cuenta acordado ¥
distnbuidos durante el ejercicio 1996 unos dividzrdes  pendiente de distnibucidn al 31 de diviembre de

a cuenta por un tola de 22.360 mitfones de pes2iis 1996 figura registrado ¢n el capitulo “Otros

El 31 de enero de 1997, 21 Banco distnbuird un pasivos” del balance de situacién consohdado al 31
dividendo 2 cugnia de 11150 millones de peseizs

de diciembre de 1996 (véase Nota 14).
acetdado por el Consejo de Administracidn e] 5 J2 : t

diciembre de 1996, que completan ¢l dividenda 2
cuenta 1otal que figura en la distibucidn del be:

Los estados coniables previsionales formulados por
¢! Banco de acuerdo con los requisites legales.

neto el ejercicio 1996, Dichos impones Niguren ponicndo de manifiesio 1a existencia de liguidez
contabilizados en el capitvlo "Owos activos™ el suficiente para la distribucion de los dividendos a
balance de sitvacidn consolidado al 31 de diciem e cuenta del gjercicio 1996, fueron los siguientes:

de 1996 {véasc iNota 14)

Millo_ncs de pesetas

, 301196
Bcﬁéﬁ;ig antes de impucsios‘“:;‘ ‘
Provisiones para el Impuesto sobre
Sodiedadess . b
Di.\lridcndq's satisfechos

Dividendo o cuenta
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o Milfones de peseias

- _Fondo de fluctuacids de valores = [ —

Retribuciones y otras prestacicnes al Consejo de
Administracién de Banco Santander

El aruculo 37 de los Estarutcs 2¢l Sanco establece
que los miembros del Conse; s de 5 dministracion
percibirdn por ¢l desempefio <2 sus funciones, en
concepto de participacidn en 2] bexzficio del ejercicio
del Banco. una cangdad equiszJeniz de hasta el 5%
del imporie de aquél, El Conszic. ¢ uso de sus
competensias. ha fijado el i =22 correspondiente en
¢l 1.15% del beneficio del Borco Jalafio {1.17% 2l
31 de diciembre de 1995).

Como consecuencia. Jacifrz z ¢
miembro del Consejo por ¢
esizblecido en 15 millgnes 2 ¢
timismo importe que el afio on
mizmbros de fa Comisién E
establecida. ademds. una o5z
de peseras bruias anuales (m:

bir por cada
epto sz ka

2138 brutas al afio
orh Los

vatiensn

inde 26 millones
.mporte que 2|
2fio anteriory Asi pues. el (272t 22 'as percepeiones

' FORR B T _ 1996

| Certificados d¢ Banco de Esgasa 216393

Cartzra de Repta Fija: - : PR
De negociacién. 416.906. "~

" De inversién ordinania 612.182
De avessidf a vencimicnes C 2245300

3.490.681

En cumplimienio de lo dispresto nor la Circular
V1990 del Banco de Espafia, sobrs coeficienies de
caja de los intermedianios finzneizios. ¢l Crupe
adquind en 1990 ventificades enutidos por Banco de
Espana. Dichos acliv s nicnes zimcnizacioncs

3.190.681
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abonadas al conjunto de los miembros del Consejo
de Administracidn. por el concepto de zienciones
estatutarias. durante |os ejercicios 1996, 1995 y
1994, ascendid a 587, 584 ¥ 702 millones de
peselas, respectivamente,

Ademis, cadd uno de los micmbros del Conscjo
rec:bid durante el ejercicio 1996, en conceplo de
dietas, v por cada asistencia. en razén del nimero
de sesiones celebradas por el Consejo, la cantidad
de 142857 peselns brutas, siendo la cuantia total
abonada por este conceplo 2 tedes los miembros
del Consejo durante los ejercicios 1996, 1695 v
1993, de 14, 17 v 21 millones de pesetas,
rcspcclivamenlc."f

(3} Deudas del estado

La composicitn del saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos es la
slgulenie:

o195 1994
259,496 299321

Ty Ry Lo

semesirales desde marzo de 1993 hasia septiembre
el afo 2000 y devengan un tipo de interés anval del
£%. Una pare imporanie de estos activos ha sido
cedida lemporalmente al Banco de Espafia al 31 de
diciembre de 1996, 1993 v 1994 (véase Now 16).
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La composicién de los epigrafes “Cartera de renna inversién ordinaria™ del detalle anterior es la
fija - De negociacidn™ y “Canera de renta fija - Te siguiente:

(*3 Para un correcta vilculo de las plusvakias, en ¢l vaior Je mzmzada se han incluida los insereses pendiemies de devengo al cierre e cada cjercicio.

Tal v como se indica en la Nota 2-d. al 31 de recursos propios det Grupo. Ak31 de diciembre de
diciembre de 1994, a diferencia entre el valor J2 1996 v 1995 el valor de mercado es superior al
mercado y el valor en libros de las careras dz coste en libros. La diferencia entre el valor de
inversion ordinaria de Deuda Pdblica v vires mereade v el valor en libros refleja las plusvalias
titutos de remta fija {véase Nota 8}, neta del fendo no realizadas netas de fos fondos de fluctvacidn de

de fluciuacion de valores censtitnido al M) de uris valores, constilidos con cargo a resultados u otras
de 1994 con cargo a resuliados, no figura rerl2izda periodificaciones.
en el balance de situacion censolidado a dicha

fecha per quedar este fondo neteado con ta Por su parte. 12 composicion de fa cartera de
periddica que 1o constituye; no obsiante, és1a 2 inversion a vencimiento al 31 de diciembre de
considera «n ba evaluacidn del cocficiente Jde 1996, 1993 v 1994 ¢s la siguiente:

1996 ol 1998
Valoreo . Valorde & Valgren: .-
‘ Libros - Mertade ;. Libros
Otias éudas whdtadas colizadis . © 2245178 2413203 11.820.120
Otros titulos cotizadds | ' 2 R v B —_

1413735 820120

1.J
1.1
=
L
¥
)
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Al 31 de diciembre de 1996, figuran registrados en
€512 cariera a su coste de adquisicidn, determinados
valores adquiridos por ¢l Grupo Banesto por
importe de §70.012 millones de pesetas. de ios que
307.685 miilones de pesetas fueron adquiridos con
la financiacién recibida del Fondo de Garantia de
Depésitos en Establecimientos Bancarios (433.000
¥ 312.000 miliones de pesetas, aproximada y
respectivamente. al 31 de diciembre de (995 y
441.000 y 318.000 millones de pesetas.
aproximada y respectivamente, al 31 de diciembre
de 1994 - véase Nota 3).

De los activos incluidos en ¢l epigrafe “Deudas
del Estado - Cartera de Renta Fija™, en el capitulo
“Obligaciones y otros valores de renta fija” y de
los adquiridos temporalmente, regisirados en los
capitulos “Caja y Depésitos en Bancos Cenirales”
v “Entidades de Crédito™ (véase Nota 6) de los
balances de situacion consolidades adjuntos. ¢l
Grupo tenia cedidos at 31 de diciembre de 1996,
1995 y 1994 un importe de 4,650,184, 3.897.293
¥ 3.200.492 millones de pesetas. respectivamente,
a otros intermediarios financieros y a clientes y
figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades
de Crédito - Otros Débitos” (véase Nota 16) y
“Débitos a Clientes - Otras Débitos™ (véase Nota
17} de fos balances de situacidn consolidados
adjuntos. )
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Por otro lado. de los activos incluidos ¢n el
epigrafe “Deudas del Estado - Cartera de Renta
Fija - De inversidn a vencimiento™ ¢l Grupo ticne
afectos al fondo de pensiones los rendimientos de
ciertos activos, con un valor nominal de 100.000
millones de pesetns (véase Nota 2-j) al 31 de
diciembre de 1996, 1995 y 1994, y con un tipo de
interés medio y un vencimiento at 31 de
diciembre de 1996 de 10,59% y 3 afios.

El tipo de interés medio anual de las Letras del
Tesoro durante el ejercicio 1996 ha ascendido al
7.78%, (9.28% durante «i ejercicio 1995 y 8,47%
durante el ejercicio 1994).

. Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas”,

“Otros tituios no cotizados” y “Ouwos titulos
cotizados™ recogen obligaciones, bonos y Deuda
del Estado v ¢l tipo de interés medio anual ha
ascendido al 8.12% y 6.27%, respectivamente,
durante el ejercicio 1996, (9,80% y 9.50%,
respectivamenic, durante ¢l ejercicio 1995 y 9.51%
y 7.77%. respectivamente, durante ¢l ejercicio
1994).
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El desglose de este capitulo por plazos de 1994, sin considerar ¢l fondo de flucruacidn de
vencimiento al 3§ de diciembre de 1996, 1993 » valores. es e siguiente:

,..
w0
e 15 €A

Saldos al 31 de diciembre d& 199
Certificados de Banco de Esp
"Cartera de Renta Fija 0
D¢ negociocién
De inversién ordinaria
.. De inversién a vencimienio -

El plazo medio de la tnversidn a veacumienta, 2 por pensianes, al 31 de diciembre de 1996, 1995 y

excepeion de fa canera afecta a los comprom:scs 1994, ¢s de 4.2, 1,70 v 1.92 afios. respectivamente.
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Por otra parte. ¢l mO\'imiC"la guz se ha producido valores™ durante los ¢jercicios 1996, 1995 y 1994
¢n et saldo de la cuenta “Fonde 22 flucryacién de se indica 3 continuacidn:

(6) Entidades de crédita.active atendiendo a la moneda de contratacidn y a su
naturaleza, es el siguiente:

El desglose del saldo de esiz
balances de siruacién consciidagcs adjuntos.

2267 994
2295872

1563, &ssr

: Dcpémios y.oiras cucnt_s de R S
“eniidades de tréditd y fnmcierss 0 2938343
: Adqumuén t:mpurnl de azhves oo 125354
(\hm 5) T

42118847 "

Menos
Fondo de insulvencias (Nowa 7)

1,563.866 - -3.624.905,
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A continuacidn se indica ¢l desglose por plazos d:
vencimiento. asi como los tipos dz interés al ¢
de cada ejercicio del epigrafe "Ouros créditos™ Z¢

—a

. Dcpést(os ¥ otras cuen
‘ de xbditoy

entidades de créditd y fipan feras o A3
Adguisicién emporal deactives:

Suldos al 3 de
Dcpos:!os ¥ otras cuenitas de :
:n.ldadcs dc crédito y financieras 1oy
Adqws:c:dn lcmpora] de acuvos

{7) Créditos sobre clientes

La composicidn de esie eapitula de Tos balances de
situacidn conselidados adjuntos, atendiendo a
Millones de pesetas 1996

Admm:suns:tonr.s Pnbhus 308,896
Olm< scclurcs n.sndmtcs 4532334
No r;ssdcntcs I8y
Menas— Fondos de insolvencias (332 240
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esie capitulo, sin considerar los fondos de
insclvencias:

465.989

moneda de contratacion v al seclor que lo ongina,
es 1a siguienie:

'5964

176619

444,256 3 354,576
1939.630 . 1.665.79] -
(286.161) | (290.406)
5964324

5.429.912
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La concenuacién por dreas
cen no residentes al 31 de gis
v 1994 era la siguiente:
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geogrificas del salda

Una pare significativa de lzs in 2rsiones mantenidas
con paises tbercamericanes r2leiin el incremento de
actividad de los bancos v secicdzdes alli consttuidos
v adquindos. en i3 concesicn ¢z srdditos v préstamos
alos residentes de cadz une e los distintos paiscs.

Miliones dé pereras

Por plazo de vencimientos
" Hasa 3 meses

Enue 3 meses v 1 afio

Enue | sfio ¥ § ados

Mgs de 5 adies

Por modalidad y situacidn
o del créditer- -
Efectos financicros

" Deudoies con garantia ceal
-, Caeea comerdial y owres

. dendoresaplazo

* Peydcres a1a vista y vagios
* Amrendamienics financiercs
_Aciqus' dudoms o

Al 3 de diciembre de 1995, 1595 v 1994 0o enisten

créditos concedidos a clienies de duracion
indetcrininada.

Los mesgos dirgctos de les Cungeros del

Santander al 31 Je dicienire

S 10, ascienden o

A continuacién se indica el desglose de esie capitulo
sin considerar ¢l saldo de fa cuenta “Fondes de
insolvencias™ del detaile anterior. atendiendo al plazo
de vencimiento residual v a la medalidad v situacidn
del crédito de las operaciones:

3.016.542
1.962 883
1.357.450
1.633.072.

7.969.947

7.969.947

259 millones de pese1as en concepio de créditos. a
tipos de inlerés anvales entre ¢) 1.5% y ol 8.5%; 537
mullones de peseras a papel comercial concedido a
sociedades vinculadas a eonsejeros del Banco, a un
tpo denterds anual del 6.75%. 30 imillones de
pesctas 2 avafes presiadoes 2 enndades vinculadas a

Banco
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consejeros del Banco, con unas comisiones
trimesirales del 0,1% v 6 millones de peselas a
créditos documenianos.

Los nesgos directos de los consejeros del Banzo
Santander al 31 de diclembre de 1993, ascendizson
2 323 muilones de pesetas en concepio de crédi
a tipos de interés anuales entre @1 4,89% y el 1, 7%
8352 miltlones de peseras a papet comercial
concedido a sociedades vinculadas a consejercs 22l
Banco, a tipos de interés anuvales entre ] 9% + =
2%, 91 millones de pesetas a avales prestados 2
enudades vinculadas a consejeros del Banco, z2n
unas comisiones imesirales enue et 9,10% v 2!
0.30%. v 39 millenes de pesetas a crédites
documentarios. Los resgos directos de los
Ccrsejeros del Banco Santander al 31 de
Jicienbre de 1994, ascendieren a 423 millones 22
pesetas en concepto de créditos, a tipos de interd;
anuales enlre el 2% y el 12,5%%, 2.263 millonzs 2
pesetns 3 papel comercial concedide 3 sociedades
vinculadas a consejeros del Banco a tipos Je
interds anuales entre ¢l 7.75% v el 11.65%, 4,114
millones de pesetas a avales prestades a entidalzs
vinculadas a consejeros del Banco con unas
comisiones timestrales entre ¢l 0% v ¢1 0.50%
30 mitlones de peseras a crédutos documeniancs

-

Millones de pexc..'a,r. : 15958
Saldos af inicio del éjercicio - 308.73]
[ncorperacion de soctcdades aJ Grupo 33813
Dotacidn del ejercu:no, 8768

Créditos l'aihdo.s conira Fondo
Fondos dLspombh‘_s
Dn!'cruncus de c:m\b:o_ _orms

Cancelaciones y traspases.

Saidos al cierre del ejercicio 315655

Por su parte, <l saldo del cpigrate “Créditos
sobre clientes - Deudores a la vista y varios™ del
detalle anterior. al 31 de diciembre de 1995,
ingtuia 4.360 millones de pesetas.
aproximadamente, ingresados en la Hacienda
Piiblica, siguiendo los tradicionales criterios de
prudencia del Grupo. mediante declaracién
voluntaria. Este importe. que ha sido objeto e
recuperacidn durante el cjercicio 1966,
correspondin a reienciones a cuenta det Impuesio
sobre Sociedades por operaciones ¢n las que el
Banco intervino como entidad gesiora en nombre
de otras entidades no vinculadas al Grupo.

Los bienes cedidos en régimen de arendamiento
financiero se reflejan en la cuenia “Arrendamientos
financieres™ del detalle antenor por ¢l principal de
las cuolas pendientes de vencimiznto, sin incluir las
cargas financieras ni ¢l Impueste sobre el Valor
Afiadido, mis el valor residual sobre el que se
efectie la opeidn de compra.

A continuacidn se muestra el movimiento gue s¢ ha
producido en el saldo de la cuenta “Fondos de
insolvencias™. que tal v como se indica en la No 2-
¢. cubre los nesgos en mora v de Nesgo-pais.
duranie los ejercicios 1996, 1993 v 199+

1995 1994

307238 . 169269
7418 o 344,043
121,852 . 87,903
(25.620) ;" (34.984)
(85.785) ©. 175.385)
(45843 .- (393

OE2396706
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A contnuacidn se desglosa ¢] imoome de los fondos
de insolvencias en los capitules 25 105 que aparscen
recogidos al 31 de diciembre d2 1555, 1995 v 1994,

ejercicios 1996, 1993 v t9cs
9.866 v 7.507 millones de
respectivamente, v s¢ preser 2duciendo del
saldo del capitlo “Amenizazid- v Provisienes
para Insolvencias” de las cuenizs 2e pdrdidas y
ganancias consolidadas adjun
recoge, pof olra parte, as a:
créditos considerados como 5, que ascienden
24410, 7.392, v 15602 millores Je pesetas en los
ejereicios 1994, 1995 v 1992 reszectivamente,

=ngen a J0422

1 zapitulo que
zaciones de

Riesgo—pals
Las provisiones para cubnr izs < ubles pérdidas
que podrian producirse en fa rezlzacidn de la
inversidn crediticia v los Jepésiios cedidos con
terceres (véase Nowa 8). de {a czmera de valores de
renta fija (véase Nota 8) v 2= ios 2vales y garantias
prestados. comespondivnres 2 ¢nondades publicas y
secior privado Jde pajses en iz ades de distinto
grado. exceden, en cada ejeroicin. de los minimas
exigides por fa normauva de Binzo de Espada
(vénse Nota 2-ch AL de Jroemnre de 1996,
1995 v 1994 ¢s1as provision

11455 v 29000 willones de ¢

sndian a 32 811,

SCI Gesuién. S.A.
Deniro del capitulo "Crédites sotre ¢lientes™ ol 31
de diciembre de 1996, 1995 v 1773 se incluve ¢l

crédite concedido por Banesio 3 3C1 Gestidn, S.A L

con un Jinite de 315 000 immiilones de pescias, en
condiciones sumibiares al recreds por Banesio del
Fondo de Garonria de Depdairgs 2
Cstablecimicnios Bancanes vvéime News 3y 16)
v ocon un saldo dispuesto o dioh s fechas de
FATT0S 203019 v 298 o0l ol es de pesetas,
IL'\;)L’L'II\-'TIJ!'\L‘I'HC

Banesto traspasd duranie el ejercicio 1994 activos
de la Corporacién Industrial y owos de dudosa
recuperabitidad a esta sociedad, cuya finalidad
exclusiva es 1a de cestionar los activos a eila
traspasados en régimen de liquidacion. de man¢n
que transcurmidos cuatra ahos desde su constitucidn
se disolverd, traspasando nuevamente 3 Banesto los
saldos residuales que existan. Esta sociedad esid
pariicipada integramente por Banesto al 31 de
diciembre de 1996, 1995 v 1994

Lus activos upspasados por Banesto a SC1 Gestidn,
$.A. durantg ¢hejercicio 1992 incluyeron entre
wiros, créditos dudosas por un importe de 353.818
millones de pesetas, junto con sus comespondientes
fondos de provisidn para insclvercias por un
imporie de 179.710 millones de peseins. El activo
1oat al 31 de diciembre de 1396 de SCI Gestidn,
S A asciende a 296,880 millones de pesetas
{383.016 millones de pesetas al 3t de diciembre de
1993y, Dentro de esta cifra se incluyen, a] 31 de
diciembre de 1996, créditns y présiamos en curso
por importe de 24,131 millones de pesetas y créditos
dudosos por un impore de 187.286 millones de
peselas, con unas provisiones especificas
cquivalentes al 86% de los erédilos dudoses,
aproximadamente.
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(8) Obligaciones y otros valores de renta fija criterio de clasificacion y valoracién del saldo de
{2 composicidn per moneda, sector gue 1o este capitelo de Jos balances de situacidn
origina, admisién o no a couzacidn, natvealezs consolidados adjuntos, es ia siguiente:

‘e

1.386.2%4

1242378

Fondcs Pubhcos F10.33
.Pagnas ¥ efectos” 33N
'Bonos Y. obllgannones o 15782
Pag:ués de eMprESy 11451
Ouos valores’ . AT
1.396.284
Por criieno de clasificacin: SRS N
De negociadion. ., - 333579 187.836
D¢ inversién oxd.m:ma RE1 234 276,096,
De. inversién o vcnc:mamm 181,149 © 34200
1.306.2%4
chdos de xnsol\cncms (Notn ki (1.459) (|4_iid4)'

1.394.829  LZ3E705 - 1483728




Al 31 de diciembre de 1964, 2|
de la cartera de inversién
vencimiento asciende 2 1.G
peseias (975.650 y 1.290.331 =i
3 31 de diciembre de 1995 v ¢85,
respectivamente) (véanse Netzs 2-d v 3).

valer de mercado

oyl

El tipo de interds medio pen
valores de renta fija ¢n carezsa o 3
de 1996, 1995y 1994 era T33%, deun
7.60% y de un 9.06%. respesiivarante. El efecto
de actualizar inancieramen:z ics ~alores de renta
fija cuyo tipo de interés ¢s infar o al coste medio
de los recursos ajenos el Gripe noes
significativo.

anual de los
1 de diciembre

Asimismo. el saldo al 31 ¢z Jizizmbre de 1996,
1995 v 1994 del epigrafe 7
incluye 384,103, 701.602
peselas, respetivamente. relz

emividos por sector piblico mo raidente, gue
Millones de j}e_;eras 1996
" Saidos &l fnicio de cada ejercicis 1243722
Incorporacién de Banesio L=
Adicienes neas - 469,660
Amoriizacionss {3B5.624)
Diferencias en cambio £8.159
Snldes al civere de cada ejercicio 1.397.517

Por oira parie, el movimier:a 312 <¢ ha producido
en el saldo de la cuenta "Fonds

iz Tucteacidn de

Millenes de pesetus

Saddos al inicio de cnda ejercici )
Incarporacién de fendos de MTuetizcion
de valerus de Banesto
Dolzcitn neta del cjzraciv
Cancelacién por urilizacida
&N VENFas, ADCAMIenIos ¥ 0T0s 12§

Saldos al cicere de eada eiercicin 1.233

0E2396709

comesponden, en su mavor parte. a paises de la

OCDE

Una panie de los fondos publicos en cartera al 31
de diciembre de 1996, 1995 y 1994 habia sido
cedida bisicamente a acreedores del secior
privado. y figura coniabilizada en el epigrafe
“Débites a Clientes - Ouos Débitos” de los
balances de siruacion zonsolidados adjuntos {véase
Nota 17).

Del 1o1al de |2 cartera de valores de renta fija del
Grupo al 31 de diciembre de 1996, 309.165
millones de peseias vancen durante 1997,

El movimiento que s¢ ha producido en el saldo de
este capitelo de los bajances de sitvacitn
consolidades adjuntos durante 10s ejercicios 1996,
1993 v 1994, sin considerar los fondos de
fluctuacién de valores ¢ insolvencias, se muesiraa
continuacion:

1995 1994
1505830 | 1544109
—. . 89883
139932870 20846

(E347.0740 4 (110230
L (64262) 7 (3878

1243722 - 1.505.830

valores” durante los ejercicios 1996, 1995 y 1994
se indica a continuacign:

a2y
o0

1447
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{9) Acciones ¥ otros titulos de renta variable vinculacidn duradera ni esidn destinadas a

Este capitulo de los balances de situacidn contnbuir a fa actividad del Grupo, asi como las
consolidades adjunios recoge Jas accienes y i-212s participaciones en Foados de Inversién Mobiliania.
que representan participaciones del Grupo en 2! El1desglose del saldo de este capitulo en funcidn
capital de otras sociedadas inferiores al 20% 3% de la moneda de contsatacion. v de su admisidn o
si cotizan en Bolsa) con las que no existe unz no a coiizacién se indica a continuacién:

1994

163208
S 141285

213975

244384

Por cotizmcidn: -
Cetizadd', . it/
Nocotizady’ v ‘

Menios Fondo de ffuctoaci6n de valores

132,823 157.506
§8.451  107.503
(7299) - (20425

LIS 2UIYTE - 244884

Al 31 de diciembre de 1996, 79.002 millongs 22 consehdades adjunios durante los ejercicios 1596,
peselas cormesponden a cartera de negociagion 1995 v 1694, sin considerar ¢l fondo de Nuctuacidn
El moviiniento que se ha preducido ¢n «f salds 22 de valores, se muestra a continuacion:

este vapitulo de los balances de sitvacicn : Y

Millones de pesetas. : 1956 1993 1994

Saldos al iniciv de cada ejercicio liaTs /3009 208.551

Incdrporacidn de Banesto. - e 18

Adiciones {sttiros) netos. 127,523 (31.520) 45326

Traspasos a participacionds e

(Notas 3y 10} - (1.7 — —

Diferencias de cambia 3 {2.195) 16.90%)

Saldos nl cierre de cada ejercico 46119 2274 265003

D las adicivnes producidas durante of ejercice Las nenficaciones efecruadas per ¢l Grupo en
1996 las mids sianificanvas se refieren a tomas Je cumpliniiento de lo dispuesto en el articelo 86 de
pusticipacion en el eapital social de Endesa (609 1a Lev de Soviedades Anodnimas, se indican en ¢l
millones de peseras, aproximadamente, Jurantz Anexa VI

dicho ejeraiciol
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Por otra pante, el movimien:z ¢ue s¢ ha producido

en el saldo de la queria "Fraiz

ones de pesetas

Teraaas

e cada ¢

(10} Participaciencs
Este capilulo de los balancss 2
consolidades adjunios rece

-
del Grupo. mantienen con <3
duradera y estdn desunadzs =
actividad del mismo, de ac-2:3a

Millones de pereins

"Por monvda: - .
t7, . Enpesstas:
En soneda sxianjers

Por cotizacidn:
Cotizades
“No'cotizados .
Me nds{ Fonda de fluctuacisn
de valores

0D Tk gue, 194 208 mullongs oo~

jeroicia

22 Jucwacidn de

5ICaCIGn

0% Izrechos sobre el
capital de otras sociedades 3.2, ¢

crmar puie
inculacién
~buirala

zzn el apanado 2

1996

L1407
164701

208.508 (*)

06644
21589

(425)

208.508 (=)

OE2396711

valores™ durante los ejercicios 1996, 1995 y 1594
se indica a continuacidn:

dei ariiculo 185 de la Ley de Sociedades Andémmas
v con la Circular 4/1991.

El deralle de este capiwlo de los balances de
situacién consolidados adjunios. atendiendo a la
imoneda de contratacion y a su admisién o no 3
cotizacion <s el siguienie:

LsLereyponden g ot dis Ug erddie
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En ¢l Anexo Il se indican las sociedades consolidades dusante los ejercicios 1996, 1993 v
asocizdas al Grupo. incluyéndose los porcentsies 1994, sin considerar el fondo de flucruacidn de
de panicipacién directa ¢ indirecta. y otra valores. se muestra a continuacidn:

informacion relevante.

L

El movimiznto que se ha producide en el salde 2
este capitulo de los balances de sitwacidn

Milloner de peseas

'Saldos al'inicio de ,.ad:-. qc:cmo 183,

Inkorporacibn de pammpm:lones
de Banesicy -

Cempns

1]
Traspaso’ a pamx: pac:on:s ca .:rprcsns--
ded Grupo ({'omll) 133
Fusién Fisst Unibr [ F:rs‘t Fideli ity
(Now 3. ‘ 10783
Difecencdas de cambic y

suros movimientos (%) aan

Saldos al cierre dé cada ejercicio 209.233

2idode lvuenty TDuEreneias Je camhig v cuss o
Teuh, 1X 23F midiones de peactas dorivados de Ly pus
waCdddCs partcipadls

Pur otra parie. el novimienio que s¢ ha produs-oo valores” Jurante los ejercicios 1996, 1995 v 1994
en el saldo de la cuenta “Fondo de Nuciuacién 2z se tndica a continuagidn;

Mitlunes deﬁe.mm.; i 1596

|

Saldos a) inicio de cada ejercicia
Incorporacitn de fondos de flocvacidn
de valores de Banesto — —
Drstacion {aplicacion) reta del ¢jercicio —
Cancelacida por wilizacion en ventas,
sancaricnlos y olros | - 2)

1a
e
-.

Lh

Suldos ol cierre de cada cjercicio 42

En noviembre de 1983, ¢ Grupu v The Roval participacién del Grupo ¢n The Royal Bank of
Bank of Scotland Group firmaron una serie Je Scortand Group. asciende ul 9 89% (9.88% al 31
acuerdos de indole financiera, tecneldgica v Jde diciembre de 1995} y figura valorada a esia
comeraal. por los cuales el Grupo adguind en fecha por un imipone de 19 838 millenes de
cenjunto el 9.88% Je fas acciones Je The Ros i pesetas, aproximadamente. de acoerdo con los
f2ank of Scottand Al 31 de dicicmbre de 1094 01 ernema indicados en la Nota 2-¢ (36 355 y 35 947
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millones de pesetas. respectivamente, al 31 de
diciembre de 1995 v 1994). A su vez, The Royal
Bank of Scotand Group adquirié 520.300 acciones
de Banco Santander. asi como una emisidn de
obligaciones convertibles y tres opciones que le
permitian adquirir, adicionaimente, 1.560.900
acciones del Banco en un plaze miximo de cinco
afios. En el ejercicio 1990, The Royal Bank of
Scotiand Group convirid las obligaciones citadas y
ejercid la primera de las opciones adguiriendo un
total de 1.040.600 acciones, En septiembre de
1993, et Grupo v The Roval Bank of Scotland
Group suscribieron un nuevo acuerdo por el que se
prorrogd hasta ¢l 31 de mayo de 1996, ¢l ejercicio
de las opciones pendientes para la adquisicién de
1.040.600 acciones de Banco Santander, S.A. A

dicha fecha, The Roval Bank of Scotland Group ha

procedido al ejercicio de dichas opciones.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1996. el
Consejo de Administracion de First Union
Corporation ha anunciado su intencién de adquirir
en Bolsa hasta 25 millones de acciones (de los 287
millones de acciones que forman su capital) para
proceder a su amortizacion. En la fecha det
anuncio (13 de enero de 1997) las acciones de First
Union cotizabaa a 73,5 ddlares amencanos.

Las plusvalias latentes que suegen al comparar el
valor de mercado de las participaciones en The
Rovai Bank of Scotland Group y en First Union
Corporation (véase Nota 3) respecto a su valor
contable, ascienden al 31 de diciembre de 1996 a
186.000 millones de pesetas. aproximadamente.

{11) Participaciones en empresas del Grupo
Este capitlo de los balances de situacion
consohidados adjuntos recoge la inversion en
sociedades del Grupo que no se consolidan por no
estar su actividad directamente relacionada con ia
dzl Grupo. En los balances de sitacion
consotidados al 31 de diciembre de 1996, 1995 y
1994 se recoge la inversion de) Grupo en SCI
Gestion, S.A. (véase Nota ). que conforme 2 la
ausorizacion de Banco de Espafa, se valora por el
mérodo de puesta en equivaiencia.

0E2396713

En el balance de sitvacién consolidado al 31 de
diciembre de 1994 figura la inversidn en ei Grupo
Totta & Agores (véase Nota 1). En este sentido ¢] 28
de diciembre de 1994 se formalizd un preacuerdo de
venta de la pasticipacidn del Grupo en Grupo Tota
& Agores a un inversor porugués, estando
condicionada la venta en firme a ser autorizada la
operacién por el Ministerio de Finanzas y por ¢l
Banco de Porugal ¥ a 1a dispensa al mencionado
inversor de la obligaci6n de efectuar una Oferta
Piiblica de Adquisicién de Acciones sobre la
participacién no posefda por el Grupo. de acuerdo
con lo establecido al respecto en la legislacién
portuguesa en vigor. Dichas condiciones fueron
cumplidas, cbeeniéndose la autorizacidn y la
dispensa sefialadas, formalizdndose ¢t acuerdo de
venta el 26 de abril de 1995. Como resultado de
dicha venta se han obtenido plusvalias netas, que sc
encuentran registradas en ¢l epigrafe “Beneficios por
operaciones del Grupo - Beneficios por enajenacion
de participaciones puestas en ¢quivalencia” de la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada al 31 de
diciembre de 1995 (véase Nota 3).
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E] detalle de este capitulo de los balances de sincaziis
consolidados adjumos, atendiendo a 13 moneda de

”Mr'lfr‘me.: de oél&&a.r
“Por moncda-
En pcsctas

Porcohzxc:én*
Ccnzados
No conm_z‘cs ‘
- Menos:: Fond
- de valores

Por Sociedades:,
SCI Gestién, S.A-
{Grupo Baaesto
Santander Met, S AL -
Cermidesa. T
Santandes Sagums. S A {arites, Cém:)'-'
Cia. de Seguros. dea Soince
Origenes AFIP
Reahmuones Tunsncas, S. -\
uck
B.T. Tc‘.ccmnunicacionts
Activa Anticipar .
Unién Resinera Espadola, 5.AC
Lusiiana de Im.csumcmos S A
{Grupo Banesto} '
‘ AGF Unign Fénix, SIA.
{(Grupo Banesio)
Aparcamienios y Consirucciones, S.A.
(Grupa Baneso)
Banca Touta y Agores (Grupo Banesto)
Casta Canaria de \r’cnegu:m
{Grupo Banestwo)
Crinaria, $.A. (Qrupo Banesto)
Famishaw (Grupo Banesto) '
Golf del Sur, S.A. (Grupo Banesto} -
Mareruna, 5.A. (Grupo Banesto)
Quiroo. §.A. de C.V. (Grupa Bancsto)
Quiroocan, §.A, de C.V, (Gripo Basesta)
Banesto Tnversiones {Grupo Bincslo)
Banesto Seguros, 5.A. {Grupo Baneswo)
Resto socicdades

OE23386714

conratacidn, a su admision o no a cotzacién y ala
socizdad que lo ongina. es el siguiente:

}

1519

2169

56,505

146.572




O0E23367/15

CLASE ga

Enlos Anexos [ IV v ¥ sz .- dican los porceniajes A continvacién se indica ¢l movimiento que se ha

Je participacién, direcia e i producido en ¢l saldo de este capitulo de los

informacién relevante de ¢iznzs saciedades. balances de situacién consolidados adjuntos
durante los ejercicios 1996, 1993 y 1994, sin
Por cira parte, al 31 de dicizmire de 1996 no considerar ¢l fondo de fluctuacién de valores:

zien cursoen
=2 2znselidable.

exisien amplizciones de c27
ninguna filial significativa

m de 'ﬂd: :-:::Ec'o

Diferencias de canabio ¥
OIIOS MOvVimientos (=}

* Ssldos al cierrc de cada ejercicin

o Bisatdo 2o la e
P O
Aatrmrn Jo s sovied

Por otra parte, ¢l movinuenis 2.2 se ha producido valores” durapie tos gjercicios 1996, 1995 y 1994
¢n ef saldo de 12 cuenta "Foo2a 22 Mucuacidn de se indica 2 continuacion:

AMillonrex de pessras i996

1012 L

. Saldos o inicio de cada ejericio
 Incorporncién del Fondo 4 Fluchuacién
' de Valores def Grupo B'V'-" 9 i it
Dotacién (aplicacién) neta 22! jereicion 95"
Utiizamén en ventas, sanesmicnss ¥ -
QUOS Movimienios 688 . °

-

Saldog al cierre de cada efercicio 3.795
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(12} Fondo de camercio v diferencia negativa de  Consolidacion” de fos balances de siacidn
consotidacién consolidadas adjuntos ha side ¢l siguiente:
El movimiente habido en los ejercicios 1996, 1273

v 1994 ¢n ¢l capiwlo “Fondo de Comercio de

(10.576):
(20181

182380 -

El desglose del “Fondo de Comercio de 1994, en funcién de las sociedades que I originan
Consolidacién™ al 31 de diciembre de 1696, 1375 5 es el siguiente:

Milfuries de pese'as “ 156

romdadcs cumohdadas por :

integracion global:

Banco Espafol de Crédito, 5.A. 37119
Banco Santander— Pertt 8.5
Fusa - Chile: : 5253
Banco de Comcmo < Indusm:l L 09
Fincard 4
Binco Santander Puerto Rice Co:p 1.3
Banco S:mmnder Chile: 424

CC—Ho!dma‘
Plawa Chrd
AFP Nueva Vi dn : :
Socicdades del Grupo Bsnr.sto
Qtras sogedades

Soacd.ldw \-nloradas por pue.sta
en equivalencia:
Activa Aatidpar AFIP™
First Fidelity Bancorporation
Banco Totta & Acores —
(tras sociedades

e
¥l
Fr

[
>
va

da
e

o
[
(e
oy

129.512 117.924
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Por otro lado. a 31 de dicizmt 1996. 1a situacidn consclidado a dicha fecha se muestra a
composicién del saldo del :lo “Diferencia continvacidn:
negativa de conselidacign™ Zei tzlance de

Al 31 de diciembre de 1952 v 1994, fa pnnaipal balances de situacién consolidades a dichas fechas
partida que formaba el saiiz2 d2 sste capiivlo de los  hacia referencia 2 The Royal Bank of Scotland.

L

(13} Activos materiales

de sus comespondientes amortizacionss
El movimiento habido dur.

112 0§ ejercicios 1996, acumuladas ha sido el siguiente:
1995 v 1994 en las cueniaz G2 solivos matenales v
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e Peseras:

Efecto'de I3 :

Saldos a1 31 de diciembre de 1996

A.morﬁzado‘ri chmhlﬁdaz- .

.‘:nldos al 3 de d:c'lr.mbn: de 1693

[ncmpomcnon dei Grupo B:m:sm
Adicionss
Retiros

Satdos a1 31 de dicierabre de 1594

Adicicnes:
Retitos
Traspasos "

Sa]dos al ‘l d:: d;cmmbrc de 19‘35

Dol:cicncs.- B
Adiciones/relicos (nefo}

Saldos al 31 de diciembre de 1996

Inmovilizado netb..
Satdos at 37 dc d:a:mbxc de 1994
Saidos al 'H dc d:acmbrc de 1995

Saldos al 31 d.c dfcicmbn: de 1996

OE2396718
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- Hacienda Pablica E
Dividendss actives a cueniz (Noa 4) 5

Efecto impesitive del foods part

) Opcio_n_é_'s adguiridas
* Ouos conceptos

Del saldo de tas cugnias "Casie rzgularizade ¥
actualizado” v “Amortizacicn crumulada” al 31 de
diciembre de 1996, 1993 v 1282 137331 ¥
39.749: 10R.349 v 33.269: v 114371 y 28,474
millenes de peseias. respectivamente, comesponden
a inmevilizado de entidadz:¢ 20 &) extranjero.

La cuenta "Otros Inmuebizs™ inoluye. enire
otros, los derivados de adjuZiczzidn por crédites
no recuperados. regisirades su coste de
adjudicacidn. en ningdn ¢2s2 sozerjor al valor
contable del crédito no recoperzdo. minorado
por las provisiones consu § ~Or cOMmparacion
con su valor de miercado srovisiones al
31 de digiembre de 1896, (255 v 1993 asciendzn
242,725, 39333 v 20,695 miilines de peselas y
representan un 30%, un 27 1 253%.
respectivamente. d¢! valer r2g:arado (123 565,
125,495 v 88936 millonss J2 prsetas,
respectivamente)

2l Fznco y algunas de
~ = actualizaron su
o del Real Decreto-

El 31 de diciembre de 1995,
las sociedades espafolas del
inmovilizzdo matzrizl al

-1

-

(14} Otros activos v olros pasites

El deralie del saldo del vapiivio "Diros acuvos™ de

Miilanes de peserus

Operationes en caniino

Diferencies de valomaciéa ¥
regolarizacidn Je operaciozzs
a plazo v en divisa

* riesgos generales {Nota Z¢)

452912

E1 importe del epigrafe "Qiras activas -
Haciends Pablica™ de los baiinces de
sttuacton consolidados a2runtas incluye los
pages 2 cuenta sobre eb oot sobre

benetcos

1996
108,136
33,540

6.595

167697
7.300°

10.294
1i8.950

O0E23386719

Ley 7/1996 (con anterioridad se habian acogido a
olras leves de acrualizacion), La plusvalia
resultanie de la actualizacién, neia del gravamen
dnica del 3%. ha sido abonada a los capitules
“Reservas de Revalonizacién™ y “Reservas en
Sociedades Consolidadas™ (en funcicn del
porcentaje de participacidn - véase Nota 24).
Cemo contrapartida de la plusvalia se han wilizado
las cuentas comespondientes a los activos
materiafes actualizados, sin variar el importe de la
amertizacién acumulada contabilizada.

El valor de mercado de jos actives actualizados es
superior al coste coentable neto regisirado despuis
de Ta actualizacién practicada.

El incremento neto de valor resuliante de

las operaciones de aciualizacidn se amonizard en los
periodes impositivos que Testen para completar fa
vida dtil de los elementos patrimoniales
actualizados. Se estima que la actualizacidn
supendrd un aumento en las amortizaciones del
gjercicio 1997 de, aproximadamente, 3.200 millones
de peselas.

Jos halances de situacidn consclidades adjuntos es
el siguientex |

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996,
Jicho epigrafe recoge 34.800 millones de pescias
(38.000 millones de peselas al 31 Je diciembre de
1993, aproximadamenie, correspondientes al
valor actual Je eréditos fiscafes por compensacion




CLASE 3a

de pérdidas d2 sociedades del Grupo, v

0E2336720

Por otrg fado, ¢l detalle del s2ldo del capitulo

determinndos impuestos anticipados, por impsie “QOlros pasivos” gel balance de situacidn

¢e 15.000 millones de peseias, aproximadam:n:

(véanse Notas 2-j v 26).

M:Hmc: r.’e pe.rerd
Obh gac one.s a pagax
Opc,r.u:mn::s e camin

Diferencia de v a!omcrén yre
'd¢ operaciones.a plazo'y en divisa

" Dividendos pmd:cn::s de d;mbwén (No.'.

Otros com:picﬁ

(13} Cuenias de periodificacién

La compesicién del saldo de estos capitules Je

Millosies r:‘c';:ie;_se!a.r
Activo:

Intereses a.nnc:padcs de re-'m'sos
tomadys a descuenta, D

Devenzo de prodacios no vcnadus dc'

inversicoes oo fomadas a dr.sc-dmlo '

Gaslos prgadss no d-cvcngados :

Orras pesiodificaciones - .
. Devengp de costes no verxidas';

. de recurses tomados a descuenio:

Pasivo:

Productes anticipados de operaciones
tomadas a descuento

Divengo de costes no venddes de
recursos no wmados o descuenty

Castos devengades no vcnmdos

Orcas pcno-:hfcacwm:s

Devengo de productos no uenqdos
de inversiones tomadas a c_!csc_ucmo

0-‘\-)

consolidado a 31 de diciembre de 1996 es ¢l
siguiente:

activo y del pasivo de los balances de situacidn
consolidados adjuntos es la siguiente:

1996
8.7
S33351 398,504
A 952
72574
5.215)

543489 S07.347 0546592

21335122862

453441,

232266
350355 33056
$1.£0] 41,057

C27e (5741

Ly
15
12
(=]
—
-~y

$95.003 - 505947 -
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(16) Entidades de crédilo-pa<i\‘o
La compesicitn de este capiivic 2 los balances de
sitwacién consolidados adjunics. ziendiendo a fa

'385789

670

g B.'u"u:o dg Espaﬂa ('\Rc-:: 5)
Cu:nlas ! phzo - :
Cesida icmpor.l.l de_a:uus

3.449.
Nea) 2735

El s2ldo de la cuenia "Cuenizs a plazo™ al 3 Je
diciembre de 1996, 1995 » 1582 ingluye el
préstamo recibido por Banesio dorante ¢l gjervicio
1994, del Fondo de Garantiz de Depdsitos ¢n
Establecimienios Bancarios. zor impore de
313000 mitlones de pesetas. cmzmizable en sy

-2.84; 0.17.

OE2386721

moneda de contratacion y a 1a naturaleza de Ias
operacicnes, es 1a que se¢ indica a continvacidn:

4657868

tetalidad a sy vencimiento ¢l | de agosto de 1998.
Los intereses se pagan por afios vencidos. siendo ¢l
tpo de interés a aplicar: nulo cl pAmer afio, 3% ¢l
sepundo a0, 5.3% el wereer afio y 7% «l dlimo
afo {véase Not 3}
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El desglose por plazos de vencimiento del salde 2ve consolidados adjuntos. asi como los tipos al cierre de
figum regisoado en el epigrafe “Ores débitos™ 22 cada ejercicio, es el siguiente:
este capitule de los balances de sinacion

-
-y

b3
S
V.

s

Ces:on :emp-oral de nctwas

Saldos af 31 de diciembre dé 1993:
Dispuesto en cuenta d; crédite d:
Banco e Espafia. -

Cesidn l:mpural de c:mfcados d..
. Banco de Espafia

Cu;pta_s aplazg.

92 254
352.250°
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{17) Débitos a clientes atendiendo a la moneda de contratacidn, drea
La compesicidn del saldo 22 2s02 capitule de los geogrifica y sector que 1o onigina, se indica a
balances ce situacidn conscliczdos adjuntos, continuacion:

6311459 g
1301914 -

32358
806.708
9LI7L

9,308.870 -3

Lo 258.662
. 3.085.558

Adring ﬁ:ipjones‘?ﬁb]ic;«.s
‘Notesiderifes. o0
 Qtros sectores residentes—

1.320.994

- Cuentas corrientes: . L
Cuentas de shorro D 957.228
Irnposiciéné.i.a'plazo _ 1.966.312
Cesidn té:ﬁp&}raldc actives : L
(Nows 5,6 ¥ &) 1.605.43¢ 7

Otras clientas B 114.686

5.964.650

9.308.870.

Una pane significativa de los Géting a clientes en adquiridas. en la capracion de pasivos a los residentes
paises iberoanenicanes refle:=a ¢f mcremento Je a

actvidad de las entidades ali consuiudas ¥

de cada uno de los distintos paises,
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El vencimiento de los saldos de los epigrafes A plazo™ de los balances de situacidn consclidados
“Depdsitos de ahorro - A plazo™ v “Oiros débires - adjuntos. se muestra a continuacidn:

Otros dibil§5' A plazg
Hasia 3 'mesas '+
Entre 3 moeses v 1 of
Enire 1afio'y 5 afds
Mis de 5 aflos

£1160,098 ..
122,466
80

2147022 2189.091

S 1072402
El salde de este eapitulo al 31 de diciembre de de recompra por un importe efectiva de 1,914,244,
1996, 1995 v 1994 incluye actives moneiarios v 1,924,693 v 787.233 millones de peseras,

Tundos publicos cedidos a clientes con COMPromise  respectivamente (véanse Notas5. 6 v 8).

(18} Débitos representados por vulores negociables  siuacién consolidades adjuntos. en funcida del
El desglose de este capitulo de los bulances Je upo Jde empréstito. es <l siguiente:
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& eXIIENGETE:
- No conventibles—
-~ Bonos en francos suizos, con tipo de i
Obligacicones en délares con tipo de in
. de [a'asa def euroddlar ca cada perh
Boros hipotecarios en Unidades de Fo
cen tipo ds inter& fHjo entre S 3% v {0
Bonos et Unidades de Fomento chilenze.
interés fijo entre el §,5% v 5.5%
Obligaciones en escedos portugueses con Ups
Chligaciones en itbrag esierlinds con tips &
primeros 2hos y def LIBOR semestal rmids 4,28 5 ehtd
Obiigaciones en délares con tipes de intwerds variable sobre ¢ LB
Obligaciones‘en délares com lipo de intziss vardsble enie 5
el B6% 'y el 89% de fa 1358 del evrodeler :
Obtigaciones en escudos ponugueses con
vanablz del L1SBOR por £.85% mznos
Otligaciones en escudes portugudses co
meses del-{1,562% y del LISBOR 32
Obiigacionzs o délares con tipo de in
Bonos cn liras iafanas con tipe de interds
Paganfs emitidos por el Grupo Banesto
Bonos en yenes con po de inierds fijo e
Obligaciones en yenes con lipa de int
Bonos en francos franceses con tipo ¢
Obiigaciones en libras esterlinas con uae
Obligaciones en dblaies con lipo dein
Qbifgaciones ¢n yenes con tipo de inte h :
. Obligacionts en yenes con tipd de interss varizhle de! LIBO
inmestal més 0.25% . e
Obligaciones'en délares con tipo de interss verdsble del LIBOR mis 0,25
Obtigaciones en délares can tipo de interds fin entre of 5.30% vel 825%. 0 5
Obligaciones en escudos portugueses ccn <pos de Tnierés vaniable del LISBOR:
Lerzas hipotecarias en délares con tipe 0 do] (0250 e
Benog en délases con tipo fio del 8.5 v
Bonos en délares con tipos de intends det 5,51%
Boros en nuevos soles con 1ipo de inwrgs varizble T
"Eurocommartial paper™ con tipo de faizrss Glo entre el 5.38% y ¢l 5.58%
Obligaciones en dédlares a tipo vadable
Pagards cn dalares

~

¢ interis fijo los seis primeros:
ds 0,123% hasta sy g

2det 682% . .S

det 8,625%

94044 T 4229920
Snldos ul cierre de cady ejercicia . 910551 T2 802758
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Las obligaciones con tipo de interds fijo del 5%,
8.25% vy 8.75% fueron emitidas mediznte
tipos de interés efectivos que oscilan entre el 8,273
v ¢l 8.9% y vencen en los afios 2003 y 2008

SUGLEIZ 2

Los bonos con tipo de interds fijo del 7.625%
fueron emitides a unos tipos de inierés efecin o
que oscilan entre el 3.337% vel 11.387%
en los afios 1997 v 1999,

a3

MovEnIen

Las obligaciones con un tipo de interés fijo del
7.625% han sido emitidas con unos Lpos de :niards
efectives entre un 9% v un 11.9%. venciendo 21
los afies 2001, 2004 v 2009.

Bozos ¥

en cireniacién

Dr:spu:'s de 2004

(19) Provisioncs para riesgos ¥ cargus
A CONRUACISN se Muestra ¢l movimiento que
ha producido en ¢l saldo del capitule “Provisiones

I

M:‘Hmrer Jde peseras

1%56
Saldos ati tmao d-‘ cada ejercicio RCE R )
Inco:poracmn del Grupo Banesto -
Dotacion ten €argo 3 rcsuliadns
del ¢ ¢jercicio . . <328
Pagos'a pensionistas (Nota 2—_|) ’ 1RGEL
Fondas wrilizados (7378
Primas de seguros pagadas {Nota 2-i F3 728
Fondos dnpombh:s IRSpasos ¥ olros
movimicnios LLTE
Sa[dq_s al dierre de ¢ada cjercicio 1944313

Obligadieses-

174185
5238
FFII
I4755
73821

<1500

OE2336726

Los benos en francos franceses con tpo de interés
fijo dei 8.375%. las obligacicnes en libras
esterlinas con un lpo fije det 7.90% y tas
obligaciones en délares con un tipo de interés
variable del LIBOR trimestral. vencen,
respectivamente, ¢n los afios 2004, 2019 v 1997.
Los "Equity Notes™ han sido reembolsados ¢n
efectivo durante el gjercicio 1996,

A continuacidn se indiea por plazos de
vencimiento el saldo de este capitulo del balance
de situacién consolidado adjunio al 31 de
diciemnbre de 1996:

" 13,638 910551

para Rivsgos y Cargas™ de Jos baiances de
sitwacidn consolidades durante Tos ejercicios

1996, 1955 y 199.:
1995
217.304
33072 500 3752
9.229) . "¢4.948)
2266) .- (18.620)
(7822} (22893)
231139 217304
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Dentro de la cifra toral de I=s chiigaciones
coniraidas y cubienas por ¢l GCrizo en mateda de
pensienes a lo large de los 240 ram el conjunio de
su personal, tanto en achve coma jebilado. y cuyo
imperie al 31 de diciembre de {896 asciende a
272.066 millones de pesatas (253 697 y 240.524
miltones de pesetas al 31 dz diziembre de 1995 v
1994). estdn incluidos los irpenes comespondientes
a los miembros del Censajo 22 n2n side o son
ejecutivos del Grupo. ¥ cuyz immere 2cumulado

"""-IMI'H.'-)_M: de paseiny .

. Fondo flictuacion cambic de dfvisss.

" Provision de insolvendias par rizsgos”
S de famas v o PR

Fondo por minusvaiizs en oper

- de fondog

*  Otros fondos

El saldo Je 12 cuenia ~Qires fendos’ af 31 Je
diciembre de 1996, corresse:
constituidas tanto para cois

 provisiones
1 valoracién de

(201 Fondu para ricsgos generates
Este capftulo de los balanc
censolidados adjuntos. receze 12 2otacion

clectuada en los ejercicios 558 v 19%9 para ia
censtiiucion de un fondo g2rifco para nesgos

extraordinatios que pudiera- enginarse en ¢l

(21} Pasives subordinados
El deralle del saldo de este capivahy de los balanees
de siwacion consolidados 2denins s ¢l siguienre:

OE23396727

hasia la fecha mencionada Jumio con el capital 1oral
garantizado por segures de vida a dicha fecha,
ascienden 2 2.797 miliones de paseras (2.398 ¥
L12) millones de peseras al 31 de diciembre de
1995 y 1994, respectivamente),

El saldo del epigrafe “Ouras provisiones™ de|
capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas™ de
les balances de situacidn consolidados adjuntos
incluye los siguientes concepros:

determinades actives. como para prevenic
pasivos o cargas contingentes, v provienen,
bdsicamentg.del Grupo Banesio,

futuro. Por su parte, e capitulo "Otros Actives” de
los balances de sitvacién consclidados adjuntos
recoge el efecto imposiivo de este fondo que debe
deducirse para determinar su efecto patrimonial
(vdanse Notas 2.k, 2.ny 14),
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Los tipos de interés de 1os
délares son vaniables v se
Libor det délar 2 tres v seis
las emisiones.

Estas emisiones tienen el cz=zi2r Je subordinadas.

que a efectos de prefacidn C= arilines, se sinjan detrds
de 1odos los acreedores comonzs unguna de ellas es
converuble en acciones del Samr: v enel caso de las

23) Intereses minaritarics

El detale. por sociedades 22! Crapo, del saldo del

Te:es, dependiendo de

0E23386729

emisiones de Sanrander Financial Issuances Lid.. se
encuentran garantizadas por Banco Santander. S.A. o
existen depdsitos consttuidos en el Banco no
disponibles en garanta de dichas emisiones.

Los intereses devengadoes por los pasivos
subordinados durante los ¢jercicios 1996, 1993 v
1994 han ascendido 2 35.218, 28.766 v 16.307
millenes de pesetas, respectivamente.

de situacion consclidados adjunios se presenta a
conlinuacidn:

capitulo “Intereses Minoriiz=ic: " de ios balances

M:Homs de pc:m:.:

u.po Bamsio
Sam:mder Overseas B:mL. inc,
‘Sanr.andcr Finance Ltd.
% | Banco de Comercio « Iﬁe‘L e
‘Carisos

“Hanco Santander Filipinas
Resto de Sociedades

El mavimiento que se ha pr
ejercicios 1995, 1995 v 199

Millanes de peseras

. Saldos slimicio del ejercicio
" Emisién dé acciones prefersnres
[ Amostizacién de acciones preferentes
Dividendos satisfeckios a mincdiarios
Incorporacién del Grupe Baness
"Modificacién de porcentajes de
7o participacién y salida de sociedades
U Actualizacion en filisles cen cc;:dablc.s
- {Nota 13)
lecrcncms de unmblo ¥ OGS

s_s.mosﬂ final del ejercicio

Beneficio neto del ¢jeraicin zintuida
n la minoria

>duszdo durante los
=1 saldo de este

capitulo de los balances de situacidn consolidados
adjuntos s& muesira a continuacidn:

1396
311541

§2.510
(29.566)
(18.344) .

16.272

4,166
15.220

352199 285469

2035 26477° 30203

7.1 31.94) 302,095
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El saldo a 31 de diciembre de 1996 estd generado
principalmente por 12 adquisicién de Banesio
producida ¢n <l ejercicio 1994, asi como por 1as
emisiones en acciones preferentes, Durante los
ejercicios {996. 1995 y 1994 se han emitido
acciones preferentes por unos irportes de 400, 230
¥ 250 millones de délares. no acemulativas,

(23} Capital suscrito y acciones propias

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social sl
Banco Santander. $.A. estaba formalizado en
139.715.322 acciones nominalivas de 750 peseics
de valor nominal cada una, toralmente suscritzs v
desembolsadas.

Las acciones del Banco en circulacidn cortzan 20
¢! mercado continuo de las Bolsas de valores

,.'.f: Turies o epc.mz:.s

Saldo al 3 de drc;cmbre de 1991

84230
25 de marzo de 19947 3 S .
Evisién de 11,505 m:cmncs of camblo de 5._ i3 :.::. 128 por dccidn,
en relacién con T ccn\cmén deun ‘nominal de 6 ‘*:'*’!Oh.cs de ¥
pesetas d¢ los bonos subordinacos de 11 emisida ¢ janio de 1991,

CO% UNI prima | dc -:mmén dc 51 mlllor-cs de prsstzs

35 de mayo de 1994

Eroisién de 40.267 a»menc:s aJ c:m:nb:_o de 5215 pzzias por accidm,
en relacion cen la convcrs:-én de oh nominal de 214 nillones de
pesctas de los bonos Suboidinadas dé b emisidn 2e jusio'de 159
- con una pnma de emisi "4

180 mnllon&s dc peseias

Emisién de 7. 450_380 ncctoms nlnmbno de-§
en refacién con fa convers:ﬁn de 10 nominal d: :

30 de junio de 1994:
E:msaon de 39. 906.387° acc:ones al cambio de 2
accidn, con nnn pnmn dn: emts:dn de 39.860 millones
en rciac:én €un In adqmsmmn de Banesto

Saldo al 31 de dw:tmbre dr: 1594 .
Saldo xi 31 de dlcumhrc Jde 1995

Suldo al 31 de dicicmhrc de 1996

'?.;C[:!S por accidn -
354 millenes de
pesetas de los bonot subordmadcs de la emisién d.-: funio de 1991,

con una prima de x:mlsgénz de 33.268 millones de psenas - : 5.588

i) ;n:.;c:ns pet

garantizadas por Banco Santander. $.A. sin
derechg a vota ¥ cen un dividendo anuati fijo del
B.64%, 8.125% y 7.90%. respectivamente,
efecteadas por ¢f Santander Overseas Bank, Inc, y
el Santander Finance Limited v suscritas por
terceros ajenos al Grupo.

espafiolas. asi como en los mercados de Nueva
York, Tokio. Londres, Paris, Frankfur y Suiza y
tienen todas las mismas caractersticas v derechos.

Las variaciones registradas en ¢l cagital social
duranig los ejercicios 1994, 1995 v 1996, son {as
siguienies:

bt

de pestLas . 7
‘ 29.930

119.736
119.86

119786

0E23396730
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C\".".lenlc habido en
impenies nominales durante (o3 2:-2reigios 1996,

A continuacién se indica el :

Adqu:sxctfm de accienes propies
“Venta dc accmnes propa:.\s

) Saldo al 31 dc dlcicmbre de 1556

Dichas acciones ai 31 de diziemors Je 1996
figuran regisiradas n ¢f balznz 2+ situacicn
consolidada adjunto por un csiz =210 ¢n hbros de
3630 millones de pesetas.

AL 31 de diciembre de 1996, ¢] 22zual adicionzl
auterizade por la junra Genz:: vigrusias
asciende a2 99.893 millones dc z::2:s Los plazos
que disponen los Administradcres parae
ampliaciones de capital hagia es's "imite
en febrero de 1997 (S0 000
el resto en febrero del ano 2007

fectuar
finafizan

wr2g e pesetas). y

Por oira parie, al 3 de dic:e ks
1994 cotizan en Mercadus Je

e 1996, 1995 v

“iurzs las acciones

1995 y 1994 en ¢l capitvlo “Acciones Propias” de
los balances de situacién conselidados adjunios:

de Banco Espafiel de Crédito. S.A.. Banco de
Viloria, $.A. Banco Santander Chile, Banco de
Comercio e 1ndusma Porugal, Bansahber, S.A .,
Centrat de Inversiones en Valores. S.A. (Ceivasa),
Financiera Bansander, 5.A. (Fibansa), Nortefia de
Valores, S A, (Norvasa). Cartera Mobiliana, S.A.
(Carmosa) ¥ desde el ejercicio 1996, Santander

Chite Holding. Al 31 de diciembre de 1996, las
anpliacienes de capitat ¢n curso existentes ¢n las
sociedades del Grupe v los capirales adicionales
autorizados por las Junias Generales de Accionistas
de las mismas, no son sigmbhcatives ¢n el contexto
del Grupo.
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(24) Reservas

El movimienio que se ha preducido en ¢l salde

conjunto de las reservas duramie los ejercicics

Reservas v Reservas de Revalorizacién

A 31 de diciembre de 1996, 1995 ¥ 1994 13
composicidn-del saldo de esios capliulos Je los
balances de sitvacion consolidades adjuntos,

M:Honer de peselas

Reservas rem-mgldas

Reservas p par.l :lcc:onr.s g Iz

- Sociedad dominante :
._Rcscn':ls de Rcv:xlonucaén
Reservas de libre dispoesicign
Volun!:x_rias ¥ oiuras (Nota 1}

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundida de 1a Ley de
Secivdades Anénimas, [as entidades espafolas o

obtengan en el cjercicio evondmics be neficros,

deberdn donar e 10% del beneficio reto det CIRTSIIG Que no existan oiras sesenvas disponibles suficicates

a kareserva legal, Esias dotaciones debwrin b Werse

hasta que la reserva aleance el 20% el vapitl
sl Lareservan fesal poded unihzarse |har

OE2396732

1996, 1993 v 1994. v cuva composicin se indica
en 12 Nota ). se muestra a continuacida:

:3$--81}
(S 8‘.!?)

m 'n Uy
2.545)

398.960: <

correspondientes integramente a la Sociedad
deminanre tras el proczso de consolidacisn, es la
jiguienie:

1994 ..
20,356
4672
132402

'157.430

vsceda del 10% del capiial social ya aumenizdo.
Saho para esia finalidad, v mienuas no supere el
20% det capual social. esia reserva solo podrd
desinagse a la compensacion de pdrdidas y tiempre

para este fin, El saldo que figua en ¢l cuadro
antenorn comespunde daicamente a la reserva fegal
de 1 Soviedad dormnante,

Asmmentar el capsal social en la pare de s sahde oo




>
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ASE 8.

Reservas para acciones de ia Sociedad
dominante

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades Andnimas. se ha constituido a nivel
consolidado, una reserva indisponible cquivalente
al importe por el que figuran contabilizadas las
acciones del Banco ¢n sociedades dependientes,
Dicha reserva serd de libre disposicién cuando
desaparezean {as circunstancias que han obligado a
$u constitucién.

Printas de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisidn para ampliar el
capital ¥ no establece restriccion especifica alguna
€n cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Los incrementos del ¢jercicio 1994 por importe de
93.357 millones de peseras se derivan de las
diferenres emisiones de acciones descritas ¢n la
Nota 23.

0E2396733

Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley ~
771996, de 7 de junio

A partir de a fecha en que la Administracién
tributaria haya comprobado y aceptado ¢l saldo
de la cuenta “Reservas de revalorizacién™ (o
haya prescrito el plazo de tres afios para su
comprobacién), dicho saldo podrsi destinarse. sin
devengo de impuestos, 3 eliminar resultados -
contebles negativos, y 2 ampliacidn del capital
social. A partir del | de enero del afo 2007
podrd destinarse a reservas de libre disposicién.
siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se emtenderd realizada la plusvalia en
i parte correspondiente a la amortizacidn
contablemente practicada o cuando los
¢lementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacidn.
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(25} Reservas v pérdidas de ejercicios anteriores  atendiends a la contribucion de las mismas al

cn sociedades consolidadas Grupe. iras considerar la modificacion
El desglose por sociedades de estos capiteles Je introducida por la Circular 2/66 (véase Nota 1),
los balances de situacién consolidados adjuries. s¢ indica a continuacidn;

1996 -

33478
BEREal)
HERER Y
s

N

Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas:
~ Porintegracion global

- Banco de Comzreio e Industria P T 3815 6.461
' Banco Santander Trusl 334 9214 1 4084
Ausant. } 5422 4946 ans
CC-Bank : 1574 1884 X1
Otras sociedades y ajustes de R -
consnhdauén 9253 1.606 - {4.249)
I35 39.47
. Pur puem en cqmvalenaa ) -
churos S:mtand:r_s A, (:mt:s Céam, S.A) HIRES:S 1.64%
Origeiies AFJP £.159 s —
Otras Sociedades ¥ a.;usles de C B e
consohdactén YR 1076 1.8e3° 7 1955
353 1287 2,177
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CLASE 8a

Dichos saldos incorporan las Zifzrancias deudoras
neras producidas por ta aplicaziés Je los criterins
de conversion indicados en iz Noia b, El

Bancg-Santander Paéro
anco Saniander - Urug

De los saldos que figuren r2gis
“Reservas en Sociedades Conic.2adas™ de los
balances de sitacidn conseiizsz:s adjuntos al 3
ce diciembre de 1996, 1995y 1321 33304,

os en 2l capitulo

{26} Sitvacidn Nscal

El saldo Jel epigrafe “Débies 2 Clientes - Orros
Débitos™ de los balances de sirvzzon consolidades
adjunies, incluve ¢ pasino corresondiente 3 ios
diferenies impuesios que son 220sbles, entre tos
que se incluve la provisiéa zar < 'mpuesio sobre
Sociedades relativo a los benedizizs de cada
ejercicio. neie de lag retencicnes  pages a cuenia
del misma efectuados en cada =2=ado,

“r

abenos ala
1994, 1995 v

El Grupo fiscal consohdasz
inspeceidn fiscal 1os ejerorsios
1996 respecto de los pring:pal puestos que le
son de aplicacién. Por su pare (25 restanies
entsdades consolidadas tierzn, 2n general,

EN

pendieates de inspuccion por lus sutondades
fiscales los Sltimos cincw eercizizs de los
principales impurstos que e son fe aplicacion,
salvo aquétlas en que s¢ ha ~roduado ung

desglose de las sociedades mds significativas que
originan las diferencizs de cambio se indica a
continuacion:

13333 y 18.783 millones de pesetas,
respectivamente, corresponden a reservas
resiningidas.

interrupeion de la preseripeidn en base a
acIuacione s ifspectoras.

Banco Santander, 8.4, y algunas de las restantes
sociedades consolidadas se han acogido a los
beneficios fiscales relativos a Yas dedueciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades, previsios en
I2 nermativa de dicko impuesto, Si bien no se ha
presentado adn la declaracidn del Impuesto sobre
Sociedades para el ejercicio 1996, en el cédmputo
de la provisién para dicho impuesio, que figura en
¢l balance de situacion y en 1 cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados adjuntos, al 31 de
dicieinbre de {996, s¢ han considerado
deducciones por inversiones, doble imposicién
sobre dividendos y doble imposicién internacional
por un smporte total de 14.565 millenes de pesetas,
aproximadamente.,
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A continuacidn se muesira la coneiliacion entre =
gasta por el Impuesto sobre Sociedades splicanda

Prm'mon patael !.mpusm sobre
Socitdades, segin las coentas de
pérdidasy gananqas consolidadas
adj jun!:l :

ircluve of erevte Nl de log Justes Je conscindocion
diferendias permaneates por ol Gropa, 230 0o
CIMIRLYS UM impUstl s enure Ex sPafE v oo

Desde el ejercicio 1992 el Juzgade Central ds
Instruccion de Madrid maniiene abiertas una
diligencias previns para determinar Izs
responsabilidades pecuniarias que pudieran
duclararse procedentes en relacion con
determinadas operaciones de cesidn e crédira
efectuadas por ¢l Banco entre los 2)ersiCics
1986 ¥ 1989. En opinién del Banco v Je sus
I5¢S0TLS INMETAOS ¥ eXxternos, |a resolucidn fiszj
J¢ este acontecimiento serd favorable v na
requiere yna provisidn adicional especifica. 1
que ha side corroborade por el auto de
sobreseimiento del citado Juzgado. Jde 16 de
Julio de 1996, que ha supuesto un muy
considerable avance a tal fin.

Por viro 1ado. ¢t 28 de noviembre de 1995, ¢l Bascy
recibid un requerimiento de 1a oficing det Fiseal oof
Distnto de Nueva York solicitando la remusion Js
Jocumentacién en relacion con dichas dihigenoizg
previis, E1Bancoe. en el marco de divha
INVEStEAagn, renitid docementacion en TespueEa
del requenmiento. sin que ampoco respecio Je
syuélla e requiera provision especitica. Dusdde
tebrero de 1996, ¢l Bince a0 ha recibide
Comuneactdn alguna que cumplimeniar Je 1y

Frsealia del Distnio de Nveva York en relacion ooay
Jicha investigacion

“n

W13 3 gue Ban sidu consige:
roidas pot 3 cusiencis de

¢l tipo impositivo general y el gasto registrado por
¢l citado impuesta;

aos

Adicionalmente. como consecuencia de la
xetudeidn inspeciora de las autoridades fiscales,
existen acias de inspeccidn por importe de 5.066
miltones de pesetas a las que el Bﬁnco y agunas
socicdades del Grupo manifestaron su
Jisconformidad: ¥ se encuentran actualmente
fevurndas en las instancias jurisdiccionales
peflinentes. Asimismo. debido a posibles
diferentes interpreraciones que pueden hacerse de
'35 normas fiscales aplicables a as operaciones
realizadas por ¢} sector bancario. los resuliados de
fas inspecciones que en ¢l futuro pudieran realizar
'as autoridades fiscales para los afios pendientes de
verificacién podrfan dar lugar a pasivos fiscales de
cardcter coniingente, cuyo impone no es posible
cuantificar de una manera objetiva. En opinidn del
Conseju de Adminisiracién del Banco asf como de
sus asesores fiscafes, la posibilidad de que en las
inspeceiones s¢ materalicen dichos posibles
Fasivos conningentes, o aquéllos comrespondientes a
las citadas actas de inspeccion, ¢s remota, v, en
vualquier caso, 1a deuda tributaria que Je clios
pudivra derivarse no afectaria signilicativamente a
fas cuentas anmuales consolidadas.

En cuadquicr caso. il 31 de diciembre de 1996, ¢
Grupa. dados sus tradicionates crienivs Je prudencia,
nene constusdas provisiones nuvonables para hacer

O0E2336736
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frente a [as contingencias que pudicran denvarse de
5105 sifuaciones.

Durante 1994 ¢ Banco preszais 12 soliciud de
prorroga del Régimen de Dzcla-azién Consolidada
come socwdnd dommam: ¥ zemo dominadas a

cumplan los requisitos exxg..os,

En 1996 las sociedades qus inizgran el Grupo
fiscal conselidade han acerdzd & 2cogerse o
régimen fiseal de los grupes Ce saciedades previsio
porla Ley 43/19935, de 27 J2 Z:siembre, dei

impuesto sobre Sociedades urinie los sjercicios
1997. 1558 v 1999. Dichos 2cuer os han side
comunicados por el Banco 1i Miristerio de

Ezonomia y Hactenda.

El resto de los bancos v sociz2z2ss del Grupo gue
no consolidan fiscalmente, presenian
individualmente us declarasiones de impuestos de

-

Aﬁf&w"ex dézl

Pasivos conungen!es
Red:scucmes endesos’ y 3¢ 2piae
Actvos afu:to-s a diversas of ':-Jge.
Fianzas, avales ¥ cadciones.
Orros pasives contingentes

Coinpromises
"Cesiones temporales con opaidn

de recompra

Disponibles por terceros:
Por enfidades de crédito
Por Administraciones Poblicas
Por otrs seclores

Otros compromisos

1.135.517
203.263

62 1025038

O0E2396737

acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada
pais.

Debido a las diferencias temporales entre los
criterios de imputacidn contables y fiscales de
ciertos ingresos v gastos. n relacién con ¢l
Impuesto sabre Sociedades, al 31 de diciembre
de 1996 se habian orginade determinados
impuesios anticipados relacionados con las
dotaciones a los fondos de pensiones. que
ascienden a 5.272 millones de pesetas,
aproximadamente, que no estin registrados en los
libros contables, siguiendo un criterio de
prudencia.

(17) Cuentas dc;rden

Este capitulo de los balances de situacién
censolidados adjunros incluye. entre olros
concepios, los principales compromisos y
coniingencias soniraidos por el Grupo en ¢l curso
normal de sus operaciones. con el siguiente detalle:
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CLASE 8a

(281 Operaciones de futuro A continuacidn se presenta el desglose de valores
Las principales operaciones de futuro no venc 2zc. nocionales y/o comractuales por cada tipo de

se refieren a operaciones a plazo v futuros sobes cperacicnes de futuro que mantiene el Grupo al 31
lipos de cambio y permutas financieras (swazs de diciembre de 1996 v 1995

scbre 1ipos de interés, operaciones a plazo v
futuros sobre tipos de interés, operaciones a plzzo
sobre activos financieros v opciones sobre tpos de
interds, tipos de cambio y valores.

‘Hl':'fnn‘e‘v‘”‘a"‘ »

7.008.140
7.883.962

2.565.122
1,485.569

Opciones: .

Sobre valores
Cempradas - 142.029.
Emitdas: - 115437
Sobre upos de interds '
Compradas 1.951.200°
Emiydas 1.982.875
Sobre divisas

i(8.499
349.758

Otrus opcracwnes so'bre hpos de interés: o

Acucrdos sobre lipos de inferés futeros (FRAs) 2.689.1%0
Permiutag fimincieras sobre ipos de inferés (IRSs) 9.629.099
Ouas : : 31,400

37.189.861

28336341

Elmporte nocional /o contractual de los vapitulo “Resultados de Operaciones Financivras™
contrates formalizados. indicadus anenormen:s, Jde [as cuentas de pérdidas y sanancias

no supane el nesgo 1otal asumide por ol Grupa, wa consolidadas adjuntas. y ¢n su caso, incrementando
que i posicidn nesa en ¢stos mstrunienios o compensando Tos resuhadus de ks inversiones
financivros es la compensacidn y/o combinacidn e para las que fucron formalizados como cobernturas
fos imsmos. Esia posicion neta es utilizada por cl {véase Nora 30). De las operaciones a futuro, ¢l
Grupo bidsicamente para 1a coberura del mex: o e 83% aproaimadamente, vencen duranie ¢l cjercicio
po de interds. el precio del activa subyacente o 1997,

de cambuo, cuvos resultados se inclven en el
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(29) Operaciones con sociedades del Grupe no
consolidables y otras empresas asociadas

El dz1alle de los saldos mds significativos
mantenidos por el Grupo, 2l cizmre de los ¢jercicios
1996. 1995 v 1994, con 2que!las sociedades no
consclidables y otras empreszs zsaciadas, asi como

e Intbreses vt nientos asi milados ¢
* Comisiones percibidis * -

Cuentas de Qrden:
-1 ‘Pasivos dontingentes”
*. Compromisos ;.

%) Low saldos Jde extas cueniay rz
S AL por su sowsedad deman

SMIC OUas conceplas, el crédno vonvedido 3 $CT Gesiidn,
s readimacntos de dicho crédnn

OE23967383

¢l efecto en las cuentas de resuliados de las
transacciones realizadas con ellas, se muestra g
continuacién. Ademds, algunas de las pélizas de
seguros para coberiura de riesges han sido
contraladas con una de estas socicdades (véase
Nota 2-j):
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CLASE 83

(30) Cuentas de pérdidas y ganancias pérdidas v ganancias consclidadas adjunias,

En refacién con las cuenias de pérdidas v efectuada en base al pais en que estdn

ganancias consolidadas, a continuacién se inzizs localizadas las sucursales del Banco v

deterrninada informacién relevante: sociedades del Grupo que los originzn, es la
siguiente:

a) Distribucién geografica
La distribucién geogrifica de los princizzie
capitulos que componen las cuentas de

Miltunes. de

L

[

O th T

A S P 5
[P

b
(T

i

Vel res W2

Resultados de operaciones ﬁulan;iems

Res_t_‘c‘t_dg_‘E'ﬁmpa‘ i

)

79.017 - (32.509)
Eéépé}'c'a;gas asimifadas o _
T 3381 774585 497938
133573 . 19675 95387
137.54% 177.435+ . 131706
4333 0 6344 5309

LI92425 1007739 730390
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b} -\’aturaleza de las operaciones atendiendo a 1a naturaleza de Jas operaciones que

pitcios de las cvenras  las originan. se indica a continuacion:
de perdld:xs ¥ gamancias corsslidz das adjuntas,

23,091
(5.196)

79017 -

78.985

379371

D . $34.700
De :m;xesmos ¥ stbordinace : 101,685
0 imputable a Jos fondos S
pensionzs ch.slmndcs {Now 7-1) §.83s.

[ye :mercsu ‘ - 91.449

1.195,028

- Camisiones pagadas:..

Opcmmoncs AcHVAS y pasivas 5017
Comisivnes cedidas - - - 2438
Oms comns:or.ts . ' 9.307

13.862
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¢) Resultados de operaciones linancieras -
Cambios y Derivados

El saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas recoge los beneficios
{pérdidas) netos (as) de las operaciones de
negociacion (véase Nota 2-1).

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo de ests
epigrafe recoge beneficios netos por diferencias ce
cambic por 5.310 millones de pesetas y pérdidas
netas por operaciones de fururo de 10.706 millenss
de pesetas.

Las pérdidas ¢n operaciones de negociacidn

contratadas en mercados no organizados se
¢ncuentran provisionadas con cargo a resulizdos

M r’.’funes de pe seres

: Su:idos ysa!a os

A porracxones a fondos de - :
pcnsmnr:s £xternos (Nota ’—;}.-‘_
O:ros gasios ; i

Los miembros del Consejo gue son ejecutivos
del Grupo han percibido. por todos los concepios
retributivos, durante los ejercicios 1996, 1983 v
1993, un ol de 949, 906 y 783 millones Je
peselas. respectivamente. que estdn incluidos
dentro del epigrafe "Gastos Generales dJe
Administracién - Personal™, De estos impories
corresponden a percepeiones salariales fijas 623,
302y 199, millones de pesetas para los
¢jercicios de 1996, 1995 v 1994,
respeciivamenie. siendo el resto retntbuciones
variables que se abonan ¢n funcidn de Ia

Por cira pane. los bereficios en operaciones de
negociacidn contratadas fuera de mercados
organizados. no se reconocen en resuiados hasta ¢l
momento de su hquidacion.

d) Gastos generales de administracién ~De
personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las
cuenias de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas es la siguiente:

consecuaion de los objetivos fijados por el
Grupo.

£1 coste financiero de lus rendimientos por
intereses generados a favor del fondo de pensiones
constitvido se registra en e capitulo “Intereses y
Cargas Asimiladas™ de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, registrindose los
pagos reatizados por complementa de pensiones
con cargo a tos fondes constitidos (véanse Notas
Ziy o

0E2396742
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El nimero medio de emplezdas Jel Grupo en los Grupo Banesro desde su fecha de incorporacidn al
ejercicios 1956, 1995 v 1984 roongiderando en el Grupo Saniander). distribuide por categorias, s el
ejercicio 1994 ¢! nimero rsdio Je empleados del siguiente:

edndr.s nc bancarics

¢) Beneficies ¥ quehrantos extraordinarios de diciembre de 1996). cobro de inlereses de
Adicionalmenie 2 lo indicada en 2 Nota 2-j, los activos morasos ¥ dudoses devengados en

saidos de estos capitelos de 'as cuemas de pérdidas  cjercicios anleniores y liberaciones y dotaciones a
¥ ganancias consolidadas adwn1ss recogen. segin otros fondos, entre los gue destacan provisiones
su signo. los resultados procsderies de para actives adjudicados (6369 millones de

¢najenaciones de immovilizzde maedal v pesetas de dotacion al 31 de diciembre de 1996).
finanvicro ¢ 16.036 v 11.007 nes Je peseras,
respectivamente, de beneticios v zuebrantos 2l 31

.
PR
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CLASE 83

(31} Cuadro de financiacién
A continuacidn se presenta el cuadro de

n Bnnco de Esp:a 7

Dividendos -

Reermbolso dc'paniclpncmncs en el capital por
adquisicitn de acciones propias -

~Iaversién cn:dm:m (mcrcmcnm neto)

Titulos  de renta fija (incremento oeta) o

Thiulos de- reata variable no ¢rmanente (mcr- Mo neto}s

Invcrstén menos ﬁn;mcim:nén en Banca de Espaia y i
entidades de créduo y a}muo {\ ariacidn ncta)

Compra de pnmc:pauonu en cmprr.sas det Grupoy ..somadas

. Compra de elementes de inmovilizado marerial = fzmaterial

Empridstitos (dasmmumén neta)
Intereses mmonmnos (d:smmucndn)
Otros conceptos acuvos ‘menos pasivos {varacicn new)

Total aplicacioncs

1.110.220
§42.070
182,427

41@9

1.741.225
181377

OE23396744

financiacién consolidade correspondiente a los
ejercicios 1996, 1995 v 1994:

2362.498

410853
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ANEXO I

Santander Finangal ?mdws
b S:nundcr Investment Bank [S 1B !
S:-r.!andcr lm‘:slmMLLd\ S
.San'mda- Tavestment Satunucs
Sanlnnd-.'rlnmunmt,s A
Snutu.nderdc Leasing

ﬂant:md:r Gms::s Bank

S erides v peseias ab i de cambio 1l 31 e diciembie de 1996,
rosaliodios de savedades caranerss sparceen converuduos en pesetas al upo de vambio al

[ | L daton de las sioveedades cuiramicras FR

P Resultadin netos rerendos al gt Javs Lo
crerie Jet ewrewoi,

C771 Tonal coste e Das participaciones manienid os 2

FRetmmenic por Banon Santander ¥ por Soaiedades Jel Grupa




f:f'\«!:g
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ANEXO 11

En zqumleuaa

Firs Unish Corparsticn
The Roval Bonk of Scottmd Q)
. Uniéa Resinera, E.sp..no!':. $.L ‘
Ebro Agricolas.Cfa, d_-.-“M:mm:.. ; 4 Alimentarida
Estacionamiznics Snbteméneoy: Merd  Apamamiios,

{a) Dans e Capaidl, Reservas ¥ Revalesios 3 30 e spisembre Jg 1o
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ANEXO II

. See! dzd ghificaticas no consolidables con

gy Conomic §
©SwedgoSacl

TN ST G vumbi ol 31 e divembre Je .
U1 Lot resultdos Snos mTEemepIcs 3 et L el rua relendis a [ miehig qus ks e s o cursalidadul corzspeaden a 195 4 aparecen contrudos on
: pesctas ol bipo de cambi gt nere del coronnas

U0 Toval orsie de L3S Parisapaciones ManiaRs diociss 2 a ¢ 3o Semtanded v pot Soviedinles el Graps, ot

[ht] Low datns Jo Lot Sonnndados extramens 2ear i on vorvemL
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ANEXOC III

3] upalzs socaedades‘consohd dis’

" Bamesto Mediismaneia Holdi ngs L.
Baa:séa Pensso En

fnversiones 1hénia, L
Kemble Propenties, Lud.
Lefazt Arrendadors, S.A, de €. V.
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BaNCo SANTANDER, S.A, ¥ SOCEEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO SANTANDEK
INFORME DFE (.P.STI().N CORRESPONDIENTE AL EJERCICH 1996

En el ejercicio 1996 ef Grupo Santander ha
obtenido un beneficic neto de 120.533 millones de
pesetas. con un aumento del 18,33% sobre el afic
anterior. E beneficio atribuible al Grupo fue de
85.598 millones de pesetas, un 13.53% superior al
registrado el afto anterior. La cifra de activos
totales s¢ ha situado en 19.7 billones de pasetas al
31 de dicierabre de 1996. un crecimiento del
19.5% respecto a la cifra de 1995,

L- El entorno econdmico espafiol
El marco econémico dei negocio de! Grupo
Santander en Espafia se ha caractetizado por
una mejoria constante: el PIB crecié algo mis
de medio punto por encima de la media
curopea y aumentd en un 2% su nivel de
empleo

El hecho econdmico mis retevante del afo ha
sido fa consecucion de una muy significativa
estabilidad de precios. En Espada. la tasa de
inflacidn rompid la barrera del 3.3%. situando
las expectativas inflacionistas por debajo del
3%. El aumento de credibilidad que este
resultado swpuso. amplid el margen de
actuacidn ded Banco de Espafia v conllevéd a lo
largo del afio una reduccién de los 1ipos de
interés oficiales de 3.75 puntos porcentuales.

Los tpos de mercado, especialmente los de
mis largo plazo, registraron incluso una
reduccion mavor. ligada en buena medida. a la
anticipacion de que el ritmo de coeccidn de
los desequilibrios econdmicos era adecuado
para permitir que Espafia se incorporase a fa
Moneda Unica en 1999, Los mercados de
capitales respondieron positivamente,
contribuvendo a un avmento det 42% en ¢l
indice bursanl [BEX-35 en el afio.

2.- Evolucién de los negocios v operaciones del
Grupo
Durante e ejercicio 1996, et Grupo Santander
ha desarrollado una amplia actividad tanto en
¢l mercado nacional como en lus mercados
externos. confirmdndose como institucion der
de la banca espafola.

En Espafia. y ¢n un aiio caracterizado por la
continua e intensa bajada de 1os lipos de
interds, <l Santander ha seguido mostrando
una enorme capacidad de innovacion v
anticipacion, lanzande nuevos productos y

servicios y mostrande una enorme
flexibilidad en sus movimientos de precios.
Particular relevancia han tenido su actuacion
en créditos hipotecarios y créditos al
consumo, asi como en fondos de inversién y
pensiones.

En ¢l campo intermacional, ademds de
continuar consolidando su va tradicional
presencia a través de Santander Investment y
de la banca comercial en el extranjero, se han
tomado decisiones importantes de ampiiacidn
de esta presencia, particularmente en
Ibercamérica. donde el banco inicié ya a
comienzos de los 80 esta politica de
diversificacidn.

En 2ste sentido han sido operaciones
destacables: 1as adquisiciones del BCH en
Puzrto Rico v de la primera gestora de fondos
de pensiones en Argentina. ta fusion del Banco
Santander Chile y Banco Osorno, ademds de
las adquisiciones acordadas del Banco
Mexicano y del Banco de Venezuela. En
Europa s¢ reatizaron las adquisiciones del 50%
del CC-Bank en Alemania hasta alcanzar el
100% de sy capital. v et 10% ds=l Inter-Europa
Bank de Hungria

Santander Investment. filial del Grupo, ha
desarrollado una notable actividad en el 4ren de
Iz banca de inversién. especialmente en
Iberoamérnica y en los mercados emergentes.

2.1, Balance de sitvacion
Los activos totales del Grupo aumentaron
un 19.5% hasta alcanzar los 19,7 billones
de pesetas al 31 de diciembre de 1996,
Adicionalmente, el Grupo gestionaba a
esa fecha 4.6 billones de pesetas de
recursos de clientes fuera de balance en
fondos de inversion y de pensiones y
patrimonios administrados.

Durante el ejercicio, las partidas de créditos
sobre clientes se incrementaron en un
27.31% hasta situarse en 7.969.947 millones
de pesetas. Asimismo. la cartera de valores
se incrementd en un 7,719, sinuindose en
5.543.044 miltones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1996, los recursos
2jenos incluidos en balance ascendieron a
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10.746.597 millones de pesetas. con un
aumento del 9.75%. Los recursos ajenos
gestionados fuera de balance (fondos de
inversifn y de pensianes y pairimonios
administrados) se situaron a dicha fecha
en 4.616.375 millones de pesetas. un
incremento del 69.21% respecto a 1995

La morosidad del Grupo s sirud a 31 de
diciembre de 1996 ¢n 289347 mitlones
de pesetas, con un indice de dudosos v
morosos sobre activos de riesgo del
3.12% a dicha fecha v una tasa de
cobertura del 97.83%, la cual teniendo en
cuenta las garantias hipotecarias afectas a
e¢sta morosidad., situa ¢l porcentaje total
de cobertura en el 135.88%.

Los recursos propios en sentido amplio
del Grupo. es decir. patrimonio neto.
intereses minoritarios y obligaciones
subordinadas. alcanzan 1.518.43¢
millones de pesetas a 31 de diciembre de
1996. L.os recursos propios computables
netos. de acuerdo con los criterios del
Banco de Espafia. alcanzan los 1.128.252
millones d¢ pesetas, representando un
ratio de capitai del 10.95% v conun
exceso sobre el nivel minimo exigido de
304.124 millones de pesetas.

Aplicando los criterios del BIS (Banco
Internacional de Pagos de Basilea). ¢l toral
de recursos propios es de 1.218.673
millones de pesetas. El coeficiente de
solvencia (BIS ratio) se sitda en ¢l 11.73%
trente al establecido para 1996 del 8%. El
poimer tramo o capital bisico. representa
por si selo un 7.60%.

Resultados

En el ejercicio 1996 ¢l Grupo Santander
ha obtenido un beneficio neto de 120.533
millones de pesetas, con un aumento del
18.33% sobre ¢l afio antetior. Ei beneficio
atribuido al Grupo. después de descontar
inkereses de minoritarios. crecid un
13,53%. situdndose en 85.598 millones de
peseras.

El margen de intermediacion. diferencta
entre INgresos ¥ costes Anancicros. ha
alcanzado la cifea de 395.071 millones de
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pescias 1o que supone un crecimiento del
12,95% respecto al obtenido en 1995.

Las comisiones netas aumentaron en un
18,72% hasta alcanzar 162,698 millones
de pesetas debido principalmente al
fuerte crecimiento derivado de los
fondos de inversidn y de las operaciones
de banca de inversiones. Los resultados
por operaciones financieras generaron
unos benesficios de 79.017 millones de
pesetas, un aumento del 41 98% con
respecto al afio anterior.

El margen ordinarie del Grupo ha
ascendido a 636.736 millones de pesetas,
un incremento del 17,39% respecto al afio
anterior.

L.os gastos generaies de administracion,
que comprenden los gastos de personal v
otros gastos administrativos, crecieron un
12.84% durante ¢l ¢jercicio, situdndose en
400.400 miilones de pesetas. Las
amortizaciones y saneamientos de activos
materiales ¢ inmatedales han supuesto
una cantidad total de 49.165 miltones de
pesetas, un crecimiento del 5,.40%
respeeto 2 1995,

Con todo lo anterior, ¢l Grupo ha
obtenido un margen de explotacion de
181.695 millones de pesetas, un
incremento del 25,00% respecto a 1995,

Los resultados por puesia ¢n equivalencia
alcanzaron la cifra de 26.453 miliones de
pesetas originados principaimente por las
parucipaciones estratégicas en Royal
Bank of Scotland y First Union.

i.a dotacidn para amortizacion del fondo
de comercio de consolidacion ascendid a
20.161 millones de pesetas, un 29.64%
superior a la efectuada en 1995. De
dicho total, 11.425 millones de pesatas
corresponden a la adquisicién de la
participacion en Banesto.

Los resultados por operaciones del Grupo:
ascendieron a 37.764 millones de pesetas.,
un incremento del 128,10% respecio a
1995, Esta cifra incluye 24,069 millones
de pesetas de plusvalia obtenidos en la
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venta del 2.1% de la participacion en
Ftrst Union,

El Grupo destind a provisicnes para
insoivencias 59.420 millones de pesetas.,
un 74,13% mds que en el ejercicio
anterior debide 2 la prudente politica de
provisionamiento de la morosidad
desarrollada por ¢l Grupo y a un
incremento en las provisiones por
riesgo-pais.

Los resultados extraordinarnios netos se
situaron en 2.646 millones de pesetas
negativos. En este importe se incluyen
los resultados procedentes de
enajenaciones del inmovilizado material
v financiero. ¢l cobro de intereses de
activos dudosos devengados en afios
angeniores y liberaciones y dotaciones a
otros fondos. destacando pensiones y
activos adjudicados.

Con todo ello. ¢l beneficio antes de
impuestos alcanza la cifra de 163.188
millones de pesetas. superior en un
11.78% ai registrado el afo anterior.
Tras deducir una provisién para el
Impuesto sobre Sociedades por importe
de 12.655 millones de pesetas, el
beneticio nete consolidado ascendid a
120.533 millones de pesetas, un
18.33% superior al correspondiente a
1993

Del resultado consolidado un 71.02%,
35.598 millones de pesetas coresponde al
Grupo y un 28.98%. 34.925 mitlones de
pesetas a minenitarios. El Beneticio
atribuido al Grupo correspondiente al
ejercicio 1996 aumentd ¢n un 13,53% con
respecto al obenido en 1995,

3.- Propuesta dc distribucion de beneficios

Con cargo a los resultados del ejercicio, tos
accionistas del Banco Santander percibirin un
dividendo integro de 310 pesetas por accidn
ordinaria, lo que supene un incremento del
10.72% sobre el ¢jercicio anlenior.

De la cifra total de dividendos, 49.512 millones
de pesetas, va han sido distribyidos a cuenta
del ejercicic 1996 un toral de 33.540 millones

de pesctas. El importe restante, 15,972 miliones
de pesetas, s¢ hard efectivo en abril de 1997,

.- Capitat y acciones propias

Al 31 de diciembre de 1996 ¢l capital social
del Barco ¢s de 119.786 millones de pesetas,
representado por 159.715.322 acciones de 750
pesetas de valor nominal cada una. A esta
fecha, las sociedades consolidadas y no
consolidadas del Grupo tenian en sus
respectivas caneras un total de 898.185
acciones, equivalente al 0.56% del capital de
Banco Santander, con un valor nominal de 674
millones de pesetas,

Durante el ejercicio, las socicdades del
Grupo adquiricron 8.476.890 acciones
representativas del 5,31% del capital social
del Banco. por importe nominal de 6.357
millones de pcsetas e importe efectivo de
52.995 millones de pesetas y vendieron
8.762.303 acciones representativas del 5,49%
del capiral social del Banco. por importe
nominal de 6.571 millones de pesetas e
importe efectivo de 53.908 millones de
pesetas,

Politica de investigacién y desarrolio

E! Grupo Santander ha sido pionero en ¢l
tanzamiento de productos y servicios
innovadores que han contribuido a la alta
calidad de los setvicios dados a sus clientes a
través de sus amplias redes de distribucidn.
Asi, la "Superlinea Santander” se ha
consolidado como iider en servicios
convencionales de banca por teiéfono,
captando un 20% de este mercado y con casi
medio millén de usuarios. ‘

En junio, ¢l Sanander introdujo el primer
producto de banca telefénica GSM,
conjuntamente con Telefénica de Espafia. En el
campe de la banca PC. en septiembre se lanzé
la "tienda virtual™ en Espafia, ofreciendo su
“Superplaza Santander”. Asimisme lanzd el
"Banco Supernet”, un servicio en casa que
utiliza tecnologia Microsoft, ¢l primero de su
naturaleza en Espafla.

Open Bank, la filial espafiola det Grupo sin
sucursales que ofrece banca por tgléfono.
multiplico su base de clientela en mds del
270% y cuadriplico sus recursos de clicntes




o
"

CLASE 82

mediante el desarrollo de nuevos productos v
servicios (fondos de pensiones. créditos
hipotecarios. ¢1c.).

Perspectivas

Para 1997, las perspectivas del Grupo
Santander son ciertamente optimistas. Las
fortalezas de sus negocios bisicos le parmitirdn
superar los retos de 1a globalizacidn de los
mercados bancarios y de la Unidén Monetaria
Europea.

El Grupo Santander continuard orientando sus
actividades hacia la creacidn de valor para sus
accionistas desde una fuerte base de capitl.
Aprovechando las fortalezas de sus negocios
basicos, mantendrd una trayecioria de
crecimiento sostenido de su rentabilidad sobre
recursos propios ¥ de su beneficio por accidn.
ASiMismo, someterd a revisién permanenie sus
gstructuras de costes. continuard tncrementando
sus ingresos por comisiones en as dreas de
negocio de mayor grado de madurez ¥
mantendrd la alta calidad de sus activos en
nesgo.

Hechos relevantes

Desde ¢] cierre del ejercicio hasta la fecha de

formulacidn de <ste informe de gestién no han
sucedido hechos relevanies que mencionar en
¢sie documento.
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