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A la Asamblea General de
Bilbao Bizkaia Kutxa:

Hemos auditado las cuentas anuales de BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA
BAHITETXEA, que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa
eta Bahitetxea al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,

de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.
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BILBAQ BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

RE D EMBE
{Millones de Pesetas)
Ejercisdo | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14):
Caja 8252 5948 Alavista 567 19
Bance de Espafia 644 15.295 | A plaxo o con preaviso 11.997 31488
Otros bancos centrales - - 12.564 33.407
8.9 11.243
DEBITOS A CLIENTES (Nota 15
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4} 460.165 380.155 | Depdsitos de ahorro-
Alavista 4m.738 366471
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5: A plazo 443,059 488.154
Alavista 4.556 1354 | Otros débitos-
Otros créditos 212,00 33476 ] Alavista 2463 2652
216879 3980 ] A plazo 500512 431,000
. 1349.774 | 1.288.277
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 81072] 608819 ]
) | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA | NEGOCIABLES:
{Nota 7} 50837 21097 | Bonosy shligaciones en circulacién (Nota 16) 1.000 2.000
Pagarés y oteps valores - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 2.000 2,000
(Nota 8) 28.605 27.423.
OTROS PASIVOS {Nota 17} 17.363 15.7535
PARTICIPACIONES (Nota 9} 13.725 13,135
| CUENTAS DE FERIOPIFICACION (Nota 13) 29.939 28.531
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO {Nota 10) 1735 1.963
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 18):
ACTIVOS INMATERIALES - - Fondo de pensionistas 1510 2307
Otras provisiones 7.996 7.70%
ACTIVOS MATERIALES {Nota 11 10.506 10.016
Terrenos y edificlos de uso proplo 2B.813 15.593
Otros inmuebles 17479 15.859 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO 17.627 15.004
Mobiliario, instalaciones y otros 7,273 5,132
53.565 49,884 | PASIVOS SUBORDINADOS - -
OTROS ACTIVOS (Nota 12) 7.067 $.528 | FONDQ DE DOTACION 3 3
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 21,367 23,509 | RESERVAS (Nota 19) 113.171 97.772
RESERVAS DE REVALORIZACION {Nota 19} 1.606 £.541
TOTAL ACTIVO 1.557.583 | 1.495.606 | TOTAL PASIVO 1557.553 ] 1.495.606
CUENTAS DE ORDEN (Nota 71) N94447] 279784 |

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria, asf como los Anexos L, 1L, 11l y IV adjuntos, forman parte integrante de estos balances de situacion.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA
ETA BAHITETXEA

{Debe} Haber
Ejercicio | Ejerdcio
1996 1995
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 23) 123.981 126.531
De los gue: cartera de rewia fija 40.717 39.481
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 23) {78.499) (79.520)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 3.859 2.285
De acciones y otros titulos de venta variable 2.091 1.106
De participaciones 72 776
De participaciones en el grupo 996 | 403
MARGEN DE INTERMEDIACION 49,341 49,296
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23) 6.096 5.110
COMISIONES PAGADAS {Nota 23) {1.372) (1.243)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Notas 18 y 23) 2974 2.087
MARGEN ORDINARIO I ' 57.039 55.250
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 311 3i3
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (28.182) (27979
De personal (Nota 23) {19.979)] (12.977)
De los que:
Sueldos y salarios (16.443) (16.498)
Cargas Sociales (2,788} (2.706)
de las que: pensiones {108} (87)
Otros gastos administrativos (8.203) (8.002ﬂ
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES (Nota 11) (3.633) (4.112)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {397} {379)
MARGEN DE EXPLOTACION 25.138 23.093
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota 6) (1.055) (1.003)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Notas 9y 10) (58) (339),
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS 1.517 1.551
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 18) {4.465) (5.598)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21.077 17.704
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 20) {3.450) {2.700)
RESULTADO DEL EJERCICIO 17.627 15.004

e

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memaoria, asi como los Anexos 1, IL, IH y IV
adjuntos, forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

1)

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

RESENA DE LA INSTITUCION Y
BASES DE PRESENTACION

Resena de la Institucion-

Bilbao Bizkaia Kutxa es una institucién exenta de lucro mercantil con carécter de
Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a realizar las obras sociales previstas en sus fines
especificos, constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados
y financiar su propio desarrollo.

Para el desarrollo de su actividad, la Institucién dispone de 280 oficinas, de las
cuales 35 se encuentran fuera del territorio de Bizkaia.

Bilbao Bizkaia Kutxa es la entidad resultante de la fusién de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad Municipal de Bilbao y Caja de Ahorros Vizcaina, formalizada
el 16 de febrero de 1990 (Nota 19).

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Institucién y adicionalmente incorporan, al 31 de diciembre de
1996, los efectos de la actualizacién del inmovilizado material practicada al
amparo de la Norma Foral 6/1996, de 5 de diciembre. Dichas cuentas anuales se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de
Espafia 4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Bilbao Bizkaia Kutxa.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicic 1996 se encuentran pendientes
de aprobacién por la Asamblea General de la InstituciéSn. No obstante, el
Consejo de Administracién espera su aprobacién sin que se produzcan
modificaciones significativas.
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Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por Banco de Espafia para las Entidades de Crédito y Ahorro. Con
objeto de evaluar el patrimonio neto de la Entidad al 31 de diciembre de 19% y
1995 hay que considerar los siguientes capitulos y cuentas de los balances de
situacién adjuntos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Fondo de dotacion 3 3
Reservas (Nota 19) 113.171 97.772
Reservas de revalorizacion (Nota 19) 4.606 4,841
Dotacién a reservas procedente de la
distribucién del beneficio de cada
ejercicio (Notas 3 y 19) 12427 | 10554
130,207 113.170

Comparacién de la informacién-

Segiin se indica en las Notas 11, 17 y 19, la Caja ha actualizado su inmovilizado
material al amparo de la Norma Foral 6/1996, de 5 de diciembre. La plusvalia
resultante de la actualizacién, que asciende a 6.596 millones de pesetas, se ha
abonado a los capitulos “Otros pasivos” y “Reservas de revalorizacion” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto.

El 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/1996 de Banco de Espafia,
que establece ciertas modificaciones ala Circular 4/1991 de Banco de Espafia. La
entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto significativo en las
cuentas anuales de la Institucién.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, se han
modificado las normas de presentacién de los estados financieros de las
entidades de crédito, que afectan a la reclasificacién en balance del Fondo Obra
Benéfico-Social no materializado en inmuebles (Nota 17) y a la presentacién en
forma de cascada de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas modificaciones
han sido realizadas también en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 1995 adjuntos, para permitir una mejor comparacion.



Consolidacién-

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Institucién posee la préctica totalidad de
las acciones de una serie de sociedades financieras, cuya actividad esta
directamente relacionada con la de la Caja y estdn sometidas a la direccién tinica
de ésta. Estas inversiones, cuyo valor neto en libros asciende al 31 de diciembre
de 1996 a 3.665 millones de pesetas (2.915 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1995) se presentan en el capitulo "Participaciones en Empresas del Grupo” de
los balances de situacién adjuntos de acuerdo con los criterios de valoracién
indicados en la Nota 2.e. Asimismo, las inversiones netas en el capital de otras
sociedades en las que el porcentaje de participacién de la Caja al 31 de diciembre
de 1996 es igual o superior al 20% 6 al 3% si cotizan en Bolsa (20% y 10%,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1995) ascienden al cierre de los ejercicios
1996 y 1995 a 8.553 y 7.842 millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen
en el capitulo "Participaciones” segun los mencionados criterios.  En
consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto que resultaria de
aplicar criterios de consolidacién o de puesta en equivalencia, segtin procediera,
a las mencionadas participaciones, efecto que, de hecho, se recoge en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa, que la Caja formula de
forma separada y que se someten igualmente a auditorfa independiente. En los
Anexos 1 y II se proporciona la informacién mds relevante sobre estas
sociedades.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros
consolidados del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa al 31 de diciembre de 1996 y 1995:
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BILBAO BIZKAIA KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BILBAO BIZKAIA KUTXA

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1.996 1995 PASIVO 1.996 1995
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO 8426  30.408)
CENTRALES 8902\ 21250 DEBITOS A CLIENTES 1351.004]  1288.033)
DEUDAS DEL ESTADO 46055/ 380.159| DEBITOS REPRESENTADOS POR
ENTIDADES DE CREDITO 210188] 334399 VALORES NEGOCIABLES 2.000{ 2.000f
CREDITOS SOBRE CLIENTES 689887, 615493} OTROS PASIVOS 1093 14617
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES ' CUENTAS DE PERIODIFICACION 2952 28626
DE RENTA FIJA 6114 22381 PROVISIONES PARA RIESGOS Y
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE CARGAS 10098 11.355¢
RENTA VARIABLE 28500  27.528| DIFERENCIA NEGATIVA DE
PARTICIPACIONES 21945]  21.028] CONSOLIDACION 4101 10224
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL
DEL GRUPO 243 335 EJERCICIO:
ACTIVOS INMATERIALES 13 15| Del Grupo 17.816 1532
FONDO DE COMERCIO DE De Minoritarios 1 -
CONSOLIDACION 13 204] 17.817] 15.3234
ACTIVOS MATERIALES s3807] 49831 PASIVOS SUBORDINADOS - -
OTROS ACTIVOS 7228 6.957| INTERESES MINORITARIOS 12 11
CUENTAS DE PERIODIFICACION 22213] 23461 FONDO DE DOTACION 3| 3]
PERDIDAS EN SOCIEDADES RESERVAS u47ss] 99219
CONSOLIDADAS 748 965| RESERVAS DE REVALORIZACION 4.606 as41|
RESERVAS EN SOCIEDADES
| CONSOLIDADAS (*} 1792 5.151
TOTAL ACTIVO 1565692]  1.504:006 TOTAL PASIVO 1565692 1.504.006]
CUENTAS DE ORDEN nasgr| 229528

(*) La practica totalidad del saldo de este capitulo corresponde a la actualizacion efectuada en 1991
por una de las sociedades consolidadas al amparo de la Norma Foral 3/1991, de 21 de marzo.
La efectividad de dicha actualizacién estd condicionada, al igual que la de Ja Caja (Notas 11 y 19),
a la resolucién del recurso planteado contra la mencionada Norma Foral por la Administracién

del Estado.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BILBAO BIZKAIA KUTXA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

(RESUMIDAS)

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Millones de Pesetas)

CORRESPONDIENTES A LOS FJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

.

Debe (Haber)
Ejercicio | Ejercicio
15996 1995
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 124.202 126.779
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (70.289) (79.341)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 2.985 1.842
MARGEN DE INTERMEDIACION 48.898 49.280
COMISIONES PERCIBIDAS 7.160 5.692
COMISIONES PAGADAS (1.041) {900)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 3.008 2102
MARGEN ORDINARIO 58.025 56.174
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 635 584
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {29.146) (28.952)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES (3.685) {4.158)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (403) (389)
MARGEN DE EXPLOTACION 25.426 23,264
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA 211 382
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (191} {193)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (795} {1.018)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 12 (44)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1521 1.564
QUEBRANTOS EXTRAQRDINARIOS (4.448) (5.602)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21712 18.353
IMPUESTC $OBRE BENEFICIOS (3.895) 3.030
RESULTADO DEL EJERCICIO 17.817 15.323
Resultado atribuido a la minoria 1 -
Beneficio atribuido al Grupo 17.816 15323
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(2) PRINCIPIOS Y PROCEDIMIENTOS DE
i CONTABILIDAD APLICADOS

Los principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
adjuntas son los que se describen a continuacién. No existe ningun principio
contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las
cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo
de devengo, aplicAndose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante y de acuerdo con la
normativa de Banco de Espana, los intereses devengados por los activos
dudosos se reconocen como ingreso en €l momento de su cobro, tal y como
se indica en el apartado c} de esta Nota.

Segtin la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de la correspondiente fecha de valor, enbasea la
cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos que la Institucién mantiene en moneda extranjera se
han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado
de divisas de contado espafiol al cierre del ejercicio, con excepcién de las
inversiones permanentes en valores denominados en divisas, financiados con
pesetas, que se han valorado a tipos de cambio histéricos, que son inferiores
a los vigentes al cierre de los ejercicios 1996y 1995.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas
y no vencidas se han valorado a los tipos de cambio del mercado de divisas a
plazo al cierre de cada ejercicio, publicados a tal efecto por Banco de Espafia,
excepto aquellas operaciones identificadas como de cobertura, segun la
definicién del apartado j) de esta Nota, en las que los premios o descuentos
(entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el de contado del
dia del contrato) se periodifican a lo largo de la vida de la operacién.
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Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se registran integramente y por el neto en el capitulo
"Resultados de Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (Nota 23).

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 35417 y 4.616 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1996 (28.231 y 26.352 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995).

Fondos de insolvencias-

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos "Créditos
sobre Clientes" y “Entidades de Crédito - Activo” de los balances de situacién
adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de los riesgos crediticios contraidos por
la Institucién en el desarrolio de su actividad financiera. Esta cuenta se
abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
adeuda por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que
hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en
el caso de operaciones hipotecarias} y por la recuperacién de los importes
previamente provisionados (Notas 5 y 6}.

Las provisiones de insolvencias se han determinado, de acuerdo con lo
establecido en la Circular de Banco de Esparia 4/1991, en base al estudio
riguroso e individualizado del riesgo de crédito de sus operaciones y
aplicando criterios de méxima prudencia. Ademds, siguiendo la normativa
de Banco de Espafia, existe una provision adicional, de carédcter genérico,
equivalente al 1% de la inversién crediticia y otros riesgos (0,5% para
determinadas operaciones hipotecarias), que esta destinada a cubrir las
pérdidas que puedan originarse en riesgos no identificados individualmente
como problemdticos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a
4575 y 4.145 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
respectivamente.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.
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Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Institucién, se
incluyen en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras
provisiones” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (Notas 6 y 18).

Deudas del Estado, obligaciones
y otros valores de renta fija-

De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de
Banco de Espatia, los valores que constituyen la cartera de renta fija de la
Caja se presentan, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes
criterios:

1.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que la Caja ha decidido mantener hasta
ol vencimiento final de los titulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicién corregido (el precio de adquisicion se corrige
mensualmente, por el importe resultante de periodificar
financieramente, durante la vida del valor, la diferencia entre dicho
precio de adquisicién y el valor de reembolso), minorado, en su caso,
por el importe de las minusvalias con respecto al valor de mercado
registradas el 30 de junio de 1994. A partir de la entrada en vigor de la
citada Circular no es necesario constituir fondo fluctuacién de valores.
La enajenacién de estos valores antes de su vencimiento, si bien no esta
prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones. En todo caso, los
beneficios que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de
estos valores deberfan periodificarse linealmente a lo largo de la vida
residual de los valores vendidos.

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida
por los valores no asignados a la cartera anteriormente descrita) se
presentan valorados a su precio de adquisicién corregido, segin se
define en el apartado 1, o a su valor de mercado, el menor,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacién del tltimo dia habil del ejercicio. Los fondos de fluctuaciéon
de valores constituidos con objeto de reconocer las minusvalias
derivadas de la aplicacién de este criterio se presentan disminuyendo el
saldo de los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija” de los balances de situacién adjuntos. Las
dotaciones a dichos fondos se han realizado integramente con cargo a
las respectivas cuentas de pérdidas y ganancas (Notas 4 y 7),
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minorando el saldo del capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” (Nota 23).

Para aquellos titulos incluidos en la cartera de inversion ordinaria en los
que el valor de mercado es superior al coste de adquisicién corregido, la
diferencia que se produce entre ambos valores figura minorando el
Fondo de Fluctuacién de Valores con el limite del importe total de las
minusvalias previamente registradas.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean, en caso de existir, por la parte
proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de
recompra y la de vencimiento. Asimismo, las plusvalias latentes que se
indican en las Notas 4 y 7 corresponden a dicha parte proporcional.

e} Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se presentan en los balances de situacién
adjuntos por su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso,
de acuerdo con la normativa legal aplicable o de acuerdo con los criterios
derivados de la legislacién sobre fusiones (Nota 19), o a su valor de mercado,
si éste fuera inferior. Al 31 de diciembre de 1996, dicho valor de mercado se
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Acciones de sociedades en las que se participa en més del 20% (3% si
cotizan en Bolsa): valor tedrico-contable de la participacién, corregido en
el importe de las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la
adquisicién que subsisten a la fecha de la valoracién.

2. Resto de titulos:

- (Cotizados: cotizacién media del dlimo trimestre o cotizacion del
altimo dia del ejercicio, la que sea menor.

- No cotizados: valor tedrico-contable de la participacidn, obtenido a
partir del tiltimo balance de situacién disponible.

De acuerdo con la normativa vigente en 1995, el valor de mercado de las
acciones de sociedades cotizadas en las que se participaba entre un 3% y un
10% se determiné en funcién de su cotizacién media del 1ltimo trimestre o
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cotizacién del tltimo dia del ejercicio, la menor. No obstante, el cambio de
criterio no tiene un efecto significativo.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los capitulos "Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable”, "Participaciones” y "Participaciones en Empresas del Grupo”
del activo de los balances de situacién adjuntos (Notas 8,9 y 10).

) Activos materiales-
1. Inmovilizado funcional-

Los activos funcionales de la Institucién y los afectos a la Obra Benéfico-
Social figuran, en general, valorados a coste de adquisicién actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales, que incluyen, en los casos -
aphicables, la revalorizacién como consecuencia de la fusion y las
actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las
Normas Forales 3/1991, de 21 de marzo y 6/1996, de 5 de diciembre,
respectivamente (Notas 11, 17 y 19).

Las amortizaciones se calculan segtin el método lineal, en funcién de los
anos de vida titil estimada que se indican a continuacion:

Afwos de Vida

Util Estimada
Inmnuebles 25a 50
Equipo de proceso de datos 4
Mobiliario, instalaciones y otros 6

Las plusvalfas o incrementos netos de valor resultantes de las
operaciones de actualizacién se amortizan en los periodos que restan
para completar la vida titil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio en que se incurren.

2. Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos-

Estos activos se presentan por su valor de tasacién o por el importe de la
deuda neta aplicada, el menor de los dos.
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Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado
se mantienen en tanto los actives adquiridos no sean enajenados.

En el caso de que el plazo de enajenacién o de incorporacién de estos
activos al inmovilizado funcional supere los dos afios, se dota una
provisién en funcién del tiempe transcurrido desde su adquisicién, salvo,
y en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que
su valor contable se justifique mediante una tasacién pericial
independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan
deduciendo el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles”
de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 11).

Compromisos por pensiones-

Al 31 de didiembre de 1995, y de acuerdo cort el convenio colectivo vigente en
dicho momento, la Institucion tenia el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social correspondientes a sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente o gran invalidez.

Al cierre del ejercicio 1995, en base a los estudios actuariales disponibles, los
compromisos devengados por el personal en activo, asi como los asumidos
con los empleados con pensiones ya causadas, ascendian a los siguientes
importes:

Millones de
Pesetas
Personal en activo 60.381
Perscnal pasivo 31.736
92,117

Al 31 de diciembre de 1995, dichos estudios fueron efectuados por actuarios
independientes, utilizando las siguientes bases técnicas:

- Tipo de interés técnico: 8% anual.
- Tablas de mortalidad: GRM/F 1980 (corregidas).

- Tablas de invalidez: EVKM /F80 (corregidas).
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- Tasa de revisién de pensiones: 4%.

- LP.C. anual acumulativo a largo plazo: 4% .

- Tasa de crecimiento de los salarios a largo plazo:
*  Por LP.C.: 4%.
*  Por deslizamientos profesicnales: 0,1%.

- Método de cilculo de los compromisos devengados por el
personal en activo: cuctas anuales crecientes al 4%.

En el ejercicio 1990, la Institucién promovi6é la constitucién de varias
Entidades de Prevision Social Voluntaria (EP.S.V.), acogidas a la Ley
25/1983, de 27 de octubre, del Parlamento Vasco y al Decreto 87/1984, de 20
de febrers, del Gobiemo Vasco, con objeto de que estas sntidades
satisficiesen en el futuro las prestaciones comprometidas por la Institucion
con el personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, cuyo
pasivo actuarial al 31 de diciembre de 1995 ascendfa a 89.810 millones de

pesetas.

Durante el ejercicio 1996, se ha modificado el sistema de previsién social, de
modo que la Caja mantiene el compromiso de complementar las prestaciones
de 1a Seguridad Social correspondientes a quienes fueran beneficiarios por
prestaciones causadas al 31 de julio de 1996 y a los posibles beneficiarios de
prestaciones por invalidez, viudedad u orfandad por fallecimiento del
personal en activo a partir del 31 de julio de 1996. El sistema de prestacién
definida vigente para el personal activo por la prestacién de jubilacién hasta
esta fecha ha quedado sustituido por una aportacién definida y tnica de
65.856 millones de pesetas, de los que 63.697 millones de pesetas
corresponden al personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco y proceden de los fondos aportados por la Caja a las E.P.S.V. para la
cobertura de los compromisos de prevision social con anterioridad al 31 de
diciembre de 1995. Dichas aportaciones se han consolidado como derechos
devengados a nombre de cada empleado en activo al 31 de julio de 1996,
siendo aprobada la mencionada asignacién de fondos en el Convenio
Colectivo suscrito por los trabajadores de la Entidad con fecha 15 de octubre
de 1996.
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En base al estudio actuarial disponible, al cierre del ejercicio 1996 los
compromisos asumidos con los empleados con pensiones ya causadas
ascienden a 33.162 millones de pesetas.

El citado estudio actuarial, que ha sido efectuado por actuarios
independientes, se ha realizado utilizando las siguientes bases técnicas:

- Tipo de interés técnico: 8% anual

- Tablas de mortalidad: GRM/F 1980 {corregidas)
- Tasa de revision de pensiones: 34%

- LP.C. anual acumulativo a largo plazo: 4%

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996 el epigrafe “Provisiones para
riesgus y caigas - Slias provisiones” del batance de situacién adjunto induye
el fondo de autoseguro constituido en cobertura de los posibles riesgos de
fallecimiento e invalidez correspondiente al personal en activo (Nota 18).

Por su parte, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los fondos de pensiones
correspondientes al personal no residente en la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco (en activo y jubilados) figuran registrados en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Fondos de pensionistas” de los balances
de situacién adjuntos (Nota 18).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Institucién tiene cubierta la totalidad
del pasivo actuarial devengado correspondiente a los compromisos
contraidos con su personal jubilado y en activo.
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h) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico, antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segtn proceda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

Las diferencias temporales que suponen una anticipacién de impuestos
tinicamente se activan por el importe cuya recuperacién se va a producir en
los 10 afios siguientes al cierre del ejercicio (Nota 12).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Norma Foral 3/1996, de 23
de junio, del Impuesto sobre Sociedades, a partir del ejercicio 1996 el tipo de
sravamen del mencionado impuesto ha pasadc dct 35% al 32,5%.

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y a las deducciones
por doble imposicin, por inversiones realizadas en activos cualificados y por
creacién de empleo, se considera como un menor importe de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que dichos beneficios se hacen
efectivos. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente (Nota 20).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de una
provision por este concepto.

Operaciones de futuro-
La Entidad utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en

operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras
operaciones.
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones de futuro
se contabilizan en cuentas de orden (Nota 22), bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio de la Entidad. Por tanto, el valor
nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo total de
crédito ni de mercado asumido por la Caja. Por otra parte, las primas
cobradas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se
contabilizan en “Cuentas diversas” como un activo patrimonial por el
comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operacicnes, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes dei
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura (también llamadas “de
negociacién”) contratadas en mercados organizados, se han valorado de
acuerdo a su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones netas en las
cotizaciones integramente en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias. Los
resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectiian cierres
tedricos de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han
resultado de dichas valoraciones al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Notas 18
y 22).

Activos inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicién y
elaboracién de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios, pueden registrarse como activos inmateriales y
amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con el maximo de 3
afios. No obstante, de acuerdo con un criterio de prudendia, la Institucién
sigue el criterio de amortizar integramente estos costes en el ejercicio en que
se incurren. El importe de la amortizacién practicada en los ejercicios 1996 y
1995, que asciende a 1.941 y 2.708 millones de pesetas, respectivamente,
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figura registrado en los capitulos "Gastos Generales de Administracién” (647
y 903 millones de pesetas) y "Quebrantos Extraordinarios” (1.294 y 1.805
millones de pesetas) de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

DISTRIBUCION DE RESULTADQS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el Consejo
de Administracién de la Institucién someterd a la aprobacién de la Asamblea
General es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Dotacion a la Obra Benéfico-Social 5.200
Dotacidn a reservas 12.427
17.627

Dentro de la dotacién a reservas se incluye la dotacién a la Reserva para
Inversiones Productivas por importe de 3.865 millones de pesetas (Nota 20).

DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
es la sigujente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Certificados de Banco de Espahia 31.993 38.370
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 178.340 106.121
Deuda del Estado 207.163 192.544
Otros titulos cotizados - 701
385.503 299 366
Menos- Fondo de fluctuacion de valores - (89)
385503 299277
De inversién a vencimiento-
Deuda de} Estado 42.669 42 508
460.165 380.155
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Al 31 de diciembre de 1996, las plusvalias latentes correspondientes a los valores
asignados a la cartera de inversién a vencimiento y de inversién ordinaria, sin
considerar las plusvalfas correspondientes a valores cedides a terceros {Nota
2.d), ascienden a 7.784 y 9.757 millones de pesetas, respectivamente (1.881 y
1.750 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espaiia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Institucién
adquiri6 en 1990 certificados de dep6sito emitidos por Banco de Espafia. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre
del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. El importe amortizado
en los ejercicios 1996 y 1995 asciende a 6.377 y 5.886 millones de pesetas,
respectivamente.

El tipo de interés anual durante el ejercicio 1996 de las Letras del Tesoro ha
estado comprendido entre el 580% y el 10,28% (entre el 8,86%y el 1043%
durante el ejercicio 1995). De estos actives, y de los adquiridos temporalmente,
registrados en el capitulo "Entidades de Crédito" (Nota 5) del activo de los
balances de situacién adjuntos, la Institucién tenja cedidos a clientes con
compromiso de recompra al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe nominal
de 176.471 y 105.229 millones de pesetas, respectivamente (Nota 15).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado al cierre del ejercicio 1996 varia
entre el 6,75% y el 12,25% (entre el 7,30% y el 13,45% al 31 de diciembre de 1995).
De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota
5), la Institucién tenia cedidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe
nominal de 297.198 y 317.675 miliones de pesetas, respectivamente, a entidades
de crédito (Nota 14) y clientes (Nota 15).

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el
siguiente:



~Millones de Pesetas
Entre 3 meses |Entre 1 afioy 5
 Hasta 3 meses y 1 afio afios Mas de 5 afios
Saldos al 31 de
; diciembre de 1996-
Certificados de
' Banco de Espaiia 3.845 4.210 23.938 -
Inversion ordinaria-
Letras del Tesoro 44.708 133.632 - -
Deuda del Estado 29918 9.528 35.857 131.860
Inversién a vencimiento-
Deuda del Estado - - 9.840 32.829
78.471 147.370 69.635 164.689
Saldoes al 31 de
g | diciembre de 1995- ,
! T '.ur,_é.-.dUb l:‘.t.‘ ;
Banco de Esparia 3.107 3.270 31.993 -
Inversién ordinaria-
E Letras del Tesoro 41.962 64.159 - -
Deuda del Estado - 63.793 86.728 42,023
Otros titulos - - - 701
Inversi6n a vencimiento-
@ Deuda del Estado - - 9.761 32.747
45.069 131.222 128.482 75.471

-18-

En el gjercicio 1996, los beneficios netos por ventas y amortizacién de valores de
la cuenta “Inversién ordinaria - Deuda del Estado” han ascendido a 3.058
” millones de pesetas (31 millones de pesetas en el ejercicio 1995) y figuran
registrados en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 23).

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a
continuacién:
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Millones de Pesetas
1996 1995
i
& Saldo al inicio del ejercicio 89 80
Mas-
7 Dotacién con cargo a los resultados
‘B del ejercicio 2 12
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios
g anteriores €) (3)
‘ 4 9
Menos-
Cancelacién por utilizacién en
ventas {85) -
Saldo al cierre del ejercicio - 89

(5) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el
siguiente: '
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Millones de Pesetas
1996 1995
i
fi Por moneda:
En pesetas 208.198 332.510
= En moneda extranjera 8.381 7.320
i 216,579 339.830
Por naturaleza:
W A la vista-
d Cuentas mutuas 602 -
Cheques a cargo de entidades
de crédito 3.791 1.102
Céamara de compensacién - 7
Efectos recibidos por aplicacién 7 -

Otras cuentas 156 245 |

- A e

X200 1.354

L

Oftros créditos-
Depositos de entidades de crédito

E y financieras 129543 228.217
i Adaquisicién temporal de activos

(Nota 4) 79.250 107.623

i Otras cuentas 3.346 2.740

i Menos - Fondos de insolvencias (116) (104)

212.023 338.476

216.579 339.830

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi
como los tipos de interés medios al cerre de cada ejercicio, del epigrafe "Otros
créditos” de este capftulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el
saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias” del detalle anterior:




_21-

Millones de Pesetas
Tipo de
i Interés Medio
i Entre 3 meses [Entre 1 afioy 5 al cierre de
Hasta 3 meses y 1 afio afios Mis de 5 aiios | cada ejercicio

Saldos al 31 de
= diciembre de 1996-
. Depésitos de entidades
Pij de crédito y financie-
i ras 93.836 26.153 8.155 1.399 6,71%

Adgquisicion temporal
o de activos 73937 5313 - - 6,53%
] Otras cuentas 3.346 ~ - - 0%
171.119 31.466 8.155 1.399

Saldos al 31 de
5 diwciembre de 1555 !
' Depésitos de entidades
‘ de crédito y financie-
ras 210.933 4.837 9.725 2722 9,22%
‘ Adquisicién temporal

de activos 107.623 - - - 9,01%

" Otras cuentas 2.740 - - - 0,09%
i] 321.296 4.837 9,725 2.722

(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

= =3

R
:




! .
il Millones de Pesetas
1996 1995
i
i% Por moneda:
En pesetas 659.913 591.065
En moneda extranjera 22.159 17.754
682,072 608.819
Por sectores:
Administraciones Piblicas {(Nota 20) 86.783 59.813
m Otros sectores residentes 608.813 563.670
2 No residentes 4.507 4.763
Menos- Fondos de insclvencias (18.031) {19.427)
& 682,072 608.819

A continuacién se indica el desglose de estos capitulos de los balances de
situacidn adjuntos. sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de msclvencias”
del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y
situacion del crédito de las operaciones:

Millones de Pesetas
1996 1995
w
5;] Por plazo de vencimiento:
' Hasta 3 meses 96.562 83.373
Entre 3 meses y 1 afio 58.349 55.764
Entre 1 afio y 5 afios 278.508 273.415
Mas de 5 afios 266.684 215.694
700.103 628.246

Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 26.549 31.120
Efectos financieros 5.071 516
Deudores con garantia real 298.613 266.312
Otros deudores a plazo 345.429 304.592
Deudores a la vista y varios 11.312 10.752
Activos dudosos 13.129 14.954

700.103 628.246

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen créditos concedidos a clientes con

l . duracién indeterminada.
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En relacién con el grado de concentracién de riesgos, al 31 de diciembre de 1996
y 1995 existian 300 y 293 prestatarios, respectivamente, con riesgos superiores a
100 millones de pesetas, cuyo riesgo total ascendia a 352.748 y 322.641 millones
de pesetas, respectivamente, de los que 23.654 y 22.237 millones de pesetas
contaban con garantia hipotecaria y 115.910 y 72.500 millones de pesetas tenfan
como titular al sector piiblico.

Fondos de insolvencias-

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo
de la cuenta "Fondos de insolvencias” se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 19.427 19.277
Ivids-
Dotacion con cargo a los resultados
del ejercicio 3.294 2.321
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (1.974) (487)
1.320 1.834
Menos-
Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspenso y otros (2.038) (661)
Fondos de insolvencias aplicados a
inmuebles adjudicados (Nota 11) (678) (1.023)
Saldo al cierre del ejercicio 18.031 19.427

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a
302 y 866 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deducdiendo el
saldo del capitulo "Amortizaciones y Provisiones para Insolvencias” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte,
las amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos (25 y 35
millones de pesetas en cada ejercicio).

Por otra parte, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la
provisién para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” (Notas 2.c y 18) del
pasivo de los balances de situacién adjuntos por importe de 821 y 764 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
» DE RENTA FIJA

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos estd integrado en su totalidad
por valores pertenecientes a la cartera de inversién ordinaria.

By
AR

i

La composicién por maoneda, sector que Jo origina, admisién o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capftulo, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
. Por moneda:
: ] En pesetas 58.737 22.097
En moneda extranjera 2.080 -
60.817 22007
N { Por sectores:
Administraciones Piblicas 15.156 16.816
Entidades de crédito residentes 7.833 -
Otros sectores residentes 35.191 3.609
@ No residentes 2.637 1.733
Menos- Fondo de fluctuacién de valores - (61)
60.817 22.097
m Por cotizacién:
Cotizados 17.661 19.801
No cotizados 43.156 2.296
g 60.817 22.097
i Por naturaleza:
Fondos Piblicos 15.156 16.755
: Bonos y obligaciones 42.540 3.609
g Pagarés de empresa 484 -
Otros valores 2.637 1.733
E 60.817 22.097
El tipo de interés medio anual ponderado de los valores de renta fija en cartera al
31 de diciembre de 1996 era el 9,72% (10,04% al 31 de diciembre de 1995).

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 1996 y 1995
habia sido cedida temporalmente a acreedores del sector privado y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances de
situacién adjuntos (Nota 15).

-
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Al 31 de diciembre de 1996, las plusvalias latentes correspondientes a los valores
de renta fija incluidos en este capitulo, sin considerar las plusvalias
correspondientes a valores cedidos a terceros (Nota 2.d), ascienden a 1.310
millones de pesetas (28 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Institucién al 31 de diciembre
de 1996, un importe de 7.680 millones de pesetas tiene previsto su vencimiento
durante 1997.

Fl movimiento que se ha produdido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo
de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saiddu ai uiciv del ejericiv 22,156 | 2%.i33
Compras 59.372 8.361
Ventas (16.085) (3.825)
Amortizaciones (4.659) (3.815)
Traspasos, canjes y otros 31 (716)
Saldo al cierre del ejercicio 60.817 22.158

Del total de las compras del ejercicio 1996, un importe de 33.957 millones de
pesetas corresponden a Bonos emitidos por el Fondo de Titulizacién de Activos
resultantes de la Moratoria Nuclear y 7.825 millones de pesetas a obligaciones
subordinadas emitidas por una entidad financiera.

En el ejercicio 1996, los beneficios netos por ventas y amortizaciones de
obligaciones y otros valores de renta fija han ascendido a 50 millones de pesetas
(21 millones de pesetas en €l ejercicio 1995) y figuran registrados en el capituio
“Resultados de operaciones financieras”de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas (Nota 23).

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a
continuacion:



s

g
i Millones cde Pesetas
1996 1995
gﬁ Saldo al inicio del ejercicio 2 1.467
Mas-
: Dotacién con cargo a los resultados
@ del gjercicio 2 -
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (61) (1.329)
(59) (1.329)
Menos-
Cancelacién por utilizacién en ventas,
@ saneamientos y otros {2) {77)
; Saldo al cierre del ejercicio - 61

{(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de
sociedades en las que se posee una participacién inferior al 20% (3% si cotizan en
Bolsa), asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El
desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la moneda de contratacién y de
su admisién o no a cotizactdén, se indica a continuacién:

:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 27.601 26.480
En moneda extranjera 1.004 943
28.605 27.423
Por cotizacién:
Cotizados 16.519 15.389
No cotizados 14.460 14.474
Menos- Fondoe de fluctuacidn de valores (2.374) {2.440)
28.605 27.423

De los saldos anteriores, 5.647 y 3.456 millones de pesetas corresponden al valor
neto de las inversiones mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de
1996 y 1995, respectivamente.
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995,
sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 29.863 29.365
Compras 10.450 6.833
Ventas (9.337) {6.200)
Traspasos - 10
Canjes y otros (37 (145)
Saldo al cierre del ejercicio 30.979 29.863

En el Anexo IIL1 se indican las adquisiciones de la Institucién durante 1996 y
1955, directas o indirectas, de participaciones en empresas, los porcentajes
adguiridos, nelos de posteriores ventas, v lac fechay Jde notificacidn 2 lax mismeas
{(en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 86 de la Ley de Sociedades
Anénimas, el cual establece que la Sociedad que, por si misma o por medio de
una sociedad filial, ilegue a poseer més del 10% del capital de otra sociedad
debera notificirselo de inmediato, debiéndose repetir dicha notificacién para
cada una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% del capital).

En el ejercicio 1996, los beneficios netos por ventas de acciones incluidas en este
capitulo han ascendido a 2.275 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo “Resuitados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (531 millones de pesetas en el ejercicio 1995) (Nota 23).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el valor de cotizacion en Bolsa de las acciones
y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo excede de su
correspondiente valor en libros en 15722 y 6.657 millones de pesetas,
respectivamente.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 2.440 2.668
Mas-
Dotacién con cargo a los resultados
del gjercicio 360 438
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (290) (498)
70 (60)
Menos-
Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros (136) {168)
Saldo ai cierre del ejercicio 2.374 2.440
PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en
el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decision,
mantienen con la Caja una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sodedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia, y/o en las que, en general, se posee una participacién de entre
el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

En el Anexo I se indican las mencionadas empresas, incluyéndose los
porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:
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E.ﬂ Millones de Pesetas
1996 1995
: Por moneda:
En pesetas 13.725 13.035
En moneda extranjera - 100
13.725 13.135

Por cotizacion:

Cotizados 7.077 7.176

@ No cotizados 9.974 7.416
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (3.326) (1.457)

13.725 13.135

o

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situadén adjuntos, sin considerar €l fondo de fluctuacidn de valores, s€ indica
a combnitAcian

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicie del ejercicio 14.592 9.957
) Compras 2.770 4.659
g Ventas (311) (14)
Traspasos - (10)
Saldo al cierre del ejercicio 17.051 14.592

En el ejercicio 1996, los beneficios netos por ventas de acciones incluidos en este
capitulo han ascendido a 157 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo “Beneficios extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta . Durante 1995, no se produjeron resultados derivados de la
venta de estas participaciones.

En el Anexo IIl.1 se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en
cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el valor de cotizacién de los valores incluidos
en este capitulo es superior a su correspondiente valor en libros en 8.815 y 5.769

l millones de pesetas, respectivamente.
i
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Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a
continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.457 1.405
Mis-
Dotacién con cargo a los resultados
del gjercicio 138 479
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (67) (427)
71 52
Mis-
Traspasos (Nota 18) 1.907 -
Menos-
Cancelacién por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros (109) -
Saldo al cierre del ejercicio 3.326 1.457

El importe traspasado durante el ejercicio 1996 corresponde, basicamente a
fondos asignados a determinadas participaciones estratégicas que al 31 de
diciembre de 1995 figuraban registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del balance de situacién adjunto (Nota 18).

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
DEL GRUFPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta de la Caja igual
o superior al 20%, cuya actividad estd directamente relacionada con la de la Caja
y estdn sometidas a la direccién tinica de ésta (Grupo Consolidable), asi como el
valor contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que
no son objeto de consolidacién por tener una actividad no directamente
relacionada con la de la Caja {Grupo no Consolidable). En el Anexo I se indican
los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevante
de dichas sociedades.



7] Al 31 de diciembre de 1996 no existen ampliaciones de capital en curso en
il ninguna empresa del Grupo.
i El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la

i moneda de contratacién, su admisién o no a cotizacién y el valor neto contable
por sociedades, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1945
§<§-’ Por moneda:
En pesetas 2.265 1.612
" En moneda extranjera 1.470 1.371
; ] 3.735 2.983
e Por cotizacién:
No cotizados 4.301 | 3.75%0
g Menos- Fondo de fluctuacion de valores (566) | (767}
3.735 2.983
Por sociedades:
! Grupo Consolidable-
@ Adefisa Leasing, S.A. 865 514
Baskinvest SICAV (Luxemburgo) 154 154
Bizkainvest, S.A., 5.G.L1.C. 425 126
E Baskegestién Pensiones, 5.A. 98 98
Servicios Financieros del Norte, S5.A.
{(Serfinor) 84 B4
Kartera 1, S.A. 707 706
i3 Vizcaina de Gestidn Financiera, S.A.
(Gesbizkai) 16 16
Baskinvest Consultants 9 9
Baskefinanz, A.G. (Suiza) 38 -
Arca, Banque du Pays Basque, S.A. 1.219 1.208
3.665 2.915
@ Grupo no Consolidable-
Mendiak, 5.A. 27 25
Gabinete Egia, 5.A. Correduria de Seguros 18 18
@ Idak, S.A. 25 25
i 70 68
3.735 2.983
g A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este

capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995,
sin considerar el fondo de fluctuaciéon de valores:

tad
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] Millones de Pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 3.750 2473
Ampliaciones de capital 2.012 1.277

: Reducciones de capital (1.461) -

Saldo al cierre del ejercicio 4.301 3.750

Las ampliaciones y reducciones de capital mostradas en el cuadro anterior
corresponden, bisicamente, a Baskefinanz, A.G.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a

continuacién:
Millones de Pesetas
i 1996 1995
3 Saldo al inicio del ejercicio 767 481
iﬂ Mis-
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 3 306
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios
anteriores (16) (20)
(13) 286
Menos-
Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos, traspasos y otras (188) -
Saldo al cierre del ejercicio 566 767

(11} ACTIVOS MATERIALES

f:
4
;
3
t

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:

N T N e
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i Millones de Pesetas
1996 1995
il
H; Inmovilizado material, neto
De la Institucion 41.744 39.184
. Afecto a la Obra Benéfico-Social 14.842 13.249
56.586 52.433
Provisiones para pérdidas en la
realizacién de inmovilizado {3.021) {2.849)
53.565 49,584

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las
cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

oy g
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Adicionalmente a las anteriores actualizaciones (Nota 19), el 31 de diciembre de
1996, la Institucién actualizé su inmovilizado material al amparo de la Norma
Foral 6/1996, de 5 de diciembre. La actualizacién se ha practicado aplicando a
los inmuebles de uso propio, inmuebles en renta e inmuebles afectos a la Obra
Benéfico-Social, los coeficientes méximos autorizados por la mencionada Norma
Foral, con el limite de su valor de mercado, estimado en base a las tasaciones
disponibles. La Institucién, siguiendo un criterio de prudencia, ha aplicado el
coeficiente unitario a los inmuebles procedentes de adjudicacién de créditos y al
resto de activos materiales.

El resultado de la actualizacion ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Incremento | Incremenio de
del Coste Amortizacidn | Plusvalia Neta

Inmovilizado afecto a 1a achividad
financiera-

Inmuebles de uso propio 4.697 294 4.403
Inmuebles en renta 219 16 203
4.916 310 4.606

Inmuebles afectos a la Obra
Benéfico- Social 2.092 102 1.990

La plusvalia neta resultante de la actualizacién del inmovilizado material afecto
a la actividad financiera y del inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social, ha
sido abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacion - Norma Foral 6/1996”
(Nota 19} y a la cuenta “Materializacién en inmuebles del Fondo Obra Benéfico-
Social” (Nota 17), respectivamente.

Por otra parte, se estima que, en el ejercicio 1997, la actualizacién realizada
supondrd un aumento en las amortizaciones del inmovilizado afecto a la
actividad financiera y del inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social de 274 y
70 millones de pesetas, respectivamente.

Los beneficios netos obtenidos en la venta de activos materiales en los ejercicios
1996 y 1995 han ascendido a 370 y 347 millones de pesetas, respectivamente, y
figuran registrados en el capitulo "Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el coste actualizado de los inmuebles incluye
17.440 y 15.532 millones de pesetas, respectivamente, que corresponden al valor
de los terrenos sobre los que se encuentran construidos.

Existen determinados inmuebles y solares que no son utilizados por la
Institucién para el ejercicio de su actividad, cuyo valor neto contable al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 asciende a 6.001 y 5.785 millones de pesetas,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Institucién tiene
contabilizados 3.021 y 2.849 millones de pesetas, respectivamente, en concepto
de cobertura de las posibles pérdidas que pudieran producirse, basicamente, en
la realizacién de estos inmuebles y solares. Una vez considerada esta provisién,
el Consejo de Administracién de la Institucién no espera que se produzcan
pérdidas en la realizacién de estos activos.

El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 1996 vy 1995 se muestra a
continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicie del ejercicio 2.849 2.046
Mas- :
Dotacién neta con cargo a los resultados
del ejercicio (Nota 23) 39 101
Fondos de insolvencias aplicados a
inmuebles adjudicados (Nota 6) 678 1.023
Menos-
Fondos que han quedado disponibles
(Nota 23) (528) (316)
Otros movimientos (17) (5)
Saldo al cierre del ejercicio 3.021 2.849

Hl inmovilizado material afecto a la actividad financiera y el afecto a la Obra
Benéfico-Social ha sido actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales, segin se indica en la Nota 19. El efecto de las mencionadas
actualizaciones efectuadas sobre el inmovilizado material afecto a la O.B.S. es el
siguiente:
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o Millones de
Pesetas
£ Actualizacién Norma Foral 6/1996 1.990
Actualizacién Norma Foral 3/1991 1.326

Revalorizacién al amparo de la Ley
7671980, como consecuencia de Ia

fusién 11.988
Otras disposiciones legales anteriores 685
15.989

Estas actualizaciones tienen fiscalmente el caradcter de fondo de reserva y no
estdn sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a menos que se distribuyan o se
disponga de las correspondientes cuentas en forma no permitida por la
legislacidn vigente.

- L Een B

(12) OTROS ACTIVOS

]

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién

adjuntos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 20) 4.388 5.611
Operaciones en camino 48 282

Cupén corrido en adquisiciones de titulos
de renta fija (Notas 4y 7) 2224 488
Otros conceptos 347 447
7.007 6.828

{13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacién adjuntos es la siguiente:

ry
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Millones de Pesetas

1996 1995
Activo-
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento;
De Banco de Espaiia 485 579
De entidades de crédito 1.674 2.190
De inversiones crediticias 5.066 6.035
De la cartera de renta fija 14.219 13.823
De otras inversiones 100 -
21.544 22.627
Gastos pagados no devengados 335 124
Gastos financieros diferidos 1 1
Otras periodificaciones 507 757
22.387 23.509
Pasive-
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento:
De Pagarés y Letras del Tesoro 5.308 3.755
De pagarés y efectos del sector
privado 239 343
De ofras inversiones 91 34
5.638 4.132
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento:
De entidades de crédito 284 594
De acreedores, Administraciones
Piblicas 1.268 1.645
De acreedores, otros sectores
residentes 7.409 8.331
De cesién temporal de activos, sector
residente 12.165 9873
De acreedores no residentes 65 S0
De empréstitos 2 46
21.193 20.579
Gastos devengados no vencidos 2.379 3.067
Otras periodificaciones 729 753
29,939 28.531

-
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(14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién se indica la composicién de este capitulo del pasivo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a la
naturaleza de las operaciones:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 10.512 10.718
En moneda extranjera 2.052 22.689
12,564 33.407
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 429
Aplicaciorn de efectos - 1 41
Otras cuentas 567 49
567 919
Otros débitos-
Cuentas a plazo 10.948 28.573
Cesi6én temporal de activos (Notas 4 y 7) - 2.081
Otras cuentas 1.049 1.834
11.997 32.488
12.564 33.407

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos” de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos, asf como los tipos de interés
medios al cierre de cada ejercicio, se indican a continuacion:
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Millones de Pesetas
Tipo de
Interés Medio
Entre 3 Meses | Entre 1 Afioy al cierre de
Hasta 3 Meses y 1 Afio 5 Afios Total cada ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Cuentas a plazo 8.657 2,171 120 10.948 6,59%
Otras cuentas 1.049 - - 1.049 0%
9.706 2.171 120 11.997
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Cuentas a plazo 23.843 4730 - 28.573 6,05%
Cesién temporal de activos 2,081 - - 2.081 941%
Otras cuentas 1.834 - - 1.834 0%
o 27.758 4.730 - 32.488
(15} DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 1.347.405 1.285.231
En moneda extranjera 2.369 3.046
1.349.774 1.288.277
Por sectores:
Administraciones Pidblicas (Nota 20) 74.065 73917
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 87.509 84.113
Cuentas de ahorro 252.107 226.537
Imposiciones a plazo 440.530 485.566
Cesién temporal de activos (Notas 4 y 7) 486.456 409.014
Otras cuentas 3.022 2514
1.269.624 1.207.744
No residentes 6.085 6.616
1.349.774 1.288.277
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El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Dep0sitos de ahorro
i - A plazo"y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién adjuntos se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
BE Depbsitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 151.311 159.481
Entre 3 meses y 1 afio 224.074 242 861
Entre 1 afio y 5 afios 67.674 85.812
: 443.059 488.154
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 266.034 264.132
Entre 3 meses y 1 afo 128.869 109.186
Entre 1 afio y 5 afios 29.440 19.017
Mis de 5 afios 76.169 38.665
Q i [ 500512 | 431000
E (16) DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES
}@ Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el importe nominal

suscrito de la primera emisién de Bonos Bolsa Bilbao Bizkaia Kutxa series A y B,
que asciende a 1.000 millones de pesetas en cada una de las series. Los bonos
integrantes de la serie A tienen cupdn cero y su rentabilidad viene determinada
por una prima de amortizacién variable a percibir en el momento de su
amortizacién (12 de junio de 1998), que se calcula por el incremento porcentual
entre la referencia final e inicial del indice IBEX-35. A estos efectos, se entiende
por referencia final la media aritmética de los valores que alcance dicho indice
durante 12 dias prefijados de los aftos 1997 y 1998, y como referencia inicial la
media aritmética del IBEX-35 durante los 3 tiltimos dfas hébiles del perfodo de
suscripcién. En el caso de la serie B, la rentabilidad para el suscriptor se
determina por un cupén explicito del 4% anual mds una prima de amortizacién
variable a percibir en la fecha de su amortizaci6n, que se calcula como el 50% del
incremento indicado anteriormente.

i
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OTROS PASIVOS

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Fondo Obra Benéfico-Social-
Materializacién en inmuebles (Nota 11) 14.146 12.562
Ctros conceptos 1.742 1.741
15.888 14.303
Obligaciones a pagar 533 382
Operaciones en camino 70 69
Impuestos diferidos (Nota 20) - 11
Fondo de compensacién de diferenciales !
£ opeiaciones de future (Nota 22} 385 PR
Otros conceptos 677 345
17.363 15.755

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, modificada en cuanto a
sus normas de presentacién por la Circular 2/1996 (Nota 1), el “Fondo Obra
Benéfico-Social” se incluye, neto de los gastos de mantenimiento, en este capftulo
de los balances de situacién adjuntos. Del importe correspondiente a la
materializacién en inmuebles del Fondo Obra Benéfico-Sodial al 31 de diciembre
de 1996, 1.990 millones de pesetas corresponden al efecto de actualizacién de la
Norma Foral 6/1996 de 5 de diciembre (Notas 11 y 19).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

Los movimientos habidos durante 1996 y 1995 en este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, se muestran a continuacién:
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o Millones de Pesetas
Fondo de Otras
1[ Pensionistas | Provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.163 4,241 6.404
™ Dotaciones netas con ¢atgo a
& resultados del ejercicio 1995 221 3.715 3.936
Fondos disponibles del ejercicio
anterior {62) (646) (708)
ﬁ Utilizaciones y otros movimientos,
J neto (15 399 384
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.307 7.709 10.016
Dotaciones netas con:cargo a '
resultados del ejercicio 1996 244 2.849 3.093
Fondos disponibles del ejercicio
anterior 27) (284) (311)
E Traspasos (Nota 9} - {1.407} {1.907)
Utilizaciones y otros movimientos,
y ) neto {14) (371) (385)
_ Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.510 7.996 10.506

Las dotaciones correspondientes al epigrafe “Otras provisiones” figuran
registradas en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

a Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo del epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” es la siguiente:

s
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Millones de Pesetas

1996 1995

Fondos para la cobertura de riesgos de firma
(Notas 2.c, 6y21) 821 764
Fondo para contingencias 2.119 1.728
Fondo de inversiones estratégicas 1.075 1.200
Fondo de autoseguro (Nota 2.g) 308 951
Fondo por operaciones inter-Grupo 459 459
Fondo por operaciones de futuro (Notas 2.j y 22) 199 464
Otros fondos 3.015 2.143
7.996 7.709

El saldo de la cuenta “Otros fondos” del detalle anterior corresponde al importe
estimado para hacer frente a eventuales gastos, quebrantos y minoraciones
patrimoniales de origen mercantil que pudieran producirse en el fuluto y otras
circunstancias especificas a las que la Entidad se halla expuesta por el desarrolio

de su actividad ordinaria.

RESERVAS

La composici6n del saldo de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos

es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Reservas-
Plusvalias de fusién 25.444 25.444
Otras reservas 87.727 72.328
113.17% 97.772
Reservas de revalorizacion-
Actualizacién Norma Foral 3/1991 - 4.841
Actualizacién Norma Foral 6/1996 4.606 -
4.606 4.841
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se muesira a

continuacion:
i
HES
i Millones de Pesetas
Reservas de
Reservas |Revalorizacion Total
Saldo al 31 de diciembre de 1994 89.280 4.841 94.121
Eg Imputacién de resultados del ejercicio
1994 8.483 - 8.483
Otros movimientos 9 - 9
?J Saldo al 31 de diciembre de 1995 97.772 2.841 102.613
Imputacién de resultades del ejercicio
1905 {Nota 2) 10.554 - 10584
Actualizacién Norma Faral A /1996 - 4.606 4.606
5 Traspasos 4.845 {4.841) 4
Saldo al 31 de diciembre de 1996 113.171 4.606 117.777
m Del total del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, 4.836 y
4.606 millones de pesetas corresponden a las actualizaciones realizadas al
i amparo de las Normas Forales 3/1991 y 6/1996, respectivamente, cuya
QL} efectividad est4 condicionada a la resolucién de los recursos planteados contra

las mismas por la Administracién del Estado (Nota 11).

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que entré en vigor en el gjercicio 1993 y que
{E desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y supervision en
base consolidada de las Entidades Financieras establece que los grupos
consolidables de las entidades de crédito deberdn mantener, en todo momento,
un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de
las cuentas patrimeniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como del
riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las posiciones
ponderadas en instrumentos derivados.

Asimismo, la mencionada circular establece que las inmovilizaciones materiales
. netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de
crédito con una misma persona o grupo econémico, no podrén exceder del 70%
y del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose

G N N EE N
[ L



i

oy

*“ffw‘f S

|

(L]

-

- 46 -

también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de
diciembre de 1996 y 1995.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los recursos propios computables del Grupo
Consolidable ascienden a 149852 y 125060 millones de pesetas,
respectivamente, y representan el 22,46% y 20,49% de los activos y riesgos netos
computables, excediendo ampliamente de los requerimientos minimos exigidos
por la citada Circular.

Plusvalias de fusién-
Como consecuencia de la fusién que di6 origen a Bilbac Bizkaia Kutxa {(Nota 1),

se afloraron y aplicaron determinadas plusvalias latentes, seguin el siguiente
detalle:

Millones de Pesetas ,

Inmovilizado material:

Inmuebles de uso propio 21.451

Inmuebles en renta 1.237 22.728
Acciones o participaciones:

Cotizadas 7.403

No cotizadas : 2.716 10.119
Menos- Aplicacién a la cobertura parcial

del pasivo por pensiones (7.403)
Plusvalia registrada en "Reservas" 25.444
Plusvalia en inmuebles de 1a O.B.S.,

registrada en "Fondo Obra Benéfico-

Social” (Nota 11) 11.988

Plusvalia total 37.432

Reservas de Revalorizacion-

Con independencia de la actualizacién efectuada como consecuencia de la fusién
al amparo de la Ley 76/1980, la Institucién se ha acogido a lo establecido en la
legislacién aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances. Como
consecuencia de ello, el coste y la amortizacién del irunovilizadeo material y, en
su caso, el coste de los valores de renta variable se han incrementado en los
siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados hasta el 31 de diciembre de
1996 en la forma que se indica a continuacion:
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Millones de
Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales
de activos materiales (Nota 2.f)
Coste 18.761
Amortizacién acumulada {3.511)
Regularizaciones y actualizaciones legales
de la cartera de valores (Nota 2.e) 2.291
17.541
Menos-
Traspasos a reservas (12.794)
Traspasos a fondos de insolvencias (344)
Saneamiento de activos (151)
| (13.289)
IMas.
Traspasos de activos afectos a la Obra
Benéfico Social 6
Amortizacién acumulada de la
Regularizacién Decreto-Ley 12/1973,
con cargo al excedente de ejercicios
anteriores 348
354
4.606

Las actualizaciones correspondientes a los activos afectos a la Obra Benéfico-
Social (Nota 11) se presentan, netas de su amortizacién, en el capitulo "Otros
Pasivos” de los balances de situacién adjuntos (Nota 17).

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de activos materiales se
han venido amortizande desde la fecha de su registro siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste.

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la
cuenta “Reservas de Revalorizacién - Norma Foral 6/1996” es de 5 afios
contados desde la fecha de cierre del balance actualizado. El saldo de esta cuenta
tiene la consideracién de reserva restringida.
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Durante el ejercicio 1995 se comprobé por parte de la Administracién Tributaria
el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1990 y 1991 y la cuenta
“ Actualizacién Norma Foral 3/1991”. Durante el ejercicio 1996 el saldo de esta
cuenta ha sido traspasado a Reservas.

SITUACION FISCAL

La conciliacién del beneficio de los ejercicios 1996 y 1995 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 21.077 17.704
Disminuciones netas por diferencias permanentes (5.259) | (5.475)
Aumcntos (Disminudiones; por diferencias i
temporales:
Con origen en el ejercicio 2.633 6.191
Con origen en ejercicios anteriores (5.640) {3.957)
Base imponible 12.811 14.463

Las retenciones soportadas durante 1996 y 1995 por importe de 1.088 y 1.382
millones de pesetas, respectivamente, minoran la cuenta a pagar a Hacienda
Piblica por Impuesto sobre Sociedades incluida en el epigrafe
“Administraciones Publicas” del capitulo “Débitos a Clientes” (Nota 5).
Asimismo, al 31 de diciembre de 1995, el capitulo “Créditos sobre Clientes”
inclufa el importe a devolver correspondiente a las declaraciones del Impuesto
sobre Sociedades de ejercicios fiscales anteriores, que ascendia a 6.508 millones
de pesetas.

La Institucién se ha acogido a los beneficios relativos a las bonificaciones y
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades, previstos en la
normativa de dicho Impuesto (Nota 2.h). En el computo de la previsién para
dicho impuesto correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995, se han estimado
unas minoraciones de la cuota en concepto de bonificaciones y de deducciones
por doble imposicién, por inversiones en activos fijos nuevos y por creacién de
empleo y formacién de personal, por un importe conjunto de 1.303 y 1.580
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. En el caso de las
deducciones por inversiones en activos fijos nuevos, para que puedan
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considerarse definitivas, deberdn cumplirse los requisitos de permanencia de las
b inversiones, segun se establece en la mencionada normativa.

Adicionalmente, el articulo 39 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Impuesto de Sociedades, establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida
el 10% de las cantidades que destinen a una reserva especial denominada
“Reserva para inversiones productivas”. Esta Reserva habrd de materializarse
en la adquisicién efectiva, antes del 31 de diciembre de 1998, de activos fijos
materiales nuevos, excluidos terrenos y bienes que tributen por el Impuesto
Especial sobre determinados medios de transporte con los siguientes requisitos:

- los activos han de afectarse al desarrollo de la explotacién econdémica de la
Institucién.

- mantenimiento en funcionamiento durante 5 afios o durante su vida 1til si
gotz fuers inferior.

- no ser objeto los bienes de transmision, arrendamiento o cesion a terceros.

En caso de incumplimiento del compromisc asumido en los términos expuestos,
se someterd a gravamen el benefido fiscal disfrutado con los intereses de
demora. La Institucién se ha acogido a una deduccién por este concepto de 387
millones de pesetas (Nota 3). Es intencién de los Administradores de la Caja
cumplir con este requisito de inversion.

B =3

La Institucion tiene abiertos a inspeccién los cinco tltimos ejercicios para los
principales impuestos que le son aplicables excepto en aquellos casos en los
cuales se ha producido una interrupcién de la prescripcion.

E

Como consecuencia de la actuacién inspectora de las autoridades fiscales, existen
actas de inspeccidén por importes no significativos a las que la Institucién
manifesté su disconformidad. Asimismo, debido a posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal que regula las operaciones realizadas por
las cajas de ahorros, los resultados de las inspecciones en curso y de las que en el
futuro pudieran realizar las autoridades fiscales para los afios pendientes de
verificacién podrian dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente, cuyo
importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en
opinién del Consejo de Administracién de la Institucién, asi como de sus
asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos
contingentes o aquéllos correspondientes a las citadas actas de inspeccién es

e
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remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

(21) CUENTAS DE CRDEN

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye los principales
compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
de la Institucién, netos de los fondos constituidos para su cobertura (Nota 18),
con el siguiente detalle:

Millones de Pesgetas
1996 1995
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales v canciones | 58.605 | 52214 |
Activos afecivs a diversas ubligaciones 35 5
Otros 1.379 10.732
60.023 62.971
Compromisos-
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 900 1.370
Por el sector Administraciones Pdblicas 14.297 12.514
Por otros sectores residentes 139.511 145.202
Por no residentes 909 1.728
155.617 160.814
Otras cuentas de orden 3.804 5.999
159.421 166.813
Total cuentas de orden 219.444 229.784

{22) OPERACIONES DE FUTURO

A continuacion se presenta el desglose de los valores nocionales y/o
contractuales por tipos de productos derivados, no recogidos en los balances de
situacién adjuntos, que mantiene la Entidad al 31 de diciembre de 1996 y 1995:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Compraventas de divisas no vencidas-
Hasta dos dias habiles 5.635 1.955
A plazo superior a dos dias habiles 36.845 4.095
42.480 6.050
Compraventas no vencidas de activos financieros-
Ventas a plazo de deuda anotada 34.675 52.000
Compras de deuda anotada pendientes de ejecucién 760 1.500
Ventas de deuda anotada pendientes de gjecucién 1.000 -
36.435 53.500
Futuros financieros sobre valores y tipos de
interés-
Comprados 10.000 -
Vendidos 39.200 2.000
’ 40200 2.006
Opciones-
Compradas:
Sobre tipos de interés 15.000 -
Sobre divisas 239 -
Vendidas:
Sobre tipos de interés 15.000 -
Sobre divisas 239 -
30.478 -
Otras operaciones sobre divisas y tipos de interés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) - 3.000
Permutas financieras 19.843 33.389
19.843 36.289
178.436 97.939

Al 31 de diciembre de 1996, los importes recogidos dentro del epigrafe
“Opciones” corresponden a operaciones de cobertura realizadas en mercados no
organizados. Asimismo, dentro de la cuenta “Otras operaciones sobre tipos de
interés - Permutas financieras” se incluye una operacién de negociacion
realizada por la Institucién en ejercicios anteriores, por un importe nominal de
15.000 millones de pesetas (30.000 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1995), que vence el 15 de junio de 1997, correspondiendo el resto del saldo de la

cuenta a operaciones de cobertura.
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Caja tenia constituidas provisiones por un
importe total de 394 y 1.109 millones de pesetas, respectivamente (Notas 17 y
18), con objeto de cubrir la totalidad de las pérdidas potenciales derivadas de la
valoracién al cierre de estos instrumentos (Nota 2.j).

CUENTAS DEPERDIDAS Y
GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se
indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-
El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas, ztondicnds a la naturaleza de las operaciones que las originarn, se
indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 21.089 26.149
De la cartera de renta fija 40.717 39.481
De créditos sobre clientes 62.152 61.000
Otras operaciones 23 {99)
123.981 126.531
Intereses y cargas asimiladas-
De acreedores 75.615 75.177
De entidades de crédito 2.397 3.741
De Banco de Espafia 131 250
De empréstitos y otrus valores negociables 120 84
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos 207 207
Otros conceptos 29 61
78.499 79.520
Comisiones percibidas-
De servicios de cobros y pagos 3.279 2.782
De servicios de valores 1.125 1.044
De otros servicios 1.692 1.284
6.096 5.110
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y
corresponsales 558 464
Otras comisiones 814 779
1372 1.243
Resultados de operaciones financieras-
Resultados netos:
En ventas y operaciones de futuro de la cartera
de renta fija y sobre tipos de interés (Notas
4,7y22) 922 52
En ventas y operaciones de futuro sobre la
cartera de renta variable (Notas 8 y 22) 1.875 531
Por saneamientos de valores y otros
(Notas 2.d, 4,7 y 8) (23) 1.380
Por diferencias de tipo de cambio (Nota 2.b) 200 124
2.974 2.087
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™ B) Gastos Generales de Administracién - De Personal-
e
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
i ganancias adjuntas es la siguiente:
i
Millones de Pesetas
ig 1996 1995
e Sueldos y salarios 16.443 16.498
Dotaciones y aportaciones a
m los fondos de pensiones 108 87
iif Cargas sociales 2.680 2.619
Otros gastos 748 773
19.979 19.977

]
B

El nimere medic de empleados de la Institucidn en los sjercicios 1996 y 1995,
Q distribuido por caregonas, ha side el siguiente:
Nimero Medio de Personas
Eﬂ 1996 1995
Direccién 15 16
Jefes 943 949
?E} Administrativos 1.101 1.125
i Subalternos y oficios varios 80 87
2.139 2,177

(24) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1996 y 1995, las retribuciones por todos los conceptos
devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y de la Comisién
de Control de la Institucién han ascendido a 77 y 71 millones de pesetas,
respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucién al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién y de la Comisién de Control, incluidos los concedidos a los
consejeros que retinen a su vez la condicién de empleados, de acuerdo con el
Convenio Colectivo vigente, asciende a 77 y 94 millones de pesetas, con un saldo

tad
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pendiente de 33 y 63 millones de pesetas, respectivamente, que devengan un
tipo de interés medio ponderado del 9,36% y 9,96% anual.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del
Consejo de Administracién y de la Comisién de Control, se derivan
exclusivamente de su condicién de empleados y estdn cubiertas en su totalidad
por los fondos de pensiones correspondientes.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO

A continuacién se presenta un resumen de los saldos mds significativos
mantenidos por Bilbao Bizkaia Kutxa al cierre de los ejercicios 1996 v 1995 con
ias suciedades dependienies del Grupo cotsolidabie y con aquélias en las que
participa en un porcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa, al 31
de diciembre de 1996, 10% al 31 de diciembre de 1995) pero que no forman parte
del Grupo Consolidable por ser su actividad diferente de la de la Caja o no

formar con ésta una unidad de decisién (ver Anexo I):
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Millones de Pesetas
1996 1995
Grupo Otras Grupo Otras
Consolidable | Sociedades | Consolidable | Sociedades
Posiciones de activo-
Créditos y préstamos 7.154 5.510 5875 4119
Depdsitos cedidos 2 - 1.247 -
Otros - - - -
7.156 5.510 7.122 4.119
Posiciones de pasivo-
Depdsitos tomados y otros
saldos acreedores 6.717 27.838 5.407 13.995
Pérdidas y ganancias-
Debe: .
Intereses y cargars askmiladae 408 1.703 22 772
Comisiones pagadas 365 127 390 127
773 1.830 669 899
Haber:
Intereses y rendimientos
asimilados 594 480 344 320
Rendimientos de la cartera
variable 876 884 449 710
Comisiones percibidas 1.004 190 757 154
2.474 1.554 1.550 1.184
Cuentas de orden-
Aceptaciones, avales y
créditos documentarios 9 1.277 3 2912

(26)

INFORMACION SOBRE AGENTES Y

ACUERDOS CELEBRADOS PARA LA

PRESTACION HABITUAL DE
SERVICIOS FINANCIEROS

De acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, en el
Anexo IV se detalla la relacion de personas juridicas, a las que, al 31 de
diciembre de 1996, la Entidad tiene otorgados poderes para actuar habitualmente
frente a la clientela, en la negociacién o formalizacién de operaciones tipicas de
su actividad, en nombre y por cuenta de la Caja.
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(27) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1996 Y 1995

-57-

A continuacién se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
Inversién menos finandacién en Recursos generados de las operacio-
Banco de Espafia y entidades de nes:
crédito y ahorro (variacién neta) - 35.069 | Resultado del ejercicio 17.627 15.004
Inversién crediticia (incremento neto} 72.308 57.915 Mis - Amortizaciones 3.633 4.112
Titulos de renta fija (incremento neto) 118.667 - - Dotaciones netas a fondos de
Titulos de renta variable no perma- depreciacién de activos y
nente (incremento neto) 1.252 666 otros fondos especiales 4.285 4.076
Adquisicién de inversiones perma- - Pérdidas en ventas de parti-
nentes- cipaciones e inmovilizado 15 26
Compra de participaciones en Menos - Beneficio en ventas de
empresas del Grupo y ascciadas 4.782 5.936 participaciones e inmovi-
Compra de elementos de inmovi- lizado (542) {347)
lizado material e inmaterial 1.821 4.196 25.018 22871
66031  10.132 | Inversién menos financiacién en Banco
(hros conceptos activos menos pasivos de Espaia y entidades de crédito y
(variacién neta) 4.523 - ahorro (variacién neta) 114.743 -
Titulos de renta fija {disminucién neta) - 1.736
Acreedores (incremento neto) 61.497 74.856
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 468 24
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 1.627 1.368
2.095 1.392
Otros conceptos activos menos pasivos
{variacién neta) - 2927
TOTAL APLICACIONES 203.353 103.782 TOTAL ORIGENES 203.353 103.782

(2]
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1996

Los beneficios antes de impuestos obtenidos por Bilbao Bizkaia Kutxa durante 1996
ascendieron a 21.077 millones, 1o que supone un crecimiento del 19,1% respecto al anterior

gjercicio.

La Entidad ha desarrollado su actividad en un entorno econémico caracterizado por
dos circunstancias principales: por un lado, la moderacién en el ritmo de crecimiento del PIB,
consecuencia de la timidez con que sigue comportandose el consumo privado y de la
austeridad impuesta en el sector publico; por otra parte, la revision al alza de las expectativas
de entrada en la UEM con el grupo de cabeza, lo que unido a la positiva evolucién de la

inflacion ha determinado una bajada continuada de los tipos de interés.

A consecuencia de ello, las entidades financieras se han beneficiado de la tendencia
claramente alcista de los mercados de Deuda y bursatil, asi como de un descenso de la
morosidad. Como contrapartida, el escenario al que se enfrentan cada vez esta mas marcado
por el estrechamiento de los margenes y la intensificacion de la competencia, a lo que hay que

unir la necesidad de afrontar los costes de adaptacién a un Euro cada vez mas cercano.

En el caso de BBK, la adecuacion al nuevo entorno se ha plasmado en la potenciaciéon
de productos financieros capaces de aprovechar tanto la evolucion de los mercados como la
normativa fiscal vigente, modificada sustancialmente por el Real Decreto Ley 7/1996. Los
crecimientos registrados en fondos de inversién, EPSV's y productos de ahorro-seguro asi lo

confirman,.

En el lado del Activo, el esfuerzo inversor de la Entidad se ha reflejado en el
crecimiento del 11,4% en la Inversion Crediticia bruta, que sigue acompafiandose por un nivel
de morosidad reducido (1,9% sobre el total de la Inversion Crediticia) y una tasa de cobertura
muy por encima del 100%. El compromiso estratégico de BBK con la economia real se
completa con el mantenimiento de una importante cartera de participaciones empresariales.

Esta cartera, cuyo peso relativo en el Activo es uno de los mas altos del sector, obedece al



t

deseo de colaborar en el proceso de modernizacion del entramado industrial del entorno en el

que BBK opera.

Por otra parte, el control de los Gastos de Explotacion, que disminuyeron en un 0,8%,
refleja fielmente el continuo afan de la Entidad por mejorar sus niveles de eficiencia, requisito

indispensable para desenvolverse con éxito en un sector cada vez mas exigente.

Al cierre del ejercicio 1996 el Grupo BBK contaba con unos Recursos Propios
Computables de 149.852 millones. El Coeficiente de Solvencia, calculado segun la normativa
del Banco de Espafia, asciende al 22,46%. Este ratio, muy superior al 8% requerido
legalmente, es el mejor exponente de la solidez financiera de la Entidad y de su capacidad para

afrontar nuevos proyectos.

La consecucion de este elevado nivel de solvencia viene siendo compatible con el
mantenimiento de la Entidad a la cabeza det sector por la importancia de su dividendo social.
Precisamente, la adaptacion de la Obra Social a Tas nuevas demandas de una sociedad moderna
representa una de las claves que permitiran reforzar en el futuro las sefias de identidad de las

Cajas.

En la Asamblea General de marzo de 1996, se procedid a renovar los Organos de

Gobierno de la Institucion, de acuerdo con el marco previsto estatutariamente.

Adicionalmente, BBK sigue profundizando en la elaboracién de respuestas apropiadas
a los desafios tecnologicos inherentes a los nuevos conceptos de gestion: entre ellas figuran la
mejora de los sistemas de informacion, la inclusion en las redes automaticas de distribucién de
productos y servicios no ligados a la actividad financiera, y la ampliacion de la gama de

servicios accesibles para sus clientes a través del teléfono o el ordenador.

Capitulo aparte merecen las exigencias tecnologicas provenientes de la introduccién
del Euro, con un elevado coste estimado para el conjunto del sector. En este caso, parte del
camino ya ha sido recorrido a través del proyecto Besaide, que cumple muchos de los

principales requerimientos de la nueva situacién.
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ARTHUR
ANDERSEN

Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao
A la Asamblea General de

Bilbao Bizkaia Kutxa:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BILBAO BIZKAIA KUTXA,
AURREZKI XUTXA ETA BAHITETXEA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el GRUPO BILBAO BIZKAIA KUTXA (Nota 1), que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja como
Entidad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidenda justificativa de
las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa (Nota 1) al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
gue los Administradores de la Entidad consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas.

20 de febrero de 1997

Arthur Andersen v Cia,, 5. Com [t e el Regrstro EOenl de Auditores de
Reg. Mere, Madrid, Tomo 3190, Libro 11 Tolio | Caentan (ROACH
Sec. ¥, Floja M-G-LH, Inserip, 10 Trisa Fita v o Registra de Foonomistas Auditores (REA)

Domicilio Secial:
Ratmumde Fdee, Villaverde, 63 28000 Madod
Codigo de ldentificacion Fiscal D=0 4o




BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BILBAO BIZKAIA KUTXA (CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDA

S AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1,2y 3

e s Gam

B N N -
i

(Millones de Pesetas)
Ejercicic | Ejemcicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVOD 1996 195 PASIVO 199% 1995
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO [Nota 15):
Caja 8.257 5.954 | Alavista 536 879
Bance de Espana 644 15.295 | Otros débitos 7590 29.526
Otros bancos centrales 1 1 8.426 30.405
5.902 #1.250
DEBITOS A CLIENTES (Nota 16):
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 460,554 380159 { Depdsitos de ahorro-
A la vista 403.174 365,807
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): A plazo 445.976 489.837
Alavista 4.79% 1470 | Otros débitos-
Otros crédites 205.392 33928 | Alavista 1474 2621
}——sn s mi——
Zoaes | 334399 | Apla 499.180 430.168
1.351.004 | 1285433
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 659,387 615.493
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
OBLIGACIONES Y OTROS YALORES DE RENTA Fl]A NEGOCIABLES (Nota 17} 2000 2.000
{Nota 7) 61.744 22.381
OTROS PASIVOS (Nota 18) 18,093 16.358
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 1
{Nota 8) 25,800 77.52% | CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 14} 29.952 28.626
PARTICIPACIONES (Nota 3} 21.546 | 71628 § PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 19):
| Fando de pensionistas 510 2.307
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 1 243 1 © 335 | Otyas provisiones 7.588 7.307
] 10,098 9.614
ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos de constitucion y de primer establecimiento & 8 | DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
Otros gastos amortizables 7 7 | (Mota 11} 4.103 4.022
13 13
BENEFICI0OS CONSOLIDADOS DEL EJERCHCIC:
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 11} Del Grapo 17.816 15.323
Por integracién global - - De minoritarios 1 -
Por puesta en equivalencia 13 a4 17.617 15.323
13 204
PASIVOS SUBORDINADOS - -
ACTIVOS MATERIALES (Nota 12):
Terrenos y edificios de uso propio 28.926 25.689 | INTERESES MINORITARIOS 12 n
Otros inmuebles 17.52 15.913
Mobiliario, instalaciones y otros 7360 | 8.229 | FONDO DE DOTACION 3 3
53807 | 49831
RESERVAS [Nota 20) 114.788 99.1%
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 7228 { 6.957
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 20) 4.606 4.341
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 14} 2.9 23.461
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 20 4.792 5.153
{Nota 20) 758 965
TOTAL ACTIVO 1.565.692 1504006 TOTAL PASIVO 1.565.692 | 1.504.006
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 34661 229,579
Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria, asi coma kos Anexos L 1L Hi v TV adjuntos, forman parle integrante de estos balances de situacién consolidados.
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ETA BAHITETXEA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPOQO BILBAO BIZKAlA KUTXA (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADGS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1926 Y 1995 (NOTAS1,2Y 3)

{Millones de Pesetas)

(Dehe} Haber
Ejercicio Ejercicio
1996 1995
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24) 124.202 126.779
De los que: cortera de rentn fiju 40.745 39.516
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 24) (78.289) (79.341)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIAEBLE 2985 1.842
De acciones v otros titulos de renta variable 2.086 1.112
De participaciones 15 20
De participaciones en el grupo 884 710
MARGEN DE INTERMEDIACION 48.898 49.280
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 24) 7.160 5.692
COMISIONES PAGADAS (Nota 24) (1.041) (900)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (MNotas 19 v 24) 3.008 2102
MARGEN ORDINARIQ 58.025 56.174
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 635 584
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (29.146) (28.952)
De personal (Nota 24} (20.561) (20.524)
De los que:
Sueidos y snlarios (16.854) {16.926}
Cargas Socinles {2.891) (2.805)
dr las que: pensiones {108) {87}
Otros gastos administrativos (8.583) (B.428)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERJALES (Nota 12) {3.685) {4.158)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (403} (384)]
MARGEN DE EXPLOTACION 25.426 23.264
RESULTADGS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCEA:
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.273 1161
Participacién en pérdidas de sociedades pu¢stas en equivalencia (178} (69)
Correcciones de valor por cobro de dividendos (884) {710)
211 382
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
{Nota 11} (191} (193}
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPQ -
QUEBRANTGCS POR OPERACIONES DEL GRUPO - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota 6) {795) (1.018)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
{Notas 9 v 10) 12 (44)
DOTACION AL FONDC PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.521 1.564
QUEBRANTCS EXTRAORDINARIOS (4448} (5.602)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21712 18.353
[IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {(Nota 21) {3.893)! (3.030)
RESULTADOQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 17.817 15.323
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 1 -
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 17.816 15.323

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria, asi como los Anexos | I1, [ y IV
adjuntos, forman parte integrante de estas cuentas

de pérdidas y ganancias consolidadas.
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO

BILBAO BIZKAIA KUTXA (CONSOLIDADO)

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

BASES DE PRESENTACION,
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION Y
RESENA DEL GRUPO

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Bilbao Bizkaia Kutxa (la
Institucién) y sociedades dependientes que componen el Grupo Bilbao Bizkaia
Kutxa (el Grupo), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular de Banco de Espafa 4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de Bilbao
Bizkaia Kutxa y de cada una de las sociedades dependientes del Grupo e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios
de contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades dependientes con
los utilizados por la Institucion (Nota 2). Adicionalmente, incorporan, al 31 de
diciembre de 1996, los efectos de la actualizacién del inmovilizado material
practicada al amparo de la Norma Foral 6/1996, de 5 de diciembre.

Las cuentas anuales individuales de la Institucién y las consolidadas adjuntas
correspondientes al ejercicio 1996, se encuentran pendientes de aprobacién por la
Asamblea General de la Institucién. No obstante, el Consejo de Administracién
de la Institucién opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios
significativos.

Comparacion de la informacion-

Segin se indica en las Notas 12, 18 y 20, la Institucién ha actualizado su
inmovilizado material al amparo de la Norma Foral 6/1996, de 5 de diciembre.
La plusvalia resultante de la actualizacién, que asciende a 6.596 millones de
pesetas, se ha abonado a los capitulos “Otros pasivos” y“Reservas de
revalorizacion” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996
adjunto.
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La Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de Espaiia, modificé la Circular
4/1991, variando la participacién minima necesaria para aplicar el criterio de
puesta en equivalencia a las inversiones en empresas cotizadas del 10% al 3%
(Nota 9). El efecto de dicha modificacién en las reservas del Grupo al 31 de
diciembre de 1995 no es significativo.

Adicionalmente, la mencionada Circular 2/1996 modificé las normas de
presentacién de los estados financieros de las entidades de crédito,
introduciendo diversas reclasificaciones en el balance, que afectan a la
clasificacién de las reservas de consolidacién atribuidas a la sociedad dominante
(Nota 20) y a la reclasificacién en balance del Fondo Obra Benéfico-Social no
materializado en inmuebles (Nota 18), y en la cuenta de pérdidas y ganancias,
que ademas se presenta en formato de cascada. Dichas reclasificaciones han sido
realizadas también en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados del ejercicio 1995 adjuntos, para permitir una mejor comparacion.

Principios de consolidacién-

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, el Grupo Bilbao Bizkaia
Kutxa incluye todas las sociedades en cuyo capital social o derechos de voto la
participacién directa y/o indirecta de Bilbao Bizkaia Kutxa es igual o superior al
20% y cuya actividad estd dire¢tamente relacionada con la de la Institucion y
constituyen, junto con ésta, una unidad de decision.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracion global a
aquellas sociedades dependientes cuya actividad estd directamente relacionada
con la de la Institucién y constituyen, junto con ésta, una unidad de decisién.
Asimismo, y de acuerdo con la Circular 4/1993 de Banco de Espafia, se ha
aplicado el criterio de integraci6n proporcional a aquellas sociedades cuya
actividad esta relacionada cen la de la Institucién y en las que, teniendo una
participacién minima del 20%, existe una gestién compartida con otro u otros
accionistas. Este método consiste en incorporar los bienes, derechos y
obligaciones y los ingresos y gastos de dichas sociedades en la proporcion que
corresponde al porcentaje de participacién del Grupo en las mismas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la de la
Institucién y de otras empresas en las que se posee una participaciéon igual o
superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) se valoran por la fraccién del neto
patrimonial que representan esas participaciones, una vez considerados los
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dividendos percibidos de las musmas y otras eliminaciones patrimoniales
{criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en
los balances de situacién consolidadoes adjuntos de acuerdo con los criterios que
se indican en la Nota 2.e.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
incluyen el efecto fiscal que corresponderia a la incorporacién a la Institucién de
las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las sociedades
consolidadas por integracién global, integracién proporcional o por puesta en
equivalencia.

Bilbao Bizkaia Kutxa es la sociedad matriz del Grupo y representa
aproximadamente el 99,48% del total activo del Grupo y el 97,07% del beneficio
antes de impuestos al 31 de diciembre de 1996. Los estados financieros
individuales de la Institucién, que figuran a continuacién de forma resumida, se
preparan aplicando los mismos principios y criterios de contabilidad que se
describen en la Nota 2, con excepcion de la valoracién de las participaciones
representativas de capital en sociedades en las que la Institucién posee una
participacién al 31 de diciembre de 1996 igual o superior al 20% (3% si cotizan en
Bolsa) que figuran registradas a su precio de adquisicién, regularizado y
actualizado en su caso, ¢ a su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose
éste como el valor tedrico-contable que corresponda a dichas participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan a la fecha de la valoracidn. En consecuencia, los
estados financieros individuales de Bilbao Bizkaia Kutxa no reflejan las
variaciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de consolidacién
por integracién global o proporcional o de puesta en equivalencia, segiin
procediera, a las citadas participaciones, variaciones que, de hecho, se reflejan en
los estados financieros consolidados adjuntos.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros de
Bilbao Bizkaia Kutxa al 31 de diciembre de 1996 y 1995:
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BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

{Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1996 95 PASIVO 1996 1995
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO 12564 32407
CENTRALES 5.59 21243} DEBITOS A CLIENTES 1.349.774 | 1288277
DEUDAS DEL ESTADO 460.165 | 380.155 DEBITOS REPRESENTADOS POR
ENTIDADES DE CREDITO 216579, 339,830 VALORES NEGOCIABLES 2.000 2.000]
CREDITOS SOBRE CLIENTES 632,072 603.519] OTROS PASIVOS 17.363 15.755{
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES o CUENTAS DE PERIODIFICACION 29.939 23,531
DE RENTA FIJA 60,317 22.097] PROVISIONES PARA RIESGOS ¥
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE ' CARGAS 10506 10.016
RENTA VARIABLE 28.605 27.423{ BENEFICIOS DEL EJERCICIO 17.627 15.004
PARTICIPACIONES 13.725 ] 13135} FONDO DE DOTACION 3 3
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ' RESERVAS 113an 97.772
DEL GRUPO 3.735 2.953] RESERVAS DE REVALORIZACION 1,606 2841
ACTIVOS MATERIALES 51,565 19554
OTROS ACTIVOS 7.007 6528
CUENTAS DE PERIODIFICACION 22387 23508
TOTAL ACTIVO 1557553 1495.606 TOTAL PASIVG 1557551 1.495.606
CUENTAS DE ORDEN 219444 229784

i
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M CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS {RESUMIDAS}
: CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
{Millones de Pesetas)

{Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
1996 1995
i INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 123.981 126.531
i
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (78499  (79.520)
¥
! RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 3,859 2.285
‘ MARGEN DE INTERMEDIACION 49.341 49.296
COMISIONES PERCIBIDAS 6.096 5110
COMISIONES PAGADAS {1.372) (1.243)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 2.974 2.087
a MARGEN ORDINARIO 57.03% 55.250
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 31 313
ﬁ}i GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (28.187)|  (27.979)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
F.INMATERIALES (3.633) {4.112)
@ OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (397) (379)
MARGEN DE EXPLOTACION 25,138 23.093
a AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (1.055) (1.003)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (58) (339)
g DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARICS 1.517 1.551
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {4.465) (5.598)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21,077 17.704
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (3.450) {2.700)
RESULTADO DEL EJERCICIO 17.627 15.004

e
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Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por Banco de Espafia para las entidades de crédito y
ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 hay que considerar los siguientes epigrafes y cuentas de los
balances de situacion consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Fondo de dotacion 3 3
Reservas (Nota 20)-
Reservas 114.788 99.219
Reservas de revalorizacion 4.606 4.841
Reservas en sociedades consolidadas 4.792 5151
Pérdidas en sociedades consolidadas (748) {965)
123.438 108.246

Mais-
Beneficios consolidados del gjercicio - Del Grupo 17.816 15.323
Patrimonio neto contable 141.254 123.572
Menos-
Dotacién a la Obra Benéfico-Social {Nota 3) (5.200) (4.450)
Patrimonio neto, después de la aplicacién de los
resultados del ejercicio 136.054 119.122

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

Los principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas son los que se describen a continuacién. No existe ningin
principio contable obligatorio que, siende significativo su efecto en la elaboracion
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se haya dejado de aplicar.

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante y de acuerdo con la
normativa de Banco de Espafa, los intereses devengados por los activos
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dudosos se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como
se indica en el apartado c) de esta Nota.

Segun la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de la correspondiente fecha de valor, en base a la
cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Las sociedades financieras consohdadas registran los ingresos y gastos
derivados de sus contratos de financiacion normales y de arrendamiento
financiero ("leasing") durante su periodo de devengo siguiendo el método
financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan
contablemente a lo large del periodo de cobro, en funcién del capital
pendiente de vencer en cada momento.

Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sociedades
dependientes en el extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los
tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espafiol al cierre
de cada ejercicio, con excepcién de:

- los saldos de las cuentas de capital y reservas de las sociedades
extranjeras consolidadas, que se han valorado a tipos de cambio
histéricos.

- las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades extranjeras
consolidadas, que se han convertido a los tipos de cambio medios del
ejercicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas
y no vencidas se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo
al cierre de cada ejercicio, publicados a tal efecto por Banco de Espaiia,
excepto aquellas operaciones identificadas como de cobertura, segin la
definicién del apartado k) de esta Nota, en las que los premios o descuentos
(entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el de contado del
dia del contrato), se periodifican a lo largo de la vida de la operacién.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la
aplicacién de los criterios indicados en los parrafos anteriores se registran de
la siguiente forma:
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- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacién se
registran, de acuerdo con la Circular 4/1993, de Banco de Espafia, en los
capitulos "Pérdidas en Sociedades Consolidadas" y "Reservas en
Sociedades Consolidadas”, respectivamente, de los balances de situacién
consolidados adjuntos.

- El resto de diferencias de cambio se registran integramente y por el neto
en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras" de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 24).

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 34.330 y 4.922 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1996 (27.017 y 26.317 millones de
pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995).

Fondeos de insolvencins-

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos "Créditos
sobre Clientes" y “Entidades de Crédito - Activo” de los balances de situacién
consolidados adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos contraidos por
el Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. Esta cuenta se abona por
las dotaciones cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias y se adeuda por
las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan
permanecido més de tres afios en situacion de morosidad (seis afos en el
caso de operaciones hipotecarias) y por la recuperacién de los importes
previamente provisionados (Notas 5y 6).

Las provisiones de insolvencias se han determinado, de acuerdo con lo
establecido en la Circular de Banco de Espafia 4/1991, en base al estudio
riguroso e individualizado del riesgo de crédito de sus operaciones y
aplicando criterios de méxima prudencia. Ademas, siguiendo la normativa
de Banco de Espafa, existe una provisiéon adicional, de caracter genérico,
equivalente al 1% de la inversién crediticia y ofros riesgos (0,5% para
determinadas operaciones hipotecarias), que estd destinada a cubrir las
pérdidas que puedan originarse en riesgos no identificados individualmente
como problematicos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a
4.631 y 4.194 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995,

respectivamente.
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Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo
de los balances de situacién consolidados adjuntos (Notas 6 y 19).

Deudas del Estado, obligaciones
y otros valores de renta fijo-

De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de
Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de renta fija del
Grupo se presentan, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes
criterios:

1.  Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta
el vencimiento final de los titulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicién corregido (el precio de adquisicién se corrige
mensualmente, por el importe resultante de periodificar
financieramente, durante la vida del valor, la diferencia entre dicho
precio de adquisicién y el valor de reembolso), minorado, en su caso,
por el importe de las minusvalias con respecto al valor de mercado
registradas el 30 de junio de 1994. A partir de la entrada en vigor de la
citada Circular no es necesario constituir fondo fluctuacién de valores.
La enajenacién de estos valores antes de su vencimiento, si bien no esta
prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones. En todo caso, los beneficios
que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de estos
valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de Ja vida residual
de los valores vendidos.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida
por los valores no asignades a la cartera anteriormente descrita) se
presentan valorados a su precio de adquisicién corregido, segin se
define en el apartado 1, o a su valor de mercado, el menor,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacién del altimo dia habil del ejercicio. Los fondos de fluctuacion
de valores constituidos con objeto de reconocer las minusvalias
derivadas de la aplicacion de este criterio, se presentan disminuyendo el
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saldo de los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija” de los balances de situacién consolidados
adjuntos. Las dotaciones a dichos fondos se han realizado integramente
con cargo a las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas (Notas 4 y 7), y se presentan minorando el saldo del
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” (Nota 24).

Para aquellos titulos incluidos en la cartera de inversién ordinaria en los
que el valor de mercado es superior al coste de adquisicién corregido, la
diferencia que se produce entre ambos valores figura minorando el
Fondo de Fluctuacién de Valores con el limite del importe total de las
minusvalias previamente registradas.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean, en caso de existir, por la parte
proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de
recompra y la de vencimiento. Asimismeo, las plusvalias latentes que se
indican en las Notas 4 y 7 corresponden a dicha parte proporcional.

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracién global o en otras
empresas en las que se posee una participacién al 31 de diciembre de 1996
igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y que no cumplan las
condiciones para su consolidacién proporcional, se valoran de acuerdo con el
criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota 1. Dicha valoracién ha
sido realizada en base a estados financieros provisionales facilitados por las
sociedades, que, de acuerdo con las revisiones efectuadas, se estima no
diferiran significativamente de sus cuentas anuales definitivas, salvo por la
posible actualizacion de su inmovilizado al amparo, basicamente, de la
Norma Foral 6/1996, de 5 de diciembre, cuyo efecto no se incluye en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas, dado que, a la fecha
de formulacién de esta Memoria, se desconoce la decisién final que
adoptaran dichas seciedades vy, en su caso, el importe de la actualizacién.
Dicho efecto se incorporara en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1997 y supondré un incremento de las reservas en sociedades consolidadas.

Los beneficios distribuidos en el ejercicio por las sociedades valoradas de
acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia se registran
simultdneamente en los epigrafes “Rendimiento de la cartera de renta
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variable - De participaciones en el Grupo” y “Resultados netos generados por
sociedades puestas en equivalencia - Correcciones de valor por cobro de
dividendos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
El importe de los beneficios distribuidos en el ejercicio 1996 correspondiente a
resultados generados en dicho ejercicio asciende a 373 millones de pesetas
(371 millones de pesetas en el ejercicio 1995).

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por
su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo
con la normativa legal aplicable o de acuerdo con los criterios derivados de la
legislacién sobre fusiones (Nota 20}, o a su valor de mercado, si éste fuera
inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del altimo trimestre o cotizacién del
altimo dia del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: valor teérico-contable de Ja participacion obtenido a
partir del altimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo el salde de los capitulos "Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable" y "Participaciones" del activo de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Notas 8 y 9).

Fondo de comercio de consolidacion
Yy diferencia negativa de
consolidaciéon-

Las diferencias entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades
dependientes o puestas en equivalencia (Nota 1) y su valor teérico-contable,
en la medida en que no sean imputables al mayor valor de elementos
patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran como
fondos de comercio, y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios,
debide a que se considera que éste es el periodo durante el cual dichas
Inversiones contribuyen a la obtencién de resultados para el Grupo (Nota 11).
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Cuando en dichas adquisiciones el precio pagado es inferior a su valor
tedrico-contable surge una diferencia negativa de consolidacién, que tiene la
consideracién de provisién y ne puede abonarse a resultados salvo que
corresponda a beneficios realizados (Nota 11).

&) Activos materiales-

1.

Inmovilizado funcional-

Los activos funcionales del Grupo y los afectos a la Obra Benéfico-Social
figuran, en general, valorados a coste de adquisicién actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales, que incluyen, en los casos
aplicables, la revalorizacién como consecuencia de la fusién y las
actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las
Normas Forales 3/1991, de 21 de marzo y 6/1996, de 5 de diciembre,
respectivamente (Notas 12, 18 y 20).

Las amortizaciones se calculan segun el método lineal, en funcién de los
anos de vida 1itil estimada que se indican a continuacion:

Aiios de Vida
Util Estimada
Inmuebles 25a50
Equipo de proceso de datos 4
Mobiliario, instalaciones y
olros 6

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las
operaciones de actualizacién se amortizan en los periodos que restan
para completar la vida ttil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio en que se
incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos-

Estos activos se presentan por su valor de tasacién o por el importe de la
deuda neta aplicada, el menor de los dos.
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Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado
se mantienen en tanto los activos adquiridos no sean enajenados.

En el caso de que el plazo de enajenacién o de Incorporacion de estos
activos al inmovilizado funcional supere los dos afos, se dota una
provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién, salvo,
y en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que
su valor contable se justifique mediante una tasacién pericial
independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan
deduciendo el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles”
de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 12).

I Compromnisos por pensiones-

Al 31 de diciembre de 1995, y de acuerdo con el convenio colectivo vigente en
dicho momento, la Institucién tenia el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social que correspondiesen a sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente o gran invalidez.

Al cierre del ejercicio 1995, en base a los estudios actuariales disponibles, los
compromisos devengados por el personal en activo, asi como los asumidos
con los empleados con pensiones ya causadas, ascendian a los siguientes

Importes:
Miliones de
Pesetas
Personal en activo 60.381
Personal pasivo 31.736
92.117

Al 31 de diciembre de 1995, dichos estudios fueron efectuados por actuarios
independientes, utilizando las siguientes bases técnicas:

- Tipo de interés técnico: 8% anual.

- Tablas de mortalidad: GRM/F 1980 {corregidas).

’

- Tablas de invalidez: EVKM/F80 (corregidas).
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- Tasa de revisién de pensiones: 4%,
- LP.C anual acumulativo a largo plazo: 4% .

- Tasa de crecimiento de los salarios a largo plazo:

* PorP.C.:4%.

*  Por deslizamientos profesionales: 0,1%.

- Método de calculo de los compromisos devengados por el personal
en activa: cuotas anuales crecientes al 4%.

En el ejercicio 1990, la Institucién promovié la constitucién de varias
Entidades de Previsién Social Voluntaria (E.P.S.V.), acogidas a la Ley
25/1983, de 27 de octubre, del Parlamento Vasco y al Decreto 87/1984, de 20
de febrero, del Gobierno Vasco, con objeto de que estas entidades
satisficiesen en el futuro las prestaciones comprometidas por la Institucién
con el personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, cuyo
pasivo actuarial al 31 de diciembre de 1995 ascendia a 89.810 millones de
pesetas.

Durante el ejercicio 1996, se ha modificado el sistema de previsién social, de
modo que la Caja mantiene el compromiso de complementar las prestaciones
de la Seguridad Social correspondientes a quienes fueran beneficiarios por
prestaciones causadas al 31 de julio de 1996 Y a los posibles beneficiarios de
prestaciones por invalidez, viudedad u orfandad por fallecimiento del
personal en activo a partir del 31 de julio de 1996. El sistema de prestacién
definida vigente para el personal activo por la prestacién de jubilacién hasta
esta fecha ha quedado sustituido por una aportacién definida y finica de
65.856 millones de pesetas, de los que 63.697 millones de pesetas
corresponden al personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco y proceden de los fondos aportados por la Caja a las E.P.S.V. para la
cobertura de los compromisos de prevision social con anterioridad al 31 de
diciembre de 1995. Dichas aportaciones se han consolidado como derechos
devengados a nombre de cada empleado en activo al 31 de julio de 1996,
siendo aprobada la mencionada asignacién de fondos en el Convenio

Colectivo suscrito por los trabajadores de la Entidad con fecha 15 de octubre
de 1996.
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En base al estudio actuarial disponible, al cierre del ejercicio 1996 los
compromisos asumidos con los empleados con pensiones ya causadas
ascienden a 33.162 millones de pesetas.

El citado estudio actuarial, que ha sido efectuado por actuarios
independientes, se ha realizado utilizando las siguientes bases técnicas:

- Tipo de interés técnico: 8% anual.

Tablas de mortalidad: GRM/F 1980 (corregidas).
- Tasa de revisién de pensiones: 3,4%.
- IPC anual acumulativo a largo plazo: 4%.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996, el epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas - Otras provisiones” del balance de situacién adjunto incluye
el fondo de autoseguro constituido en cobertura de los posibles riesgos de
fallecimiento e invalidez correspondientes al personal en activo (Nota 19).

Por su parte, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los fondos de pensiones
correspondientes al personal no residente er ia Comunidad Auténoma del
Pais Vasco (en activo y jubilados) figuran registrados en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas" de los balances
de situacién consolidados adjuntos {Nota 19).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la Institucién tiene cubierta la totalidad
del pasivo actuarial devengado correspondiente a los COmpromisos
contraidos con su personal jubilado y en activo.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico, antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segfin proceda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de iImpuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.



)

"‘:‘;‘{g

o

]

e

)

k)

-16 -

Las diferencias temporales que supornen una anticipacién de impuestos
Gnicamente se activan por el importe cuya recuperacion se va a producir en
los 10 afios siguientes al cierre del ejercicio (Nota 13).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Norma Foral 3/1996, de 28
de junio, del Impuesto sobre Sociedades, a partir del ejercicio 1996 el tipo de
gravamen del mencionado impuesto ha pasado del 35% al 32,5%.

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y a las deducciones
por doble imposicién, por inversiones realizadas en activos cualificados y por
creacién de empleo, se considera como un menor importe de la cuota del
Impuesto sobre Saciedades del ejercicio en que dichos beneficios se hacen
efectivos. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos establecidos en ]a normativa vigente (Nota 21).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una
provisidn por este concepto.

Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones
de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones de futuro
se contabilizan en cuentas de orden (Nota 23), bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el valor nocional
y/ o contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito ni de
mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en
“Cuentas diversas” como un activo patrimonial por el comprador y como un
pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de
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cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura (también llamadas “de
negociacién”} contratadas en mercados organizados, se han valorado de
acuerdo a su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones netas en las
cotizaciones en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las
respectivas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. Los resultados de
las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados,
no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién
efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectGan cierres tedricos de las
posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de
dichas valoraciones al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Notas 19 y 23).

Activos ininateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicién y
elaboracién de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios, pueden registrarse como activos inmateriales y
amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con el maximo de 3
afnos. No obstante, de acuerdo con un criterio de prudencia, la Institucién
sigue el criterio de amortizar integramente estos costes en el gjercicio en que
se incurren. El importe de Ja amortizacién practicada en los ejercicios 1996 y
1995, que asciende a 1.941 y 2.708 millones de pesetas, respectivamente,
figura registrado en los capitulos "Gastos Generales de Administracién" (647
y 903 millones de pesetas) y "Quebrantos Extraordinarios" (1.294 y 1.805
millones de pesetas) de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas,

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el Consejo
de Administracién de la Institucién sometera a la aprobacién de la Asamblea
General es la siguiente:
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Millones de
Pesetas
‘ Dotacion a la Obra Bensélico-Social 5.200
Dotacién a reservas 12.427
17.627

Dentro de la dotacién a reservas se incluye la dotacién a la Reserva para
Inversiones Productivas por importe de 3.865 millones de pesetas (Nota 21).

(4) DEUDAS DEL ESTADO

[

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
; 1996 1995
i
3':] Certificados de Banco de Espaiia 31.993 38.370
Cartera de renta fija:
i De inversién ordinaria-
EJ Letras del Tesoro 178340 | 106.121
Deuda del Fstado 207.552 192.544
Otros titulos cotizados - 705
Eg 385.892 299,370
Menos- Fondo de fluctuacion de valores - (89)
. 385.892 299281
i De inversion a vencimiento-
Deuda del Estado 42 669 42.508
460.554 380.159

Al 31 de diciembre de 1996, las plusvalias latentes correspondientes a los valores
asignados a la cartera de inversién a vencimiento y de inversién ordinaria, sin
considerar las plusvalias correspondientes a valores cedidos a terceros (Nota
2.d), ascienden a 7.784 y 9.778 millones de pesetas, respectivamente (1.881 y
1.750 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espaiia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Institucién
adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espafia. Dichos

S
¢
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activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre
del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. E} importe amortizado
en los ejercicios 1996 y 1995 asciende a 6.377 y 5.886 millones de pesetas,
respectivamente.

El tipo de interés anual durante el ejercicio 1996 de las Letras del Tesoro ha
estado comprendide entre el 5,80% y el 10,28% (entre el 8,86% y el
10,43%durante el ejercicio 1995). De estos activos, y de los adquiridos
temporalmente registrados en el capitulo "Entidades de Crédito" {Nota 5) del
activo de los balances de situacién consolidados adjuntes, el Grupo tenia cedidos
a clientes con compromiso de recompra al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un
importe nominal de 176.471 y 105.229 millones de pesetas, respectivamente, a
clientes (Nota 16).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado al cierre del ejercicio 1996 varia -
entre el 6,62% y el 12,25% {entre el 7,30% y el 13,45% al 31 de diciembre de 1995).

De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota

5), el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 un importe nominal

de 296.018 y 316.740 millones de pesetas, respectivamente, a entidades de crédito

(Nota 15) y clientes (Nota 16).

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas

Entre 3 meses |Entre 1 afo y 5
Hasta 3 meses y 1 afo anos Mads de 5 arios

Saldos al 31 de

diciembre de 1996-
Certificados de Banco de

Esparia 3.845 4.210 23,938 -
Inversién ordinaria-

Letras del Tesoro 44.708 133.632 - -

Deuda del Estado 29918 9.528 35.857 132.249
Inversién a vencimiento-

Deuda del Estado - - 9.840 32.829

78.471 147.370 69,635 165.078

Saldos al 31 de

diciembre de 1995-
Certificados de Banco de

Esparia 3.107 3.270 31.993 -
Inversién ordinaria-

Letras del Tesoro 41.962 6:4.159 - -

Deuda del Estado - 63.793 86.728 42.023

Otros titulos - - - 705
Inversién a vencimiento-

DPeuda del Estado - - 9.761 32.747

45.069 131,222 128.482 75.475

En el ejercicio 1996, los beneficios netos por ventas y amortizacién de valores de
la cuenta “Inversién ordinaria - Deuda del Estado” han ascendido a 3.058

millones de pesetas (31 millones de pesetas en el ejercicio 1995)
registrados en el capitulo

cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 24).

y figuran

“Resultados de Operaciones Financieras” de las

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a

continuacidn:
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Millones de Pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 89 80
Mas-
Dotacion con cargo a los

resultados del ejercicio 2 12
Menos-
Fondos disponibles de

ejercicios anteriores {6) (3)

4) 9

Menos-
Cancelacion por ulilizacion en

ventas (85) -
Saldo al cierre del ejercicio - 89

ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su

naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 201.660 327.043
En moneda extranjera 5.528 7.356
210.188 334.399
Por naturaleza:
7 A la vista-
gi Cuentas mutuas 602 -
w Cheques a cargo de entidades de crédito 3.791 1.102
Camara de compensacién - 7
b ] Efeclos recibidos por aplicacién 7 -
Otras cuentas 396 361
$.796 1.470
Otros créditos-
5 Depositos de entidades de crédito y
financieras 122.389 222.345
Adquisicion temporal de activos (Nota 4) 79.712 107.918
Otras cuentas 3.407 2.770
Menos- Fondos de insolvencias (116) (104)
205.392 332.929
] , 210.188 | 334.399

A continuacidén se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi
como los tipos de interés medios al cierre de cada ejercicio, del epigrafe "Otros

créditos" de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin

considerar el saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias” del detalle anterior:
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Millones de pesetas

Entre 3 Meses

Entre 1 Ano y

Tipos de
Interés Medios
al Cierre de

Hasta 3 Meses y 1 Aso 5 Afos Mads de 5 Anos| Cada Ejercicio
Saldos al 31 de
diciembre de 1996-
Depésitos de entidades
de crédito y financie-
ras 90.287 25.454 6.510 138 6,71%
Adquisicién temporal
de activos 74399 5313 - - 6,53%
Otras cuentas 3.407 - - - 0%
168.093 30.767 6.510 138
Saldos al 31 de
diciembre de 1995-
Depositos de entidades
de crédito y financie-
ras 210.828 2116 7.278 2122 9,22%
Adquisiciéon temparal
de activos 107.919 - - - 9,01%
Otras cuentas 2770 - - - 0,09%
321.517 2.116 7.278 2122

{6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la

siguiente:
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o Millones de Pesetas
- 1996 1995
B
b Por moneda:
En pesetas 667.695 597.891
2 En moneda extranjera 22,192 17.749
£ 689.887 615.640
Por sectores:
Administraciones Piblicas (Nota 21) £6.783 59.813
jg Otros sectores residentes 616.748 570.680
No residentes 4.508 4.556
Menos- Fondos de insolvencias (18.152) (19.556)
689.887 | 615.493

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
consalidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de
insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la
modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

=

Millones de Pesetas

199 1995
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 96.988 83.248
Entre 3 meses y 1 aio 59.609 56.030
% Entre 1 afio y 5 asios 282.189 275.950
Mais de 5 arios 269.253 219.821
708.039 635.049
ﬁ Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comerdial 26.549 31.120
Efectos financieros 5.071 516
Deudores con garantia real 298.645 266.312
@ Otros deudores a plazo 345.456 304.608
Deudores a la vista y varios 131.327 10.763
x Arrendamientos financieros 7.762 6.845
Activos dudosos 13.229 14.885

708.039 635.049

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen créditos concedidos a clientes con
duracién indeterminada.

-

"
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Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las
cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que que se
efectie la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto
sobre el Valor Anadido.

En relacién con el grado de concentracién de riesgos, al 31 de diciembre de 1996
y 1995 existian 309 y 302 prestatarios, respectivamente, con riesgos superiores a
100 millones de pesetas, cuyo riesgo total ascendia a 356.325 y 326.809 millones
de pesetas, respectivamente, de los que 26.241 y 26,405 millones de pesetas
contaban con garantia hipotecaria y 115.910 y 72.500 millones de pesetas tenian
como titular al sector piblico.

Fondos de insolvencias-

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo
de la cuenta "Fondos de Insolvencias" se muestra a continuacion:

Millones de Peselas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 19.556 15.364
Mis-
Dotacién con cargo a los resultados
del ejercicio 1.952 2.356
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (887) (498)
1.065 1.858
Menos-
Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspenso y otros (1.791) {643)
Fondos de insolvencias aplicados a
inmuebles adjudicados (Nota 12) (678) (1.023)
Saldo al cierre del ejercicio 18.152 19.556

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1996 y 1995 ascienden a
313 y 875 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el
saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias" de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra
parte, las amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos
(31 y 35 millones de pesetas en cada ejercicio).
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Por otra parte, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espana, la
provisién para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" (Notas 2.c y 19) del
i pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos por importe de 821 y
t 764 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
E%] DE RENTA FIJA

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos ests integrado
] en su totalidad por valores pertenecientes a la cartera de inversién ordinaria.

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién ¢ no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo, es la siguiente:

"

Millones de Pesetas
g] 1996 1995
Por moneda:
En peselas 58.783 22.160
En moneda extranjera 2.361 221
61.144 22.381
Por sectores:
% Administraciones Piblicas 15.167 16.852
: Entidades de crédito residentes 7.833 -
Otros sectores residentes 35,228 3.636
! No residentes 2.916 1.954
@ Menos-~ Fondo de fluctuacién de valores - 61)
61.144 22,381
Por cotizacién:
g Cotizados 17.980 20,077
No cotizados 43,164 2.304
61.144 22.381
@ Por naturaleza:
Fondos Publicos 15.286 16.791
Bonos y obligaciones 42.729 3.849
g . Pagarés de empresa 492 8
Otros valores 2.637 1.733
61.144 22.381
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El tipo de interés medio ponderado de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1996 era el 9,71% (10,04% al 31 de diciembre de 1995).

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 1996 y 1995
habia sido cedida temporalmente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de los balances de
situacidn consolidados adjuntos (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 1996, las plusvalias latentes correspondientes a los valores
de renta fija incluidos en este capitulo, sin considerar las plusvalias
correspondientes a valores cedidos a terceros (Nota 2.d), ascienden a 1.310
millones de pesetas (29 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de

1996, un importe de 7.688 millones de pesetas tienen previsto su vencimiento
durante 1997.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacidn consolidados adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 22442 22.517
Compras 67.738 8.986
Ventas (24.383) (4.437)
Amortizaciones (4.659) (3.888)
Traspasos, canjes y olros 6 {736)
Saldo al cierre del ejercicio 61,144 22.442

Del total de las compras del ejercicio 1996, un importe de 33.957 millones de
pesetas corresponden a Bones emitidos por el Fondo de Titulizacién de Activos
resultantes de la Moratoria Nuclear y 7.825 millones de pesetas a obligaciones
subordinadas emitidas por una entidad financiera.

En el ejercicio 1996, los beneficios netos por ventas y amortizaciones de
obligaciones y otros valores de renta fija han ascendido a 79 millones de pesetas
(36 millones de pesetas en el ejercicio 1995) y figuran registrados en el capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras” de la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 24).
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
“Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a
continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 61 1.526
Mas-
Dotacion con cargo a los resultados del
ejercicio ' 2 -
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (61) (1.329)
{59) (1.329)
Menos-
Cancelacion por utilizacion en ventas,
saneamientos, traspasos y otros (2) {136)
Saldo al cierre del ejercicio - 61

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
acciones de sociedades en las que se posee una participacién inferior al 20% (3%
si cotizan en Bolsa), asi como las participaciones en fondos de inversién
mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la. moneda de
contratacién y de su admisién ono a cotizacion, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesctas 27.795 26.585
En moneda extranjera 1.005 943
28.800 27.528
Por cotizacion:
Cotizados 16.645 15.503
No cotizados 14.568 14.505
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (2.413) (2.480)
28.800 27.528
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De los saldos anteriores, 5.650 y 3.458 millones de pesetas corresponden al valor
neto de las inversiones mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de
1996 y 1995, respectivamente,

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados-adjuntos durante los ejercicios
1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 30.008 29.490
Compras 10.579 6.838
Ventas (9.337) (6.388)
Traspasos - 213
Canjes y alros (37) (145)
Saldo al cierre del ejercicio 31.213 30.008

En el Anexo HII se indican las adquisiciones del Grupo durante 1996 y 1995,
directas o indirectas, de participaciones en empresas, los porcentajes adquiridos,
netos de posteriores ventas, y las fechas de notificacién a las mismas (en
cumplimiento de lo dispuesto en el art. 86 de la Ley de Sociedades Anédnimas, el
cual establece que la Sociedad que, por si misma o por medio de una sociedad
filial, llegue a poseer mas del 10% del capital de otra sociedad debera
notificarselo de inmediato, debiéndose repetir dicha notificacién para cada una
de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% del capital).

En el ejercicio 1996, los beneficios netos por ventas de acciones incluidas en este
capitulo han ascendido a 2.279 millones de pesetas (531 millones de pesetas en el
ejercicio 1995) y figuran registrados en el capitulo “Resultados de Operaciones

Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota
24).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones
y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo excede de su

correspondiente valor en libros en 15737 y 6.657 millones de pesetas,
respectivamente.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores® durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a
continuacién:
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Millones de Pesetas

1996 1995
: Saldo al inicio del ejercicio 2.480 2.710
Mis-
Dolaciéon con cargo a los resultados
del ejercicio 360 438
Menos-

. Fondos disponibles de ejercicios anteriores (290) (498)
i 70 (60}
- Menos-

. Cancelacion por ulilizacion
] en ventas, saneamientos y otros (137) (170}
s Saldo al cierre del ejercicio 2413 2.480

(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad
de decisién, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la
Circular 4/1991, de Banco de Espana, y/o aquéllas en las que, en general, se

posee una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

siguiente:

]
d
J

-

re

En el Anexo Il se indican las mencionadas empresas, incluyéndose los
porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el




Millones de Pesetas
. 1996 1995
[ed
i Por moneda:
En pesctas 21.946 20,928
i En moneda extranjera - 100
o 21.946 21.028
Por cotizacion:
g Cotizados 13.820 14.876
%'g No cotizados 10.050 7.252
® Menos- Fondo de fluctuacion de valores (1.924) (1.100)
21.946 21.028

]

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de

g valores, se indica a continuacién:
Millones de Pesetas
’*] 1996 1995
b
Saldo al inicio del ejercicio 22,128 17.414
Compras 2.770 4.659
Ventas (311) (14)
Aplicacion de fondos de fluctuacién de valores
de sociedades puestas en equivalencia en 1996
(Nota 1) (1.054) -
Traspasos - (213)
Efecto de la puesta en equivalencia y otros 337 282
@ Saldo al cierre del ejercicio 23.870 22,128

En el ejercicio 1996, los beneficios netos por ventas de acciones incluidos en este
capitulo han ascendido a 157 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. Durante 1995 no se produjeron resultados
derivados de la venta de estas participaciones.

En el Anexo HLI se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en
cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
. "Fondo de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a
continuacién:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.100 1.061
Mais-
Dotacién con cargo a los resultados
del ejercicio 12 478
Menos-
Fondos disponibles de ejercicios anteriores - (434)
12 44
Mas-
Traspasos {(Nota 19) 1.907 -
Menos-
Aplicacion de fondos de {luctuacion de
valores de sociedades puestas en
equivalencia en 1996 (Nota 1) (1.054) -
Cancelacién por utilizacion en
ventas, saneamientos y otros (41) (3)
Saldo al cierre del ejercicio 1.924 1.100

El importe traspasado durante el ejercicio 1996 corresponde basicamente a
fondos asignados a determinadas participaciones estratégicas que al 31 de
diciembre de 1995 figuraban registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del balance de situacién adjunto (Nota 19).

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRLUTO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la
inversién, valorada por el método de puesta en equivalencia (Nota 1), en
sociedades participadas en mas de un 50% que no se consolidan por integracién
global o proporcional por no estar su actividad directamente relacienada con la
del Grupo. En el Anexo | se indican los porcentajes de participacién, directa e
indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1996 no existen ampliaciones de capital en curso en las
filiales no consolidables.

El detalle por sociedades de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos es el siguiente:



Millones de Pesetas
) 1996 1995
i Gabinete Egia, S.A. Correduria de Seguros 87 196
Mendiak, 5.A. 103 100
% Idak, S.A. 53 39
i K-2000, S.A. - -
243 335

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este

capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios
1996 y 1995:

i

Millones de Pesetas
1996 1995
M Saldo al inicio del ejercicio 335 278
Compras 260 250
E'i Ventas - -
i;‘ Efecto de la puesta en equivalencia y otros (352) (193)
Saldo al cierre del ejercicio 243 335
f
i
(11) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION Y DIFERENCIA
NEGATIVA DE CONSOLIDACION
; El capitulo "Fondo de Comercio de Consolidacién” de los balances de situacion
ﬂ consolidados adjuntos corresponde integramente a la participaciébn en
Construccién y Auxiliar de Ferrocarriles, 5.A., que se valoré por puesta en
equivalencia por primera vez en el ejercicio 1992 al haberse alcanzado en dicho
@ ejercicio una participacién superior al 10%.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo durante los
ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacién:

e
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Millones de Pesetas
. 1996 1995
i Saldo al inicio del ejercicio 204 397
Menos- Amortizacién {191) (193)
i Saldo al cierre del ejercicio 13 204

El saldo del capitulo "Diferencia negativa de consolidacién" de los balances de
gﬂ situacién consolidados adjuntos corresponde basicamente a la participaciéon en
‘ Europistas, Concesionaria de Autopistas, 5.A. Para la determinacién del importe
de la diferencia negativa de consolidacién en esta sociedad, se ha considerado
como fecha de la primera consolidacién el 31 de diciembre de 1988, por ser éste
el primer cierre de ejercicio en el que, estando las acciones de Europistas,
Concesionaria de Autopistas, S.A. admitidas a cotizacién en Bolsa, la

participacidn total de las Cajas fusionadas superaba el 10%.
i

(12) ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados

g adjuntos es la siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Inmovilizado material, neto-

a Del Grupo 41.986 39.431
! Afecto a la Obra Benéfico-Social 14842 | 13249
" 56.828 52.680
; Provisiones para pérdidas en la realiza-

a cién de inmovilizado @.021) | (2.849)
53.807 49.831

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las
cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

e
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Adicionalmente a las anteriores actualizaciones (Nota 19), la Institucién ha
actualizado su inmovilizado material al amparo de la Norma Foral 6/1996, de 5
de diciembre. La actualizacién se ha practicado aplicando a los inmuebles de
uso propio, inmuebles en renta e inmuebles afectos a la Obra Benéfico-Social, los
coeficientes maximos autorizades por la mencionada Norma Foral, con el limite
de su valor de mercado, estimado en base a las tasaciones disponibles. La
Institucién, siguiendo un criterio de prudencia, ha aplicado el coeficiente unitario
a los inmuebles procedentes de adjudicacién de crédito y al resto de activos
materiales.

El resultado de la actualizacién ha sido el siguiente:

_ Mﬂlo_nes de Pesetas
Incremento | Incremento de
del Coste Amortizacién | Plusvalia Neta

Inmovilizado afecto a la actividad

financiera-
Inmuebles de uso propio 4.697 294 4.403
Inmuebles en renta 219 16 203
4.916 310 4.6006
Inmuebles afectos a la Obra
Benéfico- Social 2.092 102 1.990

La plusvalia neta resultante de la actualizacién del inmovilizado material afecto
a la actividad financiera y del inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social, ha
sido abonada a la cuenta “Reservas de revalorizacién - Norma Foral 6/1996”
(Nota 20) y a la cuenta “Materializacién en inmuebles del Fondo Obra Benéfico-
Social” (Nota 18), respectivamente.

Por otra parte, se estima que, en el ejercicio 1997, la actualizacién realizada
supondrd un aumento en las amortizaciones del inmovilizado afecto a la
actividad financiera y del inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social de 247 y
70 millones de pesetas, respectivamente.

Los beneficios netos obtenidos en la venta de activos materiales en los ejercicios
1996 y 1995 han ascendido a 370 y 347 millones de pesetas, respectivamente, y
figuran registrados en el capitulo "Beneficios Extraordinarios" de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el coste actualizado de los inmuebles incluye
17.499 y 15.585 miliones de pesetas, respectivamente, que corresponden al valor
de los terrenos sobre los que se encuentran construidos.

Existen determinados inmuebles y solares que no son utilizados por el Grupo
para el ejercicio de su actividad, cuyo valer neto contable al 31 de diciembre de
1996 y 1995 asciende a 6.054 y 5.841 millones de pesetas, respectivamente. Al 31
de diciembre de 1996 y 1995, el Grupo tiene contabilizados 3.021 y 2.849 millones
de pesetas, respectivamente, en concepto de cobertura de las posibles pérdidas
que pudieran producirse, basicamente, en la realizacién de estos inmuebles y
solares. Una vez considerada esta provision, el Consejo de Administracién de la
Institucién no espera que se produzcan pérdidas en la realizacién de estos
activos.

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a
continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejexcicio 2.849 2.046
Mas-
Dotacién neta con cargo a los resultados
del ejercicio 39 101
Fondos de insolvencias aplicados a
inmuebles adjudicados (Nota 6) 678 1.023
Menos-
Fondos que han quedado disponibles (528) (316}
QOtros movimientos (17) (5
Saldo al cierre del ejercicio 3.021 2.849

El inmovilizado material afecto a la actividad financiera y el afecto a la Obra
Benéfico-Social ha side actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales, segn se indica en Ja Nota 20. El efecto de las mencionadas
actualizaciones efectuadas sobre el inmovilizado material afecto a la O.B.S. es el
siguiente:
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Millones de

Pesetas

;i Actualizacion Norma Foral 6/1996 1.990

i Actualizacién Norma Foral 3/1991 1.326
Revalorizacion al amparo de la Ley
76/1980, como consecuencia de la

fusion 11.988

Otras disposiciones legales anteriores 685

15.989

Estas actualizaciones tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva y no
estan sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a menos que se distribuyan o se
disponga de las correspondientes cuentas en forma no permitida por la
legislacion vigente.

oY

(13) OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas -
19% 1995

g Hacienda Publica-

Impuesto sobre beneficios anticipado

y otros (Nota 21) 4.462 5.663
E Operaciones en camino 48 282
: Cupén corrido en adquisicion de titulos de

renta fija (Notas 4 y 7) 2.224 448
f Otros conceptos 494 564
ﬂ 7.228 6.957

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situaci6n consolidados adjuntos es la siguiente:

e



Millones de Pesetas
1996 1995
) Activo-
] Devenge de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento:
- De Banco de Espana 185 579
i De entidades de crédito 1.651 21m
i De inversiones crediticias 4.985 6.035
De la cartera de renta fija 14,219 13.831
& De otras inversiones 4 17
21.344 22.573
Gastos pagados no devengados 335 124
Y Gastos financieros diferidos y otras
periodificaciones 540 764
22.219 23.461
Pasivo-
. Productos no devengados de operaciones
< tomadas a descuento:
De Pagarés y Letras del Tesoro 5.308 3.755
a De Pagarés y efectos del sector privado 239 343
i De otras inversiones 91 34
5.638 4.132
Devengo de cosles no vencidos de recursos
no tomados a descuento:
De entidades de crédito 104 475
De acreedores, Administraciones
g Publicas 1.268 1.645
De acreedores, olros sectores residentes 7.409 3.331
De cesién temporal de activos, sector
residente 12.233 9.921
g De acreedores no residentes . 65 90
De empréstitos y otros 2 46
. 21.081 20.508
a Gastos devengados no vencidos 2379 3.092
Otras periodificaciones 854 894
29.952 28.626

(15) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién se indica la composicién de este capitulo del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las operaciones:

.
e
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Millones de Pesetas
19%6 1995
Por moneda:
En pesetas 6.374 7.716
En moneda extranjera 2.052 22.689
8.426 30.405
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 429
Aplicacién de efectos - 441
Otras cuentas 336 9
536 879
Otros déhitos-
Cuentas a plazo 6.841 25.611
Cesion temporal de activos (Notas 4y 7) - 2.081
Otras cuenlas 1.049 1.834
7.890 29.526
8.426 30.405

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos" de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, asi como los
tipos de interés medios al cierre de cada ejercicio, se indican a continuacién:

Millones de Pesetas

Entre 3 Meses

Tipos de
Interés Medios
al Cierre de

Hasta 3 Meses y 1 Afio Total cada Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Cuentas a plazo 6.568 273 6.841 6,59%
Otras cuentas 1.049 - 1.049 0%
7.617 273 7.890

Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Cuentas a plazo 23.203 2.408 25.611 6,05%
Cesién temporal de activos 2.081 - 2.081 9,41%
Otras cuentas 1.834 - 1.634 0%

27118 2.408 29526
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(16) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a
continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 1.345.750 1 1.285.241
En moneda extranjera 5.254 3.192

1.351.004 { 1.288.433

Por sectores:

Administraciones Publicas 74.518 74.239
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 86.939 83.655
Cuentas de ahorro 255.022 226.537
Imposiciones a plazo 440.530 487.220
Cesion temporal de activos (Notas 4y 7) 484.967 408.050
Otras cuentas 3.022 2.322
1.270480 | 1.207.784
No residentes 6.006 6.410

1.351.004 | 1.288.433

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depésitos de ahorro
- A plazo" y "Otros débitos - A plazo" de los balances de situacién consolidados
adjuntos se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 152.232 160.027
Enlre 3 meses y 1 ano 225.949 243.969
Entre 1 ano y 5 anos 67.795 85.841

445.976 489.837

Otros débitos - A plaze-

Hasta 3 meses 264.482 263.010
Entre 3 meses y 1 ano 129.289 109.467
Entre 1 ano y 5 anos 29.440 19.026
Mas de 5 afios 76.169 38.665

499.380 430.168

DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge el
importe nominal suscrito de la primera emisién de Bonos Bolsa Bilbao Bizkaia
Kutxa series A y B, que asciende a 1.000 miliones de pesetas en cada una de las
series. Los bonos integrantes de la serie A tienen cupén cero y su rentabilidad
viene determinada por una prima de amortizacién variable a percibir en el
momento de su amortizacién (12 de junio de 1998), que se calcula por el
incremento porcentual entre la referencia final e inicial del indice IBEX-35. A
estos efectos, se entiende por referencia final la media aritmética de los valores
que alcance dicho indice durante 12 dias prefijados de los afios 1997 y 1998, y
como referencia inicial la media aritmética del IBEX-35 durante los 3 tltimos dias
habiles del periodo de suscripcién. En el caso de la serie B, la rentabilidad para
el suscriptor se determina por un cupén explicito del 4% anual mas una prima
de amortizacién variable a percibir en Ja fecha de su amortizacién, que se calcula
como e} 50% del incremento indicado anteriormente.

OTROS PASIVOS

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Fondo Obra Benéfico-Social-
Materializacion en inmuebles (Nota 11) 14.146 12.562
Otros conceptos 1.742 1.741
15.888 14.303
Obligaciones a pagar 980 596
Operaciones en camino 70 118
Impuestos diferidos (Nota 20) - 11
Fondo de compensacion de diferenciales
en operaciones de futuro (Nota 22) 195 645
Otros conceptos 960 685
18.093 16.358

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, modificada en cuanto a
las normas de presentacion por la Circular 2/1996 (Nota 1), el “Fondo Obra
Benéfico-Social” se incluye, neto de los gastos de mantenimiento, en este capitulo
de los balances de situacién consolidados adjuntos. Del importe correspondiente
a materializacién en inmuebles del Fondo Obra Benéfico-Social al 31 de
diciembre de 1996, 1.990 millones de pesetas corresponden al efecto de
actualizacién de la Norma Foral 6/1996 de 5 de diciembre (Notas 12 y 20).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

Los movimientos habidos durante 1996 y 1995 en este capitulo de los balances de
situacién consolidades adjuntos, se muestran a continuacién:



i, Millonies de Pesetas
Fondo de Otras
1] Pensionistas | Provisiones Total
) Saldo al 31 de diciembzre de 1994 2,163 4,282 6.445
o Dotaciones netas con cargo a
e resultados del ejercicio 1994 221 3.731 3.952
Fondos disponibles del ejercicio
anterior (62) (646) (708)
3 Utilizaciones y otros movimientos,
i neto (15) (60) (75)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.307 7.307 9.614
“ Dotaciones nelas con cargo a
resultados del ejercicio 1995 244 2.866 3.110
Fondos disponibles del ejercicio
B anterior @7 (307) (311)
i Traspasos (Nota 9) - (1.907) (1.907)
Utilizaciones y otros movimientos,
neto (14) (371) (408)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2,510 7.588 10.098
g Las dotaciones correspondientes al epigrafe “Otras provisiones” figuran
gﬁ registradas en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de

pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién del saldo del epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” es la siguiente:

nd
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Millones de Pesetas
1996 1995
! Fondos para la coberlura de riesgos de firma
" (Notas 2.c, 6y 22) 821 764
Fondo para contingencias 2119 1.728
m Fondo de inversiones estratégicas 1.075 1.200
d Fondo de autoseguro (Nota 2.h) 308 951
Fondo por operaciones de futuro (Notas 2.k y 23) 199 464
/ Otros fandos 3.066 2.200
i’ _ 7.588 7.307
i El saldo de la cuenta “Otros fondos” del detalle anterior corresponde al importe
5,] estimado para hacer frente a eventuales gastos, quebrantos y minoraciones

patrimoniales de origen mercantil que pudieran producirse en el futuro y otras
circunstancias especificas a las que el Grupo se halla expuesto por el desarrollo
i de su actividad ordinaria.

(20) RESERVAS

La composicién del saldo de los distintos capituios de "Reservas” de los balances
ﬂ} de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Reservas-
E Plusvalias de fusion 25.444 25.444
Otras reservas £9.344 73.775
114.788 99.219
g Reservas de revalorizacién-
Actualizacién Norma Foral 3/1991 - 4.841
Actualizacién Norma Foral 6/1996 4.606 -
4.606 4.841
Reservas en Sociedades Consolidadas 4.792 5.151
Pérdidas en Seciedades Consolidadas {748) (965)
Total Reservas 123.438 108.246

e
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El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances
de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra

a continuacién;

Millones de Pesetas
Reservas y
Pérdidas en
Sociedades
Reservas de | Consolidadas,
Reservas {Revalorizacién neto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1994 89,280 4.841 5.422 99.543
Imputacién de resultados del
ejercicio 1994 8.482 - 512 8.995
Traspasos 1.447 - (1.447) -
Otros movimientos 9 - {301) (292)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 99.219 4.841 4.186 108.246
Imputacion de resultados del
ejercicio 1995 10.554 - 319 10.873
Actualizacién Norma Foral 6/1996 - 4.606 - 4.606
Traspasos 4.845 (4.841) - 4
Otros movimientos 170 - (461) {291)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 114.788 4.606 4.044 123.438

Del total del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, 4.836 y 4.606 millones de pesetas corresponden a las actualizaciones
realizadas al amparo de las Normas Forales 3/1991 y 6/1996, respectivamente,
cuya efectividad estd condicionada a la resolucién de los recursos planteados

- contra las mismas por la Administracién del Estado (Nota 12).

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que entré en vigor en el ejercicio 1993 ¥ que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en
base consolidada de las Entidades Financieras, establece que los grupos
consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en todo momento,
un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de
las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como del
riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las posiciones
ponderadas en instrumentos derivados.
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Asimismo, la mencionada circular establece que las inmovilizaciones materiales
netas y el conjunto de riesgos de los grupos consolidables de entidades de
crédito con una misma persona o grupo econémico, no podran exceder del 70%
y del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose
también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de
diciembre de 1996 y 1995.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los recursos propios computables del Grupo
Consolidable ascienden a 149.852 y 125.060 millones de pesetas,
respectivamente, y representan el 22,46% y 20,49% de los activos y riesgos netos
computables, excediendo ampliamente de los requerimientos minimos exigidos
por la citada Circular.

Plusvalias de fusion-
Como consecuencia de la fusién que didé origen a Bilbao Bizkaia Kutxa, se

afloraron y aplicaron determinadas plusvalias latentes, segin el siguiente
detalle:

Millones de Pesetas

Inmovilizado material:

Inmuebles de uso propio 21.491

Inmuebles en renta 1.237 22.728
Acciones o participaciones:

Cotizadas 7.403

No cotizadas 2.716 10.119
Menos- Aplicacién a la cobertura parcial del

pasivo por pensiones {(7.403)
Plusvalia registrada en "Reservas” 25.444
Plusvalia en inmuebles de 1a O.B.S., registrada

en "Fondo Obra Benéfico-Social’ (Nota 12) 11.988

Plusvalia total 37.432

Reservas de Revalorizacidon-

Con independencia de la actualizacién efectuada como consecuencia de la
fusién, al amparo de la Ley 76/1980, la Institucién se ha acogido a lo establecido
en la legislacién aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances.
Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacién del inmovilizado material
¥, en su caso, el coste de los valores de renta variable se han incrementado en los
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siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados hasta el 31 de diciembre de
1996 en la forma que se indica a continuacion:

Miles de
Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales
de activos materiales (Nota 2.¢7)
Coste 18.761
Amorlizacion acumulada (3.511)
Regularizaciones y actualizaciones legales
de la cartera de valores (Nota 2.¢) 2.291
17.541
Menos-
Traspasos a reservas (12.794)
Traspasos a fondos de insolvencias (344)
Saneamiento de activos (151)
(13.289)
Mas-
Traspasos de activos afectos a la Obra
Benéfico Social 6
Amortizacién acumulada de la
Regularizacién Decreto-Ley 12/1973,
con cargo al excedente de ejercicios
anleriores 348
354
4.606

Las actualizaciones correspondientes a los activos afectos a la Obra Benéfico-
Social (Nota 12) se presentan, netas de su amortizacién, en el capitulo "Otros
Pasivos" de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 18).

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de activos materiales se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste.

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de las
reservas generadas por la Actualizaciéon Norma Foral 6/1996 es de 5 afios con
todos desde la fecha del balance actualizado. El saldo de esta cuenta tiene la
consideracién de reserva restringida.
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Durante el ejercicio 1995 se comprobé por parte de la Administracién Tributaria
el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1990 y 1991 y la cuenta
“Actualizacion Norma Foral 3/1991”. Durante el gjercicio 1996 el saldo de esta

cuenta ha sido traspasado a reservas.

Reservas y pérdidas en sociedades
consolidadas-

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién

consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

Otras sociedades y ajustes de consolidacién

Pérdidas en sociedades consolidadas-
Por integracién global
Por integracién proporcional
Por puesta en equivalencia:
K-2000, S.A.
Inmobiliaria Laukariz, S.A.
Otras sociedades y ajustes de consolidacion

.

1996 1995
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracién global:
Bizkainvest, S.A., S.G.1.LC. 84 284
Servicios Financieros del Norte, S.A. (SERFINOR) 148 148
Adefisa Leasing, S.A. 25 216
Baskinvest - SICAV (Luxemburgo) 76 72
Baskinvest Consultants 7 9
Vizcaina de Gestién Financiera, 5.A. (GESBIZKAI) 23 19
Baskegestion Pensiones, S.A. 20 20
Gesfinor Administracion, S.A. 37 24
Ajustes de consolidacion 6 18
426 810
Por integracién proporcional 168 134
Por puesta en equivalencia:
Europistas, Concesionaria de Autopistas, S.A. 6.177 6.186
Infraestructuras Bilbainas, 5. A. 98 194
Biharko Vida y Pensiones, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. 288 110

{2.365) {2.283)

4.198 4.207

4.792 5.151

34 451

84 84
519 241
- 95
111 94
630 430
748 965
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Del saldo aportado por Europistas, Concesionaria de Autopistas, 5.A. al epigrafe
"Reservas en sociedades consolidadas - Por puesta en equivalencia” del detalle
anterior, un importe de 6.350 millones de pesetas corresponde a la actualizacién
efectuada por dicha sociedad en 1991 al amparo de la Norma Foral 3/1991, de 21
de marzo. La efectividad de dicha actualizacién ests condicionada, al igual que
la de la Instituci6n, a la resolucién del recurso planteado contra la mencionada
Norma Foral por la Administracién del Estado.

En las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes que dan
origen a los saldos que figuran registrados en el epigrafe "Reservas en
sociedades consolidadas - Por integracién global" de los balances de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995, un importe de 91 ¥ 83 miilones
de pesetas, respectivamente, tienen la consideracién de reservas restringidas.

SITUACION FISCAL

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
1996 y 1995, calculada segin el resultado contable consolidado antes de
Impuestos de cada ejercicio, y la provisién constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo aplicable 7.056 6.424
Disminuciones netas por diferencias permanentes:

Deducciones, bonificaciones y otros conceptos (3.161) (3.394)
Incrementos (Disminuciones) netos por diferencias

temporales (972) 782
Dotacién (Utilizacion) de impuestos diferidos

{anticipados) 972 {782)
Provisién Impuesto sobre Saciedades 3.895 3.030

Las retenciones soportadas durante 1996 y 1995 por importe de 1.090 y 1.393
millones de pesetas, respectivamente, minoran la cuenta a pagar a Hacienda
Pablica por Impuesto de Sociedades incluida en el epigrafe “ Administraciones
Publicas” del capitulo "Débitos a Clientes" (Nota 16). Asimismo, al 31 de
diciembre de 1995, el capitulo "Créditos sobre Clientes” inclufa el importe a
devolver correspondiente a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de
ejercicios fiscales anteriores, que ascendia a 6.508 millones de pesetas.
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El Grupo se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las bonificaciones y
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades, previstos en la
normativa de dicho Impuesto (Nota 2.h). En el computo de la previsién para
dicho impuesto correspondiente al ejercicio 1996, se han estimado unas
minoraciones de la cuota en concepto de bonificaciones y de deducciones por
doble imposicién, por inversiones en activos fijos nuevos y por creacién de
empleo, por un importe conjunto de 1333 millones de pesetas,
aproximadamente. En el caso de las deducciones por inversiones en activos
fijos nuevos, para que puedan considerarse definitivas, deberdn cumplirse los
requisitos de permanencia de las inversiones, segin se establece en la
mencionada normativa.

Adicionalmente, el articulo 39 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Impuesto sobre Sociedades, establece la posibilidad de deducir de la cuota
liquida el 10% de las cantidades que destinen a una reserva especial denominada
“Reserva para inversiones productivas”. Esta reserva habra de materializarse en
la adquisicién efectiva, antes del 31 de diciembre de 1998 de activos fijos
materiales nuevos, excluidos terrenos y bienes que tributen por el Impuesto
Especial sobre determinados medios de transporte con los siguientes requisitos:

- los activos han de afectarse al desarrollo de la explotacion econémica de la
Institucion.

- mantenimiento en funcionamiento durante 5 afios ¢ durante su vida 1til si
ésta fuera inferior.

- no ser objeto los bienes de transmisién, arrendamiento o cesién a terceros.

“En caso de incumplimiento del compromiso asumido en los términos expuestos,

se someterd a gravamen el beneficio fiscal disfrutado con los intereses de
demora. La Institucién se ha acogido a una deduccién por este concepto de 387
millones de pesetas (Nota 3). Es intencién de los Administradores de la Caja
cumplir con este requisito de inversién.

Por regla general, tanto la Institucién como el resto de sociedades consolidadas
tienen abiertos a inspeccién los cinco Gltimos ejercicios, para los principales
impuestos que le son aplicables, excepto en aquellos casos en los cuales se ha
producido una interrupcion de la prescripeién.

Como consecuencia de la actuacidn inspectora de las autoridades fiscales, existen
actas de inspeccién por importes no significativos a las que el Grupo manifesté
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su disconformidad. Asimismo, debido a posibles diferentes interpretaciones de
la normativa fiscal que regula las operaciones realizadas por el Grupo, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autoridades
fiscales para los afios pendientes de verificacién podrian dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de Administracion de la
Institucién, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes o aquéllos correspondientes a las
citadas actas de inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye los
principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones del Grupo, netos de los fondos constituidos para su cobertura (Nota
19), con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1996 1995
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 59.128 52.692
Activos afectos a diversas obligaciones 39 25
Otros 854 10.293
60.021 | 63.010
Compromisos-
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 900 1.076
Por el Sector Administraciones Pablicas 14.297 12.514
Por otros sectores residentes 139.511 145.202
Por no residentes 909 1.728
155.617 160.520
Otras cuentas de orden 19.043 5,999
174.660 166.519
Tatal cuentas de orden 234.681 229,529
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OPERACIONES DE FUTURO

A continuacién se presenta el desglose de los valores nocionales y/o
contractuales por tipos de productos derivados, no recogidos en los balances
consolidados adjuntos, que mantiene el Grupo al 31 de diciembre de 1996 y 1995:

Millones de Pesetas
1996 1995
Compraventas de divisas no vencidas-
Hasta dos dias hébiles 5.635 1.955
A plazo superior a dos dias habiles 35.607 4.151
41.242 6.106
Compravenlas no vencidas de aclivos financieros-
Ventas a plazo de deuda anotada 34.675 52.000
Compras de deuda anotada pendientes de ejecucion 760 1.500
Ventas de deuda anotada pendientes de ejecucion 1.000 -
36.435 53.500
Futuros financieros sobre valores y lipos de
interés- -
Comprados 10.000 -
Vendidos 39.200 2.000
49.200 2.000
Opciones-
Compradas:
Sobre tipos de interés 15.000 -
Sobre divisas 239 -
Vendidas:
Sobre tipos de interés 15.000 -
Sobre divisas 239 -
30.478 -
Otras operaciones sobre divisas y tipos de interés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) - 3.000
Permutas financieras 19.843 33.389
19.843 36.389
177,198 97.995

Al 31 de diciembre de 1996, los importes recogidos dentro de los epigrafes
“Opciones” y “Otras operaciones sobre tipos de interés” corresponden a
Operaciones cubiertas o de cobertura realizadas en mercados no organizados.
Dentro de la cuenta “Otras operaciones sobre tipos de interés - Permutas
financieras” se incluye una operacion de negociacitén realizada por la Institucién
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en ejercicios anteriores, por un importe nomina} de 15.000 millones de pesetas
(30.000 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995), que vence el 15 de junio
de 1997, correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de
cobertura.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Grupo tenfa constituidas provisiones por
un importe total de 394 y 1.109 millones de pesetas, respectivamente (Notas 18 y
19), con objeto de cubrir la totalidad de las pérdidas potenciales derivadas de la
valoracién al cierre de estos instrumentos (Nota 2.k).

CUENTAS DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a
continuacién se indica determinada informacioén relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-
El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las
originan, se indica a continuacidn:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 20.527 25.830
De la cartera de renta fija 40.745 39.516
De créditos sobre clientes y otros productos 62.906 61.531
Otras operaciones 24 {98)
124.202 126.779
Intereses y cargas asimiladas-
De acreedores 75.697 75.160
De entidades de crédita 2.099 3.578
De Banco de Espaiia 131 250
De empréstitos y otros valores negociables 120 84
De financiaciones subordinadas - -
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos - 207
Otros conceptos 242 62
78.289 79.341
Comisiones percibidas-
De servicios de cobros y pagos 3.279 2.782
De servicios de valores 2.189 1.046
De otros servicios 1.692 1.864
7.160 5.692
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 228 464
Otras comisiones 813 436
1.041 900
Resultados de operaciones financieras-
Resultados netos:
En ventas y operaciones de futuro de la cartera de
renta fija y sobre tipos de interés (Notas 4, 7 y 22) 951 67
En venlas y operaciones de fuluro sobre la cartera de
renta variable (Notas 8 y 22) 1.879 531
Por saneamiento de valores y otros (Nota 4, 7y 8) (23) 1.380
Por diferencias de tipo de cambio (Nota 2.b) 201 124
3.008 2.102
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B) Gastos Generales de Administracién - De Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Sueldos y salarios 16.894 16.926

Dotaciones y aportaciones a los fondos de

pensiones 108 87
Cargas sociales 2.783 2718
Otros pastos 776 793
20.561 20.524

El namero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1996 y 1995,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Niamero Medio de
Personas

1996 1995
Direccion 19 22
Jefes 967 973
Admindstrativos 1.138 1.161
Subalternos y oficios varios 102 115
2.226 2.271

RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1996 y 1995, las retribuciones por todos los conceptos
devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién
de Control de la Institucién han ascendido a 79 y 73 millones de pesetas,
respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1996 y
1995 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién y de la
Comisién de Control de la Institucién, incluidos los concedidos a los consejeros
que reGnen a su vez la condicién de empleados, de acuerdo con el Convenio
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Colectivo vigente, asciende a 77 y 94 millones de pesetas, con un saldo pendiente
de 33 y 63 millones de pesetas y que devengan un tipo de interés medio
ponderado del 9,36% y del 9,96% anual, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del
Consejo de Administracién y de la Comision de Control de la Institucién, se
derivan exclusivamente de su condicién de empleados y estén cubjertas en su
totalidad por Jos fondos de pensiones correspondientes.

OPERACIONES CON SOCIEDADES
INTEGRADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL Y POR PUESTA EN
EQUIVALENCIA

A continuacién se presenta un resumen de los saldos mas significativos
mantenidos por el Grupo al cierre de los ejercicios 1996 y 1995, con aquellas
sociedades en las que participa en un porcentaje igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa, al 31 de diciembre de 1996, 10% al 31 de diciembre de 1995)
pero que no han sido consolidadas por integracién global por ser su actividad
diferente a la realizada por ei Grupo o no formar una unidad de decision con
Bilbao Bizkaia Kutxa (Nota 1}:

Millones de Pesetas
1996 1995

Posiciones de activo-
Créditos y préstamos 5.510 4.119
Posiciones de pasivo-

Depésitos tomados y olros saldos

acreedores 28.195 14.380
Pérdidas y ganancias-
Debe:

Intereses y cargas asimiladas 1.723 796
Haber:

Intereses y rendimientos asimilados 480 320

Comisiones percibidas 190 154

670 474

Cuentas de orden-
Aceptaciones, avales y criditos
documentarios 1.277 2.912
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INFORMACION SOBRE AGENTES Y
ACUERDOS CELEBRADOS PARA LA
PRESTACION HABITUAL DE
SERVICIOS FINANCIEROS

De acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, en el
Anexo IV se detalla la relacién de personas juridicas, a las que, al 31 de
diciembre de 1996, la Institucién tiene otorgados poderes para actuar
habitualmente frente a Ja clientela, en la negociacion o formalizaciéon de
operaciones tipicas de su actividad, en nombre y por cuenta de la Caja.
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacion consolidado correspondiente a los ejercicios

1996 y 1995:
Millernies de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
Inversién menos financiacién en Recursos generados de las operacio-
Banco de Espaiia y entidades de nes:
crédito y ahorro (variacién neta) - 34615 | Resultado del ejercicio- 17.817 15.323
Inversién crediticia (incremento neto) 74.446 61.107 Mas - Amortizaciones 3.685 4.158
Titulos de renta fija (incremento neto) 119.095 | - - Dotaciones netas a fondos
Titulos de renta variable no permanente de depreciacién de activos y
(incremento neto) 1.342 689 otros fondos especiales 4.230 4,008
Adquisicién de inversiones perma- - Pérdidas en ventas de parti-
nentes- cipaciones e inmovilizado 15 26
Comgpra de participaciones en Menos - Beneficio en ventas de
empresas del Grupo y asociadas 3.030 4.909 participaciones e inmovi-
Compra de elementos de inmowvi- lizado (542) (347)
lizado material e inmaterial 1.867 4,248 25.205 23.169
4.897 8.957 | Inversién menos financiacién en
Otros conceptos actives menos pasivos Banco de Espaiia y entidades de
(variacién nela) 1.750 - crédito y ahorro {variacion neta) 114.568 -
Titulos de renta fija (disminucién neta) - 1.781
Acreedores (incremento neto) 62.571 76.386
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 468 14
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 1.718 1.433
2.186 1.447
Otros conceptos activos menos pasivos
{variacion neta} - 2.786
TOTAL APLICACIONES 204.530 105.568 TOTAL ORIGENES 204.530 | 105.568

E2)
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
BILBAO BIZKAIA KUTXA (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1996

El Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa ha obtenido durante el Ejercicio 1996 unos beneficios

antes de impuestos de 21.712 millones, lo que supone un crecimiento del 18,3% respecto a

1995.

El Grupo ha desarrollado su actividad en un entorno economico caracterizado por dos
circunstancias principales: por un lado, la moderacién en el ritmo de crecimiento del PIB,
consecuencia de la timidez con que sigue comportandose el consumo privado y de la
austeridad impuesta en el sector piblico: por otra parte, la revision al alza de las expectativas
de entrada en la UEM con el grupo de cabeza, lo que unido a la positiva evolucién de la

inflacién ha determinado una bajada continuada de los tipos de interés.

A consecuencia de ello, las entidades financieras se han beneficiado de la tendencia
claramente alcista de los mercados de Deuda y bursatil, asi como de un descenso de la
morosidad. Como contrapartida, el escenario al'que se enfrentan cada vez estd mas marcado
por el estrechamiento de los margenes y la intenstficacion de la competencia, a lo que hay que

unir la necesidad de afrontar los costes de adaptacion a un Euro cada vez mas cercano.

En el caso del Grupo BBK, la adecuacién al nuevo entorno se ha plasmado en la
potenciaciéon de productos financieros capaces de aprovechar tanto la evolucién de los
mercados como la normativa fiscal vigente, modificada sustancialmente por el Real Decreto
Ley 7/1996. Los crecimientos registrados en fondos de inversion, EPSV's y productos de

ahorro-seguro asi lo confirman.

En el lado del Activo, el esfuerzo inversor del Grupo se ha reflejado en el crecimiento
del 11,5% en la Inversion Crediticia bruta, que sigue acompafiandose por un nivel de

morosidad reducido (1,9% sobre el total de la Inversion Crediticia) v una tasa de cobertura
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muy por encima det 100%, EJ COmpromiso estratégico del Grupo BBK con la economia real
se completa con el mantenimiento de una importante cartera de participaciones empresariales.
Esta cartera, cuyo peso relativo en el Active es uno de los mas altos del sector, obedece al
deseo de colaborar en el proceso de modernizacion del entramado industrial del entorno en el

que el Grupo opera.

Al cierre del Ejercicio 1996 e Grupo BBK contaba con unos Recursos Propios
Computables de 149.852 millones. El Coeficiente de Solvencia, calculado segun la normativa
del Banco de Espafia, asciende al 22.46% Esie ratio, muy superior al 8% requerido
legalmente, es e mejor exponente de la solidez ftnanciera de la Entidad y de su capacidad para

afrontar nuevos proyectos.

La consecucion de este elevado nivel de solvencia viene siendo compatible con el
mantenimiento de la Entidad 2 la cabeza del sector por Ia importancia de su dividendo social.
Precisamente, la adaptacion de la Obra Social a las nuevas demandas de una sociedad moderna
representa una de las claves que permitiran reforzar en el futuro las sefas de identidad de las

Cajas.

En la Asamblea General de marzo de 1996, se procedié a renovar los Organos de

Gobiemno de la Bilbao Bizkaia Kutxa, de acuerdo con el marco previsto estatutariamente.

Adicionalmente, e] Grupo BBK sigue profundizando en la elaboracion de respuestas
apropiadas a los desafios tecnologicos inherentes a los nuevos conceptos de gestion: entre
ellas figuran Ia mejora de los sistemas de informacion, la inclusion en las redes autométicas de
distribucién de productos Y servicios no ligados a la actividad financiera, y la ampliacion de la

gama de servicios accesibles para sus clientes a través del teléfono o el ordenador.

Capitulo aparte merecen las exigencias tecnologicas provenientes de la introduccién
del Euro, con un elevado coste estimado para el conjunto del sector. En este caso, parte del
camino ya ha sido recorrido a través del proyecto Besaide, que cumple muchos de los

principales requerimientos de la nueva situacion.
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Desde el cierre del Ejercicio hasta la fecha de formulacion del presente informe, no han

sucedido hechos significativos que precisen de un desglose adicional en este documento.

Respecto a las perspectivas para los proximos ejercicios, hay que decir que el elevado
nivel de solvencia sobre el que se apoya la Entidad y el control ejercido sobre los riesgos,
tanto financieros como de crédito, permiten atrontar con serenidad y optimismo los

importantes retos que tiene planteados el sector.



