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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco de Valencia, 5.A .-

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE VALENCIA, SA. que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 v 1995, las cuentas de
pérdidas v ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
termivados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas. que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales y
Ja evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. '

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
signiticativos, la imagen fiel del patrimonio y de 12 situacion financiera de Banco de
Valencia, 5.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 v de los resultados de sus operaciones
v de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anvales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria v suficiente para su interpretacién y
comprension  adecuada, de conformidad con principios v normas  contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene Jas explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de
SUs negocios v sobre otros asuntos v no forma parte integrante de Jas cuentas anuales
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado mforme de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996 Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de geshion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco

ARTHUR ANTERSEN

)f’;&u@@o-(‘&(

Antonio Nablejas
21 de encro de 1997
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BANCO DE VALENCIA, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOQS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio
CONCEPTOS 1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados de 32726 31.940
los que: Cartera de renta fija 5477 4.937
Intereses y cargas asimiladas (16.3086) (15.816)
Rendimiento de la cartera cle renta variable 237 224

de acciones y otros titulos renta variable - 200

De participaciones 237 -

De participaciones en el grupo - 24
MARGEN DE INTERMEDIACION 16.657 16.348
Comisiones percibidas 3.927 3725
Comisiones pagadas (690) (631)
Resultados de operaciones financieras 446 248
MARGEN ORDINARIO 20.340 19.690 |
Otros productos de expiotacion 196 163
Gastos generales de administraciéon (10.888) (10.810)

Gastos de personal (Nota 22)- (7.684) (7.641)
de los que: Sueldos y salarios (5.044) {4.939)
Cargas sociabes (1.887) (1.700)
de las que: Pensiones (484) (277}
Otros gastos administrativos {3.204) (3.169
Amortizacién y saneamiento de activos materinles ¢
inmateriales (619) (487)
Otras cargas de explotacion (524 {484)
MARGEN DE EXPLOTACION 8.505 8.072
Amortizacion y provisiones para insclvencias (Neto) {1.503) (1.891)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) (53} 152
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios (Nota 22} 342 410
Quebrantos extraordinarios (Not 22) {267) {(492)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.024 6.251
[mpuesto sobre beneficios (2.351) {2.096)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.673 4.155
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BANCO DE VALENCIA, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

RESENA DEL BANCO Y BASES DE
PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Reseiia del Banco-

Banco de Valencia, S.A. (en adelante el Banco) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia. Para el desarrollo de su actividad mantiene 239
sucursales distribuidas, basicamente, en las Comunidades Auténomas de
Valencia y Murcia.

El Banco esta integrado desde junio de 1994 en el Grupo Financiero de Caja de .
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja).

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales de Banco de Valencia, S.A. adjuntas se presentan
siguiendo los modelos estabiecidos por la Circular de Banco de Espania 4/1991,
de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados dei Banco y se han preparado a partir
de los registros de contabilidad de Banco de Valencia, S5.A., modificados por los
efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio (véanse Notas 2 y 11).

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1996, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, no han sido sometidas
todavia a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales seran
ratificadas sin cambios.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe ningun
principio contable obligatorio cuyo efecto sea significativo en las cuentas
anuales que se haya dejado de aplicar en su elaboracién.



(2)

Determinacién del patrimonio-

Segtn las normas en vigor para la presentacion de los estados financieros de
las entidades financieras, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del
Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995, hay que considerar los saldos de los
siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Capital suscrito 11.045 11.045
Reservas 18.489 15.071
Beneficio neto del ejercicio 4.673 4.155
Menos-Dividendo activo a cuenta (Notas 3 y 12) (1.104) {994)
Patrimonio neto contable 33.103 29.277
Menos-Dividendo complementario (Nota 3) {1.326) (1.213)
Patrimonio neto, después de la aplicacién de los
resultados del ejercicio 31.777 28.062

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
NORMAS DE VALORACION
APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad y normas de valoracién:

a} Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones
con plazos de liquidacién superior a doce meses. Segin la practica bancaria
en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de
Banco de Espaiia, los intereses devengados por los deudores en mora,
litigio o de cobro dudoso se reconocen como ingreso en el momento de su
cobro.

b) Transacciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medio del mercado de divisas de contado
espanol al 31 de diciembre de 1996 y 1995. Las diferencias de cambio
producidas como consecuencia de la conversion a pesetas se han registrado



c)

d}

en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio. El efecto de esta
conversion no ha sido significativo.

Fondos de provision de
insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su
actividad financiera. La provisién para insolvencias de los riesgos
nacionales y extranjeros se ha determinado de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 con las modificaciones
introducidas por la Circular 11/93. Ademas, siguiendo la normativa de
Banco de Espaiia, existe una provision adicional del 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para determinadds
créditos hipotecarios), de carécter genérico, destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en
el futuro. Esta provisién genérica asciende a 1.992 y 1.611 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

El saldo. de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones-
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido més de tres afios en situacion de morosidad (seis arfios en el
caso de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 6).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen
en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del
pasivo de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 6 y 16).

Deudas del Estado y obligaciones
y otros valores de renta fija-

De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/94, de 26 de septiembre del
Banco de Esparia, los valores que constituyen la cartera de renta fija del
Banco se presentan, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes
criterios:

a) Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta
el vencimiento final de los titulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicién corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente,
por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia
positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion



durante la vida residual del valor) y minorado, en su caso, por el importe
de las minusvalias adeudadas a resultados, normalmente, hasta el 30 de
junio de 1994. A partir de la entrada en vigor de la citada Circular no es
necesario constituir fondo fluctuacion de valores para la citada cartera de
inversion a vencimiento.

b) Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria ( constituida por
los valores no asignados a la cartera de inversion a vencimiento) se
presentan valorados, una vez considerado su fondo de fluctuacién de
valores, a su precio de adquisicién corregido, segiin se define en el
apartado a), o a su valor de mercado, el menor, determinado este, en el
caso de titulos cotizados, en funcion de la cotizacién del ultimo dia habil
de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no ha sido necesario constituir fondo
de fluctuacion de valores en la cartera de renta fija.

e) Valores representativos de
capital-

Los titulos de renta variable en su totalidad estan clasificados en la cartera
de inversién ordinaria y se registran en el balance por su precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado,
el que sea menor. El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del
ultimo dia del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: al valor teérico-contable de la participacion
obtenido a partir del altimo balance de situacién disponible.

No obstante lo anterior y de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/91
con las modificaciones introducidas por la Circular 2/96, tratindose de
sociedades del grupo y asociadas, consolidables o no, el saneamiento se
efectia tomando como referencia el valor tedrico contable que corresponda
a las participaciones. La diferencia existente entre el valor contable de la
participacién y el valor teérico contable de la misma, corregido en el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion
y que subsistan en el de la valoracién, debe amortizarse linealmente en un
periodo maximo de 10 afios mediante la dotacién de un fonfo especifico. En
el caso de las participaciones del Banco en la sociedad Aguas de Valencia,
S.A., los Administradores han optado por amortizar la diferencia existente
en el plazo maximo permitido en base a la cotizacion en bolsa de la
sociedad participada.




Por otra parte, el Banco posee la practica totalidad de las acciones de una
sociedad instrumental que le presta determinados servicios informaticos,
para la cual seria de aplicacion la presentacion de cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con la Circular 5/1993 de Banco de Espaia.
Asimismo, al 31 de diciembre de 1996, el Banco posee participaciones en el
capital social de dos sociedades que cotizan en bolsa (véase Nota 9). No
obstante, dada la poca importancia de la filial, los Administradores han
optado por no presentar cuentas anuales consolidadas (véase Nota 9}.

El efecto estimado de la consolidacion, en comparacién con las cuentas
anuales adjuntas, tomando como base los estados financieros provisionales
no auditados de las sociedades participadas, supondria un incremento
aproximado de los activos y del resultado del ejercicio por importes de
1.109 y 115 millones de pesetas, respectivamente.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron de acuerdo con las normas legales aplicables sobre
regularizacion y actualizacién de balances (véase Nota 18}.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla
general, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del
activo de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 8 y 9).

) Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion regularizado
y actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales
aplicables (véanse Notas 11 y 18), menos su correspondiente amortizacion
acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula basicamente de
acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios estimados de vida atil
de los diferentes elementos, segiin el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 6,5-16,5
Equipos de proceso de datos 4
Otros y elementos de transporte 6,5-10

Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se
presentan por su valor de tasacion independiente o por el importe de la
deuda neta aplicada, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no
sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional en el plazo de
dos afios, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde
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su adjudicacién, salvo que su valor neto contable se justifique mediante
tasacion pericial independiente y actualizada. Las provisiones constituidas
por este concepto se presentan deduciendo el saldo del epigrafe “Activos
Materiales-Otros Inmuebies” de los balances de situacion adjuntos (véase
Nota 11).

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espariola
tiene asumido el compromiso de compiementar las prestaciones de la
Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus
derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad. El compromiso por jubilacién no es aplicable a
aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.

Con efecto 31 de marzo de 1993, el Banco concerté con Banco Vitalicio de
Espafia, S.A., una poliza de seguro de rentas diferidas para el personal que
se encontraba en activo a dicha fecha y una nueva poliza de seguro
colectivo, de rentas para el personai pasivo. Las provisiones técnicas -
matematicas constituidas, para el personal activo y pasivo, por la compairiia
de seguros ascendian a 2.341 y 4.814 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1996, respectivamente, y a 2.190 y 4.388 millones de pesetas, al 31 de
diciembre de 1995. Las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
1996 y 1995 adjuntas, incluyen cargos de 484 y 277 millones de pesetas,
respectivamente, registrados en el epigrafe “Gastos Generales de
Administracién - De Personal” que corresponden al coste devengado en los
ejercicios por su personal en materia de pensiones. En dichos célculos se
han utilizado las tablas de mortalidad PEM/ F80.

En el siguiente cuadro se indican las hipotesis mds significativas que
incorporan los estudios actuariales:




1956 1995
Paliza de activos (*) Paliza de pasivos Poliza de activos (*) Péliza de pasivos
Prima Prima Prima Prima Prima Prima Prima Prima
inicial | posterior | inicial | posterior | inicial | posterior | inicial posterior
Interés técnico garantizado para
las primas 9,5% 6% 11,2 6% 9,5 |7.59%-9% 11,2 | 7%-6%-6%
Periodo para el que se garantiza
dicho interés técnico 10 ° 15 10 15 10 15 10 15
Interés técnico garantizado para
los siguientes afios 4% 4% 6% 6% 4% 4% 6% 6%
Tasa de incremento del salario
{colectivo sin P.E.un 1%
adicional) 4% 4% - - 4% 1% - -
Edad de jubilacion 65 afios - 65 afios

(*) Incluye el personal jubilado a partir de la fecha de contratacion de esta péliza

(marzo de 1993}

h) Cuentas a pagar-

i}

),

Las deudas se contabilizan por su importe nominal y la diferencia con el
importe recibido se contabiliza en "Cuentas de periodificacién” del activo
de los balances de situacién adjuntos y se imputan con cargo a los
resultados de cada ejercicio, durante el periodo de cada operacion.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. El
gasto por indemnizaciones se registra en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido. No existe plan alguno de reduccién de
personal que haga necesario la dotacion de una provisién por este
concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, seguin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. Para
que las deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.




(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 que el
Consejo de Administracién del Banco propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, y la ya aprobada correspondiente al ejercicio
1995, son las siguientes:

Millones de Pesetas

1996 1995
Dividendos 2.430 2.209
Reserva voluntaria 2.243 1.946
Remanente - -

4.673 4.155

De las cifras totales destinadas a dividendos correspondientes a los ejercicios
1996 y 1995, fueron distribuidas cantidades a cuenta por un total de 1.104 y 994
millones de pesetas, respectivamente, que figuran contabilizadas bajo el
epigrafe "Otros Activos" de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 12).

Los estados contables provisionales formulados por el Consejo de
Administraciéon de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto
la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a

cuenta de los ejercicios 1996 y 1995 fueron los siguientes:

1) Estado de Suficiencia de Beneficios para Repartir Dividendo-

Millones de Pesetas
1996 1995
Beneficios hasta 31 de agosto de 1996 y
1995 : 4.766 4187
A deducir:
Impuesto sobre Sociedades (1.629) (1.464)
Beneficio distribuible 3.137 2.723
Dividendo a repartir 1.104 994
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2) Estado Contable de Liquidez a 31 de agosto de 1996 y 1995-

Millones de Pesetas
1996 1995
Activo:
Caja y Banco de Espana 8.834 12.764
Activos monetarios 58.611 54.294
Intermediarios financieros 77.946 71.910
145.391 138.968
Pasivo:
Intermediarios financieros 40,902 41.822
Cesion temporal de activos 27.314 16.714
68.216 58.536
Posicion neta de liquidez 77.175 80.432

DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saido de estos capitulos de los balances de situacién

adjuntos y su distribucion por plazos es la siguiente:

Millones de Pesetas

Entre 3
Hasta3 | Mesesy | Entrely | Mdsde
Meses 1 Aiio 5 Afhos 5 Afios Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995-
Certificados de Banco de Espaiia 1.126 1.185 11.596 - 13.907
Cartera de renta fija:
De inversion 4,977 18.646 16.426 6.744 46.793
Menos-Fondo de fluctuacién de
valores - - - - -
6.103 19.831 28.022 6.744 60.700
Saldo al 31 de diciembre de 1996-
Certificados de Banco de Espaiia 1.245 1.284 9.067 - 11.596
Cartera de renta fija:
De inversioén 17.677 10.348 2.507 8.586 39118
Menos-Fondo de fluctuacion de
valores - - - . -
18.922 11.632 11.574 8.586 50.714

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espana,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirié
en 1990 certificados de depositos emitidos por Banco de Espana por 19.754
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millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre del afic 2000 y devengan un interés anual del
6%. De ellos, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco tenia cedidos
temporalmente 11.500 y 13.900 millones de pesetas nominales,
respectivamente, al Banco de Espaiia, que se presentan en el pasivo de los
balances de situacién adjuntos en el capitulo "Entidades de Crédito-Otros
débitos" (véase Nota 14).

La composicion del epigrafe "Cartera de renta fija - De inversion" del detalle
anterior es la siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Letras del Tesoro 13.729 22.110
Otras deudas anotadas cotizadas 25.377 24.671
Otros titulos cotizados 12 12
39.118 46.793

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro contratadas durante el
ejercicio 1996 ha oscilado entre el 58% y el 8,6%, respectivamente. Por lo que
respecta al ejercicio 1995, este tipo de interés estuvo entre el 7,6% y el 10,3%.

De estos activos, al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Banco tenia cedidos
13.183 y 20.154 millones de pesetas, respectivamente, a acreedores del sector
privado, que figuran contabilizados en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros
débitos" del pasivo de los balances de situacion adjuntos, por el valor efectivo
de cesion.

La cuenta "Otras deudas anotadas cotizadas" al 31 de diciembre de 1996 y 1995
recoge obligaciones y bonos del Estado, oscilando su tipo de interés anual en
ambos ejercicios entre el 7,3% y el 12,25%.

De estos activos, al 31 de diciembre de 1996, el Banco tenia cedidos 15.188
millones de pesetas a acreedores del sector privado, que figuran contabilizados
en el epigrafe “Débitos a clientes-Otros débitos” del pasivo del balance de
situacién a dicha fecha, por el valor efectivo de cesion.

La composicion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de este capitulo del balance
de situacidn adjunto, en base a la Circular 6/94, de 26 de septiembre del Banco
de Esparia, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Certificados del Banco de Espafia 11.596 13.907
Cartera de renta fija:
De negociacion - -
De inversién a vencimiento 16.952 17.878
De inversién ordinaria 22.166 28915
Menos - Fondo de fluctuacion de valores
50.714 60.700

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1996 de los valores asignados a la
cartera de inversion a vencimiento y de inversion ordinaria asciende a 17.389 y
24125 millones de pesetas, respectivamente (18.499 y 29.208 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995).

Los criterios de clasificacién de las carteras son los siguientes:

a) Cartera de negociacion: se incluyen los valores con los que se tiene la
finalidad de beneficiarse a corto plazo.

b) Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacion, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacién
vinculada.

¢) Cartera de inversi6bn ordinaria: se incluye el resto de los valores no
clasificados en ninguna de las dos categorias anteriores.

El movimiento de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los
ejercicios 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo inicial - 24
Dotaciones - -
Recuperaciones - (24)
Saldo final - -

ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
199 1995
Por moneda:
En pesetas 64.022 90.038
En moneda extranjera 7.294 9.310
71.316 99.348
Por naturaleza: -
A la vista-
Cuentas mutuas 1.284 2.344
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.195 3.781
Efectos recibidos por aplicacion 2.824 3.753
7.303 9,878
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y
financieras 58.982 84.825
Adquisicién temporal de activos - 386
Otras cuentas 5.031 4.259
64.013 89.470
71.316 99.348

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés medios, del epigrafe "Otros créditos" de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas

Entre 3 Tipos de Interés
Hasta Meses Mas de Medios del
3 Meses | y1Aio 1 Afo Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1995

Depésitos en entidades de crédito y

financieras 72.963 6.862 5.000 8.83%
Adquisicién temporal de activos 260 126 - 9,35%
Otras cuentas 3.740 519 - 2,73%

76.963 7.507 5.000

Saldos al 31 de diciembre de 19%-
Depésitos en entidades de crédito y

financieras 49.830 4.140 5.012 7,93
Adquisicién temporal de activos - - - 8.31
Otras cuentas 4.000 1.031 - 1,34

53.830 5171 5.012
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances de situacién
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es
la siguiente.

Millones de Pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 222.026 185.382
En moneda extranjera 65.126 7130

228.152 192.532

Por sectores:

Administraciones Pablicas 29.113 29.577
Otros sectores residentes 204.538 168.817
No residentes 457 409
Menos - Fondos de insolvencias (5.956) {6.271)
228.152 192.532

A continuacién se indica el desglose de estos capitulos de los balances de
situacién adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de.
insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la
modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por plazo de vencimiento :
Hasta 3 meses 113.479 109.869
Entre 3 meses v 1 afio 30.308 31.110
Entre 1 afo y 5 afios 34.886 26.219
Mais de 5 afios 35.435 31.605
234.108 198.803
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 47.634 45.457
Deudores con garantia real 42,796 25193
Otros deudores a plazo 132.013 118.289
Deudores a la vista y varios 7.246 4.478
Activos dudosos 4.419 5.386
234.108 198.803

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existian créditos sobre clientes de
duracion indeterminada.

El movimiento de la cuenta "Fondos de Insolvencias' durante los ejercicios
1996 y 1995 se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo inicial del ejercicio 6.271 5.868
Maés-Dotacion a la provision para
créditos en mora 2147 2.401
Menos -
Cancelaciones por traspasos a créditos en
suspenso, venta de activos y otros (2.061) {1.644)
Fondos disponibles (401) (354)
Saldo al cierre del ejercicio 5.956 6.271

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaiia, la
provisién para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo de
los balances de situacién adjuntos por importe de 51 y 64 millones de pesetas al

31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente (véase Nota 16).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién 0.no a cotizacion
y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es

la siguiente:
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Millones de Pesetas
19%6 1995
Por moneda:
En pesetas 2.567 1.997
En moneda extranjera - -
2.567 1.997
Por sectores: ~
Administraciones Puablicas 1.817 700
De entidades oficiales de crédito 233 1.297
De otros sectores residentes 517 -
Menos - Fondo de fluctuacion de valores - -
2.567 1.997
Por cotizacion:
Cotizados 2.567 1.997
No cotizados - -
2.567 1.997
Por naturaleza:
Fondos Publicos 233 1.297
Pagarés y efectos - 500
Bonos y obligaciones 2334 200
2.567 1.997

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe de los fondos publicos y otros
valores de renta fija que en su origen estuvieron afectos al coeficiente de
inversion ascendia a 233 y 1.297 millones de pesetas, respectivamente. Dichos
valores devengaban, al cierre del ejercicio 1996, una rentabilidad media anual
del 6,68% (6,63% al 31 de diciembre de 1995). No obstante, a finales de 1992 se
extinguié la obligacién de dicho cumplimiento y pasaran a ser de libre
disposicién para su exclusiva venta a entidades de depo¢sito. Al 31 de
diciembre de 1995, se incluyen 1.000 miliones de pesetas correspondientes a
Cédulas para Inversiones tipo "A" con una rentabilidad media anual del 7,38%,
que han sido amortizadas durante el ejercicio 1996.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el importe de los fondos publicos afectos a
obligaciones propias ascendia a 1.313 y 1.013 millones de pesetas,
respectivamente.

El tipo de interés anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1996 estaba comprendido entre el 8,60% y 11,32% (entre el 9,55%
y el 11,30% en 1995), siendo su tipo de interés medio ponderado en 1996 del
9,57%, aproximadamente (el 8,84% en 1995) (véase Nota 2-d).

La cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1996, no
incluye valores con vencimiento en 1997.
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La composicién al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de este capitulo del balance
de situacién adjunto, en base a la Circular 6/94, de 26 de septiembre del Banco
de Espaiia, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Cartera de renta fija:
De negociacion - -
De inversidn a vencimiento 2.334 200
De inversion ordinaria 233 1.797
Menos - Fondo de fluctuacién de valores - -
2.567 1.997

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1996 de los valores asignados a la
cartera de inversion a vencimiento y ordinaria asciende a 2.434 y 232 millones
de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1995 el valor de mercado de
los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento y ordinaria
ascendia a 203 y 1.796 millones de pesetas, respectivamente.

Los criterios de clasificacion de esta cartera de renta fija son los mismos que los
indicados para Deudas del Estado (véase Nota 4).

El movimiento de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante
los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.997 2.551
Compras 3.151 700
Ventas - (141)
Amortizaciones y saneamientos (2.581) (1.113)
Saldo al cierre del ejercicio 2.567 1.997

La dotacién neta al "Fondo de fluctuacion de valores" aplicable a "Obligaciones
y otros valores de renta fija" en los ejercicios 1996 y 1995 ha sido nula y 8
millones de pesetas de recuperaciones, respectivamente.

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos
que representan participaciones en el capital de otras sociedades, con las que
no existe una vinculacién duradera ni estin destinadas a contribuir a la
actividad del Banco. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la totalidad de estos
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estan nominados en pesetas, no correspondiendo ninguno de ellos a entidades
de crédito.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacion y a su admisién o no a cotizacion y a la sociedad
que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 2.976 3.857
En moneda extranjera - -
2.976 3.857
Por cotizacién:
Cotizados 2.919 3.796
No cotizados 61 61
Menos-Fondo de fluctuacidn de valores (4) -
2.976 3.857
Por sociedades:
Sdad. Prom. Mercado Futures Citricos, S.A. 51 51
Invercova - Fondo Capital Riesgo ' 25 25
Sociedad Espariola de Abastecimiento, 5.A. 9 9
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. - 1.146
Fondo Valencia Oro F1AMM. 1.500 -
Fondo Valencia Ahorro F.ILM. 500 500
Fonde Valencia Mixto F.LM. 500 500
Fondo Valencia Dinero F.LA.MM. 394 1.625
Varios 1 1
Menos-Fondo de fluctuacién de valores @ | -
2.976 3.857

Como consecuencia de haber pasado el Banco durante el ejercicio 1996 a poseer
una participacién en Autopistas del Mare Nostrum, S.A. superior al 3%, el
saldo de dicha participacion ha sido traspasado al epigrafe de
“Participaciones” del balance de situacién adjunto.

A continuacién se indica el movimiento de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 3.857 1.236
Compras 2.000 2.633
Ventas (1.731) (12)
Traspasos (Nota 9) {1.146) -
Saldo al cierre del ejercicio 2.980 3.857

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el Banco ha constituido cinco Fondos de
Inversién (dos y tres, respectivamente) de los que la Entidad es depositaria y
cuya Sociedad Gestora es SOGEVA. La participacién en uno de los fondos ha
sido enajenada integramente durante el ejercicio 1996, por lo que al 31 de
diciembre de 1996, dnicamente permanecen en balance los cuatro fondos
restantes.

Del importe de las compras efectuadas durante el ejercicio 1996 y 1995, la
totalidad y 2.625 millones de pesetas, respectivamente, corresponden a la
participacién en Fondos de Inversion, si bien el objeto es no mantener dicha
participacién permanentemente. La totalidad de la ventas efectuadas durante
el ejercicio 1996, corresponden a participaciones en Fondos de Inversién. La
situacion de dichos Fondos al 31 de diciembre de 1996 es la siguiente: '

Millones de
Pesetas
Numero % Valor

Participaciones | Participacion | liquidativo

Fondo Valencia Ahorro FIM 500.000 12,47% 600
Fondo Valencia Mixto FIM 500.000 38,64% 647
Fondo Valencia Dinero FIAMM 3.933,6 3,39% 447
Fondo Valencia Oro FLAMM. 15.000 29,91% 1.529

El movimiento de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los
ejercicios 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio - -
Dotaciones 4 -
Traspasos - -
Cancelacién por recuperaciones - -
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PARTICIPACIONES
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Este capitulo del balance de situacion de los ejercicios 1996 y 1995 recoge los
derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo
econdmico, mantienen con éste una vinculacion duradera.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacién y a su admision o no a cotizacién y a la sociedad

que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 2.208 360
En moneda extranjera - -
2.208 360
Por cotizacion:
Cotizados 2292 385
No cotizados - 6
Menos - Fondo de fluctuacién de valores {84) {31)
2.208 360
Por sociedades:
Aguas de Valencia, S.A. (Nota 10) 384 385
Centroban Servicios, S.A. - 6
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. 1.908 -
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (84) (31)
2.208 360

La informacién relativa a las sociedades asociadas se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas (*)

% Participacidn
Entidad Domicilio] Actividad Directa Capital Reservas { Resultados

Datos relativos al ejercicio
1996:
- Aguas de Valencia, S.A. Aguas

y sociedades dependientes. | Valencia | potables 301% 864 4.057 490
- Autopistas del Mare Concesion

Nostrum, S.A. Vaiencia | Autopistas 3,51% 66.725 8.711 8.074

{*) Datos provisionales pendientes de formulacién y aprobacién por las respectivas Juntas Generales

de Accionistas.

A continuacién se presenta el movimiento de estos capitulos de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 391 391
Compras 761 -
Ventas (6) -
Traspasos (Nota 8) 1.146 -
Saldo al cierre del ejercicio 2.292 391

El movimiento de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores" durante los
ejercicios 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 31 151
Dotaciones 53 -
Cancelaciéon por recuperaciones - (120)
Saldo al cierre del ejercicio 84 31

(10} PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
DEL GRUPO

El capitulo “Participaciones en empresas del Grupo” de los balances de
situacién adjuntos recoge la inversién en sociedades del Grupo no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del
Grupo o por el interés poco significativo que representan respecto a la imagen
fiel que deben expresar las cuentas anuales del Banco.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco poseia, directa o indirectamente,
las siguientes participaciones en sociedades del Grupo no consolidables que
superaban cierto porcentaje de participacion, cuya informacién mas relevante
se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas

% Participacidn
Entidad Domicilio] Actividad Directa Capital Reservas | Resultados

Datos relativos al ejercicio

1995:

Sociedades no cotizadas en
Bolsa participadas en mas
de un 20%-

- Centro de Cdlculo Meca-
nizado, 5.A.(*) Valencia | Informatica 99,9 10 32 {2)

Datos relativos al ejercicio

169¢6:

Sociedades no cotizadas en
Bolsa participadas en mas
de un 20%-

- Centre de Calculo Meca-
nizado, 5.A.(%) Valencia | Informitica 99,9 10 30 &)

(*) Esta Sociedad seria consolidable con el Banco de acuerdo con la Circular 5/1993 de Banco de Espana. Los
totales de activo y de cifra de negocios obtenidos de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1996 (no
auditados) ascienden a 33 y 111 millones de pesetas (véase Nota 2-e). Al cierre de los ejercicios 1996 ¥
1995 no tenia ninguna ampliacion de capital en curso.

Las regtilarizaciones aplicadas a la cartera de valores y su destino se indican en
la Nota 18. '

La totalidad del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos,
corresponde a la participacion de Centro de Calculo Mecanizado, 5.A., dicha
participacién es en pesetas y no cotizada.

No existen inversiones mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre
de 1996 y 1995.

Durante los ejercicios 1996 y 1995 no se han producido movimientos en este
epigrafe de los balances de situaciéon adjuntos ni en la cuenta de “Fondo de
fluctuacién de valores”.

(11) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas de

activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente:




Millones de Pesetas

Terrenos y Mobiliario
Edificios de| Otros |Instalaciones
Uso Propio { Inmuebles| y Otros Total
Activo-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.807 994 5.009 8.810
Adiciones - 95 497 1.309 1.901
Aumentos por transferencias o
traspaso 2 - - 2
Salidas por baja o reducciones (108) (132) (64) (304)
Disminuciones por transferencia
o traspaso - (2) - (2)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.796 1.357 6.254 10.407
Adiciones 1.450 607 1.374 3431
Aumentos por transferencias o
traspaso 70 - - 70
Salidas por baja o reducciones (96) (216) (160) (472)
Disminuciones por transferencias
o traspaso {33) (37) - {70)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 4.187 1.711 7468 13.366
Amortizacion acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 730 56 3.119 3.905
Adiciones 52 4 427 483
Aumentos por transferencias o
traspaso 16 - 11 27
Salidas por baja o reducciones (13) (12) {61) (88)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 783 48 3.49 4327
Adiciones 31 3 565 619
Aumentos por transferencias o
traspaso - 9 - 9
Salidas por baja o reducciones (15) - (134) (149)
Disminuciones por transferencias o
traspaso {9) - - ]
Saldo al 31 de diciembre de 1996 810 60 3.927 14.797
Provisiones-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 - 539 - 539
Adiciones - 238 - 238
Salidas por baja o reducciones - (80) - (80)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - 697 - 697
Adiciones (Nota 22) - 274 - 274
Salidas por baja o reducciones (Nota 22) - {93) - (93)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 878 - 878
Inmovilizado neto-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.013 612 2758 5.383
Saido al 31 de diciembre de 1996 3.377 773 3.541 7.691
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, se incluyen en el epigrafe "Otros Inmuebles"
1.342 y 1.102 millones de pesetas, respectivamente, de bienes no afectos a la
actividad financiera que recogen el valor de los inmuebies, fincas y solares que
se han adquirido como resultado de la ejecucién de préstamos que resultaron
impagados. En cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en su
realizacién, el Banco tiene dotadas unas provisiones de 878 y 697 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente, que se presentan
minorando las correspondientes cuentas de "Activos Materiales".

Del inmovilizado material del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se
encontraban totalmente amortizados elementos cuyos valores ascendian a
2.573 y 1.875 millones de pesetas, respectivamente.

Del inmovilizado material del Banco al 31 de diciembre de 1996 han sido
adquiridos a empresas del Grupo diversos elementos cuyos valores de coste y
amortizacién acumulada ascienden a 39 y 9 miilones de pesetas
respectivamente (39 y 4 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

Segun se indica en la Nota 2-f, el Banco ha regularizado y actualizado los
valores de su inmovilizado material al amparo de las disposiciones legales
aplicables. Los importes regularizados y su destino se muestran en la Nota 18. -

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen
anico del 3%. La actualizacién de 1996 se ha practicado aplicando el 98% de los
coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley. El resultado de la
actualizacion fue el siguiente:

Millones
de Pesetas
Plusvalfa

Terrenos 495
Edificios de uso propio 1.020
Otros inmuebles 3

1.518

Las plusvalias mas significativas puestas de manifiesto en la actualizacién
practicada en el ejercicio 1996, corresponden a los siguientes inmuebles:
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Millones

de Pesetas

Plusvalia

[nmueble en C/Pintor Sorolla, 2 (Valencia) 412
Inmueble en Avda. del Puerto, 31 (Valencia) 228

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3%, ha
sido abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio”. Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el
importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de la revalorizacion practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, al igual que en anteriores
actualizaciones, se amortizara en los periodos impositivos que resten por
completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

El efecto que dichas actualizaciones han tenido en las amortizaciones dotadas
en los ejercicios 1996 y 1995 no es significativo. Asimismo, se estima que la
actualizacién de 1996 supondra un aumento en las amortizaciones del ejercicio
1997 de aproximadamente 45 millones de pesetas.

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Hacienda Piblica:
Impuesto sobre beneficios

anticipado (Nota 19) B32 773
Dividendos activos a cuenta :

(Notas 1 y 3) 1.104 994
Operaciones en camino 107 30
Fianzas dadas en efectivo 39 36
Otros conceptos 652 582

2.734 2.695
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(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de
situacion adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Activo:
Devengo de productos no
vencidos de inversiones no
tomadas a descuento 4.260 1.471
Gastos pagados no devengados 58 99
Oftras periodificaciones - 14
4.318 4.584
Pasivo:
Productos anticipados de
operaciones tomadas a descuento 2.030 3.249
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 2.258 2.827
Gastos devengados no vencidos 1.378 962
Otras periodificaciones 64 81
Devengos de productos no venci-
dos de inversiones tomadas a
descuento (1.221) (1.500)
4.509 5.619

(14) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

La composicién de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la
moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica
a continuacion:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 34.335 53.425
En moneda extranjera 2.930 3.949
37.265 57.374
Por naturajeza:
A la vista-
Cuentas mutuas 208 242
Aplicaciones de efectos 2.669 2.970
Otras cuentas - 6.405
.877 9.617
Otros débitos-
Banco de Espana:
Cesioén temporal de certificados de
Banco de Espafia (Nota 4) 11.500 13.900
Cuentas a plazo 2.905 3.878
Otras cuentas 11.712 8.679
Cesidn temporal de activos 8.271 21.300
34.388 47.757
37.265

57.374

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el
epigrafe "Otros débitos" de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
asi como de los tipos medios de cada ejercicio, es el siguiente:

Millones de Pesetas Tipos de
Entre 3 Interés
Hasta3 | Mesesy1 | Médsdel | Medios del
meses Afo Afio Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Banco de Espaiia:
Cesion temporal de certificados de
Banco de Espaiia 13.900 - - 8,91
Cuentas a plazo 3821 57 - 7.16
Otras cuentas 21.719 3.040 5.220 8,26
39.440 3.097 5.220
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Banco de Espaiia:
Cesién temporal de certificados de
Banco de Esparia 11.500 - - 7,73
Cuentas a plazo 2.905 - - 6,76
Otras cuentas 16.915 808 2.260 5,84
31.320 808 2.260
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco tenia cedidos al Banco de Esparia
11.500 y 13.900 millones de pesetas, respectivamente, de certificados emitidos
por el propio Banco de Espafia, adquiridos en cumplimiento de la normativa
sobre el coeficiente de caja (Nota 4).

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995

Por moneda:
En pesetas 292.023 273.128
En moneda extranjera 7.519 B.121
299.542 281.249

Por sectores:
Administraciones Piblicas 9.445 7.133
Otros sectores residentes 273.187 258.912
No residentes 16.910 15.204
299.542 281.249

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes" se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995 -
Cuentas corrientes 64.802 57.708
Cuentas de ahorro 57.264 51.796
Imposiciones a plazo 121.661 128.944
Cesion temporal de activos 28.388 19.981
Otras cuentas 1.072 483
273.187 258.912

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo" de los
balances de situacion adjuntos se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 98.810 80.223
Entre 3 meses y 1 afio 29425 51.317
Entre 1 afio y 5 aftos 6.098 8.795
- 134.333 140.335
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 29.369 12.970
Entre 3 meses y 1 afio 6.357 7.143
Entre 1 afio y 5 afios - -
35.726 20.113

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
1996 1995
Saldos al inicio del gjercicio 64 a7
Mas:
Dotacién con cargo a resultados del
ejercicio (Nota 2-¢) 1 66
Menos:
Fondos disponibles y otros movimientos (14) (39)
Saldos al cierre del ejercicio 51 64

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el saldo del capitulo "Provisiones para
Riesgos y Cargas" de los balances de situacién adjuntos correspondia en su
totalidad a fondos para la cobertura de riesgos de firma.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Banco de Valencia, S.A.
estaba formalizado en 22.089.557 acciones nominativas de 500 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas, acciones que cotizan
en el mercado continuo de las bolsas de valores espariolas.
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El capital social del Banco no ha experimentado movimiento alguno durante
los ejercicios 1996 y 1995 (véase Nota 24).

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el unico accionista del Banco con
participacién igual o superior al 10% de su capital suscrito era Caja de Ahorros
de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja), con una participacion del 24,34% y
del 24,4% respectivamente (véase Nota 24).

Al 31 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracion tiene concedida
autorizacion de la Junta General de Accionistas para la adquisicion de acciones
propias con un limite del 5% del capital social y un plazo que finaliza el 30 de
septiembre de 1997.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos era la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Reservas restringidas: '
Reserva legal 2.345 2224
Reserva de revalorizacion RDL 7/96 1.472 -
Reservas de libre disposicién:
Reservas voluntarias y otras 14.672 12.847
18.489 15.071

El movimiento del capitulo "Reservas" de los balances de situaciéon adjuntos
durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Reservas de
Reserva | Revaloriza-| Reservas
Legal cion Voluntarias

Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.209 - 11.194
Traspaso entre reservas 15 - (15)
Distribucién de resultados del

ejercicio 1994 - - 1.668
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2224 - 12.847
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996

{Notas 11y 2) - 1472 -
Traspaso entre reservas 121 - {121)
Distribucion de resultados del

ejercicio 1995 - - 1.946
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.345 1.472 14.672

Recursos propios-

Con la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarroila con R.D. 1343/1992, de 6
de noviembre y la orden de 30 de diciembre de 1992, asi como con la Circular
5/1993, de Banco de Espafia, de 26 de marzo, entré en vigor una nueva
normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades
de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha
normativa culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia, y
supone un nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar
para determinar el volumen de recursos propios computables minimos entre
otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo
de cambio y los limites en el inmovilizado material y a la concentracién de
riesgos, fijandose en el 8% los recursos propios minimos computables
calculados con los indicados criterios.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los recursos netos computables del Banco
excedian de los requerimientos minimos exigidos por la citada Ley en 11477 y
11.558 millones de pesetas, respectivamente.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
entidades que obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberdn dotar el
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado. Al
31 de diciembre de 1996 y 1995 la reserva legal dotada por el Banco cubria
dicho porcentaje.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
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destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de regularizacién y
actualizacién de balances-

El Banco se ha acogido a las regularizaciones y actualizaciones establecidas en
diversas disposiciones legales. Un detalle del origen de las reservas obtenidas

por aplicacién de estas disposiciones, asi como la utilizacién o destino final de
las mismas, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Incremento neto en:
Inmovilizade material 4.091 2.573
Cartera de valores y otros 2.115 2.115
6.206 1.688
Importes aplicados a:
Saneamientos de activos de Ley 9/ 1983 (2.597) (2.597)
Reservas voluntarias (1.673) (1.673)
Ampliacion de capital (418) (418)
Gravamen unico del 3% segiin Real Decreto-Ley )
7/1996 (46) -
Saido al 31 de diciembre de 1996 y 1995 1.472 -

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, (0 haya prescrito el plazo de 3 afos para su
comprobacién), dicho salde podrs destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el
futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007
podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el
Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacién adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
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impuestos que son aplicables al Banco, entre los que se incluye la provisién por
el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
1956 1995
Beneficio del ejercicio, antes de la
provision para el Impuesto sobre Sociedades 7.024 6.251
Aumentos (disminuciones) por diferencias
permanentes 19 22
Aumentos (disminuciones) por diferencias
temporales:
Con origen en el ejercicio (33) 38
Con origen en ejercicios anteriores 77 (61)
Base imponible 7.087 6.250

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de Ia
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
impuesto, habiéndose tomado por este concepto 55 y 100 millones de pesetas
en los ejercicios 1996 y 1995, respectivamente (véase Nota 2-j).

El importe contabilizado de impuestos anticipados derivados de las diferencias
temporales por la parte correspondiente a las dotaciones al fondo de pensiones
que se presenta en el epigrafe "Otros Activos” de los activos de los balances de
situacién adjuntos asciende a 578 millones de pesetas al 31 de diciembre de

1996, no habiendo tenido movimiento respecto a la cifra al 31 de diciembre de
1995.

En los ejercicios 1996 y 1995 se han contabilizado, adicionalmente, los
impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales originadas por
las dotaciones efectuadas a los fondos de insolvencias, los beneficios diferidos
correspondientes a los incrementos de patrimonio acogidos al diferimiento por
reinversién y otros de menor relevancia, que no tienen el cardcter de
fiscalmente deducible en el ejercicio en que se han contabilizado. Los
impuestos anticipados contabilizados por estos conceptos al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 ascienden a 253 y 195 millones de pesetas, respectivamente.

Con fecha 5 de mayo de 1995 se firmaron diversas actas de [nspeccion de
Hacienda llevadas a cabo en relacién con el Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 1987 a 1991 y a otros tributos por diversos periodos, por un importe
de 620 millones de pesetas, de los cuales 293 millones de pesetas corresponden
a la no deducibilidad en el Impuesto de Sociedades de las provisiones por
pensiones causadas por el personal pasivo, 191 millones de pesetas
corresponden a intereses de demora, y, el resto, a otros temas menores. Al 31
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de diciembre de 1995 se ha pagado por este concepto 480 millones de pesetas,
se ha provisionado 44 millones de pesetas y se han recurrido el resto. En la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 se ha contabilizado como
consecuencia de dichas actas 214 millones de pesetas en su mayor parte en el
epigrafe “Quebrantos extraordinarios”, el resto hasta los 480 millones de
pesetas se encuentra contabilizado en “Otros activos”, como impuesto sobre
beneficios anticipados.

El Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios 1992 a 1996, ambos inclusive, a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, asi como del resto de los principales impuestos que le son de
aplicacion. Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la banca, para los
ejercicios pendientes de inspeccion podrian existir pasivos fiscales de cardcter
contingente cuyo importe no tendria una incidencia significativa en las cuentas
anuales adjuntas. '

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capitulo de los balances de situacion

adjuntos incluye los principales compromisos y contingencias contraidos en el

curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1996 1995
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 18.252 10425
Otros pasivos contingentes 3.070 2.521
21322 12.946
Compromisos-
Disponibles pot terceros:
Por entidades de crédito 799 988
Por el sector Administraciones Publicas 7.183 1.262
Por otros sectores residentes 31.611 29.165
39.593 31.415
Otros compromisos 25 3.789
39.618 35.204
60.940 48.150
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OPERACIONES CON SOCIEDADES
DEL GRUPO

Segun se indica en la Nota 1, el 24 de junio de 1994 el Banco paso a formar
parte del Grupo Financiero Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante
(Bancaja).

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos efectuados por el
Banco durante los ejercicios 1996 y 1995 con sociedades pertenecientes al
Grupo se muestra a continuacion:

Miles de Pesetas
1996 1995
Balance de situacion:
Entidades de crédito, activo 1.589 -
Participaciones en empresas del
Grupo 13 13
Créditos a clientes 38 -
1.640 13
Entidades de crédito, pasive - 300 103
Débitos a clientes 866 509
1.166 1.012
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Ingresos financieros 272 83
Costes financieros (162) 43)
Gastos generales (129) (108)

CUENTAS DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

La distribucién geografica de los principales capitulos que componen el haber
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se efectua en las Comunidades
Auténomas de Valencia, Murcia y Madrid. '

La composicion del epigrafe "Gastos Generales de Administracién-De
personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995

Sueldos y salarios 5.044 4.939

Seguros sociales 1.403 1.423
Aportaciones a fondos de pensiones

externos {Nota 2-g) 484 277

Otros gastos:

Indemnizaciones 472 743

Otros gastos 281 259

7.684 7.641

Este epigrafe incluye los sueldos percibidos por los ejecutivos que pertenecen
al Consejo de Administracién, cuyos importes devengados en 199 y 1995
ascienden a 45 y 25 millones de pesetas, aproximadamente.

El namero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1996 y 1995,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Numeto de Personas

1996 1995
Direccién General 7 7
Jefes 645 568
Administrativos 601 708
Subalternos y varios 33 4
1.286 1,327

La composicién del epigrafe “Beneficios extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjurtas es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Beneficios netos por enajenacion de

inmovilizado 255 103
Rendimientos por prestacién de

servicios atipicos 2 1
Beneficios de ejercicios anteriores 69 302
Otros productos 16 4
342 410

La composicién del epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1996 1995
Variacion fondos especificos (Nota 11) 182 158
Quebrantos de ejercicios anteriores 37 262
Otros quebrantos 48 72
267 492

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto
a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion del Banco,
se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y ascienden a 268 y
270 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente. '

Durante el ejercicio 1996, los importes devengados por los miembros del
Consejo de Administracion en concepto de dietas y atenciones estatutarias
ascendieron a 60 y 152 millones de pesetas, respectivamente. En el ejercicio
1995, los importes devengados por estos conceptos fueron de 41 y 160 millones
de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco no tenia concedido créditos ni
anticipos a los miembros de su Consejo de Administracion.
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(24) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

AL CIERRE
Proyecto de fusion-~

La Entidad ha iniciado un proceso de fusion por absorcién con Vainmo
Cartera, S.L., que a su vez es propietaria del 100% de las acciones de Banco de
Murcia, 5.A. (ambas sociedades participadas por Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja), en el que actia como sociedad absorbente. Este
proyecto de fusidn cuenta con el pronunciamiento favorable del Banco de
Esparia.

De acuerdo con el proyecto de fusion de fecha 14 de enero de 1997 propuesto
por el Consejo de Administracién, pendiente de aprobacion por la Junta
General de Accionistas, se consideraran balances de fusion en ambas
sociedades los referidos al 31 de diciembre de 1996. La fecha a partir de la cual
las operaciones de Vainmo Cartera, S.L. (sociedad unipersonal), se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de Banco de Valencia,
S.A. sera el 1 de enero de 1997.

Dicho proyecto de fusién contempla que Banco de Valencia, 5.A. realizara una
ampliacion de capital mediante la emisién de 4.400.000 acciones de 500 pesetas
de valor nominal cada una, que seran asumidas en su totalidad por Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, y con una prima de
emision tal que permita establecer la proporcién de 1 accién de la sociedad
absorbente por cada 5 de la sociedad absorbida, ecuacién de canje que estd
pendiente de ratificar por el experto independiente que, a los efectos, nombre
el Registro Mercantil.

Tras esta operacion la participacién de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon
y Alicante, Bancaja, en Banco de Valencia quedara establecida en el 36,90%.




BANCO DE VALENCIA, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO 1996

Evolucion de los negocios

El ejercicio econémico de 1996 se ha visto influido decisivamente por las exigencias de
convergencia, que han determinado la concentracién de esfuerzos en ajustar los
desequilibrios fundamentales de nuestra economia, en aras al decidido proposito de
que nuestro pais entre a formar parte de la unién monetaria en 1999.

El P.LB., segln las dltimas estimaciones, en el ejercicio, crecerd en torno al 1,9%, con
una ligera caida de la curva de crecimiento, respecto del ejercicio anterior. Este
crecimiento se ha visto impulsado, fundamentalmente, por la inversién en bienes de
equipo y el dinamismo de las exportaciones, lo que es demostrativo de la creciente
competitividad de nuestra economia, ya que la demanda interna solo ha apuntado un
ligero despertar en los dos altimos meses del ejercicio.

Los tipos de interés han caido, en el ejercicio 2,75 puntos, dada la solidez de la peseta y
el buen comportamiento de la inflacién, que ha llegado a minimos historicos, desde el
afo 68, situdndose en el 3,20%, lo que supera las previsiones del Gobierno.

La contencién del déficit publico y el buen comportamiento de la balanza de pagos
incrementan la posibilidad de que se llegue al cumplimiento de los requisitos de
convergencia.

En este entorno, la actividad bancaria se ha caracterizado por una competitividad
estimulante, con reduccién de los margenes unitarios de intermediacion. La menor
necesidad de dotaciones para los fondos de insolvencias y la realizacién de plusvalias
por enajenacién de la cartera de renta fija, han supuesto una mejora en las cuentas de
resultados del conjunto del sector.

En nuestra entidad, el ejercicio econémico ha supuesto una mejora importante de la
cifra de negocios, lo que nos ha permitido asumir favorablemente la evolucion a la baja
de los tipos de interés y la reduccién de margenes.

Los recursos de clientes contabilizados en balance, en el gjercicio, han experimentado
un crecimiento del 6,50% que compara favorablemente con el del sector. Las cuentas
de baja remuneracién, que alcanzan el 40%, tienen un importante peso especifico en la
composicién de estos pasivos con la consiguiente repercusion en el margen financiero.
Ademas, fuera de balance, hemos alcanzado la cantidad neta de 22.704 millones de
pesetas en fondos y planes de inversion, con un crecimiento en el ejercicio superior al
300%. La cifra neta de recursos gestionados se sitiia en 322.246 millones de pesetas.



El coste medio de los recursos, sin cesién temporal de activos, fue del 4,46%, frente al
4,81% del afto anterior. El coste medio del mes de diciembre ha sido del 3,58%.

La inversion crediticia neta, en el ejercicio ha crecido en saldos finales 35.620 millones
de pesetas, lo que representa un 18'50%, llegando a 228.152 millones de pesetas. El
sector privado ha crecido un 22,46% y sitda estas inversiones en 200.149 millones de
pesetas, lo que ha permitido compensar la contencion en el sector publico, cuyos tipos
de interés hacen menos atractivo su crecimiento. Destaca, fundamentaimente, Ia
inversion en créditos hipotecarios con un incremento del 70%.

La rentabilidad media de la inversi6n ha sido del 10,45% frente al 11,54% del ejercicio
anterior, consecuencia del proceso de reduccion de los tipos de interés a lo largo del
ejercicio.

En cuanto a resultados, los productos financieros han alcanzado la cifra de 32.963
millones de pesetas, frente a 32.164 millones del afio 1995, lo que supone una variacion
positiva de 799 millones de pesetas consecuencia de unos mayores ingresos por
3.473millones de pesetas por incremento de cifra de negocios y disminucién de 2.674
millones de pesetas por la reduccitn de los tipos de interés.

Los costes financieros alcanzan 16.306 millones de pesetas, con un incremento de 490
millones respecto del ejercicio anterior, consecuencia, a su vez, de unos mayores costes
por importe de 1.682 millones de pesetas por incremento de recursos ajenos y
disminucién de 1.192 millones de pesetas por la ya mencionada baja de los tipos de
interés.

Consiguientemente, el margen de intermediacién ha sido de 16.657 millones de
pesetas, superior en 309 millones de pesetas (1,89%) al del ejercicio anterior con una
rentabilidad sobre A.T.M. del 4,47% frente al 4,84% de 1995.

Las comisiones netas percibidas, en el ejercicio ascienden a 3.237 millones de pesetas,
frente a 3.094 millones del ario anterior. Los beneficios por operaciones financieras han
alcanzado 446 millones de pesetas, frente a 248 millones del ejercicio pasado,
provenientes en su mayor parte de diferencias de cambio en operaciones con divisias,
pues no se han efectuado operaciones de enajenacién de deuda publica.

El margen ordinario ha ascendido a 20.340 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del 3,30%. Sobre A.T.M. supone el 5,46% frente al 5,83% del afio anterior.

Los gastos generales de administracién han supuesto 10.888 millones de pesetas, frente
a 10.810 del ejercicio anterior, lo que equivale a un crecimiento del 0,70% muy por
debajo del incremento de la inflacién en el afio. De estos gastos, 7.684 corresponden a
gastos de personal, entre los que se incluyen 472 millones de pesetas no recurrentes,
derivados del reajuste de la plantilla. La tasa sobre A.T.M. se ha reducido en 1996 hasta
el 2,92% desde el 3,20% en 1995,



Las amortizaciones y saneamiento de activos materiales han supuesto 619 millones de
pesetas, frente a 487 del afio anterior, consecuencia del esfuerzo inversor realizado en
los dos ultimos ejercicios para modernizar la red de oficinas.

Con todo ello el margen de explotacion se ha situado en 8.505 millones de pesetas que
supone un 3,36% de incremento sobre el afio anterior. La tasa sobre A.T.M. ha sido del
2,28% frente al 2,39% de 1995.

El saneamiento de la inversion crediticia ha requerido unas dotaciones netas de 1.503
millones de pesetas, frente a 1.891 del afio anterior; el saneamiento de las
inmovilizaciones financieras ha supuesto unas dotaciones de 53 millones de pesetas en
el ejercicio, mientras que en el afio anterior la recuperacion de dotaciones de arios
anteriores supuso unos ingresos de 152 millones de pesetas.

El resto de partidas varias han aportado 75 millones de pesetas de ingresos, en tanto
que en el ejercicio anterior supusieron una merma de 82 millones de pesetas. '

El beneficio antes de impuestos ha alcanzado la cifra de 7,024 millones de pesetas, con
un incremento del 12,37% respecto del ejercicio anterior. La tasa sobre A.T.M. se sittia
en el 1,89% frente al 1,85% que comparan muy favorablemente con el conjunto del
sector.

Deducido el Impuesto sobre Sociedades, el beneficio neto alcanza 4.673 millones de
pesetas, con un incremento del 12,47% sobre el afio pasado. Este beneficio supone un
R.O.E. (rentabilidad sobre recursos propios) del 16,38%.

Situacién de la Sociedad-

En virtud de lo dispuesto en el R.D.-Ley 7/1996 de 7 de junio, sobre medidas urgentes
de cardcter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econdmica y del R.D.
2607/1996, por el que se aprueban las Normas para la Actualizacién de Balances, la
entidad se ha acogido a la actualizacién de valores procediendo a actualizar parte de
su inmovilizado material, lo que ha supuesto una dotacion a la cuenta “Reserva de
revalorizacién R.D.-Ley 7/1996, de 7 de junio” de 1.472 millones de pesetas.

Con estos movimientos de las cuentas de reservas y de la aplicacion de resultados que
se propondra a la Junta General, si queda aprobada, los recursos propios de la entidad
ascenderdn a 31.777 millones de pesetas, que cubren sobradamente el coeficiente de
recursos propios fijado por las autoridades monetarias.

Con las dotaciones efectuadas en el ejercicio, la cobertura de los créditos dudosos y
morosos, incluida la genérica del 1% sobre la inversion crediticia, asciende al 136% yel
coeficiente de activos dudosos sobre inversiones crediticias se sittia en el 1,89%, cifras
que comparan favorablemente con la media del sector.




En el ejercicio ha proseguido la politica de modernizacién de la entidad, con la
implantacion gradual de la nueva imagen corporativa, en la que seguiremos
avanzando en la medida que la cuenta de resultados lo permita. También nos hemos
desprendido de nuestra participacion en la empresa de servicios informaticos que nos
daba cobertura y hemos contratado la prestacion del servicio con EDS, entidad lider en
este tipo de servicios,

Acontecimientos importantes para la
Sociedad ocurridos después del cierre del
ejercicio y evolucién previsible-

Se ha iniciado un proceso de fusi6n por absorcion con Vainmo Cartera, S.L.
propietaria del 100% de las acciones de Banco de Murcia, S.A., en el que Banco de
Valencia, S.A. actiia como sociedad absorbente, segun el proyecto de fusién de fecha 14
de enero de 1997 acordado por el Consejo de Administracién, pendiente de aprobacién
por la Junta General de Accionistas, por el cual Banco de Valencia, S.A. pasaria a ser
titular de las acciones de Banco de Valencia, S.A. pasaria a ser titular de las acciones de
Banco de Murcia, S.A. El proyecto contempla una ampliacion de capital mediante la
emision de 4.400.000 acciones que serd suscrita en su totalidad por Caja de Ahorros de
Valencia, Castell6n y Alicante, Bancaja, propietaria de Vainmo Cartera, S.L., Y con una
prima de emision tal que permita establecer la proporcion de 1 accién de Banco de
Valencia, S.A. por cada 5 de Vainmo Cartera, S.L., ecuacién de canje pendiente de
ratificar por el experto independiente que, a los efectos, determine el Registro
Mercantil. Si la operacién es aprobada, la participacién de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, en Banco de Valencia, S.A. sera del 36,90%.

Actividades en materia de investigacién
y desarrollo-

En el efercicio de 1996 se ha continuado con la renovacion y modernizacion del
equipamiento informatico de la entidad.

Negocio sobre las propias acciones-

Durante el ejercicio se ha utilizado ocasionalmente la autorizacién concedida por la
Junta General para la adquisicién de acciones propias, con el fin de ofrecer
contrapartida en el mercado en determinados momentos. El numero de acciones
adquiridas y enajenadas posteriormente ha sido de 3.093 con un valor nominal de
1.546.500 pesetas, que representa el 0,01% sobre el capital social. El precio de




adquisicion fue de 6.049.374 pesetas y el de enajenacién 6.531.885 pesetas. Ademas

- tenemos aceptadas en garantla de operaciones crediticias, con la consiguiente
pignoracion, 75.058 acciones.

Se hace constar que Banco de Valencia, S.A., a 31 de diciembre de 1996, no posee
autocartera, ‘

En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo de
Administracion en su reunién de fecha 17 de enero de 1997 formuls el informe de
gestion, contenido en c¢inco hojas de papel comiin numeradas del 1 al 5, que firman

todos los Administradores. Todas las hojas estén identificadas con el sello de Ia
entidad.
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