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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Cubiertas y MZOV, S.A.
[ Compaiiia General de Construcciones:

; 1. Hemos auditado las cuentas anuales de CUBIERTAS Y MZOV, 5.A. COMPANIA
1' : GENERAL DE CONSTRUCCIONES, que comprenden el balance de situacién al 31
: de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
| correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad

es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente

I aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su

E presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

\ ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
l correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 26 de abril de 1996 emitimos

[ nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el
que expresamos una opinién favorable.

{ 3. El 6 y 7 de noviembre de 1996 los Consejos de Administracién de Cubiertas y
' MZOV, S.A. y de Eur, 5.A. y el Administrador Unico de Entrecanales y Tavora,
S.A. suscribieron el proyecto de la fusién que producira la absorcién de estas dos
Gltimas sociedades por Cubiertas y MZOV, S.A. con arreglo a las bases y criterios
que se detallan en la Nota 2.

l 4. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta
f obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidades, sobre las que
emitimos nuestro informe de auditoria con esta misma fecha, en el que expresamos
' una opinién favorable. Las cuentas anuales consolidadas, en comparacién con las
- cuentas anuales individuales adjuntas, reflejan un aumento de los activos, de las
reservas y de los resultados del ejercicio 1996 de 12.965, 2.373 y 965 millones de

| pesetas, respectivamente.
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- En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en

todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Cubiertas y MZOV, S.A. Compafia General de Construcciones al 31
de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentasaffties del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la vgffficacién d¥l informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo p§
de informaci6én distinta de la obtenida a partir d
Sociedad.

13 de febrero de 1997
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CUBIERTAS Y MZOV, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion 1996

Activo comparado del balance ................. |
Pasivo comparado del balance ................. 1

Cuenta de Pérdidas y Ganancias comparada Il




CUBIERTAS Y MZOV, S5.A.

Balances de situacion at 31 de diciembre de 1996 y 1995

ACTIVO Millones de Ptas. Millones de Ptas.
3296 31285
A) INMCGVILIZADO 50.243 48.638
inmovillzaciones materiales (Nota 5) 20.73% 23.178
" Termenos y ConStUCCIONES .......cocmwmirecsineccnrnee e raeens 7.801 7.784
instalaciones técnicas y maquinaria 13.479 - 13.340
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario ..................ccoeo...... 2639 2.849
InmoVIliIZAGIONES 8N CUMSO ..o 1] 226
| Otro InMOVIEATO ... .76 10.856
Aparcamientos en ConcasIdN..............cevrrrvvvrrersreserareenes 5.084 5.088
Amortizaciones .... {19.300) (16.726)
, Provisiones................. (680) (239)
Inmovilizaciones financleras (Nota §) 23.584 15.889
| Participaciones en empresas del grupo .........c..oocccccveninnennans 8.704 7.868
5 Créditos a empresas el grupo ........ccevvreeesevernsesesenenns 744 594
Participaciones en empresas asociadas............cccvueeeeenmnnne 15.681 13.518
Créditos a empresas asociadas ...........oervevreniisensssieseneas 40 33
Cartera de valores ................... 1.377 662
Otros créditos .......coccvevevvmeeseececvceenenns 363 363
Depositos y fianzas a largo plazo 140 359
PrOVESIONES ....ouiiiiiecceectect e e e eerr e nnas (3.465) (3.508)
l' Deudores por opsraciones de trifico a largo plazo ................ 5.920 5.571
: B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 305 317
h C) ACTIVO CIRCULANTE 161.989 160.261
[ Existencias (Nota7) 24.062 24.051
Aprovisionamientos y Productos en curso ...............cceeeeeea. 4.754 4612
Inversiones INMobiliafias ... 18.465 18.620
Anticipos a proveedores ... e 1.423 1.069
Provisiones e (580) (250)
Daudores ..... P 98.479 99,147
Clientes (Nota 8) .......ccccocreereeennn. ertemeeeereneaseannert et esaran 6§1.622 65,662
Obra pendiente de certificar (NGt 8) ....c.evooveeereeeee 26.258 26234
, Empresas del grupo ... 375 1.022
Empresas asociadas .. 873 338
l DeUGOres VABAOS ....oovvuiecensisiierserteniesssssibssssinssmseemsmenssenenssen 6.757 4,219
PerSONAl .....cc.uoecieernrte st s st saa e 175 148
1 Administraciones piblicas ..................occcovveeiecrreeeeeeeenn 3.597 2.574
E Provisiones (NOta B) ...ccc..ueiuuivie ceeeceseessssserassmseneseessetresnanese (1.178) (1.050)
Inversiones financieras tomporales (Nota 6) .............ccceceeunnne 28.065 18.576
I
(-
I Créditos a empresas del grupo ................ccoeveeeeecreecrerriienees 440 0
imposiciones a coro PIAZO ................ccociieicirvcssescninnn 27.611 17.833
Carterade Valores .............ccoeeeeeniiniieieecc e vaee e 14 743
Tesoreria 7.249 14.659
[ Ajustes por periodificacién (Nota 9) 4.134 3.828
TOTAL ACTIVO 212,537 209.216
i

Las notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte dot balance de situacién al 31 de diclembre de 1996




CUBIERTAS Y MZOV, S.A.

|’"&- Balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995
PASIVO Millones de Ptas. Millones de Pias.
[ ‘ 311296 311295
‘ A) FONDOS PROPIOS (Nota 10} 50.158 48.866
F * Capital suscrito 5.220 7 5.220
i Prima de emisién 12.75% 12.759
Reserva de revalorizacién - 7
Reservas 30.190 27.576
‘_ RESOIVA IBEAL ...........oooooeeeeeeeeeee e ereeseern 1.044 1.044
Reservas estatutanas ..............c.oooceveceeoeeeieeeeeceeeeeen, 3.100 2724
OUraS MBSBIVAS .....coccecveerre et es et esees s reneon 26.046 23.808
[ Beneficio del ejercicio 2440 3.762
Dividendo a cuenta (522) {522)
[ B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 580 888
[ C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 11) 2,375 3.227
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 27.156 25.081
[ Deudas con entidades de crédito (Nota 13} ....owermimemen 19.909 18.221
- Acreedores comerciales 13 48
Fianzas y retenciones ..........c.cococoveoeererenenenrennsccneennees 12 48
E Otras deudas ... 1 0
Desembolsos pendientes sobre acciones ... 159 94
De empresas del grupo ... 15¢ 94
De ofras empresas ..........c.ccoeeeveeeereceeieeceeeeereveev e 0 0]
{ Deudas por operaciones de trifice a largo plazo ................ 7.075 6.718
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 132.268 131.154
L; Deudas con entidades de crédito (Nota 13) ......cvvvrecesrnnans 5.750 3.041
Préstamos y otras deudas ............o.coooooiieniee 5.700 2.945
Deuda porinteresas .............ccceveeeeceeenne. 50 96
Deudas con empresas del grupo y asociadas ..........ceeneen. 1.758 1.573
Deudas con empresas del grupo ............coecevvvnrieeennen. 962 546
Deudas con empresas asociadas ...............c..oeevrennon, 796 1.027
Acreedores comerciales 105.603 108.542
Anticipos recibidos por pedidos (Nota 8) ......................... 24 942 26.613
Deudas por compras ¥ Servicios ........cc.cceoooeeeniveieesarns 69.514 45612
Deudas represantadas por efectos a pagar......................  11.147 36.317
Otras doudas no comerciales (No#a 13} ..cveereisrmarisesrnrsseenes 12921 12.162
Administraciones piblicas .................... v 10553 9.767
Otras deudas ... et e 1,686 1.461
Desembolsos pandientes sobre acciones ...................... 0] 41
Remuneraciones pendientes de page .......c.ooveveeevene. 682 893
Provisiones para operaciones de trifice (Nota 12} ............. 4.61% 4430
Ajustes por Periodificacién 1.617 1.406
TOTAL PASIVO 212.537 209.216
ETTEE— =
.. Las notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte del balance de situacién al 31 de diclembre de 1906
L
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1.- Actividades de la Sociedad

La Sociedad se dedica principalmente a la construccion en todos los campos de la

ingenierfa civil y de la edificacidn, contando adewmds con una divisién inmobiliaria para
promociones propias y realiza también directa ¢ indirectamente actividades de servicios.

2.- Bases de presentacién de
——Ias cuentas anuales

A)

B)

Imagen fiel

Las cuentas anuales, expresadas en millones de pesetas para facilitar su
claridad, han sido obsenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Costabilidad y, en general, con la legisiacién mercantil
en vigor, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la sitnacion
financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someterdn a la
aprobacién de la Junta Genseal de Accionistas y la Direccién de la Sociedad estima que
serdn aprobadas sin nimguna modificacién. Por su parte, las correspondientes al
ejercicio 1995, fueron aprobadas el 17 de mayo de 1996.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996 se presentan
integrdndose las uniones temporales de empresas, agrupaciones y consorcios en los que
participa la sociedad mediante el sistema de integracién proporcional, es decir,
mediante la incorporscién de la cudta-parte correspondiente a la compafifa por su
participacitn en aguellos eates tanto en resultados como en balance. La relacion de las
entidades incorporadas en 1996 se muestran en el Anexo I a esta Memoria. Este
sistema es el que se contiene en la Orden de 27 de enero de 1993 sobre normas de
Adaptacién del Plan General de Contabilidad 2 las empresas constructoras, y por eilo
en la presente memaria se desglosa la informacién econdmica y financiera referida a
uniones temporales de empresas. Asimismo y por contar la compaiifa con una Divisién
Inmobiliaria para prossociones propiss, la informacién econ6mica y financiera de la
actividad inmobiliaria se presenta gjustada 8 1o establecido en la adaptacidn sectorial de!
plan de contabilidad correspondiente a las empresas inmobiliarias.

.
MR TDACION

La informacidn del ejercicio 1996 es homogéneamente comparativa con
la del afio anterior.




C) Proyecto Fugin

En ¢l momento de formulacion de las presentes cuentas énuales la
Sociedad se encuentra en un proceso de fusién con Entrecanales y Tdvora, S.A. y Eur,
S.A. por el cual se producird, caso de que lo aprucben las Juntas Generales de
Accionistas, la absorcidn de estas dos ltimas por Cubiertas y MZOV, S.A.

El 6 y 7 de noviembre de 1996 los Consejos de Administracién de Cubiertas
y MZOV, S.A. y de Eur, S.A. y el Administrador Unico de Entrecanales y Tédvora,
S.A. suscribieron el proyecto de la fusion que producird la absorcién de estas dos
ultimas sociedades por Cubiertas y MZOV, S.A.

Segin dicho proyecto, el canje de la fusion serd de 18 acciones de nueva
emisién de Cubiertas y MZOV, S.A. de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, por
367 acciones de Eur, S.A. de 474 pesetas de valor nominal cada una, sin que proceda
canje alguno en relacién con las acciones de Entrecanales y T4vora, S.A.

Las nuevas acciones emitidas darsn derecho a sus titulares a participar en las
ganancias sociales de Cubiertas y MZOV, S.A. desde el 3 de septiembre de 1996,
fecha a partir de la cual las operaciones de Entrecanales y Tdvora, S.A. y de Eur, S.A.
se considerardn realizadas, a efectos contables, por cuenta de Cubiertas y MZOV, S.A.

El proyecto de fusién se someterd a la aprobaciénde de las Juntas Generales
de Accionistas de las tres sociedades a celebrar en el préximo mes de marzo de 1997.

i
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La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio de 1996 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Base de reparto Pesetas
Perdidas y ganancias ...........cccovmrveeneninniieccne e, 2,439 987 569
Distribucién
A 1e8erva eStattaria..........ocevveiiiuieeneennreninne e 243.998.757
A reservas voluntarias y especiales ...................coooeeeeennnnn., 1.047.580.672
A dividendos (22% del capital) ...........ccoevvvervneeriiaeeaninnnn, 1.148 408 140
240,987,560

Estatutariamente existe la obligacién de dotar, en todo caso, el 10% del beneficio neto
a la reserva legal y estatutaria, de tal forma que cuando la primera estd cubierta (20% del
capital social), debe destinarse el sobrante resultante del indicado 10% a la reserva
estatutaria. Esta reserva es de libre disposicidn.

De la cifra total que se propone destinar a dividendos, fue acordado por el Consejo de
Administracién en fecha 18 de Diciembre de 1996, distribuir un dividendo a cuenta de un
total de 522.003.700 pesetas, pagadero a partir de 2-1-97, que figura contabilizado en el
epigrafe "Dividendo a cuenta®, inclufdo en el apartado Fondos propios del pasivo del
balance.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales (artfculo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas), poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos fue el siguiente,
referido a 30 de septiembre de 1996:

ACTIVO M. Ptas. PASIVO M. Ptas.
Imovilizado  .....ccccorerennennns 49,361 Fondos Propios .....ccceeeecoerennes 50.424
Inmovilizaciones Materiales ....... 22.157 Capital SUSCTItO.......ovevvininnecanss 5.220
Inmovilizaciones financieras ....... 22.038 ReSEIVas......ovvvneeireenenianennsones 43,020
Deudores & largo por op. de tréfico 5.166 Beneficio neto perfodo . ............ 2.184
Gastos a distribuir en varios ejerc. 307 Imgresos a distribuir en varios
Activo Circulante ....... srsee wreeene 139,036 Ejercicios ...... rereanes asamssrarasnes 546
EXiStencins ....vuuvvrrerrrrennrenneens 26.094 Provisiones para riesgos y gastos 1.911
Deudores ..ucceeecieceniininiienninns 95.442 Acrecdores Largo Plazo .......... 26.347
TeBOTOriA ..evvrrviaerrinnriennerncernons 3.954 Acreedores Corto Plaxo ...... 109.476
Inv. Financ. Temporales ............ 9.561
Ajustes por periodificaciéa ......... 3,985

Total ACtivo ceoeieiesiieennnnes 188.704 Total Pasivo .......ccc...... weee 188,704
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De dicho estado contable provisional se derivaba que a 30/9/96 los resultados netos
obtenidosascendtanaz.lumiﬂomsdepuem.quemhabupérdidupmcedmde
ejercicios anteriores, que las cantidades con las gue debfan dotarse las reservas obligatorias
(por Ley o por disposicién estatutaria) ascendfan a unos 218 millones de pesetas, por lo
que, teniendo en cuenta la existencia de liguidez suficiente que se derivaba del estado
contable anterior y de las lfneas de crédito disponibles (indicadas en la nota 12), se acords

distribuir el dividendo a cuenta de 522.003.700 pesetss, formuldndose el estado contsble
antes referenciado.

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por 1a Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales para el ejercicio 1996, de acuerdo con las establecidas por el Plan

General de Contsbilidad y sus adaptaciones sectoriales de la construccién e inmobiliarias,
han sido las siguientes:

A) Inmovilizado material

Determinado inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31/12/82 se
halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicién, asf como el
resto del inmovilizado material.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil
de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los
bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacin como si s¢ deben a cualguier otra causa, se contabilizan dando de baja

los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacién
acumulada.

Los activos inmobiliarios construidos por la propia empresa que se incorporan
a inmovilizado, recogen la capitaliracién de los gastos financieros devengados con
anterioridad a la puesta en condiciones de explotacidn, calculados en base 2 la
financiacion ajena recibida bien de forma especffica 0 en su caso de forma genérica.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado, se refiejan al
coste acumulado que resuita de afiedir a los costes externos, los costes internos
determinados en funcida de los consumos propios de materiales de almacén y los costes
de fabricacién incurridos.

Los gastos de conservacidn y maatenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.
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La Sociedasd ameortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los aflos de vida Gtil estimada, habiendo
resultado los siguientes porcentajes de amortizacidn anual para el sjeccicio 1996 :

Porcentaje de
izacid I
ConStrucCiones ........ccuuveemmrrinrinicrineererencnnens 2-7
ADATCamIentos ......c..ceueirereinnruirresneensnnnennnns 2-6
Instalaciones especiales ................cocevunvnnennen. 26
Maquinaria.........ccoceivniiiernnniiniiireneeacr s 8-15
MObIHALIO ...c..ccvvnniermnniiiiniieiriierrrrercenenes 8
Equipos para procesos de informacion ............. 25
Elementos de transporte ..................ceeunenn.n.n. 8-16
Equipos de precision .............cceevuiiinvinianianns 10

Para los elementos de maquinaria y equipos informdticos adquiridos a partir de
1991, se han aplicado desde aquel ejercicio y para estos elementos, criterios de
amortizacién degresiva con la finalidad de ajustar mds sdecuadamente el cargo por
amortizaciones a criterios econdmicos de dotaci6n.

Algunos elementos del equipo industrial, inclufdos en la cuenta de maquinaria,
se contabilizan por una cantidad fija, atendiendo a sus peculiares caracterfsticas y para
facilitar el control de los mismos, no siendo relevante su importe.

Las actualizaciones de valor practicadas en su dfa al amparo de una Ley fueron
las previstas en la Ley 50/1977 y en la Ley 9/1983, no siendo significativa su
influencia en el inmovilizado por estar renovados la mayorfa de los elementos que en su
dfa fueron actualizados.

El utillaje y los medios de obra recuperables se contabilizan a su coste de
adquisicién o de produccién. Se ajustan contablemente a final de ejercicio por su
recuento fisico a valor de realizacién o utilizacion en obra (si es inferior al de
adquisicion), imputdéndose al gasto del ejercicio en concepto de "pérdida o deterioro” la
diferencia que se produce eatre los valores de adquisicidn adeudados al inmovilizado y
la baja razonable por demérito. Normalmente, existe la tendencia de absorber el coste
de adquisicién o produccidén de dichos clementos, en el tiempo de duracin de las
obras,
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Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de
adquisicién, inclusdos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los
derechos de suscripcidn, o a coste regularizado ea algdn caso, de acuerdo con la Ley

971983, Del coste de adquisicidn se excluyen los dividendos devengados y no vencidos
en el momento de la compra.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacidn de los valores mobiliarios
cuando se producen Ias siguientes circunstancias:

a) Para los titulos cotiesdos en bolsa de renta fija o variable, y acciones propias
indirectas, cuando el valor de mercado es inferior al de adquisicidn. Se entiende
por valor de mercado el mds bajo entre el valor medio de cotizacién del dltimo
trimestre o el del ditimo dfa del ejercicio. Para la participacién en sociedades de
grupo o asociadas, la dotacién se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos
propios de la sociedad participada, aunque se trate de valores admitidos a
cotizacién,

b) Para los tftulos, no cotizados, cuando se aprecian circunstancias de suficiente
entidad y clara constancia. A estos efectos, se provisiona el exceso de coste de
adquisicién sobre el valor tedrico contable de las participaciones, al cambio de
31/12, en su caso, corregido por el importe de las plugvalfas tdcitas adquiridas que
todavfa subsisten al cierre del ejercicio.

Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al
cierre del ejercicio se registran en el epigrafe "Provisiones” del apartado
Inmovilizaciones Financieras o Inversiones Financieras Temporales del balance de
situaci6én adjunto.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas
sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de
otras. Las cuentas amusles adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones
patrimoniales que resultarfan de aplicar criterios de consolidacidn. Los
Administradores formulan las preceptivas cuentas anuales consolidadas separadamente.

Credi ia

Los créditos a empresas del grupo, asociadas y otros créditos no comerciales
figuran en el activo del balance a su valor de reembolso, con inclusién de los intereses
devengados, si estén vencidos, que se comtsbilizan anualmente a fin de ejercicio a
precio de mercado, o al gue catuviere pactado on casos especiales y justificados, sin
que hasta el momento haya sido necesario aplicar correcciones valorativas por cuanto el
patrimonio de la entidad prestataria responde suficientemente del crédito concedido.




|
L
[

D) Existencias

E)

F)

Los criterios seguidos por la Sociedad para Ia valoracién de sus existencias son
los siguientes:

1. Los aprovisionamientos que corresponden principalmente a materiales de
construccién que se encuesdran en las diversss obras en curso, se valoran al coste
de adquisicion. Los productos intermedios o en curso pendientes de ser
incorporados a le valoracién de la obra, se activan a su coste de produccién.

2. Las promociones inmobiliarias terminadas pendientes de venta y las en curso se
valoran al coste interno de produccidn, o al de cesi6n en el caso de que procedan
del cobro de deudss, minorados, en su caso, por la provisidn para depreciacién
necesaria para reducirlas a su valor de mercado. Los solares adquiridos para su
explotacion inmobiliaria se valoran al coste de adquisicidn.

Los gastos financieros que se devengan o se producen, relacionados con la
ejecucion de la promocidn inmobiliaria, se incorporan a su valor de coste y sélo
durante el perfodo de ejecucidn, sin que supongan por ello, un valor mayor al
atribuible por el mercado en venta o al de cepitalizacién de alquileres si son para
su cesion a terceros.

Los gastos financieros que se incorporan corresponden a los devengados por la
financiacién ajena especffica del activo inmobiliario o en base a la financiacién
genérica recibida por la Sociedad.

No se capitalizan en ningiin caso diferencias de cambio.

3. Las existencias comerciales se contabilizan al coste de adquisicién o al valor de
mercado, el menor.

I s a distribuir en vari

Los intereses que se perciben, por el aplazamiento en el cobro de deudas de
determinados clientes, se registran como ingresos, prorrateando por ejercicios dichos
intereses, en funcién de la parte aplicable a cada uno de los mismos si el aplazamiento
vence en ejercicio diferente al del cobro y si la letra no ha sido negociada. Por lo
tanto, una parte de los intereses figuran en "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
es decir, pendientes de imputacion a rosultsdos, en el pasivo del balance. Tambi¢n
figuran en este epigrafe las posibles diferenciss de cambio positivas por ajuste de los
saldos a fin de ejercicio o por periodificaciones de resultados de operaciones
especfficas. ‘

Provisiones

Tienen por objeto cubrir gastos, pérdidas o posibles deudas, originadas en el
ejercicio 0 en anteriores, que estdn claramente especificadas en cuanto a su naturaleza,
pero que en la fecha de cierre dol ejercicio son probables o ciertas pero indeterminadas
en cuanto a su cuant(a o a la fecha en que se producirdn.
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Las dotaciones a esta cuenta se realizan de acuerdo con las mejores
estimaciones del devengo anual o al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion
que determinarg la indemnizacién o pago.

Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificdndose en deudas a
corto o a largo plazo ea funcidn de si vencen antes del plazo de un afio contado a partir
de la fecha del balance de situacién o veacen en el plazo superior. Los intereses que
puedan devengar dichas deudas, se contabilizan en el ejercicio en que se incurren,
respetdndose siempre el principio de prudencia.

§ temporaies de emnresas

Las cuentas anmales adjuntas recogen el efecto de lIa integracién proporcional de
las uniones temporales de empresas en las que participa la Sociedad al cierre del
gjercicio, segin se indica en la nota 2A. Para registrar el resultado de las obras
ejecutadas en unién temporal con otras empresss se sigue el mismo criterio aplicado
por la Sociedad en sus propias obras. Los suplidos y otros servicios prestados a las
uniones temporales de empresas se registran en el momento en que se realizan.

Impuesto sob ios

" El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se caicula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn corresponda,
por las diferencias permanentes componentes de la base fiscal, y por la aplicacién de
las deducciones en la cuota que permite la legislacin fiscal.

Transacciones en moneda extrgnjera

La conversién en pesetas, de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacién, ajustdndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de
cambio existente en ese momentc de los saldos de cta. cte. con los consorcios
extranjeros.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién
al cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera de cardcter
positivo, si los hubiera, se recogen en el pasivo del balance como "Ingresos a distribuir
en varios ejercicios”, saldéndose al cobro o pago del crédito o deuda, y las diferencias
negativas, que puedan producirse, se imputan a resultados en el propio ejercicio, si su
importe es significativo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que represontan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera decivada de ellos.
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Ademds se contabilizan diversos ajustes por periodificacion de costes, ya sean
acﬁvosopnivosyuﬂoeomondunaobruoaopeuciones financierss y de vents
decréditos.pmmﬂejumelcomimpumblealasobmyserviciosenﬁmciéndel
gradodeavmdelsmimylaobraoserviciorealmonteefwmmimputadaa

ingresos, asleomopmpuiodiﬁwademadamemmsﬁmcierosodecesiénde
créditos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente
conubﬂizalosbemﬁcimudindosah&ahadddmeddejacich,eamquelos

riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

La polftica de reconocimiento de resultados es 1a siguiente :

a)

» 18 Sociedad lieva un procedimiento de costes
presupuestados que le permite mantener razonsblemente estable el margen registrado en
cadaejercicioenﬁmeidndelmmmdeaimadodelaobm. En consecuencia, el
resultado reconocido amualments pars estas obras, corresponde al grado de avance de
los tfabajos al cierre del ejercicio.

Para las demds obras a las que la Sociedad no aplica el criterio anterior, el
procedimiento consiste en valorar la obra ejecutada al precio contratado. No obstante,
los resultados giobales reconocidos contablamente desde el origen, para el conjunto de
estas obras, no superan a los que se hublesen derivado de aplicar el porcentaje de
avance alcanzado en as mismas sl margen total previsto a la terminacidn,

La obra ejecutada por la Sociedad en el ejercicio, valorada a precio de venta, se
abona a la cuenta de resultados, siempre que dicha obra se encuentre amparada en el
contrato principal firmado con la propiedad o en modificaciones o adicionales al mismo
aprobadas por ésta, o bien, atn no estando formalmente aprobadas por el cliente, exista
certeza razonable en cuanto a su aceptacion final. La diferencia entre la obra ejecutada
a origen, valorada a precio de venta, de-cada una de las obras y el importe certificado
por ¢l cliente hasta la fiecha de las cuentas anuales, se recoge como "Obra pendiente de
certificar”, dentro del grupo "Deudores” del balance de situacidn adjunto, o bien dentro
del grupo “Acreedores™ en el epfgrafe “Anticipos recibidos por Pedidos”.

b) Actividad inmobiligria

Los resultados se reconocen por diferencia entre el precio de venta del biea cuando
s¢ entrega y el coste total imputable a dicho bien, por lo que mientras no se entregan
losbienesyserecibencanﬁdadesamm, en razén a los compromisos que se
contraen, dichos importas figuran en el pasivo del balance como "Anticipos recibidos
por pedidos”, por el inmporte recibido, que recoge el efectivo y los efectos aceptados
pendientes de vencimiento.

DeawerdoeonloeMecidoendPhnsectodal,lasociadadsigueelcriheriode
recouocerlssventasyolmdel;asnﬁsmeuelmomentodelaentegadelhves,o
bien,mundolosinmbiuuMWmemmimdm,porhaberse
realizado o incorporado ol 80% de los costes de construceién.
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c) Actividades de servicios

Los resultados se reconocen a medida que se prestan los servicios al cliente. Cuando la
inversién en inmovilizado es importante se periodifican los costos iniciales a fin de ajustar los
£astos ¢ ingresos a 1a reatidad del contrato.

L) Provisiones para Trifico
Recogenlosoosmqucesﬁnpcndionmdesumamialimciﬁnodcvengoyenooncreto
rmpeaodelaaaivimdmmwmmommum&mmndehspmom
susmndalmenmwrmhaduqneyamthammdemmﬂejowhmdep&didasy
ganancias, smquewdmwmmporwmﬁMmpmwm&nyummm La
pmvmﬁnpormsﬁedeMudcahusemMenhuealmmmddopmdMede
materializacion en funcion al presupuesto actualizado de ejecucion
5.- Inmovilizaciones materiales
A) Anélisis ¢ informacion de su movimiento
El movimiento habido en ¢l ejercicio 1996 en las diferentes cuentas del inmovilizado material
Y Sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido, en millones de pesetas, el siguiente
Saldo al Pérdida o Integracién  Saido a
1996 /1796 Adiciones Traspasos Deterloro Bajas  UTE'S  31/12/96
Terrenos y construcciones
COSIE.......oreureeereieeereeeeseenoa 7.784 21 - - @ - 7.801
Amortizacién acumulada. ........... (470) (128) 36 - - - (562)
, 7.314 n 36 - “) - 7239
Instalaclones técnicas y maquinaria
Coste., oo, 13.340 701 - - (562) - 13.479
Amortizacién acumulada ............... (10.330)  (1.168) - - 539 - (10.959)
3.010 {487) - - (23) - 2,520
Otras Instalaciones, utillaje, mobi-
liario y precisién
COSIE .ooveineieiiiceeeeaeen, 2.849 538 - (681)  (68) - 2639
Amortizacién acumulada ............... (496) {153) - - 46 - (603)
233 . 388 - 681) 22) - 2036
Inmovilizaciones en curso
Coste......oevieriecirieinee e 226 - (226) - - - -
Ammortizacién acumulads................ (2) - 2 - - - -
Aparcamientos en concesién
COSLE ......oveirerrriiiieievesreeesnnns 5.088 - - - @) - 5.084
Amortizacién acumulada................ (532) (143) - - - - (675)
4.556 (143) - - @ - 4.409
Otro Inmovilizado
COSIE ..oooveeeeerriacneeie s, 10.856 148 226 - (208) 694 11,716
Amortizacién acumulada............... (4.896) (525) 38) - 190 (1.232)  (6.501)
5.960 am 188 - a9 (538) 5215
SUMAS . 23.417 M) - {681) ) (38 21419
Provisiones ..............ccceevriinn .. 239) (465) - - - 24 (680)
Total Inmovilizado Neto .................... 23.178 L1749 - (e81) (70) 5149 20.739




B)

.;A.

En el ejercicio l%mnmbimﬂmalmmovﬂindooompondientea
inmueblesafectosalaactividndknmbﬂhtiadcalqum.

El inmovilizado materialdeiaSoﬁuhdmgimaaBlllﬂ%.moomepwdeinvmiones
simadasfumddmhorbw,mm&4.s42mﬂlomdemquecmmpondm
al equipo Mumiﬂ,mﬂlh:byquipmpmluobmmuejewmmdmjao,
simdolaamorﬁmdﬁnacumuaahmimmaelsmmﬂlomdepum.

ConformesehaindimdoenlaNota4A.laSociedadhaprooedidoalaaaualizaciondc
los valores de su inmovilizado material, al amparo de diversas disposiciones legales, 1a
mﬁmadecuassegﬂnIzyQIIm.nosimdoﬁgniﬁmﬁvodMenladoMéndclas
amortizaciones del ejercicio l%mrmacdcmmalizacwnlqiamendﬁempoy
tencramorﬁndolaprﬂcticatouﬁdaddalequiporevulorimdoodadodebajaporveutao
inutilizaci6n.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en 1996 son los indicados en la nota 4A, no
habiendo existido en 1996 adquisiciones significativas de inmovilizado material a empresas
del grupo o asociadas, en relacién al conjumto de las adquisiciones del afio.

Otras informaciones

LaSociedadwniaenw%hmaeinmvﬁindoafeaosagamﬁasporaédiws
hipomﬂosdeimpomghhl&l.ﬁ?ﬂowdem, cuyo valor de inventario era al
31/12/96 de 5.617 millones de pesetas.

La Sociedad tiene la explotacion de determinadas concesiones administrativas por
perfodos que oscilan entre 45 y 55 afios, al cabo de los cuales deberfn revertir a las
entidades correspondientes los clementos de! inmovilizado material afectos 2 dichas
concesiones. Bisicamente se wata de aparcamicatos cuyo valor neto contable al 31 de
dicicmbre de 1996 es de 4.410 mitiones de pesctas, preseatando el fondo de reversion un
sﬂdowmuadoamdamm&m,mqueenmejemdonhaya
dotadoimportealgunopormnduwehmladay el fondo de reversion
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acumulado cubren suficientemente las renovaciones previsibles y gastos de reparaciones

extraordinarios en funcidn de la duracién de la concesidn y la previsi6n futura de dotacién
de amortizaciones.

o —

No existen compromisos firmes de compra de inmovilizado a fin del ejercicio 1996,

excepto por los pedidos cursados a los suministradores de inmovilizado, para atender las

{ meesidadesdeobmydeoﬁch,quemmumiﬁcuivos.Tmocoeanwmpmmhos

* ﬁrmesdevenmdeiinvaaSl-llMGyahMudefomﬂaciondeemMmriano

-sedmckwmmmiasupomdemmmwa&cunaladkponﬁﬂidaddelos

[ bienes del inmovilizado, tales como litigios, embargos, arrendamientos a tiempo definido u
{ otros.

El importe de los bicnes inmuebles adquiridos por cobro de créditos al 31 de diciembre

{ de 1996 y que, dado su perfodo de realizacidn previsto, se consideran elementos de
| inmovilizado es de 442 millones de importe neto.

' Asimismo hay que indicar, que de acuerdo con lo indicado en la nota 4A, el importe de
h intereses financieros capitalizados, inclusdos en los inmuebles destinados al alquiler, era de
769 millones de pesetas, que procedfa en su integridad de activaciones de ejercicios

:, anteriores. No han habido en el presente ejercicio beneficios o pérdidas procedentes de
| inmuebles en alquiler al no haberse producido ninguna enajenacion.

. Dentro del Inmovilizado material no se hallaban contsbilizados individuslmente solares
l afeaosalaacﬁvidﬂimﬁlicigexhﬁmdoaﬂdediciembmdcl%msmrﬁcie

equivalente a 20.000 m2. en inmmsbles en alquiler de los que 14,500 estaban alquilados de
! forma efectiva, ubicados en Valencia, Ssbadell, Cdceres y Mérida, siendo todos para uso no
( residencial,

, Los inmuebles en alquiler tenfan a 31 de diciembre de 1996 un valor de inventario de
| 4.938 millones de pesetss, de los que 1.460 millones de pesetas correspondfan a valor del
| suelo, no existiendo provisida alguns dotada por disposiciones en materia de ordenacion del
territorio y urbanismo al no darse circnstancia alguna que la hicieran necesaria. ;
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i A) Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1996 en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones
N Financieras” y de “Inversiones Financieras Temporales®, asf como en sus correspondientes
! cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

Millones de Pesctas
Inmovilizaciones Fingncleras 1996
Saldo Altas Traspasos Saldo
Valores de Coste 1//96  yTrasp.  y Elimin. Bajas  31/12/96
Participaciones empresas del grupo ................. 7.868 1.106 - 270) 8.704
Créditos a empresas del grapo .......ocuecvenenno.. 594 150 - - 744
. Participaciones empresas ssociadas ................ 13,518 2.166 - 3) 15.681
l ' Créditos a empresas asocindes ....................... 33 40 - (33) 40
' Participaciones en otras empresas .................. 661 812 - o7 1.376
Valores piblicos (renta fija) ........cevuveeenenenn.... 1 - - - 1
' Oro8 Cr8AIOS .. .vovvceeereereceeasreseeeeeseeens 363 - - . 363
L Depdsitos ¥ flanzas Lp. ..cceeeevvneeeerninrvienneen., 359 7 - {226) 140
23.397 4,281 - (629)  27.049
B b f— - e — P SERT———
%
L
Saldo Reduc- Saldo
i Provisiones 1/1/96 Douciones Traspasos ciones 31/12/96
Participaciones empresas del grupo ................ 1.742 949 - {136} 2.555
Participaciones empresas asociadas ............... 1.328 113 (556) (134) 751
Participaciones en otras empresas .................. 212 5 - (58) 159
Depésitos y fianzas Lp. ..covveeenereevrnnriennne... 226 - - (226) -
3.508 1.067 (556) {554) 3.465
) L R )
&
i La dotaci6n que aparece en la cuenta de Pérdidas y Ganancias por 871 millones de Pesetas no
L recoge 79 millones correspondiemtes al efecto positivo detivado de las diferencias de cambio
" delaqartpraxtmng@ewemh, en la cuenta de pérdidas y ganancias, bajo la rdbrica
de variacién de provisiones financieras.
c, Millones de Pesetas
i Inversiones Financioras Temporales 1996
: Sl Heduc- Saldo
Valores de Coste 1/1196 Altas ciones 31712196
l Créditos Empresas Grupo ..........cccceveeeeenennn.. - 40 - 440
' Imposiciones a corto plazo ........c.vereeeveneenene. 17.833 9.778 (% - 27.611
‘ Cartera VAlores .........cccvvvveciieeecenennersnnsnnns 743 - T * 14
} 18.576 10.218 (729) 28.065
L ] - ... f———- - TR ——"

* Neteadas altas con bajas
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El movimiento habido en los epigrafes “Créditos a empresas del grupo”, “Créditos a
empresas asociadas” ha sido, en millones de pesetas, el siguiente :

Saldo a Saldo a
11119 Altas Reducciones  31/12/96
Créditos a empresas del grupo
Gibraltar Ltd. ......cccoovveirennnnnnnnnn. 594 150 - 744
34 150 — 4
Saldo a Saldo a
1/ Altas Reducciopes  31/12/96
Créditos a empresas asociadas :
CRPEY «ooviveevemneeerree e e ee e 33 40 (33) 40
3 % 33) 4
Otros créditos :
Préstamos al Personal ................... 363 4 [CY) 363
363 4 @ 363

En los epfgrafes “Créditos a empresas del grupo”, “Créditos a empresas asociadas™ y
“Otros créditos”, se recogen los importes entregados a empresas participadas y terceros que
devengan intereses, con excepcion de los préstamos al personal a largo plazo que no los
devengan, en su casi totalidad. Todos los intereses devengados a 31/12/96 habfan sido
cobrados de forma efectiva 0 mediante Cargo en cuenta.

La tasa media de rentabilidad de las inversiones financieras directamente retribuidas fue
del orden del 7%.

Los vencimientos de los créditos concedidos al 31 de diciembre de 1996 con excepcién

de 744 millones de Gibraltar Ltd. y 40 millones de Capev sin vencimiento fijado, son los
siguientes :

Ailg Importe
2007 363
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Con anterioridad a la focha de formulacién de esta Memoria, s¢ habfa notificado
explicita o implicitamente a todas las sociedades participadas directa o indirectamente, con
mds de un 10%, que la participacion social de 1a Sociedad en ellas, superaba este porcentaje

a fin de ejercicio, de acuerdo con lo previsto en el art. 86 del Texto Refundido de 1a Ley de
Sociedades Andnimas.

Los saldos mantenidos con empresas del grupo, asociadas y participadas, inclufdos en
los epfgrafes "Deudores” y "Acreedores a corto plazo” del balance de situacién adjunto,
tienen la siguiente composicion, en millones de pesetas:

1996
Acreedores
Empresa Deudores a corto plazo
EMPIC8as ZIUDO.....ocvevvreeieciniirineiniiteroseiesseessesnsasansensens 3715 962
Empresss a80ciadas ...........cocoviviivininieeieeceeierseesssaesnenns 872 796
Otrms participadas .........covvivrevierneei e eee e e e e eeneens 978 -
2.225 1.758
Existencias
La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996 era la
siguiente, en millones de pesetas :
Conceptos Directa UTE'S Suma
Bienes recibidos por cobro de créditos ..........oveeeveeeeersnnnns 1.363 - 1.363
Materiales de construccién y clementos almacenables............ 1.367 948 2.315
Trabajos auxiliares y gastos de Proyecto .........cceeeveeeiennnn. 1.199 1.240 2.439
Promociones inmobiliarias en curso ..........o.cceeeeeeeeervninnn, 13.659 - 13.659
Promociones terminadas ........oooceiiiiiiiieie e, 3.443 - 3.443
Anticipos entregados ...........ccovirviriineieierreeresferreessensnnns 762 661 1.423
Provigiones ..........coiiirviiiicinire s ea e s e seneesens (380) - (580)
21213 289 2400

No hay limitaciones en cuanto a la disponibilidad de las existencias ni compromisos
firmes de compra y venta no contabilizados. Como ya se ha dicho (véase Nota 4K) l2
Sociedad reconoce los resuitados de su actividad inmobiliaria a la entrega de los bienes o
cuando se encuentran sustancialmeste terminados. Consecuentemente, los anticipos netos
recibidos de diversos clientes, en relacidn con la venta de productos inmobiliarios, se
muestran en el pasivo del bakance, en ¢l epigrafe de "Anticipos recibidos por pedidos” e
importaban a 31/12/96 la cantidad de 740 millones de pesetas, correspondiendo a las
cantidades recibidas hasta dicha fecha de bienes pendientes de entrega, incluidos los efectos
pendientes de vencimiento.

Los gravimenes de cardcter hipolecario que pueden afectar de alguna forma a la
disponibilidad parcial de bienes incluidos en ¢l epfgrafe de existencias 2 31/12/96, ascienden
a 5.252 millones de pesetas y afectan a promociones inmobiliarias en curso o terminadas.

-16-
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= Los gastos iniciales de proyecto o de anteproyecto, asf como los trabajos auxiliares
: pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 1996 ascienden 2 2.439 millones de pesetas y
sus principales caracterfsticas son :

Congeptog Millones
Redzccitn y coste de proyecto obras adjudicadas ................... 447
- Gastos de instalacidn y trabajos varios ..........cccccevcviieernenn.. 199
| Total .oovrivinenans : 2439

( Los intereses capitalizados correspondientes a existencias afectss a la actividad

inmobiliaria importaban a final del ejercicio, la cantidad de 723 millones de pesetas y a
dichafechalaclasiﬁmidnyelmvimiemdelum,ennﬁllonesdepm,fueel
signiente :

Saldo Saldo Uso
: Promociones en curso .......oovcnveennnns 12.785 7.010 (7.810) 11.985 Reaidencial
P SOIATES ...v.vovvevreeeceeseeeseaseiaeseenen 1.636 38 - 1.674 -
Promociones terminadas ................ 3.28] 1.679 (7517 3.443 Residencial
( 17.702 14,727  (13.327) 17.102
L En altas y bajas se incluyen ademss de compras y ventas, las oportunas y necesarias
reclasificaciones.
]
{
80' _D_gngl‘eS

h La composicion de los saldos de los epfgrafes de "Clientes", "Obra Pendiente de
Certificar™ y “Deudores por Operaciones de Tréfico a largo plazo™ corresponde

I fundamentalmente a los importes peadientes de cobro por las ejecuciones de obras, y su
detalle en el activo de! balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, es el siguiente, en
millones de pesetas :

} Clientes Clientes
Conceplos Directa UTE'S Directa UTE'S Suma
[:‘-?” Por Certificaciones de obra ............. 50.718 6.298 949 4.928 62.893
: Cesiones de crédito sin recurso ....... (15.615) - - - (15.615)
Por Reteaciones de chicates ........... 4.033 536 64 1.287 5.920

[ Por obma cjecutada pendiente de

k COEFICAT ...v.vovevieeeeeeeeneeceseeeanns 17.265 4,955 957 3.081 26.258
Suma .......... 56.401 11.789 1.970 9.296 79.456
5 Por Actividades Inmobiliarias ....... 4.308 - - - 4,808
Por Efectos comerciales .............. 5.584 1.773 248 - 7.605
Por conceptos Varios ..................... 1.931 - - - 1,931
[ Total «ecverreceeerersne 68.724 13.562 2.218 9.296 93.800
Anticipos recibidos por Podidos ....... (14980)  (5.123) (586) (4.253)  (24.942)
[ ' PIOVISIONES 1vevoveervernsereesersessenns (117 (6 - - (178
NEtD cevnsnsenees S50 848 L2 508 1,680
[ A COT0 PIAZO <.vvveeeeeeeeeernrann, 48.539 7.897 1.568 375 61760
. A LaTgO PIAZO voveveeeerrenrrerene _4003 _3536 64 1.287 5.920
L Neto .uicvaener - S22 §.493 1632 506 1,680
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El saldo del epfgrafe "Clieates"eaﬁnﬁmradoporeesiowdecrédiwsdeh&ciedada
enﬁdadesﬁnmiem,shpuibﬂﬂddempmlaeﬂadmbnmismcmdeimpago
por aquélios, razdn por la cual se minors el saldo de clicntes. Estas operaciones devengan
interesesenlascondiciomhabhdud'lm,humhfechaenquelaenﬁdad
ﬁnancieraoohtadelosdm.obienhnnhfwhmniwuﬁpulmenelcontratode
wsidndecréditos,mcayewohalﬁdndeeom,dmmpuﬁodo,enlaSocio'dad.

En su prictica totalidad la deuda por certificaciones de obra correspondfan a
produecidndelaﬁo,nosicndomlevmlaoomondienteaaﬁos anteriores. Igual
circumtanciasedabareepeﬂocblaobmejewhdapenﬂientedeoertiﬁcarqmensuprdctica
totalidad era obra en firme.

El desglose de lo adeudado por los clientes nacionales por obra certificada y obra
pendiente de certificar es el siguiante :

Millones
_Conceptos Directs UTE'S Suma

Sector Priblico 41.487 11.205 52.692
EStado ..vrviiiiiiiii e 10.529 - T7.362 17.891
Comunidades AUtEnomas .............ceceviveneevureesrnerennnnnn. 9.195 1.458 10.653
Ayuntamientos y Corp. Locales.............c.ccevernmvennnn.s.. 8.954 1.630 10.584
Organismos AMSNOMOS ..........ovviiirveericcreeesressrenias 10.351 397 10.748
Empresas PAbHCS.............ocooririiiiniriveserse s esssnes 2.458 358 2.816
Sector Privado 14.914 584 15.498
Total ..ccieniresessnes 56.401 11.789 68.190

La antigliedad media de las cuentas por cobrar en el conjunto del sector piiblico era de
5,9 meses.

El importe global de los efectos comerciales a cobrar descontados en el ejercicio
ascendi6 a 4.356 millones de pesetas, de los que a 31 de diciembre de 1996 estaban
pendientes de vencimiento 74 millones de pesetas, incluidos en el epfgrafe “clientes.”

No se habfan cedido certificaciones, en garantfs de préstamos y créditos bancarios.

Ajustes por Perjodificacién
Dentro de este epfgrafe y en el activo del balance -se recoge la periodificacion del
margen resultante segin lo indicado en la aorma de valoracién K respecto de la politica de
reconocimiento de resultados, siondo [a composicién de dicho epfgrafe; en millones de
pesetas, al 31 de diciembre, la siguiente ‘
Conceplos Digecta UTE'S Suma
Periodificacion del Margen ...........cccevivnisvernrsosesssassssnsssans 2.718 254 2972
Gastos anticIPAdOS ......oceovevreemseinsarenrrsreesnssissneesarssrrssas 386 _116 1.162
2404 L0 a3
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B) Acciones propias

Existen de forma indirecta, a través de la tenencia del 100% del capital de la sociedad
Rendds, S.A. por un total de 243.204 acciones al 31 de diciembre de 1996, siendo el
movimiento habido en 1996 el siguiente: :

Saldo & 1. de enero de 1996.........ovvveeeeeeeeneeeesernnnnn. 240,583 2.737
Adiciones en el afio por Rendés, S.A. ........covvvrennnnn.n. 3.329 29
Ventas en el afio por Rend6s, S.A. .....ooooeevennvecennnnn. (708) (3]

Saldo 8 31/12/96 .......c.oevereurreerrrerereennnnn. 243,204 2.758

La adquisicién de las indicadas acciones hasta un 5% del capital social fue autorizada
por la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 17/5/96.

La sociedad Rendds tiene constitufda una reserva indisponible para acciones propias (es
la obligada segin Ley) y que al cierre del ejercicio 1996, ascendfa a 2.758 millones de
pesetas.

C) Otras ci

El capital social de la Sociedad estd representado por 5.220.037 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de mil pesetas nominales cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos
derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando admitidas a
cotizacidn bursdtil la totalidad de las mismas.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de junio de 1994,
acord6 facultar al Consejo de Administracién para que dentro del plazo que finaliza el dfa
17 de junio de 1999, pusda aumentar el capital social, en acciones ordinarias en una o
varias veces, hasta un méximo de 2.610 millones de pesetas, con las condiciones de emisién
que considere conveniente, incluso para poder comvertir obligaciones, no habiendo hecho
uso de dicha autorizacién hasta la fecha,

Al 31 de diciembre de 1996 y segtin las notificaciones recibidas por la Sociedad, EUR,
S.A. ostentaba una participacién directa ¢ indirecta del 23,51% del capital social.

i
i
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La reserva legal, que debe cubrirse hasta el 20% del capital, podrd utilizarse para
aumentar el capital en Ia parte de su saldo que exceda del 10% del capital gue se aumente.
Salvo para la finalidsd mencicusda aneriormente y mientras no supere el 20% del capital
{”‘“ social, esta reserva solo podré destinarse a la compeasacion de pérdidas y siempre que no

existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

¢) Otras reservas

Elsaldodelactm'l’rimndeemi;icm'sehxorigimdocomoeomawnciadelos
aumentos de capital social Hevados & cabo con primsa de emisién en diversas fechas. EI

[ Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andmimas permite expresaments la utilizacidn del
sﬂdodelaprimadeem%mmthrdupkﬂymestablmm&iwiémspec[ﬁca
alguna en cuanto a la disponibilided de dicho saldo. Esta reserva y las restantes, no
l indicadas anteriormente, son disponibles, incluso la reserva estatutaria.
h El movimiento de este epfgrafe del pasivo del balance, en millones de pesetas, es el
siguiente :
Saldoa 1deenero de 1996 ......ooviveeeeieiiieevieeeresnes s 3.227
Dotaciones en 1996 ......c..oocvirirvniriroeeeeeeeeereeeseeeeeeeeeaans 832
Aplicaciones en 1996 ..........ovivviiueeerieneeeeseseeres st {1.684)
Saldo 2 31 de diciembre de 1996 .....oooeveeenvviveeiieeeeeei 2.375

La composicién de este epigrafe, en millones de pesetas, al 31 de Diciembre de 1996,
es la siguiente :

Conceptos Directa UTE'S

Terminacién de promociones inmobiliarias ......................... 901 -
Terminacitn de ObIaS .....oovieerrieensrriessersisssesensseesssennnases 1.278 546
Indemnizaciones Personal ...........cccceeeeereveeeiiseereinnesnen 307 - 41
Otras Operaciones de THECO ........ccoceereriereerreisssssrsrssensses _483 1.063
296 L6590




La provision para "Terminacién de promociones inmobiliarias" recoge los costesg
estimados pendientes de incurrir ar promociones inmcbiliarias ya vendidas y la provisién
pua'Tﬂnﬁmiéndeobr-'tknepmobjmhw&mteabsmquueorizMIas
unidadesdeobmumvezmmadasuejemwién,hasuqueseproduce gu recepcion.

13.- Deudas no comerciales

El conjunto de deudas no comerciales que aparece registrado en el pasivo del balance, a
31 de diciembre de 1996,sedasgiouonmillonesdcpesetas, de la siguiente forma:

Corto Largo

Plazo Plazo
A) Deudas con eatidades de crédito 5.750 19.909
B) OQiras deudas no comerciales L2y .
18.67) 13.909

Su detalle a 31 de diciembre de 1996 estaba compuesto de la siguiente forma;
a) Largo Plazo:

Hipotecarios para financiacién activo Inmovilizado .............. 1.657
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias ................ 5.252
Pamﬁmncinciéndacimhﬂeanﬂlpdn(?ﬂm.sindiudo) 13.000

Total largo piazo ..........cocvvvevennen.en, 19.909

El tipo de interés medio correspondiente a dichas deudas oscilé, en 1996, entre el 8 y
el 9%.

La distribuci6én del vencimiento de los importes antes indicados, realizada en base a las
subrogaciones previsibles por expectativas de ventas en los hipotecarios afectos a
promociones inmobiliarias es, para los 5 afios siguientes al cierre del balance, el siguiente:

Aifios
1997 1998 1999 2000 2001 siguientes Suma
3.966 3.526 5.348 5.364 180 1.525 19.909

La deuda a largo correspondiente a la actividad inmobiliaria presentaba a 31 de
diciembre de 1996 la siguiente situacién y desglose :

Dispuesto Disponible Suma
Hipotecarios afectos a Vvdas. Prot. Oficial ... 2.340 2.362 4,702
Hipotecarios afoctos por ¢l resto promociones 2.912 2.498 5.410
222 4,860 0.112

Los gastos financieros capitalizados por los hipotecarios afectos a promociones

inmobiliarias, que se devengaron en 1996, alcanzaron el importe de 265 millones de
pesems,dehsqlwlnmﬂhmmemanimdasdewaccianﬁcialyelmm
de 133 millones a otro tipo de promociones.




s

, Los gastos financieros no capitalizados en 1996, por haberse devengado con
posterioridad a la terminacién de la promocidn, ascendieron a 15 millones de pesetas.,

l::. b) Corto Plazo:

r‘* ¥ Por efectos descontados pendientes de vencimiento ........... 74
i Créditos VARIOS .. .vviieeiiirircrinieeeieinieissnrnesisneeseeeannnnes 370

Para financiacién circulante obras extramjero (UTE's) ....... 3,256
/ 5.700
’ Deuda por intereses ...............u..... 50
{ 5.750

Ladcudaporhﬁmwmpond&ainﬁtempaiodiﬁcados.esdwk,dﬂmgados

‘ pemmpagadostodwfapormmuigihm,delosquewmﬁlomeonupondhna
l extranjero.

La Sociedad tenfa en total, Iiness de crédito concedidas, de forma directa en Espaiia,
[ por diversas entidades por un lfmite total, a 31/12/96, de 47.625 millones de pesetas, de las
que solo se habfan dispuesto 10 millones de pesetas a fin de afio. Las lineas de degcuento

concedidas no tenfan lfmite fijado y estaban dispuestas en solo 74 millones de pesetas a
[_ 31/12/96.

h B) Otras deudas no comerciales
Su importe de 12.921 millones de pesetas, de los que 2.509 millones correspondfa a
I UTE's y clasificado todo a corto plazo, queda suficientemente detallado en el pasivo del
balance y correspondfan, principaimente, a deudas no vencidas con administraciones

publicas y con el personal de la Sociedad por la prorrata devengada de pagas
g extraordinarias, y ademds, a cuentas corrientes menores no relacionadas directamente con el
l;ii;ﬂ trafico habitual de la Sociedad. '

[W C) Oftras informaciones

Por el concepto de deudas en moneda extranjera se registraban en el pasivo del balance

I 15.037 millones de pesetas, a 31/12/96, sin cobertura especffica de cambio, que

automsticamente habfa sido' absorbida por el ajuste al cambio de final de aBo. Su

/ descomposicién mds importante por divisas, correspondfa a 22 millones de Ecu's, 357
| millones de HK$, 1.467 millones de Escudos Portugueses y ¢l resto a divisas varias.

14.- Situacién fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable,
obtenidoporhaplieaciéndepﬂndpimdccoﬂﬁidadmdmmwepudos,quem
necesariamente ha de coimcidir con el reswltado fiscal, entendido éste como la base
imponible de! impuesto.

-23-
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La conciliacidn de! resultado contable del ejercicio con ia base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, a la fecha de formulacién de la memoria es, en millones de pesetas, como
sigue:

Resultado neto del ejercicio vuuuveeeeeeiriierrreierrereeeennneen., 2.440
Impuesto sobre Sociedades deducido ............................ 448
Diferencias permanentes .........cccecveievnverrieiicsnennenenss, (393)
Diferencias temaporales

Con origon en el Ercicio .....cevuuureiiiiiririirereeesaenennnns 2.372
Con origen en ejercicios anteriores .......................eee.... © o (1.266)
Base imponible (resultado fiseal ) ...........coeeiererererennnnn, 3.601

La diferencia eatre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y

lacugaﬁscdyapagadaothhsbmdepmmporemejucicios.mﬂu‘hdowm
Impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, se ha originado como consecuencia de las
diferencias temporales de los siguientes ejercicios :

1996
Saldoa 1 de enero ..ucuueueiiiereeuuecinrireeiereneeseeeeanreaens 1.035
Diferencias temporales del ejercicio 1996 ...................... 953
Difereucias temporalos del ejercicio 1995 ...................... (609)
Diferencias tomporales del ejercicio 1994 ...................... (85)
Diferencias temporales del ejeecicio 1993 ...................... (18)
Diferencias temporales del ejercicio 1992 .........c..euvernnnn. %
POr 8jUStEE Y LIABPABOS .o..vevrirervuanaranenrarnensusisnnnseesrnes 3
Saldo a 31 de diciembre .................. 1.200
Impuesto sobre beneficios diferido

Saldoa 1deenero .oiiiciieciciiirirreriiieeeeeeeeeeerrennas 484
Diferencigs temporales del ejercicio 1996 ...................... 117
Diferencias temporales del ejercicio 1995 ...................... (343
' Saldo a 31 de diciembre .................. 258

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. La Sociedad se ha
acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion, pudiendo deducir de |
cuota contable del Impuesto sobre Sociedades, a la fecha de formulacion de la memoria
correspondiente al ejercicio 1996, la cantidad de 196 miliones de pesetas por los conceptos
indicados y 119 millones por dotaciones a reservas especiales que debe refreadar la Junta
General de Accionistas. Ademds ha podido deducirse 198 millones de pesetss por
bonificaciones y deducciones por doble imposicion.

La Sociedad estd obligada a cumplir los compromisos adquiridos en relacién con
incentivos fiscales, consistentss en mantener los requisitos de permaneacia para los activos
afectos a deduccién por iaversiones o por materinlizacién de la exencidn por reinversion, no
existiendo obligaciones fiscales de reinversién en 31/12/96 a 1a fecha de formmulacién de 1a
presente memoria, sin parjuicio de las que resulten al practicar la liquidacién impositiva
final del ejercicio 1996. Por otra parte tenfa dotada, a 31 de diciembre de 1996, 1a reserva
para inversiones de Canarias por 876 millones sin que a dicha fecha existiera todavfa
obligacién legal de materializacion. _ :
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vﬂores(miomTAU)yMﬂohplmdﬁdeS?mﬂhmdepmwmexenta
de tributacién. A3ldediﬁembredel9%losvaloresrecibidoqsemamn£anenel
patrimonio de la sociedad. _

La Sociedad tieac abiertos a comprobacidn los ejercicios 1990 a 1996 para todos los
ueswsqmlemnapliahlu.eﬂhmdohmtwciﬂudela&mdad,quenmcm, los
pasivos resultantes, no alterartan la imagen fiel del patrimonio.

16.-

LaSociedadtienepremdosawrwrosavalesmdm, organismos pdblicos y
entidades financieras, mteomeomowosdivmospasivosobimngdnelsiguiem
detalle a 31/12/96, en millones de pesetas:

Avales y GATADtAS ...........eeiiviirnniriiririiieeeeeesrsiaianns 122.388
Obligaciones fiscales de reinversién ............................. -
Incentivos fiscales amortizacidn acelerada ...................... 627

123.015

Los avales prestados eran en su mayorfa para garantizar el buen fin de la ejecucién de
las obras. La Sociedad estima que los pasivos que pudieran originarse por los avales

prestados no serfan significativos. Dichas garantfas no estén contabilizadas en el pasivo del
balance.

El importe de las fianzas recibidas y constituidas por operaciones de arrendamiento de
inmuebles era, a 31 de diciembre de 1996, de 12 y 3 millones de pesetas, respectivamente,
Ingresos y gastos
A) Consumos de explotacign

Los consumos de materiales y de inmovilizados de explotacion producidos en
1996 se descomponen de Ia siguients forma:

Materias Otros
Compras ........ose.. 27.307 5.328 32.635
Variacién Bxistencias 184 (448) 264
2ismn
Pérdida y deterioro de
utilisje ¢ Instalsciones
de Obra ......ovcueeeee 700




F:‘;’:
{

Del total consumos de 33.070 millones de pesetas en 1996, corresponden a
UTE's un total de 8.290 millones de pesetas.

El consumo de explotacién referido a la actividad inmobiliaria imports en 1996
la cantidad de 7.691 millones de pesetas. '

el concepto de pérdidas definitivas de craditos fallidos se reflejan, ademds, 57 millones de

pesetas en la cuenta de pérdides y ganancias de 1996, dentro del epigrafe de
extraordinarios.

.
D IRONeAA SXraniera

C) Transacciones empresss grung DO

Las transacciones efectuadas por la Sociedad en 1996 con empresas del grupo y
asociadas han sido, en millones de pesetas ¥ por conceptos, las siguientes:

Empresas Empresas

Grupo Asociadas
Ventas y prestaciones de servicios «......oeeeeenneecsoonnn.... 212 -
I 1d. con UTE'S ....coveieniiiieeeeseeeea o - 2.934
Servicios 16ciDIAOs .....ovieeiiieeeieee e 611 -
Intcreses OB e 60 4
Dividendos recibidos .................ooovvvureroeiroie 270 8
Intercecs PABAAOS .uo..ecuveeureeeneeeieieeeeeeeee 17 63

Las operaciones con UTE'S han sido eliminadas en el proceso de integracion.

Las transacciones efiectuadas en moneda extranjera directamente por la Sociedad
supusieron en concepto de produccidn en el extranjero un importe de 23.138 millones de
pesetas, de los que 3.530 correspondfan a Portugal, 4.735 correspondfan a Marruecos,
8.120 a Hong Kong, 1.863 a Malasia y el resto a diversos pafses. Los bienes y servicios

adquiridos en moneda extranjera importaron 23.498 millones de pesetas.
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D) Produccion

Obra cjecutada directa ...........covveeeeveeiinneennnnn, © o 133.567
Otros ingresos de construccion .......................... 4.446
Parte cn Uniones Temponales............................ 44,257
Produccita construccion ............ 182.270

Produccién inmobiliaria .................ocoeeernnnnnn.. 8.294
Produccién Aparcamientos............................... 522
Produccidn Servicios ............ccccvvereeeeeesennn..... 2.977
Total Produccién ........ rrereaacses 194,063

Produccion ESpafia ...........c...cevervvueeerenneennnnn.. 170.749
Produccitn Extranjero ...........cc..covveeeennnnnnn.... 23.314
194,063

Importe neto cifra de negocios y otros Ingresos ...... 194,786

La distribucion por tipologfa de obras y por clientes de la cifra de negocios en
millones de pesetas para 1996, es la siguiente :

Cifra de
Por Tipologia de Obras gegocios
Directa UTE's Suma
Edificacién ;

- Edificaci6n residencial...............coeveeurieeneennn, 28.669 5.393 34.062
- Edificacién no residencial .............cccvvonnnenn... . 32.357 6.454 38.811

Ingenierfa civil:
- Carreteras, aeropuertos, aparcamieatos, eic. ......... 27.983 11.224 39.207
- Centrales de produccién de energis siéctrica, ete. ... 1.735 512 2.247
- Infraestructara fermovinria.........ocoeeivveeeenneennnnnn, 4.770 8.319 13.089
- Puertos, canales, e4¢. ..............occcvevvveruernnnnnnn. ., 2.988 873 3.861
- Oleoductos, gaseoductos, redes de abastecimiento, etc. 13.323 §.228 21.551
“O@AS OBIAS oot 24.046 1.061 25.107
Otros Ingresos de construceldn ...............co....oooooo0. 4.446 - d.446
Inmobiliaria . tresnassereessnssrentes 8.906 - 8.906
Aparcamlentos ...............ccoceevveevevereireeeeeesasessnnnn 522 “ 522
Bervielos .......coviiicee e _2.442 85 2977
12187 42599 19478

Por Clientes

BSIAd0 ...ociieiiicineitinienne e es et esne s e 34.767 12079 46.846
Comunidades AUODOMAS .............ovvrvereerreeersoennnnn., 22.822 2.176 24.998
Ayuntamientos y Corporaciones Locales ..................... 14.104 1.298 15.402
Empresas pablicas ..........cocoocevreeemieecrieeeerninnnn, 15.237 785 15.992
PRrticulares .............cccooveeireirveneceenrisseesnesonsresses 61.105 7.146 68.251
BXIETIOr ..ot ecr ettt e s 4.152 19.145 23.297




La casi totalidad de la cifra de negocios por Ia actividad inmobiliaria, excluida la
venta de solares, segin la clasificacién del anexo del Plan, correspondfa a la categorfa de
Edificios de viviendas con garajes y smexos.

Los trabajos realizados por subcontratistas en 1996, ascendieron a 97.345
millones de pesetas y estdn repartidos en una proporcién similar a la cifra de negocios de 1a
compaiifa.

La prictica totalidad de la cifra de negocio de la Sociedad se realizé como
contratista principal.

Durante el afio 1996 se enajenaron solares y terrenos con su construccién anexa
por 4 millones de pesetas, distintos de los afectos a promociones inmobiliarias y por este
dltimo concepto 1.411 millones de pesetas, que se incorporaron al coste de venta de las
promociones inmobiliarias.

E) Cartera de Pedidos

Al 31 de diciembre de 1996, la carters de pedidos de la Sociedad ascendfa a
323,352 millones de pesetas, de las cuales 223,346 millopes corresponde a obras en curso y
100.006 millones a contratos pendiemtes de comenzar. Su desglose, en millones de pésetas,
€8 como sigue : )

Por Mercados Geogréficos Directa  UTE's Suma
BUropa .....coceveiniiniiiciininirrern s, 313 13.978 14.291
AIETICA ..iivrnerriiiiirersirnnirsiisicsiestosssssnss - 12.785 12.785
ABI v s s - 21.890 27.89%0
AfTICa 11iviiricnieirsrninineiriinssniersinnsenssssianasies 11.233 _5.368 16.601

EXtranjero .......ecvvesenenens 60,021 71.567
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. Andalucfa ....cocveriririanicirnrierarierraseiarraeeriaaas 27.480 1.386 28.866
; ATRZON «oovveerienreneimesecsensessoresassnesresesnaressens 7.923 3.452 11.375
‘ ABUIFIRS «.rvverenieriarnsrasrersintorisrasrasescrasrassnsase 5.386 5.225 10.611
BaleRros .....cuvuvrnriiiianrnrarrnrirrarrnsosisiasinsinannes 576 2.548 3.124
CROBLIAS 1vuvvvviiriniarnrrrinesersinsinsrssrsrrosceareansrns 8.315 8.188 16.503
Cantabril ....cvviiiiiiinieiirnnierirenerrree e earaeas 724 - 724
Castilla-Lodn ...ocuvvveerieiinreiriniiniraiireaceeesnrenss 3.166 4.470 7.636
- Castilla-Ta Mancha .........cccovevviiveievaninverencnnns 11.899 1.375 13.274
: Catalufin ...ooveiiiiiiniiireeeniirenirrecrs e neraens 19.866 1.217 21.083
| EXtremadurn ........c.ovevereeceressnrenersnsrenesessess 1.851 769 2.620
GalCIA 1evrrrrnrrniriiiiiiisiicitinisisnenreresraenesasens 14.864 15.044 29.908
i LA RIOH «evvererrenrenerereneeseensresnesotesseressseessons 193 - 193
Madrid ..o e e as 24.382 24.2714 48.656
MUfCIi® ..ovuiiiiiiniaiarmnirrsecsicamnrrnreereneresinsneanes 4.040 - 4,040
¢ NAVAITE ...cooniriiecricieineracaecenerasanrnsrecansrnnnnas 499 9.244 9.743
| Pafs VABCO «.vuvveereersssensesssessraosssemmsrmesreeens 6.186 1.869 8.055
VAIONCHA c.veveveeeeeeereereeeresseceeeseonseseessesasnes _28.269 7.105 35,374
] Nacionsal 165.619 86.166 251.785
Totll .cvovveensiaerannns 177.165 146.187 323,352
[ Por Tipologfs de Obras Directa UTE's Swna
Edificacién ;
: - Bdificacién resideacial ..........c.coovveviennnnan. 33.073 4.778 37.851
{ - Edificaci6n no residencial .......................... 34.673 38.501 73.174
Ingenierfa Civil :
- Carreteras, acropusrtos, aparcamientos, etc. ... 32.689 33.910 66.599
B - Centrales de produccién de energfa eléctrica, efc. 585 8.714 9,299
- Infraestructura ferroviamia ........ccccoevenennnn.. 9.835 24.196 34.031
- Puertos, canales, et¢. ....c.ccoivvvieiieiiiiiniiennns 4.510 4.687 9.197
j - Oleoductos, gaseoductos, redes de abastecimien-
10, BIC, iiiiiiiiiiiii it e e acnnan 23.620 19.433 43.053
-~Otras OBEAE .....ooviiiniiniiiiirirrirneeriernaas 13.814 11.968 25.782
L? SEIVACIOS . cvveeveevereasrecsereesereremsesssaseesenes 24.366 - 24.366
Total ..cvvvernens SR 177.165 146.187 323.352
] F) Personal
1 El ndmero medio de personas empieadas en el curso del ejercicio 1996 por .
categorfas profesionales ha sido el siguiente:
1 Personal directivo y titulados superiores ..................... 394
_ Titulados medios y técaicos no titulados ..................... 1.221
Personal administrativo ..........c.ccevveneeiniiiiiiniiniicanen 769
] Obreros cualificados .............cooviviiiiiiiiiiiiiiinenn.s 2.620
Obreros no cualificados ..........vceeeevrernirnneiniiiererrnnens 650
Otro personal ........cocciviiniiiniiniiniiinisicnessisines, 46
1 Personal Sucursales eXterior .........ccoviiieiinieiiecicnennnns 106
Personal UTE'S ....cvceivieeicrrirnnrciiececnnestcrsiasnssnrenns 1.124
b 6.930




oy

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios contabilizados en el ejercicio
1996, expresados en millones de pesetas es el siguiente :

Ingresos Gastos
extraor- extraor-
Sinari | Jinari
Por enajenaci6n del inmovilizado matsrial e inmat, 113 63
Por enajenacién de Ia cartera de valores .................. 273 -
Por variacifn provisiones de la castera de valores ...... - 87N
Procedentes de gjercicios anteriores ..., - 105
OLr0s CONCEPLOB .....onnmneemmnenennnrreainirenesiaaaaaensereenss 378 1.059 (%)
64 2008

{*) Del importe de 1.059 millones de pesetas, 1.054 millones corresponden a indemnizaciones satisfechas ai
personal de 1a plantilla.

Durante el ejercicio 1996 la Sociedad ha registrado los siguientes importes en millones
de pesetas por retribuciones acreditadas a los mismbros de su Consejo de Administracion :

SUCHIOS L.eueiirien e aa s rr e e s e aete e e e e e e an b b —n e s e aaenan 145
DIEEAS .oooriiiiiiieii s s s et ee st ae s e m st et e e ennn 15
Emolumentos de Conscjeros y Secretario del Consejo de Administracién ... 38

No se habfan contrafdo obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto de miembros del Consejo de Administracién y no tienen concedido crédito o
anticipo alguno posterior a su nombramiento, aunque con anterioridad existfa concedido un
préstamo cuyo saldo a 31 de diciembre era de 31 millones de pesetas.

18- Acontecimientos posteriores al cierre

No ha tenido lugar ninguno que por su repercusion econémica o de otra fndole sea
procedente hacer constar, afecten a las cuentas anuales o al principio de empresa en
funcionamiento.

La Sociedad participa en diversas uniones temporales de empresas, sin que ninguna
tenga objeto inmobiliario. Los importes de la participacion en el fondo operativo de las
mismas y los saldos a cobrar o pagar por las transacciones debidas a la aportacién y
reintegro de fondos se anmulan en funcidn del porcentaje de participacién al integrar
proporcionalmente los saldos de las partidas del Balance correspondiente, permaneciendo
los saldos pagados en exceso (0 defecto) respecto del resto de los socios de la unidn
temporal imputados a los mismos.

Los criterios de valoracidn utilizados por las uniones temporales de empresas son los
indicados en la nota 4 de esta Memoria habidndose procedido a la homogeneieacién cuando

-30-

ha sido necesario. El método utilizado en Ia integracién ha quedado explicado en Ia nota 2-

A de esta Memoria.
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CUBIERTAS Y MZOV, S.A.

21. CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA

_— Millones de Pias.

3112196 31112195
% %
Cifra de negocio y otros ingresos explotacion ... 194.786 209.130
Variacién de existencias de productos en curso y terminados......... (832) (2.110)
Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado .............. 109 166
VALOR DE LA PRODUCCION .....comiciirencirasmsamaissssssnssesasansacansscnnes 194.063 100,0 207.186 100,0

Compras netas ................. .. (131.781) {67.,9) (142.638) (68.8)

Gastos externos y de explotacion ... (23.318) (12,0) (24.436) (11.,8)

VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA . 38.964 20,6 40112 19,4
Gastos de personal ... (31.384) (16,1} {31.658) (15,3)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION ....cccocovvvcvmrnrvsscmracnnsanans 7.600 39 8.454 4,1
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ... (3.748) {1.9) (3.710) (1.8)
Insolvencias y variacion de las provisiones de trafico ..................... (567) (0,3) (193) 0.1)
RESULTADOQ NETO DE EXPLOTACION .......cccoovnrmeremmmesmacervencinaeans 3.285 1,7 4.551 2,2
INgresos fINANCIBIOS ... e s 3.877 2,0 3.580 1,7
Gastos fINANCIBIOS .......c.coooeee e e errerenre e see s e cn e st sss e s s sa e (2.940) {1.5) (2.228) (1.1}
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS .........c.coeeee. 4,222 2,2 5.803 28
Beneficios de inmovilizado e ingresos excepcionales .................... 764 04 1.015 0,5
Pérdidas de inmovilizado y gastos excepcionales ......................... (1.227) (0,6) (1.318) (0.6)
Variacién de las provisiones de inmovilizado y cartera de control ... @71 (0,4) 817 {0,4)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2888 15 4.783 23
Impuesto sobre SOCIEdades ........c.c.cccevnmiirirsensssrsssnnces s (448) 0,2 (1.021) (0,5)
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 2.440 13 3.762 1,8
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ANEXO |: UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA

60,00%
50.00%
37.00%
50,00%
80,00%
50,00%
28,67%
50,00%
40,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
25,00%
50,00%
55,00%
50,00%
70,00%
60,00%
25,00%
50,00%
75,00%
75,00%

60,00%.

50,00%
70,00%
99,00%
99,00%
10,00%
65,00%
99,00%
99,00%
50,00%
60,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
42,95%
40,00%
50,00%
50,00%
56,00%
58,00%
50,00%
50,00%
55,00%
30,00%
60,00%
50,00%
50,00%
75,00%
58,66%
40,00%
33,33%
23,33%
50,00%

ACNOR

ALAIOR

ALCORCON

AMPLIACION MESTALLA

ANAZA

ARBIZU

ARROYO DEL SOTO

ARVEGA

AUDITORIO TENERIFE

AUTOPISTA BAIONA-VINCIOS |
AUTOPISTA BAIONA-VINCIOS I
AUTOVIA CARIZAL-SALAMANCA
AUTOVIA ORENSE BARBANTES
BERRON

CALATAYUD

CANTALEJC

CENMAR

CENTRO CONVENCIONES MASPALOMAS
CIRCUNVALACION MELILLA
CMZ-DALMAU HI

COCHERAS METRO VALENCIA
COLECTOR SAN LAZARC

CONDUCCION ALMOGUERA-MONDEJAR
CONGRESS

CONSERVACION CARRTERAS QUINTANAR
CUBIERTABE AFIRM. PORTOMOURO-CARBAL
CUBIERTAS - ST.GATA DE GORGOS
CUBIERTAS - STU TEULADA
CUBIERTAS DALMAU 8
CUBIERTAS-COPSA (Pte, Casa de la Viega)
CUBIERTAS-INFILCO ALFAZ DEL Pl
CUBIERTAS-INFILCO CALPE
CUENEVADA

CUETO

CUPASA

CUSAN

CYFOCEA

CYVEA 2

CYVEA I

DEPAL

DEPURADORA BALAGUER
DEPURADORA MONTORNES
DRACUPAL

DUERNAS

DYCYM Il

EBRO (VIA | ALCANAR/CAMARLES)
EDAR CAMP DEL TURIA

EDAR LEON

EDAR LUCENA

EDAR TORREBLANCA

EMISARIO BESOS

ENERGIA ELECTRICA TUNEL BELATE
ES MURTERAR

ESTACION LUTXANA (FMB)

ETAP ARENAS DE SAN PEDRO CUBICULL |
ETAP LUGO

£.M.B. SUBTRAMO LAMIAKO
FERCUENEVADA

FERCUENEVADA i

FIRA 2000

En miliones de passtas
Total Total
Clifra de negocio Obra
« ing. Explotacién Contratada
228 ¢]
5 16
33 0
228 3.372
147 46
-71 0
0 928
12 o
0 4.445
0 3.208
0 3.996
1.398 5.940
4792 3.472
83 0
100 6.694
3 567
52 0
] 1.467
4 0
0 0
1 0
120 0
o 1.536
94 1.240
0 426
729 0
0 0
0 0
0 0
154 0
0 0
0 0
¢] 6
540 0
16 0
22 0
0 0
2 0
Q 76
23 20
26 o]
13 0
g 0
274 0
135 0
2.207 9
472 0
499 1.872
18 0
0 467
143 0
0 a0
477 30
23 0
68 g
162 0
55 0
-1 0
-2 0
-4 50
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ANEXO |: UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA

40,00%
50,00%
50,00%
70,00%
50,00%
40,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
85,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
80,00%
50,00%
33,33%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

20,00%.

50,00%
55,00%
20,00%
75,00%
50,00%
50,00%
50,00%
20,00%
50,00%
50,00%
60,00%
55,00%
50,00%
90,00%
27.00%
50,00%
99,00%
50,00%
45,00%
50,00%
40,00%
50,00%
50,00%
33,33%
33,33%
33,33%
80,00%
50,00%
33,33%

FMB TRAMO LAS ARENAS

GIRIBAILE 2

HEGOALDE

HERVAS

HOSPITAL INSALUD PALMA

JAUREGIA - PALACIO EUSKALDUNA

L.7 GREGORIO MARMNICON-GUZMAN EL BUEN
L.7 GUZMAN EL BUENO-VIRGEN DE LA PALO
LLANES - LLOVIO

M-40 DISTRIBUIDOR NORTE

M-7 LINEA METRO

MEBEA

MONTCADA ||

MUELLE LEON Y CASTILLO

MULTIUSOS VILLALBA

MUSEO ROMANO MERIDA

NAVALLANA

NOAL

NOR - SUR

NUDO TRINIDAD

NUEVA PISTA AEROPUERTO BARAJAS
PACUSA

PALACIO CONGRESOS VALENCIA
PARQUE AVENTURAS JUAN AUSTRIA
PAVONES ESTE

PITIS

PRESA GIRIBAILE

PRESA ITOIZ

PUESTA EN RIEGO "CECA" SEGOVIA
RAMPA - UTE

REFORESTACION EMBALSE IZNAJAR
RENOV. VIA MONTCADA - TARRASA
REPARACION VIADUCTO TERUEL
RESTAURACION PAISAHSTICA LAS PEDRIZA
RIAS BAJAS - AUT ESTIVADAS ALTO ALLARIZ
SCB

SALER |

SAN PEDRO

SATO CUBIERTAS

SEDE PARLAMENTO CANARIAS

SOGAMA

SOLLANA ROMANI

STU CALLOSA D'EN SARRIA
SUPERESTRUCTURA LINEA 3 METRO VALEN
TAFIRA

TARAJEA 2

TEATRO LLIURE

TORRE TELECOMUNICACIONES VALENCIA
TORVISCAS

URBANIZACION LORANCA
VALDEVIVIENDAS

VALDEVIVIENDAS 2

VICOR (VIA CORNISA TENERIFE)
VIVIENDAS PAVONES ESTE

ZUBIONDO - PiLOTES CENTRO KURSAAL

SUMA

En millones de pesetas
Total Total
Cifra de negocio Obra
# lng. Expictacit o d
72 0
237 1.054
431 48
-1 1.09¢
686 5.050
928 4613
o 9.946
0 9372
12 10.450
121 26
559 1.730
4] 0
107 530
796 127
134 876
S8 0
50 0
2.620 430
188 0
-13 0
0 25.410
123 76
704 2.348
2 0
410 o
39 0
1.115 982
3.790 16.709
0 30
0 167
o 280
1.269 498
0 134
0 25
2.302 5.914
290 0
0 928
5 378
79 0
0 858
v 23.763
1.057 0
Q 0
29 0
0 2.644
200 o
167 1.683
447 6.862
21 0
1.762 786
14.875 2.145
1.272 1.119
0 3.009
20 7.304
9 0

-34-



ANEXO I: UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA

63,35%
100,00%
356,00%
20,00%
50,00%
69,00%
38,00%
30,00%
50,00%
50,00%
35,00%
33,33%
60,00%
50,00%
50,00%
50,00%
22,00%

40,00%
35,00%
40,00%
5,00%
5,00%
5,00%
50,00%
60,00%
100,00%

ACTIVIDAD CONSTRUCCION EXTERIOR

AEROPUERTO V CENTENARIO (HONDURAS)
FERROCARRIL FILIPINAS

FIUMICINO (ITALIA)

GARE DE ORIENTE (PORTUGAL)

HOSPITAL ASAEX (JORDANIA)

HOSPITAL SONORA (MEXICO)

JOAO PINTO RIBEIRO (PORTUGAL)
KOWLOON STATKIN (HONG KONG)

LONJA DE COMERCIO (CUBA)

MARECHAL GOMES DA COSTA (PORTUGAL)
PETRONAS TOWERS (MALASIA)

PRESA MJARA (MARRUECOS)

PUERTO CASABLANCA (MARRUECOS)
SANEAMIENTO BARBADOQS

SANEAMIENTO NEGRIL {(JAMAICA)

SIDI KIRIR (EGIPTQ)

TING KA BRIDGE (HONG KONG)

SUMA

ACTIVIDAD SERVICIOS

ALABE ALAPLANA

ALABE MOINSA

ECS - RESIDUOS

HANDLING TENERIFE

INEUROPA HANDLING ALICANTE
INEUROPA HANDLING MALLORCA
DEPAL

CUBIERTAS DALMAU 3

BASURAS TORREVIEJA

SUMA

TOTAL

En miliones de pesatas
Total Totat
Clfra de negocio Obra
¢ Ing. Explotacién Contratada
102 0
730 21.568
420 8.294
8.316 13.003
398 0
o] 0
832 0
17.260 24380
1.396 0
846 7.920
5.324 18.586
10.932 7129
328 918
89 2.814
2.283 570
413 6.024
11.806 14.705

432
42

169
1.520

28
109
30
416

(3]
%]
D OoODOO0OO0O0O OO0
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La Produccién del grupo del presente ejercicio, comparado con el
ejercicio anterior, es la siguiente (en millones de pesetas) :

Construccién 182.270 198.740 -83
Inmobiliaria y Aparcamientos 8.816 4,807 +83,4
Servicios 2977 3.639 -18,2

TOTAL 194.063 207.186 -6,3
Espafia 170.749 192.449 -11,3
Internacional 23314 14.737 +58,2

El ejercicio de 1996 puede clasificarse como de moderacion.

La

economia espafiola tuvo un comportamiento parecido al de otros paises europeos, con
una tasa de crecimiento estimada del 2,2%, un discreto aumento del consumo 2% y algo
mas intenso en la inversién en equipo y en las exportaciones. Factores muy positivos
fueron 1a contencién de la inflacién, tendencia que permanece; la creacion de empleo con

mas de 200.000 empleos nuevos en el afio y el control del déficit publico, que se situé en
el 4,4% del PIB.

Esta politica se llevo a cabo g costa de un gran sacrificio de la inversién
publica que hizo retroceder ligeramente la produccidn del sector de la construccion, en
un 0,5%. Se produjo una fuerte recesion de la Obra Civil, -12%, y avances en la
Edificacién en torno al 4%.

La produccién de la Sociedad Matriz se situd en 194.063 millones de
pesetas con una disminucion del 6,3%, respecto al afio anterior. La produccién nacional
disminuy6 en mayor cuantia, un 12,7%, debido al descenso de la Obra Piblica,

compensandose en parte por un importante aumento de la actividad internacional de un
58,0%.

Laacﬁvidaddediversiﬁcaciéuaumentédefomaimportanteenelérea
inmobiliaria y se estancd en la de servicios.
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La cartera de pedidos aumenta respecto a la del afio anterior, situéndoge

en 323.352 millones de pesetas en la Sociedad Matriz, de los que 251.785 millones
corresponde a Espafia.

El beneficio antes de impuestos se situ6 en 2.888 millones de pesetas,

PERSONAL

La plantilla media se situ en 6.930 personas, que supone una baja del 9%
respecto del afio anterior. De dicha plantilla media corresponde un 34% a titulados y
administrativos, un 38% a obreros cualificados y el 28% restante a obreros sin cualificar.

CALIDAD

Ha quedado implantado el Sistema de Calidad para los trabajos de disefto
y proyecto, acreditado por AENOR, mediante el Certificado de Registro de Empresa

segln la Norma ISO 9001, lo que significa que, la Compaiiia dispone de un Sistema de

Calidad que se extiende a todas las actividades de proyecto, constmcci_éri y
mantenimiento.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dentro de las actividades del Departamento de I+D prosigue con eficacia
la difusién de la informacién técnica a los distintos estamentos de la Compafiia. En el
ejercicio de 1996 ha tenido especial interés el estudio de distintos tipos de hormigén: de
alta resistencia, de prefabricados y para la ejecucion de firmes aligerados. El estudio de
fibras poliméricas compuestas como material para la ejecucion de puentes, ha contado
conlacolabomcibndeimpmuntesenﬁdadesmpeastantoenelwnpodela
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fabncaclénoomoeneldelacomkmyeldueﬁo comod]omtResearchCenteren_ '.
Ispra, Italia, y el Departamento de Materiales de Ia Universidad de Londres.

INFORMACION DE BOLSA

Durante 1996 el Indice General de la Bolsa de Madrid subié un 39%
aﬁmemmomrhhnpommdebsﬁpmdemuugophzo,u{moah a
buenaevohxdéndeotrosdatoswouénﬁcoscomolainﬁmién,paro, etc.

La cotizacion de las acciones de Cubiertas alcanzé un méaximo de 10.500
pesetasaﬁnalesdenoviembreymnini:mode&?%pesetaseldiaZdeenero. La
cotizacion cerré el ejercicio en 10.000 pesetas, lo que supone un aumento del 48,8%.

Las acciones han tenido una buena liquidez contraténdose una media de
20.452 acciones diarias, y un total en el ejercicio de 5.133.661, que representa el 98,3%
del capital en circulacion.

ACCIONES PROPIAS

A través de la Sociedad Rendds, SA. a 31 de diciembre de 1996 se .
poseian 243.204 acciones de la Matriz, equivalentes al 4,6% de su Capital Social.

En el Consejo de Administracién celebrado el 12 de febrero de 1997 se ha
aprobado la Convocatoria de Junta General de Accionistas para someter a los Sres.
Accionistas la Propuesta de Fusion de CUBIERTAS Y MZOV, S.A. por absorcién de

las Sociedades EUR, S.A. Y ENTRECANALES Y TAVORA, S.A.
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En el ejercicio 1996 se han celobrado Ias elecciones generales. El cambio
de Gobiero disminuybdunﬁeumsmomlawtividﬁdehAdminismwién, con el
mnﬁgdmefmmhﬁdﬂdénn&bﬁmymm«ﬂmdmrdelummdén.

Las restricciones presupuestarias del ejercicio, producidas con motivo del
Programa de Convergencia de Maastricht, hacen que la produccién del sector en este
ejercicio pueda disminuir en Espaiia nuevamente.

No obstante, los Planes de Financiacién Extrapresupuestaria del Gobierno
y el Programa de Privatizaciones, permiten vislumbrar un repunte 2 finales de afio y sobre
todo con vistas a 1998,

Dicho lo anterior, creemos que la actividad de construccién nacional se
podrd mantener en 1997 dada la cartera existente. También la actividad internacional
deberia mantenerse o crecer moderadamente.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Cubiertas y MZOV, S.A.
Compaiiia General de Construcciones:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CUBIERTAS Y MZOV, 5.A.
COMPANIA GENERAL DE CONSTRUCCIONES Y  SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante, Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 26 de abril de 1996
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

3. El 6 y 7 de noviembre de 1996 los Consejos de Administracién de Cubiertas y
MZOV, S.A. y de Eur, 5.A. y el Administrador Unico de Entrecanales y Téavora,
S.A. suscribieron el proyecto de la fusién que producira la absorcién de estas dos
altimas sociedades por Cubiertas y MZOV, S.A. con arreglo a las bases y criterios
que se detallan en la Nota 4.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Cubiertas y MZOV, S.A. Compania General de
Construcciones y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.
Arthur Andersen v Cia. 50 Con, Inserita en ol Registra Ohael de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8. Hoja M-S, Tonseop 12 Ingerita en el Registro de Beonomistas Auditeres (REEA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid
Cadigo de Jdentidicacion Fiscal D-7910 Loy



5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de i6n “Yonsolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas def’ejercicic 19%. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificaciop’ del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionade en este mfSmo parrafo y nof incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a pagftir de los registros gontables de
las Sociedades. |

ARTHUR ANDERSEN

13 de febrero de 1997
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CUBIERTAS

¥ WIOV, BA. T4 GRAL DE CON TRUCCIONER

SUBDIRECCION PARA ASUNTOS i8¢
¥ DE 50CIEDAD

DILIGENCIA que se extiende para hacer constar que los Consejeros de
CUBIERTAS Y MZQOV, S.A. conocen el contenido integro del Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Memoria e informe de Gestién, correspondientes al Ejercicio
1996 de Cubiertas y MZOV, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado},
presentadas al Consejo de 12 de febrero de 1997, todas ellas rubricadas por el

Secretario y con el selio de la Sociedad, estando numeradas de la siguiente forma :

Hojas
Activo comparado del Balance ............cocciivecinniiiinn. i
Pasivo comparado del Balance .........coocvviviiiviiiniiiininnns t
Cuenta de Pérdidas y Ganancias comparada ............... 1]
MEBMOMA (e e e e nas 1a 33
Informe de GesStitn ......ccniiiiiiiiiiee e AabD

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacién la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracién:

et g

—DOrJUan Manuel Urgoiti/(( Lépez-Ocana -
Prasidente

/J';L‘L/ > /] Z’%

8 uxareu

Qently Sz S 2=

D. Alejandro Echev usgquet D. Carlos Espinosa de los Monteros y
Vicepresidente Bernaldo de Quirds
Vocal




CUBIERTAS Y MZOV, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Consclidado)

CUENTAS ANUALES
E
INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1996




CUBIERTAS Y MZOV, S.A.
SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Consolidado)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion 1996

Activo comparado del balance ................. I
Pasivo comparado del balance ................. I

Cuenta de Pérdidas y Ganancias comparada FlI

IMEIMIONIA oeveererasessnsenensosessssrsssnsansasssrssssasasannse ta33

Informe de Gestion vveevvereerceerecereconscnesseanessane AabD



BIERT \' CIEDADES DEPENDIE Consolidadg

{Grupo Consolidado)
Balan i i 1 de diciembre de 19
Millones de Ptas. Millones de Pia
ACTIVO 31/12i96 31/12/95
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS (Nota 13} 4 4
B) INMOVILIZADO 48.823 47.530
Gastos de Establecimiento (Nota 7) 8 21
Inmovilizaciones inmateriales {Nota 8). 112 110
Bienes y derechos inmateriales ... et 161 144
AMOMIZACIONES vvvvvieeeeieeeeeemeece e e eeae e eemeee e et e sseatesee s ombrseanas sresersessrocees (49) (34)
Inmovilizaciones materiales (NOta 9) ... riiiniicrmnrs e 21.770 24.242
Terrenos y construcciones ... O OSSR OU PSPPI 8.180 8.163
Instalaciones técnicas y maqumana ..... 14.073 13.915
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.006 3.200
Inmovilizaciones en curso .................... 5 226
OQtro INMOVIHZAAO ..o 12.05% 11139
Aparcamientos en concesion . 5.084 5.088
Amortizaciones ...........c...... . (19.955) (17.245)
PrOVISIONES ..\ ievreee ittt e e et e e e oe oo bt a e e e et (682) (274)
Inmovilizaciones financieras {Nota 10) ..o 18.061 14.707
Participaciones en empresas asociadas (Nola 6) ... [P 15.983 13.424
Créditos a empresas asoGiadas . ... 40 33
Cartera de valores ... 1.649 946
Otros créditos .......ooocevecceeicee 363 363
Depositos y fianzas a Iargo plazo . 163 384
Provisiones .. (137} (443)
Acciones de la sociedad dominante (Nota 13) .o 2.758 2.737
Deudores por operaciones de trafico alargo plazo ... 6.114 5.743
C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {Nota 11) 171 288
Sociedades consolidadas por integracion giobal ... ... U 171 288
D)} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 314 327
E) ACTIVO CIRCULANTE 176.190 169.746
Existencias (NOta 12) i e et e 25.824 25.655
Aprovisionamientos y Productos encursn . ... 5.391 4.907
Inversiones inmMobilanas . . .. 19.372 19.927
Anlicipos a proveedores ... 1.641 1.071
PEOVISIONES ..ot e e e {580) (259)
Deudores ....eorirarnensssssnsaneseseeines 106.440 104.731
IS Lo e e 66.765 69.741
Obra pendiente de certificar ........ RSP P U . 28472 27.856
Empresas asoCiadas .........oooein oo 1.153 455
Deudores varias .......... 7.344 4823
Personal ... 182 152
Administraciones Publicas .................. 3.994 3.02%
PrOVISIONES . oo e e s (1.470} (1.325}
inversiones financieras temporales (Nota 10} ...........cc..... 30.068 18.742
Impaosiciones a corfo plazo ... 29.925 17.948
Cartera de valores ............. 143 795
Provisiones ... 0 0
JLIC=E=TT T T OO OGS O 9.625 16.549
Ajustes por periodificacion ... .. 4.233 4.068
TOTAL ACTIVO 225.502 217 895

Las notas 1 a 22 descritas en 1a memoria adjunta forman paite del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996
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CUBIERTAS Y MZ S.A. Y SQCIEDADES

{Grupo Consotidado)

IENTES (Gru

Consolidado

B i 5
Millones de Ptas.
PASIVO 31112196

A) FONDOS PROPIOS {Nota 13} 53.496
Capital SUSEIILO ..ot crrmctereessssraen ceremarne e 5.220
Prima de emisién ..., 12.75%
Reserva de revalorizacién . 71
Otras reservas de la sociedad dOMINANLE «......c.ooveerrcccescreeese e oo 30.189
Reservas distribuibles ........................... e 29.145

Reservas no distribuibles ... 1.044

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global ... 1178
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 1.017
Diferencias de CONVErSION .. iccvccoincisnermscaseconse s cesstsnscoesesesseceeeensanes - 179

De sociedades consolidadas por integracion global ... ... ... 179

Beneficio atribuible a la sociedad dominante 3.405
Pérdidas y ganancias consolidadas .. e s 3.815

Pérdidas y ganancias atribufdas a socios externos (210)

Dividendo a cuenta ........ HeeenevaRsaresEeARRRSESISLLESEe RN AR SR RN R d e et nreben (522)

B} SOCIOS EXTERNOS (Nota 14) 286
C} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 677
D) PROVISICNES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 15) 2.402
E) ACREEDORES A LARGO PLAZO 27.641
Deudas con entidades de crédito (NOta 16) ...ooooeerivveeecceeeree e 20.501
Acreedores COMErCIAlES e v s e 23
Fianzas y retenciones ... e 13

Otras deudas ..o 10
Desembolsos pendientes sobre acciones 0

De ofras empresas ... 0

Deudas por operaciones de trifico a Iargo plazo ........................................... 7.117

F) ACREEDORES A CORTOQ PLAZO 141.000
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) ........cevevvceeeve et eeeeesens 9.262
Prestamos yotras deudas .. ... 9.194

Deuda por intereses ............... 68

Deudas con empresas as0Ciatdas ... e seninesrismsesesieneeessesseesasessenas 1.003
Deudas con empresas asociadas ... ... ... ... .. 1.003
Acreedores comerciales (NOta 16) v eiesvinrissncsnse e et 110113
Anticipos recibidos por pedidos ... e e 26.731

Deudas por compras y semvicios _............................... e e 71.1422

Deudas representadas por efectos a pagar . 12.260

Otras deudas no comerciales (Nota 16) 14.229
Administraciones publicas ................... 11.467

Otras deudas ... 1.927
Desembolsos pendientes sobre acciones ... ... 0
Remuneraciones pendientesde pago ... .. ... ... 835
Provisiones para operaciones de trafico ........ocoeeemivcsmesseceenscveeeeeeesveeenas 4.752
Ajustes por PeriodifiCACION ..oc et e s st seasr st e 1.641
TOTAL PASIVO 225.502

Las notas 1 a 22 descritas en ia memoria adjunta forman parle dei balance de situacion al 31 de diciembre de 1996

Millones de Pta

/12195

51.038

5.220
12.759
71
27.575
26.531
1.044
894
970

42

42
4.029
4.006
23
{522}

103
698
3.553
25.926

19.110
60

46

14

0

0
6.756

136.577

5497
5382
115
1.146
1.146
110,705
26.872
46.511
37.322
13.276
10.565
1695
41

975

4.518

1.435

217.895

vik
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 DE
CUBIERTAS Y MZOV, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Las sociedades del grupo CUBIERTAS Y MZOV, S.A., se dedican
principalmente a la construccién en todos los campos de ingenierfa civil y de la edificacidn,
a la promoci6n inmobiliaria, explotacién de aparcamientos y realizan ademds actividades de
servicios dentro de diversos subsectores de servicios urbamos. Realizan su actividad
principalmente en Espafia y ademds en Méjico, Argentina, Brasil, Venezuela, Chile,
Gibraltar, Portugal, Alemania, Marruecos, Gabén, Jordania, Malf, Malasia y Hong-Kong.

Sociedades Gru

Las sociedades dependientes de CUBIERTAS Y MZOV, S.A. consideradas

como grupo tienen su configuracién como tales de acuerdo con el apartado a) del art. 2°.
del R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre.

Las inclufdas en la consolidacién de 1996 por integracién global y la informacién
relacionada con las mismas, cerrada et 31 de diciembre, son las siguientes:

Importe
% de Participacién  Participacitn
Sociedad Domicilio Actividad Cubiertas (Millones Ptas.)
- Agrupacidén de Estudios y Proyectos
de QObras, S.A. (AEPO) (1) ............. Madnd Proyectos de ingenierfa 100 196
- Barcelona 2 Residencial, S.A. (1) ..... Barcelona Inmobiliaria 100 370
- Cubiertas Gen. Constr., Co. Lid. (1) Gibraltar Construccién 100 363
- Cia. Internacional de Construcciones . Panami Financiera 100 225
- Empresa de Disefio, Const. y Cons.
de Jard. y Zonas Verdes, S.A. ........ Milaga Jardineria 100 18
- EmeyCe,5.A.(3) ......... err e Sevilla Explotacién camtera 70 -
- Genérica de Limpiezas y Mantenimien
tos Industriales, $.A. (Gelminsa) ...... Barcelona Mantecimiento industrial 100 5
~ Rendods, S.A. (oo Barcelona Financiera 100 2,786
- Cubiertas Gibraitar Ltd. (1) ............ Gibraltar Inmobiliaria 100 -
- Actuaciones Integrales en Seguridad
Biolé6gica, 8.A. (Aisbi) .................. Madrid Ingenieria 52 5
- Acciong, SLA. .o Madrid Servicios 100 150
- General de Servicios Integrales, S.A.(1)  Sevilla Saervicios 100 78
- Cubiertas Méjico, S.A. .................. Méjico Construceién 100 224
- Metrologia y Comunicaciones, S.A., .. Madrid Construccién 100 19
- Grupo Dalmau (1) c.ovevvvnenne L Valencia Serv. Jurdinerin 92,86 750
- Albatross Reinsurance, Ltd. (1)........ Irlanda Financtera 100 300
- General de Producciones y Diseiios,
SA () i Sevilla Servicios 91,43 165
~ Cubiertas Gmbh (1) Alemania Construccitn 100 269
- V-30 Estaciones de Servicio, $.A. ... VYalencia Servicios 100 130
~ Dublon Finance (1} ..................... Irlanda Financiera 100 20
- Asfaltats de Mallorca, S.A. ............. Mallorca Construccitn 84,85 21
- Scciedad Levantina de Obras y Servi-
€ios (SOLSY (1) vovvieeiee e Valencia Ceonstruccitn 100 13
- Cubiertas Chile, S.A. .................. Chile Construccitn 100 16
- Cubiertas Brasil, S.A. (2) .............. Brasil Construccién 70 26

(1) Sociedades que auditan sus cuentas anuales.
(2) Incluidz en el perimetro de consolidacién en 1996,

(3) Sociedad dominada en un 50% por Cubierias directamente ¥ cn un 20% indireciamente a través de Terratest, S.A
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r Los datos relativos a Grupo Dalmau se incorporan de forma consolidada
como subgrupo y han sido auditados por firma independiente.

Todas las sociedades indicadas y la sociedad dominante tienen como fecha
de cierre de sus cuentas anuales las de 31 de diciembre.

3.- Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas inclufdas en la consolidacién del ejercicio por puesta en
equivalencia, de acuerdo con el apartado a) del art. 5°. del R.D. 1815/1991 de 20 de
diciembre, y 1a informacién relacionada con las mismas son Ias siguientes:

Importe
% de Participacién Participacién
Sociedad Domicilio Actividad Cubiertas (Millones Ptas.)
- Freyssinet, S.A. (1) cooicciiniveniierrnrneninrarerianeniaens Bilbao Construccidn 40 90
- Sdad. Constructora Ferroviaria, S.A. .......cccceeein... Barcelona Financiera 47,35 1.679
= Grupo Terratest (1) -..coovrvienericincriiininnieiieeeens. Madrid Construccién 39,85 75
- Inversiones Europa-Ineuropa, S.A- (1) ..oovvvvvernnnnnnn, Madrid Servicios 50 11.166
- Centro de Transportes de Valencia, S.A.....oe.r......... © Valencia Inmobiliario 29,81 45
- Estudios de Mantenimiento de Infraestructura, 5.A. -
(Emisa) (1) -..cvvirmrrninninininciieis e e i e Madrid Ingenieria 50 20
- LOCUDBBE vuivveeiii i e e v raes Andorra Construccion i3 3
- Técnica de Aparcamientos Urbanos, S.L. (TAU) (1) . Madrid Aparcamientos 38,26 821
, - Servicios Técnicos Urbanos, S.A. . cooviviiiiiiinann. Madrid Servicios 45 84
1{ - Poligono Romica, S.A. .eeovveeiieieriiniiiii v, Albacete Inmobiliaria 50 405
- Ineuropa de Cogeneracidn, S.A. ..o, Madrid Servicios 2,02 20
-Ambigal, ELAL S.A. Portugal Construccibn 49,75 -
- Compaiiia Andnima de Puertos Estructuras y Vias
h {CAPEV) (1} et riinirrne s erran e e Venezuela Construccidn 50 124
- Residencial Serrerias, S.A. ooiiiiieei i, Bilbac Inmobiliaria 45 396
- Alabe Sdad. de Cogeneracién, S.A. .................. Madrid Servicios 5 2

‘ (1) Sociedades que auditan sus cuentas apugles.

] Los datos relativos a Grupo Terratest y TAU, se han tomado de forma consolidada.

‘ A excepcion de Capev, que cierra cuentas anuales el 30 de septiembre, las demas
I empresas lo hacen con fecha 31 de Diciembre.

No se ha considerado ninguna sociedad como multigrepo, por no ser relevante
todavia en el ejercicio 1996,

4.- Bases de presentacién de
las cuentas anuales

A) Imagen fiel

Las cuentas anuales, expresadas en millones de pesetas para facilitar su

claridad, han sido obtenidas de los registros de Cubiertas y MZOV, S.A. y de las

sociedades que se incluyen en la consolidacién (detalladas en las notas 2 y 3 ), cuyas

: respectivas cuentas anuales se formulan por los Administradores de cada sociedad de
acuerdo con ¢l Plan General de Contabilidad y, en general, con la legislaci6n mercantil

L en vigor, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
l financiera y de los resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales de Cubiertas y
MZOV, S.A. y de sus sociedades filiales, del ejercicio 1996, se someterdn a la
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B)

aprobacién de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas y las Direcciones
de las sociedades estiman que ser n aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte,
las cuentas individuales y consolidadas de @ubiertas y MZOV, S.A., correspondientes
al ejercicio 1995, fueron aprobadas ef 17 de mayo de 1996.

Las cuentas anuales de la matriz correspondientes al ejercicio 1996 se
han preparado integr ndose las uniones temporales de empresas, agrupaciones y
consorcios en los que participa la sociedad mediante el sistema de integracion
proporcional, es decir, mediante la incorporacién de la cuota-parte correspondiente a la
compafiia por su participacion en aquellos entes tanto en resultados como en balance.
La relacién de las entidades incotporadas en 1996 se muestran en el anexo I a esta
Memoria. Este sistema es el que se contiene en la Orden de 27 de enero de 1993 sobre
normas de Adaptacion del Plan General de @ontabilidad a las empresas constructoras.

Principios de consolidacion

La consolidacion se¢ ha realizado por el método de integracién global
para aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayorfa
de votos en sus organos de representacion y decision (ver nota 2), y en aquellos casos
en los que se posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos o
se gestiona conjuntamente con terceros, mediante la aplicacion del procedimiento de
puesta en equivalencia (ver nota 3). El valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades consolidadas por
integracion global se presenta en el epigrafe "Socios externos” del pasivo del balance
de situacion consolidado y en el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos" de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporaci6n de las reservas de las sociedades filiales
consolidadas en la contabilidad de la matriz, debido a que se estima que no se
realizar n transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar
que las citadas reservas ser n utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada filial
consolidada.

@omparacién de ia informacién

El efecto en el patrimonio, resultados y situacion financiera por la
inclusion en la consolidacién de nuevas sociedades en el perimetro de consolidacién no
es relevante, ya que corresponde a sociedades que iniciaron su actividad en 1996.
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D) Proyecto Fusi6n

En el momento de formulacion de las presentes cuentas anuales la
Sociedad se encuentra en un proceso de fusién con Entrecanales y Tévora, S.A. y Eur,
S.A. por el cual se producird, caso de que lo aprueben las Juntas Generales de
Accionistas, la absorcién de estas dos tltimas por Cubiertas y MZOV, S.A.

El 6 y 7 de noviembre de 1996 los Consejos de Administracién de Cubiertas
y MZOV, S.A. y de Eur, S.A. y ¢l Administrador Unico de Entrecanales y Tévora,
S.A. suscribieron el proyecto de la fusién que producird la absorcién de estas dos
Gltimas sociedades por Cubiertas y MZOV, S.A.

Segtn dicho proyecto, el canje de la fusién sers de 18 acciones de nueva
emision de Cubiertas y MZOV, S.A. de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, por
367 acciones de Eur, S.A. de 474 pesetas de valor nominal cada una, sin que proceda

canje alguno en relacién con las acciones de Entrecanales y Tévora, S.A.

Las nuevas acciones emitidas dardn derecho a sus titulares a participar en las
ganancias sociales de Cubiertas y MZOV, S.A. desde el 3 de septiembre de 1996,
fecha a partir de la cual las operaciones de Entrecanales y Tavora, S.A. y de Eur, S.A.

se consideraran realizadas, a efectos contables, por cuenta de Cubiertas y MZOV, S.A.

El proyecto de fusion se someters a la aprobacionde de las Juntas Generales

de Accionistas de las tres sociedades a celebrar en el proximo mes de marzo de 1997




S.~ Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracidn de las cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, Plan
sectorial de la construccién y de las empresas inmobiliarias, asf como por las normas
aplicables a la consolidaci6n, han sido las siguientes:

A) Fondg de comercio de consolidacién

El fondo de comercio se ha calculado como resultado de la diferencia positiva
enire la inversién en cada una de las Sociedades consolidadas y sus respectivos valores
teérico-contables resultantes de los balances de situacion disponibles mds cercanos a la
fecha de toma de la participacién.

En algiin caso, parte del fondo de comercio se asigna a aquellos elementos del
activo de la correspondiente sociedad filial que presentan una diferencia entre su valor
de mercado (segiin peritacién independiente) y su valor neto contable en el balance de
situacién de referencia. El fondo de comercio que presentan los balances de situacisn
consolidados adjuntos corresponde al importe restante, no asignable a elementos del
activo, y se amortiza linealmente en 5 afios, excepto para aquellos casos en que vista la
posible evolucién futura de 1a filial, y por aplicacion del principio de prudencia, se
procede a la amortizacién total del fondo de comercio.

La dotacién global en 1996 por el concepto de amortizacién del fondo de
comercio, ascendié a 126 millones de pesetas.

B) Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los criterios
bésicos de homogeneizacion sobre la presentacion de las cuentas anuales individuales
de las sociedades del Grupo. Dichos criterios bésicos fueron los siguientes:

- Homogeneizacién temporal.

- Homogeneizacién valorativa, cuando ha sido necesaria.
- Homogeneizacién por operaciones internas.

- Homogeneizacidn en la agrupacién y presentacion.

Asimismo se han eliminado las transacciones intergrupo y los saldos
intercompaiifas.
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D)

E)

F)
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Meétodos de conversion

En la conversi6n de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo
se han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio (31 de
Diciembre), a excepci6n de las cuentas de capital y reservas que se han convertido a
los tipos de cambio histéricos y de la cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha
convertido al tipo de cambio medio det ejercicio. Las diferencias de cambio de capital
y reservas se incluyen en el epigrafe "Diferencias de Conversi6n" bajo el capitulo de
Fondos Propios del balance de situacion consolidado adjunto.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estin formados por 10s gastos de constitucion, los
de primer establecimiento en nuevos mercados y los de ampliacién de capital, y estin
contabilizados por los costes incurridos, que se amortizan en un plazo maximo de 5
afios. El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 por
el concepto de amortizacién de los gastos de establecimiento ascendié a 351 millones
de pesetas.

Inmovilizado inmaterial

Estd compuesto principaimente por aquellos contratos de arrendamiento
financiero, en los que no existiendo dudas razonables de ejercitarse Ia opcién de
compra, se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el coste del bien, sin incluir
costes financieros, amortizéndose con idénticos criterios que el resto de elementos del
inmovilizado material

El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996
por el concepto de amortizacién del inmovilizado inmaterial ascendié a 18 millones de
pesetas,

Inmovilizado material

Determinado inmovilizado material adquirido por la matriz con anterioridad a
31/12/82 se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo com diversas
disposiciones legales, mientras que las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicion, asi como el resto del inmovilizado material. Los inmovilizados adquiridos
por las sociedades consolidadas se valoran a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacibn o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ttil
de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los
bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacién como si se deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja

los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacién
acumulada.
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Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado, se refiejan al
coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos

determinados en funcién de 10s consumos propios de materiales de almacén y los costes de
fabricacién incurridos.

Los gastos de conmservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada, resultando los
siguientes porcentajes de amortizacién anual para el ejercicio de 1996 :

Porcentaje de
amortizacién anual

Construcciones .............eeeiieneeiiiiiiirieeeeeeen 2-7
ADParcamientos ...............oooeieeineerirossin 2-6
Instalaciones especiales ..................... et 26
Maquinaria ... 8-15
Mobiliaric . ... 8-10
Equipos para procesos de informacion ................... 25
Elementos de transporte ..................................... g8-16
Equipos de precision .....................cooooooi 10

Para los elementos de maquinaria y equipos informdticos adquiridos por la sociedad
matriz a partir de 1991 se han aplicado, en estos ejercicios y para estos elementos, criterios
de amortizacién degresiva con la finalidad de ajustar mds adecuadamente el cargo por
amortizaciones a criterios econémicos de dotacién.

Algunos elementos del equipo industrial de la matriz, inclufdos en la cuenta de
maquinaria, se contabilizan por una cantidad fija, atendiendo a sus peculiares caracterfsticas
y para facilitar el control de los mismos, no siendo relevante su importe.

Las actualizaciones de valor practicadas en su dfa al amparo de una Ley fueron las
previstas en la Ley 50/1977 y en la Ley 9/1983, no siendo significativa su influencia en el

inmovilizado por estar renovados Ia mayorfa de los elementos que en su dfa fueron
actualizados.

El utillaje y los medios de obra de la sociedad matriz se contabilizan a su coste de
adquisicién o de produccin. Se ajustan contablemente a final de ejercicio por su recuento
fisico a valor de realizacion o utilizacién en obra (st es inferior al de adquisici6n),
imputdndose al gasto del ejercicio en concepto de “pérdida o deterioro” la diferencia que se
produce entre los valores de adquisicién adeudados al inmovilizado y la baja razonable por
demérito. Normalmente existe la tendencia de absorber el coste de adquisicién o produccién
de dichos elementos en el tiempo de duracién de las obras.
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G) Yalores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

H)

D

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de
adquisicién, inclufdos los gastos inherentes a la misma ¥, en su caso, el coste de los
derechos de suscripcién, o a coste regularizado en la matriz si procedié de acuerdo con la
Ley 9/1983. Del coste de adquisicién se excluyen los dividendos e intereses explfcitos
devengados y no vencidos en el momento de la compra.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando
se producen las signientes circunstancias:

a) Para los tftulos cotizados en bolsa de renta fija o variable cuando el valor de mercado
es inferior al de adquisicién. Se entiende por valor de mercado el mds bajo entre el
valor medio de cotizacién del wltimo trimestre o el del wltimo dfa del ejercicio.

b) Para los tftulos no cotizados, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y
clara constancia. A estos efectos, se provisiona el exceso de coste de adquisicién sobre
el valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las
plusvalfas tdcitas adquiridas que todavfa subsisten al cierre del ejercicio.

Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del

ejercicio se registran en el epfgrafe "Provisiones" del apartado Inmovilizaciones Financieras
o Inversiones Financieras Temporales, del balance de situacién adjunto.

Créditos no comerciales

Los créditos a empresas asociadas y otros créditos no comerciales figuran en el activo
del balance a su valor de reembolso, con inclusién de los intereses devengados, si estdn
vencidos, que se contabilizan anualmente a fin de ejercicio a precio de mercado, o al que
estuviere pactado en casos especiales y justificados, sin que hasta el momento haya sido
necesario aplicar responde suficientemente del crédito concedido.

Existencias

Los criterios seguidos por las sociedades para la valoracién de sus existencias son los
siguientes:

l. Los aprovisionamientos que corresponden principalmente a materiales de
construccién que se encuentran en las diversas obras en curso, se valoran al coste de
adquisicién. Los productos intermedios o en curso pendientes de ser incorporados a
la valoraci6n de la obra, se activan a su coste de produccién.

2. Las promociones inmobiliarias terminadas pendientes de venta y las en curso se
valoran al coste interno de produccion, o al de cesién en el caso de que procedan del
cobro de deudas, minorados, en su caso, por la provisién para depreciacién
necesaria para reducirlas a su valor de mercado. Los solares adquiridos para su
explotacién inmobiliaria se valoran al coste de adquisicidn.
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K)

L)

M)

Los gastos financieros que se devengan o se producen, relacionados con la ejecucion

de la promocién inmobiliaria, se incorporan a su valor de coste y solo durante el -

perfodo de ejecucidn, sin que sypongan por ello un valor mayor al atribuible por el
mercado en venta o al de capitalizacién de alquileres si son para su cesién a
terceros.

Los gastos financieros que se incorporan corresponden a los devengados por la
financiacién ajena especffica del activo inmobiliario 0 en base a la financiacién
genérica recibida por la Sociedad.

No se capitalizan en ningin caso diferencias de cambio.

3. Las existencias comerciales se contabilizan al coste de adquisicién o al valor de
mercado, el menor.

Acciones Sociedad Dominante

Se valoran a coste de adguisicién y se aplican correcciones valorativas segin lo
indicado en la letra G) anterior.

Subvenciones

Se imputan a resultados a su cobro, cuando se producen, por ser de explotacién.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los intereses que se perciben, por el aplazamiento en el cobro de deudas de
determinados clientes, se registran como ingresos, prorrateando por ejercicios dichos
intereses, en funcidn de la parte aplicable a cada uno de los mismos si el aplazamiento vence
en ejercicio diferente al del cobro v si la letra no ha sido negociada. Por lo tanto, una parte
de los intereses figuran en "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, es decir, pendientes
de imputacién a resultados, en el pasivo del balance. También figuran en este epfgrafe las
posibles diferencias de cambio positivas por ajuste de los saldos a fin de ejercicio o por
periodificaciones especiales de resultados de operaciones especfficas.

Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto cubrir gastos, pérdidas o posibles deudas, originadas en el ejercicio
0 en anteriores, que estdn claramente especificadas en cuanto 2 su naturaleza, pero que en la
fecha de cierre del ejercicio son probables o ciertas pero indeterminadas en cuanto a su
cuantfa o a la fecha en que se producirdn.

Las dotaciones a esta cuenta se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones del

devengo anual o al nacimiento de la responsabilidad o de ia obligacién que determinard la
indemnizacién o pago.
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Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificindose en deudas a corto o a
largo plazo en funcién de si vencen antes del plazo de un afio contado a partir de la fecha
del balance de situaci6n o vencen en un plazo superior. Los intereses que puedan devengar
dichas deudas, se contabilizan en el ejercicio en que se incurren, respetindose siempre el
principio de prudencia.

Uniones temporales de empresas

Las cuentas anuales adjuntas recogen el efecto de la integracién proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad dominante al cierre del
ejercicio, mediante la incorporacion de Ia cuota-parte correspondiente a su participacion en
las mismas, tanto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias como en los saldos del Balance de
Situacién. Para registrar el resultado de los trabajos realizados en Uni6n Temporal con
otras empresas s¢ sigue el mismo criterio aplicado por la Sociedad dominante en sus propias
obras.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se
registran en el momento en que se realizan.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades dei ejercicio de cada una de las sociedades que
forman el perimetro de consolidacién por integraci6n global se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por
las diferencias permanentes componentes de la base fiscal, y por la aplicacion de las
deducciones en la cuota que permite la legislacién fiscal. En consecuencia el cargo a la
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por este concepto es el resultado de agregar las
dotaciones individuales realizadas por cada sociedad. No obstante 1o anterior, el grupo de
sociedades tiene concedido de las autoridades competentes el régimen de tributacién
consolidada, para su aplicacion a partir del presente ejercicio de 1996, en las sociedades que

cumplen cor 10s requisitos establecidos por la nueva legislacion del Impuesto de
Sociedades.

Transacciones en moneda extranjera

La conversi6n en pesetas, de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera,
se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacion, ajustindose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio existente en

¢se momento los saldos de cta. cte. con los consorcios extranjeros y con las sociedades
consolidadas extranjeras.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al -

cierre del gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera de caricter positivo, si
los hubiera, se recogen en el pasivo del balance como "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”, saldindose al cobro o pago del crédito o deuda, y las diferencias negativas, que
puedan producirse, se imputan a resuftados en el propio ejercicio, si su importe es
significativo.

~10-
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R) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios

qQue representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

Ademds se contabilizan diversos ajustes por periodificacion de costes, ya sean activos o
pasivos y tanto correspondan a obras o a operaciones financieras y -de venta de créditos,
para reflejar asf el coste imputable a las obras y servicios en funcién del grado de avance de
las mismas y la obra o servicio realmente efectuada imputada a ingresos, asf como para
periodificar adecuadamente costes financieros o de cesién de créditos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los

riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

La polftica de reconocimiento de resultados es la siguiente :

a) Actividad de construccidn

Para la mayor parte de las obras, la sociedad matriz lleva un procedimiento de costes
presupuestados que le permite mantener razonablemente estable el margen registrado en
cada ejercicio en funcién del margen total estimado de la obra. En consecuencia, el
resultado reconocido anualmente para estas obras, corresponde al grado de avance de los
trabajos al cierre del ejercicio.

Para las demds obras a las que la sociedad matriz y el resto de sociedades no aplican el
criterio anterior, el procedimiento consiste en valorar la obra ejecutada al precio contratado.
No obstante, los resultados globales reconocidos contablemente desde el origen, para el
conjunto de estas obras, no superan a los que se hubiesen derivado de aplicar el porcentaje
de avance alcanzado en las mismas al margen total previsto a la terminacién.

La obra ejecutada por las sociedades del grupo en el ejercicio, valorada a precio de
venta, se abona a la cuenta de resultados, siempre que dicha obra se encuentre amparada en
el contrato principal firmado con la propiedad o en modificaciones o adicionales al mismo
aprobadas por ésta, o bien, adin no estando formalmente aprobadas por el cliente, exista
certeza razonable en cuanto a su aceptacién final. La diferencia entre la obra ejecutada a
origen, valorada a precio de venta, de cada una de las abras y el importe certificado por el
cliente hasta la fecha de las cuentas anuales, se recoge como “Obra pendiente de certificar”,
dentro del grupo "Deudores” del balance de situacién adjunto, o bien en el epfgrafe
“Anticipos Recibidos por pedidos” dentro del grupo Acreedores del pasivo del balance.

Similar criterio de reconocimiento de resultados siguen las sociedades filiales con

actividad de construccion, respetdndose siempre el principio de correlacién de ingresos y
gastos.

b) Actividad inmobiliaria

Los resultados se reconocen por diferencia entre el precio de venta del bien cuando se
entrega y el coste total imputable a dicho bien, por lo que mientras no se entregan los
bienes y se reciben cantidades a cuenta, en razén a los compromisos que se contraen, dichos
importes figuran en el pasivo del balance como "Anticipos recibidos por pedidos”, que
recoge el efectivo recibido y los efectos aceptados pendientes de vencimiento, segin indica
el plan contable para las empresas inmobiliarias.

Sia
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De acuerdo con lo establecido en el Plan sectorial, la sociedad sigue el criterio de
reconocer las ventas y el coste de las mismas en el momento de la entrega de Haves, o bien,
cuando los inmuebles se encuentran sustancialmente terminados, por haberse realizado o
incorporado el 80% de los costes de construccitn.

c) Actividades de servicios

Los resultados se reconocen a medida que se prestan los servicios al cliente. Para los
nuevos contratos, cuando la inversién en inmovilizado es importante se periodifican los
costos iniciales a fin de ajustar los gastos e ingresos a la realidad del contrato.

Provisiones para Trafico
Recogen los costes que estdn pendientes de su materializacién o devengo y en concreto
respecto de la actividad inmobiliaria los correspondientes al coste de terminacién de las
promociones sustancialmente terminadas que ya se han liquidado a través de su reflejo en la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que se doten provisiones por responsabilidades futuras
por eviccién y saneamiento. La provision por coste de terminacién de obra se realiza en
base al importe conocido pendiente de materializacién en funcién al presupuesto actualizado
de ejecucidn,
Participaciones en empresas asociadas
El movimiento existente en este epfgrafe del balance de situacion adjunto durante 1996,
en millones de pesetas, es el siguiente:
Valores de Coste
Saldo Dividendos  Ajustes
meto  Participacién  y Otros  afosanl. y  Variaciones  Saldo
Sociedad 1/1/96  Resultsdos comceptos por Consolid. Eiercicio  31/12/96
Grupo Ineuropa 8.489 82 557 - 2.038 11.166
Grupo Terratest 665 113 - )] - 771
Sociedad Constructora Ferroviaria 1.664 32 - - - 1.696
Freyssginet 224 48 {12} M - 253
Centro Transportes Valencia 82 (&9} - (In - 41
Emisa 57 30 0} ) - 72
Locubsa 34 12 5) - - 41
Técnicas de Aparcamientos Urbanos 828 (hH - 4 - 821
Servicios Técnicos Urbanos 106 @0 - - - 84
Alabe Scciedad de Cogeneracidn - 3 ) 1 2 4
Ineuropa de Cogeneracitn 19 2 - - - 21
Residencial Serrerfas 266 44 (13) - 126 423
Ambigal E.LA. %) - : . - %)
Pol{gono Romica 44] 42 - - - 399
Capev 79 19 27 - - 125
UTE'S participadas y otros 477 - 31 @67) 68) 73
13.424 280 573 (392} 2.098 15983
Otros resultados 150
Reversién Provisiones 8
438

I

El total resultado aportado por las empresas asociadas, incluido el proveniente de
ajustes de afios anteriores fue de 46 millones de pesetas, segin se indica anteriormente,

El total de 2.098 miliones de pesetas de Variaciones Ejercicio, incluye 2.208 millones

por adquisici6n o suscripciones de capital de sociedades y 110 millones por salidas u otros
conceptos.

i
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7.~ Gastos de Establecimiento

El movimiento de este epfgrafe del balance consolidado durante el ejercicio ha sido el
siguiente :

Saldoaldeenerode 1996 ... .ooviiimiiriiinieerennnann, 21
AJICIONES ..ooioeiiriiiiiii i eeveer e reeeeeeet eeeea e eaas 338
Amortizaciones ............... et eemrr e e arara—na—nn (351)
Saldo a 31 de diciembre de 1996 ....oieneiviniriceeeinniinns. =)

8.- Inmovilizaciones Inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 1996, se descompone, en millones de pesetas, de
la siguiente forma:

Saldo al Adiciones y Saldo a
Valores de Coste 1/1/96 Dotaciones Baias 31/12/96
Concesiones y similares ...................... 22 2 - 24
Derechos s/bicnes leasing ................... i22 37 (22 137
14 -2 en) 161
Amortizacién acumulada
Concesiones y similares ...................... (5) 2) - 0]
Derechos s/bienes leasing ................... (29 (16) 3 (42)
34 ) — 9

Los elementos en arrendamiento financiero eran bienes muebles y su valor total de coste era
de 137 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996. Correspondfan a Acciona, General
Producciones y Disefios, General de Servicios Integrales, Aepo y Grupo Dalmau. La
duracién de los contratos era en su mayorfa de 2 a 4 afios, habiéndose satisfecho en el
ejercicio cuotas por unos 44 millones de pesetas, intereses inclufdos. Las cuotas pendientes
ascendian a 65 millones de pesetas con intereses inclufdos y el valor de las opciones de
compra ascendfa a 5 millones.

Inmovilizaciones materiales

A) Andlisis e informacién de su movimiento

El movimiento correspondiente al ejercicio 1996, tanto en valores de coste como de
amortizacién acumulada se desglosa, en millones de pesetas, de la siguiente forma:

-13-
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Saldo al Adiclones Saldoa

1/1/96 v Dotack Tras 31/3
Terrenos y construcciones., ................ P
COoSte ..oonnninenrciriiacceseeee 8.163 21 - @) 8.180
Amortizacién scumulada............ {490) (128) 36 - (582)
7.673 (107 36 4 7.598
Instalaciones técnicas y maquinaria .
COBLE vevnerniiriceierrscsni e rneeeans 13.915 720 - (562) 14.073
Amortizacién acumulada............ {10.548) (1.191) - 539  (11.200)
3.367 471 - (23) 2.873
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Coste .. o . 3.200 548 6 (748) 3.006
Amomzacldn acumulada - (542) (256) - 46 {752}
2,658 292 6 7y 225
Inmovilizaciones en curso
COBLE .ovvvrnnriiii e 226 5 (226) - 5
Amortizacién acumulads ........... {2) - 2 - -
224 s (224) - 5
Aparcamientos en concesién
COBEE «eenneenecirirrsrnnrreree v 5.088 - - ) 5.084
Amortizacién acumulada............ (532) (143) - (675)
4.556 (143 - (4) 4.409
Otro inmovilizado
COBLE coivveiiicirce e ee e 11.139 208 226 486 12.059
Amortizacién acumulada............ {5.131) (535} ___(38) (1.042) {6.746)
6.008 (327) 188 (556) 5313
SUMAS ....cociiriinnitniniinnscsssersnsnnns 24,486 (751) 6 (1.289) 22.452
Provisiones .........cccccoeiiiiiiiriiannnns (274) (465) - 57 (682)
Total Inmovilizado Neto .....cceerveneee 24.212 (1.216) 6 (1.232) 21.770

El inmovilizado material registra a 31/12/96, en concepto de inversiones situadas fuera
del territorio espaiiol, deducidas provisiones, un total de 4.966 millones de pesatas que
corresponden al equipo industrial, mobiliario y equipo para el proceso de la informacién de

las obras que se ejecutan en el extranjero, siendo la amortizacién acumulada a la misma
fecha de 3.545 millones de pesetas.

Conforme se ha indicado en la Nota SF, la Sociedad dominante ha procedido a la
actualizacién de los valores de su inmovilizado material, al amparo de diversas
disposiciones legales, la dltima de ellas segin Ley 9/1983, no siendo significativo el efecto
en la dotacién de las amortizaciones del ejercicio 1996, por tratarse de una actualizacién
lejana en el tiempo y tener amortizadas la practica totalidad del equipo regularizado o dado
de baja por venta o inutilizacién.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en 1996 son los indicados en la Nota SF no
habiendo existido adquisiciones de inmovilizado material entre empresas del grupo por
importe significativo, en el conjunto de las adquisiciones del afio.

Y
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Otras informaciones

La sociedad dominante tenfa en 1996 bienes de inmovilizado afectos a garantfas por ©
créditos hipotecarios de importe global de 1.657 millones de pesetas, cayo “valor de . -
inventario era a 31/12/96 de 5.617 millones de pesetas. Asimismo tiene la explotacién de
determinadas concesiones administrativas por perfodos que oscilan entre 45 y 55 ailos, junto : .
con Ia entidad "Técnica de Aparcamientos Urbanos” por 50 afios, al cabo de los cuales - .
deberdn revertir a las entidades correspondientes los elementos del inmovilizado ‘material *

afectos a dichas concesiones. Estas corresponden a aparcamientos cuyo valor neto contable
al 31 de diciembre de 1996 del balance consolidado es de 4.410 millones de . pesetas .
presentando el fondo de reversién un saldo -acumulado a origen de 229 millones de pesetas

sin que en este ejercicio se haya dotado importe alguno por entender que la amortizacién
acumulada y el fondo de reversion acumulado cubren suficientemente las renovaciones ' _
posibles y gastos de reparaciones extraordinarios en funcidn de la duracién de la concesién =

y la previsién futura de dotacion de amortizaciones,

No existen compromisos firmes de compra de inmovilizado a fin del ejercicio 1996,
excepto por los pedidos cursados a los suministradores de inmovilizado, para atender las
necesidades de obra y de oficina, que no son significativos. Tampoco existen COMPromisos
firmes de venta, sin condiciones suspensivas, del inmovilizado a 31/12/96 y a la fecha de
formulacién de esta Memoria no se dan circunstancias especiales de cardcter sustantivo que
afecten a la disponibilidad de los bienes del inmovilizado, tales como litigios, embargos,
arrendamientos a tiempo definido u otros.

‘‘‘‘‘‘‘‘‘




o —

10. Inversiones financieras, Valores Mobiliarios y Créditos no comerciales

A) Inversiones ﬁhﬁhc-ierés n

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1996 en las diversas cuentas de *Inmévilizasio
Financieras” y de "Inversiones Financieras Temporal
cuentas de provisiones; han sido los siguicntgs:}

: T 1998 -
L Altas — Por as . Sado
Inmovilizaclones Financleras 1/1/9%6 ¥ Trasp, Consol. y "i'ﬁl‘llp 31/12/96
Participeciones en empresas agociadas (Nota 6) ......... 13,424 2208 4438 on
Créditos a resas asociadas 33 40 e - (@3)
Carteras de valores ........c.eeeviicnmnnnns 946 833 C - 130y
Otros Cr&diton .oovvrvieenivnrserserararnarosen-s 363 4 - G
Depdsitos y fianzag Lp. ...ociviiiiinnininnnr i, 384 7 - (228)
‘ 15.150 3.092 448 {492)
Millones de Pesetas
— I99b
i) SRS
Provisiones 1/1/96  Dotaciones Bajas 31/12/96
Cartera de VaIOres .....ccovvmrverirneeeeeeineriercaeamranens 217 10 (90) 137
Depésitos y fanzas Lp. «ooeeeeeeveereeriireerecvainieeeeealen 226 - (226) -
443 10 316) 137
Millones de Pesetas
Inversiones Financieras Temporales 1996
Sild0 Salda
Valores de Coste 1/1/96 Altas Reducciones 31/12/96
Imposiciones 2 corto plazo ........veeveveveniniinineiicnnee. 17.948 11.977 (v - 29.925
Cartera de Valores «.uveeeneeemrvrneieeieceeeeeinenganennn. 795 - 652y v 143
18.743 11.977 652) 30.068
E—— ] —_——— Ermeme——

* Neteadas altas con bajas

Créditos No Comerciales

El movimiento habido durante e] ejercicio en el epigrafe "Créditos a empresas asociadas™ y "Otros créditos”

fue, en millones de pesetas, el sigiente:

Saldo al Saldo =

141196 Altas Reducciones 31/12/96

Créditos a emipresas asociadas :
CAPEY coveei it ceee i eve s s eae e ee e s 33 40 33 40
33 r:1i re)] 40

Otros créditos:
Préstamos al personal ......oveeeeinnieererenieeinnenn. 363 4 4) 363
363

4 W 363

Bajo la ribrica "Créditos a empresas asociadas” y "Otros créditos”
a empresas participadas y terceros que devengan intereses, con ex

a largo

habfan sido cobrados de forma’efectiva o mediante cargo en cuenta.

La tasa media de rentabilidad de las inversiones financieras-directamente retribuidas fue del orden del 7%.

No existen créditos otorgados en moneda extranjera,

Los vencimientos de los créditos concedidos al 31 de diciembre

Capev sin vencimiento fijado, son los siguientes : _

Ailo
2007

Importe
363

ales”, asf como de sus correspondlentes ‘

, se recogen los importes entregados
cepcién de los préstamos al personal
lazo que no devengan, en su totalidad, intereses. Todos los intereses devengados a 31/12/96

de 1996 con excepcién de 40 millones de e
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Otras informaciones de participadas

B " Con antenondad a‘.la'fecﬁa de formulacién de esta Memoria se habfa notificado,

explfcita o implfcitamente, a todas las sociedades participadas directa o indirectamente, con

L m4s de un 10%, qu_é la participacion social de la matriz Cubiertas y MZOV, S.A. en ellas,
.- Superaba este porcentaje a fin de ejercicio, de acuerdo con lo previsto en el art. 86 del

5

- Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, y asimismo respecto de sociedades

et et =

dependientes con sociedades dominadas por ellas, cuando se daba la circunstancia
correspondiente.

Los saldos mantenidos con empresas asociadas y participadas, inclufdos en los
eplgrafes "Deudores” y "Acreedores a corto plazo” del balance del grupo, tienen la
siguiente composicién, en millones de pesetas;

1996
. Acreedores
Empresa Deudores a ecorto plazo
Empresas asociadas.....coocovveueiineiiniieeeeeeee 1.153 1.003
Otras participadas .........oveceereoueeeceeeeeeeeeeess e 978 -
2.131 1.003

No se tienen en cuenta ni se reclasifican saldos de empresas del grupo, diferentes de la
matriz, con empresas asociadas del grupo consolidado, por no ser relevantes, ni por el
mismo motivo saldos de aguellas empresas con empresas participadas de la matriz.

k 11.- Fondo de Comercio de Consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 por este capftulo del balance de
situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente, en millones de pesetas:

1996
Saldo dnicial ....ooooeervivviinieeiee e 288
AdICIONES ....oiiiimiiriiiii e, -
RedueCIoNes ...oeeeiiiiirereeee et -
Dotacién amortizacion .............ccecevvuviicvnreeveevennnnn .. a1
Saldo final .....ovviieniiieeee e m

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra una dotacién por 126 millones de
pesetas que corresponde al importe antes sefialado ¥ a la amortizacién, por 9 millones de
pesetas, de un mayor valor asignado a solares como consecuencia de la entrega de bienes
afectos a promociones inmobiliarias.

El saldo neto a fin de ejercicio del epigrafe "Fondo de Comercio de Consolidacién" del

balance de situacion consolidado adjunto se desglosa de la siguiente forma, en millones de
pesetas:

Sociedad : 1996
Sociedad Levanting de Obras 'y Servicios ......ceevecvvvivnneoo. 7
General de Producciones y Disefios ......iveeeeeeeprnneeeeenoo 10
Grupo Dalmau ..........c.cciviiiemmrenreeirrannaneeeiseeseeeess e _%

- o7




12.- Existencias

‘La composicién de las existencias del grupo al 31 de diciembre de 1996 era Ia

. - siguiente:

i Conceptos Millones de pesetay

‘ . Bienes recibidos por cobro de créditos ..................oeen..n... 1.363

\ Matcriales de construccitn y elementos almacenables ............ 2.827

Trabajos auxiliares y gastos de proyecto ............................ 2.564

Promociones inmobiliarias en curse ..............oooevoooo 14.213

* Promociones terminadas .............ocueemoeeeeeveserenosin 3.796

Anlicipos eAtrEAd0S .....eveiieenrereeiernerieeeereeeerreeessesss 1.641

PROVISIONES ...veeeeiieecceecece e (580}

25.824

No hay limitaciones en cuanto a la disponibilidad de las existencias ni €OmMpromisos

- firmes de compra y venta no contabilizados. Como ya se ha dicho (Véase Nota 5-Q) el

T S Grupo reconoce los resultados de su actividad inmobiliaria a la entrega de los bienes o

o cuando estos se encuentran sustancialmente terminados. Consecuentemente, los anticipos

netos recibidos de diversos clientes, en relacién con la venta de productos inmobiliarios, se

{ ‘ muestran en el pasivo del balance, en el epfgrafe de “Anticipos recibidos por pedidos” e

importaban a 31/12/96 la cantidad de 740 millones de pesetas, correspondiendo a las
cantidades recibidas hasta dicha fecha de bienes pendientes de entrega.

——

Los gravdmenes de cardeter hipotecario que pueden afectar de alguna forma a la
k disponibilidad parcial de bienes inclufdos en el epigrafe de existencias del grupo a 31/12/96,

ascienden a 5.710 millones de pesetas y afectan a promociones inmobiliarias en curso o
terminadas.

13.- Fondes Propios

; A) Andlisis del movimiento de fondos propios

La composici6n y evolucion de los fondos propios referidos al grupo consolidado en el
! cjercicio 1996 fue, en millones de pesetas, la signiente:

Saldo Distrih. Bfo. del Dividendo Variac. Saldo

[ Ejercicio 1996 inicial  Bfos, 1995  Eji 1996  acuenta Aj. consol. final
{ Capital ....oovieiiiieeieerieennnns 5.220 - - - - 5220
Prima EmisiSn Acciones ........ 12.759 - - - - 12.759
[ Reserva Legal .....coeveee.ee... . 1.044 - - - 1.044
| Reserva Revalorizacién ......... " - - - - 71
' Reservag Voluntagias ............. 26.155 2.114 - - - 28.269
Resgerva Inversiones Canarias .. 37 500 - - - 876
Reservas por Int. Global ........ 894 284 - - - 1.178
] Reserva por Pa. Equivalencia . 970 - 36 - - 11 1.017
: Diferencia de conversidn ........ 42 - - - 137 179
Beacficio del ejercicio ........... 4.029 (4.029) 3.405 - - 3.405
: Distrib. Dividendo s/Bfo. ....... - - - - - -
l Dividendo a cuenta .............. _ (522) 52 .6 - (522)
Total GIupo ...vuccueeeceeernaen 51.038 G ¢ 3405 (1) 148 53.496

[ + (*) Dividendo Ejercicio 1996 correspondicate & fucra grupo.,




B)

C)

i
|

Acciones propias

Existen de forma indirecta, a través de la tenencia del 100% del capital de la Sociedad
Rendés, S.A., por un total de 243,204 acciones a 31 de diciembre de 1996, siendo el
movimiento habido en 1996 el siguiente:

Valor en libros
Acciones Millones de Ptas.
Saldoa 1 deenero de 1996 ...uvvvvviienececeeeiaeenennannn, 240.583 2.737
Adiciones ¢n ¢l afio por Rendds, S.A. .....ovvvveeererinn. 3.329 29
Ventas en el afio por Rendés, S.A. ...ovvvveecviveeeineennans (708) (6}
Saldo 8 31/12/96 .....ovieieeer e, 243.204 2.758

La adquisicién de las indicadas acciones hasta un 5% del capital social fue autorizada
por la Junta General de Accionistas de la dominante celebrada el pasado 17/5/96.

La Sociedad Rendds, S.A. tiene constitufda una reserva indisponible para acciones

propias (es la obligada segin Ley) y que al cierre del ejercicio 1996 ascendfa a 2.758
millones de pesetas.

Otras Infurmacicnes

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la sociedad dominante estd representado por 5.220.037 acciones
ordinarias, representadas en anotaciones en cuenta, de mil pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los
mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando
admitidas a cotizacién bursdtil la totalidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 1996, sdlo existfan 4 millones de pesetas de accionistas
minoritarios, pendientes de desembolso, correspondientes a la Sociedad "Actuaciones
Integrales en Seguridad Biol6gica, S.A.", no habiendo plazo de desembolso sehalado.

- -20-
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En relacién 2 la parte de capital posefdo por otras sociedades directamente o por medio
de sus filiales, cuya participacion es igual o superior al 10% del capital de alguna empresa
del grupo, hay que indicar que esta circunstancia se daba a 31/12/96 en los siguientes casos:

- Cubiertas y MZOV, S.A. ............. 23,51% Eur, S.A.
-Errey Ce, S.A. .o 50% Terratest, S.A.
- Cubiertas Brasil, S.A. ................. 30% Constructora Triunfo Ltda.

b) Disponibilidad de las Ieservas

La reserva legal, que debe cubrirse hasta el 20% del capital, podrd utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital que se aumente.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficieptes para este fin.

¢) Otras reservas

El saldo de la cuenta "Prima de emision” se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo con prima de emisi6n en diversas fechas. FlI
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especffica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. Esta reserva y las restantes, no
indicadas anteriormente, son disponibles, incluso la reserva estatutaria.

d) Informaciones de sociedades consolidadas:

Los detalles por sociedades de las reservas de consolidacién por integracién global,

puesta en equivalencia y diferencias de conversién son los siguientes, en millones de
pesetas:

1996

Integracién Diferencia
Empresas Grupo Giabal Conversién.
Cia. Internacional de Copstrucciones .......................o......__. 264 140
Albatross Reinsurance Limited ..........coocoeereerrriovess oo 210 32
Agrupacién de Estudios y Proyectos de Obrag, §.A. (Acpo) ....... 190 -
Sdad, Levantina de Obras y Servicios ........ocoooooovuoinio 450
Genérica de Construcciones y Mantenimientos Industriales, S.A. -
(Gelminga) ...ooeeiiiiecce et 99
Grupo Dalman ......occeeeivmiiniiireeeeeeeeseeeaeeoooes (106) -
Doublen Finance Lid. .....ocoooooiin e 42 2
Cubiertas MECO ...\ oiveeeeeeciens v ceeeveos s 88 (46)
Cubiertas Gmbh ......oeeeieieie e 35 )
General de Servicios Integrales, S.A. ..ocooveeveverueeoooio ®9)
Rendfs, S.A. oo 53 -
Cubicrtaz Gen. Construction Co. Ltd. (6} 50
VAOOB oottt et I _3

1,178 179

-21-
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1996
Integracitn
pPor puesta Diferencia
resas Asociadas &n equivalencia Conversin.
GrUPO TERmBOR ..ot oo, 525 -
Broystinel, S.A. oottt 134 -
Sociedad Constructora Ferroviaria, S.A. ....ooovveveeeeiee (15 -
LOCUBER ©evvtiimtiien ettt et et 31 -
BOBA oot 43 -
Ramel, S.A. (a través de Rendés, S.AD it 367 -
CBPEY ettt ettt (5%) -
VELOB coveietiiecnet ittt e s e !2! —
1.017 —

Ninguna sociedad tenfa a fin de ejercicio 1996 ampliaciones de capital en curso, ni
capital autorizado por su Junta de Accionistas para poner en circulacién, excepto la
dominante segiin se indica en la nota 10 C) de su memoria, ni circunstancias especfficas que
afectasen a sus reservas, con la excepeioén ya indicada de Rendcs, S.A. Asfmismo, ninguna
sociedad del grupo, a excepcién de Ia dominante tiene sus acciones admitidas a cotizacién.

14.- Socios externos

El saldo incluido en este capitulo de! balance de situacién adjunto recoge el valor de la
participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo
que se muestra en 1a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en el capftulo "Resultado atribuido

a socios externos", representa la participacién de dichos accionistas minoritarios en los
resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio 1996, en millones de pesetas, fue el siguiente :

Cubiertas Grupo Barcelona Gral. P.

Brasii EmeyCe  Asibi Dalmay 2 Residencial Disefios Total
Saldo a 1/1/96 .............. - 12 i4 37 27 13 103
Incorporaciones y cambios
de participaci6n ........ .... 12 - - - - - 12
Dif. afioe ant. y otros . ... - ) D - @n - B9
Resultados ejercicio 1996. . 217 {11 - 2 - _1 210
Saldo & 31/12/96 ........... 229 B 7 39 — 1 286

La composicién del saldo del ejercicio de 1996, por conceptos, referidos a este epfgrafe del
balance de situacién adjunto es, en millones de pesetas, el siguiente:

Capital Reservas Rdos. Total

Act. Int. en Seg. Biologica, S.A. ... 5 2 - 7
Ere YCe oo 14 0] (10) 3)
Viveros J. Dalmau ...................... 40 (3) 2 39
Cubiertas Brasil, S.A.................... . 217 226
General Producciones y Disefios __.. 13 Nes _1 _14
& (o 210 286




El mov:m:ento de este epfgraﬁe del pasrvn del balance, ‘en millon
s:guxente at

Saldo injcial .......cccveevmeeeinnrencnnn, eamrstrernannes reresserrennesseone 3.553
Dotaciones et 1996 ........veeveveenonnii i, evesserianttnenrasranenn 702
Aplicaciones €n 1996 ........cooveeirmveiiiionres oo {1.853)
Saldo final . .eveeiii e 2.

El desglose por conceptos del presente epfgrafe es el siguiente :

Provisin Provisiln  Provisién Grandes

Ricsgos = Responssbilidades __ Repamaciones Suma
Saldo inicial ............. e 1.153 1.944 456 3.553
Dotaciones en 1996 ................. 400 152 150 702
Aplicaciones en 199................. (1020} (608) 227 (1.853)
Saldo finaL....vverooo 533 1,490 379 2,402

16.- Deudas no comerciales

A)

El conjunto de deudas no comerciales que aparece registrado en el pasivo del balance a
31 de diciembre de 1996 se desglosa, en millones de pesetas, de la siguiénte forma:

Corto Largo
Plazo Plazo
A) Deudas con entidades de¢ crédito 9.262 20.501
B}  Otras deudas no comerciales 14.229 -
%‘,3491 20.501

Deudas con Entidades de crédito
Su detalle a 31 de diciembre de 1996 estaba compuesto de la siguiente forma:
a) Largo Plazo:
Hipotecarios para financiacién activo Inmovilizado .............. 1.791
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias ................ 5.710
Otros créditos bancarios (Ptmo. sindicado) ....................... 13.000
Total large plazo ........covererreneneeennen 20.501

El tipo de interés medio correspondiente a dichas deudas oscils, en 1996, entre el 8 y
el 9%.




"L distibiicién del Veicimients e los importes antes indicados, realizada ca base 2 Iss
- - subrogaciones ? previsibles* por  expectativas de . ventas e - los hipotecarios afectos a -~
- promocio_nes inmobiliarias es, para los 5 afios siguieates al cierre del balance, el siguiente:

' : Aflos
1997 1998 1999 2000 2001 siguientes Suma
4383 3578 5470 5365 180 1.525 20.501
b) Corto Plazo:
. Por efectos descontados pentientes de vencimienta........... 306
- . Créditos varios y Préstamos .............. seemmmnnasrerirrarensare 3.317
Para financiacion circulante obras extranjero.................. 5.571
) 9.194
Deuda por intereses ..................... 68
2.262

B)

©

La deuda por intereses correspondia a intereses periodificados, es decir, devengados
pero no pagados todavia por no ser exigibles.

El grupo conselidado tenfa en total, ifneas de crédito concedidas por diversas entidades
por unos 50.375 millones de pesetas a 31/12/96, de las que estaban dispuestos 1.918
millones de pesetas. Las lineas de descuento concedidas al grupo no tenfan lfmite fijado y
estaban dispuestas en solo 306 millones de pesetas a 31/12/96.

Otras Deudas no Comerciales

Su importe, clasificado todo a corto plazo, queda suficientemente detailado en el pasivo
del balance y correspondfa, principalmente, a deudas no vencidas con Administraciones
PGblicas y con el personal de las sociedades por la prorrata devengada de pagas
extraordinarias y ademés, a cuentas corrientes menores no relacionadas directamente con el
trifico habitual. Ademds, se recogfan en este epigrafe los desembolsos pendientes sobre
acciones de participadas del Grupo con vencimiento fijado para el mismo.

Otras Informaciones

Por el concepto de deudas no comerciales en moneda extranjera, se registraban en el
pasivo del balance 2.137 millones de pesetas a 31/12/96, sin cobermra especifica de
cambio, que automiticamente habfa sido absorbida por et ajuste al cambio de final de afio.
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'~ 17.- Situacién fiscal

Como ya se ha indicado en la niota 5-P, la sociedad dominante estd acogida junto con

... determinadas sociedades,: que cumplen. los requisitos exigidos por la normativa fiscal, al
régimen de declaracién consolidada desde el presente ejercicio 1996,

El Impuesto sobre Sociedades, que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta,
se calcula a partir del resultado. econdmico o contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la agregacion de las bases imponibles de las
empresas que conforman el grupo consolidado.

Por ello, el resultado contable: antes de impuestos se corrige en aquellas partidas,
derivadas de las operaciones técnicas de consolidacion, para obtener el correlativo resultado
contable consolidado, por agregacion de los individuales de las sociedades, que han servido
para calcular las dotaciones en cada sociedad, de tal forma, que la suma de las mismas es el
cargo que registra la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por Impuesto de Sociedades.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible agregada del
Impuesto sobre Sociedades, a la fecha de formulacién de la memoria es, en millones de
pesetas, como sigue:

Resultado neto del €Jercicio .......cvveeevivieeuenneerreneirnnnnn.. 3.616
Impuesto sobre Sociedades incluido .............. everareeenanan 904
Diferencias permanentes
De las sociedades individuales .............ovvvnnnnn....... (393)
Por ajustes de consolidacibn ............cceevvevenvnennnnn. (454)
Diferencias temporales
Con origen en el €Jrcicio ....veuvuuuurnneerereennnnrnnnessssnnn. 2.376
Con origen en ejercicios anteriores ............ccvveeenn.n....., (1.276)

Compensacién de bases imponibles negativas

de €jercicios ANtEriOoNeS ..........vveevviveerrorennemannnnneenns.s. (339
Base imponible (resultado fiscal } .......cococeevseeeevervennnn. 4.434

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y
la carga fiscal ya pagada o que habrd de pagarse por esos ejercicios, registrado como
Impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, se ha originado como consecuencia de las
diferencias temporales de los siguientes ejercicios:

Impuesto sobre beneficios anticl:mdo

Saldo a 12, de eN1e10 ..vvveruereenunnieiiirenneeernnsveneennss 1.282
Diferencias temporales del ejercicio 1996 (Matriz) ........... 953
Diferencias temporales del ejercicio 1995 (Matriz) ........... (609)
Diferencias temporales del ejercicio 1994 (Matriz) ........... (85)
Diferencias temporales del ejercicio 1993 (Matriz) ........... (18)
Diferencias temporales del ejercicio 1992 (Matriz) ........... a9
Por ajustes Y traspasos .....cvveerrnieerrrieieierssensnsssnnnnns )]
Diferencias temporales Empresas Grupo ejercicio 1996 ..... 064

Saldo a 31 de diciembre .................. 1.401




Impuesto sobrs beneficios diferido

Sld0 8 19 G0 BERO +vveveverrerrererreneesressesseeeseoeseoo 494
Diferencias temporales del ejercicio 1996 ...................... 121
Diferencias temporales del ejercicio 1995 ........cevennnnn... (353)
Por ajustes ¥ traspasos ......c.ceveeevvveuvesneeeeieirererereneness (2}

Saldo a 31 de diciembre .................. 260

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. Las sociedades se han
acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacién, pudiendo deducir de !a
cuota contable del Impuesto sobre Sociedades, correspondiente al ejercicio 1996, la cantidad
de 528 millones de pesetas por los conceptos indicados y ademds por bonificaciones y
deducciones por doble imposicién,

El grupo, a través de su sociedad dominante y por algunas de las dominadas estd
obligado a cumplir los compromisos adquiridos en relacién con incentivos fiscales,
consistentes en mantener los requisitos de permanencia para los activos afectos a deduccién
por inversiones ¢ por materializacion de la exencién por reinversién no existiendo
obligaciones fiscales de reinversién en 31/12/96. Por otra parte tenfa dotada, a 31 de
diciembre de 1996, la reserva para inversiones de Canarias por 876 millones sin que a dicha
fecha existiera todavfa obligacion legal de materializacién.,

Algunas sociedades dependientes del Grupo tiemen declaradas bases imponibles
negativas que pueden compensar individualmente en los 7 ejercicios siguientes a aquel en
que se generaron, sin que sean significativos los importes.

La Sociedad dominante tiene inspeccionados por las autoridades fiscales los ejercicios
anteriores a 1990 y tiene abiertos a comprobacién los ejercicios 1990 a 1995 para todos los
impuestos que le son aplicables. Por otra parte, la mayorfa del resto de las sociedades del
grupo tienen abiertos a inspeccién fiscal los dltimos 5 ejercicios, sin que sean de prever
contingencias significativas que afecten al patrimonio del Grupo.

18.- Garantias compremetidas con terceros y otres pasivos contingertes

Las sociedades tiene prestados a terceros avales ante clientes, organismos publicos y
entidades financieras, por importe de 123.323 millones de pesetas,

Los avales prestados eran en su mayorfa para garantizar el buen fin de la ejecucién de
las obras. Las sociedades estiman que los pasivos que pudieran originarse por los avales
prestados no serfan significativos. Dichas garantfas no estén contabilizadas en el pasivo del
balance,



19.- Ingresos y Gastos

" A) Transacciones empresas asociadss

| Las- transacciones efectusdas con empresas asociadas, fueron, en millones de'
| pesetas y por conceptos las siguientes: :

: Empresas Asociat_ias

Ventas y prestaciones de servicios ......................... 184
Compras y trabajos de terceros .............cesesnenen.n.n. 2,161
Intereses percibidos .........oevevnuisrereccnirenennnnnene. 4
Dividendos recibidos .........c.cveviverreerieresrersonnnnns 8
Intereses Pagados ........ovueieveciiegerennnneessinnnisenens 63

B) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera directamente por el grupo
consolidado supusieron, en concepto de ventas, un importe total de 31.471 millones de
pesetas y por bienes y servicios adquiridos en moneda extranjera 31.385 millones de
pesetas.

C) Produccidn

La distribucidn del valor de la produccién del grupo, por tipos de actividades y

) por mercados geograficos, queda suficientemente explicada dentro del contenido del Informe

h Anual, referido al ejercicio 1996, y en ¢l preceptivo informe de gestién. El desglose de 1a

produccién total de las sociedades del grupo, expresada en millones de pesetas, es la
siguiente :

CONSUCCION «.vevvvieenereniiece e ieeeeeeeeae e, 191.285

Inmobiliaria .........coceeeiriiiiiiiiiiiiiiie e, 9.051

" Aparcamientos .........coeeveeerieresiiiiirieeeeeeenenn. 322
|- SEIVICIOS wrvvuiieiiiiitiiiiiinreieieresieeeaeaeneeseneeeeess 10.324
211.182

De la citada cantidad correspondfa a cifra de negocio y otros ingresos el
importe de 211.552 millones de pesetas.

! . D) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1996 por
categorfas profesionales ha sido el siguiente:

Personal directivo y titulados superiores ................. 468
i Titulados medios y técnicos no titulados ................. 1.359
; Personal administrativo .............cceeveevvvinennnnniis, 826
Resto personal ........cooveiieiiniiiiorinoansiieeenes 5.949
‘l 8.602
Estos datos incluyen, también, el mimero medio de personas en consorcios extranjeros.
] ﬁ Corresponden a 6.930 personas de la sociedad dominante y el resto a sociedades
dependientes del Grupo.

1%
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E) Ingresos y gastos exgmrgmanog _ = TR
' El detalle de los ingresos y gastos cxtraordmanos oontabxhzados en el eJercncxo
1995, expresados en millones de pesetas es el s:gu1ente o
| : extraor- extraor- .-
linario ] o5
Por enajenacion del inmovilizado material ...... 120 n
Por enajenacidn de la cartera de valorcs ............... 218 -
r Por variacidn provisiones de Ia cartera de valores ... - - -
i Procedentes de cjc:mm anteriorea Bmp. Grupo ... - 59
Procedentes de ejercicios antexiores Emp. Asmdas - 8
Procedentes de cjercicios anteriores otros cesbiamenias - 105
i OUOS CONCEPIOS -eeereeeeirvrennrveiaereraeensrans evnesnras 428 1.090 (%
: Zgg 1.319

(*) De dicho total corresponden 1.054 millones de pesetas a indemnizaciones por bajas de personal de plantilla.

\, F) Aportaci6n de resultados de las empresas del grupo y asociadas

La aportacién al resultado neto consolidado de las sociedades del grupo y
[ . asociadas, ha sido la siguiente :

Sociedad dOMINANLE .......eeeerrirevirrnrereissireseeereenaeeeeeeeeeeeeeesens, 2.440
{ Sociedades por puesta en equivalencia (Nota 6) ........................... 46
: Id. Id. participacion en Impuestos ..............oeeveeeveovnneeemseeeseninns, (36)
Sociedades del ZIUPO ....cceverriieeiiiiiie e eeeeeeeeeeeeeeees e 1.412
E ACCIONA ...ccoviiiariinniiensiesreareee e era s (113)
Actuaciones Int. en Seg, Biol6gica ..................... -
ARPO e 150
ATBALIOSS ..oovieeieieiieeeeraine vt es s 138
Asfaltats de Mallorca ..........oooovveiniieivnnnnnnnn. . (i4)
Barcelona 2 Residencial, S.A. .....vvvevevmnnnenninnnn., 27
CICSR ceveiiiiiiit e eere e esaesesaens 46
Cubiertas Brasil .........ccoccovvviiiiiiiiieaeennn, 723
Cubiertas Chile .....ovevervvimreeniieeeneeeee e, -
Cubiertas General Construction ......................... (173)
Cubiertas Gibraltar Limited .................c............. (135
Cubiertas GMBH ..........ccoovvreecirmrinrcenneaennen.. (408)
Cubiertas M&JICO ......cccouiivmenceiiiniienneeneireaensss (19
Dublon Finance .........c.cccvieveveeeineneeseenennnnennns 159
Errey Ce .o {43)
GelmMiNSR ....ocovvieieiiiiiinrriiininni e errresaenenenees 24
General Servicios Integrales ............................. {65)
Grupo Dalmay ..uceeeecviiiernreneniivrieee v eeerenan. 28
General Produccionss y Disefios ........................ 12
| Metrologia y Comunicaciones ........................... 11
A ReDAOS ..oevniiiiiiiiicicreiiciree et ceaeee e 343
Sociedad Levantina de Obras y Servicios .............. 2
Zonas Verdes ........ccecuuivenmmminnuiririinenennannannns @2n
{ 10,2 (- SO P URRRRR 24
Resultado atribufdo a socios externos .................. 210)
Retrocesion provisiones ........eeeeevviveveveeeeenenn... 980
l Amortizacién Fondo de Comercio ....................... (126)
Eliminacion de dividendos ............ccooveeveremnnnnn.n... (331)
L 3.405
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, Durante el ejercicio: de’ 1996;,;135 r':triiiuciones " devengadas por los miembros del
j- Consejo de Administracién de- Ia:i Soci - dominante recibidas del conjunto de las.

sociedades del Grupo de las que son Admmlstradores fueron las siguientes :

No se habfan contrafdo obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
I ' respecto de miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante ¥y BO tienen
| concedido crédito o anticipo alguno posterior a su nombramiento, aunque con anterioridad
existfa concedido un préstamo, cuyo saldo a 31 de diciembre, era de 31 millones de pesetas.

21- Acontecimientos posteriores al cierre

[ No ha tenido lugar ninguno que por su repercusidn econémica o de otra fndole sea
_procedente hacer constar, afecte a las cuentas anuales o al principio de empresa en
funcionamiento. -




: 22, CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA DEL GRUPO CONSOLIDADO
Millones de Ptas,
J1M2/96 31/12/95
Cifra de negocio y otros Ingresos explotacion ............ocooovveeeeeeeoeeoeeeoeeee o, 211.552 220744
Variaci6n de existencias de productos en curso y temminados . -504 -2.738
Trabajos efectuados por la empresa para suinmovilizado ............oocoeeoooeeo 134 217
VALOR DE LA PRODUCCION 211.182 100,0 218.220
COMPIES NELAS ...ttt eeee e eees e e e see s e eeesses et e es oo oo -140.146 66,4 -147.277
Gastos extermos y de @XplIotation ............c...ovveeoeeeoeeeeeeeeeee e -26.822 -12.7 -26.147
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA ...cvucerreemseeneeesesneennsens 44.214 20,9 44.796
Gastos de PErSONA ........ccocuiueueueteeteeteect e eeee e st e -35.625 -16,9 -35.490
RESULTADGC BRUTO DE EXPLOTACION ...ucouce s e eeeerensesessseneseeesssmsnsssssseeenton 8.589 4,1 9.306
Dotaciones para amortizaciones de inmovifizado ... -3.921 -19 -3.814
insclvencias y variacitn de las provisiones de trafico ... -263 -0,1 -518
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION ... e coeeet e emss e 4.405 2,1 4874
Resultados de Socledades puestas en equivalencia ..., 280 01 103
INGresos fINANCIEIOS ... 3.891 1.8 3.546
Gastos fINANCIBIOS ..o -3.378 -1.6 -2.648
Amortizacion fondo de COMErcia ................ooooeeee oo oo -126 -0,1 -208
RESULTAGO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS w..oeoooeeeeeeeeeeeeeeeeeseeoo 5.072 2,4 5.667
Beneficios de inmovilizado e ingresos excepcionales ... ... 766 0,4 1.103
Pérdidas de inmovilizado y gastos excepcionales ................. e e e -1.319 -0,6 -1.479
Variacién de las provisiones de inmovilizado y cartera de controf ... 0 0,0 o
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS «.ooveeeeeeeeeeeeees e 4519 2,1 5.21
Impuesto sobre Sociedades ... -904 -0,4 -1.285
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS w.vuvivereeemseveeerermesesmsssessssstes s e seemeeeeee oo 3.615 1,7 4.006
Resuitado atribuido a 0Ci0s X1ernos ..............ccocoooooivooooooo -210 -0,1 23
BENEFICIOS NETOS ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD «eoveeeeeeeeoeoeeoseoeeoeeeoeeoesonn 3.405 1,6 4.029
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[ : ANEXO I: UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA
1 En millones da pasetas
Total Total
Cifra de nagocio Obra
] » Ing. Explotacid [+ d.
; 50,00% ACNOR 228 0
\ ‘ 50,00% ALAIOR 5 16
37,00% ALCORCON 33 0
50,00% AMPLIACIGN MESTALLA 228 3.372
i 80,00% ARNAZA 147 48
j 50,00% ARBIZU -7 0
28,67% ARROYO DEL S0TO 0 928
50,00% ARVEGA 12 0
40,00% AUDITORIO TENERIFE o £.445
50,00% AUTOPISTA BAIONAMVINGIOS | 0 3.298
50,00% AUTOPRISTA BAIONA-VINGIOS 1| 0 3.996
50,00% AUTOVIA CARIZAL-SALAMANCA 1.398 5.940
50,00% AUTOVIA ORENSE SARBANTES 4.792 3.172
25,00% BERRON 83 0
50,00% CALATAYUD 100 6.694
55,00% CANTALEJO 3 567
j 50,00% CENMAR 52 0
j ' 70.00% CENTRO CONVENCIONES MASPALOMAS 0 1.467
60,00% CIRCUNVALACION MELILLA 4 0
) 2500% CMZ-DALMALU K 0 )
i 50,00% COCHERAS METRO VALENCIA 1 0
i 75,00% COLECTOR SAN LAZARD 120 0
75,00% CONDUCCION ALMOGUERA-MONDEJAR 0 1.536
: 60,00% CONGRESS 94 1.240
L 50,00% CONSERVACION CARRTERAS QUINTANAR 0 426
70,00% CUBIERTABE AFIRM. PORTOMOURO-CARBAL 729 0
99,00% CUBIERTAS - ST.GATA DE GORGOS 0 0
99,00% CUBIERTAS - STU TEULADA 0 0
10,00% CUBIERTAS DALMAL 8 0 o
65,00% CUBIERTAS-COPSA (Pte. Casa de la Vega) 154 0
99,00% CUBIERTAS-INFILCO ALFAZ DEL P 0 0
99,00% CUBIERTAS-INFILCO CALPE 0 Q
} 50,00% CUENEVADA 0 6
60,00% CUETO 540 0
50,00% CUPASA 16 0
‘ 50,00% CUSAN 22 0
i 50,00% CYFOCEA 0 0
50,00% CYVEA2 2 0
‘ 50,00% CYVEAHI 0 76
W 50,00% DEPAL 23 20
l 50,00% DEPURADORA BALAGUER 26 0
42,95% DEPURADORA MONTORNES 13 0
- 40,00% DRACUPAL 0 0
5 50,00% DUERAS 274 0
50,00% DYCYM ! 135 0
56,00% EBRO (VIA Il ALCANAR/CAMARLES) 2.207 9
[ 58,00% EDAR CAMP DEL TURIA 472 0
i 50,00% EDAR LEON 499 1872
50,00% EDAR LUCENA 18 0
55,00% EDAR TORREBLANCA 0 467
; 30,00% EMISARIO BESQOS 143 0
| ' 60,00% ENERGIA ELECTRICA TUNEL BELATE 0 90
50,00% ES MURTERAR 477 30
50,00% ESTACION LUTXANA {FMB) 23 0
75,00% ETAP ARENAS DE SAN PEDRC CUBICULL | 68 o
l 58,65% ETAP LUGO 1682 0
40,00% F.M.B. SUBTRAMO LAMIAKO 55 0
33,33% FERCUENEVADA ' -1 0
33,33% FERCUENEVADA 1i 2 0
l 50,00% FIRA 2000 4 50

IR
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r ANEXO i: UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA

En millones da pesetas

Tatal Total
Cifra da negocio Obra
#Ing. Explotacién Contratada
40,00% FMB TRAMO LAS ARENAS 172 0
50,00% GIRIBAILE 2 237 1.054
50,00% HEGOALDE 431 48
70,00% HERVAS 11 1.099
50,00% HOSPITAL INSALUD PALMA 686 5.050
40,00% JAUREGIA - PALACIO EUSKALDUNA 928 4613
50,00% L.7 GREGORIO MARARON-GUZMAN EL BUEN 0 9.945
50,00% L.7 GUZMAN EL BUENOVIRGEN DE LA PALO 0 9.372
50,00% LLANES - LLOVIO 12 10.450
50,00% M-40 DISTRIBUIDOR NORTE 121 26
50,00% M-7 LINEA METRO 559 1.730
50,00% MEBEA 0 0
50,00% MONTCADA H 107 530
85,00% MUELLE LEON Y CASTILLO 796 127
50,00% MULTIUSOS VILLALBA 134 876
50,00% MUSEO ROMANO MERIDA 98 ]
50,00% NAVALLANA 50 0
50,00% NOAL ’ 2.620 430
80,00% NOR -SUR 188 0
50,00% NUDO TRINIDAD -13 0
33,33% NUEVA PISTA AEROPUERTO BARAJAS 0 25410
50,00% PACUSA 123 76
50,00% PALACIO CONGRESOS VALENCIA 704 2.348
50,00% PARQUE AVENTURAS JUAN AUSTRIA 2 0
50,00% PAVONES ESTE 410 0
) 20,00% PITIS 39 0
k 50,00% PRESA GIRIBAILE 1.115 982
55,00% PRESA ITOIZ 3.790 16.709
20,00% PUESTA EN RIEGQ "CECA” SEGOVIA 0 30
75.00% RAMPA - UTE o 167
50,00% REFORESTACION EMBALSE IZNAJAR 0 290
50,00% RENOV. VIA MONTCADA - TARRASA 1.269 498
50,00% REPARACION VIADUCTO TERUEL 0 134
20,00% RESTAURACION PAISAJISTICA LAS PEDRIZA a 25
50,00% RIAS BAJAS - AUT.ESTIVADAS ALTO ALLARIZ 2.302 5.914
5000% SCB 290 0
60,00% SALER | C 928
55,00% SAN PEDRO 5 378
50,00% SATO CUBIERTAS 79 0
90,00% SEDE PARLAMENTO CANARIAS 0 858
27,00% SOGAMA 0 23,763
50,00% SOLLANA ROMANI 1.057 0
99,00% STU CALLOSA D'EN SARRIA, 0 0
50,00% SUPERESTRUCTURA LINEA 3 METRO VALEN 29 o}
45,00% TAFIRA 0 2.644
50,00% TARAJEA 2 200 0
40,00% TEATRO LLIURE 167 1.683
50,00% TORRE TELECOMUNICACIONES VALENCIA 447 6.862
50,00% TORVISCAS 21 0
33,33% URBANIZACION LORANCA 1.762 786
33,33% VALDEVIVIENDAS 14.875 2.145
33,33% VALDEVIVIENDAS 2 1.272 1.119
80,00% VICOR (VIA CORNISA TENERIFE) 0 3.009
50,00% VIVIENDAS PAVONES ESTE 20 7.304
33,33% ZUBIONDO - PILOTES CENTRO KURSAAL 9 0

SUMA

i
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ANEXO I: UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA

63,35%
100,00%
35,00%
20,00%
50,00%
69,00%
38,00%
30,00%
50,00%
50,00%
35,00%
33,33%
60,00%
50,00%
50,00%
50,00%
22,00%

40,00%
35,00%
40,00%
5,00%
5,00%
5,00%
50,00%
60,00%
100,00%

AEROPUERTO V CENTENARIO (HONDURAS)
FERROCARRIL FILIPINAS

FIUMICINO (ITALIA)

GARE DE ORIENTE (PORTUGAL)

HOSPITAL ASAEX (JORDANIA)

HOSPITAL SONORA (MEXICO)

JOAO PINTO RIBEIRO (PORTUGAL)
KOWLOON STATION (HONG KONG)

LONJA DE COMERCIO (CUBA)

MARECHAL GOMES DA COSTA (PORTUGAL)
PETRONAS TOWERS (MALASIA)

PRESA M'JARA (MARRUECOS)

PUERTO CASABLANCA (MARRUECOS)
SANEAMIENTO BARBADOS
SANEAMIENTO NEGRIL (JAMAICA)

SIDI KIRIR (EGIPTO)

TING KAU BRIDGE (HONG KONG)

SUMA

ACTIVIDAD SERVICIOS

ALABE ALAPLANA

ALABE MOINSA

ECS - RESIDUOS

HANDLING TENERIFE

INEUROPA HANDLING ALICANTE
INEUROPA HANDLING MALLORCA
DEPAL

CUBIERTAS DALMAU 3

BASURAS TORREVIEJA

SUMA

TOTAL

LY

1

En millones de pesslas

Total Totat
Cifra de negocio Obra
o lng. Explotacién Contratada
102 0
730 21.568
420 8.294
8.316 13.003
398 0
0 0
932 0
17.260 24.380
1.396 0
846 7.920
5.324 18.586
10.932 7.129
328 918
89 2.814
2.283 570
413 6.024
11.806 14.705

432
42
169
1.520
32

28
109
30
416

0
0
0
0
0
o
a
0
0

-33- ..



i

CUBIERTAS Y MZOV, S.A. ¥ SOCIEDADES

DEPENDIENTES

Informe de Gestién Ejercicio 1996

Construccién 191.285 203.225 5,9
Inmobiliaria y Aparcamientos 9.573 4971 +92,6
Servicios 10.324 10.024 +2,3

TOTAL 211,182 218.220 32
Espatia 179,532 200.828 10,6
Internacional 31.650 17.392 +82,0

La evolucién de la produccién en 1996 ha sido razonable, teniendo en
cuenta la disminucién de la cifra de negocios nacional.

La actividad intemacional crece un 82,0%, segin estaba previsto y
compensa en parte la disminucién antes referida,

La actividad inmobiliaria ha anmentado en 1996, alcanzando los 9.573
millones de pesetas fo que supuso casi duplicar la habida en 1995.

En la actividad de servicios destaca Viveros José Dalmau con 3.107
millones de pesetas, General de Servicios Inte rales con 1.335 millones de pesetas,

General de Producciones ¥ Disefios con 985 millones de pesetas y Aepo con 1.692
millones de pesetas.

En servicios urbanos hay un ligero aumento siendo de destacar la contrata
de mantenimiento de mobiliario urbano en Tenerife.




[

El beneficio consolidado antes de impuestos alcanzo la cifra de 4519
millones de pesetas, de acuerdo con las previsiones. Representa un 2,1% sobre la
produccion frente a un 2,4% obtenido en 1995,

PERSONAL

El promedio de empleados del Grupo se situé en 8.602 personas, con baja
del 5,8% respecto de 1995. :

CALIDAD

Ha quedado implantado el Sistema de Calidad para los trabajos de disefio
Yy proyecto, acreditado por AENOR, mediante el Certificado de Registro de Empresa
segin la Norma ISO 9001, lo que significa que, la Compaiiia dispone de un Sistema de

Calidad que se extiende a todas las actividades de proyecto, construccién y
mantenimiento.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dentro de las actividades del Departamento de I+D prosigue con eficacia
la difusion de la informacién técnica a los distintos estamentos de la Compaftia. En el
ejercicio de 1996 ha tenido especial interés el estudio de distintos tipos de hormigén: de
alta resistencia, de prefabricados y para Ia ejecucién de firmes aligerados. El estudio de
fibras poliméricas compuestas como material para la ejecucién de puentes, ha contado
con la colaboracién de importantes entidades europeas tanto en el campo de la

fabricacion como en el de Ia consultoria y el disefio, como el Joint Research Center en
Ispra, Italia y el Departamento de Materiales de Ia Universidad de Londres.




ACCIONES PROPIAS

A través de la Sociedad Rendds, S.A. a 31 de diciembre de 1996 se
poseian 243.204 acciones de Ia Matriz, equivalentes al 4,6% de su Capital Social.

BOLSA

En el gjercicio 1996 se han negociado un total de 5,1 millones de acciones

con una media diaria de 20.452 acciones. La cotizacién media fue de 8.473 pesetas. La
cotizacién de cierre de ejercicio fue de 10.000 pesetas.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Dentro del proceso de diversificacion, contintian las inversiones en Airtel
Movil, S.A.

También es de destacar la inversion que se esté realizando en la Sociedad
Isla Mdgica, S.A., que promueve el parque temético del mismo nombre.

En 1997 se empezara a operar a través de Ineuropa, como segundo
operador de Handling en el Aeropuerto de Madrid-Barajas, que se afiade a log
anteriormente adjudicados en Tenerife, Alicante y Baleares. Ello nos consolida como
primera compafiia espafiola en la especialidad.

CONCLUSION Y EVOLUCION PREVISIBLE
LS IUIN Y EVOLUCION PREVISIBLE

En el gjercicio 1996 se han celebrado las elecciones generales. El cambio
de Gobiemno disminuyé durante unos meses la actividad de la Administracion, con el
consiguiente efecto en la licitacion ptiblica y en general en ef sector de la construccion.




Las restricciones presupuestarias del ejercicio, producidas con motivo del
Programa de Convergencia de Maastricht, hacen que la produccién del sector en este
ejercicio pueda disminuir en Espaiia nuevamente.

No obstante, los Planes de Financiacién Extrapresupuestaria del Gobierno
y el Programa de Privatizaciones, permiten vislumbrar un repunte a finales de afio y sobre
todo con vistas a 1998.

La actividad en el exterior est4 previsto se mantenga dada la cartera en
curso.

Seguimos potenciando los negocios de diversificacion consolidando el
area de handling e incrementando nuestra presencia en el drea de las llamadas energias
alternativas.

La actividad de Airtel esta siendo muy satisfactoria, habiendo alcanzado a
final de 1996 casi la cifra de 700.000 clientes.




