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Hemos auditado [as cuentas anuales de BANCO GUIPUZCOANO, S.A., que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 Yy 1955 y lag
Cuentas de pérdidas Y ganancias y la memoria correspondientes a jos ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de sys
Administradores, - Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre [4s

con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requicren el examen,

medjante la realizacion de pruebas selectivas, de Ja evidencia justificativa. de Ja

cuentas anuales y la evaluacien de su presentacion, de log PTincipios contables

aplicados y de las estimaciones realizadas,

con fecha 30 de enero de 1997 con una salvedad referida a la actualizacién ‘del

inmovilizado segin Norma Foral 13/1990. El'efecto de 1a consolidacion, realizada
segun los registros contables de las sociedades que componen el Giupo Banco
Guipuzesano, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas se describe on
la Nota 2 de la memoria adjunta, 3

Durante 1991 Banco Guipuzcoane, $.4, actualizé su inmovilizado material con

abono a reservas de revalorizacién, por un importe neto de 2.087 millones de

marzo. La efectividad de dicha actualizacion y de las correspondientes
amortizaciones realizadas, ests condicionada a la resolucién del recurso
contencioso administrativo planteado por Ia Administracion del Estado contya
dicha Norma,

En nuestrawopinidn, excepto por el efecto de cualquier ajuste que pudiera. ser
necesario si se conociera e desenlace final de la incertidumbre descrita en [4
salvedad del parrafo 3, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos logaspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Barco

‘Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 1996 v 1995 ¥ de los resultados de sus

operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los gjercicios anuales
terminados en dichas fechas ¥ contienen la informacion necesaria y suficiente para
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- habido eri 1996 (con el que estamos de acuerdo) explicado en Nota 3, han gido *
apl;‘cado_suniform-emente..'__5";-' o L L
5. El informe de gestion adjunto del efercicio '1996, ‘contién:e'las.expli_caqimleé quelos

. B
f 5 .

+

- +3u interpretacion comprension adecuada, de- conformidad” cgn ‘principios 'y, "t
. Dormas_contables generalmente. aceptados que, excepto, por el cambio - de SCriteriy

Ty
L
e

.Administ_mddries de la Sociedad consideran Oportunas sobre la situacion de Bahcp_ e

- Guip'uZCOano, S5.A., la evolucién ,'defsus NEgocios y sobre otfos asuntos ¥ no forma -

parte-integrante  de as cuentas -anuajes. Hemos'-ve:i‘ficadb‘ que fa informagién -

. contable que contiene ¢l citado informe de gestion concaerda con Ja de las cuentas .
--anudles™ de] gjercicio 1996, Nuastroi'trabajq' <omo’ auditores” se limita: a la

" verificacién del informe de gestion con el aleance mencionade ‘en este misme

’ '_';parraf_o_-y, no incluye la revisién de-mfoma;m_n ’distin‘ta‘ dela obtenida a pa"rtirf_do" .

. los registros contables de la Sociedad. -

b

~30 de é_h_ero de 1997

' ’
.

- ARTHUR ANDERSEN'




BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 1.996

La Memoria descrita, que se recoge en los foliog numerados
del 1 a1 47, ambos inclusive, firmados en todas sus pdginas por
el Presidente del Consejo de Banco Guipuzcoano, D. José Maria
Aguirre Gonzalez, asi como por el Secretarioc del Consejo, D. Fer-
nando Aramburu Bastida, contiene los Balances y Cuentas de Pérdi-
das y Ganancias del Banco Guipuzcoano. o

Esta Memoria, asi como los Balances y Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, han sido aprobados por el Consejo de Administracién
del Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesién del 24 Enero 1.997, Yy se
firmé por todos sus Administradores, en cumplimiento del articulo
171 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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BANCO GUIPUZCOANOQ, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 3t DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS1,2Y 3}

«  (Millones de Pesetas)
Fereicio | Ejemeicia “Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1996 1995 PASIVO 199 1995

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDARES DE CREDITO (Nota 6):

Caja 3.4570 1273 | Alavista 915 947

Banco de Espatia 5.456 7.550 1 Oftros débitos 50.739 29.116

Otros bancos centrales - - 51.654 30.063
8.526 | 9.823 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 15):

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 103302 [ 88369 | Depésitos de ahorro-

ENTIDADES DE CREDITO (Nota §): A la vista 115,306 114083
A lavista 3492 7642 Aplazo 149.880 151.008
Otros créditos 139178 [ 96.869 265.186 265,091

42670 105511 | Otros débitos.

CREDITOS SOBRE CLIENTES {Nota 7) 114,046 209361 1 Alavista 1.554 1150

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 8): A plazo 138.469 99.850
De emisién pablica 861 252 140.023 101,000
Otros emisores 3.3%0 1294 405,209 366.091
Pro-memonia; titulos propios - -

4.251 1.546 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NECOCIABLES:

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 9) 1215 1054 Bonosy obligaciones en circulacion - -

PARTICIPACIONES (Nota 10): Pagarés y otros valores - -

En entidades de crédito - - -
Otras participaciones 784 728 | OTROS PASTVOS (Nota 16} 2161 6.933
764 | 728 | GUENTAS DEPERIOBIFICACION (Nota 14) 8351 7516

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Noxa 11): j PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 17}

En entidades de crédito - - Fondo dé pensionistas 3.964 3633
Mras 9.197 9.583 | Provision para impyestos - -
9,197 9.583 | Otras provisiones 2019 1931

ACTIVOS INMATERIALES: 5.963 564
En entidades de erédito - - FONDOS PARA RIESGOS GENERALES - -
Otros gastos amortizables 448 669 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO (Nota 4) 3110 2825

418 €691 PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 18} 3.000 3.000

ACTTVOS MATERIALES (Nota 12): CAPTTAL SUSCRITO (Nota 19) 3.500 3,500
Terrenos y edificios de use propio 6.10% 5343 | PRIMAS DE EMISION (Nota 20} 4.528 £.528
Otros inmuebles 3420 4129 | RESERVAS {Nota 21) 15.290 13372
Mobiliario, instalaciones y otras 5.577 5873 | RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 11} 5.07% 3573

15,102 15.345'| RESULTADOS DE EfERCICIOS ANTERIORES - -

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBQLSADO:

Dividendos pativos reclamados no desembolsados -
Resto .

ACCIONES PROPIAS
Pro-memoria; nominal -

QTROS ACTIVOS (Nota 13) 4588 4.070 -

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 14} 3636 2406

PERDIDAS DEL E[ERCICIO . e

TOTAL ACTIVO 507765 ]  #47.465 TOTAL PASIVO 507.765 447,465

CUENTAS DE ORDEN (Nota 23) 71.764 | 50.188

Las Notas 1 a 28 desctitas en la Memoria, asi como los Anexas [ a [V adjuntos, forman parte integrante de estos balances de situacién.




BANC W GUIPUZCOANO, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS1,2Y 3)

{Millones de Pesetas)

(Debe) Haber
Ejercicio |  Ejercicio
1996 1995
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 26) 39,904 40.743
De los que: cartera de renta fija 7.004 8.734
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) {26.338) (26.452)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 716 757
De acciones y otros titulos de renta variable 96 71
De participaciones 54 25
De participaciones en el Grupo (Nota 25} 566 661
MARGEN DE INTERMEDIACION 14.282 15.048
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26) 5.807 5.752
- COMISIONES PAGADAS (Nota 26) {918), (946){
{
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 26) 1.237 429 '
MARGEN ORDINARIO 20.408 20.283 |
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 37 29
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (12.448) (12.641)
De personal (Nota 26) {9.030) (9.233)
De los que:
Sueldos y salarios (6.518) (6.682)
Cargas Sociales (2.145) (2.259)
De las que: pensiones (420} (544)

Otros gastos administrativos (3.418) (3.408)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES (Notas 3.g y 12) (1.556) (1.329)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {546) (542)
MARGEN DE EXPLOTACION 5.895 5.800
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto)

(Nota 7} (1.416) (1.968)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto)

(Notas 10y 11) 73 559
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - )
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26) 570 817
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26} (1.004) (1.683)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 4120 3.525 -
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22} (1.010) (700)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO (Nota 4) 3110 2,825

AT~

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria, asi como los AnexosTa IV
adjuntos, forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.



BANCQO GUIPUZCOANQO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(1) RESENA HISTORICA

()

Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) se constituy6 por escritura publica
otorgada el 9 de octubre de 1899 por tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en
San Sebastian.

Para el desarrollo de su actividad dispone de 187 sucursales distribuidas por todo el
territorio nacional, de las cuales 89 se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco y una en el extranjero.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DE LA
INFORMACION, PRINCIPIOS CONTABLES,
DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Bases de presentacion-

Las cuentas anuales adjuntas, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/91 de Banco de Espafa, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados del Banco y de los recursos obtenidos y aplicados por éste.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1996, que han sido
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por su
Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco
estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Comparacion de la informacion-

Segun se indica en las Notas 3.f, 12 y 21, en 1996, el Banco ha actualizado su
inmovilizado material al amparo de la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre de
1996 de Actualizacién de Balances del Territorio Histérico de Guiptizcoa. La plusvalia
neta resultante ha ascendido a 1.506 millones de pesetas y se presenta en el capitulo
“Reservas de revalorizacion” del balance de situacion al 31 de diciembge de 1996
adjunto.



Por otro lado, el 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/1996, de 30 de
enero, de Banco de Espafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991,
de Banco de Espaia. La entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales del Banco. Como consecuencia de la entrada en
vigor de la mencionada Circular, la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995
adjunta difiere unicamente en cuanto a su presentacion de la aprobada por la Junta
General de Accionistas del Banco de fecha 24 de febrero de 1996, por haberse adaptado
a los criterios de clasificacién establecidos por la Circular 2/1996, de Banco de Espana
y permitir asi una adecuada comparacion entre ejercicios.

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio contable
obligatorio alguno que teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales se haya
dejado de aplicar.

Durante 1996 se ha producido un cambio de principio contable cuya naturaleza y
efecto se explican en Nota 3.1.

Determinacion del patrimonto-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de los estados
financieros de las entidades de crédito y ahorro, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto del Banco al31 de diciembre de 1996 y 1995 hay que considerar los
saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
1996 1995

Capital suscrito (Nota 19) 3.500 3.500
Reservas:
Primas de emisién {Nota 20) 4.528 4.528
Reservas (Nota 21) 15.290 13.872
Reservas de revalorizacion (Nota 21} 5.079 3.573
Mas:
Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 3.110 2.825
Menos:
Dividendo activo a cuenta (Notas 4 v 13) (619) (619)
Patrimonio neto contable 30.888 27.679

Mé%—“



Principios de consolidacién- -

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, Banco Guipuzcoano posee la practica totalidad de
las acciones de una serie de sociedades cuya actividad estd relacionada con la del
Banco y estan sometidas a la direccién @nica de éste (Nota 11). Estas inversiones, cuyo
valor contable registrado asciende al 31 de diciembre de 1996 a 6.315 millones de
pesetas (8.348 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995) se presentan en el
capitulo "Participaciones en Empresas del Grupo" de los balances de situacién adjuntos
de acuerdo con los criterios de valoracion indicados en la Nota 3.e. En consecuencia,
las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto que resultaria de aplicar criterios de
consolidacién a las mencionadas participaciones, efecto que, de hecho, se recoge en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Guipuzcoano, que las formula de
forma separada y que se someten igualmente a auditoria independiente.

En el Anexo I se proporciona la informacién mas relevante sobre estas sociedades.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros consolidados
del Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 1996 y 1995




BANCO GUIPUZCOANO, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS {RESUMIDOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

{Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Fjercitio | Ejercicio
ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO 51.654. 30.064

CENTRALES 8.526] 9.823| DEBITOS A CLEENTES 400.572 360.15%
DEUDAS DEL ESTADO 103399 88.468] OTROS PASIVOS 1.910] 7074
ENTIDADES DE CREDITO 142,669, 104.511| CUENTAS DE PERIODIFICACION 8.265 7.630)
CREDITOS SOBRE CLIENTES 214,243 209:088] PROVISIONES PARA RIESGOS Y
OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES CARGAS 6077 5.229

DE RENTA FIJA &.716 2.052| DIFERENCIA NEGATIVA DE
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE CONSOLIDACION 132| - .

RENTA VARIABLE 1230 976] BENERICIOS CONSOLIDADOS DEL ]
PARTICIPACIONES 1.149 834| EJERCICIO: |
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS Del Grupo 3146 2771 :

DEL GRUPO 2572 1.167] De Minoritarios 12 8
ACTIVOS INMATERIALES 464 589 3158 2779
FONDO DE COMERCIO DE PASIVOS SUBORDINADOS 3.000 3.000)

CONSOLIDACION 27 - INTERESES MINORITARIOS 124 107
ACTIVOS MATERIALES 17.540) 17.809] CAPUTAL SUSCRITO 3500 3.500)
ACCIONES PROPIAS 83 835] PRIMAS DDE EMISION 4528 4.528
OTROS ACTIVOS 4.589 4070} RESERVAS 15.290 13.872]
CUENTAS DE PERIODIFICACION 1149 2237] RESERVAS DE REVALORIZACION 5.079 3.573)
PERDIDAS EN SOCIEDADES RESERVAS EN SOCIEDADES

CONSOLIDADAS 135 78] CONSOLIDADAS 1195 1.107]

TOTAL ACTIVO 504.484 142632 TOTAL PASIVO 504.484) 242.632

CUENTAS DE ORDEN 72735 50168




BANCO GUIPUZCQOANQ, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPQ BANCO GUIPUZCOANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
(RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

{Miliones de Pesetas)
(Debe) Haber
Ejercicio | Ejercicio
1996 1995

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 39.955 40.828
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (26.004)]  (25.963)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 151 98
MARGEN DE INTERMED}ACION ' 14.102 14.963
COMISIONES PERCIBIDAS 6.578 6.331
COMISIONES PAGADAS (916) (929)
RESULT ADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1234 393
MARGEN ORDINARIO 21.008 20.760
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 88 60
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (12.638) {12.991)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES (1.657) (1.434)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {546) (543)
MARGEN DE EXPLOTACION 6.255 5852 |.
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO CONSOLIDACION 7
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO ¥ ASOCIADAS 142 392
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO Y ASOCIADAS {150) {16}
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (1.418) (1.968)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZ ACIONES FINANCIERAS 7 224
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 583 186 |
QUEBRANTCS EXTRAORDINARIOS (1.054) {1.371)]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.360 3.599
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (1.202) {820)
RESULTADO (BENEFICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3158 2779
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO A LA MINORIA 12 8=
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO AL GRUPO 3146 2771




3)

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas, se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad:

a)

b

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses. Segin la préactica bancaria en Espafia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha valor segtn la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espana, los intereses devengados
por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi como los derivados del
riesgo-pais se reconocen como Ingreso en ¢l momento de su cobro, tal y como se
indica en el apartado c) de esta nota.

Los ingresos y gastos derivados de sus contratos de financiacion normales y de
arrendamiento financiero ("leasing") se registran durante su periodo de devengo
siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y
gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcion del
capital pendiente de vencer en cada momento.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en
el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas, utilizando los tipos
de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas espanol al 31 de

diciembre de 1996 y 1995 (Nota 24).

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas que no son de cobertura se valoran a los tipos de cambio del mercado de

divisas a plazo al cierre de cada ejercicio publicados por Banco de Espana (Nota
24).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de los anteriores
criterios, se registran integramente y por el neto dentro del capitulo "Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. El
resultado neto registrado en los ejercicios 1996 y 1995 por este concepto no ha sido
significativo. =




c)

d)

El contravalor de las partidas de activo y pasivo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1996 expresadas en moneda exiranjera, convertidas a pesetas,
asciende a 20.030 y 13.333 millones de pesetas, respectivamente (27.819 y 8.977
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995).

Fondo de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. lLa provision para insolvencias se ha determinado
individualizadamente para los riesgos nacionales y extranjeros -excepto riesgo
pais-, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91. Ademas, siguiendo la
normativa de Banco de Espafia, existe una provision adicional, de caracter
genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del
0,5% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios), para cubrir las pérdidas que
puedan originarse en el futuro en la recuperacién de los riesgos pendientes de
vencimiento, no identificados especificamente, y que asciende a 2.045 y 1.981
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente {Nota 7).

Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais" al 31 de
diciembre de 1996 v 1995, por lo que no existe provisién alguna por este concepto.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afos en situacion de morosidad (seis afios en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y
reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes previamente

provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por adjudicacién de inmuebles
(Notas 7, 12 y 26).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro (Nota 3.a).

Deudas del Estado, Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija-

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija (Deudas del Estado y
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija - Notas 5 y 8) del Banco al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, atendiendo a los criterios definidos por la Circular
6/1994 de 26 de setiembre, se presentan segun el siguiente criterio de clasificacion:



Cartera de negociacion: Se incluyen los valores mantenidos por el Banco con
la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones sus precios.

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al precio
de mercado al cierre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién respecto de su precio de adquisicion se registran por
el neto en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en los capitulos
"Resultados de Operaciones Financieras". Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el
Banco no tiene valores asignados a la cartera de negociacion (Notas 5y 8).

Cartera de inversién ordinaria: Se incluye el resto de los valores no
clasificados en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicion, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacion de valores con cargo a una cuenta de periodificacion
activa (en el caso de no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del comjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del tltimo dia del ejercicio. Al 31
de diciembre de 1996 las plusvalias existentes por diferencia entre el valor de
mercado y el valor neto contable de estos titulos ascendian a 516 millones de
pesetas. Al 31 de diciembre de 1995 la mencionada diferencia no era
significativa (véase el Anexo IV).

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacion de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversion
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el
pérrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta. .
Cartera de inversion a vencimiento: Se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacion, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacién vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se
corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente, durante la vida del valor, el exceso de dicho precio de
adquisicion sobre el valor de reembolso), no siendo necesario constituir fondo
fluctuacion de valores alguno desde la fecha de entrada en vigor de la
mencionada Circular {Anexo IV). La enajenacion de estos valores antes de su
vencimiento, si bien no estd prevista, estarfa sujeta a ciertas limitaciones. En
todo caso, los beneficios que pudieran producirse en el futiro en las
enajenaciones de estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo
de 1a vida residual de los valores vendidos (Nota 5). Al 31 de diciembre de
1996 y 1995, las plusvalias existentes por diferencia entre el valor de mercado y
el precio de adquisicion corregido de estos titulos ascendian a 1.960 y 887
millones de pesetas, respectivamente (véase el Anexo IV).
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Los activos adquiridos a descuento se registran por su valor de reembolso. La
diferencia entre el importe contabilizado y el precio pagado se contabiliza en el
capitulo "Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los balances adjuntos (Nota
14).

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si
éste fuese menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 1996 se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios, definidos por las Circulares
4/1991 y 2/1996 de Banco de Espana:

1. Valores cotizados en Bolsa {con porcentaje de participacion inferior al 3%):
cotizacién media del tltimo trimestre o la del dltimo dia habil del ejercicio,
1la menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacion superior al 3%: valor tedrico-contable de la participacion
obtenido a partir de los tltimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la compra y que permanecen al cierre de cada
ejercicio (982 al 31 de diciembre de 1996 y 1.206 al 31 de diciembre de 1995).

Como consecuencia de dicha comparacién, y al objeto de reconocer las
minusvalias producidas por la aplicacion de los criterios indicados anteriormente,
se ha constituido wun fondo de fluctuacién de valores que se presenta
disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacion adjuntos (Notas 9, 10y 11).

Activos Materiales-

Inmovilizado funcional-

El activo funcional esti valorado a su coste de adquisicion, en general
regularizado y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que
incluyen las actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de
las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre (a la que el Banco se acogi6 segun
lo previsto por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/1996, de 5 de
diciembre (Notas 2, 12y 21).

Como consecuencia de la actualizacion de 1991, la dotacién a la amortizacién
correspondiente a 1996 y 1995 se ha incrementado en unos 170 millones de pesetas.
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Por otra parte, se estima que la actualizacion realizada al amparo de la Norma
Foral 11/1996 supondrd un aumento de las amortizaciones del ejercicio 1997 de
aproximadamente 130 millones de pesetas.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcion de los afos de
vida ttil estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segtin el siguiente detalle:

Afos de Vida
Util Estimada
Inmuebles 25 -30
Mobiliario 10
Instalaciones 7-16

Inmovilizado adguirido por aplicacion de otros
achivos-

Estos activos se presentan por su valor de tasacion o por el importe de deuda neta
aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de la
tasacion, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de dos afios, se dota una provision en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, salvo, y sélo en el caso de viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados, que su valor contable se justifique mediante una
tasacion pericial independiente actualizada. }

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo
del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacién
adjuntos (véase Nota 12).

Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicién y
elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el perfodo previsto de utilizacién, con
el maximo de 3 anos.
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 este capitulo del balance de situacién adjunto,
recoge el importe, neto de su amortizacion acumulada, contratado por el Banco en
diciembre de 1995 en concepto de cesion de licencia de uso de programas
informaticos considerados de carécter extraordinario. Los importes registrados
como dotacién a la amortizacién correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995
ascienden a 221 y 3 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, la compra ordinaria de software se registra como inmovilizado
inmaterial y se amortiza en su totalidad en el mismo ejercicio. Las amortizaciones
practicadas por este concepto en 1996 v 1995 han sido de 106 y 68 millones de

pesetas, respectivamente.

h) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espaniola tiene el
compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo, las
prestaciones de la  Seguridad Social percibidas por  sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a
aquellas personas con antigitedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo

de 1980.

El Banco ha encargado en 1996 y 1995 sendos estudios actuariales que han sido
realizados en bases individualizadas por actuarios independientes y de acuerdo

con el método de la unidad de crédito proyectada.

Las hipotesis mas significativas consideradas al 31 de diciembre de 19%6 y 1995

han sido las siguientes:

Tipo de interés técnico aplicado
Incrementos salariales

Tablas de supervivencia

Tablas de invalidez

6,5 %
4,5 %
PEM/F 80
EVK 80

De acuerdo con dichos estudios actuariales al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el
valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asi como por el

personal ya jubilado ascendia a:

Millones de Pesetas
1996 1995

Riesgos devengados por el personal en activo y

prejubilado 2.779 2545 _
ICompromisos causados 8.220 7.545
10.999 10.090
/w -’_j:;
- —
/
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El riesgo devengado por el personal en activo se calcula tomando como hipotesis
que éste se jubilaré a los 65 afios, salvo por lo indicado en la nota 3.4). Si la
jubilacion efectiva se produce con anterioridad a los 65 afos, el efecto en los
compromisos causados se registra como gasto del ejercicio en que esta jubilacién
tiene lugar.

El fondo interno constituido para la cobertura de los compromisos por pensiones
con su personal activo y jubilado residente fuera de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco asciende, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, a 3.964 y 3.633
millones de pesetas, respectivamente, que se encueniran registrados dentro de

"Provisiones para riesgos y cargas" de los balances de situacién adjuntos (Nota
17).

Adicionalmente, Gertakizun, E.P.S.V., promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones
causadas de su personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Al
31 de diciembre de 1996 Gertakizun E.P.5.V. tenia un patrimonio de 7.035 millones
de pesetas (6.457 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995). Las aportaciones
del Banco a Gertakizun durante 1996 y 1995 han sido de 223 y 328 millones de
pesetas, respectivamente (Nota 26).

En consecuencia, para atender la cobertura total de dichos pasivos, el Banco ha
efectuado en 1996 y 1995 unas dotaciones de 833 y 900 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, adaptando las dotaciones al fondo externo al
importe neto necesario, una vez considerada la rentabilidad generada durante
cada afo por los activos del fondo externo. Las dotaciones realizadas en los
ejercicios 1996 y 1995 se han registrado con cargo a los resultados de cada ejercicio

en las cuentas "Gastos de Personal-Pensiones" e "Intereses y Cargas Asimiladas”
{Nota 26). -
Plan de prejubilaciones y jubilaciones

anticipadas-

En 1994 el Banco inicio un plan de reduccion de su plantilla a través de un proceso
voluntario de prejubilaciones (menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a
los 60 afos). Durante el tiempo que media hasta la jubilacion anticipada, las
personas prejubiladas siguen percibiendo una cantidad similar al salario como si
estuvieran atn en activo, si bien sin incremento anual alguno.

Hasta el 31 de diciembre de 1995, y de acuerdo con la autorizacion de Banco de
Espafia, las cantidades a percibir por los prejubilados hasta el momento de su
jubilacion anticipada se registraban anualmente con cargo al capitulo “Gastos
generales de administracién - De personal” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
(275 millones de pesetas en el ejercicio 1995) durante el perido de la prejubilacion,
como §i aun siguieran en activo.
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En 1996, el Banco ha cambiado de criterio contable por el cudl, las cantidades a
percibir por el personal prejubilado hasta su jubilacién anticipada pasan a
registrarse como gasto integramente en el ejercicio en el que se produce la
prejubilacién.  Asi, el coste total actualizado por las prejubilaciones habidas en
1996 (876 millones de pesetas) se ha registrado en los epigrafes de “Gastos
generales de administracién - de personal” (351 millones de pesetas) y de
“Quebrantos Extraordinarios” (Notas 17 y 26). Asimismo, en 1996, y como
consecuencia del nuevo criterio, el Banco ha procedido a registrar en “Quebrantos
extraordinarios” las cantidades totales actualizadas pendientes de pago
correspondientes a Jas prejubilaciones producidas en los ejercicios 1995 vy
anteriores y cuyos importes eran de 416 y 244 millones de pesetas,
respectivamente (Notas 17 y 26).

Al 31 de diciembre de 1996, el fondo asi constituido para prejubilaciones figura
registrado, neto de los pagos efectuados contra el mismo, en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos - Otras provisiones” del balance de situacion
adjunto (Nota 17).

Por otro lado, durante los ejercicios 1996 y 1995 la dotacién necesaria para cubrir la
totalidad de los compromisos causados por pensiones del personal prejubilado se
imputa linealmente a los resultados durante el periodo que media entre la fecha de
la prejubilacién y la de jubilacion anticipada, a los 60 afios (Notas 3.h y 5). En el
caso de jubilaciones anticipadas esta dotacién se realiza de una sola vez en el
momento en el que aquélla se produzca.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes {Nota 22).

Al amparo de la Circular 7/91, de 13 de noviembre, de Banco de Espana, el
Banco registra en "Otros Activos” el impuesto anticipado correspondiente al valor
actual de los pagos por prestaciones en materia de pensiones que se han estimado
se van a satisfacer con cargo al fondo de pensiones interno en los proximos 10
anos (Notas 3.h, 13 y 22). =
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El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacién efectiva para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente (Nota 22).

Operaciones de futuro-

El Banco utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, las operaciones de futuro, se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor subyacente y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito ni de mercado asumido por el
Banco.

Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir significativamente
los riesgos de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerade como de cobertura. En estas operaciones, los
beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con
su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los resultados de las
operaciones contratadas fuera de dichos mercados, no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada
mes se efectiian cierres tedricos de las posiciones, habiéndose provisionado con
cargo a resultados las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten de dichas
valoraciones en el periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 1996 y 1995
(Notas 17 y 24).
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucioén del beneficio neto del ejercicio 1996 que el Consejo de
Administracién del Banco propondra a la Junta General de Accionistas, para su
aprobacion, es la siguiente:

Millones de
Pesetas

Beneficio neto del ejercicio 1996 3110

Distribucién:

Dividendo (Notas 2 y 13)- 1.407
Acciones ordinarias 995
Acciones preferentes 412

Reserva voluntaria (Nota 21) 1.703

En septiembre de 1996, el Consejo de Administracion del Banco acordé abonar a los
accionistas dividendos a cuenta del resultado de 1996, por 80 pesetas brutas por accién
ordinaria (120 pesetas brutas por accion preferente). El importe total del dividendo
activo a cuenta ha ascendido a 619 millones de pesetas y figura registrado en el
capitulo "Otros Activos" {Nota 13) de] balance de situacién adjunto.

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracion del Banco,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Millones de
Pesetas
31.08.96
Beneficio neto 1.981
Menos:
Beneficios extraordinarios y atipicos (328)
Dividendos a cuenta pagados (Notas 2 y 13) (619)
1.034
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(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es
la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Certificados de Banco de Espaita 12.135 14.553
Cartera de Renta Fija (Nota 3.d):
De Inversién Ordinaria 70334 53.978
A vencimiento 20.839 19.846
Menos:
Fondo de Fiuctuacion de Valaores (Nota 3.d) (6) (3)

103.302 88.369

Del total de la cartera de valores de Deudas del Estado al 31 de diciembre de 1996
66.362 millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1997 (al 31 de diciembre de 1995,
los vencimientos de 1996 suponian 56.293 millones de pesetas).

Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1996 y 1995 en la cartera
de inversion ordinaria anterior se encuentran provisionadas con los correspondientes
fondos de fluctuacion de valores (Nota 3.d). El movimiento del fondo de fluctuacién
de valores afecto a este capftulo de los balances de situacion adjuntos durante los
gjercicios 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1996 1995

Saldo inicial del ejercicio 8 363
Mads - Reversion de provisién registrada contra -

cuentas de periodificacién de activo

{Nota 3.d) - (355)
Menos - Cancelacion por utilizacién en ventas,

saneamiento y otros (2)

Saldo al final del ejercicio 6 8

El desglose de los vencimientos de los Certificados de Banco de Espana al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Hasta 3 meses 1.302 1178
Entre 3 meses y 1 afno 1.344 1.240
Entre 1 afo y 5 afios 9.489 12,135
12.135 14.553
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de deposito
emitidos por Banco de Espafia por 20.672 millones de pesetas. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2.000 y
devengan un tipo de interés del 6% anual. La practica totalidad de estos activos habia

sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al 31 de diciembre de 1996 y 1995
(Nota 6).

Por otra parte, la composicién del epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

Miliones de Pesetas
1996 1995
De Inversion Ordinaria:
Letras del Tesoro 55,215 53346
Otras deudas anotadas cotizadas 15.085 126
Otros titulos 34 506
70.334 53,978
A vencimiento:
Otras deudas anotadas 20.839 19.846
91.173 73.824

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 1996 y
1995 ha ascendido al 7,49% y 9,9 %, respectivamente. De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo "Entidades de Crédito" de los
balances de situacién adjuntos {Nota 6), el Banco tenia cedidos, al 31 de diciembre de
1996 y 1995, unos importes nominales de 70.381 y 54.512 millones de pesetas,
respectivamente, basicamente a acreedores del sector privado, y figuran contabilizados
por su valor efectivo en el capitulo "Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances
de situacién adjuntos (Nota 15).

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos" recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio durante los
ejercicios 1996 y 1995 fue del 8,3% y del 7,7%, respectivamente. Por otro lado, el tipo
de interés medio de las obligaciones y bonos del estado recogidos en la cuenta “Otras
deudas anotadas” durante 1996 y 1995 fue del 10,49% y del 10,50%, respectivamente.

De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el
capitulo "Entidades de Crédito" (Nota 6), al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se habian
cedido temporalmente a acreedores un nominal de 59.679 y 48.435 millones de pesetas
(Nota 15).
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El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos por plazos de
vencimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacion
de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 4384 268
Entre 3 meses y 1 afio 59.332 53.607
Entre 1 afio y 5 arios 19.847 17411
Mas de 5 afios 7.610 2.538

91.173 73.824

En enero de 1997 y previa autorizacion de Banco de Espafia, el Banco ha procedido a la
venta a plazo de Obligaciones del Estado incluidas en la Cartera de inversion a
vencimiento por importe efectivo de 3.559 millones de pesetas. El vencimiento original
de los titulos vendidos estaba comprendido entre el afo 2003 y el afo 2006. La
plusvalia correspondiente a la mencionada venta asciende a 1.109 millones de pesetas
que se materializarad entre los meses de enero y marzo de 1997 y se destinara a la
cobertura completa de los compromisos por pensiones con el personal prejubilado
descritos en la Nota 3.i.

(6) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Activo:
Por moneda:
En pesetas 133.889 84.127
En moneda extranjera 8.781 20.384

142.670 104.511

Por naturaleza:

Ala vista-

Cuentas mutuas 125 -
Cheques a cargo de entidades de crédito (Nota 16) 2.435 6.534
Céamara de Compensacion - 389
Otras cuentas "a la vista" 932 719
3.492 7.642

Otros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito y financieras 98.138 71.255
Adquisicién temporal de activos (Neota 3) 41.040 25.614
139.178 96.869

142.670 104.511




1

Millones de Pesetas
199 1995
Pasivo:
Por moneda:
En pesetas 41.817 24.848
En moneda extranjera 9.837 5213
51.654 30.063
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas 915 788
Camara de Compensacién - 159
915 947
Otros débitos-
Cesion temporal de certificados de Banco de
Espafia (Nota 5) 12.131 14.549
Cuentas a plazo 38.608 14.107
Cesién temporal de activos (deuda anotada) - 460
50.739 29.116
51.654 30.063

El desglose de "Otros débitos" y "Otros créditos" de los balances adjuntos por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Por plazo de vencimiento:

Otros créditos- -
Hasta 3 meses 104.069 74.816
Entre 3 meses y 1 afio 34.636 21.567
Entre 1 afio y 5 afios 473 486

139.178 96.869

Por plazo de vencimiento:

Otros debitos-

Hasta 3 meses 40.578 25.664
Entre 3 meses y 1 afio 5.818 864
Entre 1 afio y 5 afios 1.670 2.158
Mas de 5 afos 2.673 430

50.739 29.116

El tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos" y "Otros débitos", ha sido del
9.73% y del 8,25% en 1996 y del 10,5% v 8,6% en 1995, respectivamente.

TS D
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(7} CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 206.187 202.723
En moneda extranjera 7.859 6.638

214.046 209.361

Por sectores:

Administraciones Pablicas 7.664 6.313
Otros sectores residentes 210,945 210.959
No residentes 1.357 221
Menos- Fondo de Provision para Insolvencias (5.920) {8.132)

214.046 209.361

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias”

del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion
del crédito de las operaciones:

Millones de Pesetas

1996 1995
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 73.015 75.430
Entre 3 meses y 1 afio 42979 48.774
Entre 1 afio y 5 afios 43.152 35.067
Mas de 5 afios 60.820 58.222
219.966 217.493

Millones de Pesetas

1996 1995

Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera Comercial 70.847 78.952
Efectos financieros 14 114
Deudores con garantia real 66.719 58.730
Otros deudores a plazo 64.232 57.134
Deudotes a la vista y varios 6.957 9.019
Arrendamientos financieros 4.557 3862
Actvos dudosos 6.640 9,682

219.966 217.493

—
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Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectte la opcién de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Anadido.

Al 31 de diciembre de 1996 v 1995 no existen créditos sobre clientes de duraci6n
indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias” durante los
ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del gjercicio 8.132 9.387
Mas- Dotacién neta de recuperaciones con cargo a
resultados del ejercicio 1.993 2416
Menos- Cancelaciones por traspaso a créditos en
suspenso {(4.205) (3.142)
Traspasos (Nota 12) - (529)
Saldo al cierre del ejercicio 5.920 8.132

Los activos en suspenso recuperados (577 y 448 millones de pesetas en 1996 y 1995,
respectivamente) se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y
Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE

RENTA FIJA
La composicion por moneda, cotizacion y naturaleza del saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos, es la siguiente: g
Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 1.640 1.546
En moneda extranjera 2.611 -
4.251 1.546
Por cotizacion:
Cotizados 791 8§72
No cotizados 3.460 674
4.251 1.546
Por naturaleza:
Fondos Publicos 861 252~
Bonos y obligaciones 656 443
Otros valores 2737 851
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores
{(Nota 3.d) {3) -
4.251 1.546
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El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el Fondo de Fluctuacién de
Valores no ha sido significativo.

La cuenta de "Otros valores" incluia Cédulas de Inversién tipo A por importe 187
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995. Estos titulos, cuya rentabilidad media
anual era del 7,3%, eran de libre disposicién para su exclusiva venta a Entidades de
Deposito y han sido amortizados durante el ejercicio 1996. Por otra parte, la cuenta
“Otros valores” recoge al 31 de diciembre de 1996, 2.100 millones de pesetas de deuda
subordinada en divisas, valorada segun se indica en Nota 3.b, adquirida en 1996 y
cuya rentabilidad anual esta indiciada al Mibor y cuyos vencimientos son los
siguientes:

Milones de
Pesetas
Hasta 3 meses 60
Entre 3 meses y 1 aifio 180
Entre 1 afic y 5 afios 930
Mas de 5 anos 930
2.100

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1996 era del 7,38% (8,62 % al 31 de diciembre de 1995). El efecto de
actualizar financieramente los titulos cuya rentabilidad es inferior al coste medio de los
recursos ajenos del Banco no es significativo.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 1996 y 1995 habia
sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacion adjuntos (Nota 15).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los Balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios de 1996 y 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
199 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.546 5.378
Compras 3.266 925
Ventas (1 (1370
Amortizaciones {557) (3.387)
Saldo al cierre del gjercicio 4.254 1.546

La totalidad de los valores que componen este capitulo de los balances de situacion
adjuntos figuran como cartera de inversién ordinaria (Nota 3.d y Anexo V).
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(9) ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA
VARIABLE '

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas (participacion
inferior al 3% de su capital) y ne cotizadas (participacién inferior al 20%), con las
que no existe una vinculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad
del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria (Anexo I1I).
El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacién y
de su admisién o no a cotizacién, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 1.205 1.044
En moneda extranjera 10 10
1.215 1.054
Por cotizacion:
Cotizados 1.167 646
No cotizados 597 847
Menos- Fondo de Fluctuacidén de Valores (Nota 3.e) (549) (439)
1.215 1.054

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios de 1996 y 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.493 2105
Compras 778 517
Ventas (507) (1.129)
Saldo al cierre del ejercicio 1.764 1.493

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el valor de realizacion de las acciones y titulos
incluidos en el presente capitulo excede de su correspondiente valor neto en libros
en 643 y 281 millones de pesetas, respectivamente, antes de considerar su efecto fiscal .
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El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuaciéon de Valores" del Banco
durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 439 641
Dotacién del ejercicio neta de recuperaciones 110 174
(Nota 3.e) (%)
Cancelaciones por ventas, saneamientos y otros - (376)
Saldo al cierre del ejercicio 549 439

(*) Registrada con cargo al capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias.

(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las participaciones en el
capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con
el Banco una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades
Anoénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espania, y en todo caso, en las que se

posee una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% (en adelante
empresas asociadas).

En el Anexo II se indican las empresas asociadas, incluyéndose los porcentajes de
participacién directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1995

Cotizados 528 593
No cotizados 318 176
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (Nota 3.e) (62) (41)
784 728

El movimiento habido en 1996 y 1995 en el Fondo de Fluctuacion de Valores ha sido el

siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 41 286
Dotaciones (Nota 3.e) 21 -
Recuperaciones - {141)
Cancelaciones por ventas, saneamientos y otros - (24)

Saldo al cierre del ejercicio 62 41

mB/ﬁ
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos del Banco durante los ejercicios 1996 y 1995, sin considerar el fondo
de fluctuacién de valores se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 769 853
Compras 145 -
Ventas (Nota 26) (68) (84)
Saldo al cierre del ejercicio 846 769

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el valor de realizacién de las acciones cotizadas
incluidas en el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Banco, excede de su
correspondiente valor en libros en 46 y 26 millones de pesetas, respectivamente.

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacion directa o indirecta del Banco igual o
superior al 20%, cuya actividad esta directamente relacionada con la del Banco y
estan sometidas a la direccién unica de éste (Grupo Consolidable), asi como el valor
contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son
objeto de consolidacién por tener una actividad no directamente relacionada con la
del Banco o por no estar sometida a la direccién dnica de éste (Grupo no
Consolidable). En el Anexo I se indican los porcentajes de participacion directa e

indirecta y otra informacion relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en
Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1996 no existen ampliaciones de capital en curso &n ninguna
empresa del Grupo.




226 -

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo
consideracién como Grupo Consolidable o Grupo no Consolidable es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Grupo consolidable (Anexo I):
Bitarte,5.A. 2.065 4.050
Easo Bolsa, S.A. 1.500 1.500
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de
Carteras, S.A. 510 510
Guipuzcoano,Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S A. 200 200
Ederra, S.A. 2.295 2.293
Guipuzcoano, S.GLLC 5.A. 125 125
6.695 8.678
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (Nota 3.e) {(380) {330)
6.315 8.348
Grupo no consclidable {Anexo I): i
Guipuzcoano, Correduria de Seguros el Grupo Banco |
Gipuzcoano, 5.A. 218 218
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A. 1.310 1.310
BG Monetario, FIAMM 1.500 -
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad de
Agencia de Seguros, S.L. 1 -
3.029 1.528
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.e) {147) (293)
2.882 1.235
9.197 9,583

El movimiento habido durante 1996 en este capitulo, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31.12.1995 10.206
Suscripcién participaciones BG Monetario, FIAMM 1.500
Devolucién de capital Bitarte (1.985)
Oftros 3
Saldo al 31.12.1996 9.724

En 1996, el Banco ha promovido BG Monetario, FIAMM, gestionado por Guipuzcoano
S.G.LLC. (Anexo I), para lo cual ha aportado 1.500 millones de pesetas, que se iran
recuperando en 1997 a medida que a dicho fondo se vayan incorporando participes
ajenos al Grupo Banco Guipuzcoano. Por otro lado, Bitarte, S.A. ha amortizado 1.985
millones de pesetas de sus Reservas por Prima de Emision con devolucion de -

aportaciones.
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
Grupo consolidable Grupo no consolidable
1996 1995 1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 330 453 293 588
Dotaciones netas de recuperaciones 50 (123) (146} (295)
Saldo al final del ejercicio 380 330 147 293

(12) ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Inmovilizado material, neto 16.877 16.924
Provisiones para pérdidas en la realizacion de inmovilizado (1.775) (1.579)
15.102 15.345

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 y 1995 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos ¥ Mobiliario
Edificios QOtros Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles y Otros Total
COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 7.463 4.298 11.382 23.143
Adiciones 193 2137 1.219 3.549
Salidas por baja o reducciones {Nota 25) (240} (1.067) (3175) {2.482)
Traspasos (633) 532 0 (101)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 6.783 5.900 11.426 24.109
Adiciones 88 1.034 365 1487
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Notas 2, 3.f y 21) 1.120 72 666 1.858
Salidas por baja o reducciones (29) (1.744) (549) (2.322)
Traspasos {77) 77 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 7.885 5.339 11.908 25132
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 1.539 54 5.461 7.054
Adiciones 163 13 1.076 1.252
Salidas por baja o reducciones (129} 8) (984) (1.121)
Traspasos (133) 133 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.440 192 5.553 7.185
Adiciones 140 33 1.056 1.229
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Notas 2, 3.f y 21) 207 10 *35 352
Salidas por baja o reducciones {7 (91) (413) (511)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.780 144 6.331 8.255
INMOVILIZADO NETO-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 5.343 5,708 5.873 16.924
Saldo al 31 de diciembre de 1996 6.105 5.195 5.577 16.877

/é%@v\'\\
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Al 31 de diciembre de 1996, el Banco actualizé su inmovilizado material al amparo de
la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre de la Excma. Diputacion Foral de
Gipuzkoa. La actualizacién se ha practicado aplicando los coeficientes maximos
autorizados por la mencionada Norma Foral a Terrenos y Edificios de Uso Propio,
Otros inmuebles (excepto los procedentes de adjudicacion de créditos) e Instalaciones
propiedad del Banco. La plusvalia resultante de la actualizacién ha sido abonada a
“Reservas” (Notas 2y 21).

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el Banco ha procedido a registrar con cargo al
epigrafe "Quebrantos extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, 108 v 144 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de
las minusvalias producidas en el valor de determinados inmuebles de uso funcional
(sucursales) al dejar de ser utilizados en la actividad del Banco (Notas 17 y 26).

Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles", se incluyen al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 unos importes de 4.509 y 4.866 millones de pesetas,
respectivamente que corresponden al valor bruto contable de los inmuebles que
provienen de la adjudicacién de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para
cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de dichos inmuebiles, el
Banco tiene constituidas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 unas provisiones (Nota
3.f) de 1.775 y 1.579 millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando el
capitulo "Activos materiales" de los balances de situacion adjuntos. La dotacién neta
de esta provision se realiza con cargo a resultados dentro de "Quebrantos
extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 26).

El movimiento de esta provisidon durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.579 325
Mas- Dotacién neta con cargo a los resultados
del ejercicio (Nota 26) 739 854
Traspasos (Nota 7) - 529
Menos- Recuperacion por ventas {Nota 26) (439) (129)
Cancelacién por saneamiento (54) -
Saldo al cierre del ejercicio 1.775 1.579
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(13) OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacion

adjuntos:

Millones de pesetas
1996 1995

Hacienda Pablica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.k y 22} (*) 1.165 1.075
Operaciones en camino 1.006 679
Dividendos activos a cuenta (Notas 2 y 4) 619 619
Otros conceptos 1.798 1.697

4.588 4.070

(*) Considerados al 32,5% y al 35% en 1996 y 1995, respectivamente. La diferencia resultante

(90 millones de pesetas, aproximadamente) se ha adeudado a
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1996 adjunta (Nota 26.c).

La cuenta “Operaciones en camino” incluye asuntos pendientes de imputacién que se
adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los capitulos “Entidades de
crédito” y “Créditos sobre clientes” del activo y a “Débitos a clientes” del pasivo de los

balances de situacion adjuntos.

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacién se presenta el detalle de este epigrafe de los balances de situacion

adjuntos del Banco:

“Quebrantos

Millones de Pesetas |
199 1995

Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 97 342
Devengo de productos no vencidos de inversiones no

tomadas a descuento 4.243 4.010
Gastos pagados no devengados 95 90
Otras periodificaciones 97 320
Devengos de costes no vencidos de recursos tomados a

descuento {896) (2.356)

3.636 2.406

Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a

descuento 4.198 6998 |
Devengos de costes no vencidos de recursos no

tomados a descuento 4.155 2.553
Gastos devengados no vencidos 1.394 1.384
Otras periodificaciones 361 301
Devengos de productos no vencidos de inversiones

tomadas a descuento {1.857) (3.720)

8.251 7.516




(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 401.950 362.455
En moneda extranjera 3.259 3.636

405.209 366.091

Por sectores:

Administraciones Pablicas 19.614 19.565
Otros sectores residentes 379.300 340.762
No residentes 6.295 5764

405.209 366.091

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
Cuentas corrientes 76.679 75.543
Cuentas de ahorro 21.616 21.136
Imposiciones a plazo 144 901 146.629
Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 133.260 96.177
Otras cuentas 2.844 1.277
379.300 340,762

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los balances de
situacién del Banco se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
Depdsitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 70.134 46.723
Entre 3 meses y 1 ano 53.901 76.536
Entre 1 afio y 5 ahos 25.845 27.749

149.880 151.008

Otros débitos -A plazo-

Hasta 3 meses 47.688 53.302
Entre 3 meses y 1 aito 90.173 45928
Entre 1 afo y 5 afios 608 620

138.469 99,850

=TT I
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(17)

OTROS PASIVOS
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El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de

1996 y 1995 es el siguiente:

Miliones de pesetas
1996 1995
Obligaciones a pagar 1.176 1.912
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) (**) 269 672
Operaciones en camino 488 305
Partidas a regularizar por operaciones de
futuro de cobertura 191 184
Operaciones de camara pendientes de liquidar
(Nota 6) (*) - 3.424
Otros conceptos 37 436
2161 6.933

(*} Corresponde a operaciones de compraventa de divisas no vencidas concertadas los dias 28 v 29
de diciembre de 1995 y liquidadas les primeros dias de enero de 1996 y cuya contrapartida es un
cargo en el capitulo "Entidades de Crédito” del activo del balance de situacion de 1995 adjunto

(Nota 6). Estas operaciones figuran también registradas en cuentas de orden (Nota 23).

(*7y Considerados al 325% y 35% en 1996 y 1995, respectivamente.

La diferencia resultante (50

millones de pesetas, aproximadamente) se ha abonado a "Beneficios Extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1996 adjunta {(Nota 26.c).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
adjuntos del Banco durante los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

Otras Provisiones

Fondo de Fondo de
Pensiones | Prejubilados Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 1994 3.329 - 1.420 4.749
Dotaciones netas con cargo a resultados del
ejercicio 1995 (Notas 3.h, 3.1, 12, 25 y 26) 571 - 773 1.344
Pagos a pensionistas y prejubilados {267} - - (267)
Recuperacién de Fondos de ejercicios anteriores
(Notas 3.1y 24) - (71} {(71)
Otros movimientos, neto . - (191} (191)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.633 - 1.931 5.564
Dotaciones netas con cargo a resultados del 3
ejercicio 1996 (Notas 3.h, 3.1, 12 y 26)} 610 1.185 464 2.259
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 3.h) (279) (33) - (3123
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores
{Notas 3.1, 22 y 26) - (1.335) (1.335)
Otros movimientos, neto : - (193) (193)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 3.964 1.152 867 5.983

s A

.




-32.

El saldo del epigrafe "Otras Provisiones - Otros" del cuadro anterior al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 recoge el importe estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el

inmovilizado funcional (Netas 12 y 26) como a responsabilidades, probables o ciertas

!

procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones de cuantia
indeterminada, como riesgos de firma, riesgo de operaciones de futuro, etc.

(18) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos era el siguiente:

Millones Fecha de Ultimo
de Pesetas Tipo de Interés Vencimiento
Emisién 4/1991 3.000 |(M 15-Oct-97
3.000

(*) El tipo de interés aplicable es variable y se calcula rebajando en dos puntos porcentuales

el tipo MIBOR para depésitos a plazo a seis meses, con un maximo del 14 %.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios
1996 y 1995, han ascendido a 189 y 228 millones de pesetas, respectivamente, y
figuran registrados en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de los balances de

situacion adjuntos.

(19) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. que
ascendia a 3.500 millones de pesetas estaba representado por 5.527.200 acciones
ordinarias y 1.472.800 acciones preferentes sin voto, todas ellas nominativas, de 500
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo nominal especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no serd en ningun caso inferior a 100 pesetas. A dichas acciones sera
de aplicacién lo dispuesto en et articulo 91 de la Ley de Sociedades An6nimas y salvo
el derecho de voto tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas
acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de opcién a convertirse en acciones
ordinarias con voto, en la proporciéon de una por una, por quintas e iguales partes
mediante sorteo al final de los afios sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados
a partir del 10 de octubre de 1992.

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacién eotiza en el
sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafiolas.
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Durante 1995, el Grupo Financiero Banco Sabadell realizd diversas adquisiciones de
acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A.. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el
porcentaje de participacién de dicho Grupo en el capital social del Banco asciende al
10,46%, materializado en la posesion de 732.085 acciones ordinarias.

Durante 1995, el Banco y Gan Espafia Seguros Generales y Vida, Comparia de Seguros
y Reaseguros, S.A. (en adelante Gan Espaiia), alcanzaron un acuerdo de colaboracién
para el desarrollo de la actividad aseguradora. En virtud de este acuerdo de
colaboracién, Gan Espafa adquirié acciones ordinarias del Banco a determinadas
sociedades dependientes consolidadas, alcanzando al 31 de diciembre de 1996 y 1995
el 4% y el 3% del capital social del Banco, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, algunas sociedades dependientes consolidadas
poseian el 0,3% y 3,38%, respectivamente, del capital social en circulacion de Banco
Guipuzcoano, S.A. (Nota 21). Las sociedades dependientes no consolidadas no
poseian acciones del Banco a dichas fechas.

A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco
realizadas durante los ejercicios 1996 y 1995 por las sociedades que componen el
Grupo Consolidable Banco Guipuzcoano:

Millones de Pesefas

Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1994 50 277 327
Adquisicién de acciones propias 273 1.655 1.928
Venta de acciones propia (205) (1.215) (1.420)
Amortizacion de acciones 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1995 118 717 835
Adquisicion de acciones propias 128 880 1.008
Venta de acciones propias (235} (1.523) (1.758)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 11 74 - 85

Asimismo, una de las sociedades perteneciente al Grupo Consolidable es titular de una
opcién de compra ejercitable hasta septiembre de 1998 sobre acciones de la sociedad
dominante pertenecientes a entidades ajenas al Grupo Banco Guipuzcoano. Al 31 de
diciembre de 1996 esta opci6n se referia a 168.333 acciones preferentes (60.780 acciones
ordinarias y 100.800 acciones preferentes al 31 de diciembre de 1995.

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion
dispone de la autorizacion para ampliar el capital del banco hasta un limite méaximo de
1.841 millones de pesetas y por un plazo maximo de 2 afos, aproximadamente, segun
acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1994.
Asimismo, en la Junta General de Accionistas de 24 de febrero de 1996 se autorizo al
Consejo de Administraciéon a adquirir hasta 1.500.000 acciones del Banco (con el limite
del 5% del capital del Banco) durante 18 meses.
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Adicionalmente, Ia Junta General del Banco celebrada el 27 de febrero de 1993 autorizo
al Consejo de Administracion, por un plazo de 5 anos, para la emisién de hasta un
maximo de 10,000 millones de pesetas de obligaciones, bonos de caja o tesoreria o
titulos equivalentes, con caréacter ordinario ¢ subordinado. Al 31 de diciembre de 1996
y 1995 el Consejo de Administracién no habia hecho uso de esta autorizacion.

Por wltimo, a dichas fechas, no existen ampliaciones de capital en curso.

{20) PRIMAS DE EMISION

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se permite
expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restricci6n especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

(21) RESERVAS Y RESERVAS DE

REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de estos capitulos de los balances de

situaci6n adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Reservas restringidas:
Legal 1.458 1.458
Estatutaria 761 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
{INota 22) 2.600 2.600
Actualizacién Ley Presupuestos de 1983 - 1.486
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 2.087 2.087
Actualizacion Norma Foral 11/1996 1.506 -
8.412 8392
Reservas de libre dispesicion:
Voluntarias y otras 11.957 9.053
20.369 17.445

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo del capitulo "Reservas" de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del periodo 17.445 16.779
Distribucion a reservas del beneficio del ejercicio

anterior 1.418 666
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Notas 2 y 3.f) 1,506 -
Saldo al cierre de cada ejercicio 20.369 17.445

=
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Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las Entidades Financieras,
establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito
ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi
como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las
posiciones ponderadas en cartera de negociacion e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1996 los recursos netos computables (que incluyen, segGn
autorizacion de Banco de Espafia, las reservas por actualizacion) del Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular
5/93, de 26 de marzo en 6.470 millones de pesetas.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espana establece que las inmovilizaciones
materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persona o grupo economico, no podran exceder del 70% y
del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose

también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de
1996 y 1995.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20% del
capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 esta reserva superaba dicho
porcentaje.
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Regularizaciones de balance (Nota 3.9)-

El Banco se acogi6 a lo establecido en la legislacion aplicable sobre regularizacion 'y
actualizacion de balances. Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacion del
inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se
incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de diciembre de
1996, habian sido aplicados en la forma que se indica a continuacion:

Millones de
Pesetas
Incremento neto:
Inmovilizado material (Nota 12) 4.462
Cartera de valores y otros 1.073
5.535
Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera de
valores y otros conceptos (200)
Traspasos a:
Reservas Voluntarias (256)
5.079

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacion de los valores en origen.

Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983-

De conformidad con la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, a partir de su entrada en
vigor, el 10 de julio de 1996, el saldo de esta cuenta se traspasaria a la reserva legal, y el
importe que, en su caso, exceda de los requerimientos legales, a reservas de libre
disposicion.

Actualizacion Decreto Foral 13/1991-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“ Actualizacién Decreto Foral 13/1991” era de cinco afios contados desde la fecha de
cierre del balance actualizado. Al 31 de diciembre de 1996 se habia cumplido dicho
plazo, sin haberse efectuado comprobacion alguna. En consecuencia, el saldo de esta
cuenta puede destinarse a partir del 1 de enero de 1997 a la eliminacién de resultados
negativos o a la ampliacion de capital en las condiciones establecidas en la citada
Norma Foral 13/1990 v el Decreto Foral 13/1991. El saldo pendiente de aplicacion
s6lo podra destinarse a reservas no distribuibles. -
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Actualizaciéon Norma Foral 11/1996-

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996” es de 5 afios contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta
por las autoridades fiscales o una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha
comprobacién, podra destinarse a la compensacion de resultados negativos o a la
ampliacién de capital. El saldo pendiente de aplicacién solo podra destinarse a
reservas no distribuibles.

Reserva Indisponible para acciones
propias o de la Sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicion de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de élla adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
de diciembre de 1996 y 1995 {Nota 19).

Reserva Especial para Inversiones
Productivas-

Las Normas Forales 11/1993 y 1/1995 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa
establecian la posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
en el 50% y 40%, respectivamente, de las cantidades que, procedentes del beneficio
contable obtenido en cada ejercicio cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de
diciembre de 1995, se destinaran a una reserva especial denominada "Reserva Especial
para Inversiones Productivas”. La reserva habia de materializarse -como asi ha sido-
en la adquisicién efectiva, antes del 31 de diciembre de 1995, de activos fijos materiales
nuevos, cumpliendo entre otros, con los siguientes requisitos (Nota 22):

- Los activos han de amortizarse y permanecer en funcionamiento en la empresa
como minimo durante 5 afios, sin ser objeto de transmision, arrendamiento 0
cesion.

- El conjunto de la inversion ha de ser, en cada ejercicio, superior a 10 millones de
pesetas y ha de cumplir uno de los dos requisitos siguientes:

superar el 10% del valor neto contable del activo fijo material preexistente.

superar el 15% del importe total del valor contable del activo fijo material de la
misma naturaleza, sin deducir las amortizaciones.

. Las inversiones se han de financiar con recursos propios en, al menos, un 20%.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta Reserva
Especial podré aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos y/o a la
ampliacién del capital social.

,/ o
e
=

e ===
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(22) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacion
adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
aplicables, entre los que se incluye la provision por e
neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo, re

ejercicios 1996 y 1995.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre

1 Impuesto sobre Sociedades,
lativo a los beneficios de los

Sociedades, asi como la provision constituida por el Banco es la siguiente

Millones de Pesetas
1996 1995
Resultado contable antes de impuestos 4.120 3.525
Diferencias permanentes- (*}
Aumentos 1.218 964
Disminuciones {1.537) (1.612)
Base Imponible previa 3.801 2.877
Diferencias temporales- (**})
Aumentos 2.093 1.998
Disminuciones (1.240) (2.02
Base Imponible 4.654 2.848

MM T

(*)  Basicamente por dotaciones al fondo interno de pensiones, a fondos especificos y al
fondo de fluctuacién de valores o por el contrario, por recuperacion de fondos
especificos.

(*) Los aumentos se deben basicamente a los intereses de activos con rendimiento

implicito, dotaciones deducibles a los fondos de pensiones internos y especificos, y las

disminuciones a recuperacién de fondos y provisiones.

En general, el Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1995 para los™ principales
impuestos que le son de aplicacion.

El Banco se acogio a determinados beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto y en
las Normas Forales 11/1993 y 1/1995 de incentivos fiscales a la inversion (Nota 21).

Si bien no se ha presentado atn la declaracion del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1996, en el computo de la previsién para dicho impuesto, que figura en los
estados financieros individuales de 1996 adjuntos, se ha considerado una deduccién
por inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 224 millones
de pesetas, aproximadamente (307 millones de pesetas en 1995). Para que estas
deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa legal vigente. o
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Asimismo, las retenciones y pagosa cuenta de dicho impuesto realizados durante
1996 y 1995 por el Banco y que minoran la cuota a ingresar de cada ano ascienden a
351 y 599 millones de pesetas, respectivamente. El importe de los impuestos
diferidos (269 y 672 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 199,
respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos" (Nota 16).

De acuerdo con la Circular 7/91, de Banco de Espana y preceptos concordantes, las
cuentas anuales adjuntas reflejan, asimismo, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentalmente, del fondo de pensiones (Nota 3.k), que
figuran en el capitulo "Otros activos” (Nota 13) del activo de los balances de situacion
y ascienden al 31 de diciembre de 199 y 199, a 790 y 766 millones de pesetas
respectivamente. Asimismo, en este mismo capitulo se han recogido en 1996, 150
millones de pesetas en concepto de impuestos anticipados correspondientes a gastos
de software de ejercicios anteriores, no deducibles hasta ejercicios futuros.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los anos
pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que
no son susceptibles de cuantificacién objetiva. 5in embargo, en opinién del Consejo
de Administracién del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria

que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros
adjuntos .

CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capitulo de los balances de situacion adjuntos

incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas |
1996 1995
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 112 136
Fianzas, avales y cauciones 21.540 16.165
Otros 2.794 3.089
24.446 19.390
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por el sector Administraciones Pablicas 6.645 74
Por otros sectores residentes 40.655 30.649
Por no residentes 18 16
Otros compromisos 4 59
47.322 30.798
Total 71.768 50.188
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(24) OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el desglose de
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas

fechas:
Millones de Pesetas
1996 1995
Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias hébiles 11.936 32.894
A plazo superior a dos dias hdbiles 14.990 12.181
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compras a plazo de deuda anotada 2370 4.066
Ventas a plazo de deuda anotada 26.750 9.040
Opciones 1.643 113
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) 4.000 5.000
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) 7.000 9.000
68.689 72.294

Del importe desglosado en la cuenta "Otras operaciones sobre tipos de interés", al 31
de diciembre de 1996 y 1995, 7.000 millones de pesetas corresponden a IRS's de
cobertura, correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de
negociacion (Nota 3.1). Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan

- necesariamente el volumen de riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a
las mismas asumidos por el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos
instrumentos financieros es resultado de la compensacion y/o combinacion de los
mismos. La mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas
con vista a cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, fos tipos de
cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de
operaciones al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada ©
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma
naturaleza (véase Notas 3.1y 17). Al 31 de diciembre de 1996 el beneficio potencial neto
existente en operaciones de futuro asciende a 296 millones de pesetas (15 millones de
beneficios potenciales al 31 de diciembre de 1995). Asimismo, dentro de ventas a plazo
no vencidas se incluye la venta de “Otra deuda anotada” a terceros por importe
nominal de 16.300 millones de pesetas, que se liquidara en marzo de 1997 momento en
el cual registraran la venta v el resultado correspondiente que asciende a unos 500
millones de pesetas.
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CONSOLIDABLE Y NO CONSOLIDABLE Y
OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

(25} OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

El detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Banco, al cierre de los
ejercicios 1996 y 1995, con aquellas sociedades sometidas a la direccion dnica de
Banco Guipuzcoano, S.A. (Sociedades del Grupo} asi como con aquéllas con
participacion entre el 50% y el 20%,-3% si cotizan en Bolsa - (sociedades asociadas),

se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1996 1995
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
Créditos sobre Débitos a Créditos sobre Débitos a
clientes clientes clientes clientes
Empresas del Grupe
consolidable:
Bitarte, S.A. - 1.788 - 3.686
Easo Bolsa, S.A. 1.133 - 956
Guipuzcoano Valores, Sociedad
Gestora de Carteras, S.A. - 609 - 697
Guipuzcoano, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, 5. A. - 148 - 130
Ederra, S.A. - 765 - 365
Guipuzcoano, 5.G.1.1L.C, 5.A. - 437 - 186
TOTAL - 4880 - 6.020
Empresas del Grupo no
consolidable:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - 79 - 150
Guipuzcoano, Correduria de
Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. - 244 - - 172
BG Monetario, FIAMM - - - -
Guipuzcoano, Mediador de
Seguros, Sociedad de Agencia
de Seguros, S.L. - - - -
TOTAL - 323 - 322
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao, S.A. 33 180 11 492
Zeltia, 5.A. 425 - 475 -
TOTAL 458 180 486 492
P
-
__-—*—‘_"__”‘—‘_ =
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El detalle de las transacciones maés significativas mantenidas en 1996 y 1995 es el

siguiente:

Millones de Pesetas

1996

1985

Intereses y

Asimilados

Rendimientos

Intereses y
Cargas
Asimiladas

Comisiones

Percibidas

Intereses y
Rendimientos
Asimilados

Intereses v
Cargas

Asimiladas

Comisiones
Percibidas

Empresas del Grupo
consolidable:
Bitarte, 5. A.

Easo Bolsa, S.A.
Guipuzcoano Valores,
Sociedad Gestora de

Carteras, S.A.

Guipuzcoano, Entidad
Gestora de Fondos de
Pensiones, 5.A.

Ederra, S.A.

Guipuzcoanoe, 5.G.1LC, S.A.

156
74

10
29
20

113

827

333
71

68

16

715

TOTAL

333

945

529

813

Empresas del Grupo no
consolidable:

Urbanizadora Jaizkibel, S.A.

Guipuzcoano, Correduria de
Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A.

BG Monetario, FIAMM

Guipuzcoano, Mediador de
Seguros, Sociedad de
Agencia de Seguros, S.L.

21

12

TOTAL

26

20

Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao, 5.A.
Zeltia, S.A.

29

50

42
50

45

TOTAL

92

45

En 1995, el Banco vendio y cobré a una sociedad consolidable (Notas 11, 12 y Anexo 1)
un inmueble, registrandose la plusvalia generada (360 millones de pesetas) y, al mismo
tiempo y siguiendo la normativa de Banco de Espana, constituyendo el
correspondiente fondo especifico por el mismo importe e incluido en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas’ (Nota 17) y que fue dotado con cargo a
"Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1995 adjunta
(Nota 26). En 1996, dicha Sociedad consolidable ha vendido -a su vez- el inmueble a
terceros por lo que el Banco ha liberado el fondo constituido el afio anterior (Notas 17 y
26).

Por otro lado, dentro del capitulo "Rendimiento de la cartera de renta ‘variable-de
participaciones en el grupo" se recogen, exclusivamente, los dividendos percibidos de

las sociedades participadas. )
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Adicionalmente, a través de Guipuzcoano, S.GILLC., S.A., el Banco gestiona
patrimonios en fondos de inversién colecitva (F.ILM. y F.L.AM.M.) promovidos por €],
y que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascendian a 102.703 y 63.621 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano
gestiona un fondo de pensiones y una E.P.5.V. cuyo patrimonio pertenece a terceros y
que, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, era de 14.671 y 11.065 millones de pesetas.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacion se indica
determinada informacion relevante.

a) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica
a continuacion:

4/::—/—’/2
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Millones de Pesetas
{Debe) Haber
1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 10.165 7.507
De la cartera de renta fija 7.004 8.368
De créditos sobre clientes 21.707 23.863
Otros productos 1.028 1.005
39.904 40.743
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia {936) (1.354)
De entidades de crédito (1.438) (1.372)
De acreedores {23.186) {22.814)
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Notas 3.h y 17) (413) {355)
Otros intereses {(363) (557)
(26.338) (26.452)
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 486 466
De servicios de cobras y pagos 3.243 3.427
De servicios de valores 1.649 1.377
De otras operaciones 429 482
5.807 5.752
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y
corresponsales {671) (715)
Otras comisiones (247) (231)
{918) (946)
Resultado de operaciones financieras:
Beneficios por operaciones financieras- .
En la cartera de negociacion 8 4
En la cartera de renta fija de inversion 143 105
En la cartera de renta variable 871 212
Por ventas de otros activos financieros 90 -
Productos por operaciones de futuro 28 121
Productos por diferencias de cambio 279 217
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta variable (126) (181)
Quebrantos por operaciones de futuro {56) (49)
1.237 429
e
[ -
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b) Gastos Generales de Administracion -
De personal -

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente (Nota 3.h):

Millones de Pesetas
1996 1995

Sueldos y salarios 6.518 6.682

Seguros sociales 1.725 1.716
Dotaciones a los fondos de pensiones internos

(Notas 3.h y 17) 197 216

Aportaciones a fondos de pensiones externos

(Nota 3.h) 223 328

Otros gastos 367 291

9.030 9.233

El namero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente (Nota 3.i):

Millones de Pesetas

1996 1995
Direccién General 3 6
Jefes 673 642
Administrativos 695 800
Subalternos 14 20
1.390 1.468
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¢) Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1996 y 1995
adjuntas, es como sigue:

Millones de Pesetas
1596 1995
Quebrantos extraordinarios:
Saneamiento inmovilizado (Notas 12 y 17) 108 144
Saneamiento de activos adjudicados (Notas 3.c y 12) 739 854
Recuperaciones de activos y adjudicados (Nota 12) (489) (129
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado material
{Nota 12) 211 148
Dotacidon para riesgos y cargas (Notas 17 y 25) 1.541 629
Recuperacion de fondos de riesgos y cargas
{Notas 17 y 25) (1335) -
Otros {Nota 13) 229 37
1.004 1.683
Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado
material (Notas 12 y 25) 319 698
Beneficios de ejercicios anteriores (Nota 16) 224 113
Otros productos 27 6
570 817

(27) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DEL
GRUPO

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene
regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en
cada ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto.

Los importes devengados en 1996 y 1995 a favor de los miembros del Consejo de
Administracién del Banco ascendieron respectivamente a 15 millones de pesetas en
cada ejercicio en concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 155 y 141
millones de pesetas, en cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias
registradas como gastos generales.

Los importes de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre de
1996 y 1995, a los miembros del Consejo de Administracion, ascienden a 5y 6 millones
de pesetas, respectivamente. Estos préstamos v créditos devengan un tipo de interés
anual del 9% y 13%, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 no existian avales prestados por el Banco a

miembros de su Consejo de Administracion (35 millones de pesetas,
aproximadamente, al 31 de diciembre de 1995).



{28) CUADRO DE FINANCIACION DE L.OS

EJERCICIOS 1996 Y 1995
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A continuacion se presenta el cuadro de financiacion cerrespondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
Titulos subordinados emitidos Recursos procedentes de las operaciones:
{disminucion neta) (Nota 18} - 170 | Resultado del ejercicio- 3.110 2.825
Inversién menos financiacion en Banco Mas- Amortizaciones (Notas 3.g y 12} 1.556 1.329
de Esparia y entidades de crédito - Dotaciones netas a fondos de
y ahorro (variacion neta) 15.271 39.764 depreciacion de activos y otros
Inversién crediticia (incremento neto) fondos especiales (Notas 5,7, 8, 9,
(Nota 7} 6.678 7.061 10,11,12y 17} 3.149 3.581
Titulos de renta fija (incremento neto) Menos- Beneficio neto en ventas de
{Notas 5y 8) 17.639 - participaciones e inmovilizado
Titulos de renta variable no permanente {Nota 26) {108) (550)
(incremento neto) (Nota 9) 2N - 7.707 7.185
Titulos de renta fija {(disminucion neta) - 9.439
Adquisicién de inversiones Titulos de renta variable no permanente
permanentes- {disminucién neta) {Nota 9) - 36
Compra de participaciones en empresas Acreedores (incremento neto} 39118 29.752
del Grupo y asociadas (Notas 10 y 11) 1.648 - Venta de inversiones permanentes-
Compra de elementos de inmovilizado Venta de participaciones en empresas
material e inmaterial (Notas 3.g y 12) 1.593 4.287 del Grupo y asociadas {Notas 10 y 11) 2.053 60
43.100 51.282 | Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 1.919 1.767
43.090 41.254
Otros conceptos aclivos menos pasivos Otros conceptos activos menos pasivos
{variacion neta) 7.697 - (variacion neta) - 2,843
TOTAL APLICACIONES 50.797 51.282 TOTAL ORIGENES 50.797 51.282

T

T




PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (NOTA 11)

ANEXO 1

% de Participacion Millones de Peselias
Directa e Indirecta Ejercicio 1936
Dividendo
Resultado activo a
Sociedad Domicilio Actividad 1996 1995 Capital Reservas Neto cuenta
GRUPO CONSOLIDABLE {Nota 1)
Bitarte, 5. A. San Sebastian | Tenedora de acciones 100,00 100,00 1.083 678 100 (100)
Easo Bolsa, S5, A. San Sebastan Tenedora de acciones 100,00 100,00 300 1.125 86 (67)
Guipuzcoano Valores, Sociedad San Sebastidn Sociedad de valores 100,00 100,00 751 356 135 (117}
Gestora de Carteras, 5.A. (™)
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Gestora de Fondos de
Fondos de Pensiones, 5.A. San Sebastian Pensiones 100,00 100,00 200 19 29 (23)
Ederra, 5.A. San Sebastian Inmobiliaria 92,95 92,84 297 1.465 192 -
Guipuzcoano, S.GLLC, S.A. San Sebastian | Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva 100,00 100,00 125 142 239 117)
GRUPO NO CONSOLIDABLE
Guipuzcoano Correduria de Seguros San Sebastidn | Seguros 100,00 100,00 140 13 31 -
del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. (%)
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. (*} Gipuzkoa Inmobiliaria 99,61 99,59 460 1.061 {128) -
Guipuzcoano, Mediador de Seguros,
Sociedad de Agencia de Seguros, S.L. San Sebastian Mediador de seguros 100,00 - 0,5 - 0.4 -
™) Sociedades registradas en los estados financieros consolidados segin el método de puesta en equivalencia.

(**)  Patrimonio del fondo al 31.12.1996.

(***)  Se corresponde con la antigua Sociedad Guipuzcoano, Sociedad de Valores, S.A.

S



PARTICIPACIONES (NOTA 10)

ANEXO II

Y% de Participacion

Millones de Pesetas

Directa e Indirecta {Véase Nota)
Resultado
Sociedad Demicilio Actividad 1996 1995 Capital Reservas Neto
Puesta en equivalencia (Nota 1)-
Zeltia, S.A.(%) Pontevedra Quimicas 5 4,97 1.810 4.892 97
Titulos Bilbao, SIMCAV, 5.A. (**) Bilbao Inversién mobiliaria 9,43 12,56 1.664 163 306
Otras-
Sistemas 4B 5.A. (***) Madrid Servicios Financieros 1,10 1,10 427 5.506 -
Mercavalor, S.V.B. (**) Madrid Servicios Financieros 16,67 - 750 95 64
Nota: La informacién financiera de las distintas sociedades hace referencia a:
*) Su informacién financiera hace referencia a datos consolidados al 30.09.96.
(**)  Suinformacién financiera hace referencia al ejercicio cerrado al 31.12.96.
(***)  Sociedades con las que existe una vinculacién duradera destinada a contribuir a la actividad de la Sociedad. Datos al

31.12.95.




ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (NOTA 9)

Se adjunta la informacion financiera de las sociedades cotizadas y no colizadas
(participacion superior al 5%) que componen este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1996.

ANEXO III

no consolidables maés mn.m:wmnmméw

% de Participacion Millones de Pesetas
Directa e Indirecta Ejercicio 1995
Resultado | Dividendos
Scociedad Domicilio Actividad 1996 1995 Capital Reservas Neto a Cuenta
No cotizadas-
Bilore, S.A. Gipuzkoa Quimica - 11,32 470 1.083 (170} -
Balneario de Cestona, S.A. Gipuzkoa Hosteleria 16,18 16,18 81 271 23 .
Vascongada de Seguros y
Reaseguros, 5.A. Gipuzkea Seguros - 6,33 1.880 2.000 87 -

Luzaro, S.A. Gipuzkoa Financiera 10,55 10,55 600 (145) 85 -




INFORMACION ADICIONAL SOBRE CARTERA DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ANEXO IV

Valor
Valor Coste Valor Minusvalias
Coste Corregido | Mercado | Plusvalias (*)
CARTERA DE INVERSION ORDINARIA:
DE RENTA FIJA-
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 82.469 82.469 82,936 467 (6
Certificados B. Espafia 12135 12135 12.135 - -
Letras del Tesoro 55.215 55.215 55316 101 -
Otras deudas anotadas 15.085 15.085 15.451 366 (&)
Otros titulos 34 34 34 - -
OBLIGACIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA FIJA (Nota 8) 4.254 4.254 4.303 49 (3)
Fondos Piblicos 861 861 880 19 -
Bonos y obligaciones 656 656 689 33 -
Otros valores 2737 2.737 2.734 - (3)
DE RENTA VARIABLE-
ACCIONES Y OTROS TITULQOS DE RENTA VARIABLE (Nota 9
y Anexo 1II) 1.764 1764 1.857 643 (549)
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (Nota 5) 20.810 20.839 22.799 1.960 -
CARTERA PARTICIPACIONES PERMANENTES: 10.570 11.570 11.114 1.133 (589)
PARTICIPACIONES (Nota 10 y Anexo II) 846 846 1000 215 (62)
PARTICIPACIONES EMPRESAS GRUPO (Nota 11 y Anexo I) 9.724 9.724 10.114 918 {527)

) Constituido FFV con cargo a Cuenta de Resultados.




BANCC GUIPUZCOANG, S.A.

El Informe de Gestién descrito, gue se recoge en los folios
numerados del 1 al 2 , ambos inclusive, f{irmados en todas sus
paginas por el Presidente del Consejo de Banco Guipuzcocano, D.
José Maria Aguirre Gonzédlez, asi como por el Secretario del Con-
sejo, D. Fernando Aramburu Bastida, contiene el Informe de Ges-
tién del Bancec Guipuzcocano.

Este Informe de Gestidén- ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién del Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesién del 24
Enerc 1.997, y se firmé por todos sus Administradores, en cumpli-
miento del articule 171 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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Dentro de un marco de mejora sensible en el clima econdmico mundial, la economia
espafiola ha tenido una evolucién a lo largo de 1.996 francamente positiva, tras unos primeros
meses de incertidumbre que provocé fa convecatoria de Elecciones Generales.

Ha aumentado el dinamismo de la demanda interna, asi como de las exportaciones. Ha
mejorado la tasa de inversién en bienes de equipo, si bien todavia persiste una debilidad
creciente en €l sector de la construccion. Mejora el consumo privado, aunque mantiene un tono
moderado. Ademds, tras dos afios de sequia, el sector agricola se ha beneficiado de un invierno
lluvioso con una espectacular recuperacion.

La inflacién ha registrado avances importantes, con una tasa de crecimiento en el afio de
un 3,2%, por debajo incluso de las previsiones, lo que junto con la expectativa de una tasa de
inflacion de sélo el 2,6% para Diciembre de 1.997, hace que la economia se haya acercado
considerablemente a los compromisos adquiridos para la UEM.

En el dmbito de los mercados financieros, 1.996 puede calificarse de extraordinario. La
apuesta de los inversores por la convergencia espafiola ha sido clara como lo demuestra la
fortaleza de la peseta y el acusado descenso que han experimentado los tipos de interés en
nuestro pais de manera practicamente ininterrumpida desde Marzo. La rentabilidad del bono a
10 afios quedd por debajo del 7% al finalizar el ejercicio. En el momento de redactar este
Informe el diferencial de tipos a largo plazo con Alemania es inferior a cien puntos basicos,
situacion impensable doce meses antes. En relacion a los tipos a corto, la positiva valoracion de
los presupuestos asi como los avances en materia de inflacion ya comentados han permitido que
el Banco de Espafia redujera el tipo de la subasta decenal a niveles histéricos del 6,25%. No se
debe olvidar tampoco la evolucion experimentada por la Bolsa, con una revalorizacién de casi el
39% y que ha servido como alternativa a unos tipos de interés deprimidos.

En lo que respecta al sector bancario, la fuerte competencia junto al descenso de tipos ya
mencionado, ha hecho que se mantenga, también durante el ejercicio 1.996, el estrechamiento
de margenes de clientela ya observado en ejercicios anteriores.

En este entorno se ha desarrollado la actividad del Banco Guipuzcoano, S.A.
Los datos mas significativos han evolucionado como sigue:

> Los recursos ajenos de clientes del Banco Guipuzcoano, S.A., incluyendo financiaciones
subordinadas, han alcanzado al 31 de Diciembre de 1.996 la cifra de 408.209 millones de
pesetas, lo que representa un incremento det 10,60%. Los recursos gestionados de clientes,
incluyendo Fondos de Inversidn, se han incrementado un 12,73%, hasta alcanzar un importe
de 452.077 millones de pesetas.

> La inversion crediticia bruta del Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de Diciembre de 1.996
cifra 219.966 millones de pesetas, un 1,14% superior a la de un afio antes. -

> El Beneficio antes de impuestos del Banco Guipuzcoano, S.A. se ha clevado a 4.120
millones de pesetas, lo que representa un aumento del 16,88% sobre el afio anterior. El
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Beneficio después de impuestos asciende a 3.110 millones de pesetas, con un incremento
del 10,10%.

> El Banco Guipuzcoano. S.A. al 31 de Diciembre de 1.996 no tenia acciones propias en
cartera. Asimismo, y durante €l ejercicio, Banco Guipuzcoano, S.A. no ha adquirido ni
vendido acciones propias, aunque si lo han hecho algunas Sociedades que componen el
Grupo Financiero Consolidado, tal y como se recoge en el correspondiente informe de
gestion consolidado.

> La propuesta de distribucion de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la Junta General
de Accionistas, contempla destinar a Reservas 1.703 millones de pesetas y a Dividendos
1.407 millones de pesetas, lo que permite repartir con cargo a los resultados de 1.996, un
dividendo por accién de 180 pesetas brutas para las acciones ordinarias, y de 280 pesetas
brutas para las acciones preferentes sin voto. Supone un "pay out" del 45,2%.

Desde el cierre del ejercicio v hasta la formulacion por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, en su sesién del 24 de Enero de 1.997, de las Cuentas Anuales y del presente
Informe de Gestién no se ha producido ningin acontecimiento importante en la evolucion del
Banco Guipuzcoano, S.A., que debamos resefiar, aparte de los mencionados en la Memoria.

En cuanto a las perspectivas para el nuevo ejercicio de 1.997, se observan ciertas dudas
en torno a la economia y mercados financieros. La debilidad del consumo mantiene estancado el
crecimiento econdmico y aleja de momento cualquier tension sobre los precios. La inflacién
muestra crecimientos histéricamente bajos, permitiendo asi nuevas reducciones de los tipos de
interés oficiales por parte de los bancos centrales europeos. Por otro lado, no podemos olvidar
que la revision del cumplimiento de los objetivos de Maastricht seguird condicionando la
evolucién de los mercados, por lo menos hasta conocer los paises que pasaran a integrar la
moneda Gnica (euro).

La evolucién prevista del Banco Guipuzcoano, S.A. matriz del Grupo Financiero
Consolidado, para 1.997 contempla un entorno financiero complicado en el que previsiblemente
coexistirdn la debilidad de la demanda crediticia junto a un aumento de la desintermediacion ¢
inversién en renta variable. La dificultad de trasladar la evolucién de precios de mercado a la
clientela, en un entorno de bajes tipos de interés, debera ser compensada por un aumento de la
actividad y productividad, sin olvidar la continuacién del proceso de reduccién y control del
gasto que tan buenos resultados ha permitido obtener en el pasado reciente. La favorable
evolucion de la morosidad hace prever menores dotaciones por insolvencias, ayudando asi al
logro de los objetivos globales de la entidad.

Respecto a las demas Sociedades del Grupo Financiero Consolidado, continuard la
marcha ascendente del conjunto de Fondos de Inversién y Pensiones, a los que se incorporaran,
en su caso, los de nueva creacidn. Por otro lado, la culminacién del proceso de racionalizacion
de costes y estructuras contribuird a la consolidacion y desarrollo del beneficio del grupo.
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- Banco Guipuz;oanQ,S.A.: A Emfxs.orei_ ' -

ANCO GUIPUZCOANQ, . . EOr
. ISAY SOCIEDADES "DEPENDIENTES que componen el ~GRUPO BANCO -
R GUIPUZCOANO (Notas. 1y 2), qggfcoinprenden los balances de situacion aldlde
- diciembre de 1996 y 1993y las cuentas de pérdidas y ganancias y las memorias
~ correspondientes ‘a los ejercicios anuales terminados o dichas fechas, cuya .
formulacion . es yesponsabilidad de los: Administradores del Banco. Nuestra
B _résponSabilidad"es_’ exprasar ‘ una opinién gobre las citadas cuentas anuales -
. consplidadégs en su con}unto,;ba_aada en el trabajo realizado de acuerdo con’las
. . . normas de auditoria generalmente aceptacas, que requieren el examery, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de 12 evidencia justificativa de las cuentas -
_anuales consolidadas vy la evaluacion. de su pres'entaciOn} de los principios
contables aplicados y de 1as estimaciones realizadas. o ' -

- L Hemos.auditado las cuentas anuales consolidadas de B

i o S . . 3 L . . :

 congolidadas actualizaron su inmovilizado material con abono a reservas de’
| revalorizecion, por unos {inportes netos; de 2,087 y 630 millones  de pesetas,
IR respectivamente (Notas 3.f,12, 21 22) de acuerdo con la Norma Foral 13/1990, de
13 de diciembre sobre {a Actualizacién de Balances y el Decreto Foral 13/1991,de 3
+ de marzo.. ‘L‘a-efectividad de dichas actualizaciones ¥ de las correspondientes
‘amortizaciones realizadas, estd ¢condicionada 23 la resolucion del recurso
~ contencioso admihis'cra\:ivo, planteado pot la fAdministracién del Estado contra
dicha Norma. - S o : : SR

2. Durante 199'1.‘ Banco Guip‘;‘z_lcoam';‘:u S-A-" y algunas sociedades dePendielit;cs ) . ,

3. En nuestra opinion, excepto, por el efecto de cualquier ajuste que pudiera set
necesario si se conocierd ¢l desenlace final de la incertidumbre descritd en-la
salvedad del pérrafo 2 anterior, 1as. cuentas anuales consolidadas - adjuntas -

expresan, en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimpnio ydela’
situacién‘finaﬁciera.de'Banco Guipuzcoano, S.A. Y Sociedades }Deper}dientgs que
- componen ‘el Grupo Banco Guipuzcoa_no (Notas 1y 2) al 31 de diciembre de 16y
1995,y delos resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados

- durante ‘Jos -jercicios “anuales -terminados en dichas fechas y contienen. la:

o in_formaci_or_\.necesaf.ia y-suficiente para su interpreftacion y comprension adecuada,.

S de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente ja;gptadog,',qug,‘f,
i exceplo POE el cambio de criterio habido en 1996 (con el que estamnos de agggrdo)'

R *ﬁ*?ﬁ‘?"?‘@?ﬂ Natag,f,j‘,'h’aﬁ.‘sidb aplicados uniﬁo:mqucnt@:-< B

-




" 30 de enero de 1997
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4 El mforme de gesnén consoixdado ad)unto del jercicio 1996 contiene - 1as".'” :
explicaciones ‘que los' Administradores. de Banco Guipuzcoano, S. A. considerart’
-oportunas sobre la, sxtuaczén del Grupo, 1a evolucion de sus negocios.y sobre otros . e
‘asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que -~ "0
Ja informacién contable que contiene elcitado informe de gestion concuerda con la’
~*de las cuentas anuales consolidadas. del efercicio 19%.. ‘Nuestro trabajo como .~ *
'audxtores se.-limita-a la  verificacién del informe de gestion -con el alumu..-j'-'.,f';'a..
‘mengcionado en este mismo parrafo y no mcluye la revisién de informacion d:stmtn_ IR
- de la obtenida a parhr cle los. regxmoa contables de las Socu.dades consohdadas. e
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BANCO GUIPUZCOANQ, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES OUE

COMPONEN EI, GRUPO FI CIERQ BANCO GUIPUZCOANO ONSOLID

La Memoria descrita, gque se recoge en los folios numerados
del 1 al 50 ambos inclusive, firmados en todas sus paginas por
el Presidente del Consejo de Banco Guipuzcoanc, D. José Maria
Aguirre Gonzdlez, asi ¢omo por el Secretario del Consejo, D. Fer-
nando Aramburu Bastida, contiene los Balances y Cuentas de Pérdi-
das y Ganancias del Banco Guipuzccano y las Sociedades Filiales
gue componen el Grupo Financiersc Banco Guipuzcoano {(Consolidado).

Esta Memoria, asi como los Balances y Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, han sido aprobados por el Consejo de Administraciém
del Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesién del 24 Enero 1.997, y se
firmé por todos sus Administradores, en cumplimiento del articulo
171 de la Ley de Socledades Andénimas.
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BANCO GUIPUZCOANO, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPQ BANCO GUIPUZCOANO

Ejevaicia Epercicia Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 19% 195 FASIVO 19% 1995

CTAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota )

Cais Lere 2273 Alavien ns “

Banco de Espata S5 7550 | Otrwe dibiton 5073 .36

Otrws bancos cewtrales - - T 30.083
5.5 | DEBTTOS A CLIENTES (Now 15):

DEUDAS DEL ESTADO {Nota 5 10339 Depduitos de shorr-

ENTIDADES DE CREDITO (Neota §): i A bacvista 115.232 112985
Al vista 14n A plazc 149,805 151.008
Otwens crbdivos jh o ap. 3 %5037 MY

142669 Otrou ditbitos- ¢

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7} 716248 Al vt 1,507 1098

OBLIGACIONES Y OTROS YALORES DE RENTA FIJA (Nots 8i: A plazo 134028 85098
De emiaién pablica 1 135.535 196
Otrd axnisores 1455 400.572 368.158
FPrardnemaoria: Hiulos prapios - -

w16, 2882 | DEBITOS REFRESENTADQS POR VALORES NECOCIABLES:
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota ) [ 976 | Bonaa y obiigaciones ew circulacion - -
PARTICIPACIONES (Nota 10} Pagarts y otros valores -
En sotidades dr cridite . -
Otras panticipaciones 1.140 834 | OTROS PASIVOS (Nota 16} 1510 7.074
1040 “EM | CUENTAS DE PERIGDIFLCACION (Nots 14) [ 1.4

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPG (Now 115 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {MNoks 17):

En entidadee de crbdiig Fonda da pamsionisls 1964 3633
Owras 157 LIKF | Frevishim para impusstos - -
1572 1167 | Otras provieiones 13 1597

ACTIVOS INMATERIALES [ 5330
Gasios de constitucibn y de prioser eetablecimisnio 1 1| EONDOS PARA RIESGOS GENERALES -

Ctrom gastos smortizables 443 #87 | DIFERENCLA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Mots 12} 132
[ W@? ] BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICHO

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION [Nota 22 : Det grupe ER T 2
Poe intrgraciin global i - . D tnimeeitarion 12 ]
Por pueels en equivalencia i o - = 1158 FEiad

i - FASIVOS SUBORDINADOS thow 18} 1.000 1860

ACTIVOS MATERIALES {Nota 12}: | INTERESES MINORITARIOS 124 107
Terrenos y wdificios de wea propio s 7.750 | GAPFTAL SUSCRITO {Hota 19 3500 1500 |
Otros inmueblea 140 4179 | FRIMAS DE EMISION (Neta 20) 5B 457

Mebiliario, inetalaciones ¥ atros 5606 5990 | RESERVAS (Mo 1) 1529 13872
17540 17009 | BESERVAS DE REVALORIZATION (Nota 71) [ 37

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO: RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS {Nota 22)

Dividendos pasivos reclinados no - - Tor inbegraciom globak 1167 L086

Rewio - - Far puierls en equivalencin k-1 A
- Poc diferendias de tomvrraidn -

ACCIONES FROFIAS (Nota 19) [ 3 1195 LA07
Pro-memoria: mominal n 114 | RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -

OTROS ACTIVOS (Nota 1% 4587 a7t
CUENTAS DE PERIGDIFICACION (Nota 14 3149 1172
FEADIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADIAS (Nota 22) -

For inlegracin glabal 5

For puests en equivalencia [ m

Por diferencian de canvervidn .

115 ]

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO

Del grupe

De minoritarion -

TOTAL ACTIVO 504484 pLxH TOTAL FASIVO = 504.40 1402

CUENTAS DE ORDEN (Noia 24) ek 1] 30,188

Las Notas 1 a 29 desenitas

lemoria, asi comne los Atexos | a [V adjuntos, forman parte integrante de estos balances de sitacion.
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BANCO GUIPUZCOANO, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICJEMBRE PE 1996 Y 1995 (NOTAS 1, 2 Y 3)

{Milones de Pesetas)

(Debe) Haber
Ejercicio Ejwrcicio
199 1995
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 27) 39.955 40.828
De los que: cartera de renta fija 7054 8433
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (MNota 27) {36.004) (25.963)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 151 98
De acciones v otros titulos de renta variable 97 73
De participaciones 54 »
De participaciones en el Grupo : -
MARGEN DE INTERMEDIACION 14.102 14.963
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 37) 6.378 6.333
COMISIONES PAGADAS (Nota 27) {916) (929)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Notas 8,9y 17) 1344 393
MARGEN ORDINARIO 21.008 20.760
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 88 60
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {12.638) {12.991)
De personal (Nota 27) (9.249) (9.584)
De los que:
Sueldos y salarios 6.674} 6.938}
Cargas Sociales 2.179) (2.314)
De ias que: pensiones 420} {544}
Otros gastos administrativos (3.389) (3.407)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTTVOS MATERIALES
E INMATERIALES (Notas 3.g v 12} (1.657) {1.434)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (546) (543}
MARGEN DE EXPLOTACION 6.255 5.852
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA (63) 3N
Participacion en beneficios de sociedades puesias en equivalencia 65 310
Participacién en pérdidas de sociedades puestas er equivalencia (128) .
Correcciones de valor por cobro de dividendos - -
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 22) 7} -
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO 77 82
Beneficios por enajenacién de participaciones en entidades consolidadas por -
integracion global ¥ proporcional - -
Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia - -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedades dominanie y con
pasivos financieros emitidos por el grupo 77 82
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPC 22) (16}
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por
integracion global v proporcional - -
Pérdidas por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia - -
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominanle v con pasives
financieres emitidos por ¢l grupo {22) (16)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neto) (Nota 7) {1.416) (1.968)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto} 7 24
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS FXTRAORDINARIKDS (Nota 27) 583 486
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27} (1.054) {1.371)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4360 359
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS {1.202) (820)
RESULTADO (BENEFICIO) CONSOLIDAD® DEL EJERCICIO 1158 779
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO A LA MINORIA 12 8
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO AL GRUPO 1146 by gt

- )~
é%ﬁ 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta, as{ como los Anexos 1 a IV

man parte integrante de estas cuentas de pérdidas y gananaias.




BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL_31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(1) GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Grupo Banco Guipuzcoano (en adelante, el
Grupo) estaba compuesto por Banco Guipuzcoano, S5.A. (en adelante, el Banco) y las
sociedades dependientes consolidadas (en adelante Sociedades) que se detallan a
continuacién. En el Anexo | se incluye toda la informacion relevante sobre estas

sociedades.
Porcentaje de Participacion
Directa e Indirecta
1996 1995
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, 5.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. 100% 100%
Bitarte, S.A. 100% 100%
Ederra, S.A. 92,95% 92,84%
Easo Bolsa, S.A. 100% 100%

Banco Guipuzcoano, S.A., sociedad constituida por escritura publica el 9 de octubre de
1899 y con domicilio social en San Sebastian, es la sociedad dominante del Grupo y
representa casi el 100% de los activos y del beneficio antes de impuestos del grupo
consolidado al 31 de diciembre de 1996 y 1995. Para el desarrollo de su actividad
dispone de 187 sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, de las cuales 89
se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco y una en el extranjero.

Sus estados financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y
criterios de contabilidad que se describen en la Nota 2, con excepcion de la valoracion
de las participaciones en sociedades consolidadas y las integradas por puesta en
equivalencia (Nota 2). En consecuencia, las cuentas anuales individuales al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 de Banco Guipuzcoano, 5.A. no reflejan el aumento de
reservas (1.060 y 1.029 millones de pesetas respectivamente) que resultan de aplicar
criterios de consolidacién.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros y el cuadro de
financiacion individuales de Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 199 y

1995: /

—
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BANCO GUIPUZCOANG, S5.A.

BALANCES DE S[TUACION (RES! :MBRE D Y1995
(.Millunea‘nle Pesetas)
Epevciéio | Ejeckia Ejercicie | Ejercicio
ACTIVO 1% 1995 FASIVO 1996 195
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 852 9.823 | ENTIDADES DE CREDITO S1654 .063
DEUDAS DEL ESTADO 183307 86:369 | DEBITOS A CLIENTES 05.209 266.091
ENTIDADES DE CREDITO 142670 104.511 | DESFFOS REPRESENTADOS POR V ALORES NEGOCIABLES -
CREDITOS SORRE CLIENTES 114,046 209.361 | OTROS PASIVOS 2163 6971
OBUGACIONES ¥ OTROS ¥ ALORES DE RENTA FIJA LI51 1546 1 CUENTAS DE PERIODIFICACION 5.291 7516
ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 125 L0 | PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS 5.983 5.564
PARTICIPACIONES 54 716 | FGINDOS PARA RIESGOS GENER ALES
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUFQ 2197 9.$83 | BEMEFITIOS DEL EFERCICIO 1118 2825
ACTIVOS INMATERIALES L w9 | PASIVOS SUBORDINADOS o0 3000
ACTIVOS MATERIALES 15402 15,145 | CAMITAL SLISCRITQ 3500 1500
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - PREMAS DE EMISION 4528 1526
ACCIONES PROFIAS - . RESERYAS 15.290 10672
OTROS ACTIVOS 458 4070 | RESERV AS DE REV ALOKIZACION 5.079 1573
CUENTAS DE PERIODIFIC ACION 3634 2406 [ RESULTADOS DE FFFRCICIOS ANTERIORES
PERDIDAS DEL EJERCICIO - .
. TOTAL ACTIVO 507765 7465 TOTAL PASIVO 507765 745
CUENTAS DE ORDEN TLIRR 50.184

e e
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES.A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DFE 1996 Y 1995

(Milones de Pesetas)
(Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
1996 1995

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 39.904 40.743
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (26.338) (26.452)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 716 757
MARGEN DE INTERMEDIACION 14.282 15.048
COMISIONES PERCIBIDAS 5.807 5.752
COMISIONES PAGADAS (918) (946)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1237 429
MARGEN ORDINARIO ) 20.408 20.283
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 37 29
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (12.448) {12.641)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES (1.556) (1.32%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (546} (542)
MARGEN DE EXPLOTACION 5.895 5.800
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neta) (1.4186) (1.968)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FEINANCIERAS (Neto) 75 559
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES . -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 570 817
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {1.004) (1.683)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 4120 3.525
IMPUESTO SOBRE BENEFICKDS {1.010) (700)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 3110 2.828




BANCO GUIPUZCOANO, 5.A.

CUADRE DE FINANCIACION CORRESPONIMENTE A 1L.OS E[ERCICIOS 1996 Y 1995

{Millones de Pesetas)

Millones de Peselas

Millones de Pesetas

Ejercicia Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1%9% 1995
Titulos suberdinados emitidos Recursos procedentes de las operaciones:
{disminucién neta) - 170 | Resultado del ejercicio- 3110 2825
Inversion menos {inanciacién en Banco Mds- Amortizaciones 1.556 1.329
de Espafa v entidades de crédito - Dotaciones netas a fondos de
v ahorro (variacion neta) 15271 39.764 depreciacidn de activos y otros
Inversién crediticia (incremente neto) 6678 7061 fondos especiales 3149 3581
Titulos de renta fija (incremento neto) 17.639 - MMenos- Beneficio neto en venlas de
Titulos de renta variable no permanente participaciones e inmovilizado (108) (550)
{incremento neto) 271 7.707 7.185
Titulos de renta fija (disruracion neta) - 9.439
Adquisicién de inversiones Titulos de renta variable no permanente
permanentes- {dispninucién heta) - 236
Compra de parficipaciones en empresas Acreedores (incremento neto) 39.118 29.752
del Grupo y asociadas 1648 - Venta de inversiones permanentes-
Compra de elementos de inmovilizado Venta de participacienes en empresas
material e inmaterial 1.593 4.287 del Grupo v asociadas 2,053 60
43.100 51.282 ] Venta de elementes de inmovilizado
wmaterial e inmaterial 1919 1.767
43.090 41.254
Otros conceptos activos menos pasivas Otros conceptos actives menos pasivos
(variacién neta) 7.697 - {variacion neta) - 2843
TOTAL APLICACIONES 50.797 51.282 TOTAL ORIGENES 50.797 51.282
//
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DE LA INFORMACION,
PRINCIPIOS CONTABLES, PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION Y DETERMINACION DEL
PATRIMONIO

Bases de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades
dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano (Nota 1 y Anexo I), se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/91,
de 14 de junio y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo asi como de
los recursos obtenidos y aplicados durante cada ejercicio. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de
cada una de las Sociedades dependientes del Grupo e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacién seguidos por las Sociedades dependientes consolidadas con los
utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 1996, que
han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas del Banco como sociedad dominante.
No obstante, el Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios.

Comparacion de la informacién-

Segtn se indica en las Notas 3., 12 y 21, en 1996, el Banco y algunas__sociedades
dependientes han actualizado su inmovilizado material al amparo de la Norma Foral
11/1996, de 5 de diciembre de 1996 de Actualizacién de Balances del Territorio
Histérico de Guiptzcoa. La plusvalia neta resultante para el Grupo consolidado ha
ascendido a 1.564 millones de pesetas, de los que 1.506 millones de pesetas se
presentan en el capitulo “Reservas de Revalorizacion” y el resto por corresponder a
sociedades consolidadas en el capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto (Notas 21 y 22).

Por otro lado, el 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/1996, de 30 de
enero, de Banco de Espana, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991,
de Banco de Espafia. La entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo. Como consecuencia de la
entrada en vigor de la mencionada Circular, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1995 adjunta difiere, inicamente en cuanto a su presentacion,
de la aprobada por la Junta General de Accionistas del Banco de fecha 24 de febrero de
1996, por haberse adaptado a los criterios de clasificacion establecidos por la Circular
2/1996, de Banco de Espana y permitir asi una adecuada comparacion entre ejercicios.



Principios contables-

Para la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
principio contable obligatorio alguno que, teniendo un efecto significativo en dichas
cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Durante 1996 se ha producido un cambio de principio contable cuya naturaleza y
efecto se explican en Nota 3.).

Principios de consolidacion-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con la Circular 4 /91, de Banco de
Espafia, e incluye todas las Sociedades dependientes en cuyo capital social la
participacion directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Bancoy
constituyan, junto con éste, una unidad de decision.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global
para las sociedades mencionadas en la Nota 1, de acuerdo con las normas
contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espana. Todas las cuentas vy
transacciones importantes entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion.

En la primera consolidacion de la participacion de Ederra, S.A. se puso de manifiesto
una diferencia entre el precio de adquisicién por el que dicha participacién estaba
registrada en el Banco y el valor tedrico de la misma de unos 1.300 millones de
pesetas, aproximadamente. En los balances consolidados dicha diferencia se ha
asignado como mayor valor de los inmuebles propiedad de Ederra, S.A.
correspondientes a oficinas en las que el Banco desarrolla su actividad, segun se deriva
de la tasacién de los mismos realizada por expertos independientes. Dicha diferencia
se amortiza linealmente, desde 1993, en los afios de vida atil restante estimados para
dichos inmuebles (Nota 12 y Anexo [). Adicionalmente a lo indicado en “Comparacion
de la informacion” de esta misma Nota, en 1996 Ederra, S.A. ha actualizado su
inmovilizado material al amparo de la misma normativa foral, lo que le ha supuesto
una revalorizaciéon de 201 millones de pesetas. Sin embargo, esta revalorizacién no
supone incremento de las reservas del Grupo consolidado Banco Guipuzcoano puesto
que dicho importe queda incluido dentro de la diferencia de primera consolidacion
antes explicada (Notas 21 y 22).

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 se ha consolidado por puesta en equivalencia la
participacion adquirida en diciembre de 1996 de Aforasa, poniéndose de manifiesto

una “Diferencia negativa de primera consolidacién” de 132 millones de pesetas (Nota
22). -
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La participacién en Zeltia, S.A. de acuerdo con la Circular 2/1996, ha sido valorada por
puesta en equivalencia por pﬁmera vez al 1 de enero de 1996, poniéndose de
manifiesto un fondo de comercio de 34 millones de pesetas, del que, tras amortizar el
Grupo 7 millones de pesetas con cargo a “Amortizacion del Fondo de Comercio de
Consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1996 adjunta,
queda pendiente al 31 de diciembre de 1996 27 millones de pesetas, que el Grupo va a
amortizar de manera lineal en 4 afios (Nota 22).

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y de
otras empresas en las que se posee una participacién igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan estas
participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Nota 22). Las
sociedades cuyas participaciones asi se valoran se detallan en los Anexos Iy IL

Las restantes inversiones en valores representativos de capital figuran valoradas en
los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se
indican en la Nota 3.e.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 hay que considerar los
saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
1996 1995

Capital suscrito (Nota 19) 3.500 3.500
Reservas:
Primas de emisién (Nota 20) 4.528 4.528
Reservas (Notas 21 y 22) 16.350 14.901
Reservas de Revalorizacion (Nota 21) 5.079 3.573
Mas:
Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 3.146 2771
Menos:
Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 21) {615) {619)
Acciones propias (Nota 3.h) {(85) (835)
Patrimonio neto contable 31.903 27.819

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los

siguientes principios de contabilidad:




a) Principio del devengo-

b)

T

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses. Segin la practica bancaria en Espania, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha valor, segiin la cual se calculan los ingresos y gastos
por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo
con lo dispuesto en Ia normativa de Banco de Espana, los intereses devengados
por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi como los derivados del
riesgo-pais se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se
indica en el apartado ¢) de esta Nota.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados
de sus contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero
("leasing”) durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De
acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo

largo del periodo de cobro, en funcion del capital pendiente de vencer en cada
momento.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales en
el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas, utilizando los tipos
de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas espartol al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 (Nota 25).

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas, que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de

divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por Banco de Espana (Nota
25).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de los anteriores
criterios, se registran integramente y por el neto dentro del capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas. El resultado neto registrado en los ejercicios 199 y 1995 por este
concepto no ha sido significativo.

El contravalor de las partidas de activo y pasivo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1996 expresados en moneda extranjera, convertidas a pesetas,
asciende a 20.030 y 13.333 millones de pesetas, respectivamente (27.819 y 8.977
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995).




¢) Fondo de provisién de insolvencias-

d)

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad
financiera. La  provision para insolvencias se ha  determinado
individualizadamente para los riesgos nacionales y extranjeros -excepto riesgo-
pais- de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91. Ademads, siguiendo la
normativa de Banco de Espaiia, existe una provision, de caracter genérico,
adicional del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje
del 0,5% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios), para cubrir las pérdidas
que puedan originarse en el futuro en la recuperacién de los riesgos pendientes
de vencimiento, no identificados especificamente, y que asciende a 2.045 y 1.981
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente (Nota 7).

El Grupo Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais” al 31
de diciembre de 1996 y 1995, por lo que no existe provisién alguna por este
concepto.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
més de tres afos en situacion de morosidad (seis afios en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones
(recobros y reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes
previamente provisionades y, en su caso, por las recuperaciones por
adjudicaciones de inmuebles (Notas 7, 12 y 27).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro (Nota 3.a).

Deudas del Estado, Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija-

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija (Deudas del Estado y
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija - Notas 5 y 8) del Grupo al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, atendiendo a los criterios definidos por la Circular
6/1994, de 26 de setiembre, se presentan segun el siguiente criterio de clasificacién:
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Cartera de negociacion: se incluyen los valores mantenidos por el Grupo con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios.

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio
de mercado al cierre de cada ejercicio, que no difiere significativamente de su
precio de adquisicién. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracion se registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras”. Al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, el Grupo no tiene valores asignados a la cartera de
negociacion (Notas 5 y 8).

Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicién, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacién de valores con cargo a una cuenta de periodificacion
activa (con cargo a resultados en el caso de no cotizados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del dltimo dia del ejercicio. Al 31
de diciembre de 1996 las plusvalias existentes por diferencia entre el valor de
mercado y el valor neto contable de estos titulos ascendian a 580 millones de
pesetas. Al 31 de diciembre de 1995 la mencionada diferencia no era
significativa (véase el Anexo IV).

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en el futuro en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera
de inversién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa
mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacion, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacién vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se
corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente, durante la vida del valor, el exceso de dicho precio de
adquisicion sobre el valor de reembolso), no siendo necesario constituir fondo
fluctuacion de valores alguno desde la fecha de entrada en vigor de la
mencionada circular (Anexo IV). La enajenacién de estos valores antes de su
vencimiento, si bien no esta prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones. En
todo caso, los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las
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enajenaciones de estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo
de la vida residual de los valores vendidos (Nota 5). Al 31 de diciembre de
1996 y 1995, las plusvalias existentes por diferencia entre el valor de mercado y
el precio de adquisicién corregido de estos titulos ascendia a 1.960 y 887
millones de pesetas, respectivamente (véase el Anexo IV).

Los activos adquiridos a descuento se registran por su valor de reembolso. La
diferencia entre el importe contabilizado y el precio pagado se contabiliza en el
capitulo "Cuentas de Periodificacion" del pasivo de los balances adjuntos (Nota
14).

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en los balances adjuntos por su precio de
adquisiciéon regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si
éste fuese menor, con excepcion de las participaciones en sociedades dependientes
no consolidables por integracién giobal asi como las participaciones en otras
sociedades en las que se posea una participacién igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), las cuales se valoran con el criterio de puesta en equivalencia
indicado en Nota 2.

Para el resto de valores representativos de capital el valor de mercado al 31 de
diciembre de 1996 se ha determinado de acuerde con los siguientes criterios
definidos por las Circulares 4/1991 y 2/199 de Banco de Espana:

1.- Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del altimo trimestre o la del
ultimo dia habil del ejercicio, la menor de las dos.

2.- Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion
obtenido a partir de los ultimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas. }

Como consecuencia de dicha comparacion y al objeto de reconocer las minusvalias

derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha constituido un fondo de

fluctuacibn de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién consolidados

adjuntos (Notas 9 y 10).

Activos Materiales-
Inmovilizado funcional-

El activo funcional esta valorade a su coste de adquisicién, en general
regularizado y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que
incluyen las actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de
las Normas Forales 13/1990, de 13 de diciembre (a la que el Grupo se acogid segun
lo previsto por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/1996, de 5 de
diciembre (Notas, 2, 12, 21 y 22).
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Come consecuencia de la a_-ctualiza-cién de 1991, la dotacién a la amortizacion
correspondiente a 1996 y 1995 se ha incrementado en unos 180 millones de pesetas.

Por otra parte, se estima que la actualizacion realizada en 1996 supondra un
incremento de las amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 135
millones de pesetas.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcion de los afios de
vida atil estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segiin el siguiente detalle:

Anos de Vida
Util Estimada
Inmuebles 25 -30
Mobiliario 10
Instalaciones 7-16

Inmouilizado adquirido por aplicacién de sus
activos-

Estos activos se presentan por su valor de tasacion o por el importe de deuda neta
aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones y fondos de sancamiento que cubrian el activo aplicado se
mantienen como minimo en un 25% del valor principal de los créditos o de la
tasacion, si ésta fuese menor, mas el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de dos afios, se dota una provisiéon en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, salvo, v solo en el caso de viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados, que su valor contable se justifique mediante una
tasacion pericial independiente actualizada.

Las provisiones constitudas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo
del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacién
consolidados adjuntos (véase Nota 12).

g) Activos Inmateriales-

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafa, los costes de adquisicion y
elaboracién de sistemas y programas informdticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales v amortizarse durante el periodo previsto de utilizacion, con
el méaximo de 3 anos. =
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 este capitulo del balance de situacién adjunto,
recoge el importe neto de su correspondiente amortizacién acumulada, contratado
por el Banco en diciembre de 1995 en concepto de cesién de licencia de uso de
programas informaticos considerados de cardcter extraordinario. Los importes
registrados como dotacién a la amortizacién correspondiente a los ejercicios 1996 y
1995 ascienden a 221 y 3 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, la compra ordinaria de software se registra como inmovilizado
inmaterial y se amortiza en su totalidad en el mismo ejercicio. Las amortizaciones
por este concepto en 1996 y 1995 han sido de 111 y 68 millones de pesetas,
respectivamente.

h) Acciones propias-

i)

El saldo del capitulo "Acciones Propias" de los balances de situacion
consolidados adjuntos corresponde a acciones del Banco adquiridas por las
Sociedades dependientes consolidadas, las cuales se reflejan a coste de
adquisici6én saneado en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre
el valor tedrico-contable o el de cotizacion, y representan el 0,30% y 3,38% del
capital social del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente (Notas
2y 19).

Al cierre de 1996 correspondia a 4.388 acciones ordinarias y 16.954 acciones
preferentes sin voto (Nota 19). Al cierre de 1995 correspondia a 229.640 acciones
ordinarias y 6.960 acciones preferentes sin voto.

Los resultados derivados de las enajenaciones de acciones propias se registran en
el capitulo "Beneficios (Quebrantos) por operaciones Grupo” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el
compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo, las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a

aquellas personas con antigiiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo
de 1980.

El Banco ha encargado en 1996 y 1995 sendos estudios actuariales que han sido
realizados en bases individualizadas por actuarios independientes y de acuerdo
con el método de la unidad de crédito proyectada.
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Las hipétesis més significativas consideradas al 31 de diciembre de 1996 y 1995
han sido las siguientes:

Tipo de interés técnico aplicado 6,5 %
Incrementos salariales 45 %
Tablas de supervivencia PEM/F 80
Tablas de invalidez EVK 80

De acuerdo con dichos estudios actuariales al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el
valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asi como por el
personal ya jubilado ascendia a:

Millones de Pesetas
1996 1995
Riesgos devengados por el personal en activo y
prejubilado 2.779 2.545
Compromisos causados 8.220 7.545
10.999 10.090

El riesgo devengado por el personal en activo se calcula tomando como hipétesis
que éste se jubilard a los 65 afios, salvo por lo indicado en la Nota 3j). Si la
jubilacién efectiva se produce con anterioridad a los 65 anos, el efecto en los
compromisos causados se registra como gasto del ejercicio en que esta jubilacion
tiene Iugar.

El fondo interno constituido para la cobertura de los compromisos por pensiones
con su personal activo y jubilado residente fuera de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco, asciende al 31 de diciembre de 1996 y 1995 a 3.964 y 3.633
millones de pesetas, respectivamente, que se encuentran registrados dentro de

"Provisiones para riesgos v cargas" de los balances de situacion adjuntos (Nota
17).

Adicionalmente, Gertakizun, E.P.S.V. promovida por el Banco y con personalidad
juridica e independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones
causadas de su personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Al
31 de diciembre de 1996 Gertakizun E.P.S.V. tenfa un patrimonio de 7.035 millones
de pesetas (6.457 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995). Las aportaciones
del Banco a Gertakizun durante 1996 y 1995 han sido de 223 y 328 millones de
pesetas, respectivamente (Nota 27).
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En consecuencia, para atender la cobertura total de dichos pasivos el Banco ha
efectuado en 1996 y 1995 unas dotaciones de 833 y 900 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, adaptando las dotaciones al fondo externo al
importe neto necesario, una vez considerada la rentabilidad generada durante
cada afo por los activos del fondo externo. Las dotaciones realizadas en los
ejercicios 1996 y 1995 se han registrado con cargo a los resultados de cada ejercicio

en las cuentas "Gastos de Personal- Pensiones” e "Intereses y Cargas Asimiladas”
(Nota 27).

Plan de prejubilaciones y jubilaciones
anticipadas-

£n 1994 el Banco inicié un plan de reduccitn de su plantiila a través de un proceso
voluntario de prejubilaciones (menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a
los 60 aiios). Durante el tiempo que media hasta la jubilacion anticipada, las
personas prejubiladas siguen percibiendo una cantidad similar al salario como si
estuvieran atn en activo, si bien sin incremento anual alguno.

Hasta el 31 de diciembre de 1995, y de acuerdo con la autorizaciéon de Banco de
Espafa, las cantidades a percibir por los prejubilados hasta el momento de su
jubilacion anticipada se registraban anualmente con cargo al capitulo “Gastos
generales de administracion - De personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(275 millones de pesetas en el ejercicio 1995) durante el periodo de la prejubilacién,
como si atin siguieran en activo.

En 1996, el Banco ha cambiado de criterio contable por el cual, las cantidades a
percibir por el personal prejubilado hasta su jubilacion anticipada pasan a
registrarse como gasto integramente en el ejercicio en el que se produce la
prejubilaciéon. Asi, el coste total actualizado por las prejubilaciones habidas en
1996 (876 millones de pesetas) se ha registrado en los epigrafes de “Gastos
generales de administracion - de personal” (351 millones de pesetas) y de
“Quebrantos Extraordinarios” (Notas 17 y 27). Asimismo, en 1996 y como
consecuencia del nuevo criterio, el Banco ha procedido a registrar en “Quebrantos
extraordinarios” las cantidades totales actualizadas pendientes de pago
correspondientes a las prejubilaciones producidas en los ejercicios 1995 y
anteriores v cuyos importes eran de 416 y 244 millones de pesetas,
respectivamente (Notas 17 y 27).

Al 31 de diciembre de 1996, ¢l fondo asi constituido para prejubilaciones figura
registrado, neto de los pagos efectuados contra el mismo, en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos - Otras provisiones” (Nota 17).

Por otro lado, durante los ejercicios 1996 y 1995, Ja dotacién necesaria para cubrir
la totalidad de los compromisos causados por pensiones del personal prejubilado
se imputa linealmente a los resultados durante el periodo que media entre la fecha
de la prejubilacién y la de jubilacién anticipada, a los 60 anos (Notas 3.iy5). Enel
caso de jubilaciones anticipadas esta dotacién se realiza de una sola vez en el
momento en el que aquélla se produzca.

..a/b\/\,’
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k) Indemnizaciones por despido-

1Y)

m)

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacidon de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion
del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes (Nota 23).

Al amparo de la Circular 7/91, de 13 de noviembre, de Banco de Esparia, el
Banco registra en "Otros Activos” el impuesto anticipado correspondiente al valor
actual de los pagos por prestaciones en materia de pensiones que se han estimado
se van a satisfacer con cargo al fondo de pensiones interno en los proximos 10
anos (Notas 3.1, 13 y 23).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccion por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva, para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente (Nota 23).

Operaciones de futuro-

El Banco utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones,

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, las operaciones de futuro, se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Entidad. Por tanto, el valor subyacente y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito ni de mercado asumido por el
Grupo.

Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir significativamente
los riesgos de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones, los
beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto. -
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Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los resultados de las
operaciones contratadas fuera de dichos mercados, no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada
mes se efectian cierres tetricos de las posiciones, habiéndose provisionado con
cargo a resultados las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten de dichas
valoraciones en el periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 1996 y 1995
(Notas 17 y 25).

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto de Banco Guipuzcoano, S.A. del
ejercicio 1996 que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de
Accionistas, para su aprobacion, es la sigaiente:

Millones de
Pesetas

Beneficio neto det ejercicio 1996 (Nota 2) 3.110

Distribucion:

Dividendo (Notas 2 y 13}- 1.407
Acciones ordinarias 995
Acciones preferentes 412

Reserva voluntaria (Nota 21) 1.703

En septiembre de 1996, el Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano, S.A.
acord6 abonar a los accionistas dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1996,
por 80 pesetas brutas por accion ordinaria cada uno (120 pesetas brutas por accion
preferente). El importe total del dividendo activo a cuenta, una vez deducido el
importe percibido por las sociedades del Grupo consolidable, ha ascendido a 615
millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros Activos" (Nota 13) del
balance de situacion consolidado adjunto.

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracién del Banco,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Millones de
Pesetas
31.08.96
Beneficio neto 1.98] =
Menos -
Beneficios exiraprdinarios y atipicos {328)
Dividendos a cuenta pagados (Notas 2 y 13) (619)
1.034
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DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Certificados de Banco de Espana 12.135 14.553
Cartera de Renta Fija (Nota 3.d):
De Inversion Ordinaria 70.431 54.077
A vencimiento 20.839 19 846
Menos:
Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d) (6) (8)
103.399 88.468

Del total de la cartera de valores de Deudas del Estado al 31 de diciembre de 1996,
66.459 millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1997 (al 31 de diciembre de 1995,
los vencimientos de 1996 suponian 56.293 millones de pesetas).

Las minusvalias puestas de manifiesto al 31 de diciembre de 1996 y 1995 en la cartera
de inversién ordinaria se encuentran provisionadas con los correspondientes Fondos
de Fluctuaciéon de Valores (Nota 3.d). El movimiento del fondo de fluctuacion de
valores afecto a este capituio de los balances de situacién adjuntos durante los
ejercicios 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 8 363
Mas- Reversion provision registrada contra cuentas de i}
periodificacion de activo (Nota 3.d) - {355)
Menos- Cancelacién por utilizaciéon en ventas,
saneamiento y otros {2) -
Saldo al cierre del ejercicio 6 8

El desglose de los vencimientos de los Certificados de Banco de Espana al
diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Hasta 3 meses 1.302 1.178
Entre 3 meses y 1 ano 1.344 1.248
Entre 1 afto y 5 anos 9.489 12.135
12.135 14.553

il

31 de
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depésito
emitidos por Banco de Espafa por 20.672 millones de pesetas. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2.000 y
devengan un tipo de interés del 6% anual. La practica totalidad de estos activos habia
sido cedida temporalmente a Banco de Espania al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Nota
6) .

Por otra parte, la composicién del epigrafe "Cartera de Renta Fija" del detalle anterior
es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
De Inversion Ordinaria:
Letras del Tesoro 55.215 53.346
Otras deudas anctadas cotizadas 15.183 172
Otros titulos 33 559
70.431 54.077
A vencimiento:
Otras deudas anotadas 20.839 19.846
91.270 73.923

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 1996 y
1995 ha ascendido al 7,49% y 9,9%, respectivamente. De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo "Entidades de Crédito" de los
balances de situacién adjuntos (Nota 6), el Grupo tenia cedidos, al 31 de diciembre de
1996 y 1995, unos importes nominales de 70.151 y 53.944 millones de pesetas,
respectivamente, basicamente a acreedores del sector privado, y figuran contabilizados
por su valor efectivo en el capitulo "Débitos a clientes - Otros débitos" de los balances
de situacién consolidados adjuntos (Nota 13). )

Las cuentas de "Otras deudas anotadas cotizadas" vy "Otros titulos" recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio durante los
ejercicios 1996 y 1995 fue del 8,3% y del 7,7%, respectivamente. Por otro lado, el tipo
de interés medio de las obligaciones y bonos recogidos en la cuenta “Otras deudas
anotadas” durante 1966 y 1995 fue del 10,49% v del 10,50%, respectivamente.

De estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el capitulo
"Entidades de Crédito" (Nota 6), al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se habian cedido
temporalmente a acreedores un nominal de 54.925 v 44.302 millones de pesetas (Nota
15).
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El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos por plazos de
vencimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995, sin considerar el fondo de fluctuacion
de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses 4.384 268
Entre 3 meses y 1 afo 59.429 53.706
Entre 1 afio y 5 afios 19.847 17.411
Mas de 5 afios 7.610 2.538
91.270 73.923

En enero de 1997 y previa autorizacion de Banco de Espaiia, el Banco ha procedido a la
venta a plazo de Obligaciones del Estado incluidas en la cartera de inversion a
vencimiento por importe efectivo de 3.559 millones de pesetas. El vencimiento original
de los titulos vendidos estaba comprendido entre el afio 2003 y el 2006. La plusvalia
correspondiente a la mencionada venta asciende a 1.109 millones de pesetas que se
materializara entre enero y marzo de 1997 y se destinara a la cobertura completa de los
compromisos por pensiones con el personal prejubilado descritos en la Nota 3,j.

ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es
el siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Activo:
Por moneda-
En pesetas 133.888 84.127
En moneda extranjera 8.781 20.384

142.669 104.511

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 125 -
Cheques a cargo de entidades de crédito (Nota 16) 2.435 6.534
Camara de Compensacion - 389
Otras cuentas "a la vista" 931 719
3.491 7.642
Otros créditos-
Depésitos de entidades de crédito y financieras 98.138 | T71.255
Adquisicion temporal de activos (Nota 5) 41.040 25.614

139.178 96.869
142.669 104.511

=
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Millones de Pesetas
1996 1995
Pasivo:
Por moneda-
En pesetas 41.817 24.848
En moneda extranjera 9.837 5.215
51.654 30.063
Por naturaleza
A la vista-
Oftras cuentas 915 788
Camara de Compensacion - 159
915 947
Otros débitos-
Cesion temporal de certificados de Banco de Espaia (Nota b) 12131 14.549
Cuentas a plazo 38.608 14.107
Cesion temporal de activos (deuda anotada) - 460
50.739 29.116
51.654 30.063

El desglose de "Otros débitos"

y "Otros créditos” de los

balances consolidados

adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por plazo de vencimiento:
Otros créditos-
Hasta 3 meses 104.069 74 816
Entre 3 meses y 1 aho 34.636 21.567
Entre 1 anio y 5 anos 473 486
139.178 96.869
Por plazo de vencimiento:
Otros débitos-
Hasta 3 meses 40.578 25.664
Entre 3 meses y 1 ano 5.818 864
Entre 1 afio y 5 anos 1.670 2.158
Mas de 5 afios 2673 430
50.739 29.116

El tipo de interés medio en pesetas de "Otros créditos” y "Otros débitos", ha sido del
9,73% y 8,25% en 1996 y del 10,5% v 8,6% en 1995, respectivamente.
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es Ia
siguiente:

Millones de Pesetas

1996 1995
Por moneda:
En pesetas 206.384 202.450
En moneda extranjera 7.859 6.638

214.243 209.088

Por sectores:

Administraciones Pablicas 7.664 6.313
Otros sectores residentes 211.142 210.686
No residentes 1.357 221
Menos- Fondo de Provision para Insolvencias (5.920) (8.132)

214.243 2009.088

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provision para
Insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad
y situacién del crédito de las operaciones:

Millones de Pesetas

1996 1995
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 73.212 75.208
Entre 3 meses y T ano 42.979 48.774
Entre 1 afio y 5 afos 43.152 35.016
Mas de 5 afios 60.820 58.222

220.163 217.220

Millones de Pesetas

1996 1995
Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera Comercial 70.847 78.951
Efectos financieros 14 114
Deudores con garantia real 66.719 58.730
Otros deudores a plazo 63.410 57.201
Deudores a la vista y varios 7.976 8.680
Arrendamientos financieros 4,557 3867
Activos dudosos 6.640 9.682

220.163 217.220
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Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectile la opcion de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Anadido.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existen créditos sobre clientes de duracion
indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias" durante los
ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 8.132 9.387
Mas- Dotacion neta de recuperaciones con cargo a
resultados del ejercicio 1.993 2416
Menos- Cancelaciones por traspaso a créditos en
suspenso (4.205) {(3.142)
Traspasos (Nota 12) - (529)
Saldo al cierre del ejercicio 5.920 8.132

Los activos en suspenso recuperados (577 y 448 millones de pesetas en 1996 y 1995,
respectivamente) se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y
Provisiones para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicion por moneda, cotizacion y naturaleza del saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 2.105 2.052
En moneda extranjera 2.611 -
4.716 2.052
Por cotizacion:
Cotizados 1.256 1.378
No cotizados 3.460 674
4716 2.052
Por naturaleza: _
Fondos Publicos 861 252
Bonos y obligaciones 849 963
Otros valores 3.009 850
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores (Nota 3.d) (3) {(13)
4.716 2.052
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El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el Fondo de Fluctuacion de
Valores no ha sido significativo.

La cuenta de "Otros valores" incluia Cédulas de Inversion tipo A por importe de 187
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995. Estos titulos, cuya rentabilidad
media anual era del 7,3%, eran de libre disposicién para su exclusiva venta a Entidades
de Deposito y han sido amortizados durante el ejercicio 1996.

Por otra parte, la cuenta “Otros valores” recoge al 31 de diciembre de 1996, 2.100
millones de pesetas de deuda subordinada en divisas, valorada segun se indica en
Nota 3.b y adquirida en 1996 y cuya rentabilidad anual esta indiciada al Mibor y cuyos
vencimientos son los siguientes:

Millones de
Pesetas
Hasta 3 meses 60
Entre 3 meses y 1 afio 180
Entre 1 afic y 5 afos 930
Mas de 5 anos 930
2.100

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1996 era del 7,38%, (8,62% al 31 de diciembre de 1995). El efecto de
actualizar financieramente los titulos cuya rentabilidad es inferior al coste medio de los
recursos ajenos del Grupo no es significativo.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre 1996 y 1995 habia sido
cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privade, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacion consolidados adjuntos (Nota 15). ;

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios de 1996 y 1995, sin considerar
el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 2.065 5.970
Compras 3.266 930
Ventas (1) (1.394)
Amortizaciones (611) {3.441)
Saldo al cierre del ejercicio 4.719 2.065

La totalidad de los valores que componen este capitulo de los balances de situacion
adjuntos figuran como Cartera de Inversion Ordinaria (Nota 3.d y Anexo IV).




{9) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones
y titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas
(participacion inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacion inferior al
20%), con las que no existe una vinculacion duradera ni estan destinadas a contribuir a
la actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria
(Anexo 1II). El desglose del saldo de este capitulo en

contratacion y de su admision © no a

cotizacién en Bolsa,

funcién de la moneda de
se indica a

continuacidén:
Millones de Pesetas
1996 1995
Por moneda:
En pesetas 1.220 966
En moneda extranjera 10 10
1.230 976
Por cotizacién:
Cotizados 1.167 648
No cotizados 673 847
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (Nota 3.e) (610) (519)
1.230 976

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios de 1996 y 1995, sin considerar

el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995 ~
Saldo al inicio del ejercicio 1.495 2.118
Compras 854 558
Ventas (509) (1.181)
Saldo al cierre del ejercicio 1.840 1.495

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el valor de realizacion de las acciones y titulos
incluidos en el presente capitulo excede de su correspondiente valor neto en libros
en 643 y 281 millones de pesetas, respectivamente, antes de considerar su efecto fiscal.
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El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacién de Valores" durante los
ejercicios 1996 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del gjercicio 519 709
Dotacién del ejercicio neta de recuperaciones
(Nota 3.e) (%) 110 186
Cancelaciones por venlas, saneamientos y otros (19) (376
Salde al cierre del ejercicio 610 519

(*) Registrada con cargo al capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.

{10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los derechos
en el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo consolidado,
mantienen con éste una vinculacion duradera y estdn destinadas a contribuir ala
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espana y, en todo caso,
en las que se posee una participacion entre el 20%, (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas, incluyéndose los porcentajes de
participacién directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995
Cotizados 884 622
No cotizados 318 253
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (Nota 3.e) (62) (41)
1.140 834
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El movimiento habido en 1996 y 1995 en el fondo de fluctuaciéon de valores ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 41 206
Dotaciones {Nota 3.e) 21
Recuperaciones - (141)
Cancelaciones por ventas, saneamientos y otros - (24)
Saldo al cierre del ejercicio 62 4

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos del Grupo durante los ejercicios 1996 y 1995, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 875 941
Compras 362 18
Ventas (Nota 27) (35) (84)
Saldo al cierre del ejercicio 1.202 875

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el valor de realizacion de las acciones cotizadas
incluidas en el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Grupo, excede de su
correspondiente valor en libros en 178 y 26 millones de pesetas, respectivamente.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el valor
contable de las acciones de sociedades participadas en més de un 50% que no se
consolidan por integracién global por no estar su actividad directamente relacionada
con la del Grupo o por no estar sometida a la direccion unica de éste (Grupo no
Consolidable). En el Anexo I se indican los porcentajes de participacion directa e
indirecta y otra informacién relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en
Bolsa y son en pesetas (Nota | y Anexo [V).
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El detalie de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Coste:
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del
Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 184 130
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A. 1.310 1.310
BG Monetario, FIAMM 1.500 -
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad
Agencia de Seguros, S.L. 1 -
2.995 1.440
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores (423) (273)
2.572 1.167

El movimiento habido durante el ejercicio 1996 en este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.440
Recuperacion valor Guipuzcoano, Correduria de

Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. 54
Suscripcion BG Monetario, FIAMM 1.500
Constitucion Guipuzcoano Mediador de Seguros 1
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.995

En 1996, el Banco ha promovido BG Moenetario, FIAMM, gestionado por Guipuzcoano
S.G.LLC,, S.A. (Anexo I), para lo cual ha aportado 1.500 millones de pesetas que se iran
recuperando en 1997 una vez que a dicho fondo se vayan incorporando participes
ajenos al Grupo Banco Guipuzcoano.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta del "Fondo de fluctuacion
de valores” durante los ejercicios 1996 y 1995 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 273 573
Dotaciones netas de recuperaciones 150 (300)
Saldo al final del ejercicio 423 273
/
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ACTIVOS MATERIALES

La composici6n de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es

la siguiente:

Millornes de pesetas
1996 1995
Inmovilizado material, neto 19.315 19.388
Provisiones para pérdidas en la realizacién de inmovilizado (1.775) (1.579)
17.540 17.809

El movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en las cuentas de

inmovilizado
acumuladas ha sido el siguiente:

material del Grupo y de sus correspondientes amortizaciones

Millones de Pesetas

Terrenos y
Edificios Mobiliario
Uso Otros Instalaciones
Propio Inmuebles y Otros TOTAL

COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 10.411 4.300 11.647 26.358
Adiciones 193 2137 1.227 3.557
Salidas por baja o reducciones {137) {1.069) {1.240) (2.446)
Traspasos (633) 532 0 (101)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 9.834 5.900 11.634 27.368
Adiciones 214 1.034 381 1.629
Actualizacion Norma Foral 11/1996 {Notas 2,

3fy21) 1.191 72 666 1.929
Salidas por baja o reducciones (206) {1.744) (639) (2.589)
Traspasos {77) 77 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.956 5.339 12.042 28.337
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.042 54 5.654 7.750
Adiciones 238 13 1.095 1.346
Salidas por baja o reducciones {63) (8) {1.045) (1.116)
Traspasos {133} 133 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.084 192 5.704 7.980
Adiciones 216 33 1.076 1.325
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Notas 2,

3fy 21) 220 10 133 365
Salidas por baja o reducciones {77) {92 {479) (648)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.443 143 6.436 9.622
INMOVILIZADO NETO:
Saldo al 31 de diciembre de 1995 7.750 5.708 5.930 19.388
Saldo al 31 de diciembre de 1996 8.513 5.196 5.606 19.315

—_—
S
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Al 31 de diciembre de 1996, el Banco y dos de sus sociedades dependientes
consolidadas han actualizado su inmovilizado material al amparo de la Norma Foral
11/1996, de 5 de diciembre de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa. La
actualizacion se ha practicado aplicando los coeficientes maximos autorizados por la
mencionada Norma Foral a Terrenos y Edificios de Uso Propio, Otros Inmuebles
(excepto los procedentes de adjudicacion de créditos) e Instalaciones propiedad del
Banco. La plusvalia resultante de la actualizacion ha sido abonada a reservas (Notas 2,
21y 22).

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el Grupo procedio a registrar con cargo al epigrafe
"Quebrantos extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas un importe de 108 y 144 millones de pesetas, respectivamente, en concepto
de las minusvalias producidas en el valor de determinados inmuebles de uso funcional
(sucursales) al dejar de ser utilizados en la actividad del Grupo (Notas 17 y 27).

Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles", se incluyen al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 unos importes de 4.509 y 4.866 millones de pesetas,
respectivamente, que corresponden al valor bruto contable de los inmuebles que
provienen de la adjudicacién de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para
cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de dichos inmuebles, el
Grupo tiene constituidas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 unas provisiones (Nota
3.f) de 1.775 y 1.579 millones de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando el
capitulo "Activos Materiales” de los balances de situacién consolidados adjuntos. La
dotacién de esta provision se realiza con cargo a resultados dentro de "Quebrantos
extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota

27).

El movimiento de esta provisiéon durante los ejercicio 1996 y 1995 se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas”
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.579 325
Mas- Dotacion neta con cargo a los resultados
del ejercicio (Nota 27) 739 854
Traspasos (Nota 7) - 529
Menos- Recuperacion por ventas (Nota 27) (489) (129
Cancelacién por saneamiento (54) -
Saldo al cierre del ejercicio 1.775 1.579
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(13) OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos:

Millones de pesetas
1996 1995

Hacienda Puablica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.1 y 23) (*) 1.165 1.075
Operaciones en camino 1.006 679
Dividendos activos a cuenta (Notas 2 y 4) 615 615
Oftros conceptos 1.803 1.701

4.589 4.070

(*) Considerados al 32,5% y al 35% en 1996 y 1995, respectivamente. La diferencia resultante
(90 millones de pesetas, aproximadamente) se ha adeudado a “Quebrantos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1996 adjunta (Nota 27.c).

La cuenta “Operaciones en Camino” incluye apuntes pendientes de imputacion que se
adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los capitulos “Entidades de
crédito” y “Créditos sobre clientes” del activo y a “Débitos a clientes” del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacion se presenta el detalle de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
1996 1995
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 97 342
Devengo de productos no vencidos de inversiones no
tomadas a descuento 3.791 3.921
Gastos pagados no devengados 90 20
Otras periodificaciones 67 235
Devengos de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (896) {2.356)
3.149 2.232
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 4.192 6.998
Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento 41535 2.540
Gastos devengados no vencidos 1.423 1.452
Otras pericdificaciones 362 370
Devengos de productos no vencidos de inversiones tomadas a
descuento (1.867) (3.720)
8.265 7.640
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(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capftulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995

Por moneda:
En pesetas 397.313 356.523
En moneda extranjera 3.259 3.636
400.572 360.159

Por sectores:
Administraciones Puablicas 19.857 19.653
Otros sectores residentes 374.420 334.742
No residentes 6.295 5.764
400.572 360.159

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el detalle por naturaleza del saldo que
registrado en "Otros sectores residerites” se indica a continuacioén:

Millones de Pesetas

1996 1995
Cuentas corrientes 76.601 74.372
Cuentas de ahorro 21.616 21.136
Imposiciones a plazo 144.901 146.629
Cesién temporal activos (Notas 5 y 8) 128.506 91.380
Ofras cuentas 2.796 1.225

374.420 334.742

figura

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depositos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo" de los balances de

situacién del Grupo se indica a continuaciéon:

Millones de Pesetas
1996 1995
Depositos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 70.059 46.723
Entre 3 meses y 1 ano 53.901 76.536
Entre 1 afio y 5 anos 25.845 27.749
149.805 151.008
Otros débitos -A plazo-
Hasta 3 meses 43.247 48.550
Entre 3 meses y 1 aiio 90.173 45928
Entre 1 afio y 5 afios 608 620
134.028 95.098
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OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de
1996 v 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas
1996 1995
Obligaciones a pagar 910 2.053
Impuesto sobre beneficios diferido (**) 277 672
Operaciones en camino 488 305
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 191 184
Operaciones de camara pendientes de liquidar (Nota 6) (M) - 3424
Otros conceptos 44 436
1.910 7.074

()

Corresponde a operaciones de compraventa de divisas nos vencidas concertadas los
dias 28 y 29 de diciembre de 1995 y liquidadas en los primeros dias de enero de 1996 y
cuya contrapartida es un cargo en el capitulo "Entidades de Crédito” del activo del
balance de situacién de 1995 adjunto (Nota 6). Este importe figura también registrado en

cuentas de orden (Nota 24).

"

(50 millones de pesetas,

s¢ ha

abonado a

Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1996 adjunta (Nota 27.¢).

(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Considerados al 32,5% y 35% en 1996 y 1995, respectivamente. La diferencia resultante

aproximadamente) “Beneficios

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

Otras Provisiones
Fondo de Fondo de
Pensiones Prejubilados Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 1994 3.329 - 1.461 4.790
Dotaciones netas con cargo a resultados de]
ejercicio (Notas 3.i, 3.m, 12 y 27) 571 - 461 1.032
Pagos a pensionistas y prejubilados (267) - - (267)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores - - (1) (71)
Otros movimientos, neto - - (254) {254)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.633 - 1.597 5.230
Dotaciones netas con cargo a resultados del
ejercicio (Notas 3.1, 3, 3.m, 12 y 27) 610 1.185 581 2.296
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 3.1} (279) (33) - (312)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores
(Notas 3.m, 23 y 27) - - (975) (975)
Otros movimientos, neto - - (162) (162)
Salde al 31 de diciembre de 1996 3.964 1.152 961 6.077
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El saldo del epigrafe "Otras Provisiones - Otros" del cuadro anterior al 31 de diciembre
de 1996 y 1995 recoge el importe estimado para hacer frente tanto a responsabilidades,
probables o ciertas, procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones
de cuantia indeterminada, como riesgos de firma, riesgo de operaciones de futuro, etc.

PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detaile del saldo de este capitulo de los balances
de situacion consolidados adjuntos era el siguiente:

Millones ‘
de Pesetas Tipo de Interés Fecha de Ultimo
Emision 4/1991 3.000 * 15-Oct-97
3.000

(*) El tipo de interés aplicable es variable y se calcula rebajando en dos puntos
porcentuales el tipo MIBOR para depésitos a plaze a seis meses, con un maximo del 14
%.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios
1996 y 1995, han ascendido a 189 y 228 millones de pesetas, respectivamente, y
figuran registrados en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

(19) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.
ascendia a 3.500 millones de pesetas y estaba representado por 5.527.200 acciones
ordinarias y 1.472.800 acciones preferentes sin voto, todas ellas nominativas, de 500
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo nominal especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no sera en ningtn caso inferior a 100 pesetas. A dichas acciones sera
de aplicacién lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Andénimas y salvo
el derecho de voto tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas
acciones preferentes sin voto gozan de un derecho de opci6n a convertirse en acciones
ordinarias con voto, en la proporcién de una por una, por quintas e iguales partes
mediante sorteo al final de los afios sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados
a partir del 10 de octubre de 1992.

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacion cdtiza en el
sisterna de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espaniolas.

= PN
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Durante 1995, el Grupo Financiero Banco Sabadell realizé diversas adquisiciones de
acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A.. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el
porcentaje de participacién de dicho Grupo en el capital social del Banco asciende al
10,46%, materializado en la posesion de 732.085 acciones ordinarias.

Durante 1996, el Banco y Gan Espafa Seguros Generales y Vida, Compariia de Seguros
y Reaseguros, S.A. (en adelante Gan Espafia), alcanzaron un acuerdo de colaboracion
para el desarrollo de la actividad aseguradora. En virtud de este acuerdo de
colaboracién, Gan Espafia adquiri¢ acciones ordinarias del Banco a determinadas
sociedades dependientes consolidadas, alcanzando al 31 de diciembre de 1996 y 1995
el 4% y 3% de participacion en el capital social del Banco, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, algunas sociedades dependientes consolidadas
poseian el 0,30% y 3,38%, respectivamente, del capital social en circulacion de Banco
Guipuzcoano, S.A. (Notas 3.h y 21). Las sociedades dependientes no consolidadas no
poseian acciones del Banco a dichas fechas.

A continuacion se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en
el capitulo "Acciones propias’ de los balances de situacion consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas

Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1994 50 277 327
Adquisicién de acciones propias 273 1.655 1.928
Venta de acciones propias_ (205) (1.215) (1.420)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 118 717 835
Adquisicion de acciones propias 128 880 1.008
Venta de acciones propias {235) {1.523) (1.758)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 11 74 85

Asimismo, una de las sociedades perteneciente al Grupo Consolidable es titular de una
opci6én de compra ejercitable hasta septiembre de 1998 sobre acciones de la sociedad
dominante pertenecientes a entidades ajenas al Grupo Banco Guipuzcoano. Al 31 de
diciembre de 1996 esta opcidn se referfa a 168.333 acciones ordinarias (60.780 acciones
ordinarias y 100.800 acciones preferentes al 31 de diciembre de 1995).

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion
dispone de la autorizacién para ampliar el capital del banco hasta un limite maximo de
1.841 millones de pesetas y por un plazo maximo de 2 afios, aproximadamente, segun
acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1994.
Asimismo, en la Junta General de Accionistas de 24 de febrero de 1996 se autorizé al
Consejo de Administracién a adquirir hasta 1.500.000 acciones del Banco (con el limite
del 5% del capital del Banco} durante 18 meses.
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Adicionalmente, la Junta General del Banco celebrada el 27 de febrero de 1993 autorizé
al Consejo de Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emisién de hasta un
maximo de 10.000 millones de pesetas de obligaciones, bonos de caja o tesoreria o
titulos equivalentes, con caracter ordinario o subordinado. Al 31 de diciembre de 1996
y 1995 el Consejo de Administracién no habia hecho uso de esta autorizacion.

Por tltimo, a dichas fechas, no existen ampliaciones de capital en curso en las
sociedades del Grupo.

(20) PRIMAS DE EMISION
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas se permite

expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

(21) RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicién de estos capitulos de los balances de

situacion consolidados adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Reservas restringidas:
Legal 1.458 1.458
Estatutaria 761 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Nota 23) 2.600 2.600
Actualizacion Ley Presupuestes de 1983 - 1.486
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 2.087 2.087
Actualizacion Norma Foral 11/1996 1.506 -
8412 8.392
Reservas de libre disposicién:
Voluntarias y otras 11,957 9.053
20.369 17.445

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
1996 1995

Saldo al inicio del periodo 17.445 16.779
Distribucién a reservas del beneficio del

gjercicio anterior 1.418 666
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Notas 2 y 3.f) 1.206 -
Saldo al cierre de cada ejercicio 20.369 17.445

=
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Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras,
establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito
ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y deméds cuentas de orden, asi
como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las
posiciones ponderadas en cartera de negociacién e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1996 los recursos netos computables (que incluyen, segin
autorizacion de Banco de Espafna, las reservas por actualizacion) del Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular
5/93, de 26 de marzo en 6.470 millones de pesetas.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones
materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persona o grupo econtdmico, no podran exceder del 70% y
del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose

también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de
1996 y 1995.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econdémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria-

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20 % del
capital desembolsado. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 esta reserva superaba dicho
porcentaje.
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Regularizaciones de balance (‘Nota 3.f)-

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a lo
establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacion y actualizacion de
balances. Como consecuencia de ello, el coste y la amortizaciéon del inmovilizado
material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en
los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de diciembre de 1996, que habian
sido aplicados en la forma que se indica a continuaciémn:

Millones de Pesetas

Sociedades
Banco Dependientes

Guipuzcoano, S.A. {Nota 22)

Incremento neto:

Inmovilizado material (Nota 12) f 4.462 1.045
Cartera de valores y otros 1.073 -
' 5.535 1.045

Importes aplicados a:

Cancelacion de minusvalias de cartera de
valores y otros conceptos (200) {156)
Traspasos a:
Reservas voluntarias (256) -
5.079 889

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacién de los valores en origen.

Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983-

De conformidad con la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del lmpuesto sobre
Sociedades, a partir de su entrada en vigor el 10 de julio de 1996, el saldo de esta
cuenta se traspasara a la reserva legal, y el importe que, en su caso, exceda de los
requerimientos legales, a reservas de libre disposicion.

Actualizacion Decreto Foral 13/1991-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“ Actualizacion Decreto Foral 13/1991” era de cinco anos contados desde la fecha de
cierre del balance actualizado. Al 31 de diciembre de 1996 se habia cumplido dicho
plazo, sin haberse efectuado comprobacion alguna. En consecuencia, el saldo de esta
cuenta puede destinarse a partir del 1 de enero de 1997 a la eliminacién de resultados
negativos o a la ampliacion de capital en las condiciones establecidas en la citada
Norma Foral 13/1990 y el Decreto Foral 13/1991. El saldo pendiente de aplicacion s6lo
podréa destinarse a reservas no distribuibles.
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Actualizacién Norma Foral 11)‘19‘9.6-

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de esta
cuenta es de 5 afios contados desde la fecha de cierre del balance actualizado. Una vez
comprobado el saldo de esta cuenta por las autoridades fiscales o una vez transcurrido
el plazo para efectuar dicha comprobacién, podra destinarse a la compensacion de
resultados negativos o a la ampliacién de capital. Elsaldo pendiente de aplicacién sélo
podra destinarse a reservas no distribuibles.

Reserva Indisponible para acciones
propias o de la Sociedad dominante-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicién de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de élla adquirieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
de diciembre de 1996 y 1995 (Nota 19).

Reserva Especial para Inversiones
Productivas-

Las Normas Forales 11/1993 y 1/1995 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa
establecian la posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
en el 50% y 40%, respectivamente, de las cantidades que, procedentes del beneficio
contable obtenido en cada ejercicio cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de
diciembre de 1995, se destinen a una reserva especial denominada "Reserva Especial
para Inversiones Productivas”. La reserva habia de materializarse -como asi ha sido- en
la adquisicion efectiva, antes del 31 de diciembre de 1995, de activos fijos materiales
nuevos, cumpliendo entre otros, con los siguientes requisitos (Nota 23):
- Los activos han de amortizarse y permanecer en funcionamiento en la empresa
como minimo durante 5 anos, sin ser objeto de transmision, arrendamiento o
cesion.

- El conjunto de la inversion ha de ser, en cada ejercicio, superior a 10 millones de
pesetas y ha de cumplir uno de los dos requisitos siguientes:

superar el 10% del valor neto contable del activo fijo material preexistente.

superar el 15% del importe total del valor contable del activo fijo material de la
misma naturaleza, sin deducir las amortizaciones.

- Las inversiones se han de financiar con recursos propios en, al menos, un 20%.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializaciéon en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos y/o a la
ampliacién del capital social.

e -
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(22) RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos al cierre de los
ejercicios 1996 y 1995 aportados por las sociedades dependientes en el proceso de
consolidacion, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1996 1995
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién global-
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 653 578
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, 5. A. 168 159
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 26 20
S.A. 320 296
Ederra, S.A. - 21
Bitarte, S.A.
Easo Bolsa, S.A. - 12
1.167 1.086
Por puesta en equivalencia:
Titulos Bilbao SIMCAV, S.A 20 14
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. 8 7
Zeltia, S.A. (Nota 2) - -
Aforasa, S.A. {Nota 2) - -
28 L 21
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién global-
Bitarte, 5. A. (26) -
Easo Bolsa, 5.A. {25) -
1) -
Por puesta en equivalencia-
Urbanizadora Jaizkibel, S.A (84) (78)
(84) {78)
TOTAL NETO 1.060 1.029
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En los balances individuales de las sociedades dependientes que han sido agregados en
el proceso de consolidacién al del Banco, existian reservas de caricter restringido cuyo
detalle al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

Millones de Pesetas
1996 1995

Reservas restringidas:
Reserva legal 438 383
Reserva para acciones de la Sociedad 85 867
dominante (Notas 19 y 21)
Actualizacién Decreto Foral 13/1991 (Nota 21) 630 630
Actualizacién Norma Foral 11 /1996 (Nota 21) 259 -

1.412 1.880

El movimiento que se ha producido en el saldo de los capitulos "Reservas y Pérdidas
en Sociedades Consolidadas" de los balances de situacion consolidados, djuntos
durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra a continuacion:

Miliones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 783
Imputacién de resultados del ejercicio anterior 483
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio anterior (289)
Otros 52
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.029
Imputacién de resultados del ejercicio anterior 697
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio anterior (545)
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Notas 2 y 21) 58
Otros (179)
Salde al 31 de diciembre de 1996 1.060~

(23) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacion
consolidados adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre
Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo, relativo a los
beneficios de los ejercicios 1996 y 1995

,/’/,j
m e




La conciliacion entre el resultado contable consolidado v la base imponible del
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Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995

Resultado consolidado contable antes de impuestos 4360 3.599
Diferencias permanentes (*}-

Aumentos 1.089 1.227

Disminuciones (1.554) (1.569)
Base Imponible previa 3.895 3.257
Diferencias temporales (**)-

Aumentos 2.092 1995

Disminuciones {1.245) (2.027)
Base imponible 4742 3.228

(*) Bésicamente por dotaciones al fondo interno de pensiones, a fondos especificos y al
fondo de fluctuacién de valores o, por el contrario, por recuperacion de fondos
especificos, asi como por los ajustes derivados del proceso de consolidacion.

(**) Los aumentos se deben basicamente a los intereses de activos con rendimiento implicito,
dotaciones deducibles a los fondos de pensiones internos y especificos; y las
disminuciones a recuperaciones de fondos y provisiones.

En general, las sociedades consolidadas tienen pendientes de inspeccién por las
autoridades fiscales los ultimos cinco ejercicios de los principales impuestos que les
son de aplicacién, excepto el Banco, quien, para sus principales impuestos, tiene
pendientes de inspeccion los ejercicios cerrados con posterioridad a 1 de enero de 1995.

El Banco y las sociedades dependientes consolidadas se acogieron a determinados
beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto y en las Normas Forales
11/1993 y 1/1995 de incentivos fiscales a la inversién. i

Si bien no se ha presentado atn la declaracion del Impuesto sobre Sociedades para el
gjercicio 1996, en el computo de la prevision para dicho impuesto, que figura en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se ha considerado una deduccién por
Inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 64 millones de
pesetas, aproximadamente (320 millones de pesetas en 1995). Para que estas
deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa legal vigente.

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizades durante
1996 y 1995 por el Banco y las sociedades consolidadas, y que minoran la cuota a
ingresar de cada ano, ascienden a 388 y 628 millones de pesetas, respectivamente. El
importe de los impuestos diferidos (277 y 672 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, respectivamente} se encuentra registrado en el capitulo "Otros
Pasivos".

e

e M~
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De acuerdo con la Circular 7/91, de Banco de Espana y preceptos concordantes, las
cuentas anuales adjuntas reflejan, asimismo, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados del fondo de pensiones {(Nota 3.1), que figuran registrados en el
capitulo "Otros activos” del activo de los balances de situacién y ascienden al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, a 790 y 766 millones de pesetas, respectivamente.
Asimismo, en este mismo capitulo se han recogido en 1996, 150 millones de pesetas de
impuestos anticipados correspondientes a gastos de software de ejercicios anteriores
consideradas no deducibles hasta ejercicios futuros.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afios
pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que
no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinion del Consejo
de Administracién del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
consolidadas adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el
siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1996 1995
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 112 136
Fianzas, avales y cauciones 21,540 16.165.
Otros 2.794 3.089
24.446 19.390
Compromisos:
Disponibles por terceros:
Por el sector Administraciones Piblicas 6.645 74
PPor otros sectores residentes 43.655 30.649
Por no residentes 19 16
Otros compromisos 970 59
48.289 30.798
Total 72.735 50.188

Adicionalmente, a través de Guipuzcoano S.G.LLC, S.A. la Sociedad dominante
gestiona patrimonios en fondos de inversion colectiva (FIM. y FILAMM)
promovidos por ella, y que al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascendian a 102.703 y
63.621 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.
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Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona un fondo de pensiones y una
E.P.S.V. cuyo patrimonio pertenece a terceros y que al 31 de diciembre de 1996 y 1995
era de 14.671 y 11.065 millones de pesetas.

OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el desglose de
importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas
fechas:

Millones de Pesetas
1996 1995
Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 11.936 32.894
A plazo superior a des dias habiles 14.990 12,181
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compras a plazo de deuda anotada 2.370 4.066
Ventas a plazo de deuda anotada 26.750 9.040
Opciones sobre valores comprados 1.643 113
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's) 4.000 5.000
Permutas financieras sobre tpos de interés (IRS's) 7.000 9.000
68.689 72,294

Del importe desglosado en la cuenta "Otras operaciones sobre tipos de interés”, al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, 7.000 millones de pesetas corresponden a IRS's de cobertura,
correspondiendo el resto del saldo de la cuenta a operaciones de negociacion {Nota
3.m). Los importes subyacentes de estas operaciones no reflejan necesariamente el
volumen de riesgo crediticio y otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas
asumidos por el Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos
financieros es resultado de la compensacion y/o combinacién de los mismos. La
mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a
cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los
precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones
al cierre del ejercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con
beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (Notas 3.m y
17). Al 31 de diciembre de 1996 el beneficio potencial neto existente en operaciones de
futuro asciende a 296 millones de pesetas (15 millones de beneficios potenciales al 31
de diciembre de 1995). Asimismo, dentro de ventas a plazo no vencidas se incluyen las
ventas de “Otra deuda anotada” a terceros por un importe nominal de 16.300 millones
de pesetas, que se liquidardn en marzo de 1997, momento en el cual se registrara la
venta y el resultado correspondiente que asciende a unos 500 millones de peetas.

P
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GRUPO NO CONSOLIDABLE

- 45 -

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 1996 y 1995, con aquellas sociedades no consolidables que se incluyen en las
cuentas anuales adjuntas segiin su puesta en equivalencia (Nota 2), se muestra a

continuaciéon:
Millones de Pesetas
1996 1995
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
Créditos sobre Deébitos a Créditos sobre Débitos a
clientes clientes clientes clientes
Empresas del Grupo:
Urbanizadora Jaizkibe], S.A. 79 - 150
Guipuzcoano, Correduria
de Seguros Grupo Banco
Guipuzcoano - 244 - 172
BG Monetario, FIAMM - - - -
Guipuzceoano, Mediador de
Seguros, Sociedad de Agencia
de Seguros, S.L. - - -
TOTAL - 323 - 322
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao, S.A. 33 130 1l 492
Zeltia, S.A. 425 - 475 -
Aforasa - - - -
TOTAL 458 180 486 492

El detalle de las transacciones mas significativas mantenidas en 1996 y 1995 es el

siguiente:

Millones de Pesetas

199 1995
Intereses y Intereses v Intereses y
Rendimientos Cargas Comisiones | Rendimientos | Comisiones
Asimilados Asimiladas | Percibidas Asimilados Percibidas
Empresas del Grupo:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 9 5 - 12 4
Guipuzcoano, Correduria
de Segures Grupo Banco
Guipuzcoano | - 8 -
BG Monetario, FIAMM - - - -
Guipuzcoano, Mediador de
Seguros, Sociedad de Agencia
de Seguros, S.1. - - - - -
TOTAL 9 26 - 20 4
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao, S.A. - 29 50 42 45
Zelta, S.A. 47 - - 50 .
Aforasa - - - -
TOTAL 37 29 50 92 45
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(27} CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relaciébn con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a
continuacidn se indica determinada informacion relevante:

A.- Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan,
se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
{Debe) Haber
1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 10.166 7.507
De la cartera de renta fija 7.054 B.453
De créditos sobre clientes 21.767 23.863
Otros productos 968 1.005
39.955 40.828
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia (936) {1.354)
De entidades de crédito (1.438) (1.372)
De acreedores (22.853) (22.325)
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Notas 3.i y 17) (413) (355)
Otros intereses (364) {557)
(26.004) (25.963)
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 486 466
De servicios de cobros y pagos 3.482 3427
De servicios de valores 2411 1.958
De otras operaciones 199 482
6.578 6.333
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y
corresponsales (671) (715}
Otras comisiones {245) (214)
(916) {929)
Resultado de operaciones financieras:
Beneficios por operaciones financieras-
En la cartera de negociacién 8 4
En la cartera de renta fija de inversién 150 234
En la cartera de renta variable 871 47
Por ventas de otros actives financieros 50 -
Productos por operacienes de futuro 28 121
Productos por diferencias de cambio 279 217
Pérdidas por operaciones financieras- -
En la cartera de renta variable (126) (181)
Quebrantos por operaciones de futuro (56) {49
1.244 393

=
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B.- Gastos Generales de Administracion -

De personal -

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente (Nota 3.i):

Millones de Pesetas
1996 1995
Sueldos y salarios 6.674 6.958
Seguros sociales 1.754 1.770
Dotaciones a los fondos de pensiones internos
{Nota3.iy 17) 197 216
Aportaciones a fondos de pensiones externos
{Nota 3.i) 223 328
Otros gastos 401 312
9.249 9.584

El niimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1996 y 1995, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente (Nota 3.j):

Millones de Pesetas

1996 1995
Direccion General 8 8
Jefes 685 665
Administrativos 706 834
Subalternos 17 23
1.413 1.530
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C.- Beneficios y Quebrantos extraordinarios-

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1996 y 1995
adjuntas, es como sigue:

Millones de Pesetas
1996 1995
Quebrantos extraordinarios:
Sancamiento de inmevilizado {(Notas 12 y 17) 108 144
Saneamiento de activos adjudicadoes (Nota 12) 739 854
Recuperaciones de actives adjudicades (Nota 12) (489) (129)
Pérdidas (beneficios) por enajenacion de
inmovilizado material (Nota 12) {(128) 148
Recuperacion de fondos especificos (Nota 17) (975) -
Dotacién para riesgos y cargas {Nota 17) 1.578 317
Otros (Nota 13) 221 37
1.054 1.371
Beneficios extraordinarios:
Beneficios por enajenacion de inmovilizado material
(Nota 12) 314 345
Beneficios de ejercicios anteriores (Nota 16) 234 113
Otros productos 35 28
583 486

(28) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DEL
GRUPO

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene
regulada estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en
cada ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto.

Los importes devengados en 1996 y 1995 a favor de los miembros de los Consejos de
Administracion del Grupo ascendieron a 22 y 21 millones de pesetas, respectivamente,
en concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 155 y 141 millones de pesetas
en concepto de atenciones estatutarias registradas como gastos generales y a 18 y 30
millones de pesetas en concepte de sueldos y salarios registrados como gastos de
personal, al tratarse de empleados del Grupo que a su vez son miembros de consejos
de administracién de sociedades dependierntes consolidadas.

El Grupo tiene contraidas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, determinadas
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con los miembros de los
Consejos de Administracion de sociedades dependientes consolidadas, que se derivan
exclusivamente de su condicion de empleados (en activo o jubilados), y ascienden a
cero y 108 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

e S
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Los importes de los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al 31 de diciembre de
1996 y 1995, al conjunto de los miembros de los Consejos de Administracién, ascienden
a 5 y 6 millones de pesetas, respectivamente. De estos préstamos y créditos, los
concedidos en virtud de su condicién de empleados devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 9% y el 13%.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 no existian avales prestados por el Banco a
miembros de su Consejo de Administracion (35 millones de pesetas,
aproximadamente, al 31 de diciembre de 1995).
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(29) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1996 Y 1995
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacion consolidado correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 OR{GENES 1996 1995
Titulos subordinados emitidos Recursos procedentes de las operaciones:
(disminucion neta) (Nota 18) 170 | Resultado del ejercicio- 3.146 277
Inversién menos financiacién en Banco Mas- Amortizaciones (Notas 3.g v 12} 1.657 1.434
de Espaiia y entidades de crédito - Dotaciones netas a fondos de
y ahorro (variacion neta) 15.270 39.764 depreciacién de activos y otros
Inversitn crediticia (incremento neto) fondos especiales (Notas 5, 7, 8, 9,
{Nota 7) 7.148 6.670 10,11,12y 17) 3.845 3.687
Titules de renta fija (incremento neto) Menos- Beneficio neto en ventas de
{Notas 5 y 8) 17.595 - participaciones e inmovilizado
Titulos de renta variable no permanente {Nota 27) (510} (197}
{(incremento neto) (Nota 9) 345 - 8.129 7.695
Titulos de renta fija (disminuciéon neta) - .71
Adquisicién de inversiones Titulos de renta variable no permanente
permanentes- (disminucion neta) {Nota 9) - 259
Compra de acciones propias, Acregedores (incremento neto) 40.413 29.577
participaciones en empresas del Venta de inversiones permanentes-
Grupo y asociadas {Notas 10, 11 y 19} 2.820 18] Venta de acdones propias,
Compra de elementos de inmovilizado participaciones en empresas del Grupo
material e inmaterial (Notas 3.g y 12) 1.736 4329 y asociadas (Notas 10, 11y 19) 1870 60
44914 50.951 | Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 2.383 1.414
44.666 41.031
Otros conceptos activos menos pasivos Otros conceptos activos menos pasivos
(variacién neta) 7.881 - {variacion neta) . - 2.225
TOTAL APLICACIONES 52.795 50.951 TOTAL ORIGENES 52.795 50.951
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES QUE
EL GRUPO FI CTER ANCO GUIPUZCO

Informe de Gestidn del ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 1.996

El Informe de Gestidn descrito, que se recoge en los folios
numerados del ! al 2 , ambos inclusive, firmados en todas sus
paginas por el Presidente del Consejo de Banco Guipuzcoano, D.
José Maria Aguirre Gonzdlez, asi come por el Secretario del Con-
sejo, D. Fernando Aramburu Bastida, contiene el Informe de Ges-
tion del Banco Guipuzcoano y lag Sociedades Filiales que componen
el Grupo Financiero Banco Guipuzcoano (Consolidado) .

Este Informe de Gestidn ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién del Banco Guipuzcoano, S.A. en su sesién del 24
Enero 1.997, y se firmd por todeos sus Administradores, en cumpli-
miento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andénimas.
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO FINANCIERQ CONSOLIDADQ BANCO GUIPUZCOANO

Dentro de un marco de mejora sensible en el clima econémico mundial, la economia
espafiola ha tenido una evolucion a lo largo de 1.996 francamente positiva, tras unos primeros
meses de incertidumbre que provoco la convocatoria de Elecciones Generales.

Ha aumentado el dinamismo de la demanda interna, asi como de las exportaciones. Ha
mejorado la tasa de inversion en bienes de equipo, si bien todavia persiste una debilidad
creciente en el sector de la construccion. Mejora el consumo privado, aunque mantiene un tono
moderado. Ademas, tras dos afios de sequia, el sector agricola se ha beneficiado de un invierno
lluvioso con una espectacular recuperacion.

La inflaci6n ha registrado avances importantes, con una tasa de crecimiento en el aiio de
un 3,2%, por debajo incluso de las previsiones, lo que junto con la expectativa de una tasa de
inflacion de solo el 2,6% para Diciembre de 1.997, hace que la economia se haya acercado
considerablemente a los compromisos adquiridos para la UEM.

En el ambito de los mercados financieros, 1.996 puede calificarse de extraordinario. La
apuesta de los inversores por la convergencia espafola ha sido clara como lo demuestra la
fortaleza de la peseta y el acusado descenso que han experimentado los tipos de interés en
nuestro pais de manera practicamente ininterrumpida desde Marzo. La rentabilidad del bono a
10 afnos quedd por debajo del 7% al finalizar el ejercicio. En el momento de redactar este
Informe el diferencial de tipos a largo plazo con Alemania es inferior a cien puntos basicos,
situacién impensable doce meses antes. En relacion a los tipos a corto, la positiva valoracién de
los presupuestos asi como los avances en materia de inflacién ya comentados han permitido que
el Banco de Espafia redujera el tipo de la subasta decenal a niveles histdricos del 6,25%. No se
debe olvidar tampoco la evolucién experimentada por la Bolsa, con una revalorizacion de casi el
39% y que ha servido como alternativa a unos tipos de interés deprimidos.

En lo que respecta al sector bancario, la fuerte competencia junto al descenso de tipos ya
mencionado, ha hecho que se mantenga, también durante el ejercicio 1.996, el estrechamiento
de margenes de clientela ya observado en ejercicios anteriores. .

En este entorno se ha desarrollado la actividad del Grupo Financiero Consolidado, cuyos
aspectos mas importantes se han detallado ampliamente en el desarrollo del Informe Anual.

Los datos mas significativos han evolucionade como sigue:

> Los recursos ajenos de clientes del Grupo Financiero Consolidado, incluyendo
financiaciones subordinadas, han alcanzado al 31 de Diciembre de 1.996 la cifra de
403.572 millones de pesetas, lo que representa un incremento del 11,1%.

> La inversion crediticia bruta del Grupo Financiero Consolidado al 31 de Diciembre de 1.996
cifra 220.163 millones de pesetas, un 1,4% superior a la de un afio antes.

> El Beneficio antes de impuestos del Grupo Financiero Consolidado se ha elevado a 4.360
millones de pesetas, lo que representa un aumento del 21,1% sobre el afio anterior. El
Beneficio después de impuestos asciende a 3.146 millones de pesetas, con un incremento
del 13,5%.
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»  El Grupo Financiero Consolidado, al amparo de las autorizaciones concedidas por las Juntas
Generales de Accionistas celebradas el 11 de Abril de 1.995 y 24 de Febrero de 1.996, ha
adquirido durante el ejercicio un total de 254.038 acciones del Banco, por un valor nominal
de 127.019.000 pesetas. Por su parte, se han enajenado 469.105 acciones, equivalente a un
nominal de 234.552.500 pesetas, con lo que a 31 de Diciembre de 1.996 las acciones de
Banco Guipuzcoano, S.A. en poder del Grupo ascendian a un total de 21.342, por un valor
nominal de 10.671.000 pesetas, es decir un 0,30% del capital del Banco. Durante el
ejercicio no se ha realizado ninguna operacién de amortizacion de acciones.

> La propuesta de distribucion de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la Junta General
de Accionistas, contempla destinar a Reservas 1.703 millones de pesetas y a Dividendos
1.407 millones de pesetas, lo que permite repartir con cargo a los resultados de 1.996, un
dividendo por accién de 180 pesetas brutas para las acciones ordinarias, y de 280 pesetas
brutas para las acciones preferentes sin voto. Supone un "pay out" del 45,2%.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacion por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, en su sesion del 24 de Enero de 1.997, de las Cuentas Anuales y del presente
Informe de Gestién no se ha producido ningin acontecimiento importante en la evolucion del
Grupo Financiero Consolidado, que debamos resefiar, aparte de los mencionados en la Memoria.

En cuanto a las perspectivas para el nuevo ejercicio de 1.997, se observan ciertas dudas
en torno a la economia y mercados financieros. La debilidad del consumo mantiene estancado el
crecimiento econdémico y aleja de momento cualquier tension sobre los precies. La inflacion
muestra crecimientos histéricamente bajos, permitiendo asi nuevas reducciones de los tipos de
interés oficiales por parte de los bancos centrales europeos. Por otro lade, no pedemos olvidar
que la revisién del cumplimiento de los objetivos de Maastricht seguira condicionando la
evolucidén de los mercados, por lo menos hasta conocer los paises que pasaran a integrar la
moneda Unica (euro).

La evolucién prevista del Banco Guipuzcoano, S.A. matriz del Grupo Financiero
Consolidado, para 1.997 contempla un entorno financiero complicado en el que previsiblemente
coexistirdn la debilidad de la demanda crediticia junto a un aumento de la desintermediacion e
inversion en renta variable. La dificultad de trasladar la evolucién de precios de mercado a la
clientela, en un entorno de bajos tipes de interés, debera ser compensada por un aumento de la
actividad y productividad, sin olvidar la continuacién del proceso de reduccion y control del
gasto que tan buenos resultados ha permitido obtener en el pasado reciente. La favorable
evolucion de la morosidad hace prever menores dotaciones por insolvencias, ayudando asi al
logro de los objetivos globales de ia entidad.

Respecto a las demds Sociedades del Grupo Financiero Consolidado, continuard la
marcha ascendente del conjunto de Fondos de Inversion y Pensiones, a los que se incorporaran,
en su caso, los de nueva creacion. Por otro lado, 1a culminacion del proceso de racionalizacion
de costes y estructuras contribuird a la consolidacion y desarrollo del beneficio del grupo.



