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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

Hemos auditado las cuentas znuales de la Sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A.
que comprenden el balance de situacion al 30 de junic de 1996, la cuenia de perdidas v
ganancias v la memoria cop - pandientes yl cjecciic anual terminado en dichz techa
cuva fornwtacion es fesponsabiidad de los administradores de la Sociedad. Nuestrs
responsabilidad es expresar una opimon sobre las citadas cuentas anuales ¢n
conjunto, basada en ¢ et vealizado deacuerde con las normas de auditons

eneralimente aceptadas, Qe Tedqueren of exatiens nwediante fa realizacion de pruebas

[2F,
selectivas, de I evidencia jusiificatn g de s cuantas anuates v evaluacion de su

presentacion, de los principios contables apticaidos v de las estimaciones realizadas

De acuerdo con Ia legislacion mercantii. los administradores resentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas v
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 3¢
de junio de 1996, ias correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio terminado al 30 de Junio de 1996
Con fecha 26 de octubre de 1995 la sociedad MARTI & FORNS, SIL DE
AUDITORIA emitierén su mforme de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio cerrado al 30 de junio de 1995 en ¢ que expresaron una opinién con
salvedades.

En el ejercicio 1992/1993 [a C ompaiiia present6 unas declaraciones complementarias
por el Impuesto sobre Sociedades y el Impuesto sobre el Valor Afiadido. Despues. se
iniciaron unas actuaciones de comprobacion por parte de la Inspeccion Regional de
Catalufia que quedaron, y siguen, interrumpidas de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 31.3 del Reglamento de Inspeccion de Tributos. Posteriormente, en el mes de
abril de 1996 se han iniciado nuevas actuaciones sobre los ejercicios 1990 y siguientes,
POr cuya razon no nos es posible €Xpresar una opmion sobre el resultado final de dichas
actuaciones.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en la salvedad
anterior , las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1996 adjuntas
€Xpresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de |a soctedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de junio de
1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacion vy comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior
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El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado al 30 de junio de 1996 contiene
las explicaciones que los administradores consideran oportunas sohre Ia situacicn de [a
Scciedad. Yo ovolucidn ae SUs EZOCIVS Vv sobre Otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de geston concuerda con la de fas cvemas anuales del
elercicio 1995/199¢ MNuestro trabaje como auditores se limita a iy verificacion dei
mforme de gestion con e alcance mencionadn en este mismo parrafo. v no incluye la
revision de informacion disting de fa obienida a partir de los registros contables de s
Sociedad.

Barcelona, a treinta de octubre de mil novecienios noventa y seis

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L

José Luis ‘!ﬁr:js:msé Garvayo ) Mjuana Palet

Socio auditor - Socio auditer
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TTNIF J i . L UNIDAD
! NIF A0801 605 7 — fﬁ“%—'— T : Pesetas
! . i : —— Pessetes:
! I DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACICY SQCIAL ! T Mites
| | ESTABANELL Y PAHISA S L o Tl Mies
P . S LT LT = ) P o
A Sl e A S Ernaoes | Miones | worts |
: spal por a les signatures dels administradors . / DR T T oun E
} RETIVO [ JERCICIO ‘ EJERCICIO
ACTIY ) CICI 199 _(2) EXERCICI 189__(3)
TA]  ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDGS T ]
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS .| 110000 o .. 0
B) INMOVILIZADO I | ]
IMMOBILITZAT . . | 120000 | 3.944.880 3 927.¢r ."':;C1
I Gasics dz es@dlocinie. : I ;
Despeses d'establiment : 121000 T ! | 0
I Inmovilizaciones inmateriaies e ‘
Immobilitzacions tmmaterials | 122000 | 224.7 8_1_\ o 276. 344
1 Gastos de investigacion y 0 ST T :
i 122010 R ¢
S | 122020 . 3.983
S 122030 0 ~ O
f 122040 S0 O
TR | 122050 | 8 . .0
' Phe " m RTINS : i
122060 320.995 336.558
i i e H i ;
: Aduiiicn L1_?_2_0__70 J 0! 0
f 8. Prowisiongs ‘
; Provisions ¢ 122080 i 0
; 9. Amorlizaciones B |
Amertitzacions . 122090 -96.298 -64.199
. Inmovilizaciones materiales
Immeobilitzacions materials . 123000 3.353.511 3.252.537
1. Terrenos y construcciones
Terrenys i construccions. . . o -] 123010 1.204.865 1.182-936
2. Instalaciones técnicas ¥ maquinana T
Instal-lacions iscniques i maquinaria . .. . 123020 5.822.170 5.434.164
3. Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario
Altres instal-iacions. utittalge i mobliar: 123030 148.21 7 135. 608
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en CUrso
Acomples | immobilitzacions materials en curs 123040 0 1]
5. Otro inmevilizado
Altre immobifilzat ... ... .. 123050 207.265 194,799
6. Provisiones
Provisions .. . 123060 0 0
7. Amortizaciones T
Amartitzacions ... . . . 123070 -4.029.006 -3.694,970
V. inmovilizaciones financieras I
Immobilitzacions tinanceres 124000 | 366.588 398.171
1. Padicipaciones en empresas del grupo
Participacions en empreses del grup . . 1 124010 180.000 180.000
2. Creditos a empresas del grupo i
Credits a empreses del grup ..t 124020 141.000 141.000
3. Panipaciones en empresas asociadas I
Participacions en empreses associades ..] 124030 84.690 66.680
4. Creéditos a empresas asociadas B
Crédits 2 empreses associades 124040 0 0
5. Carera de valores a largo plazo
Cartera de vaiors a llarg terminy _ . .| 124050 g.792 9.792
6. Otros créditos 3
Altres crédils ... . -1 124060 0 0
7. Depdsitos y fianzas constiuidos a largo ptaz, P
Diposits i fiances constituits a Nlarg termini - 124070 699 699
8. Provisiones !
Provisions | o : 124080 -40_5§93 0
8. Administraciones Publicas a largs plazo T
Administracions publiques a liarg termird 124100 0 0
V. Acciones propias T {
Accions propies S . . 125000 J I ¢ Liﬂ e 0]
I Deudores por operaciones de trafico a largo plazo I
Deutors per operacions de trafic a llarg tereini 1 126000 L 0 . 0
: —-\ - —. - —-
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ACTIVO EJERCICIO ‘ EJERCICIG
) ACTIU EXERCICI 199 (1) EXEHCiCl 199 _
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ’ ] ]
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERGICIS 130000 9.471] 31.717
D} ACTIVO CIRCULANTE N _ ! o 1
ACTIU CIRCULANT _ 140000 | 3.052.130] 2.804.273
Aneionistag cor e =..m w08 ea.r“ud I oo ’ ' ' -7 o
Accionisies per desemborsaments exigits w 141000 | Ol 0:
il Existencias LT T oo
Existencies 5 142000 I l 007 900 830 . 041‘
1. Comercires A R T T
[ Conne . L raacio | ) - Ou 0!
? i DTOVISIONAMIeiTE, : .
! tazozs ! 248 .352, 258.955)
Lot i . Mol
\ ‘
| 142030 | 0 0
© 142040 759.548 571.086
| 142050 0
Acomipto, 1142060
7. Provisiores i 77"{ T - ) 7'_{
Provisiong . 142070 | B ——gl
Hl.  Deudores ! !
Deutors .. .. ... .. . . 143000 | 1.779.042 1-745.233\
1. Clienles porventas y prestaciones de ServIcios '
Clients per vendes i prestacions de servels . 4 143010 1. 7 57 .122 1. 761. 88 7 i
2. Empresas del grupo. deudores B
Empreses del grup. deutors . . . | 143020 0 1. OHJ
3. Empresas asociadas, deudores ’ !
Empreses associades, deutors 143030 0 0 :
4. Deudores varios ™ N
Deutors diversos .. ... .. ... 143040 0 232 '
5. Personal T 1
Personal....... ... ... . 143050 12.451 10.850,
6. Administraciones Pubiicas |
Administracions publiques . ... .. R, 143060 19.808 35.478 ;
7. Provisiones i
Provistons .. . ... .. ... 143070 -10.339 -64.231.
V. Inversiones tinancieras temporales .
Inversions tinanceres temporals . ... . 144000 48. 915 17.618
1. Parlicipaciones en empresas def grupo -
Partcipacions en empreses del grup 144010 0 0
2. Credilos a emprasas del grupc
Crédits a empreses del grup .. . 144024 5.83 9 0
3. Participaciones en empresas ascciadas -
Participacions en empreses associades _ 144030 0 0
4. Creditos 2 empresas asociadas
Credils a empreses associades. . . . . { 144040 40.316 16.531 :
5. Carlera de valores a corto plazo .
Cartera de valors & cur termini . . . . 144050 0 0 )
6. Otros creditos
Altres crédits e 144060 792 12
7. Depésitos y fianzas constiuidos a cortg plazo i
Dipésits i fiances constituits a cur termini 144070 1. 968 1.075:
8. Provisiones | : ‘
Provisions . .. ... o 144080 0 0_
V. Acciones propias a corto plazo
Accions propies a curt termini_ 145000 0 0 :
Vi. Tesoreria '
Tresoreria. . 146000 216.273 211.381
VIl Ajustes por permdlhcacmn -
Ajustaments per perioditzacio . 147000 0 0
TOTAL GENERAL [ T :
TOTAL GENERAL (A + B+ C +D) .. 100000 7.006.481 6.763.040
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) PASIVO _BIERCICIO EJERCICIO § |
PASSIU - EXERCICI 199 _ (1) EXERCICI 199 (2) ‘

%) FONDOS PROPIGS

r
FONSPROPIS . L | 210000 4.673.975 4.476.291
I Capital suscrito T [ T
Capital subscrit ' 211000 TE4q. Sé?i 554, Sa7d
" 2r,.mMa s RIS T e — __“,‘ ST T
Prima d’'emissic 212000 - O_l_ o
Il Reserva de revalorizacion LT . T
Reserva de revaloracio . 213000 | 49¢. 373 490. 373
. RGSQVVBS P o i T o ! T T i
Resl_f:l‘-.res 214600 3.431.371 3.259.624
i3
; © 214070 110.909 110.909
294020 0, 0
; 214030 0 0
: 214040 0: 0
Al fon s _ © 214050 3.320.462; 3.148.715
V. Resultados de ejercicios anteriores A e — [ i
Resultats d'exercicis anteriors | 215000 4‘7 0! . 0, ;
1 Remanenla : | ! !
Romarerm ... . . L21i.:»01_5'.\"4>ﬁ_"g‘__ ,_*.___9 e _g ‘
2. Resultados negativos de ejercicios anterares ; : i
Resultals negativs d'exercicis anteriors . . ; 215020 | OL 7 0! ;
3. Aporiaciones de s0cios para compensacion de perdidas - D ST T
Aportacions de socis per a compensacio da pérdues 215030 0 _ 0 i
V. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) i T I R
Pérdues i guanys (benefici o pérduwa}. .. . . 216000 197 . 684 | 171.74 7l J
VIl.  Dividendo a cuenta entregado en el ejercicic = - !
Dividend a compte lliurat en M'exercici .. | 217000 0 0| ;
VIl Acciones propias para reduccion de capital f ﬁ| J
Accions propies per a reduccio de capital . ! 218000 | 0 _g‘ i
8) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS H ‘ i
INGRESSOS 4 DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS | | 220000 ’ 6.997 15.827, |
1. Subvenciones de capital ! : |
Subvencions de capital | 220010 l 6.997 7__;_5_. 827 !
2. Diferencias positivas de cambio ‘ I I I
Diferéncies positives de canvi . . 220020 | 0 . ,__%Qj i
3. Otros ingresos a distribuir en varios BIereIcIng . ! | '
Allres ingresscs a distribuir en diversos exereicis. | . 220030 | 0 0; |
) ; A j - —_— M
4. Ingresos fiscales a distribuir en varnos ejercicios | i ! !
Ingressos fiscals a distribuir en diversos exerciors . 220080 1 0 l :
Ci PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS : . T s
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES . ‘ | 230000 0 J 0]
I- Provisiones para pensiones y obligacionnes sumiiares e T T !
Provisions per 2 pensians i obligacions similars . § 230010 | 0 ‘ 0 ;
2. Provisiones para impuestos T T i
Provisions per a mpostos . : 230020 0 0 I
3. Oas provisiones —— LEEC - 3
Altres provisions . 230030 0 ‘
4. Fondo de reversion T I
N Fons de reversi. . .. e ! 230040 0 [
: ! ACREEDORES A LARGG PLAZO T J
CREDITORS A LLARG TERMINI .. L . 240000 158.800 |
. Emisignes de abligaciones y otros valores negociables o ‘
s Emissians d’obtigacions i altres valors negociables 2410600 0 i
§ 1. Obligacionas no converlibles T i
Obligacions no convertibles . . .. . . 241010 0 i
2. Obligaciones convertibles T T J
Ovligacions convedibles . . ... . o 241020 ’ 0 |
3. Otras deudas representadas en valores negoaiables T T"'"_—”*’ . i
Allres deutes representals en valors negocrables ___241;!39 | L _OJ |
!
e R S !

rl‘c
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-Espact) deshnau0 fara fertifmas de o administradores fy °
. ! A — - FE‘IEE?)E? ales signalures dels adnumsh adors ,/L?
o PASIVO I /éiercicio 6 EJERCICIO §
I PASSIU EXERCICI 199 (1) EXERCICI 199 (3}
! “"b} ACREEDORES A LARGO PLAZO {Contnuacion) '
CREDITORS A LLARG TERMIN] (Continuacin} _ o e
.  Deudas con eMidades de credito [ i ] j i
Deutes amb entitats de credit . . ) 242000 S 15 8. 8 0 O 2987.2] 3 :
D T 5 i i
3 Dt | 242010 106.667, ~  160.00 0
peu arrencsmiente fin cT T ) !
FEUNOS e Grrzndeiont Gnanear gl - 212020 52 -7173734‘ - %3& .2:134\
M. Deudas con empresas del grupe v asociades oo N ) ‘
Devfes amb emprosns §e: oru, i 2SSaciad - 245000 G ) 0
L Lo e - i U oo e :
¥ a0 0 O
‘ <G 0 0
I o (RSN S TR ENREN
' ERTUTENNT 2aK000 O 0
244070 0 0.
- 244020 o 0
RIS TR ‘ T E'W T =— -
ML Sl g termini . 244030 0 0
4 Admincracones Puplicas a largo plazo | T |
Administraciung pabiigues a liarg termeun .. . | 244050 ~ 0 O_J i
V. Desembelsos pendientes sobre acciones no exigidos l T : i
b Desemborsaments pendents sobre accions no exigits ; 245000 . 0 __2] :
L 1. De empresas del grupo [T _: - ! ]
E : Drempreses del grup . . ) . . | 245010 0 _0_ !
i 2. Deempresas asgoiadae ‘ ’
i Yempreses associades o . . .| 245020 0 0 |
3. Deolras empresas : H
Daltres empreses. . ... . . L o S 245030 | 0 0
VI.  Acreedores por operaciones de trafico a large plazo e :
Creditors per operacions de trafic a Harg termini . . 246000 0 0
E} ACREEDORES A CORTO PLAZO
CREDITORS A CURT TERMINI .. .. L o 250000 2.166.709 1.972.709
. Emisicnes de obligaciones y otros valores negociables
Emissions d'obligacions i altres valors negociables. S ] 251000 0 0_
1. Obligacicnes no convertibles "
Obligacions no convertibles . ... . . .1 251010 ) 0] 0
1 2 Obligaciones converlibles T - |
| Osligacions converibles ... ... o ... 251020 0 0
3. Otras deudas representadas en valores negocables
Altres deutes representats en valors neqgociables 251030 0 0
1 4 interzses de obligaciones y otros vatores
Interessos d'obligacions i attres valors | o 251040 b 0
Il Deudas con entidades de crédito T . !
Deutes amb entitats de credit. . . . . 252000 913.889 866.939
1. Préstamos y otras deudas
Prestecs taltres deutes ... ... . . ..] 252010 819.359 i 749.267
2 Deudas por intereses
Deutes per interossas ... .. T, . .| 252020 3.055 4.067
3. Acreedores por arrendamiento financiers a cono plazo i
Credilors per arrendament financer a cur lermni o 252030 91, 47 5 113.605
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo T
3 Deutes amb empreses del grup i associades a curt ternini 253000 0 5.185
1. Deudas con empesas del grupo T N
i Deutes amb empreses del grup. ... . S ...| 253010 0 5. 185_
! 2. Deudas con empresas asociadas T
! Deutes amb empreses associades . . .. . . 253020 l o 0 } 0
L;J Elc'C‘Clo al yue van relendas las cuentas anuales. / Exercici al gual es refermxen o1 conutos anel,
1ereicio amtenor * Excroei amenar
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—




=T Y T o TR e

BALANC NORMAL

w | 208016057 B
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S i et
A : £shacid destnado para lus ﬁrrtﬁ d‘;lgadmxmsiradores // %

J Espai per a les signatures dels administradors y ’//

T eeRticio 6 l_.‘,,,, %5
P

PASIVG <
PASSIU 7 EXERCICI 199 A1 EXERCICI 198 (D)
["E) ACREEDORES A CORTO PLAZO [Contmumion) ‘
I CREDITORS A CURT TERMINI (Cantinuacic,; R T
o W. Acreedores comerciales I ] T
‘ Creditors comergiats . . i 254000 804.515! 599 107
1 Anticns reciugne Jaleil olal ol R T J-_ o ‘ i ' | T ;
AL MNP FRLLTS DeEr Comandis . | 254010 12.34 91 10. 018
_ B -t N 5 - LY =9,

b Heudas por COMPLas o presiacione. -
Deutes per compes o P
ShrepIOSCNtadas po

| 762.768,  689.089.
o 29.398. o
448.305  401.478

2onmo 191.129 ~  186.351,

RS COTGS Ly R B TR
V. ‘Dtras deudas ne comereisies :
Altres deutes no comereials i
Al o i .

255026 0 o 0
C2ssoan 119.8651  103.939
j2ss0i0  111.100 111.188

1R e

Hemuncracons pasdeits g [lagdis .
S Fanzas y depdsiios recibidos COM LG !
Flances 1 diposits retbuts a cur termio . . ' 255050 | 26. 2lli ) ‘l
VL. Provisiones parz operaciones de trafico T JI T T J
Provisions per a operacions de trafic . e 256000 ! 0 ) 0 ‘ |
Vil.  Ajustes por pericgificacion I A i Rt |
Ajustaments per perioditzacio . e ...........| 257000 D i 0
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO R ! :
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI o 260000 | 0 0]

TOTAL GENERAL. | — —J
TOTALGENERAL(A+B+C+D+E+F). . -.|_200000 ; 7.006.481‘ 6.763.040

: |
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COMPTE DE PERDUES I GUANYS NORMAL

— f e
- UNID
Nir A08016057 | PONITATL) iy
- Pe: |[
‘ . Pedgos | 999211
DENOMINACION SOGIAL / DENOMINACIO SOCIAL I e
' Mite 999212] f
ESTABANELL Y PAHISA S | .__.—| slig Milers 22/ [ x
A - a mﬂ"(‘;”ddol{“—\ /’L/¥> m!fﬂn?s i 999213]
=" “Espai pér a Ies signatufes dels administradors thons .
DEBE I/ Esercicio [ EJERCICIO T
DEURE | _EXERCICI1se (3) [ _EXERCICISY (3 |
"A) GASTOS i
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MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 36 DE JUNIO DE 1996

(Todas 'as magritudes monetarias son expresadas en niles de [esetas)

NOTA [- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compaiiia ESTABANELL Y PAHISA, S.A., se constituy6 f 30 de junio de 1.927 como
SuCEsOTd e s anievesotis que se niciaron en el afio 1880 bajo la razon social VILA Y
ESTABANELL | temenao s domicilio social la calle Diputacion 248, de Barcelona.,

Tiene como objere social la fabricacion y comercializacion de hilados, tejidos y confecciones
textiles, dirceta o indirectamente, asi como la produccion, compra y distribucion de energia eléctrica y
el negocio inmobiliario. Su actividad coincide con su objeto social

Para la actividad electrica desarrollada por la Compaiiia es de aplicacion la Ley 40/1.994 de
Ordenacion del Sistema Eléctrico nacional.

Para el desarrollo de estas actividades la Compaiiia se organiza internamente en Seccién Textil
¥y Seccion Eléctrica.

Segun acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 30 de mayo 1.995, ratificado por la
Junta General de Extraordinaria de fecha 31 de julio de 1.995 y. con el fin de adaptar la Compaiiia a la
Ley 40/1994, de 20 de diciembre, sobre Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional, se ha constituido
con fecha 30 de abril de 1996 una sociedad unipersonal denominada ESTABANELL Y PAHISA
ENERGIA, S.A, dominada al 100%, con el objeto social de la adquisicion, distribucién y
comercializacion de energia eléctrica. De acuerdo con sus estatutos, las operactones de la sociedad se
inician el 1 de julio 1.996.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
La Sociedad cierra sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de cada afio.

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de ESTABANELL
Y PAHISA, S.A. y se presentan comparativamente con las del afio anterior, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes, en particular con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa,
hqbiendo sido aplicados los principios contables obligatorios que exige la vigente legislacion.
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Para que la comparacion entre los dos ejercicios fuera homogénea, se han hecho, cuando han .."
sido necesarias, las reclasificaciones oportunas en las cuentas del ejercicio cerrado al 30 de Jume«de“
1.995.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Compafiia, se
someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
mcdificaciones.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. tiene el dominio del cien por cien del capital de Eléctrica
Masiés, S.A. conforme queda explicado en la Nofa 7 de la presente memoria. Sin embargo, por
tratarse de una sociedad que presenta un interés poco significativo con respecto a la actividad de la
Compafia matriz y, por lo tanto, a lu imagen fiel que deben expresar las cuentas anuales, no se
formulan cuentas anuales consolidadas.

Asimismo, ESTABANELL Y PAHISA, S.A. tiene una participacion del 3333 % en la
sociedad PROBELL 92, S.A., tal como se explica también en la misma Nofw 7. No se formulan

tampoco cuentas anuales consolidades por cuanto, ademas de presentar un interés poco significativo,
no tiene mayoria de capital nt poder de decisién.

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la  siguiente
distribucion de resultados del ejercicio 1.995/1.996, que se espera sera aprobada sin modificacion:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias ... 197.684
Distribucion

Reservas voluntarias ... 197.684
Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta , y no existiendo restricciones para la
libre distribucion de dividendos.
NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad son :

a) Inmovilizaciones inmateriales

Para la contabilizacion de los activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se
~, han seguido distintos criterios segun si la fecha de su adquisicion fue anterior o posterior al inicio del
\ primer ejercicio en que fue de aplicacion el Plan General de Contabilidad de 1.990 (Noia 5).

|
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a.1} Los activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero exclusivaménte para la ../

Seccién Textil, cuyos contratos estaban vigentes al inicio de la aplicacion del Plan 1.990, sé‘"ﬁé'_i_i_l'-aido-..
contabilizando, siguiendo el criterio utilizado en ejercicios anteriores, por sus cuotas pendientes &
vencimiento, de conformidad con el apartado a) de la disposicion transitoria quinta del Real Decreto
1.643/1.990, de 20 de diciembre. El saldo de estas inmovilizaciones inmateriales corresponde al
importe pendiente de vencer, mientras que las cuotas satisfechas se consideran como gasto del
gjercicio. Por la complejidad que significaria su cdlculo, no se ha contabilizado el pasivo fiscal que se
ofigina como consecuencia del aplazaniiento de pago del Impuesto de Sociedades derivado de la
diferencia de plazos entre las cuotas pagadas por arrendamiento financiero y las amortizaciones técnicas
que, en su caso, se hubieran tenido que aplicar, quedando en este ejercico cancelados.
t

a.2) Los activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero  ¢jercicio 1992/1993 se
contabilizan conforme al criterio establecido en la Norma de Valoracion 5. apartado ). del Plan
General de Contabilidad de 1.990.

Sobre estos bienes se aplica una amortizacion det 10%.

b) Inmovilizaciones materiales

~Se encuentran valoradas a su precio de adquisicion. Las ampliaciones, mejoras y grandes
reparaciones, se activan cuando suponen un alargamiento de la vida util estimada. Las reparaciones que
no representan una ampliacion de la vida dtil y los gastos de mantenimiento se contabilizan como
gastos del gjercicio.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula por el método lineal a partir def primer dia del
gjercicio siguiente al de su adquisicion, siendo los siguientes los porcentajes aplicados en el ejercicio:

- Obras hidraulicas fijas 3
- Edificios mdustriales 3
- Lineas y redes eléctricas 4/8
- Cenfrales hidroeléctricas 5
- Estaciones transformadoras 5
- Maquinana eléctrica 10
- Magquinaria e instalaciones textiles 12
- Control centralizado de centrales 12/16
- Contadores 12
- Aparatos de laboratorio 15
- Elementos de transporte 16
- Equipos mformaticos 25
- Utiles y herramientas 30
) - Mobikario 10




Los coeficientes aplicados estan comprendidos, basicamente, entre los que sefiala la orden de |
12.05.93 y se consideran de acuerdo con la vida util estimada de los mismos.

Como consecuencia de la segregacion de actividades comentada en la Nota 1, los inmovilizados
de la seccion eléctrica distribucion seran traspasados a la nueva sociedad, ESTABANELL Y PAHISA
ENERGIA, S A, permaneciendo los activos de produccion de energia eléctrica.

) sivecsioves finzncieras

Se valoran de acuerdo con los importes nominales realmente invertidos. Sus rendimientos se
contapilizan como ingresos del ejercicio de acuerdo con ol criterio del Cevengo.

Al final de ejercicio se efectiian fas correcciones valorativas necesarias sobre las inversiones
linancieras de conformidad con la valoracion de tos uitimos balances aprobados o de la cotizacion
media delnilimo trimestre, en su caso, si las variacioes son significatva

d) lixistencias

Las materias primas y auxiliares correspondientes a la Seccion Textil se valoran al precio
promedio de adquisicion. Los productos en proceso y las existencias de productos terminados son
valorados al costo de produccién.

Al final de ejercicio, y para lo elementos fuera de temporada, se efectian los ajustes o
provisiones necesarias al objeto de adecuar los precios de coste de forma que no superen al valor de
mercado.

Los repuestos de la Seccién Eléctrica se valoran al precio promedio de compra.

e) Subvenciones

Las subvenciones de capital recibidas se consideran como ingresos diferidos, imputandose
como ingresos de cada ejercicio un 10 %. Para las subvenciones recibidas para la Seccién Textil, se
difiere el Impuesto de Sociedades hasta el momento de su ingreso obligatorio dentro de los diez afios
de su concesion.

f) Deudas no comerciales

Las cuentas de crédito bancarias figuran por el importe dispuesto realmente.

2) Clasificacion a corto v largo plazo

La clasificacidn a corto y largo plazo se realiza teniendo encuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancefacion de las obligaciones . Se considera a largo plazo cuando es |

* superior & un afio a partir de la fecha de cierre del gjercicio.
~ L3 - - - - \k\
s
Ve i
$FE ey ff‘ S
-~ s ;'(' .,,,—
P e |




h) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto de Sociedades se calcula en funcion del resultado econémico antes de imptfés:féjs’;;;;/

aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales para
obtener el resultado fiscal, que constituye fa base imponible.

i) Transacciones en moneda extranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el tipo de cambio vigente
en el momento en que aquéllas se han efectuado. Las cuentas corrientes en divisas se han regularizado
al final de ejercicio en funcion del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a diferencias negativas
de cambio las minoraciones de valor experimentadas.

1 Ingresos v gastos

Por norma general, se contabilizan de acuerdo con el principio del devengo, con independencia
del momento en que se produce el flujo monetarioc En consecuencia, se procede a la pertinente
periodificacion cuando es necesario

De acuerdo con el criterio de prudencia, la Compaifiia contabiliza, al cierre del gjercicio, los
beneficios realmente obtenidos, en tanto que las pérdidas y los riesgos previsibles se contabilizan tan
pronto como son conocidos

NOTA 5.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el ejercicio finalizado al
30 de junio de 1996 se expresan a continuacion:

Bienes en arrendamiento financiero
adquiridos para Ia Seccion Textil con
anterioridad a la aplicacién del Plan General
de Contabilidad de 1990 :

- Saldo al 30.06.95 15.562
- Pagos en el gjercicio (15.562) 0

Bienes en  arrendamiento financiero
correspondientes a dos  instalaciones
blindadas para la  Seccion _ Eléctrica
adquiridas en el ejercicio 92/93 (Nota 4) :

- Salda al 30.06.95 320.995
- - Amortizacion del ejercicio 32.099 {96.298) 224.697
A ‘\ 5 " -
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Proyectos y concesiones hidraulicas referidos
a la Seccién Eléctrica:

-Saldo procedente de ejercicios anteriores, por

concesiones  administrativas pendientes de
resolucion  hasta 30.06.95 3.983
- Amortizacion del ejercicio 3917 66
Aplicaciones informaticas 18
TOTAL INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 224781
NOTA 6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES
El detalle y movimientos del inmovilizado material en cl glercicto cerrado al 30 de junio de
[995 son como sigue:
Seccion Textil
Coste Saldo a Saldo a
30.06.95  Adiciones Bajas 30.06.96
Terrenos y construcciones 401.328 347 705 400,970
Instalacion técnicas y maquinaria 1.476.386 157.943 1.891 1.632.438
Otras instalac,utillaje y .mobiliario. 60.279 1.313 61.592
Otro inmovilizado 109.894 5.033 114.927
2047887 164.636 2.596 2.209.927
Amortizaciones Saldo a Lib.amort Saldoa
30.06.95  Dotacion RDL.2/853 Bajas 30.06,96
Terrenos y construcciones 184.911 10.512 705 194.718
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.220.507 73.730 2,476 1.891 1.294.822
Otras instalac,utillaje y .mobiliario. 36.494 3479 39.973
Otro innovilizado 87.396 13.146 100.542
1.529.308 100.867 2.476 2.596 1.630.055
| NETO SECCION TEXTIL [ s18579] 579.872]
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Seccion Eléctrica

Coste Saldo a Saldo a
30.06.95  Adiciones Bajas 30.06.96
Terrenos y construcciones 781.608 22287 803.895
Instalacion técnicas y magquinaria 3.957.778 244312 12.358 4.189.732
Giras weetalac vnflae v aobitiaio 73324 NN 86,024
Otro inmwovilizado %4904 7434 Y2 338
, 4800614 IN5 328 12,338 3.172.589
Amortizacioncs Sihdo a Lib.araen Saldo a
0y 03 Dotacion RPDL/ES Bajas 30.06.90
Terrenos y Consirucciones 205250 21772 225008
Instalaciones téericas y maguinar HEURIERTY Jun.303 2.942 12,358 2.073.023
Otras instalac, wtillaje y .mobiliario. 3712 1442 03.154
Otro inmovilizado 20.858 10,908 37.760
2.105.062 242 685 2.962 12.35% 2.398.951

| NETO SECCION ELECTRICA | 2.733.957] [ 2.773.638]
TOTAL NETO INM.MATERIAL | 3.252.536] 3.353.510

Dentro del mmovilizado material de la Seccion Textil se incluyen el mobiliario de la
adminustracion central y los equipos de proceso de la informacion.

Las revalonzaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio, realizadas al amparo de la Ley
9/1983, ascienden 489.427 miiles de pesetas.

Sobre una de las fincas de la Compaiiia existe una carga hipotecaria en garantia de un préstamo
hipotecario del que, a 30.06.96 queda pendiente de vencimiento un importe de 160.000 miles de
pesetas.

El inmovilizado eléctrico que se traspasara con fecha 1 de julio 1.996 a la nueva sociedad
eléctrica serd de 4.583.546 miles de pesetas de importe bruto, con una amortizacion acumulada de
2.069.907 miles de pesetas, resuitando un neto de 2.513.639 miles de pesetas.




NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS

a) Participaciones en Empresas del Grupo

ELECTRICA MASIES, S.A., constituida con fecha 9 de noviembre de 1 992, tiene su
domicilio social en la ciudad de Granollers Su actividad pnuc:pal constste en la produccion, compra,
venta v distribucion de enargia cleciiies, sibien todavia 1o ha iniclado menarneiie su desarrolio.

El capital de dicha Compadia es de 180 millones de pesetas, poseido al cien por cien por
L\lA.B‘U\”' LL Y PAHISA, S A No tiene constituidas resesvas. En el balance correspondienite al
ejern cicio terminado el 30 de junio de 1996 presenta unos resultados negativos acumulados de 14 423
nules de pesetas, y un resultado negativo del gjercicio de  27.802 miles de pesetas, producidos
principalmente. por los intereses def prestamoe a favor de la matriz que se relacionan en la Nota 18.d).
Esta sociedad no ha repartido dividendo alguno. Sus acciones no cotizan en Bolsa.

La sociedad uenc contabilizada la inversion por 180000 miles de pesetas, no realizando
funguna provision por constderar que existen plusvalias tacitas en el valor de dichas centrales.

No se ha realizado el balance consolidado con el de ta matriz por las razones explicadas en la
Nota 2.

b) Participaciones en Empresas Asociadas

PROBELL 92, S.A., con domicilio social en la poblacion de Sant Pere de Torelid. Su objeto
social es la construccion y explotac:on de una central con aprovechamiento de residuos forestales y
urbanos para la generacion de energia en el municipio de Sant Pere de Torellé.

El capital de dicha Compafifa al inicio dei ejercicio era de 60 millones de pesetas , habiendo
ampliado su capital durante el ejercicio por un importe de 54.030 miles de pesetas, alcanzando, por
tanto, un capital de 114.030 miles de pesetas al finalizar el ejercicio. Est4 compaiiia, tiene una prima de
emision de 46.680 miles de pesetas, unos resultados negativos de ejercicios anteriores de 31.719 miles
de pesetas y unas pérdidas del ejercicio 23.700 miles de pesetas.

La participacion de ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de junio de 1996 es del 3333 por
cien. Participan en dicha Compafifa, también con un 33'33 % cada uno, el Ayuntamiento de Sant Pere
de Torello y la entidad Eficiencia Energética, S A Por la adquisicion de las acciones iniciales,
ESTABANELL Y PAHISA, S.A. pagd una prima de 46.680 miles de pesetas, por lo que Ia
participacion en dicha Compafiia esta valorada, en la contabilidad de ESTABANELL Y PAHISA,
S.A. en 84.690 miles de pesetas, habiendo provisionado durante el ejercicio 49.593 miles de pesetas, v,
por tanto, siendo el valor neto contabilizado de 35.097 miles de pesetas. Sus acciones no cotizan en
Bolsa.
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No se ha consolidado el balance de esta sociedad con el de la matriz por las razones exphcadas
en la Nota 2. Y

c) Cartera de valores a largo plazo

El devalle y los moramientos de edtas inversiones Daancierss duraste o gercicio dnaiizado al 30
]
de junio de 1996 son como sigue

Saldo a Saldoa

304695 Adiciones Bajas 30.06.96

Acclones con cotizacion uficial 2072 - - 202
Acciones sin Cotizacion oficial Y390 - - $590
TOTAL v,792 - - 9.792

Las acciones sin cotizacion oficial corresponden, basicamente, a la participacion minoritaria en
una empresa industrial y por la cual no se ha percibido dividendo alguno.

d) Créditos a Empresas del Grupo v Asociadas

A largo plazo

Al 30 de junio de 1996, ESTABANELL Y PAHISA, S.A. tenia concedido a la empresa del
grupo ELECTRICA MASIES, S. A., un crédito de 141.000 miles de pesetas con vencimiento inicial
al 27 de mayo de 1.996 al interés referenciado al tipo MIBOR. habiendo prorrogado tacitamente de
acuerdo con lo estipulado en el contrato de préstamo.

A Corto plazo

La Compama realiza operaciones financieras por cuenta de la sociedad del grupo
ELECTRICA MASIES S.A consistentes, basicamente . en la negociacion por su cuenta, sin
contraprestacion de efectos endosados y cobro de recibos, siendo el saldo a 30 de junio de 1.996 de
5.839 miles de pesetas.

Con repecto a la otra sociedad participada, a PROBELL 92, S.A le tiene concedido un crédito
de 40.316 miles de pesetas originados por unos derechos de acometida.
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NOTA 8.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Corresponde a los gastos financieros referidos a los inmovilizados

arrendamiento financiero, correspondientes a la seccion electrica..

adquiridos meédiante-

Saddo d Saido a
30.06.95  Adicignes  Amortiza, 30.06 96
Leasing, anteriores PGC/ 1900 [E 767 0
Leasing posteriores al PGC/ [0 30,950 - 247 9471
TOTAL 3L - 12,246 9.471
NOTA 9.- EXISTENCIAS
Las existencias al 30 de junio de 1996 se desglosan, por Secciones, como sigue:
Seccion textil  Secc. eléctrica TOTAL
Materias pnmas 73.000 73.000
Elementos y conjuntos
incorporables 25.727 25727
Material de consumo y
reposicion 8.091 141.534 149.625
Productos terminados 759.550 759.550
TOTALES 866.368 141.534 1.007.902

Al tener la empresa, en la seccion textil, el proceso productivo completo, las materias primas
comprenden Unicamente la fibra textil adquirida para su transformacion, especialmente algodon.
Eventualmente se compran productos textiles en fase intermedia de fabricacion. Estas existencias, asi
como los productos en curso, se incluyen globalmente dentro de los productos terminados valorados

segln la fase de elaboracion en que se encuentran,

Las existencias de la Seccién Eléctrica corresponden integramente al material de consumo,

mantenimiento y reposicidn eléctrica.

La Compafila no tenia, al final de ejercicio, ning(n compromiso firme de compra de

aprovisionanuentos.




] NOTA 10.- FONDOS PROPIOS

El desglose y los movimientos en el gjercicio 1.995-1.996 de las cuentas que comp?)'nen"lci’s' "

fondos propios de la Compaiiia son como sigue:

Saldo a Saldo a
30.06.95 Aumentos Traspasos  30.06.96

Capital 334 547 554.547
Reservas revalonzacion 490.373 490.373
{ Reserva legal 110.909 110900
’ Reservas especiales 42527 (5.440) 37.087
Reservas voluntarias 31006.188 177188 3.283.376
Resultados ¢jercicios 171,747 197 684 (171747) 197 684

TOTAL FONDOS PROPIOS 4.476.291 197,684 0 4.673.97¢

bl capital social de la Compaiiia esta representado por 1.109.094 acciones al portador, de
quinientas pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo todas ellas
iguales derechos a sus poseedores.

Los derechos de las acciones son los que determina la Ley de Sociedades Andnimas, asi como
el Mercado Nacional de Valores, por ser las mismas de cotizacion bursatil. Dyrante este ejercicio las
acciones han sido incluidas en el Mercado Secundario de la Bolsa de Barcelona, cotizando el 100% del
capital social.

La Reserva de revalorizacion tiene su origen en la Actualizacion de Balances de 1.983.

La Reserva legal cubre el veinte por ciento del capital social. E] aumento de las Reservas
voluntarias corresponde a la aplicacion de los resultados del ejercicio anterior.

NOTA 11. - SUBVENCIONES
ﬁ El detalle del movimiento en ¢l ejercicio y su situacion al 30 de junio de 1.996 es como sigue:

* Subvenciones a la Seccion Textil:

- Saldo al 30.06.94 15.826
- Aplicacion a resultados del ejercicio (8.828) 6.998

| Todas ellas corresponden a subvenciones oficiales de capital.




NOTA 12. - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO . v

Al 30 de junio de 1.996 las deudas de la Compafiia con las entidades de crédito estabian
representadas como sigue:

sy Préstame alargo plaze:

Con vencimientos comprendidos entre octubre
t de 1997 y abril dec 1999, con cuotas
semestrales de 53333 miles de  pesetas.
totalmente dispuesio en pesetas 106.6067

El tipo medio correspondiente a dichas deudas es del 8.5 %.

b) Péliza a corto piazo:

Cuotas a corto plazo del préstamo a largo
plazo. 53.334

Saldo dispuesto en polizas de crédito 464.374

La Compafiia tiene un limite de 825.000 miies
de pesetas, siendo todos en pesetas.

c¢) Lineas de descuento a corto plazo:
301.653

La Compafiia tiene concedidas lineas de
descuento a corto plazo con entidades bancarias
Importe total descontado en efectos negociados.

La Compaiia tiene un limite de 850.000 miles
de pesetas, siendo todos en pesetas.

Total a corto plazo 819.361

_/ El tipo medio correspondiente a dichas deudas es del 8.,54%




d) Acreedores por arrendamiento financiero:

Largoplazo  Corto plazo

Deuda a 30.06.95 138.632 113.605
Traspasos (91.474) 91.474 :
Amortizado en el gercicio (113.605)
Ajusies 4973
52.131 91.474

NOTA 13.-  OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

a)  Administraciones Publicas

Su composicion al 30 de junio de 1996 es como sigue:

Saldos Saidos
deudores acreedores
- Hacienda Publica, deudor 1. V. A. por
arrendamiento financiero 19.808
- Impuesto /. Valor Afiadido 28.561
- Retenciones practicadas 21.021
- Impuesto sobre Sociedades 30.278
- Impuesto /. Sociedades diferido 60.798
- Organismos de la Seguridad, acreedor 50471
19.808 191.129
b) Otras deudas
Su composicion al 30 de junio de 1996
es Como sigue
- Generalitat (fianzas) 762
- QFICO (Ministerio Industna) 6.935
- SCEM ¢ * 26.440
- Tasas municipales 49.966
- Otras deudas 35.762
‘| 119.865




NOTA 14.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir del resultado contable, obtenido i')b‘t’ 1
apiicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados y después de efectuar las debidas
correcciones para llegar a la deduccion de la base del impuesto.

La conciliacidon del resultado contable del ejercicio 1995-1996 con la base imponible del
fmipuesio d= Sociedades es como sigue:

- Resultado contable del gjercicio 197.684
; - Impuesto sobre Sociedades 57327
- Beneficio antes de impuestos _2_;:—(;‘1_1.
- Diferenciias perimanentes {disminucion) (5.439)

- Dnlerencias temporales: (*)
- Con origen en el gjercicio (disminucion} (4.486)

- Base imponible (resultado fiscal) 245.086

- (*) Las diferencias temporales con origen en el gjercicio se desglosan como sigue:

Aumentos Disminuciones Total
- Principal de los arrendamientos financieros
a que se hace referencia en la Nota 4.a.2} 39.228
- Subvenciones P.R. Textit 43 570 8.828

43.570 48.056 (4.486)

Para el calculo de la cuota liquida se han terudo en cuenta los incentivos de caracter fiscal que
corresponden a deduccidén por inversiones por un importe de 30.023 miles de pesetas, quedando
pendientes para proximos ejercicios 100.260 miles de pesetas.

En el gercicio 1.992/1.993 se iniciaron por parte de la Inspeccion Regional de Catalufia unas
actuaciones de comprobacion para todos los impuestos no prescritos a partir del afio 1.987 y referidos
especificamente a Impuesto sobre Sociedades, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(Retenciones), Impuesto sobre el Valor Afiadido y Licencia Fiscal/lmpuesto sobre Actividades
Economicas. Posteriormente estas actuaciones quedaron interrumnpidas en virtud de lo dispuesto en el
articulo 31.3 del Reglamento de Inspeccion de Tributos. Asimismo, con fecha 11 de abnl 1.996, se
'ghiciaron por parte de la Agencia Tributaria actuaciones para los periodos posteriores a 1.990.
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Sin embargo, a juicio de los Administradores, no se espera que se devenguen, como
consecuencia de dichas actuaciones o de eventuales futuras inspecciones, pasivos fiscales adicionales
que puedan alterar significativamente los estados financieros tomados en su conjunto.

NOTA 15 GARANTIAS COMPROMITIDAS

Segiin se comentz en la Nota ¢ so reshzo una hipoteca sobre une de los elementes del
inmovilizado por un importe de 293 millones de pesetas

NOTA 16.-  INGRESOS Y GASTOS

a) Consumo de mercaderias

- Compra de energia para reventa 2.041.945
- Compra de mercadernias textiles diversas 681.689

2.723.634

b} Consumo de materias primas y otras materias consumibles

- Compra de materias primas 584.760
- Otros aprovisionamientos 285.278
- Variacion de existencias (26.302)

843.736

¢} Cargas sociales

- Seguridad social 286.786
- Otras cargas sociales 17.546

304.332

i La Compafiia no realiza ninguna dotacidn para pensiones ni otras cargas sociales.
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d) _Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

*Pérdidas de créditos incobrables 12.336

*Dotacion insolvencias 10.339

*Provision insolvencias aplicadas (12.962)
9713

¢) Transacciones con empresas del grupo v asociadas

Las transacciones con empresas del grupo v asociadas durante el ¢jercicio por compra de
energia para la reventa han sido las siguientes:

-PROBELL 92 S A 21020

La Compariia. por otra parte, tiene concedidos los préstamos que se expiican en la Notar 7 por
los que ha contabilizado en el ¢jercicio los siguientes ingresos por intereses:

- ELECTRICA MASIES, S.A. 10.505
-PROBELL 92, S.A. 9.545
20.050

f) Cifra de negocios

La distnbucion del importe neto de la cifra de negocios por lineas de productos ha sido la
siguiente en el ejercicio 1995/1996:

- Ventas Seccion Texti 2.819.340
-Nacional 2.458.223
-Exportacion 361.117

- Facturacion Seccion Eléctrica 3.954.113
-Catalunya 3.954.113
- Prestacion de servicios 7.105

6.780.558

Merece ser destacado que durante un periodo indeterminado por su variabilidad, se esta
produciendo un suministro de energia eléctrica no contabilizado como ingreso, que es el que
corresponde al periodo de tiempo transcurrido entre lecturas de consumos por contador y fecha de su
facturacién, cuyo importe es de dificil cuantificacion, ya que son distintas las fechas de lectura y

“\variables los consumos de los respectivos abonados.
!
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g) Personal

La plantilla media empleada en el ejercicio ha sido de 360 personas distribuidas segun categoria
y por Secciones, del sigutente modo:

N

Caeaier Tesil Cene Fiéetring Tota!

Directivos H 5 11
Técnicos y adnustrativos S0 57 107

l Personal obrero 23 19 247
Total 279 S 360

NOTA 17.- RETRIBUCLION AL CONSEJO DE ADMINISFRACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1995-1996 al Consejo de Administracion,
que afecta a 5 Consejeros, ha sido de 5400 miles de pesetas en concepto de dietas. Ademas, los
Consejeros ejecutivos han percibido conjuntamente , como ingresos salariales, 14.588 miles de pesetas
y 16.396 miles de pesetas por participacion estatutaria.

NOTA 18- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con el fin de adaptar la Compatiia a la Ley 40/1994, de 20 de diciembre, sobre Ordenacion del
Sistema Eléctrico Nacional, para la separacion de la actividad eléctrica de distribucion, de las demas
actividades que contituyen su objeto social, se cred la sociedad ESTABANELL Y PAHISA
ENERGIA ,S.A (sociedad unipersonal) con fecha 30 de mayo de 1995, Esta Sociedad a iniciado su
actividad el 1 de julio de 1996, recibiendo en dicha fecha los activos y pasivos eléctnicos que se
mencionan en la Nota 6.

NOTA 19.- CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion de los ejercicios terminados al 30 de junio de 1995 y 1996 se muestra
a continuacion:




Origenes
J0.06.96 30.06.95
Recursos procedentes de las operaciones 587891 573.303
Enajenacién de inmovilizado
-Inmaterial 19.480 19.071
-Macrial 3807
-Financiero
-Empresas del grupo 147,000
‘ -Otras cinpresas financicras 1.776
Gastos a distributr en varios gjercicios 28 N7
TOTAL ORIGENES 607,371 76Y. 831
Aplicaciones
Adquisiciones de innovilizado :
-Inmaterial 13
-Material : 444 965 346,645
-Financiero 18.010 5
Cancelaciones/traspaso a C/P de deudas a L/P .
-De entidades de crédito 139.413 316.939
Traspaso a L/ptazo de Inversiones financieras
-Empresas grupo 141.000
TOTAL APLICACIONES 748.406 663.589
Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 141.035
Exceso de Origenes sobre Aplicaciones 106.242
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Existencias 177.8359 14,099
Deudores (20.083) 369.335
Acreedores (194.000) (348.590)
- Inversiones financ temporales (109.703) 89.669
| Tesoreria 4.892 (18.271)
|
! (141.035) 106.242
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Recursos procedentes de [ag operaciones :

30.06.96 30.06.95
Beneficio neto dej ejercicio 197.084 171747
Dotacion a las AMortiziciones y proy. de Humnovilizido 430.682 359.89%
Provisiones (53.892) 52938
Amortizacion de gastos 2200
Suvenciones de capital (8.829) (11.280)
587.891 573.303
En Barcelona, a 30 de setiembre de 1996,
<. - _-_ .a./"—\-
Fdo.: Oriol Tintors Auger Fdo.: José Maria Pujadas Forgas Fdo.: Francisco Estabanel] Suquet
(‘,._’("—-ﬁ‘("‘: i
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Fdo._:" Jo_éé Maria Fontanals Pujadas Fdo.: Francisco Estabanell Demestre
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INFORME DE GESTION

El presenle ejercicio iniciado el dia 1 de Julio de 1.995 y cerrado el 30 de Junio de 1.996, ha mantenido una
tonica siwilar a la de afios apteriores, habiendo aumentado en un 10,95 % la cifra de negocios de la Division
Textil y er un 3% ta DivisiGe Eléctrica.

Hay motives objetivos para considerar que fa evelucion posible de fa Socicdad ha de ser positiva cn el gjercicio
recielemente iniciado, teniendo en cuenta que a parlir de este proximo ¢jercicio se iniciard la separacion de
dcuvidades {Texiil v EFléctiica; en vitud Je to ordenade en la 1 OSE (Ley 40/94) 1enienao confianza  cn
1;:1r[iculz|r en To que a fa seecion textil se refiere, tanto por el avmento previsto en la cilra de exportaciones, comeo
por la mayor implantacion en los mercados nacional y extranjero de nucsiras marcas comerciales, asi como al
crecimicia vegelativo aormal en lo que @ la Seecion Eléctrica, va disgregada, que, oo obstante, queda como
Lmpresa unipersanal del giupo “FSTABANVLL Y PALHSA. S A,

Durante el Fjercicio iltimamente cerrado se ban realizado inversiones maleriales por un importe de 450 millones
de pesctas, no siendo relevantes las realizadas en investigacion y desarrol]o.

Na se han realizado movimientos de compra venla de gcciones propias por Autocartera.

Ean este cjercicio cerrado el 30 de Junio pasado se han transformado cu ANOTACIONES EN CUENTA de los
titulos representativos  de fa totalidad del capilal social, asi como la inclusién de cotizacién en la Bolsa de
Barcelona de los titulos numerados del 554.548 al 1.109.094, 10do cllo de conformidad con los acuerdos tomados
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de esta Sociedad celebrada el pasado dia 31 de Julio de 1.995,
habiéndose elaborado para ello el folieto pertinente de actualizacién y emisién a la Bolsa de Barcelona de acuerdo
con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de Julio de 1.993., asi como su pase a cotizacidn en el
wercado secundario de la Bolsa de Barcelona. todo ello de acuerdo con la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Como hecho relevante producido después de la fecha del cierre del ejercicio podemos considerar el inicio de las
actividades cl dia 1 de Julio de 1.996 de la nueva Sociedad “ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A.”,
Sociedad Unipersonal participada al 100 % por “ESTABANELL Y PAHISA, S.A.", mediante i3 aportacién de
activos no dinerarios, de acuerdo con la Ley 29/91. y por imperativo legal de la anteriormente expresada lLey
40/94 que nos oblipaba a la realizacion de esta separacion de actividades,

Barcelona, a 30 de Setiembre de ].996,
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