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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financiero, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de HISPAMER BANCO FINANCIERQ, 5.A. (en adelante, el Banco
-anteriormente denominado BANCO DE FOMENTO, S.A.- integrade en el Grupe Banco Central
Hispanoamericano). que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre lis citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con normas de auddoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de la cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El 1 de agosto de 1955 se ha formalizado la fusion de Banco de Fomento, S.A. y Corporacion Financiera
Hispamer, 5.A. me:liante la absorcion de la segunda por el primero (que ha pasado a denominarse
Hispamer Banco Financiero, $.A.) en la forma establecida en el Proyecto de Fusion {véase Nota 1),

De acuerdo con el Proyecto de Fusion, las operaciones realizadas por Corporacion Financiera
Hispamer, 5.A. a pertir del 1 de enero de 1995 se consideran realizadas, a efectos contables, por cuenta
de Banco de Fomento, S.A.; consecuentemente, la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco del
ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 1995 incorpora todos los ingresos y gastos generados por
Corporacién Financiera Hispamer, 5.A. desde el 1 de enero de 1995 hasta el 31 de julio de 1995.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas de ganancias y del cuadro de
financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior de Banco
de Fomento, S.A. INuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995.
Con fecha 7 de marzo de 1995, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1994 de Bunco de Fomento, S.A., en el que expresamos una opiniéon con una salvedad por
incertidumbre. Dicha incertidumbre se ha eliminado como consecuencia de una dotacion a la Provision
para Riesgos y Carpas, por importe de 1.091 millones de pesetas, efectuada con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio (véanse Notas 17 y 25).

Segin se indica en la Nota 3-e, el Banco sigue la practica de registrar su participacion en el capital
social de sus entidacles participadas a su coste de adquisicién o a su valor de realizacion (valor tedrico
contable), el menor de los dos, con independencia del porcentaje de parlicipacion que posea en las
misrnas. El Banco ha presentado sus cuentas anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes,
habiendo emilido ¢on fecha 28 de marzo de 1996 nuestro informe de auditoria sobre las mismas en el
que expresamos una opinién con una incertidurnbre. El efecto de la consolidacién, realizada en base a
los registros contayles de las sociedades que componen el Grupo Hispamer Banco Financiero, en
comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento del activo y del
patrimonio al 31 de diciembre de 1995 de 385.807 y 1.192 millones de pesetas, respectivamente, asi
comd un increment: de los beneficios del ejercicio de 976 millones de pesetas.
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5. Segin se indica en las Notas 2, 11 y 24, en el ejercicio 1995 el Banco ha realizado diversas operaciones
de venta de inmueties con Banco Central Hispanoamericano, 5.A. y otra sociedad del Grupo, como
consecuencia de las uales se han registrado unos beneficios totales en venta de inmuebles por importe
de 547 millones de pesetas, que se encuentran registrados en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En relacion con la contabilizacién de estas transacciones, el Banco no ha consiituido los fondos
especificos estableci:ios en la norma 5° (apartado 16) de la Circular 4/1991 de 14 de junio, del Banco de
Espafia, relativa a le venta de activos a entidades vinculadas, dado que sus Administradores, que han
informado de este hicho al Banco de Espaiia, entienden que estas ventas, realizadas con caracter previo
a la fusion (para salvaguardar los intereses de los accionistas minoritarios del Banco de Fomento, S.A.),
se han efectuado a precios de mercado y siguiendo los mismos criterios que el resto de las
transacciones realizadas con terceros, segin se deduce de los informes de expertos independientes
solicitados por el Banco a estos efectos. Et Banco Central Hispanoamericano, 5.A. y la sociedad
adquirente han constituido los fondos previstos en la normativa del Banco de Espaiia.

6. Al 31 de diciembre de 1995, el Banco habia contabilizado créditos fiscales como consecuencia del
reconocimiento del efecto impositivo de bases imponibles negativas generadas en el ejercicio por
importe de 973 millones de pesetas que figuran registrados en el capitulo “Otros Activos” del activo del
balance de situacior, con contrapartida en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancies del ejercicio (véanse Notas 12 y 25). Asimismo, el Banco ha revertido durante el
ejercicio 1995 impuestos anticipados procedentes de ejercicios anteriores por importe de 98 millones de
pesetas, quedando pendientes de aplicar 400 millones de pesetas. A dicha fecha, dos Sociedades
Dependientes del Banco tenian registrados en el activo de sus respectivos balances de situacion
(después de una re:uperacion, en el ejercicio 1995, de impuestos anticipados generados en ejercicios
anteriores de 1.197 iniliones de pesetas) créditos fiscales e impuestos anticipados, por importe de 945 y
2159 millones de pesetas, respectivamente. La recuperacion de dichos activos dependera de la
capacidad del Banco y de sus sociedades dependientes para generar beneficios suficientes en los
praximos ejercicios.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera
el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 6 anterior, las cuentas anuales del ejercicio
1995 adjuntas exprisan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Hispamer Banco Financiero, 5. A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y conlienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generaimente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. El informe de gest:on adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo ccmo auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en est? mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR{ ANDERSEN

N

28 de marzo de 1996
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.

(ANTES DENOMINADO BANCO DE FOMENTO, S.A.)

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995,
£ INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO




 ZDE

"Gg61 P 2IqUIDIITP IP IE |8 UPLIIS AP 2oue|eq [op Awesday

‘soanuindine) S0132JR B NHTPAIIPXR £ worap wiuesasd 29 £ (1 moN) Vs ‘ouAmey ¥

 Wri———

wy ayred uveusiog 1] £ | soxauy $0| A wunipe BoWap €] Ua SEILIS3P §T © [ SFION se]

P 0OUNg GPFURIOURD FUIULIOLINUE [¥ apuodsatiod {,)

[y [Aia~) (§7 woN) NSOQYO 33 SYINAND
LEEY SFrSL QAISYd 1¥10L L9 [ OALLDY 1¥.10L
- - STLOMALNY SOIIDHA 3d S0QYLINSTY
- NOIDYZIO1YAT HG SYAYESTS | 66T T {c1 moN) NOIDYIIZIQ0TEAd 3G SYENIND
el FrIat {12 moN) SYAY3SHA | ¥99 e (71 meN) SOALLDY SOELO
A 052 (0z moN) NOISING 3 SYITI - - SYI4Odd SANOIDIY
- cIe'g writ (61 oN) CLRIDSNS TYLAYD - - OavSIOANESIA ON OLRIDSNS TV1IdYD
§9’ vl
S80°§ 6y OIDYAE THa SOIDLIANGS | $64 [173 sono 4 saucpe[aisu oLVIION
L7 19 AT SO0y
- - STTVHANAD SOOSER ViYd OANOd | 19§ 166 opdord osn ap sopyTpa £ sOULRL
9b6 got'l {11 MoN) STTVIMALVH SOALLDY
[133 oLt sauopsiacid $¥R0 - 661
. - soysandchary vind uisiaoigd - [73 sajqeEnIouTe soysed song
969 smsuopsuad ap opuog . ol ouapapeggmss sarpd ap £ ugpTansuoy 3p SAIFED
{21 AON) SYSUYD A SODSIN ViV SENOISIACH ‘ST1VTYALYHNI SOALLDY
6101 nsr (€1 MON) NQIDYDLAIA0NIEd 30 SYLNEAND | 506F il (0L FION)} OdAUD T3d SYSTIIWT N STNCIDVAIDLLEYY
SE0'9 0T {81 mieN) SOAISY4 SOULO | TLE [ (6 MON) SINOIDYAILLAY L
609'% 1 57E
- . sasopea sono £ sprving | 611 o (6 MoN) FIAYREYA YINTY 30 SOTNLL SOALO A SINOIIOY
09 5% uppEMaIp Ua souoprdfqo £ seusy
%91 MoN) STIEVIDODAN | 9vT [ (g meN) V(14 YLNTH 30 STIOTVA SOELO A SINOIDYOITRO
SIUOTVA 20d SOAYINISTIITE SOLEgd :
[l 029'S [y £oF (£ WoN) SALNAITD Y805 SOLIANID
081 I3 ozvd v | ZSTHL SLVOS
L - nspa My | £60'61 €008 SOVPID SR
riv'l 5% -s0uq9p 8080 | KTE o9 ©sA e Y
$vsL 555's orvd vy {9 moN) OL1aFYD 3Q S3AVYALINI
9y 057 nnavy
(U7 44 SBL'S -ouoe 3p soyisedag | 92T gcr (¢ moN) OQV1SE T3d SYANId
(51 WIoN) S1LNATT) ¥ SOLIEIA | 826 061
=L T SRS 8L - - SILNUR) 500U SO0
w1 s9r'st goaszid wan X AT o  ORL eywdsg ap odurg
[ &8 naany | 21 - st
(¥l VioN) OLIAFYD 30 SAAYALLNT STV LNAD SOONYE NE SCLSQIT A YYD
(o) 661 $661 OAISYd {.) ¥661 S661 OALLDY
o3 opuafg oppaaf | eprmala
(seyasa 2p sauoiiN)

AL T 15V.LON) ¥661 A G661 30 FaaWNa101d 34 1£ 1V NOI

SVILLIS 3d SaINVIVE

(v'g ‘OLNANOJ 3Q ODNVd OAVNIWNONIA SALNY)
v'$ “OUATONVNLI OONVE JINVISTH




(Fe ‘G661 Ol [ap sepuvued £ sep1pipd ep wuond 8] ap aquesSau; ayned wauno) [ £ | soxauy 50| A Bunipe BLIOWAJY 8] U2 STINISIP 97 B | SHION 57

w

[~ ‘soapwredines $0109J9 © ARERAISTRX? £ ©IAM wuesasd 95 £ ([ Mop) ¥'S ‘BidD0] 3P couRg OPTURIOUDD HUIULIOLRUE [F apucdsaio] {,)

o

w

aod SI6¥ £96°6 HAEVYH TVIOL S16°% £96'6 243G TYL1OL

o0 808 [ 4 OIDIDMRIA 13Q OID143Nd8

[

fam) 9Ty - S3AVAIID0S FU80S OLSINdNI

118 41 6F SOLSANIWI 3 SLNY SOIDI{dNaE
91e91 P9t {s7 WoN)} SOM Y NIQHOVHELXE SCIDIJINTE | 962 0s¥'i {5z MoN) SONYNIQUOVILXE SOLNYHEand
¥8'1 (01 £ 6 swON) SYHAIDNYNIL

SANOIDVZITIAOWNI 33 OLNIIRVENYS

YLl % (£ WoN} SYTONIATOSNI
YHVJ SINOISIACY] A NOIDYZLLUONWY

L ¥E NOIDYLO1dXE 30 SOLONAOE SOULO | 0% [ NOIDVLIOWXE 3d SYOYVI SYILO
£5F 041 SATYIMELYNNI 3 STTYRIELY N
g E SATAINGJSIA SYSHIDN VNI . SOALLDY 30 OLNIINYENYS A NOIDYZLLIOWY
SANOIDYZIHAOWNI 20 OLNAINYANYS 80 SOANOS | T6¥F ¥z
YOO € soApenspMIpe soysed 50RO
SATEINGCSIA YIONEATOSNI 3d SOGNOA | #31°E et puosnd ap soseD
XSz WoN) NOIDYALSININAY 50 STTYEINTD SOLSYD
w FATH fal £ 6 swi0p}
SYEIIINY NI SSNQIDVYEO 30d SOIDIdENEE - - SYHFIONY NI SANOIDVHAJO ¥Od SYQIGYEd
€95 9ls {57 woN) SVA19IDWAd SANOISINOD § 6EL §Tt SYAVOVd SANOISINOD
OvE ols
23 (Y7 {01 meN) odnap [p sesadims ue seuopadpred g
91 I souopwdppred 3]
z Prd 2jquLisA ¥iuURI 2P SO[UR $0R0 £ Su0pw 3(]
A1aVIEVA VNG 80 vEAL3YD Y180 OLNBINIONTY
. o L 57K {57 1oN) SOAVIIWISY SOLNAIWIANTY A SISTHALLNI | 11T 08¢ (5T \oN) SYAVTINISY SYOYVD A SISTHALNI
(< F=Y Mm .3.‘
et ' [R5 G681 ¥A9VH ) ¥es1 S656T gaaa
; B m m o“ o1SIANGH | SidpuRig snpusis. !oapaag
= <L
(=] o
Ba

(s=1953J Sp SAUO[TA])

SOTV SAINIIANCSTIIOD

SYIONVNVYO X SVYAIQY:id 3Q SY.LNAND

{v's ‘OLNIWNOI 3d OONVE OQVNINONAA SALNYV) /
‘V'S ‘'OMWHIONVNIA OONVE YW VJSIH




HISI’AMER BANCO FINANCIERO, S.A.

(ANTES DENOMINADO BANCO DE FOMENTO, S.A.)
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(1) FUSION DE BANCO DE FOMENTO, S.A. ¥

CORPORACION FINAN CTERA HISPAMER,
S.A.

Fl 1 de agosto de 1995 se formalizé la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financieri Hispamer, S.A. mediante la absorcién de ésta Gitima por el
primero, con disoluci6n sin liquidacién de Corporacién Financiera Hispamer, S.A. y
transmisién en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Banco de Fomento, S.A..
La denominacién del mevo Banco es Hispamer Banco Financiero, S.A.

Los Consejos de Administracion de Banco de Fomento, S.A. ¥ Corperacién Financiera
Hispamer, S.A. en sus reuniones separadas celebradas los dfas 31 y 30 de marzo de
1995, respectivamente, aprobaron el “Proyecto de Fusién”.

Los principios generales determinantes del acuerdo de fusién, segn dicho Froyecto
son:

1. La fusién es comsecuencia de las decisiones estratégicas tomadas por Banco
Central Hispanozmericano, 5.A., como accionista mayoritario de las Sociedades
objeto de fusiérn, con relacién a la posicién de sus respectivas sociedades
participadas, dernitro del marco econémico y juridico que configura la actual
coyuntura espaficia.

2. La conveniencia cie adecuar la sociedad absorbida al marco institucional previsto
en la adaptacion dle la legislacion es’ ;afiola a la normativa comunitaria.

3. La conveniencia cle la integracién en el Banco Central Hispanoamericano, S.A. del
negocio bancario de Banco de Fomento, 5.A. no enajenado a terceros.

El Proyecto de Fusibin contempla, entre ctros, los siguientes acuerdos:

1. El procedimients de fusién seré la absorcién de Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. por el Banco de Fomento, S.A.

2. La relacién de canje de la fusién, determinada sobre la base del valor real de los
patrimonios so:iales de Banco de Fomento, 5.A. Y Corporacién Financiera

RN
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Hispamer, S.A., es de tres acciones de nueva emisién de Banco de Fomento, S.A.
de 500 pesetas nominales, de iguales caracteristicas y derechos que las existentes
en el momentc de la emisién, por cada siete acciones de Corporacién Financiera
Hispamer, $.A. de 500 pesetas de valor nominal cada una, que se posearn; sin
compensacién zomplementaria alguna en dinero.

3. El cambio de denominacién de Banco de Fomento, S.A. por Hispamer Banco
Financiero, 5.A.

4. La ampliacién de capital de Banco de Fomento, S5.A. en la cantidad necesaria para
hacer frente al canje de las acciones de Corporacién Financiera Hispamer, S.A. en
la proporcién acordada.

5. Se consideran como Balances de Fusitn, a los efectos previstos en el articulo 239
de la Ley de Suciedades Andnimas, los cerrados por ambas entidades el dia 31de
diciembre de 1994.

6. La fecha a partir de la cual las operaciones de Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. se consideran realizadas a efectos contables por cuenta de Banco de Fomento,
S.A_es el 1 de enero de 1995.

7. No se asigna ningtn tipo de ventaja a favor de los Administradores de las dos
entidades inteivinientes en la operacién de fusién, ni a favor de los expertos
~ independientes que intervienen en el proceso.

8. El Proyecto dle Fusi6n queda expresamente condicionado a las autorizaciones
preceptivas de los diversos érganos de la Administracién del Estado en sus
respectivas esferas de competencia.

El mencionade Proyecto de Fusién fue aprobado por las Juntas Generales
Extraordinarias d= Accionistas de ambas Entidades celebradas el dia 23 de junio de
1995, condicionéndose dicha aprobacién a la obtencién de las pertinentes
autorizaciones de la Administracién del Estado y de los beneficios fiscales solicitados
al Ministerio de E:onomia y Hacienda.

Asimismo se aprieba en la Junta General de Accionistas de la entidad absorbente el

cambio de domicilio social, pasando éste a ser la calle Costa Br.wva nimero 12, 28034
Madrid.

El Balance de fisién de la entidad absorbente (Banco de Fomento, S.A.), que
corresponde al cerrado a 31 de diciembre de 1994 y formulado por los
Administradores de dicho banco, se presenta, Gnica ¥y exclusivamente a efectos
comparativos, junto con el balance de situacién a 31 de di jembre de 1995 de
Hispamer Banco [inanciero, 5.A.



El Balance de fusién (resumido) de la entidad absorbida {(Corporacién Financiera
Hispamer, 5.A.) que cor:esponde al cerrado por la entidad a 31 de diciembre de 1994,

se presenta a continuacién:

Millones Millones
ACTIVO de Pesetas PASIVO de Pesetas
Entidades de crédito 20.776 |Entidades de crédito 23.671
Créditos sobre clientes 2378 |Débilos a clientes 5.972
1 Acciones y otros titulos de renla Otros pasivos 255
variable 60 |Cuentas de periodificacién 4316

Participaciones 23 {Provisiones para riesgos y cargas 454
Participaciones en empresas dal grupo 21987 |Pasivas subordinados 10.000
Activos inmateriales 97 |Capital suscrito 8.580
Activos materiales 686 |Primas de emisién 6.580
Otros activos 7.152 |Reservas 1.000
Cuentas de periodificacién 1.232 |Resultados de ejercicios anteriores (5.761)
Pérdidas del ejercicio _ 676
Total active ' §5.067 |Total pasivo 55.067
Cuentas de orden 24.679 '

Asimismo, la cuenta ce pérdidas y ganancias (resumida) de la entidad absorbida
correspondiente al ejercicio 1994 se presenta a continuacion:

Miliones Millones
DEBE de Pesetas HABER de Pesetas
Intereses y cargas asimiladas 3045 |Intereses y rendimientos asimilados 1.745
Comisiones pagadas 75 |Rendimiento de la cartera de renta
Gastos generales de admuinistracién 888 | variable 533
Comisiones percibidas 551
Beneficios por operaciones finanderas 139
Otros productos de explotacién 34
Amortizacién y saneamiento de activos Beneficios extraordinarios 4.059
materiales e inmateriales 53 |Pérdida del ejercico 676
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras 324
Quebrantos extraordinarios 432 |
Total debe 7.737 |Total haber 7.737

En el proceso de fusidn, ¥ conforme establece la legislacion vigente, las dos entidades
intervinientes procé-dieron a aflorar determinadas plusvalias y minusvalias {que
fueron tenidas en cuznta por el experto independiente en su informe favorable sobre el
proyecto de fusién) -on objeto de aproximar el patrimonio contable de las Entidades al
31 de diciembre de 1994 a su valor real. Las plusvaliasy minusvalias afloradas y sus

respectivos origenes fueron:

ER Ry
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Millones de Pesetas
Corporacién -
Banco de Financiera
Fomento, |Hispamer, S.A.| Total
S.A,
Incrementos de valor de:
Cartera de Yalores {(Notas 9y 10) 139 - 139
Inmuebles (Nota 11) 149 - 149
Disminuciories de valor de:
Cartera de ‘Valores (Notas 9 y 10) {26) (223) (249)
Total 262 (223) 39

Como consecuencia de los acuerdos de fusién, y formando parte de los mismos, la
junta General de Accionistas de Banco de Fomento, S.A., celebrada el dia 23 de junio
de 1995, acord6 realizar una ampliacién del capital social de dicho Banco en 3.677
millones de pesetas (véase Nota 19), cantidad necesaria para hacer frente al canje de
las acciones de Corporacién Financiera Hispamer, S.A., facultando al Consejo de
Administracién para que realizara dicha ampliacién de acuerdo con la ecuacién de
canje. Dicha amgliacién se efectué con una Prima de Emisién de 791,84 pesetas por
acci6n, Io que supuso un total de 5.823 millones de pesetas (véase Nota 20).

"Una vez recibidas las autorizaciones por parte de Ja Administraci6n, los Consejos de

Administracién de Banco de Fomento, S.A: y de Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. procedieron ¢l dfa 1 de agosto de 1995 a concluir el proceso de fusién, que fue
inscrito en e} Registro Mercantil el 2 de agosto de 1995.

Segtin la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, que regula el régimen fiscal de las fusiones
de empresas, existen determinados beneficios fiscales como consecuencia de la fusién
que no precisan de autorizacién previa por parte de la Administracién.

Las plusvalias y rminusvalias que se afloraron en el Banco resultante de la fusi6én han
supuesto un abono a la cuenta “Reservas de Fusi6n” del Banco (véase Nota 21), y las
minusvalias afloradas en la entidad absorbida supusieron un cargo al epigrafe
“Resultados Negtivos de Ejercicios Anteriores” de la antigua Corporacién Financiera
Hispamer, S.A., que, junto con el resto de saldos representativos del patrimonio neto
de la entidad absorbida, ha quedado eliminado en el proceso de fusién.
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RESENA DEL BANCO, BASES DE
PRESENTACION Y DETERMINACION DEL
PATRIMONIO

Resefia del bance

El Banco ests integrado en el Grupo Financiero Banco Central Hispanoamericano,
€uya entidad matri:; (Banco Central Hispanoamericano, S.A) Participaba directamente
al 31 de diciembre cle 1995 en un 98,51% del capital social del Banco.

El Banco, que no ~otiza en Bolsa y cuya actividad se desarrolla integramente en
territorio espafiol, ey matriz del Grupo Hispamer Banco Financiero (en adelante, e}
Grupo); siendo lag actividades principales de las entidades que lo forman la
realizacién de operaciones de arrendamiento financiero, la financiacién de compras de
cualquier tipo de bienes de consumo efectuadas por terceros y la financiacién de

Las relaciones existentes entre el Banco ¥ las demis entidades de] Grupo en que ests
integrado, en ocasiores da lugar a que se realicen transacciones que responden a una

El Banco mantiene participaciones en dos sociedades que, de acuerdo con la Ley
13/1985, de 25 de rnayo, y la Circular 4/1991, de 14 de junio, hubieran sido
Susceptibles de vajorirse Por el método de puesta en equivalencia (véanse Notas 9 y
10). El Banco no las ha incluido en sus cuentas anuales consolidadas, ¥a que el efecto
de la aplicacién de los: citados criterios no es significativo en relacién €on sus cuentas
anuales. (En el Anexg [ Se muestra informacién de dichas sociedades).

Continuando con e} Proceso de cambio de actividad iniciado en ejercicios anteriores
en febrero de 1995 ¢] Banco ha efectuado, con carscter previo a la fusién, io siguiente:

1. Ha suscrito con sy matriz un contrato de cesién de oficinas bancarias por el que se

54:-:%3&_{3@3(:‘.3::.-
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Las principales magnitudes de dicha cesién a Banco Central Hispanoamericano,
S.A., segiin el coste en libros de los activos y pasivos traspasados, son las
siguientes:

Millones
de Pesetas
A.ctivos materiales 313
Inversitn crediticia {incluidos aréditos dudosos

cle dichas ofidnas) 13.189

Fondo de insolvencias {(Nota 7) {3.301)
Cartera de renta fija 2.427
Cixos activos g

Crperaciones de pasivo (12.499)
433

La diferencia positiva entre el precio cobrado, calculado como suma de las
cantidades a satisfacer por Banco Central Hispanoamericano, 5.A. incluido en el
contrato de cesién (532 millones de pesetas) y el valor neto contable de los
elementos y cuentas objeto de cesién (433 millones de pesetas) de 99 millones de
pesetas corresponde integramente a una plusvalia registrada en la cesién de un
inmueble {véase Nota 24). El resto de los activos y pasivos han sido cedidos por el
valor neto contable por el que figuraban registrados en los libros del Banco.

Banco Central Hispanoamericano, S.A. ha asumido todas las obligaciones en

materia Jabora] con el personal activo adscrito a las Sucursales traspasadas (véase
Nota 3-h).

Ha cedido a Gestién y Desarrollos Patrimoniales, S.A. (sociedad perteneciente al
Grupe Banco Central Hispanoamericano) determinados inmuebles. Estos
inmuebles, cuyo valor neto en libros ascendia a 395 millones de pesetas, se
cedieron por un precio total de 843 millones de pesetas, registrando una plusvalia
en venta por 448 millones de pesetas (véanse Notas 11 y 24).

Ha cedido a Fanco Central Hispanoamericano, S.A. durante el ejercicio 1995 la
practica totalizlad de los saldos de créditos dudosos existentes al 31 de diciembre
de 1994, no ceddidos con las oficinas traspasadas (véase apartado 1 anterior). Esta
operacién, realizada por el valor en libros de los activos cedidos ha supuesto el
traspaso de a:tivos dudosos y de su correspondiente fondo de insolvencias, por
8.917 y 3.147 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 7).

0D8260768



Bases de presentacién de las cuentas
anuales

Las cuentas anuales del Banco se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular de Bancy Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad del Banco.

Las cuentas anuzles del Banco al 31 de diciembre de 1995, formuladas por el Consejo
de Administraci¢n, son las que se someteran a la aprobacién por la Junta General de
Accionistas, El Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas
anuales sersn aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracién descritos en la Nota 3. Con fecha 29 de marzo de 1996, los
Administradores del Banco han formulado cuentas anuales consolidadas del Grupo,
que se presentin separadas de las cuentas anuales del Banco; por ello, en la
preparacién de las cuentas anuales del Banco no se ha aplicado el principio de
consolidacién. 5i se hubiese efectuado la consolidacién de las cuentas anuales del
Banco con las de sus sociedades dependientes (véase Nota 10), los activos y
patrimonio neto al 31 de diciembre de 1995 se habrian incrementado en 385,807 y 1.192
millones de pesetas, respectivamente, y los beneficios del ejercicio se habrian
incrementado et 976 millones de pesetas. Aparte de lo indicado, no existe ningén
principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de
las cuentas anucles, se haya dejado de aplicar.

Determinacién del patrimonio

La determinacién del patrimonio neto contable de! Banco al 31 de diciembre de 1995,
viene dada per ‘os saldos de los siguientes epigrafes del balance de situacién adjunto:

Millones
de Pesetas

wapital suscrito (Nota 19) 12.492
eservas-

Primas de emision {Nota 20) 7.570

Otras reservas (Nota 21) 11.492
Mds- Beneficio neto del ejercicio 49
Patrimonio neto contable 31.603
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{3) PRINCIPIOS DE “ONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparaci6ér de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad:

a)

b)

¢}

Principio de! devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicAindose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liquidaciin superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los deudores dudosos, se reconocen como ingreso en el
momento de su cobro, tal como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Transaccion?s y operaciones en moneda
extranjera-

Los saldos denominados en moneda exiranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios de contado del mercado oficial de divisas
espafiol del dltimo dia hébil del ejercicio 1995. El contravalor al 31 de diciembre
de 1995 de los saldos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera

convertidos a pesetas asciende a 3460 y 1801 millones de pesetas,
respecivamante.

Créditos sotre clientes y otras cuentas a
cobrar y fondlos de provisién de
insolvencias-

Las cuentas 2 cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre
Clientes" y "Entidades de Crédito" del acivo dél balance de situacién, se
contabilizan generalmente por el importe efectivo entregadc o dispuesto por los
deudores, salvo las correspondientes a activos emitidos a descuento con plazo
original hasta 12 meses, que se reflejan por el importe nominal de los mismos,
registrandose la diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto en cuentas de
periodificacitn del pasivo del balance de situacién adjunto.

El Fondo de insolvencias, calculado por aplicacién de las normas contempladas en
la Circular 4/1991, tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos crediticios
contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad financiera, excepto los
riesgos de firma. Dicho fondo se presenta en el activo del balance de situacién,
minorando el importe de la inversién crediticia, dentro del capitulo “Créditos
sobre clientes” (véase Nota 7). De acuerde con la normativa de Banco de Espaiia,
las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuenciz de los riesgos de firma dudosos mantenidos por el Banco, se
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d)

e)

b

presentan en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Oftras provisiones"
del pasivo del balance de situacion (véanse Notas7 ¥ 17.

Deudas del Estadoy Obligacionesy otros
valores de renta fija-

Segfin se indica en las Notas 5y 8, todos los valores del Banco al 31 de diciembre
de 1995 estan c_lasiﬁcados como “Cartera de inversion a vencimiento”, tal como s€

define en la Circular 6/ 1994, de Banco de Espaiia. Estos activos 5€ wvaloran a 51
precio de adquisicién, queé en ningan caso supera a su valor de reembolsc.

Acciones y Ofros titulos de renta pariable,
Participaciones Y Participaciones en
empresas del [3rupo-

Los valores de renta variable se registran en el balance de situacion adjunto por s1
precio de aekquisicién, regularimdo y actualizado, en su caso, conforme 2 1o
dispuesto en la Ley 9/ 1983, con independencia del porcentaje de parﬁcipacién que
el Banco pusea o & su valor de yealizacién (valor tebrico contable de cada
participacibn), e} menor; salvo lo indicado en el parrafo siguiente.

Con ocasitn de la fusion se ha ajustado ol valor en libros de algunas
participacicznnes al valor tedrico contable de 1a participacibn a la fecha de la fusién
(véase Nota 1).

En algunis sociedades participadas, los correspon jentes valores tebdricos-
contables Je las parﬁcipaciones del Banco, obtenidos de sus cuentas anuales del
ejercicio 1935, son inferiores al coste neto registrado en libros al 31 de diciembre de
1995, en 11.871 millones de pesetas- El Banco cubre dichas minusvalias con el
saldo de Ja cuenta #Fondo de Fluctuacién de Valores” que 5¢ presenta restando
dentro ds los capitulos "Participaciones” y «Participaciones €n empresas del
Grupo” del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 adjunto. Las
dotacionsas efectuadas en el ejercicio 1995 a dicho Fondo se han realizado del modo
siguiente

. 187\ millones de pesetas con cargo 2a 1a cuenta sGaneamiento de

inm svilizaciones financieras” de la cuenta de pérdidas Y ganancias del
ejercicio 1995 adjunta (véanse Notas 9y 10)-

_ 107 millones con cargo al capitule #Reservas” del balance de situacién a 31 de
dicie nbre de 1995 adjunto (véanse Notas 10y 21)-

. 26 m llones de pesetas cont cargo ala cuenta “Reservas de fusion” del balance
de sit 1acién a 31 de diciembre de 1995 adjunto {véase Nota 9.

Activns irmaten‘ales-

Este capitilo del palance de situacion adjunto incluye:
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1. La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital. Estos
gastos se amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

2. Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos informéticos, que se
amortizan linealmente en un periodo de tres afios.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 1995 en concepto de
amortizacion han ascendido a 40 millones de pesetas y se incluyen en el saldo del
capitulo “Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de la
cuenta depérdidas y ganancias adjunta.

&) Activos materiales-

E! inmovilizado material del Banco se refleja a su coste de adquisicién, menos la
correspon:liente amortizacién acumulada.

Con ocasi¢n de la fusién, se ha ajustado el valor en libros de determinados activos
materiales al valor de mercado a la fecha, obtenido de tasaciones independientes.
Estas plusvalias se han contabilizado con abono a la cuenta “Reservas de fusion”
{véanse Notas 1, 11 y 21).

La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida atil, mediante la aplicacién de los siguientes porcentajes
anuales:

Porcentaje
Inmuebles 1,5%
Instalaciones 6-12%
Mobiliario y equipos de oficina , 10%
Equipos informéticos 20%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a los resultados del
ejercicio «n que se incurren.

008260770
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Iy Compromssos POr pensiones.-

Durante e ejercicio 1995 ¢] Banco ha suscrite determinadas pblizas de seguro
colectivo (e rentas con Banco Vitalicio de Espaiia, Compaiifa de Seguros y
Reaseguroy, S.A., entidad asociada al Banco Central Hispanoamericano, S.A, para
Ia coberturi de jos compromisos por Pensiones con sy Personal tanto activo comp

Ppasivo, de ittuerdo con ef <onvenio colectivg vigente.

Pensiones Cubiertas
——ENS1I0nes

No causadas (induido
Prejubilados)

PEM/F.80
ajusta las y para
un co.ectivo lag

e ——

™ Tipos de interés Earantizados los Primeros 20 ajiog en funcién de ] cartera de valores
que la compaiiia Je Seguros tiene afecta a las polizas.
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En las pilizas antes mencionadas se incluye una cldusula por la que la compafifa
de seguos proceder4 a efectuar una cuenta de reajuste de las primas cobradas,
basada en la supervivencia de los colectivos asegurados y en la rentabilidad real
de la materializacién de la provisién técnica matemética en los contratos, El
reajuste de primas ser4 la suma del reajuste financiero y del reajuste técnico,
Dicho rezjuste ha supuesto una prima adicional de 24 millones de pesetas que el
Banco ha registrado en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancizs de dicho ejercicio adjunta. '

Por otro lado, durante el ejercicio 1995, ¥ come consecuencia del contrato de cesién
de sucursales suscrito por el Banco con Banco Central Hispanocamericano, S.A.
(véase Nota 2), el personal en activo que prestaba sus servicios en las sucursales
cedidas ha pasado a depender de éste Gltimo. Las provisiones matemdticas
constituitias por Banco Vitalicio en virtud de la péliza suscrita con el antiguo
Banco de Fomento, S.A. para aquellos trabajadores que tenfan, por su situacién
personal; derecho a complemento de pensiones por aplicacién del Convenio
Colective vigente, han sido a su vez cedidas a Banco Central Hispanoamericano,
S.A.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién .vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provisién
Por este concepto.

Impuestc sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn
corresponida, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas commo las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
Impuestas que no revierten en perfodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material ¥ por creacién de empleo se considera como u
menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas
deducciones sean efectivas deberin cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

El Banco tributa en régimen de declaracién consolidada junto con el Grupc
Financiero Banco Central Hispanoamericano. La politica seguida por diche
Grupo, para el conjunto de las entidades que tributan en régimen de declaracién
consolidaca, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante,
consiste en imputar a las distintas entidades con bases imponibles positivas, en
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forma proporcional, el mencionado impuesto en funcién de las bases imponibles
repercutidas al Grupo; por este motivo, el Banco no ha reconocido ningtn crédito
fiscal como consecuencia de las bases imponibles negativas imputadas en
ejercicics anteriores a Banco Central Hispanoamericano, 5.A.

Periodijicacién de ingresos por servicios
informéticos y bancarios-

Segiin sie describe en la Nota 2, el Banco ha procedido a la venta de su red de
oficinas:a diversas entidades en el transcurso de los Gltimos ejercicios. En algunos
de los crntratos en que se han formalizado estas operaciones se recogen cldusulas
por las:que el Banco se obliga a maniener a favor de la entidad compradora y
respect¢: de las oficinas objeto de transmisién, determinadas prestaciones de
servicios informéticos y operativa bancaria durante un periodo de tiempo, que ha
incluido parte del ejercicio 1995, a cambio del pago de un importe cobrado por
anticipado, que se incluye dentro del precio de la operacién (al 31 de diciembre de
1995 ya no existe saldo por este concepto pendiente de devengar).

Los ingresos por prestacién de servicios se han periodificado linealmente por el
Banco, incluyéndose el importe devengado en el ejercicio 1995 (333 millones de
pesetas) en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancizs (véase Nota 25).

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

G)

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1995 que el Consejo de
Administra:ién del Banco propondraé a la Junta General de Accionistas para su
aprobaci6n s la aplicacién fntegra del mismo a “Reservas Voluntarias”:

DEUDAS DEL ESTADO

La compositién del saldo de este éapitulo del balance de situacién al 31 de diciembre

de 1995 es la siguiente:
Millones
de Pesetas
Certificados de Banco de Espafia 441
Otros titulos cotizados 14
455
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De acuerd: con lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafa, sobre
coeficientes de caja de las entidades de crédito, los certificados de Banco de Espafia,
atn en pocer del Banco, tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Al 31 de
diciembre cle 1995 se habfan efectuado cesiones temporales de estos activos a Banco de
Espafia por importe de 436 millones de pesetas.

La cuenta rle "Otros titulos cotizados" recoge deuda amortizable. El tipo de interés
medio anual devengado por estos titulos ha estado comprendido durante el ejercicio
1995 entre 0l 3% y el 4%.

La totalidacl de los valores registrados en este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre d= 1995 adjunto, se integran en la “Cartera de inversi6n a vencimiento”,

El desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1995 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Entre 3 | Entrel
Hasta3 | Mesesy |- Afioy |[M4asde5
Meses 1 Afio 5 Afos Afios Total

Certificados de Banco de Espaiia - 36 ag 367 441
Otros ttulos cotizados 14 14
36 38 381 455

ENTIDADES DE CREDITO

El desglose al 31 de diciembre de 1995 de los saldos de este capitulo del active del
balance de situaci6n, es el siguiente:

0D8260772
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Millones
de Pesetas
|Por moneda:
En pesetas . 49.787
'En moneda extranjera 686
50.473
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 18
Otras cuentas 442
460
Otros créditos-
Depésitos de entidades de crédito y financieras 50.013
: 50.013
50.473

Del saldo de este capitule del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1995, 39.260
millones de pesetas corresponden a depésitos cedidos a sociedades dependientes del
Banco (de los que 5.555 millones corresponden a la aplicacién de los recursos
obtenidos par la venta al contado realizada en el ejercicio 1991 de las acciones de La
Cruz del Carripo, 5.A. - véase Nota 15 - )

Asimismo se incluyen 10.067 miliones de pesetas correspondientes a la parte
pendiente de vencimiento del cobro aplazado a determinadas Cajas de Ahorro, como
consecuercia de algunas de las operaciones de cesibn de oficinas realizadas en
ejercicios anleriores. Estos cobros aplazados devengan intereses a tipo variable
referenciado al Mibor.

A continuacifn se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos
medios de inlerés al cierre del ejercicio del epigrafe "Otros créditos" de este capitulo
del balance d= situacién adjunto:

Tipo
Millones de Pesetas Medio
Entre 3 Entre de Interés
Hasta3 | Meses y 1 Ano al Cierre

Meses 1Afie | y5 Anos Totai del Ejercicio

Depésitos de entidades de crédito
¥ financieras 34.378 10.102 5.533 50.013 10,24%

34.378 10.102 5.533 50.013
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Al 31 de diciembre de 1995, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacion, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, era la

siguiente:

Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Pablicas 2
Otros sectores residentes 405
407
Menos- Fondo de insolvendias 4)
403

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion
adjunto al 31 de diciembre de 1995, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de
Insolvenciai" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la i
modalidad v situacién del crédito de las operaciones:

Millones
de Pesetas
Por plazo de vencimiento:
Vencido y a la vista 230
Hasta 3 meses -
Entre 3 meses y 1 afio 5
Entre 1 afio y 5 aifios 58
Mds de 5 afios 114
407
Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores con garantia real 96
Otros deudores a plazo 103
Deudores a Ja vista y varios 208
407

i~ T

Al 31 de diciembre de 1995 no existian créditos sobre clientes de duracibén
indeterminada.

El movimiento que se ha producido en el saido de la cuenta "Fondos de Insolvencias®,
durante el zjercicio 1995 se muestra a continuacién:

v s o e e <
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Saldo al inirio del ejercicio
Més-
Dotacién reta del ejercicio

Diferencias en cambio

Menos-

Cancelaciones por venta de inversiones crediticias {Nota 2)
Otros m¢rvimientos

@do al cierre del ejercicio

Adicionalmentz, de acuerdo con la normativa €n vigor de Banco de Espana, la
provisién para insolvencias por Tiesgos de firma y la cobertura genérica sobre otros
elementos de activo, por importe de 6 millones de pesetas figura registrada en el
epigrafe #Provisiones para Riesgos ¥ Cargas - Otras provisiones” (véase Nota 17} del
pasivo del bajance de situacion al 31.de diciembre de 1995.

La dotacion neta del ejercicio, junto con las recuperaciones de créditos dados de baja
por considerarse incobrables {que han ascendido en el ejercicio 1995 a 3 millones de
pesetas) se presentan en el epigrafe « Amortizacién Yy Provisiones para Insolvencias”
de la cuenta cle pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

OBLIGACICINES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJ2,

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién ¢ no a cotizacion ¥
naturaleza clel saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1995, es la siguiente:
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Miliones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 343
343
Por sectores:
De Entidades Oficiales de Crédito 320
De otras entidades de crédito residentes 11
De otros sectores residentes 12
343
Por cotizacion:
Cotizados 23
No cotizados 320
343
Por naturaleza:
Fondos Piiblicos 320
Bonos y obligaciones 12
Otros valores 11
343

Al 31 de diciembre de 1995 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba
clasificada por el Banco como “Cartera de inversién a vencimiento”.

Al 31 de diciembre de 1995, el saldo del epigrafe “Obligaciones y otros valores de renta
fija” inclya 320 millones de pesetas de Cédulas del Banco de Crédito Industrial, con
una rentabilidad media anual del 6,66% al cierre de dicho ejercicio. Estos titulos fueron
adquiridgs en su dia para el cumplimiento del coeficiente de inversién, siendo en la
actualida;l de libre disposicién para su exclusiva venta a entidades de depésito. El tipo
de interés medio anual de los restantes valores de rénta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1995 ascendia al 6,02%, aproximadamente. El efecto de actualizar
financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio
de los recursos ajenos del Banco, no es significativo.

Al cierre ilel ejercicio 1995, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos
a obligacit nes propias ni de terceros.

El movirniento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién durante el ejercicio 1993, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al derre del ejercicio 1994 2426
Amortizadones (2.083)
Salde al cierre del ejercicio 1995 343

008260774
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ACCIONES X oTROS TITULOS DERENTA
VARIABLEY E'ARTICIPAGONES

Al 31 de diciembre de 1995 el capitulo ”Paﬂicipaciones” del balance de situacién
recogia las participaciones sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte
del Grupo econOMIco, mantienen con el Banco una vinculacién duradera y estan
destinadas a- contribuir 2 la actividad del mismo, de acuerdo con €l apartado 2 de
articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas y dela Circular 4/199); €8 decir, que ¢
posea una p}:rﬁcipacién jgual © superior al 20% si las acciones nO cotizan en Bolsa ©

mas del 3% st cotizan en Bolsa.

El desglose del saldo de este capitulo (compuesto en s totalidad poT participaciones
en pesetas €N sociedades que no cotizan en Bolsa) €5 el siguiente:

—

Coste de adquisicion
Menos - Fondo de fluctuadién de valores

El moviniento que € ha producido durante el ejercicio 1995 en el saldo de este
capitulo el balance de situacién, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, 5¢

indica a continuacién:

-

Saldo al derre del ejercicio 1954
Revalorizaciones con abono a Reservas de
Fusion (Nota 1)

Incorporacién de la cartera dela entidad
absorbida {Nota 1)

Adiciones (ampliaciones de capital)
Ventas
Galdo al cie

ere del ejercicio 1995

E] mc vimiento que 5€ ha producido en el saldo de 12 cuenta “Fondo de fluctuaci6n de
valoras” durante el ejercicio 1995 se indica a continuacion:
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Millones
. de Pesctas

Saldo al cierre del ejercicio 1994 -
Dotaciones con carge a Reservas de Fusién (Notas 1 y 3-e) 3
Inrorporacién de la cartera de la entidad absorbida (Nota 1) 133
Chxtaciones con cargo a resultados del ejercicio 25
Utilizaciones en ventas (136)
Saldo al cierre del ejercicio 1995 25

Durante ¢l ejercicioc 1995 el Banco ha vendido una parte de su cartera de
participaciones habiendo obtenido beneficios de 50 millones de pesetas y pérdidas de
318 millores de pesetas, que figuran registrados en los capitulos "Beneficios por
Operacionzs Financieras" y “Quebrantos extraordinarios”, respectivamente, de la
cuenta de érdidas y ganancias adjunta (véase Nota 25).

Al 31 de diciembre de 1995 el capitulo “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable”
del balance de situacitn recogia las participaciones sobre el capital de otras sociedades
que no forman parte del Grupo econémico, ni mantienen con el Banco una vinculacion
duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el
apartado Z del articulo 185 de la Ley de Sociedades An6nimas y de la Circular 4/1991;
es decir, que se posea una participacién inferior al 20% si Jas acciones no cotizan en
Bolsa o al % si cotizan en Bolsa.

El desglos: del saldo de este capitulo es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Coste de adquisicién . 90
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (43)
47

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1995 en el saldo de este
capitulo dil balance de situacién, sin considerar el fondo de [uctuacién de valores, se
indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al cierre del ejercicio 1994 114
Reducciones de capital (24)
Saldo al cierre del ejercicio 1995 %0

008260775



-2

El movimiznto que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante el ejercicio 1995 se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al derre del ejerdicio 1994 -
Cotaciones con cargo a Reservas de Fusién (Notas 1 y 3-¢) 23
Dutaciones con cargo a resultados del ejercicio 20
Salde al cierre del ejercicio 1995 43

En el Anexs I se indica el porcentaje de participacién y otra informacién relevante de
las saciedacles participadas por el Banco.

(10} PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitul: del balance de situacitn adjunto recoge los derechos sobre el capital de
las sociedacles dependientes que integran, junto con el Banco, el Grupo Hispamer
Banco Financiero, en las que el Banco participa, directa o indirectamente, en forma et
mayoritaria ¢n el capital social o mantiene un control efectivo en la gestién. T

a5
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El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién, antes de considerar el
Fondo de fluctuacién de valores, atendiendo a la moneda de contratacién, a su
admision o no a cotizacién, y al tipo de actividad que desarrolla la entidad participada,
es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 26.143
En moneda extranjera 2.767
“ | 28910
Por cotizacién:
No cotizados 28.910
28.910
Por actividad:
En entidades de crédito 12.874
En resto de sociedades 16.036
28.910
El movirriento que se ha producide en el saldo de este capitulo del balance de T
situacién adjunto, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a
continuacién:
1
Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 4.906
Cartera de participaciones de la entidad
absorbida (Nota 1) . 38.875
Adiciones (ampliaciones de capital) 5141
Revalorizaciones con abono a Reservas de
Fusién (Nota 1) 65
Ventas : (20.077)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 28.910 :
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (11.803) ;
Saldo neto al 31 de diciembre de 1995 17.107

En el Anzxo 1l se recoge el detalle de las sociedades dependientes incluyéndose los
porcertajzs de participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante.



El movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas “Fondo de
Fluctuacién de Valores” y “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones”,
esta tltima cel pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto y,
Gnicamente, or aquelios conceptos relativos a participaciones en empresas del Grupo,

durante el ejercicio 1995 se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Fondo de | Provisiones
Fluctuaci6n |para Riesgos
de Valores | y Cargas (*)
Saldas al inicio del ejercicio - -
Més-
Incorporacién de la cartera de participaciones
de la.entidad absorbida {Nota 1) 16.884 22
Dotaciones netas con cargo a resultados del
¢jercicio (Nota 3-e) 1.829 -
Dotaciones con cargo a Reservas (Notas 3-¢ y 107 -
)
Menos-
Liberaciones de fondos (Nota 25) (1.056) (22)
Util:zaciones en ventas (5.961) -
Saldas al cierre del ejercicio 11.803 -

(*) Para cubrir el patrimonio neto negativo que tenfa una Socedad
dependiente al 31 de diciembre de 1994 como consecuencia de las
pérdidas incurridas en el ejercicio terminado en dicha fecha,

Durante el ejercicio 1995, las adquisiciones y ventas, ampliaciones y reducciones de
capital y otros movimientos més representativos de participaciones en empresas del
Grupo fueron las siguientes:

1. Adquisicianes:

A raiz de 1a fusién por absorcién de la antigua Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. (véaie Nota 1) se han incorporado a la cartera de control del Banco
determinadas sociedades. El detalle de las mismas, asi como determinada

informa: ion relevante a la fecha de efectos econémicos de la fusién (1 de enero de
1995) es .l siguiente:
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Millones de Pesetas
Fondo de Valor Tedrico
Porcentaje de Coste Fluctuacién | Valor Neto | Contable dela
Sociedad Actividad Parnticipacion | enLibros | de Valores | enLibros | Participacion
Finamersa, Entidad de Fiwnciacion, 5.A. Financiacién 100,00 527 (1.009) 4.208 4.208
Unién Internacional de Financiacién, S.A.

Entidad de Financiacisa (UNIFIBAN) Financiacién 100,00 359 (171) 188 188
Fiat Financiera, Entidad cle Financiacién, 5.A. Financiacién 50,00 14657 1.657 2.600
Santana Credit, Entidad cie Financiacién, S.A. Financiacién 50,00 149 149 152
Hispafactor, Entidad de factoring, 5.A. Factoring 100,00 300 47) 253 276
Centrobén, Entidad de Crédito Hipotecario, S.A. | Cto. Hipotecario 100,00 475 (151) 324 502
Uninter-Leasing, Socied2d de Arrendamiento

Financiero, 5.A. (UNILZASING) Leasing 100,00 20077 7.017) 13.060 13.061
Hispamer, Servicios de Iriermediacion

Financiera, S.A. Instrumental 100,00 7805 {7302) 503 503
Intrum Justitia Ibérica, £.A. Instrumental 50,00 10 - 10 79
Cofile- Autointerleasing 5.A. Renting 80,00 160 {123 37 37
Hispa-Renting, S.A. Renting 99,99 25 25) - 22
Harpur Ibérica, S.A. Financiacién 50,00 40 (35) 5 6
Thercrédito-Sociedade Fitanceira para

Aquisigoes & Crédito, S.A. Financiacién 100,00 764 (445) 319 319
Central Hispano Leasin  Sociedade de Locagao

Financeira Mobiliaris, .A. Leasing 100,00 1.837 (563) 1.274 1272
Total 38.875 (16.888) 21.967

Ademés de las participacioneé directas anteriormente descritas, la sociedad
absorbida mantenfa otras participaciones indirectas que se han incorporado a la
cartera de control del Banco a raiz de la fusién. El detalle de las mismas es:

Accdionista
Porcentaje de Directo
Sodedad Actividad Participacién a 1-1-1995
Cofile-Autointerleasing, 5.A. Renting 20% Unileasing (*)
Fiat Lrasing, Sociedad de
Arrendamiento Financiero, S.A. Leasing 50% Fiat Finandera

(*) Durante el ejercicic 1995 dicha participacién, cuyo valor neto contable en los libros de
Unileasing era cero, fue traspasaca por dicho valor al Banco (y otras sociedades del
Grupo), pasando éste a poserr directamente el 99,99% de las accones de
Cofile-Autointerleasing, 5.A.

Algunas de las sociedades anteriormente enumeradas han modificado su
deriominacién social durante el ej reicio 1995. El detalle de estas modificaciones es

el siguiente:



‘- Anerior denominacion social Nueva denominacion social .
Finamersa, Enticizd de Financiaclén, S.A. Hispamer Financiacién, Entidad de Financiacion, 5.4
Hispafactor, Entidad de Factoring, S.A. Hispamer de Factoring, Entidad de Factoring, S-A.
Centrobén, Entidad de Crédito Hipotecario, $.A. Hispamer Hipotecario, Entidad de Crédite Hipotecario, 5.A.
Uninter-Leasing, Sociedad de Arrendamienio Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento
Financiero, 5.8 . (Unileasing) Financiero, S.A-

Hispamer, Serv cios de Intermediacion Financiera, 5.A. Hispamer, Servicios Financieros, S.A.
Hispa-Renting, 5.A- Hispamer Renting, S.A.
Cofile-Autointérleasing, S.A. Hispamner Autorenting, S.A-

1

2.

Ventas:

Con facha 31 de julio de 1995 se vendié el 100% de Hispamer Leasing, SA a
Hisparner Financiacién, S.A. por ol valor en libros en el momento dela venta. Esta
participacién tenia en el momento de la venta un coste en libros de 20.077 millones
de pesetas, y un fondo de fluctuacién de valores, constituido para ajustar dicho
coste al valor tedrico contable de la Sociedad parﬁcipada, de 5.961 millones de
pesetas. Previamente a la venta, ¢l Banco registro beneficios por liberacién del
fondo de fluctuacién de valores (debido al incremento del valor tebrico contable de
la Scuiedad participada generado por ¢l beneficio del periodo) por importe de
1.05€ millones de pesetas, qué figuran registrados en el epigrafe “Beneficios por
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio 1995
adjurta.

Ampliaciones de capital.

El Fanco ha acudido a las ampliaciones de capital de las siguientes sociedades
dependientes:

Millones
Sociedad de Pesetas

Hispamer Finandiaci6n, E.F., S.A. 1.000
Hispamer Hipotecario, S.C.H.S.A. 500
Hispamer Renting, S.A. 150
Hispamer Factoring, E.F. 5.A. 450
Hispamer Autorenting, 5.A. 75
Hispamer, S.F., S.A. 2.800
Tbercrédito- Sociedade Financeira para Aquisicoes
a Crédito, 5.A.

166

.
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4. Otros movimientos.
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Al igual que el Banco, otra sociedad dependiente ha externalizado sus
compromisos por pensiones durante el ejercicio 1995, aplicando para ello reservas
de libre disposicién, de acuerdo con la autorizacién expresa del Banco de Espafia

(véase Nota 3-h).

El cargo a Reservas realizado en la Sociedad participada (Hispamer, Servicios
Financieros, 5.A.) ha ascendido a 107 millones de pesetas. El Banco ha realizado
consecuentemente un cargo a “Reservas” por el mismo importe, incrementando el

fondo de fluctuacién de valores de la Sociedad participada (véase Nota 21).

Durante el ejercicio 1995, el Banco ha registrado dividendos por importe de 476
miliones de pesetas, que figuran incluidos en el saldo del epigrafe "Rendimiento de la
Cartera de Renta Variable - De participaciones en el Grupo", de la cuenta de pérdidas

y ganancias. Estos dividendos han sido distribuidos por las siguientes sociedades:

Millones
de Pesetas
Fiat Financiera, Entidad de Finandadén, S.A. 275
Andaluza de Inversiones, S.A. 193
Unién Internacional de Financiacién, S.A. 8
476

(11) ACTIV:2S MATERIALES

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y de su

correspondiente amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios uso propio 1.079
Otros inmuebles 79
Mobiliario, instalaciones y otros 1.575
2.733
Amortizacién acumulada:
Terrenos y edificios uso propio (88)
Otros inmuebles (18)
Mobiliaria, instalaciones y otros (1.205)
(1.311)
Inmovilizado neto 1.422
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Con ocasifn de la fusién, el Banco ha ajustado el valor en libros de determinados
activos' materiales (véanse Notas 1 y 3-g). A partir de las respectivas fechas de
contabilizzicién de las actualizaciones y revalorizaciones de activos, las amortizaciones
 se calculan sobre los nuevos valores del inmovilizado material.

El movimiento habido durante el ejercicio 1995 en las cuentas de activos materiales y
de sus corzespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de} Otros |Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles | _y Otros Total
Coste rgularizado y actualizado:
Saldo a® 31 de diciembre de 1994 704 277 2.189 3.170
Incorpcracién de los saldos al
1 de enero de 1995 procedentes de
Corporacién Financiera Hispamer 652 - 94 746
Revalorizacién por fusién (Nota 3-g) 144 5 - 149
Adiciores - 26 - 26
Retiros (421) (229) (708) (1.358)
Saldo 7] 31 de diciembre de 1995 1.079 79 1.575 -~ 2733
Amortizacién acumulada:
Saldo el 31 de diciembre de 1994 {121} - (16) (1.394) (1.531)
Incorparacién de los saldos al
1 de eziero de 1995 procedentes de
Corporacién Financiera Hispamer (14) - (46) (60)
Adiciones (24) (2) (104) 130)
Retiros. 71 - 339 410
Saldo .l 31 de diciembre de 1995 (88) (18) {1.205) (1.311)

Durante el ejercicio 1995, el Banco ha vendido diversos elementos de su inmovilizado
material como consecuencia de las operaciones de cesién de oficinas a Banco Central
Hispancamericano, S.A., y a Gestién y Desarrollos Patrimoniales, S.A. (sociedad
perteneciente al Grupo Banco Central Hispancamericano), tal y como se sefiala en la
Nota 2. 11 valor neto contable de los inmuebles cedidos ha ascendido a 708 millones
de pesetas y el precio de venta de los mismos a 1.255 millones de pesetas, habiéndose
generads un resultado neto de 547 millones de pesetas, registrado en el capitulo
“Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
25).
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Durantz 1995 el Banco vendié (ademés de lo descrito como consecuencia de las
operacicnes de cesién de oficinas) otros elementos de su inmovilizado material a
Gestiér. y Desarrollos Patrimoniales S.A. (sociedad perteneciente al Grupo Banco
Central Hispanoamericano), por su valor neto en libros en el momento de la venta,
que ascendfa a 210 millones de pesetas.

(12) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1995 del saldo de este capitulo del balance de situacién
es el sigraiente:

Millones
de Pesetas
Hadenda Publica-
Créditos fiscales registrados por activacién de
Bases Imponibles Negativas (Nota 22) 973
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 22) 400
Impuesto sobre el Valor Afadido 189
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades 487
Otros conceptos , 72
) 2121

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La comiposicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de
situaci¢in al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 2.298
Gastos pagados no devengados 11
Otras periodificaciones a7
2.346
Pasivo;
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 4.499
Gastos devengados no venddos 47
4.546




-29.

{14) ENTIDADES DE CREDITO

La comiposicién del saldo de este capitulo del balance de situaci6n al 31 de diciembre
de 1993, atendiendo a la moneda de contratacién ¥ a la naturaleza de las operaciones,
es la quie se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En peselas 27.849
En moneda extranjera 686
28.535
FPor naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas 67
67
A plazo o con preaviso-
Cesiones temporales de activos 436
Cuentas a plazo 28.032
. 28.468
28.535

El desg/lose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe
“Entidedes de Crédito - A plazo o con preaviso" de este capitulo del balance de
situacic:n, asi como los tipos medios al 31 de diciembre de 1995, es el siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de
Entre 3 Interés
Hasta 3 Meses |Entre 1 Ao Medio
Meses | y1 Afio | y 5 Afios Total | del Ejercicio
Cesiones temporales de 436 - - 436 8,90%
activos
Cuentas a plazo 17.900 7.172 2.960 28.032 7,35%

18.336 7.172 2.960 28.468
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{15) DEBITOS A CLIENTES

La cornposicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 199, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas

Por moneda:
En pesetas 5.820

5.820
Por sectores:
Administraciones Piblicas as
Otros sectores residentes 5.785
No residentes -

5.820 !

Al 31 ce diciembre de 1995, el detalle por naturaieza del saldo que figura registrado en
"Otros sectores residentes" se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Cuentas corrientes a la vista 230
Imposiciones a plazo 5.555
Olras cuentas 35
5.820

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados
en e] enigrafe "Depé6sitos de ahorro - A plazo” del balance de situaci6n, se indica a

continuacién:
Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 331
Entre 1 afio y 5 afios 5.224
. 5.555
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El sald» de este epigrafe del pasivo del balance de situacién adjunto corresponde al
Pago aplazado de la operacién de compra de acciones de La Cruz del Campo, S.A.
realizada el 23 de enero de 1991 y que fueron posteriormente vendidas al contado el 5
de febrero de 1991 (véase Nota 6). El pago de dicha operacién se formalizé en pagarés
mercantiles con vencimientos de principal en 1998 y 1999, que devengan un tipo de
interés romprendido entre el 13,75% y el 14% anual.

DEBIT(S REPRESENTADQS POR VALORES
NEGOCIABLES

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1995 env funcién del tipo de empréstitos es el siguiente:

Total
Bonos Serie 28, con tipo de interés variable 1.690
Bonos Serie 29, con tipo de interés variable 1.575
Bonos Serie 30, con tipo de interés variable 192
3.457

El tipo de interés anual para las distintas emisiones es variable ¥ estd comprendido
entre el 7,75% y el 8,25%, estando establecido al 31 de diciembre de 1995 en el 8,25%

por téririno medio, para las tres emisiones. Estos titulos se amortizan por su valor
nominal,

El venciniento previsto del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 es el
siguients:

Millones
de Pesetas
1997 1.6%90
1998 1.575
1999 192
3.457
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(17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

1
-i

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situaci‘n durante el ejercicio 1995, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones Total
Saldo al inicio del ejercicio 698 248 946
M4s-
Dotadi¢m con cargo a:
Reservas (Notas 3-h y 21) 617 - 617
Resultados del ejercicio {Nota 25) - 1.091 1.091
Incorparacién de saldos de la entidad absorbida - 454 454
Menos-
Pagos :valizados a Banco Vitalicio (Notas 3-h) (1.315) - (1.315)
Pagos realizados a AT&T Capital Corporation - (215) (215)
Traspasos de fondos a Banco Central
Hisparioamericano, 5.4, {Nota 2) - {211) (211)
Fondos. disponibles {Nota 25) - : (202) (202)
Saldo al cierre del ejercicio - 1.165 1.165

Al 31 de diciembre de 1995, la composicién del saldo del epigrafe “Otras provisiones"
del capfrulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" del balance de situacién adjunto es la

siguiente:
Millones
de Pesetas

Fondo por contingencias fiscales (Nota 22) 1.091

Fondos genéricos de insolvendias ¥ para riesgos
de firma (Notas 2-c Y7) 6
Otras provisiones - Otras 68
1.165

0D826078
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(18) OTRO%PASIVOS

Al 37 e diciembre de 1

995, la composicién del saldo de eéste capituio del balance de
situacién es la siguiente:

Otras obligaciones a pagar

Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 194
Otros conceptos

(19) CAPITAIL SUSCRITO

¥ con idénticos derechos politicos y

El movimiento habido en e] saldq de este capitulo de
adjunto dirante e] ejercicio 1995 es el siguiente:

Millones

de Pesetas

1 pasivo del balance de situacién

Saldo al inicio dej ejercicio 8.815
Ampliacién de capital por canje de acciones
de Corporacicn Financiera Hispamer, S.A.

£Omo consecuencia de Ia fusién {(Nota ) 3.677
Saldo al cierre de] ejercicio 12.492

(20)  PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente Ia
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar ef capijtal Y no establece
restricci6n especifica alguna en cuant, . 5 la disponibilidad de dicho saldo.

El movimjer.1o habido durante ej €jer icio 1995 en el saldo

de este capitulo del balance
de situacién a djunto se muestra continuacién:
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Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1.747
Mids- Prima de emisién de Ja ampliacién
|_de capital relativa a la fusién {Nota 1) 5823
Saldo al ciecrre del ejercicio 7.570

(21) RESELVAS

Al 31 de diciembre de 1995, 1a composicién del saldo de este capitulo del balance de
situaci6n es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Reservas restringidas:
Reserva legal 3.309
Reservas de libre disposicién:

Reservas de fusién 262

Reservas voluntarias ¥ otras 7.921 N

11.492

El movimiento que se ha producidoe en el saldo del capitulo "Reservas" del balance de
situacién durante el ejercicio 1995 se detalla a continuacion:

Millones
de Pesetas

Saldo al inicie del ejercicio 11.802
Distribucién del beneficio neto del ejercidio anterior 152
Plusvalias afloradas en el proceso de fusién

(Notas 1,9, 10y 11) - 262
Utilizacién de reservas para incrementar el

fondo de pensionistas {Notas 3-h y17) (617) (%)
Utilizacién de reservas para dotaciones al fondo

de fluctuacién de valores (Notas 3-e y 10) (107} (;)
Saldo al cierre del ejercicio 11.492

(*) Dichas utilizaciones de reservas, ambas destinadis a pagos
derivados de la externalizacién del fondo de pensinistas {del
Banco y de una de sus sociedades dependient(s), se han
realizado de acuerdo con Ia autorizacion al efecto d. Banco de
Espafia de fecha 31 de octubre de 1995,
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Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaila establece, en su norma
primara, que el cumplimiento de recursos propios ser4 de aplicacién a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asf como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito, definiendo, enire otros aspectos, los elementos que componen los recursos
propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limitzs en el cémputo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso general
que, en ningn caso, los recursos propios podréan ser inferiores al 8% de las cuentas
patrirnoniales, los compromisos y demés cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

En el caso de Hispamer Banco Financiero, S.A.,, y dado que mas del 90% de sus
acciones son propiedad del Grupo Banco Central Hispanoamericano, los
requerimientos de recursos propios a nivel individual son del 50% de los generales.

Al 51 de diciembre de 1995, el Banco, individualmente considerado, cumplia los
requisitos minimos establecidos en dicha Circular.

Feserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que nbtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcanice el 20% del capital social desembolsado, limite superado a 31 de diciembre de
1995, La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
salc.o que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la

comipensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

SITUACION FISCAL

£l Banco tributa en régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo Banco
Central Hispanoamericano.

El saldo al 31 de diciembre de 1995 del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" del
balance de situaci6n incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
le son aplicables al Banco. El importe correspondiente a los pagos a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades asi como las retenciones a cuenta del mismo figuran

registrados en el capitulo *Otros Activos” del activo del balance de situacién (véase
MNeta 12).



TIMBRE
DEL ESTADQ
RGBS

- 36.

El Banco tiene sujetos a inspeccién para los principales impuestos que le son de
aplicacién, los ejercicios fiscales comprendidos entre 1989 y 1995, ambos inclusive.

Duriinte el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacién al Banco, los ejercicios fiscales comprendidos entre 1984 y
1988, ambos inclusive, asf como ejercicios posteriores en el caso de determinados
conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades (amortizacién del canon
a pagar a Banco Internacional de Comercio, S.A., desde 1989 a 1992, ambos inclusive),
y al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales ¥ Actos Juridicos Documentados
(amortizacién de Bonos de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive),

Como resultado de dicha inspeccién, se levantaron actas Por un importe total de 2.478
millores de pesetas, de las cuales habian sido ya Pagadas por el Banco en el ejercicio
1993 on cargo a fondos constituidos al efecto un importe de 114 millones de Pesetas,
existizndo por tanto actas a las que el Banco manifests su disconformidad por importe
de 2.%i64 millones de pesetas,

constituido durante 1995 un fondo para la cobertura de estos Pasivos que asciende, a
31 de cliciembre de 1995, a 1.091 millones de pesetas, que es suficiente, en opinién de
los Administradores del Banco para cubrir la deuda tributaria que, en su caso, pudiera
derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fisca] (véase Nota 17).

La conriliacién del resultado contable del efercicio con Ia base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Millones

de Pesetas
Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para

el Impuesto sobre Sociedades 49

Aumentos por diferencias permanentes 232
Aumentos por diferencias temporales 387
Disminucién por diferencias permanentes (2.976)
Disminucién por diferencias temporales (669)
Base imponible (2.977)
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Die acuerdo con la normativa contable y fiscal vigente, la Sociedad ha registrade un
crédito fiscal por importe de 973 millones de pesetas, correspondiente a la base
impanible negativa generada en el ejercicio 1995 que deberé revertir en un periodo
mdxitno de 7 afios, que se recoge en el capitulo “Ofros activos” del balance de
situicién adjunto con contrapartida en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la
cuenfa de pérdidas y ganancias del ejercicio (Notas 12 y 25).

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacidn contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre
Socizdades, al 31 de diciembre de 1995 existian impuestos anticipados por importe de
400 rmillones de pesetas que figuran registrados, de acuerdo con la normativa del
Banco de Espafia, en el capftulo “Otros Activos” del balance de situacién adjunto
(véase Nota 12). A continuacién se presenta un detalle del movimiento del saldo de la
cuernta “Impuestos anticipados” habido durante el ejercicio 1995:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 228
Mis-
Incorporacién del saldo al 1 de enero de 1995 de la
entidad absorbida 151
Por saneamiento por minusvalia en participacién en
Hispamer Hipotecario, Entidad de Crédito Hipotecario, 119
S.A.
Menos- Reversién de impuestos anticipados registrados en
ejercicios anteriores (98)
400

Iguzlmente existen impuestos diferidos, que también figuran registrados en las
cuentas anuales (véase Nota 18), con el siguiente desglose:

Millones
de Pesetas
Dividendos de sociedades transparentes 96
Disponibilidad fondo de pensiones del personal activo 98
194

Durante el ejercicio 1995 el Banco ha recibido de su matriz, Banco Central
Hispanoamericano, S.A. 357 millones por la aportacién de bases imponibles negativas
a la rleclaracién en base consolidada del Impuesto de Sociedades del Grupo Financiero
Banco Central Hispanoamericano correspondiente al ejercicio 1994 (véase Nota 25).
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CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre ce 1995, este capitilo del balance de situaci6n, incluia los
principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, <on el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 41.712
Otros asivos contingentes 19
41.731
Compiomisos-
Disponiibles por terceros:
Por ctros sectores residentes 824
824
Otros cuentas 22.858
65.413

Al cierre del ejercicic 1995, el Banco tenia concedidos avales a Banco Central
Hispancamericano, S.A. por un total de 34.691 millones de pesetas. Asimismo,
determinados compromisos del Banco han sido avalados por Banco Central
Hispanoamericano, S.A. por un importe de 19.709 millones de pesetas, y figuran
registrados en otras cuentas de orden.

Al 31 de diciembre ie 1995 el Banco tenfa concedida por Banco de Espafia una
facilidad crediticia por importe de 718 millones de pesetas, no dispuesta. Como
garantia de dicha facilidad, el Banco habia pignorado a dicha fecha titulos
correspondientes a “Fondos Pablicos” por importe de 798 millones de pesetas.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1995 de las principales
operaciones realizadas por el Banco con entidades dei Grupo Financiero e Industrial
del Banco Central Hispanoamericano.

008260784
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- Millones de Pesetas
Oltras
Entidades
Entidades |del Grupo
del Grupo| Banco
Hispamer| Central
Banco | Hispano-
Financiero|americano| Total
BALANCE DE SITUACION:
Activo-
Entidades de critdito 39.260 - 39.260
Otros activos 279 35 314
Cuentas de perindificacién 1.389 - 1.389
40.928 35 40.963
Pasivo-
Entidades de cridito - 16.640 16.640
Otros pasivos (INota 13) - - -
Cuentas de perirdificadién - 38 38
- 16.678 16.678

' Cuentas de orden (Nota 23)-
| Pasivos contingentes 282 34.691 34.973

282 34.691 34.973
CUENTA DE RESULTADOS (Nota 25):
Gastos-
Intereses y cargns asimiladas - 1.459 1.459
Comisiones pagadas - 85 85
- 1.544 1.544
Ingresos-
Intereses y rencimientos asimilados 3654 121 3.775
Beneficios extraordinarios : - 923 923
3.654 1.044 4.698

Dentro del importe d« la cuenta "Beneficios extraordinarios” se recogen los resultados
por cesidn de oficinas y ventas de inmuebles a Banco Central Hispanoamericano, §.A.,
y a Gestion y Desarrollos Patrimoniales, S.A. (sociedad perteneciente al Grupo Banco
Central Hispanoamericano) por 99 y 448 millones de pesetas, respectivamente. En
relacién con la contailizacién de estas transacciones, Ja norma quinta de la Circular
4/1991 de 14 de junio, del Banco de Espafia, establece que los beneficios aparentes
obtenidos mediante [a venta de inmuebles, valores, participaciones u otros activos a
entidades vinculadas a la entidad deberan bloquearse mediante la constitucién de un
fondo especifico no disponible hasta la realizacién efectiva, a juicio del Banco de
Espafia, de tales plusvalias. El Banco ne ha constituido estos fondos, ya que sus
Administradores entienden que estas ventas, realizadas con caricter previo a Ja fusién
y que se han informaclo a Banco de Espafia, se han efectuado a precios de mercado y
siguiendo los mismos criterios que el resto de las transacciones realizadas con terceros,
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segun se deduce de los informes de expertos independientes solicitados por el Banco a
estos efectos. Er cualquier casa, las sociedades del Grupo Banco Central
Hispanoamericang adquirentes han constituido los fondos previstos en la normativa
de Banco de Espania.

Asimismo se recogen en la mencionada cuenta los ingresos recibidos de Banco Central

Hispanoamericang, S.A. por la imputacién de bases imponibles negativas (véanse
Notas 22 y 25),

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relaci6n con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995, a continuacién se
indica determinade informacién relevante:

Naturaleza de las operaciones-
El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y

ganancias, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuacién:

Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 4.456
De la carters de renta fija 9%
De créditos sobre clientes 271
4.823
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 50
De servicios de cobros y pagos 38
De servicios de valores 7
De otras operaciones 421
516
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de‘Espafia 25
De entidades: de crédito 1.308
De acreedores 1.318
De empréstitos y otros valores negociables 298
De financiaciones subordinadas 858
3.807

0D8260785
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Gastos Generales de Administracién -
De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la

siguiente:
Millones
de Pesetas
Susldos y salarios 870
Segnaros sociales 182
Ot;os gastos 289
1.341

El nimero medic de empleados del Banco durante el ejercicio 1995, distribuido por

categorias, era el siguiente:

Nimero de
Personas
Direccién General 4
Jefes 20
Administrativos y otros 7
K1

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

el Banco ha registrado los siguientes importes por

Durante el ejercicio 1995,
Jos miembros del Consejo de Administracién.

retribuciones devengadas por

Millones

de Pesetas
Sueldos 24
Dietas 63
Participaciones Estatutarias 27
114

de diciembre de 1995, en materia de seguros de vida
onsejo de Administracién, se
y ascienden a 10 millones de

Las obligacit nes contraidas al 31
respecto a 115 miembros anteriores y actuales del C
derivan exclusivamente de su cendicién de empleados
pesetas, aproxinadamente.
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Al 31 de diciembre de 1995 el Banco no tenia anticipos ni créditos concedidos a los

miembros de su Consejo de Administracién.

Quebrantos extraordinarios-

La composicién det saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la

siguiente:

Millones
de Pesetas
Pérdidas netas por enajenacion de

inmovilizaciones financieras (Nota 9) 318
Cotaciones a fondos especificos (Nota 17) 1.091

Recuperadén fondos especificos (Nota 17) (202)
Pagas a pensionistas 18
Cuebrantos de ejercicios anteriores 225
1.450

Beneficios extraordinarios-

La composicién de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

008260786

Millones
de Pesetas

Ventas de inmovilizado de oficinas traspasadas (Nota 11) 548
Prestaci6n de servicios informéticos a Caja Espaiia (Nota 3-k) 333
Excesos de prcvision por Impuesto sobre Sodedades de

ejercicios anteriores 178
Recuperacién le bases imponibles negativas imputadas a la matriz

(Nota 22) 357
Créditos fiscales por Bases Imponibles Negativas del ejercicio

(Nota 22) 973
Retenciones practicadas a Sociedades transparentes 111
Otros 134

2.634
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(26) CUADRO DE FINANCIACION

A continuaciéri se muestran los cuadros de
correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994:

financiaciéon de

la Seociedad

Millones de Pesetas
1995 1944 ()
ORIGENES:
Recursos generados en las operaciones 696 -
Resultadg del ejercicio 49 -
Maés- -
Amortizaciones 170 -
Dotaciones etas a fondos de depreciacién de activos y
fondos gentricos 2.333 -
Menos-

Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado (1.856) -
Aportaciones externas al capital 9.500 -
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
de crédito y £horro (variacién neta) - 36.673
Inversion crediticia (disminucién neta) 21.808 157.489
Titulos de rerya fija (disminucién neta) 4.395 24.450

" | Titulos de resita variable no permanente 4 9
Venta de elerientos de inmovilizado material e inmaterial 1.502 11.822
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 14.645 2.053
Total crigenes 52,550 232,496
APLICACIONES:

Recursos aplitados en las operaciones - 4.798
Resultado de. ejercido - (8.085)
Més-
Beneficios en venta de participaciones e inmovilizado - 2.187
Recuperaciories netas de fondos de depreciacién de activos
y fondos genéricos - 11.216
Menos-

Amortizacic nes - (483)

Pérdidas en venta de participaciones e inmovilizado - 37
Dividendos pigados - 7.933
Inversién menos financiacién en Banco de Espania y entidades

de crédito y shorro (variacién nela) 9.608 -
Acreedores (disminucién neta) 8.224 205.394
Empréstitos (}isminucién neta) 1.152 3.525
Compra de participaciones en empresas del Grupo y

asodadas 27.510 -
Compra de elementos del inmovilizado material e inmalerial 957 745
Otros conceplos activos menos pasivos 5.099 6.101
Total aplicaciones 52.550 232.496

(*) Presentado vinica y exclusivamente a efectas comparativos.
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DEPENDHENTES QUE COMPONEN EL GRUPO HISPAMER
BANCO FINANCIERO

INFORMYE DE GESTION
Ejercicio 1.995

Las Cuentas Anuales de Hispamer Banco Financiero y de su Grupo consolidado
correspondientes al ejercicio 1995, han sido auditadas por Arthur Andersen e
incluyen los balances de situacién, las cuentas de resultados del ejercicio y las
memorias de notas explicativas. El Informe de Gestién resume las principales

caracteristicas de la evolucién del Grupo y destaca las perspectivas de futuro mas
significativas.

Marco externo general y especifico del sector bancario, financiacién y leasing

En 1995, han mejorado el crecimiento y el empleo de la economia espafiola
moderandose los desequilitirios de precios, finanzas publicas y balanza de pagos,
y se ha iniciado una tendencia descendente de los tipos de interés, propiciando
una evolucién mas favorable de las condiciones econdmicas. Esta evolucién ha
favorecido una recuperacién de los resultados bancarios, si bien la competencia
del sector y la debilidad de la demanda de crédito dificultaron la mejora de los
diferenciales de las operaciones activas y pasivas.

La economia espafiola crecié en torno al 3%, cerca de medio punto por encima
del crecimiento para Ia Unién Europea. El producto interior bruto ha crecido
apoyado, exclusivamente, en la demanda interna y fundamentalmente, en su
componentc de demanda de inversién, ya que el consumo mantuvo un
crecimientc moderado. En el segundo semestre del ejercicio el ritmo de
crecimientc econémico se desacelerd ligeramente ante el deterioro de las
expectativas de los consumidores, como consecuencia de las restricciones
presupuestarias, los elevados tipos reales de interés y el menor crecimiento
europeo. El empleo, a lo largo del ejercicio 1995 ha registrado un aumento del
2,5% frente al -0,9% en 1994.

El proceso de contencion del déficit publico, la politica restrictiva y .la
moderacion salarial permitieron desde mediados de afio se produjera un cambio
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en las expectativas inflacionistas, sitnAndose el aumento de los precios de
consumo en el 4,3% a finales de afio con tendencia descendente. El déficit
publico de caju se redujo hasta el 5,8% del P.LB. frente al 6,6% en 1994, incluso
ligeramente por debajo de los objetivos del Plan de Convergencia. La balanza por
cuenta corriente ha registrado un superavit estimado en el 0,8% del P.LB. frente a
un déficit del (,8% en 1994.

La politica monetaria mantuvo un tono muy restrictivo elevandose en tres
ocasiones los tipos de intervencion en la primera parte del afio, pasando del
7.35% al 9,25%. Sin embargo, el cambio en las expectativas inflacionistas, el
descenso en los tipos oficiales europeos y la desaceleracién econdmica registrada
en la segunda parte del afio permitieron, manteniendo la tonica de restriccion
monetaria, iniciar un descenso hasta situarlas en el 8,75% en enero de 1996. Por
su parte, las fuertes tensiones en los mercados financieros a principios de afio
provocaron una devaluacién del 7% de la peseta y un incremento de las
rentabilidades de la deuda. Con posterioridad, la reduccién de los tipos de interés
de la deuda en los mercados internacionales, la contencion de la inflacién y el
ajuste presupuestario posibilitaron la apreciacion de la pesetas y el descenso de
los tipo de interés de la deuda interna.

Dentro del marco armonizador de Ia regulacion del sistema financiero espaiiol
con las directivas de la Unién Europea, cabe sefialar la modificacion de los
criterios sobie el coeficiente de solvencia de las entidades de crédito en lo
relativo a la ponderacion de crédito entre paises y de Jos activos que constituyen
créditos con jzarantia explicita de las Comunidades Europeas.

Evolucién de las operaciones del Grupo consolidado Hispamer Banco
Financiero

Hispamer Banco Financiero formalizd en agosto de 1995 la fusién del Banco de
Fomento y (orporaciéon Financiera Hispamer, mediante Ia absorcion de esta
tltima de forma que todas las sociedades financieras especializadas participadas
por la Corporacién pasaron a depender del nuevo Banco. Con esta fusion,
Hispamer Banco Financiero se anticipa al desarrollo de la segunda directiva
comunitaria sobre entidades de crédito, refuerza sustancialmente sus recursos y

amplia sus lineas de negocio, (medios de pago y modalidades de captacién de
recursos).

En este ejercicio, se ha unificado la identidad en todas las empresas participadas
al 100% con la denominacién Hispamer y especificacion del tipo de actividad. En
el terreno comercial, se ha racionalizado la organizaciéon suprimiendo algunos
niveles intermedios, se han especializado las redes de distribucién (empresas,

At
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consumg;| gemegalista) y se han i MULINEN productos: tarjeta Hispamer
Master-Card *réditos hipotecarios distribuidos a través de agentes de Ia
propiedad inmobiliaria y renting de automocion a particulares.

: :El ejercicia 1995 de Hispamer Banco Financiero presenta notables mejoras en el

balance de situacion y en la cuenta de resultados. La inversion crediticia ha
experimentido un crecimiento anual del 5,6%; las nuevas operaciones crediticias
han superado los 208.500 millones de pesetas, con un aumento del 8,9% sobre
1994. En la inversién crediticia se debe resaltar e] mayor peso del crédito
comercial con efecto positivo en Ia rentabilidad media. Los créditos dudosos han
tenido un descenso del 33,6% con una disminucién del ratio de morosidad que ha

pasado del 13,6% al 8,8%, alcanzandose asimismo una elevada cobertura de
fondo de provision el 74,4%.

vez culminado el Proceso de ajuste en el periodo 1992-1994, los resultados
extraordinarios y las provisiones netas en 1995 se sitiian en niveles apropiados
con fuertes Jdescensos sobre el ejercicio anterior. El beneficio consolidado neto

anterior se registré una pequeiia pérdida.

Las cifras de Hispamer Banco Financiero de 1995 se comparan con las del Grupo
Corporacién Financiera Hispamer para facilitar el analisis de las magnitudes mas
significativas.

Balance de situacion

Al 31 de diciembre de 1995, los activos totales de] balance consolidado

del ejercicio anterior, lo que representa un crecimiento del 5,6%. En las politicas
de inversion del Grupo se ha dado prioridad a los criterios de calidad y
diversificacion sobre el crecimiento de las magnitudes; aun asi, hay que destacar
el crecimiento continuado de Ia inversion.

En el pasivo, los saldos con entidades de crédito han descendido 15.139 millones
de pesetas consecuencia de| reforzamiento de los recursos propios del Grupo.

Los fondos propios consolidados, incluidos los intereses minoritarios y los
resultados del ejercicio, ascienden a 36.204 millones de pesetas.



Resultados

La cuenta de resultados consolidada del Grupo en el ejercicio 1995 presenta
significativos avances. El resultado neto del Grupo Hispamer Banco Financiero
alcanza la cifra de 1.025 millones frente a 215 millones negativos en el ejercicio
anterior. '

El margen financiero asciende a 18.868 millones de pesetas cifra similar a los
18.679 millones del ejercicio anterior.

Las comisiones percibidas alcanzaron la cifra de 2.804 millones frente a 1.493
millones pugadas.

Los resultados extraordinarios netos ascendieron a 2.215 millones frente a 10.782
millones exn el ejercicio anterior.

Las provisiones para insolvencias ascendieron a 3.785 millones de pesetas frente
a 12.910 millones en 1994.

Propuesta de distribucion del resultado

"El beneficio neto de Hispamer Banco Financiero en el gjercicio 1995 se ha
situado en-49 millones de pesetas. La propuesta de aplicacion del beneficio neto
del Bancc, que se someta a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
consiste en destinario en su totalidad a reservas de libre disposicion.

Acciones propias

La socieciad no ha realizado durante el ejercicio 1995 ninguna operacion con

acciones propias, asimismo no existe ningin saldo por este concepto en su
balance a:31.12.95.

Tecnologia y sistemas

Durante 1995, ademas de seguir con el mantenimiento normal de los sistemas de
informacin y equipamiento informatico se han desarrollado nuevas aplicaciones
dirigidas a potenciar las acciones comerciales del Grupo y al aumento de su
competitividad especialmente a través de la mejora en la calidad del servicio al
cliente y potenciacion de nuevos productos, informacién de gestién y control
interno y de los costes de explotacién con mejoras continuas de la productividad
y rediseiio de procesos. Se ha continuado la mejora de dotacion de equipos
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informatitpa ste $wred de sucursalesikEs S stalacion de redes locales que

aumentart fa-chpatidad y rendimiento de nuestros sistemas.
Perspectivas

La tendencia de debilitamiento del crecimiento en Espafia en los dltimos meses
del afio 1995 podria prolongarse en los primeros meses de 1996. A medida que
avance el afio, ¢l esperado aumento de la demanda de consumo privado y la
mejora de las expectativas empresariales unida a una favorable moderacion
salarial y la resolucién de las incertidumbres nacionales, permitirin relanzar de
nuevo el proceso de recuperacion econémica, hasta terminar ¢l afio con un
crecimiento del P.1.B. cercano al 3,5%, con una media anual en torno al 2,7%,
porcentaje inferior al estimado para 1995. El empleo seguird aumentado con tasas
superiores al 2%, por lo que cabe esperar un nucva reduccion de la tasa del paro.

La inflacion, una vez absorbido el aumento de LV.A. de 1995 en el primer
trimestre de 1996, podria descender gradualmente hasta situarse por debajo del
3,5% a finales de afio, lo que supondria poder continuar la tendencia ya iniciada
de descensos de los tipos de interés tanto a corto como a largo.

Este entorno y ¢l intenso grado de competitividad del sector exigen desarrollar un
extraordinario esfuerzo de gestion, por lo que la estrategia del Grupo se orientara:

- Dinamizacién del negocio comercial basado en la gestion diferenciada
por segmentos de mercado, con una gama completa y permanentemente

actualizada de sus productos, que nos permita aumentar el tamafio de
nuestra balance.

- Enfasis en la calidad de la inversién crediticia y gestién intensiva de las
recuperaciones de los créditos morosos.

- Seguiruento del control exhaustivo de los costes de explotacion con
mejoras continuas de la productividad.

- Defensa de la rentabilidad mediante la optimizacién del tipo medio de la
inversion y la reduccion de los costes de los recursos ajenos.

La nueva coafiguracion de Hispamer Banco Financiero y su destacada
especializaciér y posicidon en los mercados financieros permiten anticipar
favorables expectativas de rentabilidad y negocio del Grupo.

008260730



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad HISPAMER
BANCO FINANIERO, S.A., Don José Ramén Meléndez Martinez-Agullo, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por ambas caras,
referenciadas con la numeracién 0D8260764 a 0D8260790, ambas inclusive, comprensivo de la
Memoria, Balanze de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e¢ Informe de Gestion,
correspondientes :al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 1995, firmando todos y cada uno de los

sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy
fe.

Madrid, a 27 de Marzo de 1996.

EL SE CONSEJO

“fidez Martinez-Agullé

Fdo. Enrique Fernandez-Laguilhoat Rodero Fdo. Rafael Rubio Gonzalez
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fde:. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financicro, S5.A..:

1. Hemwos auditado las cuentas anuales consolidadas de HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A. {en
adelante, el Banco -anteriormente Banco de Fomento, S.A.- integrado en el Grupo Banco Central
Hispanoamericano) y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO HISPAMER BANCO
FINANCIERO, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1995 y la
cuenta de pérdidas v ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha iecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco,
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. El 1 de agosto de 1995 se formalizé la fusidn de Banco de Fomento, 5.A. y Corporacién Financiera
Hispamer, S.A. mediante la absorcién de la segunda por el primero (que paso a denominarse Hispamer
Banco Financiero, $.A.} en la forma establecida en el Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

De acuerdo con el Proyecto de Fusion, las operaciones realizadas por Corporacién Financiera
Hispamer, S.A. a part.r del 1 de enero de 1995 se consideran realizadas, a efectos contables, por cuenta
de Banco de Fomento, S.A; consecuentemente, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1995 incorpora todos los ingresos y gastos generados por el
Grupo Corporacion Financiera Hispamer desde el 1 de enero de 1995 hasta el 31 de julio de 1995.

3. El ejercicio 1995 es el primero en el que el Banco es cabecera de un grupo de Sociedades Dependientes y
Asociadas, por lo que dicho ejercicio es el primero en el que se han formulado cuentas anuales
consolidadas; por tanio, el balance y la cuenla de pérdidas y ganancias consolidados no presentan
cifras comparativas cun el ejercicio anterior y no se incluye en la memoria consolidada el cuadro de
financiacién. Por la razén resefiada, no es posible expresar una opinién sobre la uniformidad en la
aplicacién entre ejercicios de los principios contables. No obstante, y con objeto de facilitar la
comparacién de la. informacién, los Administradores del Banco han incluido en la Nota 3 de la
memoria los balances e situacién al 31 de diciembre de 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1994 de Banco de Fomenlo, S.A. y de Corporacién Financiera Hispamer, S.A. y Sociedades
Dependientes que coniponian el Grupo Corporacion Financiera Hispamer. Con fecha 7 de marzo y6
de abril de 1995, respectivamente, emitimos nuestros informes de auditoria independiente acerca de las
cuentias anuales del ejercicio 1994 de Banco de Fomento, S.A. y del Grupo Corporacién Financiera
Hispamer {consolidade) en los que, en ambos casos, expresamos una opinion con una salvedad por
incertidumbre. Dicha incertidumbre, en relacién con el Banco de Fomento, S.A., se ha eliminado como
consecuencia de una cotacion a la Provision para Riesgos y Cargas, por importe de 1.091 millones de
pesetas, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (véanse Notas 20 y 30).

4. Segiin se indica en las Notas 2 y 29, en el gjercicio 1995 el Banco ha realizado diversas operaciones de
venta de inmuebies con Banco Central Hispanoamericano, 5.A. v ofra sociedad de su Grupo, como
consecuencia de las cuales se han registrado unos beneficios lotales en venta de inmuebles por importe
de 547 millones de pesatas, que se encuentran registrados en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de
la cuenta de pérdidas ¥y ganancias consolidada adjunta.
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En relacion con la conlabilizacién de estag transacciones, e Banco no ha constituido los fondos
especificos establecidos en |a norma 5* (apartado 16) de [a Circular 4/1991 de 14 de junio, del Banco de
Espafia, rejativa a la venta de aclivos a entidades vinculadas, dado que sus Adminislradores, que han
informado de este hecho al Banco de Esparia, entienden que estas ventas, realizadas con caracter previo
a la fusién (para salvaguardar log intereses de log accionislas minoritarios del Banco de Fomento, 5.A),
se han efectuaco a precios de mercado ¥ siguiendo los mismos criterios que el resto de las
transacciones reslizadas con terceros, segin se deduce de los informes de expertos independientes
solicitados por ¢l Banco a estos efectos. El Banco Central Hispanoamericano, S.A. y la sociedad
adquirente han constituido los fondos previstos en la normativa de} Banco de Espana.

5. Al 31 de diciembre de 1995, el Banco e Hispamer Leasing, 5.A. (una de sus Sociedades Dependientes)
habian contabilizado créditos fiscales como consecuencia del reconocimiento del efecto impositivo de
bases imponibles Negativas generadas en ol ejercicio por importe de 1.918 millones de pesetas, ¢
Hispamer Hipotecario, 5.4, (otra Sociedad Dependiente} habia contabilizado Impuesios anticipados
por importe de 119 millones de pesetas que figuran registrados en ef capitulo “Otros Activos” del
activo de] balance de situacién consolidado, con contrapartida en el capitulo  “Beneficips
Extraordinarios” dz la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio (véanse Notas 14 y 30).
Asimismo, el Gripo han revertido durante el ejercicio 1995 impuestos anticipados procedentes de
ejercicios anteriores por importe de 1,294 millones de pesetas, quedando pendientes de aplicar 2.450
miliones de pesetas procedentes de gjercicios anieriores (véanse Notas 14 ¥y 30). Ia recuperacion 'de
dichos activos dependera de 1a capacidad del Banco ¥ de las mencionadas sociedades del Grupo para
generar beneficios suficientes en los praximos ejercicios,

6. En nuestra Opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario sj se conociera
el desenlace final dila incertidumbre descrita en ¢] parrafo 5 anterior, las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v
de la situacién financiera de Hispamer Banco Financiero, 5.4, Y Sociedades Dependientes que
componen el Grupg Hispamer Banco Financiero al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sys
operaciones durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha ¥ contienen la informacién necesaria y
suficiente para su jn terpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con Principios y normas
contables generalinente aceptados.

concuerda con la de ias cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1995, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificarion del informe de gestion consolidado

28 de marzo de 1996
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S5.A.
(ANTES CLIENOMINADO BANCO DE FOMENTO, 5.A.)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
HISPAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(1) FUSION DE BANCO DE FOMENTO, 5.A. Y
CORPORACION FINANCIERA HISPAMER,
S.A.

El 1 de agosto de 1995 se formalizé la fusibn de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, 5.A. mediante la absorcién de ésta tltima por el o
primero, con disolurién sin liquidacién de Corporacién Financiera Hispamer, S.A. y ErASEEE
transmisién en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Banco de Fomento, 5.A.

La denominaciér: del nuevo Banco, matriz del Grupo, es Hispamer Banco Financiero,
S.A. '

Los Consejos de Administracién de Banco de Fomento, S.A. y Corporacién Financiera
Hispamer, S.A. en sus reuniones separadas celebradas los dias 31 y 30 de marzo de
1995, respectivamerite, aprobaron el “Proyecto de Fusién”.

Los principios generales determinantes del acuerdo de fusién, segin dicho Proyecto
sor:

1. La fusién es consecuencia de las decisiones estratégicas tomadas por Banco
Central Hisparoamericano, 5.A., como accionista mayoritario de las Sociedades
objeto de fusitn, con -elacibn a la posicién de sus respectivas sociedades
participadas, centro del marco econémico y juridico que configura la actual
coyuntura espaiiola.

2. La conveniencia de adec ar la sociedad absorbida al marco institucional previsto
en la adaptacion de la leg. slacién espafiola a la normativa comunitaria.

3. La convenienciz de la inte gracion en ¢l Banco Central Hispanoamericano, S.A. del
negocio bancario de Banco de Fomento, 5.A. no enajenado a terceros.



G

- TIMBRE.

‘DEL ];E_S_TADO'
S g j

CLASE 82

R TN

El Proyecto de Fusién contempla, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. El procedimiento de fusién seré la absorcién de Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. por el Barico de Fomento, S.A.

2. La relacién de canje de la fusién, determinada sobre la base del valor real de los
patrimonios sociales de Banco de Fomento, S.A. y Corporacién Financiera
Hispamer, 5.A., es de tres acciones de nueva emisién de Banco de Fomento, S.A.
de 500 pesetas nominales, de iguales caracteristicas y derechos que las existentes
en el moment: de la emisién, por cada siete acciones de Corporacién Financiera
Hispamer, S.4. de 500 pesetas de valor nominal cada una, que se posean; sin
compensacién tcomplementaria alguna en dinero.

3. El cambio de denominacién de Banco de Fomento, S.A. por Hispamer Banco
Financiero, 5.A..

4. La ampliacién de capital de Banco de Fomento, S.A. en la cantidad necesaria para
hacer frente al canje de las acciones de Corporacién Financiera Hispamer, 5.A. en
la proporcién acordada.

3. Se consideran romo Balances de Fusion, a los efectos previstos en el articulo 239
de la Ley de Suriedades Anédnimas, los cerrados por ambas entidades el dia 31 de
diciemnbre de 1994,

6. La fecha a par:ir de la cual las operaciones de Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. se consideran realizadas a efectos contables por cuenta de Banco de Fomento,
5.A. es el 1 de enero de 1995.

7. No se asigna ningin tipo de ventaja a favor de los Administradores de las dos
entidades intervinientes en la operacién de fusién, ni a favor de los expertos
independientes que intervienen en el proceso.

8. El Proyecto de Fusién queda expresamente condicionado a las autorizaciones
preceptivas de los diversos 6rganos de la Administracién del Estado en sus
respectivas esferas de competencia.

El mencionado, P’royecto de Fusién fue aprobalo por las Juntas Generales
Extraordinarias de Accionistas de ambas Entidades celebradas el dia 23 de junio de
1995, condiciondn<ose dicha aprobacién a la obtencién de las pertinentes
autorizaciones de l1 Administracién del Estado y de los beneficios fiscales solicitados
al Ministerio de Ecanomia y Hacienda.

Asimismo, se apruzba en la Junta General de Accionistas de la entidad absorbente el

cambio de domicilic social, pasando éste a ser la calle Costa Brava niimero 12, 28034
Madrid.

El Balance de fusién de la entidad absorbente (Banco de Fomento, S.A.), que
corresponde al cerrado a 31 de diciembre de 1994 y formulado por los
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Administradores di dicho bancn, se presenta tnica y exclusivamente a efectos
comiparativos en la Mota 3, dentro del apartado “Comparacién de la informacién”.

El Balance de fusiin (resumido) de la entidad absorbida (Corporacién Financiera
Hispamer, 5.A.) que corresponde al cerrado por la entidad a 31 de diciembre de 1994,

se presenta a continuacion:

Millones Millones
ACTIVO de Pesetas PASIVO de Pesetas
Entidades de crédito 20.776 |Entidades de crédito 23.671
Créditos sobre clientes 2.378 |Débitos a clientes 5972
Acciones y otros titulos de renta Otros pasivos 255
varjable 60 |Cuentas de periodificacién 4316

Participaciones 23 |Provisiones para riesgos y cargas 454
Participaciones en empresas del grupo 21.987 |Pasivos subordinados 10.000
Activos inmateriales 97 |Capital suscrito 8.580
Activos materiales 686 |Primas de emisi6n 6.580
Otros activos 7.152 |Reservas 1.000
Cuentas de periodificacién 1.232 |Resultados de ejercicios anteriores (5.761)
Pérdidas del ejercicio 676
Total activo 55.067 |Total pasivo 55.067
Cuentas de orden 24.679

Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) de la entidad absorbida
correspondiente al ¢jercicio 1994 se presenta a continuacion:

Millones Millones
DEBE de Pesetas HABER de Pesetas

Intereses y cargas asimilacas 3.045 [Intereses y rendimientos asimiladoes 1.745
Comisiones pagadas 75 |Rendimiento de la cartera de renta

Gastos generales de admiwistracién 888 | varable 533

Comisiones percibidas 551

Amortizacién y saneamiento de activos Beneficios por operaciones financieras 139

materiales e inmateriales 53 |Otros productos de explotacién 34

Saneamiento de inmovilizaciones Benefidos extraordinarios 4.059

finandieras 3.244 |Pérdida del ejercicio 676

Quebrantos extraordinarics 432
Total debe 7.737 |Total haber 7.737
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proyecto de fusidn) zon objeto de aproximar el patrimonio contable de las Entidades al
31 de diciembre de 1994 a su valor real. Las plusvalias y minusvalias afloradas y sus
respectivos origenes fueron:
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Millones de Pesetas
Corporadcién
Banco de Financiera
Fomento, Hispamer, S.A.] Total
S.A.
Incrementos de valor de:
Participaciones en exnpresas del Grupo 65 - 65
Participaciones (Nota 10) 74 - 74
Inmuebles (Nota 13) 149 - 149
Disminuciones de valir de:
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) (23) - {23)
Participaciones (Nota 10) 3 - (3)
Participaciones en eny presas del Grupo - (223) (223)
Total 262 (223) 39

Las minusvalias afloradas en Corporacién Financiera Hispamer, 5.4, corresponden a
la dotacién al Fondo de Insolvencias que una de sus Sociedades Dependientes
(Hispamer Hipotecario, 5.A.) ha realizado en el ejercicio 1995, por 342 millones de
Pesetas (véase Nota 8). Esta dotacién, una vez considerado el efecto del Impuesto
Anticipado que asciznde a 119 millones de pesetas (véase Nota 14), supone una
disminucién del valor patrimonial de la Sociedad Dependiente de 223 millones de
pesetas,

El efecto de las plusvalias y minusvalias afloradas en la fusién en el capitulo
“Participaciones en Empresas del Grupo” queda eliminado en el proceso de
consolidacién,

Como consecuencia dia los acuerdos de fusién, y formando parte de los mismos, la

millones de pesetas, cantidad necesaria para hacer frente al canje de las acciones de
Corpc;racién Financiera Hispamer, 5. A, facultando al Consejo de Administracidn para
que realizara dicha ampliacién de acuerdo con la ecuacién de camge. Dicha ampliacién
se efectué con una Prima de Emisién de 791,84 pesetas por accién, lo que supuso un
total cle 5.823 millones de pesetas (véanse Notas 23 y 24).
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Una vez recibidas las autorizaciones por parte de la Administracién, los Cousejos de
Administracién de Banco de Fomento, S.A. y de Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. procedieron el dia 1 de agosto de 1995 a concluir el proceso de fusién, que fue
inscrito en el Registro Mercantil el 2 de agosto de 1995.

Segtn la Ley 29/1%91, de 16 de diciembre, que regula el régimen fiscal de las fusiones
de empresas, existzn determinados beneficios fiscales como consecuencia de la fusién
que no precisan de autorizacién previa por parte de Ja Administracién. A continuacién
se presenta determinada informacién relativa a la sociedad obsorbida requerida por la
mencionada Ley:

a) Bienes que se t:asmiten susceptibles de amortizacién: inmueble, adquirido en 1993
en el que la scuiedad realizaba su actividad con un coste de adquisicién de 652
millones de pesetas y una amortizacién acumulada de 19 millones de pesetas,
aproximadamerite.

b) Relacién de bienes adquiridos por valor diferente al que figuraba en el valor en
libros de la sociedad absorbida: no existen.

€) Beneficios fiscales disfrutados por la sociedad absorbida que deba mantener el
banco absorbente: no existen.

Las plusvalfas y minusvalias que se afloraron en el Banco resultante de la fusi6n han
supuesto un abono a la cuenta “Reservas de Fusién” del Banco (véase Nota 25), y las
minusvalias afloraidas en la entidad absorbida supusieron un cargo al capitulo
“Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores” de la antigua Corporacién Financiera
Hispamer, S.A., qui, junto con el resto de saldos representativos del patrimonio neto
de Ja entidad absortsida, ha quedado eliminado en el proceso de fusién,

RESENA DEL BANCO Y DEL GRUPO

Hispamer Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), es una entidad de derecho
privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espana.

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco estaba integrado en el Grupo Banco Central
Hispanoamericano, ruya entidad matriz (Banco Central Hispancamericano, S.A.)
poseia directamente ¢1 98,51% del capital social del Banco.

El Banco, que no cotiza en Bolsa, es matriz de un grupo de entidades cuyas
actividades principales son la realizacién de operaciones de arrendamiento financiero,
la financiacién de compras de cualquier tipo de bienes de consumo efectuadas por
terceros y la financiacién de operaciones mediante Ia modalidad de factoring (dos de
sus filiales desarrolian su actividad en Portugal). La actividad del Banco se ha
centrado en 1995 en gestionar la cartera de participaciones en sociedades
dependientes, reper:utiendo a las mismas determinadas comisiones por servicios de
captacién de recursos ajenos.
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A continuacién se detallan las sociedades que conformaban el Grupe Hispamer Banco
Financiero (en adelante, el Grupo) al 31 de diciembre de 1995, con indicacién del
porcentaje de participacién que el Banco poseia, directa e indirectamente:

Porcentaje de]
Participacién

Grupo nacional:
Hispamer Finandiecién, Entidad de Finandiacién, S.A. 100
Unién Internacioni! de Finandacién, 5.A., Entidad de

Financiacién (UNIFIBAN) 100
Fiat Financiera, Enidad de Financiacién, 5.A. 50
Santana Credit, Enkdad de Financiacén, S.A. 50
Hispamer de Factoring, Entidad de Factoring, S.A. 100
Hispamer Hipotecitrio, Sociedad de Crédito Hipotecario, 5.A. 100
Fispamer Leasing,'Sociedad de Arrendamiento Finandero, 5.A. 100
Fiat Leasing, Sociedad de Arrendamiento Finandero, S.A. 50
Hispamer, Servicios Finandieros, S.A. 100
Intrum Justitia Ibérica, S.A. 50
Hispamer Autorenling, 5.A. 100
Hispamer Renting, .A. 100
Harpur Ibérica, 5.4, 50
Andaluza de Inversiones, 5.A. 100
Grupo intermacional:
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aquisicoes a Credito, S.A. 100
Central Hispano de. Leasing, Sociedade de Locacao Financeira

Mobiliaria, 5.A. 100 - -

En el Anexo I se incluye informacién relevante sobre estas sociedades.

Durante el ejercicic 1995 las adquisiciones y ventas mas representativas de
participaciones en sociedades del Grupo efectuadas por el Banco fueron las siguientes:

1. Adquisiciones:

A rafz de Ia fusién. por absorcién de la antigua Corporacién Financiera Hispamer,
S.A. (véase Nots 1) se han incorporade a la cartera de control del Banco
determinadas soviedades. E| detalle de las mismas, asi como determinada
informacién relevante a la fecha de efectos econémicos de la fusién (1 de enero de
1995) es el siguiente:



Millones de Peselas
Valor Neto
en los Libros
Coste en Fondo de de la Valor Tebrico
Porcentaje de | los Libros de Fluctuacién | Sociedad | Contable dela
Sociedad Actividad Partidpacién | 1a Sociedad | de Valores | Dominante Participacion
Finamersa, Entidad de Financiacin, S.A Financiacion 100,00 5.217 (1.009) 4.208 4.208
Unién Internacional de Financiacion, 5.4.
¥ntidad de Finarciacion (UNIFIBAN) Financiacién 100,00 359 (171 188 188
Fiat Financiera, Entidad de Financiacién, 3.A. Financiacién 50,00 1.657 - 1.657 2.600
Santana Credit, Entidad de Financiacién. S.A., Financiacion 50,00 149 - 149 152
Hispafactot, Eniidad de Factoring, 5.A. Factoring 100,00 300 47 253 276
Centrobar, Entidad de Crédito Hipotecario, 5.A. Cto. Hipotecario 100,00 475 {151} r. 502
Uninter-Leasing, Sociedad de Arrendarr.iento
Finandciero, S.A. {UNILEASING) Leasing 100,00 20077 7017} 13.060 132.061
Hispamer, Servicios de Intermediacién
Financiera, S.A. ' Instrumental 100,00 7.805 7302) 503 506
Intrum Justitia Tbérica, S.A. Instrumental 50,00 10 - 10 79
Cofile- Autointerleasing, S.A. Renting 80,00 160 (123 37 a7
Hispa-Renting, S.A. Renting 99,99 25 (25 - )
Harpur Ibérica, $.A. Instrumental 50,00 40 (35) 5 6
Tberaédito-Sodedade Financeira para
Aquisicoes a Crédito, S.A. Financiacién 100,00 764 (445) 9 319
Central Hispano Leasing-Sociedade de Locagao
Financeira Mobiliaria, 5.A. Leasing 100,00 1837 {563) 1274 1.274
Total 38.875 (16.888) 21.987

Ademéas de las participaciones directas anteriormente descritas, la sociedad
absorbida mantenia otras participaciones indirectas que se han incorporado a la
cartera de control del Banco a raiz de la fusién. El detalle de las mismas es:

Acdonista
Porcentaje de Directo
Sociedad Actividad Participacion a1-1-1995
Cofile-Autointerlnasing, S.A. Renting 20% Unileasing (*)
|Fiat Leasing, Socedad de
Arrendamiento Financiero, S.A. Leasing 50% Fiat Finandiera

(*} Durante el ejerricio 1995 dicha participacién, cuyo valor neto contable en los libros de
Unileasing era cero, fue traspasada por dicho valor al Banco (y otras sociedades del
Grupo), pasando éste a poseer directamente el 99,99% de las accdones de
Cofile-Autointerleasing, S.A.

Algunas de las sociedades anteriormente enumeradas han modificado su
denominacién social durante el ejercicio 1995. El detalle de estas modificaciones es
el siguiente:
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Anterior deominacién socia)

Nueva denominacién social

Finamersa, Entidad de Firanciacién, S.A.

Hispafactor, Entidad de Factoring, $.4.

Centroban, Enlidad de Cridito Hipotecario, S.A.

Uninter-l..easing, Sociedaid.de Arrendamiento
Financiero, 5.A. {Unileas; g}

Hispamer, Servicios de Intermediacion Financiera, S.A.

Hispa-Renting, S.A.

Cofile- Autointerleasing, 5. A.

Hispamer Financiacién, Entidad de Financiacién, S.A.
Hispamer de Factoring, Entidad de Factoring, S.A.
Hispamer Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecario, S, A.
Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento
Financiero, 5.A. .
Hispamer, Servicios Financieros, S.A.
Hispamer Renting, 5.4.
Hispamer Autorenling, S.A.

2. Ventas:

Con fecha 31 de julio de 1995 se ven

di6 el 100% de Hispamer Leasing, S.A. a

Hispamer Financiacién, S.A. por el valor en libros en el momento de la venta. Esta
participaci6n terifa en el momento de la venta un coste en libros de 20.077 millones
de pesetas, y un fondo de fluctuacién de valores, constituido para ajustar dicho
coste al valor tedrico contable de la Sociedad participada, de 5.961 millones de
pesetas. Previarnente a la venta, el Banco registré beneficios por liberacién del
fondo de fluctuacién de valores {debido al incremento del valor teérico contable de
la Sociedad participada generado por el beneficio del periodo) por importe de
1.056 millones clo pesetas, beneficios que han sido eliminados en el proceso de

ronsolidacién.

3. Ampliaciones de capital.

El Banco ha acudido a las ampliaciones de capital de las siguientes sociedades

dependientes:
Millones
Sodiedad de Pesetas
Hispamer Finandacién, EF., S.A. 1.000
Hispamer Hipotecario, S.C.H, S.A. 500
Hispamer Renting, S.A. 150
Hispamer Factoring, E.F,, S.A. 450
Hispamer Autorenting, S.A. 75
Hispan";.er, S.F,S.A. 2.800
Ibercrédito- Sociedade Financeira para Adquisicoes
a Crédito, 5.A. 166
5.141

Hispamer Banco Finariciero, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y representaba al 31
de diciembre de 1995, ¢] 16,36% aproximadamente, de los activos totales del Grupo y
ha tenido unos beneficios de 49 millones de pesetas en dicho ejercicio. Las cuentas
anuales individuales rlel Banco se han formulado por su Consejo de Administracién
separadamente de les cuentas anuales consolidadas y los principios contables y



normas de valoracidn utilizados en su elaboracion son similares a los descritos en la
Nota 4, no obstante, la gestién de las operaciones tanto del Banco como del resto del
Grupo se efectdz en bases consolidadas, con independencia de Ia imputacién
individual del correspondiente efecto patrimonial. A continuacién se presentan de
forma resumida el'balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro
de financiacién de :Hispamer Banco Financiero, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994,

de acuerdo con los modelos establecidos en la Circular 4/1991 del Banico de Espaiia.

Tl
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.

{ZUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS)

CORRESPCNDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(Millones de Pesetas)
1995 1994

ORIGENES:
Resuitado del ejercicio 49 -
Mas-

Amortizaciones 170 -

Dotaciones neias a fondos de depreciacién de activos y

fondos genéricos 2333 -

Menos- Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado]  (1.856) -
Recursos generados en las operaciones 696 -
Aportadiones externas de capital 9.500 -
Inversién credilida {disminucién neta) 21.808 | 157.489
Titulos de rent. fija (disminucién neta) 4395 24.450
Titulos de rentz. variable no permanente 4 9
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 1.502 11.822
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 14.645 2.053
Total origenes 52.550 | 195.823
APLICACIONS:
Resultado del ejercicio - {8.085)
M4s-

Beneficics en venta de participaciones e inmovilizado - 2187

Recuperaciones neta de fondos de depreciacién de activos

y fondos gensricos - 11216

Menos-

Amortizaciones - (483)

Pérdidas en venta de participaciones e inmrovilizado - {37)
Recursos aplicaclos en las operaciones - 4.798
Dividendos pagados - 7.933
Lnversion menos financiacion en Banco de Espaiia y entidades

de crédito v alwrro (variacién neta} S.608 (36.673)
Aareedores {disininucén neta) 8.224 | 209394
Empréstitos (disminucién neta) 1.152 3.525
Compra de par:icipaciones en empresas del « srupo y

asociadas 27.510 -
Compra de elersentos del inmovilizado material e inmaterial 957 745
Otros conceptos activos menos pasivos 5.099 6.101
Total aplicaciones 52.550 | 195.823

008260807
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El Grupo cuenta con ur.a red de oficinas comerciales de 4mbito nacional y dispone de
Sociedades Dependientes en Espana y Portugal.

Continuando con el priceso de cambio de actividad iniciado en ejercicios anteriores,
en febrero de 1995 ¢. Banco de Fomento, S.A. (actualmente Hispamer Banco
Financiero, 5.A.) ha efectuado, con caracter previo a la fusién, lo siguiente:

1.

Ha suscrito con su raatriz un contrato de cesién de oficinas bancarias por el que se
ha procedido al traspaso de las oficinas que aiin tenia el Banco al cierre del
ejercicio 1994 asi como ofros activos y pasivos. El precio de dicha cesién ascendié
a 532 miliones de pesetas. Segln se establece en el contrato antes mencionado, el
Banco s6lo responde de la existencia de las operaciones (de activo y pasivo)
mientras que Barco Central Hispanoamericano, S.A. asumird el tiesgo de
insolvencia a partir de la fecha de cesi6én.

Las principales magnitudes de dicha cesién a Banco Central Hispanoamericano,
S.A., segan el coste en libros de los activos y pasivos traspasados, son las
siguientes:

Millones
de Pesetas
Activos materiales 313
Inversién irediticia (incluidos créditos dudosos
de dicha; ofidnas) 13.189
Fondo de insolvencias (Nota 8} {3.301)
Cartera de renta fija 2427
Otros act'vos 304
Operadiones de pasivo (12.499)
433

La diferencia positiva entre el precio cobrado, calculado como suma de las
cantidades a satisiacer por Banco Central Hispanoamericano, 5.A. incluido en el
contrato de cesi6n (532 millones de pesetas) y el valor neto contable de los
elementos y cuentss objeto de cesi6n (433 millones de pesetas) de 99 millones de
pesetas correspon:e integramente a una plusvalia registrada en la cesion de un
inmueble (véanse Notas 29 y 30). El resto de los activos y pasivos han sido
cedidos por el valcr neto contable por el que figuraban registrados en los libros del
Banco.

Banco Central H:spanoamericano, S.A. ha asumido todas las obligaciones en
materia laboral cor: el personal activo adscrito a las Sucursales traspasadas (véase
Nota 4-i).
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2. Ha cedido a Gestién y Desarrollos Patrimoniales, S.A. (sociedad perteneciente al
Grupo Banco (lentral Hispanoamericano} determinados inmuebles.  Estos
inmuebles, cuye walor neto en libros era de 395 millones de pesetas, se cedieron
por un precio total de 843 millones de pesetas, registrando una plusvalia en venta
por 448 millones de pesetas {véanse Notas 13, 29 y 30).

3. Ha cedido a Banco Central Hispanoamericano, 5.A. durante el ejercicio 1995 la
préctica totalidad de los saldos de créditos dudosos existentes al 31 de diciembre
de 1994 no cedidos con las oficinas traspasadas (véase apartado 1 anterior). Esta
operacién, realizada por el valor en libros de los activos cedidoes, ha supuesto el
iraspaso de activos dudosos y de su correspondiente Fondo de Insclvencias, por
$.917 y 3.147 milones de pesetas, respectivamente {véase Nota 8).

(3} BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS CONTABLES,
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION, COMPARACION DE
LA INFORMACION, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO Y DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE .

Bases de presentacion de las cuentas

anuilles- N F L IR R S NI

Las cuentas anuales consolidadas de Hispamer Banco Financiero, S.A. y Sociedades
Dependientes que, junto con el Banco, componen el Grupo Hispamer Banco
Financiero, se preserifan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de
14 de junio, del Banco de Espafia de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas
anuiles consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de sus Sociedades Dependientes, e incluyen los
ajustes y reclasificacicmes necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y
de presentacién segtidos por cada una de las Sociedades Consolidadas (véase Nota 4).

El 19 de febrero de 1996 entraron en vigor determinadas modificaciones de la citada
Circular 4/1991, en 1elacién, basicamente, con las provisiones para activos adjudicados
y recuperados y para ciertos riesgos crediticios y con el tratamiento de determinadas
operaciones de cobertura. El ajuste que surja, en su caso, de dichas modificaciones
correspondiente & ejercicios anteriores debera efectuarse con cargo o abono al capitulo
“Reservas”. Los Administradores del Banco han evaluado que el efecto de dichas
modificaciones, que afectan a diferentes Sociedades Dependientes, sobre las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1995 no es significativo.

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes Sociedades
Dependientes (ninguna de ellas cotizada en Bolsa) incluidas en la consolidacién, asf
como las cuentas anuales consolidadas, correspondientes al ejercicio 1995, se
encuentran pendientes de aprobaci6n por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco, accionista anico o
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mayoritario de las restantes entidades consolidadas, estima que dichas cuentas
anuales sern aprobzdas sin cambios significativos.

Segiin se indica anteriormente, el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 1995 es el
primero en el qu# Hispamer Banco Financiero, S.A. presenta cuentas anuales
consolidadas con sus Sociedades Dependientes. Por este motivo, y de conformidad
con la legislacién wigente sobre presentacion de cuentas anuales consclidadas, los
Administradores dil Banco no presentan cuadro de financiacién consolidado del
ejercicio 1995.

Principios conktables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y normas. de valoracion descritos en la Nota 4. No existe ningan principio
contable obligatoric que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo Hispamer Banco Financiero se ha efectuado de acuerdo con la
Circular 4/1991, dzl Banco de Espafia, e incluye todas las Sociedades Dependientes,
Multigrupo y Asociadas en cuyo capital social 1a participacién directa y/o indirecta de
Hispamer Bance Financiero, S.A. sea igual o superior al 20% (al ser todas ellas
sociedades que no «cotizan en Bolsa) y cuya actividad esté directamente relacionada
con la del Banco y ~onstituyan, junto con éste, una unidad de decisién.

Pera la elaboraciér de la cuentas anuales consolidadas se ha seguido el siguiente
procedimiento:

1. Para aquellas participaciones en Sociedades Dependientes en las que el Banco
participa en forma mayeoritaria en el capital social, o posee la mayoria de los
derechos de voto, se ha seguido el método de integracién global de acuerdo con
las normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La participacién
de terceros en el patrimonio y en los resultados del Grupo se presenta en el
capitulo "Intereses Minoritarios” y en los epigrafes "Beneficios consolidados del
ejercicio - De minoritarios" y "Pérdidas consolidadas del ejercicio - De
minoritarics® (en los que se incluye el beneficio o pérdida atribuido a mineritarios)
del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados
adjuntos {véase Nota 22).

2. Para aquellas participaciones en sociedades en las que el Banco participa en un
50%, siendo su gestibn conjunta, se ha seguido el método de integracion
proporcioral de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafa.

3. Las sociedadss asociadas (participaciones superiores al 20% del capital social,
dado que no cotizan en Bolsa) y las sociedades dependientes no consolidables se
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integran en la: cuentas anuales consolidadas por la fraccion que del neto
patrimonial de cada sociedad participada represente la participacién de la
Sociedad (métodlo de valoracién de puesta en equivalencia). No obstante, el Banco
no ha valorado por este método dos Sociedades que retinen los requisitos para
ello, aunque el »fecto no es significativo. En el Anexo Il se muestra informacion
de dichas sociedades.

4. Todos los saldcs y transacciones importantes entre Sociedades consolidadas se
han eliminadc er el proceso de consolidacion.

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el
balance de situaci6r. consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican
en la Nota 4-d.

El ejercicio econémico de todas las sociedades consolidadas coincide con el ano
natural.

Como es préctica havitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas ¥
beneficios no distrituidos de las restantes saciedades dependientes consolidadas, ya
que se estima que no se realizaran transferencias de reservas por considerar que
dichas reservas serén utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad
dependiente. '

Comparacién de L informacién-

El ejercicio finalizadr el 31 de diciembre de 1995 es el primero en el que Hispamer
Banco Financiero, S.A. (anteriormente Banco de Fomento, 5.A.) presenta cuentas
anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes. El Grupe Hispamer Banco
Financiero (consolidado) surge como resultado de Ja fusi6n por absorcién de Banco de
Fomento, S.A. (entidad absorbente) y Grupo Corporacién Financiera Hispamer (cuya
Socizdad matriz, Corporacién Financiera Hispamer, S.A., fue la entidad absorbida).
Dado que Grupo Hispamer Banco Financiero (consolidado) ha continuade,
fundlamentalmente, Iz actividad del anterior Grupo Corporacién Financiera Hispamer,
¥y que las dos Entidades participantes en la fusién son sociedades dependientes de una
misina sociedad dorinante {Banco Central Hispanoamericano, S.A.), estas cuentas
anuales consolidadas presentan las reservas y pérdidas procedentes de ejercicios
anteriores y aportadas por las Sociedades Dependientes del anterior Grupo
Corporacién Financisra Hispamer dentro de los capitulos "Reservas en Sociedades
Consolidadas" y "Pérclidas en Sociedades Consolidadas®, en lugar de presentarse como
Diferencias, Activas o Pasivas, segln proceda, en primera consolidacién.

A continuaci6n se presentan los balances situacién (resumidos) al 31 de diciembre de
1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias (resumidas) correspondientes al ejercicio
1994 de Banco de Fomento, S.A. v de Corporacién Financiera Hispamer, S.A. y
Sociedades Dependientes que componian el Grupo Corporacién Financiera Hispamer
(consolidado).
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Con el fin de fa:ilitar la comprensién y lectura de esta memeria, en las siguientes
Notas que incluyen el movimiento habido durante el ejercicio 1995 en el saldo de
diferentes capitulos y epigrafes del balance se presenta como saldo inicial la
agregacion de los correspondientes saldos al 31 de diciembre de 1994 de Banco de
Fomento, S.A. y d=f Grupo Corporacién Financiera Hispamer (consolidado); salvo que
los capitulos “Capital” ¥ “Reservas” en los que se presenta come saldo al inicio del

efercicio el correspondiente al Banco de Fomento, 5.A. a dicha fecha.
Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién del las normas €n vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las ertidades de crédito, de financiacién y de arrendamiento financiero,
para efectuar una valoracién del patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1995
hay que considerar los saldos en Jos siguientes capitulos del balance de situacion
consolidado adjurite:

Millones
de Pesetas

Capi:tal suscrito (Nota 23) 12492
Reservas-

Primas de emisién (Nota 24) 12191

Reservas (Nota 25) 11.492

Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 11065
MA4si

Beneficio consolidado del ejercicio 393
Menos-

Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 26) {(4.878)
Patrimonio neto contable 32.795

Distribucién de resultados de la
Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1995 de Hispamer Banco
Firanciero, S.A. (49 millones de pesetas) que el Consejo de Administracion del Banco
propondra a la [urta General de Accionistas para su aprobacién es la aplicacién
integra del mism. o "Reservas Voluntarias”,

B RN
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
ATLICADOS

En la preparacidn e las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién, que estan de acuerdo con los
establecidos por el Plan General de Contabilidad y las Circulares del Banco de Esparnia
aplicables a las entidades consolidadas.

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en
la consolidacién, los principios y normas de valoracién descritos a continuacion:

a) Principio del cevengo-
Imputacidn de ingresos y gastos financieros-

Los rendimiertos de las operaciones de financiacion y de arrendamiento
financiero ("lewsing"} se reconocen contablemente como ingresos en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacién del método financiero. No obstante, siguiendo
el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco
de Espafia, los intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro (véase Nota 8).

Los intereses de los recursos captados y liquidados por anticipado
(instrumentados en su mayor parte en pagarés) se imputan a resultados en
funcién de su devengo mediante la aplicacién del método financiero.

Gastos de formelizacién y comisiones por
captacién de opraciones-

Los gastos de formalizacién y las comisiones satisfechas a terceros ajenos al Grupo
por la captacién de operaciones de financiacién y de arrendamiento financiero de
dos de las sociedades dependientes consolidadas, Hispamer Financiacién, Entidad
de Financiacién, S.A. e Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero,
S.A., se perioclifican, por aplicacién del método financiero, en funcién del periodo
medio de vicia de las operaciones. En el ejercicio 1995, los importes de las
comisiones devengadas por este concepto y de las comisiones pagadas y
pendientes de devengo ascienden a 1194 y 1.135 millones de pesetas,
respectivamerite, y figuran registrados dentro de los capitulos "Comisiones
Pagadas" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio y
*Cuentas de Periodificacién® del act.vo del balance de situacién consolidado
adjunto,

El resto de Sociedades Dependiente; registran dichos gastos y comisiones
integramente ron cargo a los resultados del ejercicio en que se pagan. El efecto de
mantener est: criterio no es significa-ivo en relacién con las cuentas anuales
consolidadas.

008260811
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Otros ingresos v gastos-

Los restantes ingresos ¥ gastos se reflejan contablemente en funcién de su periodo
de devengp.

Conversion dv saldos en moneda
extranjerq-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo las cuentas anuales de las
Sociedades Dependientes residentes en el extranjero, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espaiiol
(fixing) al 31 ce diciembre de 1995, a excepcidn de:

1. Los saldos correspondientes al capital y a las reservas y beneficios acumulados
en Sociedades Dependientes, que se han valorado a los tipos de cambio
histéricos.

2. Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades extranjeras consolidadas,
que se har convertido a los tipos de cambio medios del ejercicio 1995,

Las diferercias positivas que se_producen por la aplicacién de los indicados
criterios de corwversién ascienden a 123 millones de pesetas y se incluyen dentro
del saldo del capitulo "Pérdidas en Sociedades Consolidadas” del balance de
situacién consolidado adjunte (véase Nota 26).

Los préstamcs en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor er, pesetas, utilizando los tipos de cambio medios de contado del
mercado de divisas espafiol {"fixing") al 31 de diciembre de 1995. Con objeto de
eliminar el riesgo de tipo de cambio, algunas de las Sociedades consolidadas han
constituido  :epésitos denominados en divisas en Banco Central
Hispanoamericano, S.A. para hacer frente a la totalidad de las devoluciones de
principal e int¢reses y otras sociedades consolidadas han seguido la prictica, con
el mismo fin, de contratar seguros de cambio a plazo. Las diferencias entre el coste
financiero de Ins préstamos y el rendimiento de los citados depésitos asi como el
coste financier) de los seguros de cambio se periodifican, siguiendo el método
financiero, a Ic largo de la vida de las operaciones. Los impcrtes pendientes de
devengar al :ierre del ejercicio se incluyen en el capiulo "Cuentas de
Periodificacién” del activo del balance de situacién consolidado adjunto (véase
Nota 15).

Adicionalments, las diferencias entre los importes de los P« sivos, registrados
contablemente al "fixing", y el coste de las correspondiente divisas a plazo
compradas se registran, atendiendo a la naturaleza del saldec. en los capitulos
"Otros Actives™ u "Otros Pasivos® del balance de situacién conso idado adjunto. Al
31 de diciemnbre de 1995 dichas diferencias, ascendian a 7.028 méllones de pesetas,
v figuran registradas en el capitulo "Otros pasivos” del pasivo del balance de
situacién consolidado adjunto {véase Nola 19).
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Créditos sobre clientes y Fondo de
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que figuran registradas en el capitulo "Créditos sobre
Clientes" del activo del balance de situacién consolidado adjunto, se presentan por
el importe del p:incipal financiado (véase Nota 8).

Fondo de insolven cias-

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran originarse en la realizacién de las cuentas a cobrar. Dicho Fondo de
insolvencias se clota de acuerdo con los siguientes criterios, contemplados en la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia:

1. Deudares morosos y dudosos: de manera individual mediante Ja aplicacién de
porcentajes (vrecientes en funcién de la antigliedad de los saldos vencidos)
aplicados sobre Ia deuda pendiente de obro.

4. Resto de "Créditos sobre Clientes*: dotacién de un 1% sobre los Tiesgos
concedidas ({,5% si corresponden a operaciones de arrendamiento financiero o
con garantia hipotecaria sobre ciertos bienes inmuebles) y pasivos
contingentes (véase Nota 28). La provision asi constituida se destina a Ia
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse e el futuro.

El Fondo asi determinado, que no difiere del que resultaria de aplicar criterios
econdmicos, se muestra minorando el saldo del capitulo "Créditos sobre Clientes"
del balance de sitaacién consolidado adjunto.

Las sociedades del Grupo clasifican como "Activos dudosos* la totalidad del
capital pendiente de vencimiento de aquellas operaciones en las que se cumple
cualquiera de las dos siguientes condiciones: a} que el importe vencido y no
cobrado supere el 25% de saldo pendiente de cobro de cada operacién (excluidos
las intereses no devengados), o b) que exista una cuota vencida ¥ no cobrada con
una antigiiedad superior a doce meses.

El Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados dal ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas fallidas y por las provisiones que dejan de ser necesarias.

Vaiores representstivos de capital-

Los valores de rerta variable que no corresponden a sociedades dependientes,
multigrupo o asociadas se registran en el balance de situacién por su precio de
adquisicién o a su valor de mercado al cierre del ejercicio si éste ultimo fuese
inferior. El valor d: mercado se ha determinado, considerando que son valores no
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cotizados en Bolsa, de acuerdo con e] siguiente criterjq: valor tedrico-contable de
la Participacién, tbtenido a Partir de las Gltimas uentas anualeg disponibles.

(Con ocasién de la fusién se ha ajustado el vajo, en libros de algunas
Participaciones 3| valor teérico-contable de la participacién a Ia fecha de Ia fusién
(véanse Notas 1, 9y 10).

e} Activos inmatericu.'es-

Los gastos de constitucién y de primer establecimjentq € amortizan linealmente
€I un periodo de ¢inco aftos, KJ epigrafe "Otros 82ast0s amortizableg® recoge los
gastos incurridos en el desarrollo de Proyectos informaticos Y se amortizan
linealmente en 4N periodo de tres afiog,

f Activos materigles.
Inmovilizado ge Uso propio-

Elinmovilizade Material de yse Propio se reflegja a su coste de adquisicién, neto de
Su correspondjierte imortizacin acumulada

La amortizacién se calcula h'neah'nente, en funcién de la vida ntj] estimada de Jog
elementos de] activo, mediante 3 aplicacién de Jos siguientes Porcentajes anuajes:

Edifizjos
Instalaciones
Mobiliario Y equipos de oficing
Equigos informéticos

——

Los gastos de conservacion y mantenimiento se argan a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

Con ocasién de 1a fusién, se ha ajustado el valor en libros de determinados activos
Materiales al valor de Irercado a la fecha, obtenido de tasaciones independientes.
Estas plusvaliag se han contabilizadg con abono a la cuents “Reservas de fusion”
(véanse Notas 1,13y 25),

Otros inmuebfes Y equipos adjudicados
(ﬁnana'aa'dn) Y recuperados (leasing)-



i/

/)]

CLASE 8a

AT e

a cobrar ai cliente en el momento de SU recuperacién o ei valar de mercado o
realizacién del activo recuperado o adjudicado, obtenido de tasaciones

la tasacién, s ésta fuese menor, mnds, en su caso, el 100% de los intereses
devengados y no cobrados cubiertos por el valor del activo recuperado o
adjudicado y raconocidos contablemente.

En el caso de que estos activos no fuesen enajenados o incorporados al
Inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, son objeto de una provisi6én en
funcién del tizmpo transcurrido desde su adquisicién salvo, en el caso de
viviendas, oficirias ¥ locales polivalentes terminados si su valor contable es inferior
al valor segtin tasacién pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por este concepto al 31 de diciembre de 1995 (1.454
millones de pesetas) se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos
Materiales - Oiros inmuebles ¥ Equipos adjudicados” del balance de situacién
adjunto (véase iNota 13).

Débitos representados por valores
negociables - Pugzarés y otros valores-

Los pagarés emitidos a descuento por las sociedades consolidadas se registran en
el pasivo del batance de situacién consolidado adjunto por la obligacién de pago
total, que incluyve principal e intereses. Los intereses pendientes de devengo se
registran en el capftulo "Cuentas de Periodificacién* del activo del balance de
situacién consolidado adjunto (véase Nota 15).

Contratos de perinuta financiera de
intereses y acuerdos de interés Suturo-

La mayor parte de las Sociedades del Grupo ha concertado contratos de permuta
financiera de intereses con distintas entidades de crédito al objeto, bien de
asegurarse el pago de un tipo de interés fijo sobre los Préstamos que tiene
contraidos, o espera contraer, a tipo de interés variable, o bien, casar los
vencimientos fuuros de intereses de determinadas operaciones de inversién
crediticia formalizadas a tipo de interés fijo.

De acuerdo con 1: normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos Y compromisos futuros

patrimonio de las Sociedades del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos
(valor teérico de lus contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo
de mercado asumido por las Sociedades de] Grupo (véase Nota 28).
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Las operaciones quw han tenido por objeto eliminar o reducir significativamente
los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones
patrimoniales o en atras operaciones, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto. A
31 de diciembre de 1995 todas las operaciones de esta naturaleza vigentes se han
considerado de cobertura.

Compromisos por pensiones-

Durante el ejercicio 1995, determinadas Sociedades Consolidadas del Grupo
(Hispamer, Bance Financiero, S.A., Hispamer Leasing, Sociedad de
Arrendamiento Financiero, S.A., Hispamer Servicios Financieros, S.A., e Hispamer
de Factoring, Entidad de Factoring, S.A.) han suscrito determinadas pélizas de
seguro colectivo de rentas con Banco Vitalicio de Espaiia, Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, 5.A,, ertidad asociada al Banco Central Hispanoamericano, S.A., para
la cobertura de los zompromisos por pensiones con su personal (tanto activo como
pasivo), de acuerd¢ con sus convenios colectivos vigentes.

Con estas pélizas, y las que el antiguo Banco de Fomento, S.A. (véase Nota 1)
habia suscrito con la mencionada Compafifa de Seguros en ejercicios anteriores, €l
Grupo tenfa cubiertos a 31 de diciembre de 1995 1a totalidad de comprormisos
existentes a dicha fecha con su personal, tanto activo como prejubilado o jubilado.

Las primas satisfechas en 1995 a la Compaiifa de Seguros para atender a la
cobertura de sus compromisos han ascendido a 1.987 millones de pesetas, de los
que 724 millones de pesetas se han registrado con cargo al capitulo “Reservas” del
pasivo del balance: de situacién adjunto, de acuerdo con la autorizacién al efecto
de Banco de Espaiia de fecha 31 de octubre de 1995, y 1.263 millones de pesetas se
han registrado cori cargo al epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo
de Pensionistas” <l¢l pasivo del balance de situacién consolidado adjunto, por ser
obligaciones de pago ya devengadas a 31 de diciembre de 1994 (véanse Notas 20y
25).

La situacién al 31 de diciembre de 1995 de las provisiones mateméticas
constituidas por 1a mencionada Compaiiia de Seguros y las principales hipotesis
ulilizadas en su diterminacién, se muestran a continuacion:
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THTEE e o
T
Miliones
de Pesetas
Nimero de Interés Tablas de Provisiones
Personas Técnico Mortalidad Matemalicas
Pensiones Cubiertas | Garantizada (*) Utilizadas Constituidas
No causadas (inc.uido 99 9% los primeros PEM/F-80 790
prejubilados) 20 anos ajustadas
6 6 7% desde
01-01-2016
Causadas 225 9% los primeros PEM/F-80 3.020
20 afios ajustadas y para
6% desde un colectivo las
01-01-2016 tablas GRM/F-80

(*) Tipos de intesss garantizados los primeros 20 afios en funcién de la cartera de valores
que la compaifa de seguros tiene afecta a las pélizas.

En las pélizas antes mencionadas se incluye una clausula por la que la compania
de seguros proceder4 a efectuar una cuenta de reajuste de las primas .cobradas,
basada en la supervivencia de los colectivos asegurados y en la rentabilidad real
de la materializacién de la provisién técnica matemética en los contratos. El
reajuste de primas serd la suma del reajuste financiero y del reajuste técnico.
Dicho reajuste ha supuesto una prima adicional de 24 millones de pesetas que el
Grupo ha registrado en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio adjunta.

Por otro lado, durante el ejercicio 1995, y como consecuencia del contrato de cesién
de sucursales suscrito por una Sociedad del Grupo (Hispamer Banco Financiero,
S.A.) con Banico Central Hispanoamericano, S.A. (véase Nota 2), el personal en
activo que prastaba sus servicios en las sucursales cedidas ha pasado a depender
de éste Gltima. Las provisiones mateméticas constituidas por Banco Vitalicio en
virtud de la poliza suscrita con el antiguo Banco de Fomento, S5.A. para aquellos
trabajadores 3ue tenian, por su situacién personal, derecho a complemento de
pensiones par aplicacién del Convenio Colectivo vigente, han sido a su vez
cedidas a Barco Central Hispanoamericano, 5.A.

Indemnizacicnes por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empieados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provisién
por este concepto.

Ity Impuesto sobre Sociedades-

El gasto per Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado © disminuido, segin
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corresponda, por las diferencias permanentes con: el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resuitado contable antes de
impuestos que no rev:erten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble disposicién,
bonificaciones y ded-iccién por inversiones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sinciedades de cada ejercicio (véase Nota 27). Para que estas
deducciones sean efsctivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

La mayor parte de las Sociedades Consolidadas tributan desde el ejercicio 1993
dentro del régimen de declaracién consolidada del Grupo Banco Central:
Hispanoamericano. l.a politica seguida par diche Grupo en relacién con el
Impuesto sobre Socicdades a pagar resultante, consiste en imputar a las distintas
enticades con bases imponibles positivas, en forma proporcional, el mencionado
impuesto en funciénn de las bases imponibles repercutidas al Grupo; por este
motivo, las Sociedades no han reconocido ningiin crédito fiscal come consecuencia
de las bases imponitles negativas imputadas a Banco Central Hispanoamericano,
5.A. No obstante, v de acuerdo con la normativa fiscal y contable vigente, la
matriz del Grupo y una de las Sociedades Dependientes (Hispamer Leasing, S.A.)
han registrado créditos fiscales por importe de 973 y 945 millones de pesetas,
respactivamente, correspondientes a las bases imponibles negativas generadas en
el ejercicio 1995, que se podran compensar en un periode méximo de siete afios
Gnicamente con bascs imponibles positivas generadas por las Sociedades que
contabilizaron dicho trédito fiscal {véanse Notas 14, 27 y 30).

La provisién para Impuesto sobre Sociedades y el gasto por este concepto,
reflejados en el balunce de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados adjuritos, corresponden exclusivamente a las Sociedades
consolidadas, no :ntegradas en el mencionado régimen de declaracitn
consolidada, que har: tenido bases imponibles positivas en el ejercicio 1995.

Periodificacién de ingresos por servicios
informdticos y bancurios-

Segiin se describe en la Nota 2, el Banco ha procedido a la venta de su red de
oficinas a diversas entidades en el transcurso de los dltimos ejercicios. En algunos
de los contratos en que se han formalizado estas operaciones se recogen clausulas
por las que el Banceo se obliga a mantener a favor de la entidad compradora y
respecto de las oficinas objeto de transmisién, determinadas prestaciones de
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servicios inforraticos ¥ operativa bancaria durante un periodo de tiempo, que ha
incluido parte del ejercicio 1995, a cambio del Page de un importe cobrado por
anticipado, que se incluye dentro del precio de la operacién (al 31 de diciembre de
1995 ya no existe saldo por este concepto pendiente de devengar).

Los ingrescs por prestacién de servicios se han pericdificado linealmente por el
Banco, incluyéndose el importe devengado en el ejercicio 1995 (333 millones de
Pesetas) en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 30).

(5) CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES - BANCO DE ESPAN A

En cumplimiento d: lo dispuesto en la Circular 2/1990 del Banco de Espania, de 27 de
febrero sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, Hispamer Banco
Financiero, S.A. ¥ las entidades de financiacién ¥ las sociedades de arrendamientc
financiero del Grupo tenfan constituido al 31 de diciembre de 1995 un depésito no
remunerado en el Banco de Espaiia por importe de 1.512 millones de pesetas,
equivalente al 2% de sus recursos ajenos computables.

{6) DEUDAS DEL ESTADO
Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto corresponde integramente a
certificados de depésito emitidos por el Banco de Espaia, adquiridos en 1990 por
Banco de Fomento, 5.A. (actualmente Hispamer Banco Financiero, S.A.)) ¥ por las
entidades de financiucién del Grupo en cumplimiento con lo dispuesto por la Circular
2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, cuyo saldo

La totalidad de los valores registrados en este capitulo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto se integran en la “Cartera de inversién ~
4 vericimiento”.

El desglose del saldo cle este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1995 es el siguiente:
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——

———

Certificados e} Ban:o de Espana

—

———

7 ENTIDADES DE CREDTO . ACTIVO

El desgiose del saldo .
atendiendo 5 la moneq

Por moneda:
En pesetas
Inoneda extranjera

Por Naturaleza:
Al vista-

Otras Cuentas de tesoreria

Ot!'!::i‘ C!'éd.itOS-
Depissitos cedidos
Otrys Cuentag

A conitinuacion se indica ¢

desglose Por plazos de Vencimiento de) epigrafe
Créditos" (e este capity]jo:

*Otros

Hasta 3 meses
Entre I meges ¥ 1 asno
Entre 1 a0 ¥ 5 afios

Estos activos

devengan yp tipo de interas anual varjabje que durante g €jercicio 1995,
ha estado €Omprendido (er, funcién de 14 moneda en que estsy denominados) entre el
5.42% y e} 13,99% .
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(8} CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de Situacién consolidade
adjunto, atendiendo 4 |a moneda de contratacién y al sector que lo origina, es I
siguiente:

Pur moneda:
En pesetas
E moneda extranjera

Menos- Fondo de insolvendias

Por sectores:
Residentes
No residentes

Menos- Fondo de insolvendas

A continuacién se indica el desglose de saldo de este ¢apitulo del balance de situacién
consolidade adjunto, sir. considerar el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias",

atendiendo a Ja modalidad y situacign del crédito y a Plazo de vencimiento de las
Operaciones: ) -

Ll
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Pori.odalidad Y situacién del crédito:
Sociedades de financiacion ¥ factoring-
Operaciones de factoring-
Cen recurso
Sir recurso
Deudores con garantia rea]
Otres deudores a plaze
Detdores a 1a vista y varios-
Recibos y efectos vencidos pendientes de cobro
Otros
Activos dudosos

Sociedades de arrendamiento finandero-
Aﬂer:d&mientos financieros.

Bien»s cedidos, principal 142110
Biens cedidos, valor residyal 18.477
Cuoctas vencidag Pendientes de cobro 1.398
Otros deudores a la vista y varios 1.355

Activcg dudosos 17.252

Por plaza de vencimiento:
Vencido y a la vista

Al 31 de diciembre de 1995 no existen crédijtos sobre clientes de duracién
indeterminada.

La cuenta "Activos dudosos" incluye 9.173 millopes de pesetas correspondientes af
capital pendiente de Vencimiento de Operaciones clasificadas por las sociedades

dependientes consolidadas como de dudoso cobro.

De acuerdo con la normativa establecida por e] Banco de Espafia, durante e] ejercicio
1995 e] Grupo no ha Tecinocido come ingresos los intereses correspondientes a cuotas
de operaciones vencidas v no cobradas clasificadas como dudosas, que han ascendido
2 480 millones de Pesetas (véase Nota 4-a).

El movimiento que se ha producide durante el ejercicio 1995 en el saldo de la cuenta
"Fondo de insolvencia:;", 52 Muestra a continuacién:
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STEN 4 T

Millones
de Pesctas
Salde al inicio del ejercicio {(suma de los saldos de las
dos entidades fusionadas -Nota 1-) 46.203
Mas-
Dotac.ones con cargo a resultados del ejercicio 3.846
Dotac:ones con cargo a pérdidas de Sociedades
Consrlidadas (Nota 26) 114
Dataciones con cargo a minusvalias de fusién de
la Socedad absorbida (Nota 1) 342
Menos-
Traspeso al fondo de bienes recuperados (Nota 13) {1.063)
Cance.aciones por fallidos -activos en suspenso-
{véase Nota 28) (13.836)
Utilizacién del fondo en bienes recuperados (cuando
el valur de tasacién es inferior al valor neto contable
de la cuenta a cobrar -Nota 4-f-) (1.177)
Cancelzciones por venta de inversion crediticia
(Note: 2) (6.448)
Olros rmovimientos {75}
Saldo al cierre del ejercicio 27.906

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo *Amortizacién y
Provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995,
junto con otros conceptos segfn el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Dataciones al fondo de insolvendias 3.846
Sanzamiento directo de créditos incobrables - 124
Recuperadiones del fondo por bienes adjudicados (145)
Achivos en suspenso recuperados (108)
Obros movimientos 68
3.785




~a3 .

(%) ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge las acciones y titulos
que representan participaciones en el capital de otras sociedades con las que no existe
una virculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, es
decir, en las que se detenta una participacién inferior o igual al 10% si cotizan y del
20% sino cotizan. E| desglose del saldo (en pesetas) de este capitulo, que corresponde
a la participacién en una sociedad espafiola admitida a cotizacién en Bolsa, se indica a

continuacién:
Millones
de Pesetas
Coste de adquisicién 90
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (43)
47

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién consolidado adjunto, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, durante el gjercicio 1995;

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio de Banco de ’ -
Fomento, 5.A. 119
Reducdories de capital (24)
Ventas (5)
Saldo al cicrre del ejercicio 9%

El saldo del fondo de fluctuacién de valores se ha dotado integramente en 1995 segan
se muestra a continuacién;

Millones
de

Pesetas
Dotadiones .-on cargo a Reservas de fusiéon (Nota 1) 23
Dotadianes ::on cargo a resultados del ejercicio 20
Saldo al cierre del ejercicio 43
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CLASE 8a LINCU PESLIAS

En el Anexo Ii so indica el nombre de dicha sociedad participaca asi como el
porcentaje de partic.pacién que posee el Grupo y otra informacién relevante,

(10) PARTICIPACIONES;

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge los derechos sobre el
capital de otras socizdades que, sin formar parte del Grupo econémico, mantienen con
éste una vinculacién duradera Y estdn destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerde con el apartado 2 del articulo 185 de Ia Ley de Sociedades
Andnimas y de la Circular 4/1991, es decir, que se Mmantenga una participacién
superior al 20% si Ias acciones no cotizan en Bolsa o m4s del 10% sj cotizan en Bolsa.

En el Anexo 1 se datallan las sociedades asociadas al Grupo (todas ellas espafiolas y
ho cotizadas en Bolsa), con indicacién de los porcentajes de Participacién, directa e

indirecta, y otra informacién relevante.

El detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Millones

| de Pesetas
Coste de 2dquisicién 1.267 M
-|Menos- Farticipacién de la Sociedad en el resultado

obtenide por las sociedades asociadas valoradas

Por zplicacién del método de Puesta en equivalencia {66) ) .
Coste al 21 de diciembre de 1995 1.2
Menos- Faondo de fluctuacién de valores (25)

1.176

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto se indica a continuacién:
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- Millones |
_ de Pesetas
Saldo al inicio del vjercicio-

De Banco de Fomento, S.A. Kyl

De Grupo Corporacién Financiera Hispamer {consolidado) 1.090

1.461

Revalorizaciones con abono a Reservas de fusién (Nota 1) 74
Compras 28
incrementos de <avital 295
Ventas (591)
Participacién de| Cirupo en las pérdidas obtenidas en 1995 por

las sociedades vzloradas por aplicacién del método de puesta
|__en equivalenga (66)
Saldo al cierre del tjercicio 1.201

El saldo del fondo de fluctuacién de valores se ha registrado integramente en 1995
seglin se muestra a contir uacién:-

Millones
de Pesetas

Dotaciones con cargo a Reservas de fusion (Nota 1) 3

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 25

Utilizaciones en ventas 3)
25

Saldo al cienre del ejercicio

Durante el ejercicio se hz vendido participaciones en dos sociedades, obteniéndose
beneficios de 46 millones c'e pesetas y pérdidas de 318 millones de pesetas, registrados
en los capitulos “Beneficios para Operaciones Financieras” Yy “Quebrantos
Extraordinarios”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (véase Nota 30).

ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio del balance de
sttuacién consolidado adjunto ha sido el siguiente;
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Constitucisn
Y Primer Otros Gastos
Establecimijento Amortizables

160 716 876
139 483 622
(38 {471)

(433
|7 | o |

Millones de Pesctas
Gaslos de ‘
Total

Saldos al iniio del ejercicio
Adiciones
Amorlimcio.:\es

Saldos al cierre def ejercicio

(12) FONDO DE COMER(10 DE
CONSOLIDACION Y DIFERENCIA
NEGATIVA DE CON3OLIDACION

No existe a] 31 de diciembre de 1995 ningtin fondo de comercio de consolidacién,

El'saldo del capitulo "Diferencia Negativa de Consolidacién” de] balance de situacign
censclidado adjunte, cotresponde g Andaluza de Inversiones, SA., sociedad
participada por Hispamer Banco Financiero, S.A. al 100%, que se consolida por
Primera vez en el Gry i Consolidada Hispamer Banco Financiero.

El' movimiento del capitulo "Diferencia Negativa de Consolidacién* durante e] gjercicio
1995 se muestra 5 continuacién:

Consoli_d_a_c_:l_ as (Nota 26)
Saldo al cierre de) ejercicio

008260819
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Coste regularizado actualizado-

Saldos al inicio del ejercicio:

De Banco de Fomento, S.A.

De Grupo Corporacién Financiera Hispamer
(consolidado)

Adidones

Revalorizacién por fusian Nota 1)
Retiros

Saldos al cerre del ejercicic

Amortizacion acumulada-
Saldos al inicio del ejercicic:
De Banco de Fomento, 5.4.
De Grupo Corporaciti Financiera Hispamer
(consclidado)

Traspasos (Nota B)

Dotadones

Amortizacién Inmoviliza do en Renting
Aplicaciones en ventas

Retiros

Liberaciones

Otros movimientos

Saldes al clerre del ejercicio (Nota 4-f)

Inmovilizade, neto-
Saldos al inicio del ejercicio

Saldos al cierre del ejervicio

Dentro de los movimientos de la cuenta
Adjudicados” se 1:coge el coste y la correspondien
equipos recuperacos” (4.659 y 407 millones de pesetas,
que una de las Sociedades del Grupo {Hi
Financiero, S.&.) ha vendido a Gestion y
CGrupo Banco Central Hispanoamericano).
incurrido en una pérdida de 35 millones
“Quebrantos Exiraordinarios” de la cu

adjunta.

.37 -

Terrenos y
Edificios de

Otros
Inmucbles
y Equipos
Recuperados

Uso Propio o Ad judicados

(21) (16)

(114) (1.454)

(235) (1.470)

6 (1.063)

73 (89)

; 1045

65 -

- 193

- (110

(23 (1494
3.750

*Otros inmuebles y Equipos
te “Provisién por

spamer Leasing, Sociedad
Desarrollos Patrimoniales,
Como consecuencia

de pesetas que figura registra

enta de pérdidas Y ganancias

Millones de Pesetas

Mobiliario,
Instalaciones
Otros

2189
7.700
9889
6.441

(.72
13.603

{1.394)

@487) |
(3.881)

(764)
(774)
564

{4.851

Total

3.169

17.744
20913
14.747
149

(11.624)
24.185

(1.531)

4.055)
(5.586)
(1.053)
(926)
(774)
1.045
629
193
(110
(6.582)

6.008
8.752

15.327

Recuperados ©
depreciacién de
respectivamente) de inmuebles
de Arrendamiento
S.A. (Sociedad del
de la venta se ha
da en el capitulo
consolidada
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Nota 30).

el Banco ha ajustado el valor en
A partir de la fecha de contabilizacién de
ciones se calculan sobre los nuevos valores

del inmovilizado miiterial.
(18) OTROS ACTIVOS
El detalle del saldo de este capitulo del balance de Situacién consolidado adjunto es o]
siguiente:
o . Millones
de Pesetas
Hadienda Pul;lica-
Devoluciones solicitadas del Impuesto sobre Sociedades 151
Retenciones Pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 499
Impuesto soire el valor afadido e .G.I.C, 1.196
Crédito fiscal por activacién de bases imponibles negativas
(Notas 4-k, 27y 30) 1.918
. 3.764
Impuesto sobre Sociedades anticipado (véase Nota 27 2.569
Dividendo activo a Cuenta 275
Otros conceptes 823
. 7.431
L____ | 7am: |

A continuacién se pres
cuenta de

enta un detalle d

"Impuesto sobre Sociedades anticj

el movimiento habido en el ejercicio 1995 en la

pado";

008260820
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ﬁ Millones
de Pesetas
A) Impuestos anticipados anteriores z 1a incorporacién de las sociedades
en el régimen de declaracian consolidada del Grupo Banco Central
Hispanoamericane (generados por Hispamer Leasing, 5.A.)-
Saldo al inicio del ejercicio 1180
Saldo al 31 de «iciembre de 1955 1.180
B) Impuestos a nticipados con origen en operaciones afectas al régimen
de declaracién consolidada del Grupo Banco Central
Hispanoamerirano-
Saldo al inicio del ejercicio:
De Banco de Fomento, 5. A. 228
De Corporaciin Financiera Hispamer (Consolidado) 2.336
2.564
Impuesto anticipado Ppor dotaciones con cargo a Reservas (Nota 1) 119
Reversitn de irnpuestos antictpados generados por ventas de créditos entre
Sociedades Dependientes cuyo resultado neto de verta tiene Ia
consideracion. de beneficio fiscal aunque no contable (775)
Otras reversiongs {51%)
Saldo al 31 de ciciembre de 1995 1.389
Saldo al cierre yel cjercicio 2.569

préximos afios de bases imponibles dentro del régimen de declaracién consolidada del
Impuesto de Sociedades (véanse Notas 4-k y 27).

CUENTAS DE PERICTIFICACION

La composicién de astos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto es la siguiente:
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CLASE 82
N )
Millones
de Pesetas
Activo;
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 8.292
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (5.289)
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo (Nota 4-g) 3.003
Diferencias por szguro de cambio pendientes de devengo (Nota 4-b) 367
Devengos de proriuctos no vencidos de inversiones no realizadas a descuento 1.690
|Gastos pagados 1o devengados 2.594
Otras periodificaciones 437
8.091
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 15.558
Gastos devengadas no vencidos 786
|Otros ingresos firanderos diferidos 691
Otras periodificaciones 831
17.866

(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién, entidad y modalidad es la que se
indica a continuacisn:

Millones
de Pesetas
Préstamos y créditos en pesetas:
Con entidades de crédito del Grupo Banco Central
Hispanoamericano 202.040
Con otras enti¢lades financieras 58.825
) 260.865
Préstamos y criditos en moneda extranjera:
Con entidades de crédito del Grupo Banco Central
Hispanoarmericano 45.435
Con otras enticlades financieras 5.350
50.785
Total 311.650

El desglose por plazos de vencimiento de estos saldos de las cuentas de préstamos y
créditos, es el siguiente:
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’__\__._..—._ Millones de Pesetas

Mais de Mis de 1
Ala Hasta 3 Meses Afio Hasta
3 Meses | Hasta 1 Afo 5 Anos

Saldos al 31 de
didembre de 19¢5 4.088 115.977

Su vencimiento en ef ejercicio 1996 por el principal prestatario:  Banco Central
Hispanoamericano, S.A4.

El coste financiero de los préstamos y créditos en pesetas obtenidos de entidades
financieras, una vez considerado el efecto de las operaciones de cobertura
anteriormente mencionadas, ha estado comprendido en el ejercicio 1995 entre el 10% y
el 11% anual.

El coste financiero anuzl de los préstamos Yy créditos en moneda extranjera una vez
considerado el efecto de[a cobertura del riesgo de tipo de cambio {véase Nota 4-b), ha
estado comprendido er e} ejercicio 1995, en funcién de Ia moneda en que estsn
denominados, entre el 8,5% yel95%.

Al 31 de diciembre de 1995 el Grupo disponia de lineas de crédito pendientes de
utilizar por importe de 64453 millones de pesetas (véase Nota 28).

DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1945 el saldo por Préstamos mercantiles de otras empresas y de
particulares pendientes de vencimiento ascendia a 5.961 millones de pesetas que
figuran registrados en o] epigrafe “Débitos a clientes - Depésitos de ahorro a plazo" del
pasivo del balance de situacién consolidado adjunto. El tipo de interés medio que
devengan estos préstarnos: mercantiles al 31 de diciembre de 1995 era del 9,79% anual.

El saldo del epigrafe "Otros débitos - A plazo” del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto incluye 5.555 millones de pesetas correspondiente al pago
aplazado de la Operacitn ce compra de acciones de La Cruz del Campo, S.A. realizada
el 23 de enero de 199 ¥ que fueron posteriormente vendidas al contado el 5 de febrero
de 1991. El Pago de dicha operacién se formaliz6 en pagarés mercantiles, con
vencimientos de principal cn 1998 y 1999, que devengan un tipo de interés anual del
13'75%.
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El vencimiento previsto del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 es o]
siguiente:

F

Millones de Pesctas
Miés de Mas de 1
Ala Hasta 3 Meses Afo hasta | M4s de
I Vista | 3 Meses | Hasta1 Afio 5 Afios 5 Afos Total

Saldos al 31 de
diciembre de 1995 230 1433 5715 102 156 7.636

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

A continuacién se indica el desglose por plazo de vencimiento del saldo de este
capitulo del balance de situacién consolidado adjunto:

Millones
de Pesetas
. SN

Hasta 3 meses 21.990
Entre 3 meses y 1 afio 30.133
Entre 1 afio y 5 aiios 10.004
Mais de 5 afigs 316 - -
' 62.443(Y)

") En este importe se incluyen 2436 millones de
pesetas de pagarés en moneda extranjera
(escudos  portugueses) emitidos . por las
Sociedades Dependientes portuguesas.

El tipo de interés medio anual que devengan estos titulos, instrumentados en su

mayor parte en pagarés emitidos al descuento, ha estado comprendido entre el 7,64%
vel14,30% en el ejercicio 1995,

OTROS PASIVOS

La composicién de' saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto =s la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Chligaciones a pagar-
Acreedores comerciales 6.757
Acreedores por factoring 2.042
tras 502
Diferencias en cambio en la valoracién de
I'réstamos en moneda extranjera asegurada con
¢peraciones de futuro (Nota 4-b) 7.028
Inipuesto diferido (véase Nota 27) 429
Oiras partidas 1.460
18.218

(20} PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimientc que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1995, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Provisién
Fondo de para Otras
Pensionistas | Impuestos | Provisiones|  Total
Saldo al inicio de! ejescicio-
De Banco de Foment, S.A. 698 - 248 946
De Grupe Corporacisn Financiera Hispamer
{consolidado) 639 - 1.009 1.648
1.337 - 1.257 2594
Mas-
Dotacién con carge 1 resullados (véase Nota 30} - - 1.288 1.388
Dotacién con cargo 4 reservas (Notas 4-i y 25) 724 - - 724
(Jtros movimientos - 51 151 202
Menos-
Pago primas Pélizas de Seguro (Nota 4-i) (1.987) - - (1.987)
©tros pagos realizacios en el ejercicio - - (422 422)
Fendos disponibles ‘véase Nota 30) (74) - (248) (322)
Traspasos a Bance Cantral Hispanoamericano, S.A.
{Nota 2) - - {211) (211)
Saldos al cierre de} e urcicio - 51 1.915 1.966

Dentro del saldo de “Otras Provisiones” se mcluyen 1.091 millones de pesetas en
cobertura de conringencias fiscales (véase N ta 27).  El resto del saldo tiene por
finalidad cubrir rizssgos contingentes derivados de la operativa de las Sociedades
Consolidadas que, en su caso, se puedan mater:alizar en el futuro.
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{21) PASIVOS SUBORIJINADOS

La composicién de) saldo de este capitulo del balance de situaci6n consolidado adjunto
al 31 de diciembrz de 1995, atendiendo a la sociedad que concedid el préstamo, asi
como informacién sobre tipos de interés y las fechas de concesién ¥ vencimiento, es la
que se indica a coritinuaci6n:

Nominai en
Millones Tipo de Moneda Tipo de Fecha de Fecha de
de Pesetas o Equivalente Interés Concesién | Vencimiento
Fiat Finance Holding 495 Pesetas B,56% 30-11-94 | 31-12-2005

(22) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1995 en el saldo de este
capitulo del balance de situacién consolidado adjunto se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio (con origen en la
soiedad absorbida Corporacién Financiera
Hispamer) 2415
Paxficipacién en los resultados del ejercicio 1994 223
Saldo al final del ejercicio 2.638

Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto,
en funcién de la sociedad que lo origina, asi como la participacién de dichos
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio 1995, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

Capital Intereses
Social Reservas | Minoritaric : | Resultado| Total

Fiat Finandera, Entidad do. Finandacién,
S.A

Y suscaedad dependient» 1.650 988 2.638 632 3.270

008260823

e e b a

e B e e

e b b o ekahs Fand | pe




_45 -

(23) CAPITAL SUSCRITO

@)

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social de Hispamer Banco Financiero, S.A. (Gnico
que figura en el balzance de situacion consolidado) estaba formalizado en 24.983.949
acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, y ccn idénticos derechos politicas ¥ econdmicos.

Las variaciones registradas en el capital social durante el ejercicio 1995 son las
siguientes:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio del Banco absorbente (Nota 1) 8815
Mas-
Ampliacién de capital por canje de acciones de

Corporacién Financiera Hispamer, 5.A. como consecuencia

de 1a fusion {Nota 1) 3.677
Saldo al cierre del gjercicio 12.492

PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundiclo de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
atilizacién del sa.do de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a Ja disponibilidad de dicho saldo.

El movimientc hebido durante el ejercicio 1995 en el saldo de este capitulo del balance

de situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al dnicio del ejercicio del Banco absorbente (Nota 1) 1.747
Més- Prima de emisién de ampliacién de capital relativa
a1z fusion (Notas 1y 23) 5.823
Restitucion de Primas de Emisién {Nota 26) 4.621("
Saldo zl cierre del ejercicio 12.191J

W) Corrusponde a la eliminacién en consolidacién del efecto, al 31 de

diciembre de 1995, de una dotacién al Fondo de uctuacién de valores
que “orporacion Financera Hispamer, 5.A. efectud en ¢l ejercicio 1993
con rargo a Prima de emisién y que, en el balance de situacion
consalidado adjunto, figura como mayor saldo del capitulo “Pérdidas en
Sociedades Consolidadas”™.
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LESERVAS
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Al 31 de diciembre de 1995, la composicién de este capitulo del balance de situacién
consolidado adjurto, que corresponde a reservas de Hispamer Banco Financiero, S.A.

es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Reservas restringidas:
Reserva legal 3.309
Reservas de libre disposicién-
Reservas de fusién 262
Reservas voluntarias y otras 7.921
11492

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Reservas” del balance de

situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1995 se detalla a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al inidio del ejerdcio del Banco absorbente

(Nota 1) 11.802
Distribucion del beneficio neto del ejercicio anterior 152
Pluswvalias afloradas en el proceso de fusi6n

(Nistas 1, 4-£, 9,10 y 13) 262
Util'zacién de reservas para incrementar el fondo

de pensionistas (Notas 4-i y 20) (724) ()
Saldlo al cierre del ejercicio 11.492

(*) Dichas utilizaciones de reservas, ambas destinadas a pagos derivados de la
externalizacién del fondo de pensionistas (del Banco y de una de sus
sociedades dependientes), se han realizado de acuerdo con la autorizacién

al efecto cle Banco de Espaiia de fecha 31 de octubre de 1995.

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia {(que entrs en vigor el 28 de
abril de 1993, derogando la Circular 19/1989 anteriormente en vigor) establece que el
cumplimiento de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos
consolidables de ¢ntidades de crédito, asf como a las entidades de crédito individuales
integradas o no en un grupo o subgrupo consolidables de entidades de crédito;
definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el
computo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso general que, en
ningan caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demés cuentas de orden que presenten riesgos de
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crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

El Grupo Hispemer Banco Financiero (consolidado) no es un subgrupo consolidable
de entidades de crédito de acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades sujetas a la
normativa de recursos propios, al ser un subgrupo dependiente de una entidad de
crédito, Banco Clentral Hispanoamericano, 5.A. (Nota 1) vy, por el mismo motivo, los
requerimientos de recursos propios minimos del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, son del 50% de los requerimientos generales. Al 31 de
diciembre de 1595, el Grupo Hispamer Banco Financiero, en su conjunto, (segln se
desprende de sus respectivas cuentas anuales del ejercicio 1995) cumplia los requisitos
minimos estableridos en dicha Circular.

Reserva legal-

De acuerdo con «l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
2spafiolas que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la
reserva alcance ¢l 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social
¥a aumentado. S5alvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensaci6n de pérdidas y siempre que
no existan otras 1eservas disponibles suficientes para este fin.

RESERVAS Y PER.DIDAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose por suociedades de los saldos de estos capitulos del balance de situaci6n
consolidado adjunto al cierre del ejercicio 1995 se indica a continuacion:
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tillones
de Pesetas
RESERV A% EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién global-
Hispamer: Hipotecario, 5.A. 28
Santana Credit, S.A. 3
Fiat Finan-iera, Entidad de Finandacién, 5.A. 982
Hispamer de Factoring, Entidad de Factoring, 5.A. 23
Intrum. Justitia Thérica, S.A. 69
1.105
PERDIDAS EN SOCTEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracion global-
Unién Intzmacional de Finandacdién, S.A. 7
Hispamer Leasing, Sodedad de Arrendamiento Financiero, S.A. (*} 3.390
Central Hispano de Leasing, 5.A. 25
Hispamer Financiacién, Entidad de Finandacién, S.A.(Y 1231
Hispamer, Servicios Finandieros, 5. A. 92
Hispamer Autorenting, 5.A. 10
Iberarédilo, Sodedade Financeira para Aquisicoes a Crédito, S.A. 123
4878

(*) Corresponden al efecto al 31 de diciembre de 1995 de la dotacién de fondo
de flu-tuacién de valores realizada por Corporacion Financiera Hispamer,
S.A. en el ejercicio 1993 con cargo a Primas de Emisi6n (véase Nota 24).

A continuacién se presenta el movimiento habido en los capitulos "Reservas en

Sociedades Comsolidadas® y "Pérdidas en Sociedades Consolidadas” del balance de

situacién conso’idado adjunto durante el ejercicio 1995:

Millones de Pesetas
Reservas en | Pérdidas en
Sociedades | Sociedades
Consolidadas | Consolidadas
Saldos al inicio del ejerdicio {con origen en el Grupo de la 1.086 5.395
sociedad absarbida Corporacién Financiera Hispamer,
S.AL)
Distribuci¢ém ¢l resultado del ejercicio 1994 61 2.665
Dotaciones al Fondo de Insolvencias (Nota 8) - 114
Absorcién de pérdidas por dotaciones a fondo de
fluctuacién ¢e valores a78 (3.255)
Aplicacién de diferencias en cambic por conversion
de saldos enmoneda extranjera - 37
Cargos a diferenda negativa de consolidacién (Nota 12) - (96)
Reparto de dividendos (350) -
Otros movim:entos (70) 18
Saldos al cierre del ejercicio 1.105 4.878
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SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafz "Débitos a clientes - Otros débitos" del balance de situacién
consolidado adjuntic, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
son aplicables, entre-los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades
relativo a las Sociedades del Grupo, no integradas en el régimen de declaracion
consolidada, que han obtenido beneficios.

El importe correspondiente a los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades asi
como las retencion:s a cuenta del mismo figuran registrados en el capitulo “Otros
Activos” del activo clel balance de situacién (véase Nota 14).

En general, las Entidades consolidadas tienen sujetas a inspeccidn por las autoridades
fiscales los ultimos cinco ejercicios de los principales impuestos que les son de
aplicacién, salvo a¢éllas en que se ha producido una interrupci6n de la prescripcién
en base a actuaciones inspectoras. Como consecuencia de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal vigente, exisien determinados pasivos
contingentes cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva.

Durante el ejercicic: 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para jos principales
impuestos de apliracién al Banco, los ejercicios fiscales comprendidos entre 1984 y
1988, ambos inclusive, asf como ejercicios posteriores en el caso de determinados
conceptos imposit.vos relativos al Impuesto sobre Sociedades (amortizacion del canon
a pagar a Banco Irternacional de Comercio, S.A., desde 1989 a 1992, ambos inclusive),
y al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(amortizacién de Honos de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive).

Como resultado di dicha inspeccién, se levantaron actas por un importe total de 2.478
millones de pesetis, de las cuales habfan sido ya pagadas por el Banco en el ejercicio
1993 con cargo a fondos constituidos al efecto un importe de 114 millones de pesetas,
existiendo por tanto actas a las que el Banco manifesté su disconformidad por importe
de 2.364 millones cle pesetas.

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal splicable a las operaciones realizadas por la banca, los resultados de
Jas inspecciones «que en el futuro pudieran realizar las Autoridades Fiscales para los
afios sujetos a verficacién podrian dar lugar a pasivos fiscales de carécter contingente,
cuyo importe no s posible cuantificar de una manera objetiva. Por este motivo, se ha
constituido durante 1995 un fondo para la cobertura de estos pasivos que asciende, a
41 de diciembre Je 1995, a 1.091 millones de pesetas, que &5 suficiente, en opinién de
ios Administradcres del Banco para cubrir la deuda tributaria que, en su caso, pudiera
derivarse de pos:bles futuras actuaciones de 1a Administracién Fiscal (véase Nota 20).

En lo referide al resto de Sociedades Consolidadas, se estima que la deuda tributaria
que pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no
tendria incidencia significativa en las cuentas anuales consolidadas.
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Corporaciéon Financiera Hispamer, S.A. (entidad fusionada con Banco de Fomento,
S.A. -véase Nota 1) y algunas de las restantes sociedades consolidadas se han acogido
en ejercicios anteriores a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Las
deducciones por beneficios fiscales de 1995 generadas por el Grupo consolidado
fiscalmente se toman por Banco Central Hispanoamericano, 5.A. Una vez liquidada
por dicho ban:o la correspondiente cuota del Impuesto sobre Sociedades éste decidira,
en su caso, pagar el importe correspondiente por dichas deducciones al Grupo. En
1995 una de las sociedades consolidadas del Grupo ha cobrado de Banco Central
Hispanoamericano, S.A., 140 millones de pesetas en concepto de deduccién por
inversiones tomada en la declaracién consolidada del mencionado impuesto
correspondierde al ejercicio 1994, que se han registrado con abono al capitulo
“Beneficios exlraordinarios" (véase Nota 30) de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a:junta.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones
de Peselas
Beneficic del ejercicio, antes de la provision
parz el lnpuesto sobre Sociedades 1.545
Menas-
Aumenl.os (disminucones)} por diferencias permanentes- (3.058)
Aurnentos {disminuciones) por diferencias temporales-
Con origen en ejercicios anteriores {3.812)
Con origen en el ejercicio 112
Total 5.213)
Menos- Compensacién de bases imponibles negativas (%) (752)
Mais- Efecto neto en base imponible de eliminaciones intergrupo 17
Totall Base imponible consolidada- (5.982)
Sogedades que aportan Base imponible negativa al Consolidado (7.481)
Sociedades que aportan Base imponible positiva al Consolidado (™} 1499

(*) Bases imponibles negativas genera las por las sociedades del Grupo que
tritutan fuera del régimen de decl.racién consolidada con Banco Central
His panoamericano, 5.A.

(**} Segin se indica en la Nota 4-1, las socdedades que aportan bases
impronibles al Grupo fiscalmente cos tabilizan la correspondiente provision
para el impuesto,

008260826
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A continuaci(in se presenta el desglose por vencimientos de los valores nocionales
incluidos er: e] epigrafe “Operaciones de futuro” del detalle adjunto al 31 de diciembre

de 1995.
Plazo de Vencimiento
Menos de Dela
1 arnio 5 afios Total

IRS cobuzando fijo:
Nocional {millones de pesetas) 3.000 10.000 13.000
Tipo de interés promedio 11,21% 10,24%
IRS pagando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 5.400 15.879 21.279
Tipo de interés promedio 10,59% 11,26%
Total 8.400 25.879 34.279

(25) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO

A continuacitn, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1995 de las principales
operaciones realizadas por el Grupo con entidades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano.

Millones
de Pesetas
BALANCE DE SITUACION:
Activo: )
Entidades de crédito 347
Otros activos 534
Cuentas de periodificadén 1.032
1.913
Pasivo:
Entidades de crédito 249113
Otros pasivos 6.021
Cuentas de periodificacién 11.806
266.940
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PERDIDAS Y GANANCIAS:

Debe-

Intereses y cargas asimiladas
Comisiones pagadas

Gastos Generales y de Administracién

Haber

Intereses y rendimicntos asimilados
Comisiones perdbidas

Beneficios extraordinarios

3101

CUENTAS DE ORDEN:
Pasivos contingentes 34,691
Operadiones de futuro 11.260
Compra de divisas a plazo 38.881
Disponible a favor de la entidad 54.303
139.135

Al 31 de diciembre de 1995, diversas entidades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano tenfan concertados contratos de permuta financiera de intereses y
acuerdos de interés futuro con el Grupo para asegurar el pago de intereses sobre un
volumen de financiacién de 11.260 millones de pesetas. Asimismo, 2 dicha fecha
existian avales prestados por el Grupo Banco Central Hispanoamericano a entidades
del Grupo par importe de 2386 millones de pesetas.

Dentro del imniporte de la cuenta “Beneficios extraordinarios” se recogen los resultados
por cesién de oficinas y ventas de inmuebles a Banco Central Hispanoamericano, S.A.,

y a Gestion y Desarrollos Patrimoniales, S.A. (sociedad perteneciente al Grupo Banco

Central Hispancamericano) por 99 y 448 millones de pesetas, respectivamente (véanse
Notas 2 y 50). En relacién con la contabilizacion de estas transacciones, la norma
quinta de 1z Circular 471991 de 14 de junio, del Banco de Espafia, establece gue los
beneficios aparentes obtenidos mediante la venta de inmuebles, valores,
participaciones u otros activos a entidades vinculadas a la entidad leberdn bloquearse
mediante la constitucién de un fondo especifico no disponible liasta la realizacién
efectiva, a j.ricio del Banco de Espana, de tales plusvalias. Fl Banco no ha constitido
estos fondcs, ya que 5us Administradores entienden que estas ventas realizadas con
caracter pravio a la fusidn, que s€ han informado al Banco de Espafia, y se han
efectuaco a precios de mercado y siguiendo los mismos criterios -que el resto de las
transacciones realizadas con terceros, segan se deduce de los infurmes de expertos
independi¢ntes solicitados por el Banco a estos efectos. En cialguier caso, las
sociedades del Grupo Banco Central Hispanoamericano adquirentes han constituido
los fondos previstos en la normativa de Banco de Espafa.
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Asimismo se recogen en la mencionada cuenta los ingresos recibidos de Banco Central
Hispanoamerizano, S.A. por la imputacién de deduccién por inversiones y por bases

imponibles negativas (véanse Notas 27 y 30).

CUENTA DE #ERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al
ejercicio 1995, 2 continuacién se indica determinada informacién relevante:

Naturaleza cle las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los origina, se indica a

continuacién:

Millones
de Pesetas

Intereses y cargas asimitadas-

De entidades de crédito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables
Otros gastos

Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de arédito

De la cartera de renta fija

De créditos sobre clientes

Otros productos

35.535
436
7.343
916

44.230

5.949
781
55.712
656

63.098

Gastos generales de administracién -
De personal-

La composicitn del saldo de este epigrafe de la cuenta
consolidada acjunta es la siguiente:

de pérdidas y ganancias

Millones
de Pesetas

Sueldos y salarios
Seguros sodales
Otros gastos

6.045
1.424
1.224

8.693
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El nimerc medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1995, distribuido por
categorias, ha sido e] siguiente: '

Numero
de

Personas

Direccién General 18
Jefes 603
Administrativos y otros 677

1.298_]

Los compromisos Por pensiones se describen en la Nota 4-j.

Gastos generiles de administracién -
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada ad'unta es Ja siguiente:

[ Millones
de Pesetas
Sastos de gestion de impagados 2313
| Arrendamientos 759
‘Comunicaciones 555
Tributos 506
Formalizacion de operaciones 482
Suministros 258
Desplazamientos del personal 239
£3astos de mecanizacion 194
Relaciones piiblicas y publicidad 95
Material de oficina 65
Dtros gastos 1.902
7.368

Otros productos de explotacién-

concedidos al perzonal.
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Retribuciones y ctras prestaciones al
Consejo de Administracién-

0082608289

Durante el ejercicio 1995 se han devengado retribuciones a los miembros del Consejo
de Administracién del Banco pagadas a través de cualquier sociedad del Grupo por

los siguientes importes:

Millones
de Pesetas
Sueldos 83
Dietas 81
Oftras remuneracones 27
191

Al 31 de diziembre de 1995, el Banco no tenfa créditos concedidos a ningtin miembro
de su Conswjo de Administracién ni habja asumido ningtin compromiso en materia de
pensiones y seguros de vida, de avales, ni ninguna otra obligacién con los miembros
anteriores ¢ actuales de su Consejo de Administracién.

Quebrantos y beneficios extraordinarios-

La composicién de los saldos de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta es ]a siguiente:



_57.

Miliones
de Pesetas

Quebrantos extraordinarios-
Resultados en venta de inmovilizado 549
Resultadas en venta de participaciones (Nota 10) 318
Efecto neto de reversién y creacién de impuesto anticipado y activacion

de crédites fiscales {*) 359
Dotaciones a un fondo para contingencias fiscales (Nota 27) 1.091
Quebrantes de ejercicios anteriores 225
Otros 199

2741

Beneficios extraordinarios-
Resultados en venta de inmovilizado a Sociedades del Grupo Banco

Central Hispanoamericano {Nota 29) 547
Otros restltados én venta de inmovilizado 178
Aportaciér de deducdén por inversiones y bases imporubles negativas

al Grupo Banco Central Hispanocamericano (Nota 27) 497
Activacity de crédito fiscal por Bases Imponibles Negativas

(Notas 4-¥, 14y 27) 973
Prestacién de servicios inform4ticos a Cajas de Ahorros (Nota 4-1) 333
Exceso de provisién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios

anteriores 178
Recuperacién fondos en garantia de ventas a terceros de cartera de

operacionies realizadas en afios anteriores 702
Otros 1.409

4.817

(*) Incluido el efecto de la activacion de 945 millones de pesetas de crédito fiscal por bases
impenibles negativas realizado por una de las Sodedades Dependientes (véanse Notas
4-k, 14y 27).
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LSSE] , TN 1., Y SOCIEDADES
DEPEND ' _ :L GRUPO HISPAMER
| BANCO FINANCIERO

INFORME DE GESTION
Ejercicio 1.995

Las Cueritas Anuales de Hispamer Banco Financiero y de su Grupo consolidado
correspondientes al ejercicio 1995, han sido auditadas por Arthur Andersen ¢
incluyen los balances de situacién, las cuentas de resultados del ejercicio y las
memorias de notas explicativas. El Informe de Gestion resume las principales
caracteristicas de la evolucion del Grupo y destaca las perspectivas de futuro mas
significativas.

Marco externo general y especifico del sector bancario, financiacién y leasing

En 1995, han mejorado el crecimiento y el empleo de la economia espafiola
moderandose los desequilibrios de precios, finanzas publicas y balanza de pagos,
y se ha iniciado una tendencia descendente de los tipos de interés, propiciando
una evolucién mas favorable de las condiciones economicas. Esta evolucion ha
favorecido una recuperacién de los resultados bancarios, si bien la competencia
del sectar y la debilidad de la demanda de crédito dificultaron la mejora de los
diferenciales de las operaciones activas y pasivas.

La economia espafiola creci6 en torno al 3%, cerca de medio punto por encima
del crecimiento para la Unién Europea. El producto interior bruto ha crecido
apoyado, exclusivamente, en la demanda interna y fundamentalmente, en su
componente de demanda de inversién, ya que el consumo mantuvo un
crecimiento moderado. En el segundo semestre del ejercicio el ritmo de
crecimiento econémico se desacelerd ligeramente ante el deterioro de las
expectativas de los consumidores, como consecuencia de las restricciones
presupucstarias, los elevados tipos reales de interés y el menor crecimiento
europeo. El empleo, a lo largo del ejercicio 1995 ha registrado un aumento del
2,5% freate al -0,9% en 1994,

El proceso de contencién del déficit publico, la politica restrictiva y la
moderacién salarial permitieron desde mediados de afio se produjera un cambio



en las expectativas inflacionistas, situandose €l aumento de los precios de
. consumo en €l $3% a finales de afio con tendencia descendente. El déficit
publico de caja se reduic hasta el 5,8% del P IB. frente al 6,6% en 1994, incluso
ligeramente por Jebajo de los objetivos del Plan de Convergencia. La balanza por
cuenta corriente ha registrado un superavit estimado en el 0,8% del P.1B. frente a
un déficit del 0,4% en 1994.

La politica mcnetaria mantuvo un tono muy restrictivo elevandose €D tres
ocasiones los tipos de intervencion en la primera parte del afio, pasando del
7,35% al 9,25%. Sin embargo, €l cambio en las expectativas inflacionistas, €l
descenso en lot tipos oficiales europeos y 1a desaceleracion econdmica registrada
en la segunda parte del afio permitieron, manteniendo 1a tonica de restriccion
monetaria, iniciar un descenso hasta situarlas en €l 8,75% en enero de 1996. Por
su parte, las fuertes tensiones en los mercados financieros 2 principios de afio
provocaron una devaluacion del 7% de la peseta y un incremento de 1as
rentabilidades de 12 deuda. Con posterioridad, 1a reduccion de los tipos de interés
de la deuda en los mercados internacionales, 1a contencion de la inflacién y €l
ajuste presupu.estario posibilitaron la apreciacion de la pesetas Y el descenso de
los tipo de interés de la deuda interna.

Dentro del niarco armonizador de 1a regulacion del sistema financiero espafiol
~con las direstivas de 1a Unién Europea, cabe sefialar la modificaciéon de los
criterios sotre ¢l coeficiente de solvencia de 1as entidades de crédito en lo
relativo a la ponderacion de crédito entre paises ¥ de los activos que constituyen
créditos con garantia explicita de las Comunidades Europeas. -

Evolucion de las operaciones del Grupo consolidado Hispamer Banco
Financiero

Hispamer Banco Financiero formalizé en agosto de 1995 la fusion del Banco de
Fomento Y Corporacion Financiera Hispamer, mediante 1a absorcion de esta
Gltima de forma que todas las sociedades financieras especializadas participadas
por la Corporacion pasaron a depender del nuevo Banco. Con esta fusion,
Hispamer Banco Financiero se anticipa al desarrollo de la segunda directiva
comunitaria sobre entidades de crédito, refuerza sustancialmente sus recursos Yy
amplia sus lineas de negocio, (medios de pago y modalidades de captacion de
recursos).

En este ejercicio, s€ ha unificado la identidad en todas las empresas participadas
al 100% =on la denominacion Hispamery especificacion del tipo de actividad. En
el terreno comercial, se ha racionalizado la organizacion suprimiendo algunos
niveles intermedios, S€ han eSpecializado las redes de distribucion (empresas,
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Master-C'drd = “créditos hipotecarios distribuidos a través de agentes de la
vropiedad inmobiliaria y renting de autornocién a particulares.

El ejercicio 1995 de Hispamer Banco Financiero presenta notables mejoras en el
balance de situacién y en la cuenta de resultados. La inversion crediticia ha
experimentado un crecimiento anual del 5,6%: las nuevas operaciones crediticias
han superado los 208.500 millones de pesetas, con un aumento del 8,9% sobre
1994. En la inversiéa crediticia se debe resaltar el mayor peso del crédito
comercial con efecto positivo en la rentabilidad media. Los créditos dudosos han
tenido un descenso del 33,6% con una disminucién del ratio de morosidad que ha
pasado del 13,6% al 8,8%, alcanzéandose asimismo una elevada cobertura de
fondo de provision el 74,4%.

La cuenta de resultados de Hispamer Banco Financiero refleja las mejoras de la
actividad y gestion a lo largo del ejercicio. A nivel de margen ordinario los
ingresos propios de la actividad presentan un incremento anual del 5,3%. Una
vez culminado el proceso de ajuste en el periodo 1992-1994, los resultados
extraordinarios y las provisiones netas en 1995 se sitan en niveles apropiados,
con fuertes descensos sobre el ejercicio anterior. El beneficio consolidado neto
del ejercicio ha sido de 1.025 millones de pesetas, mientras que en el ejercicio
anterior se registrd una pequefia pérdida.

Las cifras de Hispamer Banco Financiero de 1995 se comparan con las del Grupo
Corporacién Financiera Hispamer para facilitar el analisis de las magnitudes mas
significativas.

Balance de situacion

Al 31 de diciembre de 1995, los activos totales del balance consolidado
ascienden a 461.253 millones de pesetas. La inversién crediticia neta al 31 de
diciembre asciende 2 396.429 millones de pesetas frente a los 375.541 millones
del ejercicio anterior, lo que representa un crecimiento del 5,6%. En las politicas
de inversion del Grupo se ha dado prioridad a los criterios de calidad y
diversificacién sobre el crecimiento de las magnitudes; aun asi, hay que destacar
el crecimiento continuado de la inversion.

En el pasivo, los salios con entidades de crédito han descendido 15.139 millones
de pesetas consecuercia del reforzamiento de los recursos propios del Grupo.

Los fondos propios consolidados, incluidos los intereses minontarios y los
resultados del eiercicio, ascienden a 36.204 millones de pesetas.



Resultados

La cuenta de resultados consolidada del Grupo en el ejercicio 1995 presenta
significativos avances. El resultado neto del Grupo Hispamer Banco Financiero
alcanza la cifra de 1.025 millones frente a 215 millones negativos en el ejercicio
anterior.

El margen financiero asciende a 18.868 millones de pesetas cifra similar a los
.18.679 millones del ejercicio anterior.

Las comisiones percibidas alcanzaron la cifra de 2.804 millones frente a 1.493
millones pagadas.

Los resultados extraordinarios netos ascendieron a 2.215 millones frente a 10.782
millones en el ejercicio anterior.

Las provisiones para insolvencias ascendieron a 3.785 millones de pesetas frente
a 12.910 millones en 1994,

Propuesta de distribucién del resultado

EI beneficio neto de Hispamer Banco Financiero en el gjercicio 1995 se ha
situado en 49 millones de pesetas. La propuesta de aplicacion del beneficio neto
del Banco, que se someta a la aprobacion de la Junta General de Accienistas,
consiste en destinarlo en su totalidad a reservas de libre disposicion.

Acciones propias

La sociedad no ha realizado durante el gjercicio 1995 ninguna operacién con
acciones propias, asimismo no existe ningan saldo por este concepto en su
balance a 31.12.95.

Tecnologia y sistemus

Durante 1995, ademis de seguir con el mantenimiento normal de los sisternas de
informacién y equipamiento informatico se han desarrollado nuevas aplicaciones
dirigidas a potenciar las acciones comerciales del Grupo y al aumento de su
competitividad especialmente a través de la mejora en la calidad del servicio al
cliente y potenciaciin de nuevos productos, informacién de gestién y control
interno y de los costes de explotacidon con mejoras continuas de la productividad
y redisefio de procesos. Se ha continuado la mejora de dotacion de equipos
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L Lot e talacion de redes locales que
aumentan la-capacidad y rendimiento de nuestros sistemas.

Perspectivas

La tendencia de debilitamiento del crecimiento en Espafia en los itltimos meses

crecimiento del P.LB. cercano al 3,5%, con una media anya] en torno al 2,7%,
porcentaje inferior al estimadg para 1995. El empleo seguira aumentado con tasas
superiores al 2%, por lo que cabe esperar un nueva reduccisén de la tasa del paro.

ra

de descensos de los tipos de interés tanto a corto como a largo.

Este entorno y el intenso grado de competitividad del sector exigen desarrollar un
extraordinario esfuerzo de gestién, por lo que la estrategia del Grupo se orientara:

= Dinamizacién del negocio comercial basado en [a gestién diferenciada
por segmientos de mercado, con una gama completa y permanentemente
actualizada de sus productos, que nos permita aumentar el tamafio de
nuestro balance.

- Enfasis en la calidad de g inversién crediticia Yy gestién intensiva de las
recuperaciones de los créditos MOrosos.

- Seguimiento del control exhaustivo de los costes de explotacién con
mejoras continuas de la productividad.

- Defensa de Ia rentabilidad mediante la optimizacién del tipo medio de la

inversién v la reduccién de los costes de los recursos ajenos.

especializacién y posicién en los mercados financieros permiten anticipar
favorables expectativas de rentabilidad y negocio del Grupo.



Diligencia que levanta €l Secretario del Consejo de Administracion de-la Sociedad HISPAMER
BANCO FINANC'{ERO, g.A., Don José Ramon Meléndez Martinez—Ag\i‘.‘.o, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de 'a Sociedad, han procedido 2 suscribir €l
presente documento, que € compone de 14 hojas de pape! timbrado,'impresas por ambas caras,
referenciadas con la numeracion 0D8260800 a 0D8260833, ambas inclusive, comprensivo de la
Memoria, Balante de Situacion, Cuenta de Pérdidas Y Ganancias € Informe de Gestion
Consolidados, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 1995, firmando todos ¥
cada uno de los sefiores Consejeros de |a Sociedad, cuyos nombres Y apellidos constan 2

continuacion, de lo que doy fe.

Madnd, a 27 de Marzo de 1996.

ELP

Fdo. 0. Andrés Fernandez de 1a Mata
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Fdo. Am.oﬁiio Zowdo Martinez Fdo. Jesus Ruiz-

Fdo. Enrujue Femandez-Laguilhoat Rodero ' Zhio Gonzalez




