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BNP ESPANA, S.A.

Grupe Banque Nationale de Paris

THUR
DERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BNP Espafia, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BNP ESPANA, S.A., que comprenden los balances
de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacidn  es responsabilidad de los Administradores del Banco.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas de ia
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ja evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Enel ejercicio 1995 el Banco ha incurrido en pérdidas que han reducido su patrimonio neto
por debajo de las dos terceras partes de la cifra de su capital social, por Jo que, de acuerdo
con el Articulo 163 del Texto Refurlido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Banco
deberd reducir su capital social si en el plazo de un ejercicio social no se ha recuperado su
patrimonio neto por encima de Jas dos terceras partes mencionadas. Seguin se indica en la
Nota 2, en los primeros meses del ejercicio 1996 la Direccién del Banco ha puesto en
marcha un conjunto de medidas que se enmarcan en un plan estratégico que tiene como
finalidad, entre otras, resolver la situacién anterior. Para la realizacién de dicho plan, el
Banco tiene el apoyo de su accionista mayoritario, Banque Nationale de Paris, S.A., como
evidencia la oferta publica de adquisicién de acciones del Banco que ha tenido lugar en el
mes de febrero de 1996 (Nota 24).

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de BNP Espafia, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensitn adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniforrnemente.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evoluciti de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pamafo y
no incluye la revisiSn de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros

contables del Banco.
(2
9 de abril de 1996
Arthur Andersen v Cia., 5. Com, Insctita en ef Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro ¢, Folic 1 Cuentas (ROAC)
Sec. #, Hoja M-534414, Invscrip. 1% inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Social:
Raimundo Fdez Villaverde. 63 2803 Madrid

Cidigo de [denuficacion Fiscal D-79104d6Y
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BNP ESPANA, S.A.
Grupo Banque Nationale de Paris

Balances de Situacién de BNP Espafia, S.A. al 31 de Diciembre de 1995 y 19984

{notas 1,23y 4)

Ejercicio Ejercicio
Activo 1995 1994
Caja y depésitos en bancos centrales:
Caja 1.075 911
Banco de Espafia 1.665 6.262
Otros bancos centrales - -
2.740 7.173
Deudas del Estado (Nota 5) 26.813 25.489
Entidades de crédito (Nota 6):
A la vista 16.556 8.865
Otros créditos 97.843 52.566
114.399 61.43]
Créditos sobre clientes (Nota7) 214.131 232.590
Obligaciones y otros valores de Renta Fija (Nota 8);
De emisién piiblica 323 1.504
Otros emisores 23.626 3.705
2395] 5.209
Acciones y otros titulos de Renta Variable (Nota 9 305 1.389
Participaciones:
En entidades de crédito - -
Orras participaciones - -
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 1¢): T
En entidades de crédito 452 432
Otras 362 391
814 823
Activos inmateriales 19 47
Activos materiales (Nota 11):
Terrenos y edificios de uso propio L 2,089 2.128
Ortros inmuebles 272 466
Mobiliario. instalaciones y otros 3.069 3.188
5430 5.782
Capital suscrito no desembolsado -
Acciones propias - -
Otros activos 7.350 6.187
Cuentas de periodificacién 4.906 3.097
Pérdidas del ejercicio 5.112 1.880
Total active 405.970 351.097
Cuentas de orden (Nota 19) 240.739 189.712

Millones de pesetas
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BNP ESPANA, S.A.
Grupo Bangue Natiovale de Pans

Balances de Situacién de BNP Espaiia, S.A. al 31 de Diciembre de 1995 y 1994
{(notas 1,2,3y 4)

Ejercicio Ejercicio
Pasivo 1995 1994
Entidades de crédito (Nota 12) :
A la vista 6.130 4.988
A plazo o con preaviso 179.851 137.130
185.981 142118
Débitos a clientes (Nota 13):
Depésitos de ahorro- : ]
A la vista 67.317 67.733
A plazo 79.650 80.448
146.967 148.181
Otros débitos-
A la vista - .
) A plazo 37.120 26.481
37.120 26.481
184.087 174.662
Débitos representados por valores negociables : ~
Bonos v obligaciones en c¢irculacion - -
Pagarés v otros valores - -
Otros pasivos 4.532 4.217
Cuentas de periodificacion 5.584 3114
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 14): L
Fondo de pensionistas ) - 2.738 2.287
Provisién para impuestos ... 65 265
QOtras provisiones 977 549
3.780 3.101
Fondo para riesgos generales ' - -
Beneficios del ejercicio - T - T -
Pasivos subordinados (Nota 15) ~ ~ 7T T3Ngp 3.100
Capital suscrito (Nota 16) ' 21,894 21.894
Primas de emisién (Nota 17} 1.607 1.607
Reservas (Nota 17) 971 971
Reservas de revalorizacion ' - -
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 17) (5.566) (3.687)
Total pasivo 405.9706 351.097

Millones de pesetas

Las notas | a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacion.
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BNP ESPARNA, S.A.
Grupo Bangue Nationale de Paris

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de BNP Espaiia, S.A. Correspondientes a los
Ejercicios Anuales Terminados el 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (notas 1,23y 4q)

Ejercicio Ejercicio
Debe 1 1994
Intereses y cargas asimiladas (Nota 21) 25.071 19.714
Comisiones pagadas . 722 790
Pérdidas por operaciones financieras - M
Gastos Generales de Administracion:
Gastos de personal (Nota 22) 7.034 6.676
de los que:
Sueldos v salarios 4.796 4.633
Cargas sociales o o L.500 _L3ast
de las que: pensiones 294 104
Otros gastos administrativos 3.376 3181
10410 9.857
Amortizacién y saneamiento de activos B T T
materiales e inmateriales (Nota 11) 394 1,134
Otras cargas de explotacion 20 249
Amortizacién y provisiones para insolvencias (Nota 7) 3829 1052
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 20 4
Quebrantos extraordinarios 476 168
Dotacién al fondo para riesgos generales T T e IR
Beneficios antes de impuestos 7 T - - T
Impuesto sobre sociedades (Nota 18) 49 4y
Beneficio del ejercicio T T T
Total Debe 41.393 32.954

Millones de pesetas




BNP ESPANA, S.A.
Grupo Bangue Nationale de Pans

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de BNP Espafia, S.A. Correspondientes 2 los
Ejercicios Anuales Terminades el 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (notas 1,2,3 y 4)

' Ejercicio Ejercicio
Haber 1995 1994
Intereses y rendimiento asimilados (Nota 21) 32.126 26.502
de los que: de la cartera de renta fija 2.827 1.687
Rendimiento de la cartera de renta Variable:
De acciones y otros titulos de renta variable 5 1
De participaciones N B
De participaciones en el grupo 15 30
20 31
Comisiones percibidas (Nota 21) 3.604 3.487
Beneficios por operaciones financieras 146 414
Otros productos de explotacién 118 107
Beneficios extraordinarios 267 533
Pérdidas antes de impuestos 5.161 1.8%4
Pérdidas del ejercicio o s 1.880
Total haber 41.393 32.954

Millones de pesetas

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994,
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITCORIA
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BNP ESPANA, S.A,
Grupo Banque Natiomsle de Pans

ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acdonistas de
BNP Espafia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BNP ESPANA, SA. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que integran, junto con el Banco, ¢l GRUPO FINANCIERO BNP ESPANA (véase
Nota 2), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es resporsabilidad de los Administradores det Bamco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinitn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Enel ejercicio 1995, la entidad matriz del Grupo Financiero BNP Espafia ha incurrido en pérdidas que
han reducido su patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra de su capital social,
por lo que, de acuerdo con el Articulo 163 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el
Banco deberé reducir su capital social si en el plazo de un ejercicio social no se ha recuperado su
patrimonio neto por encima de las dos terceras partes mencionadas. Segiin se indica en la Nota 2, en
los primeros meses del ejercicio 1996 la Direccién del Banco ha puesto en marcha un conjunto de

. medidas que se enmarcan en un plan estratégico que tiene como finalidad, entre otras, resolver la
situacién anterior. Para la realizacién de dicho plan, el Banco tiene el apoyo de su accionista
mayoritario, Banque Nationale de Paris, S.A., como evidencia la oferta piiblica de adquisicién de
acciones del Banco que ha tenido lugar en el mes de febrero de 1996 (Nota 26).

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BNP
Espafia, 5.A. y Sociedades Dependientes que integran, junto con el Banco, el Grupo Financiero BNP
Espaiia al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion det Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco y de cada una de sus sociedades dependientes.

9 de abril de 1996
Arthur Andersen v Cia.. 5. Com Inscrita en ef Regisiro Ohicial e Auditares de
Reg. Merc. Madrid. Toma 3190, Libro i, Folio 1, Cuentas (ROACH
Sec. B, Hoja M-3414, Inserip 1.4 Inscrita en el Registre de Toonomistas Aadicores (REAY
Domicilio Social:

Raimunde Fdez. Villaverde. &3, 2%M13 Madrid
Cddigo de [dentificacion Fiscal D-7911H468
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BNP ESPANA, S.A.
Giripo Banque Naticnale de Paris

Balances de Situacién Consolidados al 31 de Diciembre de 1995 y 1984 {(notas 1,2,3 y 4)

Ejercicio reicio
Activo j1995 Ejf994
Caja y Depésitos en Bancos Centrales ‘
Caja 1.075 911
Banco de Espaiia 1.665 6.262
Orros bancos centrales - -
2.740 7.173
Deudas del Estado (Nota 5) 27.310 25489
Entidades de Crédito (Nota 6)-
A la vista 14.764 8.131
Otros créditos 97.963 32,676
112.727 60.807
Créditos sobre Clientes (Nota 7) 214.653 233.324
Obligaciones y otros Valores de Renta Fija (Nota 8)-
De emision pablica 715 1.904
Otros emisores 23797 4.315
24.512 6.219
Acciones y otros Titulos de Renta Variable (Nota 9)- 314 1.403
Participaciones
En entidades de crédito - -
Otras participaciones - -
Participaciones en Empresas del Grupo (Nota 10) .
En entidades de crédito - -
Otras 136 180
136 180
Activos Inmateriales-
Gastos de constitucién y de primer establecimiento - -
Otros gastos amortizables 21 50
21 50
Fondo de Comercio de Consolidacion-
Por integracién global ) - -
Por puesta en equivalencia - -
Activos materiales (Nota 11)-
Terrenos y edificios de uso propio 2.089 2,128
Otros inmuebles 1.524 466
Mobiliario, instalaciones y otros ' 3.096 3.216
6.709 5.810
Capital Suscrito no Desembolsado - - -
Acciones Propias - -
Pro -Memona: Nominal - -
Otros Activos 7.396 6.241
Cuentas de Periodificacion 4.972 3.102
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (Nota 19)-
Por integracion global y proporcional . 17 43
Por puesta en equivalencia - 12
Por diferencias de conversidn - -
17 55

Pérdidas Consolidadas del Ejercicio-
Del grupo o 5.056 1.821
De minoritarios

5.056 1.821

Total Active 406.563 351.674
Cuentas de Orden (Nota 21) 242 488 189.710

Millones de pesetas
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BNP ESPANA, S.A,
Grupo Banque Nationale de Paris

Balances de Situacién Consolidados al 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (notas 1,2,3y 4)

Ejercicio Ejercicio
Pasivo 1995 1994
Entidades de Crédito (Nota 12)
A la vista 4.106 4.178
Otros débitos 180.978 137.130
185.084 141.308
Débitos a Clientes (Nota 13) :
Depésitos de ahorro-
A la vista 67.298 ‘ 67.622
A plazo £0.749 81.385
148.047 149.007
Otros débitos-
A la vista - -
A plazo 36.779 26.338
36.779 26.338
184.826 175.345
Débitos Representades por Vajores Negociables
Bonos y obligaciones en circulacién - -
Pagarés y otros valores ) s - -
Otros Pasivos 4.570 4.280
Cuentas de Periodificacion . 5.690 3.202
Provisiones para Riesgos y Cargas (Nota 14)
Fondo de pensionistas 2.738 2.287
Provisién para impuestos 65 ) 265
Otras provisiones i h o 977 550
3.780 3.102
Fondo para Riesgos Generales - .
Diferencia Negativa de Consolidacion 2 2
Beneficios Consolidados del Ejercicio
Del grupo - -
De minotitacios 4 TR
54 51
Pasivos Subordinados (Nota 15) 3.100 3.100
Intereses Minoritarios (Nota 16) ‘ 269 237
Capital Suscrito (Nota 17) 21.894 21.894
Primas de Emision (Nota 18) 1.607 1.607
Reservas (Nota 18) 1.008 1.032
Reservas de Revalorizacion - -
Reservas en Sociedades Consolidadas (Nota 19)
Por integracién giobal 226 199
Por puesta en equivalencta _ T 19 2
Por diferencias de conversién S - -
245 201
Resultados de Ejercicios Antertores (Nota 18) (5.566) (3.687)
Total Pasivo 406.563 351.674
Millones de pesetas
Las notas 12 25 deseritas en la Memoria adjunia forman parte mitcerante de estos Balanees de Sitwacion Conselidados
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BNP ESPANA, 5.A.
Grupo Banque Nationale de Paris

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Correspondientes a los Ejercicios
AnualesTerminados el 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (notas 1,2,3 y 4)

Ejercicio Ejercicio
Debe 1995 1994
Intereses y Cargas Asimiladas (Nota 23) 25.078 19.670
Comisiones Pagadas . 746 81l
Pérdidas por Operaciones Financieras - -
Gastos Generales de Administracién
Gastos de personal {Nota 24) 7.181 6.818
de los que:
Sueldos y salarios 4.906 4.740
Cargas sociales 1.526 1.374
de las que: pensiones 294 104
Otros gastos administrativos 3471 3.267
10.652 10.085
Amortizacién y Saneamiento de Activos
Materiales e Inmateriales (Nota 11) 609 1141
Otras Cargas de Explotacion 320 250
Amortizacién y Provisiones para Insolvencias (Nota 7) 3.828 1.051
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras I 4
Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién T -
Quebrantos Extraordinarios 476 168
Dotacion al Fondo para Riesgos Generales - -
Quebrantos por Operaciones Grupeo
Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y propercional - -
Pérdidas por enajenacidn de participaciones puesias en
equivalencia o o - _ -
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el grupo e
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en '
equivalencia 42 -
: 42 - -
Beneficios antes de Impuesios ' - -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 20) 12 44
Beneficio Consolidado del Ejercicio:
Resultado atribuido a la minoria 54 51
Beneficio atribuido al grupo - .
54 51
Total Debe ' 41.818 33.275

Millones de Pesetas
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BNP ESPANA, S.A.
Grupo Bangue Nationale de Paris

Cuentas de Pérdidas y Gananciss Consolidadas Correspondientes a los Ejercicios
AnualesTerminados el 31 de Diciembre de 1995 y 1984 (notas 1,2,3 y 4)

Ejercicio Ejercicio
Haber 1995 1994
Intereses y Rendimientos Asimilados {Nota 23) 32.409 26,783
de los que: de la cartera de renta fija 2944 1.781
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable
De acciones y otros titulos de renta variable : 5 i
De participaciones - -
De participaciones en ¢l grupo - -
5 i
Comisiones Percibidas (Nota 23) 3.746 3.607
Beneficios por Operaciones Financieras 146 392
Otros Productos de Explotacién 185 107
Beneficios Extraordinarios 271 533
Beneficios por Operaciones Grupo:
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracién global y proporcional o -
Beneficios por enajenacién de panticipaciones puestas e
en equivalencia - e
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad o —
_dominante y pasivos financieros emitidos por ¢l grupo o o
Participaciones en beneficios de sociedades puestas en _ e
equivalencia 3
Reversién de diferencias negativas de consotidacion - -
- 31
Pérdidas antes de Impuestos 4.990 1.726
Pérdidas Consolidadas del Ejercicio
Resultados atribuidos a la minoria - -
Pérdidas atribuibles a! grupo 5056 1.821
5.056 1.821
41.818 33.275

Total Haber

En Millones de Pesetas

Las notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman pante integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganuncias Consolidadas.

2

'.J-l




BNP ESPANA, S.A.

Grupo Banque Narionale de Paris

Memoria Correspondiente a los Ejercicios Anuales Terminados
el 31 de Diciembre de 1995 Y 1994

(1) Resefia de BNP Espaiia, S.A.

BNP ESPANA, S.A. {en adelante. ¢! Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa ¥
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. siendo su acciohista mayeritario Banque
Nationale de Paris, §.A. (véase Nota 17).

El Banco se constituy6 el 30 de agosto de 1918 ¥ estd inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 100,
folio 80, hoja 3691, y en el Registro Especial de Bancos v Banqueros con el mimero 0058; asimismo, es
miembro del Fondo de Garantia de Depésitos en establecimientos bancarios. Su domicilio social se encuentra
en la calle Génova, n® 27, 28004 Madrid.

Para el desarrollo de su actividad. toda elia realizada en el territorio nacional, dispone de 75 sucursales y de
un grupo financiero que realiza actividades de gestién de fondos de inversién v pensiones. inmobiliarias. etc.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales, Principios Contables y
Normas de Valoracién, Principios de Consolidacion, Comparaciéon de la
Informacién y Determinacién del! Patrimonio

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas del Banco v de las sociedades dependientes que integran. junto con é. el
Grupe Financiero BNP Espaiia {en adelante. el Grupo} se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular del Banco de Espaiia 4/1991. de 14 de junio. de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio.
de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.

Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco v de
cada una de sus sociedades dependientes. ¢ incluyen los ajustes v reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los principios de contabilidad v de presentacion seguidos por las sociedades dependientes con
los utilizados por el Banco (véase Not 31, '

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo conespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1995, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad dominante, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante. se estima que dichas cuentas
anuales consolidadas serdn ratificadas sin cambios.

Principios Contables y Normas de Valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y las normas de
valoracién generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existen principios contables o norma
de valoracion de cardcter obligatorio que. stendo significativo su efecto en las cuentas anuales consolidadas.
se hayan dejadoe de aplicar.
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BNP ESPARA, S.A,
Grupo Banque Natwonale de Paris

Principios de Consolidacién

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993 del Banco de Espaiia.
¢ incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital social la participacién directa y/o indirecta del
Banco sea igual o superior al 20% ¥ cuya actividad esté directamente relacionada con la dei Banco ¥
constituyan, junto con éste, una unidad de decisidn.

BNP Espaiia. S.A. es la sociedad matriz del Grupo y representa, aproximadamente, el 99.85% de] activo total
del Grupo y e! 97,19% del resultado consolidado. en términos absolutos, al 31 de diciembre de 1995. A
continuacion se presentan los balances de situacicn. las cuentas de p;érdidas ¥ ganancias y los cuadros de
financiacién resumidos de BNP Espafa. $.A. a 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994, de acuerdo con lo establecido
en la Circular 4/1991 del Banco de Espana:

BNP Espaita, S.A.

Balance de situacion 1995 1994
Activo
Cja y depositos en bancos centrales Y R A VL
Deudas del Estado L T E R T O
Entidades de crédito. _ U439 s
Crétog sobre cliemes T T g e
Obligaciones y otros valores de renta fija S X N . R
Acciones y otros titulos de renta variable o T T
Purticipaciones en empresas del Grupo T 823
Activos inmateriales _ T 19 7 47
Aclivos materiales B _ " 54}() ' .. 5783
Ovoracivos B e Tt
Cuentas de periodificacion ’ 4900 097
Pérdidas del ejercicio si2 1.880

405.970 351.007
Cuentas de orden 240.73% 189.712
Pasivo
Entidades de credito 185.951 142.118
Débitos a clientes 184.087 174.662
Otros pusii\'os 4:5.32 o 4217
Cuentas de periodificacion sss 3
Provisiones pura riesgos y cargas R N T
Pasivo wbordinado A V3
Copialsscrvo | BT T} i
Primas de emisin o Ten T e
Reservas _ _7 o ' 9 T 971 -
Resultados de arcicios anteriores ' (5.566) (3.687)

405.970 351.097

Millones de Pesetas
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BNP Espaiia, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 1995 1994
Debe
Intereses y cargas asimiladas 25.071 19.714
Comisiones pagadas 722 790
Gastos generales de adminisiracion 10.410 9.857
Amortizacion y saneamiento de activos materiales
e inmateriales 594 1.134
Otras cargas de explotacién 320 249
Amortizacién y provisiones para insolvencias 3.829 1.052
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 20 4
Quebrantos extraordinarios 476 168
Impuesto sobre sociedades (49) (14)

41.393 32,954
Haber
Intereses y rendimientos asimilados 32.126 26.502
Rendimiento de la cartera de renta variable 20 31
Comisiones percibidas 31.604 3.487
Beneficios por operaciones financieras 146 414
Otros productos de explotacion 118 107
Beneficios extraordinarios 267 533
Pérdidas antes de impuestos o 506t 1894
Pérdidas del ejercicio o L5112 1.880

41.393 32,954

Millones de Pesetas
BNP Espaiia, S.A.

Cuadros de Financiacién 1995 1994
Origenes
Recursos generados de las operaciones 700 i1.074
Inversion crediticia (disminucién neta) NV X% 3.920
Titulos de renta fija (disminucién neta) 7 - 17.731
Titulos de renta variable no permanente - -
{disminucidn neta) ) o . Lo%6 -
Acreedores (incremento neto) o ) 9.425 -
Venta de elementos de inmovilizado material i
€ inmaterial 76 40
Total origen de fondos . 25.819 22.765
Aplicaciones:
Inversiones menos financiacién en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacién neta) 4672 15.797
Titulos de renta fija (incremento neto) 20.168 -
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) - 1.238
Acreedores (disminucion neta) - 3.334
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del grupo
y asociadas 10 9
Compra de elementos de inmovilizado material
€ inmaterial 547 957
Otros conceptos activos menos pasivos o
(variacién neta) 422 1.430
Total apticacién de fondos 25.819 22.765

Millones de Pesetas
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La relacién de sociedades dependientes que componian el Grupo al 31 de diciembre de 1995, asi como la
informacién mis relevante referida a las mismmas. se muestra a continuacién:

™) *)

Valor en Libros Beneficio
del Banco Nete
ylo *) (Pérdida)
Soc. Capital del
Parcentaje de Participacién Depen- Desem- *) Ejercicio
Entidad Domicilio  Actividad Directo  Indirecto Towal - dientes bolsado Reservas  1995¢(1)
BNP Generali. S.A. GFP Madnd  Gestora
de Fondos
de
Peruiones 49.93 007 50.00 15 150 5 B
Credifimo, S.A. EF Madrid  Financiera 5000 - 50,00 62 150 24 101
BNP Consumo, §.A. EF Madrid  Financiera 100,00 - 100.00 390 390 (n H
BNP Gestidn de
Inversiones, S.A. SGIIC Madrid  Gestoru de
Instituciones
de
Inversion
) ] ~ B Vfolcr.:li\u HKDLONY - 10000 ) 157 _I'."ﬁ - 7776 . i -
Promaociones de Sociedades
Industriales y Participa-
Comerciales.S.A. Madrid  ctones en
sociedadex 10000 - 100,00 10 10 3 -
694
t1) Pendiente de aprobacién ! *) Millones de Pesetas

Las variaciones mds relevantes que se han producido en el Grupo en los ejercicios 1995 y 1994, que no han
tenido un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas. son las siguientes:

1. El Banco auments su participacién en Promociones de Sociedades Industriales y Comerciales. 8.A.. pasando
de un 19% a 31 de diciembre de 1993 u un 100% a 31 de diciembre de 1994,

2.8e liguidé ta sociedad Urbamont. S.A.. por lo yue dejo de formar purte de las cuentas anuales del Grupo a
3 de diciembre de 1994, La participacion en dicha sociedad fue valorada a 31 de diciembre de 1993 por el
métode de puesta en equivalencia.

En el proceso de consolidacion se ha aplicada ¢l métode de integracion globul a las sociedades dependientes
tndicadas anteriormente. de acuerdo con fas normas contenidas en la Circular 4/199] del Banco de Espaiia.
Todas las cuentas y transacciones importantes entre estas sociedades dependientes y entre estas sociedades y
la saciedad dominante han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. La participacion de terceros en ei
patrimonio neto consolidado del Grupo se presenta en los capitulos “Intereses Minoritarios” vy “Beneficios
Consolidados del Ejercicio - De minoritarios™ de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota
16).

Las participaciones directas o indirectas iguales o superiores al 20% en entidades cuya gestion estd compartida
con otras sociedades ajenas al Banco. se consolidan por el método de integracién proporcional (que consiste
en incorporar los bienes. derechos v obligaciones v los ingresos y gastos de dichas sociedades en la proporcién
que corresponda al porcentaje de participacion del Banco en las mismas, una vez consideradas las oportunas

eliminaciones patrimoniales). de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1993, de 26 de enero, de Banco de
Espafta. A 31 de diciembre de 1995. se ha consolidado por este mélodo la siguiente participacién. cuya
informacidn mds refevante es;
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*} *
Valor en Libros Beneficio
det Banco Neto
wio {*) {Pérdida}
Soc. Capial det
Porcentaje de Participacién Depen- Desem- ™ Ejercicio
Entidad Domicilio  Actividad Directo Indirecto  Total  diemtes  bolsado Reservas 1995 (1)
Calle Pinar 7. S.L. Madrid  Inmobiliaria 50.00 50.00 - 5 -

(1) Pendiente de aprobacidn.

(*) Millones de Pesetas

Esta participacion fue valorada por el método de puesta en equivalencia a 31 de diciembre de 1994, Si se
hubiera aplicado el criterio de valoracion existente al cierre del ejercicio 1995 al de 1994, las cuentas anuales
del Grupo correspondientes al ejercicio 1994, no se habrian visto afectadas significativamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco participaba directa y/o indirectamente en més
de un 20% en el capital social de otras entidades no consolidadas. De acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/1991 del Banco de Espaia, el Banco valora en las cuentas anuales consolidadas dichas participaciones por
el método de puesta en equivalencia. La relacién de estas sociedades al 31 de diciembre de 1995. asf como la
informacion mds relevante referida a las mismas. se muestra a continuacién:

(%} "}

Valor en Libros Beneficio
del Banco Nelo
yio *) (Pérdida)
Soc. Capital del
Porcentaje de Participacion D&pen-  Desem- *) Ejercicic
Entidad Domicilio  Actividad Directo  Indirecto Total  dientes bolsado Reservas  1995(1)
Carpetana, 5.A. Madrid  lnmobiliaria 9998 .02 100,00 120 15 153 (421
Toscamar. 5.A.(2) Madrid  Inmobiliaria £99.98 0.02 100.00 - 2 (1.27%) th
Propicdades
¥ Patrimonios de
Méstoles, 5.A.(2) Madrid  Inmobiliana 100,00 100,00 - 100 (114
120

() Millonex de Peselas

(1} Pendiente de aprobacion.
121 Los créditos concedidos u estas sociedades pur el Banco estin provisionados por un importe suficiente para cubrir ¢l desfase
patrimotial v se incluve en ¢l epigrale “Foado de isolvencias™ de los halanees de situacion adjunios,

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los balances de situacidn
consolidados de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 3-¢),

Como es prdctica habitual. las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que corresponderia a
la incorporacion en el Banco de las reservas acumuladas v beneficios no distribuidos de las restantes
sociedades dependientes consolidadas y de las sociedades puestas en equivalencia, debido a que se estima que
no se realizardn transferencias de reservas por considerarse que dichas reservas y beneficios no distribuidos

serdn utilizades como fuente de autofinanciacion en cada una de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 ninguna de las sociedades consolidadas poseia acciones emitidas por el
Banco.

Comparacion de la Informacién

En el ejercicio 1995, la normativa en vigor establece que las dotaciones netas a fondos especificos de
inmovilizado se ciasifiguen en el capiulo “Quebrantos Extraordinarios™ (“Beneficios Extraordinarios™ en el
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caso de recuperaciones netas) de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el ejercicio 1994, se incluyeron en el
saldo del capitulo “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas

Yy ganancias (véase Nota 11). Dada la escasa materialidad que dicha reclasificacién tendria. no se ha
modificado la presentacién de las cuentas anuaies at 31 de diciembre de 1994 aprobadas por la Junta General
de Accionistas del Banco.

En el ejercicio 1995, la participacion en la entidad Calle Pinar 7. S.L.. se ha consoiidado por el método de
integracion proporcional. En el ejercicio 1994. se valord por el método de puesta en equivalencia. Si se
hubiese aplicado el criterio de valoracién existente al cierre del ejercicio 1995, al "de 1994, Ias cuentas anualés
del Grupo correspondientes al ejercicio 1994 no se habrian visto afectadas significativamente.

Determinacion del Patrimonio

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1995 y 1994, hay que considerar
los saldos de los siguientes capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos:

1995 1994
Capital suscrito 21.894 21.894
Mas-
Primas de emisién 1.607 1.607
Reservas 1.008 1.032
Reservas en sociedades consolidadas . 245 201
Menos-
Resultados de ejercicios anteriores (5.566) (3.687)
Pérdidas en sociedades consolidadas (7 (55)
Pérdidas del ejercicio (5.056) (1.821)
i4.11% 19.171

Millonex de Peselas

Al 3| de diciembre de 1995. el patrimonio neto del Banco es inferior a las dos terceras partes de su capital
social, por lo que, segin establece el articulo 163 del Real Decreto legislativo 1.564/1989. de 22 de diciembre,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. el Banco estard obligado a
reducir su capital si transcurre un ejercicio social sin haberse recuperado su patrimonio neto por encima de las
dos terceras partes mencienadas.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1995 [a Direccién del Banco ha.iniciado el desarrotlo y puesta en
prictica de un conjunto de medidas sociolaborales de aplicacion voluntaria, tendentes a optimizar los recursos
¥ gastos de personal. gue se enmarcan en un ptan estratégico que tiene como finalidad, entre otras. resolver la
situacién descrita en el parrafo anterior.  Pura la realizacion de dicho plan. ¢l Bance tiene el apoyo de su
accionista mayoritario Banque Nationale de Paris. §.A.. como evidencia la oferta publica de adquisicion de
acciones del Banco que ha tenido lugar en ¢l mes de febrero de 1996 (véase Nota 26).

(3) Principios de Contabilidad y Normas de Valoracién Aplicados

A continuacion. se describen los principios de contabilidad y lus normas de valoracion mds significativos

aplicados en la preparacicén de las cuentis anuales:
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a} Principio del Devengo

Con cardcter general, los ingresos y gastos se reconocen contabiemente en funcidn de su periodo de devengo,
aplicéindose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacidn superior a doce meses.
Segiin la prictica bancaria en Espaiia. las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
no coincidir con fa correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos v gastos por intereses.
No obstante. siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de
Espaiia, los intereses devengados por los activos dudosos se Teconocen como ingreso en el momento de su cobro.
Los ingresos derivados de los contratos de arrendamiento financiero efectuados por el Grupo, se registran
duranie su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, dichos ingresos
se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada
momento.

b) Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios
(fixing) oficiales del mercado de divisas al contado espafiol del dltimo dia hdbil de cada ejercicio.

Los saldos con origen en operaciones de compraventa a plazo de divisas contra pesetas se han convertido a
pesetas a los tipos de cambio de su contratacion. De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, para las
operaciones de no cobertura (todas las del Grupo). y como consecuencia de la comparacion de estos valores
con los tipos de cambio a plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, surgen beneficios potenciales en los
ejercicios 1995 y 1994 por importe de 1 y 2 millones de pesetas, respectivamente, que figuran registrados en
¢l saldo del capitulo “Beneficios por Operaciones Financieras™ de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

c} Créditos sobre Clientes y otros Activos a cobrar y Fondo de Insolvencias

Las cuentas a cobrar. gque se reflejun. fundamentalmente. en los saldos de los capitulos “Entidades de Créditw”™
v “Créditos sobre Clientes™ del activo de los bajances de situacién consolidados. se contabilizan por el importe
efectivo entregudo o dispuesto por los deudores. salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo
original de vencimiento hasta doce meses. que se reflejan por su valor de reembolso, contabilizdndose la
diferencia entre diche imporie y el efective dispuesio en cuentas de periodificacion del pasivo de los balances
de situacion consolidados adjuntos.

El “Fondo de insolvencias™ tiene por objeto cubrir las pérdidas que. en su caso. pudieran producirse en ta
recuperacion integra de’ los riesgos de todo tipo v de sus carrespondientes intereses acumulados a cobrar
contraidos por el Grupo.

Su saldo se ha determinade de manera individusl de acuerdo con lo establecido en la Circular 41991 del
Banco de Espafa. Adicionalmente. siguiendo dicha normativa incluye un importe equivalente al 1% de las
inversiones crediticias. titulos de renta fiju del sector privado. pasivos contingentes v activos dudosos sin
cobertura obligatoria (0.5% de los préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados y fincas risticas), de cardcter genérico, destinado a la cobertura de riesgos no

identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

El “Fondo de insolvencias™ se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos sobre Clientes™ de los
balances de situacidn consolidados adjuntos, sakvo por lo gue se refiere a las provistones para cubrir las
pérdidas que. en su caso. se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo. que se presentan
en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balances de situacidn
consolidados adjuntos (véase Nota 14).
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El saido del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados de
cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por incobrables y. en su caso. por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

d) Deudas del Estado, Obligaciones y otros Valores de Renta Fija

Laos valores que integran los capitulos “Deudas del Estado™ y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija™ de
los balances de situacién consolidados adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion. segin los siguientes
criterios:

L. Los valores asignados a la cartera de negociacién (constituida por los valores con los que tiene la finalidad
de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios o tipos de interés) se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del gjercicio o. en su defecte. al del dltimo dia hdbil anterior a dicha fecha. Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracidn se registran por el neto, segdn su signo. en los
capitulos “Beneficios por Operaciones Financieras™” o “Pérdidas por Operaciones Financieras™ de las cuentas
de pérdidas y ganancias.

2. El Grupo no tiene valores en lu cartera de inversion a vencimiento.

3. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los valores no asignados a las dos
carteras anteriormente descritas) se valoran. a su precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicion se
corrige mensuaimente, a partir del | de octubre de 1994, por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion durante |a vida residual del
vilor} o a su valor de mercado. el menor. determinado éste. en el caso de titulos cotizados. en funcion de la
cotizacién del dltimo dia hibil de mercado anterior a la fecha del balance de situacién y. en el caso de tiwlos
no cotizados, en funcién del valor actual a tipos de interés de mercado de dicho dia,

La diferencia neta entre el coste de adquisicién corregido y el valor de mercado de los titulos inclaidos en los
capitulos “Deudas del Estado™ y “Obliguciones y Otros Valores de Renta Fija™ ascendia al 31 de diciembre de
1994 2 231 ¥ 98 millones de pesetas. respectivamente.  De estos importes, 44 y 26 millones de pesetas
figuraban disminuyendo los saldos de los capitulos “Deudas del Estado” {véase Nota 5) y "Obligaciones y
Mros Valores de Renta Fiju™ (véase Nota 8). respectivamente. y corresponden a los tondos de fluctuacion
dotados hasta el 30 de junio de 1994 con carge @ la cuenta de pérdidas y ganancias. Loy importes restantes.
187 ¥ 72 millones de peselas. respectiviunente. no figuraban reflejados en el balance de situacion al
compensarse entre si los fondus de fluctuacivn de valores constituidos por este importe y la cuenta deudora de
periodificacion contra Ly que se constituyeron dichos fondos. Al 31 de diciembre de 1995 e saldo de los
fundos de tluctuacion de valores ascendia 3 77 ¥ 93 mitlones de pesetas (véanse Notas 5 y 8).

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 los vaiores adquiridos a descuento con plazo original inferior al afo se
registran por su valor de reembolso. figurando la diferenciy entre dicho valor y el precio pagado en el saldo del
capitulo “Cuentas de Periodificacion™ del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, pura aquellos titulos incluidos en la cartera de inversion ordinaria, en los
que et valor de mercado es superior al coste de adquisicién corregido, la diferencia que se produce entre ambos
valores figuraba minorando el saldo de los fondos de fluctuacian de valores (con el limite del i importe total de
las mmuwalms previameme registradas ).

Si se hubiese aplicado el criterio de valoracion existente al cierre de los ejercicios 1994 y 1995 a los titulos de
renia fija propiedad del Grupo durante el periado comprendido entre e} | de enero de 1994 y la fecha de entrada
en vigor de la Circular 6/1994, de 26 de septiembre. del Bunco de Espufa, las cuentas anuales del Grupo
correspondientes al efercicic 1994 no se habrian visto alectadas significativamente,
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e) Valores Representativoes de Capital

Los valores de renta variable se registran por su precio medio de adquisicidn. o a su vator de mercado al cierre
del ejercicio, si éste iltimo fuese inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
stguientes crilenos:

1. Valores cotizados con porcentaje de participacién inferior o igual al 10%: cotizacién media del dltimo
trimestre © cotizacidn del Gltimo dia del ejercicio. la que sea menor.

2. Valores no cotizados y cotizados con porcentaje de participacidn superior al 10%: valer tedrico contable de
1a participacién obtenido a partir de los Wltimos estados financieros disponibles {en algunos casos. no
auditados) de cada una de las sociedades partictpadas.

Las participaciones en fondos de inversién mobiliaria se valoran a su valor liquidative a la fecha del cierre del
ejercicio,

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas comparaciones se encuentran
cubiertas con fondos de fluctuacion de valores. El movimiento que se ha producido en estos fondos durante
los ejercicios 1993 y 1994 se muestra en las Nots 9y 10.

Segin se indica en ta Nota 2. los valores no cotizados de renta variable con porcentaje de participacién
superior al 20%. v los cotizados con porcentaje de participacién supertor al 105 que no se havan consolidado
por el método de integracién global. se han valorade por et método de pugsta en eguivalencia.

f} Activos Inmateriales

Los gastos amortizables. gue obedecen en su totalidad a gastos de ampliacicn de capital. se registran por los
costes incurridos netos de su correspondierite amortizacién que se calcula linealmente en un periodo mdximo
de cinco afios.

g} Activos Materiales

Inmovilizado tineional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicidn. una vez deducida da correspondiente
amortizacion acumulada (véase Nota 11,

La amortizacidn del inmovilizado material se calcuta. de acuerdo con el método lineul. en funcidn de los anos
estimados de vida Gl de tos diferentes elementos. segan se muestra a continuacion:

Afios de Vida
Util Estimada

inmuebles 50

Mobiliario ¢ instalaciones - S 817 ——
Equipos para proceso de datos S - K —
Vehiculos - T R 76100

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacion del inmovilizado material se reflejan en el saldo
del capitulo “Beneficios (Quebrantos) Extraordinarios™ de las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas,

Los gastos de conservacidn v mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en gue
se incurren.
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Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor neto contable de los activos aplicados a su adquisicién o por
el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos, conservindose hasta un 25% las provisiones que
eventualmente estuviesen constituidas sobre dichos activos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional en el plazo de dos
afios. son objeto de una provisién en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion, la naturaleza del
activo y/o las caracteristicas de la tasacion. :

Las provisiones constituidas por este concepto se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales
- Otros inmuebles™ de los balances de situacién consolidados adjuntos {véase Nota 11).

h) Compromisos por Pensiones

De acuerdo con el convenio colective laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromise de complementur
a determinados empleados. o a sus derecho-habientes, las prestaciones que perciban de {a Seguridad Social en
ciso de Jubilacion. incapacidad permanente. viudedad u orfandad. Este compromiso no es aphcable a aguellos
empleados, ajenos al sector. contratados en entidades bancarias con posterioridad al 8 de marzo de 1980,
Durante et ejercicio 1994, el Banco externalizé ¢l Fondo de Pensiones que cubre el valor actual de las
pensiones causudas por su personal pasivo. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto por una piliza de
segures contratada con UAP Ibérica. Compaiiia de Seguros Generales y Reaseguros. $.A. La prima tinica
correspondiente a lu péliza suscrita en el ejercicio 1994 ascendid a 999 millones de pesetas. habiéndose
cuncelado simuliineamente ef fondo interno constituido hasta entonces parit este colectivo (véase Nota t4).

Como resultado de Ja contratacién en el ejercicio 1994 de lu pdliza de seguros. se produjeron unus menores
necesidades de cobertura de los compromisos de pensiones. por un importe de 197 millones de pesetas, yue se
registruron con abono a los resubtados del ejercicio 1994 y se incluyeron en el capitulo “Quebrantos
Extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas v sanancias consolidada,

AL 3T de diciembre de 1995, el valor actual del pasivo devengudo por el personal activo v pasiva no cubierto
ruro Tormalizadi aseendin a 2738 millones de pesetas. Por olra parte, al 31 de diciembre

v

von la poliza de se
de 1994 el vadar actual del pasivo devengado por el personal active ne cubierto con fa mencionady paliza de
sezuo weendiv o 2287 millones de pesetas, Estos importes tiguran recogidos en el epigrafe “"Provisiones para

Riesgos v Cargas - Fonde de pensionistas”™ de fos balances de situacion {véuse Nota [4),

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1995 han sido efectuados en bases individuates PROT Qe tuarios

independientes. milizando. bisicamente, los siguientes criterios téenicos:

I. Tipe de iterés téenico; 64
2. Tublus de mortaiidad:
a. Varones: PEM - 80
b. Mujeres: PEF - 80
Tasa de revision de pensiones: 3%
PC anual acomulative: 3%
3. Tasat de crecimiento de los salartos: 3%

s

o

v Método actuarial de cdleulo de los compromisos devengados por el personal en activo: distribucion tineal
del coste estimado por empleado. en base a lu proporcion entre el nimero de afios de servicio transeurridos

v el ndmero total de afos de servicio esperados de cada empleado.

El reate de entidades consolidadas no tene ssumido COMPromisos POr pensiones con su personil.
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i) Operaciones de Futuro

Las operaciones de futuro incluyen futuros sobre valores, opciones sobre tipos de interés y acuerdos sobre
tipos de interés futuros (FRA'S) (véase Nota 21). El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales como en operaciones especulativas.

Los resuitados correspondientes-a fas operaciones que tienen por finalidad la cobertura de riesgos de cambio,
de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales © en otras operaciones se reconocen
contablemente de forma simétrica a los resultados derivados del elemento cubierto.

En el caso de operaciones que no son de cobertura, las pérdidas potenciaies que, en su ¢aso, resulten de su
valoracién se registran contra resultados, mientras que los beneficios potenciales que, en su caso, puedan
existir, dnicamente se reconocen en resultados en el caso de operaciones realizadas a través de mercados
organizados.

i) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legisiacin vigente. existe la obligacion de indemnizar a aquellos empieados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe pian alguno de reduccién de piantitla que haga mecesaria la
dotacién de una provision por este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades .

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en funcidn del resultado
econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin proceda, por las diferencias perrnanentes con
el resultado fiscal, entendiendo €stas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable,
antes de impuestos, que no revierten en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales correspondientes a impuestos
diferidos y anticipados se registran contablemente siguiendo un criterio de prudencia y con los limites
indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y deducciones por inversiones se considera como un
menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas -
deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente,

{(4) Distribucion de Resultados

El Consejo de Administracion del Banco propondra para su aprobacién a la Junta General de Accionistas la
aplicacién de las pérdidas del ejercicio 1995 a resultados de ejercicios anteriores.

{5) Deudas del Estado

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos es la siguiente:
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1995 1994
Certificados de! Banco de Espaiia 9.642 £1.122
Carterz de renta fija:
De negociacion 3.869 9.965
De inversién ordinaria 13.876 4.446
17.745 14.411
Menos- Fondo de fluctuacién de valores. neto
de la cuenta de periodificacién (Nota 3-d) ) an {44}
27.310 25.489

Millones de Pesetas

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, del Banco de Espaiia, sobre coeficientes de caja de
los intermediarios financieros, el Grupo adquirié certificados emitidos por el Banco de Espafa por importe de
13.696 millones de pesetas. Dichos activos tienen ameortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afic 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. La mayor parte de estos activos habia
sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al 31 de diciembre de 1995 v 1994 (véase Nota 12).

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria
del Grupo asciende a 13.392 millones de pesetas.

La composicion de los epigrafes “Cartera de renta fija - De negociacién” y “Cartera de renta fija - De inversidn
ordinaria” del deralle anterior es la siguiente:

De negociacién
Deuda Pdblica 3.869 9,965
De inversion ordinaria

Letras del Tesoro iS4y 2711

Otras deudas anotaday L _oLewy

Otros (flulo; T ) o - "“_23 26
13.876 4.446

Millones de Peseras

El tipo de interés medio anual de las Lewras del Tesoro adquiridas en firme por las entidades consolidadas ha
sido del 9.5% en el ejercicio 1995 (8.4% en el ejercicio 1994). '

De estos activos y de los adguiridos empovalmente {registrados en los capitulos “Caja y Depésitos en Bancos
Centrales™ y "Entidades de Crédito™ del activo ivéase Nota 6) de los balances de situacion consolidados
adjuntos) el Grupo tenia cedido al 31 de diciembre de 995 y 1994 un importe efectivo de 47.475 v 41.540
millones de pesetas. respectivamente. a otros intermediarios financieros y a acreedores del sector publico.
privado v no residente. que figuran registrados en el satdo de los capitulos “Entidades de Crédito™ {véase Nota
12) y "Debitos a Clientes™ (véase Nota 13) del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos.

La cuenta ~Ouras deudas anotadas™ recoge obligaciones, bonos v Deuda det Estado cuyos tipos de interés han
oscilado entre el 9.79% v el 13.45% anual en el ejercicio 1995 (entre el 10.30% vy el 13.50% anual en el

gjercicio 1994).

El desglose de los saldos de este capitulo por plazos de vencimiento (sin considerar el fondo de fluctuacion de

vadores) al 31 de diciembre de 1995 v 1994 ex el siguiente:
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Entre Entre
Hasta 3Meses 1Aifio Misde
3Meses ylAfio y5Ahos 5Anfos Total

1994-

Certificados del Banco de Espafia 726 753 7.369 2274 11.122

Cariera de renta fija:

De negociacion - - 7012 2.853 9.965

De inversion ordinaria 1.650 1.123 467 1.206 4.446
2.376 1.876 14.948 6333 25533

1995-

Certificados del Banco de Espaiia 780 822 8.040 - 9.642

Cartera de renta fija:

De negociacion - - 1.964 1.905 3.869

De inversion ordinaria 3.302 9.096 100 1.378  13.876

4.082 9.918 10.104 3.283 27.387

Millones de Pesetas

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de vatores” durante los
ejercicios 1995 v 1994 se indica a continuacién:

19495 1994
Saldos al inicio del ejercicio 231 -
Mas- Dotacién {disposicion)} neta del gjercicio _ . 33 - 44
Variacién neta con {abono) cargo a
“Cuentas de Periodificacion™ (*) (187) 187
Saldos al cierre del ejercicio 77 233
(*) D¢ acuerdo con Ja Circular 6/1994 del Bunco de Espaiia (véase Nota 3-d). Millones de Pesetas

(6) Entidades de Crédito (Activo)

Ei desglose del saldo de este cupitulo del activo de tos balances de situacién consolidados adjuntos. atendiendo
a st naturaleza v a la maneda de contratacion. es el siguiente:

1995 1994
Por naturaleza
A la vista-
Cuentas mutuas y etectos recibidos por
aplicacion o 9.564 3028
Cheques a cargo de entidades de crédito - o 820 __ B _ 357
Cdmara de Compensacion o o _7 T 598 - 492
Otras cuentas S - 3782 4.254
14.764 8.131
Otros créditos-
Depésitos de entidades de crédito y financieras _ 63.655 20.499
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 34.242 32.099
Otras cuentas o 60 78
97.963 52.676
112,727 60.807
Por moneda
En pesetas 105.074 54.403
En moneda extranjera , o 7.653 6.404
' 112.727 60.807

Miliones de Pesetas
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A continuacién, se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asi como jos tipos de interés medios de los
saldos que componen el epigrafe “Otros créditos™ del detalle anterior al 31 de diciembre de 1995 y 1994:

Entre Entre Tipo de
Hasta 3 Meses 1 Ao interés
3 Meses y 1 Afio y 5 Aiios  Total  medio
1995
Depdsitos de entidades de crédito
y financieras 53.506 10.149 - 63.655 9.11%
Adquisicion temporal de activos 30.135 4.107 - 34.242  890%
Otras cuentas 66 - - 60
83.707 14,256 - 97.963
1994
Depésitos de entidades de crédito
v financieras 10.750 9.259 490 20499  7.59%
Adquisicién temporal de activos 27.961 4.138 - 32099 7.69%
Otras cuentas 78 - - 78
38.789% 13.397 490 52.676

{7) Créditos sobre Clientes

Miftones de Pe setas

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo at
sector que lo origina y a la moneda de contratacion, es la siguiente:

1995 1994

Por sectores
Crédito a las Administruciones Piiblicas 33.143 17.946
Crédito a otros sectores residentes-
Industrias manufactureras 59.879 62.592
Construccion 8.060 B 9.747
Comercio ) Timasl Tsess
Otros L]GJLU\.J._J.&.U_\[\J:LIL’\ productivas 67.633 67418
Créditos a persanas fisicas 36.772 36.897

_ 160.625 192.539
Crédito a no residentes a6 570
. 224214 241.055
Menos- Fondo de insul\'ehéi“;[s o ) o (:)S(H)_ T {(7.731) o
Total 214.653 233.324
Por moneda
En pesetas i 206.154 225.066
En moseda exlmﬁjér{ ) ] 8499 8158
Total 214.653 233.324

Millonegs de Pesetas

Al 31 de diciembre de 1995, operaciones de créditos a clientes por un limite de 158.970 millones de pesetas
estaban avaladas por BNP. Sucursal en Espafa (véase Nota 22,
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A continuacién, se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos. sin
considerar e} saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”, atendiendo a la medalidad y sitwacién de las

operaciones:
1995 1994
Cartera comercial y factoring 27.573 34.052
Deudores con garantia real 33.131 35986
Otros deudores a plazo 132,122 151.285
Deudores a la vista y varios . 18.564 ~ 8.990
Arrendamientos financieros 133 25
Activos dudosos 12.691 10.717
224.214 241.055

Millones de Pesetax

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Armendamisntos
financieros™ del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadide, mds el valor residual sobre el que se efectie la opcidn de

compra.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose del saldo del capitulo “Créditos sobre Clientes” por plazos de

vencimiento, sin considerar el Fondo de insolvencias. es el siguiente:

1995 1994

Hasta 3 meses 134,629 137.461
Entre 3 meses y | afio 41.591 56.051
Entre | afto y 5 afios 26.152 24,775
Mas de 5 afios ' 21.842 22.768
224,214 241.055

A dichas fechas. no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada.
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E!l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias™ durante los ejercicios
1995 y 1994 se muestra a continuacion:

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 7.731 10.109
Mis- Dotacion neta del ejercicio-
Provision para créditos dudosos 4.426 1.943
Fondos disponibles . (346) (830}
4.080 1.113
Menos -
Cancelaciones por traspasos a créditos en
SUSPENso y otros (1.935) (3.390)
Variacion por diferencia de cambio (18) (10)
Traspasos a “Provisiones para riesgos y cargas” {Nota 14) (295) 9N
Fondo afecto a Cartera de Valores (Nota 8) 2) -
Saldos al cierre del ejercicic 9.561 7.731

Millones de Peselas

El saido del epigrafe “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas v ganancias
consolidadas se desglosa de la siguiente forma:

. 1995 1994
Dotacion neta a las provisiones parz insolvencias 4.080 1.I49 (%)
Amortizacién de insolvencias 172 243
Activos en suspenso recuperados (424) (341)
3.828 1.051

(*)ncluye 36 millones de pesetas correspondienic Millones de Pesetas

a la dotacsdn neta a kss provisiones para insolvencias
para cobertura de Aesgos de firma (véanse Notas 3-0 v 14,
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Grupo Batque Naronale de Pans

(8) Obligaciones y otros Valores de Renta Fija

La composicién por moneda. sector que lo origina. naturaleza del saldo. admisién o no a cotizacion en Bolsa
y criterio de clasificacion y valoracion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es
la siguiente:

1995 1994
Por moneda .
En pesetas 2.086 6.219
En moneda extranjera 22428 -
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 7) (2) -
24,512 6.219
Por sectores
Administraciones Publicas 748 1.904
De otras entidades de crédito residentes 835 3.630
De otros sectores residentes 407 598
De no residentes : i o 22824 8T
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 7) i ] (1) -
24.512 219
Por naturaleza
Bonos y obligaciones‘ ) 24.043 1294
Pagarés de empresa _ ' ] o L s
Otros valores ) - - ,,. e 3480
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 7) h 7 {2y -
24.512 6.219
Por cotizacion
Cotizados en Bolsa 3 o - 24.240 2071
No cotizados en Bolsa _ ; - B ' 367 o 4.174
Fondo de Muctiion de valores. | )
neto de fa cuenta de periodificacion (Nota 3-d), (9) (26)
Fondo de insolvencias {Nota 7) ) ) - () -
34.512 6.219
Por criterio de clasificacion v valoracion (Nota 3-d)
De negociacion _ , L. 683 I
De inversion ordinaria , BRI 6209
Menos- Fonde de insolvencias (Nowa 7) 2) -
24.512 6.219

Millones de Pescias

Ei saldo de la cuenta “Otros valores” del detalle antetior incluye 3.079 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1994 correspondientes a Cédulas para Inversion tipo “A”™ con una rentabilidad media anuai del 7.38%.
Dichos valores fueron adquiridos en su dia para el cumplimiento del coeficiente de inversién y la mayor parte
de dichos valores estaban en garantia de Jos préstamos y créditos asignados al Banco por el Banco de Espafia
(véase Nota 17). No obstante. el Real Decreto 321/1987 y la Orden Ministerial de 24 de abril del misme afo
modificaron dicho coeticiente reduciendo. significativamente. el porcerstije de cobertura.

El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta tija en cartera al 31 de diciembre
de 1993 v 1994 ascendia al 6.70% v 7.84%  respectivamente.
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El desglose de este capitule (sin considerar los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias), por plazos de
vencimiento. at 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

1995 1994
Hasta 3 meses o N 6742 3525
Enre3mesesyfafo " USeA 1003
Entre § afoy 5 afios e T
Mis de 5 afos o ' 813 935
24.607 6.245

Millones de Pesetas

A continuacién. se indica ¢l movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados durante los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores
e insolvencias:

1995 1994
Saldos al inicio del ¢jercicio 6.245 12,100
Compras 91.041 . 65125
\entis v amortizaciones (72,679} (70,980}
Saldos al cierre del ejercicio 24.607 6.245

Millones de Pesetas

v

El movimiento gue se ha producido en el <aldo del “Fondo de flucwacion de valores™ durante los ejercicios
1995 v 1994 se indica a continuacién:

1995 1994
Saldos al inicio del gjercicio 9% -
Mids- Dotacidn new del ejercicio-
Provisidn registrudy 0y 26
Fandus disponibles ' -
Mis- Vartacion neta con cargo tabono)
a Cuentas de Perioditicackin™ (%) (72 72
Saldos al cierre del ¢jercicio 93 : 93
1 Be acuerds con L Circular 671994 de! Baneo de Bspadti ovdase Neta Sy Millones de Pesetas
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(9) Acciones y otros Titulos de Renta Variable

Este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge las acciones y titulos de sociedades en las que
la participacién del Grupo es inferior al 10%, en el caso de sociedades con cotizacién oficial en Bolsa. y al
20%, en caso de sociedades no cotizadas, asi como las participacibnes en fondos de inversién mobiliaria. El
desglose del saldo de este capitulo en funcion de su moneda de contratacién y de su admisién o no a
cotizacién, se indica a continuacién:

1995 1994

Por moneda

En pesetas 312 1.395

En moneda extranjera 2 8
314 1.403

Por cotizacién

Cotizado en Bolsa 308 191

No cotizado en Bolsa 14 1.232

Menos- Fondo de fluctuacion de valores (8) (20
314 1.403 .

Miliones de Pesetas

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin congiderar el fondo de fluctuacion de

valores:

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 1.423 288
Compras 404 1.759
Ventas (1.505) (55%)
Bajas por reduccion de capital - (69)
Saldos al cierre del ejercicio 322 1.423

Millones de Pesetas

El movimiento que se ha producido en el saldo de 1a cuenta “Fondo de fluctuacién de valores™ durante los
ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacién: :

1995 1994
Saldos al inicio de! ejercicio 20 75
M4 - Dotacién {disposicion) neta del ejercicio-
Provision registrada 3 15
Fondos disponibles (15) -
- (12) 15
Menos- Cancelacién por utilizacion
en ventas. saneamientos y otros - {70)
Saldos al cierre del ejercicio 8 20

Miliones de Pesetas
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(10) Participaciones en Empresas del Grupo

Este capitulo de los balances de situacidn consolidados recoge ta inversion en sociedades del Grupo no
consolidables por el procedimiento de integracién global por no estar su actividad directamente relacionada
con la del Grupo (véase Nota 2).

En la Nota 2 se presenta un. detalle de las participaciones en empresas del Grupo con indicacion de su
porcentaje de participacién, directa o indirecta, asi como de otra informacién relevante.. tanto para las
sociedades que han sido consolidadas por el método de integracion global y proporcional, como para las que
se han valorado en las cuentas anvales consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

El detaile del saldo (en su totalidad no cotizado y denominado en pesetas ) de este capitulo de los balances de
situacién consolidados es ¢! siguiente:

1995 1994

Coste 136 180
Menos- Fonde de fluctuacion de valores - -
' 136 180

Millones de Pesenas

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo
de este capitulo de los balances de situacion adjuntos: ,

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 180 149
Efecto de la aplicacion del método
de puesta en equivalencia (44) 31
Saldos al cierre del ejercicio 136 180

Miliones de Pesetas

El saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores™ no ha tenido movimiente alguno durante los ejercicios
1995 y 1994,
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(11) Activos Materiales

La composicién y el movimiento del inmovilizado material v de su correspondiente amortizacién acumulada

durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

Equipos Mobiliario.
para Insta-
Proceso Jaciones

Inmuebles de Datos y Otros Total
Coste- : ‘
Saldos al 31 de diciembre de 1993 2.990 1.426 4.816 9,232
Adiciones 667 88 206 961
Retiros (32} (16) (27 (175)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 3.625 1.498 4.895 10.018
Incorporacién de Calle Pinar 7. S.L. (Nota 2) 1276 - - 1o
Adiciones 138 151 262 551
Retiros (90) (61) 34 (185)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 4.943 1.588 5123 11.654
Amortizaciéon acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 1993~ 45 93t LB0z 3190
Dotaciones e o 25 330 5%
Salidas por venta. bajas o reducciones y
otros movimienios - (L3) (8%) (101
Saldos al 3} de diciembre de 1994 496 133 044 3673
Incorporaci6n de Calle Pinar 7. S.L. (Nota 2) 9 - - g
Dotaciones 49 201 330 _ 580
Salidas por venta. bajas o reducciones y
otras movimientos - 61y (32 (93)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 554 1.273 2.342 4.169
Satdos netos al 31 de diciembre de 1995 4.389 315 2.781 7.485

Aillones de Pesetas

A continuacion. se indica el movimiento gue se ha producido en el saldo de Ta cuenta “Fondos especificos de

inmovilizado™ durante los ejercicios 1995 v 1994

1995 1994
Saldos al inicio deb ejercicio B 535 B L
Mis. Dotwcion new del ejercicio- o S
Provisién registrada . L 183 332
Fondos disponibles 7 _j '_ _ :d_: 7_ ) :_ T (iﬁ o __“_(5) o
Utilizaciones T N TR o
Saldos al cierre del ejercicio 776 335
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El capitulo “*Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas recoge los siguientes conceptos:

1995 1994

Amortizacién acumulada - Dotaciones-
De activos materiales - 580 584
De activos inmateriales 29 40
_609 624

Millones de Pesetas

A 31 de diciembre de 1994. el capitulo “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e inmateriales™
incluia. ademds. 517 millones de pesetas de la dotacion neta a “Fondas especificos de inmovilizado™, que en
1995 asciende a 263 miliones de pesetas, y se recoge en el capitulo “Quebrantos Extraordinarios™ de la cuenta
de pérdidas v ganancias consolidada {véase Nota 2).

Adicionalmente al inmueble propio que las sociedades consolidadas utilizan para su actividad. el resto de sus
dependencias se encuentran situadas en locales ocupados en régimen de arrendamiento. El coste registrado
duranie los ejercicios 1993 v 1994 por los alguileres pagados por el Grupo ascendid 1 939 v 922 mitlones de
pesetas. respectivamente.

(12) Entidades de Crédito (Pasivo)

La composicion del saldo de este capituto de los balances de situucion consolidados adjuntos. atendiendo a la
moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones. es la que se indica a continuacion:

1995 1994
Por moneda
En pesetas 153.762 131.200
En moneda extranjera 31322 10.108
185.084 141.308
Por naturaleza
A la vista-
Cuentas mutuas v efectos aplicados . 1.372 2.337
eru.\'.cuemu\ 7 _ 2.660 1.809
Cimara de Compensacion 74 2
4,106 4,178
Otros déhitos- ' -
Banco de Espatia-
Cesion temporal de Certificados
del Banco de Espaiia (Nota 5) 9.638 L1l
Cuentas a plazo 158.067 107209
“Cesian temporal d¢ activos (Nota 5) O Tam Twen
_égeedores-por 7\-_-.1!_()};:: _ - C1794 T
' CUg0978 137030
185.084 141.308

Millones de Peselas
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El limite asignado por el Banco de Espafia, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, al Banco para el sistema de
créditos de regulacién de liquidez con garantia de fondos piblicos (véase Nota 8), ascendia a 2.484 y 2.639
millones de pesetas, respectivamente, de Jos que a dichas fechas no tenia dispuesto importe alguno.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en
el epigrafe “Otros débitos™ del detalle anterior, asi como los tipes de interés medios del ejercicio, es el
siguiente:

Entre Tipo de
Hasta 3 meses interés
3 meses y 1 aiio Total medio
1995-
Cesi6én temporal de Certificados
del Banco de Espafia 9.638 - 9.638 8.79%
Cuentas a plazo 126.757 31.310 158.067 8.77%
Cesién temporal de activos 2171 9.308 11.479 8.90%
Acreedores por valores 1.794 - 1.794 -
140.360 40.618 180.978
1994-
Cesidn tempofal de Certificados
del Banco de Espafia 11.116 - 1116 7.80%
Cuentas a plazo ' 103.979 3.230 107.209 71.87%
Cesi6n temporal de activos 18.672 - 18.672 7.66%
Acreedores por valores 133 T, 133 -

133.900 323 137.130

Millones de Pesetas

(13) Débitos a Clientes

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos. atendiendo al
sector v a la moneda de contratacion. se indica a continuacién:

1995 1994
Por sectores
Administraciones Pliblicas espafiolas 8.083 7.849
Otros sectores residentes - . o 166538 o 1_'5_9”2736;
No residentes - ‘ T a0 TUga0
184.826 " 175.345
Por moneda
En pesetas ~178.003 170.870
En moneda extranjera B T 6823 T Taa15
184.826 175.345

Millones de Pesetas

46




BNP ESPANA, S.A.
Grupo Banque Nationale de Pans

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en la cuenta “Otros

sectores residentes” se indica a continuacion:

1995 1994

Cuentas corrientes 59.305 59.797
Cuentas de ahorro 655 853
Imposiciones a plazo 74.063 76.550
Cesion temporal de activos (Nota 5) 31.525 21.103
Otras cuentas {Nota |5) 990 983
166,538 159.286

Millones de Pesetas

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes “Depdsitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo™ de los balances de situacion

consolidados adjuntos se indica a continuacion:

1995 1994
Depdsitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 57.393 64.792
Entre 3 meses y | afio 6.496 6.984
Entre | afo y 5 afios - 6.413 9.609
Mis de 5 afios . 10.447 -
80.749 81.385
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 34.666 24.047
Entre 3 meses y | afio 2113 2.291
Entre | afio y 5 afios - -
Mas de 3 afios - -
36.779 26.338
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(14) Provisiones para Riesgos y Cargas

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacion:

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 3102 3750
Mis- Dotacién con cargo a la cuenta de pérdidas y ‘ B
ganancias del gjercicio 622 620
Menes- Fondos disponibles (*) (203) (12)
419 608
Mds- Traspasos del “Fondo de insolvencias™ {Nota 7) 205 91
Pagos a pensionistas (36) (143)
Fondos disponibles (Nota 3-h} - (1.196}
Otros movimienlos - (&)
Saldos al cierre del ejercicio 3.780 3.102
1%} Estas fondos disponibles se presentan minorandu Alillones de Pesetas

¢l saldo del capitale "Quebrintos Estraordinarios” def
dete de Tas cuemas de pérdidin v gananciis consolidadas

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, la composicidn del satdo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas
- Otras provisiones™ de los halances de situacion consolidados es fa siguientg:

1995 1994
Fondos para cobertura de riesgos de firma (Nota 3-¢) L 544
Otros fondos ’ ' 6 )
550

Aillones de Pesclas

(15) Pasivos Subordinados

A1 31 de diciembre de 1993 v 1994 el saldo de este capitulo de Tos balances de siuacian consolidados incluye
un préstamo subordinudo con un pominal de 3,100 millones de pesetas. otorgado por Bangque Nationale de
Paris el 28 de junio de 1991, Este préstamo devenga intereses al upo medio semestral MIBOR mis 38 v tiene
su vencimiento ¢l 28 de junio de 1995

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 se incluian en el epigrafe ~Débitos 2 Clientes - Otras cuentas” de fos
padances de situacion conselidados 977 v 669 millones de peselas. respectivamente, correspondientes fos
intereses devengados vencidos por préstamos subordinados gue se encontraban pendientes de pago (véase
Nota 13),
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(16) Intereses Minoritarios

El movimiento que se ha ptoducido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados se muestra a continuacion:

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 237 231
Altas y bajas de nuevas sociedades en la tonsolidacién b ‘
y modificacién de porcentajes de participacién - (12)
Aplicacién del beneficio (pérdida) neto del gjercicio ’
anterior y otros 32 , 18
Saldo al cierre del ejercicio 269 237

Millones de Pesetas

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, el detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, en funcién de Ia sociedad que los origina. se indica a continuacién:

1995 1994
BNP Generali. S.A. GFP. , o T £ ...
Credifimo. S.A. EF N - B 192 i71

269 237

Mitlones de Pesetas

{17) Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social del Banco. inico yue figura en los balances de situacién
consolidados adjuntos, estaba formalizado en 291.925.428 acciones nominativas. de 75 pesetas de valor
nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos vy econdmicos). totalmente suscritas ¥y
desembolsadas y admitidas a cotizacién en su totalidad en las Bolsas espafolas. Dorante 1995 v 1994 ne ha
habido variaciones en el capital social del Banco.

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 la composicion del accionariado del Banco era la siguiente:

Porcentaje de

Participacion
1995 1994
Bungue Nationale de Puris, S.A. . 77.78 77.12
Otros 0 minoritarios ,_ - R 2353 _ 22,88
e 10000
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(18) Primas de emisién, Reservas y Resultados de Ejercicios Anteriores

La composicién y el movimiento que se ha producido en los saldos de los capftulos “Primas de Emision”,
“Reservas” y “Resultados de Ejercicios Anteriores” de los balances de situacion consolidados del Grupo
durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacién:

Resultados Prima de
de Emision
Ejercicios de
‘ Reservas Anteriores Acciones
Saldos al 31 de diciembre de 1993 1.077 (3.806) 1.607
Aplicacion del beneficio neto del
gjercicio 1993 (44) 119 -
Saldos al 31 de diciembre de 1994 1.033 (3.687) 1.607
Aplicaci6n de las pérdidas netas del
ejercicio 1994 (25) (1.879) -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 1.008 (5.566) 1.607

Millones de Peselas
Recursos Propios

La Circular 5/1993. de 26 de marzo, del Banco de Espafia modificada por la Circular 12/1993. de 17 de
diciembre. del Banco de Espafia, que modifica, entre otros aspectos, el tratamiento de los limites a las
posiciones en divisas. culming el proceso de adaptacion de la legislacion espaiiola de entidades de crédito a
1as directivas comunitarias y establece, en su norma primera, que el cumplimiento de recursos propios serd de
aplicacién a los grupos consclidables de entidades de crédito asi como a las entidades de crédito individuales
integradas o no en un grupo de entidades de crédito definiendo, entre otros aspectos, los elementos que
componen los recursos propios, los grupos‘ de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el cémputo de fos recursos propios. Asimisma, estabiece gue. en ningdn caso. los recursos propios
podrdn ser inferiores al 8% (en el caso del grupo consolidado) y al 4% (en el caso de la entidad
individualmente considerada perteneciente a un grupo consolidable} de las cuentas patrimoniales, los
compromisos y demils cuentas de orden que presenten riesgos de crédito. ponderados atendiendo a la
naturaleza de ta conwraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos. '

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994. el Banco individualmente considerado y su Grupo consolidable cumplian
Jos requisitos minimos establecidos en dicha normativa. de acuerdo con los calculos realizados, en los que se
han tenido en cuenta las operaciones garantizadas por BNF, Sucursal en Espafia (véase Nota 22).

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. las sociedades espaiiolas que obtengan
en el ejercicio econémico beneficios deberdn dotar el 10% del beneficio neto del gjercicio a reserva legal.
Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva podrd
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan olras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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Primas de Emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

(19) Reservas en Sociedades Consolidadas y Pérdidas en Sociedades
Consolidadas

El detalle por sociedades de los saldos que figuran registrados en el capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas™ de los balances de situacién consolidados al 3] de diciembre de 1995 v 1994 adjuntos es el
siguiente:

1995 1994
Credifimo, S.A. EF 130 110
Promocién de Sociedades
Industriales y Comerciales, S.A. . 12
BNP Gestién, S.A. SGUC e 85
Carpelana, S.A. . o S o 19 -
BNP Generali, S.A. GFP ' 3 2
Calle Pinar 7. S.L.. : - 2
245 201

Millones de Peselas

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 v 1994 en las "Reservas en Sociedades
Consolidadas™ ha sido el siguiente:

1995 1994

Saldo al inicio del gjercicio S R L
Aplicacién a reservas en sociedades consolidadas del

beneficio (pérdida) neto del ejercicio anterior 44 11
Saldo al cierre del ejercicio 245 201

Miliones de Pesetas

El detalle por sociedades de los saldos que ftguran registrados en el capitulo “Pérdidas en Sociedades
Consolidadas™ de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1995 v 1994 adjuntos es el
siguiente:

1995 1994
BNP Consumo. S.A. EF L 7 _ 17 43
Carpetana. S.A. o . 12
17 55

Millones de Pesetas
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en ei capitulo “Pérdidas en Sociedades
Consolidadas™ ha sido el siguiente:

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 55 80
Aplicacién a pérdidas en sociedades consolidadas del
(beneficio) pérdida del afio anterior y otros movimientos (38) (25)
Saldo al cierre del ejercicio .17 55

Millones de Pesetas

(20) Situacion Fiscal

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables.

El importe correspondiente a ias tetenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades figura contabilizado en
el saldo del capitulo “Otros Activos” de los balances de situacion consolidados.

Con fecha 15 de febrero de 1995, han sido incoadas al Banco actas correspondientes a los ejercicios 1988 a
1991, de las que resultd finalmente una deuda tributaria a la que el Banco ha presentado su conformidad
pagando. contra los fondos constituidos, 224 millones de pesetas. aproximadamente, enconirdndose pendiente
de resolucion las alegaciones presentadas en relacién con el resto de la deuda exigida, que asciende a 23
millones de pesetas. )

Los pasivos contingentes motivados por actas de inspeccién recurridas por el Banco figuran contabilizados en
el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Provision para Impuestos”.

En general, las sociedades dependientes consolidadas tienen sujetos a inspeccidn por parte de las autoridades
fiscales los dltimos cinco ejercicios en relacidn con los principales impuestos que les son de aplicacion.

La conciliacion del resultado contable det Grupo de cada ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente & los ejercicios 1995 y 1994, es la siguiente:

1995 1994
Beneficio del ejercicio. antes de la provisién
para el lmpuesto sobre Sociedades . (4990 (1.726)
Aumento {disminuciones) por diferencias permanentes 942 ] 307
Aumentos (disminuciones) por diferencias
temporales y otros-
Con origen en el ejercicio - {5)
Con origen en ejercicios anteriores 5 7
Base imponible previa (4.043) (1.417)
Compensacidn de bases imponibies negativas - -
Base imponible (4.043) (1.417)

Millones de Pesewas
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Asimismo, como disminuciones por diferencias permanentes, se incluyen los fondos que han quedado
disponibles en el ejercicio, que se han considerado como ingreso no computable a efectos fiscales.

Como consecuencia de las diferencias temporales se han generado impuestos anticipados y diferidos. Los
impuestos anticipados, correspondientes, bidsicamente. al fondo de pensiones interno, se han registrado de
acuerdo con la normativa vigente dando lugar a un ingreso por Impuesto sobre Sociedades de 47 v 12 millones
de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

Los impuestos diferidos correspondientes, basicamente, a los rendimientos implicitos devengados, se han
registrado de acuerdo con la normativa vigente. dando lugar a un ingreso por Impuesto sobre Scciedades de §
millones de pesetas, en el ejercicio 1995, (2 millones de pesetas, en el ejercicio 1994).

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar, y las deducciones y bonificaciones generadas por el
Grupo y no aplicadas individualmente, despuss de considerar los resultados del ejercicio 1995 son los
stguientes:

Compen-
Ao de sable Millones

Origen Hasta de Pesetas
Bases imponibles negativas 1991 1998 970
B 1994 2001 1417
1995 2002 4.043
6.430
Deducciones y bonificaciones 1991] 1996 30
1992 1997 26
1993 1998 48
1994 1999 13
1995 2000 10
127

De acuerdo con la entrada en vigor de fa Ley 43/93, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse
u efectos impositivos con los beneficios de los siete ejercicios siguientes. Sin embargo. el importe final a
compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser medificado come consecuencia de ki comprobacion del
ejercicio en gue se produjeron.

Siguiendo el criterio de prudencia. el Grupo no ha registrado et crédito fiscal derivado de las pérdidas
acumuladas.
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(21) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los principales compromisos y contingencias contraidos por €l Grupo en
el curso normal de sus operaciones eran los siguientes:

1995 1994
Pasivos contingentes _
Fianzas, avales y cauciones 73.049 - 54,168
Otros pasivos contingentes 3.184 3.769
76.233 57.937
Compromisos
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 26.722 4.541
Por el sector Administraciones Piiblicas 13.222 3.687
Por otros seclores residentes 122.550 123.537
Por no residentes 11 8
Otros compromisos 3.750 -
166.255 131.773
242.488 189.710

Millones de Pesetas

Algunas socicdades del Grupo gestionan instituciones de inversién colectiva y fondos de pensiones. Al 31 de
diciembre de 1995 v 1994, el patrimonio gestionado por estas sociedades en funcidn del tipo de unidad de
gestién es:

1995 1994

Fondos de imersidin mobiliaria 9,184 8.596
Fondos dc_il}\_prsidn en activos del mercado monetario 51.126 46,041
Fondos de pensiones 5.119 3.901
65.429 58.538

Millones de Pesetas

Asimismo. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el detalle de las operaciones de futuro en el Grupo es el

siguiente:

1995 1994
Compraventa de divisas no vencidas : 33.540 39.954
COmprﬂ-@]I;lﬁ no vencidas de activos financieros 8427 30.920
Fuluro.\'_tlr}_;mci;ms sobre valores y tipos de interés (*) ] 1.450 4970
Opciones ) ) 1.750 -
Otras operaciones sobre tipos de interés 9.775 12.410
54,942 88.254

(%) Se trata de tuturos realizados con MEFFSA. sobre Bono Nocional a 1) afios. Millones de Pesetas
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A continuacidn se presenta el desglose por conceptos de las operaciones incluidas en “Compraventa de divisas

no vencidas™

1995 1994
Hasta dos dias hdbiles-
Compra de divisa contra peseta 629 1.002
Ventas de divisa contra peseta 595 789
Compra de divisa contra divisa ) - 718
1.224 2.509
A plazo superior a dos dias hébiles- ’
Compra de divisa contra peseta 16.096 9.168
Venta de divisa contra peseta 16.096 9.168
Compra de divisa contra divisa 124 18,109
321316 37.445
33.540 39.954

Millones de Pesetas

El epigrafe “Compraventas no vencidas de activos financieros”, incluye los siguientes conceplos:

1995 1994
Compras al contado de Deuda Anotada
pendientes de ejecutar 279 (%) 12.041
Ventas al contado de Deuda Anotada ‘
pendientes de ejecutar 3.850 (%) 18.879
Compromisos por depdsitos tomados 1.786 -
8.427 30.920

{*) Estas operaciones tienen fecha de ejecucion comprendida entre el 2 y el 5 de enero de 1996

Mitlones de Pesetas

A continuacién se presenta el desglose por vencimientos de los valores nocionales incluidos en “Otras

operaciones sobre tipos de interés™ del detalle anterior al 31 de diciembre de 1993:

Plazo de Vencimiento

Menos de Dela DeSa
Concepto 1 Afio 5 Afios 16 Afios
IRS cobrando fijo
Nocional (millones de pesetas) o - .70 -
Tipo de interés - ese
IRS pagando fijo
Nocional (millones de pesetas) 1.400 R
Tipo de interés " 8.63% 10.23%

Millones de Pesetas
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(22) Operaciones con Sociedades del Grupo BANQUE NATIONALE DE PARIS

A continuacion, se muestra un detatle de los principales saldos al 31 de diciembre de 1995 y 1994, asi como
de las principales operaciones realizadas durante los ejercicios 1995 y 1994 por el Banco, con sociedades del
Grupo Banque Nationale de Paris:

BNP Espaiia, S.A.
Balance de Situacién 1995 1994
Activo- : '
Entidades de crédito 65.617 19.610
Créditos sobre clientes 506 490
66.123 20.100
Pasivo-
Entidades de crédito 114.606 39.821
Pasivos subordinados 3100 3.100
117.706 42921
Cuentas de Orden
Fianzas, avales v cauciones 6.852 4.785
Otros pasivos contingentes 7 874 345
Avales recibidos (*} 186.569 33,805
194.295 39.135
Cuenta de Pérdidas v Ganancias
Debe-
Iniereses v cargas asimiladas 5.595 3136
Gastos generales de administracién N 125 125
Pérdidas por operaciones financieras - 94
5720 3,355
Haber-
Imereses v rendimientos asimilados Loms o 1481
Comisiones percibidas [ T 153 -
1.234 1.634
173 A 31 de diciembre de 1995 incluye 158,970 millones de pesetas Millones de Pesetas

e avales prestados por BNP Sucursal en Espafia, para garantizar
deternmmdas aperaciones de créditos a clivntes del Banco (véase Nota 71
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(23) Cuentas de Pérdidas y Ganancias

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 6.599 2.812
De la cartera de renta fija . 2.944 1.781
De créditos sabre clientes 22709 21.953
Otros productos 157 237
32.40% 26.783
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 7 500 436
De servicios de cobros y pagos ) - 159 A
De servicios de valores ) - 7 i 1.238 ) l.le9
De otras operaciones ] B - 46 484
3.746 3.607
Intereses y cargas asimiladas- ,
De Bancode Espatia_ - 01 931
De entidades de erédio_ -~ 12084 8460
Deuresdores, T sis 9718
De Financiaciones Subordinadas A 265
Otros intereses T - _ 287
25.078 19.670

(24) Gastos Generales de Administracion - de Personal

Millones de Pesclas

La composicién det saldo de este epigrafe de ias cuentas de perdidas v ganancias consolidadas es La siguiente:

1995 1994
Sueldos v salarios 4.906 4730
Cargas sociales 1.526 1374
Owros gastos 749 704
7.181 6.818

Millomes de Pesetas

El ndmero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1995 v 1994, distribuido por categorias
profesionales. ha sido el siguiente;

Niimero Medio de Empleados

1993 1994

Jefes I°. . 3y I 390 389
Jefes 5 y 6° 335 326
.-\dmjnifx‘tru[ivm 317 . 343
Owos I8 20
1060 1.078

57




BNP ESPANA, S.A.
Grupo Banque Nationsle de Pasis

(25) Retribuciones y otras Prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los gjercicios 1995 y 1994, el Banco ha registrado 54 y 533 millones de pesetas, respectivamente, por
retribuciones devengadas por su Consejo de Administracién en concepto de remuneraciones.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian créditos concedidos a miembros anteriores y actuales de sus
Consejos de Administracién. Asimismo, a dichas fechas, no se habfan contraido obligaciones en materia de
pensicnes o seguros de vida respecto a los miembros de los respectivos Consejos de Administracion.

{26) Hechos Posteriores

La Comisién Nacicnal del Mercado de Valores ha autorizado, con fecha 18 de enero de 1996, la oferta piiblica
de adquisicién de acciones de BNP Espafia, S.A., mediante canje por acciones de Banque Nationaie de Paris,
S.A., formulada por Banque Nationale de Paris, S.A., que se regird por lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y por el R.D. 1.197/1991 de 26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas
Puiblicas de Adguisicién de Valores.

La oferta se extiende a la totalidad de las acciones de BNP Espaiia. S.A., no pertenecientes a Banque Nationale
de Paris, S A, a la fecha de dicha ofenta, es decir. un total de 64.866.293 acciones.

Como resultado de la oferta, cuya fecha de liquidacién y transmisién de acciones ha sido el 19 de febrero de
1996, Banque Nationale de Paris, $.A., ha adquirido 56.181.840 acciones de BNP Espafia. 5.A. lo que
representa un 19,25% de su capital. En consecuencia, la participacidn total de Banque Nationale de Paris, S.A.
ha quedado situada en €l 97,03% a dicha fecha.

El 19 de febrero de 1996, entrd en vigor la Circular 2/1996 de Banco de Espafia. que establece ciertas
modificaciones a ka Circular 4/ 1991. de Banco de Espaiia. En opinién de los Administradores, la entrada en
vigor de dicha Circular no tendrd efecto sobre las reservas de! Grupo.
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(27) Cuadro de Financiacién

A continuacién, se muestra el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994:

1995 1994
Origenes
Recursos generados de las operaciones 847 1.052
Aportaciones externas al capital 1 . -
Inversidn crediticia (disminucién neta) 14,730 3.869
Titulos de renta fija (disminucién neta) - 17.796
Titulos de renta variable no permanente (disminucion neta) 1.101 -
Acreedores (incremento neto) 9.481 -
Venta de inversiones permanentes-
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 76 40
Total origen de fondos 26.245 22,757
Aplicaciones
Inversion menos financiacién en Banco de
Espafia v Entidades de Crédito y Ahorro (variacién neta) . o 49m . i5814
Tituios de renta fija (incremento neto) 20216 o -
Titulos de renta variable no permanente {incremento neto) R v ¢ S
Acreedores (disminucion neta) . 3432
Adguisicién de inversiones permanentes-
Compra de elementos de inmovilizado material '
¢ inmaterial 351 961
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 506 1.345
Total aplicaciones de fondos 26.245 22.757

Millones de Pesetas

El detalle de los recursos generados de las operaciones a 31 de diciembre de 1995 y 1994 se muestra a
continuacion:

Recursos generados de las operaciones 1995 1994

Resultado del ejercicio (5.002) (1.770)

Mas-

Amortizaciones .. S e : 624

Dotaciones netas a fondos de depreciacion de

aclivos y fondos genéricos ) ) ) 5.032 1.962

Saneamientos directos de actives - 175 233

Otros _ - _ @ 31

Pérdidas en ventas de acciones propias.

participaciones e inmovilizado o B - 34

Menos- - _

Beneficios en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado (6) -
847 1.052

Millones de Pesetas
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Informe de Gestion BNP ESPANA, S.A. y Sociedades dependientes que componen ¢!
Grupo financiero BNP ESPANA correspondiente al Ejercicio 1995

En su conjunto el balance econdmico del ejercicio 1995 es positivo habida cuenta del ritmo de crecimiento ¥
de la correccidn de ciertos desequilibrios basicos. No obstante. a partir de finales de} primer semestre, hemos
asistido a una progresiva desaceleracidn de la actividad.

En este contexto. el Grupo Financiero BNP Espafia se ha enfrentadoe a un ejercicio particularmente dificil en
el transcurso del cual se ha tenido que adoptar una serie de medidas drésticas para enderezar la situacion.
Recordemos que BNP Espaiia S.A.. sociedad matriz del grupo, representa el 99.85 % del activo total de éste y
el 97,19 % del resultado consolidado.

En el Informe Anual del ejercicio 1994, se habia comentado la posibilidad de colaboracién entre Banque
Nationale de Paris y Dresdner Bank en Espafia. En efecto, ambas entidades habian decidido estudiar Ia
conveniencia de conjuntar sus actividades bancarias. Pero tras evaluar las conclusiones de una comisién
encargada de estudiar la posibie fusién, se decidié posponer este proyecto.

Como hecho relevante hav que destacar la modificacion de la geografia del capital de BNP Espaita a
principios de 1996.

Ante la evolucién desfavorable de los resuitados de BNP Espaiia. 1a falta de liquidez de su titulo en las bolsas
espaiolas y la ausencia de perspectivas de distribucion de dividendos a corto plazo, Banque Nationale de Paris
ha pretendido ofrecer una salida conveniente a los accionistas de BNP Espadia. formulando ante la CNMV, el
5 de Enero de 1996, una oferta piiblica de adquisicién de acciones de BNP Espana mediante canje por acciones
de nueva emisidn de Banque Nationale de Paris.

La oferta se dirigi6 a la adquisicién del resto de lus acciones no pertenecientes a la entidad oferente, es decir,
un 22.22 % de! capital de BNP Espafia.

La ecuacion de canje de esta oferta era de 1 accion B.N.P, por 78 acciones BNP Espaiia.
El plazo de aceptacion de la oferta, gue durd un mes. se inicid el 19 de Enero de 1996, La oferta ha tenido un
gran éxito ya que el 86.61 % de lus acciones en manos de terceros ha acudido a ella. lo que significa que queda

un 2.97 % del capital en el pablico.

Se estd estudiando L actuacion a seguir después de este restliado.

El Negocio Bancario
El Producto Neto Bancario ha crecido mds de un 3 %.

En su conjunto. el andlisis de la actividad por seamentacion de actividades permite destacar unos incrementos
notables en la actividad de Mercado de Capitales asi como de Tesoreria,

Ei comportamiento durante el ejercicio de las distintas dreas del negocio bancario puede esquematizarse de la
forma siguiente :

Recursos de Clientes

El volumen 1otal de depdsitos de clientes alcanza ahora 184.826 millones de Puas. lo que significa una
progresion de un 5.4 %. Este aumento proviene esenciatmente de los depdsitos a plazo cuyo peso en la
estructura de los recursos ha crecido mas de 2 puntos. Por su parte el volumen de los fondos de inversion
gestionados por BNP Espafia ha aumentado un 10.4 G respecto a 1994,
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Cabe subrayar el papel muy dinimico que desempeha nuestra filial BNF GESTION DE INVERSIONES en
cuante a estos fondos.

Hemos seguido nuestra politica de desarrollo de productos de fidelizacién de la chientela, reforzando
paraletamente nuestras estructuras de acogida a la clientela.

Globalmente, al 31 de Diciembre de 1995, el conjunto de los recursos, cestones de créditos y fondos de
inversién se ha incremento notabjemente.

Igualmente, los fondos de pensiones, que desarroliamos a través de nuestra filial BNP GENERALL han
conocido un fuerte crecimiento a lo largo de todo el afio. ’

Inversiones Crediticias

Los crédiios sobre clientes han registrado una disminucién del 8 S situdndose en 1995 en 214.653 millones de
Pias. Esta disminucién proviene, entre otros motivos. de la reduccion significativa de la inversion crediticia a las
Administraciones Piblicas. que ha pasado de representar un 20.5 % del total de la inversién crediticiz a un 154
%, debido a 1a reduccidn de jos margenes y a la deterioracién de ciertos riesgos. No obstante se detecta a lo largo
del ejercicio una recuperacisn progresiva. aunque atin débil, del margen sobre las inversiones crediticias.

El capitulo Avales se ha incrementado de manera significativa {+ 35 %) en comparacidén con el aio anterior.
Actividades de Mercado

BNP Espafia se ha consotidado en 1995 como una de las mds importantes entidades financieras en el mercado
primario, tanto doméstico como matador. Ha potenciado notablemente su actividad en el mercado secundario
de renta fija donde hemos negociado un volumen diez veces superior al del afio anterior,

Por otra parte. cabe destacar la presencia cada vez mds significativa de BNP Espafa en el montaje y direccion
de créditos sindicados asi como en la actividad de financiacién de provectos donde hemos conseguido alcanzar
un puesto de “co-arranger” en la financiacion del provecio mds importante habide en Espaia.

Asimismo, 1995 ha sido un ane muy importante para la actividad de Tesoreria / Sala de Mercudo del Banco
donde se han reforzado todus fas actividades de Divisas. Pesetas. Clientela Comercial. Deuda Publica,
Productos Derivados. etc...

Resultados del Ejercicio

El ejercicio 1995 se ha cerrado con un restltado Regalivo importante,

La pérdida de BNP Espana S.A. se situd a finales de 1995 en 5.112 millones de Pras.

El ejercicio de BNP Generali ha sido satisfactorio generando un beneficio de 8 millones de Ptas.

Por su parte Credifimo. sociedad en I que BNP Espania posee el 30 G . ha ganado 101 millones de Pras.

Los resultados del ejercicio. comentados detalladamente en ta Informacion Complementaria, reflejun. un afio
mis. la incidencia del estrechamiento de mirgenes v el esfuerzo en materia de provisionamiento.

La actividad global desarrollada durante 1995 hi permitido elevar los Activos Totales Medios en casi
ua (0 %,

El conjunto de productos v costes financicros del ano ha representado un margen financiers de 7.075 millones
de Ptas, superior en un 3.75 % 4l del afio anterior.

El margen ordinuario ha registrado un figero crecimiento del 1.7 5. situdndose en [0.103 millones de Pras.
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Los gastos generales han subido un 6,13 % a raiz principalmente del aumento de la contribucién del banco al
FGD. (+ 23 %) - aumento que afects al sector en general-. Los demds componentes de esta partida se
mantienen sin grandes cambios.

Estos incrementos han hecho que los gastos de explotacion sufran una subida de un 5,06 %.

A los resultados de explotacién negativos que se cifran en - 1.103 millones de Ptas contra - 686 millones de
Pias el afio anterior, hay que afiadir el importante esfuerzo de saneamiento de la cartera comercial que hemos
tenido que realizar.

Las dotaciones netas a saneamientos e insolvencias constituyen el peso fuerte de los resultados negativos del
ano. Ascienden a - 3.829 millones de Ptas al 31 de Diciembre de 1995 contra - 1.052 millones de Pras a finales
de 1994, es decir un crecimiento de casi un 264 %,

Esta cifra traduce el esfuerzo realmente muy importante que nos hemos visto obligados a realizar para sanear
totalmente los riesgos dudosos 0 morosos.

Esta situacién proviene de una conjuncién de elementos desfavorables. que son, entre otros los siguientes :
- la degradacion de nuestra cartera comercial debido a las suspensiones de pago de varios de nuestros clientes
- la coyuntura aiin deprimida del mercado immobiliario que nos ha conducido a reajustar nuestras provisiones.

La pérdida neta final del grupo consolidado del afio 1995 se situa en 3.056 millones de Ptas contra 1.821]
millones 2 finales del ejercicio anterior.

Varios

A finales de Diciembre de 1995, se concedié un conjunto de avales emitidos por la Banque Nationale de Paris,
Sucursai en Espafia, a favor de BNP Espafia por un importe global de 158.667 miilones de Ptas con el fin de
respetar los coeficientes de fondos propios.

Perspectivas Futuras
El Plan Estratégico a 5 afos

Después de una reflexién estratégica muy profunda con vistas a replantear la estrategia del Banco se ha
elaborado un Plan Estratégico a 5 afios que se puede resumir en dos ejes centrales

- Capitalizar los puntos fuertes de nuestra presencia en Espafia donde tenemos ventajas de mercado
competitivas por ser filial del Grupo Banque Nationale de Paris. Estas ventajas se encuentran en el campo de
las grandes empresas. 1z banca privada de alta gama y en las actividades de mercado asi como financieras,

- Complementar esas actividades con un proyecto de banca de proximidad de alta gama y con fuerte valor
afiadido sobre el cual se pueda apoyar nuestra red para un mejor desarrolio y para obtener un buen nivel de
rentabilidad (Medjanas Empresas, Particulares. Profesionales. Banca Seguros, Banca Telefénica. ..)

Por lo tanto la aplicacién de este Plan nos ha conducido a adaptar nuestra estructura organizativa en criterios
de segmentacién y a reorientar nuestra actividad.

Las primeras realizaciones se han enfocado en el saneamiento del Banco. la preparacion de la logistica y las
reorganizaciones internas necesarias para permitir una actuacion eficaz en un marco mejor organizado y
controlado.

Este nuevo contexto nos debe permitir vislumbrar en un future no demasiado lejano los primeros efectos
positivos de nuestro plan de accidn.
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Informacion Complementaria

Participaciones en el Capital Social al 31.12.95

El ndmero de accionistas al 31 de Diciembre de 1995 es de 23.187, con una disminucion del 6.5 % respecto
al afio anterior.

Banque Nationale de Paris tiene una participacion del 77,78 % no existiendo ninguna otra participacién
superior al 10 % del capital sociai.

No existen acciones de BNP ESPANA propiedad de filiaies del Grupo BNP ESPANA.
Las 40.316 acciones que poseen los miembros del Consejo de Administracién no superan el 5 % del capital.
En el cuadro siguiente se presenta la concentracion de accionistas Que no ha variado sensiblemente en relacién

con el afio 1994. El 89.1 % de los accionistas posee entre 1 y 5.000 acciones y su participacion total equivale
al 7.2 % del capital social.

Concentracién de Accionistas al 31.12.95

% S/ Nimero de

Niimero de Acciones Accionistas % S/ Capital
De | a 500 acciones i B 42,1 - 0,6
De 501 a 5.000 acciones o tﬁ_ ‘ﬁ‘ j_“ S 686
De 5.001 a S0.000_acgion_te?k-—: B o ] 7 ) : _'_ 7_ o _ 104 _j 77777 98
De 30001 8 100.000 acciones " C T — o T Y°
Mis de 100.000 acciones T T T sio
Total 100,0 100,0
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Distribucién Geogrédfica de Accionistas

% S/ Capital

N* de Acciones

Accionistas no Residentes 78,73 229.888.995
Francia 78.08 227.944,656
Otros paises 0.67 1.944 339

Accionistas Residentes pér Autonomias 21,25 62.036.433
Andalucia 1.1 3.356.191]
Aragén 0.66 1.933.035
Asturias 0.48 1.401.291
Baleares 0.06 186.794
Canarias 0.14 420,009
Cantabria 0.29 857.828
Castilla-La Mancha 0.35 1.009.668
Castilla-Ledn 1.87 5.462.180
Catalufia 255 7.451.378
Extremadura 0.15 ~ 427182

_ Galicia 0 ' 2160820
Madrie T 22895471
Murcia o i 0.- 19 o _7_7 550543
Navarra ) 030 - _7 863.001
Pais Vasco ] ERZ 798893
La Rioja - N 659317
Valencia - 1.51 T 1408791

Total 100.00 291.925.428

La distribucidn geogrifica de los accionistas no ha variado significativamente. destacando dnicamente el

cambie porcentual del 0.8 % entre la participacidn de accionistas restdentes v ne residentes. consecuencia de

la variacion de purticipacion de Banque Nationale de Paris.

Rentabilidad Media de los Activos

1995 ‘ 1994

Peso 9 Tipo % . Peso % Tipo %
Tesoreria e Intermediarios Financieros 231 8.2 13.0 63
ConeradeTiolon sy gr e TTm
Inversiones Crediticiay e s 95
T — T T R Y
Owos Actives T TR Ty 44 00
TOTAL 1000 9.2 100.0 8,1

La variacion en lu estructura de los activos refleja un aumento en ta linea de Tesoreria e Intermediarios

Financieros frente u una disminucion del resto. destacando la bajada de la inversion crediticia media en 6

puntos.

Siguiende la evolucion del mercado. |a rentabilidad de los activos ha progresado del 8.1 % en 1994 0l 9.2 %

en 1995, El crecimiento de la rentabilidad se ha dado en cada una de lax lineas de activos productivos.
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Concentracién de la inversién Crediticia Productiva en Pesetas

31.12. 95 L 31.12. 94
Hasta 1 millén 1,6 1,6
De I a 25 millones 20.6 19.3
De 25 a 100 millones 10.6 11.9
De 100 a 500 millones 284 28.6
De 500 a 1.000 miliones 149 . 13.8
Mais de 1.000 miilones 240 249
Total ' 100,0 100,0

En o 5/ el importe.

Se ha mantenido, en general, una estructura de concentracion de la inversién crediticia similar al afio anterior.
Cabe indicar, no obstante, el incremento de la inversion entre 500 y 1.000 millones compensado con Ja
variacién en la superior a 1.000 millones y entre 100 y 500 millones. Estos tres SEgMENtos. que representan el
67 % de la inversién, muestran el peso de la clientela de Grandes Empresas vy de las Administraciones
Piiblicas. El resto de ia inversién tiende a concentrarse en la linea de | a 25 millones v representa basicamente
la inversidn de la clientela de particulares.

Al 31 de Diciembre de 1995 hay 12 clientes con riesgos superiores. individualmente. al 1.75 % del balance,
cuyo desglose por actividades y el porcentaje sobre el total de estos riesgos corresponden a

- Comunidades Autondmas (3) 293 G

- Emipresas Piiblicas (3) 289 %

- Sector Comunicaciones (2) 13.0 %

- Sector Automovilistico (1) 6.9 %

- Sector Servicios (1} 57 %

- Otros Sectores (2) 6.2 G
i)
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Distribucién Geogrifica de la inversién Crediticia

Comunidad Auténoma 1995 1994
Andalucia 8,34 6,75
Aragén 1,86 1,71
Asturias 0,43 041
Castilla-Leén 1,15 1,62
Cataluiia ' 1487 - . 16,50
Extremadura 0,37 0,36
Galicia 2,58 2,60
Madrid 60,05 57.81
Murcia 0,34 0,30
Navarra 0,10 0.35
Pafs Vasco 6,00 4,57
Lz Rioja 0,29 0,57
Valencia 3,62 6,45
Total 100,00 100,00
: En %

La evolucién més relevante por Comunidades se ha producido en Andalucia, Madrid y el Pafs Vasco, con
crecimiento respecto al afio anterior, mientras que Catalufia y Valencia han disminuido su participacion.

¥

Riesgos Morosos y Provisiones de Cobertura al 31. 12. 95

Importe Caobertura % de Cobertura
Dudosos de 6 a 12 meses 288 72 25,0
Dudosos de 12 a 18 meses 130 63 50,0
Dudosos de 18 a 21 meses 306 605 75,1
Dudosos de mds de 21 meses 23824 2.824 100,0
Otros Dudosos (1) 6.799 2.858 42,0
Riesgos de Filiales 1.828 1.659 90.8
12.675 8.083 63,8
Avales de Dudosa Recuperacion 410 : 167 . 40,7
Provisién Genérica 1% 2.131
Total ‘ 13.085 10.381 79,3
t1) Incluye los Riesgos con Garantias En Miliones de Pesetas

Los riesgos morosos al 31.12.95, sin considerar los créditos a filiales, se han situado en 10.847 millones frente
a 8.932 milones del afio 1994. El indice de morosidad sobre el total de ]a inversion crediticia representa el
5.14%. La clasificacién como morosos de algunos riesgos con clientes de empresa explican principaimente el
origen del aumento de morosidad declarado.

El nivel de provisiones alcanzado al cierre del ejercicio muestra el esfuerzo de dotaciones de insolvencia
realizado, habiendo aumentado el porcentaje de cobertura, que ha pasado del 76, 3% en 1994 al 79,3 % en
1995. La provisién para el riesgo pais se ha mantenido en 2 millones de pesetas.
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Rendimiento de la Inversién Productiva Media de Clientes

1995 1994
Inversién a Tipo Fijo en Pesetas 10,7 10,4
- Cartera de Efectos 11,1 10,8
- Créditos 10,2 9.4
- Préstamos 11,0 11,6
Inversién a Tipo Variable en Pesetas 10,0 . 8.8
Total en Pesetas 10,4 99
Inversién en Moneda Extranjera j 6.2 5.1

En %

La rentabitidad de la inversién productiva de clientes ha crecido del 0.5 % para las operaciones en pesetas y
del 1! % para las operaciones en divisas, Aungue el aumento m4s importante ha sido en la inversion a tipo
variable (+ 1,2 %) el resto de las inversiones en pesetas ha limitado el porcentaje medio ponderado de
rentabilidad al 10.4 %.

Eil continuado estrechamienio de mdrgenes financieros en las operaciones de riesgo con la clientela estdn

llevando, progresivamente, a un acercamiento de los tipos fijos a los tipos variables, obligando a una mejor
gestion del riesgo de tipo de interés.

Avales y Compromisos

1995 1994

Pasivos Contingentes
Avales y otras Cauciones Prestadas 73.865 54.686
Créditos Documentarios T T T4 R 3.796
Operaciones de Futuro o o 7
Compromisos en divisas_A 77_: — 33540 o 41.214
Compromisos sobre futuros y opeiones T T gy 16120
Compromisos a piazo de activos financieros g 30920
Otros Comprj_omisos e B ;_; h :7 -
psponiblespor terceros T T T ieas0s gl
Compromisos pof pensiones cawsadas 7T gy T 1.420
Riesgos devengados por pensiones no causadas 3330 23
Riesgos no dé-vengadoslpgip_c_r_lmsikqg 28 o cgqsai_igg _/7 ,,,,____7_",,__-__ 772.943 2.968
Compromisos varios N - T 12 9

303.438 285.029

En Miltones de Pesetas.

La actividad comercial del banco manifiesta un incremento destacable en las operactones llamadas “fuera de
balance™. Asi. el crecimiento de los avales otorgados a la clientela ha alcanzado el 35 % en comparacién con
el afo anterior. Igualmente, las lineas crediticias acordadas con los clientes pendientes de utilizacion han
aumentado cerca del 25 %.

Las operaciones de futuro. tanto en divisas como en pesetas, han disminuido el 38 %. representando sobre el
lotal de los compromisos y avales un peso del 18 5.

Al 31 de Diciembre de 1995, el crecimiento global ha sido del 6.5 % en relacion con el totai existente al 31 de
Diciembre de 1994,
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Coste Medio de los Recursos
1995 1994

Peso % Tipo % Peso % Tipo%
Fondos Propios 50 0.0 6,2 0,0
Financiaciones subordinadas 0,9 10,0 0.9 8.6
Banco de Espafia y Entidades de Créditos 417 89 36.4 19
Acreedores (1) 51,5 6.5 51,0 58
Otros recursos ) 09 6,3 ‘5.3 1.5
TOTAL 100,0 7,2 1000 6,0

{1} Incluye las cesiones temporales a clientes

La estructura de los pasivos presenta variaciones significativas en la financiacién obtenida de las Entidades
Financieras y del Banco de Espaiia, con aumento de 5,3 puntos, en coherencia con el crecimiento de la linea
de Tesoreria e Intermediarios Financieros de los activos. El resto de los pasivos ha disminuido con la
excepci6n de los Acreedores de clientes que ha mejorado su peso respecto al conjunto de los recursos en un
0.5 %.

El efecto de una mayor ponderacidn de los pasivos interbancarios y el aumente de los tipos de interés del
mercade han ocasionado un crecimiento global del coste de los recursos en un |2 % en relacion con el afio
1994 (el tipo medio interbancario del dia a dia ha pasado det 7.8 % en 1994 al 9.0 % en 1995).

El coste de los pasivos interbancarios se ha situado en el 8.9 % lo que ‘suponc un aumento del 1 %. La

evolucion del coste de los recursos de clientes ha sido de + 0,7 %.

Concentraciéon de los Recursos de Clientes en Pesetas

31.12.95 31.12.94
Hasta 1 millén 11.2 11.1
De 1 a 5 millones 293" 29.5
De 5 a 50 millones 425 438 o
De 50 a 100 millones 48 6.0
Supericr a 100 millones R 12.1 9.5
1000 1000

En % S/ el importe

El analisis de los niveles de concentracién de los recursos de clientes ileva a resaltar el aumento dei peso de
los clientes con saldos superiores a 100 millones, pasando del 9.5 % al 12.1 %, en detrimento de los tramos
comprendidos entre 5 v 100 millones.

El porcentaje de clientes con saldos mayores de 5 millones se ha mantenido en el 59 % del total de los recursos
de clientes.
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Distribucién Geogréfica de los Debitos a Clientes

Comunidad Avtdnoma 1995 1994
Andalucia 6,52 6,62
Aragén 0,58 0,64
Asturias 0,30 0,38
Castilla-Ledn . 110 7,32
Catalufia 8,13 9,80
Extremadura ‘ 2,54 2,37
Galicia 5,16 4,80
Madrid 55,02 52,60
Murcia 0,68 0,78
Navarra 0,56 0,66
Pais Vasco 6,35 7.93
La Rioja 0,57 0,65
Valencia 5,49 5,45
Total 100,00 100,00
En %

La Comunidad de Madrid presenia un crecimiento significativo frente a la variacion del resio de las
Comunidades. ’

Coste Medio de Jos Recursos de Clientes

1995 : 1994

Coste Medio de Pesetas ' 6,1 56

Cuentas a la Vista ] 4,1 39

Cuentas a Plazo 7.8 7.0

Coste Medio de Moneda Extranjera 5,0 3.9

Total 6,0 5,5
En %

El coste de los recursos de clientes en pesetas refleja la influenciz del mercado. con un aumento del 0.5 % en
relacidn al ano anterior. habiendo registrado las cuentas a plazo el mayor incremento. Las cuentas a la vista
han mantenido un crecimiento moderado del 0,29,
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Resultados
31.12.95 31.12.94 9594 (%)

Productos Financieros 32.146 26,533 21,15
Costes Financieros 25071 19.714 27,17
Margen de Intermediacién - : 7.075 6.819 3,75
Otros Productos Ordinarios 3.028 3.111 - 2,67
Margen Ordinario 10,103 9.930 1,74
Otros Resultados de Explotacion - 202 - 142 42,25
Gastos de Personal 7.034 6.676 5.36
Gastos Generales 3.376 3.181 6.13
Amortizaciones 594 617 -3.73
Gastos de Explotacién 11.004 10.474 5.06
Margen de Explotacién - 1.103 - 686 60,79
Saneamientos e [nsolvencias - 3.829 - 1.052 263.97
Otros Saneamientos y Dotaciones -20 -4 400,00
Benef. y quebrantos extraordinarios - 209 - 152 37,50
Resultados antes de Impuestos - 5.161 - 1.894

Impuestos de Sociedades 49 o 14

Resultados después de Impuestos -5112 - 1.880

En Millones de Pesetas
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BNP ESPANA, S.A.

“Girupo Banque Nafionale de Pans

Resultados sobre Activos Totales Medios

31. 12. 95 31.12. 94 95194 (%)

Productos Financieros 8,64 7.82 10,49
Costes Financieros 6,74 5,81 16,01
Margen de Intermediacién L9 2,01 -547
Otros Productos Ordinarios 0,81 0,92 - 11,96
Margen Ordinario 2,72 2,93 - 7,17
Otros Resultados de Explotacién - 0,05 -0,04 25,00
Gastos de Personal 1,89 1,97 - 4,06
Gastos Generales _ (.91 0,94 -3.19
Amortizaciones 0.16 0,18 - 111t
Gastos de Explotacién 2.96 3.09 -4,21
Margen de Explotacién -0,30 . - 0,20 50,00
Saneamientos ¢ Insolvencias - 1,03 - 0,31 232,26
Otros Saneamientos y Dotaciones -0.01 0,00

Benef. y quebrantos extraordinarios - 0,06 - 0,04 50,00
Resultados antes de Impuestos - 1,39 - 0,56

Impuestos de Sociedades 0.01 000

Resultados después de Impuestos - 1,37 - 0,55

Promemoria A.T.M. (Mill, Ptas) o 372.012 339.087

En %
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BMP ESPANA, S.A.

Comentario de los Resultados

El conjunto de productos y costes financieros del afio ha representado un margen financiero de 7.075 millones
de pesetas, superior en un 3,73 % al alcanzado en el afio anterior.

Este crecimiento moderado del margen financiero tiene bdsicamente su origen en la evolucidn de la actividad
comercial. El volumen medio de la inversidn crediticia en el afio ha tenido una disminucion del 1.9 % respecto
a 1994, situdndose en 214.000 millones. ' . .

El volumen medio de recursos de clientes se ha situado en 170.000 millones, con un crecimiento del 4,9 %.

La actividad global desarrollada durante 1995 ha permitido elevar los Activos Totales Medios a 372.000
millones, frente a los 339.000 millones del afio anterior. lo que supone un incremento del 9.7 %.

Dentro de Otros Productos Ordinarios se recogen los importes de comisiones y los resultados por operaciones
financieras. El comportamiento seguido por las comisiones ha llevado a obtener un aumento det 9.8 % sobre
el aflo anterior, mientras que el resultado por operaciones financieras ha disminuido sensiblemente (-63.8 %),
provocando una evolucién negativa del total del 2.7 %.

El margen ordinario es de 10.103 millones con un ligero crecimiento del 1.7 % respecto al afio]994.

Los gastos de explotacién reflejan una evolucién elevada debide a la existencia de gastos excepcionales en
1995 v de recuperaciones excepcionales habidas en 1994, Asi. en Gastos de Personal se han registrado en el
afio 278 millones de dotaciones especiales al fondo de Pensiones e Indemnizaciones por cese.

Excluyendo este efecto. los gastos de personal han crecido el 1.2 .
Los gastos generales, excluidos ios gastos no repetitivos por 74 millones. han tenido un aumento del 3.8 %.

Deduciendo de los gastos de explotacion los gastos excepcionales antes indicados, lu variacion reat de 1995
respecto a 1994 ha sido de +1.7 % en lugar del 5.1 % indicado en el cuadro de detalle.

En Otros Resultados de Explotacién se registra. principalmente. la contribucién al Fondo de Garantia de
Depésitos. fo que explica el crecimiento presentado. va que en 1943 se ha incrementado en el sector bancario
en porcentaje de contribucion. pasando del 1.5 %o al 2 %.

Teniendo en cuenta el imporie de los gastos de explotacian y los atros resuttados de explotacion, el resultado
alcanzado en el margen de Explotacidn ha sido negativo de 1.103 millones de pesetas.

Cuantitativamente, las dotaciones netas a saneamientos ¢ insolvencias representan el importe mads relevante de
ios resultados negativos del afio. Se han incrementado dichas dotaciones netas en 2.777 millones respecto 4
las realizadas en el afic anterior.

Tal y como se indica en otros apartados de este informe, el esfuerzo por sanear plenamente los riesgos dudosos
o morosos se manifiesta en la importancia de la citra alcanzada de dotaciones que ha sido de 3.829 millones
de pesetas.

El resultado nete del ejercicio. después de la Imputacidn del Impuesto de Sociedades. ha sido de 5.112
millones de pérdidas.
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BNP ESPANA, S.A.
Grupo Bangue Naiionale de Paris

Detalle de Otros Productos Ordinarios

1995 1994 Var. 95/94
Comisiones 95,2 86,7 9.8
Avales y otras garantias 12,4 12,1 22
Mercado de divisas 3,1 6.0 -48.1
Operaciones sobre titulos 40,9 37.6 8.8
Comisiones sobre gestién efectos 39 C 65 : - 40,3
Comisiones por transferencias y giros 18,2 ) 14,9 ‘21,7
Otras comisiones 16,7 9,6 74.8
RESULTADOS OPER. FINANCIERAS 4.8 13.3 - 63,8

100,0 100,0

En %

Las comisiones obtenidas en las operaciones sobre titulos siguen constituyendo la participacién mds
importante del conjunto de comisiones. La actividad de los servicios de valores y las colocaciones de
emisiones y fondos de inversién muestran una significativa capacidad de gestidn en este tipo de operaciones.
Junto con esta sostenida evolucién cabe indicar el crecimiento de las comisiones por transferencias y giros.

Teniendo en cuenta la reduccién de comisiones por operaciones en divisas v por la gestién de efectos, se ha
producido en 1995 un crecimiento del total de comisiones del 9.8 % respecto al afio 1994,

Los resuitados de las operaciones financieras han disminuido en este afio, por lo que su incidencia ha generado
una ligera caida del 2.67 % en el total de otros Productos Ordinarios.

Detalle de Gasto de Personal

1995 1994 Var. 95/94
Sueldos y gratificuciones al personal 682 .69 - L7
Cuotas ala Seguridad Social " mi  TTT pg -86
Dotaciones Fondos Pensiones mternos 42 g7 - 162.5
Otros gastos de personulm_ B o s 103 1.9
100.0 100.0
En %

La plantilla al 31.12.95 se ha situado en 1.023 persoms. con una disminucion de 26 personas si se compara
con la existente al cierre del ejercicio anterior. Tal ¥ como se indica en la evolucion de resultados. la dotacién
para ¢l Fondo de Pensiones del personal prejubilade v las indemnizaciones por cese han producido
basicamente el crecimiento de gastos.
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BNP ESPANA, S.A.
Grupo Banque Nationaie de Paris

Detalle de Gastos Generales y Otras Cargas de Explotacion

1995 1994 Var. 95/94
Alquileres 25,2 25.3 -04
Entretenimiento y gastos inmovilizado 11,5 11,4 0,9
Impresos y material de oficina 3,1 3.1 0,0
Informdtica 1.3 12,7 -110
Comunicaciones y Técnicos 19,3 17,8 7.3
Publicidad y propaganda 2.2 2.8 -214
Seguridad y seguros 4,6 49 - 6,1
Contribuciones e Impuestos 2.7 2.8 -36
Contribucién F.G.D. 8,0 6.5 231
Otros Conceptos 12,3 12,7 -3,1

100,0 100,0

En %

La estructura de los gastos generales se ha mantenido practicamente invariable. Sin embargo la contribucion
al Fondo de Garantia de Depdsitos muestra, ademds de la evolucidn de los recursos de clientes, el aumento del
porcentaje de contribucidn acordado para el sector bancario en 1995,

Respecto a la evolucién anual cabe apuntar la disminucion de capitulos como Gastos Informaticos, Publicidad
y Seguridad y Seguros. El crecimiento més relevante se ha dado en Comunicaciones y Técnicos de los que una
parte, tal y como se indica en el comentario de resultados, no tienen el cardcter de repetitivos.

Variacién de Resultados entre 1995 y 1994

Variacion en Variacién Varacién en Variacién
volumen estructura tipos total

Productos Financieros 1.592 - 101 4.122 5613 -
Costes Financieros ~1.261 ‘ 1,223 2873 5.357
Margen Financiero . 31 1324 0 1249 256
Comisiones de servicios y otros 170 7: “ ) 0o _-253 - -83 -
Productos Netos de la Actividad 501 - 1.324 99 173
Costes de Transtormacién 48 6 -3 530
Otros Resultados de Explotacion 1 0 B - 49 -60
Resultados de Explotacién I - 1.324 1LY - 417 o
Otros Resultados o - 8 " G - 14 ) -2
Provisiones y saneamientos B as 0 2828 - 2793
Resultados Netos 565 -1.324 -2.473 -3.232
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BNP ESPANA, 5.A.
Grupo Banque Nationale de Panis

Exposicion al riesgo de tipo de interés al 31/12/95

De
No Hasta Dela De3a  6meses Misde

Total sensible Semsible 1mes 3 meses 6meses alafio 1 aiio
ACTIVO
Tesoreria e intermediarios financieros 117.139 10.402 106737 67837 24,764 §.754 8.382
[nversiones crediticias 2141 12781 201350 50961 56837  27.679 14.967 50906
Cartera de valores 51.883 g4 51.069 3891 7 10676 19.122 6.316 11.064
Inmovilizado 5449 5.449 0
Otras cuentas 17.368 17.368 0
Total 405970 46814 359.156 122.689 92277 52585  29.665 61970
PASIVQ
Fondos propios 18.906 18.906 B 0
Financiactones subordinadas REI0)) 7 7;3.]0(] 3.100
Bancy de Espafia e Interm. financieros 185.981 6130 179851 113656 32.043 18.220 3.932
“Acreedores 184.087 8925 175462 99.178 51437 7679 6.413 10.455
Otras cuenlas 13.896 13.896 0
Total 405970 47857 358113 212834 83480 35899 12345 13.555
Diferencia ‘ -1.043 1043 -90.145 8.797 16656 17.320 48415
% sobre total Activo 0.3 0.3 232 22 41 4.3 119
Diferencia Acumulada ) 90145 81348 64692 47372 1.043
Cobertura (%) 978 100.3 57.6 110.5 146.4 240.3 4572

En Millones de Pesetas

Ratios de Productividad

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

Depésitos por empleado (13— 200169 164 159 157 (50 173
ATM por empleado (1) 389 37 383 347 365 321 358
Acteedores por oficina (1) 3782 2623 2524 2387 2312 2398 2424
Empleados por oftcina _ o EE T 15 15 15 14 14
Gastos de personal por empleado (1) . 1.3 a7 ] 5.1 5.6 o) 6.2 6.4

405 334 390 402 433 436 456

Gastos generales por oficina (1){2)

11y Dasos expresados en mitlones de pesetas s caleuiados en media znoal
123 Novincluse la contribucion al FG D

Activos Totales Medios 7 400518 420.657 431.409 375.926 391.487 339.087 372.012
Margen financiero «/ATM 175 iigi:i 232 255 206 2,01 1,9
Rentabilidad de explotacion s/ATM 047 063 062 047 022 020 030
Nimero de empleados Al 31 de diciembre) 1,078 1134 1.090_ 1082 1063 1049 1023
Niimero de oficinas {al 3t de diciembre) 57 7? 72 72 E 74
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Balance Resumido

BNP ESPANA, S.A.
Grupo Banque Nationale d¢ Pans

% Var.
1991 1992 1993 1994 1995  Interanual
Activo
Caja v depdsitos en B. Centrales 6.504 7.286 3.028 7.173 2.740 -19.44
Deudas del Estado 65.202 73.954 37474 25.489 26.813 -19.92
Entidades de Crédito 63.504 35.502 48.311 61.431  114.399 15.85
Créditos sobre clientes 239414 240292 237.767 232590 214.131 -2.75
Cartera de valores 12.855 17.694 11.950 7421 25.070 18,17
Activos matertales e inmateriales 5.267 6.261 6.080 5,829 5.449 0.85
Orros activos 13.571 13.862 12.735 9,284 12.256 -2.52
Total activo/pasivo 406.317  394.851 357.345  349.217  400.858 -0.34
Pasivo
Entidades de crédito 159.005 183946 140650 142118 185.98] 400
Debitos a clientes 203615 169376 177996 174662 184087 -2.49
Otros pasivos 17.924 15.063 14.814 10.432 13.896 ) ‘ -6.17
Resultados del ejercicio -4.464 628 119 -1.880 -5.112 3.45
Pasivos subordinados 5735 5.600 3100 3.100 3.100 -14.26
Capital y Reservas 24.502 20.038 20.666 18.906 -6.28

20.785

En Millones de Pesetas




BNP ESPANA, S.A.
Grupo Banque Nationale de Paris

Resumen de las propuestas que el Consejo de Administracion
somete a la aprobacion de la Junta General

Aprobar la Memoria. el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Informe de Gestidn. tanto de
BNP ESPANA, §.A. como de su Grupo Conso]idado,_ asi como la gestion del Consejo de Administracion,
tode ello en relacidn con el Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 1995,

Aprobar la propuesta de afectacion de! resuitado del Ejercicio 1995, tal como se contiene en la Memoria,
destinindolo a la cuenta de resuliados negativos de ejercicios anteriores,

Ratificar el nombramiento del Consejero D. Jean-Pierre Dreyer. efectuado por ¢l Consejo de
Administracidn.

Designar Auditeres de Cuentas para la revision de las Cuentas Anuales ¥ el Informe de Gestién del
Ejercicio 1996, tanto de BNP ESPANA. $.A. como de su Grupo Consolidado. a la firma ARTHUR
ANDERSEN Y CIA., S. Com.. en las condiciones legaies.

Autorizar la adgquisicion derivativa de acciones de BNP ESPANA. S.A. por parte de la propia Sociedad,
de conformidad con lo dispuesto por los articulos 75 ¥y siguientes de ta Ley de Sociedades Andnimas,

anulando la autorizacidn actualmente vigente.

Facultar ampliamente al Consejo de Administracicn para la gjecucion de Jos acuerdos adoptados por la
Junta General

~
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