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Iinforme de Auditoria de Cuentas Anuales

A LOS ACCIONISTAS DE ASTILLEROS DE MURUETA S5.A.
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Hemos auditadowlas;guenxapéﬂnpayesgde-hstilleros de Murueta SA

Sy

que comprenden “el “balance -de situaciém “al’ 31. de diciembre de
1995, la/cﬁentaﬁde pérdidas y ganancias y la memoria correspon-
dientes gglfxejgrcicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién  ‘es responsabilidad del Administrador Unico de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas-cuentas anuales en 'su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las .normas de auditoria generalmente
aceptadas, gue requigren el examen, mediante la realizacion de
pruebas sel@ctivaépdégﬁa,evidencia'justificativa de las cuentas
anuales y la'evaluacibn“de su presentacioén, de los principios
contables aplicados.y de las estimaclones realizadas.

De acuerdo,con la legislgcion mercantil, el Administrador Unico
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias y del cuadro
de financiacioén, ademas ‘de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al afio anterior. Nuestra opinién se refiere,
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con
fecha 06.06.95 .emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas,anua;eshdél ejercicio 1994 en el que expresamos una
opinién sin salvedades.

.

A efectos que [d coyparacion entre .cifras 1994 y 1995 sea
adecuada, hay que tener prgséntg, los ingresos y gastos de otros
ejercicios que se recogen en la nota 17.1.d de la Memoria.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonioc y de la situacioén financiera de la
sociedad ASTILLEROS DE MURUETA SA al 11 de diciembre de 1995 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su inter-
pretaciéon y_comprension adecuada, de conformidad con principios
v normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.




El Informe de Gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las
explicaciones que el Administrador Unico considera oportunas
sobre la situacion de la gociedad, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contie-
ne el citado Informe de Gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se
1imita a la verificacion del Informe de Gestion con el alcance
mencionado en este mMismo parrafo y no incluye la revision de
jnformacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables auditados 9gw4afﬁpciedad.
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GUTIERREZ, BENGOA Y AUSIN SRC (ROAC N¢ S0558)
Auditores-Censores Jurados de Cuentas

EVTIERREL BENGH
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Bilbao, diez ‘de mayo de mil novecientos noventa y. seis.



st bgnos DE MURUETA. S. A.

CUENTAS ANUALES -
E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1995

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 34 vy 35 del
codigo de Comercio y del articulo 171 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, a continuacion se procede a formular
las cuentas anuales v el informe de gestion correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
1995.

Murueta a 31 de Marzo de 1996

" Administrador Unico

e

Juant Manuel Arana Arechabala




el

g

N

L

—
"} 48/001051 o de 1,996 ,
- . S7A. Pesatas | 999111 X
JAGION SOCIAL
JSROS DE Chavala Mies i
F;.Al S.4, do los adminisradores Millones | 999113
- ACTIVQ EJERCICIO 199 2 (2} EJERCICIO 199&'(3)
LIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ....| 110000
JOVILIZADO. ... ..ot 120000 399.677.336 496.529.581
Gastos de establecimiento. . ....... ...l 121000
inmovilizaciones inmateriales .. .............. ...l 122000 40.295. 643 7646294 262
1. Gastos de investigacibn ydesarrollo .. ..................0 122010 34750 3N 60.561 9.1 57
2. Concesiones, patentes, licancias, marcas y similares ....... 122020 47 36 <334 4.7 36.334
3. Fondode comercio...........oeiveneenenienaiannunnrans 122030
4. Derechos detraspasn. . ... .. uurnrroaeramrarianssansrns 122040
5. Aplicaciones informaticas. . ... 122050 35 +259. 600 36, 259. 600
6. Derechos s/bienas en régimen de arrendamiento financiero. .| 122060
7. APHGIDOS - o oo e e ete e 122070
B. ProviSIONeS.........co.iiivnrrocomeanirionaairirnans 122080
8, AMOMZBCONGS. .. .-+ terreesesesscenssn e 122000 | —35.450.822 |  =24.985.829
. Inmoviiizaciones materiales. . ............... ..o 123000 346.130.034 405. 366. 560
1. Terrenos y CORSITUCCIONBS. . . ... . o riniiniian e ns 123010 367 . 657 . 551 367 . 657 +551
2. Instalaciones WeiCas y MAQUINANA. ... ... ........on .. 123020 317.478.664 313.221.020
3. Otras instalaciones, utitaje y mobillario. .. ................. 123030 191.251.620 10,664,910
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales encurso ........... 123040 3. 970 626 0
5. MO INMOVIHZAID . oo o eeseseeeeeeeeeieeenees 123050 343.498,128 343.498.128
B PIOVISIONGS ... oo\eetse et 123060 -39.500.C00 -32.500.000
7. AMOMZACIONGS. ... .. .vsseeeeeieninaeeaaaeaeerenns 123070 | =838.226.555 | =770.175.049
" Inmovilizaciones financietas ... ...l 124000 13251, 659 14.533.759
1. Participaciongs en empresas detgrupo. ................... 124010
2. Créditos a empresas delgrupo.......... BT 124020
3. Participaciones en empresas asociadas ................... 124030
4. Créaditos a empresas asociadas .........oeeiiiii e ien 124040
5. Carteradevaloresalargoplazo...............oveennnns 124050 10.500.0C0 10.500,00C
B OMrOS CHEBIOS . .o oo eseeseene et aaaaeeaaeanees 124060 2.751.652 4.033.75%
7. Depositos y fianzas constituidos alargoplazo.............. 124070
B, PrOVISIONES . ... evvrr e e ciiaiai it 124080
9. Administraciones Piblicas alargoplazo................... 124100
L ACCIONES PIOPIAS «....ooiiiiniaaee e 125000
| Deudores por operacianes de trifico a largo plazo .......... 126000

mua las casilas cormespondientes, Sagun exprese las cifras en unidades, miles o millones de pasetas. Todos los documenios que integran las cuentas anuales deban slaborar-

n la misma unidad.
micio al que van referidas las cuentas anuales.
fticio anterior.
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[+ 48/o0r051 N

JNACION SOCIAL inistr
11ZR0S DE

- J Manuel ar wala
ﬂA, S. A.-

Espacio destinadalpara ias fi de los administradores
- ACTIVO \ EJERCICIO 199_5(1) EJERCICIO 199_4'_(2)
ASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ............... 130000 0 0
CTVO CIRCULANTE .........ovte e eee e 140000 | 3+094.407.423 | 1.723.269.932
| Accionistas por dessmbolsos exigidos ..................... 141000
b OEXISIONCIAS .. ....\\o\ o ettt e 1a2000 | 10932.844.531| 427.019.244
1. Comerciales ....... e, <o..| 142010
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. ............... 142020 123. 837. 096 (Te 066. 885
3. Productos en curs;ysemitenninados. e ....... 142030 1'709'047'578 3 8'966‘393
4, Progductos terminados. .......ociieniinian i 142040
5. Subproducios residuos y materiales recuperades. .......... 142050
6. Anicipos ._........ SRS tazos0 | 114.172,226 | 27.370.131
7. PROVISIONES .. ... eoreeote et m e 142070 ~14.212,269 ~1643844165
[, DeUdOres. ..........cociiiuiein it 143000 349'475'615 296'854'239
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios, . ........... 143010 g. 847 AL 10.924.391
2 Empreéas deigrupo,deudores. .. ..........iiiiiiaeenen 143020
3. Empresas asociadas, deudores ...l 143030
4. Deudores varos. . ..........ooiiiii i 143040 0 1.802
B, Personal ..........iiiii i e 143050
6. Administraciones PODHEAS . ... .« ....oooveieeieriienes. 143060 342.390.534 |  296.858.992
7. PrOvISION®S. ... .....ccciiiiiiiiiiiaaa, e 143070 ~2.762.630 ~10.920.946
V. tnversiones financieras temporaies. ........................ 144000 459 +300.070 5164246, 508
1. Participaciones en empresasdelgrupo. ................... 144010
2. Craditosaempresasdelgrupo.........cooiiiiiiiiaan, 144020
3. Participaciones en empresas asociadas . ..., .. .. ...... .l 144030
4. Créditosaempresasasociadas .............. ... 144040
5. Carteradevaloresacoroplazo............... ..ol 144050 47C.500.174 5156878, 99T
6. Olroscrédilos. . ...t 144060
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo.............. 144070
8. Provisiongs.............c..ciiiiii i 144080 ~100.404 ~£32, 489
V. Acciones propiasacortoplazo......................ooo 145000
BT T - - 146000 332 287.107 400.139.941
VIl. Ajustes por periodificacién ... ... ...... ...l 147000 3.000.000 3.00C.C00
TAL GENERAL (A + B+ C D). .....oevviiinirinneinannraeannns 100000 | 2+454.084.759 | 2.249.799.513

Eisrcicio al que van referidas |as cuentas anuales.
Garcicio anteriar,
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JANACION SOCIAL inistr
ULEROS TH Juan MNanuel Ar

A, Sed.

—

echabala

Espacio destinado pal las firmas de los administradores

- PASIVO EJERCICIO 199 2(1) | EJERCCIO 198t (2)
ONDOS PROPIOS . ...t ee e eetaeaeees 210000 | 1+300.950.959 | 1.302.934.042
. Capitalsuserito ..... ... ... 211000 150.0€0.CC0 15C.0C0.C00

I. Primadeemision....... ...l 212000
. Reservade revalorizacion. ........................oiiin 213000 186'064'558 186.064.558
IV. R@SOIVAS ... . ...ooiiiir e 214000 955‘202'817 984.539.894
1. BOSBIVAIBGAL. .. . oeeeeeeei e | 214010 30.,000.C00 30.000.C00

2. HReservas para acciones propias. ... ... ...t 214020

3. Reservas para acciones de ia sociedad dominante ......... 214030

4, Reservas estatUtANaS . ... ......oeeerenerrienionaioeina 2140407

B, OlaSMOSBIVAS .......oviinanriineiiniantarnaoaana s 214050 925.202. 817 9544539, 894

V. Resultados de ejercicios anteriores. . . ..................... 215000

1. REMANENME . .. ...ttt iane e as 21501¢

2. Resultados negativos de ejercicios anteriores . ............. 215020

3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas. . . .. 215030

V. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ................ 216000 9.583.584 -10.670.410

Vil. Dividendo a cuenta entregadoen el ejercicio . .............. 21700C

Vili. Acclones propias para reduccidndecapital ................ 218000
NGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . ............ 220000 499.306.429 | 284.288.064
1. Subvencionesdecapital............. ... ..o 220010 123'5910929 158'916'564

2. Diferencias positivasdecambio .............. ... ..o 220020
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios . ............. 220030 3164114 5CC 1250371500

4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios . ........... 220050
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS....................0. 230000 G 15.000.,00C

1. Provisiones para pensiones y obligaciones simifares . ....... 230010

2. Provisiones para impuestos. .. ... ... e e 230020
3. Otras provisiones. . .......... it 230030 0 15.000.C00

4, Fondodereversidn........... ... ... . iiiiiiiiiiias 230040
ACREEDORES A LARGOPLAZO .. ... ...oveeenniannonns. 240000 Q c

|. Emisiones de obligaciones y otros vaiores negociables. . . .. 241000

1. Obligacionas noconvertibles. ................o.oeeienn 241010

2. Obligacionesconvertibles ... 241020

3. Otras deudas representadas en valores nagociables........ 241030

Ejarcicic al que van referidas las cuentas anuakes.
Ejercicio anterior,




ﬂ 48/001051

{INACION SOCIAL
ILEROS DE

ZrAy S.he

- PASIVO €JERCICIO 1980 (1) | EJERCICIO 1994 (2)
{CREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)
1. Deudas conentidades decrédito .......................... 242000
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito ............ 242010
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ... .. 242020
f. Deudas con empresas dei grupoy asociadas. ........... ... 243000
1. Deudas conempresasdelgrupo.......................n. 243010
2. Deudas con empresasasociadas.............. e 243020
V. Otrosacreedores...............ccovvvvviinnnrinarerenaias 244000
1. Deudas representadas por efectos apagar. ............... 244010
2, Otrasdeudas. ... ...ii i i 244020
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largoplazo ............... 244030
4. Administraciones Pablicas alargoplazo .................. 244050
V. Desembolsos pendiantes sobre acciones no exigidos. ... . . 245000
1. Deempresasdalgrupo.........coviiiiiiiiiiininannins 245010
2. Deempresasasociadas ............oiviiiiieiiiiiianian 245020
3. Deotrasempresas............c.vovveiivicnraranrerinnns 245030
Vl. Acreedores por operaciones de trifficoalargoplazo........ 246000
ACREEDORES A CORTOPLAZO ...............ceueeernnnnn... 250000 | 1059302274371 640.577.407
I. Emisiones de abiigaciones y otros valores negociables .. ..} 251000 )
1. Obligaciones noconvertibles ............................ 251010
2. Obligacicnesconvertibles............................... 251020
3. Otras deudas representadas en valores negociables ....... 251030
4. Interesas de obiigacionesyotros valores ................. 251040
Il. Deudas conentidadesdecrédito.......................... 252000
1. Préstamosyotrasdeudas ..... ... ... ... ... ... 252010
2. Deudasporintereses.............. ... ..., 252020
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ... .. 252030
. Deudas con emprésas dei grupo y asociadas a corto plazo. .| 253000
1. Deudasconempresasdeigrupo..........c..cocvvuvnnnnnn. 253010
2. Deudasconempresasasociadas ........................ 253020

Sjercicio @i que van refendas las cusmas anuales.
Ejercicio anterior.
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’LA 48/001051

WNACION SOCIAL -

JLLEROS DE

@A, S.4.

- PASIVO eJercicio 1994 2)

(CREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

V. Acreedorescomerciales ........................coeieels 254000 1.633.509.593 591.213.157
1. Anticipos recibidos por PEdidOS . ...« «<.. triennennonn- 254010 | 1+325.632.750 451.500.000
2. Deudas por compras o prestaciones de $ervicios .......... 254020 307.876.845 139.713.151
3. Deudas reprasentadas por sfectos apagar......... s 254030

V. Otras deudasnocomerciales. ....................c.cvienn- 255000 59'817'776 49.3t44250
1. AAMiniSIraciones PUBKCAS .. ...« <eeeeeeeinanemrnrnnns 255010 28.363.922 23.956.522
2. Deudas representadas porefectosapagar. ............... 255020
3, OUasdoUdas. .. ...couvvircaai i 258030
4. Remuneraciones pendientes depago .................... 255040 31.453. 854 2544077 28
5. Fianzas y dapésitos recibidos acortoplazo ............... 255050

Vl. Provisiones para operacionesdetrifico ................... 256000

VIl Ajustes por perlodificacion. ................oeveeeeiinenns 257000

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO..... 250000 )

AL GENERAL (A + B+ C 4D+ E+F).oieeienirnneeraaaenaenns 200000 | 3+494.084.759 | 2.249.799.513

Sjarcicio al que van relandas las cusrias anuales.
Ejercicio anterior,




UNIDA DM

'LA 48,/001051
Pesetas | 999211} X
JINACION SOCIAL -
qLLEROS DE Miles Esgm 3
JETA, S Millones Egzm
—
DEBE EJERCICIO 1995,(2) EJERCICIO 1994__(3)
ASTOS (A1 8AIB .. oevreemresscmm s 300000 | 1+525+066.239 1.594.438.441
A1, Reduccién de existencias de producios terminados
yen curso de fabricacion. . .......ooiinn e 301000 0 T43.917 134
A2.  ADIOVISIONAMIGNIOS . ... o.ocusnsnsrsrrnnsnsesess 302000 | 641.788.110 294.049.104
a} Consumo de Mercaderias. . .....covavencrrsrrn- 302010
b) Consumo de materias primas y otras materias
CONBUMLIES. .+« s eeenseemeesnsnenes L 302020 62501124326 116.890.270
¢) Oftros gastos externos ... ......eesveerrmerres 302030 16. 675 '784 1771 58 . 834
A3. Gastos depersonal ....... TR 303000 670.350. 190 408.295. 691
a) Susidos, salarios y asi.rnillados .................. 303010 499.985.598 255.488.079
b) Cargas SOCHBS. . ... .creeerroriatrn i 303020 17C.354.592 152.807.615
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado . ... .. 304000 i 8. 51 6 299 75 . 819 . 841
_AS. Variacion de las provisiones de trafico ... 305000 ~-2.171 ‘896 Y
a) Variacion de provisiones de existencias........ .. 305010 ~2. 1714 896 0
b} Varnacion de provisiones y pérdidas e créditos inco-
brables ......... A 305020
¢} Variacion de otras provisiones de trafice ......... 305030
AB. Otros gastosde explotagion ...........oovemvemnaees 306000 105. 224. 363 69 . 057 74
a) Servicios exlenores .......ooeniaanes eeeaeann 306010 104. g 59 <131 68 '091 b 57 2
B) THOUIOS. .. ..o oemereeeesenseseeems e 306020 1055232 965.902
c) ‘Otros gastos de gestion corriente ..............- 306030
d} Dotacién al fondo de (OVEISION. .. oo ieennnnrs 306040
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B1+B2+B3+B4-A1- A2-A3-Ad4-AS—-AS).. .| 301900 0 0
e 0 0515 | 110701
13, (LnsiRe ARGAGAIOE  CARI0E SeISE - i — e —
a) Pordeudas con empresas delgrupo. .........oet 307010
b) Por deudas con empresas asociadas..........-- 307020
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados . . . .. 307030 560 515 756- 626
d) Perdidas de inversiones financieras - . ......-..-- 307040 C 350. 15
A8. Varacion de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 67 «215 ~259. 1 85
AQ. Diferencias negafivas de cambio..........ccoooeeeen 309000 Q 1 0450 275
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B.5+B.64+ BT +BO-AT-AB-AD). ..o 302900 61.825.591 112.233.847
wpmmmommwumm. mias o milonas de pasetas. Tmmmmmmmmmmmmmla

Trigma uenided

Ejarcicio al qﬁe van refaridas 1as cuentas anuales. (3)  Ejercicio antarior.

-



Y GANANCIAS NORMAL

—_—

T a 48/001051

JINACION SQCIAL
7LLEROS DE

UEPA, S.A.

DEBE EJERCICIO 190.9(1) | esERCICIO 199 d2)

ulll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

0 0
AL+ AH-BI-BM), . ... 303900
A.10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmateriat,
material y caterade control .. ........ ... ... . . 310000
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialy carterade conteol ............... ... 311000 25.868,826 0
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones ¥ obligaciones
propias ... 312000
A.13. Gastos extraordinarios................... . ... .. 313000 | - 1.820.000 0
A.14, Gastos y pérdidas de otros ejercicios ... ... ... 314000 3.448

LIV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
30.142. 2561 42.915.833
(B.9+B.10+B.11+.12+B.13—A.10—-A.11—A.12—A.13—-—A.14) ..| 304900

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AN+AIV-BI-BIV). .| 305900 12,722,053 o
A.15. Impuesto sobre Sociedades ........ ... ....... 315000 3. 0380469 0
A.16. Otrosimpuestos .......................... ... . . 316000

AV, RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15-A.16) | 306900 9.683.584 0

Ejmrcicio & que van referidas las cuentas anvaies.
j anarior,




Y GANANCIAS NO ™ Vit -

u 48/001051
WINACION SOCIAL -
{LLEROS DE
JETA, S.d. Espacio destinado pard las firmas de los administradores i
- HABER ' EJERCICIO 1990 (1) | EJERCICIO 198 4@
VGRESOS (B1 8 B.13) .o.oooromsecenssor st sco000 | 1+534+749.823 1.503.768,031
B4, tmporte neto de la cifa de N6gosios. ... .o r- o 401000 5.599.600 | 1.038.470.831
2) VENMBS. ... oeneeenees s 401010 5.599.600 | 1.038.470.881
b) Prestaciones dESEIVICIOS . . coverrrreminc e nes 401020
c) Devoluciones y «rappels» sobre ventas.........- 401030
B.2. Aumento de existencias de productos tarminados y en
cursodetabricacién........._.............‘ ........ 402000 1'390'081'185 0
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovikizadc 403000 3.97C. 640 60 285 »532
B.4. Otros ingresos de explotaCion ... ..o 404000 a '809 842 327, 55.3' 54?
a) Ingresos accesorios y otros de gestién comiente ..| 404010 5 <3741 11 2.243.525
b) SUBVENCIONGS ... .. .ocovvrcormrsnrrttrt 404020 3.435.731 325-32()‘022
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastes ... . .- 404030
gl. PERDIDAS DE EXPLOTACION
. 85.245-799 155.819.890
(A1+A2+A3+ A4+ AS+A6-BI-B2- B3-B4)...| 401900
B5. Ingresos de participaciones en capital ...........--- 405000 2.347.568 2.393.829
a) Bnempresasdelgrupo.........- U 405010
b)" Enempresas BSOCIAAAS v cvvvrrr e 405020
¢) Enempresas fuera delgrupo ..o 405030 24547 568 24203, 829
B6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inMovilizado ... ... coeieeine e 406000 494513 521 85.395. 545
a) Deempresas delgrupe ... ...oooovvrmreres 406010
b} De empresas ASOCIAGAS . .\ o ocvre st 406020
¢) De empresas fuera el gruPo ... neee e 406030 49.515. 521 85 « 385, 545
8.7. Ofros intereses @ ingresos asimitados ...+ 407000 16.39C.232 24,742,884
) Deempresas del Qrupo.. .. .....coororeren 407010
b) De empresas ASOCIAQAS .« - cvmrrrrr e 407020
) OUOSINtAreses ..........o-cororers it 407030 16. 390 . 932 26 oT424 864
d) Beneficios en inversiones financieras. . ......-.-- 407040
B8 Diterencias positivas de CRAMDIO. o evv e marrren s 408000
B.1. RESULTADOS FINANGIEROS NEGATIVOS
(A7 +AB8+A9- B5-B6-B7-BB)..........ccoimen 402900 0 ©
L Ejorcicio al qua van referdas |as cuentas anuales,
L lerCioaniarion
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A 48/001051 Murueta 31 de 996
L / ASTILYERDS DE A
WINACION SOCIAL [ Jd
{LLEROS DE

@’ 5 'A.' Espacio destinado dara las firmas de los administradores

HABER £JERCICIO 198.0(1) | EvERcicic 199_42)

Jll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Bi+BH=AI=AH) ... i 403900 17.420.,208 53.536.243

B.0. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,

material y carteradecontrol ...l 409000

B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

PROPIAS - .- e coeviiirin e rneaanam e aaen s 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
BIEITICIO . ...t a e 411000 45+224. 635 32.579.063
B.12. Ingresos extraordinarios ............coaiiaaons 412000 3+140.390 532
8.13. ingresos y bensficios da oiros ejercicios ............. 413000 9 469 510 9ol 36. 238
3IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 0 o
(A10+A11+A124A1 3+A.14-B.9-B.10-B.11-B,12-B.13) . . .| 404900
5V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B + 8.V - All- AIV)| 405900 0 10.£70.410
B.Vi. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900 0 10, 670 +410

Eorcieio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.
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MEMOTRTA de la Sociedad ASTILLEROS DE MURUETA S.A. :

Nota 1 Actividad de.la Empresa

Astilleros de Murueta SA, fue constituida el 21.01.43 siendo su
objeto principal la construccién y reparacién de toda clase de
buques.

La Situacion Juridica de la Sociedad es normal, hasbiéndose acogi-
do a la Ley de Reconversion y Reindustrializacion del sector Na-
val de los Pequeflos y Medianos Astilleros.

Nota 2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Los estados financieros adjuntos se han preparado a partir de
los registros de contabilidad de la Sociedad, cerrada al 31 de
diciembre de 1995.

b) Se contabiliza cumpliendo los principios contables, general-
mente aceptados en Espafa y recogidos en la legislacion vi-
gente, asi como en la normativa especifica de Pymar.

Los métodos, procedimientos v reglas contables utilizados, son
consistentes con los utilizados en el aflo anterior.

¢) No se ha celebrado aun la Junta General de Accionistas por lo

que los Estados Financieros v la propuesta de distribucidn de
beneficios estan pendientes de aprobaciodn.

Nota 3 Distribucion de Resultados

En principio, salvo decisién diferente de la Junta General, el
resultado se destinaria a incrementar las Reservas Voluntarias.

Nota 4 Normas de Valoracion

a) Inmovilizado inmaterial.- Las partidas calificadas como In-
movilizado inmaterial, estan valoradas al coste de adqguisi-
cion.

¢
En concreto, las aplicaciones informaticas corresponden al
derecho de uso del Software adquirido, y se amortiza en los 5
afios en que se preve sl utilizaciodn.

Los costes de mantenimiento se consideran costes de explo-
tacioén del ejercicico en gue se producen.
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b}

c)

d}

e)

Inmovilizado material.- El criterio de valoracidn empleado
por la Sociedad es el coste de adquisicion, con las revalua-
ciones v actualizaciones efectuadas con arreglo a las disposi-
ciones legales, Ley 76/61, Ley 12/73, Lley 50/77, Ley 1/7S ¥y
Norma Foral (Bizkaia) 11/1990.

En los elementos de activo fijo fabricados por la propia em-
presa, se emplea como precio de valoracién el del coste obte-
nido bajo el criterio del coste total con exclusion de las
cargas financieras, v los costes administrativos s/ Norma 6223
Pvmar. Dichos valores de activo abonan a la cuenta de Perdidas
v Ganancias como Trabajos para el Inmovilizado.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la
cuenta de explotacidn del é&jercicio en que se ocasionan.

Los coeficientes de amortizacidn aplicados en el calculo de la
depreciacion dependen de la vida util asignada a cada bien. La
estimacidén de % promedio por tipos de bienes es:

Herramientas 30% Diques v muelles 2,63%
Automdviles 20% Carretera 6,50%
Transporte fluvial 10% Maquinaria 15%
Mobiliario 15% Instalaciones 8-15%
Maquinas oficina 15% Aplic.informatices 20%
Equip. proc. informacién 15-20% Concesiones Administ.2%
Naves Industriales 5,23% Gtos de I+D 20%

Fn la rubrica de Terrenos existe una Provisidén por deprecia-
ciodon de los mismos de 39,5 Millones de Ptas.

Inmovilizado financiero.- La cartera de valores estéa valorada
a precio de adguisicidén. En los valores con cotizacion oficial
se efectua -en su caso- la preceptiva correccion de valor.

Créditos comerciales v no comerciales.- Los créditos comer-
ciales estan valorades por el valor de entrega.

En los casos en que se estima necesario se efectia la corres-
pondiente Provisidn por Insolvencias.

Los créditos no comerciales se valoran por su valor de
reembolso.

Valoracion de existencias.- Las exXistencias de Materias
Primas y Productos auxiliares estan valoradas al precio medio
de adquisicioén.

Construcciones en Curso.- Se valoran al precio de coste de-
vengado al 31.12.1995, estimado bajo el criterio de coste
total, considerando no incorporables las cargas financieras,
y aqguellos costes administratives segun tipifica Norma 6223
Pymar que van directamente a la cuenta de Explotacion del afio
en que se devengan.
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1)

g)

h)

i)

j)

k)

subvenciones de Capital.- Estan valoradas por el importe.
concedido.

Anualmente se traspasan a Resultados del ejercicio en la
proporcién de la amortizacion registrada por el activo finan-
ciado con la subvencion de referencia, si la vida util es
inferior a 10 afios. El traspaso se efectua por décimas partes
cada afio, si la vida util es superior, o si la subvencién no
financia expresamente un bien concreto.

Provisiones por Garantias.- No se ha establecido ninguna
Provision para cubrir garantias correspondientes a los barcos
entregados. Como criterio empleado, desde antiguo., es hacer
frente a las responsabilidades por garantias, en el ejercicilo
en que se producen.

Las deudag coh terceros no bancos se establecen al valor no-
minal, mas la carga financiera, si existe contractualmente.

Impuesto de Sociedades.- Este, se recoge en la cuenta de Pér-
didas y Ganancias del ejercicio, teniendo en cuenta la Cuota
asi como las correspondientes bonificaciones ¥ deducciones de
la cuota.

Transacciones vy saldos en moneda extranjera.- Las operacio-
nes se registran al cambio de la fecha ‘de las mismas, regula-
rizandose en el momento del pago.

Contabilizacién de Gastos e Ingresos.- Los ingresos ¥y gastos
se registran en funcién del periodo en que se devengan y no

cuando se produce su pago.

En relacion al registro de sus cuantias, estas no incluyen el
IVA que grava las operaciones no exentas de dicho impuesto.

Las primas & la construccion se contabilizan como Derecho en
el ejercicio del devengo, considerando este, el momento de la
presentacioén a la Direccion General de Industria de la docu-
mentacién-solicitud de primas. El1 abono a la Cuenta de Per-
didas v Ganancias, se efectua en el ejercicio de la entrega
del Buque.

En aquellos barcos entregados Yy facturados en el ejercicio, se
efectuan previsiones por el ultimo tercio de las primas aundgue
falte la mencionada solicitud.

'
i
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Nota 5

Los saldos v variaciones en el ejercicio, figuran en el sigulente

cuadro:

Nota 6

Saldo Variaciones Saldo

31.12.94 31.12.95

Gastos de I4D Proyectos Terminados i 4R . 150
Garajes en oconcesin 4.736.334 0 4.736.334
Apllcac1ones Informaticas 36.259.600 0 36.259.600
I+ Proyecto en Curso 25.868.826 (—}25.868.826 0
Total Inversidm 101.615.091 {(~125.868.826 75.746.265
Amort.Acu.I+D Provectos Tetminados (-} 3.642.594 {(-) 6.950.066 (-)10.592. 660
Amort. Garaje (=)  473.635 {-) 9.1 (-} 563.362
amort. Apllc Informatlcas {~)20.869.600 {-) 3.420.000 {~)24.289. 600
Total Amort. {-)24.985.829 {-)10.464.733 {-)35.450.622
Immaterial neto {-)36.333.619 40.295.643

Inmovilizado Inmaterial Terminado v En Curso

76.629.262

lLas Variaciones del Activo corresponden al proyecto Halios
v otros cinco proyectos de mejoras tecnolodgicas y organizati-
vas generados todos ellos en 1994, traspasados a resultados
en el ejercicio presente.

Inmovilizado Material

a)

b)

c)

Revalorizaciones v/o actualizaciones voluntarias realizadas
mediante tasaciodn.-

LLas unicas revalorizaciones efectuadas en.el Inmovilizado han
sido las Actualizaciones v Regularizaciones autorizadas por
las diferentes leves: Ley 76/61, Ley 12/73, Ley 50/77, Ley
1/79 v Norma Foral (Bizkaia) 11/1990.

Regula-
valores

En el Anexo no. 1 se expone el cuadro de Inversiones,
rizaciones/Actualizaciones v Amortizaciones, <COn
referidos al 31.12.1994 y al 31.12.1995.

Asimismo en dicho anexo figuran por cuentas segun la naturale-
za de los bienes, las adguisiciones, fabricaciones propilas v
dotacidén a las amortizaciones registradas en 1995.

No se ha adquirido en 1995 -ni existen contratos anteriqres—
bienes de Inmovilizado que haya sido financiado por arren-
damiento-financiero o leasing.

Inmuebles no inscritos en el Registro de la Propiedad.-

De los inmuebles vy otras Construcciones gue aparecen en ba-
lance solo no estad inscrita en el Registro de la propiedad la
carretera de acceso al Astillero. \

/
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d) La Sociedad tiene cubiertas por aseguramiento los riesgos mas
comunes que corren sus bienes materiales.

e) Bienes en uso totalmente amortizados.- Su importe, a wvalor
de adquisicion, mas las revalorizaciones legales antes men-
cionadas, asciende a pesetas 333.095.682

Nota 7 Inversiones Financieras

7.1 Permanentes o a largo plazo.-

7.1.1 Los movimientos habidos durante 1995 han sido:

Saldo Cargos Abonos Saldo

Inicial Entradas Salidas Final
Partic.en Capital 10.500.000 0 0 10.500.000
Otros Créditos 4.033.759 0 1.282.100 2.751.659
Total 14.533.759 0 1.282.100 13.251.659

e 3 T N I T T T T BT 1 I L T T

7.1.2 La composicién de los saldos finales es:

Tipo Socie- Ne Importe Nominal
Inv. dad Titulos Balance Accidn
Participaciones :
en Capital: Acciones Pymar 1 500.000 500.000

Acciones Construnaves 100 10.000.000 100.000

7.1.3 1Indicaciones complementarias:
¢

a} Diferencia entre el valor teodrico contable de las par-
ticipaciones v el valor contabilizado.-
Las participaciones estan registradas al valor de
adgquisiciodn.
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7.1.4 El vencimiento de los creéditos a largo es: =
1996 1997 1998 1999
Créditos 500.000 500.000 500.000 1.251.659
7.2 Inversiones Financieras Temporales (a Corto Plazo)

7.2.1 Los movimientos habidos durante 199% han sido:

Correcciones Tasa
Saldo : Valorativa Saldo Vio.: media rent
Inicial Adquisiciones en 1995  Enajenaciones Final ler.afio _ bilidad
Invers. tempo-
rales en:
Capital 36.826.385 _— (-) 67.915 _— 36.758.470 —aeem
Renta Fija 579.420.123 8.466.018.203 _ 8.612.396.726 433.041.600 433.041.600 9.14

616.246.508 8.466.018.203 () 67.915 8.612.396.726 469.800.070

7.2.3 Otras indicaciones:
a) Convenios con bancos sobre compensacién por credito o

lineas de descuento.- No hay convenios de esa natura-
leza.

Nota 8 Existencias

Se clasifican en:

a) Materiales )
S8aldeo inicial vVar. anual Saldo final
- Mat.Primas+ Aux. 74.687.816 10.844.187 85.532.003
- Elementos y con- , '

juntos incorpo-

rales 3.893.645 25.197.093 29.090.738

- Mat. diversoes y
repuestos 8.485.424 728.931 9.214.355

87.066.885 36.770.211 123.837.096

e e - ———— ——— o S = - —— e e i s s w——

b) Obras en Curso: 318.966.393 1.390.081.185 1.709.047.578

¢) Los elementos incorporables son fundamentalmente valvulas
gue, ¢ son sobrantes de compras especificas para barcos, o
se adquieren para almacén. €

d} Provision por depreciaciones de obsoletos o envilecidos:

Saldo inicial Variacion anual Saldo final
16.384.165 (-)2.171.896 14.212.269
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Nota 9 Créditos Comerciales v no Comerciales -

9.,1.1 Los créditos, por operaciones de trafico comercial son:

S8aldo Saldo
31.12.94 Variaciones 31.12.85
~ Clientes 3.445 7.081.636 7.085.081
- Clientes Dudoso Cobro 10.920.946 (-)8.158.316 2.762.630
- Provisiones C.D.C. {-)10.920.946 8.158.316 (-)2.762.630
- Antic. a Proveedores 47.370.131 66.802.09% 114.172.226

9.1.2 EI saldo global de clientes, lo componen los siguientes

parciales:
1995 1994
- Estruct.El Campillo 8.L. 9 3.445
~ Hartswater Limited 6.345.750 0
- Hierros Naparra S.A. T706.457 0
- Otros saldos menores 32.874 0
7.085.081 3.445
- Clientes de Dudoso Cobro 2.762.630 10.920.946
9.847.711 10.924.391
9.2 Créditos no comerciales.- Los componen las partidas
siguientes:
‘ 31.12.94 Variacién 31.12.95
- Hacienda Estatal
primas a la Cons-
truccidn 206.679.076 44.063.924 250.743.000
- Hacienda Foral
por IVA 27.773.304 46.379.469 74.152.773
- Hacienda Foral
por I.S5. (pago a
cta.) 15.236.612 (-) 3.448 15.233.164
- H.P.por I.S. 0 1.696.171 1.696.171
- H.P.Deud.por Pro-
gramas de Actua- ¢
cion 47.170.000 (-)46.604.574 565.426

296.858.992 45.531.542 342.390.534

~ Deudores Varios 1.802 (-} ]1.802 0
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9.2.1 Hacienda Estatal deudora por Primas a la Construccion Na-
val.-
La partida que figura en balance por Primas correspande
al detalle siguiente:

Prima Cobro
Fecha Resg devengada Prima con- Prima pendiente
B. lucidén DGI provisional tabilizada cobrada 31.12.95

185 10.11.93 501.486.000 376.114.500 125.371.500 250.743.000

9.2.2 Otras indicaciones.-
- Saldos por Préstamos al 31.12.95 con Empresas del Grupo

o vinculadas, con Administradores, Personal o Accionis-
tas: 2.751.659 ptas (véase en Nota 7.1.1)

Nota 10 Fondos Preopios

Esta agrupacion comprende las cuentas:

Saldo Saldo

inicial Aumentos Disminuciones finel
- Capital 150.000.000 0 0 150.000.000
- Rva.legal 30.000.000 0 Q 30.000.000
- Rva.Revalor. 186.064.558 0 0 186.064.558
- Rva.Volunt. 954.539.894 0 29.337.077 925.202.817
TOTAL 1.320.604.452 0 29.337.077 1.291.267.375

El capital esta representado por 120.000 Acciones ordinarias al
portador de la misma serie y de 1.250 ptas. de nominal. Las ac-
ciones estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Bilbao.

10.1 Reserva Legal.- Esta reserva no es disponible y solo pue-
de emplearse en la compensacién de pérdidas.

10.2 Reservas Voluntarias.- El1 movimiento en 1995 se ha debi-
do: Fi
- a compensacion de Pérdidas 1994 10.670.410
- a Dividendo Activo 18.666.667

29.337.077
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Nota 11 Subvenciones -
11.1 Subvenciones de Capital.- E1 movimiento de las subvencio-
nes de capital recibhidas., es el siguiente:
Saldo Imputacion Saldo
Tipo inicial Recepciones Explotacién final
A) Plan Informa- ‘ '
tico 1989/90 1.621.250 0 972.750 648.500
B) Plan Inversio-
nes 1990/91 66.773.038 0 18.340.500 48 432 538
C) Plan Inversio-
nes 1991/93 33.635.909 0 7.591.591 26.044 318
D) Fondo Financiero 1.914.927 0 319.154 1.595.773
. E) Prima Especifica 54.971.440 0 8.000.640 46.970.800
F) Buque Halios 0 10.000.000 10.000.000 0
158.916.564 10.000.000 45.224 635 123.691.929
11.2°- Subvenciones de Explotacion diferidas.- Las 376.114.500
' ptas. corresponden al 1¢ y 29 plazo del B 185. Esta cuenta
es contrapartida parcial de Hacienda Estatal deudora por
Primas: Se llevara a Explotacion al entregarse y facturar-
se el buque.
Véase en nota 9.2.1, la relacioén con la deuda de Hacienda
por las primas a la construccidén naval.
11.3 Subvenciones Explotacioén.- Las Subvenciones de capital

traspasadas a Subvenciones de Explotacion son:

1995 1994
a Resuitado Ejercicio 45.224 635 32.979.063
a Resultado afio anterior 7.966.031 8.436.238

KNota 12 Provisiones

i2.1

12.2

Sobre grupo I. Financiacidn Basica.-
Provisiones para Impuestos, Grandes Reparaciones v Rever-
sién.- No hayv dotada cantidad alguna para estos motivos.

Las restantes Provisiones constituidas son:

Al 31.12.85 Al 31.12.94

________________ L S
~ Depreciacidén de Terrenos 39.500.000 39.500.000
- Depreciacion de Stocks 14.212.269 16.384.165
- Insolvencias de Clientes 2.762.630 10.920.946
- Invers.Financ.Temporales 700.404 632.489
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Nota 13 Deudas Comerciales

13.1 Con Suministradores de bienes, servicios, tenemos los sal-
dos siguientes al 31.12.S5:
Saldo Saldo
31.12.94 Variacién 31.12.95
Proveedores 100.744.745 160.226.327 260.971.072
Acreedores 38.968.412 7.937.361 46.905.773
SUMA 168.163.688 307.876.845

139.713.157

Anticipos a Provee-
dores/Acreedores
{en el Activo)

47.370.131 D 66.802.095 D 114.172.226 D

13.2 Con Clientes, por Anticipos .- Las cantidades entregadas
por los clientes a cuenta de construcciones son:
31.12.95 31.12.94
N.Nagran S.A. 176.287.000 0
Hartswater Limited 6.345.750 0
Flota Suardiaz SA 1.143.000.000 451.500.000
1.325.632.750 451.500.000

Nota 14 Deudas Financieras v otras no Comerciales

14.1 Deudas a Corto Plazo.- Las partidas significativas son
las siguientes:
Saldo Saldo
31.12.95 31.12.94
Hacienda Foral Acreedora 12.563.763 8.825.413
Seguridad Social Acreedora 15.800.159 15.131.109
SUMA 28.363.922 23.956.522
Remuneraciones pendientes pago 31.453.854 25.407.728
14.1.1 Los saldos a favor de las Instituciones comprenden:
1995 1994
- Retencion sobre IRPF Diciembre 12.563.763 8#£825.413
- Impuesto de Sociedades 0 0
SUMA 12.563.763 8.825.413

- Pago a INSS por Diciembre 15.800.159 15.131.109
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14.1.2 Remuneraciones pendientes de pago: corresponde a 10s sala-
rios de Diciembre 1995, satisfechos en Enero 1996, v a las
diferencias de convenio del afio 1995, satisfechas en
Febrerc de 1996.

Saldo Saldo
31.12.95 31.12.94

Remuneraciones pendientes de pago 31.453.854 25.407.728

14.2 Otras Indicaciones

a) Dentro de los 260.971.072 adeudados a Proveedores (ver
Nota 13.1), no figuran saldos en moneda extranjera.

b) Importe disponible en lineas de Descuento.- Dado 1lo
esporadico de nuestras negociaciones de efectos, no hay
acordado riesgo en las entidades bancarias.

¢) Obligaciones y bonos en circulacion, emitidos por la
Compafiia.- No hay.

Nota 15 Situacidén Fiscal

15.1 Conciliacién del Resultado con Ja Base Imponible del
Impuesto sobre Sociedades.-

- Resultado contable del ejercicio 9.683.584 (-)10.670.410
- Impuesto Sociedades . 3.038.469 0
- Diferencias Permanentes:
- Gastos de Relaciones Publicas
no deducibles 5.694.,741 7.994.223

- Base Imponible ejercicio : 18.416.794 (-) 2.676.187

Ty T T .+ )

Las deducciones fiscales v retenciones soportadas, aplica-
das en la liquidacion del impuesto son:

- Deduccidn para paliar la doble ¢

imposicion sobre los dividendos

recibidos 445.097 0
- Deduccién por inversidn s/NF5/93 2.025.646 0
- Otras retenciones soportadas

sobre Rentas Capital 4.734.640 7.280.728
- Pago a cuenta I.S. 1995 0 7.952.436
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15.2 Los ejercicios abiertos a inspeccion

de a
- Impuesto de Sociedades 1991 1995
- Retencion IRPF/Capital 1991 1995
- Impuesto sobre Valor Afiadido 1991 1995
- Transmisiones Patrimoniales 1991 1995
- Renta Aduanas 1991 1995

Nota 16 Garantias comprometidas v otros pasivos contingentes

16.1 - Aval del BBV - Gernika, formalizado el 12.02.92 ante la
Direccion General de Costas por 2.239.920 ptas. sin
vencimiento.

- Garantia de pignoracién sobre la I.P.F. 1i® 300845 en el
Banco Guipuzcoano por el saldo al 31.12.95 de 75.257.064
ptas., respecto a un crédito concedido a otra empresa.

- Aval de la BBK por 9.657.000 ante la Direcciodn General
de Industria. Sin vencimiento.

16.2 Contingencias por Garantias en la construccion de bugques.-
Astilleros de Murueta S.A. tradicionalmente asume COmMO

coste de explotacidn las reparaciones que eventualmente
se producen en el periodo de garantia.

Nota 17 Inqresos v Gastos

17.1 Desglose de Ingresos

a) Facturacion.- Las obras liquidadas en los ejercicios

son:
1995 1994
- Venta de buques 0 1.033.040.000
- Reparac¢. vy obras diversas 32.340 3.064.541
- Ventas de residuos 5.567.260 2.406.340
Total 5.599.600 1.038.470.881
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b) Trabajo para la propia empresa:

1995 1994
- Proyecto Terminado Planificacion 0 34.416.737
- Proyecto en Curso Halios. - 0 19.836.069
- 5 Proyectos de Mejora Tecnologica
y Organizativa en Curso 0 6.032.757
- Construccion de 27 balsas flotadoras 3.970.626 -0
- Ajuste de Almaceén. 14 (-) 31
3.970.640 60.285 532
¢) Ingresos Accesorios, - Se descompone en:
- por servicio comedor 5.194.187 1.839.052
- otros ingresos vdrios 179.924 404.4723
5.374.111 2.243.525

d)

Ingresos Extraordinarios v de Otros Ejercicios

gExtraordinarios
1995 1994
3.140.390 532

Corresponden a devolucion de indemnizacién por baja
laboral (3.000.000) v a diversos Abonos de Ensidesa.

Pe otros Ejercicios

1995 1994
Cobro de subvenciones gestio-
nadas en ejercicio anterior 7.966.031 B8.436.238
Diferencias servicios postli-
gquidacion Perbetu 1.410.608 1.500.000
Diferencias en cuenta Comer-
¢ial Velasco 92.871 0

En 1995 se han cobrado dos Subvenciones de Explotacidn
que compensaban gastos incurridos en ejercicios
anteriores (Epte. 8147 por 4.040.000 ptas. y Epte.
8136/8138/8139 por 3.926.031 ptas.} tramitados en 1993

Yy 1994, y cuya percepciom era incierta especialmente
en s cuantia.
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17.2 Desglose de Gastos.- -

a)

El consumo de Materias Primas y Consumibles se debe

1995 1994
- Compras Conjuntos y Maquinaria 317.321.719 7.725.908
- Compras Materias Primas y Auxil. 277.146.032 141.325.218
- Compras otros aprovisionamientos 67.414.786 11.833.239
- Variacion Exist. M*. p' y Auxiliares (-) 10.844.187 (-) 42.346.028
- Variac. Exist. Otros Aprovisionam. (-).25.926.024 (-)__1.648.067
625.112.326 . 116.890.270

b)

c)

d)

No hay en la carga empresarial por Seguros Sociales,
aportaciones ni dotaciones de la Sociedad a Fondos de
Pensiones.

Gastos Extraordinarios 1995 1994

1.820.000 0

Corresponde a Gastos de lLiquidacion de la Garantia al
BCH por la deuda de Albirpez S.A. (IPF 16012/9).

Perdidas en Inmovilizado Inmaterial.- Por eliminacién
de Proyecto I+D "buque Halios" ¥y otros 5 de mejora
Tecnoldgica v Organizativa, traspasandolos a Explota-
cion.

Provisiones para Insolvencias en el ejercicio.- Tanto

e)
en 1994 como 1995 no se ha dotado Provision.
17.3 Otra informacién sobre Gastos.-
- Transacciones con empresas del grupo vy asociadas.- No

hay ninguna transaccion.

<

- Transacciones efectuadas en moneda extranjera.-

En

la Nota 14.2 se expresa no haber deudas al 31.12.95,

a de los proveedores en Moneda extranjera. Las transaccio-
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nes efectuadas corresponden a adgquisiciones de bienes
para la construccién Naval: -

Cambio Pesetas
En Florines (HFL) 60 82,928 4.976
Liras {ITL) 2.069.182 0,0826 170.894
- N? medio de personas empleados:
Categoria 1995 1994
Ingenieros v Licenciados 6 6
Peritos, Ayudantes titulados 5 5
avudantes no titulados 7 7
Oficiales ' 83 B3
Especialistas 23 23
TOTAL 124 124

Nota 18 Otra informacion

Retribucion a los Consejeros.- No perciben ni sueldos ni dietas.

Tampoco hay concedidos anticipos ni créditos a favor de dichos
Consejeros.

Astilleros de Murueta SA no tiene contraida obligaciodn alguna
para fondos de pensiones, ni seguros de vida con sus Consejeros.

Nota 19 Cuadro de Financiacioén

) . ) , . . .
Las variaciones del capital circulante figuran eéen la pagina si-
guiente.
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Cuadro de Financiacion 1995 1994
ORIGENES ORIGENES
(APLICACIONES) {({APLICACIONES,
ORIGENES
1. Recursos procedentes
de operaciones 68.844.074 35.404.540
- 8Buperavit ejercicio 9.683.584 0
- Dotac. Amortizaciones 78.516.299 76.819.841
- Dotacion a Provisiones 0
- Traspasos Subv. Capital {-145.224.635 (-141.415.301
- Amortizacion Inmo.Inmaterial 25.868.826 0
2. Sgbvenciones de Capital 10.000.000 53.300.908
‘3. Subvenc. Explotacion Diferidas 250.743.000 (-)115.580.998
7. Cancelacion de Inmoviliz. Financiero 1.282.100 195.780
APLICACIONES
1. Déficit del Ejercicio 0 {10.670.410
3.- Adgquisiciodon Inmo.Inmaterial 0 (77.719.157
- Adquisicion Inmo. Material (8.814.980) { 9.020.748
- Adquisicion Inwmo. Financiero 0 0
6. Dividendos {18.666.667) {18.666.667
7. Cancelacion Deuda Largo 0 0
8. Provisiones para riesgos y gastos (15.000.000) 0

SUMAS ORIGENES
SUMAS APLICACIONES

REDUCCI.EN CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTO EN CAPITAL CIRCULANTE

VARTACIONES CAPITAL CIRCULANTE

w B

oo =1 LT

Existencias

Deudores

Clientes vy Deudores
Acreedores

Inv. Financ. Temporales

Tesoreria
Ajustes Periodificacion

SUMAS AUMENTOS
SUMAS DISMINUCIONES

REDUC. EN CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTO EN CAPITAL CIRCULANTE

330.869.174
(42..481.647)

(26.6793.77C
(116.076.98=%

( 0)
288.387.527

{142.756.75%

1995 1994

AUMENTOS AUMENTOS
(DISMINUCIONES) (DISMINUCIONE:

1.429.023.292 {699.923.63¢
119.413.471 { 66.913.37¢
(1.052.749.964) 818.912.59¢(
146.446.438) { 79.680.32°

( 60.852.834) (115.152.00!
0 (
1.548.436.763 818.912.59¢

{1.260.049.236) (961.669.34:

( 0)
288.387.527

(142.756.75:
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ANEXD 1 INNOVILIZADO MWATERIAL:  INVERSIONES, REGULARTZACIOMES Y AMORTIZACIONES AL 31.12.1995
A [ T ¥V 0
srsarsipieinl  3M,I200  PRAUSIRBIORL L GadicionestHi+HBRBIEE B & 5 8 S BB Saldo
CUENTAS Adouisicion Requlariza- SUMA Entradas Traspasos  Salidas  Traseases Final
Fabricacion ciones 34,1295
220 TERREMOS ¥ B NATLR  47.915.038 77,635,572 126,350,610 1] 0 ] ' 0 125.550.510
m EDIFICIDS* CONSTR  175.857.478 66.249.463) 242,106.%41 1] 0 0 0 242.106.941
$BY 223.772.516  163.885.035 367.652.551 ] 6 0 {0 367,657.551
222 INSTALAC.TECNICAS 8.412.510  18,283.930  26.69.4é0 o} 0 0 0 26,656,440
223 MAQUINARIA 198.248.491 58,276,089 286.524.580 4.257.644 0 0 0 290.782.2%
$BT 206,661,001 106,560,019 33.221.020 4.257.64 0 0 0 317.478.666
226 UTILES Y HERRAN. 14, 380.639 9 14,380,689 586,710 ] 1 0 16.967. 349
225  OTRAS INSTALACIONE  112.320.363  50.124.001  162.444.364 0 0 iH 0 162.444.364
226 MOBILIARIO Y ENSER 5.040.940 8,798.9%7  13.839.907 a 0 i Q 13,839,607
_ BT 131,741,942 58,972.%8 190.664.910 58,710 8 0 0 191,251.620
227 E.PROCESO INFORMAC  27.026.755 1,097,878 28.122.683 0 ] 0 0 28,122,633
28 ELEMENTDS TRANSPOR 4.993.725 535,670 5.579.395 D 0 0 0 5,579,395
729 OTRO INMO MATERIAL  $0.522.117  219.273.98%  309.796.100 i} 0 i 0 309.79.100
SBY 122.540.597 220.957.531 34).498.128 0 0 0 0 343.498.128
25 INMO. EN CURSO 0 i} ¢ 3.97.626 0 [] 0 3.970.626
TOTAL 634.716.05%  530,325.553 1.215.041.609  &.814,980 1 0 0 1.223.856.589
P A S 1 ¥ ]
amperexgioia]  31012,06 PUERHERRORIAtIG L adicionesteitiribhiBhhE B o 4 o $MAR Saido Finel Inwoviliz MET0
CUENTAS AwortizacionesRequiarizacion SUMA Entradas Traspasos  Salidas  Traspasos Amort.31.12.95 Anual Acuulade
2820  TERRENOS Y B NATUR 0 0 0 0 ] -0 0 0 0 125,550,610
2821  EDIFICIOS Y CONSTR  100.079.200  11.773.282 i11.852.482 10,361,735 0 0 0 122,416,217 -10.561.735 116.692.72
S87 100.079.200  11.773.282  111.852.482 10,561.735 0 | 0 122,414.217 -10.561.735 245,243,334
2822 INSTALAC, TEENICAS 26,669,520 26,920 26.69.440 1 ] i 0 26.696. 440 ] 0
2823  MAQUINARIA 187.485.8%2  29.670.50 217.156.352 23.617.295 0 0 0 240.773.647 -19.359.651 50.008.577
$B7 21£.155.352  29.697.440 243.852.792 23.617.29% 0 0 0 267.470.087 -19.355.651 50.008,577
2826 YTILES Y HERRANM. 12.228.869 0 12.228.869 1,135.509 )] 0 0 13.364.798  -5i8.81%  1,402.951
2825 OTRAS INSTALACTONE  110.286.604  13.678.151 128.964.755 10.51,009 0 0 Q0 139.505.766 -10.541.00% 22.938.60C
2826 MOBILIARIO Y ENSER 6.057.363 4,056.950  10.114.313  1.269.122 0 0 g 11,383,435 -1.269.122  2.456.472
SB7 128.572.83%  22.735.101  151,307.937 12.945.660 0 0 0 166.253.597 -12.358.950 26.998.02
2827 E.PROCESO INFORMAC 18,272,478 263,208 18.535.686 3.369.2% 0 b 0 21,904,980 -3.369.2%4 6.217.6%
2828 CLEMENTOS TRANSPOR 4.331.719 132,189 4,463,908 306, 116 0 I3} [l 4,768,026 -304.116 1.3
2826 OTRO INMO MATERIAL  197.253.185  42.909.059 240.162.2é6 17.253.406 il 1] 0 257.415.650 -17.253.406 52.380.4%
SBT 219.857.382  43.304.456  263.161,838 20.926.316 i 0 0 284.088.658 -20,926.816 59.409.47%¢
2831 TNMO. EN CURSO ] g 0 0 0 0 Q 0 3.900.626 3.970.62¢
TOTAL 662,666,770 107.510.279  770,175.043 68.051.506 il 0 0 338.226.555 -59,.236.526 385.630.03
2920 PROVIS. TERRENOS 39, 500. 006 1 i3 i 0 hi 0 39,500,008 -39, 5G0. 00(
Ja6. 130,03
/
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INFORME DE GESTION DE 1.995

De acuerdo con el Art. 202 del T.R.L. S.A,, tengo a bien someter a la consideracion
de los accionistas, el siguiente Informe de Gestion:

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.-

A lo largo de este afio numerosos acontecimientos relevantes para el sector pesquero
espafiol han tenido lugar. Algunos de ellos, como la “crisis del fletan” o las
negociaciones de la Union Europea con Marruecos para un nuevo acuerdo pesquero,
con lo que ello supone para la renovacion de la flota, han ocupado primeras paginas en
los medios de comunicacion. Igualmente se estan estudiando medidas que apoyarian la
renovacion de la flota atunera. '

Respeto a la diezmada Marina Mercante Espafiola, se vislumbra cierto movimiento
debido a la necesaria renovacion de flota y al incipiente interés de las Entidades
Financieras en su reincursion en el negocio maritimo.

En el mercado internacional, nuestra competencia es doble, desde el punto de vista
de costos por paises Ex-socialistas y de Extremo Oriente y desde el punto de vista de
apoyos institucionales por paises Europeos con cultura maritima.

La falta de firma de consenso O.C.D.E. por E.E.U.U. prevista para este afio, ha
producido una prorroga de la VII Directiva y de toda la normativa dentro del Estado

Espaiiol e igualmente la incertidumbre respecto al fin de la actual regulacion dentro de
laUE.

2.- SITUACION DE LA EMPRESA Y EVOLUCION DE LA MISMA.-

Durante el afio 1.995 la actividad de la empresa ha sido total. Se ha trabajado en la

- construccion del buque n° 185, contratado por Flota Suardiaz, S.A., Al facturarse este

barco durante 1.996, la cuenta de resultados de 1.995 no es significativa en cuanto al
volumen real de la cifra de negocio.

Paralelamente se ha avanzado en el buque n°® 182, cuya entrega esta prevista también
en 1.996.

Con el comienzo de la construccion n® 192 y la firma del contrato con los Armadores
del buque n°® 191, esta garantizada la carga de trabajo para el proximo afio.
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Se ha proseguido la colaboracién, que mantienen éste y otros astilleros nacionales
con la empresa Construnaves - CNE S.A_, con el objetivo de incrementar y reforzar la
presencia de nuestros astilleros en el mercado mundial y posibilitar la obtencion de una
mayor cartera de pedidos.

3.- ACTIVIDADES EN MATERIAS DE FORMACION Y MEJORAS

PRODUCTIVAS.-

Durante el presente ejercicio se ha proseguido en la politica de formacion del
personal de la empresa, mediante la aplicacion del Plan de Formacion de 1.995
presentado por nuestra empresa a {a Gerencia del Sector Naval a financiar con cargo a
los fondos del Fondo Social Europeo.

La realizacion de dichas actividades formativas ha permitido alcanzar un mayor
grado de polivalencia entre el personal productivo y técnico de la empresa: practicas
de soldadura semiautomdtica, practicas con la maquina de oxicorte de control
numérico, practicas de CAD-CAM con el sistema FORAN, etc.

También, se han realizado cursillos que han permitido una actualizacion y mejora de
los conocimientos del personal perteneciente a los departamentos de personal,
contabilidad y comercial de la empresa: cursos de idiomas (inglés y aleman), cursillo
de relaciones laborales, cursillo de analisis de balances contables, etc.

Mediante la finalizacion de la ampliacién del Plan de Actualizacion 1.991-1.993 se
han producido sensibles mejoras en la realizacion de fos procesos de Acero y

Armamento: compra de maquinas de soldar semiautomaticas, creacion de almacenes
intermedios, elaboracion de utillaje diverso que facilita el proceso productivo, etc.

4.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.-

No ha habido transacciones de esta naturaleza.

[

| ' \

Juan Manuel Arana Arechabala




