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ARTHUR
ANDERSEN

Rodriguez Arnas, 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bodegas Bilbainas, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BODEGAS BILBAINAS, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 4, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 18 de abril de 1995, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994, en el que
expresamos una opinion con salvedades sobre el balance de situacion y la memoria
correspondiente a dicho ejercicio y no pudimos expresar nuestra opinién sobre la
cuenta de peérdidas y ganancias debido a la gran importancia de la limitacion al
alcance existente sobre la misma.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir con determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que, con fecha 18 de abril de 1996, hemos emitido nuestro
informe de auditoria en el que expresamos una opinién con salvedades. Tal como se
indica en las Notas 4.c y 10, el efecto de la consolidacién en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas supone una disminucién del resultado del ejercicio
1995, asi como de los activos de 114 millones de pesetas.
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Tal y como se indica en la Nota 4.d, el coste de los vinos, espumosos y otros
adquiridos o elaborados con anterioridad al ejercicio 1992, se encuentran valorados en
base a los precios de reposicion correspondientes al ejercicio 1991 para las materias
primas y productos incorporados sin incluir los costes de su elaboraciéon vy
manipulacién, procediéndose a partir de 1992 a la inclusién de dichos costes en el
valor de las existencias. Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad mantenia existencias
de vinos, espumosos y otros elaborados adquiridos o elaborados con anterioridad al 1
de enero de 1992 por importe de 162 millones de pesetas. No existe documentacion
suficiente que permita determinar las diferencias que pudieran surgir en la valoracién
de dichas existencias de haberlas valorado a su coste de adquisicién y/o elaboraciédn,
y por lo tanto su efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995.

No obstante, el coste por el que aparecen registradas dichas existencias al 31 de
diciembre de 1995, es inferior a su valor de realizacion.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido obtener y verificar el aspecto
mencionado en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Bodegas Bilbainas, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptadas que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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DON  ENRIGUE BOOGEN HEUDORF, SECRETARRIO DEL CONSEJQ DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDRD BODEGAS BILBRINAS, S5.A.,
DOMICILIADA EN BILBAC, CALLE PARTICULAR DEL NORTE NUMERO 2,

CON CADIGO DE IDENTIFICACIGN DE FERSONAS JUuRfpICAS NUMERC
A—4B8—-0017=21

CERTIFTIOCAGaG:

Que las firmas de los miembros del Consejo de Rdministracidn
gue constan a continuacidn son estampadas en mi presencia, a
los efectos de lo dispuesto en el articuloc 171 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en conformidad con
las Cuentas Anuales, Informe de Gestidn y Propuesta de
Aplicacidn del Resultado de Bodegas Bilbainas, 5. A.,
correspondientes al ejevcicio 1.935, que han sido formuladas
con fecha de hoy vy se encuentran extendidas en 53 foliss de

papel comiGn, per una sola cara, rubricados por mi, el
Secretaric. La formulacidn incluye asimismo las Cuentas
anuales e Informe de Gestidn del Grupo Consclidade Bodegas
Rilbainas. Fresidente

José Luis Urdampilleta.

. o 5
A AL AL fLAt,L( é’/u("
Ui:epré idente
Gonzalo Di dgl Corral.

Vocales:

DRa. Maria Victoria ASTORQUI . Guillermo ELGUEZARAL
URDAMPILLETA ITURRI

L 7 mem
).,;?7 ///L’ (//f’f =N J'EIJ}/?.)L". -

D AREEl de ASTORQUI ZAVALA D. Jaimk AMANN ?iRQMENDI

PB. José Luis UIRRE ARRARTE

D. Carlos RCIA CARD
en representagion de

LOMA, s.ngzy-

Rilbal, a veintiocho de Marzo de mil novecientos noventa y
seis. Doy fé. Don Enrigue Boogen, El1 Secretario del Consejo de
fidministracidn.

en representacidn de
INCRECISA, S.A.




BODEGAS BILBAINAS, S. A.

CUENTAS ANUALES

Al 31 DE DICIEMBRE DE 19995



RODEGAS BILBAINARS, S.A.

BALANCES DE SITURCION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1934
(Miles de Fesetas)

RC T I YO

INMOVILIZADO INMATERIAL ..o v cunvaeasa
COStE wnwuannnecsnancnasssaanns
Menos ~ Bmrortizacidén acumulada.

INMOVILIZADO MATERIAL (Nota 5):
Coste veccevnaaanssnanennnnonanun
Menocs - SBmortizacion acumulada.

INMOVILIZADO FINANCIERD ...... 0004

Total Inmovilizado ....

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJEREI

CIOS ..cucrveenmmcvsuasnnsanssrannnnus

EXISTENCIAS (Nota 6) ...invsacaanas .
DEUDORES::
Clientes por ventas y prestacip
nes de serviclos ...-...-.... .

Empresas del Grupo (Nota 10) ..

Deudeores varios

m &« w A E A EE W R W oe e

ARdministraciones Fublicas (Nota
B) waancreccanssnanns wn s s
Menos — Provisién para insolven
cias (Nota 1QY....... e e
INVERSIONES FINANCIERAS
TEMRPORALES (NDOTa 7) wecvoaacssaanseans
TESORERIR &4 vcesvecmanaun “amea “a s

Total activo circulante ..

Las notas

digivsbre de 1790,
- -

{(Notas 1 & 4)
1995 1994
15,826 16. &6Q
( _1.082) ( 2.469
14. 804 14,191
665, 648 538, 532
(231,370 {(C17.744%
4323.678 320, 848
S5.674 -
454, 156 335. 039
zB84 284

1.015. 299

830,115 &78.210
133. 200 -
39. 376 S6. 596
7.081 11. 003
{ 4Q,. 545> { 70. 444}
1.035. 227 675. 365
10.414 10,414
1.219 33. 474
2.062.153 1.744,551
2.516.599 2.079.874

1 a 12 descritas en la Memorlas adlunts forsan parte tntegrante dsl belance de situacion al 31 da
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BODEGAS BILBAINAS, S5.R.

BALANCES Dk SITURCION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (Notas 1 a 4)
(Miles de Pesetas}

PAS I VD 1995 1994

FONDOS PROPIOS (Nota 7):
Capital suscrito ssiacseccnnana ° 798, 280 598. 729
ReSeIrVAS .carrsrecansnnsannnnans 3537.173 302,893
Benefirio del ejercicio, segun
cuentas de pérdidas y ganancias
Aadiuntas c.c.ecceinaaneaas P 134. 334 60. 267
1.289.787 961. 889

ACREEDORES A ﬂgﬂZD LARGO:
Deudas can entidades de crédito

(Nota 39) ..cecnunnn f e rm s s e 131,864 54. 451
Otros acreedoreS ccaawvresxa .- 173 180
132. 037 o54. 631

ACREEDORES A RFLAZO CORTO:
Deudas con entidades de crédi-
to (Nota 3) .cv.oan-  maaeen PR 762. 795 716.213
Acreedores comerciales:
Deudas por compras 0 pres
tacidn de servicios ..... 193. 444 184, 395
Otras deudas no comerciales:
fidministraciones Fublicas

(Nota 8) ..... cemmsa e an 103, 305 105. 587

Otras deudas sevssessosres 25. 693 95, 227
Remuneraciones pendientes

de PAQO wuscecsvesasnnuaaa 3.538 1. 932

1.094.775 1,063, 354
2.516.599 2.079.874

¢

Laz novary 1 « 12 desceiyas sn la Mesoria adjunya forsan paris integrents dsl balance de situacion

4l 31 de diciesbre de 1T¥hL
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

BODEGAS BILBAINAS, S.R.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS

{Miles de Fesetas)

DEBE 1995 1994

Disminucioén de eXistencias ..:ssaana 3. 999 -

COMPrag .socevssecsersacasannennann=-s 13,051 =13. 066

Gastos de Personal (Nota 10) ...ee.a a3, 9248 275. 509

Dotaciones para amortizaciones de

inmovilizado (Neotas 4.&, 4.b y 3} .. 13. 664 1 3. 8086

Variacién de las provisiones de tra-

fira (Nota 10) cuiancacansrssncarseans 23.278 2. 792

Servicios EeHEEerioresS ..c.ccearssoncann 2s3. 282 139, 680

Tributos caveae-us e a e s v s v 10. 442 4.987
819. 644 731. 840

I. RENEFICIOS DE EXPLOTRACION ..... 141. 452 107.781
961. 096 839. 621

Gastos financieros {(Neota ) .......- 111, 318 101, 463
111. 318 101. 469

Gastos extraordinarios ....-. P . 21.795 11.562

111. RESULTRADOS EXTRAORDINARIOS

POSITIVOS @i v v v ewacunsonaansasn . 105. 473 S4.0135

127.268 65. 9375

V. BENEFICIDO ANTES DE IMPUESTOS

(I — I1 4 TI1) .. vncuannaanunas 138,078 63. 353
Impuesto sobre Sociedades (Nota 8y . D Th4Y 3. 086)
U, BENEFICIO DESFUES DE IMPUESTOS 134. 334 &60. 267
o~

Les notas t &« 12 descrivas en lea Mesgria sdjunvae forgan garse

y ganancias del sjercicte 1¥¥.

(Netas 1 a 4)

integranys de l4 cusnva de¢ perdidas



BODEGAS BILBAINAS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDARS Y GANANCIAS

POR LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS

fiL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (Notas 1 4)
(Miles de Resetas)

HABER 1995 1994
Aumento de eXistentCias cecsvssesnsss - E27. 704
Ventas (Nota 10} (..cierarotaesanns 356. 826 806, 136
Dtros ingresos c..--ccisancsnnnraan 4. 270 5.721
961.096 a39. 621
Ingresos financieros ......-v.0r0.. 2.471 3.028

I1I. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS v .iecccvenccvsaanenan 108. 847 28, 441
111,318 101. 469
Ingresos extraordinarios (Nota 5) . 127.268 65. 575
127.268 65. 575

Las notas 1 « & descrivas an le Mesoris adjunta forsan parte invegranys de

y gananctas del ejercicie 17¥5.
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(1)

(2}

BODEGAS BILBAINAS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANURL TERMINRDGO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

fictividad de la Empresa.

Bodegas Bilbainas, S.A., fue constituida en
escritura auterizada el 26 de julio de 1901, siendao su
objeto social, de acuerdo ©on sus estatutos, la

elabowacidn y comercializacién de vinocs, espumosos vy
licores en sus distintas variedades. El centro elaborador
estd situado en Haro (La Rigjal. Cemo centros de
almacenaje y distribucion se incluyen los de BRBilbao,
Madrid y Barcelena. Su domicilio social esta establecido
en BRilbao {(Vizcayal, calle Particular del Norte, &.

Bases de Presentacifén de las Cuentas Anuales.

al Imagen fiel:

L as cuentas anuales del ejercicio 199% adjuntas han
sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Rlan
General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de ia situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.
Dichas cuentas anuales, que han eido formuladas por
los Administradores de 1a Sociedad, se someteran a
la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accisnistas, estimandose Que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

£



{3)

{4)

b)

Principios Contables:

Los principios contables utilizados en la
preparacion de las cuentas anuales son los que se
encuentran recogidos en el Cédige de Comercio y en
la vigente Ley de Sociedades Andnimas, asi como en
el Plan General de Contabilidad.

Distribucion de Resultados.

La propuesta de distribucidn de beneficios formulada

por los Administradores de ta Scciedad es la siguiente:

Miles de Ptas.

Prima de RAsistencia a la Junta General 7.383
Fondo de Reserva Legal ssescuescvnoaaann 13. 433
Fondo de Reserva Voluntario ..... e 112.9318

134, 334

Norsas de Valoracidn.

LLas principales normas de valoracion, utilizadas por

la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales del
ejercicic 1.995, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

al

Inmevilizado inmaterial:

Los derechos derivados de 1los contratas de
arrendamiento financievo se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contade del
bien, reflejandose en el pasivo 1la deuda total por
las cuotas mas el importe de la opcidén de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacitn, se contabiliza
como pasto a distribuir entre varios ejercicios y se
imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo
con un criterio financiero. El1 contrato en vigor en
la Sociedad por este concepto, vencera en el

ejercicio 19936.

R
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bB)

La sociedad amortiza dicho inmovilizado
inmaterial siguiendo el método lineal, distribuyendo
su rCoste entre los aRos de vida dtil econdmics
estimada de los bienes sobre los cuales mantiene el
mencionado derecho y gue asciende a 5 y 10 afos para
les vehiculos y maquinaria, respectivamente.

El carge a la cuenta de pérdidas vy ganancias
del ejerciciao 1935 por concepto de amortizacion del
inmovilizado inmaterial ha ascendida & 1.314.037
pesetas, aproximadamente y se encuentra registrado
en el epigrafe ‘"Dotaciones parsa amortizacicnes de
inmovilirado" de la cuenta de peérdidas ¥y ganancias
adjunta correspondiente al ejercicio 1.995.

La cuenta "Fropiedad Industrial" se carga por
los importes satisfechos para la adguisicidn de la
propiedad o del derecho al uso de las diferentes
manifestaciones de la misma, y se amortizaran
linealmente a razdn del 0% anpual & partir del
ejercicio 1936.

Durante el ejercicic 1395, los movimientos
habidos en dicho epigrafe corresponden a 1a
adquisiciadn de propiedad industwrial por importe de a
millones de pesetas, a la amortizacion del
ejercicio, asi ocomo al traspasc & inmevilizado
material de legs elementos Cuyos contratos han

vencido en el ejercicio 1395 (Nota )

Inmovilizrade material:

E1l inmovilizado material se halla  valorado a
coste de adguisiciodn.

Los costes de ampliacion, modernizacidon o
me joras, que representan un aumento de la
praoductividad, capacidad o eficiencia, o un

alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayoyr coste de los correspondientes
bienes.

lLLos gastos de conservacion ¥y mantenimiento
incurridos durante el ejercicio se& cCcargan a 1la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizade material
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste

de los actives entre los afos de vida atil.
£
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c)

La vida 4til considerada con cardcter general
para la amortizacidn, de los elementos del
inmovilizade material es la siguiente:

fAitos de Vida
Util Estimada

Bienes inmuebles ...c-crssuraceanmarenre 2% — S0
MaGUINAri@ ceerarnsorcararssanorenanons 8 - 20
VAS1 @S -easrmracenssaancansanouoarsrs i4 — 25
MoODiliariO venesunsusasacassnn-asasans 10
Elementos de transporte ...cevercasers ig - 17

nNo ohstante, la Sociedad mantiene en su
propiedad diverscs elementos de inmovilizado

material, basicamente bodegas y Ccavas, para loe gue
ha transcurrido su periodo maximo de amortizacién de
acuerdo con eriterios fiscales, Pperc que permanecen
en estadoc de buen uso, debido & 1o cual 1la sociedad
habia de jado de amortizarlos en gjercicios
anteriores a 1993. En el ejercicio 1.933, se obtuvo
un estudio de experto independiente que evaluaba 1la
vida util remanente de dichos elementos en S0 afos a
partir del mencionado ejercicioc, en base al cual la
sociedad amortiza dichos bienes inmuebles
considerando la vida util definida para éllos en el
mencionado estudio.

El carge & la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
del ejercicio 1935 por el cencepto de amortizacién

anual del inmovilizado material ascendid a
18. 350. 398 pesetas y se ha registrado en el
epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de

inmovilizado", de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias
ad junta correspondiente al ejercicio 1.995.

Inmovilizado financiero e inversiones financieras
temporales:

El inmovilizado financiero incluye titulos sin
cotizacidn oficial, los cuales con independencia del
porcentaje de participacién, se reflejan & su coste
de adguisicién o el valor tedrico—contable de las
participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicidn ¥y que subsistan en el de la valoracion
posterior.

O
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Durante el ej)ercicio 1335, la Sociedad ha

tomado participaciones minoritarias en dos
sociedades de Comercializacidn de Vinos &
particulares, por importe de cCinca millones de

pecsetas.

Asimismo, durante el ejercicio 1935 se ha
constituido la sociedad "Residencial Nueva
Valdepedas, S.bL." con 1la suscripeoioen del 100X de  su
capital, por parte de Bodegas Rilbainas, 5.A. (Nota
10). E1 coste por el gue figura en Libros de la
Sociedad dicha participacisén asciende a S00, QQU
pesetas. '

Las cuentas anuales individuales adjuntas no
incluyen el efecto gue resultaria de conselidar por
el método de integracién globkal dicha sociedad
dependiente. El efecto de aplicar el mencionade
criterio de valoracidén supondria  sobre la cuenta de
Pérdidas y Ganancias una disminucidén del beneficioc
neto de 114 millones de pesetas, coen el mismo efecto
socbre los activos de la Sociedad.

tos datos mas significativos al 31 de diciembre
de 139% de la sociedad “"Residencial Nueva
Valdepefias, S.L." son los siguientes:

Bilbao
Actividades inmobiliarias.
S00. 000 pesetas.
~ pesetas.
139. 700, 000 pesetas

Domicilio Social
Actividad

Capital Social
Reservas y Resultados
Cifra Rctivos

LTI TR Y )

For otro lado, dentreo del epigrafe "Inversiones

financieras temporales” la sociedad tiene
registradas acciones propias, las cuales se valoran
a su precio de adquisicidn, nc difiriendo
significativamente de 1a valoracién a valor de
mercado, cuando éste sea menor, tal y como 1o
requieren los principios contables generalmente

aceptados {(Nota 7).
%
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d?

e)

Existencias?

iL.a Sociedad valora sus existencias de materias
primas a precio de coste, segun criterio FIFO.

Las existencias correspondientes a vinos,
espumosos y otros elaborados, tante de graneles c©omo
embotellados, se valoran para cada aRada, al coste
de adquisicien de las materias primas y productos
incerporades, @& los que SE afaden los costes de
elaboracidtn vy panipulacion incurridos, excepto por
lo indicado en el parrafo siguiente.

El coste de los vinoas, espumos0s Y otros
elaborados adgquiridos © elaberados con anterioridad
al ejercicio 1992, que a 31 de diciembre de 1995
ascendian a 162 millones de pesetas aproximadamente,
se han valorado en hase & los precioecs de reposician
correspondientes al pjercicio 1991 para las materias
primas ¥y productos incorporados, sin incluir los
costes de elaboracidén Yy manipulacion hasta el 31 de
diciembre de 1331i. Al coste asi calculado, s€ han
aRadide los costes de manipulacion correspondientes
a los ejercicios posteriores.

No obstante, el coste por el que aparecen
registrados estos vinos, PSpUMOSOS Y otros
elaborados, al 31 de diciembre de 19395, es inferior
a su valor neto de vrealizacién.

Impuesto sobre beneficios:

E1 gasto por Impuesto sobre Sgciedades de cada
ejercicio se calcula en funcion del resultado
econtmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con ¢l resultadoc fiscal, entendiendo
é¢stas como las producidas entre la base imponible vy
el resultado contable antes de impuestos Qque no
revierten en periocdos subsiguientes.

FAN
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f)

g}

h?

Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criteric del devenpgo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en gue se
produzca la corriente monetaria o financiera
devivada de é#llos.

No ocbstante, siguiendo el principie de
prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizades a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto Qque los riesgos previsibles vy
las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan
tan prontoc son conocidos.

Indemnizaciones por despido:

De acuerdec ton la reglamentacién de trabajo
vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Durante el ejercicio 19953 el importe

reglstrado por este concepto en "Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias adjunta ha ascendido a 20 millones de
pesetas aproximadamente, correspondientes & las
indemnizaciones pagadas por rescisiones de los
contratos laborales con personal de la bodega de
ValdepeRas con motive de su clierre. Al 31 de

diciembre de 1.995, no se ha creado previsién  por
este concepto dade gue no s @SPeEran despidos de
importancia.

Complementos al personal:

Segun el convenioc colectivo vigente, los
trabajadores que cesen voluntariamente povr
jubilacién entre los 60 vy 65 anwocs Yy siempre qQue
opten por este derecho dentro de losz tres meses
siguientes a cumplir las citadas edades, tienen
derechoc a pevcibir un premio de jubilacién, gue

gscilard entre doce y dos mensualidades del
convenio. Las cuentas anuales adjuntas no incluyen
provisidn alguna por este concepto, ya gue en

opinién de los Administradores es muy remota esta
opcién  por parte de los trabajadores y, en su C&s0,

el importe a satisfacer no seria significativo.
= -
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Adicionalmente =& este Compromiso del conveniao,
la Sociedad realiza determinados pagos
complementariocs a ciertos antiguos empleados.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién
transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990, de Z0
de diciembre, por el gue se aprobd el Flan General
de Contabilidad, las Sociedades gue mno tengan
praovisionades este tipo de compromisos, tienen un
plazo maximo de 7 akos & contar desde el inicio del
primer ejercicio gque =se cierre con posterioridad al
30 de Juniec de 1930, para dotar las provisiones
rorrespondientes hasta completar dicho pPasivo
actuarial.

La Sociedad aplica este criterio mediante 1a
contabilizacién con cargoe & la cuenta de resultados
de 1los pagos gque se realizan cada ejercicio, nNo
difivriendo éste cCriterio, significativamente, en
cuanto a la provisién y al cargo en la Cuenta de
Resultados se refierve, del que hubiera resultado de
aplicar el criterio establecido en el mencionado
Real Decreto 1643/1330 en su disposicion transitoria
cuarta.

El carge & la cuenta de pérdidas vy ganancias
del ejercicie 1995 por este concepto ha ascendido a
2. 065,900 pesetas, y se encuentra recogido en el
epigrafe “"Gastos de fersonal" de la cuenta de
pérdidas y panancias adjunta (Neota 10Q).

Clasificacién de las deudas entre corto y largo
plazo.

Se consideran deudas a covto plazo agquéllas
cuye reembolso estd previsto dentro de los & meses
siguientes al 31 de diciembre de 19935.

-

e
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(5) Inmaevilizado Material.

El1 movimiento habido durante el presente ejercicio
en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

Miles de FPesetas

Traspasos
Salde al de Inmovi. Saldo al
31.12.94 Entradas Insaterial Salidas 31.12.95
{Nota 12} {Nota 12}
Coste:
Terrenos agricelas 141.094 53. 240 - (10,597  183.737
Bisnes insuebles .. 123.643 5. 3550 - (11.152> 118,043
Magquinaria «..cse-- 163. 434 38.728 7. 300 - 209. 462
VET-S 3 1-1 S 64,039 35, 681 - - 93. 710
Mobiliario seoe.c... 13.631 z. 387 - - 16. 078
Elmtos. de transpor. 32.639 6. 086 1. 893 {_ 2,066} 38.618
38,592 141.672 9.193 (23.815) 665.648
Asortizacién acumulada:
Bienes inmuebles . ( S58.429) ( 2.930) - 4,818 { S6.541)
Maquinaria ....... ¢ B&.9337r (11.290; { 2,190} - (100, 417>
Vasijas sevessne-- & 40,568 ( 1.80&82 - - { 42. 374
Mobiliarit secs-se. ¢ 10,966} ( 726} - - { 11.692}
Elmtos. de transp. (_20,844) (_ 1,398} { S70) 2. 066 {_20.946)
(217.744) (18.350) { 2.760} 6.884 {(231.970)

teos retiros producidos  en el inmovilizado material en el
ejercicio 1935, correspenden a l1la enajenacién de diversos
terrenaos, principalmente & una empresa del Qrupo, habiéndose
generado un beneficlo en la venta de 122 wmillones de pesetas
aproximadamente, registrados en el epigrafe "Ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y Ganancias de 13935
adjunta (Notas 10 y 1&).

Determinades bienes del inmovilizado material, con un
valor neto contable de 4, 555,000 pesetas, aproximadamente,

se encuentran en garantia de ciertos préstamos bancarics {(nota
9.
AR)
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{6) Existencias:

La composicion de las existencias de la Sociedad al
31 de diciembre de 1995, es la siguiente:

Miles de Pesetas

ViTIOE wevnomevvmauuasnennnnns v “onom 763.734
ESPUMOSOS scvausrsvsasssananassasnesnnans 98. 723
Otros elaborados .csvssasenannaasncunnas 28, 245
Materias Pprimas voscecavanannrnuaascnsass 118,537

1.015. 299

{7) Fondos propios.

El movimientoc habido en las cuentas de "Fondos
propios" durante el ejercicio 19395 ha sido el siguiente:

Reserva Reservas Resultados
Capital Reserva para Volun. del
Suscrite Legal Accs.pro. tarias Ejerecicio

Saldo al 31 de diciembre
de 1994 ..vcusecesaanass S38.729 81.170 9. 207 2ie. 5916 60. 267

Aumentc de Capital ..... 199.3501 - - - -

Distribucién de benefi-

cios:
Prima de asistencia a
Junta (Nota 12} ..... - - - - ( 5.987
Reserva legal ....... - 6. 027 - - ( 6.027;
Reserva voluntaria .. - - - 48.253 (48,253}

Beneficio del ejercicio

segin cuenta de pérdidas

y ganancias adjunta .... - - - - 134, 334

Saldo al 31 de diciesmbre

de 1995 ..ciieae-aearea. 738.280 87.197 5.207 264.769 134.334
=

- 1% -



Capital social:

Haciendes wuso de la autorizacién conferida por Junta
General de Accionistas de fecha 29 de junio de 1335, para

efectuar ampliacian de capital, el Consejo de
Administracién acordd, y llevd a efecto la misma durante
el ejercicio 199%. El importe de dicha ampliscidn

ascendid a 199.551.000 pesetas, representado en 199.3551
acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

01 31 de diciembre de 1995 el capital social esta
representado Bor 738, 280 acciones ordinarias, al
poertador, de 1.Q00 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembelsadas.

La Sociedad, al 31 de diciembre de 19395, tiene
admitidas & cotizacién sficial en Bolsa la totalidad de
Sus ARCClones, con excepcién de las 133,551 nuevas

procedentes de la ampliacidn descrita anteriormente, las
cuales, & la fecha de formulaciton de estas cuentas ya se
encuentran admitidas, no existiendo al 31 de diciembre de
1995 accionistas cen participacién igual o superior al
10% del capital suscriteo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1395 la Sociedad
mantiene la propiedad de acciones propias por importe de
5 millones de pesetas, aproximadamente, que se encuentran
registradas en el epigrafe "Inversiones Financieras
Temporales" del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 1995, dade que ecs intencidén de ia Sociedad

enajenarlas en el mas breve plazo posible.

For este motivo, la Sociedad ha registrado la
correspondiente reserva indisponible por el mismo
importe.

En  una evaluacion del patrimonic netoe de la
Sociedad, el importe correspondiente & estas acciones
deberia minorar el epigrafe "Fondos Fropios" del balance

de situacidén adjunto al 31 de diciembre de 19395,

.
N
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(8)

Reserva lepgal:

De acuerds con el texto rwefundido de la Ley de
Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficioc del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos el 20% del capital social.

ta reserva legal podrd utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo gque exceda del 10X del
capital ya aumentado.

Salvo para ésta finalidad, v mientras no supere el
ZQ% del capitsal social, esta reserva sdle podra
destinarse a la compensacidn de pérdidas vy siempre gue no
existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

A1 =1 de diciembre de 1935, y para cumplir con el
requisito anterior, los Administradores de la GSociedad,
proponen destinar un 10% del beneficio del ejercicio, a
dicha reserva legal (Neota 3).

Situacidn Fiscal.

La composicién de las cuentas de "Administraciones
pablicas” al 31 de diciembre de 1995, es como sigue:

Miles de Fesetas

Hacienda Fublica deudora por retenciones

Soportad&5 se-cuiacuvsssarrvssnnr s 1,140
Hacienda Fublica deudora por otros

CONCEPtOS - srovracnanaunccuraannss S.341

7.081

Impuesto sobre Beneficios diferidos .... 4., 493

Hacienda Pablica acreedora por IVA ..... 48.100
Hacienda Fuablica acreedora por

retenciones practicadas {(I.R.P.F.) ... 2. 747
Haciends FiOblica acreedora por

0tro0s ConCeptios «ana s caane-an e 17.386
Hacienda Fublica acreedora por

Impuesto de Sociedades..... [P . 698
Seguridad Social acreedora .....-ccenoen 15. 268

Q9. 30
109 JLS:;KB
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La conciliacidn del resultado contable del ejercicio
coen la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
como sigue:

Miles de Pesetas

Aumento  Disminucién Isporte
Becsultado contable (antes de

Impuestos) ....seenrevrss - - 138.078
Diferencias permanentes ... 345 (121,730} {121. 445)
Diferencias temporales ... - ( 7.20% { 7.205}
Base Imponible (resultade  TTOTUTO
Figpal) sreavcrrascvnns - - 9, 428

En el cé&lculo del Impuesto de Sociedades del

ejercicio 1395, se han considerado 243,000 pesetas

aproximadamente, en concepto de deduccioén per doble

imposicien intersocietaria, que minoran el gasto per
dicho Impuesto.

La legislacién general en vigor relativa al Impuesto
sobre Seciedades, establece diversos incentivos C€onN
objeto de fomentar las inversiones en activos fijes
nuevos y la actividad exportadora. El importe & aplicar
por estos conceptos en la liguidacidén del Impuesto sobre

Sociedades de 1995 asciende a 3. 093, 000 pecetas,
aproximadamente. Los bemeficios fiscales que, por los
indicados conceptos, la Sociedad ha pgenerado en el
ejercicic 1995, han ascendido a 6.9575.000 pesetas

aproximadamente.

Dado el volumen de las inversiones realizadas y los
limites anuales de deduccidn gue impone la legislacién
vigente, la Sociedad mantiene el derecho a aplicar en
futuros ejercicios unos créditos fiscales por importe de

15. 026. 853 pesetas, aproximadamente, gue podran
utilizarse en la determinacltén del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes,
siempre Que se generen cuotas ligquidas positivas

suficientes. Siguiendeo criterios de prudencia contable,
los estados financieros adjuntos no recogen el efecto de
este posible beneficioe fiscal.

La Sociedad mantiene abiertes a inspeccién fiscal
los cinco wltimos ejercicios, para la totalidad de los
impuestos a los gque se halla -.aujeta.q3

L
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(10)

Deudas con Entidades de Crédito.
Al 31 de diciembre de 1995, la composicidn de estos

epigrafes del balance de situacién adjunto es la
siguiente:

Miles de Pesetas

Corto Largo
Plazo Plazo
Créditos Bancarios ...eveeus 45. 473 -
Préstamos Bancarios ....... 132.433 131.864
Efectos descontados
pendientes de vencimiento 481, 106 -
Anticipos sobre exportacio-
MBS 4 s s v rmoausocsanasanss 93.011 -
Acreedores por arrvendamien—
tos Financieros .....cexs azz -
Intereses devengados no
Vencidos ... ... s e aauan 3,340 -

762.795 1Z1. 864

La garantia de estas deudas es de tipo personal,
excepto para el importe correspondiente a determinados
préstamos bancarios por 1mporte de 30 millones de
pesetas, gue cuentan con garantia real (nota 5.

Los tipos de interécs de los préstamos oscilan entre
el 11% y el 12%, mientras que los créditos, oscilan
entre el 10,53% vy el 13,5% csiendo el ultimo vencimiento de
las préstamos el dia 1 de enero de 2002 , y el de los
créditos el 31 de octubre de 19396.

Ingresos y Gastos.

Ventas:

l.a& distribucidén del importe neto de la cifra de
negocios correspondiente a la actividad ordinaria de 1a
Sociedad es como sigue:

Por Productos Miles de FPesetas
ViNOG v e e v e s s asnsnnnosutanseasenseeeeens 792. 361
ESPUMDS0S & v e acnacensaanasssransas . 144,045
Dtros .o eweeee. f s e mEEaasasemraEEn e s 20, 420

356. 826

5
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Ingresos Extrapordinarios:

El de Diciembre

e
S
ar

en

3

la Sociedad
gichs compra—-venta

ia opperacisén
resulten como

recalificacion, a
(Nota 4.c). En
tmporte total ge
cuadrados, que

E€

la sooiedad
compra-venta el colar ge ValgepeBazs de
filial

dependera
superficie
Tenor de L& calificacion urbaristica correspondiente &

mavriz enajent
S propiecsc,
constituica.
ectablece que ¢
oe los metrce
edificable =&

Finca vendide ome suelo urbano ecdificable residenciczl,
atUEimETTE BT Yrarite, e Siem o oee seTatlene ur oeeTnr
mimime oE 120 millenes de pesetas. & BSoriedad n=z
registrace la operacitn ge venta 1l  precic wminimo,
penerangose en la wmencionada oecperatidn un Resultaoco
extraordinaric positivo de 114 millones de pesetas,

aprox:madamente (Nota S).

Dicha enajenacidén

censtituve la

dnica transaccidon realizada con su Sociedad gdependiente,
¥ como Consecuencia de la misma, la Sotiedad mantiene una
cuenta a cobrar registrada en el epigrafe "Deudores -
Empresas del GBrupo" por importe de 133 millones de
pesetas, aproximagamente.

No obstante, el precio e la compra-venta guedara
ceterminado una vesr finalicen ies tramites de
recalificacidén de 1la finca, y en diche momento la
Sociedad, al tiempo Que registrard el beneficioc final de

la operacien,
de 3& millaones, 16 de los
por la cesidn gratuita

ValdepeRas, en wvirtud de
esva entidad. - -

de un solar,

Rl 2! de daciembre de 19395 1la
un aval de umna entioad bancaria que
Avuntamientc, el importe de lpe

mencicnacdos en el parrafo anterior.

Gastocs de personal:

El detalle de ecte epigrafe de la

quedar& comprometida a hacer
cuales pueden
&l Ayuntamiento
lecs compromisos adgquiridos

Sociedad ha

frente al page
ser sustituidos
de
oen

recibido

garantiza ante el

compromisos adguiridos

cuenta de pérdidacs

Y ganancias del ejercicio 1935 adjunta es el csiguiente:

Sueldos v salarios
Seguridad Sorcia:l
Otros gastos {Nota 4

X & » ¥ m s = omoE S s A s wowoNF R F s s N
® & X » s s X Em B S X &N wm s a2 omo=om s

L2 T 2.

Mileg de Fesetac




El numerc medio de personas empleadas en el cCurso
del ejercicio fue el siguiente:

NE Medio de

Categoria Profesional Empleados
Técnicos £itulados .cv e nvoonsonsanesssas 9
Técnicos No titulados .cv e e v oenneaneanseas 1
AGMINistrativos i o uesnuwcmrenmnssessnnnss 16
Comerciales iisireevsvuerinenssonnnnnassss . 7
Obreros wueseeasaa. P nr N N s e e e 46
Total i i isnescsnossussesascaennns 73

Provisién por insclvencias y variacién de las provisiones
de tvafico:

El movimiento habido en la provisién de insolvencias
durante el ejercicio 13995 ha side el siguiente:

Miles de Fesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1934 ....... 70. 444
Variacidn en las provisiones de trafico——
Dotacisén del ejerCiCio vuveeecaaana 23.278
Cancelacidén por traspaso a créditos
BTl SUSPENE0 v uweewesncensa S m e s s (53. 177>
Saldo al 31 de diciembre de 1995 ...... - 40.3545
(11) Retribucién y Otras Prestaciones al Consejo de

Rdmeinistracidén.

Durante el presente ejerciciec las cantidades
devenpadas por los miembres del Consejo de Administracidn
de la Sociedad por todos los conceptos, han ascendido a
22 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 13933, noe existen préstamos ni
obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros
de wvida respecto a los miembros antiguos y actuales de
dicho Consejo de Administracidn.

[N
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(12) Cuadyro de Financiacion.

fi continuacidn se muestra el cuadro de

financiacidn

e ¢

Tesoreriz

- o~
I2. 295

26. 075

de la Sociedad correspondiente " a los ejerciciocs 1995 ¥
1994
Miles de Ptas.
ORIGEMES DE RECURB0S: 1995 1994
1. Recursos procedentes de las opeET&cCiones
Resultado del ejerciClo .o oaraeroans 134, 234 £0. 267
Mac—RAmortizacién inmovilizado (Notas
4.8, 4.b Yy T) i aanciiannaaans 13. 664 132,806
Amortizacitn gastos a distribuir . - 917
Menoe—Beneficios obtenidos en la
enajenacidén del inmovilizado
material (Nota S) o....cna. e en. (1E21.790) ( £0.E80O)
2. 208 14,710
Z. Ampliacién de capital (Nota 10) ..... . 194,551 132,880
3. Enajernacién del inmovilizado material
(Mota S) cuncumnoecnooss e war e 138.721 €£7.874
4. Incrementoc acreedores & largo plazo
idigposiciagnes) ..... s e mm s e 131. 864 25. 000
S502. 344 300. 464
ARLICACIONES DE FONDOS:
1. fidquiciciones de inmovilizado:
Material (Nota D) .o rcermcsvnarmouanannns 141,672 146.135
Inmaterial ... ccuenasnuas s e PR 8. 366 4,567
FifJQNCL1E87 0 s e s s anrasusassssrunesnrens=x 5.674 -
2. Reparto de Frima de RAsistencia a Junta
(Mota 7) i PR urem e 5. 987 4,058
3. Cancelacién o traspasoc a corto plazo
de acreedores a large plazo ..... 5S4, 458 87.734
216. 157 242.494
EXCESO DE ORIGEMES SOBRE  ARLICACICNES
(Aumento del capital cirvculante) ......u.a- =86, 187 57.3970
VARIACIONES DEL CARITAL CIRCULANTE:
1. ExictenCids sevevereensscansanans & 3399 27.704
=. DeudOres .servescaansausnesneananeee 353,862 116.707
3. Inversiones financieras temporales - 4. 633
A
5

- ficreedores & corto plazo

R B

z86. 187

( 31.421> (117. 155>
57.970

~
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INFORME DE GESTION

CAMPO

Durante el ado 1995 continuamos con el plan de
recuperacen de la productividad de nuestras fincas.

Se replantaren wun total de &0 Ha. de la variedad
tempranillo, distribuidas en varios cotes de ViRa Fomal y se
efectuaron los trabajos de preparacién para la plantacion de
otras 10 Ha.

Afcimismo se efectuaron trabajos de alambrade y posteado
en 26 Ha. del coate de Villa Paceta vy en 9 Ha. del coto de
Vicuana.

La produccién total de nuestre vifiedo propic en 1a
vendimia 199% alcanzéd la cifra de 984.667 kg. de uva, que,
frente a los 632.78% kg. de la vendimia 1994, SuUpoOnNENn un
incremento del 595,6%.

Las cuantiosas inversiones efectuadsas en el campo
comienzan a dar resultados, y prometen ya para los préoximos

afos una sustancial mejora, gque ayudard considerablemente a
reducir nuestros costes.

Es necesario resaltar la privilegiada situacién de
nuestros videdos, localizados en la zona de Haro—Villalba, de
la maxima consideracidén en La Rioja, que los hacen merecedores
de todo nuestre esfuerzo profesional y econdmico.

AT



ELABORACION

Aparte de la produccién de nuestros vitedos propios, se
adguirieron a viticultores vecines un total de 481.0687 kg. de
uva, de tal forma que la totalidad de la uva procesada se
cifrd en 1.4865.734 kg.

Todos los vinos elaborados fueron calificados come VINOGS
DE CALIDAD por los servicios técnicos del Consejo Regulador.

INSTALACIONES

Hemos proseguido durante el ejerciciao, con la
materializacion del plan de inversiones previsto.

Continuamos la actualizacién programada del pargue de
barvricas, y la reconstruccién de varias areas del proceso
productivo con adicidén de maguinaria automatica.

MERCADO

Segun las estadisticas de comercializacion de Vinos de
Rioja publicadas por el Consejo Regulador, durante 1395 se
comercializaron un total de 185 millones de litres de vinos de

la Denominacidn, gue con relacién & los 136 millanes
comercializados en 1994 supone un descenso del 6%, La
reduccién mas acusada se registrd en el mercado nacional, con
el 10% de disminucidén, mientras gue las exportaciones

aumentaron un 4%,

Bodegas Rilbainas, comercializé con sus marcas un total
de 1.260.388 litros, lo que supene un 3% de incremento sobre
el ejercicio anterior. ta evolucidén fuéd similar para el

mercado nacional y para la expoertacién.
-
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CAPITAL

Haciendo uso de la autorizacion coenferida por la Junta
General de Accionistas de fecha 272 de junioc de 19935, el
Consejo de Administracién acordd una ampliacion de Capital de
una accién nueva poyr cada tres antiguas, al valor nominal.

La ampliacidn se desarrcllé en el periodo 17 de Noviembre
a 17 de diciembre de 1995, guedando el Capital Social al final
del ejercicie, representado por 798.28Q acciones ordinarias,
de 1.000 Pts. cada una, totalmente suscritas y  desembolsadas,
gue situan la cifra del mismo en 738.380.000 pesetas.

VALDEPERRAS.

En el mes de Agosto se procedid al cierre definitive de
nuestra Bodega de Valdepe®fas.

Tras una respetuscsa negociacién en la gque se tuvieron en
cuenta los  intereses de todos, 56 liegd a un acuerdo
indemnizatoric con los trabajadores. El coste de la

indemniracién lo soporta la cuenta de resultados del ejercicio
1395.

RESIDENCIAL NUEVA VALDEPEAAS, S5.L.

Continué la tramitacién del proceso de recalificacién
urbanistica del splar de nuestra referida bodega, situado en
el Paseo de la Estacidén, de Valdepenas.

Con fecha 18 de Diciembre de 13935 se constituyds la
Sociedad Residencial Nueva Valdepefas, S.bay con 1a
suseripeién del 100% de su capital, por parte de Bodegas

Bilbainas, S'Q;SB

1
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El 26 de Diciembre la sociedad matriz enajend por compra-
venta la propiedad del solar referido en recalificacion, a la

Sociedad filial constituida.

Esta operacidn se efectud con el
asesores fiscales, en orden a hacer
exenciecnes tributarias legales.

Bilbao a 28 de Marzo de 1996.

AR

%

concurse de nuestros
uso de deterfinadas
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ARTHUR
ANDERSEN

Rodriguez Anas. 5
48008 Bilbac

INFORME DE AUDITORiA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de

Bod

Arthur Yindersen v Laas S Lom TN

Heg Metes Mad

Domicilio Social
Rainunde Taie.

ot de Tdent

egas Bilbainas, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BODEGAS BILBAINAS, S5.A. Y
SOCIEDAD DEPENDIENTE que componen el GRUPO BODEGAS BILBAINAS,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto
por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

El ejercicio 1995 es el primero en el que la Sociedad dominante presenta cuentas
anuales consolidadas, dado que la constitucion de Residencial Nueva Valdepefias,
S.L. fue realizada el 18 de diciembre de 1995 (Nota 1).

Tal y como se indica en la Nota 3.d, el coste de los vinos, espumosos y otros
adquiridos o elaborados con anterioridad al ejercicio 1992, se encuentran
valorados en base a los precios de reposicion correspondientes al ejercicio 1991
para las materias primas y productos incorporados sin incluir los costes de su
elaboracién y manipulacién, procediéndose a partir de 1992 a la inclusién de
dichos costes en el valor de las existencias. Al 31 de diciembre de 1995, el Grupo
mantenia existencias de vinos, espumosos y otros elaborados adquiridos o
elaborados con anterioridad al 1 de enero de 1992 por importe de 162 millones de
pesetas. No existe documentacién suficiente que permita determinar las
diferencias que pudieran surgir en la valoracion de dichas existencias de haberlas
valorado a su coste de adquisicién y /o elaboracién, y por lo tanto su efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995.

No obstante, el coste por el que aparecen registradas dichas existencias al 31 de
diciembre de 1995, es inferior a su valor de realizacion.
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido obtener y verificar el
aspecto mencionado en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Bodegas Bilbainas, S.A. y Sociedad
Dependiente que componen el Grupo Bodegas Bilbainas al 31 de diciembre de
1995 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptadas.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

18 de abril de 1996



DON ENRIQUE BOOGEN HEUDORF, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACIAN DE LA SOCIEDPAD BODEGARS BILBAINAS, S. A.,
DOMICILIADA EN BILBAO, CALLE PARTICULAR DEL NORTE NUMEROD 2,
CON cODIGO DE IDENTIFICACION DE FERSONAS JURfDICAS NUMERO
A-48-001721

CERTIFICO:

Que las firmes de los miembros del Consejo de Administracidn
que constan & continuacidn son estampadas en mi presencia, a
los efectos de lo dispuesto en el articulo 171 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en conformidad con
las Cuentas Anuales, Informe de Gestidn y Propuesta de
Aplicacidén del Resultado de Bedegas Bilbainas, S.A.,
covrrespondientes al ejercicio 1.3933, que han side formuladas
con fecha de hoy y se encuentran extendidas en 53 folics de

papel comdn, por una sola cara, rubricados por @i, el
Secretario. Lax fermulacién incluye asimismo las Cuentas
anuales e Informe de Gestion del Grupo Consolidado Bodegas
Bilbainas. Fresidente

Jasgsé Luis Urdampillets.

, b )
A,/&:&/C{/Ler(éLL/t‘

Vicepré idente
Gonzalo Di dgl Corral.

—

Vocales:

DRa. Maria Victoria ASTORQUI D. Guilliermo ELGUEZABAL
URDAMEILLETA ITURRI
/W/Kf;-——"/./\/};}‘j’r—”

/de“ﬁﬂﬁel de QS ORGUI ZAVALA D. Jzaime AMANN ?jRQMENDI

L. RRRARTE D.

José Luis

RCIA CARO D. iIgnacio YBARRA MENDARRO
en representagiasn de en representacion de
INCRECISA, S.A.

Bilbat, & veintiocho de Marzo de mil novecientos noventa y
seis. Doy fé. Don Enrigue Boogen, El Secretarioc del Consejo de
Administracion.




GRUPO BODEGAS BILBAINAS

CUENTAS ANUALES CONSOL IDADAS

AL 321 DE DICIEMBRE DE 1995
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BODEGAS BILBAINAS, S.R. Y SOCIEDARD

DEPENDIENTE QUE COMPONEN EL GRURO
RODEGAS BILBAINAS"

BALANCE DE SITUARCION

fit 31 DE DICIEMBRE DE 1995 {(Notas 1 a 4)
{(Milecs de Fesetas)

AR CTIVAO 1998 1994
INMOVILIZADO INMATERIAL . v eenenecnes
COSTE wwewrasesnannnanaseeas “ e 15. 826 -
Menos — RAmovtizacion acumulada. ¢ 1,022 -
14,804 -

INMMOVILIZADO MATERIAL (Nota S):
Coste oo annns e v e e 676. 800 -
Menocs — Amortizacidn scumulads. {(236.788) -

INMOVILIZADO FIMANCIERDO ........... S. 174 -

Total Inmovilizado .... 459,990 -

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIDS EJERCI

CI0S ..scaawenx vk w e e s m s e e caeas =284 -
EXISTENCIAS (Nota 6) ....csacuusaa woa 1,015,222 -
DEUDORES:
Clientes por ventas y prestacigo
nes de ServicCios .a..a--- e s mana . a3, 115 -
Deudores varios ...ceea-- e v e 39. 376 -
Administraciones Fablicas (Nota
3 26. 281 -
Mencs ~ Frovisidn para insolven
cias (Nota 10}, . ue e scereeaaas ¢ 40, D450 -
915, =227 -
INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES ..o neneeeen b h e s m e ma e 10. 414 -
TESORERIA ..o v vnns “name e W e e 1.718 -
Total active circulante .. 1.3942.658 -

—f 2 EEEEET=

Las nota: 1 & 11 descritas «o la Meadria adjunta forsan pacte integrante del balance de situarion ai 31 da
dicivelre de 1Y%
— ! —_



BODEGAS BRILBAINAS, S.RA. Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE QUE COMPRONEN EL GRUPO
BODEGAS BILBAINRS '

BALANCE DE SITURCION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 (Notas 1 a 4)
(Miles de Pesetas)

PAS 1 VO 1995 1994
FONDOS RROFIOS (Nota 7):
Capital suscrito s.ceeecaaseas’ 738. 280 -
RESEY'VAS errseraaassacaseassns 357.1732 -

Peneficioc del ejercicio, segun

cuentas de pérdidas y ganancias

AdJunt@s ... iiarnv et aaan 20, 667 -
1.176. 120 -

ACREEDORES A FLAZO LARGO:
Deudas con entidades de crédito

(Nota 3) wuseecacvanns s M s xaaae 131. 864 -
Otros aCreedBrBS .aassxveens .- 173 =
132.037 -

ACREEDORES A PLAZO CORTO:
Deudas con entidades de crédi-
to (Nota B) .. eveennaneaa P 7e2.73C -
Acreedores comerciales:
Deudas por Ccompras 0 pPreg
tacion de servicCios «..e- 133, 444 -
Otras deudas nho comerciales:
Administraciones Fublicas

(Nota 8) cvverceeerannsnn 109, 305 -

Otras deudas . .eanvesanaa 25. 893 -
Remuneraciones pendientes

de PAagO + v acvasrnoeas .. 3. 538 -

1.094. 775 -
2. 402. 932 -

Lay nakas 1 a 11 descritas en la Mesoria adjunta forsan parte integrante del balance de sttuachian

a4l 31 dy diciesbre de 1770.



BODEGAS BRILBAINAS,
Y SOCIEDAD DEPENDIENTE GUE COMPONEN EL GRUPO

S. Aa.

BODEGAS BILBAINAS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL PERIODO ANUARL TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(Mileg de Pesetas)

DEBE

Disminucidn de eXiSteNCLIiRE wecesoees
Compras . ...eintanansnnesnnneasssans
Gastos de Fersonal (Noeta 10Q) ......:
Dotaciones para amortizaciones de

inmovilizado (Notas 4.a, 4.b y 35) ..
Variacidn de las provisiones de tra-

Fico (Nota 10} ..iirennencansnnnan . s
Servicios exXteriores . aceesasascsoans
Tributos v e e eneenan ek e e w A E s u s

I. BENEFICIOS DE EXRPLOTACION .....

Bastoe financieroce {(Nota 9) ..ceuwanw

Gastos extraordinaricts ...cececeevaes
IITI. RESULTADOS EXTRACRDINARIOCS
FOSITIVOS (.. it i ts s ncnunenuanuas

Iv. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
(I = 11 + JII) e svrmnncnauwnanx

Impuesto sobre Sociedades (Nota 8) .

V. BENEFICIO DESFUES DE IMPUESTOS

{Notas 1 a 4)

1995

1934

2.993
213,051
83,928

-
W
g
n
i
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—
I
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£ o~
I Hi o

(=]
.

o
fay
3]
o
-
s

141. 452

961.096
111,318

21.795

24, 411
e Th4)

20C. 667

¢

tLas naotas 1 & 11 descritas en la Mesoria adjunta forsan parte integrante de la cuenta de pératdas

¥ ganancias del ejercicic 1990,



BODEGAS BILBAINAS, S.A.
Y SOCIEDAD DEPENDIENTE QUE COMPONEN EL GRUPO
BODEGAS BILBAINAS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL PERIODOD ANUAL TERMINADO

AL 3t DE D

HA BFE R

fRumento de existencia
Ventas (Nota 1) ....
Otyros inQgresos «..-..

Ingresos financieros

II. RESUL TADOS FINA
NEGRTIVOS ......

Ingresos extraprdinar

ICIEMBRE DE 1995 (Notas 1 a 4)
(Miles de Pesetas)

I11. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

NMEGRTIVOS ......

Las notas 1 a 1l cescritas

¥ Ranancias del ejercicic 1993,

199% 1994
& h e s iemaaaarn - -
e an e eae e 356, 826 -
ke v e e aa e 4,270 -
961. 096 —
e e s e e s s s 2.471 -
NCIERQGS
........... - 108. 847 -
111, 318 -
108 cewscasuwas 13,601 -
s s m e m e 8. 194 =
= —_—
21.735 C§3‘

an la Mesdria adjunte formen parte integrante de

ia

cuenta de pérdidas



(1)

BODEGAS BILBAINAS, S-A-
v SOCIEDAD DEPENDIENTE GUE COMPONEN EL GRUPO
BODEGAS BILBAINAS

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINARDO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Sociedades del Brupo.

Rodegas Bilbainas, S.R., sociedad dominante, fue
constituida en escritura autorizada el &6 de julio de
1901, siendo su objeto social, de acuerdo o©on Sus
estatutos, la elaboracion ¥y comercializacién de vinos,
espumosos y licores en sus distintas variedades. El
centro elaborador esta situadec en Haro (La Rioja)- Como
centros de almacenaje y distribucién se incluyen los de
BRilbao, Madrid vy Barcelona. gu domicilio sorial esté
establecido en Bilbao {Vizcayal, calle FParticular del
Norte, 2.

Coan fecha 18 de diciembre de 1995 se ha constituido
la sociedad "Residencial Nueva valdepefas, S.L." con la
suscripeién del 100% de su capital por parte de Bodepgas
Rilbainas, g, R. De esta TfTorma, el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1995 es el primer
ejercicio en el que la Sociedad dominante presenta
cuentas anuales consclidadas, siendo "Regidencial Nueva
Valdepe®as, S.L." la unica empresa del Grupo incluida en
l1a consglidacion.

Los datos mAs gsignificativos al 31 de diciembre de
{995 de la soriedad dependiente son los siguientes:

- Domicilic socials: Bilb=ao.

- Actividad: Actividades inmobiliarias.
- Capital Social: SO0, OO0 pesetas.

- Reservas y Resultados: -

- Cifra RActivos: 139, 700. Q00

ap



(2) Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales.

a) Imagern fiel:

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 19985
adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de
"Bodegas Bilbainas, 8.R." vy de su Sociedad dependiente

"Residencial Nueva Valdepefias, S.L."y se presentan

de

acuerde con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonioc, de la situacioén
financiera y de legs resultados del Grupo. Dichas cuentas

anuales consolidadas, gque han sideo fTormuladas por

losg

Administradores de la Sociedad deminante, asi come las

cuentas anuales individuales de Bodegas Bilbainas, S.A.

¥

de la sociedad dependiente, se someteran a la aprobacidn

de las respectivas Juntas Generales ordinarias

de

Accionistas, estimdandose gue seran aproebadas sin ninguna

modificacidén.

=} Frincipios Contables:
Los principios contables utilizados en ia
preparacion de las cuentas anuales son los gue se
encuentran recogides en el Cédigo de Comercioc y en
la vigente Ley de Sociedades Anénimas, asi como en
el FPlan Geneval de Contabilidad.

c) Principios de consolidacién:
La Sociedad dependiente "Residencial Nueva
Valdepefias, 8S.L.", participads al 1004 por la
Sociedad matriz, se ha consolidado por el método de
integracidn global.
Todas las cuentas, transacciones y beneficios
importantes entre las Sociedades consclidadas han

side eliminadas en el proceso de consolidacidn.

°H



(3)

Normsas de Valoracién.

Las principales normas de valoracidn, utilizadas por
la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1.995, de acuwerdo con  las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las sipguientes:

al Inmovilizado inmaterial:

Los derechos derivados de los contratos de
arrendamiento financiero se contabilizan como
inmevilizado inmaterial por el valor al contado del
bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por
las cuotas mas el importe de la opcidén de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa 1los
gastes financieros de la . operacidén, &e contabiliza
como gasto a distribuir entre varins ejercicios y se
imputa a los resultados de cada ejercicioc de acuerdo
con un oriteric financiero. El contrate en vigor poy
este concepto, vencerd en el ejercicio 1996.

El inmovilizado inmaterial 5e amortiza
siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste
entre los afes de vida Gtil econémica estimada de
los bienes sobre los cuales mantiene el mencionado
derecho y que asciende & 3 Y 10 aRos para los
vehiculos y maguinaria, respectivamente.

El1 cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del ejercicio 1335 por concepto de
amortizacion del inmovilizado inmaterial ha
ascendido a 1.314.0287 pesetas, aproximadamente y se
encuentra registrado en el epigrafe “Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado" de 1l=a cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al

ejercicio 1.933.

La cuenta "RFropiedad Industrial” se carga por
los importes satisfechos para la adquisicién de 1la
propiedad o del dereche al usc de las diferentes
manifestaciones de la misma, y &€& amortizaran
linealmente a razén del 20% anual a partir del
gjercicio 1336.

Durante el ejercicio 19335, los movimientos
habidos en dicho epigrafe corresponden a la
adguisicién de prepiedad industrial por importe de 8
millones de pesetas, a la amortizacidn del
ejercicio, asi come al traspasc & inmovilizado
material de los elementos cuyos contratos han
vencido en el ejercicio 1335 (Nota SLY\




bl

Inmovilizado material:

El inmovilizado material se halla wvalorado a
coeste de adguisicion. :

Los costes de ampliacion, modernizacién ©
me joras, gue representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0  un

alargamiento de la wvida atil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes
hienes.

Los pgastes de conservacion vy mantenimiento
incuwrrides durante el ejercicic se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo
el métaodo lineal, distribuyende el coste de los
activos entre los afos de vida util.

La vida util considerada con caracter general
para la amoertizaciodn, de los elementos del
inmovilizado material es la siguiente:

Anos de Vida
Util Estimada

Bienes inmuebles ... ceiceernsanocasasn 23 - S0
MagQUINAria s.necessssrovsanacasansvana 8 - 20
Vasij@5 cveavssusronessnssaasaanaunsnns 14 — 25
MOBiliario .ceaceesrnnanssusaasnennsaosss 10

Elementos de transporte s..sceovcuenve ig - 17

Mo obstante, el Grupo mantiene en su propiedad
diversos elementos de inmovilizado material,
basicamente bodegas V¥ cavas, para los que ha
transcurride su periodo maximo de amortizacion de
acuerdo con criterics fiscales, pero Que permanecen
en estado de buen usa, debido a lo cual 1la sociedad
habia de jado de amortizarlos en ejercicios
anteriores a 1993. En el ejercicic 1.933, se obtuve
un estudio de experto independiente gue evaluaba la
vida util remanente de dichos elementos en S50 afos a
partir del mencionade ejercicio, en base al cual la
sociedad amortiza dichos bienes inmuebles
considerando la vida Gtil definida para €llos en el
mencionado estudio.

-
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a)

El carge a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1995 por el concepto de

amortizacidn anual del inmovilizado material
ascendid a 18, 350.398 pesetas vy se ha registrado en
el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado", de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta correspondiente al ejercicio
1.39%5.

Inmovilizado financiero e inversiones financieras
temporales:

El inmovilizade financiero incluye titulos sin
cotizacitn oficial, los cudles con independencia del
porcentaje de participacién, se reflejan a su coste
de adguisicion o el valor tedrico—contable de las
participaciones, corregide en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adguisicidén ¥y gue subsistan en el de la valoracidn
posterior.

Durante el ejercicio 19935, el Grupoc ha tomado
participaciones minoritarias en dos sociedades de
Comercializacién de Vinos a particulares, por
importe de cinco millones de pesetas.

For otro lado, dentro del epigrafe "Inversiones
financieras temporales" el Grupoc tiene registradas
acciones propias, las cuales se valoran a su preciao
de adguisicién, no difiriendo significativamente de
la valoracién a valor de mercado, cuando éste sea
menor, tal vy como lo requieren los principios
contables generalmente aceptados (Nota 7).

Existencias:

Las existencias de materias primas se valoran a
precioc de coste, segdn oriterio FIFO.

Las existencias rcorrespondientes a vinos,
espumosos ¥y otros elaborados, tanto de graneles como
embotellados, se valoran para cada atada, al coste
de adguisicidén de las materias primas y productos
incoerporados, a los qgque se abhaden los rcostes de
elaboracién y manipulacién incurridos, excepto por

lo indicado en el parrafo siguiente.(s
C
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El coste de los vinos, espumocsos Yy otros
elaborados adguiridos o elaborades con anterioridad
al ejercicio 1992, que a 31 de diciembre de 1995
ascendian a 163 millones de pesetas aproximadamente,
se han valporado en base a leos precios de reposicidn
correspondientes al ejercicio 1991 para las materias
primas y productos incorporados, sin incluir los
costes de elaborgcién y manipulacidn hasta el 31 de
diciembre de 1991. Al coste asi calculado, se han
afadide los costes de manipulacién correspondientes
a los ejercicios posteriores.

Me obstante, gl coste per el gue aparecen
registrados estos vings, espumnosos y otros
elaborados, al 31 de diciembre de 1995, es inferior
a su valoer neto de vealizacidén.

Impueste sobre beneficios:

El gasto por Impuestoc scbre Sociedades de cada
ejercicio se calcula en funcidén del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultade fiscal, entendiendo
édstas como las producidas entre la base imponible vy
el resultado contable antes de impuestos gque no
revierten en periodos subsiguientes.

Ingresos vy gastosﬁ

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios gue los mismos
representan, con independencia del momentoc en que se
produzca la corrriente monetaria o financiera
derivada de éllos.

No ohstante, siguiendo el principio de
prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza 1los
beneficios realizades a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto gque los riesgos previsibles y
las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan

tan pronto son conocidos.
o
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Indemnizaciones por despido:

De acuerdo con la reglamentacidén de trabajo
vigente, las scciedades estdn obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Durante el ejercicio 1935 el importe

registrado poyr este concepto en "Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta ha ascendidoe a 20 millones de
pesetac aproximadamente, correspondientes a las
indemnizaciones pagadas por rescisiones de los
contratos laborales con personal de la bodega de
Valdepe®as con motivo de su cierre, Al 321 de

diciembre de 1.933, no se ha creado provisién por
este concepto dado que no se esperan despidos de
importancia.

Complementos al personal:

Segin el convenio colectivo vigente en Bodegas
RBilbainas, 5.ARA., los trabajadores que cesen
voluntariamente por jubilacidn entre los 6O y 65
afcs y siempre que opten por este derecho dentro de
les tres meses siguientes a cumplir las citadas
edades, tienen deyecho a percibir un premic de
Jubilacién, que oscilara entre doce y dos
mensualidades del convenio. lLas cuentas anuales
consolidadas adjuntas mno incluyen provisién alguna
por este concepto, ya gQue en opinidn de los
Administradores es muy remota esta opoidn por parte
de los trabajadores vy, en sU CAas0, el importe a
satisfacer no seria significativo.

Rdicionalmente a este compromisc del convenio,
Bodegas Bilbainas, S.AR. realiza determinados pagos
complementarios a ciertos antiguos empleados.

De acuerdo con lo establecido en la disposicidén
transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990, de 20
de diciembre, por el que se aprobd el Flan General
de Centabilidad, las Sociedades gue no tengan
provisionados este tipo de compromisos, tienen un
plazeo maximo de 7 ados a contar desde el inicio del
primer ejercicio que se cierre con posterioridad atl
30 de Junio de 13930, para dotar las provisiones
correspondientes hasta completar dicho pasivo
actuarial.

—
N
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1)

Bodegas Bilbainas, S.A. aplica este ocoriterio
mediante la contabilizacién con carge & la cuenta de
resultados de los pagos que se realizan cada
ejerciciao, no difiriendo é¢ste criterio,
significativamente, en cuanto a la provisidn y  al
carge en la Cuenta de Resultados se refiere, del que
hubiera resultado de aplicar el coriterio establecido
en el mencionado Real Decreto 164371990 en su
disposicidn trancitoria cuarta.

El cargo & la ocuenta de pérdidas y ganancias
del ejerciciec 1995 por este concepto ha ascendide a
2. 065. 300 pesetas, y se- encuentra recogide en el
epigrafe "Gastos de Fersonal" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 1.

Clasificacian de las deudas entre corto y largo
plazo.

Se consideran deudas a corte plazoc aguéllas
tuye reembolso estd previsto dentro de los 18 meses
siguientes al 31 de diciembre de 19935.

Distribucidén de Resultados.

lLa propuesta de distribucidén de beneficios formulada

por los Administradores de la Sociedad dominante es la
siguiente;:

Miles de Ptas.

Prima de Acictencia a la Junta General 7.383
Fondo de Reserva Legal ......vveeuuuan 132,433
Fondo de Reserva Voluntario ...... e 112.318

134, 334

- 13 -



(3) Inmovilizado Material.

El movimiento habido durante el presente ejercicio
en las diferentes cuentas del inmovilizado mateyrial y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

Miles de Pesetas

Traspases
Saldo al de Inmovi. Saldo al
31.1£.94 Entradas Inmaterial Salidas 31.12.95
Coste:
Terrenos agricolas 141.094 53. 240 - (10.597y 183,737
Bienes inmuebles .. 123.645 5.550 - - 129.195
Maguinaria ........ 1B63.434 38.728 7. 300 - 209. 462
Vasijas ...oeaseases 654,029 33. 681 - - 33.71Q
Mobiliarioc +esces.. 13.691 2. 387 - - 16.078
Elmtos. de transpor. 32.639 6. 086 . 1.899 {_2.Q66) 38.618
538.592 141.672 9.199 (12.663) 6&£76.800
Amortizacidén acumulada:
Bienes inmuebles . ( 3B.429) { 2.930} - - ( 61.359}
Maquinaria ....... {( 86.937) (11.230 ¢ 2.190) - {100, 417}
Vasijas seucnaen. . {40,268 ( 1.808) - - ( 42,374}
Mobiliario ....... { 1Q.366) ¢ 7263 - - { 11.692}
Elmtos. de transp. ( 20,844 ( 1.538) { 570} 2. 066 (_20.946}
(217.744) (18,350 ( 2.760} 2.086 (236.7848)

Determinados bienes del inmovilizado material, con
un valor neto contable de 4. 85855, QOO pesetas,
aproximadamente, se encuentran en garantia de ciertos
préstamos bancarios {nota 9).

() Existencias:

La composicién de las existencias al 31 de diciembre
de 13995, es la siguiente:

Miles de Pesetas

Vinos cuweravoncanns a4 e maw e s s e 763.734
ESpuUmMOos0% . .eeuerranonnans e e s e s e 38.7&3
Otros elaborados - .. eseaseans e s ua s m A= =8. 245
Materias prifa@8s ......rcececvvnvenn . 118.597

1.015.293
<O
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(7 Fondos propios.

El movimi

ento

habido

en las

cuentas de “Fondos

propios" durante el ejercicic 19395 ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre
de 1994

L R RN

Aumento de Capital .....

Distribucién de benefi-
tios:
Prima de asistencia a
Junta toiiieireeanan.
Reserva legal ......,
Reserva voluntaria ..

Beneficio del ejercicio
segdn cuenta de pérdidas
¥ Hanancias adjunta ....

Saldo al 3! de diciembre
de 1995 .....

A A s s ey

Reserva
Capital Reserva para
Suscrito Legal fccs.pro.
598,729 81.17¢ 9. 207
199,551 - -
- 6. 27 -
7938. 280 87.197 5. 207

- s -

Reservas Resultados

Volun. del
tarias Ejercicio
216.516 60,267
- ( 5.987
- ( 6.Q27
48,253 (48, 253)

20. 667

264.769  20.887



Capital social:

Haciendo uso de la autorizacion conferida poer Junta
HBeneral de Recionistas de fecha 29 de Jjunio de 1998, para
efectuar ampliacidén de capital, el Consejo de
Administracion de Bodegas PRilbainas, S5.RA. acordd, ¥y llevd
a efecto la misma durante el ejercicic 1995, El  importe

de dicha ampliacién astcendid a 1399.881.000 pesetas,
representade en 193,851 acciones de 1.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas Y

desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 199% el capital social de
Bodegas Bilbainas, S.A. esta representadoc poyr 738,280
acciones ordinarias, &l portador, de 1.000  pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas ¥
desembaolsadas.

La Bociedad dominante, al 31 de diciembre de 1935,

tiene admitidas a cotizacion oficial en Bolsa la
totalidad de sus acciones, con excepcidon de las 139.5351
nuevas procedentes de la ampliacion descrita

anteriormente, las cuales, a la fecha de formulacién de
estas cuentas ya se encuentran admitidas, no existiendo
al 31 de diciembre de 1935 accionistas con participacion
igual o superior al 10X del capital suscrito.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 el OGrupo
mantiene la propiedad de acciones propias por importe de
3 millones de pesetas, aproximadamente, que se encuentran
registradas en el epigrafe "Inversiones Financieras
Temporales" del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1995, dado gue es intencidn del Grupo
enajenarlas en el mas breve plazo posible.

For este motivo, el Grupo ha registrado la
correspondiente reserva indisponible por el mismo
importe.

En una evaluacidon del patrimonio neto del Grupo, el
importe corvespondiente a estas acciones deberia minorar
el epigrafe "Fondos Fropios” del balance de situacién
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 133G.

-

vt
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(8)

Reserva lepgal:

De acuerde con el texte refundide de la Ley de
Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
gue ésta alcance, al mencs el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10X del
capital ya aumentado.

Salvo para ésta finalidad, y mientras no supere el
S0R gdel capital social, esta reserva s0le podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no
existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Situacién Fiscal.

La composicidén de las cocuentas de “"Administraciones
Pablicas"” al 31 de diciembre de 1995, es como sigue:l

Milegs de Fesetas

Hacienda Fuablica deudora por retenciones

soportadas ... e aaan s u s e e an 1.140
Hacienda Fublica deudora por otros
COTCEPLEOS wevervananrvracassences A S.941

Hacienda Fublica deudora por IVA ....... 19,200

26. 281
Impuecto sobre Beneficios diferidos .... 4, 495
Hacienda Fablica acreedors por IVA ..... 48. 105

Hacienda Fublica acreedora por

retenciones practicadas (I.R.F.F.) ... Z2. 747
Hacienda Fublica acreedora poyr

Ot 0SS COTMCEPLUS s aassvirnansennenneesuns 17.38¢6
Hacienda Fablica acreedora por

Impuesto de Sociedades.....ccvennanen 698
Seguridad Social acreedora .« ... euea- P 15.268

- 17 -



La conciliacién del resultado contable del ejercicio
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades &%
como sigue: :

Miles de Pesetas

Aumento Dissinucién Importe
Resultado contable {antees de
Impuestos) ..caasnnrenanu - - 24,411
Diferencias permanentes ... 345 ¢ B.1Z23> { 7.7787
Diferencias temporales .... - { 7.205) { 7.809%
Bacse Imponible (resultade  TEmmmT
fiscal) seeeicvannaany - - 9. 428
En el calculo del Impuesto de Gociedades del
gejercicio 13935, se han consideradao 245.000 pesetac
aproximadamente, ern concepto de deduccidn por doble

imposicidon intersocietaria, gue minoran 21 gasto por
dicho Impuesto.

La legislacién general en vigor relativa al Impuesto
sabre Sociedades, establece diversss incentivos ©on
objeto de fomentar las inversiones en activos Tfijos
nuevas y la actividad exportadora. El importe a aplicar
per estos canceptos en la liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades de 1390 asciende & 3. Q33. Q00 pesetas,
aproximadamente.los beneficios fiscales que, por los
indicados conceptos, el Grupo ha generadoc en el ejercicio
1995, han ascendido a 6.575.000 pesetas aproximadamente.

Dado el volumen de las inversiones realizadas y los
limites anuales de deducclon gue impone la legislacién
vigente, el Grupe mantiene el derecho a aplicar en
futuros ejercicios unos créditeos fiscales por importe de

15. 026. 853 pesetas, aproximadamente, que podran
utilizarse en la determinacidn del Impuesteo sobre
Scociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes,
siempre gue se generen cuotas ligquidas positivas

suficientes. Siguiendoc criterios de prudencia contable,
los estados financieros adjuntos no recogen el efecto de
este posible beneficioc fiscal.

La Sociedad dominante mantiene abiertos a inspeccidn
fiscal los cinco ultimes ejercicios, para la totalidad de
los impuestos a los que se halla sujeta y la Sociedad

depéndiente los mantiene desde su canstitucion.

~
A
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{10}

Deudas con Entidades de Crédito.
Al 31 de diciembre de 1993, la composicion de estos

epigrafes del balance de situacién adjunto es la
siguiente:

Miles de Pesetas

Corto Largo
Plazo Plazo

Créditos Bancarios ...~ -- bH4,973 -
Frécstamos Bancarifs «se--«- 132,433 1321.864
Efectos descontados

pendientes de vencimiento 481, 10& -
Anticipos sobre exportacioc—

FIBE . aaeaessonsnavanrnaus 33,011 -
Acreedores por arrendamien~ |

toe FinanCleros seesssveo BZZ -
Intereces devengados No

VENCLOO0E arcrorans=sarans 3, 340 -

fa garantia de estas deudas es de tipo personal,
excepto para el importe correspondiente a determinados
préstamos bancarios por importe de 20 millones de
pesetas, gue cuentan comn garantia real (nota 9).

Los tipos de interés de los préstamos cseilan  entre
el 1i% y el 1Z%4, mientras Qque los créditos, oscilan
entre el 10,3% y el 13,3% siendo el ultimo vencimiento de
los préstamos el dia 1 de eneroc de zooe , vy el de los
créditos el 31 de octubre de 1396,

Ingresos y Gastos.

Ventas:

La distribucidén del importe neto de la cifra de
negocios correspondiente a 1a actividad ordinaria de la
Sociedades del Grupo es ©CoOmo sigue:

Por FProductos Miles de FPesetas
Vinos +re-e=s- T L LI B . 732. 361
ESPUMOSOS =erraosramo-=coens e ee st s 144,045
Oty 0S5 «seven R N N L L R 20Q. 420

9%56. 826

oWy
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Sastos de personal:
E1 detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicic 1995 adjunta es el

siguiente:

Miles de Fesetas

Sueldos y 5alarios .c.asercrcnanreemvrross ze3, 723
Seguridad Social ...cavarronnremerans 57.674
Otros gastos (Nota 3 HRYsreaaasaansaveanes 2.531

£1 namero medio de personas empleadas en el ©urso
del ejercicio fue el siguiente:

NO Medio de

Categoria Profesional Empleados
Téonicos titulados . . svoaanasoesrueenanmor 3
Teécnicos no titulados .c..sccr-panares e ae s 1
Administrativos crcceecnaracanaaans e se e 16
Comerciales ..cec-sasmeneacasasea-urs aneean 7
OBYETrOE «casassrnssenanaa=w== e wm s a s .- 46
Total ceoaaas W easmsssseneaseasann .. 79

OV



Pvrovisién por insolvencias y variacién de las provisiones
de trafico:

El movimiento habide en la provisidn de insclvencias
durante el ejercicic 1995 ha sido el siguiente:

Miles de Fesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 ....... 70. 444
Variacién en las provisiones de tvrafico--—
Dotacién del ejercicio c..eiinvessn- =23.a78
Cancelacidn por traspaso a créditos
€1 SUSPETISO e wsnnssrrsssrnanscarssa (3. 177
Saldo al 31 de diciembre de 19395 ..... . 40. 545
{11} Retribucidén y Otras Prestaciones al Consejo de

Administracidn.

Durante el presente ejercicio las cantidades
devengadas por los miembros del Consejo de Administracidén
de Bodegas PBilbainas, 5.RA. por todos los conceptos, han
ascendido a 22 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1935, no existen préstamos ni
obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros
de vida respecto a los miembros antiguos vy actuales de
dicho Consejo de Administracidn.

<O
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INFORME DE GESTION



INFORME DE GESTION

cAmMPO

Durante el afo 1335 continuamos con el plan de
recuperacién de la productividad de nuestras fincas.

Se replantaron wun  total de 20  Ha. de la variedad
tempranillo, distribuidas en varios cotos de Vita Fomal y se
efectuaron los trabajos de preparacion para la plantacidon de
otras 10 Ha.

ARsimismo se efectuaron trabajos de alambrado y posteado
en 26 Ha. del coto de Villa Paceta vy en 9 Ma. del cote de
Vicuana.

La produccién total de nuestro vifede propie en la
vendimia 1935 alcanzé la cifra de 984.667 kg. de uwva, gque,
frente a 1los 632.785 kg. de la wvendimia 1994, suponen  un
incrementc del 55,6%.

Las cuantiosas inversicnes efectuadas en el campo
comienzan & dar resultados, y prometen ya para les proximos
afos una sustancial mejora, que ayudard considerablemente a
reducir nuestros costes.

Ez necesarioc resaltar 1la privilegiada situwacidn de
nuestros vifedos, localizados en la zona de Haro-Villalba, de
la maxima consideracidén en La Rioja, gue los hacen merecedores
de todo nuestro esfuerzo profesional y econdmico.

<O
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ELABORACION

Rparte de 1la produccidn de nuestros viRedos propios, se
adguirieron a viticultores vecinos un total de 481.087 kg. de
uva, de tal forma gque la totalidad de la uva procesada se
cifrd en 1.463.734 ky.

Tedos los vinos elaborados fueron calificados como VINQS
DE CALIDAD por los servicios técnicos del Consejo Regulador.

INSTALACIONES

Hemos proseguido durante el ejercicio, con la
materializacidén del plan de inversiones previsto.

Centinuamos la actualizacidén programada del pargue de
barricas, y la reconstruccién de varias Areas del proceso
productivo con adicién de maquinaria automatica.

MERCADO

Segun las estadisticas de comercializacion de Vinos de
Rioja publicadas por el Consejo Regulador, durante 1935 se
comercializaron un total de 185 millones de litros de vinos de
la Denominacidn, gue con relacidn a los 1396 millones
comercializados en 1994 supone wun descensc del 6%, La
reduccidn mids acusada se registrd en el mercade naciocnal, con
el 10% de disminucidn, mientras que las exportaciones
aumentaron un 4%,

Badegas Bilbainas, comercializé con sus marcas un total
de 1.260.382 1litros, lo que supone un S% de incremento sobre
el ejercicio anterior. La evolucidén fué similar para el

mercado nacional y para la exportacién.
-
N

¥



CAPITAL

Haciendo usp de la autorizacién conferida por la Junta
Beneral de Accionistas de fecha 29 de junic de 1995, el
Consejo de Administracién acordé una ampliacién de Capital de
una accién nueva por cada tres antiguas, al valor nominal.

LLa ampliacién se desarrolld en el periocde 17 de Noviembre
a 17 de dicismbre de 1935, quedando el Capital Social al final
del ejercicio, representado por 798,280 accienes ordinarias,
de 1.000 Ptg, cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
Que situan la cifra del mismo en 798.280. Q00 pesetas.

VAL DEPERAS.

En el mes de Agosto se procedid al cierre definitive de
nuestra Bodega de ValdepeR®as.

Tras una respetuocsa negociacién  en la que se tuvieron en
cuenta los intereses de todos, se llegd a un acuerdo
indemnizatorio con los trabajadores. El coste de la
indemnizacidn 1lo soporta la cuenta de resultados del ejercicio
1995.

RESIDENCIAL NUEVA VALDEPERAS, S.L.

Continué 1a tramitacién del proceso de recalificacién
urbanistica del solar de nuestra referida bodega, situado en
el Faseo de la Estacién, de Valdepefas.

Con fecha 18 de Diciembre de 1393 se constituyéd 1la
Sociedad Residencial Nueva Valdepefias, S.L., con la
suseripocidn del 100% de su capital, por parte de Bodegas

Bilbainas, S.A.
G



El 26 de Diciembre la socciedad matriz enajend por compra-
venta la propiedad del solar referido en recalificacion, a 1la
Sociedad filial constituida.

Esta operacidén se efectud con el concursc de nuestros
asesores fiscales, en orden a hacer usoc de determinadas
exenciones tributarias legales.

Bilbao a 28 de Marzo de 1996.Tj



