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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
ALIDITOR - CENSOR JURADOQ DE CUENTAS

I - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
EL PRAT DE LLOBREGAT

Sefiores:

1

He auditado las cuentas anuales d¢e LA SEDA DE BARCELONA, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 1995, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una opinion profesional sobre las citadas
cuentas anuales consideradas en su comjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion global, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 12 de Abril de
1995 emiti informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994, en
el que expresé una opinién con salvedades, que han sido objeto del Informe especial
requerido por la O.M. de 30 de Septiembre de 1992, emitido por el suscrito el 27 de
Octubre de 1995.

Dr. Joaqguin Pou, 2 - 08002 BARCELONA - niF 3s4s2ms5H
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3 - La Compafiia es miembro de la Union Temporal denominada LA SEDA DE
BARCELONA-COURTAULDS ESPANA, CENTRAL ENERGETICA, UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE MAYO, 1a cual explota, con
destino a sus miembros, la Central de Energia para la fabricacion de vapor y
electricidad. La Compafiia registro contablemente en 1994, con abono a Resultados
extraordinarios, una revalorizacion contable (1.826 millones de ptas.) al objeto de
presentar los activos correspondientes a la citada Central de Energia por su valor
real, si bien dicha revalorizacion contable no esta de acuerdo con los principios
contables generalmente aceptados. :

En la aportacion no dineraria a CATALANA DE POLIMERS, S.L. citada en la nota
3.1 de la Memoria, se incluye también un 10% del valor real de los activos de la
Central de Energia. Con esta aportacion LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
queda propietaria del 80% de la Central de Energia. La revalorizacton
correspondiente al 10% del valor de los activos de la Central de Energia,
transmitidos a CATALANA DE POLIMERS, S.L. (es decir 168 millones de ptas.)
se consolida en 1995 como resultado positivo, el cual se habia contabilizado en
1994,

En consecuencia, la revalorizacion contable que se mantiene en el inmovilizado
material al 31 de Diciembre de 1995, corresponde al 80% del valor de los activos de
la Central de Energia. Si no se hubiese efectuado dicha revalorizacion, los fondos
propios serian inferiores a los contabilizados en 1.522 millones de ptas., y los
resultados del ejercicio 1995 serian superiores a los contabilizados en 136 millones
de ptas.

Asimismo, segin consta en el acuerdo de constitucion de CATALANA DE
POLIMERS, S.L. esta Sociedad se compromete a adquirir hasta un 40% de la
comunidad de bienes que constituye la Central de Energia en un plazo maximo de
cuatro afios a contar desde el 31 de Diciembre de 1997 y al menos en un porcentaje
anual del 10%. El precio de compra de la participacion sera de 266.344.000 ptas.
por cada 10% adquindo.
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4 - Segin el acuerdo de constitucion de CATALANA DE POLIMERS, S.L. (ver nota
3.1 de la Memoria), LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha incorporado en el
balance correspondiente a la rama de actividad a segregar de poliéster una provision
genérica de 2.761 millones ptas. por responsabilidades futuras que pudieran
derivarse para CATALANA DE POLIMERS, S.L.. LA SEDA DE BARCELONA,
S.A. ir4 recuperando gradualmente dicha provisién, por el transcurso del tiempo, a
medida que vayan desapareciendo los riesgos cubiertos por la misma, siempre que
no se generen responsabilidades cubiertas por la provision. Esta segregacion de la
rama de actividad de poliéster se realizoé al amparo de la Ley 29/1991 de 16 de
Diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas. Si la interpretacion de la norma, en
orden a la aplicacion del régimen previsto en aquella, no fuera coincidente con la
tributacion realizada por la Compatiia, el régimen fiscal aplicable podria diferir.

5 - Lacuenta de pérdidas y ganancias de 1995 no incluye cargo alguno por impuesto de
sociedades devengado en el ejercicio, al compensar la Compaiiia integramente la
base imponible del ejercicio con bases negativas de ejercicios anteriores.

Al 31 de Diciembre de 1995, la Compaitia mantiene en el Inmovilizado financiero
(Administraciones Publicas a largo plazo) la parte de crédito fiscal por
compensacion de bases imponibles negativas que prevé recuperar en los préximos
ejercicios, por un importe de 1.368 millones de ptas. (1994, 1.920 millones de ptas.).
Existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad de compensacién futura de la
citada partida, que se encuentra condicionada a la obtencion de beneficios suficientes
en los proximos ejercicios.

6 - Con fecha 11 de Octubre de 1994 se produjo la venta a AKI BRICOLAGE, S.A. de
un terreno sito en El Prat de Llobregat por un precio total de 800 millones de ptas.,
lo cual supuso reconocer en el ejercicio 1994 un resultado extraordinario positivo de
unos 708 millones de ptas. La citada operacion se efectud con clausula suspensiva,
segun la cual de no cumplirse determinadas condiciones, la venta quedaria sin
efecto. A la fecha de emisién de este informe no consta que se hayan dado las
condiciones previstas.




E Rotow Mronpele v

CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITDR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

7 - La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de Diciembre de
1995 acordé la ampliacion del capital social en 2.517.534 mules ptas,, mediante la
emision y puesta en circulacion al tipo de la par de 5.035.068 acciones de la serie B,
de 500 pesetas nominales cada una, a desembolsar mediante aportacién dinerana.

La Compaiiia presenta en el epigrafe de Fondos propios, como importe 2 cuenta de
dicha ampliacion de capital, el crédito de 500 millones de ptas. a favor de la
Asociacion de Trabajadores, al existir el compromiso por parte de la citada
Asociacion de destinarlo a participar en el capital en la primera ampliacion que
acuerde la Compafiia, con la fecha limite del 31 de Diciembre de 1995. Segun preve
el compromiso aceptado per la Asociacién, al dejar de ser exigible dicho importe
para LA SEDA DE BARCELONA, S.A. la hipoteca que lo garantiza no se
-ejecutara, salvo que no se lleve a efecto la ampliacion de capital antes de la fecha
indicada, 31 de Diciembre de 1995. Si llegada dicha fecha no se hubiese efectuado la
ampliacién de capital, la Asociacion de Trabajadores tendra que percibir dentro del
plazo acordado para la devolucién del préstamo y vencimiento de la duracion de la
hipoteca, es decir antes del 9 de Abril de 1997, el importe del mencionado crédito y
si no fuese abonado se procedera a la ejecucion hipotecaria.

8 - Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento, en virtud del cual se considera que la gestion de la
Empresa tiene practicamente una duracion ilimitada, es decir, se asume la

_ continuidad de las actividades ordinarias de la Compafila. En consecuencia, los
principios y normas de valoracion aplicados a los activos y pasivos de la Sociedad, y
la clasificacién con que éstos se presentan, no pretenden determinar los valores
resultantes del patrimonio en casos de enajenacion o liquidacion.

En el proceso de negociacion y refinanciacion de Ilas deudas con las
Administraciones Publicas, es de destacar el Real Decreto 2181/1995, de 22 de
Diciembre, publicado en el BOE de 7 de Febrero de 1996, por el que se autoriza el
convenio de transaccion extrajudicial entre la Tesoreria General de la Seguridad
Social y LA SEDA DE BARCELONA, S.A.




o

E Rdar Merangels v

‘i‘.?.'r CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
' AUDITOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

El citado convenio ha supuesto para LA SEDA DE BARCELONA, S.A. la
reduccion de su deuda con la Seguridad Social por 1.137 millones de ptas. (abonado
a Resultados extraordinarios en 1995), asi como la dacion de activos inmobilianos
en Alcala de Henares (tasados en 2.062 millones de ptas.) para pago de deuda
restante. Se prevé registrar el resultado extraordinario positivo derivado de esta
operacioén en el ejercicio 1996, cuando se formalice la transmision de las fincas.
Asimismo se concede a la Compaiiia un aplazamiento extraordinario para el resto de
la deuda vencida con la Seguridad Social, por un periodo de diez afios, con pago, en
los cuatro primeros, Unicamente de intereses.

Para la consolidacion definitiva del proceso de recuperacion de la Compaiiia, es
necesario que la reestructuracion prevista en su Plan Estratégico confiera viabilidad
economica al conjunto de sus actividades principales, incluidas las obligaciones por
deudas aplazadas, basicamente con las Administraciones Publicas.

En relacion 2 la titularidad de los derechos de propiedad mayoritarios, cabe sefialar
el acuerdo transaccional formalizado el 27 de Diciembre de 1995 ante el Juzgado de
12 Instancia n°. 20 de Barcelona, segun el cual LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
recibe en autocartera para su ulterior amortizacion un 20,008% del capital social.

9 - En mi opinidn profesional, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 3, y excepto por los efectos de los ajustes que pudieran haberse considerado
necesarios si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
parrafos 4 a 8, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1995 expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de Diciembre de 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.
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10 - El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Ia Sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. He verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Mi actuacion
como auditor se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Barcelona, 2 de Mayo de 1996

Enrique Ribas Mirangels 1?_ E-_O?_'L
Miembfo nﬁmero 4972 d31 ROAC CHPIA GRATUITA
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 |
(en miles de pesetas)
ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
[nmovilizacjones Materiales Capital suscrito 5.035.068 5.035.068
Terrenos y Construcciones 4.593.299 10.769.867 Prima de emisién 943 943
Instalaciones Técnicas y Magquinaria 18.156.59% 32.501.189
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 174,861 247.204 | | Reservas
Anticipos e inmovilizaciones materizies en
curse 185.015 625.674 Resarva fegal 1.007.014 1.007.014
Otro inmowilizado 339.442 472.391 Reserva general 8.289.365 8.289.365
23.449.216 44.616.325 9.296.379 9.296.379
Amortizactones {-) 14.864.257 (-) 26.301.443
B.584.959 18.314.882 Resultados de ejercicios anteriores (-)10.425.971 | (-)14.562.024
Inmovilizaciones Financieras Pérdidas y ganancias 3.238.747 4.136.053
Participaciones en empresas del grupo 3.643.869 - .
Créditos a empresas de} grupo 2.662.359 - A cuenta de ampliacidn de capial 500.000 500.000
Otras participaciones en empresas 98915 157.243
Cartera de valores a largo plazo 152 152
Depésitos y fianzas constituidos a largo INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
plazo 26.567 26.802 EJERCICIOS
Otros créditos 785.702 794.907 Otros  ingresos a  distribuir  en  varios
Administraciones Piblicas a largo plazo 1.368.512 1.920.000 ejercicios 863.799 -
8.586.076 2.899.104
PROVISIONES RIESGOS Y GASTOS
Fondo de previsién soctal 108.806 115.153
ACTIVO CIRCULANTE
ACREEDORES A LARGO PLAZG
Deudas con entidades de crédito - 3.145.861
Comerciales in 2954 | | Otras deudas . 460.123
Materias primas v otros aprovisionamientos 510.737 759611 Administraciones Publicas 9.888.889 2.274.834
“Productos en curso y semiterminados 698.405 996.009 Personal 110.838 70.577
Pruductos terminados 945.782 927.046 Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 1.216 1.216
Provisionés (-)36.365 {-}45.454 10.000.943 6.592.611
2.118.870 2.640.126
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudores
Préstamos y otras deudas 1.726.220 5.857.400
Clientes por venmtas y prestaciones de Deudas con empresas del grupe 560.98% -
servicios 2995697 7.476.485 Deudas por compras o presiaciones de :
Empresas del grupo, deudores 753.227 - SErViCios 1.252.110 2.009.163
Dezudores varios 74,413 80,156 Administraciones Publicas 897.624 11.344.454
Personal : 2.638 2332 Otras deudas 736 56.447
Administraciones Publicas 99.343 37.507 | | Remuneraciones pendientes de pago 385.197 835.198
Provisiones (-)234.534 {-Y852.313 | | Ajustes por periodificacion 436.224 360.013
3.690.784 6.744.167 5.259.100 20.462.675
Inversiones Financieras Temporales
Créditos a empresas del grupo 97.000 -
Otros ereditos 264.134 663.251
361.134 663.251
Tesoreria 455.587 249.371
Alustes por perjodificacién 80.404 65.957
TOTAL ACTIVO 23.877.814 31.576.858 TOTAL PASIVO
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DEL EJERCICIO 1995
(en miles de pesetas)
DEBE 19%3 1924 HABER 1995 1994
I. RESULTADOS EXPLOTACION
GASTOS INGRESOS
Reduccién de  existencias  de  producios Importe neto de la cifra de negocios
terminados v en curso de fabricacton 279.143
Ventas 28.232.216 24.144.800
Aprovisionamientos Devolucionss y “rappels”™ sobre ventas (-}27.556 {-}85.594
Consumo de mercaderias 2.644 5.186
Consumo de materias primas y olras mate- Aumento de existencias de productos terminados
rias consumibles 14.810.801 12.172.934 v en curso de fabricacion 1.509.174 -
Gastos de personal :
Sueldos, salarios y asimilados 5.488.215 5496.871 Trabajos realizados-por la empresa para su
Cargas sociales 1.631.584 1.735.334 inmovilizado 21,043 32.543
Dotacioneas amortizaciones inmovilizado 1.062.894 1.087.691
Variacion de las provisiones de trifico Otros ingresos de exploiacion
Vaniacidn de provisiones de existencias (-3332 (-)9.265
Variacion provisiones v pérdidas de créditos Otros ingresos de gastioén corriente 35.043 -
incobrables 68.864 85,560
Otros gacios de explotacion
Servicios exteriores 2.432.672 2.251.711
Tribuios 200.605 204.981
Otros gastos de geslion corriente 1.498.937 1.236.794
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.553.006 PERDIDAS DE EXPLOTACION - 455.191
TOTAL 29.769.890 | 24.546.940 TOTAL 29.769.890 24.546.940
II. RESULTADOS FINANCIEROS
) Otros intereses e ingresos asimilados
Por deudas con terceros v gastos asimnilados 1.769.286 1.911.491 (iros interesas 191.295 72310
RTDOS. FINANCIEROS NEGATIVOS 1.577.991 1.839.181

TOTAL 1,769.286 1.911.491 TOTAL 1.769.286 1.911.491
IIL. BENEFICIOS DE _1.AS ACTIVI- 1II. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES

DADES ORDINARIAS 973.015 - ORDINARIAS - 2,294.372
IV. RTADOS. EXTRAORDINARIOS
Gastos reestructuracion plantilla 215.457 1.382.676 Benzficios condonacidn deuda subordinada - 4.117.141
Pérdidas en enajenacién del inmovilizade Beneficios enajenacion inmovilizado material y
material y cartera de control 521,804 - cartera de control - 1.033.175
Gastos extraordinarios {Asociacién Traba- Ingresos extraordinarios {crédito fiscal) 1.920.000
jadores) - 500.000 Incrementa valor central energia - 1.826.219
Otros gastos extraordinarios 31.946 Otros ingresos extraordinarios 3.000.993 -
RESULTADOS EXTRAOQORDINARIOS
POSITIVOS 2.263.732 6.981.913
TOTAL 3.000993 |  8.896.535] | TOTAL 3.000.993 8.896.535
V. BENEFICIOS ANTES DE IM-.

PUESTOS 3.238.747 4.687.541
Impuesto sobre Sociedades - 551.488
VI RESULTADO DEL EJERCICIO A

(BENEFICLOS) 3.238.747 4.136.053
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Nota 1

1.1

1.2

Nota 2

2.1

MEMORIA DEL EJERCICIO 1993

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se constituyo el 23 de Mayo de 1925
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11,
tomo 209.

La Sociedad tiene por objeto la fabricacion y venta de la seda artificial en
todos los aspectos y derivaciones, la produccién, manipulacion,
transformacién y venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de
materias artificiales y sintéticas, con todas aquellas operaciones previas anexas
y derivadas de tal objeto, incluida la construccion de la maquinaria propia, la
produccién de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el
desarrollo de investigacion en los ambitos expresados.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Para la captacién y reflejo de sus operaciones contables, la Compafiia utiliza
un plan de cuentas especifico que difiere del Plan General de Contabilidad,
cuya caracterisitca mas relevante es la que actia conjuntamente como soporte
de la contabilidad financiera y de la contabilidad analitica.

No obstante, las Cuentas Anuales de los ejercicios 1994 y 1995 han sido
definidas, agrupadas y presentadas, en términos generales, de acuerdo con los
principios que informan el Plan General de Contabilidad, con objeto de
presentar, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonto,
de la situacién financiera de la Sociedad, de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio.




Py
gL

-

-ﬁm
s

-

—————

22 -

Nota 3 -

31 -

En el ejercicio 1986 la Empresa dotd, con cargo a los resultados del periodo,
un complemento de amortizacion del inmovilizado matertal de 1.623,8
millones ptas. acogiéndose a los beneficios otorgados por et Plan de
Reconversion Textil. Tras la aportacion a Catalana de Polimers, S.L. de la
mayor parte de estos activos, la parte de esa dotacidon extraordinaria
correspondiente a los activos que permanecen en la Compafiia al cierre del
¢jercicio era de 511,9 millones de ptas. El efecto de esta dotacion sobre los
fondos propios y el valor neto del activo fijo no es significativo.

Las Cuentas Anuales son previas a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y a la aplicacion del resultado del gjercicio.

HECHOS MAS RELEVANTES EN 1995

Aportacion de la rama de actividad de poliéster

Con fecha 20 de Junio de 1995 se constituyd la Sociedad Catalana de
Polimers, S.L., iniciando sus actividades el 1 de Octubre de 1995. LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. aporté a la citada Sociedad la rama de actividad de
poliéster, recibiendo a cambio participaciones representativas del 61,3% del
capital social de Catalana de Polimers, S.L.

El conjunto de activos y pasivos aportados en la constitucion de esta Sociedad
se resumen a continuacion, en miles de ptas.:

* Activos 12.247.651
» Pasivos (-} 7.813.685
4.433.966

o Cuenta de ajuste patnmomal (a compensar
en efectivo por Catalana de Polimers, S.L. a

LA SEDA DE BARCELONA, S.A)) (-) 536.015
s Valor neto contable de la rama de actividad
aportada 3.897.951




Asimismo, segun los acuerdos de constitucion de Catalana de Polimers, S.L.,
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha incorporado en el balance
correspondiente a la actividad de poliéster una provision genérica por
responsabilidades futuras que pudieran derivarse para Catalana de Polimers,
S.L. por importe total de 2.760.613 miles de ptas. La Compania LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. ira recuperando gradualmente dicha provision, por
el transcurso del tiempo, a medida que vayan desapareciendo los riesgos
cubiertos por la misma, siempre que no se generen responsabilidades cubiertas
por la provision.

Este activo ha sido contabilizado por LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
por su valor norminal (2.760.613 miles de ptas ), y clasificado como Créditos a
empresas del grupo a largo plazo. La diferencia respecto al valor actual,
estimado al 31 de Diciembre de 1995 (1.896.814 miles de ptas.) segun un
criterio financiero al tipo de interés del nueve por ciento anual, figura
clasificada como Ingresos a distribuir en varios ejercicios (863.799 miles de

ptas.).

En conjunto la aportacion de rama de actividad ha supuesto para LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. la contabilizacion de un resultado extraordinario
positivo de 1.641.863 miles de ptas., segiin detalle:

» Valor nominal de las participaciones en
el capital social de Catalana de
Polimers, S.L. (61,3%) 3.643.000

* Provision a recuperar de Catalana de

Polimers, S.L;
Importe nominal 2.760.613
Duferencia del mismo respecto a su
valor actual (-} 863.799 1.896.814

o Valor neto contable de la rama de

actividad aportada (-) 3.897.951
e Resultado extraordinario positivo 1.641.863

4
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Nota 4

Nota 5

5.1

Deuda con Administraciones Publicas

Con fecha 7 de Febrero de 1996, se publicé en el Boletin Oficial del Estado el
Real Decreto 2.181/1995 de 22 de Diciembre, por el que se autoriza el
convenio transaccional extrajudicial entre la Tesoreria General de la Seguridad
Social y LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Este convenio, cuyas caracteristicas basicas se explican en la Nota 13.6, ha
significado una reduccién de la deuda con la Seguridad Social y, en
consecuencia, un resultado extraordinario positivo de 1.137,4 millones de
ptas. Asimismo se prevé el aplazamiento de pago en un periodo de diez afios
de la deuda pendiente (3.316,6 millones de ptas.), una vez se formalice la
dacion de diversos activos inmobiliarios tasados en 2.062.1 millones de ptas.

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El resultado positivo del ejercicio 1995, 3.239 miilones de ptas., se aplicara a
la compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

NORMAS DE VALORACION

Inmowiiizaciones materiales

1) El inmovilizado material se halla valorado al precio de adquisicién o
coste de produccton, ajustado por las sucesivas actualizaciones de valor
practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la
legislacion vigente en cada momento.

Como excepciones a este criterio se incluyen los siguientes activos que
figuran contabilizados a valores reales segin tasaciones efectuadas por
expertos independientes:
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* Los inmuebles incorporados como consecuencia de la fusién por
adquisicion con el “Patronato para el Retiro del Personal de LA
SEDA DE BARCELONA? realizada en el ejercicio 1993.

* Los elementos que forman parte de la Central de Energia, cuya
explotacion efectiia la Union Temporal de Empresas LA SEDA DE
BARCELONA-COURTAULDS ESPANA.

Los trabajos realizados se valoran en funcién de los costes incurridos de
mano de obra y materiales.

Las reparaciones y pequefias mejoras se cargan a resultados cuando se
incurren; los costes de mantenimiento y mejoras importantes se activan.

i) La Empresa se acogio en su dia al Plan de Reconversion Textil, razén
por la cual los activos fijos afectos al Plan se controlan separadamente.

iij) Las amortizaciones del inmovilizado se calculan de forma lineal y en
proporcion al trimestre siguiente en que los elementos causan aita en el
activo fijo.

A partir del ejercicio 1993 se aplican los coeficientes resultantes de
tomar los plazos maximos calculados de acuerdo con la O.M. de 12 de
Mayo de 1993, para los diversos tipos de activos. Se resumen a
continuacion, por grupos de elementos:

%
« Edificios y otras construcciones 02- 86
+ Maquinania e instalaciones 0,1-16,7
+ Utillaje y elementos de transporte externo 7,2-11,2

» Mobihario y enseres
» Equipos proceso informacion
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- Los activos contabilizados a valores reales se amortizan de forma lineal
' atendiendo a la vida util esttimada de los mismos.

wv}Al 31 de Diciembre de 1995 no existen contratos de arrendamiento

financiero en curso. El volumen de activos financiados mediante tales
- contratos hasta dicha fecha es irrelevante.

5.2 - Inmovilizaciones financieras
Este epigrafe incluye:

e Titulos sin cotizacion oficial de participaciones en empresas, valorados
a precio de adquisicion, o a valor nominal de las participaciones
- recibidas en las aportaciones no dinerarias.

e Créditos no comerciales a largo plazo, que figuran por su valor
nominal.
o Crédito fiscal a largo plazo.
53 - Existencias
En la valoracion de sus existencias, la Compafiia aplica fos siguientes criterios:

1) Materias primas basicas

Coste standard de compra incluidos todos los gastos inherentes a la
misma, revisado periédicamente.

El resto de materias primas a precio de adquisicion, con salidas a FIFO.
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11} Productos en curso, semiterminados y terminados

Costes standard de produccion en la fase en que se halle cada producto,
cuyos componentes mas significativos son:

+ Coste directo
. Maternas primas basicas
. Otras materias primas y auxiliares
- Mano de obra
. Consumo de energia

e Coste fijo
. Amortizacion de equipos industriales
. Gastos de mantenimiento
. Costes generales de fabrica
. Otros costes industriales

i) Productos comerciales

Coste de adquisicion incluyendo todos los gastos derivados de la
compra.

Los componentes de los costes standard son revisados anualmente, con
excepcion de las materias primas basicas que se revisan con mayor frecuencia.

Las existencias de materias primas, en curso, semiterminados y terminados se
valoran al coste standard calculado en cada periodo. Los stocks al 31 de
Diciembre de 1995 estan valorados al ultimo standard para el ejercicio 1995
(aplicado a partir del I de Octubre).

Se dotan provisiones por depreciaciéon de existencias para aquellos articulos
cuyo valor de realizacion es inferior al coste.




5.4

5.5

5.6

12

Deudores

Refleja cuentas a cobrar en pesetas y en moneda extranjera, contabilizadas por
su valor nominal y compensadas por las oportunas provisiones para saldos
mMOrosos.

La Compafiia regulariza las diferencias de cambio en el momento de efectuarse
el cobro.

Los efectos no vencidos se abonan a una cuenta transitoria hasta la fecha de su
vencimiento, momento en que se aplican a las respectivas subcuentas de
clientes. :

Inversiones financieras temporales

Incluye, entre otras inversiones, participaciones en fondos de inversion,
registradas segln valor liguidativo al 31 de Diciembre de 1995.

Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de ia cuenta Fondo de Prevision Social tiene por objeto la cobertura
de las obligaciones estipuladas en convenio colectivo de la Compaiiia, segun
las cuales el personal que se jubile voluntariamente a los 64 afios percibird a
cargo de la Empresa, con caracter vitalicio, un complemento hasta alcanzar el
100% de la pensidn que le habria correspondido st se hubiera jubilado a los 65
anos.

Por otra parte, en el ejercicio 1994 se externalizaron, via compaiiia de seguros,
las prestaciones por complemento de pensiones a los jubilados de la
Compaiiia, que venian siendo a cargo del extinguido “Patronato para el Retiro
del Personal de LA SEDA DE BARCELONA” hasta el 31.12.93,
unicamente en aquellos casos en que las prestaciones de la Seguridad Social
no alcanzan determinados minimos, actualmente superados por los empleados

en activo de la Empresa.
e \
LJ / /k’k,'
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Aquellos pagos efectuados por la Compafiia en concepto de complementos de
pensiones al personal no previstos en Convenio, se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias (en el ejercicio 1995 han supuesto 33,6
millones ptas.). No se_constituye provision alguna por este concepto, puesto
que segun los Administradores de la Compaiiia se podria interrumpir su pago
en cualquier momento, si la situacion de la Empresa asi lo requiriese.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Presenta la diferencia entre los valores nominal y actual segun un criterio
financiero al tipo de interés del nueve por ciento anual (864 millones de
pesetas), del activo clasificado como Créditos a empresas del grupo a largo
plazo, correspondiente a la provision genérica incorporada en el balance de
aportacion de fa rama de actividad de poliéster a Catalana de Polimers, S.L.
para cubrir responsabilidades futuras que pudieran derivarse.

La incorporacion a la cuenta de pérdidas y ganancias de estos ingresos a
distribuir se realizara atendiendo a un criterio financiero.

Acreedores a plazos largo y corto

Los pasivos exigibles de la Empresa estan clasificados en largo y corto plazo,
en funcion de que los vencimientos de las deudas sean superiores o inferiores a
un afio.

Incorporan cuentas a pagar en pesetas y en moneda extranjera.

La Compaiiia ajusta las diferencias de cambio en el momento de efectuarse el
pago.

Los préstamos y créditos recibidos de entidades financieras se contabilizan por
los importes efectivamente dispuestos.
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Impuesto sobre Sociedades

Las pérdidas incurridas por la Compafiia en los ejercicios 1991 a 1993 son
fiscalmente deducibles en un plazo de siete afios a partir del gjercicio origen de
las mismas (Disposicion Transitoria 12°, Ley 43/95).

Asimismo, la Compaiiia tiene deducciones pendientes de aplicar por
inversiones realizadas en los ejercicios 1991 a 1995,

En el epigrafe de Administraciones Publicas deudoras a largo plazo, figura la
parte de crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas que la
Compafia prevé poder recuperar en los proximos ejercicios.

Ingresos y gastos

La Compafiia refleja los ingresos y gastos del periodo aplicando,
generalmente, el principio del devengo. No obstante, en determinadas
circunstancias, aplica el criterio de caja (gratificacion especial del mes de
Septiembre y pagos al personal de pensiones complementarias no previstas en
Convenio).

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento del inmovilizado material y su amortizacién acumulada asi
como del inmovilizado en curso, se detalla en el Anexo n°. 1.

”
1
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Los activos fijos afectos al Plan de Reconversion Textil (P.R.T.) se controlan
separadamente mediante registros extracontables informatizados. Al 31 de
Diciembre de 1995 los activos fijos de la Compafiia se clasifican de la forma
siguiente, en miles de ptas.:

Activos Fijos  Activos Fijos  Activos Fijos

Ordinarios P.R.T. Totales
« Valor del coste 0 19.744.737 3.704.479 23.449.216
+« Amontizacidn acumulada (-) 12,102,740 (=) 2.761.517 (- 14.864.257
+ Valor neto 7.641.997 942962 8.5384.959

Las activaciones producidas en 1995 corresponden basicamente a inversiones
y mejoras de mportancia en las lineas de produccion de las distintas
actividades, asi como a [a inversion, iniciada en el ejercicio 1994, de nuevos
equipos y aplicaciones para el proceso integrado de informacion.

Como consecuencia de la fusidn, realizada en el egjercicio 1993, de la
Fundaciéon Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.” con LA SEDA DE BARCELONA, S.A,, Ia
Compania incorpord en su activo diversos inmuebles (Via Augusta n°. 197-
199 v viviendas y locales en Provenga n°. 269) a valor real segun tasacion de
expertos independientes, lo que supuso una revalorizacién de 3.540,9 millones
de ptas.

Con fecha 21 de Septiembre de 1995 se dictd, por parte del Departamento de
Recaudacion de la Agencia Tributaria, decreto de adjudicacidon a favor del
Estado Espafiol del edificio situado en Barcelona, Via Augusta n°. 197-199.
Este inmueble formaba parte de los distintos elementos incorporados en la
fusion indicada, siendo los datos basicos de la operacion los siguientes:

MILES PTAS.
» Importe de la adjudicacion 2.527.136
» Valor real del activo (-) 3.100.000

e Amortizacion acumulada

Pérdida extraordinaria

[
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Al 31 de Diciembre de 1995, los datos contables relativos a los activos
procedentes de la fusion que figuran en el activo por su valor real, segun
tasacion de expertos independientes, se detallan a continuacién (viviendas y
locales en Provenga n°. 269):

MILES PTAS.
o Valor real del activo : 726.000
e Amortizacién acumulada (-} 14.520
e Valor neto 711.480

En el ejercicio 1988 finalizd la construccion de la turbina de gas para la
Central de Energia en El Prat de Llobregat. Esta inversion se llevo a cabo a
través de una Agrupacién Temporal, transformada el 16.3.93 en “LA SEDA
DE BARCELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, S.A, CENTRAL
ENERGETICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26
DE MAYO”. Al 31 de Diciembre de 1995 LA SEDA DE BARCELONA,
S.A. ostenta la propiedad del 80% de los activos de la Central.

En el ejercicio 1994, los elementos de activo que forman parte de la Central de
Energia se registraron por su valor real segun tasacion realizada por experto
independiente, 1o que representé una revalorizacion contable de 1.826 millones
de ptas. Tras la aportacion en el ejercicio 1995 de un 10% del valor real de
estos activos a Catalana de Polimers, S.L., los datos contables basicos de la
revalorizacion, que permanece al 31 de Diciembre de 1995, son los siguientes:

MILES PTAS.

» Importe de la revalorizacion 1.658.016
¢ Amortizacion acumulada (-) 135.678
* Valor neto 1.522.338
e Dotacién a la amortizacion en el gercicio

1995 137.299
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- El 5 de Febrero de 1991 se constituyd, mediante escritura publica, la Umodn

Temporal de Empresas (UTE) “IDAE-LA SEDA”, cuyo objetivo es el
disefio, adquisicion, instalacion y explotacion de un conjunto de equipos con
los que, quemando gas natural, se obtiene un ahorro energético, produciendo
vapor v electricidad, energias que seran suministradas a ciertas instalaciones de
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. (planta de Alcald de Henares) por un
periodo de 5 afios desde el inicio del suministro de energia térmica y eléctrica
(30 de Septiembre de 1992). Transcurrido el periodo indicado, la Compaiiia
podra ejercitar la opciéon de compra.sobre el conjunto de equipos por un
precio de 100 millones de pesetas, de cumplirse determinadas condiciones.

La participacion de la Compaiiia en fa citada UTE es del 10%.

' El valor de coste de la inversion al 31 de Diciembre de 1995 ascendia a 1.650

millones de ptas.

El saldo neto de las aportaciones de la Empresa a la UTE al 31 de Diciembre
de 1995 ascienden a 97,3 millones ptas., presentadas en el balance de situacion
como Inmovilizado financiero.

Con fecha 11 de Octubre de 1994, se realizé la venta a AKI BRICOLAGE,
S.A., de un terreno industrial de 29.090 m2 sito en El Prat de Llobregat, por
un precio total de 800 muilones de ptas. ‘

La Empresa tiene reflejado dentro del epigrafe de Otros Créditos en el
Inmovilizado Financiero el importe que, de acuerdo con ias estipulaciones
contractuales, queda pendiente de cobro a 31.12.95 (750 millones de ptas.).

La operacion se efectud con la clausula suspensiva de obtencion de la
aprobacion definitiva del Plan Especial de Ordenacién Urbanisitca, dictamen
sobre la necesidad del nuevo centro comercial que prevé construir el
comprador y obtencion de la totalidad de autorizaciones, licencias y permisos
para la construccion del citado centro comercial,

=
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- La Compaiiia ha constituido hipotecas sobre diversos bienes en garantia del
pago de determinadas deudas:

Bien hipotecado: Finca registral numero 23.216 del Registro de la
Propiedad del Prat de Llobregat. Deudas garantizadas: Préstamos
bancarios avalados por el Institut Catala de Finances de la Generalitat
de Catalunya y aportados a Catalana de Polimers, S.I. Hipoteca a
favor del Estado (Hacienda) por principal, intereses y costas. Embargo
a favor del Ayuntamiento del Prat de Llobregat por principal, intereses
y costas.

Bien hipotecado: Finca registral nimero 233 en Alcald de Henares.
Embargo a favor de la Seguridad Social por principal, intereses y
costas. Prevista su cesion a la Tesoreria General de la Seguridad Social
en compensacion deuda pendiente.

Bien hipotecado: Fincas de la Ribera Baixa en El Prat de Llobregat
junto a la planta Poliéster (Aportado a Junta de Compensacion).
Garantia: Frente a la Asociacidon de Trabajadores por un importe de
500 millones de ptas.

Bien hipotecado: Finca registral numero 6.837 en Alcala de Henares.
Deuda garantizada: Fondo de Garantia Salarial, préstamo concedido a
la empresa, al objeto de financiar parte del coste de reestructuracion de
plantilla. Embargos a favor de la Seguridad Social y Ayuntamiento de
Alcald de Henares. Préstamos bancarios avalados por Comunidad
Autonoma de Madrid y aportados a Catalana de Polimers. S.L.

Finca Registral n° 6.471 en Alcala de Henares. Libre de cargas,
prevista cesion a Tesoreria General de la Seguridad Social en
compensacton deuda pendiente.

Bien Hipotecado: Finca registral n°. 790 en Alcala de Henares. Deuda
garantizada: Préstamos bancarios avalados por Comunidad Autonoma
de Madnd y aportados a Catalana de Polimers, S.L. Embargog#2fTvom,
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La Compaiiia clasifica en el epigrafe de Ajustes por periodificacion de activo,

el valor restdual de aquellos elementos de activo fijo dados de baja que estan

pendientes de aplicacion definitiva.

El valor neto de dichos activos al 31 de Dictembre de 1995 es dé 17,4 millones

ptas.

- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

1995 las cuentas de inmovilizado financiero (en miles ptas.):

Al 31 de Diciembre de 1995 las cuentas de Inmovilizado material incluyen
bienes totalmente amortizados por un total de 9.235 millones de ptas.

A continuacién se resumen los movimientos que han presentado en el ejercicio

SALDPO SALDO

1.1.93 ALTAS BAJAS 31.12.95
= Participaciones en empresas del grupo - 3.643.869 - 3.643.869
e Créditos a empresas del grupo - 2760613  (-)98.234 2662339
¢ Otras participactones ¢l empresas 157.243 - (-} 58.328 98.915
+ Cartera de valores a largo plazo 152 - - 152
» Depositos v fianzas a largo plazo 26.802 5 (-) 240 26,567
o (Otros créditos 794,907 17401 (-) 26616 783.702

s Administraciones publicas a largo

plazo 1.920.000 - {-) 351,488 1368512
2.899.104 6.421.898 (-)734.926 §.386.076

- Participaciones en empresas del grupo se detallan en Anexo n°. 2.

Los datos contables de las distintas Soctedades al 31 de Diciembre de 1995

tienen el caracter de provisionales.

Industrias
que figura
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— 73 - Créditos a empresas del grupo refleja la provision genérica incorporada en el
balance de aportacién de la rama de actividad de poliéster a Catalana de
Polimers, S.L., para cubrir responsabilidades futuras que pudieran derivarse
- para esta Sociedad, originadas por los distintos activos y pasivos aportados.
£ LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ira recuperando gradualmente dicha
provision, por el transcurso del tiempo, a medida que vayan desapareciendo
los riesgos cubiertos por la misma, Siempre que no se generen
responsabilidades cubiertas por la provision. '

mn:,:-ﬁ

Este activo figura contabilizado por su valor nominal, clasificandose como
Ingresos a distribuir en varios ejercicios la diferencia respecto al valor actual
seg(in un criterio financiero al tipo de interés del nueve por ciento anual.

El movimiento de la cuenta se detalla a continuacion:

Miles ptas.

£ » Provision genérica 2.760.613
e Obligaciones generadas por la suspension de
pagos de clientes, cuyos saldos fueron apor-
. tados a Catalana de Polimers, S.L. (-) 98.254
‘ e Saldoa31.12.95 2.662.089

El plazo estimado de vencimientos se detalla a continuacion en miles de ptas.:

Nominal Ingreso diferido
. 1996 276.061 170.713
1997 276.061 161.232
: ‘ 1998 276.061 150.897
1999 276.061 139.633
2000 276.071 127.354
2001 1.380.308 113.970
2.760.613 §63.799

: Se ha optado por clasificar a largo plazo el tptal nominal de la provisjg#
que se trata de vencimientos estimados, que fp constan en documey o/

\
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Otras participaciones en empresas se detallan en Anexo n® 3.

Otros créditos a largo plazo incluye 750 millones de ptas. pendientes de cobro
con vencimientos superiores a un afio por la venta de un terreno situado en El
Prat de Llobregat.

El epigrafe de Administraciones Publicas a largo plazo refleja el crédito fiscal
por Impuesto sobre Sociedades que la Compafia preve recuperar por
compensacion con futuras bases imponibles positivas.

DEUDORES

Al 31 de Diciembre de 1995 los saldos de dudoso cobro tienen la siguiente
estructura, en miles ptas.:

« Saldos de clientes clasificados como moroses 333.347
e Provision constituida (-) 234.534
08813

La Compaifiia dota provisiones para la cobertura de los saldos de dudoso
cobro. Los servicios juridicos de la Empresa consideran que podrian
recuperarse saldos clasificados como morosos por un importe que se estima en
154 millones de ptas., mediante la ejecucion de hipotecas, formalizacion de
convenios de suspension de pagos, acuerdos especiales, etc.

Los saldos de clientes morosos cancelados en 1995 como fallidos ascienden a
82 691 miles ptas., de los que se habian provisionado unicamente 61.173 miles

ptas.
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- Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1995

ascienden a 1.229 millones ptas. y su distribucion por divisas es como sigue:

IMPORTE EN
TIPO DIVISAS DIVISAS

Dolar U.S A. 115.280
Franco francés 14.281.587
Lira italiana : 5.840.959.801
Libra esterlina 138.889
Marco aleman 2.001.992
Peseta convertible 177.327.986
Florin holandeés 53.810
Franco belga 8.556.058

Los saldos en moneda extranjera contabilizados al 31 de Diciembre de 1995,
presentan una diferencia de cambio negativa respecto a los tipos de cambio
vigentes en esa fecha, de 2,2 millones ptas.

Bajo el epigrafe Empresas del grupo deudores se presentan los saldos con las
sociedades Catalana de Polimers, S.L., Industrias Quimicas Asociadas, S.A. y
Polimeros PET, S.L., cuyo desglose conceptual se detalla a continuacién
(miles ptas.):

Cuentas
Operaciones corrientes
comerciales tramsitorias Total
+ (alatana de Polimers, S.I.. 252887 500.087 752.974
» Industrias Quimicas Aso-
ciadas, S.A. 253 - 253

* Polimeros PET, S.L. - - -

253.140 500.087 753.227
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INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Créditos a empresas del grupo refleja el nominal de dos préstamos concedidos
a la sociedad Polimeros PET, S.L.

Bajo el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales, se clasifican los
siguientes saldos, en miles ptas.:

« Saldos no disponibles mantenidos en de-
terminadas entidades bancarias
(basicamente pagarés y retenciones del
3% sobre abonos en concepto de remesas
de efectos) 50.000

e Participaciones en los siguientes fondos
de mversion, registradas segin valoracion
liquidativa del 31.12.95

FIM  Gesbankinter, 8.679,56258

participaciones - 21271
FIAMM Gesbankinter, 893,93085 :
parficipaciones 192 802 214.073
« Acciones de autocartera 61
264 134
FONDOS PROPIOS

Al 31 de Diciembre de 1995 el capital social esta representado por 20.000
acciones ordinarias serie A de 250 ptas. nominales cada una y 10.060.136
acciones preferentes serie B de 500 ptas. nominales cada una, al portador,
totalmente suscritas y desembolsadas.
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En relacion a las participaciones en el capital social de la Compafiia, superiores
al 3%, poseidas por otras empresas, cabe sefialar que el 27 de Diciembre de
1995 se ha formalizado acuerdo transaccional ante el Juzgado de 1°. Instancia
n°. 20 de Barcelona, segin el cual IBERSEDA, S.L. recibe la nuda propiedad
del 24,90% del capital social. '

La reserva legal constituida por fa Compafiia, 1.007.014 miles ptas., alcanza el
20% del capital social, de acuerdo con lo previsto en el articulo 214.1 de la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, y solo podra ser destinada a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles al efecto.

Con fecha 29 de Diciembre de 1995, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordd Ia ampliacidn del capital social en 2.517.534 miles de ptas.,
mediante la emisién y puesta en circulacién al tipo de la par de 5.035.068
acciones de la serie B, de 500 pesetas nominales cada una, a desembolsar
mediante aportacion dineraria.

Se incluye en Fondos propios, como importe a cuenta de esta ampliacion de
capital, el crédito de 500 millones de ptas. a favor de la Asociacion de
Trabajadores, al existir el compromiso por parte de la citada Asociacion de
participar en el capital en la primera ampliacion que acuerde la Compatiia, con
la fecha limite del 31 de Diciembre de 1995. Segun prevé el compromiso
aceptado por la Asociacion, al dejar de ser exigible dicho importe para LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. la hipoteca que lo garantiza no se ejecutara
salvo que no se lleve a efecto la ampliacidén de capital antes de la fecha
indicada. 31 de Diciembre de 1995. Si llegada dicha fecha no se hubiese
efectuado la ampliacion de capital, la Asociacion de Trabajadores tendra que
percibir dentro del plazo acordado para la devolucion del préstamo y
vencimiento de la duracion de la hipoteca, es decir antes del 9 de Abnl de
1997, el importe del mencionado crédito y si no fuese abonado se procedera a
la ejecucion hipotecaria.
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Nota 11 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

11.1 - El movimiento que ha presentado la cuenta de Fondo de Prevision Social en el
ejercicio 1995 ha sido el siguiente (en miles de ptas.).

]
]

.
¥
L e Saldoal 1.1.95:
: . Cobertura de complementos de pensiones para
personal jubilado a los 64 afos 115.153
e Dotacion del ejercicio para la cobertura de los
complementos de pensiones para el personal
- : jubilado a los 64 anos 9922
o Complemento de pensiones del ejercicio 1995 al
- personal jubilado a los 64 anos (-) 16.269
- e Saldoal 31.12.95 108.806
- Nota 12 - ACREEDORES A LARGO PLAZO
- 12.1 - El movimiento de Deudas con entidades de crédito en 1995 se resume como
sigue (en miles de ptas.):
Creditos Creéditos
avalados por  avalados por
_ Deuda la Generalitat la Comunidad Préstamos
Refinanciada de Catalunva de Madrid  Hipotecarios  TOTAL
¢ Saldoal.195 420.861 $75.000 1.000.000 750.000 3.145.861
i e Aportaciones a Catalana
.‘ Polimers, S.L. (-) 77488 (-) 975.000 {-) 1.000.000 - (-)2.052.488
& o Cancelacienes y reclasi-
fcaciones a corto plazo (-)343.373 - - (-}750.000 (-)1.093.373
iq e Suldoa3l.12.93 - - . - -
H
t En relacion a la deuda refinanciada en 1991, determinadas entidgdes
. financieras han condonado una parte de los importes adeudados por J#1(i@

i intereses, or/i/g
i ¢ de ptas.

| S &
-‘-—‘———*—4.
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Nota 13
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Con fecha 27 de Diciembre de 1995 se ha formalizado un acuerdo
transaccional ante el juzgado de I* Instancia n°. 20 de Barcelona. En el
mismo, se incluye la condonacién de las deudas comerciales que se mantenian
desde el ejercicio 1991 con diversas empresas del grupo AKZO. Ello ha
significado un resultado extraordinario positivo de 410,1 millones de ptas.,
resumiéndose el movimiento del epigrafe Otras Deudas como sigue:

MILES PTAS.

e Saldo 1.1.95 460,123

o Imputacion a Catalana Polimers, S.L. (-) 50.000
e Regularizacion con cargo a resultados ex-

traordinanos (-)410.123

e Saldo31.12.95 -

Los saldos con Administraciones Publicas a largo plazo corresponden a
vencimientos posteriores a 1996. Se detallan en la Nota 13.4 (Anexo n°. 4).

El epigrafe Personal refleja las indemnizaciones con vencimientos superiores a
un afio, pactadas con los empleados que han causado baja en la Empresa.

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Préstamos y otras deudas incluye las siguientes partidas en miles de ptas.:




ez

-

[S———

T

e

b in Ty

i 13.2

Deudas con entidades de crédito a corto plazo por la deuda
refinanciada en 1991, cuva composicion es la siguiente:

Deuda
Refinanciada

. Nominal de la deuda con venci-

miento en 1996 159.5393
Intereses devengados hasta 31.12.95
pendientes de pago 6,395

Efectos descontados en entidadades financieras, pendientes de
vencimiento al 31 de Diciembre de 1995. Et detalle del riesgo
en curso es el siguiente:

i) Nacional 836.620
ii) Exportacion 711.837
ii) Efectos a clientes, endosados a

proveedores 11.335

Cuentas de crédito a corto plazo con entidades financieras

con Catalana de Polimers, S.L.

-

13.3
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165.988

1.559.992

240

1.726.220

- Deudas con empresas del grupo presenta el saldo por operaciones de trafico

- Las cuentas a pagar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1995
" ascienden a 216 millones ptas. y su distribucion por divisas es como sigue:

IMPORTE EN
TIPO DIVISAS DIVISAS

Dolar US A 1.421.917
Franco suizo 65.922
Franco francés 120.018
Lira italiana 29.628 388
Libra esterlina 1.121
Marco aleman 208.567
Florin holandés G 591
Peseta convertible 12.440.461
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Los saldos en moneda extranjera contabilizados al 31 de Diciembre de 1995
presentan una diferencia de cambio negativa respecto a los tipos de cambio
vigentes en esa fecha, de 0,2 millones ptas.

Los saldos pendientes de pago a Administraciones Publicas (Hacienda Publica,
Seguridad Social y otras entidades) se detallan en Anexo n°. 4 (en miles de
ptas.) segln sea su vencimiento a corto o largo plazo.

Con fecha 21 de Septiembre de 1995, el Departamento de Recaudacion de la
Agencia Tributaria decreté la adjudicacion del edificio de Via Augusta a favor
del Estado Espaiiol. Con esta adjudicacion se cancelaron distintas deudas
tributarias que ascendian a 1.777 millones de ptas,, asi como el préstamo
hipotecario de 750 millones de ptas. del Banco de Sabadell que gravaba la
finca indicada.

En el mes de Marzo de 1996, el Departamento de Recaudacion de la Agencia
Tributaria ha concedido un aplazamiento de pago de las deudas atrasadas, en
un periodo de 6 afios. Este acuerdo queda condicionado a la formalizacion de
garantias mediante la constitucion de diversas hipotecas inmobiliarias a favor
del Estado.

Con fecha 22 de Diciembre de 1995 se autonzo, mediante Real Decreto, el
convenio de transaccidn extrajudicial entre la Tesoreria General de la
Seguridad Social y LA SEDA DE BARCELONA, S.A., cuyo contenido se
describe a continuacion:

o Atender el importe total de la deuda por el principal sin recargos ni
intereses que pudieran existir.

e Dacién de diversos activos inmobiliarios en Alcala de Henares para el
pago de la deuda cuyo valor de tasacion asciende a 2.062,1 millones de
ptas.

e Concesién de un aplazamiento extraordinario por el resto de la deuda
al tipo de interés legal. La duracion del mismo sera de diez aflos, con
pago en los cuatro primeros, unicamente de intereses.




e
e ‘}

oy
H
V

)

-

FJ

29

Este convenio de transaccion extrajudicial ha significado una reduccidn de la
deuda con la Seguridad Social, y en consecuencia, un resultado extraordinario

positivo de 1.137,4 millones de ptas.

13.7 - Remuneraciones pendientes de pago incluye los siguientes conceptos:

e Haberes adeudados al personal, no vencidos
al cierre del ejercicio (paga de beneficios
1995, incentivos, revision salanal, etc.)

» Periodificacion pagas extraordinarias

e Indemnizaciones por cese devengadas vy
pendientes de pago al 31 de Diciembre de
1995

13.8 - Ajustes por periodificacion incluye los siguientes conceptos:

e (astos de venta

« Provisiones diversas (fletes, seguros, manipu-
tacion, etc.)

e Provisiones para riesgos diversos (parada
fabricas, reparaciones técnicas, etc.)

+ Dividendos a cuenta, recibidos

MILES
PTAS.

237.577
93.270

54.350

385.197

MILES
PTAS.

137.525
97.875

(-) 5.425
206.249

436.224
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Nota 14 - SITUACION FISCAL

14.1 - Estan abiertos a inspeccion fiscal todos los tributos relativos a los gjercicios no
prescritos. Segiin los Administradores de la Sociedad no existen contingencias
de importes significativos que pudieran derivarse de la revision de los citados
ejercicios abiertos a inspeccion.

142 - La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente, en miles ptas.:

AUMENTOS DISMINUCIONES

» Resultado contable - - 3.238.747
¢ Diferencias permanentes:
. Con ongen en el gera-
cio 2.505.662 {-) 2.505.662
e Diferencias temporales:
- Con origen en el ejerci-

cio 863.799 - 863.799
Con origen en ejercicios
antenores 1.826.219 - 1.826.219

e Compensacion de bases

imponubles negativas  de

€]ercicios antenores - - (-)3.423.103
* Base imponible -

143 - Al 31 de Diciembre de 1995 se ha cancelado, con abono al crédito fiscal por
bases imponibles negativas, el impuesto diferido a largo plazo constituido en el
gjercicio 1994 correspondiente al incremento de valor por aportacidén no
dineraria de los activos de la Central de Energia de El Prat de Llobregat
(551.488 miles de pesetas.).
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144 - Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion fiscal se detallan a
continuacion, en miles de ptas -

EJERCICIO ORIGEN DE IMPORTE DE LA PLAZO MAXIMO PARA
LA COMPENSACION COMPENSACION SU COMPENSACION

19491 2.664.348 1998
1992 7.116.668 1999
1993 1.191.591 2000
10.972.607
14.5 - Las deducciones por inversiones pendientes de aplicacidn son las siguientes

(en mules ptas.):

EJERCICIO ORIGEN IMPORTE DE PLAZO MAXIMO
DE LA DEDUCCHON LA DPEDUCCION PARA SU DEDUCCION

1991 25.757 (1996

1692 8.997 1997

1993 11.873 1998

1994 17.301 1999

1995 31.408 2000

95.336

Nota 15 - GARANTIAS COMPROMETIDAS POR TERCEROS

Los avales recibidos por {a Compaiiia al 31 de Diciembre de 1995 son los
siguientes, en miles ptas.:

¢ Aduanas 137.216
¢ Recursos TE AP 1.247
e Juzgados 22.443
* Ayuntamientos 24.146
e Varios 65.065

250.117




Una parte de los citados avales recibidos ya estan reflejados como pasivos
ciertos de la Compania.

Asimismo, la Compaiia es titular de los siguientes avales constituidos en’
garantia de determinados créditos aportados a Catalana de Polimers, S.L.:

o Institut Catala de Finances - 1.500.000
e Comunidad Autdnoma de Madrid 1.000.000
2.500.000

Nota 16 - INGRESOSY GASTOS
16.1 - El epigrafe de Cargas sociales refleja unicamente la Seguridad Social a cargo
de la Empresa.
16.2 - Las dotaciones para amortizaciones corresponden a las del inmovilizado
material.
163 - Lavariacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables corresponde a:

MILES
PTAS.:
= Variacion provision para insolvencias:
Saldo 31.12.95 234,534
Provision asignada a Catalana de
Polimers, S.L. 603.952
Saldo 1.1.95 (-) 852.313 (-) 13.827

e Cancelacién saldos de clientes fallidos en
1993

!

ol




oy

e

16.4

16.5

16.6

33

- Otros gastos de gestion corriente incluye los siguientes conceptos {en miles

ptas.):

» (astos flete y seguro exportacion 214.870
s Portes productos acabados 198.934
o Comisiones ventas 317.541
¢ Reclamaciones de calidad 125.977
« Seguros crédito a la exportacion 56.940
o Otros de fabricacion 211.733
e Otros varios 372542

1.498 937

El volumen de operaciones realizadas con empresas del grupo se detalla a
continuacidn, en miles de ptas.:

e Ventas 82.275
» Servicios prestados 135,731
» Compras 1.850.230

- EI volumen de transacciones en moneda extranjera ha sido el siguiente (en

miles ptas.):
e (Compras: 3.196.754
* Ventas: 9.819.600
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167 - La distribucion geografica del importe neto de la cifra de negocios del
ejercicio 1995 es la siguiente, en millones de ptas..

RESTO
EUGROPA  TERCEROS
ESPANA OCCIDENTAL  PAISES  TOTAL

« Hilo rayon textil 1.745 2.641 54 4.440
¢ Hilo poliamida textil _ 310 162 - 473
¢ Hilo poliamida industrial 823 617 19 1.459
« Hilo poliéster textil 1.775 232 26 2.033
s Hilo poliéster industrial 1,065 2.013 - 3.078
» Fibra poliéster 3313 2.303 1.170 8.788
s Granules plasticos y otros 7.243 568 13 7.824
e Ajenos 2 - - 2
18.279 8.536 1.282 28.097
16.8 - Elnumero medio de personas empleadas en el ejercicio es el siguiente:

CATEGORIAS 1995

e Personal directivo y mandos intermedios 135

e Técnicos y administrativos 306

» Personal de fabricacion 1.111

1.552

16.9 - El beneficio total del ejercicio 1995 tiene los siguientes componentes:
MILES

PTAS.
¢ Beneficio de explotacion 2.553.006
¢ Resultados financieros negativos (-) 1.577.991
e Resultados extraordinarios positivos 2.263.752
3.238.747
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- Los resultados extraordinarios positivos del ejercicio tienen la siguiente
composicion (en miles ptas ):

a) Gastos reestructuracion plantilla:

Indemnizaciones devengadas en el ejercicio
1993, de las cuales 110,4 millones de pese-
tas estan pendientes de pago a largo plazo y
54,4 millones pesetas lo estan al cierre del
gJerciclo

b) Pérdidas en la enajenacion del inmovilizado
material:

Baja del edificio Via Augusta, 197-199, ad-
Jjudicado por el Departamento de Recauda-
c16n de la Agencia Tributaria al Estado Es-
pafiol

Otras bajas

¢) Otros ingresos extraordinarios netos:

Beneficio por la condonacion de parte de las
deudas refinanciadas

Ingreso extraordinario generado en la apor-
tacion de rama de actividad en la constitu-
cion de Catalana de Polimers, S.L.

Ingreso extraordinario por la condonacion
de las deudas a empresas del grupo AKZ0
Beneficio neto extraordinario por la reduc-
ci6n de la deuda con la Seguridad Social se-
gun convenio de transaccion extrajudicial
Intereses y recargos de deudas con las Ad-
muustraciones, devengados en ¢jercicios an-
tertores y no conocidos hasta 19935
Obligacion generada por la suspension de
pagos de clientes cuyos saldos fueron apor-
tados a Catalana de Polimers, S.L., regis-
trada con cargo a la provisién constituida
frente a la citada Sociedad

Otros gastos extraordinarios

TOTAL

(-) 215.457

(-)518.614
(1) 3.190

521.804

439.495

1.64]1.863

410.123

1.137.403

(-) 389.665

(-) 98.254

() 139.968

3.000.993

2.263.732
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OTRA INFORMACION

Las retribuciones devengadas en el ejercicio 1995 por los miembros del
Consejo de Administracion, exclusivamente por su dedicacién a los organos de
administracion de la Compaiiia, son las siguientes: :

MILES PTAS.

o Emolumentos 9.500
s Dietas 13.857
23.357
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Nota 18 - CUADRO DE FINANCIACION (Miles ptas.)
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1993 1994
Recursos apiicados en las operaciones - 2.610.443 Recursos génerados por las operaciones 1.351.036 -
[nmovilizaciones materiales 937.822 903.339 Entidades crédito L.p. - [.750.000
Inmovilizaciones financieras 18.285 778.009 Administraciones publicas 1.p. 8.445.490 129.938
Pagos con cargo a Fando Previsién Social 16.269 292.886 Personal L.p. 126.521 660.657
Cancelacién o traspaso a corto plazo de Enajenacion de inmovilizado 2.538.591| 1311033
deudas a large plazo 1.115.947} 1.787.163 Cancelacion de inmovilizaciones financieras 65.999 -
TOTAL APLICACIONES 2088323 | 6371.340 TOTAL ORIGENES 12.527.637 3.85i.648
AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE 10.439.314 - DISMINUCION CAPITAL CIRCULANTE - 2.520.192
12.527.637] 6.371.840 12.527.637 | 6.371.840
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
1993 1994
AUMENTOS | DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Existencias 1.751.603 - 56.386 -
Deudores - 125.948 1.283.247 -
Acreadores a corto plazo 8.899.113 - - 4.419.093
Tesoreria 206216 - 36.677 -
Ajustes por periodificacion 14.447 - - 5.929
[nversiones financieras femporales - 302.117 528.520 -
10.871.379 432.065 1.504.830 4.425.022
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE - 10.435.314 2.520.192 -
10.871.379 10.871.379 4.425.022 4.425.022

CONCILIACIQN DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON LOS RECURSQS GENERADOSHAAPLICADOS)

Mas/Menos:

Condonacién deuda subordinada

Resulado del ejercicio seglin cuenta Pérdidas v Ganancias

Revalorizacién de activos

Dotacion a las amortizaciones de inmovilizado
Resultados ¢n la enajenacion de inmovilizado
Dotacion fondo prevision social

Impuesto diferido a largo plazo

Crédito fiscal a largo plazo

Gasto extraordinario (Asociacién Trabajadores)
Resultado extraordinario apertacion rama actividad
Resultado extraordinaric por obligacion a favor de Catalana de Polimers, S.L.
Condonacion intereses deudas Seguridad Social
Condonacion deuda refinanciada

Traspaso a resultados de inversiones en curso

RECURSOS GENERADOS/APLICADOS) EN EL EJERCICIO

1995 1994
3.238.747 4.136.053
(-)410.123 () 4.117.141
- (-) .826.219
1.062.894 1.087.691
521.804 (-) 1.033.174
9.922 10.859
. 551.488
- £-) 1.920.000
- 500,000
(-} 1.641.863 -
98254 -
(-) 1.137.403
() 439.495 -
48.299 -
1.351.036 {-)2.610.443

N
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Nota 19 - HECHOS POSTERIORES

En aplicacion del Plan Estratégico que prevé la reestructuracion de LA SEDA
DE BARCELONA, S.A., tanto para la mejora de la gestion, como para
facilitar la entrada de socios que aporten los recursos necesarios para abordar
las inversiones precisas para el mantenimiento de la posicion de liderazgo de la
Compafifa, la Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 29 de
Diciembre de 1995 ha autorizado y delegado en el Consejo de Administracidn
de la Compafia la aportacion a una Sociedad, ya constituida o de nueva
creacion, de la rama de actividad de rayon que se explota en las instalaciones
de El Prat de Llobregat, fijando los activos y pasivos afectos a la rama de
actividad aportada. También se acordé en los mismos términos, la aportacion
de 1a rama de la Compafia constituida por las actividades que se desarrollan en
el centro industrial de Alcala de Henares (Madnd).
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LA SEDA DE BARCELONA

- INFORME DE GESTION 1995

El ejercicio actual ha sido importante por numerosos motivos. En primer lugar hay
que destacar el fin de todas las vicisitudes que desde que se produjo la salida del
Grupo AKZOQ, en Julio de 1991, hemos tenido que ir sorteando y a las que se ha
puesto punto final con el acuerdo al que se ha llegado sobre el 57,5% de las
accibnes que hasta la mencionada fecha estaban en litigio. Con el final de! proceso
se ha conseguido clarificar y estabilizar la Sociedad, a la vez que, adquirir
gratuitamente un 20% de acciones en autocartera que seran amortizadas en la
préxima Junta General con el consiguiente beneficio para el conjunto de accionistas.
A partir de este momento todos los esfuerzos y energias se han centrado en la tarea

; de revitalizar y consolidar et futuro.

En esta linea, ya se ha realizado uno de los puntos basicos que se definian en el
- Plan Estratégico y gue iran perfilando ia constitucion de La Seda de Barcelona como

un importante Grupo nacional en el dmbito quimico-textil.

En Junio se constituia una nueva Sociedad a la que La Seda de Barcelona aportaba

v una rama de actividad formada por la fabricacion y comercializacion de Fibra de

| Poliéster y Polimero PET que, juntamente con la aportacion dineraria de 2.300

r millones de pesetas por parte de un conjunto de socios financieros, daban lugar a

: nacimiento de Catalana de Polimers, S.L. con unos Fondos propios de 5.943 millones
de pesetas, y cuyas actividades como tal Sociedad se iniciaron ei 1° de Octubre.

h Por otra parte, y también en la direccion de articular un grupo quimico-textil, se ha

b asumiendo su gestion. Finalmente, se ha constit

) dedicada a la prodygccion y distribucion de envases
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. \W/ \ W

N _ < . Wss.m




1

Como consecuencia de este proceso, los datos de La Seda de Barcelona, S.A. como
empresa individual no son comparables a los del ejercicio del afio anterior, al haber
segregado la rama de actividad de Fibra Poliéster y Polimero PET , vy quedaf
eliminadas las cifras correspondientes al 4° trimestre del afio.

En cualquier caso, el ejercicio de 1995, a nivel de La Seda de Barcelona, se habra
cerrado con una cifra de negocios de 28.205 millones de pesetas y un Resultado de
Explotacién de 2.553 miliones que, comparados con las pérdidas habidas en 1994
por importe de 455 millones de pesetas, evidencian el importante cambio cualitativo y
cuantitativo experimentado. El Resultado total neto ha sido 3.239 millones de
pesetas tras contabilizar 1.578 millones de pesetas como gastos financieros y 2.264
millones de pesetas como resultados extraordinarios positivos.

Tal como sefialabamos en el Informe de Gestion correspondiente a 1994, a lo largo
de 1995 se han alcanzado soluciones satisfactorias, en gran medida, con las
Administraciones Publicas, lograndose reducir notablemente las deudas pendientes
con los correspondientes efectos positivos en las cargas financieras, iniciandose el

camino para el restablecimiento del equilibrio patrimonial.

Mediante la adjudicacion del edificio de Via Augusta, antiguas oficinas centrales de la
Sociedad en Barcelona, se ha cancelado deuda con Hacienda Publica por valor de
2.527 miliones de pesetas.

Con la Seguridad Social se ha alcanzado un convenio por el que se produce una
condonacion de intereses y recargos por importe de 1.137 millones de pesetas, a la
vez que por dacién de activos, terrenos situados en la planta de Alcala de Henares

no afectos a la produccién, se minora la deuda en otros 2.062 millones de pesetas.

Quedando la deuda pendiente aplazada a diez afics, en los cuales se hara frente a
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Asimismo, se han cancelado antiguas deudas bancarias con importantes quitas que
han significado unos resultados extraordinarios positivos de 439 millones de pesetas.

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 29 de Diciembre de 1995, se acord6
una Ampliacion de Capital por importe de 2.517 millones de pesetas, que nos
permitira abordar en los proximos afios las inversiones necesarias en las plantas de
Rayon y Alcalad, para adecuar las instalaciones y mejorar la productividad,
consolidando nuestra posicion competitiva en los mercados.

Cumplida la prioridad de nuestro Pian Estratégico, segregacion de la divisién de
Poliéster, seguimos en el cumplimiento de dicho plan con la busqueda de socios
industriales para las plantas de Rayén y Alcalé, que permitan consolidar nuestras
actividades, abordar las inversiones necesarias, mejorando la posicién competitiva
global, para finalmente configurarnos como un importante Grupo quimico-textil.

También, y aunque sea como un hecho ocurrido con posterioridad al cierre del
ejercicio, hay que mencionar la reciente vuelta, Abril 1996, a la cotizacidon de las
acciones suspendida desde 1991, como un factor mas de normalidad en la vida de la
Sociedad. |

A diferencia del Ejercicio de 1995 en que la evolucién de los negocios fue excelente,
tal como se describe en la ampliacion a este informe de gestién, los primeros meses
de 1996 muestran un comportamiento méas débil para el conjunto del sector quimico-
textil en linea con la desaceleracion general en las economias nacional y europea.

En resumen, 1995 ha significado la confirmacién de que LA SEDA DE BARCELONA,

S.A. ha superado la larga crisis en que estaba inmersa, consiguiendo importantes
resultados positivos, restableciendo su equilibrio patrimonial y transforméandose en

12
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- INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1995
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

I - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
EL PRAT DE LLOBREGAT

Sefiores:

1

He auditado las cuentas anuales consolidadas del Grupo LA SEDA DE
BARCELONA, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre
de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de sus
administradores. Mi responsabilidad es expresar una opinion profesional sobre las
citadas cuentas anuales consideradas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion global, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. '

Mi trabajo, realizado por encargo del Presidente de LA SEDA DE BARCELONA,
S.A., no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicioc 1995 de las
sociedades dependientes CATALANA DE POLIMERS, S.L., INDUSTRIAS
QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. y POLIMEROS PET, S.L., en las cuales LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. participa en los porcentajes que se indican en la
nota 1 de la memoria adjunta, y cuyos activos y fondos propios representan un
55,6% y un 5,4%, respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas. Las
cuentas anuales de las dos primeras sociedades citadas han sido examinadas por
otros auditores (véase nota 1 de Ja memoria) y mi opinion expresada en este informe
sobre las cuentas anuales consolidades de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se
basa, por lo que se refiere a la participacion en las sociedades dependientes
CATALANA DE POLIMERS, S.L. e INDUSTRIAS QUIMICAS ASOC
S.A., unicamente en la opinion de otros auditores.

Dr. Joaquin Pou, 2 - 08002 BARCELONA - niF ss4szsisn
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

3

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. es miembro de la Unidn Temporal
denominada LA SEDA DE BARCELONA-COURTAULDS ESPANA, CENTRAL
ENERGETICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE
MAYO, la cual explota, con destino a sus miembros, la Central de Energia para la
fabricacion de vapor y electricidad. La Compaiiia registré contablemente en 1994,
con abono a Resultados extraordinarios, una revalorizacion contable (1.826 millones

de ptas.) al objeto de presentar los activos correspondientes a la citada Central de

Energia por su valor real, si bien dicha revalorizacion contable no esta de acuerdo
con los principios contables generalmente aceptados.

Si no se hubiese efectuado la citada revalorizacion, los fondos propios serian
inferiores a los contabilizados en 1.687 millones de ptas., y los resultados del
gjercicio 1995 serian superiores a los contabilizados en 139 millones de ptas.

Con fecha 20 de Junio de 1995 se constituyd la Sociedad CATALANA DE
POLIMERS, S.L., perteneciente al Grupo, y que inicié sus actividades el 1 de
Octubre de 1995. LA SEDA DE BARCELONA, S.A. aporto a la citada Sociedad
la rama de actividad de poliéster, recibiendo a cambio participaciones representativas
del 61,3% del capital social de CATALANA DE POLIMERS, SL La segregacion
de la rama de actividad de poliéster se realizo al amparo de la Ley 29/1991 de 16 de
Diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas. Si la interpretacion de la norma, en
orden a la aplicacion del régimen previsto en aquella, no fuera coincidente con la
tributacion realizada por la Sociedad dominante, el régimen fiscal aplicable podria
diferir.

La cuenta de pérdidas y ganancias de 1995 no incluye cargo alguno por impuesto de
sociedades de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. devengado en el gjercicio, al
compensar la Compafiia integramente la base imponible del ejercicio con bases
negativas de ejercicios anteriores.
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSOR JURADC DE CUENTAS

Al 31 de Diciembre de 1995, la Compaiiia mantiene en el Inmovilizado financiero
{(Administraciones Publicas a largo plazo) la parte de crédito fiscal por
compensacion de bases imponibles negativas que prevé recuperar en los proximos
gjercicios, por un importe de 1.368 millones de ptas. (1994, 1.920 millones de ptas.).
Existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad de compensacion futura de la
citada partida, que se encuentra condicionada a la obtencion de beneficios suficientes
en los proximos ejercicios.

6 - Confecha 11 de Octubre de 1994 se produjo la venta a AKI BRICOLAGE, S.A. de
un terreno sito en El Prat de Llobregat por un precio total de 800 millones de ptas.,
lo cual supuso reconocer en el gjercicio 1994 un resultado extraordinario positivo de
unos 708 millones de ptas. La citada operacion se efectud con clausula suspensiva,
segun la cual de no cumplirse determinadas condiciones, la venta quedaria sin
efecto. A la fecha de emision de este informe no consta que se hayan dado las
condiciones previstas. h

7 - La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de Diciembre de
1995 acordé la ampliacion del capital social en 2.517.534 miles ptas., mediante la
emision y puesta en circulacion al tipo de la par de 5.035.068 acciones de la serie B,
de 500 pesetas nominales cada una, a desembolsar mediante aportacion dineraria.

La Compaiiia presenta en el epigrafe de Fondos propios, como importe a cuenta de
dicha ampliacion de capital, el crédito de 500 millones de ptas. a favor de la
Asociacion de Trabajadores, al existir el compromiso por parte de la citada
Asociacion de destinarlo a participar en el capital en la primera ampliacién que
acuerde la Compaiia, con la fecha limite del 31 de Diciembre de 1995. Segun prevé
el compromiso aceptado por la Asociacion, al dejar de ser exigible dicho importe
para LA SEDA DE BARCELONA, S.A. la hipoteca que lo garantiza no se
ejecutara, salvo que no se lleve a efecto la ampliacion de capital antes de la fecha
indicada, 31 de Diciembre de 1995. Si llegada dicha fecha no se hubiese efectuado la
ampliacion de capital, la Asociacion de Trabajadores tendra que percibir dentro del
plazo acordado para la devolucién del préstamo y vencimiento de la duracién de la
hipoteca, es decir antes de] 9 de Abril de 1997, el importe del mencionado crédito y
si no fuese abonado se procedera a la ejecucion hipotecaria.
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSCR JURADC DE CUENTAS

8 - Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento, en virtud del cual se considera que la gestion del Grupo
tiene practicamente una duracion ilimitada, es decir, se asume la continuidad de sus
actividades ordinarias. En consecuencia, los principios y normas de valoracion
aplicados a los activos y pasivos, y la clasificacién con que €stos se presentan, no
pretenden determinar los valores resultantes del patrimonio en casos de enajenacion
o liquidacién.

En el proceso de negociacion y refinanciacion de las deudas con la Administraciones

Piblicas es de destacar el Real Decreto 2181/1995, de 22 de Diciembre, publicado

en el BOE de 7 de Febrero de 1996, por el que se autoriza el convenio de

transaccion extrajudicial entre la Tesoreria General de la Seguridad Social y LA
- SEDA DE BARCELONA, S.A.

El citado convenio ha supuesto para LA SEDA DE BARCELONA, S.A. la
reduccién de su deuda con la Seguridad Social por 1.137 millones de ptas. (abonado
a Resultados extraordinarios en 1995), asi como la dacion de activos inmobiliarios
en Alcala de Henares para pago de deuda restante. Se prevé registrar €l resultado
extraordinario positivo derivado de esta operacion en el ejercicio 1996, cuando se
formalice la transmision de las fincas. Asimismo se concede a la Compaifiia un
aplazamiento extraordinario para el resto de la deuda vencida con la Seguridad
Social, por un periodo de diez afios, con pago, en los cuatro primeros, inicamente
de intereses.

Para la consolidacion definitiva del proceso de recuperacién de la Sociedad
dominante, es necesario que la reestructuracién prevista en su Plan Estratégico
confiera viabilidad economica al conjunto de sus actividades principales, incluidas las
obligaciones por deudas aplazadas, basicamente con las Administraciones Publicas.

En relacion a la titularidad de los derechos de propiedad mayoritarios, cabe sefialar
el acuerdo transaccional formalizado el 27 de Diciembre de 1995 ante el Juzgado de
1°. Instancia n°. 20 de Barcelona, segun el cual LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
recibe en autocartera para su ulterior amortizacion un 20,008% del capital social.
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA

AUDITOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS
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Barcelona, 24 de Mayo de 1996

et

g“—_;

Enrique Ribas Mirangels

En mi opinién profesional, basada en la auditoria realizada de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. v en los informes de los auditores de las sociedades
dependientes (véase nota 1 de la memoria), excepto por los efectos de la salvedad
descrita en el parrafo 3, y excepto por los efectos de los ajustes que pudieran
haberse considerado necesarios si se conociera el desenlace final de las
incertidumbres descritas en los parrafos 4 a 8, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas del ejercicio 1995 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. al 31 de Diciembre de 1995 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuadas,
de conformidad con principios y normas contables generaimente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

E! informe de gestion adjunto del gjercicio 1995, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. He verificado que la informaciéon contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995. Mi actuacion como auditor se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

<

Miembro nimero 4.972 del R.O.A.C. CoPIA GRATUITA
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199§

(en miles de pagtas)

ACTIVO 1995 PASIVO 1998
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
Gastos de estableciiento 45.368 Capital suscrito 5.035.068
Inmovilizaciones Materiajes Prima de emision 943
Terrenos y Construcciones 7.871.910
Instalaciones Técnicas y Maguinarnia 46.972.228 Otras Reservas de la Sociedad Dominante
Otro inmovilizado ’ : 845.314 Reservas distribuibles 8.289.365
Anticipos & inmovilizaciones materiaies en curso $08.353 Reservas no distribuibles 1.007.014
Amortizaciones -)37.770.028 9.296.379
18.827.777
Resuitados de ejercicios anteriores (-) 10.425.971
Inmovilizaciones Financieras i
Pérdidas v ganancias atribuibles a |z Soci¢dad Dommante
Participaciones ¢n empresas del grupo vy asociadas Pérdidas y ganancias consolidadas 2.628.286
excluidas de la consolidacion 14.598 Pérdidas v ganancias atribuidas a socios externos (-} 739.174
Cartera de valores a largo plazo 154.402 1.886.112
nros créditos 785.702
Depésitos v fianzas a largo plazo 27.573 A cuenta de ampliacién de capital 500.000
Admunistraciones Publicas a largo plazo 1.368.512
2.351.187 SQCIOS EXTERNQS 4.357.623
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 14.250 DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
‘ De sociedades consolidadas por integracion global o
ACTIVO CIRCULANTE proporcional 712.216
Existencias 6.107.617 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones en capital 124.899
Deudores .
Clientes por ventas v prestaciones de servicios §.088.942 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.070.176
Otros deudores 583.546
Provisiones (-) 986.900 ACREEDORES A LARGO PLAZOQ
7.685.588 Deudas con entidades de crédito 1.591.667
Otros acreedores 11.415.069
Inversiones Financieras Temporales 13.006.736
Cartera de valores a corto plazo 248000
Otros créditos 581.233 ACREEDORES A CORTO PLAZO
§29.233 Deudas con entidades de crédito 3.216.438
‘ Acreedores comerciales 5.352.118
Tesoreria 1.738.913 Otras deudas no comerciales 3.558.482
12.127.038
Ajustes per periodificacién 94.286
TOTAL ACTIVO 37.694.219 TOTAL PASIVO 37.694.219
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1993

(en miles de pesetas)

-

DEBE 1995 HABER 1993
1. RESULTADOS EXPLOTACION
GASTOS INGRESOS
Consumos y otros gastos extemos 26.029.676 Importa neto de la cifra de negocios 44.793.007
Gastos de personal: Aumento de existencias de productos lerminados v en curso de
Sueldos y salarios 6.622.486 fabricacion ) 2.353.370
Cargas sociales 2.054.040 Trabajos efectuados por ¢l grupo para el inmovilizado 34.596
Dotaciones amortizaciones del inmovilizado 2.054.222 Otros ingresos de explotacion 404.612
Vanacion de las provisiones de trifico 253.593
Otros gastos de explotacion 6.482.325
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 4.089.843
TOTAL 47.585.585 TOTAL - 47.585.585
I1. RESULTADOS FINANCIEROS
Gastos financieros 2.164.712 Otros ingresos financieros 305.76%
Diferencias negativas de cambio 112.471 Diferencias positivas de cambio 91.978
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1.879.436
TOTAL 2.277.183 TOTAL 2.277.183
1II. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES OR-
DINARIAS 2.210.407
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Pérdidas procedentes dal inmovilizado . 521.804 Beneficios procedentes del inmovilizado 66.473
Gastos v pérdidas de ejercicios anterioras 282.879 Subvenciones en capital transferidas al resultado del gercicio 9.686
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITI- Ingresos o beneficios extraordinarios 1.576.350
VOos 847.826
TOTAL 1.652.509 TOTAL 1.652.509
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE
IMPUESTOS 3.058.233
Impuesto sobre heneficios 429.947
V1. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER-
CICIO (BENEFICIO) 2.628.286
Resultado atribuida a socios externos {Beneficio) 739.174
VILRESULTADO DEL ETERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMIN \TE (BENE-
FICIO) 1.889.112
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1995




EMORIA DEL EJERCICIO 1995
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La presente Memoria se formufa con el objeto de completar, ampliar y comentar la
informacién incluida en el balance de situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados.

Nota 1 - SOCIEDADES DEPENDIENTES

La identificacion e informacion relativa a las Sociedades dependientes, incluidas
en el perimetro de consolidacion, se muestra en el Anexo [ de esta memonia.

Nota 2 - SOCIEDADES MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Los datos identificativos y otra informacion relativa a sociedades multigrupo y
asociadas, asi como a otras inversiones financieras (cartera de valores a largo
plazo) no incluidas en el perimetro de consolidacion, se recogen en los Anexos
II y III de esta memoria.

En relacion a las inversiones en sociedades asociadas cabe sefialar como causa
de exclusion de éstas del perimetro de consolidacion el interés poco significativo
respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.
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Nota 4 -

BASES DE PRESENTACION DE [LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales del ejercicio 1995 se han preparado a partir de los registros
contables de las sociedades que forman el perimetro de consolidacion,
habiéndose aplicado “los principios y disposiciones de indole contable
establecidas por el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades Anonimas, el
Plan General de Contabilidad, la Ley 29/1991, el R.D. 1815/1991 de 20 de
Diciembre, sobre normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, y
la Orden de 28 de Diciembre de 1994, con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y los resultados del grupo.

Comparabilidad de la informacién

No se incorpora el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente, al ser éste el primer ejercicio en que se formulan cuentas
anuales consolidadas.

Meétodos de consolidacion

La consolidacion de las cuentas anuales del grupo se realiza aplicando el
método de integracion global para las sociedades dependientes.

NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables v normas de valoracion mas relevantes empleados en la
preparacion y presentacion de las partidas que integran las cuentas anuales
consolidadas son los siguientes:
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- Homogeneizacion de partidas

Las partidas incluidas en las cuentas anuales individuales de las sociedades que
forman parte del grupo consolidable se presentan en todos sus aspectos
significativos con criterios homogéneos en cuanto a temporalidad, valoracion,
operaciones internas y estructura.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las transacciones que afectan a la cuenta de pérdidas y ganancias de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, asi como los créditos y
débitos reciprocos por operaciones internas son objeto de eliminacion.

Es excepcion a la aplicacion del procedimiento de eliminacion de resultados lo
siguiente:

e Las existencias al cierre del gjercicio, provenientes de transacciones entre
empresas del grupo, incluyen el margen de la Sociedad vendedora, que no
ha sido objeto de eliminacion al ser de interés poco significativo respecto
a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

Gastos de establecimiento

Se consideran gastos de proyeccion plurianual los gastos incurridos en relacion
con la constitucion societaria y los de primer establecimiento como
consecuencia de la puesta en marcha de actividades.

Se amortizan en general, en un periodo de tres afios, con cargo a resultados
extraordinarios.
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Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado al precio de adquisicion o
coste de produccion, ajustado por las sucesivas actualizaciones de valor
practicadas en ejercicios precedentes al amparo. de lo dispuesto por la
legislacion vigente en cada momento. '

Como excepciones a este criterio se incluyen los sigulentes activos que
figuran contabilizados a valores reales segun tasaciones efectuadas por
expertos independientes:

¢ Los inmuebles incorporados como consecuencia de la fusién por
adquisicion con el “Patronato para el Retiro del Personal de LA
SEDA DE BARCELONA? realizada en el ejercicio 1993.

e Los elementos que forman parte de la Central de Energia, cuya
explotacion efectia la Union Temporal de Empresas LA SEDA DE
BARCELONA-COURTAULDS ESPANA.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los
costes incurridos de mano de obra y materiales.

Las reparaciones y pequefias mejoras se cargan a resultados cuando se
incurren; ios costes de mantenimiento y mejoras importantes se activan.

ii) LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se acogi6 en su dia al Plan de

Reconversion Textil, razon por la cual los activos fijos afectos al Plan se
controlan separadamente.

iiiyLas amortizaciones de! inmovilizado se calculan de forma lineal,

aplicando a partir del ejercicio 1993, los coeficientes resultantes de
tomar los plazos maximos calculados de acuerdo con la O.M. de 12 de

yo de 1993, para los diversos tipos de activos. Se resumen
cqntinuggion, por grupos de eléentos:
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e Edificios y otras construcciones 0,2- 86
¢ Maquinaria e instalaciones o 0,1-167
« Utillaje y elementos de transporte externo 7,2-16
¢ Mobiliario y enseres 0,5-11
) o Equipos proceso informacion 58-25

Los activos contabilizados a valores reales se amortizan de forma lineal
atendiendo a la vida 1til estimada de los mismos.

iv)Al 31 de Diciembre de 1995 no existen contratos de arrendamiento
— . financiero en curso. El volumen de activos financiados mediante tales
contratos hasta dicha fecha es irrelevante.

4.5 - Inmowilizaciones financieras
Este epigrafe incluye:
« Titulos sin cotizacidén oficial de participaciones en empresas, valorados

a precio de adquisicion.

e Créditos no comerciales a largo plazo, que figuran por su valor
nominal.

¢ Credito fiscal a largo plazo.
4.6 - Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos de formalizacion de préstamos recibidos, que se imputan de
forma lineal a resultados durante el plazo de duracion de estos préstamos.

L
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47 - Existencias
En la valoracion de las existencias, se aplican los siguientes criterios:
- i) Materias primas basicas

. Coste standard de compra incluidos todos los gastos inherentes a la
misma, revisado penidédicamente.

El resto de materias primas a precio de adquisicion, con salidas a FIFO.

i) Productos en curso, semiterminados y terminados

Costes standard de los consumos de materias primas y otros materiales,
incorporando la parte aplicabe de costes directos e indirectos de mano
de obra y gastos generales de fabricacion.

iii) Productos comerciales

Coste de adquisicién incluyendo todos los gastos derivados de la
compra.

Se dotan provisiones por depreciacion de existencias para aquellos articulos
cuyo valor de realizacion es inferior al coste.
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Deudores

Refleja cuentas a cobrar en pesetas y en moneda extranjera, contabilizadas por
su valor nominal y compensadas por las oportunas provisiones para saldos
MOros0s. , .

La Sociedad dominante regulariza las diferencias de cambio en el momento de
efectuarse el cobro.

Los efectos no vencidos se abonan a una cuenta transitoria hasta la fecha de su
vencimiento, momento en que se aplican a las respectivas subcuentas de
clientes.

Inversiones financieras temporales

El saldo presentado en Cartera de valores a corto plazo corresponde a las
acciones propias de la empresa INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS,
S.A

Provisiones para riesgos y gastos

El saldo que de este epigrafe tiene por objeto la cobertura de las distintas
obligaciones en matena de complementos de pensién de cada Sociedad con el
personal.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Refleja las subvenciones en capital recibidas. Su imputacion a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza proporcionalmente a la amortizacion de los
activos fijos afectos a las mismas. '
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- Acreedores a plazos largo y corto

Los pasivos exigibles figuran clasificados en largo y corto plazo, en funcion de
que los vencimientos de las deudas sean superiores o inferiores a un afio.

Incorporan cuentas a pagar en pesetas y en moneda extranjera.

La Sociedad dominante ajusta las diferencias de cambio en el momento de
efectuarse el pago.

Los préstamos y créditos recibidos de entidades financieras se contabilizan por
los importes efectivamente dispuestos.

Impuesto sobre Sociedades

Las Sociedades no tributan por el impuesto de sociedades en régimen
consolidado.

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada sociedad se calcula sobre el
resultado contable, antes de impuestos del ejercicio, considerando las posibles
diferencias existentes entre el resultado contable vy fiscal, y distinguiendo en
€stas su caracter de temporal o permanente.

En el epigrafe de Administraciones Publicas deudoras a largo plazo, figura la
parte de crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas que
LA SEDA DE BARCELONA, S.A., prevé poder recuperar en los proximos
€Jercicios.
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Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos del periodo se registran aplicando, generalmente, el
principio del devengo. No obstante, en determinadas circunstancias, aplica el
criterio de caja (gratificacion especial del mes de Septiembre y pagos al
personal de pensiones complementarias no previstas en Convenio).

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

El movimiento registrado durante 1995 por las partidas que integran este

-epigrafe ha sido el siguiente {miles de ptas.):

Salde Saldo
1.1.95 Aumentos 31.12.95

s De sociedades consolidadas por inte- _
gracién global - 712.216 712.216

Las diferencias negativas de consolidacion provienen de la sociedad
consolidada por el método de integracion global INDUSTRIAS QUIMICAS
ASOCIADAS, S.A 'y se obtiene por diferencia entre el coste de adquisicion
de la participacion y el valor de la participacion en los fondos propios de dicha
sociedad.
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GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
Los movimientos registrados durante 1995 se detallan a continuacion:
Miles Ptas.
Gastos de  Gastos de primer
constitucion  establecimiento Total

e Saldo 1.1.95 - - -

s Aumentos ' 108.993 9.037 118.030

s Amortizaciones (-) 72.662 - {-) 72.662

e Saldo31.12.95 36.331 9.037 45.368
INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos registrados por las cuentas de inmovilizado material se
detailan en el Anexo IV.

Las activaciones producidas en 1995 corresponden basicamente a inversiones
y mejoras de importancia en las lineas de produccién de las distintas
actividades, asi como a la inversion, iniciada en el ejercicio 1994, de nuevos
equipos y aplicaciones para el proceso integrado de informacién.

Como consecuencia de la fusion, realizada en el ejercicio 1993, de la
Fundacién Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.” con LA SEDA DE BARCELONA, S.A, la
Compaiiia incorpor6 en su activo diversos inmuebles (Via Augusta n°. 197-
199 y viviendas y locales en Provenga n°. 269) a valor real seglin tasacion de
expertos independientes, 1o que supuso una revalorizacion de 3.540,9 millones
de ptas.




Con fecha 21 de Septiembre de 1995 se dict6, por parte del Departamento de
Recaudacion de la Agencia Tributaria, decreto de adjudicacion a favor del
Estado Espafiol del edificio situado en Barcelona, Via Augusta n° 197-199.
Este inmueble formaba parte de los distintos elementos incorporados en la
fusion indicada, siendo los datos basicos de’la operacion los siguientes:

Miles Ptas.

Importe de la adjudicacion 2.527.136

L ]

e Valor real del activo {-) 3.100.000
e Amortizacion acumulada 54.250
o Pérdida extraordinaria (-)518.614

Al 31 de Diciembre de 1995, los datos contables relativos a los activos
procedentes de la fusién que figuran en el activo por su valor real, segun
tasacion de expertos independientes, se detallan a continuacion (viviendas y
locales en Provenga n®. 269):

Miles Ptas.
« Valor real del activo 726.000
e Amortizacion acumulada (-) 14,520
e Valor neto. N -711.480
7.4 - La principal disminucion del inmovilizado, ademas de la citada en el punto

anterior, se ha producido como consecuencia del desmantelamiento de la
planta de disolventes de INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S A
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En el ejercicio 1988 finalizo la construccion de la turbina de gas para ia
Central de Energia en El Prat de Llobregat. Esta inversion se lievo a cabo a
través de una Agrupacion Temporal, transformada el 16.3.93 en “LA SEDA

'DE BARCELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, S.A., CENTRAL

ENERGETICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26
DE MAYQO”. Al 31 de Diciembre de 1995 LA SEDA DE BARCELONA,
S.A. ostenta la propiedad del 80% de los activos de la Central, y CATALANA
DE POLIMERS, S.L. el 10%.

En el ejercicio 1994, los elementos de activo que forman parte de la Central de
Energia se registraron por su valor real segiin tasacion realizada por experto
independiente, lo que represent6 una revalonzacion contable de 1.826 millones
de ptas. Los datos contables basicos de la revalorizacidn, que permanece al 31
de Diciembre de 1995, son los siguientes:

Miles Ptas.
¢ Importe de la revalorizacion 1.826.219
e Amortizacidn acumulada y dotacion del ejer-
cicio _ {-) 139.460
e Valor neto 1.686.759

El 5 de Febrero de 1991 se constituy6, mediante escritura publica, la Union
Temporal de Empresas (UTE) “IDAE-LA SEDA”, cuyo objetivo es el
disefio, adquisicion, instalacion y explotacion de un conjunto de equipos con
los que, quemando gas natural, se obtiene un ahorro energético, produciendo
vapor y electricidad, energias que seran suministradas a ciertas instalaciones de
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. (planta de Alcala de Henares) por un
periodo de 5 afios desde el inicio del suministro de energia térmica y eléctrica
(30 de Septiembre de 1992). Transcurrido el periodo indicado, la Compafiia
podra ejercitar ia opcion de compra sobre el conjunto de equipos por un
precio de 100 millones de pesetas, de cumplirse determinadas condiciones.

La participaciéon de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. en la citada UTE es
del 10%.
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El valor de coste de la inversion al 31 de Diciembre de 1995 ascendia a 1.650
millones de ptas.

El saldo neto de las aportaciones a la UTE al 31 de Diciembre de 1995
asciende a 97,3 millones ptas., presentadas en el balance de situacion como
Inmovilizado financiero.

Con fecha 11 de Octubre de 1994, se realizd la venta a AKI BRICOLAGE,
S.A., de un terreno industrial de 29.090 m2 sito en El Prat de Llobregat, por
un precio total de 800 millones de ptas.

Dentro del epigrafe de Otros Créditos en el Inmovilizado Financiero figura
reflejado el importe que, de acuerdo con las estipulaciones contractuales,
queda pendiente de cobro a 31.12.95 (750 millones de ptas.).

La operacién se efectudé con la clausula suspensiva de obtencion de la
aprobacion definitiva del Plan Especial de Ordenacion Urbanisitca, dictamen
sobre la necesidad del nuevo centro comercial que prevé construir el
comprador y obtencion de la totalidad de autorizaciones, licencias y permisos
para la construccion del citado centro comercial.

Hipotecas constituidas sobre diversos bienes en garantia del pago de
determinadas deudas:

¢ Bien hipotecado: Finca registral nimero 23.216 del Registro de la
Propiedad del Prat de Llobregat. Deudas garantizadas: Préstamos
bancarios avalados por el Institut Catala de Finances de la Generalitat
de Catalunya. Hipoteca a favor del Estado (Hacienda) por principal,
intereses y costas. Embargo a favor del Ayuntamiento del Prat de
Llobregat por principal, intereses y costas.

e Bien hipotecado: Finca registral nimero 233 en Alcala de Henares.
Embargo a favor de la Seguridad Social por principal, intereses y
costas, Prevista su cesion a la Tesoreria General de la Seguridad Social
en compensacion deuda pepdjente.
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¢ Bien hipotecado: Fincas de la Ribera Baixa en El Prat de Llobregat
junto a la planta Poliéster (Aportado a Junta de Compensacion).
Garantia; Frente a la Asociacion de Trabajadores por un importe de
500 millones de ptas.

e Bien hipotecado: Finca registral nimero 6.837 en Alcala de Henares.
Deuda garantizada: Fondo de Garantia Salanal, préstamo concedido a
la empresa, al objeto de financiar parte del coste de reestructuracion de
plantilla. Embargos a favor de la Seguridad Social y Ayuntamiento de
Alcald de Henares. Préstamos bancanios avalados por Comunidad
Auténoma de Madnid y aportados & Catalana de Polimers. S.L.

- ¢ Finca Registral n° 6471 en Alcala de Henares. Libre de cargas,
prevista cesion a Tesoreria General de la Segundad Social en
compensacion deuda pendiente.

» Bien Hipotecado: Finca registral n°. 790 en Alcald de Henares. Deuda
garantizada: Préstamos bancarios avalados por Comunidad Autonoma
de Madrid. Embargos a favor de la Seguridad Social y el Ayuntamiento
de Alcala de Henares.

s . Bien Hipotecado: Finca registral n°. 3.954 del Registro de la Propiedad
de El Prat de Liobregat. Deudas garantizadas: Préstamos bancarios
avalados por el Institut Catala de Finances e hipoteca en garantia del
pago de deudas con la Segundad Social.

e Bien Hipotecado: Terrenos situados en Tarragona. Deudas
garantizadas: Hipoteca en garantia de pago del préstamo con Shell
Espana, S.A.

79 - Al 3] de Diciembre de 1995 las cuentas de Inmovilizado material incluyen
bienes totaimente amortizados cuyo valor de coste asciende a 24.025 miliones
de ptas.

L gz\ %
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

A continuacion se resumen los movimientos que han presentado en el gjercicio
1995 las cuentas de inmovilizado financiero (en miles ptas.):

SALDO SALDO
1.1.95 ALTAS BAJAS 31.12.95

e Participaciones en empresas del
grupo y asociadas excluidas las

de ia consolidacion 14.998 - - 14.998

» (artera de valores a largo plazo 212.730 - (-3 58.328 154.402

» Otros créditos 794.907 17.411 (-} 26.616 785.702

. Depositos y fianzas a largo plazo 32.802 5 (-} 240 32.367

¢ Administraciones piblicas a lar-
go plazo 1.920.000 - (-) 551.488 1.368.512

2975437 17416  (-) 636.672  2.356.181

Participaciones en empresas del grupo y asociadas recoge las inversiones que
se muestran en el Anexo II, no incluidas en el perimetro de consolidacion.

En el Anexo III se detallan las inversiones que refleja la cuenta de Cartera de
valores a largo plazo.

Otros créditos a largo plazo incluye 750 millones de ptas. pendientes de cobro
con vencimientos superiores a un afo por la venta de un terreno situado en El
Prat de Liobregat.

El epigrafe de Administraciones Publicas a largo plazo refleja el crédito fiscal
por Impuesto sobre Sociedades que LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
prevé recuperar por compensacion con futuras bases imponibles positivas.
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Nota 9 - DEUDORES
9.1 - Al 31 de Diciembre de 1995 los saldos de dudoso cobro tienen la siguiente
estructura, en miles ptas.: '
e Saldos de clientes clasificados como morosos 1.094 701
e Provision constitutda = (-) 968.900
’ 125 801

La Sociedad dominante dota provisiones para la cobertura de los saldos de
dudoso cobro. Los servicios juridicos del Grupo consideran que podrian
recuperarse saldos clasificados como morosos por un importe que se estima en
154 millones de ptas., mediante la ejecucion de hipotecas, formalizacion de
convenios de suspensién de pagos, acuerdos especiales, etc.

9.2 - Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1995
ascienden a 2.175,6 millones ptas.

Nota 10 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

10.1 - Bajo el epigrafe Otros créditos, se clasifican los siguientes saldos, en miles
ptas.:

s Saldos no disponibles mantenidos cn determinadas

entidades  bancarias  (basicamente  pagarés y

retenciones del 5% sobre abonos en concepto de

remesas de efectos) 50.000
+ Panticipaciones en los siguientes fondos de inversién,

registradas segiin valoracion liquidativa del 31.12.95:

FIM Gesbankinter, 8.679,56258 participaciones 21.271

FIAMM Gesbankinter, 893,93085 participaciones 192.802 214.073
e Acciones de autocartera 61
* Imposiciones a corto plazo en letras del tesoro 300.000

« Créditos al personal

f A
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En Cartera de valores a corto plazo, se presentan las acciones propias de
INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S A, por un importe total de 248
millones de pesetas que corresponden al 20% del capital social. La citada
compra fue autonzada por su Junta General de Accionistas de 12 de
Septiembre de 1995. :

Debido a que la participacion adquirida sobrepasa el 10% del capttal social y ia
citada adquisicion no permite dotar la reserva indisponible prescnta por la
norma 3* del articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, sin disminuir el capital ni la reserva legal, estatutariamente
indisponibles, las citadas acciones deberan ser enajenadas en el plazo maximo
de un afio a contar desde su adquisicion. A falta de tal enajenacion, debera
procederse de inmediato a la amortizacion de las acciones propias y a la
consiguiente reduccion de capital. Es intencion de los accionistas de la
Sociedad llevar a cabo la venta de una parte de las citadas acciones propias
durante el ejercicio 1996 dejando por lo tanto una reserva por autocartera
suficiente de acuerdo con la propuesta de resultados del ejercicio 1995.

FONDOS PROPIOS

Al 31 de Diciembre de 1995 el capital social de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. esta representado por 20.000 acciones ordinarias sene
A de 250 ptas. nominales cada una y 10.060.136 acciones preferentes serie-B

de 500 ptas. nominales cada una; al portador, totalmente suscritas y

desembolsadas.

En relacion a las participaciones en el capital social de la Compaiiia, superiores
al 3%, poseidas por otras empresas, cabe sefialar que el 27 de Diciembre de
1995 se ha formalizado acuerdo transaccional ante el Juzgado de 1*. Instancia
n°. 20 de Barcelona, segun el cual IBERSEDA, S.L. recibe la nuda propiedad
del 24,90% del capital social.

La reserva legal constituida por LA SEDA DE BARCELONA, S.A.,
1.007.014 miles ptas., alcanza el 20% del capital social, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 214.1 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, y sélo
padra ser, destinada a la compensacion de perdidas en el caso de
ekistan offas reservas d‘isponibles fecto.

A
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Con fecha 29 de Diciembre de 1995, la Junta General Extraordinania de
Accionistas acordo la ampliacion del capital social en 2.517.534 miles de ptas,,
mediante la emisién y puesta en circulacion al tipo de la par de 5.035.068

"acciones de la serie B, de 500 pesetas nominales cada una, a desembolsar

mediante aportacion dineraria.

Se incluye en Fondos propios, como importe a cuenta de esta ampliacion de
capital, el crédito de 500 millones de.ptas. a favor de la Asociacion de
Trabajadores, al existir el compromiso por parte de la citada Asociacion de
participar en el capital en la primera ampliacion que acuerde la Compaiiia, con
la fecha limite del 31 de Diciembre de 1995. Segin prevé el compromiso
aceptado por la Asociacién, al dejar de ser exigible dicho importe para LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. la hipoteca que lo garantiza no se ejecutara
salvo que no se lleve a efecto la ampliacién de capital antes de la fecha
indicada, 31 de Diciembre de 1995. Si llegada dicha fecha no se¢ hubiese
efectuado 1a ampliacion de capital, la Asociacion de Trabajadores tendra que
percibir dentro del plazo acordado para la devolucion del préstamo y
vencimiento de la duracion de la hipoteca, es decir antes del 9 de Abril de
1997, el importe del mencionado crédito y si no fuese abonado se procedera a
la ejecucion hupotecana.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Dentro de este epigrafe figuran Unicamente las subvenciones en capital
recibidas por INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S A. Su movimiento
en el ejercicio 1995 ha sido el siguiente:

» Saldos 1.1.95 134.584
» Traspaso a resultados del ejercicio (-) 9.685
e Saldoa31.12.95 124.899

Estas subvenciones fueron concedidas por la Generalitat como incentivo a la
inversion en activos fijos.
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los compromisos en materia de complementos de jubilacion de cada una de
las sociedades, se detalla a continuacion:

a) LA SEDA DE BARCELONA, S.A.:

Obligaciones estipuladas en convenio colectivo, segun las cuales el
personal que se jubile voluntariamente a los 64 afios percibira a cargo
de la Empresa, con caricter vitalicio, un complemento hasta alcanzar el
100% de la pension que le habria correspondido si se hubiera jubilado a
los 65 afios. La cobertura de estas obligaciones se realiza con un fondo
interno.

Por otra parte, en el ejercicio 1994 se externalizaron, via compaiiia de
seguros, las prestaciones por complemento de pensiones a los jubilados
de la Compafifa, que venian siendo a cargo del extinguido “Patronato
para el Retiro del Personal de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.”
hasta el 31.12.93, tinicamente en aquellos casos en que las prestaciones
de la Seguridad Social no alcanzan determinados minimos, actuaimente
superados por los empleados en activo de la Empresa.

Aquellos pagos efectuados por la Compafiia en concepto. de
complementos de pensiones al personal no previstos en Convenio, se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias (en el
glercicio 1995 han supuesto 33,6 millones ptas). No se constituye
provisiobn alguna por este concepto, puesto que segin los
Administradores de la Compafiia se podria interrumpir su pago en
cualquier momento, si la situacién de la Empresa asi lo requiriese.

o Q %bﬁ/ .
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b) CATALANA DE POLIMERS, S.L -

Tiene las mismas obligaciones descritas en el primer parrafo del
apartado anterior, en relacion al personal que se jubile voluntariamente
a los 64 afios. Los pasivos devengados por estos compromisos estan
pendtentes de cuantificacion, no habiendo constituido provisién alguna
en el ejercicio 1995. :

¢) INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A -

Compromisos contraidos con los empleados jubilados y en activo en
relaciéon con el pago de complementos de pensiones de jubilacion,
viudedad, orfandad e incapacidad permanente.

En relacién al personal pasivo, la Sociedad tiene un fondo intemo que
cubre las obligaciones. La Sociedad esta estudiando la contratacion de
una poliza de seguro que garantice el pago de las pensiones causadas
para proceder a su externalizacion.

Para el personal en activo, se ha establecido un plan de pensiones en la

'modalidad de aportacion definida, donde las aportaciones al plan se
definen como un porcentaje del salario pensionable de cada individuo.
La Sociedad ha externalizado el fondo de pensiones, si bien todavia no
se ha producido la integracion del fondo en el plan de pensiones.

-~

132 - A continuacidn, se indican los movimientos de la cuenta de provisiones para
pensiones en el ejercicio 1995

La Seda de Industrias Quimicas
Barcelona, S.A. Asociadas, S.A.
e Saldo 1.1.95 115.133 949 802
s Dotaciones 9622 71.138
= Aplicaciones L (<) 16269 (-) 81.925

Sgldo 31.12.95 108.806 939.015
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13.3 - En este epigrafe también se recoge una provision para grandes reparaciones
constituida por CATALANA DE POLIMERS, S L., siendo su movimiento:

Saldo 1.10.95 ' ]

e Dotacion 24138
e Aplicacion (-)1.782
[

Saldo 31.12.95 22.356

Nota 14 - ACREEDORES A LARGO PLAZO
14.1 - ‘El movimiento de Deudas con entidades de crédito en 1995 se resume como
sigue (en miles de ptas.):
Créditos Créditos
avalados por  avalados por
Deuda la Generalitat |a Comunidad Préstamos

Refinanciada de Catalunva de Madrid  Hipotecarios TOTAL

Saldoa 1.1.95 420.861 §75.000 [.000.000 750.000 3.145.861
+ Cancelaciones v reclasi- '

ficaciones a corto plazo (-) 420.861 (-) 300.000 (183333 (-)750.000 {(-)1.554.194

e Saldoa31.12.95 - 675.000 916.667 - 1.591.667

En relacion a la deuda refinanciada en 1991, determinadas entidades
financieras han condonado una parte de los importes adeudados por principal e
intereses, originandose un resultado extraordinario positivo de 439,5 millones
de ptas.
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El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

‘Afio Vencimiento Miles ptas.

1997 633.333

1998 633.334

1999 323.000

1.391.667

Los tipos de interés de estas deudas estan referenciados al MIBOR.
142 - Otros acreedores a largo plazo se desglosa a continuacion, en miles de ptas:

Miles ptas.

o Otras deudas 1.092.500

o Administraciones publicas 9.910.235

e Personal ' 411.118

» Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 1.216

11.415.069

143 - El movimiento del epigrafe Otras deudas en el ejercicio 1995 ha sido:
Miles ptas.

o Saldo 1.1.95  460.123
e Regularizacion con cargo a resultados ex-

traordinanos (-) 460.123

e Reclasificacion de deudas a corto plazo 1.092.500

e Saldo31.12.95 1.092.500
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Con fecha 27 de Diciembre de 1995 se ha formalizado un acuerdo
transaccional ante el juzgado de 1°. Instancia n° 20 de Barcelona. En el
mismo, se incluye la condonacion de las deudas comerciales que se mantenian
desde el ejercicio 1991 con diversas empresas del grupo AKZO. Ello ha
significado un resultado extraordmano positivo de 460,1 mullones de ptas.,

para el grupo.

Con fecha 26 de Junio de 1995 INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS,
S.A. renegocié el préstamo que mantenia con Shell Espafna, S.A. pasandose a
constituir un préstamo de 1.280 millones de ptas. al tipo de interés del 8% y
con vencimientos mensuales a partir del 30 de Julio de 1996 y hasta la fecha
de su vencimiento, el 30 de Junio de 2000. (Saldo acreedor a largo plazo:
1.092,5 millones de ptas.).

En el epigrafe Otras deudas de acreedores a corto plazo figuran los
vencimientos a corto plazo de esta deuda, que ascienden a 187 millones de
ptas.

Los saldos con Administraciones Puablicas a largo plazo corresponden a
vencimientos posteriores a 1996. (Anexo V).

El epigrafe Personal refleja las indemnizaciones con vencimientos supenores a
un afio, pactadas con los empleados que han causado baja.
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Nota 1§ - ACREEDORES A CORTO PLAZO
15.1 - Deudas con entidades de crédito inctuye las siguientes partidas en miles de
ptas.: ‘

* Deudas con entidades de crédito por la deuda refinanciada
en 1991 (principal e intereses vencidos) 397.360
¢ Préstamos bancanos avalados por instituciones 383.333

» Efectos descontados en entidadades financieras, pendientes
de vencimiento al 31 de Diciembre de 1995 2.319.340
» Lineas de crédito a la exportacion 69.230
» Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito 46.975
3.216.438
152 - Las cuentas a pagar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1995

ascienden a 275 millones ptas. y su distribucion por divisas es como sigue:

IMPORTE EN
TIPO DIVISAS DIVISAS

Dolar U.S. A 1.434.610

Franco suizo 65.922

Franco frz_mcés 155971

Lira italiana 29628 388

Libra esterlina 1.121

Marco aleman 208.567

Florin holandés 751.481 R\

Peseta convertible 12.440.461 \y

15.3 - Otras deudas no comerciales a corto plazo se detalla a continuacion: b‘
Miles ptas.

Administraciones Publicas 1.839.508
Otras deudas 504.506 /

Remuneraciones pendientes de pago
Ajustes por periodificacion

A~

L
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- Los saldos pendientes de pago a Administraciones Publicas (Hacienda Publica,

Seguridad Social y otras entidades) se detallan en Anexo V (en miles de ptas.)
segun sea su vencimiento a corto o largo plazo.

Con fecha 21 de Septiembre de 1995, el Departamento de Recaudacion de la
Agencia Tributaria decret6 la adjudicacion del edificio de Via Augusta a favor
del Estado Espafiol. Con esta adjudicacion se cancelaron distintas deudas
tributarias que ascendian a 1.777 millones de ptas., asi como el préstamo
hipotecario de 750 millones de ptas. del Banco de Sabadell que gravaba la
finca indicada.

En el mes de Marzo de 1996, el Departamento de Recaudacion de la Agencia
Tributaria ha concedido un aplazamiento de pago de las deudas atrasadas, en
un periodo de 6 afios. Este acuerdo queda condicionado a la formalizacion de
garantias mediante la constitucién de diversas hipotecas inmobiliarias a favor
del Estado.

Con fecha 22 de Diciembre de 1995 se autorizé, mediante Real Decreto, el
convenio de transaccién extrajudicial entre la Tesoreria General de la
Seguridad Social y LA SEDA DE BARCELONA, S.A., cuyo contenido se
describe a continuacion:

¢ Atender el importe total de la deuda por el principal sin recargos m
intereses que pudieran existir.

e Dacion de diversos activos inmobiliarios en Alcala de Henares para el
pago de la deuda cuyo valor de tasacion asciende a 2.062,1 millones de
ptas.

e Concesion de un aplazamiento extraordinario por el resto de la deuda
al tipo de interés legal. La duracion del mismo sera de diez afios, con
pago en los cuatro primeros, unicamente de intereses.

Este convenio de transaccion extrajudicial ha significado una reduccion de la
deuda con la Segunidad Social, y en consecuencia, un resultado extraordinario
positivo de 1.137,4 millones de ptas.
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157 - Remuneraciones pendientes de pago incluye los siguientes conceptos:

Miles ptas.

e Haberes adeudados al personal, no vencidos

al cierre del ejercicio y periodificacion pagas

extraordinarias 503.517
e Indemnizaciones por cese devengadas y

pendientes de pago al 31 de Diciembre de

1995 7 480.976
084 493
15.8 - Ajustes por periodificacion incluye los siguientes conceptos:
Miles ptas.

s Qastos de venta 137.525

» Provisiones diversas (fletes, seguros, manipu-
lacion, etc.) 97 875

¢ Provisiones para riesgos diversos (parada
fabricas, reparaciones técnicas, etc.) _ (-) 5.425
229975

Nota 16 - SITUACION FISCAL

16.} - Estan abiertos a inspeccion fiscal todos los tributos relativos a los ejercicios no
prescritos. Segun los Administradores de la Sociedad dominante no existen
contingencias de importes significativos que pudieran derivarse de la revision
de los citados ejercicios abiertos a inspeccion.
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16.2 - Las sociedades tributan individualmente por el Impuesto sobre Sociedades,
siendo la conciliacion del resultado contable con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades la siguiente, en miles ptas.:

La Seda de Catalana de  Industrias Quimicas
Barcelona, S.A. Polimers, S.L. Asociadas, S.A.

¢ Resuitado contable antes de

impuestos 3.238.747- 59.880 1.446.713
¢ Diferencias permanentes-
Aumentos - - 2.513
Disminuciones (-) 2.505.662 - {-)230.233
* Resultado contable ajustado 59.880 1.218.993
s Diferencias temporales:
Aumentos 2.650.018 - 71.138
Disminuciones - - (-) 102.825

+ Compensacién de bases impo-
mbles negativas de ejercicios .
anternores (-}3.423.103 - -
* Base imponible - 59.880 1.187.306

Calculo del Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 1995:

* 335% sobre Resultado contable

ajustado - 20.958 426.647
+ Deducciones - (-)7.335 (-)10.323
- 13.623 416.324

163 - Al 31 de Diciembre de 1995, LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha
cancelado, con abono al crédito fiscal por bases imponibles negativas, el
impuesto  diferido a largo plazo constituido en el ejercicio 1994
correspondiente al incremento de valor por aportacion no dineraria de los
activos de la Central de Energia de El Prat de Llobregat (551 488 miles de

pesetas.).
‘ é (SN
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164 - LA SEDA DE BARCELONA, S.A. es la unica sociedad que tiene bases
negativas pendientes de compensacion, siendo su detalle, en miles de ptas.:

EJERCICIO ORIGEN DE IMPORTE DE LA PLAZO MAXIMO PARA
LA COMPENSACION COMPENSACION SU COMPENSACION

1991 2.664.348 1998
1992 7.116.668 1999
1993 . 1.191.591 2000
B 10.972.607

Nota 17 - GARANTIAS COMPROMETIDAS POR TERCEROS

Los avales recibidos por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de
Diciembre de 1995 son los siguientes, en miles ptas.

e Compafiias suministradoras de energia 31.879
¢ Recursos sobre varios impuestos 60.770
¢ Aduanas 137.216
¢ Recursos TEAP. 1.247
e Juzgados 22.443
¢ Ayuntamientos 24146
* Varios _ 98.658
376.359

¢ Institut Catala de Finances 1.500.000
e Comumdad Autéonoma de Madrid - 1.000.000
2.500.000

Una parte de los citados avales recibidos ya estan reflejados como pasivos
ciertos de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

BATCELONA
&3 Y
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Astmismo, INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S A avala a la
sociedad ANERIQA ante compafiias suministradoras de energia por un
importe de 49 millones de ptas.

INGRESOS Y GASTOS

E! volumen de transacciones en moneda extranjera ha sido el siguiente (en
millones ptas.):

+ Compras: 5.653
s Ventas: . 15.520
« Servicios recibidos 101

La distribucion geografica del importe neto de la cifra de negocios del
ejercicio 1995 es la siguiente, en millones de ptas..:

Mercado

nacional  Exportacion Total
o Ventas netas 31564 13,204 44.768
» Prestacion servicios 23 - 25

31.589 13.204 44.793

E! niimero medio de personas empleadas en el ejercicio es el siguiente:

CATEGORIAS 1995

s Personal directivo y mandos intermedios
e Técnicos y administrativos
e Personal de fabricacion

\ R




- 18.4 - La aportacion de las sociedades incluidas en el perimetro de ia consolidacion a
los resultados cconsolidados se detalla a continuacion:

Resultado
Resultado Resultado atribuido a
del atribuido a sociedad

ejercicio socios externos dominante

o LA SEDA DE BARCELONA, S.A. '1.551.640 - 1.551.640
¢« CATALANA DE POLIMERS, S.L. 46.257 {-) 17.902 28.355
« POLIMEROQS PET, S.A. - .

e INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIA-

h DAS, 8. A, . 1.030.389  (-) 721.272 309.117
‘ 2.628.286  (-) 739.174 1.889.112
18.5 - Los resultados extraordinarios positivos del ejercicio tienen la siguiente

composicion {en miles ptas.):
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a) Resultados procedentes del inmovilizado matenal:

- *

Baja del edificio Via Augusta, 197-199, ad-

judicado por el Departamento de Recauda-

cion de la Agencia Tributaria al Estado Es-
pafiol
Otras bajas

b) Subvenciones en capital transferidas al resultado
o= del gjercicio

c) Resultados extraordinarios v de ¢jercicios anterio-
res:

e e

Indemnizaciones devengadas en el gjercicio
1993, de las cuales 10,4 millones de pese-
tas estan pendientes de pago a largo plazo y
54.4 millones pesetas lo estan al cierre del
gjercicio '

Beneficio por la condonacion de parte de las
deudas refinanciadas

Ingreso extraordinario por la condonacion
de las deudas a empresas del grupo AKZO
Beneficio neto extraordinario por la reduc-
cién de la deuda con la Segundad Social se-
gun convenio de transaccion extrajudicial
Intereses v recargos de deudas con las Ad-
munistraciones. devengados en ejerciclos an-
teriores v no conocidos hasta 1993
Obligacion generada por la suspension de
pagos de clientes cuvos saldos fuercn apor-
tados a CATALANA DE POLIMERS,
SL.. registrada con cargo a la provision
constituida frente a la citada Sociedad
Retroceston por correccion, de la baja efec-
tuada en 1994 correspondientc al catalizador
de Ja planta de oxido de etileno

Costes renegociacion de ta reduccion en el
caudal de agua contratado con el Consorcio
de Aguas de Tarragona

Otros gastos extraordinarios

TOTAL

() 518614
63.283

(-) 455.331

9.686

(-) 215.457
439.495

460.123

[.137.403

{(-) 389.669

(-) 98.254

128.273

(-) 85.001
(-) 83.442

1.293.471

847.826
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Nota 19 - OTRA INFORMACION

19.1 - Las retribuciones devengadas en el ejercicio 1995 por los miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad dominante, exclusivamente por su

dedicacion a los 6rganos de administracion de la misma, son las siguientes:
MILES PTAS.
* Emolumentos 9.500
¢ Dietas 13.857
23.357
19.2 - No se han concedido anticipos ni créditos a los miembros del organo de

administracion de la Sociedad dominante.
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LA SEDA DE BARCELONA

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
- 1985 - |

Superada la crisis de ia Sociedad iniciada en 1991 con la retirada de AKZO, cuyo
punto final se produce con el acuerdo alcanzado scbre el 57,5% de las acciones que
hasta la fecha estaban en litigio, se empieza a configurar y consolidar el futuro de la
Sociedad.

El nuevo modelc de sociedad pretende estructurar las diversas ramas de actividad
que forman el conjunto de negocios tradicional de La Seda de Barcelona, S.A. en
unidades de negocio independientes, con personalidad juridica propia, con un claro
objetivo : faciiitar la incorporacion de socios financieros-industriaies, tarea que si se
hubiese abordado desde la perspectiva de la Sociedad como un todo, hubiese
resuitado extraordinariamente complicada dada la diversidad de productos-mercados
en que La Seda de Barcelona, S.A. esta presente, lo que hacia dificil encontrar un
socio interesado en ia globalidad. '

En tal sentido, en Junio de este afo se constituyd Catalana de Polimers, S.L., por
segregacion de la rama de actividad que comprende la fabricacién y comercializacion
de Fibra de Poliéster y Polimero PET. {a segregécién se ha articulado mediante la
aportacién no dineraria de los activos y pasivos asociados a la rama de actividad
segregada, junto con la aportacion dineraria de socios financieros.

Los fondos propios de la nueva sociedad estan constituidos por 5.943 miliones de
pesetas distribuidos en 3.643 miliones (equivalentes al 61,3% de! capital) que
corresponden a La Seda de Barcelona, S.A., y 2.300 millones (equivalentes al 38,7%




e

Este proceso de disgregacion y diversificacion esté previsto continuario a lo largo del
préximo ejercicio, con la segregacion de las ramas de actividad de Rayén Textil y de
la Planta de Alcala de Henares, para ias cuales estan en fase muy avanzada las
negociaciones encaminadas a la incorporacion de nuevos SOCIOS.

En la linea de facilitar este proceso cuyo final sera la formaciéon de un importante
Grupo Quimico-Textil nacional, la Junta General de Accionistas de La Seda de
Barcelona, celebrada el 29 de Diciembre de 1995, acordé una ampliacion de capital
por importe de 2.517 miliones de pesetas, que ha de permitir abordar en los proximos
ejercicios las inversiones necesaﬁas en las hasta hoy Plantas de Ray6n y Alcala de
Henares, para adecuar los instalaciones y mejorar ia productividad, consolidando la
posicién competitiva del Grupo.

En el marco de la apertura de sus actividades a la quimica fina, el GRUPO SEDA ha
llegado a un acuerdo con MEFAR, S.A. para el desarrolio de nuevos productos y

comercializacion exterior de biocidas para el tratamiento de aguas utilizadas en

procesos industriales -fabricas de papel- o como elemento refrigerador -centrales
nucleares-.

Asimismo, junto con los laboratorios alemanes KD PHARMA se procedera a la
instalacion en Espafia de una planta para la extraccion y purificacion de acidos
grasos -EPA y DHA- para usos farmacéuticos y de alimentacién, destinados a ia

disminucién de las tasas de colesterol y a la alimentacion infantil.

Las ventas consolidadas del Grupo han sido de 44.793 miliones de pesetas, con
unos resultados después de impuestos de 2.628 miliones de pesetas.

En resumen, el ejercicio actual supone el nacimiento de lo que en un futuro muy

industrial nacional.
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