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(1)

)

RE L.S.A

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1995 Y 1994

ACTIVIDAD DE LA IEDAD

La Sociedad fue constituida en noviembre de 1986, siendo su objeto social:

l.-

La investigacién, exploracién, explotacién, importacién, almacenamiento,
transporte, distribucién, venta, exportacion y comercializacién de hidrocarburos
de cualquier clase y sus derivados; la construccién y explotacién de refinerias de
petréleo; Ia obtencion y fabricacién de productos derivados del petréleo, incluidos
los petroquimicos, y el aprovechamiento de sus subproductos y su
comercializacion.

La investigacién y desarrollo de otras fuentes de energfa distintas a las derivadas
del petrdleo y su explotacion, fabricacidn, importacién, almacenamiento,
distribucién, transporte, venta, exportacién y comercializacion.

La realizacién de las actividades a través de otras sociedades que cree o en las que

participe.

Cualquier otra operacién relacionada directa o indirectamente con dicho objeto,
segiin libre determinacién de la Junta General de Accionistas y en la forma juridica
que la misma acuerde.

El activo principal de Repsol, S.A. lo constituyen las participaciones accionarias en
distintas sociedades filiales (véase Anexo I), a través de las cuales la Sociedad lleva a cabo
su objeto social. Repsol, S.A. realiza la definicién de estrategias, control y coordinacion
de las actividades que desarrolla el Grupo Repsol. También presta servicios a las
empresas del Grupo en relacién con diversas actividades que se detallan en la Nota 12.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

Bases de presentacion. -

Las cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la normativa legal vigente y con lo
establecido en la Ley de Sociedades Anénimas y el Plan General de Contabilidad.
Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1995, que han sido formuladas
por el Consejo de Administracién, se someteran a aprobacién por 1a Junta General
Ordinaria de Accionistas y la Direccién de la Sociedad estima que serdn aprobadas
sin modificacién alguna.



Comparacién de la informacion. -
Al 31 de diciembre de 1995 los resultados extraordinarios recogen la reversion

neta de provisiones por depreciacién del inmovilizado financiero. Al 31 de
diciembre de 1994 ésta se inclufa dentro del resultado financiero de la compaiiia.

Agrupacién de partidas.-

La composicién de! saldo de "Deudores™ de los Balances de Situacién adjuntos es
la siguiente:

d)

Miilones de Pesetas
1995 1994
Hacienda Puiblica 20.384 19.531
Cuentas a cobrar a empresas del Grupo (Nota 2.c) 42.132 24.326
Otros deudores 383 55
62.899 43.912

La composicién del saldo de "Otras deudas” de los Balances de Situacién adjuntos

es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Dividendo a cuenta pendiente de pago 21.900 17.400
Administraciones Publicas 34.235 13.057
Otros acreedores 2.691 2.018
58.826 32.475

Elementos recogidos en varias partidas. -

El saldo neto a cobrar o pagar con las sociedades del Grupo, asi como los ingresos
y gastos de Repsol, S.A. con las mismas, es el resultado de agrupar las siguientes
partidas de los Balances de Situacién y de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntos correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994.
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El vencimiento de las deudas con empresas del Grupo a largo plazo al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas
VENCIMIENTO EN: 1993 1994

1996 - 4.206
1997 9.753 8.156
1998 6.419 6.945
1999 10.268 11.108
2000 10.268 11.107
2001 8.324 8.324
Afios posteriores 18.252 20.572

63.284 70.418

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién formulada por los Administradores de la Sociedad contempla
dnicamente como base de reparto el beneficio del ejercicio, siendo ésta la siguiente:

Millgnes de Pesetas |
Reservas voluntarias 29.672
Dividendo a cuenta 21.900 (*)
Dividendo complementario 29,400  (**)
80.972

(*) 73 pesetas brutas por accién.
(**) 98 pesetas brutas por accién pagadero a partir de julio de 1996.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los registros legales (articulo 216
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas), poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo a cuenta fue el

siguiente:
ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994
Inmovilizado 504.069 496.767 || Fondos propios 500.811 465.388
Acreedores a l/p 113.468 109.625
! Activo circulante 229.179 203.739 || Acreedores a c/p 118.969 125.493
733.248 700.506 733.248 700.506




4)

NORMAS DE VAL.ORACION

a)

b)

C)

Inmovilizado inmaterial.-

Dentro de este epigrafe se recoge el coste de las aplicaciones informéticas
realizadas por la Sociedad. La amortizacién de los mencionados costes se realiza
linealmente en un periodo de 4 anos.

La inversién efectuada en 1995 y 1994 asciende a 289 y 116 millones de pesetas
respectivamente. La amortizacién dotada en los ejercicios 1995 y 1994 ha sido de
202 y 147 millones de pesetas respectivamente.

Inmovilizado material.-

El inmovilizado material se halla valorado al coste de adquisicién,

Los elementos del inmovilizado material se amortizan linealmente en funcién de

los afios de vida util estimada de los correspondientes elementos segin el siguiente
detalle:

Aiios de vida
util estimada
Edificios y otras construcciones 30 - 40
Equipos para proceso de informacién 4
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9-15
Otro inmovilizado material 7-15

Inmovilizado financiero.-

Las acciones aportadas por el Instituto Nacional del Hidrocarburos en las
ampliaciones de capital de Repsol, S.A. suscritas por aquél en 1987 estin
valoradas de acuerdo con el valor asignado para su aportacién, determinado en
base al patrimonio neto al 31 de diciembre de 1986 de las respectivas sociedades
filiales. Este valor se encuentra minorado, en su caso por las distribuciones de
dividendos con cargo a reservas (generadas por las sociedades filiales con
anterioridad a 1987) o por las reducciones de capital llevadas a cabo por las
sociedades filiales. En todo caso los criterios de valoracién anteriores se aplican
en tanto que la valoracién resultante no sea inferior al valor terico contable de la
sociedad participada, en cuyo caso se ajusta a éste ltimo.



d)

€)

Los titulos adquiridos con posterioridad se registran al coste de adquisicién, o
mercado, si éste fuese inferior. El valor de mercado se determina en base a los
correspondientes valores tedrico-contables de las sociedades incrementados, en su
caso, por plusvalfas técitas latentes existentes en el momento de la compra y
subsistentes actualmente.

Las Cuentas Anuales adjuntas no reflejan los aumentos del valor de las
participaciones de la Sociedad en dichas sociedades que resultarian de aplicar
criterios de consolidacién. Si se hubieran reflejado dichas variaciones de valor
supondrian un aumento de los fondos propios de 174.975 y 140.013 millones de
pesetas en 1995 y 1994 respectivamente y un aumento del beneficio del ejercicio
de 36.743 y 53.069 millones de pesetas (véase Nota 6).

Inversiones financieras temporales.-

Las inversiones financieras a corto plazo se hallan valoradas al coste de adquisici6n
o al de cotizacién oficial si fuese inferior, mds los intereses devengados pendientes
de cobro al cierre del ejercicio. En 1994 la provisién dotada para ajustar el valor
de las inversiones financieras temporales en renta fija ascendié a 1.493 millones
de pesetas. En 1995 no ha sido necesario registrar provision alguna por este
concepto.

Registro y clasificacién de las deudas no comerciales.-

Las deudas no comerciales estdn registrados por su valor de reembolso méds los
intereses devengados y pendientes de cobro o pago al cierre del gjercicio.

En los balances de situacién adjuntos se han clasificado como deudas a corto plazo
aquellas cuyo vencimiento a la fecha del balance era inferior a 12 meses. El resto
de las deudas se han clasificado a largo plazo.

Obligaciones por pensiones.-
La Sociedad tiene reconocido a sus trabajadores un plan de pensiones de
contribucién definida adaptado a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones.

Adicionalmente existen otras obligaciones similares.

Las principales caracteristicas del Plan de Pensiones de Repsol, S.A. son las
siguientes:

a) Es un plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto prestaciones de
jubilacién como los rizsgos por invalidez y fallec.miento de los participes.



g)

h)

b))

b) El promotor (Repsol) se compromete, para los participes en activo, a la
aportacién mensual al Fondo de Pensiones externo en determinados
porcentajes del salario.

Al 31 de diciembre de 1995 Repsol, S.A. tiene cubiertas todas sus obligaciones
por pensiones.

El coste anual devengado por este concepto ha ascendido a 189 y 124 millones de
pesetas en 1995 y 1994 respectivamente y se incluye en el epigrafe "Gastos de
Personal - Cargas Sociales” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Costes de reestructuracion.-

Los costes de reestructuracién de plantilla derivados de los procesos de
reorganizacién corporativa son registrados como gasto en el ejercicio en que son
aprobados.

Otras provisiones. -

En este epigrafe se incluyen las provisiones para riesgos y gastos correspondientes
a responsabilidades probables o ciertas. Su dotacién se efectia cuando estas
circunstancias se ponen de manifiesto y en funcién del importe estimado de los
riesgos.

Transacciones en moneda extranjera.-

Los saldos en moneda extranjera se registran en pesetas al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias tanto positivas como negativas en los saldos a pagar 0 a
cobrar en divisas al cierre como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de
cambio se imputan a resuitados det ejercicio. El resultado de la aplicacién de este
criterio no difiere significativamente del que resultarfa de aplicar el criterio
establecido en el Plan General de Contabilidad.

Impuesto sobre Sociedades.-

Repsol, S.A. tributa en régimen de declaracién consolidada con otras sociedades

filiales del Grupo.

E! gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. (Véase Nota 10).



()

k) Ingresos y gastos.-

- Dividendos

Los importes otorgados en concepto de dividendos por las sociedades del Grupo
y asociadas son considerados como ingresos del ejercicio en que se devengan.

- Otros ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se han imputado en funci6n del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del Grupo
dnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, adn las eventuales,

se contabilizan tan pronto como son conocidos.

I VILIZAD ATERIAL

La composicién del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada

al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
COSTE
Edificios y otras construcciones 1.318 1.299
Equipos para procesos de informacién 2.768 2.094
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.757 3.622
Otro inmovilizado material i18 0
7.961 7.105
AMORTIZACION ACUMULADA

Edificios y otras construcciones 53 90
Equipos para procesos de informacién 1.902 1.397
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 1.380 1.027
Otro inmovilizado material 39 21
3.374 2.535

INMOVILIZADO MATERIAL NETO 4.587 4.570
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El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el epigrafe de inmovilizado
material neto ha sido el siguiente:

| Millones de Pesetas |
1995 1994
Saldo inicial 4.570 4.647
Inversiones 868 782
Amortizaciones (1.003) (847)
Desinversiones @) (12)
Qtros 156 -
Saldo final 4.587 4.570

(6) INMOVILIZADQ FINANCIERQ

La composicién de este epigrafe de los Balances de Situacion al 31 de diciembre de 1995
y 1994 es la siguiente:

Mill ie P
1998 1994

Repsol Petrdleo, S.A. 102.004 101.996
Repsol Exploracién, S.A. §.425 8.425
RIPSA 33.849 33.849
Repsol Exploracién Alga 715 715
Repsol Quimica, S.A. 43.612 43.614
Repsol Butano, S.A. 14.484 i4.484
Compaiifa Logistica de Hidrocarburos (C.L.H.) 108.317 108.317
Petréleos del Norte, S.A. (PETRONOR) 42.923 42.923
Repsol Naviera Vizcalna, S.A. 7.234 5.702
Gas Natural SDG, S.A. 90.483 90.483
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, 5.A. 6.560 6.560
Repsol Combustibles Petrolfferos, S.A. - -
Repsol International Finance 28.658 28.658
Otras participaciones 10.781 16.788

Menos -Provisién por depreciacién (36.258) (46,653} )
461 TR7 455 861
Créditos a empresas del Grpo (Nota 2. c) 29 834 59 285
- Otro inmovilizade financiero 1.664 1506
L__Total inmavilizado financiero 493 283 516,652




-11 -

En octubre de 1994 se ha procedido a la escisién parcial de Repsol Exploracién, S.A.
siendo sociedades beneficiarias las sociedades RIPSA y Repsol Exploracién Alga. En la
misma fecha RIPSA ha escindido una parte de sus activos en favor de la sociedad Repsol
Exploracién Alga. Con anterioridad a dichas operaciones de escisién, Repsol, S.A.
participaba en el 100% del capital de Repsol Exploracién, S.A., pasando tras las
operaciones antes descritas a participar adicionalmente en el 81,2% en RIPSA y en el
94,3% en Repsol Exploracién Alga. Como consecuencia de lo anterior el coste por el que
Repsol, S.A. tenfa registrado su inversién en Repsol Exploracién, S.A. ha sido distribuido
entre dicha sociedad, RIPSA y Repsol Exploracién Alga de forma proposcional a los
valores asignados a cada una de dichas sociedades en los Proyectos de Escisién Parciales
presentados ante el Registro Mercantil.

En 1994 Repsol, S.A. ha procedido a reclasificar por importe de 5.376 millones de
pesetas su inversién en Repsol Quimica, registrando un mayor importe por la inversién
en dicha sociedad y una mayor provisién por depreciacién de la cartera en el mismo
importe. El motivo de dicha reclasificacién es el de presentar una mejor informacién en
el balance de situaci6n de la inversién total efectuada en dicha sociedad participada. Este
apunte contable no ha tenido ningin efecto ni en los resultados del perfodo ni en los
fondos propios de Repsol.

El movimiento habido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el epigrafe de inmovilizado
financiero ha sido el siguiente:

__mmﬂ
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 516.652 523.198
Inversiones en adquisicidn de sociedades (1) ] 3.006
Enajenacion de participaciones en sociedades (2) (2.804) 2.27Th
Provisiones canceladas (3) 6.239 1.503
Disminucién de créditos concedidos » empresas del Grupo (Nots 2.¢) (29.451) 3.773)
Suscripcién de ampliacién de capital en socicdades participadas (4) 2.483 1.862
Disminucién de la inversidn en RIF (5) - 2.318)
Owros 158 451
Saldo sl cierre del ejercicio 493 285 516.652

(1) En 1994 corresponde a la adquisicién de Repsol France, S.A. y Repsol Italia S.p.A. a Repsol
International Finance B.V., Repsol Petréleo, S.A. y Repsol Quimica, S.A.

(2) En 1994 corresponde a la venta a Repsol Exploracién, S.A. de las sociedades Repsol
Exploracién Gabén, S.A., Repsol Exploracién Colombia, S.A., Repsol Exploracién Pend, S.A.
y Repsol Exploracion Secure, S.A. En 1995 corresponde a la venta a la misma sociedad de
Repsol Exploracién Argelia, Repsol Exploracién Egipto, Repsol Exploracién Luanda y Repsol
Exploracién Murzuq. Estas ventas haa generado un resultado extraordinario negativo de 1.344
millones de pesetas y positivo de 28.348 millones de pesetas en 1994 y 1995 respectivamente.
(Véase Nota 12).
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(3) En 1994 incluye la reversion de la provisién dotada en ejercicios anteriores para la inversién
en Repsol Quimica, S.A. (4.947 millones de pesetas) compensada fundamentalmeate por las
provisiones dotadas para la inversién en Repsol France, S.A. (511 millones de pesetas), C.L.H.
(2.264 millones de pesetas) y Repsol Naviera Vizcaina, $.A. (1.192 millones de pesetas). En
1995 incluye la reversién de la provisién dotada en ejercicios anteriores pars la inversién en
Repsol Quimica, S.A. (19.194 miliones de pesetas) compensada fundamentzlmente por las
provisiones dotadas para la inversién en Repsol France, 5.A. (637 millones de pesetas), C.L.H.
(6.517 millones de pesetas), Repsol Naviera Vizcafna, S.A. (1.020 millones de pesetas) y
Repsol International Finance BV (4.144 millones de pesetas).

(4) En 1994 corresponde a ampliaciones de capital y aportaciones para compensacién de pérdidas
realizadas fundamentalmente en Repsol Exploracién Gabén, S.A. (860 millones de pesetas) y
Repsol Exploracién Colombia, 5.A. (553 millones de pesetas). En 1995 corresponde & la
ampliaci6n de capital en Repsol Naviera Vizcaina por importe de 1.532 miliones de pesetas y
a desembolsos para ampliaciones de capital en curso en Repsol Ecuador por importe de 945
millones de pesetas.

(5) La aportacién efectuada en 1993 para ampliacién de capital en Repsol International Finance
ascendié a 15.892 millones de pesetas. De dicho importe, 2.318 millones de pesetas fueron
devueltos por Repsol International Finance a Repsol, S.A. de manera que la ampliacién de
capital en dicha sociedad, formalizada en diciembre de 1994 ascendié a 13.574 millones de

pesetas.

El vencimiento de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el
siguiente:

Millones de Pesetas .|
1995 1994
1996 - 25.000
1997 - -
1999 y siguientes 29,834 34 285
29.834 59.285

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El saldo de este epigrafe de los Batances de Situacién adjuntos corresponde a créditos a
empresas del Grupo (Nota 2.c) as{ como a otras inversiones a corto plazo ("repos” de
Deuda Piiblica, depdsitos exteriores, etc.) cuya rentabilidad media en el afio 1995 y 1994
ha sido del 8,39% y 8,41%.

El movimiento habido en los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el siguiente:
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__Mmm
1995 1994
Saldo inicial 149.985 143.691
Créditos concedidos (cancelados) a empresas del Grupo (*) 126.758 26.179
Inversién (desinversién) en Cartera de Valores (25.104) (18.392)
visi ta ipvers ta fija 1.493 {1,493
|_Saldo final 253.132 149.985

(*) Incluye los movimientos netos de créditos concedidos durante el ejercicio.

(8) FONDQS PROPI

El movimiento habido en las cuentas de fondos propios durante 1995 y 1994 ha sido el

siguiente:
Millones de pescias
Capital Prima d¢ | Reserva Rescrva Resultados Dividendo
macrito Emision Jegal voluntaria | del gercicio s cucnla Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993 150.000 114.229 30.000 6].659 100.871 (15,300 44].459
Distribucién del beneficio de 1993
Reserva voluntana - - - 66.371 (66.371) - -
Dividendo & cuenla - - - - (15.300) 15.300 -
Dividendo complementario - - - - (19.200) - (19.200)
Beneficio del cjercicio 1994 - - - - 43.724 - 43.734

Dividendo a cuenta B - . .

- (17.400) {17.400})
Saldo al 31 de diciembre de 1994 150.000 114.229 30.000 128.030 43.734 {17.400) 448.593
Distribucién del beneficio de 1994

Reserva voluntaria - - - 1.734 {1.734) - -

Dividendo a cuenta - - - - (17.400) 17.400 -

Dividendo complementario - - - - (24.600) - (24.600)
Beneficio del ¢jercicio 1995 - - - - 80.972 - 80.972
Dividendo a cuenta - - - - - (21.900) (21.900)
Saldo al 31 de dicicmbee de 1995 150.000 114.229 30.000 129.764 80.972 (21.900) 483.065

El capital social estd representado por 300 millones de acciones al portador totalmente
suscritas y desembolsadas y admitidas en su totalidad a cotizacién oficial en Bolsa.
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De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance
al menos el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El principal accionista de la Sociedad es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(anteriormente Instituto Nacional de Hidrocarburos) que participaba al 31 de diciembre
de 1995 en un 21%. Adicionalmente las sociedades P.M.I. Holdings y B.B.V. poseian
cada una de ellas a dicha fecha un 5% del capital social de Repsol, S.A. Con
posterioridad al cierre del gjercicio la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales ha
vendido un 11% del capital de Repsol en el mercado, reduciéndose su participacién a un
10%.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y 1994 era la siguiente:

Corto plazo Largo plazo
1995 1994 1995 1994
Nominal {ea divisas) 808 1.258 - 1.053
Nominal (en pesetas) 49,159 44 - -
Intereses devengados 287 10 -
50.254 1.312 - 1.053

Los préstamos en divisas estdn denominados en délares y devengaron un interés medio del

5,66% en 1995 y del 4,1% en 1994.

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tenfa lineas de crédito no dispuestas por importe

de 75.667 millones de pesetas.

SITUACION FISCAL

La conciliacién del beneficio del ejercicio antes de impuestos con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994 es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 92.096 42.002
Diferencias temporales gencradas en el ejercicio (*) {33.305) (1.370)
Diferencias permanentes empresas del Grupo (58.231) (46.526)
Base imponible (resultado fiscal) 560 (5.894)

™ Las diferencias temporales de cardcter fiscal generadas por Repsol, S.A. en 1995 corresponden
fundamentalmente a la venta 8 Repsol Exploracién de Repsol Exploracién Argelia, Repsol
Exploracién Egipto, Repsol Exploracién Luanda y Repsol Exploracién Murzug (véase Nota 6}).
Al 31 de diciembre de 1995 existfan impuestos diferidos acumulados por este concepto por
importe de 44.022 millones de pesetas reflejados en el epigrafe de provisiones del pasivo del
balance de situacién.

Las diferencias permanentes se deben fundamentaimente a la eliminacién de los dividendos
percibidos de sociedades del Grupo y a los ajustes que le son procedentes como
consecuencia de la consolidacién fiscal.

Las deducciones netas tomadas por la Sociedad en 1995 y 1994 ascendieron a 729 y 149
millones de pesetas respectivamente.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que estd sujeta
desde el ejercicio 1993 inclusive.

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable
a las operaciones del grupo fiscal consolidado, podrian ponerse de manifiesto en el futuro
pasivos fiscales de caricter contingente cuya cuantificacién objetiva no es posible
determinar en la actualidad. No obstante, en opinién de la Direccién de la Sociedad las
consecuencias que podrian derivarse no deberian afectar significativamente a las Cuentas
Anuales adjuntas.

PLANTILLA

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1995 y 1994,
distribuido por categorias fue el siguiente:

N° medio de
empleados
1995 1994
Directivos 59 57
Técnicos 23?7 131
Administrativos y Operarios 67 47
364 _ 23
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INGRESQS Y GASTOS

De acuerdo con los contratos de gestién firmados entre Repsol, S.A. y sus sociedades
filiales, la Sociedad recibe de las mismas diversos ingresos en concepto de
contraprestacién a los servicios prestados por la matriz. El importe registrado por los
mencionados ingresos ascendié a 19.030 y 14.919 millones de pesetas en 1995 y 1994
respectivamente y se ha registrado bajo el epigrafe de "Ingresos por prestacion de
servicios” en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Los ingresos antes citados se derivan de 1a prestacién de los siguientes tipos de actividad:

Millones de Pesetas

1995 1994
Sistemas de Informacién 6.093 6.277
Central de Ingenierfa 2.026 2.073
Servicios Generales 1.954 1.875
Otros servicios 8.957 4,694
19.030 14.919

El detalle del resultado extraordinario obtenido por Repsol, S.A. en 1995 y 1994 ha sido

el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Plusvalfa (Minusvalia) en la enajenacién de acciones {Véase Nota 6) 28.353 (1.344)
Provisién aplicada por costes de reestructuracién corporativos 3.643, 2.340
Provisién gastos extraordinarios previstos (1.743) (1.256)
Provisi6n de cartera aplicada (véase Nota 6) 6.239 -
Otros gastos extraordinarios 614) (14)
Otros ingresos extraordinarios 1.333 458
37.211 184
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QOTRA INFORMACION
Retribuciones nsej Administracién

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1995 y 1994 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion de Repsol, S.A., incluyendo adicionalmente los
conceptos retributivos de aquéllos en quienes concurre la condicién de Directivos de sus
sociedades participadas, han ascendido en concepto de sueldos a 204 y 163 millones de
pesetas y de dietas a 91 y 30 millones de pesetas respectivamente y, por otros conceptos,
a 13 y 19 millones de pesetas.

iones d mpra a futur

La Sociedad tiene a 31 de diciembre de 1995 los siguientes contratos de compra a futuro:

Millones de barriles | Millones de $ USA

Largo plazo (W.T.L.) 4,25 90,50

Los anteriores contratos no cubren especialmente transacciones fisicas de compra de crudo
y son evaluados mensualmente de manera que la diferencia entre el precio de contrataci6n
y el precio de mercado al cierre de cada mes se considera como gasto o ingreso del
periodo.

CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién de la Sociedad durante lcs ejercicios 1995 y 1994 fue el
siguiente:
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(a) El detalle de los recursos generados por las operaciones en 1993 y 1994 es el siguiente:

Millones de
Pesetas

1995 1994

Beneficio del gjercicio 80.972 | 43.734
Ajustes para la determinacién de los recursos generados por las operaciones:

Amortizaciones 1.205 994

Resultado en enajenacién de activos (Véase Nota 12) (28.353) 1.344

Otros conceptos 277 | (2.340)

54.101 | 43.732

(o)  La variacién del capital circulante producida en 1995y 1994 fue la siguiente:

1995 1994
Aumentos | Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
3. Deudores 18.987 - - 17.597
4. Acreedores - 67.593 57.708 -
5. Inversiones financieras temporales 103.147 - 6.294 -
7. Tesoreria 82 - - 7
TOTAL 122.216 67.593 64.002 17.604
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 54.623 - 46.398 —46.398
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INFORME DE TION DE RE L, S.A. PARA EL EJERCICIO 1

Repsol, S.A. como sociedad dominante del Grupo poseedora directa de las
participaciones accionariales de las principales empresas que lo componen, tiene como objeto
la definici6n de estrategias, control y coordinacién de las actividades que desarrolla el Grupo
REPSOL. Por ello, para un adecuado andlisis de la actividad de REPSOL, S.A., durante el
ejercicio 1995 es necesario remitirse al Informe de Gestién consolidado del Grupo REPSOL.

En lo referente a Repsol, S.A. como sociedad individual las actuaciones mdas
significativas llevadas a cabo en 1995 han sido las siguientes:

Los fondos generados por operaciones en 1995 fueron 54.101 millones de pesetas.
- Se han distribuido dividendos por importe de 46.500 millones de pesetas.

_ Las inversiones netas en activos fijos y en adquisicién y ampliacién de capital de
sociedades ascendieron a 3.600 millones de pesetas.

- En 1995 Repsol, S.A., como parte de la reorganizacion del drea de exploracién y
produccién, vendié a Repsol Exploracién, S.A. las acciones que poseia en las
sociedades Repsol Exploracién Egipto, S.A., Repsol Exploracién Argelia, S.A.,
Repsol Exploracién Luanda, S.A. y Repsol Exploracién Murzug, S.A,

- En 1995 Repsol, S.A. constituyé la Fundacién Repsol aportando como Fondo
Patrimonial de la misma 2.750 millones de pesetas.



ARTHUR
ANDERSEN

Raimundy Fdez. Villaverde 65
28003 Madnd

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Repsol, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Repsol, S.A. que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y las
memorias correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién scbre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 26
de marzo de 1996 sin salvedades. El efecto de la consolidacidn, realizada en base a los
registros contables de las sociedades que componen el Grupo Repsol, en comparacién
con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del
resultado de 86.944 y 53.069 millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1994
y de 138.232 y 36.793 millones de pesetas, en el ejercicio 1995, asi como un incremento
de los activos de 891.078 y 853.983 millones de pesetas en 1994 y 1995.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Repsol, S.A.
al 31 de diciembre de 1994 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretaciéon y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Repsol, S.A., la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
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de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo p4rrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Repsol, S.A.

ARTHUR ANDERSEN

26 de marzo de 1996
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde 65
26003 Madnid

INFORME DE AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los Accionistas de
Repsol, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Repsol, S.A. y Sociedades
dependientes, que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y
1995, las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias y las memorias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas
anuales consolidadas de Gas Natural 5.D.G. y Sociedades Dependientes, en la que, al
31 de diciembre de 1994 y 1995, Repsol, S.A. participaba en un 45,26%, y cuyos activos
y resultados netos, a dichas fechas, representan respectivamente, un 13,4% y 12% al 31
de diciembre de 1994 y un 14,9% y 13,8% respectivamente al 31 de diciembre de 1995
de las correspondientes cifras consolidadas de Repsol, 5.A. y Sociedades dependientes.
Las mencionadas cuentas anuales consolidadas de Gas Natural S.D.G. y Sociedades
Dependientes, han sido examinadas por otros auditores (véase Anexo 1) y nuestra
opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Repso],
S.A. y Sociedades dependientes se basa, en lo relativo a la participacién en Gas
Natural S.D.G., y sociedades dependientes anicamente en el informe de los otros
auditores.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores
(véase Anexo I), las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Repsol, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1994 y de 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestiéon consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forman
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
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cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

26 de marzo de 1996
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REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994

Millones de Pesetas

ACTIVO 1995 1994
INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5):
COSEE et 42.064 29.146
Menes - Amortizacién acumulada ......coooeeeeveviveveseee e (9.938) (7.825)
32126 21321
Inmovilizaciones materiales (Nota 6):
COSE ..ot 1.973.298 1.865.251
Menos - Amortizacion acumulada ..o (1.023.468) (964.920)
949.830 900.331
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) .......c.c.cocooooviiivcieis e 38.0Mm 36.575
Total INmovilizado ..o 1.019.957 958.227
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 4} 2.959 8.934
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 7) 27.048 23.854
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias (Nota 10} ......occocoviiriceinieece e ssas s 168.220 158.905
Deudores:
CHENES ...ttt bbb sas s 233.254 238.860
Entidades Piblicas deudoras ........cccvivnrvsniinnennnennes 61.748 64.831
Otros deUdOTES ...t 42314 43.551
Menos - Provisién para insolvencias ..........cccoovveeeeecnreecennns (16.339) {16.246)
Total deudOores ...t sr e 320.977 330.996
Inversiones financieras temporales {(Nota 9} ...........c.cccouiiscssunecnes 115.007 113.211
TESOTOTIA .......coveciiirirmiir st rarers s r s r e et bbb stms s 9.187 5.765
Ajustes por periodificacion ... 5104 6.708
Total Activo Circulante .........overicsiciccmrirennneescnssanens 618.495 615.585
TOTAL ACTIVO 1.668.459 1.606.600
L] T

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman patte integrante de estos Balances de Sitnacién



REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994

Millones de Pesetas

PASIVO 1995 1994
FONDOS PROPIOS (Nota 12):
CaPital SUSCTIEO oot eee e reans 150.000 150.000
Prima de emision..........cooiiieeie e an s 114.229 114.229
Otras reservas de la sociedad dominante:
Reservas no distribuibles ... 30.000 30.000
Reservas distribuibles ... et 129.764 128.030
Reservas en sociedades consolidadas.........ccoverrivccvirnencncinrccnnnens 139.459 86.768
Diferencias de cONVErsion ..o ieeees (1.227) 176
Beneficio del Jercicio ... 117.715 96.803
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio .....cc.ocovvriveisiverinens (21.900) (17.400)
Total Fondos Propios ......cooceccceeirie e seniseennes 658.040 588.606
SOCIOS EXTERNOS (Nota 13} ..ottt 65.185 64.068
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 14) .. 27.815 20.373
FROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 15)
Provisiones para pensiones y similares ...........cccovvvierviceunivncinenn. 29,353 25.726
Otras Provisiones ..o st s s 66.471 74.262
Total Provisiones para riesgos y gastos ... 95.824 103.988
FINANCIACION DEL ESTADO PARA INVERSIONES DE
EXPLORACION (INO2 16) w..coomicrienrieseeeeneemessscrsnssserssosssensessesmsseses 6.716 7.334
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Préstamos y deudas financieras (Nota 17) ..ocvcicniiinecennas 221.083 217.427
Fianzas y depésitos recibidos (Nota 18) .....cooeereirmnccccieinen 28.714 28.559
Ot108 ACTEEAOTES .....ooeretcmrenres e e s sses s sernanres 5.249 6.893
Total Acreedores a Largo Plazo . 255.046 252.879
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Préstamos y deudas financieras (Nota 17) cuc.ccccvvrmmnricnrmrensinronrass 92.374 151.846
Acreedores comerciales ...t 133.603 116.915
Otras deudas no cOMErCIAles ... v s sesssssessssssnesss 123.636 111.339
Entidades Priblicas acreedoras ... ioinvmieesrsvmmssmsersssasessanees 205.719 183.957
Ajustes por periodification ... s 4147 4.693
Cuenta de relacién conel Estado por operaciones corrientes
(NOR T1) coooere e cneaene e sreeseresssess s sesmsmss s seesess s ssmsess e nsnsesene 354 602
Total acreedores a COTtO PIAZO w.oonvvvvecrcr s 559.833 569.352
TOTAL PASIVO 1.668.459 1.606.600
T TR

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacién
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REPSOL, 5.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

CUENTAS CONSOLIDADAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1995 y 1994

Millones de Pesetas
GASTOS 1995 1994
Cornsumos y otros gastos externos (Nota 3-1) ....o..coo.coovverveoovercrenn, 2.093.145 1.969.774
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados ........cc..c..ovueemreeeceeioereeseesseesees s 95.703 93.465
Cargas SOCIAIES .......ccooorieiicec e nesenens 34.361 34.315
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ............cco.eeemeennane. 103.419 95.604
Variacion de provisiones de frafico ........co.cccommmnrienrrcreseeseesecseicesr, 5.648 1.775
1. BENEFICIO DE EXPLOTACION ........oovivertistcesesseceicrvessees e 212.504 176.917
2.544.780 2.371.850
Gastos fINANCIETOS ... erestesenss et ee e s e snessene 30.420 30.192
Diferencias negativas de cambio ......cccocoveviveiiinineirenececeeeeeeeea 3.288 1.948
H. RESULTADO FINANCIERO NEGATIVO ....oovo e (10.675) (14.677)
23.033 17.463
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién ....................... 6.708 2.845
II. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS .......ccoveevien 195.938 159.737
Dotaciones para planes de reestructuracion de plantillas ................... 1.769 3.202
Dotaciones extracrdinarias para pérdidas futuras estimadas ............. 7.175 8.081
IV. RESULTADO EXTRAORDINARIO NEGATIVO (Nota 20) ......... (7.040) (3.690)
1.904 7.593
V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS. ............... 188.898 156.047
Impuesto sobre beneficios ((NOta 19} .....vveeeeeeeiscicrenserescessceeescsensens 60.563 48.719
V1. BENEFICIO CONSOLIADO DEL EJERCICIO ... 128.335 107.328
Resultado atribuido a socios externos (INota 13) ....oecevevevcveeennnnnnn, 10.620 10.525
VII. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE ..ot sasssss s ssstonstate vesssssesessseassssaress 117.715 56.803
o

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas Consolidadas de Pérdidas y Ganancias
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REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

CUENTAS CONSOLIDADAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1995 y 1994

Millones de Pesetas

INGRESOS 1995 1994
Importe neto de Ia cifra de negocios (Nota 3-1) ..o, 2477.731 2.3259.447
Variacién de existencias de productos terminados Y R CUIso ............ 11.373 (1.190)
Trabajos para el iINMOVILZAAO ......rv.e.ooocerces e 7.599 6.107
Otros ingresos de explotacion ........ccmmmrieroniveroinissiee e veeonns 48.077 37.486
2.544.780 2.371.850
Ingresos por participaciones en capital .............c.cooooorirorcricrererione 86 126
Beneficios de inversiones financieras temporales .............ccccovvrenenn. 19.542 15.729
Diferencias positivas de cambio .....coocovevveerrioriieccr e, 3.405 1.608
23.033 17.463
Participacién en Resultados de sociedades puestas en equivalencia 817 342
Beneficio en enajenacion de activos fijOs ......ocveereceniieiecnes s 513 4.459
Otros resultados extraordinarios .........eceinreiceeecceeseceeeec s 1.39 3.134
1.904 7.593
—— e

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas Consolidadas de Pérdidas y Ganancias
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(2)

REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1995 Y 1994

SOCIEDADES DEL GRUPO

Repsol, S.A. y sus sociedades participadas (en adelante “Repsol” o el “Grupo REPSOL”)
configuran un grupo integrado de empresas del sector de hidrocarburos que inici6 sus
operaciones en 1987.

En el Anexo se incluyen las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo,
participadas directa e indirectamente por Repsol, S.A. que han sido incluidas en el perimetro
de consolidacién. Las sociedades participadas exclufdas del perimetro de consolidacién
representan aproximadamente un 2%, 1,8% y 0,3% de los activos, ingresos de explotacién y
resultados de explotacion de Repsol correspondientes a diciembre de 1995. En la Nota 8 se
desglosa la informacién mas importante de las principales sociedades en esta situacién.

BASES DE PRESENTACION

a)  Principios de consolidacién.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, la normativa de consolidacién y a partir de los registros
contables de Repsol, S.A. y de sus sociedades participadas, cuyas cuentas anuales
individuales han sido formuladas, en su mayor parte, por los Administradores. Las
cuentas anuales consolidadas adjuntas y las individuales de Repsol, S.A.
correspondientes al ejercicio 1995, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion, se someterdn, al igual que las de las sociedades participadas, a la
aprobacién de las respectivas Juntas Generales Ordinarias, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

La consolidacién se ha realizado de la siguiente manera:

- Por el método de integracién global aquellas sociedades sobre las que se tiene un
dominio efectivo por tener mayoria de voto.

- Por el método de integracion proporcional aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros.

- Cuando se posee influencia significativa, pero no se tiene la mayorfa de voto ni
se gestiona conjuntamente con terceros, mediante la aplicacién del método de
puesta en equivalencia,

- El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en
los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el
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capitulo “Socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y
“Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

- Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidaci6n.

Todas las cuentas, transacciones y beneficios significativos entre sociedades
consolidadas por integracién global, asi como los resultados derivados de
operaciones con empresas asociadas, han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

En el caso de sociedades consolidadas por integracién proporcional, los créditos,
débitos, ingresos, gastos y los resultados por operaciones con otras compafiias
del Grupo han sido eliminados en la proporcién que representa la participacion
de Repsol en el capital de aquéllas.

- Homogeneizacién de criterios.

En las sociedades participadas en las que se ha seguido un criterio de
contabilizacién y valoracién distinto al del Grupo, se ha procedido en e] proceso
de consolidacién a su ajuste con el fin de presentar los estados financieros
consolidados de forma homogénea.

Comparacién de la informacion.
b.1) Perimetro de consolidacion

La tnica variacién significativa ocurrida en el perimetro de consolidacién de 1994
respecto al de 1993 es la inclusién de Enagas. Esta sociedad fue adquirida en un
91% en julioc de 1994 por Gas Natural SDG, S.A. La integracién de la sociedad
Enagés representé un 6,3%, 13% y 1,7% de los activos, ingresos de explotacion y
resultado de explotacién de Repsol correspondientes a 1994.

Durante el ejercicio 1995 no se ha producido ninguna variacién significativa en el
perimetro de consolidacion .

(3) NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables seguidos por Repsol han sido los siguientes:
Fondo de comercio de consolidacién.

La diferencia positiva existente entre el precio pagado en la adquisiciéon de
sociedades participadas y el valor te¢rico-contable proporcional al porcentaje de
participaci6n en estas sociedades en el momento de la compra, ajustado, en su caso, por
la valoracién especifica hecha de sus activos y pasivos, se registra en el proceso de
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consolidacion como fondo de comercio y se amortiza en un periodo de diez ‘afios,
considerado este periodo como el plazo medio de recuperacién de las inversiones
realizadas. Los importes pendientes de amortizar se incluyen en el epigrafe “Fondo de
comercio de consolidacién”, de los balances de situacién consolidados adjuntos. {Nota
4). El tratamiento aplicado a la diferencia negativa de consolidacién procedente de la
adquisicién de Enagas, se expone en la citada Nota 4.

Conversién de estados financieros en moneda extranjera.

A efectos de elaborar los estados financieros consolidados adjuntos, los estados
financieros de las entidades participadas denominados en moneda extranjera estan
expresados en pesetas utilizando el criterio de convertir los activos y pasivos al cambio
de cierre, el capital y las reservas al cambio histérico y los ingresos y gastos al cambio
medio del periodo en el que se produjeron.

La diferencia de conversién resultante se incluye en el epigrafe “Diferencias de
conversién” de los balances de situacion consolidados adjuntos. (Véase Nota 12).

El tipo del cambio del délar utilizado a 31 de diciembre de 1995 fue de 121,71
Ptas./$.

Inmovilizado inmaterial.

Derechos de traspaso, superficie v usufructo.

Dentro de este epigrafe se incluyen los costes correspondientes a los contratos de
compra del derecho a la gestién de estaciones de servicio y de derechos de usufructo
y de superficie. Dichos costes se amortizan en el periodo al que se refiere cada
contrato, que varia entre 15 y 25 afios.

Otro inmovilizado inmaterial.

En este epigrafe se incluyen otros costes, tales como los relativos a aplicaciones
informaticas, propiedad industrial y concesiones administrativas. Dichos conceptos
se registran al coste de adquisicién y se amortizan linealmente a lo largo de la vida
atil de los mismos, que varfa entre 4 y 10 afios, excepto las concesiones
administrativas, que se amortizan a lo largo del periodo de concesién.

Investigacién y desarrollo.

Repsol sigue la politica de registrar como gasto del ejercicio los costes incurridos en
investigacién y desarrollo.



Inmovilizado material.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983
estd valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales. El resto del inmovilizado material se ha valorado a coste de adquisicién. Los
valores netos remanentes derivados de todas las revalorizaciones por actualizaciones
efectuadas se desglosan en la Nota 6.

Este epigrafe incluye asimismo las inversiones efectuadas en actividades de
exploracion y produccion de hidrocarburos. (Véase Nota 3.e).

La sociedad sigue el criterio de activar los gastos de personal y otros de naturaleza
operativa incurridos efectivamente en la construccién de su propio inmovilizado.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material, excepto el afecto a las actividades de exploracién y
produccién de hidrocarburos (véase Nota 3.e), se amortiza siguiendo el método lineal,
mediante la distribucién del coste de los activos entre los afios de vida ti] estimada de

los elementos, segin el siguiente detalle:

Afios de vida util estimada
Edificios y otras construcciones. ..o 3040
Maquinaria e instalaciones:
Maquinaria, instalaciones y utillaje................... 815
Mobiliario y enseres.........coovervveeviniccenieicnnc. 9-15
Instalaciones complejas especializadas:
Unidades........coooviimnec 8-15
Tanques de almacenamiento.................... 20-30
Lineas y redes........ccovvvvrinnrnncnriininnernns 12-18
Infraestructura y distribucién de gas................ 20
Elementos de transporte..........ooviierrnsenrvnnsnsrniines 7-15

Inversiones en exploracion y produccién de hidrocarburos.

Inversiones en zonas con reservas.

Bajo este epfgrafe se incluyen los costes incurridos en la adquisicion de nuevos
intereses en zonas con reservas probadas y no probadas, asf como los costes incurridos
en sondeos con resultado positivo y las inversiones efectuadas con posterioridad para el
desarrollo y extraccién de las reservas de hidrocarburos.
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Las inversiones relacionadas con reservas probadas se amortizan a lo largo de la
vida comercial estimada del yacimiento en funcién de la relaciéon existente entre la
produccion del afio y las reservas probadas del campo.

Las inversiones relacionadas con reservas no probadas son evaluadas
periédicamente y de producirse un deterioro en las previsiones realizadas, su efecto es
reconocido con cargo a resultados del ejercicio.

De acuerdo con la normativa descrita en el SFAS 121 sobre depreciacion de
activos a largo plazo y los procedimientos de general aceptacién, la Sociedad procede,
con periodicidad anual, a realizar una comparacién entre los flujos futuros de caja
provenientes de las reservas propias de la Sociedad al cierre del ejercicio y el valor neto
contable de los activos asociados a las mismas.

A 31 de diciembre de 1995 no ha sido necesario dotar provisién alguna por este
concepto.

Otros costes de exploracién.

Bajo esta denominacién se registran las inversiones en exploracién que se
encuentran en curso y aquéllas financiadas por el Estado que no se hayan declarado
como fallidas, y se presentan en las cuentas anuales segiin se explica a continuacién:

e.l) Las operaciones de exploracién de hidrocarburos se registran contablemente de
acuerdo con el método del “successful-efforts”. Segiin este método, los costes de
exploracién, excluido el coste de sondeos, se cargan a resultados a medida que se
incurren. Los costes de perforacién de sondeos se capitalizan hasta determinar si
dichos sondeos dan lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables, en cuyo caso son reclasificados al epigrafe
“Inversiones en zonas con reservas’. En caso negativo, dichos costes de
perforacién se cargan a resultados cuando asf se determina.

e.2) Los costes de adquisicién de participaciones en exploracién se capitalizan a su
precio de compra, y se amortizan con cargo a resultados en funcién de la
evaluacion técnica de los resultados de la exploracién en curso, teniendo como
limite la duracién del contrato que regula dichas participaciones. En caso de
resultar positivos, dando lugar a un descubrimiento comercialmente explotable, se
reclasifican al epigrafe “Inversiones en zonas con Reservas” por su valor neto
contable en el momento que as{ se determine.

e.3) La parte de las inversiones en exploracién que se financié con fondos recibidos del
Estado, a través del INH (actualmente Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales-Véase Nota 12), se encuentra también capitalizada como inmovilizado
material (Nota 6). Las inversiones que se reconocen como fallidas y su
correspondiente financiacién se eliminan del activo y pasivo del balance de
situacién, en el ejercicio en que se presentan para su aprobacion por la
Administracién, dado que, los correspondientes fondos recibidos no se consideran
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reintegrables. La financiacién relativa a costes incurridos en exploracion con
resultado positivo se considera reintegrable y se procede a su devolucién en
funcién de los fondos de tesorerfa generados por las operaciones en los
correspondientes yacimientos (véase Nota 16).

ed) Los costes por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos
(medicambientales, de seguridad, etc) estdn calculados por ingenieros
independientes, campo por campo, teniendo en cuenta normas nacionales e
internacionales. Estos costes se imputan cada ejercicio en funcién de la produccién
y del periodo estimado de vida de las reservas de crudo y gas.

En la Nota 15 estd desglosado el saldo y las dotaciones y aplicaciones de la
provisién para abandono de campos en los ejercicios 1994 y 1995.

Asimismo estos costes estan incluidos como “Costes de produccién de desarrollo
futuros” en el calculo del valor actual de los ingresos netos futuros. (Ver Nota 27).

Inmovilizado financiero.

Las sociedades en las cuales el porcentaje de participacién directo o indirecto es
superior al 3% ¢ 20% (segun coticen o no en Bolsa) e inferior o igual al 50% (con
excepcion de las sociedades multigrupo) se han contabilizado siguiendo el método de
puesta en equivalencia en base al valor tedrico-contable. El resultado neto obtenido en
cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja en las cuentas consolidadas de
pérdidas y ganancias como “Resultados en sociedades participadas”.

El resto de las inversiones se han valorado a precio de coste o valor de mercado, si
este ultimo fuera menor. A estos efectos se considera que para las sociedades en las que
se participa en menos del 3% y cotizan en Bolsa el valor de mercado es el de cotizacién
en la Bolsa. Para el resto de sociedades no cotizadas se considera como valor de mercado
el valor teérico contable de la sociedad ma4s, en su caso, las plusvalias tacitas latentes en
el momento de la compra y que subsisten a la fecha de valoracion.

Gastos a distribuir en varios ejercicios.
En este epigrafe se incluyen los siguientes conceptos:
Costes de abanderamiento.
El coste correspondiente a los contratos de abanderamiento de estaciones de servicio

propiedad de terceros que se amortiza linealmente en el perfodo correspondiente al
plazo medio de vinculacién, siendo éste en la actualidad de 8 afios.



)

Contratos de suministro en exclusiva.

Los costes incurridos derivados de Jos contratos de suministro en exclusiva firmados
por Repsol que se amortizan linealmente en el perfodo de vinculacién de cada
contrato (actualmente con una media de 8 afios).

Otros gastos amortizables.

Bajo este epigrafe se registran fundamentalmente los costes incurridos en los
programas de conversién de instalaciones de gas natural y otros gastos incurridos
por las sociedades del Grupo hasta que proceden a iniciar las operaciones para las
que fueron constituidas. Estos costes se amortizan linealmente en un periodo de 5
afios.

Inversiones financieras temporales.

Las inversiones financieras a corto plazo estdn valoradas al coste de adquisicién
mas los intereses devengados pendientes de cobro.

Créditos y deudas no comerciales a corto y largo plazo.

Los créditos y deudas no comerciales estan registrados por su valor nominal mas
los intereses devengados y pendientes de cobro o pago al cierre de cada ejercicio.

Existencias.

Las existencias, se hallan valoradas a precic de coste (coste medio} o valor de
mercado, si este tiltimo fuera menor. En el caso de los productos refinados, la asignacion
de costes se efectia en proporcion al precio de venta de los correspondientes productos
(método del isomargen).

Subvenciones de capital e ingresos a distribuir en varios ejercicios.

- Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se imputan a resultados en funcién
de la vida util del proyecto cuyo coste financian.

- Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen basicamente los ingresos por desplazamiento de la red de distribucion de
gas natural a cargo de terceros, asf como, a partir de 1995, los importes netos
percibidos cada afio en contraprestacién de nuevas acometidas y ramales. Estos
conceptos se imputan linealmente a resultados en el perfodo de amortizacion del
inmovilizado relacionado, que varfa entre 20 y 50 afios.



Pensiones y obligaciones similares,

Para algunos colectivos de trabajadores, Repsol tiene reconocidos planes de
contribucién definida adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, cuyas
principales caracteristicas son las siguientes:

a)  Son planes de modalidad mixta destinados a cubrir tanto prestaciones de
jubilacién como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

b)  El promotor (Repsol) se compromete, para los participes en activo, a la
aportacion mensual a Fondos de Pensiones externos de determinados
porcentajes del salario.

Adicionalmente, para otros colectivos de personal en activo y jubilados para los
que existen otras obligaciones por pensiones, pero que no han sido adaptadas a Ia ley de
Planes y Fondos de Pensiones, Repsol tiene constituidas las correspondientes
provisiones internas al 31 de diciembre de 1995 basadas en los correspondientes calculos
actuariales. El tipo medio de capitalizacién utilizado en la determinacién de estas
provisiones es del 8% anual (véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 1995 Repsol tiene cubiertas todas sus obligaciones por los
conceptos antes indicados (véase Nota 15).

El coste anual de los planes de pensiones y obligaciones similares se incluye en las
cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias adjuntas bajo el epigrafe “Gastos de
Personal - Cargas sociales” y ha ascendido en 1995 y 1994 a 4.303 y 4.236 millones de
pesetas, respectivamente.

Provision para reestructuracién de plantillas.

Los costes estimados de los planes de reestructuracién se cargan a resultados en el
ejercicio en que el correspondiente Plan se aprueba, y se recogen en el epigrafe
“Resultados extraordinarios” de las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias
adjuntas. (Véanse Notas 15 y 20).

Otras provisiones.

En este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen las
provisiones para riesgos y gastos correspondientes a responsabilidades probables o
ciertas. Su dotaci6n se efectia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto y en
funcién del importe estimado de los riesgos.

Clasificacién de las deudas.

En los balances de situacién adjuntos se han clasificado como deudas a corto plazo
aquéllas cuyo vencimiento a la fecha del balance era inferior a 12 meses. El resto de
deudas se han clasificado a largo plazo.



q)

Impuesto sobre beneficios.

El Impuesto sobre Sociedades se registra como gasto del ejercicio. Este gasto se ha
determinado con criterios econémicos en base al resultado antes de impuestos,
aumentado o disminuido, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado dicho gasto por las deducciones fiscales correspondientes. La diferencia entre
el gasto registrado y la cuota liquida resultante a pagar se debe tnicamente a diferencias
temporales de imputacién de gastos e ingresos que dan origen a un impuesto anticipado
o diferido. (Véanse Notas 15 y 19).

Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesetas al tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacién. Al cierre de cada ejercicio los saldos de las
cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio vigente al
cierre del ejercicio o periodo. Las diferencias de cambio resultantes de dicha valoracién
se registran como ingresos o gastos del ejercicio, dado que el Grupo REPSOL considera
que la aplicacion de este criterio, por las caracteristicas particulares de los negocios que
lleva a cabo, permite una mejor presentacién de la imagen fiel, del patrimonio y de los
resultados. El resultado de la aplicacién de este criterio no difiere significativamente del
que resultaria de aplicar el criterio establecido en el Plan General de Contabilidad.

No obstante Jo anterior, las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de
financiacién especifica de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en entidades
participadas denominadas en moneda extranjera se incluyen en el epigrafe “Diferencias
de conversién” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Contabilizacién de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se han imputado en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del Grupo
tinicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

Como consecuencia del marco juridico para la comercializacién de hidrocarburos
en Espafia, Repsol refleja como coste y como mayor precio de venta los impuestos
especiales de los productos que comercializa. Este hecho ha supuesto en las cuentas de
resultados consolidadas de los ejercicios anuales 1995 y 1994 un mayor gasto por
importe de 659.000 y 653.000 millones de pesetas, respectivamente registrado en el
epigrafe “Consumos y otros gastos externos” y un mayor ingreso del mismo importe
registrado en el epfgrafe “Importe neto de la cifra de negocios”.



(4) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
: La composicién del fondo de comercio de consolidacién desglosado por sociedades
participadas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:
Millones de Pesetas
1995 1994
Sociedades consolidadas por integracién global:
GrupO Carless .......oooooovmveerecrieeeeeeeeeoeeeeoeoeeoeoeoeoe oo - 3.643
Repsol Naviera Vizcatna, S.A. .......oovooveoooecceerroeooeoooo - 783
OHIOS o ttststeecerereee st seeeseee e s oo essseeeeeeee oo - 184
Sociedades consolidadas por integracién proporcional:
ENAgas, SA oottt - {861)
Sociedades registradas por puesta en equivalencia-
4
4 Petromar, S.A. ..o - 455
1 SUCEE, S.A .o 920 1035
ESAASA ... reeeemsnisnsomse s eesenses, - 741
. <O - 530

2959 8.934

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién consolidados
g adjuntos durante 1995 y 1994 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del €JerciCio ..o e eeess B.934 32.197

Amortizaciones y saneamientos (*) ........eeerrreresceens (6.708) (2.845)
Incorporacién de sociedades consolidadas por

integracién proporcional {Nota 2.b) (**) ..occeeeenreecereenne - (20.304)

Reclasificacion a otras provisiones ........ceeeereereesvennes 861 -

Diferencias de cOnversion .......cccweeesrnresecassrennns (165) (117)

OO oot b b e aes 37 3

Saldo al cierre del €Jercicio .....cccooeieiicrccricc s 2.959 8.934

] ]

En el ejercicio 1995 se ha efectuado un saneamiento de los fondos de comercio de consolidacién pendientes de
amortizar por la inversién en Repsol Naviera Vizcaina, Grupo Carless, General Quimica, asi como Petromar,
Esdasa y otras sociedades distribuidoras y comercializadoras de productos petroliferos.

Dicho saneamiento se encuadra dentro de la politica conservadora de la sociedad por la que procede la eliminacién
de aquellos fondos de comercio en Jos que existen dudas sobre su recuperacién en el plazo establecido de 10 afios.

En Julio de 1994, Gas Natura] 5DG, $.A., sociedad participada en el 45,3% por Repsol adquiri6 el 91% del capital de
Enagés, S.A. (sociedad participada en su totalidad hasta dicha fecha por el Instituto Nacional de Hidrocarburos,
principal accionista de Repsol, actualmente 5.E.P.1) por un importe de 51.239 millones de pesetas.

Como consecuencia de la citada operacién, en los estados financieros consolidados de Gas Natural con Enagés, de
fecha julio de 1954, se puso de manifiesto una diferencia negativa de consolidacién por importe de 44.857 millones
de pesetas. Dado que Repsol consolida por integracién proporcional su participacién en Gas Natural SDG, SA. y
dado que dicha participacién es del 45,3%, de la diferencia negativa de consolidacién citada anteriormente Ia parte
atribuible a Repsol ascendi6 a 20.304 millones de pesetas. Repsol procedi6 a cancelar Ia préctica totalidad de la
diferencia negativa de consolidacién con el fondo de comercio que Repsol poseia por su inversién en Gas Natural y
que ascendfa al 30 de junio de 1994 a 19.443 millones de pesetas. El efecto de minorar de] saldo de los activos fijos
adquiridos de Enagés el importe de la diferencia negativa de consolidacién, surgida en la adquisicion mencionada
anteriormente, y de continuar amortizando el fondo de comercio de la inversién en Gas Natural, no hubieran
supuesto una diferencia significativa con respecto al métode seguido por el Grupo.

-11-
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(5) INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién del inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacién
acumulada al 31 de diciembre de 1995y 1994 esla siguiente:

Millones de Pesetas
Amortizacién
Coste acumulada Neto
1995
Derechos de traspaso, superficie y usufructo ......... 33.420 3.665 29.755
Otro inmovilizado inmaterial .............ccoocveverireenene.. B.644 6,273 2371
42.064 %.938 32126
e = ——— p— 1
1994
Derechos de traspaso, superficie y usufructo ......... 20.886 2416 18.470
Otro inmovilizado inmaterial ..., B.260 5.409 2851
29146 7.825 21.321
e b—————————— L

El movimiento habido durante 1995y 1994 en este epigrafe ha sido el siguiente:

)

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del €Jercicio ........ovcviiieciiee s e 21.321 20.121
Inversiones {(Nota 23} (*) .ot 12.957 3.730
Dotacion a la amortzacion .........coevceeiniiniee e {2.275) (1.741)
REHIOS ...ttt b sm s s eeeen (189) {6)
Reclasificacion a/de inmovilizado material (Nota 6) ..................... 44 {190)
Reclasificacién a gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7) - (801)
Consolidacién de nuevas cCOmPafias ...........oooooeeceeeeevvcreovoeeeeeenn 640 227
OHTOS .ottt st st e ae s smeaes (372) (19)
Saldo al cierre del €Jercicio ... s 32126 21.321

Las inversiones en el ejercicio 1995 comprenden fundamentalmente la adquisicién de derechos de superficie en

terrenos y derechos de usufructo de Estaciones de Servicio en Espafia, Portugal y Francia.

-12-
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INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién del inmovilizado material y de su
acumulada al 31 de diciembre de 1995y 1994 es la siguiente:

COSTE

Terrenos, edificios y otras cONSUCCIONES ......ocovimerrrreesrenerniereinne
Maquinaria e INStAlaciones ..........vveev s e et
Inversiones en exploracién y produccién de hidrocarburos
Inversiones en ZONas CON TESEIVAS .....vorec e
Otros costes de exploracion ...,
Elementos de transporte ..........c.cocoooeorcinnimees e
Otro inmovilizado material ...

TOtAl COSEE oot s st ssvarannrees
AMORTIZACION ACUMULADA

Terrenos, edificios y otras construcciones ...
Maquinaria e instalaciones ..o
Inversiones en exploracién y produccién de hidrocarburos
Inversiones en ZONAas CON TESETVAS ......occrwecseerereresecsrsrssssesnnes
Otros costes de exploTacion ... s
Elementos de ransporte ...t
Otro inmovilizado material ...

Total amortizacion acumulada ...

Total inmovilizado material Netd ...t

correspondiente amortizacién

Millones de Pesetas
1995 1994
157.614 146.849
1.191.743 1.117.145
375.725 381.709
66.991 70.254
39.862 43.226
141.363 106.068
1.973.298 1.865.251

38.751 35.269
634 418 578.929
243.788 246.035

56.905 56.759

28.406 28.971

21.200 18.957

1.023.468 964.920
949.830 900.331
L —— 3

El movimiento habido durante 1995 y 1994 en el inmovilizado material neto ha sido el

siguiente:

-13-
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Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del €Jercicio .......comvuurruieooeececeoee e 900.331 783.624
Inversiones (NOta 23) .........coooiviiimoiroeecs e eevese s seee e 165.095 139477
Dotaciones a la amortizacion ............c.coooovvevoerees oo ceeesesvessoan {96.697) (89.806)
Dotaciones netas a provisiones de inmovilizado ........ccoo.errreeen.. {1.062) (1.786)
REHIOS ..o e (10.451) (5.047)
Cancelacién de activos netos de exploracion financiados por el
Estado (Nota 16) ...t ese e (308) (9.534)
Incorporacién  de sociedades consolidadas por integracién
BIObAl e 2.811 209
Incorporacién  de sociedades consolidadas por integracion
proporcional y efecto de adquisiciones adicionales ..................... - 78.929
Efecto de la conversién a pesetas de inmovilizados
correspondientes a entidades en el extranjero ...............c...cooceeveenne. {12.962) (12.089)
Reclasificacién a/de gastos a distribuir en varios ejercicios
(NOEA 7) oottt {278) 12724
Reclasificacion a/de inmovilizado inmaterial (Nota 5) ................. (44) 190
Reclasificacién de inmovilizado financiero (Nota 8) ...................... 3.325 3.453
OITO0S oot ettt 70 (13)
Saldo al cierre del €Jercicio .......ccoocomvenrneirnnie vt ebee e 949.830 900.331
e p————— -]

Como resultado de las disposiciones legales de regularizacién y actualizacién, los
valores del inmovilizado material se incrementaron en un importe neto de 113.428 millones de
pesetas. El] efecto patrimonial correspondiente al importe pendiente de amortizar incluido en
los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de diciembre de 1995 y 1994 ascienden a
3.198 y 4.570 millones de pesetas, respectivamente.

Como consecuencia de las mencionadas actualizaciones legales efectuadas, se ha
producido en 1995 y 1994 un mayor cargo a resultados en concepto de amortizaciones por
importe de 1.372 millones de pesetas en cada ejercicio, después de considerar el efecto
atribuible a socios externos.

Dentro del inmovilizado material se incluyen inversiones efectuadas por e! Grupo
Repsol sobre concesiones administrativas, por un importe al 31 de diciembre de 1995 de 7.127
millones de pesetas, que revertiran al Estado en condiciones de buen uso en un plazo
comprendido entre los afios 2002 y 2050.

-14-
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Del total inmovilizado material neto de Repsol al 31 de diciembre de 1995,
aproximadamente 181.086 millones de pesetas se encuentran en el extranjero y corresponden

en su mayoria a las actividades de exploracién y produccién de hidrocarburos.

Repsol tiene asegurados y cubiertos todos los riesgos industriales de su inmovilizado

material.

Al 31 de diciembre de 1995, la compafifa tiene compromisos de inversion en activos para
la exploracién y desarrollo de hidrocarburos por importe de 28.358 millones de pesetas.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS ETERCICIOS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31

de diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTO 1995 1994
Costes de abanderamiento ..........ococooeiivecericin it 13.248 11.355
Contratos de suministro en exclusiva ... s, 12.519 11.350
Otros gastos amortizables ... 1.281 1.149
27.048 23.854

El movimiento habido en este epigrafe durante 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del €JerciCio ... vt 23.854 31.903
Costes capitalizados (NOta 23) ......cocrrinmminnsnnnessnsesssnsseescnesnnsccnees 7.707 8.234
AINOTHZACIONES e.ocvvvererrrrrrmsssisiesssosssssssssssssssssvesissssssesarersssstsntssbeasins (4.447) (4.057)
Traspasos del inmovilizado inmaterial (Nota 5) .....ccooevvviiesnerrnes. - BO1
Traspasos al/ del inmovilizado material (Nota 6) ....ccoevciuresrcnre. 278 {12.724)
ORTOS «oeeeeeeeeeemeeiiets et sress s sasserasese st e reben s bss s s eb bbb s s R e F bR n e (344) (303)
Saldo al Cierre del ITICIO v..v.eucrrerrererssmmsrecrisesecsssmrersesssssrsresesssssssses 27.048 23.854
E E
-15-
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INMOVILIZADO FINANCIERO

La composicién de este capitulo al 31 de diciembre de 1995y 1994 es la siguiente:

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia;

Gas de Fuskadi oo
Asfaltos Espafioles, S.A. (ASESA) ..o
CATDBOEX 1oreecveive ettt ee ettt aba et e sp st s
PetTOCAt i bbb b e
SHQUIMICE, S.A. Lo
ESASABI. ... ocvoiieiriecsir et e
Otras sociedades puestas en equivalencia ...

Cartera de valores a largo plazo:

a) Renta variable:

JET e n ga o SPTUTR TR T OO O U PP P ST RORROROP P PIP
Terminales CanATios .....oooiriarreerieree e eies et srrs e sgesanssansasans
TEIQUIMBR L.viviicrieiieiei bbb
SAZANE, S.A. i
POlyIed ..t
E.S. CasablaniCa ..ocooovvcveecveeeecetee s raese s e ese e msenesta s b s vasen s neaennnan s

Otras sociedades (inferior a 450 millones de ptas.) ....o..ccooevinvnrens

b) Renta fija:

Inversiones en renta fija ...

Fianzas v dep6sitos a 18FZO PIAZO oooeveririrrisersec et ir e

Otro inmovilizado FNANCIETO ...covveerrierininre st irrsseassnssasscstasssasasans

Total inmovilizado fINANCIETOD ......c.cvecvieeeraei s

216 -

Millones de Pesetas
1995 1994

1.854 1.741

1.327 1.247

1.206 1.168

1.441 -

631 563

556 556

3.593 4.858

10.608 10.133
- ——] kg
- 522

2735 2.735

724 724

644 62

550 1.106

451 465

- 1.415

4311 2170

9.415 9199
T CT————
14.242 10.486
E L
3206 3.104
L IR T
530 3.653

38.001 36.575
[ 3



La informacién mas importante relacionada con las compafias desglosadas en el
apartado anterior de renta variable con un coste en libros superior a 450 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Resultado
Sociedad % Participacién Capital Reservas de 1995
Terminales Canarios (1) c.ooiercconnennn. 48,17% 5.470 1 27
Grupo Terquimsa (2) oo..e.vrevooereemrrr oo 29,93% 185 723 179
Sagane, S.A. (3) .o 3,7% 15.800 (118) (59)
Polymed (4) ..o 33,33% 1.410 237 -
E.S. Casablanca (1) ..o 93,21% 103 87 1

(1) Sociedades espafiolas dedicadas a la actividad de comercializacion de productos petroliferos.

(2) Sociedad espanola dedicada al almacenaje de productos petroliferos.

(3) Sociedad espafiola dedicada al Area de] gas natural. Esta sociedad amplié su capital social en 14.300 millones de
pesetas en 1995,

(4) Sociedad argelina dedicada a la actividad de productos petroquimicos.

Las inversiones en renta fija (fundamentalmente titulos con cotizacién oficial) han
devengado un interés medio del 8,8% y 8,3% en 1995 y 1994, respectivamente.

El vencimiento de las inversiones en renta fija, depésitos y otro inmovilizado financiero
al 31 de diciembre de 1995 y 1994 durante los siguientes cinco afios es el siguiente:

Millones de Pesetas

i S o

P P

VENCIMIENTO EN: 1995 1994
TO6 ...oeerreererteermtena s e a e e s e - 3.588
T997 ..ottt bbb s b b e b 3428 1.886
T8 ...t b bR 1.665 1.531
TOD ...t R s 2158 1520
2000 ..ot SR—— 1.695 1.810
2007 ..ccooruereeersceemsrersce st s se s e seR s 1.255 1.255
ATOS POSLETIOTES .....vvevvrmrenseererscnsrmensrinsscsrassssimenssissscsenes - 7.777 5.653
17.978 17.243
-17-
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El movimiento habido durante 1995 y 1994 en el inmovilizado financiero ha sido el

siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del @Jercicio ..o s 36.575 34971
INVETSIONES ..o e 17.470 14.788
DESINVETSIONES ..ottt et sa e s e sere e es (2.680) (4.814)
Beneficio en sociedades puestas en equivalencia.......c..cveevererenne. 817 342
Disminucién por sociedades consolidadas por integracién
PIOPOTCIONE] ..ottt as (4.907) -
Incorporacién de sociedades consolidadas por integracién
proporcional y efecto de adquisiciones adicionales ...................... - 2457
Incorporacién de sociedades consolidadas por integracién
global .. (3.767) (1.301)
Disminucion del wvalor de la cartera por provisiones y
distribucién de dividendos ... (1.474) (1.153)
Cancelacion de activos provisionados (Nota 15) .o - {3.202)
Traspaso a inmovilizado material (Nota 6) ... (3.325) {3.453)
Traspaso a Corto PIAZO ..ot (520) {1.195)
OTOS <ot (188) (865)
Saldo al cierre del €jercicio ..o 38.001 36.575
=
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:
Millones de Pesetas Tipo de interés
1995 1994 1995 1994
Otras inversiones financieras temporales 114.191 112.289 9,4% 8,2%
Intereses devengados .......c.ccoevnenrcencnann 816 922
TOTAL ..iicircirerrriesresssnsasenss 115.007 113.211
SNSRI AT
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El saldo del epigrafe “Otras inversiones financieras temporales” corresponde en su
mayoria a operaciones “repo” de deuda publica y dep6sitos en entidades financieras. A 31 de
diciembre de 1994 dicho epigrafe se presenta neto de la provisién dotada para ajustar el coste
de la inversién al de cotizacion oficial al cierre del ejercicio por importe de 1.998 millones.

EXISTENCIAS

La composicion del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la
siguiente:

Millones de Pesetas
Provisién por
Coste depreciacién Neto
1995
Crudo y gas natural 51.052 {11) 51.041
Productos terminados y semiterminados 52.031 (1.396) 90.635
Materiales y otras existencias 27.296 (752) 26.544
170.379 (2.159) 168.220
e e ——— e —
1994
Crudo y gas natural 41.326 (86) 41.240
Productos terminados y semiterminados 91.519 (370) 91.149
Materiales y otras existencias 27.220 (704) 26.516
160.065 (1.160) 158.905
p——————— ————————

Al 31 de diciembre de 1994 la sociedad tenfa contratos firmes de compra a corto plazo
por 6.910 millones de pesetas. Al cierre de 1995 tenia contratos firmes de compra y venta a
corto plazo por 4.137 y 1.919 millones de pesetas respectivamente.

Las existencias estan constituidas con caracter consolidado, al amparo del articulo 3° n°
11 del R.D. 2111/94, en cumplimiento de las obligaciones derivadas de las ventas de los
siguientes operadores integrados en el grupo: Repsol Comercial de Productos Petroliferos,
S.A., Noroil, S.A., Hinia, 5.A. y Petrolis de Catalunya, 5.A. (en un 43,5% de sus ventas).

(11) CUENTA DE RELACION CON EL ESTADO POR OPERACIONES CORRIENTES

En este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos se refleja la posicién
deudora o acreedora de C.L.H. (anteriormente CAMPSA) con el Monopolio de Petréleos
derivada de la actividad administrativa del mismo que tenfa legalmente encomendada. En
este sentido, se recogen aqui todas las transacciones de bienes, derechos y obligaciones que
fueron realizadas por C.L.H. en nombre del Monopolio y que a la fecha actual se encuentran
pendientes de liquidacion definitiva.

El saldo de esta cuenta no esta sujeto a un calendario fijo de reembolso.
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(12) EONDOS PROPIOS

La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Capital SUSCIIto (@) oo et 150.000 150.000
Prima de emiSiOn ooecereeece e seret et sasa s esaa s 114.229 114.229

Otras reservas

Reserva legal (b) .o 30.000 30.000
OIS TESETVAS 11ocvecvveiierierieraesesmaeressesssissssrsssassasnninnsbsasssnsnens 267.996 214974
Beneficio del €Jercicio ... 117.715 96.803
415.711 341.777
Dividendo @ CUBRLA .ovvveeeeeie et (21.900) (17.400)
Total fondos Propios ......ccccvevensccmencsercnisines 658.040 588.606
b ————

(8) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 el capital social de Repsol, S.A. estaba formado por 300
millones de acciones de 500 pesetas de valor nominal totalmente suscritas y
desembolsadas. El principal accionista de Repsol es la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (S.EP.L), fundada e! 1 de agosto de 1995 para aglutinar las
participaciones accionariales del desaparecido LN.H. y oftras participaciones
procedentes del Instituto Nacional de Industria. Al cierre del gjercicio S.E.P.L
participaba en el 21% del capital de Repsol, S.A., habiéndose producido con
posterioridad una venta de acciones en el mercado que reduce esta participacién a un
10%.

Adicionalmente, la sociedad Petréleos Mexicanos Internacional Holdings, B.V. y el
Banco Bilbao-Vizcaya posefan cada uno un 5% del capital social de Repsol, 5.A.

(b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance
al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
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finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva 56lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Dividendos

El dividendo a cuenta de los beneficios de los ejercicios 1995 y 1994 recoge el dividendo
bruto por accién distribuido por Repsol, S.A. a cuenta de los beneficios de cada ejercicio
y ascendi6 a 73 y 58 Ptas. brutas por accién respectivamente.

El dividendo final complementario aprobado por la Junta General de Accionistas de
Repsol, S.A. correspondiente al ejercicio 1994 ascendi6é a 82 Ptas. brutas por accion.

En la propuesta de distribucién de resultados de Repsol, S.A. que se presentara para su
aprobacién a la proxima Junta General de Accionistas se solicitara la distribucién de un
dividendo complementario del ejercicio 1995, pagadero a partir de julio de 1996, de 98
pesetas brutas por accion.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los registros legales (articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta de 1995
y 1994 fue el siguiente:

ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994

Inmovilizado 504.069 496.767 Fondos propios 500.811 465.388

Acreedores a l/p 113.468 109.625

Activo circulante 229179 203.739 Acreedoresac/p 118.969 125.493

733.248 700.506 733.248 700.506

Las variaciones producidas en el epigrafe de fondos propios en 1995 y 1994 son las

siguientes:

-21-



INNI

909885 (0or£1) £08°96 91 89498 0E0'8C1 000°0€ 6TTPLL 0000GL e P66l 3p 21quiap 3p ¢ |e opjec
(0ot 21) (', AN . . . - . N L s s s " GIUSND B OPUAPLAL]
£08°96 - €08°96 - - - - - - e g oRpIafa [ap opiyauag
6L€ - - 134 4 \ 7] - - - - s0530 £ (wafuexa vpauow) ugisiaAucd sod voulagQ
. - {r19sv) - ez oe) 12699 - - - SVLITIUM{OA $UAI53Y
(boz'61) - (ooc61) - - - - - - = oppuawad wod opuapiay]
- 00€'SL (00csE) - . . _ . W eemenmessessssssm s e Wuan ¥ opuapliAl]
€661 0P1a{a jap sopwnsal 3p UgPNQLIRQ
yZO' 828 {oog's1) p1LL08 (e26°1) 66C 601 659°19 000°0€ 6¢T 1L Q000G s €661 2P 31qUINND 3P ¢ [V OP|eS
1e1c ], ejuand v opiafa UOISI2AU0D Sepepiosuod wLIgjunjoA _www_ uQtsTLd OJLLISNE o6l
opuapLAi(] Iep ap $apepanos BAI3SIY wAI3saY ap jenden
O_UEU..._U& mu_.nu—._w._wh.-ﬁ_ U3 SBAIISIY mEmuh—
JUBLOP PRPADOG
s_ U_u sealasal sely)
S35 3p SaUojRN
0r0 859 (006 127} SLLLLL () 651 6€1 V9L 621 000 '0E (T4 8! D00QGL s G661 ap 2iquiaip ap |¢ je opjeg
{006°12) {(006'12) - - - - - e e————————— e GAND ¥ OPUBPIAIC]
SLLLLL - SIZLLL - - - - - - B s e g | onxaala [2p oxjauag
(1821) - - {cor 1) (82£) - - - - sono £ (wiafuenxa spavows) ugisiaauco zod enuaIaj(]
- - (€08'¥s) - 690'ts PELL - - e s SPLIRUTY O A SBAIISIY
(009t} - (009¥Z) - - R . . L s oLmuAWdWod cpuapAK]
- 00b 21 (0or L) - - _ ) ) L s e UBND § OPUBPIAL]
Y661 o1n30s jop sopeynsal ap ugNqI(]
909 8RS {oor21) £08'96 91 89298 0£0°8Z1 000 0E 6eeril 0000GE s V661 2P 24quIaNp AP [ |6 op|es
2oL ejuan) ¢ oixoi2{a UOISIDALOD SEpEpI|OSuU0d viiejunjoa Jeda uoIsIua 0LsSNS G661
opuapiai(] 19p op Sapepaidos BA13SaY RVELEM | ap [enden
olMjouaq mmmuzwhw.__ﬁ— Ua mmz_:vmvw_ ME_hnm
SJURULLWIOP pepaAdog
m_ v—u SEAlaS01 SeIY)
muuwm..wa— ap souiiy
- = = - — T e — — " s emamgy  —




31 de diciembre de 1995 y 1994 se desglosan por subgrupos como sigue:

Diferencias Reservas en
de sociedades
conversién consolidadas

1995
Subgrupo Repsol Petroleo .......c.oooovivrirsscree e (1.868) 714
Subgrupo Repsol EXpIoracion .........cueoincconnenninnnns 2.165 45.910
Subgrupo Repsol QUImica ..o ssenone, 37 545
Subgrupo Repsol BUtano ..o - 8.257
Subgrupo CLH. .. - 26.622
Subgrupo PetTonor. ..ot 196 4.962
Subgrupo Repsol Naviera Vizcaina ..o (756) 699
Subgrupo Repsol Comecial ..o 98.652
Traspaso a reservas de la sociedad dominante ........c..eccovveence. - (61.623)
Otras participaciones y ajustes de consolidacion ............oc.... {1.001) 14.721
Total e (1.227} 139.459

1994
Subgrupo Repsol Petroleo ...t {1.492) (13.699)
Subgrupo Repsol EXploracion ...........c.cconnccinmrnrenccnans 2.559 38.867
Subgrupo Repsol QUIMica .....ccovereriinnrrneeerenenesssesseesens 34 1.232
Subgrupo Repsol Butano ..........ccovcrminicnnrenseeneenns - 3.677
Subgrupo C.LH. i, - 25.588
Subgrupo PeTonOr ... e s 200 3.045
Subgrupo Repsol Naviera Vizcaina ..., {690) 955
Subgrupo Repsol Comecial .. - 81.237
Traspaso a reservas de la soc1edad dommante .......................... - (63.887)
Otras participaciones y ajustes de consolidacion ........c.coconenee. (435) 9.753
Total ..o 176 86.768
R ]

Los epigrafes “Reservas en sociedades consolidadas” y “Diferencias de conversion” al

Millones de Pesetas

cotizacion oficial las acciones que se indican a continuacién:

SOCIEDAD N° DE ACCIONES
REPSOL, S.A. ettt sisrmmsessre e esssssins 300.000.000
CLH. et s 1.779.049
GAS NATURALSDG, S.A. ... 37.314.669

-23-
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(13) SOCIOS EXTERNOS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995y 1994 es la siguiente:

CLH Petronor Invergas Enagés Otros Total
1995
Participacion en:
Capital ..o 5623 2.438 4.992 4.285 3.226 20.564
Reservas ..o 27.432 4618 1.152 138 4.067 37.407
Resultados .................. 7.776 333 1171 722 618 10.620
Dividendo a cuenta ... (2.980) {426) - - - (3.406)
37.851 6.963 7.315 5.145 7911 65.185
P R — b —
CLH. Petronor Invergés Enagés Otros Total
1994
Participacién en:
Capital ..o 5.623 2.438 5.429 4285 2.737 20.512
Reservas ... 26.696 4.255 1.385 (26) 3.981 36.291
Resultados ... 6.994 659 1.734 164 974 10.525
Dividendo a cuenta ... (2.701) (555) - - {4) (3.260)
36.612 6.797 8.548 4423 7.688 64.068

%wmmm_—

El movimiento habido en este epigrafe durante 1995 y 1994 ha sido el siguiente:
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(14) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E[ERCICIOS

Los principales conceptos incluidos bajo este epigrafe en los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1995y 1994 son los siguientes:

Millones de Pesetas
1995 1994

Subvenciones recibidas:
Proyectos de investigacion y desarrollo ... 2.216 2.638
Construccién de lineas de oleoducto e instalaciones de almacenamiento 2.599 1.878
Construccién de infraestructura gasista ... 10.075 9.514
OtTas SUDVENCIONES ... 725 724
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios:
Ingresos diferidos por activos del inmovilizado material recibidos sin
CONETAPTESTACION ..ot bbb s 4225 3.492
Contraprestacién de nnevas acometidas y ramales.......cooiinniniinnss 1417 -
Indemnizaciones por desplazamientos forzosos delared ... 1.906 -
Otros ingresos dferidos ... 4.652 2127

27.815 20.373

El movimiento que se ha producido en este epigrafe durante 1995 y 1994 ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
Otros ingresos
1995 Subvenciones a distribuir Total
Saldo al inicio del ejercicio ... 14.754 5.619 20.373
Financiacién recibida ... 2137 7.237 9.374
Aplicacién con abono a Resultados ................. {1.267) (535) (1.802)
OBOS oo sieie e ss s s 9 (121) {130)
Saldo al cierre del €jercicio ... 15.615 12.200 27.815
Millones de Pesetas
Otros ingresos
1994 Subvenciones a distribuir Total
Saldo al inicio del eJercicio .....ouwrmsirrississaincasees 4971 4.731 9.702
Financiacion recibida .....cooverenniiescsssnninnnes 1.709 2983 4.692
Aplicacién con abono a Resultados ................ (1.334) (708) {2.042)
Consolidacién de nuevas compaiifas .............. 9.549 - 9.549
Reclasificacion a provisiones (Nota 15) .......... - (1.118) (1.118)
ORTOS 1ot eree e smsss s sb s s s s sanaens (141) (269) (410)
Saldo al cierre del jercicio .......cocoecnmiiinninniinnins 14,754 5619 20.373
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(15) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las principales partidas incluidas bajo este epigrafe en los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son las siguientes:

Millones de Pesetas

1995 1994

Provision para pensiones y obligaciones similares ............................ 29.353 29.726
Planes reestructuracion de plantillas ... 6.360 13125
Reparaciones de buques ...................oooommmmero 1.039 1197
Desmantelamiento de campos ..o 4.705 6.161
Cuentas a pagar diversas ... 763 2.953
Compromisos y pasivos CONLNGENTOS ..o 31.800 30.873
Impuestos diferidos netos (Vease Nota 19) ... 4.677 4.616
Fondos de reversion ...............coooocooooooioveeoooeeoo 4.037 4.021
Otras Provisiones ..o 13.090 11.316
95.824 103.988

b e ——— ] e ——

El movimiento que se ha producido en este epigrafe durante 1995 y 1994 ha sido el
siguiente:

Millones de Pesetas

[T ﬁ i i.i ﬁ““ -

. p—

Saldo al inicio del €eTeicio .....c.ooovirvvvvoeeoeceee oo

DOtACIONES ..ottt

APLCACIONES ..orinvioe vt ss e e s
Incorporacién de sociedades consolidadas por integracion
proporcional y global ...,
Cambios en impuestos diferidos netos ...........ou...ooevern.ooon...
Provisiones aplicadas a la cancelacién de activos (Nota 8) ...
Diferencias de CONVETSION .....c...ooereemvrevenemrmsreoeeieceseeeressnr e
Reclasificacion ... vovcconcccmnenmececsnes e esreenn,

-27-

1995 1993
103.988 93.485
10495 15.733
(19.618) (13.596)
100 5.962
61 5.134
; (3.202)
(255) (577)
1.070 1118
a7 (69)
95 824 103.988
k- ] . —



(16)

Las dotaciones y aplicaciones efectuadas en 1995 y 1994 han sido las siguientes:
Millones de Pesetas

1995 1994
DOTACIONES v
Pensiones y obligaciones SImilares ... 2.998 3.295
Reestructuracion de prantillas ... - 2532
Reparaciones de BUQUES ... s 691 759
Desmantelamiento de CAMPOS ..o 67 49
Cuentas a PAgAr diVETSAS ... - 500
ComPpromisos y pasivos CONHNGENEES ..o..oowioirrsisiresssisnssmmmemmssseeees 2.970 5.390
Fondos de TEVEISION ..o.oorirrimemrmrsrcmscs st 16 21
OfTAS PIOVISIONES ovvvcvroosaseasrrrrsssisssins s 3.753 3.187
10.495 15.733
APLICACIONES
Pensiones y obligaciones SIMIIAres ... 3.333 3.424
Reestructuracion de Plantillas ... 6.767 5.985
Reparaciones de BUQUES ..o e 818 852
Desmantelamiento de CAIMPOS .o 1.460 127
Cuentas a Pagar QiVETSAS ..o i o 2,190 B66
Compromisos y pasivos CONtNGENTES ... 1128 1.196
FONAOS A8 TEVETSION .ooervvmirerisssreeemsimi s o asm sty - B
Otras PTOVISIONES .ooivrvrvevsiommrosmscsoress s 3922 1.138
19.618 13.596

FINANCIACION DEL ESTADO PARA INVERSIONES EN EXPLORACION

El saldo de este epigrafe corresponde a las cantidades recibidas del Tesoro Pablico para

la financiacién de las actividades de exploracion de hidrocarburos.

A continuacién se presenta el movimiento registrado en el epigrafe “Financiacién del

Estado para inversiones en exploracién” en 1995y 1994 ..

Millones de Pesetas
1995 1994
GALAD HUCIAL sevveeersersesssesenrossssossssesmssssrassss st T 7.334 17.809
Importes declarados no reintegrables (NOtas 3.€ ¥ 6} ....wumrmseseese (308) (9.534)
T T L (314) (941)
ORTOS ooovvoveoesesseeosesessesmsssse s RSS2 S 4 -
GALAD FITVAY oo evesrmeeressessies st T T 6.716 7.334

La propuesta con los importes a Ser declarados no reintegrables correspondiente a los
ejercicios 1995 y 1994 esta pendiente de ser presentada a la Administracion para St

-28 -



(17)

aprobaci6n. El importe que se estima que sera finalmente presentado para ser declarado no

reintegrable asciende aproximadamente a 83 y 304 millones de pesetas, en 1995 y 1994,
respectivamente.

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Anticipos pendientes de clasificar como reintegrables o no reintegrables 2.743 3.911
Financiacion reintegrable ...........c....ooooouoovvoremeoosoeoooooo 3.973 3.423
6.716 7.334

Estos anticipos no devengan intereses.

La financiacién reintegrable se cancela en funcién de los fondos generados en cada uno
de los permisos de explotacion.

PRESTAMOS Y DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de los préstamos y deudas financieras, la mayor parte con garantia personal,
al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Media ponderada
Préstamos: Millones de Pesetas de los tipos de interés
1995 1994 1995 1994
Préstamos en divisas
Endélares USA ... 103.947 185.461 7.36% 6,88%
Otras divisas ........c..ccoococvrnvinncneeenrnn, 18.356 11.246 8,13% 7.04%
122.303 196.707
Préstamos en pesetas .........cco.cvirorerneenns 145.073 114.634 9,03% 8,30%
267376 311.341
Otras deudas financieras:
Obligaciones y pagarés (en délares USA):
. Largo Plazo .......ceeccceneneneneeercncnreneneranene 40.626 - 7.00% -
. Corto PIazo .......cvcevrionrcenmccnnen s, - 53.955 - 5,98%
Intereses devengados ..........ccoviniinnininannn, 5.455 3.977 - -
Menos - Vencimiento a corto .....coueruvvennn. (92.374) (151.846)
221.083 217.427

El vencimiento de los préstamos y deudas financieras a plazo largo existentes al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:
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Millones de Pesetas

VENCIMIENTO EN: 1995 1994
T996 oottt et - 66.814
B0 e e bbb bbbt es 29.564 35.989
B ettt s ettt nr e sttt be 20.590 13.489
T ettt st ae bbb 18.607 21.153
2000 o et s b 11.770 12,581
2007 Lo st 10.034 10.034
ANOS POSLETIOTES it n e s 130.518 53.367
221.083 _ngl_'ﬁ

Al 31 de diciembre de 1995 la sociedad tenia lineas de crédito disponibles no utilizadas
por importe de 270.637 millones de pesetas.

FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS

Este epigrafe corresponde bésicamente a los depésitos recibidos por Repsol Butano, 5.A.
de los usuarios de envases metalicos de acuerdo con lo autorizado por la normativa legal.
Estos importes no devengan intereses y se reintegran cuando se cancelan los correspondientes
contratos.

El movimiento habido en este epigrafe en 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo INBCIAT (oo e e e 28.559 28.329
Importes recibidos ... 453 503
Importes deVUEIOS ..ot (301) (245)
OITOS coveveeeeeeceeee e eeter e oottt em e mebs bbb e b 3 (28)
SaIAO FINAL ..voveveec ettt ket sbsas s na et sareass 28.714 28.559
E - E

SITUACION FISCAL

Desde 1988, Repsol, S.A. tributa en régimen de declaracién consolidada con
determinadas compafijas del grupo. El nimero de sociedades que componen el grupo
consolidado fiscal en 1995 es de 26, siendo las més significativas por volumen de cifra de
negocios las siguientes: Repsol, S.A.,, Repsol Petréleo, 5.A., Repsol Quimica, S.A. , Repsol
Butano, S.A., Repsol Naviera Vizcaina, S.A., Repsol Distribucién, S.A., Repsol Productos
Asfalticos, S.A., Repsol Derivados, S5.A. y Repsol Exploracion, S.A.

El saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de los impuestos anticipados y diferidos del

Grupo Repsol, asi como los movimientos llevados a cabo durante 1994 y 1995 en dichas
partidas han sido los siguientes:
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Millones de Pesetas

Impuestos Impuestos
anticipados diferidos NETO
Saldo al 31 de diciembre de 1993 ... 16.409 {15.891) 518
REVETSION .o.ooeeieccnn e (5.599) 2.654 (2.945)
CreaCiON ...t 12.640 (14.201) {1.561)
OfT0S e 356 (984) (628)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 ........................ 23.806 (28.422) (4.616)
ReVETISiON .......cocoviieeeeecvieies e, (6.656) - 3.044 (3.612)
CreaCtion .....couueeceies e, 6.842 (4.643) 2199
OITOS oo 22 1.330 1.352
Saldo al 31 de diciembre de 1995 ..., 24.014 (28.691) (4.677)
—— - — ]

A continuacién se muestra la conciliacion entre los resultados contables consolidados y

los resultados a efectos fiscales de 1995 y 1994:

Millones de Pesetas

1995 1994

- Resultado contable consolidado antes de impuestos ....................... ‘ 188.898 156.047

- Diferencias permanentes ..o 24,071 12,503
- Diferencias temporales:

a) Generadas en €] €Jercicio ........vcrromoeieeeeeeeee e, 4.910) (6.110)

b) Generadas en ejercicios anteriores ...............c..coveeveeveveereeeenirnnnenn. 1.814 (8.267)

. Base imponible a efectos fiscales ...........ccoorimmmriermeessseesseeceseenene. 209.873 154.173

TR e

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacién del gasto

devengado por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 1995 y 1994:
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Resultado contable consolidado antes de impuestos ...........ccc..........

Diferencias permanentes
Resultado econémico ajustado

Impuesto bruto al 35%

Deducciones
Inversiones

Doble imposicién
Otras ..o

..............................................................

Millones de Pesetas

1995 1994
188.898 156.047
24.071 12,503
212.969 168.550
74.539 58.992
(7.086) (7.314)
(3.989) (3.763)
(2.901) 804
60.563 48719

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que son de aplicacion
varian para las diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente abarcan desde 1988

hasta el presente ejercicio.

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal
aplicable a las operaciones de las sociedades, podrian ponerse de manifiesto en el futuro
pasivos fiscales de caracter contingente cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar
en la actualidad. No obstante, en opinién de la Direccién de Repsol, las consecuencias que
podrian derivarse no deberian afectar significativamente a las Cuentas Anuales consolidadas.

INGRESOS Y GASTOS

Las transacciones en moneda extranjera, llevadas a cabo en 1995 y 1994 han sido las

siguientes:

1995

COMPTAS ...oeceererrerereree e cacmsssasns
VENLAS .....oovirieieecrrrrae e et
Otras transacciones

.....................................................

............................

Otras BansacCionNes oo veee e v eeeeeeeeeeraans

Millones de Pesetas

Sociedades
extranjeras Sociedades
del Grupo espafiolas TOTAL
526.711 309.896 836.607
320.07 218.273 538.344
35107 B8.402 123.509
L A ST
566.711 230.891 797.602
366.565 194.272 560.837
47.082 34 586 B1.668
TN

El detalle de resultados extraordinarios de 1995 y 1994 incluido en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es el siguiente:
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Millones de Pesetas

Ingreso/(Gasto)
1995 1954

Por planes de reestructuracién de plantillas (Nota 3.m) ....cc..ocvueeeee (1.769) (3.202)
Beneficio en enajenacion de activos fijos ............cco.ceeooreririeiercerenens 513 4.459
Dotaciones extraordinarias para pérdidas estimadas .........c...o.ccoeve.. (7.175) (8.081)
Subvenciones abonadas a resultados ... 1.267 2.042
Otros resultados exttaordinarios ... 124 1.092
(7.040) (3.690)

-

PLANTILLA MEDIA

La plantilla media del Grupo Repsol durante 1995 y 1994 asi como su distribucién por

categorias fue la siguiente:

N° medio de personas

1995 1594
Directivos y mandos SUperiores ... 378 379
TECTUCOS oottt ettt e ee et te et st s teamesaeata et e b o st res s e resemnenaanesrenres 7.077 6.850
AdMINUStAatIVOS (.ot eeeeeee bttt 2.610 2.764
Operarios y subalternos ... 8.843 B.623
18.908 18.616
b -] p —  —

En las cifras de plantilla media se han incluido un total de 2.175 personas en 1995 y 1.975
personas en 1994 correspondientes a la participacién del 45,3% del Grupo REPSOL en Gas

Natural.

REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSE]O DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1995 y 1994 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién de Repsol, 5.A., incluyendo los conceptos
retributivos de aquéllos en quienes concurre la condicién de Directivos de sus sociedades
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participadas, han ascendido en concepto de sueldos a 204 y 163 millones de pesetas y de
dietas a 91 y 30 millones de pesetas respectivamente y, por otros conceptos, a 13 y 19 millones
de pesetas, respectivamente.

INFORMACION POR ACTIVIDADES

Las operaciones de la Sociedad se dividen en cuatro 4reas fundamentales: exploracién y
produccion, refino y marketing, quimica y gas.

A continuacién se muestran los ingresos y el beneficio de explotacién de cada actividad
para 1995 y 1994:

Millones de Pesetas
1995 1994

Ingresos
Exploracion y produccion ..., 136,087 138.687
Refino y marketing (*) ..o eieceeee it 1.574.558 1.895.032
QUIITICA .ot st senenann 203.195 148.384
GRS <ttt et ra bbb raees 301.413 260.669
Ajustes en el proceso de consolidacion ¥y otros ... (70.473) (70.922)

T 2544780 2371850

*) Incluye aproximadamente 659.000 y 653.000 millones de pesetas en las cifras de 1995 y 1994, por el registro
como ingreso de los impuestos especiales (véase Nota 3.r).

Millones de Pesetas
1995 1994

Beneficio de explotacién:
Exploracion y produccion ..........viiioiimmineinsecessreenssesseessernens 18.999 17.073
Refino ¥ MATKEtIE ......cocveverererimecninrecnceeasenssasres s sesesseesesssssenssssnsases 75.993 89.367
QUUITHCA oot e ss s ress s e bare e s en s s s seensrsasreseenen 62.859 23.201
S et b e e e ar e sr e ek e e bR e st eaen s ne b e sensaneneres 57.526 47688
COTPOTACION ¥ OITOS ....ccneiircnrirssee sttt s e b (2.873) (412)
212.504 176.917
L E

A continuacién se muestran los activos especificos aplicables a cada actividad al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, Estos activos son aquéllos que se pueden asociar directamente con
las correspondientes actividades. El resto de activos no asociables directamente
(fundamentalmente los de cardcter financiero) se incluyen en el apartado “Activos
Corporativos”.
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Exploracién y produccion
Refino y marketing

Millones de Pesetas

CUIINCA vttt et se e e s et ansenensnans

1995 1994
186.997 192.647
859.475 830.803
104.986 99.360
323.364 291.736
193.637 192.054

1.668.459 1.606.600
et e

Las inversiones realizadas por cada linea de actividad en 1995 y 1994 han sido las

siguientes:

199

wm

Exploracion y produccién .
Refino y marketing .............

Millones de Pesetas

Inversion en

Gastos a sociedades
distribuir consolidadas
Inmovilizado en varios por integracién
Inmaterial Material ejercicios global o
(Nota 5) (Nota 6) Financiero (Nota 7) proporcional Total

6 35124 176 27 - 35.333
10.981 71.831 8.242 7.071 - 98.125
987 7.905 260 - - 9.152
694 49.396 2962 347 4.564 57.963
289 839 1.265 262 - 2.655
12.957 165.095 12.905 7.707 4.564 203.228
—_———sye e pae——————— TS Eeeeeemmmmem
- 38.275 1.484 - - 39.759
2617 60.819 9.390 7.716 - 80.542
12 3.600 2.007 - - 5.619
985 36.376 1122 518 24.623 63.624
116 407 785 - - 1.308
3.730 139.477 14.788 8.234 24623 190.852
AR BRI ST AT SRR S

El siguiente detalle muestra las amortizaciones por actividades para 1995y 1994:
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Millones de Pesetas

1995 1994
EXploracion y producCion ...........ooeeceeorneevesveriesces oo seee et 25.971 26,108
Refino y mMarketing ........occcormmies oo 53.502 48.432
QUIDECA oo e e 5.811 5.842
GBS oottt s e eean 16.937 14.228
OIAS oo e es s 1.198 994
103.419 95,604
T

Los beneficios de la Sociedad han sido obtenidos en Espafia en su préctica totalidad. Los
ingresos por ventas fuera de Espafia, principalmente a Europa, ascendieron aproximadamente

a 477422y 575.097 millones de pesetas en 1995 y 1994.

IRANSACCIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Las transacciones llevadas a cabo por las empresas del Grupo Repsol, con el INH
(principal accionista de Repsol, S.A. hasta el 1 de agosto de 1995, fecha en que se disuelve y
se constituye la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (S.E.P.1.) donde queda la
titularidad del 21% de Repsol, 5.A.) y con Enagas, S.A. (sociedad participada al 100% por el
INH hasta julio de 1994 segun se explica en la Nota 2.b) durante 1995 y 1994, asi como los

saldos a cobrar y a pagar al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son los siguientes:
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Millones de Pesetas

Enagas INH (*) TOTAL

1994 (*)
Cuentasa cobrar ..., - 1.154 1154
Cuentas a Pagar ........coooceveneerireeicece, - 804 804
COBIPTAS oo 12245 66 12311
VENLAS ..ot e e, 4.860 507 5367
Ingresos financieros ...........ccooveveceecceecnve, - 223 223
Gastos financieros ..ot e, - 518 518

——— 3 f——————— -} g ———

En el ejercicio 1995 no se han registrado transacciones ni saldos significativos con
entidades vinculadas al Grupo Repsol.

(*)  Enlas cifras correspondientes a Enagés se incorporan tinicamente transacciones efectuadas desde el 1 de
enero de 1994 hasta el 14 de julio de 1994, fecha en que Gas Natural SDG adquirié el 91% de dicha
sociedad (véase Nota 2.b).

(*) S.EP.L, desdeellde agosto de 1995.
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(25) OTRA INFORMACION

. Avales concedidos.

Los avales concedidos o prestados a terceros por Repsol al 31 de diciembre de 1995
ascendian a 18.019 millones de pesetas, consecuencia fundamentalmente del tréfico comercial
de las sociedades del Grupo.

. Operaciones de compra-venta a futuro.

La sociedad tiene al 31 de diciembre de 1995 los siguientes contratos de cobertura de
compra de crudo a futuro:

Millones de Barriles Miles de Délares
Corto plazo (Brent} .....ccvcvrceommrrierisiesei oo eeeeeseseeenn 1,06 18,223
Largo plazo (W.T.L) e esee oo 4,25 90.501

Los contratos que se consideran de cobertura y que cubren el riesgo de transacciones
4 futuras de compra de crudo se cierran cuando tiene lugar la entrega del producto.

Los contratos que no cubren especialmente transacciones fisicas de compra de crudo se
evalian mensualmente de manera que la diferencia entre el precic de contratacién y el precio

i de mercado al cierre de cada mes se considera como gasto o ingreso del perfodo.
Al 31 de diciembre de 1995, los principales compromisos de compra y venta de gas que
l tiene el Grupo, son los siguientes:

3 Compra:

Contrato con Sonatrach (Argelia)  151.182 Millones de termias de GNL hasta el afio 2004

651.349 Millones de termias desde el afic 1996 hasta el afio 2020
Contrato con Brega Inc. (Libia) 115.423 Millones de termias GNL hasta el afio 2008
Contrato Consorcio Troll (Noruega) 295.692 Millones de termias hasta el afio 2030

] Asimismo existen contratos hasta el afio 2004 con 11 buques criogénicos para el
transporte de GNL.

Venta:
Contrato del Grupo Exploracién 5.437 Mte. hasta el afio 2000

Todos los contratos incluyen clausulas del tipo “take or pay”.
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. Hechos posteriores.

En el mes de enero de 1996 se firmé un acuerdo con la compaiia Sonatrach para la
adquisicién de un 30% de participacion en el desarrollo del campo Tin Fouyé Tabankort en

Argelia. La operacién supone elevar las reservas netas recuperables de la compariia en 124
millones de barriles equivalentes de petréleo (bep).

Con fecha 20 de febrero de 1996, el Grupo Repsol a través de Enagas, S.A. (sociedad
integrada en el grupo Gas Natural que Repsol consolida por integracién proporcional el 45,3%
de su participacién), ha adquirido a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales Ia
participacion que ésta tenfa en Sagane, S.A. Con ello, Enagas, S.A. pasa a poseer 1a totalidad
de las acciones de Sagane, S.A., qQue participa mayoritariamente en las sociedades Europe
Maghreb Pipeline, Ltd. y Metragaz, S.A. responsables de la construccién, explotacién y
mantenimiento del tramo marroqui del gasoducto Magreb-Europa. El importe de esta

operacion asciende a 63.000 millones de pesetas de los cuales 58.000 millones de pesetas son
deuda asumida.

Con fecha 26 de febrero de 1996 Repsol, S.A. ha procedido a vender el 15% del

capital de Repsol Naviera Vizcaina. Repsol tiene prevista la enajenacién de la participacién
restante en el presente ejercicio.

-39.



(26) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiamiento del Gru

y 1994 se muestra a continuacién:

po consolidado correspondiente a los ejercicios 1995

APLICACIONES 1995 1994  ORIGENES 1995 1994
Inversiones
Inmovilizaciones materiales 165095 139477 Recursos generados
Inmovilizaciones inmateriales 12.957 3.730 por las operaciones (") 245201 271.66¢
Inmovilizaciones financieras 12.905 14.788
Gastos plurianuales 7.707 8.234 Subvenciones de capital y otros ingresos
Adgquisiciones de participaciones en a distribuir 9.374 4.69.
sociedades consclidadas 4.564 24,623
203.228  190.852 Deuda a largo plazo
Préstamos recibidos 99.712 79.81«
Otras deudas 1.681 4.23(
Activos y pasivos netosa largo plaze
por consolidacién de nuevas sociedades {3.410) (5.551)
ciedades
Disminucién neta en activos y pasivos a
largo plazo por conversién (524) (6.742) Enajenacién de inmovilizado
Inmovilizaciones materiajes 10.451 5.047
Dividendos Inmovilizaciones financieras y otros 4.040 6.88C
De la sociedad dominante 46.500 36,600
De las sociedades del Grupo atribui-
dos a la minoria 7.727 7425 VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE (12.429) (53.373
Cancelacién o traspasc de deudas a
largo plazo 104.509 46.375
TOTAL APLICACIONES 358.030  268.959 TOTAL ORIGENES 358.030  268.95¢
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En el siguiente cuadro se detalla el célculo de los recursos generados por las operaciones en
1995 y 1994:

Millones de Pesetas

1995 1994
Beneficio del ejercicio: 117.715 96.803
Ajustes para la determinacion de los Recursos generados por las
operaciones:
AMOTHZACIONES w.oocvvocioee e es e se e srene 110.127 98.449
Provisiones netas dotadas ................oooc.oeeueeverereeeeeeceeeeessess s seneen 7.128 15.427
Resultado atribuido a 105 S0Ci0S €XtEITIOS ........eccvvveeereeeee e 10.620 10.525
Resultado en enajenacién de activos y otros ........ eerereenemreserae s ranerasane {389) 460
Recursos generados por las Operaciones ............c...ccoooovvvoeevosreverernconn. 245201 221.664

La variacién del capital circulante durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido la siguiente:

1995 1994

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminucion
EXIStONCIAS 1ooverivieiiete et er e seres et s seness s snae e 9.315 - 18.394
Deudores ...ttt e renn e - 10.019 2587
ACreedOres .ottt eeas 9,519 - 57.013
Inversiones financieras temporales y tesoreria ..... 5218 - - 255
Ajustes por periodificacion ........cocoeomrercovenrnnen - 1.604 1.319
TOTAL e eres e asssaratens 24,052 11.623 79.313 256
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE ...... - 12,429 - 5_3:_2

24.052 24052 79.313 79.2

(27) INFORMACION COMPLEMENTARIA SOBRE LAS ACTIVIDADES DE EXPLORACION Y

PRODUCCION DE HIDROCARBURQS

Costes capitalizados.

Representan Jos importes de los costes histéricos capitalizados en propiedades con
reservas de hidrocarburos probadas y no probadas, incluyendo los equipos e instalaciones
auxiliares, asf como su correspondiente amortizacién acumulada. Dichos importes incluyen los
costes de exploracién financiados por el Estado (véase Nota 3.e).
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Al 31 de diciembre de 1994:

Costes capitalizados en propieda-
des con reservas probadas ..............
Costes capitalizados en propieda-
des con reservas no probadas .........

Equipos e instalaciones auxiliares ..
Total costes capitalizados ............
Amortizacion acumulada ...,

Importes netos ..o

Al 31 de diciembre de 1995;
Costes capitalizados en propieda-
des con reservas probadas ..............

Costes capitalizados en propieda-
des con reservas no probadas .........

Equipos e instalaciones auxiliares ..
Total costes capitalizados ...........

Amortizacion acumulada ...............

Importes netos .......coeeevevcvernninen,

Costes incurridos.

Millones de Pesetas

Préximo Resto
y Medio Lejano Mar del del
Total Espaiia Oriente  Sudamérica Oriente Norte Mundo
359.211 74.579 135.152 53.055 50.768 28310 17.347
6.140 1.504 430 - - 3.500 706
365.351 76.083 135.582 53.055 50.768 31.810 18.053
16.358 1.950 11.263 - 108 924 2.113
381.709 78.033 146.845 53.055 50.876 32.734 20.166
(246.035) (66.419)  (105.275) (26.945) (27.473) (10.120) (9.803)
135.674 11.614 41.570 26.110 23.403 22,614 10.363
355.431 76.378 138.787 49.825 50.135 32.863 7443
6.613 2,673 683 - - 3.257 -
362.044 79.051 139470 49.825 50.135 36.120 7443
13.681 2.218 10.509 - 100 854 -
375.725 81.269 149.979 49.825 50.235 36,974 7.443
(243.788) (68.846)  (104.868) (28.781) {29.103) (8.568) (3.622)
131.937 12423 45.111 21.044 21132 28.406 3.821
——————— sz =y E—T———

Los costes incurridos representan importes capitalizados o cargados a gastos durante el afio
en adquisiciones de propiedades con reservas de hidrocarburos y en actividades de exploracion y
desarrollo. Dichos costes incluyen los importes financiados por el Estado (véase Nota 3.e):
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Millones de Pesetas

Proximo Resto
y Medio Lejano Mar del del
Afio 1994 Total Espana Oriente  Sudameérica  Oriente Norte Mundo
Adgquisiciones de propiedades
conreservas probadas .............. 5.099 - 5.099 - - - -
Costes de exploracion ............. 8.509 1.618 2.021 1.206 933 1.437 1.264
Costes de desarrollo ................. 25125 2.759 6.007 779 3.547 8713 3.320
38.733 4.377 13.127 1.985 4.480 10.150 4614
Afio 1995: - -
Adaquisiciones de propiedades
Con reservas probadas .............. 0 - - - -
Costes de exploracion ............... 5.879 1.415 2.843 1.372 1.392 1.829 1.028
Costes de desarrollo ................. 26.037 2.033 13.286 622 2729 6.854 513
35.916 3.448 16.129 1.994 4.121 8.683 1.541

Resultados de las actividades de produccién de hidrocarburos.

El cuadro siguiente incluye los ingresos y gastos directamente relacionados con las
actividades de produccién de hidrocarburos de la Sociedad. No se incluye imputacién alguna de los
costes financieros o de los gastos generales, por lo que no es necesariamente indicativo de la
contribucién de dichas actividades a los resultados netos consolidados.
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Millones de Pesetas

Préximo Resto
y Medio Lejano Mar del del
Total Espafa Oriente  Sudamérica Oriente Norte Mundo
Ao 1994:
. Ingresos
Ventas a sociedades fuera del
GIUPO e 72.297 94 32.510 13.263 15.963 6425 4.042
Venta a sociedades del Grupo .. 56.508 13.174 43.334 - - - -
Otros ingresos ..o, 3.484 - 3.484 - - - -
Total ingresos ... 132.289 13.268 79.328 13.263 15.963 6.425 4.042
Costes de produccion .............. {41.831) (2.426) (26.127) (4.639) (5.653) (1.527) (1.459)
Gastos de exploracion .............. (7.587) (1.051) (1.877) (1.246) {912} (1.723) (778)
Otros gastos operativos ............ (286) 45 (443) - - (13) 125
Amortizaciones ... (20.883) {1.026) (8.109) {4.421) {3.936) (1.318) {2.073)
Beneficio antes de impuestos
¥ CANOMES .., 61.702 8.810 42,772 2.957 5.462 1.844 (143)
Impuestos v canones ................. (47.776) (1.560) (37.862) (2.320) (3.401) (2.559) (74)
Resultado de las actividades ... 13.926 7.250 4.910 637 2.061 (715) (217)
bt ———— R —— _—tmmae

Afio 1995:

. Ingresos

Ventas a sociedades fuera del

GrUPO oo 69.908 287 33.259 12.890 15.181 5.200 3.091
Venta a sociedades del Grupo .. 50.061 10.322 39.739 - - - -
Otros ingresos ..........ccccovnrrvn... 7.207 - 3152 - - - (¢ 4.055

Total ingresos .................... 127.176 10.609 76.150 12.8% 15.181 5200 7.146

Costes de produccion .............. (39.747) (2.248) (24.891) {4.652) (5.239) (1.633) (1.084)
Gastos de exploracién .............. (7.637) (273} (2.414) (1.369) (952) (1.744) (885)
Otros gastos operativos ............ 543 (20 810 (324) - (21) 98
Amortizaciones ... (20.590) (2.549) {7.726) (3.918) {3.790) {1.143) {1.464)
Beneficio antes de impuestos

Y CANONIES ..viecrneeeerseieisienns 59.745 5.519 41.929 2627 5.200 659 3.811
Impuestos y canones ................. (44.761) {953) (36.274) (2.094) (3.107) (1.503) = (830)
Resultado de las actividades .... 14.984 4.566 5.655 533 2,093 (844) 2.981

b e TEECTITESE SRSCENGETIIETE ETEA—

*) Corresponde al resultado dela venta de Gabén M'bya (1.252 MM. Ptas.) y de Angola Bloque 3 (2.803 MM. Ptas.)

" Incluye 500 MM. Ptas. por la provision de impuestos a pagar por la venta de los activos en Gabén M bya, con lo que el resultado global
de dicha venta asciende a 752 MM. Ptas.
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Reservas netas probadas estimadas, desarrolladas v no desarrolladas, de hidrocarburos {Informacion no

auditada).

El siguiente cuadro refleja las reservas probadas estimadas, desarrolladas y no desarrolladas, de

petrdleo crudo y de gas natural al 31 de diciembre de 1993, 1994 y 1995, asf como las variaciones habidas
en dichas reservas.

Las reservas netas probadas de petroleo y gas al 31 de diciembre de 1993 y 1994 han sido estimadas
por DeGolyer and MacNaughton, ingenieros independientes, y las correspondientes al 31 de diciembre
de 1995 han sido estimadas por la propia compafia de acuerdo con las normas establecidas por la
“Securities Exchange Commission” americana y los principios contables del “Financial Accounting
Standards Board” que rigen en EE.UU., o que requiere que las reservas estimadas sean preparadas
segun las condiciones econémicas y operativas existentes, sin tener en cuenta escalaciones de precio y
coste, excepto en el caso de que existan acuerdos contractuales.

Miles de barriles de crudo

Millones
de Pies Miles de
Préximo Mar Resto cibicos Barriles
y Medio Lejano del del de gas de crudo
Total  Espana  Oriente  Sudamérica Oriente  Norte Mundo Natural equivalente

Reservas al 31 de ciciembre de 1593 411.764 54067 265153 48.738 38278 44105  10.083 243.887 452.412
Revisicn de estimaciones anteriores ... 8.162 359 1.339 2.003 1.236 3.217 8 (6.599) 7.062
Incremento de mejoras en {ecnicas de

TecuUperacion......... ... 1.700 - 1.200 - 300 - 300 1.750
Extensiones y descubrimientos . . 6.515 - 1.000 1.600 3.500 415 59.945 16.506
Compras dereservas ... .. 53.150 - 54.364 (1.214) - - - - 53.150
PrOJUCEION ovv e (57.443) (2.265)  (38.403) (5.823) (6.208)  (2.870) (1.876) (34.125) (63.133)
Reservas al 31 de diciembre de 1994 423.846 3.501 284.653 43.704 34906 48452 8.630 263.408 467.747
Revisidn de estimaciones anteriores . 78.207 2.058 48.548 1 {2391y  27.983 2008 (1) 59.160 88.067
Incremento de mejoras en técnicas de

PECUPIBLION..........o.oooveoe 19.092 - 19.047 45 - - - - 19.092
Extensiones y descubrimientos . 15.659 1.976 3.727 - 771 845 8.340 123.208 36.19%4
Compras de reservas ... .. (4.665) - - - - - {4.665) - (4.665)
PAOGUCEON oot (51.341) (1825)  (34.894) (6722)  (50%)  (2243) (1561)  (29.150) (56.199)
Reservas al 31 de diciembre de 1995 480.798 5.710 321.081 38.028 28190 75.037 12752 416.626 550.236

(1} El analisis econdmico de las reservas de gas en Reino Unido utiliza el precio mas bajo de gas publicado en el “Petroleum Argus UK Gas Market
Report” a 1a fecha mas cercana al cierre de diciembre.
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Miles de barriles de crudo

Millones
de Pies Miles de
Préximo Mar Resto cubicos Barriles
y Medio Lejano del del de gas de crudo

Total Espafia Oriente Sudamérica Oriente Norte Mundo  Natural equivalente

Reservas probadas desarroliadas.

Al 31 de diciembre de 1893 . 324.045 5.314 233.339 48.311 22112 11155 3814 79.524 337.299
Al 31 de diciembre de 1994 311564 3408 227.952 43,704 22392 9391 4.717 55.675 320.847
Al 31 de diciembre de 1995 294,942 3.734 223.251 37173 20.920 5.452 4.412 68.617 306.378

Valor actual de los Ingresos netos futuros (Informacién no auditada).

Los ingresos netos futuros se han calculado aplicando a las cantidades estimadas de
produccion futura los precios de venta en vigor al cierre de cada ejercicio. Los costes de
produccion futuros se han estimado a partir de los costes reales incurridos en 1994 y 1995. Los
costes de desarrollo futuros se han calculado en funcién de estudios técnicos realizados por
Repsol Exploracién, S.A. y por los Operadores con los que comparte la propiedad Repsol. Los
Impuestos estimados para cada uno de los ejercicios futuros han sido determinados mediante
la aplicacién del tipo impositivo nominal aplicable en Espafia, minorado por los beneficios
fiscales disponibles para la Sociedad en cada uno de los ejercicios. El tipo de interés utilizado
para actualizar los ingresos netos futuros ha sido el 10%.

Las estimaciones anteriores presuponen que se mantendran las condiciones econémicas
existentes al cierre de cada ejercicio. Otras hipétesis diferentes pero igualmente validas
podrian llevar a resultados finales considerablemente distintos.

El cuadro siguiente presenta el valor actual de los ingresos netos futuros, relativos a
reservas probadas de hidrocarburos, calculados sobre la base de las hip6tesis anteriormente
mencionadas.
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Millones de Pesetas

Préximo Mar Resto
vy Medio Lejano del del
Al 31 de diciembre de 1994: Total Espafia  Oriente  Sudamérica Oriente  Norte Mundo
Ingresos Futuros ..o 965.426 26,976  5835.765 100.052  140.054 103.782 8.797
Costes de produccién y desarrollo futuros ..., (436.858) (9.953) (243.397) (55.579)  (84.834) (38.057)  (5.038)
Ingresos netos, antes de impuestos y canones 528.568 17.023 342368 44.473 55220  65.725 3.759
Impuestos ¥ cANONes ..o (279.168) - (220.679) (12.840)  (24.388) (20.797) (464)
249,400 17.023  121.689 31.633 30.832 44928 3.295
Efecto de actualizar al 10% .........o.ccooccoevoooL. {103.316) (787}  {63.463) (10.993) (13.187) (16.654) 1.808
Valor actual ......ccoooevoreeciiiiioe o, 146.084 16.236 58.226 20.640 17645  28.234 5.103
Al 31 de diciembre de 1995: = =
Ingresos futuros .......coovvvvuvicocececeeee e, 1.177.226 47.857  726.498 90.505 115575 170991  25.800
Costes de produccién v desarrollo futuros ...... (498.530)  (22.592) (303.618) (38.962)  (53.995) (66.625) (12.738)
Ingresos netos, antes de impuestos y canones 678.696 25.265 422880 51.543 61.580 104366  13.062
Impuestos v cAnones ... (308.656) (4.688) (225.474) (16.710)  (26.821) (34.963) -
370.040 20577 197406 34.833 34.759 69403  13.062
Efecto de actualizar al 10% ...ooooovvivieccee, (164.944) (4.487) (101.983) (12.762)  (14.834) (26.686) (4.192)
Valor actual ..o 205.096 16.090 95.423 22.071 19.925 42717 8.870
— - ———————— e o —————— & ]

Nota: El valor actual de los ingresos netos futuros determinado con las anteriores hipétesis no tiene la intencién ni
debiera ser interpretado como el valor razonable de las reservas de hidrocarburos de la Sociedad. Una estimacién
del valor razonable de dichas reservas también incluiria la futura explotacién de reservas no clasificadas atin como
reservas probadas, cambios en los precios y costes futuros y una tasa de actualizacion mas representativa del valor
en el tiempo del dinero y de los riesgos inherentes en la estimacion de las reservas.

Cambios en el valor actual de los ingresos netos futuros.

El siguiente cuadro muestra los cambios en el valor actual de los ingresos netos futuros

para 1994 y 1995,
Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo ICIal ...t 146.085 94.847
Venta de petr6leo y gas netas de los costes de produccidn ............... (36.030) (38.411)
Variacién neta de los precios de Venta ..., 19.369 85.068
Cambio neto en iMpuestos Y CANONES .......ovvvvreivrreeirieresre e (31.534) (48.223)
Costes de desarrollo incurridos durante el ejercicio ...............co......... 24.650 24 805
Compras/ (ventas) de reSerVas ..........oocecomeceiiercere s, (2.413) 17.479
Cambios €N TESEIVAS ......cccovveiveceiieniini e sess s 117.105 15.627
Efectos de la actualizacion ... 17.100 8.509
Cambios en los costes de produccién, desarrollo y abandono .......... (49.236) (13.616)
Vaniacion Neta ... 59.011 51.238
Saldo final ........ocoiiii e 205.096 146.085
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ANEXO1

PRINCIPALES SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUPO REPSOL

%o [ i & iii' A

b

% de
Método de participacior
Nombre Fais Actividad Consolidacién Total
Repsol Petréleo, S.A. Espania Refino 1L.G. 99,97y,
Repsal Derivados, 5.A. Espafia Especialidades quimicas 1.G. 99.97%
Asfaltos Espafioles, 5.A. Espafia Asfaltos P.E 49,98%
Carboex, 5.A. Espafia Comercializacion de carbon PE. 19,99%
Repsol Butano, 5.A. Espafa Distribucién de gas 1G. 99,99%
Repsol Portugal, Lda. Portugal Comercializacion de productos petroliferos 1G. 99,99%
Repsol Comercial de Froductos Petroliferos, S.A. Espafa Comercializacion de productos petroliferos 1G. 96,34%
Repsol Distribucion, S.A. Espana Distribucién y comerdalizacién de lubri- 1.G. 99,97%
cantes
Repsol Productos Asfalticos, S.A, Espana Distribucién y comercializacién de asfaltos 1G. 99,97%
Solred, 5.A. Espana Gestion medios de pago en Estaciones de 1G. 99,99%
Servicio
Euroboxes, S A. Espana Explotacion de talleres y actividades a LG. 99,07%
auxiliares
Esasabi Espana Comercializacién de productos petroliferos PE. 96,34%
Campsared, 5.A. Espana Explotacién y gestion de Estaciones de LG. 96,34%
Servicio
Composan Distribucion Espana Comercializacion de productos petroliferos P.E. 33,32%
Gonzacoca Distribucion Espana Distribucién y comercializacién de lubri- P.E. 33,32%
cantes
Travelodge Ibérica Espana Servicios de hosteleria PE. 50,00%
Asfalnor, S A Espafia Distribucion y comercializacién de productos LG. 92,68%
asfdlhcos
Noreil, S.A. Espana Distribucion y comercializacion de productos 1.G. 6743%
petroliferos
Hinia, 5.A. Espana Distribucién y comercializacién de productos P.E 95,38%
petroliferos
Petrolis de Catalunya, 5. A. Espana Distribucion y comercializacion de productos PE. 43,56%
petroliferos
Compahia Logistica de Hidrocarburos, 5.A.-C.L.H. Espafia Transporte y almacenamiento de productos 1.G. 59.87%
petroliferos
Repscl Naviera Vizcaina, S.A. Espafia Transporte maritimo 1.G. 99,99%
Repscl Naviera Vizeaina Transportes Maritimos de Portugal Transporte maritimo 1.G. 99,99%
Madeira, L.D.
Petréleos del Norte, S.A. - PETRONCR Espana Refino 1.G. 87,82%
Bay of Biscay Reino Unido Comercializacién productos petroliferos 1G 87,82%
Naviera Golfo de Vizcaya Espafia Transporte maritimo LG 87.82%
Repsol Exploracion, 5. A, Espaiia Exploracién y produccién de hidrocarburos LG 99,99%
Repsol Investigaciones Petroliferas Espafia Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repsol Exploracién Alga Espaiia Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repsol Exploration UK. Reino Unido Exploracién y produccitn de hidrocarburos 1G. 100,00%
Repsol Exploration & Production Java Islas Cayman  Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00%
North West Java P.5.C., Ltd. Islas Cayman Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100,00%
Repsol Exploration & Production Sumatra lslas Cayman  Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00%
Repsol Argentina Argentina Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G, 99,69%
Repsol Exploracién Egipto Espafia Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repsol Exploracién South Umbarka Liberia Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repsol Exploracién Gabén Espafa Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repscl Exploracion Murzug Espaiia Exploracién y produccidn de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repsol Exploracién Argelia Espana Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repsol Exploracion Secure Espafia Exploracién y produccitn de hidrocarburos 1G. 99,99%
Repsol Exploracion Luanda Espafia Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 99,99%
Repsol Exploracién Pera Espafa Exploracion y produccién de hidrocarburos LG 9,99%
Repsol Exploracién Colombia Espafia Exploraciom y produccién de hidrocarburos 1LG. 99,99%



% de

Meélodo de participacion

Nombre Pais Actividad Consolidacién Total

Repsol Exploracion Sunda B.V. Holanda Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00%
Repsol Exploracién F.Z. BV, Holanda Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 106,00%
Dubai Marine Areas, Ltd. - DUMA Reino Urudo Exploracion y produccién de hidrocarburos LP. 50,00%
Repsol Occidental Co. USA, Exploracién y produccién de hidrocarburos LP. 25,00%
Repscl Quimica, S.A. Espana Productos petroquimicos 1.G. 99,99%
Poliplastic, 5.A. Espana Productes petroquimicos 1.G. 99,99%
Carbesa, 5.A. Espana Productos petroquimicos 1G. 99,99%
Repsol Italia, SPA Italia Comercializacién de productos petroliferos 1G. 99,99%
General Quimica, S.A. Espaf;a Productos quimicos 1.G. 99,99%
Silquimica, S.A. Espania Productos quimicos P.E. 49,99%
Polidux, 5. A. Espana Froductos petroquimicos 1G. 99,99%
Estirénicos del Cinca Espana Productos petroquimicos 1G. 99,99%
Repsot Polivar, 5.4, Italia Productos petroquimicos LG. 99.99%
Cogeneracion Gequisa Espania Cogeneracion eléctrica PE. 39,99%
Resinas Poli¢steres, S. A, Espana Productos quimicos y petroquimicos PE. 49,99%
Repsol International Finance B.V. Holanda Financiera y tenencia de participaciones 1.G. 100,00%
(Gaviota Re, S5.A. Luxemburgo Reaseguros 1.G. 100,00%
Repso] UK, Ltd. Reino Unido Soctedad de cartera I.G. 99,99%
Carless Refining & Marketing, Ltd. Reino Unido Refino y comercializacién productos petroli- LG 99,99%

feros
Carless Refining & Marketing, B\, Holanda Comercializacién de productos petroliferos LG, 99,99%
Repsol Petroleum, Lid. Reino Urudo Comercializacién de productos petroliferos LG. 99,99%
Repsol Bronderlev A /S Dinamarca Productos quimicos LG. 100,00%
Repsol Chemie Deutschland GmbH Alemania Comercializacién de productos petroqui- 1G. 100,00%
micos

Repsol France, S.A. Francia Comercializacién de productos petroliferos 1.G. 99,99%
Gas Natural SDG, 5.A. y filiales * Espafia Distribucién de gas LP. 45,26%

* Auditado por Price Waterhouse Auditores, 5.A.

1.G. = Integracitn global. 1.P. = Integracién proporconal. P.E. = Puesta en equivalencia.
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SUMARIO

Repsol es una compafia petrolera, quimica y gasista, que desarrolla actividades de
exploracion y produccién, transporte y refino de petroleo, ademas de fabricacién,
distribucién y comercializacion de productos petroliferos, petroquimicos, gases licuados de

petrdleo y gas natural.

El objetivo fundamental de la compahia es maximizar la rentabilidad de sus
accionistas, proporcionando a la comunidad productos y servicios de calidad a precios

competitivos.

La estrategia de Repsol se dirige al cumplimiento de dichos objetivos. La
concentracion en el negocio energético, la exigencia de rentabilidad en las inversiones y
la contencién permanente de costes son los ejes basicos del desarrollo de las actuaciones

de la compaiia.

Como fruto de esta politica inversora, la empresa tiene una generacion de recursos
cada vez mas equilibrada, hasta el punto de que en 1995 hubo tres actividades, la de
refino y marketing y el gas y la quimica, que contribuyeron cada una en torno al 30% al
resultado operativo, frente a la situacién de unos afios antes en que la primera aportaba
las tres cuartas partes del beneficio. La exploracién y produccion fue sélo el 10%del
operativo, pero los recientes acuerdos firmados en la actividad garantizan el aumento de

su contribucién.

Desde el primer trimestre de 1996, Repsol es propiedad en un 90% de un gran
namero de inversores individuales y de grandes inversores institucionales, tanto nacionales
como internacionales, manteniendo el Estado a través de la Sociedad Estatal de

Participaciones Industriales (SEPI) el 10% restante.
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HECHOS MAS RELEVANTES DEL EJERCICIO

PRIMER TRIMESTRE:

Se realiza el pago de un dividendo a cuenta del ejercicio 1994, por importe de 58

pesetas brutas por accion. Representa un aumento del 13,7 % respecto al ejercicio

anterior.

Se adquieren, en asociacién con Deminex Suez Petroleum, activos productivos en
el Golfo de Suez en Egipto. Con esta operacion, Repsol refuerza su presencia en
Egipto. Asimismo se realiza el descubrimiento de un nuevo yacimiento de gas,

Shams, en la concesién Khalda y otro de gas y condensado, Salam South 1X.

Se aprueba el Reglamento Interno del Consejo de Administracién en la linea mas
avanzada de gobierno societario. Se crean tres comisiones en el seno del Consejo:
la Delegada, la de Auditoria y la de Compensaciones y Desarrollo de la Alta

Direccion, cuyos miembros tendran una dedicacién adicional en los temas claves

de la Empresa.

SEGUNDO TRIMESTRE:

Se avanza en la concentracién de la actividad "upstream” con fa préctica

liquidacion de los pequefios activos que poseia la Compafia en Africa Occidental

(Angola y Gabén).

Entra en servicio una segunda planta de MTBE en la refineria de Tarragona,

dentro del programa de mejora de las especificaciones de las gasolinas,

Se aprueba la instalacion de una planta de produccién de polipropileno de
180.000 toneladas/afio en Tarragona con fecha prevista de puesta en marcha

a finales de 1996, asi como la de una planta de cogeneracién de 68 MW en



Tarragona, que suministrara vapor y energfa eléctrica al complejo a mediados de
1997.

La Junta General de Accionistas aprueba el reparto de un dividendo total de 140
pesetas brutas por accion a cargo del ejercicio de 1994. Asimismo, se aprueba
la creacion de la Fundacion Repsol con el objetivo de promover la formacion y

la investigacién en el 4rea de la ciencia, la tecnologia y los estudios de ambito

internacional.

TERCER TRIMESTRE:

Se realiza una emisidn de bonos de 300 millones de dolares en el mercado

americano. s la primera emision de una empresa espafiola no financiera en
Estados Unidos.

Se realiza un nuevo descubrimiento de un campo de gas y condensado en la

concesion de Khalda en el Western Desert de Egipto.

Se inicia la penetracion comercial en Latinoamérica con la adquisicién de dos
pequenas redes de estaciones de servicio en Ecuador y Per(, dos paises que
estdn experimentaron profundos cambios en su sector petrolero y que pueden

ofrecer buenas expectativas para la compafia.

CUARTO TRIMESTRE:

Repsol adquiere el 20% de la compafia Atlantic LNG, empresa promotora y
explotadora del proyecto de construccién de una planta de gas natural licuado
en Trinidad y Tobago, con la que ENAGAS ha firmado un contrato de
abastecimiento det 40% de su produccién. La futura planta, que produciré tres
millones de toneladas de gas natural licuado por afio, entrara previsiblemente en

funcionamiento en el primer semestre de 1999.



Repsol firma - ya en 1996 - un acuerdo en Argelia para el desarrolio y la
explotacion del campo gigante de gas y condensado de Tin Fouyé Tabankort.
La inversion total prevista en el desarrollo del campo ronda los 850 millones de

dolares (unos 103.000 millones de pesetas).

El Consejo de Administracion aprueba el pago de un dividendo a cuenta del
definitivo, correspondiente al ejercicio 1995, de 73 pesetas brutas por accién.

Representa un incremento del 26% respecto al abonado el afio anterior.
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INFORMACION BURSATIL

Durante 1995 las acciones de Repsol han cotizado en el Mercado Continuo de
las cuatro bolsas espafiolas, y en el New York Stock Exchange (NYSE) en forma de

American Depositary Shares (ADR's). También se negocian en el SEAQ nternational de

la Bolsa de Londres.

En los primeros meses del afio la cotizacién de Repsol continué con el proceso
alcista iniciado tras la Gltima oferta de acciones en abril de 1995. En el mes de agosto
alcanzoé la méaxima cotizacion del afno, 4.130 pesetas, cerrando el ejercicio a 3.795
pesetas por accion. A este precio la capitalizacion bursatil de la compaiiia era de 1,2
billones de pesetas. La evolucién experimentada por Repsol se inscribe dentro del
comportamiento general de las bolsas espafiolas. La ponderacién de Repsol al 31 de

diciembre en el IGBM y en el IBEX-35, eran del 7,02% y del 8,5 %, respectivamente.

En el NYSE los ADRs de Repsol cerraron 1995 a 32,875 dolares, un 20% por

encima del Gltimo precio del afio anterior.

Una de las caracteristicas del valor es su elevada liquidez. En 1995, |la media
diaria de contratacién en el Mercado Continuo fue de 713.400 titulos, equivalente a
2.730 millones de pesetas. En el NYSE la media diaria fue de 500.000 ADRs, lo que

supone una cifra en torno a 12 millones de délares 6 1.800 millones de pesetas.

Informacién a disposicién de los accionistas

Ademas de este Informe Anual, correspondiente al ejercicio 1995, esta disponible
la version del mismo en inglés y el *Annual Report on Form 20-F*, presentado a la
"Securities and Exchange Commission* (S.E.C.), correspondiente al ejercicio 1995.
Existe también un Folleto institucional en castellano y en inglés. Repsol publica

semestralmente un Boletin del Accionista.
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EXPLORACION Y PRODUCCION

Repsol explora en 11 paises y produce en 8, entre los que destacan Egipto,
Colombia e Indonesia. La empresa sigue concentrando sus actividades de exploracién,
produccién y adquisicion de reservas en el Norte de Africa, Mar del Norte y parte de
Latinoamérica. Los esfuerzos de exploracién se han concentrado en zonas de bajo y
medio riesgo, actuando de manera selectiva en areas de alto riesgo exploratorio con

objeto de mantener una cartera equilibrada de dominio minero.

Los resultados crecen mas de un 11%

Los resultados operativos de la actividad han sido de 18.999 millones de pesetas,
un 11,3 % superior a los del afio anterior. La evolucion de los resultados se debe a que
la disminucion de la produccién del periodo ha sido compensada por una parte, por los
mayores precios de los crudos - el crudo Brent alcanzé un valor promedio en 1995 de
17,04 dolares/barril, frente a los 15,80 dolares/barril de 1994, y por otra, por el
resultado de la venta de los activos en Angola y Gabén M'Bya, realizada en el pasado
ejercicio. Los ingresos operativos del drea se han elevado a 136.087 millones de

pesetas y el cash-flow ha alcanzado 44.033 millones de pesetas.

Ligero descenso de la produccion. Mejoras de la actividad productiva y los margenes

en los proximos ejercicios

La produccién total en 1995 se ha elevado a 72,7 millones de barriles
equivalentes de petréleo (bep) (9,98 millones de toneladas equivalentes de petréleo
Mtep) frente a 77,6 bepd en 1994 (10,67 Mtep). La reduccién obedece a la
declinacién del campo Casablanca, al cese de produccion de gas natural en Gaviota,
que ha sido reconvertido en almacenamiento subterrineo de gas, y al descenso de los
campos de Egipto, Dubai y Reino Unido (Magnus). La inminente entrada en
produccién del Campo Harding, en el Mar del Norte, durante los primeros meses de

1996 supondrd un aumento de la produccién de 16.000 barriles/dia.



Las ventas disponibles para Repsol , después de royalties y aplicacion de los
contratos de reparto de produccién correspondientes, ha sido de 59,9 millones de bep

(8,21 millones de Tep), frente a los 66,0 millones de bep en el ejercicio anterior.

Alto porcentaje de éxitos en sondeos de exploracion

Durante el afio 1995 se realizaron 37 sondeos exploratorios, actuando Repsol
como operador en once de ellos. Mas de la tercera parte de estas perforaciones fueron
positivas, dando lugar, junto con revisiones y extensiones, a una aportacion bruta de

reservas de 33 millones de barriles.

Los descubrimientos mas importantes tuvieron lugar en Egipto y Argelia, y en
menor medida en Reino Unido y Espafia. Como consecuencia de estos rendimientos,
las reservas netas de la compafiia al término del ejercicio se situaban en 550 millones

debep, frente a los 588 del anterior.

Nuevo dominio minero

A finales del ejercicio, el dominio minero exploratorio neto de Repsol ascendia
a 112.000 kilémetros cuadrados, destacando las nuevas adjudicaciones obtenidas por

Repsol en Egipto, Latinoamérica y Reino Unido.

En Egipto, lo mas destacado fue la consecucién del Bloque Khalda Offset,
situado en las proximidades de otros bloques de dicha concesién, donde Repsol

desarrolla actividades productivas.

En Latinoamérica se firmé un contrato de operaciones en Peri para la

exploracion del Blogue Trujillo, donde {a compafifa actta como operadora.

En el Reino Unido se obtuvieron en la 16* Ronda, siete bloques exploratorios de

alto potencial.
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Creciente importancia del desarrollo de campos

Durante 1995, Repsol ha seguido concentrando sus inversiones en el desarrollo
de nuevos campos, a los que se han destinado 26.701 millones de pesetas (76% de la

inversion total) frente a los 25.125 millones de pesetas de 1994,

Estas operaciones tienen una gran relevancia para el crecimiento de las
actividades "upstream"” de Repsol, a cuyos resultados, tanto fisicos como ecénomicos,

comenzaran a contribuir en los préoximos ejercicios de forma muy significativa.

Alo largo del ejercicio se han realizado actividades de desarrollo en 24 proyectos.
El total de sondeos de desarrollo perforados en el afio fue de 108, cifra idéntica a la
del afio anterior. La mayor actividad tuvo lugar en el Norte de Africa, en especial en
Egipto (24 sondeos) y Proximo Oriente (19 sondeos en Dubai), en Indonesia (12
sondeos en N\W. Java y 27 en S.E. Sumatra); Colombia (19 sondeos en Cravo Norte),

y Reino Unido (4 sondeos en el campo Magnus).

Las actividades de desarrollo realizadas en Egipto se han dirigido a la
optimizacion del potencial del Western Desert, con la revisioén de 1a explotacidn del gas
y el proyecto de East Delta que recibié la aprobacion de EGPC, la compaiia nacional
egipcia. En Dubai, se ha llevado a cabo un proyecto piloto de recuperacién terciaria,

con inyeccion de gas y agua, cuyos resultados estan siendo analizados.

En Indonesia se han lievado a cabo seis proyectos en NW Java para el desarrollo
de gas, con montaje de nuevas instalaciones y modificaciones en instalaciones ya
existentes. En SE Sumatra se realizaron actividades de perforacidén y construccion,
especialmente en Aida y la linea que suministra gas a Widuri. Por Gltimo, en el Reino
Unido destacan los realizados en el campo Harding, en el Mar del Norte, en el que ha
finalizado la construccién de las instalaciones de perforacién-produccién y cuya puesta
en produccion se realizara en el primer cuatrimestre de 1996. Ademaés, se han
desarrollado los campos satélites de Magnus, que se afiaden al desarrollo en curso del
descubrimiento South Magnus, para su puesta en produccién en el segundo trimestre
de 1996.



En Espafa se ha puesto en servicio el almacenamiento de Gaviota, tras
automatizar totalmente la plataforma de producciéon, a la que se ha conectado el
yacimiento satélite Albatros, y se ha iniciado el desarrollo de los yacimientos marinos de
gas en el Golfo de Cadiz, que también podran usarse como almacenamientos

subterrdneos de gas en el futuro.

Acuerdos de produccion

Repsol esta participando en el desarrollo de dos importantes acuerdos de
produccion, que garantizan su crecimiento en los proximos anos. El primero de ellos,
para explotar el yacimiento Murzuk en Libia (Bloque NC-115), sigue su puesta en
desarrollo de acuerdo con el programa previsto, esperandose la entrada en servicio a

comienzos de 1997,

Por otro lado, ya en 1996 se firmé un acuerdo por el que Repsol adquiere un
30% de participacion en el campo Tin Fouyé Tabankort en Argelia en operaciones
conjuntas con Total y Sonatrach. La operacidn supone elevar las reservas netas

recuperables de la compafia en 124 millones de bep.

Nuevas areas de actividad

Asimismo, durante 1995 Repsol ha desarrollado su estrategia de expansion
hacia nuevas areas de actividad. Por una parte, la compafia ha iniciado su integracion
vertical aguas arriba en el negocio del gas natural, con la adquisicion de un 20% de
participacién en la futura planta de licuefaccidén de gas natural de Trinidad y Tobago.
Dicha planta, en la que Enagas ha firmado un contrato de abastecimiento del 40% del
total, tendra una capacidad de produccion de tres millones de toneladas por afio y
entrard en funcionamiento previsiblemente en el primer semestre de 1999. La
ubicacion de la misma resulta estratégica para atender tanto las necesidades del

mercado europeo como el americano, dada la excelente situacién geografica de la isla



respecto a otras fuentes de suministro. La operacién se ha completado con la solicitud

de bloques exploratorios en el drea en operaciones conjuntas con Amoco.

Esta estrategia seguira en el futuro

La compafiia invertira en el programa previsto para los proximos afios del orden
de 270.000 millones de pesetas, que se destinaran a la puesta en produccién de los
campos desarrollados y a la exploracién en Mar del Norte, Norte de Africa y
Latinoamérica, sin perjuicio de aprovechar las oportunidades que se puedan presentar

de adquisicién de reservas.

Como consecuencia de este conjunto de inversiones, la produccién procedente
de zonas ajenas al area del Golfo Pérsico previsiblemente aumentara al final de la
década en mas de un 40% en comparacioén con 1995, lo que llevara consigo un
crecimiento econémico sustancialmente superior y un aumento del peso de la actividad

en la generacidon de recursos del Grupo.
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REFINO, DISTRIBUCION Y MARKETING

La capacidad de refino de Repsol alcanza los 37 millones de toneladas/afio,

repartida en cinco refinerfas,

Las ventajas competitivas derivadas de la localizacién de sus refinerfas se
complementan con la participacion de Repsol en la red de distribucién de productos
petroliferos de la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos (CLH), y que une las refinerias
peninsulares con los principales centros de consumo. Esta red de 3.413 kilémetros de
oleoductos, 29 instalaciones aeroportuarias y 36 grandes instalaciones de

almacenamiento, es una de las de mayor densidad y mds eficientes de Europa.

En cuanto al marketing, Repsol opera en el mercado espafiol de automocién con
tres marcas diferenciadas - Repsol, Campsa y Petronor- a través de una red de 3.365

estaciones de servicio. A nivel internacional contintia su presencia en diversos paises

europeos y latinoamericanos.

Aumento de ingresos y reduccion de resultados

En 1995, los ingresos operativos de esta actividad ascendieron a 1.974.558
millones de pesetas, con un incremento del 42% respecto al afio anterior. Sin

embargo, el resultado operativo fue de 75.993 millones de pesetas frente a los 89.367

millones de pesetas obtenidos en 1994.

Débiles margenes de refino y aumento de la actividad comerdial

La evolucion de los margenes de refino, justifican en buena medida los resultados
anteriores. En promedio, éstos disminuyeron en 1995 un 32% respecto a 1994 y

fueron un 40% inferiores a los del periodo 1992-1994.
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Por el contrario, la actividad comercial de la compafiia se ha visto afectada
positivamente, con incrementos de las ventas de productos por encima de la demanda
nacional. Ademas de la buena evolucion de la demanda de algunos productos, estos
resultados son consecuencia de las politicas desarrolladas por la compafiia en materia
de precios aplicados a los gasoleos, y en la completa apertura del suministro tanto a la

propia red de ventas como a otros operadores.

Racional utilizacion de la localizacion geografica de las refinerias.

Los aprovisionamientos de crudo y productos que Repsol realizd fueron de 48,8
millones de toneladas (Mt) de los que 36,4 Mt fueron destinados al sistema de refino

y 12,4 Mt a la comercializacién en los mercados internacionales.

Un hecho destacable del ejercicio por lo que respecta al mercado doméstico, fue
la creacién de las reservas estratégicas a finales de 1995, por la Corporacién de Reservas
Estratégicas (CORES). Esta entidad fue fundada a finales de 1994, con e! objeto de
asegurar el cumplimiento de la obligacién por parte de todos los operadores de
mantener las existencias de seguridad, equivalentes a 100 dias de consumo. Como
consecuencia de la constitucién de los stocks estratégicos, Repsol vendid a CORES 1,4
Mt de productos petroliferos para cubrir los requisitos no sélo de la propia compafiia

sino también de otros operadores.

Adicionalmente, Repsol siguid aplicando su politica de rentabilizar la estratégica
localizacién de sus refinerias ofertando productos a otros operadores. Todo ello
permitié que las entregas al mercado espafiol alcanzaran los 24,8 millones de toneladas
de productos, con un incremento del 11,6% con respecto al afio anterior, mientras que
las exportaciones -con un menor valor afadido- disminuyeron un 21%, alcanzando los

5,5 millones de toneladas.

En 1995, las inversiones en refino supusieron 22.349 millones de pesetas.
Durante el ejercicio entré en produccién la segunda unidad de MTBE de la refineria de

Tarragona que con una capacidad de produccion de 65.000 toneladas/afo permitira

12



aumentar de manera significativa la produccion de gasolinas, y se pusieron en servicio
las nuevas unidades de aminas y recuperacion de azufre en Puertollano. Siguen su
curso los proyectos de hidrodesulfuracién de gaséleos de Tarragona, y se ha iniciado el
proyecto de construccién del oleoducto de crudo Cartagena-Puertollano que tendra

una capacidad de transporte de 11 Mt y estaréd concluido a finales de 1997.

Creciente utilizacién de la red logistica

La actividad logistica se ha incrementado en un 5%, y continta aumentando la
utilizacion de la red de CLH por parte de los operadores. Las entregas de productos
petroliferos para atender los mercados terrestre, maritimo y de aviacién han alcanzado
los 30 millones de Toneladas. Una nueva linea de ingresos para este drea es el contrato

de arrendamiento de capacidad de almacenamiento de productos petroliferos con
CORES.

En 1995, las inversiones en el rea logistica han ascendido a 11.455 millones de
pesetas destinadas, fundamentalmente, al proceso en curso de modernizacién
tecnolégica y la optimizacién de la infraestructura logistica y de suministro. En este
sentido, destaca la entrada en servicio, a finales de afio, de la nueva instalacién de
almacenamiento de Vigo vy el oleoducto La Corufa- Vigo, con lo que se ha completado
el plan de unidn de todas las refinerias peninsulares con los principales centros de

consumao.

Mejora de la calidad. Linea de productos aditivados. Servicios complementarios

A lo largo de 1995 Repsol continud desarrollando su politica de innovacién y de
diferenciacién de productos, mediante la mejora de calidad de los mismos. En este
sentido, se produjo en mayo el {anzamiento del " Superdiesel Repsol”, un gasoleo de
automocién que supera las especificaciones mas exigentes y que responde a los Gltimos
avances de la tecnologia diesel. La introduccion de este nuevo gaséleo, que ha

sustituido al antiguo gaséleo A en todas las estaciones de servicio de la Compafiia, ha

13



representado un importante éxito, y sus ventas han experimentado un fuerte

crecimiento desde el inicio de su comercializacion.

También en el pasado ejercicio se introdujo en el mercado la nueva gama de
lubricantes, Repsol Elite, para todo tipo de motores y que ha permitido ampliar los
productos reconocidos con el sello de calidad APl SH, del Instituto Americano del
Petroleo. El éxito comercial de dichos lubricantes lo avala el incremento que se ha

producido en la ventas de este tipo de productos, que ha sido del 50%.

La gasolina sin plomo Superplus 98, gasolina aditivada lanzada al mercado en
julio de 1993, se ha seguido extendiendo en toda la red de estaciones de servicio,

superando ya el 75% en la red Repsol.

Las inversiones realizadas en el drea de marketing durante el ejercicio se han
concentrado en la vinculacidén y control de la red de estaciones de servicio, de manera
que a finales de afo el 73% de la red de estaciones de servicio del grupo Repsol eran
propiedad de la compafia. Se ha incrementado también el nimero de estaciones de
servicio gestionadas directamente por parte del Grupo. La remodelacion de estaciones
de servicio ha continuado a muy buen ritmo, dotando a los puntos de venta de sistemas

avanzados de gestidén y de prevencion ambiental.

Prosiguiendo la mejora en las prestaciones ofrecidas a nuestros clientes, la
implantacién de tiendas en las estaciones de servicio ha tenido un gran impulso en el
pasado afio de manera que, a cierrre del ejercio casi €l 30% de las estaciones disponian
de tienda, y se ha generalizado el uso de |a tarjeta propia Solred en todos los puntos de

venta del Grupo.
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Buscando nuevas metas

Consolidacién y apertura a nuevos mercados

Por lo que respecta al 4rea internacional, durante el pasado ejercicio han
continuado las actividades de las diferentes lineas de negocio en los paises en los que

Repsol esta presente, asi como para su introduccion en nuevos mercados en el exterior.

Los esfuerzos realizados en los Gltimos afios han permitido a Repsol consolidar

su presencia en sus principales dreas de influencia: Portugal, Francia y Reino Unido.

Con respecto a la extensién a nuevos mercados, en el ejercicio 1995 se ha
abordado la penetracién comercial en Latinoamérica con la adquisicidon de una pequefa
red de estaciones en Ecuador y de otra en Perd. Con ambas adquisiciones se ha
conseguido iniciar actividades - habiendo adquirido ya una cuota de mercado
significativa - en dos paises que estan experimentando profundos cambios en su sector

petrolero y que pueden ofrecer buenas expectativas de desarrollo para la compadifa.

Potencial de ahorro y crecimiento

La solidez y ventajas competitivas de la actividad de refino y marketing de
Repsol, la mejora de la situacién econdmica, la posible flexibilizacién o supresion de la
normativa de precios méaximos, y la continuacién de las reducciones de costes en la
actividad, permiten pronosticar claros crecimientos en los proximos afios, tanto en

volumen como en términos econémicos.
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QUIMICA

Repsol tiene una capacidad de produccion de etileno de 760.000 toneladas/afio
y de propileno de 520.000 toneladas/aiio, un 60% de la capacidad instalada en Espafia.
En lo que se refiere a petroquimica derivada, la capacidad de produccién de polietileno

y polipropileno, supone el 53% y el 38% respectivamente del total espafiol..

Los mas importantes complejos petroquimicos de Repsol estan integrados en las
refinerias de Tarragona y Puertollano, o que comporta una serie de ventajas
competitivas derivadas de dicha integracion, tales como la flexibilidad en el
aprovisionamiento de la materia prima y una mayor eficiencia en el uso de los

subproductos.

Resultados de la actividad

El resultado operativo obtenido en el ejercicio, que ascendié a 62.859 millones
de pesetas, supone un incremento del 171% con respecto a los 23.201 millones de
pesetas del aflo anterior y constituye un récord historico en el area quimica de la
compafiia. Los ingresos operativos se elevaron en 1995 a 203.195 millones de pesetas,

un 37% mas que en 1994,

Fuerte volatilidad de los margenes internacionales

La naturaleza marcadamente ciclica de la actividad quimica se ha puesto
nuevamente de manifiesto durante el ejercicio 1995, que se ha caracterizado por unos
margenes extraordinariamente altos en la primera mitad del afio, -en plasticos fueron
un 184% superiores a los del mismo pericdo de 1994- pero que cayeron
significativamente en el segundo semestre, alcanzando en algunos productos niveles
similares a los de 1992, afo en que se registraron los peores margenes de la industria

petroguimica a nivel internacional.

16



Este proceso se atribuye, por un lado, al practico cierre del mercado en China,
lo que invirti6 el flujo comercial a esta zona, tradicionalmente importadora, con el
consiguiente efecto en el mercado europeo y, por otro, a la politica de reduccion de

existencias de los principales consumidores europeos.

A pesar de los bajos margenes registrados -que en cualquier caso empezaron a
mejorar en los primeros meses de 1996- la compafiia tuvo todos los meses resultados
operativos positivos. Ello confirma la efectividad de las medidas de ahorro de costes y
racionalizacién de los negocios emprendidas durante los dltimos ejercicios, asi como la

mejora de competitividad por la devaluacidn de la peseta frente al marco.

Similares niveles de produccién y ventas

Las plantas operaron al 96 % de su capacidad, con producciones similares a las
del ejercicio anterior.  Por lo que se refiere a las ventas, han sido también similares a las
del afio anterior, alcanzando un volumen de 1,8 millones de toneladas. El incremento
registrado en las ventas de productos petroquimicos basicos, un 9,4%, ha sido

compensado por las menores ventas de productos derivados.

Plan de inversiones con alta rentabilidad

Las inversiones realizadas en la actividad durante el ejercicio 1995 han ascendido
a 9.152 millones de pesetas, con un incremento de un 63% respecto al afio anterior,
y se han destinado, fundamentalmente, a proyectos de ampliacion de capacidades
tanto en petroquimica basica como derivada, que se encuentran en curso de ejecucién

para su puesta en marcha en los afios 1996 y 1997.
En el marco de dicha politica, en 1995 se ha iniciado fa ampliacion en un 10%

de la capacidad del "cracker" de etileno y en un 37% de la planta de polietileno de

baja densidad (PEBD) det complejo industrial de Tarragona.
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El proyecto mas importante programado es una nueva planta de polipropileno
en Tarragona que tendra una capacidad de produccién de 180.000 Toneladas/ano y
supondra duplicar, a partir de finales de 1996, la capacidad total de produccién de

polipropileno de Repsol.

Destaca también, la construccion de un nuevo equipo de cogeneracion de 68
Mw de potencia, iniciada en 1995 en el complejo quimico de Tarragona y que se
pondra en marcha en 1997, que se une a los 220 Mw de las unidades instaladas en los
afios anteriores en las refinerias de Repsol, dentro del programa general de optimizacion

de costes y mejoras de eficiencia energética de las instalaciones.

Perspectivas: Competencia en un mercado global

La estrategia desarroliada en los afos anteriores, que seguird aplicdndose, esta
orientada a compensar los efectos del carécter ciclico de este drea de actividad mediante
la optimizacién del conjunto de actividades, lo que permitira asegurar una contribucién
positiva a los resultados en todas las fases del ciclo petroquimico, rentabilizando al

maximo las posibilidades inversoras,

Se seguiran realizando esfuerzos en reduccion de costes y de mayor produccion
de especialidades, con un plan de inversiones de unos 85.000 millones de pesetas para
los préximos cinco aios. Asimismo, se mantendra abierta la posibilidad de lograr

acuerdos o alianzas estratégicas con otras companias del sector.
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GAS
Repsol es una de las petroleras mas integradas en el 4rea del gas, donde
desarrolla su actividad en dos campos diferenciados, la de los gases licuados del

petréleo (GLP) y la del gas natural.

La actividad de CLP se realiza a través de Repsol Butano, que es la mayor
compafiia europea por ventas y filial 100% de Repsol. La actividad de distribucién de
los GLP se realiza desde mas de veinte plantas de almacenaje, envasado y expedicién
de productos, que cubren todo el territorio espafiol y su area de influencia. La
comercializacion abarca desde la tradicional bombona de butano para usos domésticos
y la venta de gas a granel para usos industriales, hasta la canalizacién de poblaciones

para suministrar propano.

El negocio de gas natural de Repsol se realiza esencialmente a través de una
participacion del 45,3% en Gas Natural SDG. La infraestructura basica de transporte
por gasoducto alcanza ya la mayor parte del territorio espafiol. El abastecimiento de
gas se efectua desde las plantas de regasificacion, situadas en Barcelona, Huelva y
Cartagena. El aprovisionamiento y transporte primario de gas, asi como e suministro
directo a la mayor parte del mercado industrial se realiza por Enagas, en la que Gas
Natural SDG tiene a su vez una participacién def 91%. Por su parte, Gas Natural es la
principal distribuidora de gas natural para el consumo doméstico en Espafia y principal
accionista de Gas Natural BAN (Buenos Aires Norte), que suministra gas natural a la

ciudad de Buenos Aires.

Continda el crecimiento de resultados

El resultado operativo en el drea del gas se elevd en 1995 a 57.526 millones de
pesetas, un 20,6% superior al registrado en 1994. Este crecimiento es muy significativo
si se tiene en cuenta que la temperatura media de los periodos invernales de 1995 en
Espafa fue casi 1°C superior a la de 1994, que a su vez fue considerado como mas

cilido que el promedio normal. Ello ha determinado una menor necesidad de
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calefaccion, lo que ha incidido en las demandas de GLP, gas natural y de gaséleos de
calefaccion. Con respecto a los ingresos operativos, éstos se elevaron a 301.413

millones de pesetas, frente a los 260.669 millones de pesetas obtenidos en 1994,

Linea de GLP - Mejora de las ventas de gas canalizado y a granel. Mejora de los

servicios al diente

Las ventas totales de GLP ascendieron a 2,37 millones de toneladas, 1,5%
inferiores a las registradas en 1994. Las condiciones climatolégicas anteriormente
descritas y la mayor penetracién del gas natural, han afectado a los consumos
tradicionales de GLP envasado, que han visto su demanda reducida en un 4%,

alcanzando los 17,8 millones de toneladas.

Repsol ha venido desarrollando en los Gitimos afios nuevos productos y servicios
en el area de los GLP, con objeto de ofrecer un mejor servicio al cliente. Entre los
nuevos productos destacan los de gas canalizado y de gas a granel. En dichos
segmentos se captaron nuevas cuotas de mercado, con unos crecimientos de las ventas

del 8,5% vy del 3% respectivamente.

Asimismo se inici6 el proyecto de canalizacién de poblaciones, que tiene como
objetivo ofrecer a las poblaciones a las que no est4 previsto suministrar gas natural o
aquélias en las que su llegada se producira a medio y largo plazo, la posibilidad de
disponer de propano canalizado. El nimero de concesiones administrativas solicitadas
para la canalizacion de poblaciones asciende a 156 y a 22 el de poblaciones en que se

ha otorgado la concesién durante 1995.

En esta misma linea, durante 1995 se ha implantado progresivamente el Servicio
de Atencién a! Cliente (901-100.100): plataforma de recogida de reclamaciones,

solicitud de informacién y asesoramiento y solicitud de pedidos de granel.
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Optimizacién de procesos.

Comercializacién en el exterior

Las inversiones en GLP, que ascendieron a 9.745 millones de pesetas se

destinaron basicamente a la optimizacion de las operaciones y a la racionalizacién de

costes,

Con respecto a la expansion internacional de la actividad de GLP, en 1995 se
inici6 el abastecimiento de gas envasado y a granel procedente de las plantas de Huelva
y La Corufia al mercado portugués, un mercado muy competitivo debido a la presencia
de otras compafias muy implantadas. En dichos mercados se ha introducido como
elemento diferenciador de marketing la gratuidad del servicio a domicilio de las

bombonas de butano en las ciudades de Lisboa, Oporto, Aveiro y Setibal asi como en

el suroeste de Francia.

Importancia creciente de la linea de gas natural

Por lo que se refiere al gas natural, el resultado operativo ascendié a 30.986
millones de pesetas, lo que supone un aumento del 48,3% respecto a los 20.890
millones de pesetas obtenidas en 1994. Este crecimiento se debe, no sdlo a la
significativa mejora de la actividad, sino en parte también a que en dicho ejercicio la

consolidacion de Enagas se realizd Unicamente en el segundo semestre.

La demanda de gas natural para el sector doméstico-comercial ascendié a 24.534
millones de termias, con un incremento del 8,1% sobre la demanda de 1994. El
nimero de clientes doméstico-comerciales en el ejercicio ha aumentado en casi
200.000, alcanzando la cifra de 3.400.000. Por lo que se refiere al sector industrial, la
demanda en 1995 fue de 63.332 millones de termias, un 50,8% superior a la de 1994.
Estas variaciones se han visto acompafiadas de una mejora de los margenes unitarios,
tanto por la evolucién de los mercados internacionales, como por la politica de

reduccién de costes.
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Consolidacion de la infraestructura gasista

Las inversiones realizadas en el area de gas natural en 1995 ascienden a 48.218
miilones de pesetas, la mayor parte de las mismas destinadas a la mejora y ampliacién
de la red de transporte y distribucion, que al finalizar el ejercicio superé los 35.700
kilometros. La favorable evolucién de la demanda aconsejé la reapertura y ampliacién

de la planta de regasificacion de Cartagena.

En 1995 se produjo la incorporacién de Portugal al gasoducto Magreb-Europa,
lo que permitird la extension de la red de transporte y distribucién a todas las
Comunidades Auténomas peninsulares antes de finalizar 1997. Asimismo, durante el
pasado ejercicio se han firmado protocolos para impulsar la gasificacion de Galicia,
Castilla y Leon, Extremadura, Murcia, Valencia y se ha acometido la segunda fase de

la gasificacién de Catalufa.

Internacionalizacion : Nuevas actividades

Repsol ha continuado desarrollando en 1995 su presencia en el sector de gas
natural a nivel internacional. En el cuarto trimestre, Gas Natural incrementé su
participacion en fa compafiia argentina Gas Natural BAN hasta alcanzar un porcentaje
del 52,5%. Asimismo, en el mes de octubre se puso en marcha en Argentina la primera
planta de almacenamiento criogénico de gas natural en América Latina, que permitira
mejorar la flexibilidad operativa de dicha filial "Buenos Aires Norte" durante los meses

de invierno.

Ademas, en el pasado ejercicio Repsol inicid sus actividades como operador en
México a través de las redes de distribucion de gas natural de las localidades de Nuevo
Laredo y El Saltillo.
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Diversificacion de fuentes de suministro

Con el objetivo de ampliar y diversificar las fuentes de suministro y aumentar asi
la seguridad y flexibilidad del sistema gasista espafol, la compafia Enagas acordo
adquirir el 40% de la produccion de gas natural licuado (GNL) de la futura planta de
Trinidad-Tobago, proyecto en el que, como se ha mencionado anteriormente, participa

Repsol.

Por otra parte, la construccion del gasoducto Magreb-Europa, proyecto
multilateral de caracter estratégico europeo promovido por Enagas, continud segin el
calendario previsto e incluso adelantindose al mismo en algunos tramos. A principios
del pasado ejercicio concluyé el tendido del tramo submarino que atraviesa el Estrecho
de Gibraltar. Se prevé que la primera fase del gasoducto Magreb-Europa entre en
operacién en el segundo semestre de 1996. En este contexto, a mediados de febrero
de este afio, Enagas decidit ejercer la opcion de compra sobre el 91% del capital social
de Sagane, empresa encargada de la construccién del tramo marroqui de! gasoducto,

pasando a controlar totalmente dicha compafia.

Areas de negocio complementarias y competitivas

El conjunto de las inversiones previstas en la actividad de gas para los préximos
afios asciende a 360.000 millones de pesetas. En el irea de GLP, el desarrollo de los
mercados de gas canalizado y a granel, conjuntamente con el plan de racionalizacion
de costes logisticos contribuira a mejorar la efidiencia y obtener una mayor rentabilidad
en dichas actividades compensando asi la progresion de gas natural, que en parte
compite con el GLP envasado. Por otra parte, es previsible que la liberalizacién del
mercado espaiiol de GLP, ademas de favorecer la competencia, permita ir aproximando
los precios, que en la actualidad son sensiblemente inferiores, a los vigentes en los paises

de nuestro entorno.

23



Asimismo se destinardn recursos a los nuevos proyectos de canalizaciéon de

poblaciones - complementaria o alternativamente a la extensién de las redes de

distribucién de gas natural,

Dentro de la actividad gasista, el area del gas natural desempefara un papel de
primer orden en el panorama energético espafiol. Conforme a las previsiones, el
crecimiento de participacion del gas natural en el balance de energia primaria permitira
aumentar las ventas y mejorar los beneficios significativamente durante los proximos
afios. A este potencial de crecimiento se afiadira el beneficio que supondra para el
margen comercial, la cada vez mas severa normativa medioambiental aplicada a los

combustibles alternativos.
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RECURSOS HUMANOS

En un entorno empresarial competitivo y cambiante, es necesario contar con una
adecuada gestion de los Recursos Humanos, que permita disponer de una Organizacion

agil y flexible, capaz de adaptarse a las necesidades de cada momento.

En este sentido, se pueden destacar los Planes de Formacién que se han
extendido a programas y acciones tales como Desarrollo Gerencial, Formacién de
habilidades para la Gestion, implantacion de nuevas herramientas ofiméticas, idiomas,
asi como los especificos para la formacién técnica, formacién de personal comercial y

distribuidores.

La adecuacion de los Recursos Humanos a las necesidades empresariales, ha
exigido acciones de movilidad funcional e interempresas, las cuales han permitido fa

recolocaciéon de un importante niimero de personal excedente.

Los estudios de mejora de eficiencia organizativa y aumento de productividad
han proseguido durante el pasado afio, incidiendo especialmente en Areas de
Producciéon, Econdmico-Financieras y Comerciales. Para facilitar los ajustes de

estructuras se ha continuado con la aplicacién de Planes de Bajas incentivadas.

Dentro de la propia Area de Recursos Humanos se ha desarroilado un nuevo
Sistema Integrado de Gestién que se implantara en las diferentes Empresas de forma
progresiva y que permitird una mejora de la eficiencia y la utilizacién de un modelo

tinico de Gestion.

25



ﬁw' e iii"“'i E :

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La continua mejora de procesos, productos y servicios, a través de una adecuada
actividad de investigacion y desarrollo tecnoldgico, es una necesidad en un entorno

cambiante y competitivo como el que caracteriza al sector petréleo.

Recursos y lineas de investigacion

Repsol destina por ello importantes recursos a este drea de actividad, tanto de
plantilla como de inversion. Mas de 260 personas se dedican en Repsol a la
investigacién e innovacion tecnolégica. Unos esfuerzos que en 1995 absorbieron

inversiones por un volumen superior a los 3.000 millones de pesetas.

Durante el pasado ejercicio, Repsol continué su activa politica de colaboracién
en distintas lineas de investigacion y desarrollo con diversas instituciones vy
Universidades, tanto en Espafia como en el dmbito de la Unién Europea. Las
actividades de investigacion y desarrollo mas significativas, en fas que estan plenamente
integradas las respectivas lineas de negocio, se orientan a la mejora de los procesos, de

los productos y de los servicios.

Aplicaciones para la mejora de los procesos

Los esfuerzos acometidos desde hace afios por Repsol en todas las areas en que
desarrolla sus actividades, han permitido una mejora continuada de la calidad y variedad
de los productos ofrecidos a sus clientes, buscando asimismo minimizar su impacto

ambiental.

Asi, se han realizado numerosas inversiones en e! desarrollo de procesos y
productos, con novedades importantes en lubricantes, gasolinas, asfaltos, gas y
petroquimica. En las dreas de refinoy petroquimica se han desarrollado plantas piloto

y modelos de simulacién que permiten reproducir gran parte de las operaciones que se
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realizan en una refineria compleja, con el objetivo de optimizar las unidades industriales
y de desarrollo de nuevos productos antes de su comercializacién, destacando dos

nuevas puestas en servicio en 1995, una planta de FCC y otra de hidrogenacion.

Tecnologia aplicada a la mejora de la calidad de los productos

Hay que destacar la mejora obtenida en la calidad de los productos, fruto del
desarrollo tecnolégico en la investigacion de aditivos para los carburantes de
automocién. Repsol ha cosechado ya importantes logros en la fabricacién de
carburantes y lubricantes, asi como de una amplia gama de productos especiales para
el cuidado de los motores y el mantenimiento de los vehiculos. También se han

introducido mejoras significativas en asfaltos y plasticos.

En el drea del gas, nuestra actividad se centra en la colaboracién con empresas
fabricantes de aparatos de consumo, desarrollando conjuntamente nuevas aplicaciones

y aparatos, como bombas de calor a gas y prototipos de cogeneracion.

Innovacion para la mejora de los servicios

Por lo que se refiere a la tecnologia aplicada a la mejora de los servicios, los
ensayos realizados por CLH en afnos anteriores cristalizaron en 1995 en la definicion de
un plan para {a inspeccion de la tuberia que constituye la red de oleoductos. El afio
pasado fue el primero de aplicacion de este plan que utiliza equipos de inspeccién que
son lanzados por el interior de la tuberia y movidos por el propio fluido que transporta
el oleoducto. Estos equipos, producto de la tecnologia mas avanzada, inspeccionaron
en 1995 mas de 960 kilémetros de tuberia, como parte de un plan quinquenal que

concluird en 1999 tras inspeccionar la totalidad de la red actualmente en servicio.

Entre otros desarrollos llevados a cabo en distintas areas de actividad, destaca la
mejora de la seguridad en la manipulacién y uso del gas, asi como la automatizacion

de las operaciones en las plantas de almacenamiento y envasado de GLP. Asi, enla
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actualidad, el 99% de las operaciones han dejado de ser manuales. Con la puesta en
marcha del Plan Factoria 2000, el telecontrol y {a informatica se aplican en todos los
procesos de la cadena de actividad, desde la recepcion de los GLP, el andlisis de la
calidad, el almacenamiento y la manipulacion, pasando por el llenado de envases, su

carga y descarga, hasta la expedicidn de camiones con envases para su distribucién,
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REPSOL EN LA SOCIEDAD

MEDIO AMBIENTE

Las actuaciones y gestién de Repsol en el &mbito medioambiental responden al
compromiso de desarroliar todas sus actividades respetando el entorno y velando por
la proteccién de la salud y seguridad de los trabajadores, consumidores y del pablico en
general. Con estos objetivos, Repsol se ha dotado de los elementos organizativos que
le permiten asegurar la adecuada gestion medioambiental, y facilitar la integracién de

los criterios mas adecuados en los diferentes niveles y ambitos de su actuacion.

La adecuacién continua de las instalaciones a las nuevas normativas
medioambientales y a las de proxima aplicacion sigue constituyendo la linea de
actuacion prioritaria en este area, asi como las acciones dirigidas a minimizar el impacto
medioambiental asociado a las diferentes dreas de actividad y a la mejora de los

procesos y de la calidad de los productos.

Las inversiones realizadas en 1995 por estos conceptos han ascendido a 9.800

millones de pesetas, frente a casi 8.000 millones de pesetas de! ejercicio precedente.

Medidas de proteccion a la atmosfera

Repsol ha elaborado un Plan de adecuacion de las emisiones de anhidrido
sulfuroso de las instalaciones de combustion de las refinerias, que contempla un

horizonte de actuacion hasta el afio 2003,

Durante 1995 han continuado las inversiones ya iniciadas en ampliaciones de
plantas de aminas y nuevas plantas de recuperacién de azufre, dirigidas a la
minimizacién de las emisiones de oxidos de azufre a la atmésfera. Con el mismo
objetivo se ha perseguido la optimizacion en el endulzamiento del gas de refineria,

tlevando corrientes residuales de gas acido a las nuevas instalaciones de aminas.
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Finalmente es destacable la prosecucién de la adaptacion de la red logistica y las

estaciones a las directivas sobre emisién de vapores.

Medidas para la proteccion de las aguas

En respuesta a los Convenios internacionales, se ha procedido a la modificacion
de determinadas instalaciones en las refinerias para que el tratamiento de los deslastres

responda a los niveles exigidos.

Por lo que se refiere a las instalaciones de almacenamiento de CLH, y conforme
a los nuevos criterios de disefio para las redes de drenaje y tratamiento de aguas
hidrocarburadas, en 1995 entraron en funcionamiento las instalaciones de control
automatico y continuo de efluentes en dos de los centros de la compafia
encontrdndose en fase avanzada de ejecucién las de otro gran nimero del total de las

plantas existentes.

Gestidn de residuos y proteccién del entorno natural

La minimizacién de los residuos generados mediante su reduccién en origen,
reciclado y reutilizacion sigue siendo un objetivo prioritario en las instalaciones, tanto
por razones econémicas como medioambientales. Los residuos que finalmente se
generan son tratados directamente por gestores autorizados, previamente a su envio

a los correspondientes dep6sitos de residuos inertes o téxicos y peligrosos.
En 1995, Repsol ha construido en el Complejo Industrial de Puertollano su propio

depésito de seguridad para los residuos generados en estas instalaciones asi como las

restantes que la compafiia tiene implantadas en Castilla-La Mancha.
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PATROCINIO Y MECENAZGO

Las actuaciones de Repsol en materia de patrocinio y mecenazgo de actividades
y proyectos de caracter cultural, social, docente y deportivo acreditan el compromiso

de la compafiia con la sociedad en la que desarrolla su actividad como empresa

industrial .

Creaci6én de la Fundacién Repsol

Uno de los hitos mas importantes en este ambito tuvo lugar el 9 de junio de
1995, fecha en que, en la Junta General de Accionistas, se aprobd la propuesta de
creacion de la Fundacion Repsol, con un capital social de 2.700 millones de pesetas. Los
Estatutos contemplan el objetivo fundamental de promover la formacién y la
investigacion en el drea de la ciencia, la tecnologia y los estudios de ambito
internacional. Durante el segundo semestre de 1995 se iniciaron los primeros pasos
tendentes a la puesta en marcha de dicha Fundacién que comienza a dar sus primeros

pasos durante 1996.

Asimismo, Repsol ha seguido participando en el desarrollo de otras actividades

en el dmbito del Mecenazgo Cultural y e! Patrocinio Deportivo.

En esta linea, en 1995 se celebro el Vi Seminario organizado por Repsol y la
Universidad de Harvard en el que se abordaron, como temas principales, el
realineamiento de la industria mundial del petréleo, las cuestiones de medio ambiente
y la posible liberalizacién de las industrias reguladas de electricidad y de gas natural. El
seminario contd con la participacion de personalidades nacionales e internacionales del

sector energético mundial, cuyas ponencias se recogen en un libro recopilatorio.

Asimismo, Repsol colabora con prestigiosas instituciones académicas como la
Universidad Politécnica de Madrid, en cuyas Escuelas de Ingenieros de Minas y de
Ingenieros Industriales se imparten las "Catedras Repsol", que persiguen acercar el

mundo de la empresa a la Universidad.
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Durante 1995, se ha seguido aplicando el Convenio de colaboracién firmado con
el Departamento de Cultura de la Generalitat de Catalunya y el Ayuntamiento de
Constanti en Tarragona, para apoyar la conservacién y difusién del Mausoleo de la Villa

Romana de Centcelles, construido en el siglo 1V, y uno de los mas significativos de dicho

periodo en Hispania.

Dentro de este dambito de actuacién, Repsol ha participado con el Ayuntamiento
de Perafort en el traslado de dos tumbas romanas de los siglos IV y V d.C, descubiertas
con ocasién de los trabajos de excavacion arqueoldgica realizados en la Villa Romana
de la Barquera, a un lugar céntrico del municipio para asegurar la visita de las mismas

asi como su integridad.

Patrocinio deportivo

El deporte continta siendo uno de los campos preferentes en los que Repsol

desarrolla sus actividades de patrocinio.

Durante 1995 ha participado activamente en una campafa de comunicacién
impulsada por el Comité Olimpico Internacional, con la colaboracién de las principales
empresas espafiolas, para promover los valores olimpicos mas alla de los estrictamente
deportivos de las Olimpiadas. Esta campafia, centrada en destacar los valores esenciales
de la deportividad, se di6 a conocer con el slogan "En la vida como en el deporte” y se

desarrollé durante los primeros meses del pasado afio.

Por otra parte, Repsol también ha colaborado en el desarrollo del Plan ADO,
acuerdo para el fomento y promocién de los deportes incluidos en el programa de los
Juegos Olimpicos de 1996, firmado en 1993, que se prolongara hasta el final del afio
1996. Dicho programa, impulsado por la Secretaria de Estado para el Deporte y el
Comité Olimpico Espafiol, con la participacién de otras empresas, contempla el

patrocinio de la Seleccion Espafiola que asista a los Juegos Olimpicos de Atlanta.
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El aflo 1995 depard nuevos éxitos a las tradicionales actividades de patrocinio
del mundo del motor por Repsol, que han demostrado ser, ademds, un excelente banco
de pruebas de los productos Repsol para el motor. El equipo de motociclismo deportivo
constituido por Repsol y Honda Racing Corporation (HRC), en el que participan Michael
Doohan y Alex Crivillé, consiguié el Campeonato del Mundo de Pilotos y de Marcas en
[a categoria reina de 500 cc. Por lo que se refiere al automovilismo de competicién, la
compahia patrocind también al equipo Subaru, en el que participé Carlos Sdinz, dos
veces campe6n del mundo. Este equipo se proclamé Campedn del Mundo de Rallies
por Marcas y cop6 los dos primeros puestos del titulo de pilotos en 1995, En 1996
Repsol ha firmado un ambicioso acuerdo de patrocinio con Ford Motorsport y Carlos

Sainz para competir en el Campeonato del Mundo de Rallies.
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