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CAJA DE AHORROS DE GALICIA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS51,2,3Y 4)
(Millones de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1995 1994 [PASIVO 1995 1.994
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14):
aja 12,874 12491 Ala vista 399 2243
Ranco de Espafia 1061 7494 A plazo o con preaviso 120.596 56.723
16.935 19,943 121.495 ai), Yab
DEUDAS DEL ESTADO (Neota 5) 232,794 185,776 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 15):
Lepositas de ahorre-
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): Sl vista 394949 170644
A la vista 2120 34051 A plazo 379836 338 268
ros creditos 131 Say 271372 474,785 a8, N2
341089 279777 | Oitros debitos-
Ala vista 1.986 1789
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 626.068 60171 A plazo $5.383 83.580
97.369 83.375
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA 1.0672.154 4994 287
FIJA {Nota 8):
e crrusion piiblica 12.740 7631 | PEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
UMros emisores 14.658 15.096| NEGOCIABLES (Nota 16):
5 27 3ed 37 747 | Bunos v obligaciones en circulacion 1.008 941
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA OTROS PASIVOS (Nota 17) 6.941 3073
VARIABLE {Nota 9} 2939 o116
CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nota 13) 17.173 14,832
PARTICIPACIONES:
tn entidades de crédito (Nota 9} - 1100 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (INota 18) 10171 0863
Otras parficipaciones is 18
15 1 118] TONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 19) hts] 3.047
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
{Nota 10) §.582 n.243| BENEFICIOS TDEL EJERCICIO 12.721 12.206
ACTIVOS INMATERIALES 130 - PASIYOS SUBORDINADOS (Nota 21) 4,750 4750
ACTIVOS MATERIALES (Neta 11} EONDO DE DOTACION 10 1
.o Terrenos y edificios de uso propio 11 ot 13610
Otros inmuebles 7140 3886| RESERVAS (Nota 22} 73.4954 n3.236
. “obiliario, instalaciones v otros 1080477 101,278 -
28507 25 774 RESERVAS DE REVA LO[{iz:\CION {Nota 22} 17 47
OTROS ACTIVOS (Nota 12) nalt AT
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 22249 11376
B TOTAL ACTIVO 1.325.514 1.171.958 TOTAL PASIVO 1,325.514 1.171.958
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26) $94.700 321.776
‘ Las Notas I a 29 descritas en la Memora adpinta, torman parte mtegrante de fos balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y (994,
ik
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CAJA DE AHORROS DE GALICIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS 1, 2, 3Y4)

{Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1995 1994 HABER 1995 1994
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) 64072 57938 | INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
{Nota 26} 111903 101790
COMISIONES PAGADAS (Nota 26) w21 810
RENDIMIENTO DE 1.A CARTERA DE RENTA
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS - VARIABLE 108 167
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26) 1.875 4431
12 personal (Nota 20) 70.557 18.167
Uros gastos administrativos .216 5712 | BENEFICIOS POR OPERACIONES FIN ANCIERAS
26.773 23874 (Nota 26) 943 1462
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 302 304
MATERIALES E INMATERIALES 2261 2312
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26} 295 1.361
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 182 251
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS (Nota 26) 44973 2476
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {Nota 26) 2023 2630
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 20223 19244
IMPUESTCO SOBRE SOQOCIEDADES (Nota 23) 7502 A
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 2721 12206
122.428 109.540 122.428 109.540

[ as Notas § o 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte mtegrante de las cuentas der perdidas v ganancy

as de los vjereicios 1993 v 1994




ARTHUR
ANDERSEN

CAJA DE AHORROS DE GALICIA

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994




o~

CAJA DE AHORROS DE GALICIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

£1,31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(1) NATURALEZA DE LA INSTITUCION

La Caja de Ahorros de Galicia {en adelante, la Caja) es una Institucion exenta de
lucro mercantil integrada por tusion de varias cajas de la Comunidad Autonoma
de Galicia y de la Caja Rural de Leon. Dado su caracter de Caja General de
Ahorro Popular, la Caja debe destinar los excedentes netos obtenidos en cada
ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados,
financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines
especificos.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados en clientes por las cajas
de ahorros se hallan sujetas al mantenimiento de un porcentaje de dichos
recursos, en computo decenal, depositado en el Banco de Espana, para la

£

cobertura del coeficiente de caja, que es del 2%.
La Caja esta sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades financieras en
Esparia. Para el desarrollo de su actividad cuenta con 426 sucursales y agencias
en la Comunidad Auténoma de Galicia, 77 sucursales en el resto de Espana y 8
oficinas de representacion en el extranjero.
(2) BASES DE PRESENTACION'Y
CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES
5 a) Dmagen fiel-
Las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 han sido obtenidas a partir
de los registros de contabilidad de la Caja y se presentan siguiendo los
modelos establectdos por fa Circular 4/91, de Banco de Espana, de forma que
muestran f imagen fiel Jdel patimmonio, de la situacion financicla v de los
. resultados de la Caja.
Las cuentas anuales del ejercicio 1994 fueron aprobadas por la Asamblea
_ General de la Caja de fecha 17 de junio de 1995.
b
b
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Las cuentas anuales del ejercicio 1995, que han sido formuladas por los
Administradores de la Caja, no han sido sometidas todavia a la aprobacion
do la Asamblea General. No obstante, el Consejo dv Administracion de la
Caja opina que dichas cuentas seran a probadas sin cambios significativos.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 1995 v 1994 se han
seguido los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota
3. No existe ningan principio contable obligatorio que, siendo stgnificativo
su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Deternminacion del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las
cuentas anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del
patrimonio neto v de los recursos propios basicos de la Caja al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra Benéfico-
Social), hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de
situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondo de dotacion 10 10
Reservas-

Reservas (Nota 23) 73.954 63.236

Reservas de revalorizacion (Nota 23) 47 47
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacion

a la Obra Benéfico-Social (Nota 4) 10.721 10.706

PPatrimenio neto 84.732 73.999

Fondo para riesgos generales 88 3.047

Recursos propios basicos 84.820 77.046

Incorporacion de oficinas del Banco
de Foinento, 5.A.-

Con fecha diecinueve de mavo de 1994, la Caja agrego a su halance los
sirulentes activos v pasivos dervados de ia incorporacion de v ohicnas ded
Banco de Fomento, 5. A. situadas en la Comunidad Autonoma de Valencia:
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(3)

e)

Millones
de Pesetas
ACTIVOS:
Entidades de credito 5103
Creditos sobre clientes 6.034
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.920
Activos inmateriales 17
Activos materiales 985
Otros activos 716
Total activos 14.775
PASIVOS:
Débitos a clientes (14.725)
Provisiones para riesgos v cargas (20)
Total pasivos (14.775)

Como consecuencia de dicha incorporacion se origing un fondo de comercio
de 17 millones de pesetas, aproximadamente, que fue saneado totalmente con
cargo al epigrafe “Amortizacion y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de pérdidas v ganancias de 1994 adjunta.

Comparacién de la informacion-

Durante el ejercicio 1995, el Banco de Espana ha modificado las normas de
presentacion de los estados contables de las entidades de credito,
introduciendo modificaciones en las cuentas de pérdidas y ganancias. Dichas
modificaciones se han producido en la presentacion de las dotaciones y
recuperaciones de otros tondos especificos en la parte correspondiente al
inmovilizado , y a efectos comparativos, se ha modificado la presentacion de
los capitulos “Amortizacion v Saneamiento de los Activos Materiales e
Inmateriales” vy “Quebrantos Extraordinarios” en la cuenta de perdidas y
ganancias dei ejercicio 1994 adunta.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
A_PLICADOS - :

En ta preparacion de las cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1995 v 1994 se

han aplicado los siguientes principios de contabilidad:
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a)

b)

Principio del devengo-
&

Los ingresos v gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo
de deveneo, aplicandose ¢l método financiero para a uellas operaciones con
L p
plazo de lguidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia v de acuerdo con la normativa de Banco de Espana,
los intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como Ingreso
) 2 £

en el momento de su cobro, tal v como se indica en el apartado ¢} de esta
Nota.

Segun la practica bancaria en Espana. las transacciones se registran en la
fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos v gastos por intereses.

Transacciones i Operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, Vv las operaciones de
compraventa de divisas contratadas v no vencidas que son de cobertura, se
han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado
de divisas de contado espaniol a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas
y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, publicados
por el Banco de Espana a tal efecto.

Las diferencias de cambio netas, producidas por la conversion a pesetas
indicada anteriormente, se flan contabilizado integramente en las cuentas de
perdidas y ganancias de 1995 y 1994 adjuntas.

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, los
premios o descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio
contractual v el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a o
largo de la vida de la operacion, contabilizandose como rectificaciones del
coste o de los productos por operaciones de cobertura.

El contravalor total de los elementos de activo v de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 239388 v 1487172 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 19u3, v a 276434 v 134514 midlones de

pesetas rescectivamente, al 31 de dqetembre de 198
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c) Fondos de provision de

insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir Ias perdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion ntegra de los riesgos de crédito (de
todo tipo), contraidos por la Caja en el desarrollo de su actividad financiera.
Esta cuenta se abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de perdidas y
ganancias v se adeuda por las cancelaciones de deudas consideradas
incobrables o que havan permanecido mas de tres anos en situacion de
morosidad (seis anos en el caso de operaciones hipotecarias sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes plenamente cubiertos por la garantia y siempre
que ésta hava nacido con la financiacion) v por la recuperacion de los
importes previamente provisionados {Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a tos prestatarios considerados
en la determinacion de estas provisiones no se registran como INgresos hasta
el momento de su cobro.

Los fondos de provision de insolvencias se han determinado de manera
individual aplicando a los activos clasificades como dudosos 0 morosos, los
porcentajes de cobertura establecidos en la Circular 4/1991, de Banco de
Espana. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espana, existe una
provision adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de la inversion
crediticia v otros riesgos ((,3% para las operaciones hipotecarias descritas
anteriormente), que esta destinada a cubrir las peérdidas jue puedan
originarse en riesgos no identificados individualmente como problematicos
en la actualidad. Esta provision adicional ascendia ai 31 de diciembre de
1995 v 1994 a 4.217 v 4.034 millones de pesctas, respectivamente.

Las provisicnes para cubrir las pdrdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Caja se incluyen en el
epigrafe "Provisiones para riesgos v cargas - Otras provisiones" del pasivo de
los balances de situacion de 1995 v 1994 adjuntoes (Nota 18).

d) Deudas del Estado y obligaciones y

otros valores de renta fija-

La deuda del Estado, los fondos publicos, vbligaciones y otros valores que
integran la cartera de valores de la Caja se clasifican en funcion de su
naturaleza, en tres categorias de carteras de renta fija: cartera de ncgociacibn,
cartera Jeomversion o vencimienio vocortera de inversion ordinaria, Jde
acuerdo con las Circulares 1171993 v 6/ 1994, de Banco de Espana.
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Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del ejercicio v, en su defecto, al del uldmo dia
habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion se registran por el neto, segun su signo, en el
capitulo  “Beneficios por operaciones financieras” o “Pérdidas por
operaciones tinancieras” de las cuentas de perdidas v ganancias de los
ejercicios 1995 v 1994 adjuntas.

La cartera de inversion a vencimiento esta integrada por aquellos valores de
renta fija que la entidad ha decidido mantener hasta su vencimiento. Los
valores con rendimiento implicito con plazo original hasta doce meses se
registran por su valor de reembolso contabilizando la diferencia entre ese
importe v el precio pagado en una cuenta compensatoria, hasta que el activo
se da de baja del balance. Los restantes valores se contabilizan inicialmente
por el precic de adquisicion, previa deduccion, en su caso, del importe del
cupon corrido. La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifica durante la vida residual del valor, corrigiendo el
precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, conformando esta
nueva valoracion el “precio de adquisicion corregido”.

Las minusvalias que, en su caso, resulten de comparar el valor de mercado v
el precio de adquisicion corregido por clase de valor, no necesitan la cobertura
con fondos de fluctuacion de valores. En caso de enajenaciones, los
resultados producidos se ilevaran a la cuenta de pérdidas v ganancias como
resuitados extraordinarios, dotando, en el caso de beneficios, una provision
especifica por el mismo importe, disponicndo linealmente de esta provision a
lo largo de Ja vida residual del valor enajenado.

La cartera de inversion ordinaria recoge los valores no asignados a las
categorias anteriores. Los titulos se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la cartera de inversion a vendmiento. Las munusvalias
correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de
recompra se sanean por la parte proporcial del periodo comprendido entre la
fecha prevista de recompra v la del vencimiento. ‘Trimestralmente, al menos,
se calcula para cada valor la diferencia entre el precio de adquisicion
corregido y la cotizacion, deducido, cn su caso, ¢l cupon corrido. Las

~diferencias negativas resuitantes se registran en una cuenta activa, clastficada

entre las de perioditicacion, dé la que se deducen las diferencias positivas
hasta el saldo de la perioedica siendo su contrapartida el fondo de tluctuacion
de valores.

En las enajenactones del ejercicio, los beneficios o perdidas respecto al precio
de adquisicion corregido se llevaran a resuitados, dotandose  por los
beneficios, netos de las perdidas, una provision a integrar en el toendo de
fluctuacion de valores. Esta provision se aplica al cerre del gjercicio @ la
cuenta de periodificacion activa mencionada en el parrato precedente, hasta el
saldo de la misma, liberandose el exceso.
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Los fondos de fluctuacion de valores constituidos de acuerdo con los criterios
indicados anteriormente se presentan disminuvendo los saldos de los
capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones v Otros Valores de Renta Fija”
de los balances de situacion de 1995 v 1994 adjuntos. Durante los ejerciclos
1995 v 1994, se han dotado dichos fondos en 14y 468 millones de pesetas,
respectivamente, importes que hguran registrados en el epigrafe “Perdidas en
operaciones financieras” (Nota 26), del capitulo “Beneficios por operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas v ganancias de 1995y 1994 adjuntas.

¢) Valores representativos de capital -

Los wvalores de renta variable se presentan valorados en el balance de
situacién de acuerdo con la Circular 6/ 1994, del Banco de Espana, segun se
muestra a continuacion:

a. Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacion de
la Caja se contabilizan a su precio Jde mercado (cotizacion) del ultimo
dia habil del ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de Ia valoracion se registran, por su importe neto, segtin su
signo, en los epigrates “Pérdidas por operaciones financieras” o
“Beneficios por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas v
ganancias adjuntas.

b.  Los titulos asignados a la cartera de participaciones permanentes (que
inciuye las participaciones destinadas a servir de manera duradera a las
actividades de la Caja) se registran a su precio de adquisicion, que no
supera el valor tedrico-contable de la participacion obtenido del altimo
balance de situacion, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en ¢l momento de la adquisicion v que subsistan en el de la
valtoracion posterior. Cuando la participacion de la Caja en acciones
cotizadas es inferior al 10%, se sanea ajustando su valor al de la
cotizacion media del altimo trimestre, ¢ a la del allimo dia del ejercicio,
si fuese inferior.

C. [os valores de renta variable incluidos en ia cartera de inversion
ordinaria $e presentan por su precio de adquisicion o a su valor de
mercado, si oste fuese menor. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios: B

. Titulos cotizados: Colizacion media  Jdel ultimo  trimestre o
cotizacion Jel Glimo din del ejercicio, o gue sea nenor, sila
participacion  de la Caja es inferior al 10%.  Cuando la
parficipacion exceda de dicho porcentage, se aplica el vcriterio
mencionado  a  continuacion  para  titulos  no cotizados  de
sociedades participadas en mas de un 20%.
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. Titulos no cotizados de sociedades con participacion interior al
20%: Valor teorico-contable de la participacién, obtenido a partir
del ultimo balance de situacién disponible.

. Fitulos no cotizados de sociedades participadas en mas de un 20%:
Valor teorico-contable de la participacion obterude Jdel altimo
batance de situacion, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion v gue subsistan
en el de la valoracion posterior.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente se ha constituido un fondo de fluctuacion de valores que se
presenta disminuvendo el saldo de los capitulos “Acciones v ofros titulos de
renta variable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas el grupo”
del activo de los balances de situacion de 1993 v 1994 adjuntos (Notas 9 y 10).

Activos materiales-
Inmouvilizado de wso propio-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se presenta a su precio de adquisicion actualizado de acuerdo con lo
establecido en la Lev 9/1983, de 13 de julio (Nota 22). Los bienes adquiridos
con posterioridad a dicha fecha se valoran a su precio de adquisicion.

Las amortizaciones del inmovilizado material se calculan de acuerdo con el
metodo lineal, en funcion de los afos de vida util estimada de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Anos de
Tipo de inmovilizado Vida Lt
Estimada
Inmucbles 50
NMobiliario Tal2
Instalaciones v otros Sal7
eqﬁipos de automacion 4

Los wasios de conservacidn v manieilenio e cargdll o o vuenta e

perdidas v yanancias en el ejercicio en gue se incurren.
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Activos adjudicados por regularizacion de créditos-

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucion de prestamos que
resultaron impagados, gue figuran en el epigrate " Activos materiales - Otros
inmuebles” (Nota 11), se registran por ¢l valor contable de los préstamos
ejecutados, o a su valor de tasacion, ol que sea menor, manteniendo las
provisiones existentes que cubrian los activos aplicados, (que corresponden
como minimo al 25% del principal de los créditos, mas, en su caso, al 100% de
los intereses recuperados), las cuales figuran registradas hasta la realizacion
de los inmuebles adjudicados, en el epigrafe "Activos materiales’ de los
balances de situacién de 1995 v 1994 adjuntos {Nota 11). Por otra parte, a
dicho epigrafe se abonan tambien las dotaciones realizadas en funcion del
tiempo transcurrido desde la techa de adjudicacion de los diferentes bienes.

Pensiones y subsidios al personul-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Caja debe complementar las
percepciones de la Seguridad Sociai que corresponden a sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

De acucrdo con la Circular 4/1991, de Banco de Esparfia, la Caja ha obtenido
el correspondiente estudio actuarial para determinar el valor actual del
pasivo devengado por los compromisos con su personal al 31 de diciembre
de 1995 v 1994. Dicho estudio se ha efectuado en base al método de
capitalizaciéon individual con salario provectado asumiendo que se trata de
un colectivo cerrado sin rotacion de personal.  Los calculos del estudio
actuarial se han efectuado aplicando un interés técnico del 6% para el
personal activo y Jel 5% para el personal pasivo, las tablas de mortalidad
GRM/F 80 v crecimientos salariales v de la Seguridad Social del 5% y 4%
compuesto anual en 1995 y 1994, respectivamente.

De acuerdo con los mencionados calculos actuariales, el pasivo actuanal
devengado v cubierto al 31 de diciembre de 1995 v 1994 por la Caja, es el
sigulente:

Millones de Pesetas
i 1993 1994
!_
[ersonal pasivo 12.867 11.668
Personal activo 22475 17.684
| 35.342 29.352
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Los complementos de pensiones de los empleados de la Caja estan cubiertos
de tres formas:

» mediante poliza de fondo de pensiones contratada con Intercaser, S5.A.
{para el personal jubilado antes del 3 de noviembre de 1988).

» mediante el fondo de pensiones denominado “Empleados Caixa Galicia,
Fondo de Pensiones”, asegurado también por Intercaser, S.A. (para el
personal jubilado después del 3 de noviembre de 1988 y para el personal
activo).

» mediante un fondo interno que cubre el pasivo acturial devengado por los
complementos de pensiones correspondientes al personal activo no
adherido al Plan de Pensiones externo v por los excesos de imputacion al
Fondo que es necesario efectuar por aquelios empleados en activo de la
Caja, cuvas dotaciones superan la cantidad de 750.000 pesetas o el 15% de
sus rendimientos netos de trabajo, que es el importe maximo destinado al
fondo externo. Este fondo interno cubre también el colectivo de la Caja
Rural de Ledn integrado en la Caja en 1992 v el pasivo actuarial
devengado por los complementos de pensiones correspondientes al
personal que se acogié a los planes de jubilaciones anticipadas y de
prejubilaciones.

El detaile de las dotaciones efectuadas en 1995 y 1994 al fondo interno, tal
como figuran en las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas (Nota 26) es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Gastos de personal (Nota 26) 783 -
Coste financiero 467 203
Quebrantos extraordinarios (planes de jubilaciones
anticipadas y de prejubilaciones) 1.330 2072
2.580 2.275

Adicionaimente, el tmporte de las primas pagadas correspondiente a las
polizas contratadas con Intercaser, S.A. para garantizar los complementos de
pensiones de los empleados de la Caja se registra en el epigrate “Gastos de
personal - Otros gastos” de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas y ha
ascendido a 1.054 v 344 millones de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994,
repectivamente (Nota 26).  Esta diferencia entre ejercicios se debe
fundamentalmente a considerar en cl calculo actuarial crecimientos salariales
y de la Seguridad Social del 5% para ejercicio 1995 y de 4% para el ejercicio
1994,
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Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza de la Caja se registran por su valor de
reembolso y la diferencia con el importe recibido se contabiliza en "Cuentas
de periodificacion" del activo v se imputa a los resultados de cada ejercicio,
durante el periodo de cada operacion. Las operaciones de cesion de activos
con compromiso de recompra se registran por su valor efectivo.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacion de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga
necesario la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcion del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun proceda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Adicionalmente, el beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por
inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio
(véase Nota 23).

Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecidas en el Real
Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, y en el Real Decreto 2575 /1982, de
1 de octubre, se imputan a los resultados del ejercicio en que se satisfacen.

Operaciones de futuro-

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espaiia, se entiende por
"Operaciones de futuro" las siguientes operaciones:

a. Las compraventas de divisas no vencidas, que comprenden también las
permutas financieras de monedas. Estas operaciones se clasifican en
virtud de que el plazo sea superior a dos dias e incluyen, con la debida
separacion, los futuros financieros en divisas.

b. Las compraventas de valores no vencidas que se contabilizan por el valor
contratado de los valores a los que alcance el contrato.

c. Los futuros financieros y opciones sobre valores y tipos de interés
contratados en mercados organizados o no organizados.
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La contabilizacion del principal contratado de dichas operaciones se etectua
en cuentas de orden (Nota 24). Los quebrantos o beneficios que resulten de
las operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés, se contabilizan del
stguiente modo:

a. En el caso de los futuros financieros u opciones contratadas en mercados
organizados, las diferencias que resulten de las variaciones, en mas o en
menos, en las cotizaciones del respectivo mercado se llevan integramente
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabilizan en el momento de la liquidacion de aquéllas. No obstante, en
el caso de operaciones que no sean de cobertura, la Caja realiza cierres
tedricos de las posiciones (antes de la fecha de liguidacion) y en el caso de
que resulten pérdidas potenciales netas para cada clase de riesgo
constituye provisiones en su cobertura. En el caso de las operaciones de
futuro que supongan una cobertura, los Dbeneficios o quebrantos
resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de manera simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1995 que se sometera a la
aprobacion de la Asamblea General de la Caja, asi como la distribucion del
beneficio 1994, se presentan a confinuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Dotacion a Reservas 10.721 10.706
Dotacion al Fondo de Obra Benéfico-Social 2.000 1.500
Beneficio neto del ejercicio, segan la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta 12.721 12.206

De acuerdo con los articulos 11.4 v 11.5 de fa Ley 13/1992, de 1 de junio, la Caja
viene obligada a destinar un 50% como minimo de sus excedentes liquidos a
Reservas (Nota 22) + el remanente 1 cubrir e presupuesto de la Obra Benéfico-
Social para el ejercicio siguiente (Nota 20).

DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1995 v
1994 adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Certificados de Banco de Espana 38.502 44.409
Cartera de renta fija:
Letras del Tesoro 28.044 26.301
Otras deudas anotadas cotizadas:
Cartera de inversion ordinaria 106.214 75.980
Cartera a vencimiento 69.271 39.512
Otros titulos 763 5
204.292 141.798
Mis- Otras periodificaciones (Nota 3.d) - 2.055
Menos- Fondo de fluctuacion de valores - {2.486)
242.794 185.776

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y
de inversion a vencimiento al 31 de diciembre de 1995 asciende a 135247 y
70.215 millones de pesetas, respectivamente, y al 31 de diciembre de 1994
ascendia a 99.219 y 36.331 millones de pesetas, respectivamente.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espafia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Caja ha adquirido
certificados de deposito emitidos por Banco de Espafa. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y
devengan un tipo de interés anual del 6%.

El tipo de interés nominal medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1995 ha estado comprendido entre el 7,2% y el 10,2% (entre el 7,2% y el 11,3%
durante el ejercicio 1994). De dichos activos, la Caja tenia cedidos con
compromiso de recompra al 31 de diciembre de 1995 y 1994 un importe efectivo
de 22,672 y 23.597 millones de pesetas, respectivamente, a entidades de crédito
(Nota 14) y a clientes (Nota 15).

El vencimiento de las Letras del Tesoro que figuran registradas en el balance de
sitttacion al 31 de diciembre de 1995 adjunto; tendra lugar entre el 12 de enero vy
el 13 de diciembre de 1996. '

fas cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas” vy "Otros titulos” recogen
obligaciones, bonos v otra Deuda dei Estado, osctiando el npo de interes nominai
medio anual entre el 7,3% y el 13,45% durante el ejercicio 1995 (entre el 7.3% y el
13,5% durante el ejercicio 1994). De estos activos, la Caja tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1995 v 1994 un importe nominal de 151.443 y 83.141 millones de
pesetas, respectivamente (con un valor efectivo al 31 de diciembre de 1995y 1994
de 160.456 v 86.406 millones de pesetas, respectivamente) a entidades de credito
(Nota 14) v a clientes (Nota 15).
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El desglose de los titulos de la Caja seguin su plazo residual al 31 de diciembre de
1995 y 1994, sin deducir la cuenta de periodificacion ni el fondo de fluctuacién de

valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas

Hasta 3 | Entre 3 meses | Entre 1 afic | Mas de

meses y 1 afio y 5 aifios 5 afos Total
Certificados de Banco de Espaita 3117 3.281 32.104 - 38.502
Cartera de Renta Fija - 28.044 145.605 30.643 204292
Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.117 31.325 177.709 30.643 | 242.794
Certificados de Banco de Espana 2.899 3.008 29.423 9.079 44.409
Cartera de Renta Fija 12.865 15.125 93.712 20.096 { 141.798
Saldo al 31 de diciembre de 1994 15.764 18.133 123.135 29.175 | 186.207

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de vaiores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a

continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 2.486 1.021
Mas-
Dotacion neta con cargo a los resultados
del ejercicio 2 304
Dotacién neta con cargo a otras
periodificaciones de renta fija - 4.403
Menos-
Efecto de la Circular 6/1994 - (680)
Disponibilidad de fondos con abono a
resultados (433) (214)
Dispontbilidad de fondos con abono a
otras periodificaciones (2.055) (2.348)
Saldo al cierre del ejercicio - 2.486

La dotacion de los ejercicios 1995 y 1994 figura registrada en el epigrafe
“Beneficios por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias

de 1995 y 1994 adjuntas (Nota 26).
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(6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994

adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 133.594 36.607
En moneda extranjera 206.495 243170
340.089 279.777
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 224 780
Cheques a cargo de entidades de crédito 4.509 2.321
Cémara de compensacién 12 33
Efectos recibidos por aplicacién 1.955 1.732
Otras cuentas 1.420 539
8.120 5,405
Otros créditos-
Cuentas a plazo 331.969 274372
340.089 279.777

Los tipos de interés medios del epigrafe “Otros créditos” durante los ejercicios
1995 y 1994 han sido 74% v 8%, respectivamente. El desglose de los mismos
seguin su plazo residual a 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Hasta 3 meses 239993 | 206418
Entre 3 meses y 1 afio 87.028 65.496
Entre 1 ano y 5 anos 4.935 2.268
Mas de 5 afios 13 190
Total 331969 | 274.372

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capituic de los balances de situacion

adjuntos es la siguiente:

de 1995 y 1994
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Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 616.069 392.233
En moneda extranjera 28.112 29.354

644.181 621.587

Por sectores:

Administraciones Piblicas 106.762 105.796
Otros sectores residentes 527.041 503.102
No residentes 10.378 12.689

644.181 621.587

Menos- Fondos de provision de insolvencias {18.113) {19.876)
626.068 601.711

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
de 1995 y 1994 adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de
provisidn de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo residual y a la
modalidad v situacién de las operaciones:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por plazo residual:
rHasta tres meses 67.451 87.973
Entre 3 meses y 1 ano 69.654 37.207
Entre 1 afio y 5 afios 79.812 149.741
Mas de 5 aitos 427264 346.666

644.181 621.587

Por modalidad y situacion del créedito:

Cartera comercial 14.686 14.757
Deudores con garantia real 293.176 263.101
Otros deudores a plazo 279324 286.965
Deudores a la vista y varios 30.775 30.387
Arrendamientos financieros 1729 ~ 974
Activos dudosos 24.491 25403

644.181 621.587

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 no existian créditos concedidos a chientes con
duracion indeterminada.
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Grado de concentracion de riesgos-

En relacion con el grado de concentracion de riesgos de la Caja, al 31 de
diciernbre de 1995 v 1994, existian 22 v 24 prestatarios con riesgos superiores a
2.000 millones de pesetas, cuvo riesgo total ascendia a 131.182 y 147.299 millones
de pesetas, respectiva v aproximadamente.

Fondos de provision de insolvencias-

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo
de la cuenta "Fondos de provision de insolvencias" se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 19.876 19.582
Mis- Dotacién con cargo a los resultados del
ejercicio 9.799 8.282
Menos- Disponibilidad de fondos dotados en
el ejercicio (1.794) (3.758)
Menos- Disponibilidad de fondos especiticos -
de ejercicios anteriores (Nota 28) (2.763) (2.276)
Dotacién neta del gjercicio (Nota 28) 5.242 2.248
Menos-
Traspaso a la provision para perdidas en
la realizacion de inmuebles adjudicados
(Nota 11) (962) {458)
Traspaso a otros tondos especificos (109) -
Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspenso {6.591) (2.327)
Diferencias de cambio v otros (122) {15)
Mas-
Incorporacion de fondos de activos en
cuentas de orden renegociados 67 26
Incorporacion de fondos de las oficinas
adquiridas al Banco de Fomenta, S.A. - 797
Traspaso dei Fonde de Fluctuacion de
* valores de renta fjja (Nota 8) . . - - 23
Traspaso del Fondo de Insolvencias para
pasivos contingentes (Nota 18) 712 -
Saldo al cierre del ejercicio 18.113 19.876

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 no ha sido necesario registrar provision de
cobertura del riesgo de transferencia (“riesgo pais”).
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- (8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
z RENTA FIJA

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1995 v
1994 adjuntos, es la siguiente:

- Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 26.946 22319
En moneda extranjera 498 517
27.444 22.836
Por sectores:
Administraciones Publicas 12.746 7.677
Entidades oficiales de crédito 4.236 2.040
Otras entidades de crédito residentes 1.109 1.593
Otros sectores residentes 8.855 11.009
No residentes 498 517
27.444 22.836
Por cotizacion:
Cotizados 25423 13.079
) No cotizados 2.021 9757
27.444 22.836
Por naturaleza:
Fondos Publicos 12.746 7.677
Pagarés y etectos 1191 1.063
Bonos y obligaciones 13319 13.262
Otros valores 188 834
27.444 22.836
Por finalidad:
Cartera de inversién ordinaria 15.366 16.241
Cartera a vencimiento 12.078 6.595
27.444 22.836
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (80) (614)
Mas- Cuentas de periodificacion - 525
. ) . 27.364 22.747

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 v 1994 de tos valores de renta fija
asignados a ia cartera de inversion ordinaria y de mversion o vencimiento es e
sigulente:

tl.:..‘."_“.‘.‘
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Millones de Pesetas

1995 1994
Cartera de inversion ordinaria 16.741 16.242
Cartera de inversion a vencimiento 12.614 6.168
29.355 22.410

El tipo de interés nominal anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1995 estaba comprendido entre el 4% y 14,62% (entre el 4% y el
13,8% al 31 de diciembre de 1994} siendo su tipo de interés medio ponderado del
10,35% (10,77% al 31 de diciembre de 1994).

Fl detalle de los vencimientos de los valores de renta fija en cartera al 31 de

diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1965 1994
Un ano 1.017 1.488
Dos anios 804 1.957
Tres afios 3.737 041
Mas de tres afios 21.886 18.450
Total 27.444 22.836

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion de 1995 v 1994 adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacion de

valores ni las cuentas de periodificacion, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 22836 26.590
Compras 8.977 3.624
Amortizaciones y otros (4.369) {7.378)
Saldo al cierre del ejercicio 27.444 22.836

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el "Fondo de fluctuacion
de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 614 28
Mas-
Dotacién con cargo a los resultados del gjercicio - 163
Dotacion con cargo a otras periodificaciones - 1454
Menos-
Disponibilidad de fondos con abeno a resultados (9} (28)
Disponibilidad de fondos con abeno a otras
periodificaciones {525) (929)
Efecto de la Circular 6/1994 - (61)
Traspaso a otros tondos (Nota 7) - (23)
Saldo al cierre del ejercicio 80 614

La dotacién con cargo a los resultados del ejercicio figura registrada en el
epigrafe “Beneficios por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de 1995 y 1994 adjuntas (Nota 26).

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE Y PARTICIPACIONES

Acciones y otros titulos de renta
variable-

Este capitulo de los balances de situacién de 1995 y 1994 adjuntos recoge las
acciones de sociedades en las que se posee una participacion inferior al 20% (10%
si cotizan en Bolsa) con las que no existe una vinculacién duradera ni estan
destinadas a contribuir a la actividad de la Caja, asi como las participaciones en
fondos de inversion mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 se indica a continuacion:



Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 6.149 6.473
En moneda extranjera 303 314
6.452 6.787
Por cotizacion:
Cotizados 5.339 5.595
No cotizados 1.113 1.192
6.452 6.787
Por naturaleza:
Cartera de negociacion 2.088 1.605
Cartera de inversién ordinaria 4364 5.182
6.452 6.787
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (513) (671)
5.939 6.116

De los saldos anteriores, las inversiones mantenidas en Entidades de Crédito
ascienden al 31 de diciembre 1994 a 454 millones de pesetas. No existen tales
inversiqnes al 31 de diciembre de 1995.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995y 1994 de los valores asignados a
la cartera de inversién ordinaria asciende a 4.295 y 5.199 millones de pesetas,
respectivamente.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion de la Caja adjuntos durante los ejercicios
1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 6.787 5.750
Compras 2.204 5322
Ventas (2.539) (3.845)
‘Aplicacion del F.F.V.en el traspaso - : '

a cartera de negociacion - {22)
Minusvalias en la cartera de negociacién - (410)
Otros — e B

Saldo al cierre del ejercicio 6.452 6.787

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de tluctuacion de valores" de la Caja durante los ejercicios 1995 y 1994 se
indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del efercicio 671 422
Dotacidn neta con cargo a los resultados

del ejercicio 102 86
Menos- Disponibilidad de tendos de

ejercicios anteriores (111) (71)
Utilizacién del fondo {138} -
Traspaso del Fondo de Fluctuacion de

Valores de “Participaciones” - 295
Otros ajustes {11) (61)
Saldo al cietre del ejercicio 513 671

La dotacién con cargo a los resultados del ejercicio figura registrada en el
epigrafe “Beneficios por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de 1995 v 1994 adjuntas (Nota 26}.

El detalle de este epigrafe, sin inciuir el fondo de fluctuacion de valores, se
muestra a continuacion;

Millones de Pesetas
1995 1994
Caixa Galicia Fondos (F.IM. y ELAMM.) 3.000 3.000
Ahorro Corporacién Fondos (F.1M.) 2.089 -
Unidon Fenosa, S.A. - 581
Otras menores 1.363 3206
6.452 6.787

Participaciones-

A 31 de diciembre de 1994 el epigrafe "Participaciones - En entidades de crédito"
corresponde a la participacion del 2,14% en el capital social de Banco Pastor,

- 5.A,, cuyo coste ascendia a 1,100 millones de pesetas.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1994 de la participacion de la Caja en
Banco Pastor, 5. A, ascendia a 1.170 millones de pesetas.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en este
capitulo es el siguiente:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 6.716 3.956
Adiciones / Compras 1.955 800
Retiros / Ventas - (40)
Total coste 8.671 6.716
Menos- Fondo de fluctuacion de valores {89 (473)
Saldo al cierre del ejercicio 8.582 6.243

El detalle por sociedades, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Soctedad 1995 1994
Corporacton Financiera de Galicia, S.A. 8.604 6.649
Refractarios Sant-Yago, S A, (RESYSA) 60 60
Sociedad Mejillonera de Galicia, S.A. (SOMEGA) 7 7
8.671 6.716

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo

de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” de la Caja es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 473 590
Dotacion con cargo a los resultados

del ejercicio 22 406
Menos- Disponibilidad de fondos de

ejercicios anteriores (406) (483)
Aplicacion por reduccion de capital de

Sociedades participadas - (40)
Saldo al ciezre del ejercicio 59 473

La dotacion con cargo a los resultados del ejercicio figura registrada en el
epigrate “Beneficio por operaciones financieras” de las cuentas de perdidas y

ganancias adjuntas (Nota 26).
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Los ajustes y participaciones se han valorado de acuerdo con los criterios
descritos en la Nota 3.e, por lo que estas cuentas anuales no muestran las
variaciones que supondria la aplicacion de criterios de consolidacién. Dado que
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caixa Galicia se han formulado
separadamente, a titulo informativo se indica a continuacién el aumento que
supone el Grupo con respecto a las cuentas anuales adjuntas:

Millones de Pesetas
1995 1994
Activos 515 622
Reservas 558 383
Beneficio neto del ejercicio 217 185

Por otra parte, en los Anexos | y Il adjuntos se incluye la informacion
reglamentaria de todas las sociedades participadas directa o indirectamente por
la Caja en mas de un 3% si cotizan en Bolsa o en mas de un 10% si no cotizan.

(11) ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Inmovilizado material, neto-
De la Caja 29.027 25.968
Afecto a la Obra Benéfico- Social {Nota 20) 2.607 2.290
31.634 28.258
Provisiones para otros inmuebles (157) -
Provisiones para.pérdidas ervla realizacién
de inmuebles adjudicados {2.670) (1.484)
28.807 26.774

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las cuentas de
inmovilizado material v de sus correspondientes amortizaciones acumuladas (sin tener
en cuenta las provisiones) ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Uso Propio de la Caja Afectos a la Obra Social
Terrenos y Mobiliario, Mobiliario,
Edificios de{ Otros |Instalaciones| ©Otros | Instalaciones
Uso Propio {Inmuebles| v Otros  |Inmuebles] y Otros Total
Coste actualizado-
Saldoe al 31 de diciembre de 1993 10.879 5.158 23.840 1.855 835 42.867
Adiciones 1.640 2.294 2919 - 80 6.933
Salidas por bajas o reducciones {70) (720) (562) (39) {16) (1.407)
Traspasos 433 {584) 151 - - -
Traspasos al Inmovilizado de la
Obra Social {47) {689) - 577 159 -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 12.835 5.759 26.348 2.393 1.058 48.393
Adiciones 510 3.624 2452 302 116 7.004
Salidas por bajas o reducciones {9 (1.268) (218) 9 3 (1.507)
Traspasos 4 (4) - - - -
Traspasos al Inmovilizado de ia
Obra Social - {10) - 10 - -
Salde al 31 de diciembre de 1995 13.340 8.101 28.582 2.696 1.171 53.890
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 1993 2.056 200 15.027 551 564 18.398
Adiciones 225 16 2.054 36 36 2.367
Retiros (56) (8) (540) (13) (13) (630)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.225 208 16.541 574 587 20.135
Adiciones 255 16 1.961 46 55 2333
Retiros {3) {13) (194) (1) {1 212
Salde al 31 de diciembre de 1995 2477 211 18.308 619 641 22.256
Saldo neto al 31 de diciembre de 1995 10.863 7.890 10.274 2.077 530 31.634

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el epigrafe de "Otros inmuebles” del
inmovilizado de la Caja incluye inmuebles, fincas y solares no afectos a la
actividad financiera por importe de 5.103 y 3.670 millones de pesetas,
respectivamente. Dado que dichos bienes no son necesarios para el desarrollo de
su actividad, la Direcciéon de la misma tiene establecido un programa de
realizaciones, no esperandose que existan problemas para la recuperacion del
valor registrado en libros, tal como, en general, ha sucedido hasta la fecha.
Adicionalmente, y de acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, la
Caja ha constituido al 31 de diciembre de 1995 v 1994 una provision para cubrir
fas posibles perdidas que pudieran producirse en la realizacion de dicho
inmovilizado, por un importe de 2827 v 1484 millones de pesetas,
respectivamente, cuyo movimiento en [995 v 1994 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del efercicio 1.484 1.010
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio 552 142
Disponibilidad de fondos de ejercicios anteriores {527) (284)
Traspaso a cuentas de orden (27) (39)
Traspaso de fondos de insolvencias por adjudicacion

de inmuebles (Nota 7) 962 458
Inmuebles adjudicados provenientes de creditos

contabilizados en cuentas de orden 530 300
Otros (147) (103)
Saldo al cierre del ejercicio 2.827 1.484

Las dotaciones a esta provisién, junto con las amortizaciones del ejercicio, se
registran en el epigrafe “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e
Inmateriales” de las cuentas de pérdidas v ganancias de 1995 v 1994 adjuntas.

La politica de la Caja es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacion
de 1995 y 1994 adjuntos:

Millones de Pesetas
1995 1994
Hacienda Publica (Nota 25)-
Otros conceptos 118 39
Impuesto sobre Sociedades anticipado 58 -
Operaciones en camino 4.946 6.671
Fianzas dadas en efectivo 13 -
Otros conceptos 1.384 1.467
6.519 8.177

La rabrica de "Operaciones en camino’ incluye apuntes pendientes  de
imputacion que se adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los
capitulos de "Entidades de crédito" v "Créditos sobre clientes’ del activo y
"Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacién de 1995 y 1994
adjuntos.




(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de este capitulo del activo v del pasivo de los balances de
situacion de 1995 y 1994 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
ACTIVO:
Devengo de preductos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 19.151 13.105
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 177 16
Gastos pagados no devengados 220 194
Gastos financieros diferides - 10
[ntereses pasivos devengados no
vencidos de recursos tomados a
descuento (32) {7)
Otras periodificaciones 2.733 258
22.249 13.576
PASIVO:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 11.879 8.462
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 2.931 1.871
Gastos devengados no vencidos 3.706 3.093
Otras periodificaciones 550 2.680
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (1.891) {1.274)
17.175 14.832

(14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicicn de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es la que se indica a continuacién:

o]
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 100.518 40.273
En moneda extranjera 20.977 20.693
121.495 60.966
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 190 78
Otras cuentas 284 3.515
Camara de compensacién 425 650
899 4.243
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 23.671 21.898
Cesion temporal de activos (Notas 5 v 8) 36.925 34.825
120.596 56.723
121.495 60.966

A continuacidn se indica el desglose por plazo residual, asi como los tipos de
interés medios del epigrafe "Entidades de crédito a plazo o con preaviso" de este
capitulo de los balances de situacion de los ejercicios 1995 v 1994 adjuntos:

Millones de Pesetas Tipo de
Hasta 3 ;Entre 3 meses| Entre 1 afio | Mas de interés
meses y 1 afio y 5 afios 5 afios Total medio
Cuentas a plazo 12.935 9.067 418 1.251 23.671 573%
Cesién temporal de activos 96.925 - - - 96.925 9,08%
Saldo al 31 de diciembre
de 1995 109.860 9.067 418 1.251 120.596
Cuentas a plazo 12.746 8110 814 228 21.898 8,44%
Cesion temporal de activos 34.825 - - - 34.825 7.91%
Saldo al 31 de diciembre
de 1994 17.571 B.110° 314 228 | 56723 |

(15 DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion de 1995 v 1994
adjuntos es la que se indica a continuacion:

' [Pl



Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 947.546 383.257
En moneda extranjera 124.608 111.030

1.072.154 994 287

Por sectores:
Administraciones Publicas-

Cuentas corrientes 23.045 21.610
Cuentas de ahorro 428 440
Imposiciones a plazo 56 30
Cesion temporal de activos 459 220
Otras cuentas 9175 8.392

33.163 30.692

Otros sectores residentes-

Cuentas corrientes 35.316 30.057
Cuentas de ahorro 284.645 266.935
Imposiciones a plazo 409.148 366.279
Cesion temporal de activos (Notas 5 v 8) 84.644 73.851
(tras cuentas 1.991 1.805

865.744 788.927

No residentes-

Ed Cuentas corrientes 1.315 1.602
Cuentas de ahorro - 49.987
Cuentas a plazo 170.632 121.972
Cesion temporal de activos 1100 1.107
173.247 174.668
1.072.154 994.287
El desglose segun plazos residuales de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depositos de ahorro- A plazo® y "Otros débitos - A plazo" de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 v 1994, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Depaositos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 260.999 204.878
Entre 3 meses v | afo 257354 58.353
Entre 1 afie v 5 anos 60.858 274414
Mas de > anos 625 623

579.836 538.268

Otros débitos - A plazo-

Hasta 3 meses 68.506 44.491
Entre 3 meses y 1 ailo 26.877 38.195
Entre 1 ano v 5 annos - 900

95.383 83.586

DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

El Consejo de Administracion de la Caja en sesion celebrada el dia 14 de julio de
1994, al amparo de la autorizacion concedida por la Asamblea General de la Caja
celebrada e] dia 11 de jurdo de 1994, acord¢ proceder a la emisién de Bonos de
Tesoreria con la denominacion “Bonos de Tesoreria Caixa Galicia - Emision
Septiembre de 1994”. El importe nominal total de los titulos puestos en
circulacion ascendid inicialmente a 15.000 millones de pesetas, ampliables a
30.000 millones de pesetas. El empréstito esta representado por titulos simples
al portador de 100.000 pesetas de valor nominal cada uno, agrupados en una
serie de 150.000 titulos, ampliables hasta un maximo de 300.000 titulos, siendo el
importe efectivo de cada titulo coincidente con el nominal al no existir prima de
emision, y el tipo de interés bruto nominal anual del 7%, abonandose
semestralmente los cupones a partir del dia 1 de abril de 1995, La amortizacion
de los valores se realizara a la par, el dia | de octubre de 1997, no existiendo
opcién de amortizacion anticipada. El periodo de suscripcion se inicio el 15 de
septiembre de 1994 y finalizd, dado que no se habia completado toda la emision,
el 31 de marzo de 1995, no habiéendoese solicitado la admisién a codzacion oficial
de esta emision en ningun mercadoe secundario.

Este epigrate de los balances de situacion de 1995 v 1994 adjimtos, recoge el

importe suscrito al 31 de diciembre de 1995 v 1994 de la antedicha emision de
bonos.

OTROS PASIVOS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos, es la siguicnte:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Obligaciones a pagar 330 482

Operaciones en camino 4.202 3128

Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 23) 307 307
Matertaiizacion en inmuebles del Fondo

Obra Benético-Social (Notas 11 v 20) 2.077 1.819

Otros conceptos 25 37

6.941 5.773

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, se presenta en este
capitulo la parte del Fondo Obra Benéfico-Social que esta materializada en
inmuebles afectos a dicha Obra. El resto del Fondo de la Obra Benefico-Social se
presenta, neto de gastos de mantenimiento, en el epigrafe "Provisiones para
riesgos y cargas-Otras provisiones” de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1995 v 1994 adjuntos (Nota 18).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

La composicion de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondo de pensionistas 6.533 4.008
Provision para impuestos 239 -
Otras provisiones-
Fondos de insolvencias de riesgos de firma 220 962
Otros fondos especificos 1.886 544
Fondo Obra Benéfico-Social {Nota 20) 1.293 1.349
3.399 2.855
10.171 6.863

A continuacion se indica el movimients habido durante los ejercicios 1995 v (994
en los epigrafes que componen este capitulo de los balances de situacion de 1995
v 1994 (excepto el Fondo de la Obra Benefico-Social que se muestra en la Nota
200
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Millones de Pesetas

QOtras Provisiones
Fondos de | Provisiones
Provision | Insolvencias por Otros
Fondo de para para pasivos | operaciones Fondos
Pensiontstas | Impuestos | contingentes | de futuro | Especificos

Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.725 168 376 50 46
Dotaciones con cargo a resulitados

del ejercicio (Nota 26) 2.072 - 899 - 520
Impuesto diferido del ejercicio - 139 - - -
Traspasos de periodificacion de

beneficios diferidos por venta

de inmuebles adjudicados - - - - (22)
Coste tinanciero del fondo de

pensiones {Nota 26) 203 - - - -
Traspaso a la cuenta de "Impuesto

sobre beneficios diferido” - (387) - - -
Disponibilidad de fondos dotados

en ejercicios anteriores - - (287) {50) -
Otros movimientos 8 - (26) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 4.008 - 962 - 544
Dotaciones con cargo a resultados

del gjercicio (Nota 26) 2113 - 55 - 1.353
Traspasos de fondos de provision

de insolvencias - - - - 109
Coste financiero del fondo de

pensiones (Nota 26) 167 - - - -
Disponibilidad de fondoes dotados

en ejercicios anteriores - - (B5) - {(120)
Otros movimientos (53) 239 (712) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 6.533 239 220 - 1.886

{19)

FONDO PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento del "Fondo para riesgos generales" en los ejercicios 1995 y 1994 es

el siguiente:
..
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 2047 3.059
Utilizacton de fondos genéricos (Nota 26) (2.947) -
Traspaso a reservas (Nota 23) (12 (12)
Saldo al cierre del ejercicio 88 3.047

A 31 de diciembre de 1994, este fondo incluia 2.947 millones de pesetas que
habian sido dotados por la Caja en 1993 por razones de prudencia y estaban
destinados a la cobertura del riesgo generat de la actividad bancaria, sin que
existiese un deterioro identificado del valor de los activos, o masas de activos, o
una carga contingente.

Los Administradores de la Caja han solicitado durante el cjercicio 1995
autorizacién al Banco de Lspana para la utilizacion de los fondos genéricos
creados en 1993

Dicha utilizacién ha tenido como fin constituir totalmente el fondo de pensiones
correspondiente al personal prejubilado (Nota 3.g) v realizar dotaciones
adicionales al fondo de provision de insolvencias (Nota 7).

OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con los criterios de presentacion establecidos por la Circular 4/1991,
de Banco de Espana, las cuentas relacionadas con la Obra Benéfico-Soctal de la
Caja estan distribuidas en distintos epigrafes de los balances de situacion ai 31 de
diciembre de 1995 v 1994 adjuntos. Un detalle de dichas cuentas se muestra a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
ACTIVO - Aplicacion Fondo Obra Benéfico-Social-
Activos materiales, neto (Nota 11):
Inmuebles 2077 1.819
Mobiliarto, instalactones v otros 530 471
Total 2.607 2.290
PASIVO - Fondo de la Obra Benéfico-Social-
Otros Pasivos (Nota 17):
Materializacidén en inmovilizado-
Inmuebles 2.077 1.819
Provisiones para riesgos v cargas {(Nota 18)-
Otras provisiones:
Materializacién en inmovilizado-
Mobiliario e instalaciones 530 471
Subtotal 2.607 2.290
Fondos disponibles 2.098 2.006
Menos- (Gastos de mantenimiento {1.335) (1.129)
1.293 1.348
Total 3.370 3.167

El movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 en los fondos disponibles es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 2.006 2 966
Distribucion del beneficio del ejercicio anterior 1.500 1.000
Gastos de mantenimiento de la Qbra

Benético-Social en el ejercicio anterior {1.129) (1.274)
Amortizaciones del ejercicio 101 72
Retiros netos del inmovilizado de la Obra

Benefico-Social 10 29
Adiciones del inmovilizado de la Obra

Benéfico Social ) ' (428) (816}
Otros 38 29
Saldo al cierre del ejercicio 2.098 2.006

e

Las regularizaciones v actualizaciones practicadas por la Caja de los bienes
afectos a la Obra Benetico-Social han sido las siguientes:
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Millones de
Pesetas
Regularizacion Ley 50/1977 3
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 522
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1981 331
856

El presupuesto de obras benéfico-sociales de la Caja para 1996 y 1995 asciende a
2.620 y 1.500 millones de pesetas, respectiva v aproximadamente, que sera y ha
sido cubierto con los fondos disponibles v la dotacion del ejercicio (Nota 4).

PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994 adjuntos
corresponde a la emision de obligaciones subordinadas efectuada por la Caja el 1
de septiembre de 1988 por un importe de 9.750 millones de pesetas, distribuida
en diez series, de la A a la ], de 1.000 millones de pesetas cada una de las nueve
primeras v 750 millones de pesetas lo diltima, en titulos de 100.000 pesetas
nominales cada uno. Se trata de una emision permanente, por lo que su
arnortizacion se diferird al momento de la liquidacion, por disolucion, de la Caja.
No obstante, una vez transcurridos 20 afos, el Banco de Espana o la autoridad
entonces competente, podra autorizar, si lo solicita la Caja, la amortizacion total
o parcial de la emision.

La Caja responde del pago de los intereses y principal de la emision con caracter
universal, conforme a Derecho. No obstante, a efectos de prelacion de créditos,
tos titulos se clasifican para su graduacion y pago detras de todos los acreedores
comunes, pudiendo aplicarse ios importes impagados a la absorcion de pérdidas
de la Caja, en la misma proporcion en que lo sean los recursos propios, de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y en
fa Circular 5/ 1993, de Banco de Espana.

El tipo de interés nominal anual durante los ¢jercicios 1995 y 1994 fue del 7,87 %
y 10,25%, respectivamente. El pago de los intereses, que se realiza por trimestres
naturales vencidos, se suspendéra, salvo autorizacion expresa del Banco de
Espana, en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Caja haya presentado
pérdidas en el semestre natural anterior, en cuvo caso, los intereses impagados se
acumularan en un débito que endra caracter subordinado, v solo se hara
efectivo cuando la cuenta de resultados presente excedentes v hasta un tercio de
los mismos. Los intereses de demora se someteran a previa autorizacion del
Banco de Espana, no pudiendo exceder, en ningun caso, del tipo de interés de la
emision.
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{22) RESERVAS Y RESERVAS DE

REVALORIZACION

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances
de situacion de 1995 y 1994 adjuntos se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Revalori-
Reservas | zacién Total

Saldo al 31 de diciembre de 1993 53.411 47 53.458
Distribucién del beneficio del

ejercicio 1993 9.875 - 9.875
Efecto de la Circular 11/1993 {62) - (62)
Traspaso del fondo para riesgos

generales (Nota 19) 12 - 12
Saldo al 31 de diciembre de 1994 63.236 47 63.283
Distribucién del beneficio del

ejercicio 1994 10.706 - 10.706
Traspaso del fondo para riesgos

generales 12 - 12
Saldo al 31 de diciembre de 1995 73.954 47 74.001

Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, norma que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los grupos consolidables
de las entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente
de solvencia no inferior al 8%. Dicho coeficiente se calculard sobre las cuentas
patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesge de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias
y caracteristicas de los activos o riesgos. Los factores de ponderacién son los que,
para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993, de Banco de Espafia. Al
31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios netos computables de la
Caja exceden en 46.295 y 41.033 millones de pesetas, respectivamente, el importe

~ minimo exigido por la normativa de Banco de Espana.

Composicion-

La composicion del saldo de reservas, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la
siguiente:



i

Millones de Pesetas
1995 1994
Reservas de revalorizacion-
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 17 47
47 47
Otras-
Reservas generales 72.183 61.465
Reservas con destino afecto al Art. 13 del R.D.
382/1984 580 580
Reservas obligatorias de la Caja Rural de Leon 1.191 1.191
73.954 63.236
74.001 63.283

Reservas de revalorizacion-

Este epigrafe recoge la actualizacion del inmovilizado material v de la cartera de
valores de renta variable al amparo de la Ley 9/1983, de 13 de julio, de acuerdo

con el detalle siguiente:

Millones de
Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales
del inmovilizado material-
Coste 6.260
Amortizacion acumulada {607)
5.653
Regularizaciones y actualizaciones legales
de la cartera de vaiores (599)
Plusvalias netas 5.054
Menos- Traspasos a reservas generales (4.238)
Menos- Importes destinados a:
Cubrir inicialmente defectos de los fondos
de provision de insolvencias v
traspasados posteriormente a reservas
como "Reservas con destino afecto al Art.
13. def R.D. 382/ 1984" (580)
Cubrir perdidas en fa enajenacion de
bienes actualizados (121
Compensacion de perdidas de efercicios
anteriores (38)
47
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Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de activos materiales se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacién de los valores de coste.

Los saldos de las cuentas "Actualizacion Lev de Presupuestos de 1983" v
"Reservas con destino afecto al Art. 13 del R.D. 382/1984", que es tambien
"Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983", tienen la consideracion tiscal de
fondos de reserva restringidos.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” del pasivo de los
balances de situacién de 1995 y 1994 adjuntos, incluye el pasivo correspondiente
a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye el
Impuesto sobre Sociedades, por importe de 1.636 y 1.443 millones de pesetas,
respectivamente, neto de los pagos a cuenta y de las retenciones
correspondientes a dicho impuesto, por importe de 5.626 y 5.019 millones de
pesetas, respectivamente.

La conciliacion del resultade contable de los ejercicios 1995 y 1994 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Beneticio del ejercicio, antes de la provision
para el Impuesto sobre Sociedades 20.223 19.244
Aumentos (disminuciones) por diferencias
permanentes:
Dotacion a la Obra Benético-5ocial {2.000) (1.500}
Fondo de pensiones interno (neto) 2.524 2072
Otras diferencias permanentes (neto) 1.112 699
Disminuciones por diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio (6853) (430)
Con origen en ejercicios anteriores - (934)
Base imponible {= Resuitado fiscal) 21174 19.151

La Caja se ha acogido a los beneficios tiscales relativos a las deducciones de ia
cuota del [mpuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
impuesto. Si bien no se ha presentado aun la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades para el ejercicio 1995, en el computo de la provision para dicho
impuesto se han considerado unas deducciones por inversiones en activos fijos
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nuevos y otras deducciones y bonificaciones en la cuota por un importe total de
149 millones de pesetas (240 millones en el ejercicio 1994). Para que fa deduccion
por inversiones sea efectiva, deberan cumplirse los requisitos de permanencia de
las inversiones establecidos en dicha normativa.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se habian originado en la Caja los
siguientes impuestos diferidos:

Millones de Pesetas

1995 1994

Rendimientos implicitos de activos monetarios 319 207
Amortizacion acelerada R.D. Ley 3/1993 227 100
546 307

El efecto impositivo anteriormente indicado se ha calculado mediante la
aplicacién al importe correspondiente cl tipo impositivo vigente al 31 de
diciembre de 1995 v 1994. Los impuestos diferidos figuran registrados en los
epigrafes "Otros Pasivos' v “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances
de situacion de 1995 v 1994 adjuntos (Notas 17 v 18).

Al 31 de diciembre de 1995, la Caja tiene pendiente de inspeccion los ejercicios
1991 a 1995 por todos los impuestos que le son de aplicacion, ast como los
ejercicios 1988, 1989 y 1990 por el Impuesto sobre Sociedades en lo relativo a la
aprobacion definitiva por el Ministerio de Economia y Hacienda del acogimiento
de la Caja a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Como consecuencia de las
posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por las cajas de ahorro, para los ejercicios no prescritos
existen pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, en opinion de los Administradores de la
Caja, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no tendria una
incidencta significativa en estas cuentas anuales.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 este capitulo de los balances de situacion
adjuntos incluve, entre otros conceptos, los principales compromisos v
contingencias contraidos en el curso normat de las operaciones de la Caja, con el
siguicnte detalle:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 20.248 15.433
Créditos documentarios 413 547
Pasivos contingentes dudosos 31 829
20.692 16.809
Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 38.722 5.620
Por el sector de las Administraciones Piblicas 11.901 8.691
Por otros sectores residentes 117.123 112.981
Por no residentes 68 32
167.814 127.324
Otros compromisos:
Compromisos por pensiones causadas (Nota 3.g) 13.001 11.668
Riesgos por pensiones no causacdas 42,262 33.245
Compromisos varios 3.009 1.771
58.272 46.634
Otras cuentas de orden 247.922 230.959
494.700 421.776

La composicién del epigrafe "Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 1995
v 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Disponibles a favor de la entidad en entidades
de crédito 582 1.615
Efectos condicionales y otros valores recibidos
en comisién de cobro 3.288 3.738
Activos en suspenso regularizados 17.549 13.335
Productos devengados por activos dudosos 29.426 25.546
Valores propios y de terceros en poder
de otras entidades 28.893 31.874
Valores en custodia 134.718 112.936
Activos afectos a abligaciones propias 19 19
Emprestitos emitidos pencientes de suscripoion - 13039
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 28.942 26427
Otras cuentas de orden +.505 1.410
247.922 230.959
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OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Caja tenia

operaciones de futuro:

contratadas las siguientes

Millones de Pesetas
1995 1994
Compraventas de divisas no vencidas hasta dos
dias habiles 66.799 20.399
Compraventas de divisas no vencidas a plazo
superior a dos dias habiles 258.785 266.626
Acuerdos sobre tipos de interes futuro (FRA) - 4362
Permutas financieras 4.422 500
330.006 291.887

De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1995

v 1994 se clasifican segun el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Operaciones de
Cobertura de
Fluchuaciones de:
Tipos de | Tipos de
interés cambio
Compraventas de divisas no vencidas - 325.584
Permutas financieras 4422 -
Total a 31 de diciembre de 1995 4,422 325.584
Compraventas de divisas no vencidas - 287.025
Acuerdos sobre tipos de interés futuro
(FRA) 1362 -
Permutas financieras 500 -
Total a 31 de diciembre de 1994 4.862 287.025

E

Los rendimientos v costes de las operaciones de cobertura tiguran en los
capitutos "[ntereses y rendimientos asimilados - Rectiicaciones de los productos
financieros por operaciones de cobertura® (ingresos) e "Intereses y cargas
asimiladas - Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura” (gastos) de
las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995 v 1994 adjuntas (véase Nota 26),
siendo el rendimiento neto aportado por estas operaciones a fa Caja en 1995 v
1994 de 4.130 v 5.989 millones de pesetas, respectivamente.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994
adjuntas, a continuacién se indica determinada informacion relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
de 1995 v 1994 adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que
los originan, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

1995 1994
INGRESOS:
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 18.332 14.848
De administraciones publicas 9.093 6.678
De créditos a otros sectores residentes 54.815 52.896
De créditos a no residentes 939 967
Activos dudosos 602 924
De la cartera de renta fija 22.048 16.504
Rectiticaciones de los productes financieros
por operaciones de cobertura {Nota 24) 6.074 §.973
111.903 101.790
Comisiones percibidas-
De disponibilidad 157 160
De pasivos contingentes 369 320
Por cambio de divisas vy billetes de bancos extranjeros 84 79
De servicios de cobros y pagos 2.605 2.523
De servicios de valores 92 84
De otras operaciones 1.568 1.265
4.875 4.431
Beneficios por operaciones financieras-
Beneficios por operaciones financieras-
En la cartera de negociacion 71 -
En la cartera de renta tija de inversién 442 1937
En la cartera de renta variable 527 645
Productos por operaciones de futuro sobre valores v tipos
de interés - 50
Productos por diferencias de cambio 79 230
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de negociacion - (244)
En la cartera de renta fija de inversion {14) (468)
En la cartera de renta variable (125) (600)
(Quebrantos por operaciones de futuros sobre valores
y tipos de interés (35) {88)
945 1.462
Beneticios extraordinarios-
Beneficios netos por enajenacion del inmovilizado 165 169
Beneficios de ejercicios anteriores [174 1.205
Otros productos ' 9 7
Utilizacidan de fondos genéricos {Nota %) 2547 -
4.295 1.381
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Millones de Pesetas

1995 1994
GASTOS:
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espana 668 772
De entidades de crédito 4.612 3.685
De acreedores, administraciones publicas 1.832 1.390
De acreedores, otros sectores residentes 44,035 39.711
De acreedores no residentes 9.662 8.165
De empréstitos v otros valores negociables 70 13
De financiaciones subordinadas 778 1.000
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura {Nota 24) 1.944 2.984
Costo imputable a los tondos de pensiones
constituidos (Notas 3.g y 18) 467 203
Otros intereses 4 15
64.072 57.938
Comisiones pagadas-
Corretajes en operaciones activas y pasivas - 2
Comisiones cedidas a otras entidades 623 599
Otras comisiones 298 209
921 810
Amortizacion y provisiones para insolvencias-
Amortizaciones de insolvencias 201 119
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias
(Notas 7 y 18) 8.060 5.423
Recuperacion de otros tondos y actives en suspenso-
Fondo de insolvencias {Nota 7) (2.848) {(2.563)
Activos en suspenso recuperados {440 (503)
4.973 2.476
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 13 3
Otras dotacicnes a fondos especiales - A otros fondos
especificos (Nota 18) 1.353 520
Dotacion al fondoe de inmuebles adjudicados v otros inmuebles
(Nota 11) 552 142
Recuperacién del fondo de inmuebles adjudicados (Nota 11) (527) (284)
Recuperacién de otros fondos especificos (120) -
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos - - 1.330 2.072
Quebrantos de ejercicios anteriores ‘ 227 13
Otros quebrantos 195 164
3.023 2.630

B) Gastos Generales de Administracion
de Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de perdidas y

ganancias de los ejercicios 1995 v 1994 adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Sueldoes v salarios 14.782 14.148
Seguros sociales 3,165 3.089

Dotaciones al foendo interno v pago de primas

por complementos de pensiones (Nota 3.g) 1.837 344
Otros gastos 773 586
20.557 18.167

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del
tondo de pensiones interno constituido se registra en el capitulo "Intereses y
cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas v ganancias de 1995 y 1994
adjuntas,

El nimero medio de empleados de la Caja y su distribucion en los ejercicios
1995 y 1994, ha sido el siguiente:

Nuamero medio de
empleados

1995 1994
Equipo directive 11 12
Jefes vy titulados 1.109 886
Oficiales y auxiliares 1.417 1.630
Subalternos vy oficios varios 105 107
Informatica 82 76
2.724 2.711

(27) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION '

Durante los ejercicios [995 v 1994, la Caja ha registrado un gasto de 11 v 12
millones de pesetas, respectivamente, en concepte de dietas devengadas por 1os
miembros del Consejo de Admunistracion por asistencia a las reuniones de dicho
Consejo, a las Comisiones Delegadas v a la Asamblea General. Asimismo,
durante dichos ejercicios ha satisfecho 14 v 12 millones de pesetas,
respectivamente, en concepto de sueldos y salarios por razon de empleo de los
representantes del personal en dicho Consejo, ascendiendo el fondo de pensiones
constituido a 31 y 23 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Caja habia concedido anticipos v créditos al
conjunto de los miembros de su Consejo de Administracion por un importe total
de 584 y 749 millones de pesetas, respectivamente, incluyendo en dicho importe
los créditos concedidos a empresas vinculadas a dichos Consejeros.

Los préstamos v créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracién
v a empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 3% v el 14,50% en el ejercicio 1995 (entre el 3% v el 16,75% en el ejercicio
1994). Las operaciones de crédito al 3% corresponden a préstamos hipotecarios
para adquisicion de viviendas concedidos a los empleados que son Consejeros
de la Caja, que en anos anteriores se beneficiaban de estas condiciones por estar
asi establecidas en el convenio colectivo.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de febrero de 1996 la Caja firmo con Banco Urquijo, S.A. una
declaracion de intenciones en la que se establecia la cesion de 53 oficinas por
parte de Banco Urquijo, S.A. a la Caja, contemplando el traspaso de personal y
de la cesién de los activos y pasivos de dichas oficinas.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se muestra el cuadro de financiacion de la Caja correspondiente a
los ejercicios 1995 y 1994:
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Millones de Pesetas

Ejercicio 1995 |Ejercicio 1994
ORIGENES DE FONDOS:
Recursos generados en las operaciones-
Beneficio neto del ejercicio 12.721 12.206
Mas:
Amortizaciones 1.866 2.170
Dotaciones netas a fondos de depreciacion
de activos v fondos genéricos v especiales 5.028 3.481
Variacidn neta de impuestos anticipados
v diferidos 58 500
Dotaciones y coste financiero del fondo de
pensiones interno 2.380 2.275
Menos:
Beneficios netos en ventas de inmovilizado (165) (169)
Utilizacion fondos genéricos (2.947) -
19.171 20.463
Inversién menos financiacién en Banco de
Espafia y entidades de crédito y ahorro
(variacién neta) 9.132 51.179
Acreedores (incremento neto) 77.867 91.687
Empréstitos {incremento neto) 67 041
Venta de participaciones en empresas 1.286 -
88.352 143.807
Total origenes 107.523 164.270
APLICACIONES DE FONDOS:
Inversion crediticia (incremento neto) 29.447 92.927
Titulos de renta fija {incremento neto) 67.102 55.426
Titulos de renta variable no permanente
(incremernto neto) - 1.114
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
grupo vy asociadas 1.955 800
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 3.433 5.388
Otros conceptos actives menos pasivos
{variacion neta) 5.586 8.615
Total aplicaciones 107.523 164.270
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CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

El entorno econémico

El panorama econémico internacional en 1995 ha estado marcado por una correccion
a la baja en las previsiones de crecimiento establecidas para la mayoria de los paises
industrializados, fundamentalmente Europa y Japon. Esta ralentizacion econdmica,
que tuvo un claro protagonista en la atonia mostrada por el consumo privado,
Propicio escasos avances en la correccion de los niveles de desempleo que azotan a la
mayoria de las economias europeas y que se convierte en el principal reto de sus
gobernantes.

En Europa, a medida que se acercan los plazos establecidos para la entrada en vigor
de la moneda tunica, comienzan a aflorar fuertes tensiones por el diferente y escaso
cumplimiento de los requisitos de convergencia que presentan los distintos paises. Si
bien se han producido importantes avances en el control de las tensiones
inflacionarias, favorecido por la desaceleracion econémica del segundo semestre, los
logros obtenidos en la pugna contra el déficit, y la deuda han sido modestos.

La economia espafiola experimenté un crecimiento del 3%, no obstante, al igual que
sucedi6 en las restantes economias europeas, resulta preocupante la presencia de
incertidumbres respecto a su solidez. El lento proceso de recuperacién del consumo
privado, frenado por un empeoramiento de las expectativas familiares que lo situaron
en un incremento del 1,8%, hizo que el crecimiento descansase fundamentalmente en
la inversién empresarial, favorecida por la contencion en los costes laborales y por
una recuperacion de los beneficios. Por oira parte, el comportamiento del sector
exterior, que en otros ejercicios habia sustentado la actividad econémica, da muestras
del agotamiento de los positivos efectos de las devaluaciones y del menor ritmo de
crecimiento europeo, de tal modo que su aportacxon al PIB ha sido levemente
negativa, al contrario de los dos anos anteriores.

Este crecimiento inferior de lo previsto en algunos de los principales determinantes de
la actividad econdmica, se ha visto acompanado por la necesaria adopeitn de politicas
presupuestarias restrictivas que impidieron, -a pesar de que el consumo publico tuvo
un mejor comportamiento que en 1994-, contrarrestar la atonia del consumo privado.

La inflacion se ha situado en el 4,3%, por encima de los objetivos iniciales, pero con
perspectivas de que pueda mantenerse la senda de control de precios en base a ajustes
presupuestarios y a la progresiva liberalizacién de los servicios.
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El entorno financiero

A diferencia de 1994, durante 1995 se ha asistido a un progresivo acompasamiento en
el comportamiento ciclico de los grandes bloques econémicos, con una clara
repercusion en una mayor estabilidad de los mercados.

No obstante, durante los primeros meses del afio todavia se prolongaron los niveles
de volatilidad vividos en 1994. La debilidad del délar y el comportamiento de la
deuda prolong6, durante el primer trimestre, el negativo impacto, que sobre los
resultados de las entidades habia tenido la evolucién de los mercados en 1994,
impacto que en esta ocasion se ha visto atenuado por los cambios introducidos en la
normativa contable.

Sin embargo, la ralentizacién de la marcha en la economia americana no tardé en
afectar a las economias europeas que inician una desaceleracion en su actividad
cuando apenas habian transcurrido unos meses del inicio de su ciclo expansivo. De
este modo, los Bancos Centrales europeos afrontan también la relajacién de sus
politicas monetarias, como férmula para el estimulo de la actividad inversora y del
consumo, lo que actué como balsamo estabilizador de los mercados financieros.

A pesar de la tendencia marcada por las autoridades monetarias europeas, en Espana,
con una inflaci6n reacia a ubicarse en la senda de reduccién marcada por las
previsiones, el Banco emisor fue més remiso a la hora de reducir los tipos de interés.

En la actividad financiera 1995 se presentaba como el ejercicio de la recuperacién tras
1994, en términos generales el peor ejercicio de la Gltima década, debido basicamente
a no producirse el esperado relanzamiento de la inversién crediticia. Ello propicié
una intensificacién de los niveles de competencia.

Por el lado del Activo esta pugna se ha centrado en torno a los créditos hipotecarios, y
en un timido, aunque poco efectivo, resurgir de la competencia por los préstamos al
consumo. Como contrapartida a éste modesto comportamiento de la inversién, se
experimenté una sustancial mejoria en sus niveles de calidad, con una notable
reduccién de las tasas de morosidad que pasan de un 6,46% a un 5,22%.

En lo referente al pasivo, los depositos a plazo se utilizaron para aprovechar la
creciente propension al ahorro con vocacién de estabilidad y la mayor aversion al
riesgo por parte del ahorrador. La pérdida de atractivo de los Fondos de Inversién y
la identificacién del riesgo asociado a este instrumento financiero, propicié que
RUIMErosos participes aposiasen por productos financieros con un perfil de nesgo mas
conservador. La otra linea de confrontacién surgida en la captacion de depositos se
dio en el campo de libretas de ahorro, con un fuerte respaldo promocional.

Fruto de este escenario caracterizado por una intensificacion de la espiral competitiva
en la que se encuentran inmersas las entidades financieras, ha sido la continuacién en
el estrechamiento de los margenes financieros, concretados en una pérdida de 0,16
puntos porcentuales para las cajas de ahorro y de 0,28 para los bancos.
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El estrechamiento de margenes y la consiguiente relevancia alcanzada por el volumen
de recursos gestionados Y por la contencion de costes de transformacion, han
provocado el replanteamiento estratégico por parte de algunas entidades.

La estructura de determinados bancos Pequefios y medianos sin especializacion
geografica ni de segmento resulta insuaficiente para alcanzar un posicionamiento en el
mercado que les permita su rentabilizacién ¥y, al mismo tiempo, parece excesiva para
el volumen de negocio al que pueden acceder, lo que ha requerido la adopcién de
drésticas medidas. La venta parcial de su red para una posterior especializacién en
determinados segmentos de clientela, la integracién en otros grupos financieros o e}
establecimiento de alianzas, han salpicado frecuentemente los titulares de la prensa
econémica. En este proceso las Cajas de Ahorro han jugado un papel fundamental al
aprovechar las oportunidades surgidas para profundizar en la expansion iniciada.

En el ambito de gran banca, Ia privatizacion de Argentaria ha reabierto el debate
sobre la conveniencia y posibilidades de nuevas fusiones, en el que incluso entidades
que anteriormente estaban frontalmente opuestas a este tipo de movimientos
competitivos y esgrimian el argumento de la eficiencia confrontado a la dimensi6n,
parecen reconsiderar su postura. Varios factores achian como detonantes de este
nuevo interés por las fusiones: por una parte, la alteracion del mapa financiero tras la
adjudicaci6n de Banesto al Banco de Santander; por otra, la ya mencionada relevancia
del volumen de recursos gestionados en un escenario con margenes cada vez mas
estrechos; y, por tltimo, la proéxima entrada en vigor de la Unién Monetaria, que
supondré una alteracién en la posicion relativa de las grandes entidades financieras
espafolas, en beneficio de los grupos bancarios europeos, y la posibilidad de
aprovechar nuevas oportunidades de negocio supeditadas a un aumento del tamaiio,

Dentro del Sistema Financiero Gallego, se ha elaborado y discutido la Ley de Cajas de
Ahorro. El proyecto de ley remitido al Parlamento profundiza en la dinamica de
funcionamiento que han seguido las Cajas durante estos Gltimos afios y ha ratificado
Su estructura actual como mejor férmula para garantizar el cumplimiento de su
funcién tanto financiera como social.

El ejercicio de Caixa Galicia

En un ejercicio como 1995, en el que se ha dado una conjunciéon de factores
especialmente desfavorables para el desarrollo de la actividad financiera, Caixa
Galicia ha conseguidn crecer manteniendo un s6lido equitibrio patrimonial y niveles
de rentabilidad superiores a Ia media del sector. El balance se ha situado en 1.325514
millones de pesetas, con un incremento en la actividad crediticia del 4,05 por 100 y del
7,75 por 100 en Ios saldos de acreedores, al mismo tiempo que han aumentado los
Tecursos propios computables un 12,53 por 100 y un 5,09 por 100 el beneficio antes de
Impuestos.
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Recursos ajenos

Los recursos ajenos captados por Caixa Galicia ascendian, a 31 de diciembre de
1995, a 1.082.912 millones de pesetas, un 7,75 por 100 més que al cierre de 1994.
El 79,95 por 100 de estos saldos corresponde al sector privado residente,
mientras que un 3,06 por 100 son saldos mantenidos en la Caja por
administraciones piblicas, el 16,00 por 100 corresponde al sector no residente y
el 0,99 por 100 restante a empréstitos y financiaciones subordinadas. El mayor
crecimiento lo experimenté el pasivo de otros sectores residentes, que aumentoé
en 76.817 millones de pesetas, mientras que en el pasivo de las administraciones
publicas experiment6 un aumento respecto al afio anterior, de 2.471 millones de
pesetas y en el pasivo de no residentes tuvo un decremento de 1.421 millones de
pesetas.

La captacién de recursos mediante otras modalidades distintas de las cuentas
bancarias tuvo también una evolucién favorable. A pesar de que, a nivel
agregado, los fondos de inversién se han encontrado con importantes
dificultades de comercializacién derivadas de su reducida, o incluso negativa,
rentabilidad, Caixa Galicia ha incrementado el patrimonio gestionado en fondos
de inversién un 20,03 por 100, hasta 149.279 millones de pesetas, Io que
representa un 12,11 por 100 de los fondos captados.

Inversion

La débil recuperacién econémica ha ocasionado que Caixa Galicia incremente
sus inversiones crediticias un 4,05 por 100. De este modo, un 47,2 por 100 del
activo corresponde a estas inversiones crediticias. El crecimiento por sectores o
instrumentos sefiala un especial dinamismo en jo correspondiente a créditos a
Otros Sectores Residentes, que ha incrementado su saldo respecto a diciembre
de 1994 en 24.716 millones de pesetas con un ligero incremento en el crédito a
las Administraciones Puablicas del 0,84%. Este ligero tir6n de la demanda
interna ha compensado la reduccion en 2.116 millones de pesetas del crédito a
no residentes.

Junto a una menor demanda de crédito, el ligero dinamismo econémico ha
traido consigo una recuperacién de la calidad crediticia. . Caixa Galicia ha
reducido su ratio de morosidad hasta un 3,80 por 100, manteniendo el ratio de ~
cobertura del Fondo de provisién por insolvencias sobre activos dudosos por
encima del 73 por 100.

La inversién de cartera ha estado sujeta a especiales riesgos durante el ejercicio
por la inestabilidad que ha caracterizado el inicio de 1995. Sin embargo, Caixa
Galicia, apoyandose en una correcta gestion del riesgo, ha podido aumentar el
volumen de su cartera y su peso relativo sobre balance sin que ello haya tenido
efectos significativos sobre la cuenta de resultados. La cartera de valores ha
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aumentado un 28,24 por 100. La Deuda del Estado ha aumentado un 30,69 por
100, el resto de valores de renta fija se ha incrementado un 20,30 por 100 y Ia
cartera de renta variable se ha incrementado en un 7,88 por 100. En total, la
cartera de valores asciende a 284.697 millones de pesetas, un 21,48 por 100 del
activo.

La inversién interbancaria ha aumentado peso en el activo total. En términos
netos, Caixa Galicia mantiene su posicion prestadora neta frente a otras
entidades de crédito.

Resultados

El Resultado después de Impuestos de Caixa Galicia se coloca en diciembre de
1995 en 12.721 millones de pesetas, un 4,22 por 100 mas que en 1994, La fuerte
competencia en el negocio de intermediacién no ha mediatizado el margen
financiero que incrementé un 8,91 por 100, situdndose en 47.939 millones de
pesetas. El margen ordinario, por su parte, se ha beneficiado del crecimiento de
las comisiones percibidas, que ha sido de un 10,02 por 100, mostrando un
incremento del 7,61 por 100, hasta situarse en los 52.838 millones de pesetas.

Los esfuerzos en la contencién de los gastos de explotacién han tenido su reflejo
en un crecimiento del 10,64 por 100, incremento debido a una fuerte dotacién
del Fondo de Pensiones y el mayor peso, en este ano, del personal de! Banco de
Fomento, al incorporarse en el mes de mayo de 1994. Ello ocasiona un
incremento en el margen de explotacién en 955 millones de pesetas hasta
situarse en 23.924 millones de pesetas.

El Resultado antes de impuestos de 20.223 millones de pesetas, permitira una
dotacion a reservas generales de 10.721 millones de pesetas y una dotacién para
el Fondo de la Obra Social y Fundacion de 2.000 millones, con un incremento de
un 33 por 100 respecto a 1994. La suma restante corresponde a la provisién para
el impuesto de sociedades. De este modo, los recursos propios computables se
sitian en los 95.778 millones de pesetas.

Otras informaciones

A 31 de diciembre de 1995, Caixa Galicia contaba con 503 oficinas enterritorio
espafiol, 4 mas que un afo antes. A esta red hay que anadir las 8 oficinas de
representacion en el extranjero.

Igualmente, Caixa Galicia contaba a finales del ¢jercicio con una red de 397
cajeros automaticos, y un namerc total de tarjetas (Crédito y Débito Caixa
Galicia, Visa y Comercio Gallego) de 605303, Posefa asimismo, una red de
10.525 Terminales Punto de Venta.

El numero de empleados en actividades ordinarias asciende a 2.691. El
decremento de esta cifra en un 0,26 por 100 durante el afio, por debajo del
crecimiento del namero de oficinas, es un claro reflejo de los avances en materia
de productividad que ha realizado la Caja.
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Durante el afio 1995 se han organizado mas de 1.000 actes, con una asistencia
total cercana a las 240.000 personas. En total se han organizado 60 exposiciones
de arte, 536 conferencias, 228 actuaciones musicales y 81 representaciones
teatrales. A través de la Fundacién Caixa Galicia y de la Obra Social, se ha
intentado apoyar la cultura y el bienestar ciudadano a través de Bibliotecas,
Asociaciones Culturales, Centros Infantiles, aulas, Residencias para la Tercera
Edad y distintas iniciativas que alcanzan, a través de los multiples puntos de
accion cultural, a la globalidad de la sociedad gallega.

Esta intensa labor tiene reflejo en algunas publicaciones, como “A Economia
Galega”, que se ha constituido ya en referencia basica para el analisis de Ia
economia de la regién, asi como en otras publicaciones estrechamente
vinculadas a la realidad gallega. Asimismo, se han patrocinado los concursos
literarios Anxel Fole, Esquio y Rua Nova.

Hechos significativos de 1996

A principios de 1996, se firma un protocolo de adquisicion de 53 oficinas del Banco
Urquijo, lo que supone aprovechar una oportunidad estratégica para anticipar el
modelo de expansién que habfa disefiado la Entidad, concentrado en las 4reas con
afinidad geogréfica y en los polos con mayor potencial de desarrollo en la economia
espafiola.

En grandes cifras, el impacto inmediato sobre Caixa Galicia de esta incorporacion de
53 nuevas oficinas y 240 empleados se traduce en un aumento de la inversién
crediticia en mas de 40.000 millones de pesetas y mas de 50.000 millones los depositos
de clientes, de tal modo que el volumen de negocio de Caixa Galicia se situara en el
umbral de los 2 billones de pesetas.

En el ambito institucional, cabe destacar que durante los primeros meses de 1996 la

Entidad ha iniciado el proceso electoral que dara paso a la renovacion parcial de los

integrantes de  sus C)rg_anos de Gobierno - Asamblea General, Consejo  de
Administracién, Comisién Delegada y Comisién de Control-. Por otra parte, se han"
puesto en funcionamiento dos nuevos edificios en A Corufia y Vigo que permitiran

avanzar en trayectoria de servicio a la sociedad gallega, siempre presente en las

actuaciones de Caixa Galicia.
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Perspectivas para 1996

A pesar de las muestras de desaceleracion dadas por las principales economias
europeas y de las incertidumbres desatadas respecto al proceso de convergencia, que
propiciaron una correccion a la baja de las previsiones de crecuniento para 1996, no
parece que se haya alcanzado el fin del ciclo expansivo de la economia mundial,
esperandose un repunte de la actividad para la segunda mitad del ejercicio.

Para 1996 Ia economia espanola apunta unos niveles de crecimiento proximos cuando
no superiores a los mostrados en 1995 -entre el 2,8% y el 3%-, apoyados en una
recuperacion del consumo y la necesaria estabilidad de precios y disciplina
presupuestaria que permitan un progresivo descenso de los tipos de interés. Sin
embargo, estas favorables expectativas no se encuentran exentas de dudas razonables
sobre su cumplimiento, alentadas por la situacién politica espanola v la posicién
econdémica medida desde la convergencia europea. Un hipotético ejercicio presidido
por la inestabilidad politica y por un alejamiento de la Unién Monetaria podria alterar
substancialmente el escenario al que se supeditan las positivas previsiones de
crecimiento.

Es de esperar que los niveles de competencia entre entidades financieras siga
acentuando su intensidad, continuando la tendencia mostrada en los tdltimos anos.
Ademas, si Espana consigue corregir las tensiones sobre los precios y avanza en la
reduccién del déficit piblico, se crearian las condiciones propicias para una tendencia
descendente en los tipos de interés, lo que también presionaria a la baja los margenes
financieros.

En este entorno competitivo al que préoximamente habra que incorporar la incidencia
de la Unién Monetaria en el negocio financiero, la estrategia de Caixa Galicia
continuara presidida por el rigor en el control de los distintos riesgos de la actividad
financiera, los esfuerzos en la contencion de costes, la politica de expansion y
crecimiento de la entidad, y el liderazgo tecnologico. Lo anterior debe garantizar un
crecimiento de la entidad acorde con la expansion de la economia que permita
mantener un solido equilibrio financiero v rentabilidades diferenciales respecto a los
principales competidores. Este crecimiento se seguira orientando a los principales
segmentos de actividad a los que Caixa Galicia ha prestado atencion preferente.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Galicia:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE GALICIA, que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su comjunto, basada en el trabajo realizado de
actterdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

La Caja dot¢ con cargo a los resultados del ejercicio 1993 un fondo para riesgos
generales por importe de 2.947 millones de pesetas, que obedecia a la prudente
politica de saneamiento seguida por los Administradores, sin que existiese al 31 de
diciembre de 1994 un deterioro identificado en los activos que no se hubiese
dotado especificamente. Segtn se indica en la Nota 19, en el efercicio 1995 la Caja
ha obtenido autorizacién para utilizar dicho fondo generico dotando, por el mismo
importe, diversos fondos especificos, lo que ha efectuado siguiendo la normativa
contable en vigor.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo
anterior, que afecta exclusivamente al ejercicio 1994, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Caja de Ahorros de Galicia al 31 de diciembre de 1995 y
1994, y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas techas, y contienen la

informacién necesaria y suficiente para su interpretacion v comprension adecuada,

de conformidad con principivs v normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente,
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

ARTHUR ANDERSEN

-

'4onzéle'z \

2 de abril de 1996
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GRUPO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

BALANCES DE SITUACION CONSQLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS1,2,3Y 4)

(Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14):
Caja 12.874 12.4491 A la vista 899 4.248
Banco de Espafia 4.061 7.494| Otros débitos 120.5%6 56723
16.935 19.943 121.495 60.971
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 242944 186.055| DEBITOS A CLIENTES (Nota 15):
Depositos de ahorro-
ENTIDADES DE CREDITO {Nota 6): A la vista 394.505 370.53%
A la vista 8.120 5.413| A plazo 579.636 538.268
Otros créditos 331.969 274372 974.341 908.807
340.089 279.785| Otros débitos-
A la vista 1.986 1.789
CREDITOS SOBRE CLIENTES {Nota 7) 626.109 601.7201 A plazo 95.383 83.586
: 97.369 83.375
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA 1.071.710 994,182
FIJA (Nota 8):
De emision puablica 12.746 7.651| DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
Otros emisores 14.618 15.6096 NEGOCIABLES (Nota 16}
27364 22.747| Bonos y obligaciones en circulacién 1.008 941
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA OTROS PASIVOS (Nota17) 7.090 5.858
VARIABLE (Nota 9) 10.507] 9.816
CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nota 13) 17.136 14.833
PARTICIPACIONES:
En entidades de crédito (Nota 9) 2.245 2.261| PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 18) 10.171 6.863
Otras participaciones - -
2.245 2.261) FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 19) B8 3.047
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 5 5
{Nota 10) 1.952 1.439
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
ACTIVOS INMATERIALES 150 - Del Grupo 12,938 12.391
De minaritarios 4 <]
ACTIVOS MATERIALES (Nota 11): 12.942 12.397
Terrenos y edificies de uso propio 10.874 16.697
Otros inmuebles 7.154 58861 PASIVOS SUBQRDINADOS {Nota 21) 9.750 9.750
Mobiliario, instataciones y otros 10.833 10327
28.863 26.910] INTERESES MINORITARIOS {Nota 22) 21 27
OTROS ACTIVOS (Nota 12) 6.570 8.283} FONDO DE DOTACION 10 10}
CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nota 13) 22.257 13.591| RESERVAS (Nota 23) 73.954 63.236
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS RESERVAS DE REVALORIZACION {Nota 23) 47 47
{Mata 243
Por integracién global - 91 RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24):
Por puesta en equivalencia 44 21] Por Integracion Glabal 119 76
44 30| Por Puesta en Equivalencia 483 337
602 413
TOTAL ACTIVO 1.326.029 1.172.560 TOTAL PASIVO 1.326.029 1.172.580
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26) 494.700 421.776

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memuoria, asi como los Ancxos [y 11 adjuntos, forman parte integrante de los balances de situacion consolidados
al 31 de diciembre de 1995 y 1994,




GRUPO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE1995 Y 1994 (NQTAS 1,2, 3 Y 4}

(Millones de Pesetas}
Ejercicio Ejerricio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1995 1994 HABER 1995 1994
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 28) 64.070 57.935| INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
{Nota 23) 111.924 101811
COMISIONES PAGADAS (Nota 28) 911 810
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA
VARIABLE 20% 330
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 28) 4875 4431
De personal {Nota 28) 20.825 18.539
Otros gastos administrativos 6270 5.550| BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS
27.095 24.089| (Nota 28) 945 1.314
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 569 578
MATERIALES E INMATERIALES 2292 2190
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 28) 4.295 1.382
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 182 251
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA Participaci6n en Beneficios de Soctedades Puestas
INSOLVENCIAS (Nota 28) 4.973 2618 enequivatencia 231 123
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 28) 3.063 2639
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2444 19437
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (Nota 25) 7.502 7.040
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuidoe a la minoria 4 &
Beneficio atribuido al grupo 12938 12391|
12.942 12357
TOTAL DEBE 123.040 109.969 TOTAL HABER 123.640 109.969

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria, asi comwo los Ancxos Ty 1 adjuntos, forman parte integrante de Jas cuentas de pérdidas 3 ganancias conselidadas
de los ejetcicios 1995 v 1994,
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GRUPO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A 1.OS EJERCICIOS ANUALFES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(1) NATURALEZA DE LA ENTIDAD
DOMINANTE

La Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, la Caja), entidad dominante del
Grupo Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, el Grupo) es una Institucion
exenta de lucro mercantil integrada por fusién de varias cajas de la Comunidad
Auténoma de Galicia y de la Caja Rural de Leén. Dado su caracter de Caja
General de Ahorro Popular, la Caja debe destinar los excedentes netos obtenidos
en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales
previstas en sus fines especificos.

La gestién y utilizacién de los recursos ajenos captados en clientes por las cajas
de ahorros se hallan sujetas al mantenimiento de un porcentaje de dichos
recursos, en cémputo decenal, depositado en el Banco de Espana, para la
cobertura del coeficiente de caja, que es del 2%.

La Caja esta sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades financieras en
Espafia. Para el desarrollo de su actividad cuenta con 426 sucursales y agencias
en la Comunidad Auténoma de Galicia, 77 sucursales en el resto de Espana y 8
oficinas de representacion en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 1995, los activos totales, patrimonio y resultados del
ejercicio de la Caja representaban el 99,96%, 98,87% y 98,32%, respectivamente,
de los mismos conceptos del Grupo (99,95%, 99,24% y 98,51%, respectivamente,
al 31 de diciembre de 1994).

A continuacién se presentan, de forma resumida, los balances de sttuacion, las
cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacién de la Caja al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, preparados de acuerdo con los principios y criterios
contables descritos en la Nota 3.



Balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994:

Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio
1995 1994

ACTIVO:

Caja y depésitos en bancos centrales 16.935 19.943

Deudas del Estado 242794 | 185.776

Entidades de crédito 340.089 | 279.777

Créditos sobre clientes 626.068 | 601.711

Obligaciones y otros valores de renta fija 27.364 22.747

Acciones y otros titulos de renta variable 5939 6.116

Participaciones 18 1.118

v Participaciones en empresas del Grupo 8.582 6.243

Activos inmateriales 150 -

Activos materiales 28.807 26.774

Otros activos 6.519 8.177

. Cuentas de periodificacion 22.249 13.576

4 1325514 |1171.958
PASIVO:

Entidades de crédito 121.495 60.966

Débitos a clientes 1.072.154 | 994.287

Débitos representados por valores negociables 1.008 941

Ofros pasivos 6.941 5773

Cuentas de periodificacion 17.175 14.832

Provisiones para riesgos y cargas 10.171 6.863

Fondo para riesgos generales 88 3.047

Beneficio del ejercicio 12.721 12.206

Pasivos subordinados 9.750 9,750

o Fondo de dotacion 10 10

i Reservas 73.954 63.236

o Reservas de revalorizacién 47 a7

' ' 11.325.514 |1.171.958
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Cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1995 y 1994:

Millones de Pesetas

Ejercicio | Ejercicio
1995 1994
DEBE:
Intereses y cargas asimiladas 64.072 57.938
Comisiones pagadas 923 810
Gastos generales de administracion 26.773 23.879
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmalteriales 2.261 2170
Otras cargas de explotacion 182 251
Amortizacién y provisiones para insolvencias 4973 2.476
Quebrantos extraordinarios 3.023 2772
Impuestos sobre Sociedades 7.502 7.038
Beneficio del ejercicio 12.721 12.206
122.428 | 109.540
HABER:
Intereses y rendimientos asimilados 111903 | 101.790
Rendimientos de la cartera de renta variable 108 167
Comisicnes percibidas 4,875 4.431
Beneficios por operaciones financieras 945 1.462
Otros productos de explotacién 302 309
Beneficios extraordinarios 4.295 1.381
122,428 | 109.540

Cuadros de financiacién de los ejercicios 1995 y 1994:

Millones de Pesetas

Ejercicie | Ejercicio
1995 1994
ORIGENES:
Recursos generados en las operaciones 19.171 20.463
Inversion, menos financiacién, en Banco de
Espana y entidades de crédito y ahorro 9.132 51.179
Acreedores 77.867 91.687
Empréstitos 67 941
Venta de participaciones en empresas 1.286 -
107.522 | 164.270
APLICACIONES:
Inversion crediticia 29.447 92.927
Titulos de renta fija 67.102 35426
Titulos de renta variable no permanente - 1.114
Adquisicion de inversiones permanentes 5.388 6.188
1Otros conceptos activos menos pasivos 5.586 8.615
107.523 164.270
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BASES DE PRESENTACION Y
CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1995 y 1994 han sido
obtenidas a partir de los registros de contabilidad individuales de la Caja y
de cada una de las sociedades dependientes que, junto con la Caja, componen
el Grupo y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
4/91, de Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 han sido formuladas por
los Administradores de la Caja de Ahorros de Galicia, como sociedad
dominante, y se encuentran todavia pendientes de aprobacién por la
Asamblea General de la Caja. No obstante, el Consejo de Administracién de
la Caja opina que dichas cuentas seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1994 fueron
aprobadas por el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Galicia
en los plazos legalmente establecidos.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales de los ¢jercicios 1995 y 1994 se han
seguido los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota
3. No existe ningin principio contable obligatorio que, siendo significativo
su efecto en Jas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

¢} Principios de Consolidacion-

La definicion del Grupo consolidable se ha efectuado de acuerdo con la
Circular 4/1991 y la Circular 5/1993, de Banco de Espaia, e incluye todas las
sociedades dependientes en cuyo capital social la participacion directa y/o
indirecta de la Caja sea igual o superior al 20% (10% en sociedades cotizadas)
y cuya actividad esté directamente relacionada con la de la Caja.

La sociedades dependientes que, junto con la Caja conforman el Grupo, con
indicacion del porcentaje de participacion total, que directa e indirectamente,
tenia la Caja a 31 de diciembre de 1995 v 1994 se detallan a continuacion:



% de Participacién
SOCIEDADES DEPENDIENTES 1995 1994

SOCIEDADES CONSOLIDADAS FOR INTEGRACION GLOBAL:
Caja de Ahorros de Galicia {(entidad matriz) - -
Corporacién Financiera de Galicia, S.A. 100% 100%
Servicio de Tratamiento de Documentacion de Galicia, S.A. - 77.8%
Servicio de Software de Galicia, 5.A. (SOFTGAL) 100% 100%
Conexiones Informaticas de Galicia, S.A. (COINSA) 77,9% 77.9%
Tasaciones y Valoraciones de Galicia, S.A. (T ASAGALICIA) 85% 85%
Home Galicia, 5.A. 100% 100%
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR PUESTA EN EQUIVALENCIA:
S.T.D. Multiopcién, S.A. (*) 100% 100%
Agencia de Seguros del Grupo Caixa Galicia, 5.A. 100% 100%
Bia Galicia de Seguros y Reaseguros, S.A. 100% 100%
Ciberviaxes, 5.A. 50% 50%
Inversiones Estratégicas de Galicia, S.A. (INESGA) 31.5% 31,5%
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. (DETEINSA) 23,9% 221%
Informacién, Servicios y Cobros, S.A. (INSECO) 29,3% 29.3%

(*) La denominacién social a 31 de diciembre de 1994 era Multiopcién, S.A.

En el ejercicio 1995 se ha llevado a cabo Ja fusién por absorcion de Servicio de
Tratamiento de Documentacién de Galicia, S.A., por parte de ST.D.
Multiopcion, S.A. (antigua Multiopcién, S.A.).

En los Anexos 1 y 1l se detalla otra informacién relativa a todas las Sociedades
participadas en mas de un 10% si no cotizan o en mas de un 3% si son
cotizadas.

Se han excluido de la consolidacién las sociedades Refractarios Sant-Yago,
S.A. (RESYSA), Sociedad Mejillonera de Galicia, S.A. (SOMEGA) e Inducoa,
S.A., por encontrarse en situacién de inactividad. En todo caso, las cuentas
anuales adjuntas incluyen los saneamientos necesarios, por lo que estas
sociedades no aportarian variaciones patrimoniales en la consolidacion.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global
para las sociedades -consolidables y el procedimiento de puesta en
equivalencia para las sociedades no consolidables y las empresas asociadas,
de acuerdo con las normas contenidas en las Circulares 4/1991 y 5/1993 de
Banco de Espafa, realizandose con caracter previo diversos asientos
contables con objeto de homogeneizar los criterios de contabihdad y de
presentacion seguidos por fas sociedades dependientes, con los utilizados por
la Caja. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se
presentan en los balances de situacion consolidados de 1995 y 1994 adjuntos
de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 3.e.
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La participacién de terceros en el Grupo se presenta en el epigrafe “Intereses
Minoritarios” y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se
presenta en la ribrica “Beneficios consolidados del ejercicio - De
minoritarios” de los balances de situacién consolidados de 1995 y 1994
adjuntos (Nota 22).

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las
cuentas anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del
patrimonio neto y de los recursos propios basicos del Grupo al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra Benéfico-
Social), hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de
situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondo de dotacion 10 10
Reservas:
Reservas (Nota 23) 73.954 63.236
Reservas de revalorizacion (Nota 23) 47 47
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 602 413
Pérdidas en sociedades consolidadas (44) (30)
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacion
a la Obra Benéfico-Social (Nota 4) 11.136 10.897
Menos-Resultado imputable a minoritarios (4) (6)
Patrimonio neto 85.701 74.567
Fondo para riesgos generales 88 3.047
Recursos propios basicos 85.789 77.614

Incorporacién de oficinas del Banco
de Fomento, S.A.-

Con fecha diecinueve de mayo de 1994, la Caja agregdé a su balance los

. siguientes activos y pasivos derivados de la incorporacion de 9 oficinas del

Banco de Fomento, S.A. situadas en la Comunidad Auténoma de Valencia:
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Millones
de Pesetas
ACTIVOS:
Entidades de crédito 5.103
Créditos sobre clientes 6.034
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.920
Activos inmateriales 17
Activos materiales 985
Otros activos 716
Total activos 14.775
PASIVOS:
Débitos a clientes (14.725)
Provisiones para riesgos y cargas {50)
Total pasivos (14.775)

Como consecuencia de dicha incorporacién se originé un fondo de comercio
de 17 millones de pesetas, aproximadamente, gue fue saneado totalmente con
cargo al epigrafe “Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1994 adjunta.

f) Comparacién de la informacion-

Durante el ejercicio 1995, el Banco de Espana ha modificado las normas de
presentacion de los estados contables de las entidades de crédito,
introduciendo modificaciones en las cuentas de pérdidas y ganancias. Dichas
modificaciones se han producido en la presentacion de las dotaciones y
recuperaciones de otros fondos especificos en la parte correspondiente al
inmovilizado, y a efectos comparativos, se ha modificado la presentacion de
los capitulos “Amortizacion y Saneamiento de los Activos Materiales e
Inmateriales” y “Quebrantos Extraordinarios” en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1994 adjunta.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1995 y 1994 se
han aplicado los siguientes principios de contabilidad:



a) Principio del devengo-

b)

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo
de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con la normativa de Banco de Espana,
los intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta
Nota.

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se regisiran en la
fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y las operaciones de
compraventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se
han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado
de divisas de contado espafiol a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas
y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, publicados
por el Banco de Espana a tal efecto.

Las diferencias de cambio netas, producidas por la conversion a pesetas
indicada anteriormente, se han contabilizado integramente en las cuentas de
pérdidas y ganancias de 1995 y 1994 adjuntas.

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, los
premios o descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato , se periodifican a lo
largo de la vida de la operacién, contabiliziandose como rectificaciones del
coste o de los productos por operaciones de cobertura.

El contravalor total de los- elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 239.388 y 148172 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1995 (276.434 y 134.314 millones de
pesetas respectivamente, al 31 de diciembre de 1994).
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Fondos de provision de
insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de crédito {(de
todo tipo), contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad
financiera. Esta cuenta se abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se adeuda por las cancelaciones de deudas
consideradas incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en
situacién de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias
sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes plenamente cubiertos por la
garantia y siempre que ésta haya nacido con la financiacién) y por la
recuperacién de los importes previamente provisionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios considerados
en la determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta
el momento de su cobro.

Los fondos de provisién de insolvencias se han determinado de manera
individual aplicando a los activos clasificados como dudosos o morosos, los
porcentajes de cobertura establecidos en la Circular 4/1991, de Banco de
Hspafia. Ademads, siguiendo la normativa de Banco de Espafa, existe una
provision adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de la inversién
crediticia, y otros riesgos (0,5% para determinadas operaciones hipotecarias),
que estd destinada a cubrir las pérdidas que puedan originarse en riesgos no
identificados individualmente como problematicos en la actualidad. Esta
provision adicional ascendia al 31 de diciembre de 1995 y 1994 a 4.217 y 4.034
millones de pesetas, respectivamente.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo
de los balances de situacién de 1995 y 1994 adjuntos (Nota 18).

Deudas del Estado y obligaciones y
otros valores de renta fija-

La deuda del Estado, los fondos publicos, obligaciones y otros valores que
integran la cartera de valores de la Caja se clasifican en funcién de su
naturaleza, en tres categorias de carteras de renta fija: cartera de negociacion,
cartera de inversién & vengimiento v cartera de inversion ordinaria, de
acuerdo con las Circulares 11/1993 v 6/1994, de Banco de Espana.
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Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del altimo dia
habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion se registran por el neto, segin su signo, en el
capitulo “Beneficios por operaciones financieras” o “Pérdidas por
operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 1995 y 1994 adjuntas.

La cartera de inversion a vencimiento esta integrada por aquellos valores de
renta fija que la entidad ha decidido mantener hasta su vencimiento. Los
valores con rendimiento implicito con plazo original hasta doce meses se
registran por su valor de reembolso contabilizando la diferencia entre ese
importe y el precio pagado en una cuenta compensatoria, hasta que el activo
se da de baja del balance. Los restantes valores se contabilizan inicialmente
por el precio de adquisicion, previa deduccién, en su caso, del importe del
cup6n corrido. La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifica durante la vida residual del valor, corrigiendo el
precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, conformando esta
nueva valoracion el “precio de adquisicion corregido”.

Las minusvalias que, en su caso, resulten de comparar el valor de mercado y
el precio de adquisicion corregido por clase de valor, no necesitan la cobertura
con fondos de fluctuacion de valores. En caso de enajenaciones, los
resultados producidos se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias como
resultados extraordinarios, dotando, en el caso de beneficios, una provision
especifica por el mismo importe, disponiendo linealmente de esta provision a
lo largo de la vida residual del valor enajenado.

La cartera de inversiéon ordinaria recoge los valores no asignados a las
categorias anteriores. Los titulos se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la cartera de inversidn a vencimiento. Las minusvalias
correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de
recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre
la fecha prevista de recompra y la de vencimiento. Trimestralmente, al
menos, se calcula para cada valor la diferencia entre el precio de adquisicion
corregido y la cotizacién, deducido, en su caso, el cupén corrido. Las
diferencias negativas resultantes se registran en una cuenta activa, clasificada
entre las de periodificacion, de la que se deducen las diferencias positivas
hasta el saldo de la periddica siendo su contrapartida el fondo de fluctuacion
de valores.

En las enajenaciones del ejercicio, los beneficios o pérdidas respecto al precio
de adquisicion corregido se llevaran a resultados, dotandose por los
beneficios, netos de las pérdidas, una provisién a integrar en el fondo de
fluctuacion de valores. Esta provision se aplica al cierre del ejercicio a la
cuenta de periodificacion activa mencionada en el parrafo precedente, hasta el
saldo de la misma, liberandose el exceso.
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Los fondos de fluctuacién de valores constituidos de acuerdo con los criterios
indicados anteriormente se presentan disminuyendo los saldos de los
capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
de los balances de situacién de 1995 y 1994 adjuntos. Durante los ejercicios
1995 y 1994, se han dotado dichos fondos en 14 y 468 millones de pesetas,
respectivamente, importes que figuran registrados en el epigrafe “Perdidas en
operaciones financieras” (Nota 26), del capitulo “Beneficios por operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995 y 1994 adjuntas.

e) Valores representativos de capital -

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracion global o en otras
empresas en las que se posea una participacion igual o superior al 20% (10%
si cotizan en Bolsa), se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en
equivalencia indicado en la Nota 2, en base a estados financieros
provisionales facilitados por las sociedades, que, de acuerdo con las
revisiones efectuadas, se estima mno diferirdn significativamente de sus
cuentas anuales definitivas.

Los valores de renta variable que componen la cartera de negociaciéon se
valoran a precio de mercado (cotizacion) del wltimo dia habil de cada
ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de la valoracién
se registran, por su importe neto, segtin su signo, en los epigrafes “Pérdidas
por operaciones financieras” o “Beneficios por operaciones financieras” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por
su precio de adquisicion o a su valor de mercado si éste fuese inferior. Dicho
valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

. Titulos cotizados: Cotizacion media del dltimo trimestre o
cotizacion del ultimo dia del ejercicio, la que sea menor.

. Titulos no cotizados: Valor teérico-contable de la participacion,
obtenido a partir del iltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas. de los criterios indicados
anteriormente se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los capitulos “Acciones y otros titulos de
tenta variable”, “Participaciones” v “Participaciones en empresas de] grupo”
del activo de los balances de situacion de 1995 y 1994 adjuntos (Notas 9y 10).
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Activos materiales-
Inmouvilizado de uso propio-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 esta valorado a su precio de adquisicion actualizado de acuerdo con lo
establecido en la Ley 9/1983, de 13 de julio {Nota 23). Los bienes adquiridos
con posterioridad a dicha fecha se valoran a su precio de adquisicion.

Las amortizaciones del inmovilizado material se calculan de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los anos de vida atil estimada de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de
Tipo de inmovilizado Vida Util
Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario 7al2
Instalaciones y otros 8al7
Equipos de automacién 4

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

Activos adjudicados por regularizacion de créditos-

Los bienes adjudicados como resultadc de la ejecucion de préstamos que
resultaron impagados, que figuran en el epigrafe “Activos materiales - Otros
inmuebles” (Nota 11), se registran por el valor contable de los préstamos
ejecutados o por el valor de adjudicacion, el que sea menor, manteniendo las
provisiones existentes que cubrian los activos aplicados, {que corresponden
como minimo al 25% del principal de los créditos, mas, en su caso, al 100% de
los intereses recuperados) las cuales figuran registradas hasta la realizaciéon
de los inmuebles adjudicados, en el epigrafe "Activos materiales” de los

‘balances de situacion de 1995 y 1994 adjuntos (Nota 11). Por otra parte, a

dicho epigrafe se abonan también las dotaciones realizadas en funcion del
tiempo transcurrido desde la fecha de adjudicacion de los diferentes bienes.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Caja es la nica entidad del
Grupo que debe complementar las percepciones de la Seguridad Social que
corresponden a sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion,
ihcapacidad permanente, viudedad u orfandad.
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De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espaiia, la Caja ha obtenido
el correspondiente estudio actuarial para determinar el valor actual del
pasivo devengado por los compromisos con su personal al 31 de diciembre
de 1995 vy 1994. Dicho estudio se ha efectuado en base al método de
capitalizacién individual con salario proyectado asumiendo que se trata de
un colectivo cerrado sin rotacién de personal. Los calculos del estudio
actuarial se han efectuado aplicando un interés técnico del 6% para el
personal activo y del 5% para el personal pasivo, las tablas de mortalidad
GRM/F 80 y crecimientos salariales y de la Seguridad Social del 5% y 4%
compuesto anual en 1995 y 1994, respectivamente.

De acuerdo con los mencionados cdlculos actuariales, el pasivo actuarial

‘devengado y cubierto al 31 de diciembre de 1995 y 1994 por la Caja, es el

siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Personal pasivo 12.867 11.668
Personal activo 22.475 17.684

35.342 29.352

Los complementos de pensiones de los empleados de la Caja estin cubiertos
de tres formas:

e mediante péliza de fondo de pensiones contratada con Intercaser, S.A.
(para el personal jubilado antes del 3 de noviembre de 1988).

« mediante el fondo de pensiones denominado “Empleados Caixa Galicia,
Fondo de Pensiones”, asegurado también por Intercaser, S.A. (para el
personal jubilado después del 3 de noviembre de 1988 y para el personal
activo).

» mediante un fondo interno que cubre el pasivo actuarial devengado por
los complementos-de pensiones corréspondientes al personal activo no
adherido al Plan de Pensiones externo y por los excesos de imputacion al
Fondo que es necesario efectuar por aquellos empleados en activo de la
Caja, cuyas dotaciones superan la cantidad de 750.000 pesctas o el 15% de
sus rendimientos netos de trabajo, que es el importe maximo destinado al
fondo externo. Este fondo interno cubre también el colectivo de la Caja
Rural de Ledn integrado en la Caja en 1992 y el pasivo actuarial
devengado por los complementos de pensiones correspondientes al
personal que se acogio a los planes de jubilaciones anticipadas y de

- prejubilaciones.
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El detalle de las dotaciones efectuadas en 1995 y 1994 al fondo interno, tal
como figuran en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 26) es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Gastos de personal (Nota 28) 783 -
Coste financiero 467 203
Quebrantos extraordinarios (planes de jubilaciones
anticipadas y de prejubilaciones) 1.330 2.072
2.580 2.275

Adicionalmente, el importe de las primas pagadas correspondiente a las
poélizas contratadas con Intercaser, 5.A. para garantizar los complementos de
pensiones de los empleados de la Caja se registra en el epigrafe “Gastos de
personal - Otros gastos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, y
ha ascendido a 1.054 y 344 millones de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994,
respectivamente (Nota 28). Esta diferencia entre ejercicios se debe
fundamentalmente a considerar en el calculo actuarial crecimientos salariales
y de la Seguridad Social del 5% para el ejercicio 1995 y del 4% para ejercicio
1994.

Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza del Grupo se registran por su valor de
reembolso y la diferencia con el importe recibido se contabiliza en "Cuentas
de pericdificacion” del activo y se imputa a los resultados de cada ejercicio,
durante el periodo de cada operaciéon. Las operaciones de cesién de activos
con compromiso de recompra se registran por su valor efectivo.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacion de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesario la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesro sovre Socivdudes-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcion del resultadoe economico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun proceda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.
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Adicionalmente, el beneficio fiscal correspondiente a la deduccidon por
inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio
(véase Nota 25).

k) Fondo de Garantia de Depositos-

D

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecidas en el Real
Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre y en el Real Decreto 2575/1982, de
1 de octubre, se imputan a los resultados del ejercicio en que se satisfacen.

Operaciones de futuro-

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, se entiende por
"Operaciones de futuro" las sigutentes operaciones:

a. Las compraventas de divisas no vencidas, que comprenden también las
permutas financieras de monedas. Estas operaciones se clasifican en
virtud de que el plazo sea superior a dos dias e incluyen, con ia debida
separacion, los futuros financieros en divisas.

b. Las compraventas de valores no vencidas que se contabilizan por el valor
contratado de los valores a los que alcance el contrato.

c. Los futuros financieros y opciones sobre valores y tipos de interés
contratados en mercados organizados o no organizados.

La contabilizacién del principal contratado de dichas operaciones se efectiia
en cuentas de orden (Nota 26). Los quebrantos o beneficios que resulten de
las operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés, se contabilizan del
siguiente modo:

a. En el caso de los futuros financieros u opciones contratadas en mercados
organizados, las diferencias que resulten de las variaciones, en mas o en
menos, en las cotizaciones del respectivo mercado se llevan integramente
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. - Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercadcs se

contabilizan en el momento de la liquidacion de aquéllas. No obstante, en
el caso de operaciones que no sean de cobertura, la Caja realiza cierres
tedricos de las posiciones (antes de la fecha de liquidacién)} y en el caso de
que resulten pérdidas potenciales netas para cada clase de riesgo
constituye provisiones en su cobertura. En el caso de las operaciones de
futuro que supongan una cobertura, los beneficios o quebrantos
resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de manera simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto,
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1995 de la Caja que se
sometera a la aprobacion de la Asamblea General de la Caja, asi como la
distribucion del beneficio de 1994, se presentan a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
Dotacion a Reservas 10.721 10.706
Dotacion al Fondo de Obra Benéfico-Social 2.000 1.500
Beneficie neto del ejercicio (Nota 1} 12.721 12.206

De acuerdo con los articulos 11.4 y 11.5 de la Ley 13/1992, de 1 de junio, la Caja
viene obligada a destinar un 50% como minimo de sus excedentes liquidos a
Reservas (Nota 23} y el remanente a cubrir el presupuesto de la Obra Benéfico-
Social para el ejercicio siguiente (Nota 20).

Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo se
aplicardn de la manera que aprueben sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas.

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y
1994 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Certificados de Banco de Espaiia 38.502 44.409
Cartera de renta fija:
Letras del Tesoro 28.044 26.301
Otras deudas anotadas cotizadas:
Cartera de inversién ordinaria 106.364 76.259
Cartera a vencimiento 69.271 39.512
Otres tiiulos 763 )
204.442 142.077
Mis- Otras periodificaciones (Nota 3.d) - 2.055
Menos- Fondo de fluctuacién de valores - (2.486)
242944 186.055

Wz

[ ] Beiad



17 -

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y
de inversion a vencimiento al 31 de diciembre de 1995 asciende a 135438 y
70.215 millones de pesetas, respectivamente, y al 31 de diciembre de 1994
ascendia a 99.219 y 36.331 millones de pesetas, respectivamente.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espafa,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Caja ha adquirido
certificados de depésito emitidos por Banco de Espaiia. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de
interés anual del 6%.

El tipo de interés nominal medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1995 ha estado comprendido entre el 7,2% y el 10,2% (entre el 72% y el 11,3%
durante el ejercicio 1994). De dichos activos, la Caja tenia cedidos con
compromiso de recompra al 31 de diciembre de 1995 y 1994 un importe efectivo
de 22,672 y 23.597 millones de pesetas, respectivamente, a entidades de crédito
(Nota 14) y a clientes (Nota 15).

El vencimiento de las Letras del Tesoro que figuran registradas en el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto, tendra lugar entre el 12 de enero y
el 13 de diciembre de 1996.

Las cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos" recogen
obligaciones, bonos y otra Deuda del Estado, oscilando el tipo de interés nominal
medio anual entre el 7,3% v el 13,45% durante el ejercicio 1995 (entre el 7,3% y el
13,5% durante el ejercicio 1994). De estos activos, la Caja tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 un importe nominal de 151.443 y 83.141 millones de
pesetas, respectivamente (con un valor efectivo al 31 de diciembre de 1995y 1994
de 160.456 y 86.406 millones de pesetas, respectivamente) a entidades de credito
(Nota 14) y a clientes (Nota 15).

El desglose de los titulos de la Caja segiin su plazo residual al 31 de diciembre de
1995 y 1994, sin deducir la cuenta de periodificacion ni el fondo de fluctuacién de
valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Hasta 3 | Fntre 3 meses | Entre T afio | Mas de
meses y T aho v 5 anos 5 afos Total
Certificados de Banco de Esparia 3117 3.281 32104 - 38.502
Cartera de Renta Fija - 28.044 145.605 30.643 204.292
Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.117 31.325 177.709 30.643 242.794
Certificados de Banco de Espana 2.899 3.008 29.423 9.079 44.409
Cartera d(_e Renta Fija 12.865 15125 93 712 20.0956 141.798
Saldo al 31 de diciembre de 1994 15.764 18.133 123,135 29175 186.207
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a
continuacton:

Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 2.486 1.021
Mas-
Dotacién neta con cargo a los resultados

del ejercicio 2 304
Dotacién neta con cargo a otras

periodificaciones de renta fija - 4.403
Menos-
Efecto de la Circular 6/1994 - (680)
Disponibilidad de fondos con abono a

resultados (433) {214)
Disponibilidad de fondos con abono a

otras periodificaciones (2.055) (2.348)
Saldo al cierre del ejercicio - 2.486

La dotacién de los ejercicios 1995 y 1994 figura registrada en el epigrafe
“Beneficios por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
de 1995 y 1994 adjuntas (Nota 28).

ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es el siguiente:
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Millones de Pesetas

1595 1994
Por moneda:
En pesetas 133.594 36.615
En moneda extranjera 206.495 243170

340.089 279.785

- Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 224 780
. Cheques a cargo de entidades de crédito 4.509 2.321
; Céamara de compensacion 12 33
Efectos recibidos por aplicacién 1.955 1.732
Otras cuentas 1.420 547

8.120 5.413

Otros créditos-
Cuentas a plazo 331.969 274372
340.089 279.785

P Los tipos de interés medios del epigrafe “Otros créditos” durante los ejercicios
1995 y 1994 han sido 7,4% y 8%, respectivamente. El desglose de los mismos
segtin su plazo residual a 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Hasta 3 meses 239993 | 204.618
Entre 3 meses y 1 ano 87.028 65.496
Entre 1 afic y 5 afios 4.935 2.268
Mas de 5 arnios 13 190
Total 331.969 | 274.372

- (7)  CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composiciéon de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es la siguiente:



_20 -

Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 616.110 592.242
En moneda extranjera 28.112 29.354

644.222 621.59%6

Por sectores:

Administraciones Publicas 106.762 105.796
Otros sectores residentes 527.082 503.111
No residentes 10.378 12.689

644.222 621.596

Menos- Fondos de provision de insolvencias (18.113) {19.876)
626.109 601.720

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
de 1995 y 1994 adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de
provisién de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo residual y a la
modalidad y situacién de las operaciones:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por plazo residual:
Hasta tres meses 67.492 87.982
Entre 3 meses y 1 ano 69.654 37.207
Entre 1 aito y 5 afios 79.812 149.741
Mas de 5 afios 427.264 346.666

644.222 621.596

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 14.686 14757
Deudores con garantia real 283176 26310
Otros deudores a plazo 279.324 286.965
Deudores a la vista y varios 30.816 30.396
Arrendamientos f{inancieros o 1729 974
Activos dudosos ’ ' 24.491 25.403

644,222 621.59%6

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian créditos concedidos a clientes con
duracion indeterminada.
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Grado de concentracion de riesgos-

En relacion con el grado de concentracion de riesgos de la Caja, al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 existian 22 y 24 prestatarios con riesgos superiores a
2.000 millones de pesetas, cuyo riesgo total ascendia a 131.182 y 147.299 millones
de pesetas, respectivamente.

Fondos de provision de insolvencias-

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo
de la cuenta "Fondos de provisién de insolvencias” se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 19.876 19.582
Més- Dotacién con cargo a los resultados del
ejercicio 9.799 B.282
Menos- Disponibilidad de fondos dotados en
el ejercicio {1.794) (3.758)
Menos- Disponibilidad de fondos especificos
de ejercicios anteriores {Nota 28) {2.763) (2.276)
Dotacidn neta del ejercicio (Nota 28) 5242 2.248
Menos-
Traspaso a la provision para pérdidas en
la realizacién de inmuebles adjudicados
(Nota 11) (962) (458)
Traspaso a otros fondos especificos {109) -
Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspenso {6.591) (2.327)
Diferencias de cambio y otros (122) (15)
Mas-
Incorporacién de fondos de activos en
cuentas de orden renegociados 67 26
Incorporacion de fondos de las oficinas
adquiridas al Bance de Fomento, S A. - 797
Traspaso del Fondo de Fluctuacion de
valores de renta fija (Nota 8) - 23
Traspaso del Fondo de Insolvencias para
pasivos contingentes (Nota 18) 712
'Saldo al cierre del eiercicio [ 13113 19.876

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994 no ha sido necesario registrar provision de
cobertura del riesgo de transferencia (“riesgo pais”).
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(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y
1994 adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 26.946 22319
En moneda extranjera 493 517
27.444 22.836
Por sectores:
Administraciones Piiblicas 12.746 7.677
Entidades oficiales de crédito 4,236 2.040
Otras entidades de crédito residentes 1.109 1.593
Otros sectores residentes 8.855 11.009
e No residentes 498 517
27.444 22.836
Por cotizacion:
Cotizados 25423 13.079
& No cotizados 2.021 9.757
27.444 22 836
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 12.746 7677
Pagarés y efectos 1.191 1.063
Bonos y obligaciones 13319 13.262
Otros valores 188 834
27.444 22.836
Por finalidad:
Cartera de inversiéon ordinaria 15.366 16.241
Cartera a vencimiento 12.078 6.595
27.444 22.836
o Menos- Fondo de fluctuacion de valores (80) {614)
. Mas- Cuentas de periodificacién - 525
b 27.364 22.747

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de los valores de renta fija
asignados a la cartera de mversion ordinania y de nversion a vencunmento es el
siguiente:
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MiHones de Pesetas

1995 1994
Cartera de inversion ordinaria 16.741 16.242
Cartera de inversion a vencimiento 12.614 6.168
29.355 22410

El tipo de interés nominal anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1995 estaba comprendido entre el 4% y 14,62% (entre el 4% y el
13,8% al 31 de diciembre de 1994) siendo su tipo de interés medio ponderado del
10,35% (10,77% al 31 de diciembre de 1994),

El detalle de los vencimientos de los valores de renta fija en cartera al 31 de

diciembre de 1995 y 1994 es e] siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Un ano 1.017 1.488
Dos afios 804 1.957
Tres aiios 3.737 941
Mas de tres afios 21.886 18.450
Total 27.444 22.836

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion de 1995 y 1994 adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacion de

valores ni las cuentas de periodificacion, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 27 836 26.590
Compras 8977 3624
Amortizaciones y otros {4.369) (7.378)
Saldo al cierre del ejercicio 27.444 22.836

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el "Fondo de fluctuacion

de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 614 38
Mas-
Dotacién con cargo a los resultados

del ejercicio - 163
Dotacién con cargo a otras periodificaciones - 1.454
Menos-
Disponibilidad de fondos con abono a

resultados {9) (28)
Disponibilidad con abono a otras

periodificaciones (525) (929)
Efecto de la Circular 6/1994 - (61)
Traspaso a oiros fondos (Nota 7) - (23)
Saldo al cierre del ejercicio 80 614

La dotacién con cargo a los resultados del ejercicio figura registrada en el
epigrafe “Beneficios por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de 1995 y 1994 adjuntas (Nota 28).

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE Y PARTICIPACIONES

Acciones y otros titulos de renta
variable-

Este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994 adjuntos recoge las
acciones de sociedades en las que se posee una participacion inferior al 20% (3%
si cotizan en Bolsa) con las que no existe una vinculacidn duradera ni estan
destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi comeo las participaciones en
fondos de inversion mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 se indica a continuacion:



Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 11.338 11.070
En moneda extranjera 303 314
11.668 11.384
Por cotizacién:
Cotizados 6.774 7.726
No cotizados 4,894 3.658
11.668 11.384
Por naturaleza:
Cartera de negociacion 2.088 1.605
Cartera de inversién ordinaria 9.580 9.779
11.668 11.384
Menos- Fondo de fluctizacién de valores (1.161) {1.568)
10.507 9.816

De los saldos anteriores, las inversiones mantenidas en Entidades de Crédito
ascienden al 31 de diciembre de 1994 a 454 millones de pesetas. No existen tales
inversiones al 31 de diciembre de 1995.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de los valores asignados a
la cartera de inversién ordinaria asciende a 9.752 y 9.872 millones de pesetas,
respectivamente.

A continuactén se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de sjtuaciéon del Grupo adjuntos durante los cjercicios
1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 11.384 9.496
Compras 2.823 6.173
Ventas (2.539) (3.845)
Aplicacion del F.F.V. en el traspaso ' 3

a cartera de negociacion - (22)
Minusvalias en la cartera de negociacion - {410}
Otros ; (5)
Saldo al cierre del ejercicio - 11668 | 11.384 |

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuaciéon de valores" del Grupo durante los ejercicios 1995 y 1994 se
indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 1.568 1.746
Dotacidn neta con cargo a los resultados

del gjercicio 109 159
Menaos- Disponibilidad de fondos de

ejercicios anteriores (367) {71)
Utilizacion del fondo (138) -
Traspaso de] Fondo de Fluctuacién de

Valores de “Participaciones” - 295
Otros ajustes (11) (61)
Saldo al cierre del ejercicio 1.161 1.568

La dotacién con cargo a los resultados del ejercicio figura registrada en el
epigrafe “Beneficios por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de 1995 y 1994 adjuntas (Nota 28).

El detalle de este epigrafe, sin incluir el fondo de fluctuacién de valores, se
muestra a continuacion:

Miliones de Pesetas
1995 1994
Caixa Galicia Fondos (FIM. y F1AMM.,) 3.000 3.000
Ahorro Corporacion Fondos (F.IM.) 2.089 -
Lico Corporacién, 5.A. 1.747 1.747
Unién Fenosa, 5.A. 1.435 1.551
CASER 1.764 1.764
Otras menores 1.633 3.322
11.668 11.384

Participaciones-

A 31 de diciembre de 1995 y 1994 el epigrafe "Participaciones - En entidades de
crédito" corresponde a la participacién del 4,65% en el capital social de Banco
Pastor, S.A.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de la participacion del
Grupo en Banco Pastor, S.A. ascendia a 2.706 y 2.546 millones de pesetas.

En los Anexos | y Il a esta memoria se ofrece la informacion relevante de estas
sociedades participadas.
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(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

En este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994 adjuntos, se registran
las participaciones en las sociedades dependientes no consolidables, por no estar
su actividad directamente relacionada con la del Grupo, siendo el detalle el

siguiente:
Millones de Pesetas

SOCIEDAD 1995 1994

S.T.D. Multiopcidn, S.A. 197 140
Informacién, Servicios y Cobros, S.A. (INSECO) 2 1
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. (DETEINSA) 376 86
Ciberviaxes, S.A. 9 5
Agencia de Seguros del Grupo Caixa Galicia, S.A. 294 204
Bia Galicia de Seguros y Reaseguros, 5.A. 1.056 985
Inversiones Estratégicas de Galicia, S.A. (INESGA) 18 18
1.952 1.439

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en este
capitulo es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 1.439 1.306
Adiciones / Compras 250 -
Retiros / Ventas - 40y
Ajustes de consolidacion y otros 263 173
Saldo al cierre del ejercicio 1.952 1.439

Durante el ejercicio 1995 el Grupo ha suscrito 250 millones de la ampliacion de
capital de Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, 5.A.

(11) ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Inmovilizado material, neto-
Del Grupo 29.083 26.104
Afecto a la Obra Benéfico- Social (Nota 20) 2.607 2.290
31.690 28.394
Provisiones para otros inmuebles (157) -
Provisiones para pérdidas en la realizacién
de inmuebles adjudicados (2.670) (1.484)
28.863 26.910

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en las cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas (sin tener
en cuenta las provisiones) ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

Uso Propio del Grupo Afectos a la Obra Social
Terrenos y Mobiliario, Maobiliario,
Edificios de} Otros |[Instalaciones| Otros |Instalaciones
Uso Propio |Inmuebles| vy Otros  |Inmuebles] y Otros Total
Coste actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1993 10.975 5.458 23.964 1.855 835 43.087
Adiciones 1.641 2.294 2.933 - 30 6.948
Salidas por bajas o reducciones {70) (720) (573) (39 (16) (1.418)
Traspasos 433 (584) 151 - - -
Traspasos de bienes en régimen de
arrendamiento financiero - - 5 - - 5
Traspasos al Inmovilizado de la
Obra Social 47 (689} - 577 159 -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 12,932 5.759 26.480 2.393 1.058 48.622
Adiciones 510 3.648 2.457 302 116 7.033
Salidas por bajas o reducciones (93) (1.268) (232) 9 (3) (1.605)
Traspasos 4 4) - - - -
Traspasos al Inmovilizado de la
Obra Social - (10) - 10 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 13.353 B.125 28.705 2.696 1.171 54,050
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 1993 2.063 200 15.098 551 564 18.476
Adiciones 228 15 2.071 36 36 2.386
Retiros (56) (8) (549) (13) {13) {639)
Traspasos de bienes en régimen de
arrendamiento financiero - - 5 - - S
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.235 207 16.625 574 587 20.228
Adiciones 255 27 1973 46 55 2.356
Retiros (11) (13) (198) {1) (1) {224)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.479 221 18.400 619 641 22.360
Saldo neto al 31 de diciembre de 1995 10.874 7.904 10.305 2.077 530 31.690

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el epigrafe de "Otros inmuebles" del
inmovilizado de la Caja incluye inmuebles, fincas y solares no afectos a la
actividad financiera por importe de 5103 y 3.670 millones de pesetas,
respectivamente. Dado'que dichos bienes no son necesarios para el desarrollo de
su actividad, la Direccion de la misma tiene establecido un programa de
realizaciones, no esperandose que existan problemas para la recuperacion del
valor registrado en libros, fal como, en general, ha sucedido hasta la fecha.
Adicionalmente, y de acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, la
Caja ha constituido al 31 de diciembre de 1995 y 1994 una provision para cubrir
las posibles pérdidas que pudicran producirse en la realizacion de dicho
inmovilizado, por un importe de 2827 y 1484 millones de  pesetas,
respectivamente, cuyo movimiento en 1995 y 1994 ha sido el sigulente:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 1.484 1.010
Dotacién con cargo a los resuitados del ejercicio 552 142
Disponibilidad de fondos de ejercicios anteriores (527) (284)
Traspaso a cuentas de orden (27) (39)
Traspaso de fondos de insolvencias por adjudicacion

de inmuebles (Nota 7) 962 458
Inmuebles adjudicados provenientes de créditos

contabilizados en cuentas de orden 530 300
Otros (147) (103)
Saldo al cierre del ejercicio 2.827 1.484

Las dotaciones a esta provisién, junto con las amortizaciones del ejercicio, se
registran en el epigrafe “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e
Inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995y 1994 adjuntas.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacion
de 1995 y 1994 adjuntos:

Millones de Pesetas
1995 1994
Hacienda Publica (Nota 25):
Otros conceptos 175 133
Impuesto sobre Sociedades anticipado 58 -
Operaciones en camino 4946 6.671
Fianzas dadas en efectivo 13 -
Otros conceptos 1.378 1.479
' ‘ 6.570 8.283

La rabrica de "Operzciores on caming”  incluye apuntes pendicntes de
imputacion que se adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los
capitulos de "Entidades de crédito" y 'Créditos sobre clientes" del activo y
"Débitos a clientes" del pasivo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos.
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(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composiciéon de este capitulo del activo y del pasivo de los balances de
situacion de 1995 y 1994 adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
ACTIVO:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 19.151 13.105
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 177 16
Gastos pagados no devengados 226 203
Gastos financieros diferidos 2 16
Intereses pasivos devengados no
vencidos de recursos tomados a
descuento (32) (7
Otras periodificaciones 2,733 258
22.257 13.591
PASIVO:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 11.879 8.462
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 2931 1.871
Gastos devengados no vencidos 3.667 3.094
Otras periodificaciones 550 2.680
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (1.891) (1.274
17.136 14.833

(14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es la que se indica a continuacién:



Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 100.518 40.278
En moneda extranjera 20.977 2(1.693
121.495 60.971
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 190 78
Otras cuentas 284 3.520
Cémara de compensacioén 425 650
899 4.248
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 23.671 21.898
Cesion temporal de activos (Notas 5 y 8) 96.925 34.825
120.596 56.723
121.495 60.971

A continuacién se indica el desglose por plazo residual, asi como los tipos de
interés medios del epigrafe "Entidades de crédito a plazo o con preaviso" de este
capitulo de los balances de situacién de los ejercicios 1995 y 1994 adjuntos:

Millones de Pesetas Tipo de
Hasta 3 |Entre 3 meses| Entre 1 afio | Mas de interés
meses y 1 afio y 5 afios 5 afios Total medio
Cuentas a plazo 12.935 9.067 418 1.251 23.671 5,73%
Cesién temporal de activos 96,925 - - - 96.925 9,08%
Saldo al 31 de diciembre
de 1995 109.860 9.067 418 1.251 120.596
Cuentas a plazo 12.746 8.110 814 228 21.898 8,44%
o Cesion temporal de activos 34 825 - - - 34.825 7.91%
i Saldo al 31 de diciembre
de 1994 47.571 8110 814 228 56.723
(15) DEBITOS A CLIENTES

IR

La composicién de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos es la que se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Por meneda:
En pesetas 947102 { 883.152
En moneda extranjera 124.608 | 111.030

1.071.710 | 994.182

Por sectores:
Administraciones Publicas-

Cuentas corrientes 23.045 21.610
Cuentas de ahorro 428 440
Imposiciones a plazo 56 30
Cesi6n temporal de activos 459 220
Otras cuentas 9.175 8.392

33.163 30.692

Otros sectores residentes-

Cuentas corrientes 84.872 79.952
Cuentas de ahorro 284.645 | 266.935
Imposiciones a plazo 409148 | 366.279
Cesi6n temporal de activos (Notas 5 y 8) 84.644 73.851
Otras cuentas 1.991 1.805

865300 | 788.822

No residentes-

Cuentas corrientes 1.515 1.602
Cuentas de ahorro - 49987
Cuentas a plazo 170.632 ] 121.972
Cesién temporal de activos 1.100 1.107

173.247 | 174.668
1.071.710 | 994.182

El desglose segin plazos residuales de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Depositos de ahorro- A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Depdsitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 260.999 204.878
Entre 3 meses y 1 ano 257.354 58.353
Entre 1 afio y b anios 60.858 274.414
Mas de & anos 625 623

579.836 538.268

Otros débitos - A plazo-

Hasta 3 meses 68.506 44 .491
Entre 3 meses y 1 afio 26.877 38.195
Entre 1 afio y 5 afios - 200

95.383 83.586

DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

El Consejo de Administracién de la Caja en sesion celebrada el dia 14 de julio de
1994, al amparo de la autorizacién concedida por la Asamblea General de la Caja
celebrada el dia 11 de junio de 1994, acord6 proceder a la emision de Bonos de
Tesoreria con la denominacién “Bonos de Tesorerfa Caixa Galicia - Emision
Septiembre de 1994”. El importe nominal total de los titulos puestos en
circulacién ascendié inicialmente a 15.000 millones de pesetas, ampliables a
30.000 millones de pesetas. El empréstito estara representado por titulos simples
al portador de 100.000 pesetas de valor nominal cada uno, agrupados en una
serie de 150.000 titulos, ampliables hasta un maximo de 300.000 titulos, siendo el
importe efectivo de cada titulo coincidente con el nominal al no existir prima de
emision, y el Hpo de interés bruto nominal anual del 7%, abonandose
semestralmente los cupones a partir del dia 1 de abril de 1995. La amortizacion
de los valores se realizara a la par, el dia 1 de octubre de 1997, no existiendo
opcion de amortizacién anticipada. El periodo de suscripcion se inici6 el 15 de
septiembre de 1994 y finalizo dado que no se habia completado toda la emision,
el 31 de marzo de 1995, no habiéndose solicitado la admision a cotizacion oficial
de esta emision en ningun mercado secundario.

Este epigrafe de los balances de situacion de 1995 y 1994 adjuntos, recoge el

importe suscrito al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de la antedicha emision de
bonos.

OTROS PASIVOS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion de 1995 y 1994
adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Obligaciones a pagar 479 567
Operaciones en camino 4.202 3128
Impuesto sobre beneficios diferide (Nota 25) 307 307
Materializacién en inmuebles del
Fondo Obra Benéfico-Social (Notas 11 y 20) 2.077 1.819
Otros conceptos 25 37
7.090 5.858

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, se presenta en este
capitulo la parte del Fondo Obra Benéfico-Social que estd materializada en
inmuebles afectos a dicha Obra. El resto del Fondo de la Obra Benéfico-Social se
presenta, neto de gastos de mantenimiento, en el epigrafe "Provisiones para
riesgos y cargas-Otras provisiones" de los balances de situacion al 31 de

diciembre de 1995 y 1994 adjuntos (Nota 18).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

La composicién de este capitulo de los balances de situacion de 1995 y 1994

adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondo de pensionistas 6.533 4.008
Provisién para impuestos 239 -
Otras provisiones-
Fondos de insolvencias de riesgos de firma 220 962
Otros fondos especificos 1.886 544
Fondo Obra Benéfico-Social (Nota 20) 1.293 1.349
3.399 . 2.855
10.171 6.563
A continuacion se indica ! movimiento habide durante fos ejeracios 1995 y 1994

en los epigrafes que componen este capitulo de los balances de situacion de 1995
y 1994 (excepto el Fondo de la Obra Benéfico-Social que se muestra en la Nota

20):
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Millones de Pesetas

Otras Provisiones

Fondos de | Provisiones
Provisién | Insolvencias por Otros
Fondo de para para pasivos | operaciones Fendos
Pensionistas | Impuestos | contingentes | de futuro | Especificos
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.725 168 376 50 46
Dotaciones con cargo a resultados
del ejercicio (Nota 28) 2.072 - 899 - 520
Impuesto diferido del ejercicio - 139 - - -
Traspasos de periodificacién de
beneficios diferidos por venta
de inmuebles adjudicados - - - - (22)
Coste financiero del fondo de
pensiones (Nota 28) 203 - - - -
Traspaso a la cuenta de “Impuesto
sobre beneficios diferido” - (307) - - -
Disponibilidad de fondos dotados
en ejercicios anteriores - - (287) (50} -
Otros movimientos 8 - (26) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 4.008 - 962 - 544
Dotaciones con cargo a resultados
del ejercicio (Nota 28) 27113 - 55 - 1.353
Traspasos de periodificacién de
beneficios diferidos por venta
de inmuebles adjudicados - - - - 109
Coste financiero del fondo de
pensiones (Nota 28) 467 - - - -
Disponibilidad de fondos dotados
en gjercicios anteriores - - (85) - (120)
Ofres movimientos (55) 239 {712) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 6,533 239 220 - 1.886

(19) FONDQ PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento del "Fondo para riesgos generales” en los ejercicios 1995 y 1994 es

el siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 3.047 3.059
Utilizacién de fondos genéricos {Nota 28) (2.947) -
Traspasc a reservas (Nota 23) (12) {12)
Saldo al cierre del ejercicio 88 3.047

A 31 de diciembre de 1994, este fondo incluia 2.947 millones de pesetas que
habian sido dotados por la Caja en 1993 por razones de prudencia y estaban
destinados a la cobertura del riesgo general de la actividad bancaria, sin que
existiese un deterioro identificado del valor de los activos, o masas de activos, o
una carga confingente.

Los Administradores de la Caja han solicitado durante el ejercicio 1995 la
autorizacién al Banco de Espafa para la utilizacion de los fondos genéricos
creados en 1993.

Dicha utilizacién ha tenido como fin constituir totalmente el fondo de pensiones
correspondiente a personal prejubilado (Nota 3.g) y realizar dotaciones
adicionales al fondo de provision de insolvencias (Nota 7).

OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con los criterios de presentacion establecidos por la Circular 4/1991,
de Banco de Espana, las cuentas relacionadas con la Obra Benéfico-Social de la
Caja estan distribuidas en distintos epigrafes de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1995 v 1994 adjuntos. Un detalle de dichas cuentas se muestra a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1995 1994
ACTIVO - Aplicacion Fondo Obra Benéfico-Social-
Activos materiales, neto (Nota 11):
Inmuebles 2077 1.819
Mobiliario, instalaciones y otros 530 471
Total 2.607 2.290
PASIVO - Fondo de la Obra Benéfico-Social-
Otros Pasivos (Nota 17):
Materializacién en inmovilizado-
Inmuebles 2077 1.819
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 18)-
Ofras provisiones:
Materializacion en inmovilizado-
Mobiliario e instalaciones 530 471
Subtotal 2.607 2.290
Fondos disponibles 2.098 2.006
Menos- Gastos de mantenimiento (1.335) {1.129)
1.293 1.348
Total 3.370 3.167

El movimiento durante los ¢jercicios 1995 v 1994 en los fondos disponibles es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 2.006 2.966
Distribucion del beneficio del ejercicio anterior 1.500 1.000
Gastos de mantenimiento de la Obra

Benéfico-Social en el ejercicio anterior (1.129) (1.274)
Amortizaciones del ejercicio 101 72
Retiros netos del inmovilizado de la Obra

Benéfico-Social 10 29
Adiciones del inmovilizado de la Obra

Benéfico Social R {428) 816)
Otros 38 29
Saldo al cierre del ejercicio 2.098 2.006

Las regularizaciones y actualizaciones practicadas por la Caja de los bienes
afectos a la Obra Benéfico-Social han sido las siguientes:
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Millones de
Pesetas
Regularizacién Ley 50/1977 3
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 522
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1981 331
856

El presupuesto de obras benéfico-sociales de la Caja para 1996 y 1995 asciende a
2.620 y 1.500 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, que serd y ha
sido cubierto con los fondos disponibles y la dotacién del ejercicio (Nota 4).

PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este capitulo de ios balances de situacién de 1995 y 1994 adjuntos
corresponde a la emision de obligaciones subordinadas efectuada por la Caja el 1
de septiembre de 1988 por un importe de 9.750 millones de pesetas, distribuida
en diez series, de la A a la ], de 1.000 millones de pesetas cada una de las nueve
primeras y 750 millones de pesetas la altima, en titulos de 100.000 pesetas
nominales cada uno. Se trata de una emisién permanente, por lo que su
amortizaci6n se diferira al momento de la liquidaci6n, por disolucion, de la Caja.
No obstante, una vez transcurridos 20 afios, el Banco de Esparia o la autoridad
entonces competente, podra autorizar, si lo solicita la Caja, la amortizacién total
o parcial de la emision.

La Caja responde del pago de los intereses y principal de la emision con caracter
unuversal, conforme a Derecho. No obstante, a efectos de prelacion de créditos,
Ios titulos se clasifican para su graduacién y pago detras de todos los acreedores
comunes, pudiendo aplicarse los importes impagados a la absorcién de pérdidas
de la Caja, en la misma proporcién en que lo sean los recursos propios, de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y en
la Circular 5/1993, de Banco de Espana.

El tipo de interés nominal anual durante los ejercicios 1995 y 1994 fue del 7,87 %
y 10,25%, respectivamente. El pago de los intereses, que se realiza por trimestres
naturales vencidos, se suspendera, salvo autorizacion expresa del Banco de
Espana, en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Caja haya presentado
perdidas en el semestre natural anterior, en cuyo caso, los intereses impagados se
acomulardn en un debits que tondrd cardcler subordinado, v osolo se hara
efectivo cuando la cuenta de resultados presente excedentes y hasta un tercio de
los mismos. Los intereses de demora se someteran a previa autorizacion del
Banco de Espana, no pudiendo exceder, en ningun caso, del tipo de interés de la
emision.
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(22) INTERESES MINORITARIOS

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados de 1995 y 1994 adjuntos se muestran a continuacion:

Millones de Pesetas
SOCIEDAD 1995 1994
Servicio de Tratamiento de Documentacion de Galicia, S.A. - - 9
Conexiones Informaticas de Galicia, 5.A. (COINSA) 7 6
Tasaciones y Valoraciones de Galicia, S.A. (TASAGALICIA) 14 12
21 27

'(23) RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZACION

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances
de situacién de 1995 y 1994 adjuntos se muestra a continuacién:

s
Millones de Pesetas
Revalori-
‘a Reservas { zacidon Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993 53.411 47 53.458
Distribucién del beneficio del
ejercicio 1993 9.875 - 9.875
Efecto de la Circular 11/1993 (62) - (62)
Traspaso del fondo para riesgos
generales (Nota 19) 12 - 12
- Saldo al 31 de diciembre de 1994 63.236 47 63.283
' Distribucién del beneficio del
- ejercicio 1994 10.706 - 10.706
Traspaso del fondo para riesgos '
generales 12 - 12
Saldo al 31 de diciembre de 1995 73.954 47 74.001

Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, norma que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los grupos consolidables
de las entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente
de solvencia no inferior al 8%. Dicho coeficiente se caliculara sobre las cuentas

[
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patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgo de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias
y caracteristicas de los activos o riesgos. Los factores de ponderacion son los que,
para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993, de Banco de Espafa. Al
31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios netos computables de la
Caja exceden en 46.295 y 41.033 millones de pesetas, respectivamente, el importe
minimo exigido por la normativa de Banco de Espafa.

Composicion-

La composicién del saldo de reservas, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la
siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994

’ Reservas de revalorizacién-
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 47 47
47 47
Otras-
Reservas generales 72.183 61.465
) Reservas con destino afecto al Art. 13 del R.D.

L&} 382/1984 580 580
Reservas obligatorias de la Caja Rural de Ledn 1.191 1.191
73.954 63.236
74.001 63.283

Reservas de revalorizacion-

Este epigrafe recoge la actualizacion del inmovilizado material y de la cartera de
valores de renta variable al amparo de la Ley 9/1983, de 13 de julio, de acuerdo
con el detalle siguiente:

[
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Millones de
Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones legales
del inmovilizado material-
Coste 6.260
Amorlizacion acumulada (607)
5.653
Regularizaciones y actualizaciones legales
de la cartera de valores (599)
Plusvalias netas 5,054
Menos- Traspasos a reservas generales (4.238)
Menos- Importes destinados a:
Cubrir inicialimente defectos de los fondos
de provisién de insolvencias y
traspasados posteriormente a reservas
como "Reservas con destino afecto al Art.
13. del R.D. 382/1984" (580)
Cubrir pérdidas en Ia enajenacion de
bienes actualizados (151)
Compensacion de pérdidas de ejercicios
anteriores (38)
47

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de activos materiales se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizacién de los valores de coste.

Los saldos de las cuentas "Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983" y
"Reservas con destino afecto al Art. 13 del R.D. 382/1984", que es también
"Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983", tienen la consideracion fiscal de
fondos de reserva restringidas.

PERDIDAS Y RESERVAS EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose pot Sociedades de estos epigrafes de los balances de situacién de
1995 y 1994 adjuntos se muestran a continuacion:
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Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994

Reservas en Sociedades Consolidadas:
Por Integracion Global-

Tasaciones y Valoraciones de Galicia, S.A. (TASAGALICIA) 54 40

Servicio Tratamiento de Documentacidn de Galicia, S.A. - 9

e Servicios de Software de Galicia, S.A. (SOFTGAL) 34 27
‘o Conexiones informéticas de Galicia, S.A. (COINSA) 5 -
Home Galicia, S.A. 5 -
- Corporacioén Financiera de Galicia, 5. A. 21 -

o 119 76

Por Puesta en Equivalencia-

S.T.D. Multiopcion, S.A. (*) 115 84

Ciberviaxes, S.A. - 3

Agencia de Seguros del Grupo Caixa Galicia, S.A. 194 139

Bia Galicia de Seguros y Reaseguros, S.A. 174 107

Informacién, Servicios y Cobros, S.A. (INSECO) - 4

483 337

Total Reservas en Sociedades Consolidadas 602 413

Perdidas en Sociedades Consolidadas:

Por Integracién Global-
Corporacién Financiera de Galicia, S5.A. - 9
‘ Por Puesta en Equivalencia-
i Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. (DETEINSA) 44 2]
Total Perdidas en Sociedades Consolidadas 44 30
TOTAL (NETO) 558 383

(*) Al31 de diciembre de 1994 la denominacion social era Multiopeion, S.A.

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

e Millones

& de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 283
Distribucién de beneficios de 1993 64
Ajustes de consolidacién y otros movimientos 36
Saldo 21 31 de diciembre de 1994 383
Distribucion de beneficios de 1994 217

w Ajustes de consolidacién y otros movimentos (42)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 558

P
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(25) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" del pasivo de los
balances de situacion de 1995 y 1994 adjuntos, incluye el pasivo correspondiente
a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye el
Impuesto sobre Sociedades, por importe de 1.636 y 1.443 millones de pesetas,
respectivamente, neto de los pagos a cuenta y de las retenciones
correspondientes a dicho impuesto, por importe de 5.626 y 5.019 millones de
pesetas, respectivamente.

La conciliacién del resultado contable de la Caja de los ejercicios 1995 y 1994 con
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

-

P §

e

Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio del ejercicio, antes de la provision
para el Impuesto sobre Sociedades 20.223 19.244
Aumentos (disminuciones) por diferencias
permanentes:
Dotacién a la Obra Benéfico-Social (2.000) (1.500)
Fondo de pensiones interno (neto) 2.524 2.072
Otras diferencias permanentes (neto) 1.112 699
Disminuciones por diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio {685) {430}
Con origen en ejercicios anteriores - (934)
Base imponible (= Resultado fiscai) 21.174 19.151

La Caja se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
impuesto. Si bien no se ha presentado atun la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades para el ejercicio 1995, en el computo de la provision para dicho
impuesto se han considerado unas deducciones por inversiones en activos fijos
nuevos y otras deducciones y bonificaciones en la cuota por un importe total de
149 millones de pesetas (240 millones de pesetas en el ejercicio 1994). Para que la
deduccién por inversiones sea efectiva, deberan cumplirse los requisitos de
permanencia de las inversiones establecidos en dicha normativa.

Debtido a fas diferencras temporales entre [os criterios de imputacion contabivs v
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se habian originado en la Caja los
siguientes impuestos diferidos:
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Millones de Pesetas

1995 1994

Rendimicntos implicitos de activos monetarios 319 207
Amortizacién acelerada R.D. Ley 3/1993 227 100
546 307

El efecto impositive anteriormente indicado se ha calculado mediante la
aplicacion al importe correspondiente el tipo impositivo vigente al 31 de
diciembre de 1995 y 1994. Los impuestos diferidos figuran registrados en los
epigrafes "Otros Pasivos" y “Provisiones para riesgos v cargas” de los balances
de situacion de 1995 y 1994 adjuntos (Notas 17 y 18).

Al 31 de diciembre de 1995, la Caja Hene pendiente de inspeccion los ejercicios
1991 a 1995 por todos los impuestos que le son de aplicacion, asi como los
ejercicios 1988, 1989 y 1990 por el Impuesto sobre Sociedades en lo relativo a la
aprobacién definitiva por el Ministerio de Economia y Hacienda del acogimiento
de la Caja a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Como consecuencia de las
posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por las cajas de ahorro, para los ejercicios no prescritos
existen pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores de la
Caja, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse no tendria una
incidencia significativa en estas cuentas anuales.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 este capitulo de los balances de situacién
adjuntos incluye, entre ofros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones de la Caja, con el
siguiente detalle:
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Millones de Pesetas

19495 1994
Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 20.248 15.433
Créditos documentarios 413 547
Pasivos contingentes dudosos 31 829
20.692 16.809
Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros:
.- Por entidades de crédito 38.722 5.620
‘ Por el sector de las Administraciones Piblicas 11.901 8.691
Por otros sectores residentes 117.123 112.981
Por no residentes 168 32

167.814 127.324

Otros compromisos:

Compromisos por pensiones causadas (Nota 3.g) 13.001 11.668
Riesgos por pensiones no causadas 42.262 33.245
Compromisos varios 3.009 1.771
58.272 46.684

Otras cuentas de orden 247.922 230.959

494.700 421.776

5 La composicion del epigrafe "Otras cuentas de orden" al 31 de diciembre de 1995
y 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Drisponibles a favor de la entidad en entidades
de crédito 582 1.615
Efectos condicionales y otros valores recibidos
en comisién de cobro 3.288 3.738
r Activos en suspenso regularizados 17.549 13.335
i Productos devengados por activos dudosos 29426 25546
Valores propios y de terceros en poder
de otras entidades 28.893 31.874
Valores en custodia 134.718 112.936
Activos afectos a obligaciones propias 19 L
Empréstitos emitidos pendiertes de suscripricr - 11050
. Compromisoes y riesgos asegurados por pensiones 28.942 26.427
e Otras cuentas de orden 4.505 1.410
247.922 230.959
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(27) OPERACIONES DE FUTURQO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Caja tenia contratadas las siguientes
operaciones de futuro:

Millones de Pesetas
1995 1994
Compraventas de divisas no vencidas hasta dos
dias habiles 66.799 20.399
Compraventas de divisas no vencidas a plazo
superior a dos dias hdbiles 258.785 266.626
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) - 4362
Permutas financieras 4422 500
330.006 291.887

De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1995
v 1994 se clasifican segun el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Operaciones de
Cobertura de
Fluctuaciones de:
Tipos de | Tipos de
interés cambio
Compraventas de divisas no vencidas - 325.584
Permutas financieras 4.422 -
Total a 31 de diciembre de 1995 4.422 325.584
Compraventas de divisas no vencidas - 287.025
Acuerdos sobre tipos de interés futuro
(FRA) 4.362 -
Permutas financieras 500 -
Total a 31 de diciembre de 1994 4.862 287.025

Los rendimientos y costes de las operaciones de cobertura figuran en los
capitulos "Intereses y rendimientos asimilados - Rectificaciones de los productos
financieros por operaciones de cobertura" (ingresos) e "Intereses y cargas
asimiladas - Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura" (gastos) de
las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995 y 1994 adjuntas (véase Nota 28),
siendo el rendimiento neto aportado por estas operaciones a la Caja en 1995 y
1994 ‘de 4.130 y 5.989 millones de pesetas, respectivamente.
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(28) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994
adjuntas, a continuacién se indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
de 1995 y 1994 adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que
los originan, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1995 1994
INGRESOS:
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 18.336 14.849
De administraciones publicas 9.093 6.678
De créditos a otros sectores residentes 54.811 52.888
De créditos a no residentes 939 967
Activos dudosos 602 924
De la cartera de renta fija 22.069 16.532
ks Rectificaciones de los productos financieros
' por operaciones de cobertura (Nota 27) 6.074 8.973

111.924 101.811

Comisiones percibidas-

De disponibilidad 157 160
De pasivos contingentes 369 320
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 84 79
De servicios de cobros y pagos 2.605 2.523
De servicios de valores 92 84
De otras operaciones 1.568 1.265

4.875 4.431

Beneficios por operaciones financieras-
1 Beneficios por operaciones financieras-

: En la cartera de negociacién 71 -
o En la cartera de renta fija de inversién 442 1.937
En la cartera de renta variable 527 645
Productos por operaciones de futuro sobre valores y tipos
de interés - 50
Productos per diferencias de cambio 79 220
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de negociacion - (244)
En la cartera de renta fija de inversion (14) (468)
En la cartera de renta variable {125) (748)
Quebrantos por operaciones de futuros sobre valores
y tipos de interés (35) (88)
' 945 1.314

Lﬂrx‘x Rt
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Millones de Pesetas

1995 1994
Beneficios extraordinarios-
Beneficios netos por enajenacion del inmovilizado 165 169
Beneficios de ejercicios anteriores 1.174 1.206
Otros productos 9 7
Utilizacién de fondos genéricos (Nota 19) 2.947 -
4.295 1.382
GASTOS:
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 668 772
De entidades de crédito 4.614 3.689
De acreedores, administraciones piiblicas 1.832 1.390
De acreedores, otros sectores residentes 44.031 39.704
De acreedores no residentes 9.662 8.165
De empréstitos y otros valores negociables 70 13
De financiaciones subordinadas 778 1.000
Rectificaciones del costo por operaciones de coberiura (Nota 27) 1.944 2.984
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Notas 3.g y 18) 467 203
Otros intereses 4 15
64.070 57.935
Comisiones pagadas-
Corretajes en operaciones activas y pasivas - 2
Comisiones cedidas a otras entidades 623 599
Otras comisiones 298 209
421 §10
Amortizacion y provisiones para insolvencias-
Amortizaciones de insolvencias 201 119
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias
{Notas 7y 18) 8.060 5423
Recuperacién de otros fondos y activos en suspenso-
Fondo de insolvencias (Nota 7) {2.848) {2.563)
Activos en suspenso recuperados (440) (503)
4.973 2.476
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 13 3
Otras dataciones a fondos especiales - A otros fondos ‘
especificos (Nota 18) 1.353 520
Dotacién al fondo de inmuebles adjudicados y otros inmuebles
(Nota 11) 552 142
Recuperacion del fondo de inmuebles adjudicados (Nota 11) (527) (284)
Recuperacién de otros fondos especificos (120) -
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos 1.330 2.072
(Quebrantos de ejercicios anteriores 227 13
Otros quebrantos 235 173
3.063 2.639
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B) Gastos Generales de Administracion
de Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Sueldos y salarios 14.991 14.443
Seguros sociales 3.223 3.165
Dotaciones al fondo interne y pago de primas
por complemento de pensiones (Nota 3.g) 1.837 344
Otros gastos 774 587
20.825 18.539

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del
fondo de pensiones interno constituido se registra en el capitulo "Intereses y
cargas asimiladas" de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995 y 1994
adjuntas.

El niimero medio de empleados del Grupo y su distribucién en los ejercicios
1995 y 1994, ha sido el siguiente:

Numero medio de
empleados

1995 1994
Equipo directivo 11 12
Jetes y titulados 1.120 889
Oficiales y auxiliares 1.465 1.711
Subalternos y oficios varios 110 110
Informédtica 114 114

2.820 . 2.846 -
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(29) RETRIBUCIONES Y OTRAS

(30)

(1)

PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1995 y 1994, el Grupo ha registrado un gasto de 11 y 12
millones de pesetas, respectivamente, en concepto de dietas devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante por
asistencia a las reuniones de dicho Consejo, a las Comisiones Delegadas y a la
Asamblea General. Asimismo, durante dichos ejercicios ha satisfecho 14 y 12
millones de pesetas, respectivamente, en concepto de sueldos y salarios por
razon de empleo de los representantes del personal en dicho Consejo,
ascendiendo el fondo de pensiones constituido a 31 y 23 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el Grupo habia concedido anticipos y créditos
al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros
de Galicia por un importe total de 584 y 749 millones de pesetas,
respectivamente, incluyendo en dicho importe los créditos concedidos a
empresas vinculadas a dichos Consejeros.

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracién
de la Caja y a empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 3% y el 14,50% en el ejercicio 1995 (entre el 3% y el 16,75%
en el ejercicio 1994). Las operaciones de crédito al 3% corresponden a préstamos
hipotecarios para adquisicion de viviendas concedidos a empleados que son
Consejeros de la Caja, que en afnos anteriores se beneficiaban de estas
condiciones por estar asi establecidas en el convenio colectivo.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de febrero de 1996 la Caja firmé con Banco Urquijo, 5.A. una
declaracién de intenciones en la que se establecia la cesiéon de 53 oficinas por
parte de Banco Urquijo, S.A. a Caja, contemplando el traspaso de personal y la
cesion de todos los activos y pasivos de dichas oficinas.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestra el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente
alos ejercicios 1995 y 1994
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Millones de Pesetas

Ejercicio | Fjercicio
1995 1994
ORIGENES DE FONDOS:
Recursos generados en las operaciones-
Beneficio neto del ejercicio 12.942 12.397
Mas:
Amortizaciones 1.917 2.190
Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de activos y fondos genéricos y especiales 6.203 3.629
Variacién neta de impuestos anticipados
y diferidos 58 500
Dotaciones y coste financiero del fondo de
pensicnes interno 2.580 2.275
Menos:
Beneficios netos en ventas de inmovilizado (165) (169)
Utilizacién fondos genéricos (2.947) -
20.588 20.822
Inversion menos financiacién en Banco de
Espafia y entidades de crédito y ahorro
(variacion neta) 9.135 51.176
Acreedores (incremento neto) 77.528 91.562
Empréstitos (incremento neto) 67 941
86.730 143.679
Total origenes 107.318 164.501
APLICACIONES DE FONDOS:
Inversion crediticia {incremento neto) 29.479 92977
Titulos de renta fija (incremento neto) 67.638 55.465
Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) 762 1.945
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
grupo y asociadas 513 133
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial ) - 3.404 5.400
Otros conceptos activos menos pasivos '
{variacién neta) 5522 8.581
Total aplicaciones _107.318 | 164.501 |
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GRUPO CAJA DE AHORROS DE GALICIA

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

El entorno econdémico

El panorama econémico internacional en 1995 ha estado marcado por una correccion
a la baja en las previsiones de crecimiento establecidas para la mayoria de los pafses
industrializados, fundamentalmente Europa y Japén. Esta ralentizacién econdmica,
que tuvo un claro protagonista en la atonia mostrada por el consumo privado,
propicié escasos avances en la correccién de los niveles de desemplec que azotan a la
mayoria de las economias europeas y que se convierte en el principal reto de sus
gobernantes.

En Europa, a medida que se acercan los plazos establecidos para la entrada en vigor
de Ia moneda tnica, comienzan a aflorar fuertes tensiones por el diferente y escaso
cumplimiento de los requisitos de convergencia que presentan los distintos paises, Si
bien se han producido importantes avances en el control de las tensiones
inflacionarias, favorecido por la desaceleracién econémica del segundo semestre, los
logros obtenidos en la pugna contra el déficit, y la deuda han sido modestos.

La economia espafiola experiment6 un crecimiento del 3%, no obstante, al igual que
sucedi6 en las restantes economias europeas, resulta preocupante la presencia de
incertidumbres respecto a su solidez. El lento proceso de recuperacion del consumo
privado, frenado por un empeoramiento de las expectativas familiares que lo situaron
en un incremento del 1,8%, hizo que el crecimiento descansase fundamentalmente en
la inversién empresarial, favorecida por la contencién en los costes laborales y por
una recuperacion de los beneficios. Por otra parte, el comportamiento del sector
exterior, que en otros ejercicios habia sustentado Ia actividad econdémica, da muestras
del agotamiento de los positivos efectos de las devaluaciones y del menor ritmo de
crecimiento europeo, de tal modo que su aportacion al PIB ha sido levemente
negativa, al contrario de los dos afos anteriores.

Bste crecimiento inferior de lo previsto en algunos de los principales determinantes de

la actividad econémica, se ha visto acompanado por la necesaria adopcion de politicas
presupuestarias restrictivas que impidieron, -a pesar de que el consumo ptblico tuvo
un mejor comportamiento que en 1994- captrarrestar Iz atonia del consumo privado.

La inflacion se ha situado en el 4,3%, por encima de los objetivos iniciales, pero con
perspectivas de que pueda mantenerse la senda de control de precios en base a ajustes
presupuestarios y a la progresiva liberalizacién de los servicios.
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El entorno financiero

A diferencia de 1994, durante 1995 se ha asistido a un progresivo acompasamiento en
el comportamiento ciclico de los grandes bloques econdmicos, con una clara
repercusién en una mayor estabilidad de los mercados.

No obstante, durante los primeros meses del ano todavia se prolongaron los niveles
de volatilidad vividos en 1994. La debilidad del ddlar y el comportamiento de la
deuda prolongé, durante el primer trimestre, el negativo impacto, que sobre los
resultados de las entidades habia tenido la evolucién de los mercados en 1994,
impacto que en esta ocasion se ha visto atenuado por los cambios introducidos en la
normativa contable.

Sin embargo, la ralentizacién de la marcha en la economia americana no tardé en
afectar a las economias europeas que inician una desaceleracién en su actividad
cuando apenas habian transcurrido unos meses del inicio de su ciclo expansivo. De
este modo, los Bancos Centrales europeos afrontan también la relajacion de sus
politicas monetarias, como formula para el estimulo de la actividad inversora y del
consumo, lo que actud como balsamo estabilizador de los mercados financieros.

A pesar de la tendencia marcada por las autoridades monetarias europeas, en Espafia,
con una inflacién reacia a ubicarse en la senda de reduccién marcada por las
previsiones, el Banco emisor fue mas remiso a la hora de reducir los tipos de interés.

En la actividad financiera, 1995 se presentaba como el ejercicio de la recuperacion tras
1994, en términos generales el peor ejercicio de la altima década, debido basicamente
a no producirse el esperado relanzamiento de la inversion crediticia. Ello propicid
una intensificacion de los niveles de competencia.

Por el lado del Activo esta pugna se ha centrado en torno a los créditos hipotecarios, y
en un timido, aunque poco efectivo, resurgir de la competencia por los préstamos al
consumo. Como contrapartida a éste modesto comportamiento de la inversion, se
experimenté una sustancial mejoria en sus niveles de calidad, con una notable
reduccién de las tasas de morosidad que pasan de un 6,46% a un 5,22%.

-En lo referente al pasivo, los depésitos a plazo se utilizaron para aprovechar la
© creciente propensioén al ahorro con vocacion de estabilidad y la mayor aversion al

riesgo por parte del ahorrador. La pérdida de atractivo de los Fondos de Inversion v
la identificacion del riesgo asociado a este instrumento financiero, propicio que
numerosos participes apostasen por productos fHnancieros con un pertil de riesgo mas
conservador. La otra linea de confrontacién surgida en la captacion de depositos se
dio en el campo de libretas de ahorro, con un fuerte respaldo promocional.

Fruto de este escenario caracterizado por una intensificacion de la espiral competitiva
en la que se encuentran inmersas las entidades financieras, ha sido la continuacion en
el estrechamiento de los margenes financieros, concretados en una pérdida de 0,16
puntos porcentuales para las cajas de ahorro y de (0,28 para los bancos.
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El estrechamiento de mérgenes y la consiguiente relevancia alcanzada por el volumen
de recursos gestionados y por la contencion de costes de transformacién, han
provocado el replanteamiento estratégico por parte de algunas entidades.

La estructura de determinados bancos pequefios y medianos sin especializacion
geografica ni de segmento resulta insuficiente para alcanzar un posicionamiento en el
mercado que les permita su rentabilizacién y, al mismo tiempo, parece excesiva para
el volumen de negocio al que pueden acceder, lo que ha requerido la adopcién de
drasticas medidas. La venta parcial de su red para una posterior especializacién en
determinados segmentos de clientela, la integracién en otros grupos financieros o el
establecimiento de alianzas, han salpicado frecuentemente los titulares de la prensa
economica. En este proceso de las Cajas de Ahorro han jugado un papel fundamental
al aprovechar las oportunidades surgidas para profundizar en la expansién iniciada.

En el ambito de gran banca, la privatizacién de Argentaria ha reabierto el debate
sobre la conveniencia y posibilidades de nuevas fusiones, en el que incluso entidades
que anteriormente estaban frontalmente opuestas a este tipo de movimientos
competitivos y esgrimian el argumento de la eficiencia confrontado a la dimensién,
parecen reconsiderar su postura, Varios factores actian como detonantes de este
nuevo interés por las fusiones: por una parte, la alteraciéon del mapa financiero tras la
adjudicacién de Banesto al Banco de Santander; por otra, la ya mencionada relevancia
del volumen de recursos gestionados en un escenario con maérgenes cada vez mas
estrechos; y, por tltimo, la proxima entrada en vigor de la Unidén Monetaria, que
supondra una alteracién en la posicién relativa de las grandes entidades financieras
espafiolas, en beneficio de los grupos bancarios europeos, y la posibilidad de
aprovechar nuevas oportunidades de negocio supeditadas a un aumento del tamafio.

Dentro del Sistema Financiero Gallego, se ha elaborado y discutido la Ley de Cajas de
Ahorro. El proyecto de ley remitido al Parlamento profundiza en la dindmica de
funcionamiento que han seguido las Cajas durante estos ultimos afios y ha ratificado
su estructura actual como mejor férmula para garantizar el cumplimiento de su
funcién tanto financiera como social.

El ejercicio del Grupo Caixa Galicia

En un ejercicio como 1995, en el que se ha dado una conjuncion de factores
especialmente desfavorables para el desarrollo de la actividad financiera, el Grupo
Caixa Galicia ha conseguido crecer manteniendo un sélido equilibrio patrimonial y
niveles de rentabilidad superiores a la media del sector. El balance se ha situado en
1.326.029 millones de pesetas, con un incremento en la actividad crediticia del 4,05 por
100 y del 7,75 por 100 en los saldos de acreedores, al mismo- tiempo que han
aumentado los recursos propios computables un 12,76 por 100 y un 5,18 por 100 el
beneticio antes de impuestos.
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b)

Recursos ajenos

Los recursos ajenos captados por Grupo Caixa Galicia ascendian, a 31 de
diciembre de 1995, a 1.082.468 millones de pesetas, un 7,72 por 100 mas que al
cierre de 1994. El 79,94 por 100 de estos saldos corresponde a otros sectores
residentes, mientras que un 3,06 por 100 son saldos mantenidos en la Caja por
administraciones piblicas, el 16,01 por 100 corresponde al sector no residente y
el 0,99 por 100 restante a empréstitos y financiaciones subordinadas. El mayor
crecimiento lo experimenté el pasivo de otros sectores residentes, que aumento
en 76.478 millones de pesetas, mientras que en el pasivo de las administraciones
ptblicas experimenté un aumento respecto al afio anterior, de 2.471 millones de
pesetas y en el pasivo de no residentes tuvo un decremento de 1.421 millones de
pesetas.

La captacion de recursos mediante otras modalidades distintas de las cuentas
bancarias tuvo también una evolucién favorable. A pesar de que, a nivel
agregado, los fondos de inversion se han encontrado con importantes
dificultades de comercializacién derivadas de su reducida, o incluso negativa,
rentabilidad, el Grupo Caixa Galicia ha incrementado el patrimonio gestionado
en fondos de inversién un 20,03 por 100, hasta 149.279 millones de pesetas, lo
que representa un 12,12 por 100 de los fondos captados.

Inversion

La débil recuperacién econdémica ha ocasionado que el Grupo Caixa Galicia
incremente sus inversiones crediticias un 4,05 por 100. De este modo, un 47,2
por 100 del activo corresponde a estas inversiones crediticias. El crecimiento
por sectores o instrumentos sefiala un especial dinamismo en lo correspondiente
a créditos a Otros Sectores Residentes, que ha incrementado su saldo respecto a
diciembre de 1994 en 23.971 millones de pesetas con un ligero incremento en el
crédito a las Administraciones Publicas del 0,91%. Este ligero tirén de la
demanda interna ha compensado la reduccién en 2.311 millones de pesetas del
crédito a no residentes.

Junto a una menor demanda de crédito, el ligero dinamismo econdémico ha
traido consigo una recuperacién de la calidad crediticia. ' El Grupo Caixa Galicia
ha reducido su ratio de morosidad hasta un 3,80 por'l()D, manteniendo el ratio
de cobertura del Fondo de provision por insolvencias sobre activos dudosos por
encima del 73 por 100.

La inversion de cartera ha estado sujeta a especiales riesgos durante el ejercicio
por la inestabilidad que ha caracterizado el inicio de 1995. Sin embargo, Caixa
Galicia, apoyandose en una correcta gestion del riesgo, ha podido aumentar el
volumen de su cartera y su peso relativo sobre balance sin que ello haya tenido
efectos significativos sobre la cuenta de resultados. La cartera de valores ha
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aumentado un 28,20 por 100. La Deuda del Estado ha aumentado un 30,58 por
100, el resto de valores de renta fija se ha incrementado un 20,30 por 100 y la
cartera de renta variable se ha incrementado en un 8,79 por 100. En total, la
cartera de valores asciende a 285.012 millones de pesetas, un 21,49 por 100 del
activo.

La inversién interbancaria ha aumentado peso en el activo total. En términos
netos, el Grupo Caixa Galicia mantiene su posicion prestadora neta frente a
otras entidades de crédito.

Resultados

El Resultado después de Impuestos del Grupo Caixa Galicia se coloca en
diciembre de 1995 en 12.942 millones de pesetas, un 4,40 por 100 mas que en
1994. La fuerte competencia en el negocio de intermediacién no ha mediatizado
el margen financiero que increment6 un 8,71 por 100, situdndose en 48.055
millones de pesetas. El margen ordinario, por su parte, se ha beneficiado del
crecimiento de las comisiones percibidas, que ha sido de un 106,02 por 100,
mostrando un incremento del 7,76 por 100, hasta situarse en los 52.954 millones
de pesetas.

Los esfuerzos en la contencién de los gastos de explotacién han tenido su reflejo
en un crecimiento del 11,74 por 100, incremento debido a una fuerte dotacion
del Fondo de Pensiones y el mayor peso, en este afio, del personal del Banco de
Fomento, al incorporarse en el mes de mayo de 1994. Ello ocasiona un
incremento en el margen de explotacion en 765 millones de pesetas hasta
situarse en 23.954 millones de pesetas.

El Resultado antes de impuestos de 20.444 millones de pesetas, permitira una
dotaci6n a reservas generales de 10.942 millones de pesetas y una dotacion para
el Fondo de la Obra Social y Fundacion de 2.000 millones, con un incremento de
un 33 por 100 respecto a 1994. La suma restante corresponde a la provision para
el impuesto de sociedades. De este modo, los recursos propios computables se
sitian en los 95.778 millones de pesetas.

Otras informaciones

A 31 de diciembre de 1995, el Grupo Caixa Galicia contaba con 503 oficinas en
territorio espafiol, 4 mas que un ano antes. A esta red hay que anadir las 8
oficinas de representacion en el extranjero.

[gualmente, el Grupo Caixa Galicia contaba a finales del ejercicio con una red de
397 cajeros automaticos, y un namero total de tarjetas (Crédito y Débito Caixa
Galicia, Visa y Comercio Gallego) de 605.303. Poseia asimismo, una red de
10.525 Terminales Punto de Venta.
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El numero de empleados en actividades ordinarias asciende a 2.691. El
decremento de esta cifra en un 0,26 por 100 durante el afio, por debajo del
crecimiento del namero de oficinas, es un claro reflejo de los avances en materia
de productividad que ha realizado Ia Caja.

e)  Obra Social

Durante el afio 1995 se han organizado mas de 1.000 actos, con una asistencia
total cercana a las 240.000 personas. En total se han organizado 60 exposiciones
de arte, 536 conferencias, 228 actuaciones musicales y 81 representaciones
teatrales. A través de la Fundacion Caixa Galicia y de la Obra Social, se ha
intentado apoyar la cultura y el bienestar ciudadano a traves de Bibliotecas,
Asociaciones Culturales, Centros Infantiles, aulas, Residencias para la Tercera
Edad y distintas iniciativas que alcanzan, a través de los maultiples puntos de
accién cultural, a la globalidad de la sociedad gallega.

Esta intensa labor tiene reflejo en algunas publicaciones, como “A Economia
Galega”, que se ha constituido ya en referencia bésica para el analisis de la
economia de la region, asi como en otras publicaciones estrechamente
vinculadas a la realidad gallega. Asimismo, se han patrocinado los concursos
literarios Anxel Fole, Esquio y Rua Nova.

Hechos significativos de 1996

A principios de 1996, se firma un protocolo de adquisicién de 53 oficinas del Banco
Urquijo, lo que supone aprovechar una oportunidad estratégica para anticipar el
modelo de expansion que habia disefiado la Entidad, concentrado en las areas con
afinidad geografica y en los polos con mayor potencial de desarrollo en la economia
espafiola.

En grandes cifras, el impacto inmediato sobre Caixa Galicia de esta incorporacion de
53 nuevas oficinas y 240 empleados se traduce en un aumento de la inversion
crediticia en mas de 40.000 millones de pesetas y mas de 50.000 millones los dep0sitos
de clientes. ' S o

En el ambito institucional, cabe destacar que durante los primeros meses de 199 la
Entidad ha iniciado el proceso electoral que dara paso a la renovacion parcial de los
integrantes de sus Organos de Gobierno - Asamblea General, Consejo ae
Administracion, Comision Delegada y Comision de Control-. Por otra parte, se han
puesto en funcionamiento dos nuevos edificios en A Coruna y Vigo que permitiran
avanzar en trayectoria de servicio a la sociedad gallega, siempre presente en las
actuaciones de Caixa Galicia.



Perspectivas para 1996

A pesar de las muestras de desaceleracion dadas por las principales economias
europeas y de las incertidumbres desatadas respecto al proceso de convergencia, que
propiciaron una correccion a la baja de las previsiones de crecimiento para 1996, no
parece que se haya alcanzado el fin del ciclo expansivo de la economia mundial,
esperandose un repunte de la actividad para la segunda mitad del ejercicio.

Para 1996 la economia espafiola apunta unos niveles de crecimiento proximos cuando
no superiores a los mostrados en 1995 -entre el 2,8% y el 3%-, apoyados en una
recuperacion del consumo y la necesaria estabilidad de precios y disciplina
presupuestaria que permitan un progresivo descenso de los tipos de interes. Sin
embargo, estas favorables expectativas no se encuentran exentas de dudas razonables
sobre su cumplimiento, alentadas por la situacion politica espafiola y la posicién
econémica medida desde la convergencia europea. Un hipotético ejercicio presidido
por la inestabilidad politica y por un alejamiento de la Unién Monetaria podria alterar
substancialmente el escenario al que se supeditan las positivas previsiones de
crecimiento.

Es de esperar que los niveles de competencia entre entidades financieras siga
acentuando su intensidad, continuando la tendencia mostrada en los ultimos afos.
Ademas, si Espafia consigue corregir las tensiones sobre los precios y avanza en la
reduccion del déficit prblico, se crearian las condiciones propicias para una tendencia
descendente en los tipos de interés, lo que también presionaria a la baja los margenes
financieros.

En este entorno competitivo al que proximamente habra que incorporar la incidencia
de la Unién Monetaria en el negocio financiero, la estrategia del Grupo Caixa Galicia
continuara presidida por el rigor en el control de los distintos riesgos de la actividad
financiera, los esfuerzos en la contencién de costes, la politica de expansién y
crecimiento de la entidad, v el liderazgo tecnologico. Lo anterior debe garantizar un
crecimiento de la entidad acorde con la expansion de la economia que permita
mantener un solido equilibrio financiero y rentabilidades diferenciales respecto a los
principales competidores. Este crecimiento se seguird orientando a los principales
segmentos de actividad a los que Caixa Galicia ha prestado atencion preferente.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Galicia:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS DE
GALICIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, que comprenden los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1995 v 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los Administradores de la Caja.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion scbre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la cvidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. La Caja doté con cargo a los resultados del cjercicio 1993 un fondo para riesgos
generales por importe de 2.947 millones de pesctas, que obedecia a la prudente
politica de saneamiento seguida por los Administradores, sin que existiese al 31 de
diciembre de 1994 un deterioro identificado en los activos que no se hubiese
dotado especificamente. Segun se indica en la Nota 19, en el gjercicio 1995 la Caja
ha obtenido autorizacion para utilizar dicho fondo gendrico dotando, por el mismo
importe, diversos fondos especificos, lo gque ha cfectuado siguiendo la normativa
contable en vigor.

3. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo
anterior, que afecta  exclusivamente  al ejercicio 1994, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos Tos aspectos significalivos, la imagen fiel
del patrimonio vy .de-la situacion financiera de Caja de Ahorros de Calicia y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Caja de Ahorros de Galicia al 31
de diciembre de 1995 v 1994, v de los resultados de sus operaciones v de Tos
recursos oblenidos v aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacion necesaria v suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades consolidadas.

ARTI | UR ANDERSEN
’T

1

/o
]/. :s/GL).nZéle%
T _

L

2 de abril de 1996




