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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BP Qil Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BP Oil Espana. S.A, que comprenden el balance de
sitvacion al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. cuya formulacién es responsabilidad
de los admunistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacidn,
de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan. a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con
fecha 31 de marzo de 1995, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan. en todos-las
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BP Oil
Esparia. S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacicn necesaria y suficiente pawa su iaterpretacion y comprensidn  adecuada. de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad. la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BP OIL ESPANA, S. A.

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de BP Oil Espafa, S.A.,
formulan y aprueban las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién que se
adjuntan, correspondientes al Ejercicio 1995.

Madrid, 29 de marzo de 1996

LN ovoroe

Presidente: Luis Javier Navarro Vigil
En representacion de: BP ESPANA, S. A.
}Zmﬂ /\ —
Vicepresidente: - Té Rolf Stomberg
En representacion de: THE BRITISH PETROLEUM COMPANY, p.l.c.

T -

Consejero: Luis Alvarez dé ﬁst[ﬁ"fldg)_ Despujol
WOl
. i
Consejero: 7 Alfonso Ballestero Aguilar ‘

Consejero: Qge Tavares

iz\/?—(/‘;—
1

Consejero y Secretario: Eugenio Mazén Verdejo




BP OIL ESPANA, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 1995 y 1994

Miles de Pesetas

ACTIVO 1995 1994
INMOVILIZADO 54.851.200 51.901.317
Gastos de establecimiento 0 6.956
Inmovilizaciones inmateriales 5.345.440 3.616.346

Concesiones, patentes, icencias, marcas y similares 5.322.265 4 3B0.8C0
Fondo de comercio 305.489 305.489
Aplicaciones informaticas 1.715.582 453171
Amortizaciones (1.997.896) (1.523.214)
Inmovilizaciones materiales 33.860.258 32.192.111
Terrenos y construcciones 8.668.112 7.850.152
Instalaciones técnicas y maquinaria 58.810.804 56.700.707
Ofras instalaciones, utillaje y mebiliario 857.641 787.656
Anticipos e inmovilizaciones en curso 2.221.087 1.359.349
Otro inmovilizado 4215725 4.130.054
Amortizaciones (41.913.221) {38.675.807)
Inmovilizaciones financieras 15.579.805 16.085.904
Participaciones en empresas del grupo 7.002.003 7.347.382
Participacicnes en empresas asociadas 8.090.867 8.090.867
Cartera de valores a largo plazo 106.000 106.000
Ofros creditos 392.813 509.370
Depésitos y fianzas constituides a largo plazo 181,110 188.497
Provisiones (192.988) {156.212)

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 65.697 0

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 342.595 1.791.247
Gastos a distribuir por intereses diferidos 0 1.556.833
Otros gastos a distribuir en varios ejercicios 342.595 234414

GASTOS A DISTRIBUIR PLAN PENSIONES 1.161,0C0 1.419.000

ACTIVO CIRCULANTE 45.158.602 46.727.271

Exlstencias 14.779.500 18,126,525

Materias primas 8.192.401 7.869.35%
Productos terminados 5.699.717 9.395.406
Otros aprovisionarmientas 905.379 881,197
Anticipos 8.514 5.540
Provisiones (26 511) {24 577

Deudores 29.896.028 27.890.935
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 14.044 461 15.405.806
Empresas del grupoe, deudores 13.573 651 6.623.928
Empresas asociadas, deudores 149732 89.644
Deudores varios 1.180.331 1.041.135
Personal 165.537 199.635
Administraciones publicas 1.883.998 5.680,387
Provisiones (566 583) (1.149.600)

Inversiones financieras temporales 53.908 290.145
Cartera de valores a corto plazo 1.065 1.065
Otros créditos 52.843 289.080

Tesoreria 6.367 1.1319

AJustes por periodificacion 422.799 418.527

TOTAL ACTIVO 101.513.397 101.838.835



BP OIL ESPANA, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 1995 y 1934

Miles de pesetas

PASIVO 1995 1994
FONDOS PROPIOS 50.383.235 49.190.338
Capital suscrito 16.332.843 16.332.843
Reservas 29.841.184 28.243.692

Reserva legal 3.266.568 3.266.568
Oftras reservas 26.574.616 24.977 124
Pérdidas y Ganancias {Beneficio) 4.209.208 4.613.803
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 378.740 121.227
Subvenciones en capital 67.116 67.555
Diferencias paositivas de camblo 43.917 31.360
Otros ingresos a distrlbuir en varios ejercicios 267.707 22.312
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 897.062 584.908
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 54716 46.128
Ofras provisicnes 842346 538.782
OBLIGACIONES PLAN PENSIONES 2.059.314 2.193.000
ACREEDORES A LARGO PLAZO 29.730 106.836
Deudas con entidades de crédito 0 86.286
Deudas con entidades de crédito 0 86.286
Otros acreedores 1.650 20.550
Otras deudas 0 17.500
Fianzas y depositos recibides a largo plazo 3.650 3.050
Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo 26.080 )
ACREEDORES A CORTO PLAZO 47.765.316 49,642,528
Deudas con entidades de crédito 177.468 320.634
Préstamos y otras deudas 168.201 312.262
Deudas por intereses 237 6372
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 31.411.280 34.037.044
Deudas con empresas del grupo 22.311.464 24.149.409
Deudas con empresas asociadas 9.099 816 9937635
Acreedores comerciales 8.710.564 6.168.894
Anticipos recibidos por pedidos 89.140 162.266
Beudas por compras o prestaciones de servicios 8.621.424 6.006.628
Otras deudas no comerciales 6.155.536 7.650.356
Administraciones publicas 3.525.310 2.664.122
Ofras deudas 2.180.825 4.579.406
Remuneraciones pendientes de pago 423.183 315.417
Fianzas recibidas a corto plazo 26.218 91.411
AJustes por periodificacién 1.310.468 1.415.598
TOTAL PASIVO
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BP OlL ESPANA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1935 y 1994

Miles de Pesetas

GASTOS 1395 1994
Reduccion de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion 3.507.878 0
Aprovisionamientos 221.684.758 228.404.868
Consumo de materias primas y
ofras materias consumibles 221.684.758 228.404.868
Gastos de personal 7.866.922 6.932.580
Sueldos, salarios y asimiladns 5.780.51C 4.785.349
Cargas sociales 1.670.230 1.787.985
Dotaciones plan pensiones 416.182 358.245
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 3.917.385 4.204.775
Variacion de las provisiones de trafico 77.918 295377
Variacion de provisiones de existencias 0 (114.010)
Vanacion de provisiones y pérdidas
de créditos incobrables 77.918 409.387
Otros gastos de explotacion 32.406.853 30.724.423
Servicios exteriores 32.249.645 30.459.603
Tributos 156.290 262.294
Ofros gastos de gestion corriente 918 2.526
TOTAL GASTOS EXPLOTACION 269.461.724 270.562.023
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 4.736.548 8.627.22%
Gastos financieros y gastos asimilados 3.246.676 4.678.541
Por deudas con empresas del grupo 1.979.398 2.051.805
Por deudas con empresas asociadas 0 40.873
Por deudas con terceros y gastos asimilados 1.267.258 2.562.316
Pérdidas de inversiones financieras 20 23.547
Diferencias negativas de cambio 1.597.038 1.701.957
TOTAL GASTOS FINANCIEROQS 4.843.714 6.380.498
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.605.317 6.915.903
Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de controi 36.776 (4.081)
Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 125.236 151.987
Gasios extracrcinarios 80.358 298.371
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 182.708 216.327
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 425.078 662.604
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 1.118,655 881.361
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 5.723.972 7.797.264
Impuesto sobre sociedades 1.514.764 3.183.4561
RESULTADQ DEL EJERCICIO 4.209.208 4.613.803
TOTAL 280.454.488 285.402.389




BP OIL. ESPANA, S.A.

Cuenta de Peérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1995y 1994

Miies de Pesetas

INGRESOS 1995 1994
Importe Neto de a cifra de negocios 269.639.883 273.741.916
Ventas 269.841.738 273.977.041
Prestacicnes de servicios 21.014 41733
Devoluciones y "rappels” sobre ventas {222.869) {276.858)
Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion 0 2.632.437
Trabajos efectuados por la empresa para
el inmovilizado 1.264.727 13.739
Otros ingresos de explotacion 3.293.662 2.801.160
Ingresos accesorics y otros de gestian carente 3.272.814 2.795.833
Subvenciones 19.648 5327
Exceso de provisiones de nesgos y gastos 1.200 0
TOTAL INGRESOS EXPLOTACION 274.198.272 279.189.252
Ingresos de participaciones en capital 1.268.322 1.202.683
En empresas asociadas 1.267 602 1.193.875
En empresas fuera del grupo 720 8.808
Ingresos de otros valores negociables y '
de créditos del activo inmovilizado 11 2.403
De empresas fuera del grupo 11 2.403
Otros intereses e ingresos asimilados 1.776.563 2.100.755
De empresas del grupo 550.171 746.975
Otros intereses 1.223.242 1.350.566
Beneficios en inversiones financieras tempoerales 3.150 1.214
Diferencias positivas de cambio 1.667.587 1.363.331
TOTAL INGRESOS FINANCIERQOS 4.712.483 4.669.172
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 131.231 1.711.326
Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de controt 680.603 36.885
Subvencicnes de capital transferidas al resultado 439 2.741
Ingresos extraordinarios 646.713 1.177.991
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 215978 326.348
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1.543.733 1.543.965
_TL_C_).TAL 280.454.488 285402380




BP OIL ESPANA, 5.A.
CUENTAS ANUALES 1995

Memoria del ejercicio 1995

1. - Actividad de Ia empresa

BP Oil Espana. S. A., fue constituida el dia 4 de diciembre de 1964, tiene su domicilio
social en Madrid, calle Maria de Molina, 6, y estd inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 1840, hoja nimero M-33163, folio 88, inscripcién 1722, siendo su NIF
A-28135846.

El objeto social principal es la realizacidn, explotacién industrial y comercial de
inversiones relacionadas con los crudos de petréleo y demds hidrocarburos. La actividad
industrial la desarrolla a través de su refineria en Castelldn de la Plana, y la venta de
productos petroliferos, se realiza fundamentalmente a través de su red de estaciones de
servicio. Adicionalmente tiene contratado el buque tanque "Lillo" bajo contrato de
fletamento por tiempo, el cual explota vinculado a su actividad principal.

2. - Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales estdn basadas en los registros contables de la sociedad, que
concuerdan con los libros oficiales, mantenidos de acuerdo con la normativa vigente y en
los que se fundamentan los derechos de los accionistas. Se han formulado siguiendo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana recogidos en la legislacidén
en vigor, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de !a sociedad.

Los gjercicios contables a que se refieren {as cuentas anuales, empiezan el | de enero ¥
terminan el 31 de diciembre. Las cifras contenidas en el balance de situacion, cuenta de
pérdidas y ganancias, y las contenidas en las notas que conforman la memoria estdn
expresadas en miles de pesetas.

3. - Propuesta distribucion de resultados
Se sometc a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la distribucion de

resultados del ejercicio 1995 que ascienden a 4.209.208 miles de pesetas, de la forma
siguiente:

Miles de Pts.
Dividendos 2.713.765
Otras reservas 1.495.443

TOTAL 4.209.208




BP OIL ESPANA, S.A.
CUENTAS ANUALES 1995

a)

b)

4. - Normas de Valoracion
Los criterios contables mds significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacién:
Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicidn, o coste de
produccion de los bienes y servicios que los constituyen, y se amortizan
sistemdticamente en un plazo de 5 afios.
Inmovilizaciones inmateriales
Derechos de abanderamiento v suministro a estaciones de servicio
Se refleja bajo esta denominacion el coste total de la propiedad de los derechos de
abanderamiento y suministro de combustibles a estaciones de servicios, valorado
por las cantidades pagadas o comprometidas.
Su amortizacidon se realiza linealmente de forma sistemdtica, atendiendo a la
duracién de los contratos suscritos, que en su mayoria tienen un periodo de
vigencia de 10 anos.

Derechos de superficie

Corresponde a las cantidades satisfechas por ¢l derecho a la construccidén de
estactones de servicio sobre terrenos propiedad de terceros.

La amortizacidn se realiza linealmente en funcion de la duracién de los contratos,
que viene a ser de 10 afos como media.

Aplicaciones informdticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por la propiedad de
programas informditicos en los que se prevé que su utilizacidn abarcard varios
ejercicios, valorados a su precio de adquisicién o coste de realizacién.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informdticas se imputan
directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

Su amortizacion se realiza de forma sistemdtica en un perfodo mdximo de 3 afios
desde el momento en que se inicia el uso de la aplicacidén informdtica
correspondiente.




BP OIL ESPANA, S.A.
CUENTAS ANUALES 1995

c)

Los costes totales relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado inmaterial se adiciona al valor de los elementos incorporados en el
inmovilizado. Sus importes se muestran como abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias

Fondo de Comercio

Originado como consecuencia de ta adquisicidn de estactones de servicio, viene
amortizdndose linealmente a lo largo de 5 afios.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion o coste de
construccion, hallindose actualizadas de acuerdo con las leyes fiscales de
Regularizacion de Balances de 1973 y las de Actualizacién de Balances de 1979,
1981 y 1983.

Los costes de ampliacién, modernizacién y mejora de los bienes del inmovilizado
material son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente
cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la
vida util.

Los costes totales refacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado material se adicionan al valor de los elementos incorporados en el
inmovilizado. Sus importes se muestran como abono a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

El inmovilizado en curso estd valorado a su precio de coste, que incluye servicios
de ingenierfa y asistencia técnica realizados durante el periodo de construccidn,
equipos, instalaciones y obra civil, y no comienza su amortizacién hasta la puesta
en funcionamiento.

Como normal general, la amortizacion del inmovilizado material se calcula
mediante la aplicacién de porcentajes constantes, calculados en base a la vida itil
aproximada. Cuando la vida il del bien estd condicionada a la duracién de un
contrato, su amortizacion se realiza en el periodo de duracién del contrato. En caso
de que se detecten factores identificativos de obsolescencia en los elementos de
inmovilizado, se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el cdlculo de la depreciacidn del




BP OIL ESPANA, 5.A.
CUENTAS ANUALES 19935

d)

o

inmovilizade material son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-10
Instalaciones Técnicas y magquinaria 5-12
Utillaje 8-20
Otras instalaciones 10
Mobiliario B-10
Equipos para el proceso de informacion 10-25
Elementos de transporte 10-14

Algunos elementos son amortizados por el método degresivo, aplicando un
porcentaje constante sobre el valor neto contable de cada afio, en cuyo caso, los
anteriores coeficientes se ven modificados.

Valores mobiliarios

Las participaciones en capital de sociedades del grupo, asociadas y otros valores no
cotizados se encuentran valorados al precio de adquisicién satisfecho en el
momento de la suscripcién o compra, o en el caso de aportaciones no dinerarias,
por el valor contable de los elementos patrimoniales aportados por la sociedad.

Se realizan las correcciones valorativas complementarias oportunas para que
prevalezca el valor de mercado, si fuese inferior. A estos efectos se toma el valor
tedrico contable correspondiente a las participaciones en capital, corregido por las
plusvalias tdcitas existentes en ef momento de !a adquisicidn y que subsisten en la
fecha de valoracion y las expectativas de beneficios futuros.

Los dividendos se contabilizan cuando surge el derecho a su percepcidn.

Gastos a distribuir en varios ejercicios
5ast0s ¢ distribuir por intereses diferidos
Recoge la diferencia entre el valor de reembolso y el importe recibido de valores

negociables a largo plazo. Se imputan a resultados los intereses devengados en el
gjercicio.




BP QIL ESPANA, S.A.
CUENTAS ANUALLS 1995

g)

Otros gastos a distribuir en varios ejercicios

En esta ribrica se incluyen gastos relacionados con contratos de arrendamiento de
estaciones de servicio. Su amortizacidn se realiza en funcidn de la duracién de los
contratos, que oscila entre 10 y 25 afios.

Existencias

Las matenas primas se valoran al precio de adquisicién y los productos terminados
al coste de produccién. Se aplica en ambos casos el método FIFO, excepto para las
existencias de lubricantes, a las que se aplica el coste promedio.

Los materiales y repuestos (Otros Aprovisionamientos) se valoran a su coste
promedio, el cual es inferior al precio de reposicion.

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura, mds todos
los gastos adicionales hasta que las materias primas se reciben en los terminales de
descarga.

El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las
materias primas los costes directa e indirectamente imputables al producto, en la
medida en que éstos correspondan al periodo de fabricacién. Al tratarse de una
produccidn conjunta, el coste de produccion se asigna a cada uno de los productos,
de acuerdo con el valor relativo de venta.

Cuando el valor de mercado de los bienes es inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccidn, se efectian correcciones valorativas, dotando a tal efecto la
pertinente provisién. A este efecto se tienen en cuenta los precios de crudo y
productos en los mercados nacionales e internacionales asi como las variaciones en
los tipos de cambio.

Plan de pensiones

La compaiiia tiene establecido un Plan de Previsién Social del Personal adaptado a
los requisitos de la Ley 8/1987 de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones
que cubre jubtlacion, invalidez, viudedad y orfandad. las prestaciones por
jubilacion cubren toda la plantilla y varian segin los afios de antigiedad y
remuneracién del empleado hasta el tope establecido. Son complementarias a las
prestaciones de la Seguridad Social y no requieren contribuciones por parte del
empleado.

Los importes dotados, que cubren la totalidad de dichas obligaciones devengadas,
se han determinado mediante estudios actuariales independientes, de acuerdo con
hipdtesis y métodos actuariales de comin aceptacién, siendo el tipo de
capitalizacidn utilizado el del 6 por cien.




BP OIL ESPANA, S.A.
CUENTAS ANUALLES 1993

h)

El déficit existente entre Derechos por Servicios Pasados y los fondos adscritos a
su cobertura al 1 de julio de 1990 se reconoce en las cuentas "Gastos a distribuir
plan pensiones” y "Obligaciones plan pensiones”, se amortiza linealmente,
transfiriéndose de acuerdo con el Plan de Reequilibrio al fondo externo en el plazo
mdximo de 10 anos a partir de esa fecha, remunerando el saldo existente en cada
momento al tipo de interés anual del 6 por cien.

Provisiones para riesgos v gastos
Provision para grandes reparaciones

El coste de las reparaciones a realizar en la refinerfa se estima en base al coste de
la reparacion anterior actualizado y se periodifica linealmente hasta la fecha
estimada de su ejecucion. que suele ser cada tres o cuatro afios.

Provision para responsabilidades

Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacidn se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de Ia obligacion que determina la indemnizacién o pago.

Provision para pensiones

Se constituye siguiendo criterios actuariales y representa el valor actual de los
compromisos de pago futuros contraidos por la Sociedad con los empleados
jubilados de la antigua BPMed, en relacidn con el pago de complementos de
pensiones de jubilacién, de acuerdo con las prestaciones acordadas por la Sociedad.

Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trifico de las sociedades,
tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses
incluidos en el nominal de las transacciones con vencimiento superior a un ejercicio
se difteren y periodifican, imputdndose a resultados segtin criterios financieros.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencias.
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i)

k)

1)

Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia entre este importe y el valor de reembolso se
contabiliza como 1ngreso por intereses diferidos. Los ingresos por intereses se
imputan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero. Se
realizan las correcciones valorativas procedentes en funcién del riesgo de
insolvencia.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, figuran en el balance
por el valor de reembolso. La diferencia entre este valor y el importe recibido se
contabiliza en el activo del balance como gasto por intereses diferidos, imputando a
resultados los devengados en el gjercicio, de acuerdo con un criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se refieren casi exclusivamente a la
importacién y exportacion de mercancias. Dichas operaciones se contabilizan en
pesetas al tipo de cambio asegurado o segin el cambio vigente en la fecha de las
respectivas transacciones y se ajustan los saldos al final del afio para reflejar el
cambio de cterre.

Las diferencias de cambio positivas no realizadas no se integran en los resultados,
reflejdndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios hasta su
cancelacién. Por el contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a
resultados del ejercicio.

Futuros y otros instrumentos similares

Con el fin de cubrir las variaciones de precios de las materias primas, la sociedad
ha realizado durante ¢l ejercicio operaciones de futuros. De acuerdo con el tipo de
contrato suscrito, las diferencias de cotizacidn que surgen a lo largo de la vida de
las operaciones genuinas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
que se producen, mientras que los resultados de las operaciones no genuinas se
registran a la cancelacion o liquidacion final de las mismas.

Al cierre del ejercicio se estiman las diferencias acumuladas no liquidadas,
procediéndose a dotar la oportuna provision para las diferencias negativas y
difiriendo aquellas que resulten positivas.
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m)

n)

0)

Ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se hace en funcion de la corriente real de bicnes
y servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las compras y las ventas se contabilizan por los importes netos, incluyendo como
mayor valor de las mismas fos impuestos especiales que gravan los hidrocarburos,
pero excluyendo el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Criterios de determinacidn del plazo

Se definen las partidas de corto plazo como aquéllas cuyo vencimiento es inferior a
doce meses a partir del cierre del ejercicio.

Complementariamente, las partidas de largo plazo son aquéllas con vencimiento
superior a doce meses.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad estd acogida al régimen de tributacién del beneficio consolidado del
grupo fiscal que encabeza BP Espana, S.A.

El gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del
resultado  contable individual del ejercicio, considerando las diferencias
permanentes que pudieran existir entre éste y la base imponible que la Sociedad
aporta al grupo consolidado, surgidas tanto de la situacién individual como del
proceso de consolidacién fiscal. De la cuota resultante se deducen las
bonificaciones y deducciones fiscales, a las que la Sociedad tiene derecho, por el
importe efectivo que es aplicable en régimen consolidado.

El resultado contable de la sociedad incluye en cuentas de ingresos y gastos
-extraordinarios importes que se originan como ¢onsecuencia de aproximar la carga

tributaria a la que hubiera correspondido en el caso de declaracion individual.

Los saldos deudores y acreedores que se generan entre las sociedades del grupo
como consecuencia del régimen de consolidacién fiscal, se reconocen en las
cuentas de créditos o deudas con empresas del grupo, segun corresponda,

Los créditos por impuesto anticipado sélo se registran en la medida que puedan
hacerse efectivos a través del proceso de consolidacién fiscal.
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P) Empresas del Grupo

Se consideran empresas del grupo todas aquellas sociedades dominadas directa o
indirectamente por The British Petroleum Company, p.l.c.

5.- Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden integramente a gastos de ampliacion de capital,
con el siguiente movimiento en ¢l ejercicio 1995

Miles de Pts.

Saldo al Sakdo al
31.12.04 Amortizacion 31.1295

Gastos de ampliacién de capital 6.956 (6.956) -

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial ha sido el siguiente:

Miles de Pts.
Saldo at Ventas y Saido al
COSTE 311254 Adiciches Retiros Traspasos 31.12.95
Fondo de comercio 305.489 - - - 305.489
Concesiones administrativas 5101 - - - 6101
Derechos de superficie 1.446 520 398.693 (38.967) 21.000 1.827.246
Derechos de abanderamiento 2.928.279 527364 (14.392) 47 667 3.488.918
Aplicaciones informaticas : . 453171 1271858 . (9.447) - 1.715.582
TOTAL 5139 560 2.197.915 {62.808) 68.667 7.343 336
Saldo al Ventas y Saldo a|
AMORTIZACION 31.12.94 Adiciones Retiros Traspasos 31.1295
Fondo de comercio 244,392 61097 - - 305.489
Concesiones administrativas 4516 407 - - 4923
Derechos de superficie 62.026 63.157 (4.002) - 121.180
Derechos de abanderamiento 892.570 345.465 {64.004) 6.647 1.181.078
Aplicaciones informaticas 319.310 68,397 {3.481) - 385.226
TOTAL 1.523.214 538.523 (71.488) 6.647 1.997.896
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7.- Inmovilizaciones materiales

Los importes y vartaciones experimentados durante el ejercicto por las partidas que
componen el inmovilizado material son los siguientes:

Miles de Pts.
Saldo al Ventas y Saldo al
COSTE 31.12.54 Adiciones Retiros Traspasos 311295
Terrenos y bienes naturales 3.090.268 332.070 (8.000) 5.067 3.419.405
Construcciones 4795.884 493.166 (22.039) (22.304) 5.248.707
Instalaciones técnicas y maguinana 56.700.707 452672 {105.473) 2.762.998 59.810.904
Utillaje 172.892 5.021 41 1.606 179.478
Mobiliario 614.764 £3.325 (7.928) 8.002 678.163
Equipos para el proceso de informacion 3.743.702 138.756 {20.985) 38.707 3.900.180
Elementos de transporte 386.352 11.693 {78.457) (4.043) 315.545
Anticipos e inmovilizaciones en cursc 1.359.349 3766 630 {46.182) (2.858.700) 2.221.097
TOTAL 70.867 913 5 263.333 {289.105) 168.667) 75.773.479

Las adiciones mas importantes corresponden a los proyectos de Cogeneracion 22 MW y
Revamp Diesel Hydrofiners en la Refineria v a la remodelacion y construccion de estaciones
de servicio en el area de Marketing.

Las vanaciones de [a amortizacion acumulada durante ¢l ¢jercicio han sido:

Miles de Pts.
Saldo al Ventas y Saldo ai

AMORTIZACION 311294 Adicicnes Retiros Traspasos 31.12.95
Contrucciones 950.180 195.083 (11.161) (6.3386) 1.127.766
Instalaciones técnicas
¥ magquinaria 34.151.820 2.782.392 (55.688) {303) 36.874.221
Utillaje 112.180 8.066 (33) {8) 120.205
Mabiliario 289.657 48 841 (3.634) - 334.864
Equipos para el proceso
de informacion 3.079.742 289.888 {17.964) - 3.351.666
Elementos de transporie 92.228 46.557 {34.286) - 104.499
TOTAL : 38.675.807 3.370.827 (126.768) (6.647) . 41.913.221

El inmovilizado no afecto directamente a la explotacion se compone tnicamente de parcelas
de terrenos, con una inversion total de 461 millones de pesetas.

Existen bienes que se encuentran totalmente amortizados por un importe de 16.800 millones
de pesetas.

Incluido en las inmovilizaciones materiales existen activos revertibles al Ministerio de Obras
Publicas y Transportes en funcion de las concesiones obtenidas con fecha 20/09/1966 y
fecha de reversion 20/09/2065, por las instalaciones de recepcion y embarque maritimos de
crudo y productos petroliferos, con una inversién de 2.737 millones de pesetas. No se

10.
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estima necesaria la dotacién de un fondo de reversion, dado el mantenimiento continuo al
que son sometidas las instalaciones.

No existen hipotecas en garantia de pasivos de cualquier indole.

Al cierre del ¢jercicio existen compromisos firmes de compra de elementos para el
inmovilizado material, por importe de 2.800 millones de pesetas que la sociedad estima
autofinanciar.

Los activos materiales que la Sociedad tiene cedidos a empresas de su grupo al 31 de
diciembre de 1995 se componen de estaciones de servicio, con una inversién de 6.247
millones de pesetas.

8.- Inmovilizaciones financieras

8.1 El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero, ast como la provision por depreciacion del
MIiSmMo, en su ¢aso, se muestran a continuacion:

Miles de Pts.

Saldo al Saldo al

31,1234 Aumentos Disminuciches 211295
Participaciones en empresas del grupo 7.347.382 27.844 {373.223) 7.002.003
Panticipaciones en empresas asociadas 8.090.867 - - 8.090.867
Cartera de valores a largo plazo 106.000 - - 106.000
Otros créditos 509.370 26.832 (143.389) 392.813
Depésitos y fianzas constituidos a largo plaza 186.497 5.443 {12.830) 181.110
Subtotal 16.242.116 60.119 (529.442) 15.772.793
Provisiones {156.212) {36.778) - {192.588)
TOTAL 16.085.904 23.343 (529.442) 15.579.805

El detalle de las variaciones habidas en las pammpacxones en capltal de empresas del
grupo y asociadas es el siguiente:

Miles de Pts.
Aumentos Disminuciones
Participaciones en empresas del grupo
Ibeco, S A, - Traspaso 2.500
Petromed Activos Comerciales, S.A. - Compra/Amortizacion
de acciones 27.844 128.423
Petromed international - Disclucidn 242300
TOTAL 27.844 373.223

La variacion experimentada por ia provision por depreciacion de inversiones
financieras es en su totalidad atribuible a Markoil, S.A..

11,
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8.2 Las inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 1995 vienen

representadas por la inversion en las siguientes entidades:
Miles de Pts.

Denominacion y damicilic / Valor cont. Dividendo Particip.
Actividades particip. Capital Reservas Resultade recibido % Clase

BPMED DISTRIBUCION, 5 A,

Maria de Molina, 6 - 28006 Madnd

Comercializacion de productos

petroliferas 9.798 10.000 449 (14) - 100 DIR

MARKOIL, S.A.

Matia de Molina, 6 - 28006 Maarid

Explotacién y gestion de Estaciones de

Servicio 217015 249 800 3.5 (36.776) - 100 DIR

COMPANIA IBECO DE

SERVICIOS, S.A.

Santa Engracia, 82 - 28010 Madnd

Comercializacitn de productos

petroliferos 57.5800 12.500 114 7575 - 100 DIR

PETROMED ACTIVOS

COMERCIALES, S.A.

Marfa de Molina, 6 - 2B006 Madrid

Empresa dedicada a ia explotacian de

Estaciones de Servicio 5.065.778 13.580.000 4510623 617.857 - 100 DIR

MOZO Y ARAGON, S.L.

Ctra. de Huete a Torluera, s/n

Villanueva de Alcorén (Guadalajara)

Sociedad dedicada a la explotacion de

Estaciones de Servicio - 4.000 {166) (113) - 100 IND

ESTACION DE SERVICIO

AEROPUERTQ DE PALMA, S.L.

Ctra, Arenal

07610 Palma de Mallorca

Explotacién de Estaciones

de Servicio - 500 3.854 862 - 100 IND

DISTRIBUIDORA SOLER Y MORA, S A.

Avda. Diagonal, 613 9° B

08028 Barcelona

Distribucion de fuel oil y gaséleo 103.000 103.000 (50.322) (11.323) - 100 DIR

. ——— T o i e e e .

INMUEBLES ¥ VALORES DEL

MEDITERRANEQ, S.A.

Marfa de Molina 6- 28006 Madrid

Compraventa de valores mobiliarics 1.343.323 1,638,153 79727 195.115 - 82 DIR

ENTER, S.L.

Ciscar, 24 - 12003 Casteilan

Sociedad dedicada a prestar servicios

de informatica 12.501 1.285 59.668 3675 - 6965 DIR

12.
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Las inmovilizaciones en empresas asociadas y participadas son las siguientes;

Denominacién y domicitio / Valor cont. Dividendo Particip.

Actlividades particip. Capital Reservas Resultado recibido % Clase

NIGERMED PETROLEUM, S.A.

Edificio Arango - Orillac, 3 Calle 54

Panama 5/ Repubiica de Panama

Sociedad de gestién internacionat de

mercancias 84.924 96,909 89.370 67.573 3615 50 DIR

COMPANIA LOGISTICA DE

HIDRCCARBUROS S A

Capitdn Haya, 41 - 28020 Madrid

Empresa dedicada a la realizacién de

toda clase de actividades comerciales

e industriales refacionadas con el

sector de hidrocarburos 6.036.847 14012.000 60822000 19407000 $.263.987 761 DIR

TERMINALES CANARIOS |, 5.1

Ctra.San Andrés, La Jurada Marla

Jimenez - Santa Cruz de Tenerife

Almacenaje y distribucién de

productos petroliferos 1.969.096 5.470.000 761 27.359 - S0 DIR

QCTANOS, S.A.

San Andrés, 36 - 28004 Madrid

Sociedad de explotacién de Estaciones

de Servicio - 14.000 846 - 102 43 IND

QCTANOS-SUR, S.A.

San Andrés, 36 - 28004 Madrid

Sociedad de expiotacién de Estaciones

de Servicio - 13.000 2.345 - 249 49 IND

8.3

Las cifras de capital y reservas de Octanos, SAy Octanos Sur, S.A. corresponden
al 31 de diciembre de 1994

Las soctedades del grupo y asociadas descritas anicriormente no cotizan en Bolsa.
Existen restricciones en cuanto a la libre disposicion de la participacion en CLH

impuestas por el protocolo de acuerdos para la segregacidn de las actividades
comerciales de Campsa.

Los importes reflejados en Otros Créditos corresponden a préstamos a largo plazo
concedidos a empleados (301 millones de pesetas) y a terceros (92 millones de

13.

g o ol 2



BP OIL ESPANA, 5.A.
CUENTAS ANUALLS 1995

pesetas) con una plazo de amortizacion de hasta 15 afios y unos tipos de interés
entre 0 y 8% anual.

9.- Existencias

Las existencias en inventario tienen la siguiente composicion al finai del ejercicio:

Miles de Pts.

Provisian por

importe brutg depreciacién
Crudo en Refineria 5.775.305 -
Crudo en transito 2.417.096 -
Productos Petroliferos 5.699.717 -
Otros Aprovisionamientos 905.379 26.511
Anticipos 8.514 -
TOTAL 14.806.011 26.511

La sociedad cumple con ta obligacion, establecida en el articulo 11 de la Ley de Ordenacion
del Sector Petroleo y en el articulo 3 del RD2111/1994, de mantener en todo momento el
nivel de existencias minimo de productos petroliferos requerido. Desde diciembre de 1995
un tercio de las existencias minimas de seguridad son mantenidas por la Corporacién de
Reservas  Estratégicas (CORES), quien repercute los costes de almacenamiento
correspondientes.

De las existencias de combustibles, un total de 961 millones de pesetas se encuentran
ubicadas en estaciones de servicio suministradas por la Sociedad.
10.- Inversiones financieras temporales

Los importes y movimientos de las inversicnes financieras temporales son los siguientes:

Miles de Pts,

Salag al Saldo al
31.12.84 Aumentos Disminuctones 31.12.95

Intereses de créditos a empresas del grupo

Cartera de valores a corto plazo 1.065 - - 1.065
Imposicignes a corto piazo 238.530 - (238.530) -
Créditos a otras empresas 48G.471 - {7.051) 42.420
Intereses de créditos a otras empresas 1079 - {(1.075) -
Dividendos a cobrar - 10.423 - 10.423
TOTAL 290.145 10.423 (246.660) 53.908
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11.- Fondos propios

11.1  Elimporte y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio
han sido los siguientes:
Miles de Pts.

Resultados de
Saldo al Distribucidon Resultados 94 1995 y Otraos Saldo al
31.12.94 A Reservas A Dividendos movimientos 31.12.95

Capital social 16.332.843 - - - 16.332.843
Reserva legal 3.266.568 - - - 3.256.568
Otras reservas 24977124 1.598.509 (1.017) 26.574.616
Pérdidas y Ganancias 4.613.803 {1.598.506) {3.015.294) 4.209.208 4,209.208
TOTAL 49.190.338 - {3.015.294) 4 208191 50.383.235

11.2  El Capital social al 31 de diciembre de 1995 esta compuesto por 10.050.980
acciones ordinartas y al portador de 1.625 pesetas nominales cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y
economicos y cotizan en la Bolsa de Madrid. De este Capital social, BP Espafia
posee una participacion del 92,89 %

11.3  La Reserva legal ha alcanzado el 20 % dei Capital social. De conformidad con el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, solo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
para este fin.

12.- Provisiones para riesgos y gastos

El importe y movimiento durante ¢l ejercicio de las diversas cuentas de provisiones es el

siguiente:
Miles de Pts.
Saldo al Saldo al
31.12.94 _ Dotaciones  Aplicaciones 311295
Provision para pensiones 46,126 13.744 (5.154) 54.716
Provision para grandes reparaciones 437.148 303.564 - 740.712
Provisién para responsabiiidades 101,634 - - 101.634
TOTAL 584 908 317.308 {5.154) 897.062

La proxima parada general de la refineria esta planificada para el afio 1997,

15.
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13 - Decudas a largo plazo
Durante el presente ¢jercicio, la sociedad ha transferido al Fondo de Pensiones externo la

cantidad de 133.686 miles de pesetas. reduciendo en dicho importe el epigrafe
"Obligaciones Plan Pensiones”.

14.- Deudas a corto plazo con entidades de crédito

El detalle de las deudas que se mantienen con entidades de crédito es el siguiente:

Miles de Pts.
Préstamos a corto plazo 99.286
Deudas por efectos descontadas 68.915
Intereses devengados 9.267
TOTAL 177.468

Estas deudas estin denominadas en pesetas. El tipo de interés medio del crédito bancario
dispuesto a lo largo del afio ha sido del 9,44 % anual.

Al 31 de diciembre de 1995 existian 1 542 millones de pesetas en cuentas de crédito no
dispuestos.

15.- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El detalle de las deudas contraidas con empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

Miles de Pts.

Empresas del Grupo

Deudas financieras a corto plazo 13.619.557
Deudas por efecto impositivo consolidado 2.207.819
Deudas comerciales a corto plazo 15.583.904
TOTAL 31.411.280

16.



BP OIL ESPANA, S.A,
CUENTAS ANUALES 1993

16.- Situacidn fiscal

16.1 La Sociedad pertenece, desde ei afio 1992, al Grupo Fiscal Consolidado n® 7/85 en
calidad de sociedad dependiente, siendo la dominante BP Espafia, S A..
La conciliacion entre el beneficio antes de impuesto sobre sociedades, con la base
imponible individual de la Sociedad, que se corresponde con la aportada al Grupo
Fiscal Consolidado, es la siguiente:
Miles de Pts.
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 5.723.972
AUMENTOS _ DISMINUCIONES
DIFERENCIAS INOWVIDUALES
- Permanentes 126.097 (713.988) (587.891)
- Temporales del ejercicio 2.424.421 - 2.424 41
BASE IMPONIELE INDIVIDUAL 7.560.502

16.2

Las disminuciones por diferencias permanentes individuales se corresponden con los
ingresos extraordinarios por efecto impositivo que se originan como consecuencia
de aproximar la carga tributaria a la que hubiera correspondido en el caso de
declaracion individual. Los aumentos por diferencias temporales del ejercicio se
deben basicamente a la imputacion de bases imponibles de sociedades transparentes,
a la provision por grandes reparaciones, y a otras previsiones para gastos futuros.

El efecto impositivo total del gjercicio ha sido el siguiente:

Miles de Pts.

- Cuota al 35% de la base imponibie aportada al Grupo Fiscal 2.646.174
- Deduccién por dividendos (239.458)
- Retenciones de sociedades transparentes (943.988)
- Impuestos extranjeros . : $2.036

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.514.764
- Impuestaos anticipados individuales (343.000}
- Recuperac:on 2o impuesios difsricos individuaies (82,500}
- Otras deduccicnes individuales (198.898)
TOTAL BENEFICIO EXTRAORDINARIO EFECTO IMPOSITIVO (594.398)
TOTAL GASTO POR EFECTQ IMPOSITIVO 920.365
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16.3 El importe acumulado del Tmpuesto sobre Sociedades anticipado al cierre del
gjercicio, que se encuentra recogido fundamentalmente en cuentas con Empresas

del Grupo, es:
Miles de Pts.
- Imputacién bases imponibles de filiales en regimen de transparencia 799.563
- Dotacidn a provisiones 766.901
TOTAL IMPUESTO ANTICIPARO 1.566.464

16.4  Las bases imponibles de filiales sometidas al régimen de transparencia fiscal, la
imputacion de las mismas, asi como de las retenciones que soportaron, es la

siguiente:
Miles de Pts.
P.AC. INVAMED
- Resultado contable antes de impuestos 1.472.759 303.810
- Compensacion bases imponibles negativas (303.810)
BASES IMPONIBLES FILIALES EN TRANSFPARENCIA 1.472.759 -
IMPUTACION DE LAS BASES IMPONIBLES 1.472.759 -
IMPUTACION DE RETENCIONES 854.902 89.086

16.5  Los incentivos fiscales que se aportan al Grupo Consolidado fiscal,
correspondientes al afio 1995, ascienden aproximadamente a 165 millones de
pesetas, por el concepto de adquisicion de activos fijos nuevos. Estos deben
permanecer en la Sociedad un plazo minimo de cinco afios, salvo que la vida aul

“ 7 sea inferior. . '

16.6 Del total de las bases imponibles negativas que tiene el Grupo Fiscal al que
perteriece la 3ociedad, 3.340 millones de pesctas se originaron en 1993 como
consecuencia de ajustes de consolidacion fiscal practicados por ésta. Estas bases
imponibles negativas, que prescriben en el ejercicio 2000, reduciran la carga fiscal
de la Sociedad en los ejercicios en que sean aplicadas por el Grupo Fiscal.

16.7 El saldo acreedor con la matriz, como consecuencia de los pagos a efectuar por el
efecto impositivo del ejercicio 1995 derivado del régimen de declaracion
consolidado, asciende a 2.208 millones de pesetas.
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16.8

16.9

16.10

Con efectos 1 de enero de 1994, por acuerdo de la Junta General Extraordinania de
30 de junio de 1993, la Sociedad absorbio, al amparo de la Ley 29/1991 y de
acuerdo con la comunicacion efectuada al Ministerio de Economia y Hacienda el
26 de julio de 1993, a sus sociedades BPMed, S.A. e Internacional Mediterranea
de Comercio, S A

Los bienes que le fieron transmitidos a la Sociedad como consecuencia de la
absorcion, no fueron objeto de revalorizaciones previas a la operacion, por lo que
los mismos se incorporaron a su balance, por los valores fiscales que tenian en las
sociedades transmitentes.

En el ejercicio de 1993 BPMed, S.A | se acogio a la exencion por reinversion en la
venta de activos fijos empresariales, quedando obligada a invertir, en el plazo de
dos afos, o de cuatro previa presentacion de un plan de inversiones a las
autoridades fiscales, la cantidad de 5.460 millones de pesetas en activos fijos
afectos a actividades empresariales. La obligacion de inversion ha sido ya cumplida
por la Sociedad.

En las Cuentas Anuales de 1994 se recoge la informacion sefialada en el articulo
14.1.a) y b) de la Ley 29/1991.

Se encuentran abiertos o en proceso de nspeccion los siguientes impuestos y
obligaciones tributarias:

Impuesto sobre Sociedades 1987 a 1995
Impuestos Especiales 1983 a 1995
Retenciones a cuenta sobre el Rendimiento del Trabajo y del Caputat 1888 a 1995
Impuesto sobre Transmisianes Patrimoriales 1988 a 1995
WA ala importacian 1894 y 1995
Impuesto sobre el Valor Afadido 1988 a 1985

Durante 1995 han contituado las actuaciones de comprobacion de la situacién
tributaria de la Sociedad para los afios 1987 a 1991, ambos inclusive,
correspondientes al Impuesto de Sociedades, Impuesto sobre Valor Afiadido y
Retenciones a cuenta. Asimismo se han iniciads actuaciones de Inspeccion sobre
Impuestos Especiales. Las tnicas actuaciones llevadas a cabo, hasta la fecha, por
parte de la inspeccion han consistido en solicitar datos, sin que de las mismas se
haya puesto de manifiesto ningin hecho o conclusion que pudiese ser relevante
para la Sociedad.

En opinidn de la Direccion de la Socicdad, no se estima que de las actuaciones
inspectoras que se estan llevando a cabo y de los ejercicios abiertos a inspeccién no
objeto de las actuales actuaciones, se puedan derivar contingencias fiscales que
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puedan afectar significativamente a los estados financieros a 31 de Diciembre de
1995, por lo que no existen provisiones por este concepto.

17.- Garantias comprometidas con terceros

Como mas significativas cabe mencionar las sigutentes:

Miles de Pts.
Avales formalizados por !a Sociedad 2.562.695
Compromisos de inversion 2.800.264
Inventarios de terceros en poder de la Sociedad 3.652.777
TOTAL 9.015.737

18.- Personal

El nimero medio de personas empleadas en la empresa durante el ejercicio econdmico y su
distribucion por categorias es el siguiente;

Categoria Fijos Eveniuales
GRUPQ PERSONAL DIRECTIVO 23 -
GRUPQO PERSONAL TECNIZO 384 23
GRUPQ PERSONAL ADMINISTRATIVG 132 22
GRUPQO PERSONAL OPERARIO g3 4
TOTAL 632 49

19.- Remuneracién de los érganos de administraciéa

Las remuneraciones globales devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del
Consejo de Administracion ascienden a 36 millones de pesetas en concepto de sueldos y
otras remuneraciones.

El importe pendiente de los anticipos y créditos concedidos al conjunto de miembros del
Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 1995 asciende a 13 millones de pesetas.
Dicho importe no devenga intereses.

20.
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20.- Consumo de materias primas

y otras materias consumibles

Comprende los consumos de crudo vy productes, asi como otros aprovisionamientos,
imputados al proceso productivo, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de Pts.
Variacion
Compras existencias Consumos
Crudo 77.552.719 (323.042) 77.229.677
Otros aprovisionamientos 43.703.666 - 43.703.666
Impuestas especiales 100.751.415 100.751.415
TOTAL 222.007.800 (323.042) 221.684.758

21.- Futuros y otros instrumentos similares

Durante el ejercicicio 1995 e resultado de las operaciones de futuros liquidadas ha sido el

siguiente:

Miles de Pesetas

Gastos financieros (1.014.348)
Ingresos financieros 1.144.388
RESULTADO NETO 130.042

Por otra parte, al cierre dol ejercicio, existian vperaciones de futuros SWAPS contratadas y

no liquidadas por importe de 505 millones de pesetas.
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22.- Gastos extraordinarios

En esta rubrica se incluyen los siguientes conceptos:

Miles de Pts.
Pérdidas procedentes del inmovilizado material e inmaterial
- Retiros y ventas 125.236
Otros gastos extraordinarios 80.358
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 182.708
TOTAL 388.302

23.- Ingresos extraordinarios

El detalle de los mismos es el siguiente:

Miles de Pts.
Beneficio enajenacidn/liquidacion participaciones empresas grupo 670.975
Procedentes del inmovilizado 0.628
Subvenciones de capital transferidas al resultado 439
Tributacién consclidada 594,398
Ingresos de ejercicios anteriores 215.978
Ctros ingresos extraordinarios 52.315
TOTAL 1.543.733

24.- Ventas

La distribucion del Importe neto de la cifra de negocios por actividades es la siguiente:

Miles de Pts.
Ventas de productos petroliferos 265.301.963
Ventas de crudos 4.316.906
Prestacion de servicios 21.014
Total cifra neta de negocics 269.639.883
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La distribucion por mercados geograficos es la siguiente:

Miles de Pts.
Peninsuta 245 352603
Canarias/Ceuta 3.882.707
Unién Europea 18.651.468
Otras Exportaciones 1.753.105
Total 269.639.883

25.- Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera en el ejercicio 1995, incluidas las
habidas con empresas del grupo y asociadas, son las siguientes:

Miles de Pts.
Compras 301.362.256
Ventas 66.196.741
Servicios recibidos 34,959,583
Servicios prestados 7.379.811

26.- Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econdémico con las empresas del grupo y
asociadas han sido las siguientes:

Miles de Pts.
Ventas 28.590.768
Compras 71.897.848
intereses abonadgs 590,171
Intereses cargados 1.979.397
Dividendos recibidos 1.267.602
Otros servicios prestados 1.255.141
Otros servicios recibidos 1.867.285
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27.- Informacién sobre las cuentas anuales consolidadasg

Las cuentas anuales consolidadas de BP Qj] Espafa, S Ay su Grupo de Compaitias,
formuladas de acuerdo con |o exigido por la legislacion vigente, al 31 de Diciembre de 1995
muestran las siguientes magnitudes:

Miles de Pts.
Resultado consolidado del ejercicio 4.649.218
Reservas totales consofidadas 44.992 428
Total Activo Consolidado 106.187.353

28.- Acontecimientos posteriores al cierre

El dia 29 de febrero de 1996 British Petroleum y Mobil Oil anunciaron un principio de
acuerdo para combinar syus actividades de combustibles y lubricantes en Europa, sujeto a la
aprobacion de los Organos Comunitarios correspondientes.

A la fecha de preparacion de las Cuentas Anuales no existen detalles suficientes como para
dar una indicacién del alcance en términos economicos que este acuerdo puede suponer
para BP Oil Esparia, S.A_, sibien, en términos generales, se puede decir que la combinacion
de las actividades en Espana reforzara |a posicion que actualmente ostenta en el mercado,
con mencion especial en las Islas Canarias donde la presencia de Mobil es muy significativa,
con un 24% de cuota de mercado, lo que la convierte en e segundo operador del
archipiélago canario.
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29.- Cuadro financiacion del ejercicio 1995 y 1994

Miles de pts.
1995 19584
RECURSsOS PROCEDENTES DE Lag OPERACIONES
Beneficio neto de las Cperaciones 4.209.208 4.613.803
Aumentos 6.093.650 6.436.262
Dotaciones para amortizacicnes y provisiones de las inmavilizaciones 2.954.082 4.203.613
Detacion a Jas Provisiones para riesgos Y gasios 317.308 695.148
Minusvaiias en I3 enajenacion del inmovilizacio 115.608 150.705
Gastos a distribuir aplicados 1.706.652 1.446.796
Disminuciones (670.975) {60.614)
Plusvalias en 13 enajenacison del inmavilizado (670.975) {36.885)
TOTAL RECURSOS 3.631.883 11.049.451
ORIGENES DE Log RECURSOs
Recursos Procedentes de las Operaciones 9.631.833 11.049.451
Deudas a largo plazo 26.080 .
De otros 26.080 -
Enajenacion de mmovilizaciones 1.262.464 681.266
Inmovilizaciones matenales 62.047 177,553
inmovilizaciones inmateriales - 115.625
Inmovilizaciones financieras 1.200.417 398.088
Empresas dei grupo 1.044 198 200.000
Otras inversiones 156.219 198.088

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 257.513 .
TOTAL ORIGENES 11.177.940 11.740.717

APLICACION DE LOS RECURSOS

Adquisiciones Para inmovilizaciones 7.545.365 5.613.238
Gastos de establecimiento - 8.269
Inmovilizaciones inmateriales 2.221.913 1.333.344
Inmovilizaciones materiales 5.263.333 3.941 068
inmovilizaciones financieras 60.119 330.557

Empresas gel Grupa 27.844 215266
Otras inversiones 32.275 115.291

Cancelacion de deuda a largo plazo 199.383 329.635
De otros 199.383 329636

Dividendos 3.016.311 -

Provisiones para riesgos y gastos 5.154 368.921

Traspaso a corto plazo de deudas a large plazo 103.18¢ 14.150.212
Empresas de grupo - 14.011. 498
De otros 103.186 138.714

TOTAL APLICACIONES ) R 10.869.399 20.462.007

Aumento del Capital circulante 308.541 (8.721.230)

(Origenes menos aplicaciones)

VARIACION DEL cAPITAL CIRCULANTE
Existencias (3.347.025; 3.997 430
Deudores 2.005.083 (2518122
Acreedares 1.772.080 {8.133.526)
Inversiones financieras temporales (236.237) (752.757)

Tesoreria

TOTAL VARIACION REL CAPITAL CIRCULANTE

5228 {14.077)
Ajustes por periedificacion 109.402 (1.300.233)
308.541 (8.?21.290)
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Informe de Gestion 1995

BP Oil Esparia, S.A. ¢s una cmpresa petrolera espafiola perteneciente al Grupo BP.
Es la cabecera de un Grupo de sociedades que operan en los sectores del refino,

estable y la eficiente gestion de costos. Se procesaron 4.610.584 toneladas de
petréleo crudo, cifra que constituye el maximo histérico de crudo refinado en un
ano y supera en 11.629 toneladas el anterior récord obtenido en 1994,

Los costes operativos experimentaron una reduccién de 596 mullones de pesetas
(9% con respecto al ejercicio 1994), manteniéndose asimismo en un buen nivel [os
diversos indicadores que evalian la eficiencia de la operacion, tal como viene
stendo caracteristico en la Refineria.

Resulta especialmente destacable ] dilatado periodo de actividad sin accidentes con
baja, habiéndose superado 5 aflos consecutivos sin accidentes entre los empleados
de BP y dos afios entre cf personal de Contratistas que prestan sus Servicios en la
Refineria.

Suministros y Distribucign

BP Oil Espaiia, S.A. ha seguido realizando 1a distribucign primaria de los productos
suministrados en la Peninsula y Baleares a través del sistema logistico de CLH,

Comercial

En el ejercicio 1995, las ventas alcanzaron un total de 6.071 miles de toneladas de
productos, de ellas, se han exportado un 6,92% hacia los paises de la Unién
Europea fundamentalmente. 1.2 cifra de negocios alcanzo los 269.640 millones de
pesetas.



Nuevas Inversiones

Unidad de Cogeneracion Eléctrica, Expansion de las Unidades de Desulfuracion de
Destilados, Planta de Recuperacion de Azufre, Ampliacion de las Instalaciones de
Expedicion de Asfaltos.

Recursos Humanos

En el afio 1995 se ha fortalecido la politica de informacién y comunicacion interna,
celebrandose los primeros "Forum Anuales" con la asistencia de practicamente la
totalidad de la plantilla. Se ha puesto en marcha también el programa de "Charlas
con la Direccion”, consistente en pequefias reuniones a las que asisten miembros del
Equipo de Direccion de la Compaiiia v empleados interesados en obtener respuestas
directas a temas concretos.

Resultados Economicos

Los resultados obtenidos en el afio 1995 arrojan un beneficio después de impuestos
de 4.209 millones de pesetas.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El dia 29 de febrero de 1996 British Petroleum y Mobil Oil anunciaron un
principio de acuerdo para combinar sus actividades de combustibles y lubricantes
en Europa, sujeto a la aprobacion de los Organismos Comunitarios
correspondientes.

A la fecha de redaccion del presente Informe, no existen detalles suficientes para
dar una indicacion del alcance en términos econdémicos que este acuerdo puede
suponer para BP Oil Espana, S.A., si bien, en términos generales, se puede decir
que la combinacion de las actividades en Espafa reforzara la posicion que
actualmente ostenta en el mercado, con mencion especial en las Islas Canarias
donde la presencia de Mobil es muy significativa, con un 24% de cuota de
. mercado, lo que la convierte en el segundo operador del Archipié¢lago Canario.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
BP Oil Espana. S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BP Oil Espaia. S.A. y su grupo de
compaiifas, que comprenden el balance de sttuacién consolidado al 31 de diciembre de 1995, fa
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memona consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su comjunto. basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. gque requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los admunisuwradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las pantidas del balance v de la cuenta de pérdidas y ganancias.
ademis de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 31 de marzo de 1995
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1994 en el que expresamos una opinidén favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
coensolidada de BP Oil Esparia, S.A. y su grupo de compaiias sl 31 de diciembre de 1995 y dei
resultado de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesania y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniforiidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de BP Oil Espana. S.A. y su
grupo de compafias, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas snuales del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluve la revisién de mformacion distinta de la obteruda a partir de
los registros contables de BP Ott Espaia. S.A. vy su grupo de companias.

ERNST & YOUNG

/
{
o \\_«, P A ’
s VASYAS SN
—————Susana Amolipez Collet})
/ <D

29 de marzo de 1996



BP OIL ESPANA, S.A.
Y SU GRUPO DE COMPANIAS

'Cuentas Anuales Consolidadas
del Ejercicio 1995

Balance Consolidado
al 31 de Diciembre de 1995/94

Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada
del Ejercicio 1995/94

Memoria 1995



BP OIL ESPANA, S. A,

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracién de BP Qil Esparia, S.A.,
formulan y aprueban las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién que se adjuntan,
correspondientes al Ejercicio 1995.

Madrid, 29 de marzo de 1996

KN fawarse—

Presidente: Luis Javier Navarro

En representacion de: BP ESPANA, S.A.
Vicepresidente: J Rolf Stomberg

En representacicn de: THE BRITISH PETROLEUM COMPANY\ p.l.c.

/ ﬁ %\

Consejero: Luis Alvarez de strada y Despujol
Consejero: - Alfonso Ballestero Aguilar

~—

Consejero: J orge Tavares ‘>

?%

Consejero y Secretario: Eugenio Mazén Verdejo



BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPANIAS

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 1995 y 1994

Miles de pesetas

ACTIVO 1995 1994
INMOVILIZADO 57.585.992 54.629.916
Gastos de establecimiento 669 13.893
inmovilizaciones inmateriales 5.514.129 3.662.677

Bienes y derechos inmateriales 7.512.296 5.185.998
Amortizaciones (1.998.167} (1.523.321)
Inmovilizaciones materiales 41.141.132 39.819.689
Terrenos y construcciones 15.805.035 15.167 418
Instalaciones técnicas y maquinaria 60.871.315 57.741.536
Otro inmovilizado 5.165.455 4.988.385
Anticipos e inmovilizaciones en curso 2.315652 1.453.804
Provisiones y amortizaciones (43.020.325) (39.531.554)
Inmovitizaciones financieras 11.330.062 11.133.657
Participacicnes puestas en equivalencia 10.482.112 10.227.567
Cartera de valores a largo plazo 206.400 206.400
Oftros creditos 458.510 509.370
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 183.040 190.220

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 342,595 234.413
GASTOS A DISTRIBUIR PLAN PENSIONES 1.161.000 1.419.000
ACTIVO CIRCULANTE 46.697.766 48.104.380
Existencias 15.107.013 18.415.986
Deudores 30.872.354 28.162.935

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 14.718.668 15.879.7933
Empresas del grupo, deudaores 13.515.580 6.004.608
Empresas puestas en equivalencia, deudores 0 89.644
Ctros deudores 3.646.224 7.405.255
Provisiones : (1.008.418) (1.216.365)
Inversiones financieras tempaorales 54,650 815.540
Cartera de valores a corto plazo 1.065 1.065
Credites a empresas del grupo & 525.000
Otras creditos 52.5C5 289.475
Tesoreria 241.255 290.862
Ajustes por periodificacion 422.494 419.257
TOTAL_f\CTIVO 106.187.353 104.387.7023




BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPANIAS

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 1995 y 1994

Miles de pesetas

PASIVO

e ———— —————

1995 1994
FONDOS PROPIOS 65.974.489 64.330.434
Capitat suscrito 16.332.843 16.332.843
Otras reservas de ia sociedad dominante 30.533.912 28.911.123
Reservas distribuibles 27.267 343 25644 554
Reservas no distribuitles 3.266.569 3.266.569
Reservas en saciedades consolidadas por integracion global 14.132.734 11.995.165
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 311.547 95.254
Diferencias de conversién 14.235 199.023
De sociedades consolidadas por integracion global 0 176.000
De sociedades puestas en equivalencia 14.235 23.023
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 4.649.218 8.797.026
Pérdidas y Ganancias conschdadas (Beneficia) 4.690.761 6.859.095
Pérdidas y Ganancias atribuibies a socigs externos (41.543) (62.069)
SOCIOS EXTERNOCS 472.501 584.848
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 630.712 895.794
De scciedades puestas en equivalencia 630.712 695.794
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 378.739 132.763
Subvenciones en capital 67.116 87.555
Ctros ingresos a distribuir en varios ejercicios 311623 65.208
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTGCS 897.062 644.908
OBLIGACIONES PLAN PENSIONES 2.053.314 2.193.000
ACREEDORES A LARGO PLAZO 29.730 * 106.836
Deudas con entidades de crédito 0 86.286
Otros acreedores 29.730 20.550
ACREEDORES A CORTO PLAZO 35.744.806 35.699.126
Deudas con entidades de crédito 177.468 384.977
Deudas con sociedades del grupo 8.905.702 9.209.565
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 9.099.815 9.937.635
Acreedores comerciales 9.620.568 6.724.334
Otras deudas no comerciales 6.620.785 8.026.957
Ajustes por periodificacidn 1.310.468 1.415.598
TOTAL PASIVD 106.187.353 104.387.709

L ————————



BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE CCMPANIAS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994

Miles ge pesetas

GASTOS 1995 1994
Reduccidn de existencias de productos terminados
Y en curso de fabricacion J3.507.878 1]
Aprovisionamientos 220.801.056 229.232.485
Gastos de personal 8.848.110 7.840.591
Sueldos, satarios y asimilados 6.548.575 5.486.228
Cargas sociales 1.882.952 1.895.117
Dotaciones plan pensiones 416.182 359246
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizada 4.208.531 4.826.461
Variacion de las provisiones de trafico 76.228 316.715
Otros gastas de explotacion 32.855.858 30.439.666
TOTAL GASTOS EXPLOTACION 270.297.659 272655618
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 4.955932 8.678.440
Gastos financieros 1.652.112 3.370.295
Pérdidas en inversiones financieras 0 23.547
Diferencias negativas de cambio 1.597.038 1.701.957
TOTAL GASTGS FINANCIEROS 3.249.150 5.095.799
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 214.815 0
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 0 50.674
TOTAL GASTOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 273.546.809 277.802.091
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.762.703 8.486.359
Pérdidas procedentes del inmovilizado 109.754 140.768
Variacién de provisiones de inmov. material e inmaterial 125,238 0
Gastos y pérdidas extraordinarias 300.170 524.262
TOTAL GASTOS EXTRACRDINARIOS 535.160 665.030
RESULTADOS:EXTRAORlDINARIO-S POSITIVOS 406.419 1.556.881
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES OE IMPUESTOS 7.169.122 10.043.240
Impuesio subre beneiicias 2.478.361 3.183.741
Otros impuestos 0 404
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 4.650.761 6.855.095
Resuitado atribuido a socios externos {Beneficio) 41.543 62.069
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 4.649.218 6.797.026
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1995y 1994

Miles de pesetas

INGRESOS 1995 1994
Importe neto de la cifra de negocios 270.606.991 276.035.275
Aumento de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacion 0 2.632.437
Trabajos efectuados por el grupo para ef inmovilizado 1.264.727 13.738
Otros ingresos de explotacion 3.381.873 2.652.608
TOTAL INGRESOS EXPLOTACION 275.253.591 281.334.058
Ingresos de participaciones en capital 1.183 12.681
Otros ingresos financieros 1.781.589 2.134.601
Beneficios de inversiones financicras temporales 12.150 3.214
Diferencias positivas de cambio 1.669.033 1.364.433
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 3.463.965 3.514.989
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0 1.580.810
Participacion en beneficios de sociedades puestas

en equivalencia 1.526.874 1.369.293
Reversion de diferencias negativas de consolidacion 65.082 70.110
TOTAL INGRESQOS BE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 280.309.512 2B6.288.450
Beneficios procedentes del inmovilizado 9,325 36.885
Subvenciones de capital transferidas al resultado det

ejercicio 5.566 21.223
Ingresos o beneficios extraordinarios 926.688 2.163.803
TOTAL INGRESQS EXTRAQRDINARIOS 341.579 2.221.911
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995

1. - Actividades

La comparifa matriz BP Oil Espaa. S. A., fue constituida el dia 4 de diciembre de
1964, tiene su domicilio social en Madrid, calle Maria de Molina, 6, y estd inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 1840, hoja nimero M-33163, folio 88, inscripcién
1722, siendo su NIF A-28135846.

Constituye la actividad principal de la sociedad matriz la importacion y refino de crudos
de petroleo, asi como la venta de productos petroliferos. El objeto social lo constituye la
realizacién, explotacidn industrial y comercial de inversiones relacionadas con los crudos
de petrdleo y demds hidrocarburos.

BP Oil Espafia, S. A. tiene contratado el buque tanque "Lillo" bajo contrato de
fletamento por ticmpo. el cual explota vinculado a su actividad principal.

Las sociedades que intervienen en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 1995, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, clasificadas en funcién de la
participacién de la matriz en sus capitales, junto con el porcentaje de dominio y sus
actividades, se relacionan a continuacién:

Sociedades Dependicntes

BPMED Distribucion, S.A.

Maria de Molina, 6 - 28006 Madrid

Empresa dedicada a la comercializacidn de productos petroliferos.
Valor neto de la participacion de 9,8 millones de pesetas.
Porcentaje de participacién del 100 por cien.

Markoil, S.A.
Maria de Molina, 6 - 28006 Madrid

Empresa dedicada a la explotacion y gestidn de estaciones de servicio.
Valor neto de Ia participacion de 217 millones de pesetas.
Porcentaje de participacién del 100 por cien.
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Compaiia Theco de Servicios, S. A,

Santa Engracia, 82, - 28010 Madrid

Empresa dedicada a la comercializacion de productos petroliferos.
Valor neto de la participacién de 57.6 millones de pesetas.
Porcentaje de participacion det 100 por cien.

Distribuidora Soler v Mora, S.A.

Avda. Diagonal 613, 9° B - 08028 Barcelona.

Sociedad dedicada a la distribucidn de fuel oil y gasdleo a consumidores finales.
Valor neto de la participacién de 103 millones de pesetas.

Porcentaje de participacion del 100 por cien.

Petromed Activos Comerciales, S.A, (PAC)

Maria de Molina, 6 - 28006 Madnid.

Empresa dedicada a la explotacion y gesuon del negocio de estaciones de servicio.
Valor neto de la participacidn de 5.065.7 millones de pesetas.

Porcentaje de participacién del 100 por cien,

Mozo v Aragén, S. L.

Carretera de Huete a Tortuera, s/n - Villanueva de Alcordn - Guadalajara.
Empresa dedicada a la explotacidn de estaciones de servicio.

Valor neto de la participacion de 31 millones de pesetas a través de la dependiente
Petromed Activos Comerciales, S. A.

Porcentaje de participacidn del 100 por cien.

Estacién de Servicio Aeropuerto de Palma, S. L.
Carretera Arenal - 07610 Palma de Mailorca.
Empresa dedicada a la explotacisn de estaciones de servicio.

Valor neto de la participacién de 62,4 miilones de pesetas a través de la dependiente
Petromed Activos Comerciales, S. A.

Porcentaje de participacién del 100 por cien.

Inmuebles v Valores del Mediterrineo. S. A. (Invamed)
Maria de Molina, 6 - 28006 Madrid

Empresa dedicada a la compraventa de valores mebiliarios.
Valor neto de la participacion 1.343,3 millones de pesetas.
Porcentaje de participacidn det 8?2 por cien.

Todas las sociedades anteriormente citadas tienen la consideracion de dependientes al
poseer la matriz la mayoria de los derechos de voto. El método de consolidacion

utilizado ha sido el de integracion global a partir de los estados financieros de estas
sociedades cerrados el 31 de diciembre de 1995.




BP OIL ESPANA, S.A. Y SU GRUPO DE COMPANIAS
CUENTAS ANUALLS

Durante 1995 se ha producido la disolucidn de la sociedad Petromed International, sin
efecto alguno en la situacién patrimonial del 2rupo.

Sociedades Asociadas

Enter, S.1..

Ciscar, 24 - 12003 Castellén

Sociedad dedicada a prestar servicios de informatica.

Valor neto de la participacién de 12,5 millones de pesetas.

Porcentaje de participacién del 69,65 por cien.

La consolidacidn se ha realizado por el procedimicnto de puesta en equivalencia.

Nigermed Petrolenm, S.A.

Edificio Arango Orillac, 3

Calle 54, - Panamd (Repiblica de Panamd)

Sociedad de gestidn internacional de mercancias.

Valor neto de la participacién de 84,9 millones de pesetas.

Porcentaje de participacién del 50 por cien.

La consolidacion se ha realizado por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Terminales Canarios, S.L.

Ctra. San Andrés, s/n - La Jurada Maria Jimenez, Santa Cruz de Tenerife.
Sociedad dedicada al almacenaje y distribucién de productos petroliferos.

Valor neto de la participacidn de 1.969 millones de pesetas.

Porcentaje de participacidn del 50 por cien.

La consolidacion se ha realizado por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Compaiiia_Logistica de Hidrocarburos, S.A. (CLID

Capitdn Haya, 41 - 28020 Madrid
Empresa dedicada a la realizacidn de toda clase de actividades comerciales e industriales
relacionadas con el sector de hidrocarburos.

Valor neto de la participacicn de 6.036,8 millones de pesetas.

Porcentaje de participaciin del 7,51 por clen.

La consolidacion se ha realizado por el procedimiento de puesta en equivalencia.
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Se excluyen del perimetro de consolidacion por presenrar un interés poco significativo
con respecto a la imagen fiel, las siguicntes sociedades asociadas:

Octanos, S.A.

San Andrés, 36 - 28004 Madrid

Sociedad dedicada a la explotacidn de estaciones de servicio.

Valor neto de la participacion de 165,6 millones de pesetas a través de la dependiente
Petromed Activos Comerciales, S.A.

Porcentaje de participacion del 49 por cien.

Fondos propios de 14,8 millones de pesetas.

Octanos Sur, S. A.

San Andrés, 36 - 28004 Madrid.

Sociedad dedicada a la explotacidn de estaciones de servicio.

Valor neto de la participacion de 239,6 milllones de pesetas a través de la dependiente
Petromed Activos Comerciales, S. A.

Porcentaje de participacidn de 49 por cien.

Fondos propios de 15,3 millones de pesetas.

2. - Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1995 han sido preparadas de
acuerdo con las siguientes bases:

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales que se consolidan estdn basadas en los registros contables de
cada una de las sociedades, que concuerdan con los libros oficiales mantenidos de
acuerdo con la normativa vigente y en los que se fundamentan los derechos de los
accionistas. Se han formulado siguiendo los  principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia v recogidos en el Plan General de Contabilidad
y el resto de la legislacidn en vigor. Los ejercicios contables a que se refieren las
cuentas ditudies empiezan el [ de enero y terminan el 31 de diciemore.

Comparacion de la informacién
Las cifras contenidas en el Balance consolidado y en la cuenta de Pérdidas vy

ganancias consolidada estdn expresadas en miles de pesetas v las contenidas en las
notas que conforman {a memoria en millones de pesetas.
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Bases de consolidacion

1. Sociedades que se consolidan

En funcidn del grado de participacidn de la matriz en el capital de las respectivas
sociedades, éstas se definen y clasifican en las siguientes categorias:

- Sociedades Dependientes

Son aquellas sociedades sobre las que la matriz mantiene un dominio directo,
indirecto o ambos a 1a vez, de mds de un 50 por cien de su capital social, o
aquellas en las que se tiene influencia notable o vinculacidn en la actividad.

- Sociedades Asociadas

Son las sociedades en las que el dominio directo, indirecto o la suma de
ambos, alcanza a mds del 20 por cien, 3 por cien si cotizan en Bolsa, y no
supera ¢l 50 por cien del capital social.

- Sociedades Participadas

Son las participaciones inferiores al 20 por cien, 3 por cien si cotizan en
Bolsa, que la matriz ticne en otras sociedades y que en ningtin caso implican

la existencia de una influencia notable.

2. Métodos v procedimientos de Consolidacién

Los métodos y procedimientos de consolidacion scguidos han sido el método de
integracion global para las sociedades dependientes y el procedimiento de puesta en
equivalencia para las asociadas.

- MEétodo de integracion global

Se incorporan al balance de situacién de la sociedad matriz los bienes,
derechos y obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades
dependientes, v a su cuenta de Pérdidas y ganancias 1os ingresos y gasics que
determinan los resultados de las mismas.

En la fecha de primera consolidacién se eliminan los valores contables
representativos de la participacion de la sociedad dominante en el capital de
la sociedad dependiente con la parte proporcional de los fondos propios de
estas ultimas. Se determina asi la diferencia positiva (Fondo de comercio de
consolidacion) o negativa (Diferencia negativa de consolidacién),
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a)

reconociendo en la cuenta de Intereses de socios externos, la parte
proporcional que de los fondos propios de la sociedad dependiente
corresponde a terceros ajenos al grupo.

En consolidaciones posteriores, las reservas generadas por las sociedades
dependientes desde la fecha de primera consolidacion, figuran en la cuenta de
Reserva de sociedades consolidadas por integracidn global, una vez deducida
la parte que de las mismas corresponda a socios externos.

- Procedimiento de puesta en equivalencia

Se sustituye el valor contable por el que la inversidn figura en las cuentas de
la matriz por el importe que de los fondos propios de la sociedad participada
le corresponda. La diferencia que resulta en la fecha de primera
consolidacion, se registra en la cuenta Fondo de comercio de consolidacidn,
caso de ser positiva, y Diferencia negativa de consolidacién, en caso
contrario.

En consolidaciones posteriores, la participacion contabilizada por puesta en
equivalencia, se modifica para recoger las variaciones experimentadas en el
patrimonio neto de la sociedad asociada. Aquellas variaciones que
corresponden a reservas generadas por la asoctada, se registran en la cuenta
de Reservas en sociedades puestas en equivalencia, mientras que las
correspondientes a resultados del ejercicio figuran en la cuenta de Pérdidas y
ganancias consolidada. Los dividendos a cuenta recibidos de las empresas
asociadas reducen ¢! importe de la inversion.

3. - Normas de Valoracion

Los criterios contables mds significativos aplicades por el grupo en la formulacién
de sus cuentas anuales consolidadas, son los que se describen a continuacidn:

Diferencia de primera consolidacion

Corresponde a la diferencia positiva o negativa existente entre el valor contable de
la participacidn de la sociedad dominante en el capital de la sociedad dependiente,
y el valor de la parte proporcional de sus fondos propios atribuible a dicha
participacion en la fecha de primera consolidacidn.

Cuando la diferencia que subsiste es positiva, se contabiliza en la cuenta Fondo de
comercio de consolidacion y se amortiza en un plazo mdximo de cinco afios.
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b)

c)

d)

€)

St la diferencia es negativa, se registra en la cuenta de Diferencia negativa de
consolidacion.

Transacciones entre empresas del grupo

Los resultados producidos por operaciones internas entre compafias del grupo se
eliminan o difieren hasta que se realizan frente a terceros. Los débitos, créditos y
transacciones entre empresas del grupo son eliminados en la consolidacién.

Conversién de cuentas de sociedades extranjeras

Las cuentas en divisas de Nigermed Petroicum, S. A., han sido convertidas en
pesetas a los siguientes cambios:

. Las partidas del bafance se han convertido al tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre, excepto las cuentas integrantes de los Fondos Propios para
las que se ha utilizado el tipo de cambio histdrico.

. La cuenta de Pérdidas y ganancias se ha convertido al tipo de cambio medio
anual.

La diferencia que surge con motivo de estas conversiones se ha inscrito
dentro de los Fondos Propios en la cuenta Diferencias de conversién, con el
signo positivo o negativo que le corresponda.

Gastos de establecimiento
Los gastos de establectmiento se valoran por ¢l precio de adquisicidn, o coste de
produccion de los bienes y servicios que los constituyen y se amortizan

sistemdticamente en un plazo de cinco afos.

Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos de abanderamiento y suministro a estaciones de servicio se valoran

por el coste total de !a propiedad de los mismos en funcidn de las cantidades
pagadas o comprometidas. Su amortizacidr se realiza linealmente, de forina
sistemdtica atendiendo a la duracidn de los contratos suscritos, que en su mayoria
tienen un periodo de vigencia de 10 afios.

Los derechos de superficie corresponden a las cantidades satisfechas por el derecho
de construccion de estaciones de servicio sobre terrenos propiedad de terceros,
amortizindose linealmente en funcidn de la duracién de los contratos que, en su
mayoria, es de 10 anos.
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El fondo de comercio resulta de la adquisicion de estaciones de servicio y se
amortiza linealmente a fo largo de 3 anos.

Las apiicaciones informdticas se contabilizan por los importes satisfechos por la
propicdad de programas informdticos cn los que se prevé que su utilizacidn
abarcard varios e¢jercicios, valorados a su precio de adquisicion o coste de
realizacion. Su amortizacidn se realiza de forma sistematica en un perfodo maximo
de 5 aros.

Los costes totales relacionados con los trabgjos efectuados por el grupo para el
inmoviiizado inmaterial se adicionan al valor de los elementos incorporados en el
inmovilizado. Sus importes se muestran como abono a la cuenta de Pérdidas y
ganancias.

D Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adquisicion o al coste de construccidn, hallindose actualizados en algin caso, de
acuerdo con las leyes fiscales de Regularizacion de Balances de 1973 y las de
Actualizacidn de Balances de 1979, 1981 y 1983.

Los costes de ampliacidn, modernizacién y mejoras de los bienes del inmovilizado
material, son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente
cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la
vida util.

Los costes totales relacionados con los trabajos efectuados por el grupo para el
inmovilizado material se adicionan al valor de los elementos incorporados en el
inmovilizado. Sus importes sc muestran como abono a la cuenta de Pérdidas y
ganancias.

El inmovilizado en curso estd valorado a su precio de coste, que incluye servicios
de ingenierfa y asistencia técnica realizados durante el periodo de construccion,
equipos, instalaciones y obra civil, y no comienza su amortizacién hasta la puesta
en funcionamiento.

La amortizacidn se calcula, en general, mediante la aplicacidén de porcentajes
constantes, determindndose en base a la vida dtil aproximada. Cuando la vida itil
del bien estd condicionada a la duracion de un contrato, su amortizacidn se realiza
en el periodo de duractdn del contrato. Para las unidades de conversion (FASE 1)
y determinadas inversiones selectivas efectuadas a partir de 1984, se aplica el
sistema de amortizacién degresiva por el método de porcentaje constante sobre el
valor pendiente de amortizacidn.
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h)

Los coeficientes de amortizacidn utilizados, clasificados por grupos de elementos,
son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-10
Instalaciones Técnicas y maquinaria 5-12
Utillaje §-20
Oftras instalaciones 10
Mobiliario 8-10
Equipos para el proceso de informacion 10- 25
Elementos de transporte 10- 14

Para aquellas inversiones que se amortizan por ¢l sistema degresivo, los anteriores
coeficientes se ven modificados por la aplicacién de dicho sistema.

En caso de que se detecten factores identificativos de obsolescencia en los
elementos de inmovilizado, se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Esta nibrica recoge los gastos anticipados sobre arrendamientos y otros gastos a
largo plazo de estaciones de servicio. La imputacidn a resultados de los mismos se
realiza en funcidén de la duracidn de los contratos.

Valores mobiliarios

El grupo contabiliza sus inversiones e¢n valores mobiliarios, tanto st son a corto

como a largo plazo, al precio de adquisicion satisfecho en el momento de la
suscripcion o compra.

Se realizan las correcciones valorativas complementarias oportunas para que
prevalezca el valor de mercado, si fuese inferior. A estos efectos se toma el valor
ledrico contable correspondiente a las parucipaciones en capital, corregido por las
plusvalias tdcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten en la
fecha de valoracidn y las expectativas de beneficios futuros.

Los dividendos s¢ contabilizan cuando nace ¢l derecho a percibirlos.
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i) Existencias

Las materias primas se valoran al precio de adquisicidn, que comprende el importe
consignado en factura, mds todos los gastos adicionales. Los productos terminados
se valoran al coste de produccion. Este se determina anadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas los costes directa e indirectamente imputables al
producto, en la medida que éstos correspondan al periodo de fabricacién. Al
tratarse de una produccion conjunta, el coste de produccidn se asigna a cada uno de
los productos, de acuerdo con ¢l valor relativo de venta.

El método utilizado en la valoracidn de los inventarios de crudo y productos es el
método FIFO, cxcepto para las existencias de lubricantes, a las que se aplica el
coste promedio.

Los inventarios de materiales v repuestos (Otros Aprovisionamientos) figuran
valorados a su coste promedio, el cual es inferior al precio de reposicion.

Cuando el valor de mercado de los bienes es inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccidn, se efectian correcciones valorativas, dotando a tal efecto la
pertinente provision. A este efecto se tienen en cuenta los precios de crudo y
productos en los mercados nacionales e internacionales asi como las vanaciones en
los tipos de cambio.

Plan de pensiones

BP Oil Espana, S. A. tiene establecido un Plan de Prevision Social del personal
adaptado a los requisitos de la Ley 8/1987 de Regulacidn de Planes y Fondos de
Pensiones que cubre jubilacién, invalidez, viudedad y orfandad. Las prestaciones
por jubilacion cubren toda la plantlia y varian segin los afos de antgiedad y
remuneracion del empleado hasta ¢l tope establecido. Son complementarias a las

prestaciones de la Seguridad Social y no requieren contribuciones por parte del
empleado.

Los importes dotados, que cubren la totalidad de dichas obligaciones devengadas,
se han determinado mediante estudios actuariales independientes, de acuerdo con
hipdtesis v métodos actearinles Jde comdn  aceptacidn, stendo ¢l tipo de
capitalizacion utilizado el del 6 por cien.

El déficit existente entre Derechos por Servicios Pasados y los fondos adscritos a
su cobertura al 1 de julio de 1990 se reconoce en las cuentas "Gastos a distribuir
plan pensiones” y "Obligaciones plan pensiones”, se amortiza linealmente,
transfiriéndose de acuerdo con el Plan de Reequilibrio al fondo externo en el plazo

10.
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k)

D

m}

mdximo de 10 afios a partir de esa fecha, remuncrando el saldo existente en cada
momento al tipo de interés anual del 6 por cien.

Provisiones para riesgos y gastos

La politica del grupo con respecto a estas provisiones es la siguiente:

Provision para grandes reparaciones

El coste de las grandes reparaciones a realizar en la refinerfa se estima en base al
coste actualizado de la reparacion anterior, y se periodifica linealmente hasta la
fecha estimada de su ejecucidn, que suele ser cada tres o cuatro anos.

Provision para responsabilidades

Corresponde al importe estimado para hacer {rente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacidn se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de 1a obligacidn que determina la indemnizacidn o pago.

Provision para pensiones

La provision para pensiones se  constituye siguiendo critertos actuarniales y
representa el valor actual de los compromisos de pago futuros contr2idos por BP
Qil Espana, S. A. con los empleados jubilados en relacidn con el pago de
complementos de pensiones de jubilacién, de acuerdo con las prestaciones
acordadas por la soctedad.

Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trifico de las sociedades,
tanto -a corto como a largo plazo, se regisiran por su'valor nominal. Los intereses
incluidos en el nominal de las transacciones con vencimiento superior a un ejercicio

se difieren y periodifican, imputindose a resultados segin criterios financieros.

Se practican las corrceciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar
el riesgo de insolvencias.

Créditos v deudas no comereciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia entre este importe y el valor de reembolso se

Il
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contabiliza como ingreso por intereses diferidos. Los ingresos por intereses se
imputan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financicro. Se
realizan las correcciones valorativas procedentes en funcion del viesgo de
insolvencia.

Las deudas no comerciales se registran por su valor de reembolso. La diferencia
entre este valor y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como
gasto por intereses diferidos, que se imputan a resultados por los correspondientes
al ejercicio, de acuerdo con un criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por e! importe dispuesto.
Impuesto sobre Sociedades

El gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcidn del
resultado individual del ejercicio, considerando las diferencias permanentes que
pudieran existir entre aquel resultado y la base imponible que cada sociedad aporta
al grupo consolidado, surgidos tanto de la situacidn individual como del proceso de
consolidacién fiscai. De la cuota resultante, se deducen las bonificaciones y
deducciones fiscales, a las que cada sociedad tiene derecho, por el importe efectivo
que es aplicable en régimen consolidado o en la declaracion individual para las que
no forman parte del grupo fiscal consolidado. En las sociedades que integran el
grupo fiscal, el resultado contable de cada una, incluye en cuentas de ingresos y
gastos extraordinarios los importes que se originan como consecuencia de
aproximar la carga tributaria a la que hubiera correspondido a cada sociedad en el
caso de declaracion individual,

Los saldos deudores y acreedores que se generan entre las sociedades del grupo
como consecuencia del régimen de consolidacion fiscal, se reconocen en las
cuentas de créditos o deudas con empresas del grupo, segtin corresponda.

Los créditos por impuesto anticipado sélo se registran en la medida que puedan
hacerse efectivos por el tonjunto de sociedades que forman el grupo fiscal
consolidado a través del proceso de consolidacién fiscal.

Transacciones y saldos ¢a moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se refieren casi exclusivamente a la
importacidn y exportacién de mercancias.

Dichas operaciones se contabilizan en pesetas al tipo de cambio asegurado o segiin

el cambio vigente en la fecha de las respectivas transacciones, si sus cambios no
han sido asegurados.
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p)

q)

r)

Los saldos de las cuentas ¢n moneda extranjera no asegurados sc gjustan al final del
ejercicio al cambio de cierre. Las diferencias negativas se incorporan en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, mientras que las positivas se recogen en el pasivo del
balance como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, hasta su cancelacion.

Futuros y otros instrumentos similares

Con el fin de cubrir las varaciones de precios de las materias primas, BP Oil
Espaiia, S.A. ha realizado durante ¢! ejercicio operaciones de futuros. De acuerdo
con el tipo de contrato suscrito, las diferencias de cotizacién que surgen a lo largo
de la vida de las operaciones genuinas se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias a medida que se producen, mientras que los resultados de las operaciones
no genuinas sc¢ registran a la cancelacidn o liquidacion final de las mismas.

Al cierre del cjercicio se estiman las diferencias acumuladas no liquidadas,
procediéndose a dotar la oportuna provision para las diferencias negativas y
difiriendo aquellas que resulten positivas.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos sc imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos,

Siguiendo el principio de prudencia, el grupo unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Las compras y las ventas se contabilizan por los importes netos, incluyendo como
mayor valor de las mismas los impuestos especiales due gravan los hidiocarburos,
pero excluyendo el Tmpuesto sobre el Valor Anadido.

Criterios de determinacidn del plazo

Se definen las partidas de corto plazo como aquéllas cuyo vencimiento es inferior a
doce meses a partir def cierre del gjercicio.

Complementariamente, las partidas de largo plazo son aquéllas con vencimiento
superior a doce meses.
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s)  Empresas del Grupo

Se consideran empresas del grupo todas aguellas sociedades dominadas directa o
indirectamente por The British Petroleum Company, p.l.c.

4.- Diferencia negativa de consolidacion

El movimiento habido durante el presente ejercicio en la diferencia negativa de
consolidacion ha sido el siguiente:
Millones de Pts.

Saldo ai 31.12.94 696
Imputacion a resuitados (65)
Saldo al 31.12.95 631

La diferencia negativa de consolidaciéon se origind como consecuencia de la puesta en
equivalencia de Terminales Canarios, S L., imputiandose a resultados en funcion de la
amortizacion de los activos de la asociada.

5.- Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

El movimiento habido durante ¢f presente ejercicio en las participaciones puestas en
equivalencia por compafiias ha sido el siguiente:

Millones de Pts.

Saldo ai Salde al

31.12.94 Adiciones Reduccianes 31.12.95
CLH 6.955 1.477 {1.260) 7472
Terminales Canarios 2.735 14 - 2.749
Octanos Sur 240 - - 240
Qctanos 165 - - 165
Nigermed 95 34 (13) 117
Enter 36 3 - 39
TOTAL 10.227 1.528 (1.273) 10.482

Existen restricciones en cuanto a la libre disposicion de la participacion en CLH impuestas
por el protocolo de acuerdos para la segregacion de las actividades comerciales de Campsa.
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6.- Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el presente ejercicio en los gastos de establecimiento ha sido
el siguiente:
Millones de Pts.

Saldo al Saldo al
31.12.94 Amortizaciones 2112.95

Gastos primer establecimiento 3 (3) -
Gastos ampliacion de capital 1 (10) 1
TOTAL 14 (13) 1

7.- Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante e presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial ha sido el siguiente:
Millones de Pts.

Saldo al Ventas y Saldo al

COSTE 31.12.94 Adiciones reliros Traspasos 31.12.85
Derechos de superficie 1.493 399 (39) 21 1.874
Derechos de abanderamiento 2.929 527 (14) 47 3.489
Aplicacicnes tnformaticas 453 1.272 (9 - 1.716
Fondo de Comercio 305 122 - - 427
Concesiones administrativas 6 - - - 6
TOTAL 5.186 2.320 (62) 68 7512

La vanacion experimentada durante el ejercicio por las correspondientes cuentas de
amortizacién acumulada ha sido la sigulente: . : :
Millones de Pts.

Saldo al Ventas y Saldo al

AMOCRTIZACIOMN 31.12.24  Adiciones retirgs 17a5pasus 31.12.55
Derechos de superficie 62 63 (4) - 121
Derechos de abanderamiento 893 345 (64) 7 1.181
Aplicaciones Informaticas 319 70 ) - 386
Fondo de Comercio 244 61 - - 305
Concesiones administrativas 5 - - - 5
TOTAL 1.523 539 (71). 7 1.998
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8.- Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el presente ¢jercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
material ha sido ¢l siguiente:
Millones de Pts.

Saldo zal Adicignes del Ventas y Saldo al
COSTE 31.12.94 perlodo Retiros Traspasos 311295

Terrenos y bienes naturales 6.036 332 {22) 5 6.351
Construcciones 9.131 493 (144) {22} 9.458
Instalaciones técnicas y maquinana 57.742 505 {(137) 2.762 60.872
Utillaje 173 5 - 1 179
Mobiliario 627 63 (8) 8 650
Equipos para el praceso de infermacion 3,758 139 (21} 38 3.912
Elementos de transporte 432 33 {78) {4) 383
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.454 3.766 {46) (2.858) 2.316

TOTAL 79 351 5 336 {456) (70) 84161

Las variaciones de la amortizacion acumulada y de las provisiones de inmovilizado durante
el ejercicto han sido-

Millones de Pts.

Salde al Disminu- Saldo al
AMORTIZACION 31.12.94  Adiciones ciones Traspasos 31.12.95
Construcciones 1.502 398 {36) (6} 1.858
Instalaciones técnicas y maquinaria 34.423 2.853 {69) - 37.207
Utillaje 112 a - - 120
Mobiliaria 294 51 {#) - 341
Equipos para el proceso de infarmacion 3.087 283 (18} - 3.362
Elementos de transporte 113 53 (34) - 132
TOTAL 3851 3.656 {161) &) 43.020
Del inmovilizado material del grupo al 31 de diciembre de 1995 nc estan afectos

directamente a la explotacion 461 millones de pesetas correspondientes a terrenos,

A 31 de diciembre de 1995 se encuentran totalmente amortizados algunos elementos del
mmovilizado materiai por valor de 16800 millones de pesetas.

Incluidos en ias inmovilizaciones materiales existen activos revertibles al Ministerio de
Obras Publicas y Transportes en funcion de las concesiones obtenidas con fecha 20/09/1966
y fecha de reversion 20/09/20635, por las instalaciones de recepcion v embarque maritimos
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de crudo y productos petroliferos, con una inversion de 2.737 nuilones de pesetas. No se
estima necesaria la dotacion de un fondo de reversion, dado el mantenimiento continuo al

que son sometidas las instalaciones.

Al 31 de diciembre de 1995 existen compromisos firmes de compra de elementos para el

inmovilizado material. por importe de 2.800 millones de pesetas.

9 .- Créditos no comerciales

El movimiento producido durante el ejercicic en los cuentas de Creditos a largo plazo ha

sido el siguiente:

Millones de Pts.

Saldo at Salde al

31.12.94 Adiciones  Disminuctones 31.,12.95
Otros Créditos 509 94 (144) 459
Depositos y fianzas entregadas a largo plazo 180 6 (13) 183
TOTAL 6599 100 {157) 642

10.- Existencias

Las existencias en inventario tienen la siguiente composicion al final det ejercicio:

Millones de Pts.

Provision por
depreciacion

Importe bruto

Crudo en Refineria 5775 -
Crudo en transito 2.417 -
Productos Peatroliferos 6.023 {ZT}
Otros Aprovisionamientos 910 -
Anticipos 9 -
TOTAL 15134 {27)

La sociedad cumple con la obligacicn, establecida er el articulo 11 de ia Ley de Ordenacion
del Sector Petroico v en el articulo 3 del RD2111/1994, de mantener en todo momento el
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nivel de existencias minimo de productos petroliferos requerido. Desde diciembre de 1995
un tercio de las existencias minimas de seguridad son mantenidas por la Corporacion de
Reservas Estratégicas (CORES), quien repercute los costes de almacenamiento
correspondientes.

11- Fondos propios
El movimiento habido en las cuentas de Fondos propios durante el ejercicio 1995 ha sido el

siguiente:
Millones de Pts.

Saido al Disinbucion Resuilado 1984 Resullado del eyercicio Saldo 3

31.12.94 A Reservas A Dividendos Traspasos y olros movimienos 311295
Captal social 16.333 - - - - 16,333
Reservas aistribuibles 25.644 1599 - 25 {h 27.267
Reservas na distnbuibles 3.267 - - - - 3.267
Reservas Sociedades
Consohdadas 12.091 2.182 - 175 (5) 14.444
Diferencias de conversion 199 - - {200) 15 14
Resultado cel ejercicio 6.797 (3.782) (3.015) - 4.649 4.643
TOTAL §4. 331 - (3.0135) - 4664 65.974

El desglose por companias de las Reservas en sociedades consolidadas y de las Diferencias
de conversion, es el siguicnte:

Millornes de Pts.

Reserva de Socledades Diferencias de
Consclidadas Conversién
Integracion Puesta en Puesta en
globai equivalencia equivalencia
BP Qil Espana 330 - -
Petromed Activos Comerciales ‘ 13.352 - . -
Invamed _ 649 - - -
Ibeco (48) - -
Markoil (15) - -
Soler y Mora {50) - -
Mozo y Aragon 27 - -
Aeropuerto de Palma (58) - -
CLH - 229 -
Nigermed - (12) 14
Enter - 24 -
Terminales Canarigs - Fa -
TOTAL 14.133 312 14
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El Capital social de fa matriz del Grupoe al 31 de diciembre de 1995 esta compuesto por
10.050.980 acciones ordinarias v al portader de 1.025 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas. Todas las acciones de la matriz tienen los mismos derechos
politicos y economicos y cotizan en la Bolsa de Madnd.

La partida de Reservas no distribuibles esta constituida por la Reserva legal de la matniz,
que supone el 20 por cien del Capital social De conformidad con de la Ley de Sociedades
Anénimas de 22 de diciembre de 1989, la Reserva legal solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas en e! caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 1995, BP Espana, S A. posee una participacion directa del 92,89 por

cien del Capital social de BP Oil Espana, S A asi como el 18 por cien del Capital social de
Invamed, S. A,

12.- Intereses de socios externos

El movimiento habido durante el presente ejercicio en los intereses de socios externos por
compaifiias ha sido el siguiente:
Millones de Pts.

Saldo al Salde al

31.12.94 Adiciones Reducciones 31.12.95
Invamed 437 356 - 473
Petromed Activos Comerciales, S.A. 148 6 (154) -
TOTAL 585 42 (154) 473

13.- Provisiones para riesgos y gastos

- El movimiento habido durante €l presente ¢jercicio en las diferentes cuentas de provisiones
para riesgos v gastos ha sido el siguiente:
Millones de Pts.

Saldo al Saldo al

Provisidn para 31.12.84 Dotaciones Aplicaciones 31.12.95

Pensiones 46 14 (5) 55
Responsabilidades 162 - (60) 102
Grandes reparaciones 437 303 - 740
TOTAL 645 317 (65) 897
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14.- Deudas no comerciales

Las deudas que mantiene el grupo con acreedores a largo plazo ajenos al mismo al 31 de
diciembre de 1995 estan constituidas por:

Mitlones de Pts.

Otras deudas 26
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 4
Saldo al 31.12.95 30

Durante 1995 se han transferido al fonde externo del Plan de Pensiones de BP Qil Espaia,
S.A, 134 millones de pesetas.

El tipo de interés medio del crédito bancario dispuesto a corto plazo es del 9,44 por cien
anual.

A 31 de diciembre de 1995 existen 1 617 mitlones de pesetas en cuentas de crédito no
dispuestos.

La cuenta de Otras deudas no comerciales, incluye fundamentalmente saldos acreedores a
corto plazo con proveedores de inmovitizado v administraciones publicas.

15.- Situacion fiscal

A efectos del Impuesto sobre Sociedades. la Matriz, junto con sus dependientes Markoil,
S.A., Theco de Servicics, S Ay Soler v Mera, S.A. tributan en égimen de decluracion
consolidada, como sociedades del Grupo Censolidado Fiscal n® 7/85, siendo la dominante
BP Espafa, S.A. Las dependientes Petromed Activos Comerciales, S.A. e Invamed, S.A.

estan sometidas al régimen de transparencia fiscal. El resto de dependientes y las asociadas
tributan de forma individual
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La conciliacion entre los beneticios consolidados antes de impuestos y la base imponible que
el conjunto de sociedades consolidadas han aportado al grupo consolidado fiscal es la
siguiente:

Millones de Pts.

RESULTADO CONTAGLE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 7.169
Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes

- Por consclidacion contable 292 - 292
- Delas sociedades individuales 127 (714) {587)
Diferencias temporales
- De las sociedades individuales

€on origen en el ejercicio 952 (60} 892
Compensacion de bases imponibles negativas
de sociedades individuales (304)
BASE IMPONIBLE APORTADA Al GRUPQ FISCAL 7.462

Las disminuciones por diferencias permanentes de sociedades individuales se deben a los
gastos extraordinarios por cfecto impositivo que se originan como consecuencia de
aproximar la carga tributaria, a la que corresponde en cada sociedad en el caso de declarar
individualmente. Los aumentos por diferencias temporales con origen en el ejercicio
corresponden, fundamentalmente, a provisiones para grandes resparaciones, y otras
provisiones para gastos futuros.

El efecto impositivo total del gjercicio por Impuesto sobre Sociedades ha sido el siguiente:

Millones de Pts.

- Cuota al 35% de ta base mnpom-ble aportada al Grupo Fiscal 2612
- Deduccién por dividendos (206)
- Retencicnes en sociedades transparentes 20
- Impuestos extranjeros g2

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 2.478
- Impuestos anticipados individuales (343)
- Recuperacion de impuestos difereidos individuales (52)
- Otras deducciones indviduales {199)
TOTAL BENEFICIO EXTRAORDINARIO EFECTO IMPOSITIVO (594)
TOTAL GASTO POR EFECTO IMPOSITIVO 1.884
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Las bases imponibles negativas pendientes de utilizar por sociedades dependientes, y que
solo pueden ser compensadas con sus propios beneficios son:

SQCIEDAD IMPORTE
ORIGEN DEPENDIENTE Millones de Pts. PRESCRIPCION

1891 Invamed 84 1998

El importe acumulado del Impuesto de Sociedades anticipado al cierre del ejercicio, que se
encuentra recogido basicamente en cuentas de Empresas det Grupo deudoras, es:

Millones de Pts.

Imputacién bases imponibles de Sociedades

dependientes en régimen de transparencia 799
Dotacidn a provisiones 767
Totat Impuesto anticipado 1.566

Las bases imponibles de las dependientes sometidas al régimen de transparencia fiscal, su
imputacion a la Matriz en funcion de su grado de participacién, asi como la imputacion de
las retenciones «que soportaron, son las siguientes:

Millones de Pts.

PAC INVAMED
- Resultados contables antes de impuestos 1.473 04
- Compensacién bases imponibles negativas - (304)
BASES IMPONIRLES FILIALES EN TRAMNSFAREHCIA 473 -
IMPUTACION BE LAS BASES IMPONIBLES 1.473 -
IMPUTACION DE RETENCIONES 855 89
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Del total de las bases imponibles negativas que ticne ¢l Grupo Fiscal ai que pertencce la
Matriz BP Oil Espada, S.A., 3.340 millones de pesetas se originaron, en 1993, como
consecuencia de ajustes de consolidacion fiscal practicados por €sta. Estas bases imponibles
negativas, que prescriben en el ejercicio 1998, reduciran su carga fiscal en los gjercicios en
que sean aplicadas por el Grupo Fiscal.

El saldo acreedor por el pago por impuesto con la sociedad dominante del Grupo Fiscal,
consecuencia del efecto impositivo derivado del régimen de declaracion consolidado,
asciende a 2.208 millones de pesetas.

Durante 1995 han continuado las actuaciones de comprobacion de la situacion tributana de
la matriz para los aftos 1987 a 1991, ambos inclusive, correspondiente al Impuesto sobre
Sociedades, Impuesto sobre el Valor Afadido y Retenciones a cuenta. Asimismo se han
iniciado actuaciones de inspecciones correspondientes a Impuestos Especiales, a partir de
1993. Las anicas actuaciones levadas a cabo hasta fa fecha, por parte de la inspeccion, han
consistido en solicitar datos, sin que de las mismas se haya puesto de manifiesto ningin
hecho o conclusién que pudiese ser relevante. Quedan pendientes de inspeccion los
ejercicios 1992, 1993, 1994 y 1995 por los impuestos y obligaciones tributarias a los que
esta sujeta, salvo los impuestos especiales, y el IVA a la importacion que esta inspeccionado

hasta 1993. Las sociedades dependientes tienen pendientes de inspeccion los ultimos cinco
gjercicios.

En opinion de la Direccion de la Matriz, no se estima que de las actuaciones que se estan
Hevando a cabo y de los ejercicios abiertos a inspeccion, que no son objeto de las actuales

actuaciones, se puedan derivar contingencias fiscales que pudiesen afectar

significativamente al Balance consolidado a 31 de Diciembre de 1995, por lo que no existen
provisiones por este concepto.

16.- Garantias comprometidas con terceros

Como mas significativas del Grupo cabe mencionar las siguientes:

Millones de Pts.

Avales prestados por el grupo 2.582
Compromisos de inversién 2.800
Inventarios de terceros en poder del grupo 3.653
TOTAL 9.035
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17.- Personal

El nimero medio total de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

GRUPO PERSONAL DIRECTIVO 24
GRUPO PERSONAL TECNICO 451
GRUPO PERSONAL ADMINISTRATIVO 179
GRUPO PERSONAL OPERARIO 455
TOTAL 1.10%

18.- Remuneracion de los érganos de administracion

Las remuneraciones globales devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad dominante ascienden a 36 millones pesetas en
concepto de sueldos y otras remuneraciones.

El importe pendiente de los anticipos vy créditos concedidos al conjunto de miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad dominante al 31 de diciembre de 1995 asciende a
13 millones de pesetas. Dicho importe no devenga intereses.

19.- Transacciones con empresas del grupo

Las transacciones efectuadas con compaiiias de! grupo durante el ejercicio 1995 han sido las
.siguientes: -+ - _ . : '

Millones de Pts.

vemas 12.814
Compras 70.729
Servicios prestados 1.057
Servicios recibidos 1.182
Intereses ahonados 586
Intereses cargados 366
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20.- Futuros y otros instrumentos similares
Durante el ejercicicio 1995 el resultado de las operaciones de futuros liquidadas ha sido el

sigulente:

Miles de Pesetas

Gastos financieros (1.014.348)
Ingresos financiercs 1.144.388

RESULTADO NETO 130.042

Por otra parte, al cierre del ejercicio, existian operaciones de futuros SWAPS contratadas y
no liquidadas por importe de 505 millones de pesetas

21.- Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera alcanzaron los siguientes importes en
1995;

Millones de Pts.

Compras 301.262
Ventas 66.197
Servicios recibidos 34580
Servicios prestados 7.380
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22.- Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion de la cifra de negocios del afio 1995 por actividades y por mercados

geograficos ha sido la siguiente:

Millones de Pts.

POR ACTIVIDADES

Venta de productos petroliferos 265.066

Venta de crudos 4.317

Otros 1.224
TOTAL 270.607
POR MERCADOQOS

Nacional 250.202

Exportaciones 20.405
TOTAL 270.607

En esta partida se incluyen los siguientes conceptos:

23.- Gastos extraordinarios

Millones de Pts.

Proccedentes del inmovilizado

235
Gastos de otros ejercicios 86
Ctrus gastos eairaurdinanos 214
TOTAL 535
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24.- Ingresos extraordinarios

El detalle de los mismos es el sipuiente:
Millones de Pts.

Procedentes del inmovilizado 10
Subvenciones de capital transferidas a resultado 5
Efecto impositivo-tributacion consolidada 594
Ingresos de ejercicios anteriores 281
Otros ingresos extraordinarios 52
TOTAL 942

25.- Resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad a los resultados consolidados, una vez efectuados los
ajustes de consolidacion, es la siguiente:

Millones de Pts.

BP Qil Espafia 2.326
Petromed Activos Comerciales 618
Invamed 195
Petromed International 1
Markoil (3N
Ibeco 7
Soler y Mora (1
CLH 1.477
Nigermed 34
Enter 3
Terminales Canarios _ ) . .18
TOTAL 4,691
Socios externos (42}
RESULTADO ATRIBUIDC A LA DOMINANTE 4.649
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26.- Acontecimientos posteriores al cierre

El dia 29 de febrero de 1996 British Petroleum y Mobil Oil anunciaron un principio de
acuerdo para combinar sus actividades de combustibles y lubricantes en Europa, sujeto a la
aprobacion de los Organos Comunitarios correspondientes.

A la fecha de preparacion de las Cuentas Anuales no existen detalles suficientes como para
dar una indicacion del alcance en términos econdmicos que este acuerdo puede suponer
para BP Oil Espaiia, S A, si bien, en términos generales, sc puede decir que la combinacion
de las actividades en Espafia reforzara la posicion que actualmente ostenta en el mercado,
con mencién especial en las Islas Canarias donde la presencia de Mobil es muy significativa,

con un 24% de cuota de mercado. lo que la convierte en el segundo operador del
archipiélago canario.
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OPERACIONES DE REFINO

Durante el afio 1995 las instalaciones de la refineria de Castetlon procesaron
4.610.584 toneladas de petrdleo crudo, cifra superior en 11.629 toneladas a la del
afio 1994 que ya habia constituido el récord historico de crudo refinado en un
solo aflo.

La elevada disponibilidad mecanica de las unidades de proceso, supertor al
99,8% y el buen factor de servicio de todas las instalaciones, en general,
contribuyeron al alto grado de utilizacion de la Planta en el marco de una
operacion estable, segura v eficiente.

Respecto a la marcha de las principales unidades. se proceso una media de
35.100 barriles dia en la Unidad de Vacio y 23.000 barmmles dia en el
Flexicracker, siendo, a su vez 14,900 bamles dia la alimentacton procesada en
las Unidades de Reformado catalitico, cifras todas ellas proximas a los maximos
histéricos alcanzados en 1.994.

En relacion a los crudos procesados y paises suministradores mds importantes,
Nigeria fue nuestro principal proveedor con 1.836.802 Tm, es decir, un 40% del
total, seguido por la CEI con 852.680 Tm, 19%, y, finalmente, Iran y Méjico con
624.836 Tmy 464. 497 Tm, respectivamente.

En la tabla correspondicnte se desglosa el origen de los crudos procesados.

La produccion de la refineria refleja su estructura productiva orientada hacia la
obtencion de mayores porcentajes de productos ligeros y dirigida a satisfacer la

creciente demanda de combustibles con altas prestaciones y adecuada respuesta
medio ambiental.

En este sentido, destaca la fabricaciéon de 1.045.070 Tm de gasolinas y 2.005.101
Tm de gasdleos y keroseno, cifras que mejoran las producciones del pasado afio,
que, a su vez, fueron récord historico.

Los distintos indices que evalian la eficiencia de la operacion en este tipo de
instalaciones industriales se mantuvieron en un Optimo nivel, como viene siendo
caracteristico de nuestra refineria, destacando la reduccion de 596 millones de
ptas. expenimentada en costes operativos (9% con respecto al ejercicio de 1.994).

Asimismo, resulta especialmente significativo el dilatado periodo de actividad sin
accidentes con baja, habiéndose superado los 5 afios consecutivos sin accidentes
entre los empleados de BP y 612 dias entre el personal de Contratistas que
prestan sus servicios en la Refineria.



CRUDOS PROCESADOS 1.995

CRUDOS ™
NIGERIA 1.836.802
RUSIA/CEI 852.680
IRAN 624.836
MEXICO 464.497
SIRIA 230.881
CAMERUN 210.677
ARABIA SAUDITA 173.054
GABON 111.447
ZAIRE 84.016
TUNEZ 20.841
OTROS 853
TOTAL 4.610.584




PRODUCCION

1.995
PRODUCTOS TONELADAS %

GLP 227 558 4.94
NAFTAS

GASOLINAS 1.045.070 22.67
TOTAL LIGEROS 1.272.628 27.60
QUEROSENOS 362.550 7.86
GASOLEQS 1.642.551 35.63
TOTAL MEDIOS 2.005.101 43.49
FUELOLEOS/ASFALTOS 1.070.810 23.23
TOTAL PESADOS 1.070.810 23.23
OTROS PTOS. CONSUMOS

Y PERDIDAS 262.045 5.68
TOTAL 4.610.584 100.00




SUMINISTROS Y DISTRIBUCION

La distribuciéon primaria de los productos petroliferos que la Compaiia ha
requerido en la Peninsula y las Islas Baleares fue realizada en su totalidad
mediante la utilizacion del sistema logistico de CLH que, dada su eficiencia y la
conexion existente entre las refinerias nacionales y las distintas factorias, permite
optimizar costes mediante la realizacion de intercambios.

Las tarifas de distribucion de CLH han vuelto a ser reajustadas a la baja
buscando una mayor compettividad con otras alternativas, lo que ha permitido a
BP Oil Espania mejorar sus indices de costes y competir en mejores condiciones.

Durante 1995 los suministros efectuados por BP Oil Espafia para cubrir sus
necesidades, asi como las comprometidas con otros operadores con los que tiene
contratos de suministro, y las ventas efectuadas a terceros para obtener por
contrapartida productos de intercambio, totalizaron 5,7 millones de toneladas,
cantidad significativamente superior a las del ano precedente. El volumen de
operaciones en el mercado local ha sido tan alto que no se realizé ninguna
operacion de exportacion de productos claros a partir del mes de Jumio,
habiéndose exportado en todo ¢l afio tan sélo 217.000 toneladas de productos
claros y 211.000 toneladas de productos oscuros.

Mencion especial tiene en este afo la iniciacion de las actividades de la
Corporacién de Reservas Estratégicas ( Cores), cuyo objeto es constituir,
mantener y gestionar las existencias estratégicas y el control del cumplimiento
de la obligacién de mantenimiento de las existencias minimas de seguridad a los
sujetos obligados, al amparo de lo dispuesto en la Ley 34/1992, de Ordenacion
del Sector Petrolero, y del Real Decreto 2111/1994.

Ello supuso la adquisicion de productos en el mes de Diciembre por parte de la
Corporacion de Reservas Estratégicas por un valor préximo a los 60 mil millones
de pesetas. Con el fin de no distorsionar el mercado, dicha adquisicién se hizo
directamente a los sujetos obligados, a quienes se ofrecio la opcidn de poder
suministrar los productos a unos precios ventajosos para la Corporacion, pero
igualmente atractivos para los operadores que, teniendo tedricamente esos
productos en inventarios, pudieron realizarlos a precios superiores a los
alternativos de exportacion.

BP Ol Espatia hizo uso de la opcion ofrecida para vender un total de 333.000
m3 de productos refinados, no sélo directamente a la Corporacion de Reservas
Estratégicas, sino también a terceros para su posterior entrega a la Corporacion.
Ademds, una parte importante de las ventas efectuadas a la Corporacién se ha
mantenido almacenada en refineria, con el consiguiente beneficio por
arrendamiento de tancaje.



LOGISTICA

En 1995, Distribucion ha dado servicio a los negocios propios transportando el
producto desde las distintas factorias de CLH hasta las EESS y los
distribuidores, revendedores y clientes finales utilizando los servicios de la flota
contratada.

Cuatro compaiiias dan servicio de transporte en exclusiva, mas otras dos cuyos
servicios se comparten. Todas cumplen con los requerimientos de BP para sus
transportistas, estando sometidas a los programas de auditorias de seguridad, asi
como a los cursos especializados de formacion para conductores.

El total transportado ascendié a 1,7 millones de toneladas de productos ligeros
( gasolinas y gasoil ) y a 250 kTm de Fuel Oil.

Para manejar los mas de 1,2 millones de pedidos rectbidos durante el afio, se ha
utilizado un programa especial disefiado en su dia para cumplir con los
requerimientos de Distribucion, sistema que a partir del 1° de diciembre ha sido
sustituido por otro ( ESP) para todos los negocios de la Compaiiia en Europa.

COMERCIAL

AVIACION

El Negocio de Aviacion (Air BP) en Espaa, comercializa combustibles,
lubricantes y productos especiales de aviacion en 29 aeropuertos del area de
peninsula y Baleares, y los dos principales de Canarias: Tenenfe Sur y Las
Palmas. Adicionalmente, se opera con 8 aerodromos privados.

Cuenta con una cartera de unos 250 clientes activos (lineas aéreas, compafiias
charters, aviacion ligera), que han scguido incrementando su actividad,
manteniendo la tendencia de los Gltimos afios.

BITUMEN

La evolucion del negocio de Bitvmen durante 1995 ha side muy positiva debido
esencialmente a las excelentes condiciones climatoldgicas para el extendido del
asfalto y al buen indice de inversiones de las Administraciones Publicas . Aunque
ha habido un ligero recorte en las inversiones publicas en la dltima parte del ario,
ello no ha afectado seriamente al resultado final. 1995 se ha significado también

por ser el afio en el que hemos comenzado nuestra actividad exportadora de
Bitumen desde e! Puerto de Castellén.



ESTACIONES DE SERVICIO

El afio 1995 se ha caracterizado por una ligera reduccion en el volumen de ventas
de gasolina y por un buen crecimiento en las ventas de gasoleo. Ha sido también
el afo de la apertura de puntos de venta de combustible en hipermercados vy el de
una creciente competencia, tanto en precios como en ofertas promocionales. Son
experiencias nuevas en Esparia pero bien conocidas por BP en otros paises
europeos y son en general hechos previsibles que van apartandonos
definitivamente de! pasado monopolio.

Para la red BP ha stdo un buen afio con apertura de nuevas estaciones de servicio,
y sobre todo, con el lanzamiento de una serie programada de campaiias de
promocion que ha sido muy bien recibida por los clientes y con la que hemos
venido a reforzar nuestro criterio de ofrecer la mejor calidad en el servicio al
cliente.

Particular relevancia tiene, tanto el incremento de tiendas en las estaciones de
servicio, como la calidad y vaniedad de productos que en las mismas se ofrece.

GLP

A principios de 1995 BP Oil Espafia fue inscrita en el Registro de Empresas
Suministradoras de GLP (Gases Licuados de Petréleo), constituyéndose asi en la
tercera compaiiia autorizada para la venta directa de estos productos a
consumidores finales en el territorio Peninsular e Islas Baleares desde su
desmonopolizacidn en el afio 1992,

BP Oil Espania ha iniciado sus ventas durante 1995. De hecho, ya se hicieron
suministros a titulo experimental a finales de 1994 en calidad de Operador,
modalidad de venta a granel a revendedores para la que la Comparia estd
facultada desde el segundo trimestre de dicho afio. Pero ha sido en 1995 cuando
se ha inictado la comercializacién definitiva de forma mas amplia. Durante el
pasado ejercicio se consolido la estructura organizativa y técnica necesaria para
acometer dicha actividad, siendo destacable la inversién superior a ciento diez
millones de pesetas realizada para reacondicionar las instalaciones de carga de
cistemas de la refineria de Castellon, la cual sera la fuente habitual de
aprovisionamiento del GLP suministrado. Las entregas de GLP efsctuadas
durante las obras del cargadero han procedido de BP Oil Portugal que, junto con
BP Oil Francia, sera fuente alternativa de producto.

Se ha iniciado pues un nuevo negocio para BP Oil Espafia. aunque ciertamente
no lo es para el Grupo BP que aportara su amplia experiencia para presentar al
mercado espafiol de GLP, uno de los mayores de Europa, una oferta de calidad
contrastada sobradamente en paises con larga tradicion de competencia. La
actividad de GLP de BP Oil Espaia estara centrada inicialmente en los
suministros de propano para usos domésticos, industriales y de servicios, ¢n el



entorno proximo a la refinerta de Castellon. para ampliarse gradualmente a otros
productos. usos y areas geograficas.

GRANDES CLIENTES

Durante el afio 1995 se ha llevado a cabo en el mercado de gasdleos y fueldleos
un proceso de adaptacion hacia un mercado mas competitivo, que ha inducido
una tendencia a la baja en cuanto a margenes se refiere.

Se han formulado y aprobado nuevas regulaciones que atafien, entre otros, a
temas de seguridad en las instalaciones de tanques y regulan de una forma mas
estricta la distribucion y venta de los productos en el sector. Como consecuencia
de este nuevo panorama legislativo, BP ademas de incrementar el nimero de
colaboradores en su Red de Distribuidores oficiales, ha intensificado sus

actuaciones en materia de Seguridad e Higiene, liderando esta nueva orientacion
del Sector.

Durante el pasado mes de Diciembre se ultimaron los proyectos para incorporar a
BP una nueva organizacion de algunas compaiifas subsidiarias con actividad
comun a todas ellas, que actuarin bajo el nombre comin de Enértica,

cumpliendo asi el objetivo para 1995 de reforzar nuestra presencia en las zonas
estratégicas del mercado.

LUBRICANTES

Durante el afio 1995, se ha mantenido la fuerte competencia habitual de este
mercado, notandose una ligera recuperacién de la demanda nacional de

Lubricantes, en cuanto a voliimenes se refiere, sin llegar a alcanzar el nivel de
consumo de 1992,

El Negocio de Lubricantes de BP Oil Esparfia, comercializa una gama completa
de lubricantes de automocion e industria, tanto en la peninsula como en las islas
Baleares y Canarias, a través de su red directa de ventas, asi como de una extensa
y consolidada red de Distribuidores Oficiales. La intensa actividad desarrollada
por ambos durante el afio 1995, claramente orientada a satisfacer las necesidades

de nuestros clientes, ha permitido al negocio de Lubricantes mantener su cuota de
mercado.

MARINA

Las ventas en la Peninsula han experimentado un considerable aumento tanto en
Combustibles como en Lubricantes marinos, viéndose esto reflejado en los
resultados econdmicos obtenidos. Se ha producido un relanzamiento de nuestra
actividad en Canarias con unos resultados muy satisfactorios.



Ha entrado en funcionamiento una nueva unidad de swministro en el Puerto de
Sagunto { Valencia), con lo que seguimos consolidando nuestra posicion en el
Sector Pesquero. Esta previsto continuar con inversiones en Postes de Pesca y
para puertos deportivos en los proximos meses.

NUEVAS INVERSIONES

Unidad de Cogeneracion Eléctrica.

El pasado mes de Noviembre finalizo la construccion de la primera fase de la
Unidad de Cogeneracion, llevandose a cabo las operaciones de puesta en marcha
y pruebas de generacion eléctrica de forma satisfactoria.

Con la puesta en servicio de {a etapa de Generacién de Vapor en febrero de 1996,
finaliza el proyecto de Cogeneracion, que, mediante una inversion cercana a los
3.100 millones de pesetas. permite una reduccion importante en los costes

operativos de la Refineria v la mejora de la eficiencia energética general de las
instalaciones.

Expansion de las Unidades de Desulfuracion de Destilados.

Terminados los trabajos de ingenieria de detalle, se encuentra muy adelantada la
etapa de construccion y montaje de las instalaciones requeridas para incrementar
la desulfuracion de los componentes de los gaséleos y adecuarlos a las
especificaciones de azufre, que entraran en vigor en Octubre de 1.996.

El Proyecto supondra una nueva inversion de 2.500 millones de pesetas,
previéndose su terminacion mecdnica a finales del segundo trimestre de 1.996.

Planta de recuperacion de azufre.

Se ha iniciado la fase de ingenieria de este proyecto cuya inversion asciende a
2.000 mullones de pesetas, previéndose su terminacién mecdnica y puesta en
marcha durante el segundo trimestre de 1.997.

Ampliacion de las instalaciones de expedicion de asfaltos.

Con objeto de flexibilizar y potenciar las instalaciones relacionadas con la
expedicion de asfaltos, se estan desarrollando los trabajos de ampliacion del

parque de carga de estos productos, previéndose su finalizacion para mediados
del presente afio.

Con estas nuevas unidades instaladas en la Refineria de Castellén, BP reafirma
su compromiso de mantener elevados standards de calidad medioambiental en sus

actividades industriales y una mayor capacidad y versatilidad de carga y mejora
del servicio a nuestros clientes.



RECURSOS HUMANOS

A lo largo del afo 1995, se ha fortalecido la politica de informacion y
comunicacion interna . A tal fin, se celebraron los primeros "Forum Anuales”
con la asistencia de practicamente la totalidad de la plantilla, en la que los
empleados pudieron obtener respuesta directa de la Direccion sobre los temas
relacionados con la Compaiiia que plantearon. Asimismo, se ha puesto en marcha
a lo largo del ario, el programa de "Charlas con la Direccion”. El objetivo de este
programa, es realizar pequefias reuniones a las que asisten miembros de la

Direccion de la Compaiiia y empleados interesados en obtener respuestas directas
a temas concretos .

En el verano de 1.995, se llevo a cabo una encuesta andénima para la percepcion
del clima laboral interno de la Compafia. . La encuesta tuvo una tasa de
participacion muy elevada |, en opinién del equipo de expertos que analizo las
respuestas. Los resultados fueron distribuidos a la plantiila. estandose en la
actualidad en fase de analisis de las conclusiones.

La puesta en marcha en 1995 del Sistema de Evaluacion del Desempefio de la
Supervision , se ha revelado como un elemento adecuado para conocer los

modos de supervision, y la integracién de los empleados en el proceso de toma de
decisiones.

En el orden formativo, se han mantenido durante este afio los programas de
formacién en Inglés, Informitica, Finanzas, Seguridad, Salud Laboral y
entrenamiento de las nuevas unidades de la Refinera.

Durante el afio que comentamos, se ha alcanzado el objetivo previsto de
seguridad en el trabajo. Con el fin de ampliar la conciencia de seguridad, se
realizo en la Refineria de Castellén una campaiia informativa y orientadora en
materia de seguridad en el hogar para familiares de empleados.

PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE

La continua preocupacion por temas medioambientales ha hecho que durante
1995, al igual que en afios anteriores, la Refineria de BP Qil Esparia en Castelldn
haya realizado un continuo esfuerzo en reducir cualquier impacto negativo al
medio ambiente: emisiones atmosféricas, vertidos acuosos, residuos, rutdo, etc.

Como parte de este programa, durante 1995 se dio por finalizada la Ingenieria
Basica y se emprendi6 la dltima fase, la Ingenieria de Detalle, de los siguientes
proyectos previstos ejecutar en 1996:

- Remodelacion de las Unidades de Desulfuracion de Gasoleos
- Modificacion de las Unidades de Aminas



- Modificacion de la Unidad de Tratamiento de Aguas Acidas

El primero de los proyectos esta encaminado a reducir las emistones de dioxido
de azufre resultante de la combustion de los automoviles. Los dos ualtimos
proyectos estan directamente vinculados al entorno medicambiental de la
Refineria, pretendiéndose con ellos producir el menor impacto posible tanto al
medio atmosférico como al acuatico. Del mismo modo, se procedid a la
evaluacion y seleccion de la mejor opcion del proceso, asi como a la Ingenieria
Basica de la Planta de Recuperacion de Azufre prevista para 1997. El objetivo de
este proyecto no es otro que reducir sustancialmente las emisiones de didxido de
azufre a [a atmosfera.

En mayo de este ano pasado, se firmo el Convenio de colaboracion entre la
Generalitat Valenciana y BP Oil Espana para el control de la calidad del aire
mediante la instalacion de dos estaciones automaticas. La primera de ellas fue
instalada el pasado septiembre y, desde entonces, tanto la Consejeria de Medio
Ambiente en su Centro de Control de Datos como la Refineria, reciben
continuamente valores de los parametros alli medidos, los cuales no son sélo de
sustancias contaminantes sino también de informacién meteoroldgica como
precipitaciones, radiacion solar, direccién/velocidad del viento, temperatura y
humedad relativa. La instalacion de la segunda de las casetas esta prevista para el
primer semestre de 1996, con ella se afianzara la participacion de BP Oil Espaiia

con la Administracion en temas medioambientales y su preocupacion por el
entorno natural.

Durante 1995, fueron aprobados por la Consejeria Valenciana de Medio
Ambiente los Estudios de Impacto Ambiental de la nueva Turbina de
Cogeneracion de 22 MW y, de los nuevos proyectos que esta previsto realizar a
lo largo de 1996, es decir Remodelaciones de las Unidades de HGO, LGO,
Aminas y Aguas Acidas existentes.

Al igual que en todos los hogares. en Refineria también se producen residuos
tipicamente urbanos, de los cuales algunos de ellos ya se reciclan en muchas
ciudades. Con el fin de contribuir a esta labor de reciclaje, en Refineria se
pusieron en marcha los programas de recogida selectiva de ciertos residuos
reciclables tales como pilas. tintas de impresora, tubos fluorescentes y lamparas
haldgenas y también se iniciaron los tramites con el Ayuntamiento de Castellon
para la recogida de papel y cartdn.

SEGURIDAD

Los resultados obtenidos en materia de Seguridad en 1995 han sido muy
satisfactorios. Los indices de frecuencia de accidentes con baja fueron de 0,57 y
0,95 para empleados y contratistas respectivamente, 1o que supone una mejora
del 10 % respecto a los obtenidos en 1994
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En cuanto a la Refineria de Castellon este aiio se alcanzaron un total de 1850 dias
sin accidentes con baja. Ello supone que durante mas de cinco anos y tras un total
de mas de tres millones de horas trabajadas . no ha habido que lamentar ningun
accidente laboral con baja.

En 1995 se han llevado a cabo una serie de actividades tendentes a mejorar
nuestros planes para gestion de las emergencias asi como a promocionar, tanto
entre los empleados como entre los contratistas, los temas de Seguridad. Entre
estas actividades cabe destacar la implantacion de un sistema de respuesta en
caso de emergencia mejora de resultados respecto al afio anterior y el alto indice
de participacion de todos los empleados en las distintas actividades desarrolladas
en 1995 confirman el alto grado de motivacion que, en un tema tan importante
como es la Seguridad, tienen todos los empleados.

OTRAS ACTIVIDADES

BP colabora con organizaciones oficiaimente reconocidas y sin anime de lucro
que desarrollan  proyectos de investigacion cientifica,  educativos,
medioambientales, sociales y culturales en zonas geograficas de intercs para los
negocios de sus companias. Conforme a esta politica, BP Oil Espana. S.A.
colaboro durante 1995 en varios proyectos, algunos de los cuales se comentan a
continuacion.

En el ambito de la investigacion cientifica, prioritario para BP, hay que destacar
en primer lugar el patrocinio, un afio mas, del Premio a la Investigacion Rey
Jaime [, organizado por la Fundacion Valenciana de Estudios Avanzados. En
1995, Su Alteza Real La Infanta Doiia Cristina entrego el galardon al Doctor Don
Enrique Cerda-Olmedo, catedratico de Genética en la Universidad de Sevilla, en
una ceremonia celebrada en Valencia en el mes de noviembre y a la que
asistieron personalidades del mundo empresarial e intelectual y altas autoridades
de la Generalitat Valenciana. El premio concedido por unanimidad del jurado, en
el que como ya es tradicional figuraban 3 premios Nobel, valoré el extenso
trabajo del Dr. Cerda-Olmedo en la genética de bacterias y hongos.

- En el ambito educativo continué nuestro copatrocinio de la recién creada Catedra
Hispano-Britanica de la Universidad Complutense de Madrid, cuyo titular
durante el curso 1994-1995 fue el profesor Valpy FitzGerald del St. Antony's
College de la Universidad de Oxford en Inglaterra. En este segundo afio de la
Catedra, la actividad docente se centré en un curso de doctorado sobre "Flujos
Internacionales de Capital” en la Facultad de Ciencias Economicas vy
Empresariales de la Universidad Complutense de Madrid y una sene de
conferencias publicas sobre la problematica de los mercados financieros en la
Camara de Comercio e Industria de Madrid.

Sin abandonar el campo de la educacion, se volvid a renovar nuestro apoyo a la
ya consolidada y reconocida intermacionalmente Escuela Superior de Musica
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Reina Sofia. Concretamente se aumentd nuestro numero de becas a cinco, lo
que permitira a otros tantos jovenes estudiantes perfeccionar su conocimiento de
diversos instrumentos musicales. BP Oil Espafia ha participado en el desarrollo
del proyecto docente de la Escuela desde su creacion.

En cuanto al area de medio ambiente, actividad tan relevante para nuestra
organizacion, se continud nuestra colaboracion en el "Programa de Educacion
Ambiental en el Parque Regional de la Cuenca Alta del Manzanares” (La
Pedriza) de Madrid, gestionado por la organizacion ecologista Reforesta y con la
colaboracion de la Agencia de Medio Ambiente de la Comunidad Auténoma de
Madrid. El programa consiste en visitas diartas de grupos escolares a L.a Pednza,
en donde se desarrollan distintas actividades medioambientales educativas, como
sendas ecologicas, reforestaciones, observacion de aves, etc. Al finalizar 1995 y
después de tres afios de funcionamiento, el programa ha registrado un cien por
cien de ocupacion, con la participacion de 218 colegios ¢ institutos madrilefios y
mas de 22.000 escolares.

En el ambito cultural, tuvo lugar la V edicion de Jovenes Artistas Europeos. En
1995, este certamen, impulsado por BP Oil Europa, cuyo objetivo es alentar y
proporcionar nuevas oportunidades a futuros artistas europeos, tuvo como tema la
composicion musical contemporanea. En Espafia, treinta y tres partituras
originales de dieciséis jovenes compositores espaiioles concursaron. El autor de
la pteza musical seleccionada, J. Vicent Egéa, participé conjuntamente con otros
13 jovenes compositores europeos en un simposium internactonal celebrado en
Leipzig (Alemania) durante el verano.

También se volvid a colaborar, como ya es tradicional, con la Fundacion Amigos
del Museo del Prado cuya finalidad es dar a conocer las obras de la primera
pinacoteca del mundo.

Como parte de la politica de relaciones con la Comumdad, se realiz6 una
encuesta de imagen entre las Autoridades, Organismos, Entidades y Asociaciones.
de mas relevancia en el entorno de la Refineria, siendo de destacar la buena
tmagen que la gran mayoria de los encuestados tiene de la misma. Con el fin de
mantener e incrementar en la medida de lo posible tal opinidn, se han proyectado
diversas actividades a celebrar a lo largo del afio 1996.

Desde un punto de vista mas social, se renovd nuestro apoyo como Socio
Protector a SECOT (Seniors Espaiioles para la Cooperacion Técnica). Esta
organizacion de expertos empresariales retirados se dedica a asesorar a pequenas
empresas sin medios econémicos para acceder a la consultoria.
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BP OIL ESPANA, S.A.
Resultados Economicos

Los resultados obtenidos en el gjercicio 1995 por BP Oil Espaiia. S.A. arrojan un
beneficio después de impuestos de 4.209 millones de pesetas, lo que representa
una rentabilidad sobre el capital empieado medio del 8%.

La cifra total de negocio en el afio 1995 ha superado los 269.600 mullones de
pesetas, logrando un beneficio en las actividades ordinarias de 4.605 millones de
pesetas. Los bajos margenes internacionales de refino y la reduccion de los
margenes en el gasoleo, debido a la intensa competencia en este sector en el
mercado espanol, motivan la reduccion del beneficio operativo en 1995 con
respecto al ejercicio 1994,

Se han obtenido resultados extraordinarios positivos por importe de 1.119
millones de pesetas que, adicionados a los resultados de actividades ordinanas,
hacen que la cifra de beneficios antes de impuestos alcance la cifra de 5.724
millones de pesetas, lo que supone una rentabilidad sobre fondos propios del
10,2% y una rentabilidad sobre el capital empleado medio del 10,8%.

El cash-flow generado en el gjercicio 1995 (beneficio neto mas amortizaciones)
ha alcanzado un total de 8.126 millones de pesetas.

BOLSA

La cotizacion media de los titulos de BP Oil Esparia. S.A. durante el afio 1995 en
la Bolsa de Madrid se situo en las 4.650 ptas. por accién, alcanzando una
cotizacion maxima de 5.200 ptas. y una minima de 4.310 ptas. Al cierre del afo
la cotizacidn se situd en las 4.500 ptas. por titulo, valor repetido durante buena
parte del afio.

Nombramientos y Ceses
El Conselo de Administracion en su reunton del dia 9 de Septiembre de 1995
acord6 reelegir por cooptacién a D. Alfonso Ballestero Aguilar, accionista de la

Compaiifa, como Consejero de la misma por el plazo estatutariamente acordado.

Acuerdos adoptados

Los acuerdos mas relevantes adoptados por los érganos de gobierno de BP Oil
Esparia S.A. durante el afio 1995 fueron:
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Consejo de Administracion
- 26. 05.95:

- Designacion de D. Luis Javier Navarro como representante de la
sociedad ante la Corporacion de Reservas Estratégicas( Cores).

- 30.03 95:

. Formulacion y aprobacion del Informe Anual 1994, Informe de Gestion y
Cuentas Anuales.

- Formulacion y aprobacion del Informe Anual 1994, Informe de gestion y
Cuentas Anuales de las sociedades dependientes y asociadas.

Junta General de Accionistas

- Ordinana:
31.05.95
Aprobacion de las Cuentas Anuales individuales y consolidadas( Balance,
Cuentas de Pérdidas y Ganancias y Memoria), Informe de Gestion del
Consejo y actualizacion del mismo, correspondiente al ejercicio 1994.

- Extraordinaria:

21.12.95
Nombramiento de Auditores.

COMPANIAS DEL GRUPO BP OIL ESPANA, S.A.

El resultado después de impuestos del ejercicio de 1995 del Grupo Consolidado
integrado por BP Oil Espaiia, S.A. y su Grupo de Compaiiias, ascendié a 4.691
millones de pesetas, cifrandose el resultado atribuido a la Sociedad dominante en
4.649 millones de pesetas. El importe neto de la cifra de negocios del Grupo
Consolidado ascendié en 1995 a 270.607 millones de pesetas.

El Grupo Consolidado de BP Oil Espafa estuvo integrado en 1995 por la
Compama Matriz y por las siguientes sociedades:

Sociedades del Grupo

- Markoil, S.A.

- Petréleos del Mediterraneo Activos Comerciales, S.A. y su Grupo de
Empresas

- Compafiia Ibeco de Servicios, S.A.

- Distribuidora Soler y Mora, S.A.

- BPMed Distribucion, S.A.
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Sociedades Asociadas

- Nigermed Petroleum, S A.

- Terminales Canarios, S.L.

- Enter, S.L.

- Compaiiia Logistica de Hidrocarburos, C.L.H.

Las actividades de las principales sociedades que integran el Grupo, se resumen
a continuacion:

COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

El objeto social de CLH comprende fundamentalmente la prestacion de servicios
logisticos de almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de
hidrocarburos y productos quimicos, sus productos derivados y restduos, asi
como el asesoramiento y asistencia técnica.

El resultado antes de impuestos ascendié a 29.038 millones de pesetas. De ellos
22.278 proceden del resultado operativo, 4.689 del financiero, y 2.071 del
extraordinario. Se destinan 9.631 millones al Impuesto de Sociedades, quedando
un beneficio neto del ejercicio de 19.407 millones de pesetas.

ENTER, S.L.

El objeto social de Enter es la prestacion de servicios informaticos.

Las actividades principales de la Empresa son la prestacién de servicios de
teleproceso, generacién, implementacion y actualizacion de programas
informaticos, asi como el soporte técnico a las necesidades de los usuarios.

La facturacion en 1995 ha sido de 89 millones de ptas.

NIGERMED PETROLEUM, S.A.

Nigénned'esté dedicada al comercio de petrdleo crudo y productos petroliferos
con Nigeria.

En ¢l ejercicio de 1995 la Sociedad ha obtenido una facturacion de 12,7 millones
de dolares USA y ha repartido un dividendo de 60.000 délares con cargo a los
resultados del ejercicio de 1994, destinando el remanente a reservas.

INMUEBLES Y VALORES DEL MEDITERRANEQ, S.A.

El objeto social de Invamed es la compraventa de valores mobiliarios. Durante el
ejercicio de 1995 la sociedad no ha realizado operaciones propias de su objeto
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social, hablendo obtemido sus ingresos exclusivamente por la inversion de sus
recursos liquidos.

MARKOIL, S.A.

Su actividad principal es la explotacion de inversiones en hidrocarburos y
especialmente en estaciones de servicio. Tras la fusion llevada a cabo durante el
ano 1994, esta sociedad ha realizado su actividad dentro de la normalidad
alcanzando una facturacion de 14.862 millones de pesetas.

PETROMED ACTIVOS COMERCIALES, S.A.

Su actividad principal es la realizacion y explotacion de inversiones en
hidrocarburos y especialmente estaciones de servicio. Durante el ejercicio 1995
la sociedad ha prestado servicio a otras comparias del grupo BP Oil Espaiia.
habiéndoles cedido la explotacion de sus instalaciones y prestado recursos
liquidos.

Como consecuencia de todo lo anterior, la Sociedad ha obtenido en este ejercicio
una facturacién de 960 millones de pesetas.

TERMINALES CANARIOS, S.L.

Durante el afio 1995 Terminales Canarios ha manipulado unas 700.000 toneladas
de productos, lo que representa un incremento del 27% sobre el ejercicio
anterior. El desglose por actividades ha sido como sigue:

Se han realizado cuarenta y una descargas de combustible, dos mas que en 1994,
elevandose la cantidad recibida a 337.000 toneladas, el 25% mas que el ejercicio
precedente.

En cuanto a los suministros, el principal de Terminales Canarios es el de
combustibles de aviacion. La cifra del Jet suministrado en 1995 ascendid a
-275.000 metros cuabicos, reflejando un incremento. del 11% sobre el afio
anterior.

Paralelamente, los restantes combustibles, esto es, los suministros marinos v los

destinados al mercado interno, han tenido un comportamiento similar al del
gjercicio anterior,

Por lo que se refiere a los lubricantes, los marinos, con unos suministros de 4.000
toneladas métricas, han experimentado un incremento del 23%, manteniéndose
similar a la del afio pasado la cifra de los suministros destinados al mercado
interno.
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La primera fase es operativa desde el cuarto trimestre de 1995. La puesta en
servicio de la segunda esta prevista en el segundo trimestre de 1996,

Por iltimo, ¢n el capitulo de relaciones laborales, destaca la firma del primer
Convenio Colectivo de Terminales Canarios que tuvo lugar a finales del
gjercicio.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El dia 29 de febrero de 1996 Bntish Petroleum y Mobil Oil anunciaron un
principio de acuerdo para combinar sus actividades de combustibles y lubricantes
en Europa, sujeto a Ia aprobacion de los Organismos  Comunitarios
correspondientes.

A la fecha de redaccién del presente Informe, no existen detalles suficientes para
dar una indicacion del alcance en términos econdmicos que este acuerdo puede
Suponer para BP Qil Espaiia, S.A., si bien, en términos generales, se puede decir
que la combinacién de lag actividades en Esparia reforzari la posicién que
actualmente ostenta en el mercado, con mencién especial en las Islas Canarias
donde la presencia de Mobil es muy significativa, con un 24% de cuota de
mercado, lo que la convierte en el segundo operador de] Archipiélago Canario.
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