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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Unién Eléctrica Fenosa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Union Eléctrica Fenosa, S.A., que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anualés en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Durante el ejercicio 1995 Unién Eléctrica Fenosa, S.A. ha realizado un proceso de
reordenacion de sus actividades y participaciones financieras en torno a dos nuevos
grupos de empresas, encabezados por Unién Fenosa Inversiones, S.A. y Uni6én Fenosa
Energias Especiales, 5.A., a fin de dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 40/1994,
de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, en relacion a las
actividades desarrolladas en negocios no eléctricos y en el régimen especial de
produccién de energia. Las transacciones efectuadas como consecuencia de esta
reordenacién se han realizado a valor contable, para los activos inmuebles aportados, y a
valor te6rico contable, para las participaciones financieras transmitidas. Como
consecuencia de estas tiltimas transferencias, la cuenta de peérdidas y ganancias adjunta
de 1995 incluye un ingreso extraordinario por importe de 6.765 millones de pesetas
(véanse Notas 9y 18).

De acuerdo con la legislacion vigente, Union Eléctrica Fenosa, S.A., como dominante de
un Grupo de Sociedades, esta obligada a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas, sobre.las que hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de
auditoria con una opinién sin salvedades. El efecto de la consolidacién en comparacion
con las cuentas anuales individuales adjuntas supone un incremento de las reservas de
8.845 y 5.171 millones de pesetas y una disminucién y un incremento en los resultados,
antes del Impuesto sobre Sociedades, de 61 y 2.583 millones de pesetas y un incremento
del Impuesto sobre Sociedades de 1.027 y 905 millones de pesetas en 1995 y 1994,
respectivamente. Asimismo, el efecto de esta consolidacion supone un incremento del
importe total de los activos de 12.628 y 3.942 millones de pese.as cn 1995 y 1994,
respectivamente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas cxpresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Unidon
Pléctrica Fenosa, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante 1os cjercicios anuales
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terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Manuel Terme

27 de marzo de 1996
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I - BALANCE DE SITUACION

1995




UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

ACTIVG 1995 1834
INMOVILIZADO
l. Gastos de establecimiento 233 11z
. Inmovilizaciones Inmoteriales 6.899 5.821
1. Gastos de investigacion y desarrollo 2.501 1.966
2. Concesicnes, patentes, licencias y sanibar 240 240
3. Aplicaciones infarmaticas 7.183 5.094
4. Derechos sobre bienes en régitnen e ar cosfaninente haasncieoo 732 732
5. Amortizaciones {3.757) (2.411)
Ill. Inmavilizaciones materiales 123.724 744.6894
1. Terrenos y censtrucciones 5.111 19.026
2. Instalaciones caomplejas especiabizadas 1.217.600 1.187.152
3. Instalaciones técnicas Ley 4071994 7.288 7.293
4. Maquinaria 520 519
5. Otras instalaciones, utillaje y mobihanio 2.762 2.456
6. Anticipos 8 inmovilizaciones maternales e cursn 36.083 31.0323
7. Otro inmovilizado 13.162 12.875
8, Provisiones {100)
9. Amortizaciones (558.792) (515.560)
V. Inmovilizaciones financieras 111.258 83.516
1. Participaciones en empresas del grupo 41,286 11.788
2. Participaciones en empresas asociadas 3.762 5.239
3. Créditos a empresas asociadas 217
4, Cortera de valores a largoe plazo » 9.548 . 408
5. Otros créditos 248 382
6. Depdsitos y fianzas censtituidos a largoe plazo 7.748 7.090
7. Administraciones Publicas a largoe plazo 49.781 55.844
8. Provisiones 11.332) {934)
V', Acciones propias t.432 2.290
1. Acciones propias 1.453 2,765
2. Provision (21) 1475}
TOTAL 843.546 836.233
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOQS EJERCICIOS
1. Gastos de formalizacién de deudas, intereses diferidos y otros 2.521 2.920
2. Diferencias negativas de cambio 16.540 21.235
TOTAL 19.061 24.166
CUENTAS DE PERIODIFICACION PROPLAS DEL SECTOR ELECTRICO 83.961 85.866
TOTAL 83.961 86.865
ACTIVO CIRCULANTE
i. Existencias 15.707 17.6508
1. Materias energéticas 15.706 17.505
2. Otros aprovisionamientos 1 i
Il, Deudores 56.825 68.496
1, Clientes por ventas y prestaciones de servicios 35.260 37.930
2. Desviaciones en tarifas (7.634) (3.635}
3. Empresas del grupo, deudores B66 795
4. Empresas asociadas, deudores 236 282
5. Deudores varios . 25.520 31.724
8. Personal 455 318
7. Administraciones Publicas 1.894 1.756
8. Provisiones (772) {874}
1. Inversiones financieras temporales 1.768 3.067
1. Crédites a empresas del grupo 1.664
2. Créditos a empresas asociadas 54
3. Cartera de valores a corta plazo 2.997
4_ Otros créditos 14 8
5. Depésitos y fianzas constituidos a certo plazo 26 52
IV, Tasoreria 5.018% 2.691
V. Ajustes por periodificacion 3.477 2,386
TOTAL 81.792 94.03%
TOTAL GENERAL 1.028,380 1.040.288
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A 31 DE DICIEMBRE DE 1995

- 1996 1984
FONDOS PROPIOS
. Capital suscrito 146 .51% 146.488
H. Prima de smisién 16.241 16.241
ill. Reservas 120.984 116.322
1. Reserva legal 29.103 29.098
2 Heservas para accuone: .0 1.432 2.290
3. Reservas estatutarias 8 8
4 Otras reservas 90 441 84,828
IV. Resuttados de ejercicios anteria v+ 3.198 8.613
1. Remanente 3198 82,6813
V. Pérdidas y ganancias {Beneficioi 19.834 18.996
V1. Dividendo a cuenta entregeada v+ 2f =jerin 17.275) 8.637)
TOTAL 298.497 297123
INGRESQS A DISTRIBUIR EN VARIGS ~ JERCHIS
1. Subvenciones de capital 12.042 11,130
2. Otres ingresos a distridnne -5 wasls epoicios 14.508 11.714
TOTAL 26,550 28.844
PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS
1. Para pensiones y obligaciones sundares 47,647 37.456
2. Para compromisas y riesgon -o1.287 1.287
3. Otras provisiones 25.27% 24.631
TOTAL 74.209 83.374
ACREEDORES A LARGO PLAZO
|. Emisiones de obligaciones y otros vulores negociables 70.106 79.089
1. Obligaciones no convertiblaes 65.482 88.518
2. Obligaciones convertibles 10.000
3. Deudas representadas en otros valores negocables 4 624 573
Il. Deudas con entidades de crédito 347.115 338.241
1. Préstamos moneda nacional 253.273 222,399
2. Préstamos moneda extranjera 93.842 115.842
fll. Deudas con empresas del grupo y asociadas 15.900
1. Deudas con empresas del grupo 15.900
IV. Otros aceeedorasn 39.642 40.704
1. Fianzas y depdsitos recibidos 9.049 8.419
2. Otras deudas 324 324
3. Administraciones Publicas a largo plazo 30.269 31.981
V. Desermboisos pendientes sobre acciones no exigidos 66 298
1. De empresas del grupo 66 79
2. De empresas asociadas 8
3. De atras empresas 213
TOTAL 472.829 458,332
ACREEDORES A CORTO PLAZO
|. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 54.803 93.284
1. Obligaciones no convertibles 3.034 32.848
2. Obligaciones convertibles 10.000 10.006
3. Deudas representadas en otros valores negociables 40.708 48.686
. 4. Intereses de obligaciones y otros valores 1.061 1.764
Il. Deudas con entidades de crédite 24.509 31.600
1. Préstamos y otras deudas 17.660 27.089
2. Deudas por intereses 6.849 4,911
HI. Deuda» con empresas del grupo vy asociadas 12.582 10.327
1. Deudas con empresas del grupo 12.539 10.318
2. Deudas con empresas asociadas 43 9
IV, Acreedores comerciales 30.348 24.298
1. Deudas por compras o prestaciones de servicios 23186 19.755
2. Deudas representadas por efectos a pagar 7152 4.543
V. Otras deudas no comerciales 34.029 33.067
1. Administraciones Publicas 2.648 5.806
2. Otras deudas 29.047 25.602
3. Remuneraciones pendientes de pago 2327 1.652
4. Fianzas y depdsitos recibides 7 7
V1. Ajustes por periodificacién 4 39
TOTAL 166.275% 192.616
TOTAL GENERAL 1.028.360 1.040.288
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. ] _ _ _ DE PERDIDAS Y GANANCIAS

e ——]
DEBE 1996 1994
GASTOS
1. Aprovisionamientos 162.497 1 ;;_8’]"33
a) Compras de energia 93.274 52.393
b} Consumo de materias energélicas 60.525 ot
¢} Consumo deo otras materias consurnubies 1.859 1.501
d) Cuota REE. £.839 6.
2. Gastos de personal 39,232 40.5%;
a} Susldos, salarios ¥ asimilados 27.485 %?'1383
b} Cargas sociales 11.747 .
3. Dotaciones pors amontizaciones de inmovitizado 49,100 48.431%
4, Variacion de las provisiones de trafico 801 218
a) Variacién provisiones Y pérdidas de craditos incobrables 601 218
5. Otros gastos de explotacion 24.789 23.650
a) Servicios extariores 18.719 1 7.7]‘ :Il
bl Tributos 5.156 4.9
¢} Otros gastos de gestion corriente 914 1.028
[N BENEFICIOS DE EXPLOTACION 75,729 67.230
6. Gastos financieros y gastos asimilados 54.819 57.533
a) Por deudas con empresas del grupo 1.593 438
b) Por deudas con terceros ¥ gastos asimilados 45 813 49 854
c} Pérdidas en inversiones financieras 1
d) Rentabilidad fondo de pensiones 7.405 7.241
o) Resultados negativos en futuros 7
1. Variacion de provisiones de inversiones finoncieras 500 43
8. Diferencias negativas de cambio 6.236 8.718
Wl BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (-1} 16.627 B8.680
9, Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de 1494) 744
control
10. Peérdidas de inmovilizado inmaterial. materiol y cartera de control 26 5
11. Pérdidas por operaciones conacciones y obligaciones propias 39 47
12. Gastos extraordinarios 7.321 23,943
v, RESULTADOS EXTRAOQRDINARIOS POSITIVOS 4.092 11.295
V. GENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS il +1V) 20.7286 17.876
13. mpuesto sobre Sociedades 862 764
14.  Otros impuerios 30 116
Vi RESULTADO DEL EJERCICNO {BENEFICIOS) 19.834 16.996
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A 31 DE DICIEMBRE DE 1895 e _ _ _ {En millones de peselas)

HABER 1996 1994
INGRESOS
1. tmporte neto de la cifra de negocios 336.929 302.824
2. Trabajos efectuados por la empressa para el inmovilizado 6.278 6.808
3. Ctros ingresos de eaplotacion 8.741 8.681
&l Ingresos accesoncs y otros de gestién corrienie 5.558 3.438
b) Exceso de provision de riesgos y gastos 5
¢} Aplicacidn provisidn por diferencia amartizacion 3.178 5.145
4, Ingresos de participaciones en capital - 495 413
a} En empresas del grupo 1
b) En empresas asociadas 60 87
¢} En empresas fuera del grupo 434 326
B. ingrevos de otros valores negociables y de créditos del active inmovilizade 3 3
a) De empresas fuera del grupo k| 3
6. Otros interases & ingresos asimilados 673 4.821
a} De empresas del grupo 70 52
b) De empresas asociadas 36 a7
¢} Otros intereses 369 4.640
d) Beneficios en inversiones financieras 195 92
a) Resultados positivos en {uturos 3
7. Diferencias positivas de camhio 662 407
B. Compensacién Instalaciones Ley 40/1994 620
~Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS £9.102 -60.860
g, Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 8.058 32,704
10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias 189 168
11. Subvenciones de capilsl transferidas al resultada del ejercicio 2.189 2,944
12. Ingrescos extraordinarios 5565 166
4
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

1.Actividad de la Sociedad

La Sociedad fue constituida por escritura publica el 10
de febrero de 1912, por tempo indefinido, y con
domicilio social en Madrid.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A., conforme a lo establecido
en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, uene por
objete social las siguientes actividades:

¢ La explotacién del negocio de produccidn, transporte,
transformacian, distribucién y comercializacién de
energfa eléctrica y de componentes vy equipos
relacionados con la misma, asi coma 13 planificacion
y racionalizacidén del uso y la cogencracidn de la
energia.

* La investigacién, diseto y desarrollo de nuevas
tecnologfas, en especial las relacionadas con las
comunicaciones vy la informatica, ademas de a
explotacién de los servicios relacionados con 1a
informacién, gestién y organizacion empresanal
{consultorial.

+ La planificacién, estudio y ejecucion de trabajos de
ingenieria civil, en particular, abastecimiento de
aguas, tratamiento de residuos urbanos, medio
ambiente y nuevas tecnologias energéticas, asicomo
la promocidn y desarrolla de empresas selacionadas
con estas actividades.

Las actividades integrantes del objeto social, en cuanto
resulten comprendidas dentro del sistema integrado
definido en la Ley de Ordenacion del Sistema Eléctrico
Nacional, podran ser desarrolladas paor la Sociedad de
modo directo o blen, total ¢ parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeta idéntico o
analogo.

Las restantes actividades que integran el cbjeto social,
incluida la produccién de energia eléctrica en regimen
especial, se desarrollardn necesariamente de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades cuyo objeto sea idéntico
o andlogo y en el que no se comprenda la realizacion de
modo directo de alguna de las actividades a que se
refiere el parrafo anterior.
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2  Bases de Presentacién de las Cuentas

Anuales

a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas se presentan de acuerdo
con los principios y normas contables recogidos en el
Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 164341990 de 20 de diciembre, lo estabtecido
en la Ley 19/1989 de 25 dg julic de reforma parcial y
adaptacidn de la legislacién mercantil alas Directivas de
la Comunidad Econdémica Europea en materia de
Sociedades, y la normativa especifica aplicable ai sector
eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resulitados
de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.

Las Cuentas Anuales adjuntas se han preparado a parti
de los registros contables a 31 de diciembre de 1995y
de 1994 de Unién Eléctrica Fenosa, S.A..

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1995
se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién  de  Unidn  Eléctrica Fenosa, S.A.
considera que dichas Cuentas Anuales serdn aprobadas
sin modificaciones.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1994
fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas
celebrada el 2 de junio de 1995,

b) Comparacién de l1a informacion

ta Sociedad no ha realizado modificaciones en la
estructura del Balance de Situacion ni en la Cuenta de
Perdidas y Ganancias, por lo que los estados financieros
del ejercicio 1994 no difieren en su presentacién de los
aprobados por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad para dicho ejercicio.

3. Regulacidn sectorial

La regulacion del Sector Eléctrico hasta el 31 de
diciembre de 1994 se caracterizaba por estar formada
por un extenso conjunto de norMas. No obstante, sus
aspectos mas relevantes se encuentran regulades por et
denominado Marco Legal Estable. Esta normativa se
desarrolls a partir del Real Decreto 1538/1987, el cual
establecié un nuevo sistema para la determinacién de la



tarifa eléctrica con vigencia a partir del 1 de enero de
1988.

En este sistema, la tarifa eléctrica, como setribucién
global y conjunta del sistema eléctrico nacional, se
establece para cada ejercicio como relacién entre el
ingreso previsto y la previsidn de demanda de energla
eléctrica determinada por el Ministeric de Industria y
Energfa. El ingreso previsto es igual al coste totat
previsto del servicig, el cual esta formado por la agicion
de diferentes costes estandares fijos y vanables, Tanto
el ingreso previsto como la previsién de demanda son
susceptibles de correccién al final de cada ejercicio por
desviaciones producidas en determinadas vanables y
parametros utilizados para calcular dichos costes.
{Véase nota 5-k).

La aplicacién de la tarifa asi obtermda es la misma para
todas las empresas integrantes del sistema eléctnco
nacional, pero el coste estandar del servicio no es el
mismo en cada empresa debido, fundamentalmente, a
sus diferentes estructuras de produccidn, distribucidn y
mercado. El sistema tarifario establece un mecanismo de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para
redistribuir 10s ingresos que reciben las empresas ¢n
funcion de los costes estandares que cada una de ellas
tenga acreditados. (Véase nota 5-1).

Entre los diferentes costes estandares que conforman el
coste total del servicic destaca por su especial
regulacién e incidencia contable el derivado de la
inversién  realizada en instalaciones  complejas
especializadas. A efectos tarifarios, cada instalacién
tiene asignado un valor, también estandar, sobre el que
se calcula el componente de |a tanfa destinado a cubnir
la amortizacién y el coste financierc de la inversidn
realizada. Este componente es una anualidad formada
por una amortizacién y una retribucién al tpo de interés
real, basadas ambas en valores estandares netos
actualizados. Esta anualidad no es coincidente en cada
ejercicio, aunque si en el periode de vida util de cada
instalacion, con la gque han de registrar 1as sociedades
en su contabilidad, formada esta dluma por una
amortizacién basada en el método ineal y los gastos
financieros que realmente se devengan. La Orden del
Ministeric de Relaciones con las Cortes y de la
Secretarfa del Gobierng de 30 de diciembre de 1287
regula fa periodificacion de la Qiferencia entre ambas
anuahidades. {Véase nota 5-h).

El Ministerio de Industria y Energia por la Orden de 3 de
diciembre de 1993 establecid modificaciones en las
Ordenes de desarrollo del Real Decreto 1538/1287, con
los objetivos fundamentales de homogeneizar la
retribucién de los activos de generacidn, explicitar los
criterios para el calculo de determinados pardmetros,
como la incidencia de la evolucién de los tipos de
cambio en la tasa retributiva; y profundizar en la
transparencia de la retribucidn otorgada a las diferentes
actividades.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se publicéd la Ley
4011994, de 30 de diciembre, de Ordenacitn del
Sistema Eléctrico Nacional, que ha entrado en vigor el
20 de enero de 1995. Esta Ley pretende vencer la
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situacion anterior, caracterizada por la existencia de una
regulacién densa y no siempre sistematizada, por lo que
regula de manera completa el suministro de energla en
su doble vertiente de bien y servicio.

La Ley 40/1994, en la exposicién de motivos recoge
como objetivo fundamental garantizar la seguridad dei
suministro eléctrico, al menor coste posible y con una
calidad adecuada, consclidando los principios basicos de
regulacién que han ide delimitando la normativa
eléctrica: obligacion de suministro,  planiticacion
conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo,
tarifa unica y explotacién unificada; asi como el
perfeccionamiento  de determinados  aspectos de
ordenacion, como ei sistema de retribucion de las
empresas eléctricas y el procesa de integracién de la
energia eléctrica. En esta direccion la Ley introduce
elementos de concurrencia y competitividad. En la
delimitacion de las actividades que forman parte del
negocio eléctrico la Ley introduce un mayor grado de
transparencia y permite regular de manera distinta a
aguellas que constituyen un monopolio natural y a las
gue pueden ejercerse en condiciones competitivas, asf
como establecer la remuneracién mis adecuada a cada
una de ellas.

Esta Ley persigue asimismo un esquema corporativo de
caracter horizontal frente a una organizacién vertical,
buscando la especializacidn de los negocios y de las

funciones que integran el suministro de  energia
eléctrica, regulando de manera especifica esas
diferentes funciones vy separando incluso

societariamente, algunas actividades con objeto de
conseguir una mayor transparencia de l0S recursos
consumidos y las rentas generadas, asila Ley establece
un plazo de seis meses para proceder a segregar
juridicamente las actividades que, en Su Gaso,
desarrolten las sociedades que formen parte del sistema
integrado en el régimen especial, en el sistema
independiente, en otros sectores econdmicos 0 efectden
actuaciones eléctricas en el exterior.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 40/1994, Ia
Sociedad ha procedido, alolargo de! primer semestre de
1995, a segregar juridicamente aquellas actividades que
venia desarrollando de forma directa en sectores
econdmicos distintos del eléctrico, para lo cual configurd
dos sociedades como cabeceras de sendos grupos
empresariales: Unidn Fenosa Energlas Especiales, S.A.
y Unién Fenosa Inversiones, S.A. [ver notas 8.1, 8.2 y
9).

La Ley establece que las saciedades mercantiles que
desarrollen actividades comprendidas en el sistema
integrado no podran simuitdneamente  desarroliar
actividades de generacidn y distribucién, aunque permite
que un grupo de sociedades puedan desarrollar
actividades incompatibles siempre que sean ejercitadas
por sociedades diferentes, determinando en la
disposicion transitoria tercera que la separacian
societaria de las actividades de generacién y distribucién
serd de aplicacidn cuando el Gobierno lo disponga por
Real Decreto, que deberd ser antes del 31 de diciembre
del afo 2000. La Comisién del Sistema Eléctrico
Naciona! emitird, antes del 31 de diciembre de 1998, un
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informe sobre los efectos de dicha separacién,
incluyendo la incidencia de fa separacion jurfdica en el
tratamiento retributivo de las sociedades, asi como
proponiendo una fecha para su efectividad.

Destaca dentro de las disposiciones adicionales, la
octava, que declara la paralizacidn definitiva de los
proyectos de construccidn de las centrales nucleares de
Lemdniz, Valdecaballeros y unidad H de Trillo; cuyos
titulares percibirdn una compensacidn mediante la
afectacidn de un porcentaje de las tarifas que cada ano
apruebe el Gobierno.

Elt R.D. 2202/1995, de 2b de diciembre, establece las
normas necesarias para la plena efectividad de lo
previsto en la mencionada disposicion adicignal octava,

determinando los mecanismos que permitan, por la
cesion det derecho de compensacién, dar de baja
definitiva en el balance la deuda derivada de las
inversiones realizadas en los proyectos de construccion
de las centrales nucleares paralizadas.

4. Distribucién de Resultados

= Propuesta de distribucion de Beneficios:

El Consejo de Administracidn de Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A., ha acordado solicitar a la Junta General de
Accionistas la aprobacidn de la distribucién del resultado
del ejercicio 1995 y de los beneficios de ejercicios
anteriores de acuerdo con la siguiente propuesta:

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Base de Reparto “Millones de pesetas

-.Pérdidas y Ganancias 15.834

- Remanente 3.198

TOTAL 23.032

Distribucitn

A Dividendos:

- A cuenta 7.275

- Complementario 7.275

A:Reservas Voluntarias 3.198
A Remanente 5.284
TOTAL: . - . 23.032¢
= Dividendo a Cuenta
En el mes de diciembre de 1995 el Consejo de Este importe figura contabilizado en el epigrafe

Administracidén acordd repartir un dividendo a cuenta de
los resultados del ejercicio por un importe de 7.275
millones de pesetas, pagadero a partir det dia 2 de enero
de 1996, siendo este importe inferior a! limite legat
establecido en el articulo 216 del texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, referente a los resultados
obtenidos desde el tin del ditimo ejercicio.

Asimismo, la Sociedad tiene las reservas disponibles
minimas exigidas en el articulo 194 de la citada Ley.
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"Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio”, incluido
en el apartado "Fondos Propios™ del Pasivo del Balance
de Situacion al 31 de diciembre de 1995.

El estado contable previsional formulado el 14 de
diciembre de 1995, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucidn de dicho
dividendo, tue el siguiente:



e —————

ESTADO CONTABLE PREVISIONAL

Miliones de peselas

Tesorerfa disponible al 30/11/95 37.473
Prevision de cobros hasta el 02/01/96
-Qperaciones corrientes 37.055
-Operaciones financieras(*} 29.892

Prevision de pagos hasta ei 02/01/96

-Operaciones cofrientes 25.441
-Operaciones financieras 31.919
Prevision de hiquidez al 02/01/96, antes det pago de dividendo a cuenta 47.060
‘Pago de dividendo neto 5.456
Previsién de hiquidez al 02/01/96, dgespués del pago de dividendo a cuenta 41.604

1"} De este importe, 19.892 millones de pesetas correspanden a operaciones_mate iglizedas al dia de 1a lu(ihaJ 10.00Q mizln,l‘?r},pa de pesetns
representan una estimacion da los recursos que Liene previsto obtenes {a Sociedad en el normal desarrollo de su activid inanciera.

5. Normas de Valoracidn programas informaticosT asi como por gu coste de
produccidn, si son realizados por las sociedades. La

Las principales normas de valoracion utilizadas en la amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza

elaboracién de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las en un plazo no superior a ¢inco anos.

establecidas por el Plan General de Contabilidad, han

sido las siguientes: Los derechos dervados de contratos de arrendamiento

financiero que incluyen el ejercicio de la opcién de
compra pof parte de las sociedades, S€ contabilizan

a) Gastos de establecimiento: comg activos inmateriales por el valor al contado del

bien, reflejando en el pasiva la deuda tatal por elimporte

Los gastos de establecimiento estan fgrmados por los de las cuotas mas el valor de la opcién de compra. La

gastos de ampliacion  de capital y primer diferencia entre ambos importes, constituida por los

establecimiento. gastos financieros de la operacién, se contabiliza como

gastos a distribuir en vanos ejercicios. El importe

Figuran contabilizados  por los  COStEs incureidos, registrado  como activo inmaterial  se amortiza
fungamentalmente, gastas en concepto de honorafios, atendiendo a la vida util del bien.

escrituracién, registro, etc.; netos de las amortizaciongs

practicadas. De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, "Ley de

Aguas"”, todas las centrales de produccion hidroeléctrica

Estos gastos se amortizan ¢on criterio lineal en ¢inco se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa

anos, recogiéndose ips importes correspondientes 3 la temporal. A la terminacién de los plazos establecidos

amortizacién practicada en el ejercicio en el epigrafe para las concesiones administrativas, las instalaciones

"Dotaciones para amartizaciones de inmovilizado™ de la revierten a la propiedad del Estado en condiciones de

Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta {ver nota 6} puen uso, situacion gque S€ consigue gracias a 10s

programas de mantemmiento de las instalaciones y que

. .- - hace Innecesaria 1a dotacion de ningun fondo de

b} Inmovilizadg inmaterial: reversion. Las diversas concesiones expiran entre los

afios 2011 y 2080,
Los gastos de investigacién v desarrollo se valoran pof
su precio de adquisicion o su coste de produccién.

Aquelios para los que s€ tienen motivos fundados para ¢) Inmovitizado material:

suponer su éxito técnico y su rentabilidad econdmico-

comercial, se amortizan, sison gastos de investigacion, Bl inmovilizado material en explotacion vy 1as
mediante un plan sistermatico que comienza en el inmavilizaciones en curso adquinidos con anterioridad al
gjercicio en que se activany dentro del plazo maximo de 31 de diciembre de 1983 se hallan valorados a precio de
cinco anos. Los gastos de desarrollo se¢ armortizan coste regularizado vy actualizado de acuerdo con diversas
mediante un plan sistematica gque comienza en la techa disposiciones legales. Las adiciones efectuadas con
de terminacién del proyecto y ¢on un plazo maximo de posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste
cinco afos. Las investigaciones que dejan de cumplir 1as de adquisicion.

condiciongs antes mencionadas, se amortizan en el )

momento en gque se conoce tal circunstancia. Las £l precio de coste anteriormente indicado incluye, en su
aplicaciones informaticas se valoran pof el importe caso, los siguientes conceptos devengados anicamente
satistecho por la propiedad o por el derecho al uso de durante e perfodo de construccion:
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1.  Los gastos financieros y las diferencias de cambio
en moneda extranjera, relativas a la financiacisn
externa, tante de cardcter especffico como
genérica. En relacién con esta ultima financiacion,
fos pastos financieros y las diferencias de cambio
activadas se obtienen aplicando |a respectiva tasa
media efectiva a la inversién media acumulada
susceptible de activacion no financiada
especfficamente.

2. Los gastos de personal vy otros que se entienden
relacionados directa e indirectamesnte con ias
CONSIrucciones en Curso.

La sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en
curso al inmovilizado material en explotacién una vez
finalizado el correspondiente periodo de prueba, gue en
el caso de instalaciones de generacion coincide con la
fecha de entrada en operacién comercial definida por la
Direccidn Generat de la Energia. En el caso del
combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el
combustible disponible para su utilizacidn se introduce
en el reactor.

Los costes de ampliaciéon o mejora de los bienes del
inmovilizado material que suponen un aumento de la
productividad, capacidad o alargamiento de fa vida util
se incorporan al Activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos
completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contabte
de los elementos sustituidos o renovados, Por ef
contrario, los gastos peridgdicos de mantenimiento,
conservacion y reparacidn se cargan a los resultados det
ejercicio en que se Incurren,

d} Amortizacion del inmgvilizado material en explotacion:

La Sociedad amortiza el inmovilizado material en
explotacion siguiendo ef método lineal, basado en la vida
util estimada de los elementos que componen dicho
inmovilizado.

En el siguiente cuadro se detallan, para cada uno de los
grupos del inmovihizado, los afios promedio de vida util
estimada para el calculo de la amortizacién aplicados por
1a Sociedad:

ANOS PROMEDIO VIDA UTIL INMOVILIZADO

Centrales hidraulicas

Centrales térmicas convencionales
Centrales nucleares

Centrales energfas especiales
-Lineas de transporte
Subestaciones de transformacion
Red de distribucion

Edificios
“Otros elementos del inmovilizado

Aflos
35 - 65
25
25
20
40
40
18 - 40
75
5-10

La Orden del Ministerio de industria y Energia de 29 de
diciembre de 1987 fija la vida 0til durante la cual las
instalaciones de generacién obtendran rendimientos a
través de la tarifa eléctrica. Con posterioridad, una
Resolucion de la Direccidn General de la Energia
establecié una remyneracién adicional para aquellas
instalaciones que, habiendo superado el periodo de vida
atit fijado en la Orden anteriormente sedalada, se
encuentren en condiciones operativas. La anualidad que
en concepto de extensidn de vida Otil percibirdn los
subsistemas titulares de dichas instalaciones se hace
depender de determinados pardmetros que definira
anualmente la Direccion General de la Energia.

En la tarifa correspondiente al ejercicio 1996 se incluye
una remuneracion adicional en concepto de extension de
vida atil de fas instalaciones de produccion que, a
efectos del valor estdndar, se encuentran totalmente
amortizadas.

El combustible nuclear, que se ncluye en el epigrafe
"Instalaciones complejas especializadas” del Balance de
Situacidn adjunto, se amortiza desde el momento en que
es introducido en el reactor y se inicia la explotacidn. La
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amortizacién de cada ejercicio se calcula en funcién de
la capacidad energética consumida.

e} Valores negociables y otras inversiones financieras
andlogas:

Las inversiones en valores negociables, tanto si se trata
de valores de renta fija como variable, vy si son a corto
0 atargo plazo, se reflejan en el Balance de la sociedad
a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado, en
su caso, de acuerde con lo establecido en la Ley
9/1983, o a su valor de mercado, si fuese inferior. Para
los valores negociables admitidos a cotizacién en un
mercado secundario organizado, que no sean de
sociedades del grupo o asociadas, se considera valor de
mercado el inferior de la cotizacion media del dltimo
trimestre o la cotizacidn del dia de cierre del Balange.

Para el resto de los valores se ha considerado como
valor de mercado el valor tedrico contable que
corresponda a fas participaciones en capital, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas exiitentes en el
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momento de la adquisicién y que subsistan en la
actualidad.

Las minusvalias entre ef coste y el valor de mercado al
cierre del ejercicio se registran en el epigrafe
~Provisiones™ del apartado "Inmovilizaciones
Financieras" del Balance de Situacion adjunto.

La valoracién de participaciones en el capital de
aportaciones no dinerarias, segin se establece en la
Resolucion de 30 de julio de 1991 del ICAC, se efectia
de acuerdo con el valor contable de los elementos
patrimoniales aportados a la sociedad, minorado por la
amortizacién acumulada de los mismaos, y con el limite
méaximo del valor atribuido por la sociedad regeptora a
dichos elementos. Cuando el valor de la participacion en
capital recibida es inferior al valor neto contable, la
diferencia se registra como un resuttado extraordinario
negativo.

f) Acciones propias:

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicion,
constituide por el importe total satisfecho en ia
adquisicién, mas los gastos inherentes a la operacion, o
a su valor de mercado, cuando éste sea menor.

El valor de mercado se ha determinado siguiendo los
criterios recogidos en la nota 5-e.

g) Gastos a distribuir_an varios_ejercicios:

Dentro de este epigrafe se incluyen los siguientes
conceptos:

1. Los gastos incurndos en relacidn con la emision de
obligaciones y bonos ¥ formalizacién  de
préstamaos, que Se registran por su precio de coste
y se amortizan financieramente en proparcién al
capital vivo de ias emisiones de obligaciones y
bonos y de los préstamos que los originan.

5 Las diferencias negativas de cambio que,
distribuidas segun el criterio  financiero,
correspondan a ejercicios futuros (ver nota 5-q).

La amartizacién de estos conceptos se incluye en el
epigrafe de "Gastos financieros y gastos asimilados™ de
la Cuenta de Pérdidas vy Ganancias excepto los
correspondientes a las diterencias negativas de cambio
que se inciuyen en el epigrafe "Diferencias Negativas de
Cambio”.
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Los movimientes producidos en estas cuentas durante
los afios 1996 y 1994, han sido los siguientes:

GASTOS A DISTRIBUIR

Millones de pesetas

S _ 1995 1994 -
Saldo al 1 de enero 24.16%5 3z

: Adiciones 1.308 2,017
‘Reducciones {6.412) {11.033)

‘Saldo al 31 de diciembre 19.061 24.165;

h} Periodificacignes propias del Sector Eléctrico:

“

. -

La regulacién sectorial establece el concepto de coste
diferido como instrumenta para pericdificar la diferencia
que surge entre determinados gastos que las sociedades
han de registrar en Su contabilidad vy los que st
cansideran en la determinacion de la tarifa (Véase nota
3). La Orden de! Ministerio de Relaciones con las Cortes
y de la Secretaria del Gobierno de 30 de diciembre de
1987 requld, concretamente, el registro contable de
esta periodificacion.

Segun esta Orden Ministerial, podrédn reconocefse
diferimientos de costes, previa autorizacion  de la
Direccion General de a Energia, durante 10S prmeros
cinco ejercicios de explotacion comercial de 138
instalaciones de generacion por un importe Maximo
anual igua! at ciento diez por ciento de la amortizacién

U
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estandar anual de estas instalaciones y siempre gue el
incremento de deuda de cada ejercicio sea inferior a la
inversion del afio. Los importes asi capitalizadas habréan
de amortizarsg en un periodo inferior a doce anos
contados a partir de la fecha de puesia en explotacion
comercial de 1a instalacion correspondiente. Este plazo
podra alargarse a 20 afos previa autorizacion de la
Direccign General de la Energia. Esta regulacién impone,
por tanto, limitaciones al diferido tedrico que surge de la
formulacién tarifaria, tanto en el importe maximo a
diferir como en el plazo de recuperacion.

£l detalle del movimiento habido durante los gjercicios
de 1995 y 1994 en ia Cuenta de “Periodificaciones
propias del Sector Eféctrico” del Acfivo del Balance de
Situacién, conforme a 1a regulacion anteriormente
indicada, ha sido el siguiente:

{
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PERIODIFICACIONES PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO
Miltones de pesetas
Afio 1994 Afo 1985
Incorporado . Amortizado Incorporado Amartizado

Saldo at en el en ef Bajas Saldo al on al en el ejercicioc  Saldo al
instslaciones 31.12.93 sjercicio ejercicio 31.12.94 ejercicio 31.12.9%
C_.T'. Meirama 1.975 {300} 1.675 1312) 1.363
C.T. Anllares 2.931 1296} 2.63% {3171 2.318
C.N. Almaraz (G:upo 1 566 {71} 495 {751 420
C.N. Almaraz {Grupo i} 2.503 1204} 2.299 1224} 2075
C.T. La Robla (Grupo 11} 11.956 {380} 11.576 {489y  11.087
C.T. Narces (Grupo I} 12.206 {360} 11.846 477} 11.369
C.N. Trillo {Grupe 1} 65.777 110.448) 55.329 65,328
TOTAL 97.914 16110 (10.448)  B85.855 (1.894]  §3.981

El importe amortizado, en funcion del diferido tednco en
el ejercicio 1995, de acuerdo con los plazos de
amortizacién aplicados por ia Sociedad {20 afos), asi
como la baja producida como consecuencia de la parte
vendida de la Central Nuclear de Trilio | en 1994, se
incluyen en los epigrafes “Dotaciones  para
amortizaciones de inmovitizado™ vy "Gastos
extraordinarios”™, respectivamente, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta.

i) Existencias:

f.as existencias de materias energéticas vy las de
materiales y repuestos se valoran al precio de
adquisicién medio ponderado, o al valor de mercado si
éste fuese inferior. Estas dltimas se encuentran
clasificadas en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales
en curso” del Activo del Balance de Situacion adjunto.

i} Energla pendiente de facturacidn:

El "Importe neto de la cifra de negocios" de cada
gjercicio incluye wuna estimacion de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacidn
porque el periodo habitual de lectura de contadares no
caincide con el cierre del ejercicio. La estimacion de la
energla pendiente de facturacién al 31 de diciembre de
1995 y 1994 ascighde a 17.384 y 16.519 millones de
pesetas respectivamente. Este concepto se incluye en
el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de
servicios” del Activo del Balance de Situacion adjunto.

k) Ingresos por desviaciones en tarifas:

La regulacién sectorial prevé que la tarifa de cada ano
incorpore, bajo determinados supuestos, las
desviaciones producidas en el calculo de la tarifa del afio
anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto
2204/1995 para el afo 1996 y por el Real Decreto
2550/1994 para el afio 1995, incluyen un porcentaje
para corregir desviaciones producidas en el calculo
provisional de la tarifa aplicada en los gjercicios 1995 y
1994, respectivamente.
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Los importes que e corresponden a Unidn Eléctrica
Fenosa, S.A., en funcidn de la cuota de mercado de su
subsistermna, suponen un menor ingreso en 1995y 1994
por importe de 7.634 y 3.635 millones de pesetas,
respectivamente.

Este concepto se ha contabilizado en el epigrafe
"importe neto de la cifra de negocios” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta y en el epigrafe
"Desviaciones en tarifa” del apartado de "Deudores”, del
Activo del Balance de Situacion adjunto.

1) Subvenciones:

Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto
en los convenios firmados entre el Ministerio de
Industria y Energfa, Diputaciones Provinciales y Unidad
Eléctrica, S.A. {UNESA}, en relacién con los planes de
electrificacion rural y con el Programa de Electrificacién
de las Comarcas de Acci6n Especial se contabilizan en
el epigrafe "Subvenciones de capital™ del Pasivo del
Balance de Situacién adjunto, en el momento que las
sociedades tienen conocimiento mediante la
comunicacion de la aprobacién oficial de dichas
subvencicnes.

Ei criteric de imputacidn a resultados de las
subvenciones recibidas, se efectia siguiendo las mismos
criterios  de periodificacion que la Administracién
considera a efectos de la determinacion de la tarifa.

m) Provisiones para pensiones y obligaciones similares:

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., en aplicacién de lo
dispuesto en los Convenios Colectivos, promovié [a
constitucion de un pliy de pensiones de aportacidn
definida, contributivo y movilizable, de sistema de
empleo, con fecha 18 de noviembre de 1993, at amparo
de la ley 8/1987 de 8 de junio, de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones,”de su Reglamento de
aplicacién aprobado por el Real Decreto 1307/1988 de
30 de septiembre y del Reglamento del Plan de
Pensiones de Unidn Fenosa, que 1o regula
especificamente.
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Bl Plan de Pensiones de Unién Fenosa se integra
provisionaimente en el Fondo de Pensiones Hispano
Inversion I, que ests gestionado por Central Hispano de
Pensiones, S.G.F.P. y depositado en el Banco Central
Hispanoamericano, S.A.

A 31 de diciembre de 1995, et numero de empleados
adheridos al Plan de Pensiones fue de 2.231, 1o que
representa aproximadamente un 45% de adhesiones
sobre el total de la plantilla a esa fecha.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias recoge en el epigrafe
de "Gastos de Personal” en 1995 y 1994 un importe de
766 y 760 millones de pesetas respectivamente, por la
aportacién de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. al Plan de
Pensiones, por los empleados adheridos en dicho
perfodo.

Asimismo, Unién Eléctrica Fenosa, S.A., tiene contraida
con sus empleados no adheridos al Plan de Pensiones la
obligacion de complementar el Régimen General de Ia
Seguridad Social en materia de jubilacion vy otras
prestaciones y diversas gratificaciones que premian la
permanencia en la eémpresa, esta Ultima prestacion para
el conjunto de 1a plantilla, habiendo seguido hasta 1989
el criterio de imputar a los resultados de cada ejercicio
‘os pagos realizados en e MiSMo por estos conceptos.

La legislacion mercantil, en vigor desde el 1 de enero de
19980, establece e fegistro  del coste de los
complementos de pensiones en base al devengo.

La disposici6n transitoria cuarta del Real Decreto 1643
de 20 de diciembre de 1990 estabtecid los plazos en los
que las sociedades deben dotar sistematicamente las
provisiones que correspondan hasta completar el déficit
que tuviesen entre lgs compromisos vy riesgos totales
devengados por pensiones y los asegurados v cubiertos
contablemente hasta el 31 de diciembre de 1989,

La disposicidn final cuarta del mencionado Real Decreto
faculté al Ministro de Economia y Haciends para, a
propuesta del Instituto de Contabilidad ¥ Auditoria de
Cuentas, modificar los plazos establecidos en |a
dispasicion transitoria Cuarta, enrazén de las especiales
circunstancias que pudieran concurrir en sectores de
actividad concretos.
Por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1
de julio de 1991 se ampliaran hasta diez y vemnie anos,
para las empresas del Sector Eléctrico, los plazos
transitorios previstos en fa normativa mercantil general
para la cobertura del déficit a 31 de diciembre de 1989.

Esta orden establece también que las empresas que
hagan uso de esta ampliacidn deberdn dotar la provisién
de forma sistemitica, a través de una dotacién anual
QUE crezca en progresién geométrica de razdn 1,08, y
que las dotaciones se realizaran con cargo a cuentas de
reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por Resolucién de ia Direccion General de la Energla de
18 de diciembre de 1991, se concedio a Unidn Eiéctrica
Fenosa, S.A., Ia calificacion de saneamiento requerida
por el artfculo 10 del Reai Decreto 2617/19886, de 19 de
diciembre,para que las dotaciones a la Provisién para
pensiones se efectlen con cargo a las cuentas de
reservas "Actualizacidn Ley de Presupuestos 1983" ¥
"Alteraciones del patrimonio Ley 49/1984".

For Resolucién de 25 septiembre de 1991, del
Presidente del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas, se fijan criterios para la contabilizacién de los
impuestos anticipados en relacidn con fa provisién para
pensiones y obligaciones similares. .

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., en el ejercicio 1992,
concerté en el marco de la negociacién colectiva, la
modificacién de los compromisos asumidos en materia
de complemento de pensiones y obligaciones similares,
quedando recogidas las nuevas prestaciones para dicha
contingencia por ef personal no adhendo al Plan de
Pensiones en las correspondientes disposiciones de los
Convenios Colectives.

De acuerdo con los estudios actuariates preparados por
expertos independientes para el ejercicio 1995, y por
inferencia actuarial de los estudios realizados en 1993
para el ejercicio 1994, efectuados todos ellos en bases
individuales v cuantificadas por el método de ia unidad
de crédito proyectado, y aplicando una tasa de
actualizacion del 8%, el valor del pasivo devengado al
31 de diciembre de 1995 y 1994, asciende a 99.757 ¥
92.475 millones de pesetas  respectivamente,
correspondientes exclusivamente atpersonal noadherido
2l Plan de Pensiones.

Como consecuencia de los criterios recogidos en las
disposiciones legales mencionadas anteriormente, as(
como los compromisos derivados de los nuevos
Convenios Colectivos, Unign Eléctrica Fenosa, S.A., ha
registrado el coste por el complemento de pensiones ¥
chligaciones simifares, de fa siguiente forma:

DOTACION DE LA PROVISION DE PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Millones de pesetas

1995 1994
Resultados ejercicio: .
- Pensiones y obligaciones similares 12.585 9.274
Dbtacidn para la cobertura del déficit
. Reservas 4,108 3.804
.-Impuestos Anticipados 1.444 1.337

—

-




En ¢l mes de noviembre de 1995 entrd en vigor la Ley
30/1995 de Ordenacion y Supervisidn de los Seguros
Privados que establece en su disposicién adicional 11%,
1a prohibicién a Yas empresas no financieras de cubrir los
COMpromises por pensiones mediante fondos internos.
Por ello, se establece en la citada Ley un plazo de tres
aflos, que finaliza en mayo de 1999, para instrumentar
fa cobertura de los compromisos por pensiones
establecidos por las empresas con sus empleados,
mediante i3 suscripcién de un contrato de sequro
colectivo o fa formalizacién de un plan de pensiones
externo.

n) Otras provisiones para riesqos y gastos:

La politica con respecto a las provisiones para riesgos y
pastos es la de dotar en base a una estimacidn o célculo
para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso Yy por
indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de
cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares
a cargo de la empresa. Su dotacidn se efectua al
nacimiento de la responsabilidad ¢ de la obligacidn que
determina la indemnizacion o pago (ver nota 14).

fi) Gestién final de residuos y materiales radiactivos:

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
1899/1984 de 1 de agosto, referente a la ordenacion de
actividades en el ciclo de combustible nuclear, y a las
cuotas sobre la recaudacién por venta de energia
eléctrica a abonados finales que recibe Empresa
Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) para
hacer frente a los costes de los trabajos
correspondientes 3 la segunda parte del ciclg del
combustible nuclear, fos gastos que se incurran en la
gestién final de los residuas radiactivas generados en la
produccién de energia, incluyendo los del
desmantelamiento de las instalaciones productoras,
serdn a cargo de ENRESA vy, por consiguiente, los
estados financieros adjuntos no incluyen una provision
por este concepto. .

o) Deudas:

Las deudas se clasifican en funcidn de los vencimientos
al cierre del ejercicio, considerdndose deudas a corto
ptazo aquéllas con vencimiento inferior 3 doce meses Y
como deudas a largo plazo las de vencimiento superior
a dicho perfodo.

p) Impuesto sobre Sociedades:

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. tributa desde el afo 1995
en Regimen de Declaracion  Consolidada  con

determinadas sociedades del grupo (ver nota 16}, lo que
implica |a determinacion de forma conjunta del resultado
tiscal del grupo y las deducciones y bonificaciones a la
cuota, repartiéndose éstas segun criterio interno de la
Sociedad Matriz, y respetando lo dispuesto en la Norma
sexta de la Resolucidn det ICAC, de fecha 30 de abril de
1982, sobre el registro y determinacién de la carga
impositiva individual.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funcidn del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segon
corresponda, por las  diferencias  permanentes
{individuales y consolidadas) con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades (nota 16), entendiendo éstas
como las diferencias producidas que no revierten en
perlodos subsiguientes.

Las deducciones de la cuata por incentivos fiscales y las
bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas
en la declaracién de dicho tributo, minoran el gasto
devengado por Ifmpuesto sobre Sodiedades del ejercicio
en que se aplica.

Los beneficios fiscales derivados de la exencidn por
reinversion de las plusvalias obtenidas en la venta de
activos se imputan a resultados, siguiendo un criterio de
prudencia, de acuerdo con la ejecucion del plan de
reinversién del importe total obtenido en la venta de los
activos que los originaron. Los beneficios pendientes de
imputar a resultados se reconocen en la cuenta "Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios™ del Balance de
Situacién adjunto.

Las diferencias tempaorales no afectan al impuesto como
gasto, a efectos de este cdlculo, registrdndose estas
diferencias en las cuentas de impuesto sobre beneficios
anticipado o impuesto sobre beneficios diferido, segun
su naturaleza.

q} Transacciones en moneda extranjera:

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo
de cambio en vigor a la fecha de la transaccién. Al 31
de diciembre de cada afo, la parte no reembolsada de
estos préstamaos se refleja en el Balance de Situacién at
tipo de cambig en vigor a esta fecha. En los casos de
cobertura de riesgo, mediante seguro de cambio o
similar, se considera a estos efectos Unicamente la parte
del riesgo no cubierto. La parte de deuda cubierta se
valora al tipo de cambio del seguro.

Las diferencias de cambio producidas en la deuda en
moneda extranjera que financia de forma especifica las
inmovilizaciones en curso, ademds de las originadas en
la financiacién genérica susceptible de ser imputada al
inmovilizado, y que surgen en ambos casos, bien por la
aplicacién de los tipos de cambio vigentes al final de
cada ejercicio, 0 bien ¢omo consecuencia de los
reembolsos de la citada deuda, constituyen parte
integrante del coste del inmovilizado en curso y se
activan de la forma descrita en 1a nota 5-c.
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A partir del ejercicio 1992, v de acuerdo con lo
establecido en la Orden del Ministerioc de Economia y
Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre tratarniento de
las diferencias de cambio en moneda extranjers en
empresas reguiadas, de aplicacidn para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 1992, Unién
Eléctrica Fenosa, S.A. contabiliza las diferencias de
cambio generadas en el gjercicio, no susceptibles de
imputacién al inmovilizado, segun los siguientes
criterios: .

1. Para el célculo de las diferencias de cambio se
parte de los saldos en balance, al imcio del
ejercicio, de los préstamos y créditos en maneda
extranjera.

2. Como criterio financiero se sigue, 3 efectos de la
distribucidén de las diferencias de cambio en
moneda extranjera surgidas en el e¢jercicio, el
método de reparto  proporcional de  las
mencionadas diferencias en base al saldo medio
anual de cada operacién, calculado con el tipo de
cambio de disposicion.

3. Las diferencias negativas de cambio que,
distribuidas siguiendo el criterio financiero entre los
gjercicios que abarca la vida de la operacidn,
corresponden al gjercicio en que se producen y a
ejercicios anteriores, se cargan a resultados como
gastos financieros. No obstante, de acuerdo con ¢l
Régimen Transitorio previsto en la mencionada
Orden Ministerial para el ejercicio 1992, las
diferencias negativas generadas en ese afo y que
se atribuyen a ejercicios anteriores se cargaron a
reservas disponibles.

4. Las diterencias negativas de cambio que son
atribuibles a ejercicios futuros se registran en el
epigrafe de "Gastos a distribuir en wvarios
ejercicios” del Activo del Balance de Situacién
adjunto, para su imputacién a resultados, de
acuerdo con el criterio financiero utilizado para su
distribucidn.

2B

5. las diferencias positivas de cambio existentes al
inicio del gjercicio 1982 se atribuyeron a las
operaciones que las produjeron, afectando a dichas
operaciones, de forma  proporcional, las
reducciones de los "Ingresos a distribuir en varios
gjercicios”, originadas por compensacidn entre
distintas operaciones realizadas con anterioridad a
la entrada en vigor de la Orden Ministerial de 12 de
marzo de 1993, y de acuerdo con lo estipulado en
el Régimen Transitario de dicha Orden,

6. Las diferencias positivas de cambio se difieren
hasta el vencimiento de la operacién,
reconociéndose en el Pasivo del Balance de
Situacidén adjunto dentro del epigrafe de “Ingresos
a distribuir en varias ejercicios”. No obstante, la
parte de estas diferencias que corresponda a
€jercicios anteriores se registran como ingresos
hasta el limite de las diferencias negativas de
cambio derivadas de esa misma operacién, si
hubiesen sido cargadas a resultados en ejercicios
anteriores, miporadas ..en  su .caso, por las
diferencias positivas reconocidas en resultados de
ejercicios  anteriores. Si estas diferencias
negativas, en virtud del Régimen Transitorio, se
hubiesen cargado areservas disponibles, procedera
su recuperacién con abono a las mencionadas
reservas.

lgualmente, las diferencias positivas de cambio
que corresponden al egjercicio y ejercicios futuros
compensardn en primer lugar las diferencias
negativas de cambio producidas, en su ¢aso, en
ejercicios anteriores, hasta el limite de las que
figuran en "Gastos a distribuir en wvarios
ejercicios™,

En ambos casos, el exceso sobre el limite indicado
figurard en el Pasivo, comoe "Ingresos a distribuir
en varios ejercicios”.

Como consecuencia de Ios criterios indicados
anteriormente, las diferencias de cambio contabilizadas
durante los ejercicios 19895 y 1994 en {a Sociedad, han
sido fas siguientes:




"o .. DIFERENCIAS DE CAMBIO DE LA DEUDA EN MONEDA EXTRANJERA

1995 1984
Ep‘grt%ngjegfando (minorando) el inmovilizado en curso 46 276 -
Imputadas a Gastos a distribuir en varios gjercicios:
. Diferencias negativas de cambio 912 1.725
. Diferencia% positivas de cambio (1.175) {586}
kmputadas a los resultados financieros del gjercicio:
. Diferencias negativas de cambio 6.236 8.573
. Diferencias positivas de cambio (662) {349)
Imputadas a resultados extraordinarios:
. Diferencias negativas de cambio - 1.313
Régimen Transitorio (0O.M. 12.3.93 M° Economia y Hacienda)
.. Minorando {incrementando) reservas voluntarias (157} {137}
- Minorando (incrementando) impuestos anticipados (85) {73)

Millones de pesetas
Cargo (Abono}

Ademas, enia Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1994
seregistraron, en los epigrafes de "Diferencias positivas
de cambio™ y "Diferencias negativas de cambio, los
importes de 57 y 145 millcnes de pesetas
respectivamente producidos por operaciones de
aseguramiento en moneda extranjera.

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de
1885 se mantuvieran hasta Iz cancelacién de los
correspondientes préstamos, el saldo de la cuenta
"Diferencias negativas de cambio”, del apartado "Gastos
a distribuir en varios ejercicios” en el activo del Balance
de Situacién adjunto, que al 31 de diciembre de 1945
ascendia a 16.540 millones de pesetas, representaria un

gasto difendo que serfa imputado a resultados en los
praximos afos, de acuerdo con los vencimientos de los
respectivos préstamos.

r} Agrupaciones de Interés Econdmico, Comunidades da
Bienes y Uniones Tamporales de Empresas:

Las Agrupaciones de Interés Econdmico constituidas de
acuerdo con la Ley 12/1991, de 29 de abril, en las
cuales Union Eléctrica Fenosa, S.A. participa, son las
siguientes:

AGRUPACIONES DE INTERES ECONOMICO

Central Nuclear de Trillo I, AJE.
Central Nuclear de Almaraz, A.LLE.
Central Térmica de Anfares, Al E.
Toledo PV, A E.LLE.

ﬁqrgpagién Eléctrica parg el Desarrollo Tecnoldgico Nuclear,

Participacion %

1995 1994
34,50 34,50
11,292 1%,292
66,667 66,667
33.33 33,33

9,97 9,97

Las Comunidades de Bienes consutuidas con
anterioridad a3 la Ley 18/1982 y que ostentaban fa
titularidad de los bienes, asi como de la autorizacién
administrativa para su explotacién, subsisten en la
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actualidad manteniendo Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. los
porcentajes de participacion que se indican a
continuacion:

DMEFRCIOTNL ARSI i e g

LM R eT

T



. COMUNIDADES DE BIENES

Central Nuclear de Trillo {Grupo 1]

Central Nuclear de Triflo (Grupo e
Central Nuclear de Almaraz {Grupos 1y Il
Central Térmica de Anilares

Central Térmica de Aceca

Participacidn %

1995 S 1994
34,50 34,50
60,00 60,00
11,292 11,292
66,667 66,667
50,00 50,00

+ |nstalaciones Técnicas Ley 401994, en parada nuclear.

Asimismo, en el eiercicio 1995 Unidn Eléctrica Fenosa,
5.A. ha vendido su 15% de participacién que tenia de la
Union Temporal de Empresas "Idae - La Seda”, cuyo
objeto social es la obtencidn de ahorro energélico
mediante procesos de cogeneracion, a Unidn Fenosa
Energlas Especiales, S.A.

Los bienes, derechos y obligaciones de 135 Comurnidades
de Bienes y Uniones Temporales de Empresas se
registran en los Balances de Situacion, y l0s ingresos y
gastos de las mismas &n las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, de acuerdo con el porcentaje  de
participacién gue se posee en cada una de ellas.

s) Ingresos y g9astos:

Los ingresos y gastos se han imputado en funcian dgel
criterioc de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes vy servicios que 0S5 MIiSMOoS
representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las
sociedades unicamente contabiizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y 1as pérdidas, aun las eventuales,
se contabilizan tan pronto como son conocidos.

1) Compensaciones:

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar comoe mayor
importe de las ventas de cada ejercicio los 1Ngresos
devengados porlasditerentes compensaciones vigentes,
que al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son las
siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos.
Surgen del propio sistema tarifario y tienen como
finalidad redistribuir entre las distintas empresas
eléctricas los ingresos obtenidos via tarifa, dado el
cardcter unificado de €sta y la existencia de
diferentes costes de produccion, distribucién y
estructuras de mercado en cada una de ellas.
Estas compensaciones se liguidan segun o
establecido  por - diversas disposiciones  del
Ministerio de Industria y Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de
Compensaciones de la Energia Eléctrica (OFICO).
Los diferemtes conceptos compensables, comg
simacenamiente de carbén y otros, tienen por
objeto compensar las diferencias de costes y/o
ingresos que por las caracterfsticas externas a
cada subsistema se producen en su explotacién.

A la fecha de la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas la Direccion General de la Energia no ha
comunicado todavia a las Empresas del Sector Eléctrico
1a liguidacién definitiva de las compensaciongs entre
subsistemas elécticos correspondientes a los ejercicios
1995 y 1994, que se han contabilizado segun la mejor
estimacian posible, efectuada en base alas liquidaciones
provisionales y a8 otra informacién disponible. Unidn
Eléctrica Fenosa, S.A. considera que no 5€ producirdn
diferencias  significativas  entre las estimaciones
realizadas y las liquidaciones defimtivas.

Los importes registrados por estos conceptos en el
epigrafe "Importe neto de la citra de negocios”, de la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias adjunta, son los
siguientes:

COMPENSACIONES .

Millones de pesetas

{Gasto) Ingreso

1995 1994

. Compensaciones entre subsistemas etéctricos 37.725 33.0456

- Compensaciones de OFICO 919 1.268

- Otras COMPENsaciones 33 15

TOTAL 38.677 34.328
e
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u} Deraechos de acometida, veriticacion y enganche y
alquileres de contadores:

Los derechos de acometida por las instalaciones de
extension y de responsabilidad, necesarigs para hacer
posible los nuevos suministros o la ampliacion de los ya
existentes, asi como los derechos de verificacion vy
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto
2949/1982, de 15 de octubre, se registran como
ingreso del ejercicio v que se contratan. Los alquileres
de contadores se regulan por el Real Decreto
1725/1984, de 18 de julio.

El epfgrafe "Importe neto de la cifra de negocios”, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, incluye por
estos conceptos, en 1995 y 1994, un ingreso de 7.448
y 6.928 millones de pesetas, respectivamente.

6. Gastos de establecimignto

Las movimientos habidos durante los ejercicios 1995y
1984 en este epigrafe han sido los siguientes:

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al 1 de enero 112 372
Adiciones 1967 N ’ 11
Amortizacion (75) 271}
Saldo al 31 de diciembre 233 112 5
7. Inmovilizado inmaterial
Los movimientos habidos en este grupo de cuentas
durante los afos 1995 y 1994, han sido los siguientes:
- INMOVILIZADO INMATERIAL
"UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.
Millones da pesetas
Anc 1994 Afio 1995
Saldo al Bajas y Saldo al Bajas v Saldo al
Epigrafes 31.12.93 Aumentos Traspasos 31.12.94 Aumentos Traspasos 21.12.85
“;Gastos de Investigacion 1.473 565 (72 1.966 793 {258) 2.501
.y Degarrollo
Concesiones Patentes Y 147 43 240 240
Similares
'."AéI:ic;aciones 3.480 1.578 36 5.094 2.233 (144} 7.183
“infarméticas
Derechos sabre bienes 732 732 732
e hnancioro.
Amortizaciones - 1T.432) (8794 (2.411} (1.363) 17 {3.757)
TOTAL 4,400 1.257 {36) 5.621 1.663 (385) 6.899

8. Inmovilizado materia!

8.1 inmovilizado en explotacién.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995y
1994, en las diferentes cuentas del inmovilizado

material en explotacién y de sus correspondientes
amortizaciones acumutadas han side los siguientes:




e  INMOVILIZADO MATERIAL £N EXPLOTACION - EJERCICIO _1995 B
UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. .
SCOSTE . : Millones de pesetas I R S
Inmovilizado material en explotacién 313.‘1’1 ?l93|94 Entradas Traspasos Bajas 313.?5'.9!5'95
Tarrmoa ¥ construcciones ’ 19.026 270 14.185) A E
Centralos hidréulicas 151.371 586 ST 151.950
“Centrales afternativas 787 1826) A8
Centrales térmicas convencionales 271.580 4 1.590 1372) 272.802
Centrales nucleares 274 .460 149 3.863 11 278.361
Combustible nuclear 52 737 185) 5.291 57.903
Liness da transporte 23233 2.322 ()] 25.564
Subestaciones de transformacion 66 852 97 1.740 {189) 68.500
Inetalaciones de distribucion 127 846 15196 (118 342.924
Otras instalaciones especializadas 18.286 1.153 19.439
instalaciones Técnicas Ley 40/1994 7.293 {5} 7.289
Maquinaria y otras instalaciones 2975 310 13) 3.282
- Otro jamovilizado 12 875 34 826 {583) 13.152
TOTAL 1.229.321 194 33.107 ns.18% 1.246.433
“Inmovilizaciones en curso 11.033 38.236 {33.107) (791 36.083
Provisiones 1100} 100
TOTAL COSTE 1.260.254 38.530 - (16.2568) "1.282.516
Millones de pesetas .
Amortizacién Acumulada 315.‘?5101 SE.M Dotaciones Traspasos Bajas 315.?‘ .ql §|95
_Construcciones 1.955 65 {1.478) . 542
Centrales hidraulicas 58.673 2.829 61.502
"Canir_ales alternativas 160 7 (110} "B7 ..
Ceantrales térmicas convencionales 137.086 12821 {270) 149.637
“Contrales nucteares 95 991 11.013 (a5) 106.959 -
ible nuclear 43,272 3.863 47.135
U ‘tranaporte 10 302 610 10912 -
Subestaciones de transformacién 29.002 1.692 62) 30.832
Anstalaciones de distribucién 119467 9.225 ) 128,684
Otras instalacioncs especializadas 8.836 1.883 10.719
“FMaguinaria v otras instalaciones 2.452 303 2,765 ¢
Otro inmovilizado 8.364 1.456 1562) 9.258
VTO_TAL AMORTIZACION ACUMULADA 515,560 45.767 (2.535] 558,782
TOTAL COSTE NETO 744 694 (7.063) {13.917) 723.724

Los retiros mas significativos del inmovilizado material
en explotacién durante el ejercicio 1995 fueron los
siguientes:

« Transmisién<de bienes inmuebles como aportacidn no
dineraria a Genetal de Edificios y Solares, S.L., el 19
de mayo de 1995, con un valor neto contable de
12.795 millones de pesetas.

+ Venta de aerogeneradores de energia elécinca a
Unidn Fenosa Energias Especiales, S.A., el 12 de jutio
de 1995, con un valar neto cantable de 318 millones
de pesetas.
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« Baja de activos de cogeneracion por un valor neto
contable de 149 millones de pesetas como parte de
fa operacion de venta a Unién Fenosa Energias
Especiales, S.A., el 11 de julio de 1995, de la
participacién {15%} en la Umidn Temporal de
Empresas "ldae-La Seda”.

Estas operaciones se han efectuado dentro de! proceso
de reordenacion de actividades vy participaciones
financieras que Unién Eléctrica Fenosa, S.A. ha
efectuado de acuerdo con 1o establecido en la Ley
4071994, de 30 de diciembre de Ordenacion del Sistema
Elactrico Nacional,




INMOVILIZADO

UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.
COSTE: *

MATERIAL EN EXPLOTACION_'-"EJERCIClO 1984

Millones de pasotss

35099 8ha

Yy

Los re
los siguientes:

e Venta del 12% de 13 Central Nucle
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (8,5%), Nuclenor,
S A. [2%) e lberdrola, S.A.{1,5%
1994, con un valor neto contabie d

de pesetas.

+« Venta de 13 Central Hidrd

tiros mas signiticativos del ejercicio 1

ar de Trilio 1 a

}, el 15 de abril de
e 54 .904 millones

ulica de Ribadelago a

934 tueron

Estas operaci
establecido en &l ProtocC
de diciembre de 1993
integradas en UNESA,

gtras disposiciones,

activos.

Entre las instalaciones de gener
totalmente amortizadas al 31
destacan las siguientes:

ene
determinados

ones se efectuaren de
olo de Intenciones su
por las compailas eléctricas
| que se contemplaban, enti2
intercambios de

nmovilizado material en axplotacién Entradas Traspasos Bajas
Terrenos y construcciones 18.083 - 970 {27 - 18026
Contrales hidréulicas 183112 827 {12.368) 151.371
Contrales alternativas 538 249 . e
Contrales térmicas cohvencionales 269.017 2,620 (57} 271.580
Centrales nucloares 335.886 170 4.523 166.119) 274.460
Combustible nuclear 56 525 (&} 2.87% (6.660} 52.737
Lineas de transporte 23.150 12} 297 {2121 23.233
Subestaciones de transformacion 61 887 5.255 {2901 66.852
Instalaciones de distribucién 311,918 16.114 (186) 327.848
Otras instalaciones especializadas 15.649 2.637 18.286
Instalaciones Técnicas Ley 40/1994 7.293 7.293
Maquinaria y otras instalaciones 2.692 18 296 1291 2.975
Otro inmovilizado 12 095 22 798 {40} 12,875
TOTAL 1.270.552 452 44.305 {85.9881 1.229.321
Inmuovilizaciones en curso 41082 35.953 {44.305} {1.697 3\.()33 -
Provisiones 1100} - 4 {(100)
TOTAL COSTE 1311 634 36.305 {87.685} 1,2680.254
Millones de pesotas . Lo
. Saldo al B i Saldo al
Amortizacion Acumulada 37.12.1993 Dotaciones Traspasos Bajas 3 Tgl 594
Consteucciones 1.77% 177 7 (4) 1.956
Contrales hidraulicas 61.513 2.947 7 {5.780) ‘58873
_Contreles altornativas 65 32 63 180 .
Centrales térmicas convencionales 123.336 13.764 114) 137.086
Contralos nuclearos 98.483 10.480 (12.952) 95,901 .
Cor(\k_auqtiple nuclear 44179 3.923 14.830} 437272
“ Lingss de transporto 9.879 582 (159} 10902
Subestaciones de transformacidn 27.611 1.811 {220) 29,002
. Instalagiohes de distribucién 110 812 B8.782 (127 119.467
Otras instalaciones especializadas 7.140 1.696 8.836
'anhinhrié y otras instalaciones 2.261 221 (30} 2.452
Otro inmovilizado 7.021 1.375% 132) 8.364
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 494.075 45.570 63 (24148} 515.560
TOTAL COSTE NETO B817.559 19.265) 163) 1639310 744.694

acuerdo con 1o
crito el 2

acion que se encuentran
de diciembre de 1995,

Empresa Nacional de Electricidad, S.A,, el 10 de
marzo de 1994, conun valor neto contable de 3.057 . Central Térmica de Aceca
millones de pesetas. . Central Térmica de Narcea (Grupo | y Grupo i}
Central Hidraulica de Villalba
« Vents de 1as centrales hidraulicas de La Barca y L3 . Central Hidrautica de Ei Pelgo
Florida a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., el 14 de . Central Hidrautica de Lancara
diciembre de 1994, con un valor neto contable de . central Hidraulica de Puente Nuevo
7.695 millones de pesetas. . Central Hidraulica de Burguillo )

£l resultado de la venta de estos activos se recoge en el
epigrafe ~Beneticios en enajenacion del ir.movilizado
material (nota 18)

con un coste bruto historico de 26.528 millones de
pesetas.
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La Central Nuclear José Cabrera, una vez cumplido el
perfodo de 25 anos desde su puesta en explotacion, se Miliones_de pesetss -
encuentra totaimente amortizada en cuanto a los

importes de 13 inversion histérica. Union Eléctrica t:’r::::g?:z ::::om oxplotacién: . . ... o-ovee e ;‘51"5)7
Fenosa, S.A., al objeto de prolongar la capacidad " Combustible AR psh
productiva y mantener los niveles de seguridad

adecuados, ha realizado inversiones adicionales durante Adicionalmente se encuentran totalmente amortizadas l
los ultimos ejercicios, que seran amortizadas, de otras instalaciones complejas especializadas de menor
acuerdo con las previsiones de vida atil remanente importancia.

minima contermnpladas. en el Plan Energético Nacional

{PEN), de forma lineal hasta el aifo 2000,

considerdndose  que dichas  Inversiones seran g.2 Inmovilizado en curso

recuperadas a través del concepto de remuneracion por

extensién de vida Oul {nota 5.d]. Los valores contables Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995y
al cierre del ejercicio son: 1994, en las diferentes cuentds del inmovilizado

material en curso, del Balance de Situacion adjunto, han
sido los siguientes:

INMOVILIZADO EN CURSO

UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

CEJERCICIO 1996 Millones de pesotas - o ’ .
Inmavilizaciones en curso 318.?2?% 3‘96 Entradas Traspacos flajas 31??13.01 §l95
Terranos y CONBIIUCCIONSS 239 485 {2701 {79 375"
Centrales hidréulicas 5773 1.139 [5886) 8.328
Centrales siternativas ’
Centrales térmicas convencionales 616 2.046 (1.590} 1.072

_Cei';trales nucleares 4 6553 5 679 {32.863) 3._46_9
Combustible nuclear 4553 2.857 15.25%1}) 2.169

‘Lineas da transporte 2.166 1565 (2.322) 1409 -
S_ubestaciones de transformacion 1691 3.734 {1.740) 5.685
“nstataciones de distribucion 1.554 16.690 (15.196) 3.048
Ogyos_in_stalqcianes egpecializadas 791 2.069 {1.1563} 1 .70'_.'

* Maaquiriaiia ¥ otras instalaciones 62 251 (310} A
Otro inmovilizado 6935 1.72% (826) 7.830
TOTAL 31.033 38.236 (33.107) {79 36.083

EJERCICIO 1994 Millones de psesetas

Inmaovilizaciones en curso 315,?1%% 5193 Entradas Traspasos Bajas 319.’?5!.01 5194
Terrenas y construcciones 214 995 {970} 239
Centrales hidraulices 5.804 633 1627 137) 5,773
Centrales alternativas
Centr_ales térmicas convencionales 1297 1.941 (2.620} {2 618
e i
Lineas 'de‘trmaport‘u e - 1.285 T oo e 2166
. 1.178 1297} 2.186

Subestacionss de transformacién 4.443 4.503 (5.255) 3.6
instalaciones de distribucidn 3.225 14.443 (16.114} 1554
Otras instalaciones especializadas 359 3.069 (2637 .791
Maquinaria y otras instalaciones 1 asy (298] 82
?lro inmovilizado 7.18? 633 {798) (87} 6.955

OTAL 41.082 35.953 144.305 (1.697) 31.033

!_as bajas de! Inmovilizado en curso del ejercicio, por
importe de 79 millones de pesetas, han sido originadas
por las operaciones de reordenacion  de activos
mencionadas en el apartado 8.1 anterior.

gastos de personal y otros relacionados directa ©
indirectamente con las mismas que se devenguen
exclusivamente durante el perfodo de construccion, de
acuerdo con los criterios establecidos ert las normas de
valoracién {ver nota 5-c), y segun el siguiente detalle:

Las inmovilizaciones en curso incluyen dentro del precio
de coste los gastos financieros, diferencias de cambio,




ACTIVACIONES DEL EJERCICIO

Millones de pesetas

_ 1995 1994
Gastos financieros 2.689 2,974
Diferencias de cambio 46 276 :;
Gastos de personal y otros 3.200 3.537

.

8.1 Instalaciones Técnicas Ley 40/94

El Plan Energético Nacional apiobado por el Consejo de
Ministros e 28 de marzo de 1984 establecic la
suspension de las obras en Curso de determinadas
instalaciones nucleares, entre 1as que 5€ encuentra la
CN. de Trillo Ili, quedando condicionado el
relanzamiento o paralizacion definitiva de ta misma a
decisiones futuras de planificacion energética.

Ei Plan Energético Nacional, que establece las lineas
basicas de actuacion en materia de politica energética
para la década de los afios 1991 a 2000, mantuvo 12
moratoria establecida de dicho Qrupo nuclear,
determinando que el tratamiento defirutivo de los activos
en moratoria se abordaria en la correspondiente
disposicién legisiativa.

Diversas disposicionas oficiales sefalan fa voluntad de
la Administracién de gque, con carge a un fondo
intervenido creado al efecto, que se nutre con un
porcentaje de las tarifas determinado cada afo por la
Direccion General de la Energia, se recuperen las
obligaciones derivadas de esta moratoria.

La Resolucién de la Direccian General de 1a Energia de
fecha 19 de febrero de 1988 gque, en cumplimiento de
lo dispuesto por el Real Decreto 1538/1987, por et que
se determina la tarifa eléctrica, regula el destino de
dicho fondo y el cédiculo de ta deuda reconocida para
cada activo en moratoria, concepto este uitimo sobre et
que se basa su reparto. Esta Resolucién indica también
que, hasta tanto se determine el tratamiento definitivo
de los activos en moratoria nuclear, ias cantidades
derivadas del fondo de compensacion se emplearan
exciusivamente en 1a compensacion de los intereses
generados por la deuda reconocida y que, en el caso de
que el Gobierno decida (3 cancelacion definitiva de
dichos activos, se procederia a aplicar [0S recursos de
dicha fondo a la amortizacién de las obligaciones
tinancieras y reales derivadas de los mismos.

Procedente de estos fondos se recibieron 620 millones
de pesetas en 1995 del reparto cfectuado por la
Direccion General de la Energia. Este importe se incluye

en el eplgrafe "Compensacién Instalaciones Ley
40/1994" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta.

La deuda reconocida por la Direccién General de la
Energfa al 25 de enero de 1295 {ditimo reconocimiento
de la inversion a 31 de diciernbre de 1993}, ascendia a
7.203 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 1995
la inversién registrada asciende a 7.288 millones de
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pesetas, importe que incluye la correccidn realizada para
ajustar el valor contable con el altimo valor reconocido.

La aprobacién de 1a Ley 40/1994, de 30 de diciembre,
de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, es €l
hecho mas relevante acaecido en 1994 en relacion a las
centrales nucleares en maoratoria.

En su disposicién adicional octava declara la paralizacidn
definitiva de los proyectos de construccion de dichas
centrales, con extincién de las autorizaciones
concedidas. - e

La Ley establece gue los titulares de los mencionados
proyectos  percibirdn  una compensacién por las
inversiones realizadas en los mismos y el coste de su
financiacién, mediante la afectacion a ese fin de un
porcentaje de ia facturacién por venta de energia
eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinaré el
Gobierno y serd como maximo el 3,54%. El importe de
la compensacién para el conjunto de las centrales
paralizadas deberd alcanzar al menos en 1994 |a
cantidad de 69.000 millones de pesetas, €
incrementarse ese importe mnimo cada afio enun 2%
hasta la integra satisfaccidn de la cantidad total a
compensar, que deberd efectuarse en un plazo maximo
de 25 afos desde la entrada en vigor de la Ley.

Determina esta normativa que el Ministerio de Industria
y Energia establecerd el pracedimiento de calculo de la
anualidad necesaria para satisfacer la compensacion y,
en consecuencia, el mporte pendiente  de
compensacién, que se determinara con efectos de 31 de
diciembre de cada a0 por proyectos y titulares.

La determinacidn de [os intereses asociados a la
compensacién atendera al tpo de interés sobre
depdsitos interbancarios en pesetas mas un diferencial
dei 0,30.

La ley prevé que los utulares de los proyectos de
construccidn podran ceder a terceros, 3in COMPromiso
o pacto de recompra explicito o implicito, el derecho de
compensacion reconocido. En particular, tales derechos
podran cederse, total o parcialmente en una 0 varias
veces, a fondos abiertos que se denominardn "Fondos
de Titdlizacion de Activos resultantes de la moratoria
nuclear”, de los contemplados enla disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abnil, de adaptacion
de la legislacion espaiiola en materia de entidades de
crédito ata Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria.

£n el supuesto de efectuarse la cesidn a terceros del
derecho de compensacion o parte del mismao, 0s tipos
de interés aplicables a la parte cedida se determinaran




atendiendo al tipo de interés  sobre
interbancarios en pesetas mas un diferencial de hasta el
0,50. Se estableceran reglamentariamente los supuestos
en los que las condiciones de cesion podran realizarse a
tipo de interés de cardcter fijo, determinado atendiendo
a tos de las emisiones realizadas por el Estado mas un
diferencial maximo de 0.B0, que permita Ia plena
satisfaccion de lgos importes  pendientes de
compensacion referenciados a un tipo fijo dentro del
plazo maximo previsto. En todo caso, las condiciones de
cada cesidn, incluido e! interég aplicable a ta misma,
deberdn ser autorizados por acuerdo del Gaobierng.

depdsitos

En el supuesto de que los importes resultantes de la
aplicacién del porcentaje previsto a la facturacisn de
energla o fa cantidad minima que deba alcanzar la
compensacién sean, en algun caso, insuficientes para
satisfacer los intereses reconocidos asociados a la
compensacion, la compensacisn para el titular debera
alcanzar en dichos afos los citados intereses,
Igualmente la Ley fija que en el supuesto de progucirse
cambios en el régimen tarifaric 0 cualquier otra
circunstancia que afectase negativamente al importe
resultante de aplicar el porcentaje previsto a la
facturacion de energia, 0 a la percepcion por los titulares
de los derechos de Compensacidn de fos importes
establecidos a partir de Iog valores base fiados, el
Estado tomard las medidas necesarias  para  |a
efectividad de lo dispuesto en la Ley, y la satisfaccion
de la compensacién en el plazo maximo establecido de
25 afos.

Establece también 1a Ley que, si en virtug de las normas
aplicables para la determinacison de Ia base imponible en
el Impuesto sobre Sociedades, ésta resultase negativa
como caonsecuencia de la paralizacion acordada, sy
importe podrd ser compensado en un perfodo que ng
excederd de diez afios contados a partir del ejercicig
fiscal en que ia mencionada base imponible results
negativa. La Ley determina igualmente que I3
amortizacién correspondiente a los activos afectos a los
Proyectos cuya construccion se paraliza definitivamente
se realizard como maximo en el plazo de diez afos a
partir de ia entrada en vigor de dicha Ley.

t.a Ley fija en 11.017 millones de pesetas el valar hase
de compensacién para la Unidad 1| de la Central Nuclear
de Trillo a la fecha de entrada en vigor de Ia misma,
estableciendo que la distribucidn de la compensacién
correspondiente a cada titular se llevara a cabo en I3
tuantia y forma que éstos acuerden, debiendo someter
a la aprobacién del Ministeria de Industria y Energia los
acuerdos adoptados. En funcién de las conversaciones
que se 5187 manteniendo entre las partes, la Sociedad
10 espera ninguna consecuencia significativa en g
reparto de dicha compensacién,

9. Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y
1994 en este grupo de ctuentas, asl como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los
siguientes:

o INMOWVILIZADO FINANCIERD
UNION ELECTRICA FENOSA, S.A,
Millones de pesetas
Ano 1994 Ano 1995
- Inmovilizado Saldo al Entradas o Bajas o Saldo al Entradas o Bajas o Saldo al
l'rr\nancioro 31.12.93 Dataciones Reducciones 31.12.94 Dotsciones Reducciones 31.12.95
Participaciones 11.651 137 11.788 50.603 {21.105) 41.286
en ampresas del
grupo
Perticipaciones 5.409 590 1760} 5.239 1.477) 3.762
- &0 ampresas
asociadas
Créditos a . . 318 f1on 217
empresas
ssociadas
Cartera do 4.097 37 28] 4.106 5 968 [524) 5.548
Valores a largo
plazo
Otros créditos 382 312 311 383 191 (326) 248
Depésitos y 6.540 561 1y 7.090 682 {24) 7.748
Fianzas
sntregados a
largo plazo
Administracio- 51.090 12.368 (7.614) 55,844 9813 {15.876) 49,781
nes Publicas o B
Provisiones {733) (243) 42 {934) 1500) 102 (1.‘33?) ;
Financieras
TOTAL 78.4386 13.762 (8.682) 83.5168 66.990 (39.331) 111.175

Como consecuencia de la entrada en vigor el 20 de
enero de 1996 de la Ley 40/1994, de 30 de diciembre,
de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, la
Sociedad inicid un proceso de reaordenacién de sus

-
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actividades y participaciones financieras en tofrno a un
nuevo grupoe de empresas que aglutine las actividades
referidas al negocio no eléctrico, con el fin de dar
cumplimiento a lo establecido en ia mencionada Ley.




Unidn Fenosa Inversiones, S.A., con un capital social de
21.261 millones de pesetas, y participada al 99,99%
por Unién Eléctrica Fenosa, S.A., es la sociedad que
actiia como cabecera del grupo de empresas para el
desarrollo de negocios no eléctricos. El importe invertido
en el ejercicio 1995 ascendid a 35.342 millones de
pesetas.

En Iinea con el proceso descrito anteriormente, durante
el periodo se han materializado, segdn el valor tedrico
contable de las participaciones financieras a la fecha, las
siguientes operaciones:

* Transmisién, con fecha 27 de enero de 1385, del
total de la participacion de Unién EBléctrica Fenosa,
S.A. en Uni6on Fenosa Ingenieria, S.A. a Unidn Fenosa
lnversiones, S.A., por un importe de 100 millones de
pesetas.

e Transmisién, con fecha 24 de febrero de 1995, del
total de ta participacion de Unién Eféctrica Fenosa,
S.A. en Lignitos de Meirama, S.A. a Union Fenosa
Inversiones, S.A. por unimporte de 16.968 millones
de pesetas.

* Transmisién, con fecha 12 de julio de 1995, del total
de las participaciones de Unién Eléctrica Fenosa, 5.A.
en Tirmadrid, S.A. y Sociedade Galega Do Medio
Ambiente, S.A., a Union Fenosa Energias Especiales,
S.A., por un importe de 970 millones de pesetas.

* Transmisidn, con tfecha 192 de julio de 13935, del
99,683% de la participacién de Unidén Eléctrica
Fenosa, S.A. en Unidn Fenosa Desarroila vy Accion
Exterior, S.A. a Unién Fenosa Inversiones, S.A., por
un importe de 542 muiones de pesetas.

* Transmisidn, de otras participaciones en empresas del
grupo, asociadas y otras inversiones financieras de ta
cartera de valores de Unidn Eléctnca Fenosa, S.A. a
Unién Fenosa Inversiones, S.A., por un importe de
1.624 millones de pesetas.

Con fecha 19 de mayo de 1995, Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A. ha procedido a la constitucidn de Unidn Fenosa
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inmobiliaria, S.L., mediante aportaciones no dinerarias
por un importe neto de 9.374 millones de pesetas.

En octubre de 1995, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha
transmitido la participacién en General de Edificios y
Solares, S.L. {antigua Unién Fenosa inmobiliaria, S.L.)
como aportacién no dineraria por un importe de 3.374
millones de pesetas, por ampliacidn de capital de Unién
Fenosa Inversiones, S.A.

Unign Eléctrica Fenosa, S.A. ha suscrito en su totalidad
las amphaciones de capital realizadas por Unién Fenosa
Energias Especiales, S.A., efectuando un desembolso de
4 980 millones de pesetas.

Adicionalmente a estas operaciones el Grupo Unién
Fenosa ha adquirido el 4,99% en el capital social de |a
*Compania Espafola de Petréleos, S.A." (CEPSA), por
importe de 14.936 millones de pesetas.

Por otra parte, Unién Eféctrica Fenosa, S.A. ha acudido
a la ampliacion de capital efgctuada por "Alianza
Internacional de Redes Telefénicas, S.A." (AIRTEL}
empresa beneficiaria de la adjudicacion de una
concesion para la  prestacion del servicio de
telecomunicacién de valor afadido de telefonfa mdvil
automatico en su modalidad G.S.M., suscribiendo
acciones en proporcidn a su porcentaje de participacion
(7,89%) y efectuando un desembclso de 5.966 millones
de pesetas.

La cartera de valores a largo plazo incluye la
participacidn por importe de 2.900 millones de pesetas
que la Sociedad mantiene en Red Eléctrica de Espada,
S.A., que representa parte de la valoracién de las
instalactones de transporte y transformacién que le
fueron transferidas por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. en
virtud de la Ley 49/1984 de 26 de diciembre, por ia que
se le encomendd la gestion de la explotacion unificada
del sistema eléctrico nacienal.

A continuacién se indican las empresas del grupo y
asociadas de Unién Eléctrica Fenosa, S.A., al 31 de
diciembre de 1995, asi como sus datos econdmicos mas
significativos:




UNION ELECTRICA FENOSA, S.A, EMPRESAS DEL GRUPO 31 DICIEMBRE 1996

Participacion de Millones de pesatas
Unién Eléctrica
Fenosa, S.A.

Participacion . Dividendos dol
.SOCIEDAD Directa indirecta TOTAL Indirecta a Valor Nato  Caepital sjercicio
Domicilio % % travds de: en libros Sacial Resorvas Resuitados perclbrdoc por
Actividad UEF. S.A. UEF.S.A.

UNION FENOSA Unidn Fenosa

INVERSIONES, S.A. * 99,999 0,001 100 Energias 35 342 21.261 14.074 228
MADRID Especrales, S.A.

Capitén Haya, 53

Participacidn en

sociedades

UNION FENOSA Unién Fenosa

ENERGIAS ESPECIALES, 99,99 0,01 100 g\\xarmones 5.009 4.200 810 80
MADRID

Capitan Haya, 53

Construccion

‘axplotacién instalaciones

produccién’ energla

.oléctncu :

MINAS DEL NARCEA,

OVIEDO
Santa Susana, 2
Extraccién carbdn

100 100 am 425 (37 13

HIDROELECTRICA DEL
ZARZO, S.A.

LA CORUNA
Puentedeume -
Manceba, 4
Distfibucidn electrimidad

100 100 47 26 109 40

ELECTRODO
COMERCIAL, S.A. 100 100 20 20 0.4
MADRID

Capitédn Haya, b5
Venta electrodomésticas

UNION FENOSA . Unign Fenosa
‘DESARROLLO Y 0,42 99,58 100 lnversionas, 4 600 358 468 ) 1
'g\CCION EXTER‘OR S.A. :

MADRID .~ -
Capitén Hayu 53
Consultoifa'y Sistemas
de Informamén

UNION FENOSA

FINANCE, BV 100 100 4 4 (4} 19
HOLANDA-ROTTERDAM

Schouwburgplein, 30-34

Sociedad Financiera

UGNITOS DE Unién fenosa
MEI Aﬁ 0,01 99,99 100 Inversiones. 2 6.710 11.258 2.181
LA CORUNA S5.A.

Linores Rivas, 18
Ext_raccuén lignito

NORCONTROL, S.A. Unidn Fenosa

SADA {La Carufa) 0.25 99,79 100 Inversiones, 1 20 i85 49

Nacional VI, Km, $82,6 .- - S.A.

Control de Calidad

GENERAL DE EDIFICIOS Unién Fenosa

Y 30 D . S.L 0.01 99,99 100 lSnversmnes 0.8 5.624 3.750 16
A

Capltén Haya, 53
Gestién Inmabiliaria

UNION FENOSA Union Fenosa

INGENIERIA, S.A. 0.5 99.%5 HLE0] Inversiones. Q.5 20 105 72
MADRID S.A.

Orense, 81

Proyectos y Obras

PROMOCIONES Unién Fenasa
INMOBILIARIAS 5 95 100 Inversiones, 0.5 10 - 0.3
CALERUEGA. S.A S.A.

Capitén Haya, 53 )
Gestsén Inmobcllana

NOHSISTEMAS S.A. Unidn Fenosa

LA CORU| 0,25 99,7% 100 Inversiones, 0.6 20 185 48
M* Luisa Durén S5.A.

Marquina, 20

informética y Telematica




UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. EMPRESAS DEL GRUPO 31 DICIEMBRE 1996
Participacion de Millones de pesolss T
Unidn Eléctrica e,
Fenosa, S A. )
il
Participacién Dividendos del .
SOCIEDAD Directa  Indirecta  TOTAL Indirecta a Valor Neto  Capital sjorcicio Ly
Domicilio % través de: on libros Social Recervas Rosultados percibidos por |
Actividad UEF. S.A UEF.S.A. I
SERWNOB. S.A. . Unién Fenosa
LA CORUN 0,67 a9 33 100 lnversiones, 0.2 30 2 (8)
Avda. Arteqo
Mantenimiente vy Medio
Ambiente
IBERSIS, S.A. Unien Fenosa
MONTEVIDEO 100 100 Desarrollo ¥ 14.2 9.8 {29.9)
URUGUAY Accion Exterior,
Juncal, 1355
Asesorfa y Consultoria
Unién Fenosa [T
CONSULTORES $.A. 100 100 Desarrollo v 0,2 57.1 29.7 |
MON TEV DEO Accion Exterior,
URUGUA S.A.
Ruta 8, Krn 17,600
Asesoria ¥ Consultoria
ELECTRA DEL JALLAS, -
S.A, _ 99,77 99,77 208 a4 458 273
LA CORUNA - CEE
Constitucidn,
Distribucién ‘electricidad
NDRCONSULT 5.A. Union Fenosa
MADRID 90,97 90,97 Inversiones., 30 53 14
Alberto Alcocer 46 S.A
Consuhoria orgunlzacion
SOCIEDAD GALLEGA Union Fenosa
DE 95,76 86,76 Inversiones, 20
TELECOMUNICACIONES 5. A, Sistelcom
SOGATEL, S.A. Telemansaje, |
LA CORUNA SA f
Fernando Macias, 2 ||
Radiocomunicaciones ‘ "
IBERAFRICA -SYSTEM Unién Fenosa |‘.|I
d, 85 85 Desarrollo vy 0.2 0.1 il
NAIROBI - KENIA Accion Extefior, §
Haramtbee - S A il
Con’sultorla |
IBERSIS CHILE, S.A. 75 75 Unisn Fenosa |
SANTIAGO DE CHILE Desarrollo v 3.9 3.9 5
Avda, de los Leones Accion Exterior, y
Consultorfa S.A. ﬁf
CENTRO DE ssawcnos Unién Fenosa ‘
AVANZADOS DE 60 60 Inversiones. 20 2 6 |
TELECOMUNICACIONES S.A.
DE GALICIA, S.A. |
LA CORUNA '
Fernando Macias, 2 |
Servicios
Telecomunicacidn
INSTALAClONES Y, . - Union Fenosa
PROYECTOS 55 55 Inversiones, 70 65 19
gEkECOMUNICACiON S A
MADRID
P® Castellana, 83-85 Ik
Telecomunicaciones \
ENERGOINFO Norconsult, S.A. I}
BRATISLAVA 25 28,64 63,64 Norsistemnas, 6 21 18 5 “'1
{Eslovayuia) S.A. i
Consultoria I
L — h
it
¢
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LECTRICA FENOSA, SA.

EMPRESAS ASOCIADAS Y MU

SOCIEDAD
Dosmicilio
Actividad

Participacion de
Unidn Eléctrica
Fenosa, S.A.

Directa Indirecta
% %

TOTAL

SOCIEDAD GALEGA DO
MEDIOAMBIENTE, S.A.
LA CORUNA -
SANTIAGO

San Castanoc, 8/n
Tratamiento de residuos
sdlidos

AIYAL, S.L.
MADRID

Pza. Canalejos, 1
Saciedad de cartera

ELECTRICA
CONQUENSE. S.A.
MADRID

Hermosilla, 3

Prod. y Dist. electricidad

BARRAS ELECTRICAS
GALAICO
ASTURIANAS, 5.A.

LUGO
Ciudad de Vivero, 4
Prod. ¥ Dist.electricidad

CANAL DE
COMUNICACIONES
UNIDAS, S.A.
MADRID .

Santa Engracia, 125
Radiocomunicaciones

IBERPACIFIC, Ltd.
MANILA - FILIPINAS
Ortigas Avenug
Motro Manila
Consultona

AGRUPACION DE
INTERES ECONOMICO
C.N.TRILLO

MADRID

Pza. Carlos Trias
Bertrén, 7

Gestién, Explotacidn y
Administracién de la
Comunidad de Bienes
C.N. Trillo |

AGRUPACION EUROPEA
OE INTERES
EC\?NOM!CO TOLEDO
MADRID

Capitan Haya, 53
Produccion energin solar

SOMAEN-DOSS.L.
MADRID

Carrera de San
Jerdnimo, 7
Socieded do cartera

APLICACIONES DEL
HORMIGON, S.A.

LA CORUNA

Polig. La Grela
Prefabricedos hormigdn

GHESA, INGENIERIA Y
TECNOLOGIA. S.A.
MADRIO

Magallenes, 3
Servicios de Ingenieria

COMPARIA ESPANOLA
DE INDUSTRIAS
gLECTROQU!MiCAS,
MADRID

Marqués do Cubas, 23
Indistria _Elec'ttoqu[njuca

49

47.08

46.41

44.80

44,75

40

34.%

33,33

30,82

293,90

2917

26,07

49

47,08

406,41

44 80

44,76

40

34.5

33,33

30.82

29,90

2917

26.07

Participacion
Indirgcla a
través de:

Union Fenosa
Energiss

Especiales. S.A.

Union Fenosa
Inversiones,

Li'gﬁitos de
Meirama,

Unién Fenosa
Inversiones,

Sisteicom
Telemensaje,
S.A

Union Fenosa
Accion Extenor,
S.A

Rival, S.L

Unién Fenosa
v ersicnes,

A
Prormnociones
tnmobiliarias
Caleruega.

Union Fenosa
{nvefsiones,

S.A

Unidén Fenosa
Inversiones,

i

LTIGRUPO

31 DICIEMBRE ‘1096

Millones de peselns

v alor Noto Capitai Dividendos dol
en libros Socisl Reservas Hesuitados sjercicic
UEF. S.A percibidos pov
UEF,S.A.
1.182 0,3 1
1.476 29.436 679
190 330 180 51 13
1.702 2.811 1.285 154 47
20 (0.1}
12.7 29.1
1.347 3.905
1 4
2147 47.214 1.147
74 a8 2
680 1. 774 86
540 631 121

ST T R
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPC 31 DICIEMBRE 1996

Participacidn de
Unidn Eléctrica
Fenosa, 5.4

Millones de pesotas

SOCIEDAD
Domicilio Directa
Actividad %

Indirect
%

Participacidn Valor Neto  Capital Dividendos del
a TOTAL Indirecta & en libros Social Reserves fesultados eforcicio
través de; UEF. S A, puﬁgif‘dso‘l\l:w'

CARBONES DE .
IMPORTACION, 5.A. 25
MADRID

Orense, &

Gestién compras carbdén

SISTELCOM, S.A.
MADRID 20,32
Curltén Haya, B3
Telecomunicaciones

AGRUPACION DE

INTERES ECONOMICO 11.292
C.N. ALMARAZ

MADRID

Claudio Coello, 123

Gestign, Explotacién y
Administracidn de la

Comunidad de Bienes

C.N. Almaraz

COMPARIA ESPANGLA
DE PETROLECS, S.A.
GRUPO CEPSA
MADRID

Campo de las Naciones
Avda, Partendn, 12
Cla. Patrolifera

1.43

Instalaciones y
21,75  Proyectos de 30 110 az2 5
Telecomunica-

cion, S.A.

11,2927 Falk:s 2.183

SJomaen-Dos,
S,

4.99 44.596 126.810 21 854

10. Existencias

Excepto CEPSA, ninguna de las sociedades del grupo,

asociadas ¢ multigrupo cotizan en Bolsa.

Los movimientos habidos en este grupo de cuentas
durante los ejercicios de 1995 y 1994, han sido los
siguientes:

EXISTENCIAS

UNION ELECTRICA FENOSA, 5.A,

Millones de posectas

Afio 1994 Afo 1995
Saldo al Sal i C s Saldo &
3171283 Cominga.®  Consymos RPN entiadas Chaldas © 31-12.9
salidas
Materias energéticas 21.478 48.425 {52.398) 17.505 58 647 160.4486) 15.706
Otros aprovisiona- 2 (1) 1 1
mientos - e -
TOTAL 21.480 48 425 {52.398) 17.506 58.647 16¢.4486) 15.707
11. Fondos Propios
Los maovimientos habidos en 1as cuentas de "Fondos durante los ejercicios 1995 y 1994, han sido los
Propios™ del Pasivo del Balance de Situacion adjunto siguientes:
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= Acciones Propias

Los movimientos producidos en los aftos 1995y 1994
en el apartado de "Acciones Prapias”, del Activo del

Balance de Situacién han sido los siguientes:

ACCIONES PROPIAS

Millones de pesetas

.

: 1995 1994
‘Saldo al 1 de enero 2.765 0
. Adiciones 3.297 6.070
. Enajenacion (4.6091 {3.305)
Saldo al 31 de diciembre 1.453 2.765

En la enajenacién de acciones propias en el ¢jercicio
1995 se han obtenido unos beneficios de 189 millone
s de pesetas y unas pérdidas de 39 millones de pesetas,
gue figuran registrados en la Cuenta de Pérdidas v
Ganancias adjunta, bajo los epigrales “Beneficios ©
Pérdidas por Operaciones con acciones y obligaciones
propias” respectivamente.

= Capital suscrito

El capital social de Union Eléctrica Fenosa, S.A. estd
representado por 291.030.985 acciones ordinarias, al
portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Estan admitidas a negociacién |3 totalidad de las
acciones de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. en las bolsas
espafolas y se contratan en el mercado continuo.

La Junta General de Accionistas de Unign Eléctrica
Fenosa, S.A. en su reunidn de fecha 2 de junio de 1995
aprobd delegar en el Consejo de Administracidn |a
facultad de acordar en una 0 vafias veces un aumento
del capita! social hasta un total de 70.000 millones de
pesetas, que deberd realizarse mediante aportaciones
dinerarias dentro del ptazo maximo de cinco anos, a
partir de la fecha del acuerdo de la Junta.

En el ejercicio 1995 se ha efectuado una amphacion de
capital totalmente desembolsada en la cuantia de 27
millones de pesetas nominales, por conversian de 1.086
bonos simples convertibles de Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A., de la emision de marzo de 1989.

DEPRIIAR T v rer
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= Prima de emisién de acciones

El saldo de ia cuenta "Prima de emisidn” se ha originado
como consecuencia del aumento de! capital social
levado a cabo en el ano 1982 por fusion de Unién
Eléctrica, S.A. y Fuerzas Eiéctricas del Noroeste, S.A.,
disminuido por operaciones de saneamiento efectuadas
en el ado 1985, incrementado en 107 millones de
pesetas, como consecuencia del aumento del capital
social Hevado a cabo en octubre de 1991, por
conversién de obligaciones con una prima de emisién del
4,588%, de 19 millones de peselas como consecuencia
del aumento de! capital social llevado a cabo en
noviembre de 1392, por conversidn de obligaciones con
una prima de emisién del 1,813%, y de 62 millones
como consecuencia del aumento de capital social
lievado a cabo en diciembre de 1994, por conversién de
obligaciones con una prima de emision del 14,92%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
permite expresamente la utilizacian del saldo de la prima
de emision para ampliacion de capital y no establece
restriccion  especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

= Reserva de revalorizacign

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre
regularizacion de balances y actualizacion de los valores
de inmovilizado material y financiero, los mMisMoOs se
incrementaran en |0s siguientes importes que, a Su Vez,
han sido distribuidos en 1a forma que se indica a
continuacidn:




DISTRIBUCION DE LA RESERVA DE REVALORIZACION - G i
Millones de pesetas

Regularizaciones y actualizaciones netas del inmavilizado: : Con
. Material 358.192
. Financiero 13.008
TOTAL REVALORIZACIONES 371.200
Traspasos a: .
. Capital suscrito {39.560}
. Reservas {187,905}
-Menos:
.Pisminucién patrimonial por venta de instalaciones y saneamientos {142.473)
efectuados
.'Dotacion al Fondo de Pensiones {1.262)

Al 31 de diciembre de 1992 esta cuenta se saldd en su
totalidad.

Por Resolucidn de la Direccién General de [a Energia de
9 de septiembre de 1992, se aprobd la aplicacién det
saldo de ia cuenta de reservas de "Actuahzacién Ley de
Presupuestos 1983" de Union Eléctrica Fenosa, S.A. por
importe de 26.878 millones de peselas para la cobertura
del déticit histdrico de amortizacién de las centrales
térmicas convencionales y nucleares, como programa de
saneamiento efectuado por la Sociedad en el ejercicio
1991, a los efectos de lo establecido en e! Real Decreto
2617/1986, de 19 de diciembre.

La Direccién General de la Energia, con fecha 24 de
marzo de 1993 aprobd la aplicacién del saldo de la
cuenta de Reserva de “Actualizacion Ley de
Presupuestos 1983" de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. por
importe de 1.262 millones de pesetas, para cubrir una
parte de 1a dotacidn anval del ejercicio 1992 del déficit
de la Provisidn para Pensiones, como parte integrante
del programa de saneamiento ya aprobado.

= Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Antnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio ala Reserva Legal hasta
que ésta alcance, al menas, et 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentadc. Salvo para ta finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdio podrd destinarse a ta
compensacién de pérdidas y siempre que no existan
olras reservas disponibles suficientes para este fin.

Ai 31 de diciembre de 1995 esta reserva estd dotada de
acuerdo con la legislacién aplicable, por un importe de
29.103 millones de pesetas.

= Qtras reservas

El detalle del epigrafe "Otras reservas”™ dentio de los
Fondos Propios del Balance de Situacién, es el siguiente:

OTRAS RESERVAS
UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.
- b e Millones de pesetas

1395 1994
- Reservas Decreto Ley 1580174 795 BOO
- Reserva social especial 77 77
- Reserva Ley 76/80 6.499 6.499
- Reserva voluntaria 75.275 65.647
- Eeserva especial plan sistematico Fondo 7.795 11.903

ensiones

TOTAL 890.441 84,926 «

La Direccién General de la Energia, con fecha 3 de abril
de 1995 aprobd la aplicacion por importe de 3.804
millones de pesetas de la reserva "Alteraciones de
Patrimonio Ley 49/1984", correspondiente a la dotacién
anual del ejercicio 1294 del déficit de la Provisidn para
Pensiones, como parte integrante del programa de
saneamiento ya aprobado.

Vs
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Al 31 de diciembre de 1994, Unién Eléctrica Fenosa,
S.A., conforme a lo establecido en el Real Decreto
2617/1986 de 19 de diciembre, por el que se desarrolla
la Ley 49/1984, aplicé el saldo remanente de la cuenta
“Alteraciones del Patrimonio Ley 493f1984", por un
importe de 11.903 millones de pesetas a la "Reserva
especial plan sistematico Fondo Pensiones”, reserva no
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distribuible afecta al cumplimiento del plan de
saneamiento para la cobertura del déficit de la provision
para pensiones.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. ha solicitado, con fecha 7
de marzo de 1996, a la Direccion General de la Energia
Ia aprobacién de la aplicacion, por un importe de 4.108
millones de pesetas de la cuenta de Reservas "Reserva
especial plan sistemdtico Fondo Pensiones”,
correspondiente A la dotacién anual de! gjercicio 1295
para la cobertura del déficit de la Provisidn para

Pensiones, como parte integrante del programa de
saneamiento ya aprobado.

= Reaservas restringidas

A continuacion se detallan los conceptos que, por su
paturaleza, restringen la disponibilidad de |las reservas de
la Sociedad:

RESERVAS RESTRINGIDAS
Millones de pesetas

Sociedades 1995 1994
Reserva legal 29.103 29.098

Reserva para acciones propias 1.432 2.290

Otras reservas restringidas 7.795 11.903
12. Subvenciones
Las subvenciones de capital recibidas en 1995y 1994
fueron las siguientes:

SUBVENCIONES DE CAPITAL
Millones de pesetas
1995 1994

“Plan’Nacional de Electrificacion Rural 211 AR
Plan Especial de Electrificacion Rural de Galicia 1.775 1.793
“Plan de Infraestructura Eléctrica Rural 82 128

Otras subvenciones 1.032 44

TOTAL 3.100 1.971

Ei epigrate "Subvenciones de Capital transferidas al
resuitado de! ejercicio”™ de la Cuenta de Pérdidas v
Ganancias adjunta incluye por este concepto, segun se
indica en la nota S5-I, en los ejercicios 1935 y 1894,
2.189 y 2.944 miliones de pesetas respectivamente.

13. Provisiones parapensiones y obligaciones similares

Los movimientos habidos durante los ejergicios 1995y
1994 en esta cuenta, corespondientes a oS
compromisos de la Sociedad {ver nota 5-m), han sido los
siguientes:

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Millones de pesetas

Saido a! 1 de enero
Dotaciones
. con cargo a reservas
. con cargo a resultados
* Gastos de personal
... % Gastos financieros
* Gastos extragrdinarios
~'¢on ‘cargo a Impuestos Anticipados
. Aplicaciones
Saldo al 31 de diciembre

1995 1994
37.456 30.356
4.108 3.804
2.980 2.033
7.405 7.241
2.200 :

1.444 1.337
(7.946) (7.351)
47.647 37.456
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Con cargo ala provisién constituida se han contabilizado
los pagos pof pensiones realizados en el afo 19896, por
importe de 7.509 millones de pesetas y 437 millones de
pesetas por pagos de otras obligaciones similares.

14. Otras_provisiones pars riesqQos_y gaslos

Los principales movimientos habidos en estas cuentas
en el Balance de Situacidn adjunto durante los ejercicios
1995 y 1894, han sido los siguientes:

OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS

Para comgromisos y Para 8ast S'E otras
rnesgos li

Millones de pesetas
Por difetencja de

: respbnsabiliades amortizacion
Saldo al 31.12.93 1,287 4.012 18.139
. Adiciones - 7.625 -
. Aplicaciones - - (5.145})
Saldo al 31.12.94 1.287 11.637 12.994
. Adiciones 5.206

*; Aplicaciones (1.384) (3.178)
Saldo al 31.12.95 1.287 15.459 9.816

El saldo de la cuenta "Provisién para Compromisos y
Riesgos” al 31 de diciembre de 1995 tene como
finalidad, basicamente, la cobertura de las desviaciongs
que pudieran ponerse de manifiesto al determinar
anualmente la variacion del Fondo de Pensiones como
consecuencia de diferencias entre 1as hipdtesis utilizadas
en el calculo y la realidad.

Unién Eiéctrica Fenosa, S.A. contabilizé por importe de
33.877 millones de pesetas una dotacion a la cuenta de
"Pravision por Diferencia de Amortizacion”, para la
cobertura del déficit histérico de amortizacién de las
centrales térmicas canvencionales y nucleares, teniendo
como contrapartida la cuenta de reservas de
*Actualizacidn Ley de Presupuestos de 19837 por
importe de 26.878 millones de pesetas, ¥ la cuenta de
*Impuestos Anticipados™ por importe de 6.339 millones
de pesetas. El importe de esta provisign se imputa a
resultados en la medida gque se amortizan  1as
instalaciones.

- s

En las dotaciones del ejercicio a fta provisidn "Para
gastos y otras responsabilidades” destaca, entre otras,
la efectuada con el fin de cubrir 105 gastos de salarios y
sequridad social futuros que se deriven del «Plan de
situacion laboral especials, aprobado por Unidn Eléctrica
Fenosa, S.A. en 1994y 1996y que afectd a 197 y 146
personas de la piantilla reaspectivamente. Por este
concepto se han contabitizado 2.059 y 3.974 millones
de pesetas en los gjercicios 1995 ¥ 1994,
respectivamente. La diferencia hasta los 5.206 millones
de pesetas corresponden a la cobertura de diferentes
riesgos y otras contingencias también de caracter
extraordinario.

15. Deudas no Comerciales

La composicion de las deudas con entidades de crédito
a largo y corto plazo, al 31 de diciembre de 1985, enla
Sociedad, de acuerdo con sus vencimientos, e€s 1a
siguiente:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
"UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. <
Millones de pesetas _
Deudas con vencimiento en
Doudas con Entidades de Crédito 107195 855 1996 1997 1998 1999 2000 festo
En pesatas 271.038 17.765 6.458 70.455 30.339 85.078 80,043
En moneda extranjera 100.586 6.744 5.091 19.322 5.311 22.233 40.885
. Délares USA 6.133 56 911 1.033 4,133
. Francos Suizos 33.745 121 12.139 21.48%5
" . Yenes Japoneses 15 860 22 11.839 3.999
. Marcos Alemanes 26 211 2.932 3.300 3.781 2520 1.698 11.980
. Francos Franceses 2.869 2 573 2,294 .
_.ECU'S 15.768 A.611 2.791 2.791 2.9 2.79 993
TOTAL 371.624 24 .509 12.549 B9.777 35.650 107.311 101 .823_ -

En general, los préstamos devengan un interés anual que
ha oscilado en 19956 entre un 8,39% y un 12,00% para
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los préstamos en pesetas y entre un 0,76% y un
11,11% para los préstamos en moneda extranjera.




El interés medio anual ha sido del 9,42% para los
préstamos en pesetas, y del 6,04 % para los préstamos
en moneda extranjera,

Los saldos de ios préstamos que  se  indican
anteriormente cofresponden alos importes dispuestos al
31 de diciembre de 1995, mas los correspandientes
intereses devengados pendientes de pago. A dicha
fecha, existian préstamos ¥ lineas de crédito en Unidn
Etéctrica Fenosa’ S.A. no dispuestos por un importe de
53.005 millones de pesetas.

Los préstamos en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1995, A esta misma fecha,
Unién Eléctrica Fenosa, S.A. tiene formalizadas
operaciones de aseguramiento en pesetas del riesgo de
cambio en préstamas en moneda extranjera, por impaorte
de 273 millones de pesetas.

Asimismo, la Sociedad tiene formalizados contratos
tinancieros derivados en operaciones de cobertura del
riesgo de tipo de interés gue, al 31 de diciembre de
1995, cubren deuda financiera por importe de 44.000
millones de pesetas. Los beneficios o quebrantos
generados por estos contratos de permutas financieras
a tipo fijo se han periodificado de forma simétrica a los
costes de la deuda financiera cubierta.

Al cierre del ejercicio 1985 Unién Eléctrica Fenosa, S.A.
cumple con todas las cldusulas restrictivas de los
préstamos en vigor.

El detalle de las deudas en valores negociables, a largo
Y corto plazo, mdas los correspondientes intereses
devengados pendientes de pago, al 31 de diciembre de
1995, de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:

DEUDAS EN VALORES NEGOCIABLES - - .

Millones de pesetas

Deoudas con vencimiento en

Deudas en Valores Negociables 318?[?21 SISS 1996 1997 1988 1999 2000 Rasto
Obligaciones y bonos simples g9 206 3.83% 3.029 20 21 30.018 32.285
Obligaciones y bonos convertibles 10.253 10.253

Obligaciones hipotecarias 118 7 6 7 7 8 83
Pagarés de empresa 45 332 40.708 4.624

TOTAL 124 909 54.802 7.659 27 28 30.024 32.368

Las opciones de conversién de las distintas emisiones
son las siguientes:

CONDICIONES CONVERSION OBLIGACIONES Y BONOS GONVERTIBLES

Nominal en
Circulacion
[en rnites)

Periodos de

Emisiones Convertibles Conversion

Precio de Conversidn

10.000.000 Abril 96

- MARZO 89

Reduccién 20% sobrs cambio medio del periodo 10 septiombre a 10 -
maiza previo a ia conversién :

Las abligaciones hipotecarias pendientes de amortizar
por importe de 118 millones de pesetas, incluidos los
intereses devengados estén garantizadas por activos
fijos cuyo valor neto gontable asciende a 2.366 millones
de pesetas.

Elinterés anual varia entre un 5,00% v un 13,25% para
las obligaciones y honos simples; y entre un 6,5% ¥ un
6,75% para las obligaciones hipctecarias; las

obligaciones y bonos simples convertibles tuvieron un
interés anual del 11,25%.
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El interés medio anual de los empréstitos en el ejercicio
ha sido del 9,96%.

El tipo de interés medio anual sobre el efectivo de los
pagarés de empresas durante el ejercicio 1995 ha sido
el 9,83%.

Las deudas con empresas del grupo y asociadas que
figuran en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo
y asociadas” del Pasivo del Balance de Situacidn
adjunto, al 31 de diciembre de 1995 son las siguientes:




DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASQOCIADAS

Millones de pesetas

~Largo plazo
Unién Fenosa Finance, B.V. {vencimiento maximo 12 afos) 15.900
“'Corto plazo
Lignitos de Meirama, S.A. 8.187
-Unién Fenosa Inversiones, S.A. 2.938
Unién Fenosa Energfas Especiales, S A. 452
Minas del Narcea, S.A. 393
Generat de Edificios y Solares, S.L. 180
Unién Fenosa Desarrolto y Accion Exterior, S.A. 134
Otras empresas 298
TOTAL 12.582

16. Situacién Fiscal

Con fecha 13 de diciembre de 1994, el Ministerio de
Economfa y Hacienda comunicd a ta Sociedad la arden
ministerial que concedia el Régimen de Declaracidn
Consolidada, para los ejercicios 1995, 1996y 1997, al
Grupo fiscal constituido por Unién Eléctrica Fenosa,
5.A., como Sociedad dominante y fas siguientes
sociedades dependientes:

* Lignitos de Meirama, S.A.

* Electrodo Comercial, S.A.
* Unidn Fenosa Inversiones, S.A.

Posteriormente, con fecha 27 de séptiembré de 1995,
y con efectos desde el 1 de enero de ese mismo ano,
quedd incorporada al Grupo como saciedad dependiente,
Unidn Fengsa Desarrollo y Accion Exterior, S.A.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién det
resuitado economica o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente

* Electra del Jallas, S.A. aceptados, que no necesanamente ha de coincidir con
* Hidroeléctrica del Zarzo, S.A. el resultado fiscal, entendido éste como la base
* Minas del Narcea, $.A. imponible del Impuesto.
¢ Unién Fenosa Ingenierfa, S.A.
"CONCILIACION DEL RESULTADO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.
Miliones de pesetas
1995 1994
Resultado del ejercicio antes de impuestos 20.726 17.875
Diferencias permanentes
. Aumentos 97 2.518
.. Disminuciones (1.943) {68.817)
Diterencias temporales:
Con origen en el ejercicio:
- Aumentogs .. . 23.912 26.278
. Disminuciones
Con origen en ejercicios anteriores
. Aumentos 4.923 38.450
. Disminuciones {15.234} (21.949)
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (29.874)
Base Imponible {Resultado Fiscal) 2.608 {6.645)

En lo que se refiere alas diferencias permanentes de los
anos 1995 y 1994, el importe mas significativo
corresponde al ajuste negativo derivado del compromiso
de reinversidn del importe total obtenido por la
enajenacidn de activos materializada con piusvalia
durante los ejercicios.
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Como consecuencia de la existencia de ajustes
temporales al beneficio contable, se han registrado los
siguientes movimientos durante los ejercicios 1995 vy
1994 en las cuentas de "Impuesto spbre beneficios
anticipado™, "Ilmpuesto sobre beneficios diferida” Y
"Compensacidn de bases imponibles negativas®:
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IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO Y DIFERIDO
Millones de pesetas
Ao 1994 Ado 1995 -
Saldo al Saldg al Sal
31.12.83 Entradas Salidas 3101284 Entradas Salidas a1ys.8k
mpuestos Anticipados 21.405 10.382 (7.614}) 24183 9.813 {5.420} 28,576
Impuestos Dileridos 45.418 {13.457) 31.961 31 {1.723} 30.289 .-
Compeneacién do bases 29.685 1.976 31.661 {10.4586) 21.206
imponibles negativas B

Los incrementos mas significativos en el saldo de ia
cuenta “Ilmpuesto sobre beneficios  anticipado”,
registrados en el gjercicio 1995, corresponden al efecto
impositivo de las diferencias temporales en los
conceptos de diferencias de cambio en moneda
extranjera, por importe de 1.951 millones de pesetas,
una dotacién a la Provisidn para pensiones y similares,
por importe de 5.849 millones de pesetas, y dotaciones
de otras provisiones por el importe restante.

Las disminuciones mdés significativas de "impuestos
Anticipados™ corresponden al efecto impositive de las
diferencias temparales en los conceptos de diferencias
de cambio en moneda extranjera, por imporie de 1.715
millones de pesetas, vy la aplicacion de ta Provision pasa
pensiones y similares, por imporie de 2.525 millones de
pesetas.

Las disminuciones mas significativas del saldo de ia
cuenta "Impuestos diferidos” corresponden al efecto
impositivo de la diferencia temporal originada por la
amortizacidn de la Central Nuclear de Tritto en 1.723
millones de pesetas.

El crédito fiscal por bases imponibles negativas de Unidn
Eléctrica Fenosa, S.A. asciende al 31 de diciembre de
1995 a 21.205 millones de pesetas. Dicho crédito se
podrd compensar en los cuatro préximos ejercicios por
un importe de 19.229 miflones de pesetas y en los seis
préximos ejercicios por un importe de 1.976 millones de
pesetas.

Los saldos de las cuentas "Impuestos Anticipados”™ y
"Compensacién de bases imponibles negativas™ se
recogen en el epfgrafe de "Administraciones Publicas a
largo plazo™ del activo del Balance de Situacidn adjunto.

El saldo de la cuenta "Impuestos diferidos” se recoge en
el epfgrafe de "Administraciones Publicas a largo plazo”,
del pasivo del Balance de Situacidn adjunto.

Unién Eléctrica Fenosa, S*A. se ha acogido en ejercicios
anteriores a los incentivos fiscales relatives a nuevas
nwversiones en activos fijos, ascendiende a 3.711
millones de pesetas las deducciones pendientes de
aplicar 3 31 de diciembre de 1995, que podran
deducirse de tas cuotas cofrespondientes a los ejercicios
inmediatamente siguientes, siempre que en cada
gjercicio no  se supere el porcentaje maximo de
deduccién autorizado.

17. Garantias comprometidas con terceros y otros
pasivos_contingentes

A 31 de diciembre de 1995 vy 1984, la Sociedad tenfa
prestados avales a terceros ante entidades financieras
segun el siguiente detalle:

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

S -

Millones de pesetas

Empresas del Grupo y Ascciadas:

1985 1994
. Sistelcom 13 13
. Electrodo Comercial 119 119
Subtoetal: 132 132
Airtel Mdévil, S.A. 1.934
Préstamos vivienda empleados 3.364 2.685%
Diversos de gestidn 2.340 3.344
TOTAL 7.770 6.161

Las operaciones avaladas a empresas del grupo y
asociadas corresponden a garantias de préstamos
bancarios formalizados por las mismas. La Sociedad

- .I.m‘.@yl:.!?p(!vy.‘r.‘ﬂv-‘-“H."r-“r'-‘l,‘r‘ef(\,'\qmqng‘-(.-“-u.- .
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estima que no se deriva de ello ninggn riesgo futuro
significativo del total de las garantfas comprometidas
con 1erceros.




18. Ingrasos y Gastos

La composicién del eplgrafe "Importe neto de ta cifra de

negocios™ de la Cuenta de Pérdidas vy Ganancias
adjunta, es la siguiente:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
Millones de pesetas

& 1995 1994 ]
Ventas de energla a empresas eléctricas 33.758 19.704
_Ventas de energfa a clientes 260.224 249.441
Variacion de la energia suministrada no facturada 667 816

“ Ajuste neto por desviacion de tarifas (3.999) {9.125) :
Compensaciones 38.677 34.328
Otros productos 7.448 6.928"
Prestaciones de servicios 154 732
STOTAL 336.929 302.824 .

£l mercado de Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. se localiza
fundamentalmente en las Comunidades Autdnomas de
Madrid, Galicia, Castilla-Ledn y Castilla-La Mancha. £

detalle por provincias de las ventas de energia a clientes
finales, correspondiente al afo 1995, es el siguiente:

s ..

DETALLE POR PROVINCIAS DE LAS VENTAS DE ENERGIA A CLIENTES
Millones de pesetas
1995 1994
Albacete 74 68
- Badajoz 4 4
Ciudad Real 17.989 16.886
Cordoba 45 43
La Coruiia 46.0585 42.444
" ‘Cuenca 1.463 1.369 -
Guadalajara 5.415 5.601
Jaén 10 - I
Ledn 9.867 9.450
Lugo 19.007 18.575
Madrid 97.142 894.730
‘Orense 11.669 11.156
Pontevedra 31.089 29.13%8
Segovia 7.403 17.015
Soria 250 264
‘Toledo 12.732 12.184
Valladolid . . 12 12
Zamora 528 492
TOTAL 260.224 249 441

El epigrafe de "Gastos de Personal”, que figura en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, presenta ¢

siguienite detalle:

GASTOS DE PERSONAL

Sueldos, salarios y asimilados
Seguros sociales a cargo empresa
Jubilaciones y pensiones

Otras cargas sociales

TOTAL GASTOS DE PERSONAL

Millones de pesetas
1995 1994
27.485 29.138
6.327 . 6.893
3.746 2.793
1.674 1.697
39.232 40.521

48

: :"r‘r*:z-wﬂv:cf~=--‘*-‘frf:'wv?:e‘f?—'ﬁm:mmrur?frmu,wez:m:nmvnnﬁmf?’:!?ﬁf"--w



Se incluyen en estos epfgrafes, en el ejercicio 1996,
doscientos noventa y tres millones trescientas mil
pesetas que corresponden a sueldos y peasiones de
Administradores de Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. que
tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral o
responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

El nimero medio de personas empleadas en el curso de
los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por categarfas,
ha sido el siguiente:

NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS

"Directivos
Técnicos

- Administrativos
Jurfdicos, Sanitarios y otros
Auxiliares de Oficina
Profesionales de Oficio
Peonaje
TOTAL

1994

1995
66 67
1.485 1.550
1.159 1.207
62 69
216 249
1.976 2.194
50 42
5.014 5.378

Las plusvalias obtenidas en la venta de activos que
figuran en 1995 en el epigrafe "Beneficios en
enajenacién de inmowilizado inmaterial, material ¥
cartera de control® ascienden a 6.765 millones de
pesetas por venta de participaciones de cartera de
control {ver nota 9}, y 1.293 millones de pesetas por
ventas de inmovilizado material.

Asimismo, en el epigrafe "Gastos extraordinarios” figura
un importe de 7.321 millones de pesetas, de las que las
partidas mis importantes corresponden a la dotacién de
diversas provisiones de cardcter extraordinario [ver
notas 13 y 14).

Las plusvalfas obtenidas en la venta por intercambio de
activos que figuran en 1994 en el epigrafe "Beneficios
en enajenacién del inmovilizado inmaterial, material Y
cartera de control”, son las siguientes:

5 789 Mill Ptas.
9.830 Mill Ptas
16 854 Ml Pras

- Central Hidraulica de Ribadelago .
- Central Hidraulica de La Barca vy La Florida
- 12% de la Central Nuclear Trillo | |

Asimismo, en el epigrafe "Gastos extraordinarios” figura
un importe de 23.943 millones de pesetas, de los que
las partidas mas importantes carresponden a: 7.570
millones de pesetas a la dotacién de divorsas
provisiones de caracter extraordinario (nota 5-n), 16.298
millones de pesetas a la cancelacién de partidas de
activo relativas a la venta de activos {véase en nota 5-h
el concepto mas signiticativo) y reparaciones
extraordinarias realizadas en el ejercicio.

Las transacciones en moneda extranjera, distintas de las
de caracter financiero indicadas en la nota 5-g, no son
significativas.

Las transacciones efectuadas par la Sociedad durante
fos ejercicios 1995y 1994 con las sociedades det grupo
y asociadas, han sido las siguientes:

TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

- . -

1895 1294

Comgpra de materias energéticas 12.7686 10.299
Ventas de energia 1.850 2.073
Ingresos por intereses 70 52
Dividendos recibidos 1

Ingresos por otras ventas y prestacion de SETVICIOS 2.153 70
Gastos por intereses 1.593 418
Adquisicitn de servicios 4,313 2.730

Miliones de pesetas
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' THANSACC-ION‘ES CON EMPRESAS ASOCIADAS i
T A Millones de pgs—e;a-;“-_h_____‘
S 1995 1994
_Ve_nta; de energfa 3.235 2.944

:Compras de energia 13 7
Ingresos por intereses 36 37
.Dividendas recibidos 60 87
Ingresas por Prestacion de servigips 57

‘Adquisicién de servicios 333 15

19. Otra informacién
=2f8 Informacién

Durante los ejercicios de 1995 y 1934, 1a Sociedad ha Consejo de Administracién:
registrado Jos siguientes importes devengados por su

RETRIBUCIONES A LOS ADMIN-!STRADORES
Millones de pesetas

1995

Participacicn estatutaria en beneficiog
Otras ‘prestaciones

Debe significarse que fa participacicn estatuiara en 20, Cuadro de Financiacian

beneficios se devenga af ampare del articulo 45 de log

Estatutos Sociales. En el "Cuadro de Financiacign” ncluida a continuacidn
se describen log récursos financieros obtenidos en Jog

El importe de Otras prestaciones incluye asignaciones y gjercicios 1995 Yy 1994, asi como Su aplicacion o

dietas, establecidas segan las tareas Y cometidas empleo v el efectn Que han producido tales operaciones

desempeﬁados, también al amparo de lo previsio en los sobre el capital circulante,

Estatutos Sociales. Asi mismo, se incluyen lgs cuadros de "Recursos
Procedentes de las Operaciones", con los importes

Asimismo Unign Eléctrica Fenosa, S.A. ha registrado en cofrespondientes 3 log ejercicios 1995 Y 1994, como

este ejercicio un devengo de 8§ mitlones de pesetas en detalle de conciliacién entre el resultado contable de los

concepto de pensiones obligaciones similares citados ejercicias Y 105 recursos pracedentes de las

contraidas con Igg antiguos miembrgs del Consejo de Operaciones,

administracion.

50

s ST ¢
*t.‘-h!ylf?*::F::t-‘«i!,’H::r-‘:!.‘!:!mf:mm!_?rr:f:t"!':'?:'?‘*!:'-‘?’f"‘f’!"""7"'!"{'w" "’.’W



_CUADRQ DE FINANCIACION EJERCICIO 1996

UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.,

Miltones de pesetas Millones de pesetas
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1995 1994
"GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y RECURSOS PROCEDENTES DE
- FORMALIZACION DE DEUDAS 586 302 LAS 88.510 B2.669
L OPERACIONES
ADCQUISICIONES DE 98 B74 38.850 APORTACIONES DE 27 481
INMOVILIZADO ACCIONISTAS
Inmovilizaciones inmateriafes 2.740 2.200 Ampliaciones de capitai 27 481
Inmovilizaciones materiales 38.504 35.029 .
Inmovilizaciones financieras 57.760 1621 SUBVENCIONES EN CAPITAL 3101 1.973
Empresas det grupo 50.603 137 )
Empresas asociadas 57% DEUDAS A LARGO PLAZO 152.064 83.341
Otras inversiones 7157 909 Préstamos 136.534 62.724
Fianzas 630 617
-.ADQUISiCIONES DE ACCIONES 3.297 5.070 De empresas del grupo 15.900
PROPIAS
:IDWIDENDOS 14.536 13.065 ENAJENACION DEL - 44.924 85,397
! e ) INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 100
: CANCELACION O TRASPASO A Inmovilizactones materiales 14.820 94,827
- CORTO 138.500 166,754
PLAZO DE DEVUDA A LARGO
PLAZO Inmovilizaciones financieras 30.004 470
Empréstitos 13.034 83.452 Empresas dei grupa 27.642
De empresas del grupo 2.724 Empresas asociadas 1.675 469
Oe otras deudas 126 466 100,578 Otras inversiones 687 1
financieras
ENAJENACION DE ACCIONES 4,759 3428
PROPIAS
PROVISIONES PARA RIESGOS Y 9.33¢ 7.315 CANCELACION O TRASPASO A
GASTOS CORTO PLAZO DE 322
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Otras inversiones 451 322
TOTAL APLICACIONES 265.253 232.356 TOTAL ORIGENES 293.966 247.587 .
EXCESQO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (Aumento del B3 15.241
. copital circulante)
- S . . - VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
“UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.
1995 1994
GRUPO DE CUENTAS AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCICNES
EXISTENCIAS 1.798 3.974
DEUDCRES 10.003 4.667
“ACREEDORES 41.026 26 443
VERSIONES FINANCIERAS
PERESENES £ 2852 448
TESORERIA 2.424 J.on
AJUSTES POR PERIODIFICACION 17 as
TOTAL 43 467 14.754 26.931 11.890
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 28.712 15.291
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RECURS0S PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

“Hesultado del ejarcicio

Mas:

Dotaciones a les amortizaciones y provisiones de inmowvilizado
Dotaciones a las pmvisim"les para riesgos y gastos

Gastos derivados de intereses difendos

.Amortizacién de gastos de formalizacion de deudas

Pérdidas en la enajenacion del inmovilizado

Diferoncias de cambio negativas

Variacién impuestos anticipados, diferidos v
crédito impositivo

Otros gestos extraordinarios

{En millones ds pesetas)

1994

Disminucién de las incorporaciones al activo de cuentas de periodificacidn

propias del sector

Menos:
. Exceso do provisiones de inmovilizado
Exceso de provisiones para riesgos y gastos
: Inqrosos Id_er'ivadbs de intereses diferidos
Diferencias de cambio positivas
‘Beneficio on la enajenacidn del inmovilizado

Subvenciones en capital

TOTAL RECURSOS

1995
19.834 16.998
49.600 49 260
17.517 16.844
4.495 6.859
798 1.212
66 52
6.236 10.031
862 7684
70 2.534
3.999 19.273
494 - - v 42
3.178 5.145
2 4
662 407
8.442 32924
2.189 2.944
88.510 82.659
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21. Cuenta de Pérdidas v Ganancias Analitica

En el cuadro adjunto se incluye la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias Analitica, cofrespondiente a los ejercicios

1995 y 1994,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA A 31 DE DICIEMBRE DE 1995
UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.
’ {En millones de pesetas)
19985 1994
Importe % Importe %

. Ventas 336.929 95,8 302.824 96,2
+ Inpgresos accesorios a la explotacion B.741 2.5 8.581 2.7
+ Trabajos reslizados por la empresa para el inmovilizado 6.278 1.7 6.808 2.1

% De Q@astos instalaciones en explotacién comercial
= VALOR DE LA PRODUCCION 351.948 100,0 318.213 100,0
- Compras de energia 93.274 26.5 77.784 24,4
- Consumo de combustibles y materiales 62.384 17.7 53.878 16,9
- Gastos externos y de explotacion 30.617 87 " 29.442 7 9.3

.= VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 165.673 471 157.109 49,4

-~ Otros gastos 1.011 0.3 709 0.2
- Gastos de personal 39.232 11,2 40.521 12,8
.= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 125.430 35,7 115.879 36,4
- Dotacién smortizaciones 49.100 14.0 48.431 15.2
- Insolvencias de créditos y variacidn provisiones de trafico 601 0,2 218 0.1

"= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 75.728 21.5 67.230 21,1
+ Ingresos financieros 2.453 Q.7 5.644 1.8
- Gastos financieros 6105656 17.4 66.261 20,8

”-_ Variacién provisiones financieras 500 G 1 43

‘= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 16.627 a7 6.580 2.3
+ Beneficios del inmovilizado e ingresos excepcionales 10.991 3.1 36.035 11.3

- Pérdidas del inmovilizado y gastos excepcionales 7.386 21 23.996 1.6
- Variacién de las provisiones de inmovilizado 1494) -0, 1 744 0,2

" ='RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 20.726 5.8 17.875 5.6

- = Impuesto sobre Sociedades B92 0.3 879 0.3 |
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 19.834 5.5 16.996 5.3
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Hechos mas significativos del Ejercicig

Marco Normativo Sectorial

El gjercicio 1995 estuvo marcado por la entrada en vigor
de la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico y el inicio
de los trabajos de la Comisién del Sistema Eiéctico
Nacional. Et 8 de abril de 1995 se publican los Reales
Decretos, por los que se designan respectivamente al
Presidente y a los vocales de este organismo.

Por Orden Ministerial del 20 de enera de 1995 se
establecieron los Programas de Incentivacién de Gestidn
de ia Demanda de Energia Eléctrica vy su inciusion en ¢l
sistema de retribucién de las empresas. El objeto de
estos Programas es promover la eficiencia en et ahorro
de energla eléctrica y el desplazamiento adecuado de la
curva de carga del sistema.

En octubre, mediante resolucidn de la Direcoidn Generat
de la Energfa y previo informe de la Comisién del
Sisterna Eléctrico Nacional, se estableciercn los criterios
para la Explotacién Unificada del Sistema Eléctrico
Nacional. Esta Resolucién ha sido de aphcacion para el
ejercicio 1995.

La Orden Ministerial de 15 de dciembre maodificd
parcialmente el Marco Legal -Estabie, por el que se
determina 1a tarifa eléctrica de las empresas gestoras del
servicio. Las principales modificaciones mtroducidas
SON:

- La tasa de retribucién de los activos de generacion y
distribucién superiores a 36 kV se obtendrd como
media de las tasas de retribuccign correspondientes
a los tres ejercicios anteriores para el ano en que se
fijia la tarifa y de 1a tasa de retwribucion
correspondiente ala previsién del afo de que se trate

- Revisidn de los costes unitarios de estructura paralas
actividades de generacidn y distribucidn.

- Revision de los costes de operacidn y mantenumientu
para trasladar a los consumidores las mejoras de
productividad del sector eléctrico. La parte fija de
estos costes se actualiza por el IPC menos dos
puntos y la parte variable por el IPC menos tres
puntos.

- Se detrae del capitulo de "Otros Ingresos™ aguellos
derivados del suministro de las empresas eléctricas a
sus empleados.
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Para el ano 1996 se ha anunciadgo el desarrollo
normativo del sistema independiente gue tendrd una
gran importancia para el futura del sector.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A.

Como consecuencia de la entrada en wvigor el 20 de
enero de 1995 de la Ley de Ordenacién del Sistema
Elactrico Nacional, se procedio a reordenar el conjunto
de actividades eléctricas ingluidas enel régimegn especial
y de actividades no eléctricas. Para ello, se estructurd
un grupo empresarial de actividades no eléctricas en
torne a Unién Fenosa lnversiones, S.A. y se constituyd
Unién Fenosa Energias Especiates, S.A. A lo largo de
1995 se ha finalizado ta nueva configuracidn del Grupo
mediante el traspaso de activos a las nuevas
sociedades.

Unian Fenosa inversicnes, S.A. asume la coordinacion
y control de empresas orientadas 3 la actividad de
consultorfa, ingenieria y servicios, telecomunicaciones,
industria, mineria e inmobiliaria.

Unién Fenosa Energias Especiates, S.A_ estd dedicada a
la generacion de electricidad en el Régimen Especial y
abarca la utilizacion de energias renovables y residuos y
ja produccidn en centrates minihidrauticas y en plantas
de cogeneracion,

Niveles de Actividad

Demanda

La demanda total de energia eléctrica del mercado de
Unién Eléctrica Fenosa, S.A., medida en barras de
central, ha alcanzado la cifra de 23.165 millones de
kWh, lo que reprasenta el 15,3% del total peninsular,
con un incremento del 3% respecto del afio anterior. Si
se excluyen los componentes del trasvase Tajo-Segura
y de Aldmina-Aluminic, con caracteristicas muy
especificas, la demanda con respecto a 1994 se
ncrementa en un 4 por ciento.

En el afo 1995 se superaron los maximos histdricos de
demanda diaria de energla y de potencia. La méxima
demanda diaria de energla se registro el*15 de diciembre
con 77,87 millones de kWh, un 4,7% superior al
anterior maximo que se obtuvo en 1994. En este mismo
dia se alcanzd una punta de potencia de 3.811 MW,, un
0,3% mas que el maximo histdrico anterior, que S€
obtuvo en enero de 1892,




El pertil horario del consumo del mercado de Union
Eléctrica Fenosa, S.A. refleja una mejora de la estructura
de la demanda, ya que se ha suavizado 1a relacién entre
los consumos de horas valle {(nocturnast ¥ 105 de horas
Hano y punta {diurnas}.

Produccion Eléctrica

Ao largo de! ato 1995, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha
alcanzado una produccién en bornes de alternador de
19.838 millones de kWh., superior en un 7,4% a la del
ejercicio 1994. EI mayor porcentaje de crecimiento se
produce en la produccion 1érmica de carbdn, atcanzando
11.306 millones de kWh, un 13,7% mas gue el ana
anterior, constituyendo un maximo historico para la
empresa. La produccion hidraulica se situa a 3.442
millones de kWh, inferior en un 5,4% a la registrada el
afto anterior. La nuclear alcanzd la cifra de 4.702
millones de kWh superior en un 2.,9% a ia del ano
anteriofr.

La Central Nuclear José Cabrera, después de finalizar la
reparacion de la tapa de la vasia del reactor, se acoplé
ala red el 12 de junic de 1985, Desde esa fecha la
central ha funcionado sin interrupcion. En el mes de
octubre, el Consejo de Segurigad Nuclear concedid una
nueva prérroga por cuatio afos del Permisoc de
Explotacidn Provisional de esta central. £t
funcionamientc de 1a planta estuvo limitada por la
disponibilidad de caudal en el rio Tajo para refrigeracion.

La disponibilidad de los grupos de carbon ha sido del
98%, cinco puntos més que 1a registrada en el conjunto
nacional.

La participacién de la produccion propia en la cobertura
de la demanda para el mercado de la empresa alcanza el
82% muy superior a la media del resto  de los
subsistemas, que ha resultago del A2 por ciento.

£l 24,4% de la energia producida por Union Eléctrica
Fenosa, 5.A., 4.837 millones de kWh, ha sido vendida
a otras empresas eléctricas para la cobertura de sus
respectivos mercados.

Mercado .

La energfa facturada durante 1995 ha sido de 21.352
millenes de kWh, con un incremento del 2,9% sobre el
a0 anterior. El crecimiento de la energia facturada en
términos homogéneos, sin considerar los consumos del
trasvase Tajo-Segura, se sitda en el 3,3 por ciento. Ei
mayor crecimiento en energia fue en alta tension que se
incrementd en un 3,8 por ciento. B conjunto de la
energfa facturada en baja tension expertimentd  un
crecimiento det 1,7 por ciento.

El mercado de Galicia es el que ha registrado un
incremento mds elevado con un %,2% mas que el ano

anteriof.

Ei crecimiento del precio medio se ha situado en el 1,4
% y los ingresos por facturacién a chentes netos de
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impuestos han sido de 279.327 millones de pesetas,
con un incremento de 4.2 % respecto al afio anterior.

Al final del ano, el nimero de clientes era 2.757.887,un
1,8% superior al de 1994,

El Real Decreto 2204/1995, de 28 de diciembre,
congeld la tarifa eléctrica para 1996, que se mantiene
sin incremento alguno en su promedio global y en cada
una de las tarifas especificas. La congelacién de la tarifa
es consecuencia de un incremento del 2,69%
correspondiente ejercicio  de 1996 y de las
disminuciones del 2,44% por correccion de desviaciones
del ejercicio de 1994 y del 0,25% correspondientes 2
1895.

La energia facturada Unidn Eléctrica Fenosa, S5.A. a sus
fihales y participadas eléctricas integradas en el
subsistema eléctrico en 1995 es de 436,97 millones de
KWh por un importe total de 4.382 millones de pesetas.

- . -

Innovacion_en la Gestién de la Empresa

Dentro del planteamiento estratégico realizado en afnos
anteriores, se ha continuado definiendo vy desarrollando
un enfoque de gestion con Calidad Total, como
elemento impulsor del cambig, a incorporar de hecho en
1a actividad de la empresa. Consciente de la importancia
de Ia satisfaccion del clientes. Ia rentabilidad econémica
y la mejora continua en todos los procesos Y
actividades, Unién Eléctrica Fenosa, S.A. considera la
Calidad no sélo un objetive estratégico, sino también un
valor caracteristico de la cultura de la Empresa.

Durante 1995 se ha iniciado una actuacion dirigida 3
integrar y ordenar de forma ascendente todas 1as
actuaciones y planes de mepora, para lo que ha
comenzado la formalizacion y el desarrolio de los Planes
de Calidad de cada una de las grandes areas operativas
de fa Empresa.

La mejora de la Cahidad del Producto, medida a través de
los indices de calidad del suministro, sigue siendo uno
de los objetivas prioritarios de la planificacidn
estratégica de la empresa.

£l indice mas utilizado en el sector eléctrico, por ser el
mas representativo para medir la calidad del suministro,
es el TIEPI (tiempo de interrupcion equivalente de la
potencia instalada). La evolucion de este (ndice con una
perspectiva de cinco anos ha pasado de 6,97 a 4,13
horas en 1995, 1o que representa una mejora del 40,7
por ciento. Este indice ha evolucionado muy
positivamente en todas las zonas del mercado de Unidn
Eléctrica Fenosa, S.A. *

£n la red de alta tensién, el tiempo €n minutos en que
no se ha podido alimentar la totalidad de la potencia
nstalada se ha reducido en un 31% respecto al aho




anterior. La disponibilidad de Ia red de alta tension ha
sido superior el 99 por ciento.

Durante 1995 se ha implantado en Madrid y Pontevedra
un moderno sistema informatico para operar y controlar
la red de distribucion, que integra un sistema de cantrol
en el tiempo real (SCADA) y un sistema de informacién
geografica (GIS). Este sistema permite disponer, al
mismo tiempo, de las medidas de la red, su estado y su
posicién en la geograffa, facilitando la toma de
decisiones rapidas. Al estar este mdédulo integrado en el
Sistema de Gestién de Distribucidn, praporciona
informacién a todos los responsables de la cahdad del
producto,

Respecto a {a Calidad del Servicio, se ha realizado un
importante esfuerzo Y se han puesto en marcha
iniciativas para prestar una mayor atencidn a nuestros
clientes. Como resultado de este esfuerzo, en todas las
unidades fa empresa se ha ido acuhanda una cultura de
trabajo que se traduce en “ver con los ojos del cliente”
y hacerles Hegar el valor afadido aue ha de distinguir a
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. Este es el objetivo que
persigue el Plan de Gestidn Comercial 2000

El telefono de atencidn al cliente es un servicio desde el
que es posible realizar cualquier gesudn relacionada con
el suministro de energla eléctrica. Durante et apg 1995
se han atendido mas de un milion cuatrocientas mil
lamadas, lo que supone un incremento del 20,.8%
tespecto al ano anterior.

En el afo 1995 el numero de clientes acogides al
sistema de pago fijo mensual, ha experimentado un
crecimiento del 21%. El ndmero de tarifas nacturnas ha
experimentado un fuerte crecimiento durante 1995, A
finales de afio el nomero total de contratos de este tipo
era de 101.373 y han aumentado un 15,6%

Durante el invierno de 1995 se ha realizado wna
campafa de promocidn de Calor Econdmico, en
colaboracién con cadenas de electrodomeésticos e
instaladores, en la que, ademas de los medios de
difusién, se ha‘enviado iHformacisn a 500.000 chentes.

La Orden Ministerial del 20 de enero de 18995 establecis
las bases para la ejecucién de los Programas de Gestion
de la Demanda. Los Programas de Gestion de la
Demanda estan orientados a lograr una mayor eficiencia
energética y mejorar el servicio prestado a los clientes.
Durante 1995 se desarrollaron un total de ez
programas, con un coste reconocido para todo el sector
de 5.000 millones de pesetas.

Unidén Eiéctrica Fenosa, S.A. ha sido la empresa
eléctrica que se ha adherido a un mayor numero ge
programas, consiguiendo un 22% del total de ios
recursos adjudicados, siete puntos por encima de la
cuota de mercado que le corresponde. En concreto,
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A, participd en ocho de los
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diez programas propuestos por el Ministerio, que se han
dirigido a tres sectores de usuarios: doméstico, terciario
¥ Servicios.

Durante 1995 ha continuado el proceso  de
modernizacion y ampliacidn  de los  sistemas de
informacién desarrolladas por Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A. gue constituyen una solida v eficaz herramienta
para la gestion empresarial. Ademais de su aplicacién en
ta propia empresa, los sistemas de gestion desarrollados
por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. han sido implantados
en empresas de mas de veinte paises del mundo, en los
que han acreditado ampliamente su eficiencia.

Dentro de los nuevos proyectos destacamos: en el drea
de Gestion Comergial, se ha finalizado el disefio
conceptual del proyecto de Gestion Comercial-2000,
que incluye los procescs de gestion de clientes que
servirdn de soporte al nueve modelo de negocio del Areg
Comercial. Se ha llevado a cabo el desarrollo del nuevo
Sistema de Informacién Econdmica (SIE2), que fue
implantado en enerc de 1996. EI SIEZ? incorpora el
redisefo  de todos los procesos Econdmicos-
Administrativos de empresa. Se implantd en la empresa
el nuevo  Sistema de Gestién de la Comunicacién
{5.G.COM.] gue gestiona 10s recursos documentales y
de comunicacidn de la empresa y garantiza su difusion.

El Sistema Integrado de Gestidn {S.L.G.] se ha
consalidado como una eficaz herramienta para ta
direceién de la empresa. Durante 1995 Ia utitizacion del
S.LG., se ha extendido a mas de cien gjecutivos,
poniendo a su servicio, de forma sencilla y flexible, la
informacion mas refevante de .odas las unidades de la
empresa.

Andlisis de Resultados

El beneficio neto de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. en el
ejercicio 1995 ha sido de 19.834 millones de pesetas
frente a los 16.996 millones en el afo anterior, lo que
representa un crecimiento del 16,7 por ciento. Ei
beneficio antes de impuestos ha sido de 20.726
millones de pesetas.

Este incremento refleja el importante aumento del
resultado de las actividades ordinarias de Ia Empresa. La
cifra de negocio alcanzé 336.929 millanes de pesetas,
un 11,3% superior a la del afo anterior, como
consecuencia fundamentatmente de la positiva evolucion
de ta facturacidn ai mercado propio en un 4,3% y de las
venias de energia a otras empresas que creciercn en un
71,3%. A suvez, los gastos operativos se han reducido
en pesetas corrientes, absorbiendo la inflacién del afio
y. en particular, destaca la reduccion de los gastos de
personal en un 3,2%. Por otra parte, los gastos
financieros por intereses y diferencias de cambic han
sido inferiores a los del afo anterior en el 8,7 por ciento.

Las plusvallas registradas como consecuencia de la
reordenacién de cartera de valores del Grupo Unidn
Fenosa, dentro del proceso  de segregacién de
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actividades no eléctricas previsto en la Ley de
Ordenacién fueron 6.765 millones de pesetas vy
corresponden a resultados acumulados y no distribuigos
de las sociedades fihales.

Como consecuencia de los resultados obtenidos, el
dividendo bruto se situa en e 10% y ¢! pay-cul se
reduce al 73,4% frente al 81,2% del afno anterior.

Financiacién
Los recursos procedentes de las operaciones han
alcanzado 88.510 millones de pesetas, que han

permitido ademias de autofinanciar las inversiones,
reducir el endeudamiento en un porcentale superior al 6
por ciento.

La deuda en divisas se sitia en 98.946 millones de
pesetas, con una proporcion sobre la deuda total del
19,61 por ciento; la deuda en pesetas representa el
80,39 por ciento.

El coste medio por intereses fue el 8,76% v el coste
medio de endeudamiento, incluyendo |as diferencias de
cambio imputadas a resultados y los dem&s gastos
asociados a la deuda, ha sido del 9,98 por ciento. Son
costes muy favorables si se toma en cuenta que ¢l
Mibor medio a tres meses durante €l ano 1995 fue el
9,38%, un 1,36% mas alto que en el de 1994

En relacién con la gestién financiera, adermas de las
operaciones singulares que posteriormente se citan, es
de destacar la emisién de pagarés a corto plazo par un
importe de 82.149 millones de pesetas a un tipo de
interés de 0,05 puntos por debajo del interbancario
vigente en la misma fecha y para el mismao plazo de
emision. F saldo vivo a finales de afno era de 45.332
millones de pesetas.

Las operaciones financieras a {argo plazo realizadas por
Unidn Eléctrica Fenasa, S.A. han alcanzando unimporte
de 211.760 miliones de pesetas, equivalentes al 42%
de la deuda financiera a final de afio. Se desglosan en
los siguientes grupos:

» En operaciones directas con entidades financieras, se
captaron recursos por un importe de 78.560 millones
de pesetas. Estos recursos permitieron cancelar
operaciones mas gravosas o con plazos mas cortos,
por un total de 52.350 mitiones de pesetas.

» Procedente de la renegociacién de operaciones
sindicadas se captaron recursos por un total de
12.198 millones de pesetas.

» De la renegociacién de otras operaciones para
conseguir una mejora en las condiciongs existentes,
se obtuvieron un total de 121.002 millones de
pesetas, Entre estas operaciones, cabe destacar ocho
préstamos sindicados en divisas por un importe
equivalente a B67.003 millones de pesetas Yy ufn
préstamo sindicado por 12.000 millones de pesetas.
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Inversiones

e

El importe total de las inversiones en inmovilizade
materiat de Union Eléctrica Fenosa, S.A. ha ascendido a
18.530 millones de pesetas. De dicho importe, 2.772
millones corresponden a combustible nuclear, 9.017
millones a instalaciones de produccion ¥ 24.155
millones a instalaciones de wransiormacion, transporte y
distribucién y 2.586 millones a otro inmovilizado
material.

En generacidn se ha elaborado un plan estratégico para
la central nuclear José Cabrera, que comprende los
programas de actuacién en esta central para los
proximos  afos. Entre ellos, cabe destacar (2
construccién de un nuevo sistema de refrigeracién, que
ya esta iniciado, vy I3 susLitucion de la tapa de la vasija
del reactor, gque se encuentra en fase de proyecto.

- e -

Los mayores esfuerzos de inversiones se orientan a
atender el crecimiento de la demanda futura, y sobre
todo a la mejora de la calidad del servicio, a la
automatizacion de 1as instalaciones y, en definitiva, a
conseguir una mayor eficiencia en la explotacién en su
doble componente de servicio y ahorro de costes.

En la red de alta tension la potencia instalada en las
subestaciones transformadoras de alta a media tensioén
se ha visto incrementada en 145 MVA. En la Red de
Reparto se ha puesto en servicio 38 kilémetros de
nuevas lineas.

En concreto, durante 1995 entr6 en servicio el nueve
Despache de Maniobras en la zona Norte en las
instalaciones de La Grela. Se han puesto en servicio fa
nueva estacion de transformacion Mesoén 220/66 kV ¥y
la nueva Subestacién de Alarcos en Ciudad Real 220 kV
de 120 MVA.

En 1a red de distribucion la potencia instalada en la red
de media tension se ha incrementado en 591 MVA, Se
han instalado 699 kilémetros de lineas de media tensidn
y 1.620 kilémetros de red de baja tensién.

El Plan de Mejora Eléctrica de Galicia (Plan MEGA) se ha
venido desarrollando de acuerdo con las previsiones
establecidas. A lo largo de 1995 se han puesto en
servicio dos nuevas subestaciones de avanzado disefio
y tecnologia, €ON una potencia instalada de 30 MVA.
Se han instalado, asimisma, en Galicia 38,6 kilémetros
de linea aérea de 132 kv, 17,2 kilémetros de 66 kV,
268 kilémetros de lineas de media tensidn, 1560 centros
de transformacion y 185 kilémetros de red de baja
tensidn. "

Las actuaciones en Comunicacion vy Automatizacion se
centran en el desarrollo de los planes integrales de
autornatizacién, telecontrot v telemando de las




instalaciones, que hacen posibie una constante mejora
de la calidad del servicio, una mayor operatividad de las
instalaciones y una reguccidn de los costes.

Durante el afo 1995, se ha compietado la digitatizacion
de los radioenlaces de la red privada de Unién Eléctrica
Fenosa, S.A. que une Madrid con Ledn y Galicia. Se ha
iniciado el trazado de un enlace por fibra 6ptica entre 1as
Zonas Centro y Noroeste, que entroncard con la red de
Galicia. Este enlace permitird instalar equipos de banda
ancha para su utilizaciédn en multimedia vy
videoconferencia, asi como para el telecontrol y la
vigilancia de las centrales hidraulicas de las cuencas del
Alberche y Mifio. Se han instalado también dos redes,
en Madrid y Galicia, que mejoran notablemente Ia
capacidad, flexibilidad vy seguridad de las
comunicaciones en ambas zonas,

El sistema de telecontrol de la red de media tension se
ha extendido a 265 puntos, con lo que ya pueden
controlarse desde los centros de maniobras de
distribucion 740 puntos de |a red intermedia.

Se ha elaborado el Plan Protecciones Z2G00Q, que
pretende sustituir todos 10s equipos actuaies en 5 anos.
Este plan introduce el concepto de gestién a distancia,
que permite conocer el estado de los equipos y operarlos
de forma centralizada. Mejorar el funcionamiento de
estos equipos y optimizar su mantenimiento va a hacer
posibies nuevas mejoras en la calidad del servicio.

Investigacién y Desarrofio

La actividad de | + D realizada por el Unién Eléctrica
Fenosa, S.A. en 1995 ha sequido pautas ya establecidas
para afios anteriores.

En el mes de junio el Ministerio de Industria y Energia
presentd el programa ESTELA, que plantea la estrategia
tecnoldgica de largo alcance en ef Sector Energético.
Para financiar este programa se centraliza la totalidad de
las ayudas puablicas disponibles juto con as
aportaciones de la tarifa eléctrica.

En el campo de las energias renovables se ha finalizado
la construccién del edificio bioclimatico, ubicado en el
emplazamiento de la planta fotovoltaica de Toledo, que
permite el aprovechamiento integral de la energia solar,
tanto para la produccién de energia eléctiica corno para
calefaccion y refrigeracién del recinto y potabilizacién de
agua. Este proyecto se ha realizado con ayudas de la
Unién Europea, v la participacién de ENDESA {Espana)
vy RWE Energie (Alemanial.  Asimismo, la planta
fotovoltaica de Toledo PV de 1 MW de potencia ha
cumplido su primer afio de explotacidn comercial.

La planta de pirdlisis de biomasa de Meirama ha
continuado su funcionamiento experimental. Se siguen
desarrollande cinco proyectos comunitarios sobre la
utilizacion energética de biomasa y se ha obtenido 13
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aprobacién de dos adicionales sobre pirolisis catalitica y
optimizacion del bio-fueloil.

Unién Eléctrica Fenosa, S$.A. estd coordinando el
proyecto comunitario STEM, que estudia la viabilidad de
integrar la produccién de vapor en colectores solares de
alta temperatura con la produccién de vapor por
combustidn de gas natural. Estos estudios permitirfan
disefdar una central hfbrida sofar-térmica para su
posterior implantacion en el Sur de Espana o en el Norte
de Africa.

En el campo de la energia edlica, durante 1895 ha
terminado el programa de toma de datos sobre el
comportamiento aerodinadmico delaerogenerador AWEC-
60, instalado en Cabo Vitano.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. lidera el Proyecto EURE-2,
que tiene por objeto |a transferencia de tecnologla de la
Europa Comunitaria sobre energias renovables a pafses
del Este de Europa y a paises en vias de desarrollo.

- .

Politica_de Medio Ambiente

En relacion con el Medio Ambiente se ha proseguido, al
igual gue en ejercicios anteriores, a realizar actuaciones
encaminadas a cumplimentar con holgura la normativa
de reduccion de emisiones contaminantes a la
atmdéstera.

En concreto el proyecto DENOX ha desarrollado a escala
industrial un catalizador para la retencién de los gases
de centrales térmicas. Actualmente se estan evaluando
pasibilidades de su aplicacién y comercializacion.

Ha continuado el proyecto de Reduccidn de Oxidos de
NitrGgeno para el estudio de diferentes técnicas que
permiten reducir las emisiones de NOx en centrales
térmicas que utilizan como combustible antracitas vy
huflas bajas en voldtiles. Este proyecto se desarrolla
conjuntamente en las Centrales de Compostilla
{ENDESA} y La Rabla {Unién Fenasal y permite abaratar
los costes de desnitrificacién en relacidon con 0tros
métodos convencionales.

Se ha realizado tas pruebas finales para la prevencidn y
deteccidn de incendios forestales e intrusos, teniendo
comao soporte la utitizacién de la tibra dptica sobre lineas
de alta tensidn. Este sistema, que podrd estar operativo
en breve plazo, se basa en un observatorio con camaras
sensibles ala luz y con capacidad de visidn nocturna por
infrarrojos, un sistema de comunicaciones y un centro
de control de alarmas y presentacién de imégenes e
informacidén en tiempo real.

Evolucién Previsible

Para el conjunto de la Unién Europea se estima un
creciriiento anual del consumo de energla primaria
ligeramente superior al 1%. Entre los principales
consum:dares finales de energfa, lgs transportes serdn
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probablemente los que crezcan con mayof intensidad,
seguidos de cerca pof los servicios y el sectof
doméstico; 105 consumos industriales tendrdn un
crecimiento mas maderado. El consumo de electricidad
aumentara aproximadamente et doble que el consuma
final de energla.

£n Espaiia, el consumo de electricidad ha crecido en ef
periodo 1991-1995 con una tasa media anual gel 2,6
por ciento. Recientemente, &l Ministeno de Industria ¥
Energla ha realizado una revision de 1as estimaciones del
Plan Energético Nacional 1991-2000, para ajustarlas a
I3 evolucidn real del mercado. Segun esta actualizacidn
de las estimaciones, el crecimiento de la demanda
eléctrica estard situada entre uf 2 y un 4% de
crecimiento anual acumulativo, mantemendo como base
mas probable un 3,3 por ciento.

E! andlisis de la cobertura de potencia sefala que, con
tasas de crecimiento de 1a demanda del 3,3% anual no
se produce déticit en el periodo 1995-2000.

De acuerde con estos datos y con las mayores
aportaciones de gas natural que proporcionaréa la entrada
en operacién del gasoducto Magreb-Europa, el Ministerio
de Industria y Energia tiene previsto autorizar en 1996
el paso a bicombustible {fuel-gasl hasta 1.400 MW.

Desde el punto de vista sectorial, en 199b entrd en
vigor ta ley de Ordenacign del Sistema Eiéctrico
Nacionat. La existencia de un marco juridico que suprima
incertidumbres es siempre un tactor positivo. Por otra
parte, el contenido  de la nueva Ley s€ considera
adecuado para favorecer la transicién del sector hacia
posiciones mMas competitivas. Sin embargo, &3 esencial
gue el desarrollo normativa de la nueva Ley s€ realice de
forma equilibrada, con reconocimiento da los derechos
y deberes de todas y cada una de las partes implicadas.

Por otro lado, el entorng previsible de la economia
espafola para €! pProximo ejefcicio estd asentada en una
fase expansiva del ciclo y las variables basicas parecen
tener suficiente dinamismo para asegurar un crecimiento
moderado del PIB en torno al 3 por cientg, con
recuperacién mas intensa en el segundo semestre. Esta
tasa de crecimiento, superior a la prevista para fa Union
Europea hard que 1996 sea, con toda probabilidad, un
afio de convergencia de la gconomia espanota.

La estrategia empresarial sobre los que S€ va a
fundamentar 2 actuacién de Umion Eléctrica Fenosa,
S.A. en los proximos anos se pueden agrupar en 1os
siguientes epigrafes:

** Consolidar el grupo empresarial contigurado en 1995,
aprovechando las oportunidades que otrece la mayor
integracién del sectoc energético y 'as nuevas
actividades emergentes.

* Qrganizacion y recursos hurnanos. La liberalizacicén y
apertura del sector aconseja
organizacidn mas flexible y versati

configurar  una
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s Cultura de calidad, que orientard la gestion de la
empresa hacia una mejor atencién de las necesidades
de los clientes.

*+ Consolidacidén econémico financiera. Las
proyecciones financieras prevén un crecimiento
significativo de los resultados y de 10s fondos
generados por Unién Eléctrica Fenosa, S.A. durante
fos préximos afos.

Acciones Propias

La Junta General de Accionisias celebrada el 2 de junio
de 19956 autonzd 3! Consejo de Administracién, con
facuitad de delegar enla Comision Ejecutiva, de acuerdo
con el articulo 75 del Texto Refundido de 1a Ley de
Sociedades Anonimas, la adquisicidn derivativa de
acciones de la Sociedad.

En virtud de la citada autorizacign, Union Eléctrica
Fenosa, S.A., al objeto de garantizar en todo momento
la contratacion de sy propio . valor, realizé a lo largo del
gjercicin 1995 adquisiciones de 5.597.547 accicnes ¥
7.799 millones de pesetas, que representan el 1,92%
del capital. El importe efectivo de estas adquisiciones
ascendid a 3.297 millones de pesetas. Asimismo, el
namero y valor de las acciones enajenadas durante el
ejercicio  asciende 3 7 §73.373 acciones y 3.787
millones de pesetas respectivamente, que representan
un 2,60% del capital de 1a Empresa Matriz.

A 31 de diciembre de 1995 1a cartera de acciones
propias ascendia a 2. 288.207 acciones (0,79 % del
capital social} por un valor nominal de 1.144 millones de
pesetas y con un cambio medio de 535,08 pesetas por
titulo.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. cumple 18s obligaciones
derivadas del articulo 75.2 y la disposicion adicional
segunda del Texto Refundico de 1a Ley de Sociedades
AnGnimas, no habiendo tenido en ningun momento del
ejercicio un parcentaje de autocaftera superior al 5 por
ctento.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre, €l 2 de enero de
1996, en aplicacion del acuerdo adoptado en el Consejo
de Administracion de fecha 15 de diciembre de 1995,
se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio
1996, por un imparte de 25,20 pesetas brutas por
accion, que representa un 5,04% sobre su nominal. Este
dividendo incluia la parte correspondiente a las acciones
propias, que fue de 0,20 pesetas por accidn.

El Consejo de Administracion ha formulado las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 199% en su
reunion del 26 de Marzo de 1996.




UNICG - NOSA

Don José Maria Nebot! =, Consejero Secretario del Consejo de
Administracion de Union Elec =i 2nosa, S.A.
CERTIFICO:

Que las cuentas anuzic: informe de gestion.y Ia propuesta de
aplicacion del resuttado de Lrnii - léctrica Fenosa, S.A. contenidos en el
presente documento son los - .ilados y aprobados por el Consejo de

Administracion de Union Elecin:: - enosaen la sesion que ha celebrado el
dia 26 de marzo de 1996, existi:." "D, €n cumplimiento de las disposiciones
vigentes, un ejemplar con la firrr - autografa de todos los administradores
en cada una de las cuentas an..:73 Y el informe de gestion, excepto con la

firma de D. lgnacio Fierro Vifia «. o1 enfermedad.

Y para que asi conste, e- ido la presente certificacion en Madrid a

26 de marzo de 1996.

Mod. UGE[0H
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ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Unién Eléctrica Fenosa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Union Eléctrica Fenosa, S.A. y
Sociedades Dependientes, que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de Jas estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 1994 consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. y Sociedades Dependientes al

.31 de diciembre de 1995 y 1994, de los resultados de sus operaciones y de los recursos

obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995.  Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del irifforme de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades.

ARTHUR /£

27 de marzo de 1996
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UNION ELECTRICA FENOSA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES BALANCE DE SITUACION

CT VD
INMOVILIZADO
I. Gastos da astablacimiento az9 112 W
{l. Inmovilizaciones inmateriales 7.459 6.621
1. Gastos de investigacidn y dscarroilo 2.900 2,336
2, Concosiones, patentes, licencias y similares 262 240
3. Aplicaciones informaéticas 7.783 b.089
4. Dorechos sobre bisnes en régimen de arrendamisnto financiero B61 732
5. Amortizaciones (4.337) {2.786)
Il Inmovilizacionas matetiales 748.642 753.287
1. Terrenos y construcciones . 32.305 29,134
2. instalaciones complejas especializadas 1.228.221 1.196.345
3. instalaciones técnicas Ley 40/1994 7.288 7.2083
4. Maquinaria - 12.712 12,589
5. Otrsa instataciones, utillaje y mobiliario 6.144 3.970
8. Anticipoe e inmovilizaciones materiales en curso 36.369 31.080
7. Otro inmovilizado 19.724 18.729
8, Provisiones {100}
2. Amortizaciones 1683.223 [545.733)
V. Inmovilizaciones financieras 89.578 72.988
Participaciones en empresas del grupo no consolidadas 69 923
2. Poarticipaciones en empresas asociadas no consolidadas 1.099 3,346
3. Participaciones puestas en equivalencia 19.884 2.044
4, Créditos a empresas del grupo no consolidadas ag
5. Créditos » empresas asociadas y multigrupo 145
8. Cartera da valores a largo plazo 10.956 4.189
7. Otros créditos 295 436
8. Depésitos y fianzas constituidos a targo piazo 7.727 7.158
9, Administraciones Publicas largo plazo 50.487 55,844
10. Provisiones 1.183) -. E (934}
V. Accioner de la Sociedad dominante 1.432 2.290
1. Acciones de la Sociedad dominante 1.453 2.765
2. Provisién 21} 1475)
TOTAL 847.640 834.298
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
1. De sociedades conscolidadas por integracion global o proporcional 11 37
2. Do saciedades puestas en equivalencia 383
TOTAL 394 37
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIGIOS
1. Gastos de formalizacién de deudas. intereses diferidos y otros 2.594 2.930
2. Diferencias negativas de cambio 16.540 21.235
TOTAL 19.134 24.166
CUENTAS DE PERIODIFICACIONES PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO 83.961 85.866
TOTAL 83.981 86.866
ACTIVO CIRCULANTE
I. Existencias 17.436 18.340
1. Materiaa energéticas 18.102 17.700
2. Otros aprovisionamientos 1.322 840
3. Anticipos 12
il. Deudores 60.732 68.208
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 39.055 38.093
2. Desviaciones en tarifas 17.634) {3.625}
3. Empresas del grupo no consolidadas 809 329
4. Empresas asociadas y multigrupo 24%5 282
5. Deudores varios 25918 31.735
8. Personal 491 320
7. Administracicnes Pablicas 2.763 1.776
8. Provisiones (915) (898}
lll. Inversiones financieras temporales 2.140 3.074
Créditos a empresas del grupo no consolidadas 126
2. Créditos a empresas asociadas ¥ multigrupo 42
3. Cartera de vslores a corto plazo 1.889 2.997
4. Otros créditos 16 8
5. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 87 89
IV, Tesoreria 6.034 7.965
V. Ajustes por periodificacién 3.616 2.290
TOTAL 89.868 99.877
TOTAL GENERAL 1.040.987 1.044.230
~




CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 1995 (En miilones de pesetas) |

FONDOS PROPIOS .
{. Capitsl suscrito 146.616 146.488
H. Prima smisién 18.241 16.241
lll. Otras resarvas da la sociedad dominante 130.832 126.087
. Resorvas distribuibles 89.304 73.194
2. Reservas no distribuibles 38.330 41.290
3. Resultadoa de ejercicios anteriores 3.198 8.613
IV. Reservas.an sociedades consolidadas por integracién global o proporcional 1.946 b.02%
V. Rasarvas ¢n sociedades puestas en equivalencia 247 {16}
V1. Diferencias de convarsién 2
1. De socisdades puestas en equivalencia 2
Vi Pérdndao‘! Ganancins astribuidas n la sociedad dominarta 18.732 18.674
Pérdidas y Ganoancias consolidadas 18.745 18.874
. Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externcs {13
VI, Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (7.276) 18.537}
TOTAL 306.239 303.872
S0CIOS EXTERNOS 91
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
1. De saciedades consolidadas por integracién global o proporcional 2
2. Do sociedades puesias en equivalencia 732 69
TOTAL 134 69
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ‘ "
1. Subvenciones de capital 12.458 11.396
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 14.508 17.714
TOTAL 26.966 29.110
PROVISIOCNES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Para pensiones y obligaciones similares 47.662 37.4%6
2. Para compromisos y riesgos 1.287 1.287
3. Para impuestos g 6
4. Otras provisiones 23.144 24.631
TOTAL 72101 63.380
ACREEDORES A LARGO PLAZO
I. Emisionas da obligaciones y otros valores negociables 70.106 79.089
1. Obligaciones no convertibles 65.482 88.618
2. Obligaciones convertibles 10.000
3. Deudas representadas an otros valores negociables 4.624 573
. Daudas con entidades de crédito 368.909 340.780
1. Préstamos moneds nacional 275067 224938
2. Préstamos moneda extranjera 93.842 115.842
1}, Otros acreedores 39.938 40.770
. Fianzas y depositos recibidos 9.130 8.485
2. Otras deudas 570 324
3. Administraciones Pubiicas large plazo 30.238 31.961
IV, Dasambolsos pendientes sobre acciones ro exigidos n 298
. Da esmpresas del grupo no consolidadas 10 79
2. De empresas dSOClBCF
3. De otras empresas 1 213
TOTAL 479.024 460.937
ACREEDORES A CORTO PLAZC
1. Emisiones de obligacionas y otros valores negociables £4.803 93.284
1. Obligaciones no convertibles 3.034 12.848
2. Obligaciones convertibles 10.000 10.0048
3. Deudos representadas en otros valores negociables 40.708 48.6606
4. Intereses de obligaciones y otros valores 1.061 1.764
Il, Deudas con entidades de crédito 29.028 33.8156
1. Préstamos y otras deudas 22.038 29.286
2. Deudas por intereses 8.990 4629
1t Daudas con emprasas def grupo y asociadas 269 661
Deaudas con empresas del grupo no consolidadas 82 542
2. Doudas con empresas asociadas y multigrupo 187
IV. Acreedores comercinles 33.398 26.266
. Anticipos recibidos por pedidos 287
2. Deudas por comprag o prestaciones de servicios 25.743 20.713
3. Doudas representadas por afectos a pagar 7.366 4.543
V. Otras deudas no comerciales 38.306 33.818
1. Administraciones P( blicas 3.621 6.22%
2. Otras deudas 32.130 25.90868
3. Remuneraciones pendientes de pago 2.541 1.874
4. Fianzes y depdsitos recibidos 14 11
VL. Provisiones para operaciones de trifico 19
Vil, Ajustes por periodificacién L 40
TOTAL 165.832 186.762
TOTAL GENERAL 1.040.987 1.044,230
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GASTOS

1. Aprovisionamientos
a) Compras de enorgia
b} Coneumo de rmaterias snergéticas
¢} Consurmo de otras materias consumibles
di Cuota R.E.E.
o] Otros gastos externos

2. Gastos da personal
a} Sueldos, salarios y asimilados
bl Cargas socialds

3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade

4. Variacién da las provisiones de trafico
a) Variacién provisiones y pérdidas de créditos incobrables
b} Veriacién de otras provisiones de trafico

6. Otros gastos de explotacién
a) Servicios exteriores
b} Tributos
¢l Otros gastos de gostion corriente

EXPLOTAGION -

Gastos financieros y gastos asimilados

a] Por deudas con empresas del grupo no consolidadas
b} Por deudas con terceros y gastos asimilados

¢} Rentabilidad fondo de pensiones
dl Resultados negativos en futuros

7. Variacidn de provisiones de inversiones financieras

Diferencias negativas de cambio

9. Amortizacidn fendo de comercio de conaolidacién

DE LAS: ACTIVIDADES ORDINARIAS {14} -

38

ar

10.  Varlacién da las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de {439} 744
control
11.  Pérdidans de inmovilizado inmaterial, material y cartera da control 29 8
12.  Pérdidas por snajenacién de participaciones puestas en equivalencia 108
3. Pérdidas por operaciones con accionas de In Sociedad dominante y pasivos 39 47
financieros del grupo
14.  Gastos extraordinarios 65.101 23.965
15, Gastoe vy pérdidas de otros ejercicios 2
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 11.339
20.665 20.458
18.  Impuesto scbre Scciedades 1.889 1.669
17. Otros implestos M o 31 116
SULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 18746 18.674
18 . Reluhndo atl.'ibuidc; a: lD‘(‘:iOl externos 13 . .
U Vi, RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 18.732 " 18.874




Y GANANCIAS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 1995 (En millones de pesetas) B

. HA BER .........
INGRESOS ey
1. Importe neto de la cifra de nagocios 348.916 302 896
2. Aumento de axistencias de productas terminados y en curso de fabricacién 189 47
3. Trabajos efactuados por sl grupo para su inmovilizado 9322 4.818
4.  Quos ingresos de explotacién 6.830 8.518

a) Ingresos mccesorios y otros de gestisn corrients 3.647 3.373
b} Exceso de provisidn de riesgos y gastos ]
c) Aplicacién provisién por difersncia amortizacién K] 5.145
Ingra-r;u de participaciones en capital 435 342 .
a) En empresas asociadas no consolidadas 14
) En empresas fuera del grupo 435 328
6. Ingresce de otros valores negociables y de créditos del active inmovilizado 215 137
a} Do empresas fuera del grupo 215 137
7. Dtros interesss & ingresos ssimilados . 478 . 4.740
a} De empresas del grupo no consolidadas an
b} De empresss puestas en equivalencia 28 37
ci Otros mntereses 444 4. 668
d) Resultados positivos en tuturos 3
B. Diferencias positivas de cambio 669 407
9. Compensacion Instalaciones Ley 40/1994 620
ESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS : o 60.063 .l F806T8
Participacién en beneficio de sociedades puestas an squivalencia 1.143 a9
11.  Beneficios en ensjenacion de inmaovilizado inmaterial, moaterial y cartera de 1.306 32.816
controd
12.  Beneficios por oparaciones con acciones de la Sociedad dominante y pasivos 189 108
financieros dai grupo
13. Subvenciones de capital transferidas sl resultade del ejercicio 2.326 3.028
14, Ingresos extraordinarios 644 180
16.  Ingresos y beneficios de otros ejercicios 14 10
1V; RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 255
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UNION ELECTRICA FENOSA, SA.

Y

SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN
EL GRUPO UNION FENOSA

MEMORIA CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

1. Actividad de las Sociedades

La Sociedad Matriz fue constituida por escritura pablica
el 10 de febrero de 1912, por tiempo indefinido, y con
domicilio social en Madrid.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., conforme a lo establecido
en el artfculo 2 de sus Estatutos Sociales, tiene por
objeto social las siguientes actividades:

* {aexplotacién del negocio de produccion, transporte,
transformacidén, distribucion y comercializacién de
energfa eléctrica y de componentes vy equipos
relacionados con la misma, asi como 1a planificacion
y racionalizacién del uso y la cogeneracion de fa
energla.

¢ La investigacion, disefo y desarrolla de nuevas
tecnologfas, en especial las relacionadas con las
comunicaciones y la informatica, ademas de la
explotacidn de los servicios relacionados con la
informacidn, gestidn y organizacién  empresarial
{consultorfa).

* La planificacién, estudio y gjecucion de trabajos de
ingenierfa civil, en particular, abastecimiento de
aguas, tratamiento de rpsiduos urbanoes, medic
ambiente y nuevas tecnolagias energéticas, asi como
la promocion y desarrollo de empresas relacionadas
con estas actividades.
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Las actividades integrantes del objeto social, en cuanto
resulten comprendidas denwro del sistema integrado
definido en la Ley de Ordenacion del Sistema Eléctrico
Nacional, podran ser desarrolladas por la Sociedad de
modo dwecto o bien, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titwaridad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo.

Las restantes actividades que integran el objeto social,
incluida la produccidén de energla eléctrica en régimen
especial, se desarrollardn necesariamente de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades cuyo objeto sea idéntico
o andlogo y en el que no se comprenda la realizacién de
modo directo de alguna de ias actividades a que se
refiere el parrafo anterior.

Las sociedades filiales que desarrollan las actividades
mencionadas en los pdrrafos anteriores se estructuran
en torno a dos subgrupos, cuyas sociedades cabeceras
son: Unién Fenosa Energlas Especiales, S.A., que agrupa
los activos y  participaciones  financieras que
corresponden  al régimen especial de produccion
{minthidraulicas, cogeneracidn y otros abastecimientos
por fuentes de energfa renovable), y Unién Fenosa
Inversiones, S.A., que configura el grupo de empresas
que desarrollan las actividades referidas al negocio no
eléctrico  {consultorfa, ingenierfa y  Servicios,
telecomunicaciones, industria, mineria e inmaobiliaria).




2. Socledades Dependientes

Empresas de! grupo incluidas en el perimetro de consolidacidn

Participacién de Millonas de pesetas
Unién Eléctrica
Fenosa,
SOCIEDAD ’ Participacion anor Nato': ‘ Cuprlni Rt
Dornigilio . Directa Indirecta TOTAL Indirecta a en libros_ - Hocial Resarvas = Resultados .-
- % % través de: GrupoUF_ ‘ B : s
UNION FENOSA Unidn Fenosa
INVERSIONES, S.A. 99,599 0.001 100 Energlas 35.342 21.261 14,074 226
MADRID Espsaciales, 5. A,
Capitdn Haya, 63
Participacién en
sociedades
Unidn Fen_oaa - ! P . CE et
0.01 100 lsmfrs_ion_&s, 5010 - -4.200 - - .81QT U 80 - -
MINAS DEL NARCEA,
S.A. 100 100 401 425 1371 13
OVIEDO
Santa Susana, 2
Extraccidn carbdn
100 100 47 26 109 - 40
ELECTRODO
COMERCIAL, S.A. 100 100 20 20 0.4
MADRID
Capitan Haya, 55
Vanta slectrodomésticos
UNION FENDSA- ' Unién Fenosa . _ '
g 0.42 99,58 100 Isn\;\ersmnes o -__958 BOO .
UNION FENOSA
FINANCE, BV 100 100 4 4 {4) i9
HOLANDA‘ROTTERDAM
Schouwburgplein, 30-34
Sociedad Financiera
Unian Fenosa L :
0,01 99,99 100 g'nxrsioncs, 16973 6.710 11.258 2.781
NORCONTROL, S_A. Unién Fenosa
SADA (La Coruiia} 0,25 99, 75 100 Inversiones, 419 20 385 49 i
Macional VI, Km. 582.6 S.A.
Control de Calidad
GENERAL ’Eb'{l:lcnos Unién Fenosa L
Y. SOLARES, 5., 0.01 99,99 100 Inversiones, © 9,374 5.824 3750 16
MADRID S.A. T S
Capitén: Huyu B3
Geet-dn Inmofulmrm
UNION FENOSA Unidn Fenosa
INGENIERIA, S.A, 0.5 39.5 100 Inversiones, 100 20 105 72
MADRID S.A.
Orense, B1
Pruyec‘tos y Obras
PROMOCIONES Unidn Fenosa
INMOBILIARI 96 100 inversiones,
LERUEGA, SAHJ ) 5.A:
MA.D.
T 18




Participacién de Millones do pasetss
Unidn Eléctrica
Fenosa, S A,

Pamcipacian
‘ndu-ecta s
avéa de

TOTAL *

NORSISTEMAS, S.A. Unién Fenosa
LA CORUNA 0,25 99,75 100 Inversiones, 20 20 18% 48
M* Luisa Durén - S.A.

Marquina, 20
Informatica y Telematica

) - AInion Fenosa i
99,33 100 -'-".Inverslonec. 26 e

S A

IBERSIS, S.A. (1) Unién Fenosa

MONTEVIDEO 100 100 Desarrollo y 3.5 14,3 9.8 (28,9}
URUGUAY Accién Exterior,

Juncal, 13565 S.A.

Ascsaorla y Consultoria

IBERY Uinidn Fenosa
:CONSULTORES S A, (1) 100 100 Desarrollo v KR 0,2 6571 20,7
MONTEVI . e . e ;ch{:ldn Extenor : : L

‘Ruta 7,500
Asesoriay Consultoria

ELECTRA DEL JALLAS,
S.A

LA CORURA, - CFE
Constitucién, 17
Distribucién electricidad

99,77 99,77 208 34 458 273

‘Unidn Fenosa

80,97 90,97 . Inversiones, . T4 30 -
SOCIEDAD GALLEGA Unién Fenosa
DE 85.7G 85,76 Inversiones, 12 20
TELECOMUNICACIONES S.A.
SOGATEL, S.A.{2) Sistelcom
CORUNA Telemensaje,
Fernando Macias, 2 S.A.

Aadiocomunicacionss

- Unidn Fcnosa

85 ‘85 - Desarrolloy. 0,2 01
B -AccldnExtorlor.' i o
IBERSIS CHILE, S.A.{2} Union Fenosa
SANTIAGO DE CHILE 75 75 Desarrolio ¥ 3.9 3.9
Avda, de los Lecnes Accidn Exterior,
Consultoria S.A.
SleAnién fenosa ] .
A 60 60 —:_i'lé'l\'&e:smnes. ) 13 20 2 31
DE GAH A, S
LA CORONA . .
1NSTALACIONES Y Unién Fenosa
PROYECTOS DE 5% 85 Inversiones. 75 10 65 19
gEkECOMUNICAClON S.A,
MADRID
P® Castellana, £3-85
Telecomunicaciones
Norconsult, S.A. : : .
25 28,84 53,64 - Norsistamas, - ..~ 13 . 2y 18 .
NOTAS: {1] Consolidada por puesta en equivalencia.
(2) Datos no disponibles para la consolidacion 1995, hd
Adicionalmente, existen otras sociedades dependientes, incluyen en el perimetro de consolidacidn def Grupo
participadas de forma directa o indirecta, que no se Unién Fenosa por importe de 62 millones de pesetas.
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3. Sociedades Asociadas y Multigrupo

Empresas asociadas y multigrupo incluidas _en el

perimetro de consolidacién:

OCIEDADES ASOCIADAS: Y MULTIGRUPO ..
. Participacidn de Millones de pesetas
Unidn Eldctrica
Fenosa, S.A.
N Participacion
“Indirecta .. TOTAL - - indirecta a
Loeh . oo travi de;
SOQCIEDAD GALEGA DO Unién Fenosa
MED'OAR&IENTE, S.A. 49 49 Energlas 580 1.182 0,3 1
LA CORUNA - Especiales, 5.A.
SANTIAGO
San Caetano, s/n
Trotamiento de residucs
sdlidos
Lo Unidn Fenosa
147,08 47.08  inversiones, 14.938 1.476 L29.436 ., 679 . 332
ngnltoa de .
Mairama, S.A.
ELECTRICA
CONQUENSE, S.A. 46,41 46,41 190 330 180 51 13
MADRID
Hermosilla, 3
Prod. y Dist. oloctricidad
44,80 1702 28N 1,085 164
CANAL DE Unidén Fenosa
COMUNICACIONES 44,76 44,76 Inversiones, 5 20 0.1}
UNIDAS, S.A. S.AL
MADRID Sisteicom
Santa Engracia, 125 Telemansaje,
Radiocomunicaciones S A.
Unién Fenoso A2,7.000 e
40 40 Désarfollo y - '
L Acmén Exterlor.
AGRUPACION DE
INTERES ECONOMICO 345 34.5 1.347 3.805
C.N.TRILLO {1)
MADRID
Pza. Carlos Triss
Bertrén,
Gestidn, Explotacién y
Administracion de la
Comunidad de Bienes
C.N. Trillo | B .. -
AGRUPAGION ¢ et
DEINTERES T -33,33 33,33 1 4
ECONOMICO TOLEDO :
MADR{D
Capitén. Hayn 53
P rod :ergfa solar
SOMAEN-DOS, S.L. Riysd, SIL.
MADRID 30.82 30,82 e 14.553 2.147 41,214 1.147
Carrera de San
Jerénimo, 7
Sociedad de cartera
'Unio;’m Fenosa
29,50 . 29,90 Isn'\:r“ersionos,: SE
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Participacién de Millones de pesetaa
l Unidn Eféctrica
Fenosa, S.A,
© i Participacidn
Indirecta a
través do:
GHESA, INGENIERIA Unidn Fenoan
TECNOLOGIA, S.A, 2917 2917 inversiones. 715 680 1.774 a8
MADRID - S.A.
Magallanes, 3
Servicios do Ingenierla
TCOMPARIA ESPAROLA Unién Fenosa
DEINDUSTRIAS 26,07 26,07  Inversiones, 337 540 631
ELECTROQUIMICAS, - S.A :
Cubas; 23
Bloctroquimica:
CARBONES DE
IMPORTACION, S A, 25 25 3 1 2 3z
MADRID
Orense, 6
Gestidon compras carbén
- - nstalaciones y
1,43 21,78 royectos de -
. Lo ‘slecomunica-
oA B AT
AGRUPACION DE
INTERES ECONOMICO 11,292 11,282 218 2.183
C.N. ALMARAZ (1)
MADRID
Claudio Coaslla, 123
Gestién, Explotacisdn y
Administracién de la
Comunidad de Bienes
C.N. Almaraz
SCOMPANIA ESPANGLA - Somaen-Dos," . S :
- DEPETROLEO 4,99 4,99 St 15.209 44.598 126.810 21.854 4an -
-GRUPO ' - : '
NOTAS: (1) Sociedad multigrupo consolidada por el métodospropurcional.
{2) Datos no disponibles para la consolidacién 1995,

Adicionalmente, existen otras sociedades asociadas,
participadas de forma directa o indirecta, que no se
incluyen en el perimetro de consolidacisn del Grupo
Unién Fenosa. El valor en libros de las empresas
asociadas no consolidadas asciende a un total de 1.099
millones de pesetas, y su efecto por 1a no censolidacion
es poco significativo.

Excepto - CEPSA;- ningura de las sociedades
dependientes, multigrupo o asociadas cotizan en Bolsa,

4. Bases de Presentacién de ias Cuentas
Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas  se

presentan de acuerdo con los pPrinciptos y normas
contables recogidos en el Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 164371990 de 20 de
diciembre, las Normas para la Formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas por el Real
Decreto 1815/1931 de 20 de diciembre, lo establecido

‘

y
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en ta Ley 19/1989 de 25 de julio de reforma parcial y
adaptacidén de la legislacion mercantil a las Directivas de
fa Comunidad Econémica FEuropea en materia de
Sociedades, y la normativa especifica aplicable al sector
eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de tos resultados
de Unién Eiéctrica Fenosa, S.A. y de las sociedades
filiales que componen el Grupo Unién Fenosa.

Las Cuentas Anuales Consclidadas adjuntas se han
preparado a partir de los registros contables a 31 de
diciembre de 1995 y de 1994 de Unién Eléctrica
Fenosa, S.A., y de cada una de las sociedades filiales
que componen el perimetro de consolidacién.

Las Cuentas Anuales individuales de Unién Eléctrica
Fenosa, S.A., y de cada una de Jas restantes sociedades
incluidas  en el perimetro de consolidacién,
correspondientes  al ejercicioc 1995, se encuentran
pendientes de aprobaci6n por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion de Union Eléctrica Fenosa, S.A.
considera que dichas Cuentas Anuales seran aprobadas
sin modificaciones.

O



Las Cuentas Anvales individuales correspondientes al
gjercicio 1994 fueron aprobadas en las respectivas
Juntas Generales de Accionistas, asf como las Cuentas
Anuales Consolidadas de dicho ejercicio que lo fueron
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Matriz, celebrada el 2 de junio de 1995,

b) Principios Contables de Consolidacién

La definicidn del Gtupo de Sociedades de Unign Eléctrica
Fenosa, S.A. se ha efectuado de acuerde con el Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas.

La consolidacién se ha realizado por el método de
integracion global para aquellas sociedades dependientes
sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener
mavyorfa de votos en sus drganos de representacién y
decisi6n {art. 2}. Estas sociedades se mencionan en la
nota 2,

El método de integracion proporcional se ha aplicado a
las sociedades multigrupo que reunen los requisitos
indicados en el articula 4 de la Norma de Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas. Las sociedades alas que
se ha aplicado este método figuran en la nota 2.

El procedimiente de puesta en equivalencia se ha
utilizado para aquellas sociedades asociadas en las que
se posee una influencia significativa, pero ng se tiene la
mayorfa de votos, ni se gestiona conjuntamente con
terceros (art. 5). Las sociedades a las que se ha aplicado
este procedimiento se mencionan en la nota 3.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no incluyen
el efecto fiscal correspondiente ala incorporacién de las
reservas de las sociedades filiales en la contabilidad de
la matriz, ya que se estima no se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tnputacion en
ofigen, por considerar que estas reservas  seran
utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada filial
consolidada.

El valor de la participacisn de los accionistas minoritarios
de las sociedades filiales incluidas en el perfmetro de fa
consolidacién es irrelevante.

¢) Comparacién de la informacidn

La Sociedad Matriz no ha realizado modificaciones en la
estructura del Balance de Situacidn Consolidado ni en la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada, por lo que
los estados financieros consolidados del ejercicio 1994
no difieren en su presentacisn de los aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Matriz para
dicho ejercicio.

En el ejercicio 1995, Unién Eléctrica Fenosa, $.A.
procedi6 a reorganizar las participaciones financieras y
activos en produccion afectos 2 actividades no
eléctricas vy  produccidn  en régimen  especial,
origindndose  modificaciones significativas en la

>
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composicién y patrimonio de las sociedades filiales.
Coma consecuencia de este proceso se ha variado el
perimetro de consolidacién al incluir en el mismo las
siguientes sociedades que ya venfan perteneciendo al
Grupo, perc dado que el efecto en los resultades,
patrimonio y situacién financiera de) grupo no eran
significativos, estaban siendo objeto de exclusion:

Unién Fenosa Inversiones, S.A. {cambio razdn Y
objeto social de Gas del Noroeste, S.A.}

Unién Fenosa ingenierfa, S.A.

Unién Fenosa Desarrollo y Accién Exterior, S.A.
{cambio razén y abjeto social de Gestion Comercial e
Industrial, S.A.}

Unidn Fenosa Finance, B.V.

Norsistemas, S.A.

Narconsult, S.A.

Servinor, S.A.

Unidn Fenosa Energlas Especiales, S.A.

Norcontrol, S.A.

Central Nuclear de Almaraz, A.LE,

Central Nuclear de Trillo, A.LE.

Toledo PV, A.E.LLE. -

Centro de Servicios avanzados de
Telecomunicaciones de Galicia, S.A.

Instalaciones y Proyectos de Telecomunicacion, S.A.
Minas del Narcea, S.A.

Sociedad Gallega de Telecomunicaciones Sogatel,
S.A,

Promociones Inmobiliarias Caleruega, S.A.
Electrodo Comercial, S.A.

Aplicaciones del Hormigén, S.A.

Carbones de Importacién, S.A.

Comparifa Espafiola de Industrias Electroquimicas,
S.A,

Energoinfo

Ghesa Ingenierfa y Tecnologia, S.A.

Sociedade Galega do Medio Ambiente, S.A.

ibersis, S.A.

tbérica de Consultores, S.A.

Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.

Sisteicom, S.A.

Bl efecto global producido por la inclusion en el
perfmetro de consolidacién de las sociedades filiales
relacionadas anteriormente, no es significative en los
resultados consolidados de 1995, siendo irrelevante su
efecto sabre el patrimonio y la situacidn financiera
canselidados.

Adicionalmente, en el egjercicio 1995 han pasado a
formar parte de! perimetro de consolidacién del Grupo
Unidn Fenosa, por adquisicion de participaciones o
constitucidn  durante el mismo, las siguientes
sociedades:

Riyal, S.L.

Somaen - Dos, S.L.

Compafila Espafiola de Petrdleos, S.A. {CEPSA)
General de Edificios y Solares, S.L.




5. Regulacién sectorial

La regulacién del Sector Eléctrico hasta el 31 de
diciembre de 1984 se caracterizaba por estar formada
por un extenso conjunto de normas. No obstante, sus
aspectos mds relevantes se encuentran regulados por el
denominado Marco Legal Estable. Esta normativa se
desarrolld a partir del Real Decreto 1538/1 887, el cual
establecié un nuevo sistema para la determinacion de la
tarifa eléctrica con vigencia a partir del 1 de enero de
1988.

En este sistema, la tarifa eléctrica, como retribucion
global y conjunta del sistema eléctrico nacional, se
establece para cada ejercicic como reiacidn entre el
ingreso previsto y ta previsidn de demanda de energia
eléctrica determinada por el Ministerio de Industria y
Energla. E ingreso previsto es igual al coste total
previsto del servicio, el cual esta formado por la adicion
de diferentes costes estdndares fijos y variables. Tanto
el ingreso previsto como la previsién de demanda son
susceptibles de correccion al final de cada ejercicio por
desviaciones producidas en determinadas variables y
parametros utilizados para calcular dichos costes.
{Véase nota 7-I).

La aplicacién de la tarifa asf obtenida es la misma para
todas las empresas integrantes del sistema eléctrico
nacional, pero el coste estandar del servicio no es el
mismo en cada empresa debideo, fundamentalmente, a
sus diferentes estructuras de produccién, distribucion y
mercado. El sistema tarifario establece un mecanismo de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para
redistribuir los ingresos que reciben las empresas en
funcién de los costes estandares que cada una de ellas
tenga acreditados. (Véase nota 7-w).

Entre los diferentes costes estandares gue conforman el
coste total del servicio destaca por su especial
regulacion e incidencia contable el derivado de la
inversion  realizada en instalaciones complejas
especializadas. A efectos tarifarios, cada instalacién
tiene asignado un valor, también estandar, sobre el que
se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir
la amartizacion y el coste tinanciero de la inversion
realizada. Este componente es una anualidad formada
por una amortizacién y una retribucién al tipo de interés
real, basadas ambas en.valores estandares netas
actualizados. Esta anualidad no es coincidente en cada
ejercicio, aungue sl en el periodo de vida Gtil de cada
instalacién, con la que han de registrar las sociedades
en su contabilidad, formada esta Gltima por  una
amortizacién basada en el método lineal y los gastos
financieros que realmente se devengan. La Orden del
Ministerio de Relaciones con las Cortes y de la
Secretarfa del Gobierno de 30 de diciembre de 1987
regula la periodificacion de la difercncia entre ambas
anualidades. (Véase nota 7 i}

El Ministerio de Industria y Energia por ta Orden de 3 de
diciembre de 1992 establecié modificaciones en las
Ordenes de desarrolio del Real Decreto 1538/1 987, con
los objetivos fundamentales de homogeneizar  la
retribucidn de los activos de generacion, explicitar los
criterios para e! calculo de determinados pardmetros,

como la incidencia de la evolucion de los tipos de
cambio en la tasa retributiva; y profundizar - en 1a
transparencia de la retribucién otorgada a las diferentes
actividades.

Con techa 31 de diciembre de 1994 se publicé 1a Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del
Sistema Eléctrico Nacional, que ha entrado en vigor el
20 de-enero de 1995. Esta Ley pretende vencer la
situacién anterior, caracterizada por la existencia de una
regulacidn densa y no siempre sistematizada, por lo que
regula de manera completa el suministro de energfa en
su doble vertiente de bien y servicio.

La Ley 40/1994, en la exposicién de motivos recoge
como objetive fundamental garantizar la seguridad del
suministro eléctrico, al menor coste posible y con una
calidad adecuada, consolidando los principios bésicos de
regulacién que han ido delimitando la normativa
eléctrica:  obligacién de suministro, planificacion
conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo,
tarifa unica y explotacion unificada; asl como el
perfeccionamiento- de determinados aspectos de
ordenacidn, como el sistema de retribucidn de las
empresas eléctricas y el proceso de integracidn de la
energfa eléctrica. En esta direccion la Ley introduce
elementos de concurrencia y competitividad. En la
delimitacion de las actividades que forman parte del
negocio gléctrico la Ley introduce un mayor grado de
transparencia y permite regular de manera distinta a
aquellas que constituyen un monopolio natural y a las
que pueden ejercerse en condiciones competitivas, asl
como establecer la remuneracidn mas adecuada a cada
una de ellas.

Esta Ley persigue asimismo un esquema corporativo de
cardcter horizontal frente a una organizacion vertical,
buscando fa especializacion de los negocios y de las
funciongs gue Integran el suministro de energla
eléctrica, regulando de manera especlfica esas
diferentes funciones vy separando incluso
societariamente, algunas actividades con objeto de
conseguir una mayor transparencia de los recursos
consumidos y las rentas generadas, asfla Ley establece
un plazo de seis meses para proceder a segregar
juridicamente las actividades que, en su caso,
desarrollen las sociedades que formen parte del sistema
integrado en el régimen especial, en el sistema
independiente, en otros sectores econdmicos a efectien
actuaciones eléctricas en el exterior.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 40/1994, 1a
Sociedad Matriz ha procedido, a lo larga del primer
semestre de 1995, 3 segregar jurldicamente aquellas
actividades gue venfa desarrollando de forma directa en
sectores economicos distintos del eléctrico, para o cual
configuré dos sociedades como cabeceras de sendos
grupos empresariales: Unién Fenosa Energias Especiales,
S.A. ¥y Unidn Fenosa Inversiones, S.A. (ver notas 1,
12.1, 12.2 y 13). .

La Ley establece que las sociedades mercantiles que
desarrollen actividades comprendidas en el sistema
integrado  no  podrdn  simultaneamente desarrollar
actividades de gener.acidn y distribucion, aunque permite




que un grupo de sociedades puedan desarrollar
actividades incompatibles siempre que sean ejercitadas
por sociedades diferentes, determinande en la
disposicién transitoria tercera que 1{a separacidn
societaria de las actividades de generacién y distribucion
serd de aplicacién cuando el Gobierno lo disponga por
Real Decreto, que debers ser antes del 31 de diciembre
del afo 2000. La Comisién del Sistema Eléctrico
Nacional emitird, antes del 31 de diciembre de 1998, un
informe sobre los efectos de dicha separacion,
incluyendo la incidencia de la separacion juridica en el
tratamiento retributivo de las sociedades, as! como
proponiendo una fecha para su efectividad.

Destaca dentro de las disposiciones adicionales, la
octava, que declara la paralizacién definitiva de los
proyectos de construccion de las centrales nucleares de
Lemdniz, Valdecaballeros y unidad U de Trillo; cuyos
titulares percibirdn una compensacion mediante la
afectaci6n de un porcentaje de las tarifas que cada afio
apruebe el Gobierno.

El R.D. 2202/1995, de 26 de diciembre, establece las
normas necesarias para la plena efectividad de lo
previsto en la mencionada disposicién adicional octava, :
determinando los mecanismos que permitan, por ta - 43
cesidn del derecho de compensacion, dar de baja
definitiva en el balance la deuda derivada de las
inversiones realizadas en los proyectos de construccion
de las centrales nucleares paralizadas.

6. Distribucién de Resultados

= Propuesta de distribucién de Beneficios:

El Consejo de Administracion de Union Eléctrica Fenosa,
S.A., ha acordado solicitar a la Junta General de
Accionistas la aprobacidn de la distribucidn del resultado
detl ejercicio 1995 y de los beneficios de ejercicios
anteriores de acuerdo con la siguiente propuesta:

Fs

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE.BENEFICIOS & . . .

Base de Repartc _

- Remanente

RNy

Millo

3198
2123.03200

A Dividendos:

ta i ] 7:2756

- Complementario 7.275
A Remanente 5.284
23,032

= Dividendo a Cuenta

En el mes de diciembre de 1995 et Cansegjo de
Administracion de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. acordé
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio por un imparte de 7.275 millones de pesetas,
pagadero a partir def dia 2 de enero de 1896, siendo
este importe inferior al limite legal establecido en el
articulo 216 del texto refundido deJa Ley de Sociedades
Andnimas, referente a los resultados obtenidos desde el
fin del aitimo ejercicio.

Asimismo, la Sociedad Matriz tiene las reservas
disponibles minimas exigidas en el articulo 194 de la
citada Ley.

Este importe figura contabilizado en el eplgrafe
"Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, incluido
en el apartado "Fondos Propios™ del Pasivo del Balance
de Situacién Consolidado at 31 de diciembre de 19965,

El estado contable previsional formulado el 14 de
diciembre de 1995, de acuerdo con lo establecido en el
artlculo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion de dicho
dividendo, fue el siguiente:




Previsitn de cobros hasta el 02/01/96

:Operacmnes ‘corrientes
-Operacuones fmancueras{'}

Prevts:dn de pagos hasta el 02101/96

Prewmén de hqundez al 02101/96 después del pago de dwndendo a cuenta

M|||ones de pesetas
' 374737

:37.055
29.892

[l Do este importe, 19, 892 millones de pssstas corpesponden a o
representan una estimacion de los recursos que tiene previsto |

geégg\'ggnd mateﬂallzadas al d(acfia laf ‘%hg ¥ 10 DOOJ?Ji?,nes do posatas

atriz en ol norma! desarrol o 5u activi inanciera.

7. Normas_de Valoracidén

Las principales normas de valoracion utihizadas en la
elaboracion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad vy las Normas para Formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento:

Los gastos de establecimiento estdn formados por i0s
gastos de ampliacién de capital y primer
establecimiento.

Figuran contabilizados por los costes incurridos,
fundamentalmente, gastas en concepto de hanorarios,
escrituracidn, registro, etc.; netos de las amortizaciones
practicadas.

Estos gastos se amortizan con critenig lineal en cinco
afos, recogiéndose los importes correspondientes a la
amortizacidén practicada en el ejercicio en el epifgrate
"Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado® de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta
{ver nota 10}.

b) Inmovilizado inmaterial:

Los gastos de investigacién y desarrollo se valoran por
su precio de adquisicidn o su coste de produccién.
Aquellos para 10s que se tienen motivos fundados para
suponer su éxito técnico y su rentabilidad econdmico-
comercial, se amortizan, si son gastos de investigacién,
mediante un plan sistematico que comienza en el
ejercicio en que se activan y dentro del plazo maximo de
cinco anos. Los gastos de desarrollo se amortizan
mediante un plan sistematico que comienza en la fecha
de terminacion del proyecto y con un plazo maximo de
cinco afos. Las investigaciones que dejan de cumplir las
condiciones antes mencionadas, se amortizan en el
momento en que se conoce tal circunstancia. Las
aplicaciones informéticas se wvaloran por el imparte
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satisfecho por la propiedad o por el derecho al uso de
programas informdticos, asl como-por su coste de
produccién, si son realizados por las sociedades. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
en un plazo no superior a cinco anos.

Los derechos derivagdos de contratos de arrendamiento
financiero que incluyen el ejercicio de la opcidn de
compra por parte de las sociedades, se contabilizan
come activos inmateriales por el valor al contado del
bien, reflejando en ! pasivo 1a deuda total por etimporte
de las cuotas mas el valor de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, constituida por los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como
gastos a distribuir en varios ejercicios. El importe
registrado como activo inmaterial se amortiza
atendiendo a la vida util del bien.

De acuerda con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, "Ley de
Aguas”, todas las centrales de produccidn hidroeléctrica
se hallan sujetas al régimen de cancesién administrativa
temporal. A la terminacién de los plazos establecidos
para las concesiones administrativas, las instalaciones
revierten a la propiedad det Estado en condiciones de
buen uso, situacidn que se consigue gracias a los
programas de mantenimienta de las instalaciones y que
hace innecesaria la dotacién de ningin fondo de
reversion. Las diversas concesiones expiran entre los
afios 2011 y 2060,

¢} Inmovilizado material:

El inmovilizado material en explotacidn y
inmovilizaciones en curso adquiridos con anterioridad &
31 de diciembre de 1983 se hallan valorados a precio di
coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversa.
disposiciones legales. Las adiciones efectuadas cot
posterioridad a dicha fecha se han valorado a su cost
de adquisicidn.




El precio de coste anteriormente indicado incluye, en su
caso, los siguientes conceptos devengados Unicamente
durante el perfodo de construccién:

1. Los gastos financiergs y las diferencias de cambio
en moneda extranjera, relativas a la financiacién
externa, tanto de cardcter especifico como
genérico. En relacidn con esta ultima financiacicn,
los gastos financieros y tas diferencias de cambio
activadas se obtienen aplicando la respectiva tasa
media efectiva a la inversién media acumulada
susceptible de activacion no financiada
especificamente.

2. lLos gastos de personal y otros que se entienden
relacionados directa e indirectamente con las
COoNStrucciones en curso.

Las sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en
curso al inmovilizado material en explotacion una vez
finalizado el correspondiente periodo de prueba, que en
el caso de instalaciones de generacion coincide con la
fecha de entrada en operacion comercial definida por la
Direccién General de la Energia. En el caso del
combustible nuclear, el traspaso se reahiza cuando el
combustible dispenible para su utilizacion se introduce
en el reactor.

Los costes de ampliacidn o mejora de los bienes de!
inmovilizado” material que suponen un aumento de la
productividad, capacidad o alargamiento de la vida Gtil
se incorporan al Activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o0 renovaciones de elementos
completos se contabilizan como mavyor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable
de los elementos sustituidos o renovados. Por el
contrario, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacidn y reparacién se cargan a los resuitados del
ejercicio en gue se incurren.

d) Amortizacién del inmovilizado material en explotacién:

Las sociedades del Grupo amortizan el inmovilizado
material en explotacién siguiendo el método lineal,
basado en la vida Util estimada de los elementos que
componen dicho inmovilizado.

En el siguiente cuadro se detallan, para cada uno de los
grupos del inmovilizado, los afos promedio de vida ot
estimada para el cédlculo de la amortizacion:

ANOS PROMEDIQ VIDA UTIL INMOVILIZADO

Centrales energlas especiales
Linieas de transporte 0
‘Subestaciones de transformacion
distribucion

" Dtros elementos del inmovilizado

Anos
Seiee
25
ey
10 - 20
40° .
40
18 - 40
50 -75
5-10

La Orden del Ministerio de industria y Energia de 29 de
diciembre de 1987 fija la vida til durante la cual las
instalaciones de generacién obtendrdn rendimientos a
través de la tarifa eléctrica. Con posterioridad, una
Resolucidon de la Direccién General de la Energia
establecid una remungracion adictonai para aguellas
instalaciones que, habiendo superado el periodo de vida
dtil fijado en la Orden anteriormente sefialada, se
encuentren en condiciones operativas. La anualidad que
en concepto de extensién de vida util percibirdn los
subsistemas titulares de dichas instalaciones se hace
depender de determinados pardmetros que definira
anualmente fa Direccidn General de ia Energfa,

En la tarifa correspondiente al ejercicio 1995 se incluye
una remuneracién adicional en concepto de extensién de
vida atii de las instalaciones de produccién que, a
efectos del valor estdndar, se encuentran totalmente
amortizadas.

El combustible nuclear, que se ncluye en el epigrale
"Instalaciones complejas especializadas™ del Balance de
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Situacién Consolidado adjunto, se amortiza desde el
momento en que es introducido en el reactor y se inicia
fa explotacién. La amortizacidn de cada ejercicio se
calcula en funcion de la capacidad energética
consumida.

Lignitos de Meirama, 5.A., empresa dependiente cuya
actividad principal es la extraccion de lignito, al amparo
de la libertad de amortizacién concedida en virtud de la
Ley 6/1977 sobre Fomento de la Minerfa, realiza en
cada ejercicio estudios sobre la vida Gtil remanente de
cada uno de los elementos del inmovilizado, adecuando
la amortizacion anual a dichos estudios.

e] Valores neqociables y otras inversionas financieras
anélogas:

Las inversiones en valores negociables, tanto si se trata
de valores de renta fija como variable, ¥ Si son a corto
o a largo plazo, se reflejan en los Balances de las
sociedades y en el Balance Consolidado a su coste de




adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983, 0 a su
valor de mercado, si fuese inferior. Para los valores
negociables admitidos a cotizacidn en un mercado
secundario organizado, que no sean de sociedades del
Grupo ¢ Asociadas, se considera valor de mercado el
inferior de la cotizacidn media del dltimo trimestre ¢ la
cotizacién del dia de cierre del Balance.

Para el resto de los valores se ha considerado como
valor de mefcado el wvalor tedrico contable que
corresponda a las participaciones en capital, corregido
en e! importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de [a adquisicion y que subsistan en Ia
actualidad.

Las minusvallas entre et coste y el valor de mercado al
cierre del ejercicio se registran en el epigrafe
"Provisiones” del apartade “Inmovilizaciones
Financieras™ del Balance de Situacidn Consolidado
adjunto.

ta wvaloracién de participaciones en el capital de
aportaciones no dinerarias, segun se establece en la
Resclucion de 30 de julio de 1991 del ICAC, se efectia
de acuerdo con el valor contable de los elementos
patrimoniales aportados a la sociedad, minorado por la
amortizacién acumulada de los mismos, y con el limite
mdaximo del valor atribuido por |a sociedad receptora a
dichos elementos. Cuanda el valor de la participacidn en
capital recibida es inferior al valor neto contable, la
diferencia se registra como un resultado extraordinario
negativo.

f) Accionas de la sociedad dominante:

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicion,
constituido por el mmporte total satisfecho en la
adquisicidn, mds los gastos inherentes a la operacién, o
a su valor de mercado, cuando éste sea menor.

El valor de mercado se ha determinado siguiendo los
criterios recogidos en la nota 7-e.

g} Fondo de comercio de consolidacidn:

El fondo de comercio se produce en la fecha de primera
consalidacién y su importe es la diferencia positiva entre
el valor contable de 1a participacién, directa o indirecta,
de la sociedad dominante en el capital de la sociedad
dependiente y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente,
atribuible a dicha participacidn en la fecha de primera
consolidacién.

Como fecha de primera consalidacién - para |k
sociedades fifiales pertenecientes al Grupo Unidn Fgﬁbs
antes del 1 de enero de 1991, se considerd dicha fech:
Para aquellas sociedades que, perteneciendo al Grupo e
esa fecha no fueron incluidas en el perimetro d
consolidacion por ser poco significativas, se han incluid
en el ejercicio 1995 y se ha considerado como fecha d
primera consalidacién la del 1 de enero de 1991. Par
las sociedades filiales que entran a formar parte o
Grupo posteriormente, la fecha en la que se produce s
incorporacidn por adquisicién {fecha de adquisicié
efectiva de la participacién o fecha del final del perfod
contable en que se adquiere).

El valor contable de |a participacidn estd formado por
precic de adquisicidn, determinado conforme a |z
normas de valoracién establecidas en el Plan General d
Contabilidad, minorado en las cofrecciones de valo
provisiones o pérdidas, efectuadas antes del moment
correspondiente a la primera consolidacion y previ
homogeneizacion.

Los Fondos Propios.son los que define-el Plan General ¢
Contabilidad.

El fondo de comercio se inscribe en una rabrica especi

en el Activo del Balance de Situacidon Consalidadc
Dicho fondo se amortiza de forma lineal en cinco afio:

h} Gastos a distribuir_en_varios ejercicios;

Dentro de este epigrafe se incluyen los siguiente
conceptos:

1. Los gastos incurridos en relacién con la emisidn ¢
obligaciones y bonos y formalizacidn ¢
préstamos, que se registran por su precio de cos’
y se amortizan financieramente en proporcién
capital vivo de las emisiones de obligaciones
bonos y de los préstamos que los originan.

2. Las diferencias negativas de cambio Qqu
distribuidas segun el criterio  financien
carrespondan a ejercicios futuros {ver nota 7-t)

La amortizacidn de estos conceptos se incluye en
epigrafe de "Gastos financieros y gastos asimilados” «
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunt.
excepto las correspondientes a las diferencias negativi
de cambio que se incluyen en el eplgrafe "Diferenci
Negativas de Cambio”,

Los movimientos producidos en estas cuentas duran
fos aftos 1995 y 1994, han sido los siguientes:




ASTOS A DISTRIBUIR

Millones de pesetas

Saldo al 1 de enero

[

f} Perlodificaciones propias del Sector Eléctrico:

La regulacién sectorial establece el concepto de coste
diferido como instrumento para periodificar la diferencia
que surge entre determinados gastos que las sociedades
han de registrar en su contabilidad y los que se
consideran en la determinacién de la tarifa (Véase nota
5}. La Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes
y de la Secretarfa del Gobierno de 30 de diciembre de
1987 regul6, concretamente, el registro contable de
esta periodificacién.

Segin esta Orden Ministerial, podran reconocerse
diferimientos de costes, previa autorizacidn de la
Direccién General de la Energia, durante los primeros

estandar anual de estas instalaciones y siempre que el
incremento de deuda de cada ejercicio sea inferior a la
inversidn del afo. Los importes asf capitalizados habran
de amortizarse en un perfodo inferior a doce afos
contados a partir de la fecha de puesta en explotacién
comercial de la instalacién correspondiente. Este plazo
podrd alargarse a 20 afos previa autorizacién de la
Direccion General de la Energla. Esta regulacidn impone,
por tanto, limitaciones al diferido tedrico que surge de la
tormulacién tarifaria, tanto en el importe maximo a
diferir como en el plazo de recuperacicn.

Ei detalle del movimiento habido durante los ejercicios
de 1995 y 1994 en las Cuemntas de "Perindificaciones
propias deil Sector Eléctrico™ del Activo del Balance de

cince ejercicios de explotacién comercial de las Situacién Consolidado, conforme a la regulacion
instalaciones de generacién por un imparte maximo anteriormente indicada, ha sido el siguiente:
anual igual al ciento diez por ciento de la amortizacion
PERIODIFICACIONES PROPIAS DEL SECTOR ELECTRICO
Millones de pesetas
SR Afp 1994 R TR CARGABYE
Incorporade Amertizado i Incorporade  Amortizado
wtaiocionce W% gl e, P Segg UUeRERT TTANEN canpl
ers (300} LR LTASIE T S AT 1383
C.T. Anflares 2.931 (2986 2.635 (3177 2.318
(Grupe | ke - (71) i i48B LT 420
C.N. Almaraz {Grupo I} 2.503 {204) 2.299 (224) 2.075
: 11,956 {380) 11576 1489). 11087
12.206 (360) 11.846 477 71.369
88,777 ' (10,448) . .B5,329. : . BEa20
97.914 (1.611) 110.448) 85.855 {1.894) 83.961
El importe amortizado en funcion del diferido teérico en epigrafe "Inmovilizaciones materiales en curso™ del

el ejercicio 1995, de -eacuerdo “con los plazos de
amortizacién aplicados por la Soctedad Matriz {20 afios),
asf como la baja producida como consecuencia de la
parte vendida de la Central Nuclear de Trillo | en 1994,
se incluyen en los epigrafes “Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado™ y "Gastos
extraordinarios”, respectivamente, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta,

Jj) Existencias:

Las existencias de materias energéticas, productos en
curso de fabricacion, y las de materiales y repuestos sc
valoran al precio de adquisicién medio ponderado, cos:
de fabricacion o al valor de mercado si éste fuese
inferior. Estas dltimas se encuentran clasificadas en el
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Activo del Balance de Sitwacion Consolidado adjunto.

k) Energia pendiente de facturacidn:

El "importe neto de la cifra de negocios™ de cada
gjercicio incluye wuna estimacién de la energfa
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién
porque el perfodo habitual de lectura de contadores no
coincide con el cierre del ejercicio. La estimacién de la
energla pendiente de facturacién al 31 de diciembre de
1995 v 1994 asciende a 17.438 y 16.520 millones de
pesetas a nivel consolidado. Este concepto se incluye en
el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de
servicios" del Activo del Balance de Situacidn
Consolidade adjunto.



1) Ingresos por desviaciones en tarifas:

La regulacién sectorial prevé que la tarifa de cada afio
incorpore, bajo determinados supuestos, las
desviaciones producidas en el calculo de la tarifa del afo
anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto
2204/1995 para el afto 1996 y por el Real Decreto
2550/1994 para el afo 1995, incluyen un porcentaje
para corregir desviaciones producidas en el calculo
provisional de la tarifa aplicada en los ejercicios 1995 y
1994, respectivamente.

Los importes que le corresponden a Union Eléctrica
Fenosa, 5.A., en funcién de la cuota de mercado de su
subsistema, suponen un menor ingreso en 1995 y 1994
por importe de 7.634 y 3.635 millones de pesetas,
respectivamente.

Este concepto se ha contabilizado en el epigrafe
"Importe neto de la cifra de negocios™ de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta y en el
eplgrate "Desviaciones en tarifa” del apartado de
"Deudores™, del Active del Balance de Situacidn
Consolidado adjunto.

m) Transacciones eotre sociedadss incluidas en el
perimetro de {a consclidacion:

= Créditos y débitos reciprocos

Se han eliminado en el proceso de consolidacisn todos
fos créditos y débitos reciprocos de las sociedades
dependientes consolidadas. Los créditos y débitos de las
sociedades asociadas puestas en equivalencia y la parte
no eliminada de las sociedades multigrupa figuran en
eplgrafes especificos en el Balance de Situacién
Consolidado,

= Gastos e ingresos

Las transacciones que inclufan gastos e ingresos
reclprocos de las sociedades dependientes consolidadas
se han eliminado en el proceso de consolidacién.

= Eliminacién de resultados por operaciones internas
Los resultados producidos per 1as operaciones internas
entre sociedades del Grupo se eliminan y ditieren, hasta
su reafizacion frente a terceros ajenas al Grupo.

» Eliminacién de dividendos

Se consideran dividendos internos las registrados comao

ingresos del ejercicio de una sociedad del Grupo que
hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo.

Los dividendos recibidos por sociedades del Grupo
correspondientes  a  beneficios no distribuidos de
ejercicios  anteriores se elminan  considerAndolos
reservas de la sociedad perceptora, y se incluyen dentro
de los eplgrafes "Reservas distribuibles” o "Reservas en
sociedades consolidadas”, dependiendo de que la
sociedad que percibe el dividendo sea sociedad Matriz

© sociedad filial. Los dividendos a cuenta se elimin
contra la cuenta deudora representativa de los mism
en la sociedad que los distribuys. Cuando .est
dividendos corresponden asociedades que se consolid;
por puesta en equivalencia, se eliminan reduciendo
valor contable de la participacion con cargo a i
resultados de la sociedad que los recibe.

n) Diferencia _negative de consolidacién:

La diterencia negativa de consolidacién se produce en
fecha de primera consolidacién, y su importe es
diferencia negativa entre el valor contable de
participacidn, directa o indirecta, de la socied:
dominante en el capital de la sociedad dependiente, y
valor de la parte proporcional de fos Fondos Propios ¢
la mencionada sociedad dependiente, atribuible a digt
participacién en la fecha de primera consolidacidn.

La fecha de primera consolidacién, el valor contable

los fondos propios son los que se mencionan en la not
7-g. - T -

fi) Subvenciones:

Las subvenciones concedidas al amparo de lo previst
en los convenios firmados entre el Ministerio d
Industria y Energia, Diputaciones Provinciales y Unida
Eléctrica, S.A. {UNESA), en relacidon con los planes d
electriticacidn rural y con el Programa de Electrificacio
de las Comarcas de Accion Especiat se contabilizan e
el eplgrafe "Subvenciones de capital® del Pasivo de
Balance de Situacion Consolidado adjunto, en ¢
momento que las sociedades tienen conocimienti
mediante la comunicacion de la aprobacion oficial di
dichas subvenciones.

El criterio de imputacion a resultados de la:
subvenciones recibidas, se efectua siguiendo los mismo
criterios  de periodificacién que la Administracior
considera a efectos de la determinacion de 1a tarifa.

o} Provisignes para pensiones y obligaciones similares

Unién Eléctrica Fenosa, S.A., en aplicacién de I
dispuesto en los Convenios Colectivos, promovié I
constitucién de un plan de pensiones de aportaciér
definida, contributivo y movilizable, de sistema de
empiea, con fecha 18 de noviembre de 1993, al amparc
de la ley B/1887 de 8 de junio, de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones, de su Reglamento de
aplicacion aprobado por el Real Decreto 1307/1988 de
30 de septiembre y del Reglamento del Plan de
Pensiones de Union Fenosa, que lo requla
especificamente.

El Plan de Pensiones de Unién Fenosa se integra
provisionalmente en el Fondo de Pensiones Hispano
Inversidn I, que esta gestionado por Central Hispano de
Pensiones, $.G.F.P. y depositado en el Banco Central
Hispanoamericano, $.A.




A 31 de diciembre de 1995, el nimero de empleados
adheridos al Plan de Pensiones fue de 2.231, lo que
representa aproximadamente un 45% de adhesiones
sobre el total de la plantilla a esa fecha.

ta Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge
en el epigrafe de "Gastos de Personal” en 1995y 1994
un importe de 766 y 780 millones de pesetas
respectivamente, por fa aportacion de Unidn Eléctrica
Fenosa, S.A. al Pian de Pensiones, por los empleados
adheridos en dicho ;ferlodo.

Asimismo, Unién Eléctrica Fenosa, S.A., tiene contralda
con sus empleados no adheridos al Plan de Pensiones la
obligacién de complementar el Régimen Generat de la
Seguridad Social en materia de jubillacién y otras
prestaciones y diversas gratificaciones gue prem:an Ia
permanencia en la empresa, esta (tima prestacion para
el conjunto de la plantilia, habiendo seguido hasta 1989
el criterio de imputar a los resultados de cada ejercicio
los pagos realizados en el mismo por estos conceptos.

La legislacion mercantil, en vigor desde el 1 de encro de
1990, establece el registro de! coste de los
complementos de pensiones en base al devengo.

La disposicién transitoria cuarta del Real Decreto 1643
de 20 de diciembre de 1390 estableci6 los plazos en los
que las sociedades deben dotar sistemdticamente las
provisiones gque correspondan hasta completar el déficit
que tuviesen entre los compromisos y riesgos totales
devengados por pensiones y los asegurados y cubiertos
contablemente hasta el 31 de diciembre de 1989,

La disposicidn final cuarta del mencionado Real Decreto
faculté al Ministre de Economia y Hacienda para, a
propuesta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, modificar los plazos establecidos en la
disposicion transitoria cuarta, en razon de las especiales
circunstancias que pudieran concurrir en sectores de
actividad concretos.

Por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1
de julio de 1991 se ampliaron hasta diez y veinte anos,
para las empresas del Sector Eléctrico, los plazos
transitorios previstos en la normativa mercantil general
para la cobertura del déficit a 31 de diciembre de 1989.
Esta orden establece también que !as empresas que
hagan uso de esta ampliacidn deberdn dotar la provision

de forma sistem4tica, a través de una dotacién anual
que crezca en progresién geométrica de razén 1,08, y
que las dotaciones se realizardn con cargo a cuentas de
reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por Resolucidn de la Direccién General de la Energla de
18 de diciembre de 1991, se concedid a Unién Eléctrica
Fenosa, $.A., la calificacion de saneamiento requerida
por el articulo 10 del Real Decreto 2617/1986, de 19 de
diciembre,para que las dotaciones a la Provision para
pensiones se efectuen con cargo a las cuentas de
reservas "Actualizacion Ley de Presupuestos 19837 y
" Alteraciones del patrimonio Ley 42/19847.

Por Resolucion de 25 septiembre de 1991, del
Presidente det Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas, se fijan criterios para la contabilizacion de los
impuestos anticipados en relacidn con la provisidon para
pensiones y obligaciones similares.

Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A., en el ejercicic 1992,
concertd en el marco de la negotiacidon colectiva, la
modificacién de los compromisos asumidos en materia
de complemento de pensiones y obligaciones similares,
gquedando recogidas las nuevas prestaciones para dicha
contingencia por el personal no adherido al Plan de
Pensiones en las correspondientes disposicicnes de los
Convenios Colectivos.

De acuerdo con los estudios actuariales preparados por
expertos independientes para el ejercicio 1995, y por
inferencia actuarial de los estudios realizados en 1993
para el ejercicio 1994, efectuados todos ellos en bases
individuales y cuantificadas por el método de la unidad
de crédito proyectado, y aplicando una tasa de
actualizacion del 8%, el valor del pasivo devengade al
31 de diciembre de 1995 y 1994 asciende a 93.767 y
92.47% millones de pesetas respectivamente,
correspondientes exclusivamente alpersonal no adherido
al Plan de Pensiones.

Como consecuencia de los criterios recogidos en las
disposiciones legales mencionadas anteriormente, asl
como los compromisos derivados de los nuevos
Convenios Colectivos, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., y
otras sociedades del Grupo han registrado el coste por
el complemento de pensiones y obligaciones similares,
de la siguiente forma:

""DOTACION DE LA PROVISION DE PENSIONES Y OBLIGACIONES: SIMILARES: .~ .. -
Millones de pesetas
e 1995 1994
Resultados ejercicio: _ _ o
ensiones . obligaciones similares | L .12.588 L. 8274
cion para:la-cobertura del déficit- R R
Reservas 4.108 3.804
[Liestos Anticipados 1,444 .1.337

En el mes de noviembre de 1995 entrd en vigor |a Ley
30/1995 de Ordenacién y Supervisién de los Seguros
Privados gue establece en su dispesicidn adicional 112
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la prohibicién a las empresas no financieras de cubrir los
compromisos por pensiones mediante fondos internos.
Por ello, se establece en la citada Ley un plazo de tres




afios, que finaliza en mayo de 1999, para instrumentar impuestos, aumentado o. disminuido, se

la cobertura de los compromisos por pensiones corresponda, por las  diferencias  permanen
establecidos por las empresas con sus empleados, lindividuales y consolidadas) con la base imponible
mediante la suscripcién de un contrato de Seguro Impuesto sobre Sociedades (nota 20), entendiendo és
colectivo o la formalizacion de un plan de pensiones como las diferencias producidas que no revierten
externo. pericdos subsiguientes.

Las deducciones de la cuota por incentivos fiscales y

p) Otras provisiones para riesqos y gastos: bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicac
. en la declaracién de dicho tributo, minoran el ga
La politica seguida por la Sociedad Matriz y sociedades devengado por Impuesto sobre Sociedades del ejerci
filiales con respecto a las provisiones para riesgos y en que se aplica.
gastos es la de dotar en hase a una estimacidn o calculo
para hacer frente a responsabilidades probables o Los beneticios fiscales derivados de la exencidn |
ciertas, nacidas de litigios en curso y por reinversion de las plusvalias obtenidas en la venta
indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de activos se imputan a resultados, siguiendo un criterio
cuant{aindeterminada, avales u otras garantias similares prudencia, de acuerdo con {a ejecucién del plan
a cargo de la empresa. Su dotacién se efectGa al reinversién del importe total obtenido en la venta de
nacimiente de la responsabilidad o de la obligacién que activos que los originaron. Los beneficios pendientes
determina la indemnizacidn o pago (ver nota 18}. imputar a resultados se reconocen en la cuenta "Oti

ingresos a distribuir en varios ejercicios” del Balance
Situacion Consolidado adjunto.

q) Gestidn final de residuos y materiales radiactivos: - - :

Las diferencias temporales no atectan al impuesto cor
De acuerde con lo establecido en ef Real Decreto gasto, a efectos de este cdlculo, repistrandose est
1899/1984 de 1 de agosto, referente a la ordenacisn de diferencias en las cuentas de impuesto sobre benefici
actividades en el ciclo de combustible nuclear, vy a las anticipado o impuesto sobre beneficios diferido, seq
cuotas sobre la recaudacién por venta de energia sSu naturaleza.

eléctrica a abonados finales que recibe Empresa
Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA} para

hacer frente a los costes de los trabajos t} Transacciones en moneda extranjera:
correspondientes a la segunda parte del ciclo del

combustible nuclear, los gastes que se incurran en |3 Los préstamos en moneda extranjera se registran al ti
gestién final de los residuos radiactivos generados en la de cambio en vigor a la fecha de la transaccidn. Al
producciéon de energfa, incluyendo los del de diciembre de cada afo, la parte no reembolsada
desmantelamiento de las instalaciones productoras, estos préstamos se refleja en el Balance de Situaci
serdn a cargo de ENRESA vy, por consiguiente, las Consolidado a! tipo de cambio en vigor a esta fecha.
estados financieros adjuntos no incluyen una provisién los casos de cobertura de riesgo, mediante seguro
por este concepto. cambio o similar, se considera a estos efect

tnicamente la parte del riesgo no cubierto. La parte .
deuda cubierta se valora al tipo de cambio del segun

r} Deudas:

Las diferencias de cambio producidas en la deuda .
Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos moneda extranjera que financia de forma especffica |
al cierre del ejercicio, considerandose deudas a corto inmaovilizaciones en curso, ademds de las originadas
plaze aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y la financiacion genérica susceptible de ser imputada
como deudas a fargo plazo las de vencimiento superior tinmovilizado, y que surgen en ambos casos, bien por
a dicho perfodo. - aplicacion de los tipos de cambio vigentes al final |

cada ejercicio, 0 bien como consecuencia de |
reembolsos de la citada deuda, constituyen par

s} Impuesto sobre Sociedades: integrante del coste del inmovilizado en curso y
activan de fa forma descrita en la nota 7-c.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. tnbuta desde el afig 1995

en Régimen de Declaracion Conschdada con A partir del ejercicio 1992, y de acuerdo con

determinadas sociedades de! grupo (ver nota 20), 1o que establecide en la Orden del Ministerio de Economia
implica la determinacién de forma comunta del resultado Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre tratamiento
fiscal del grupo vy las deducciones y bonificaciones a la las diterencias de cambio en moneda extranjera
cuota, repartiéndose éstas seqgan criterio interno de la empresas reguladas, de aplicacidn para los ejercici
Sociedad Matriz, y respetando lo dispuesto en la Norma iniciados a partir del 1 de enero de 1992, Uni
sexta de la Resolucion del ICAC, de fecha 30 de abril de Eleéctrica Fenosa, S.A. contabiliza las diferencias «
1992, sobre el registro y determinacion de la carga cambio generadas en el ejercicio, no susceptibles
impositiva individual, imputacién al inmavilizado, segtn los siguients

criterios:

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funcidn del resultado econdmico antes de
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1. Para e! célculo de las diferencias de cambio se 6.

parte de los saldos en balance, al inicio del
ejercicio, de los préstamos Y créditos en moneda
extranjera.

2. Como criterio financiero se sigue, a efectos de 13
distribucién de las diferencias de cambio en
moneda extranjera surgidas en €l ejercicio, €l
método de reparto proporcional de las
mencionadas diferencias en base al saldo medio
anual de cada operacion, calculado con el tipo de
cambio de disposicion.

3. las diferencias negativas  de cambio  que,
distribuidas siguiendo el criterio financiero entre los
ejercicios que abarca la vida de ta operacion,
corresponden al ejercicio en que se producen y a
ejercicios anteriores, se cargan a resultados como
gastos financieros. No obstante, de acuerdo con el
Régimen Transitorio previsto en la mencionada
Orden Ministerial para el ejercicio 1992, las
diferencias negativas generadas en ese afo y que
se atribuyen a ejercicios anteriores se cargaron a
reservas disponibles.

4. Las diferencias negativas de cambio gue S0
atribuibles a ejercicios futuros se registran en el
epigrafe de "Gastos a distribuir €n vanaos
ejercicios” del Activo del Balance de Situacion
Consalidado adjunto, para su imputacion 3
resultados, de acuerda con el criterio financiero
utilizado para su distribucidn.

Las diferencias positivas de cambio se difieren
hasta el vencimiento de la operacién,’
reconociéndose en el Pasivo del Balance de’
Situacidn Consolidado adjunto dentro del epfgrafe
de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. No
obstante, la parte de estas diferencias que
corresponda 2 ejercicios anteriores Se registran
como ingresos hasta €l Ifmite de las diterencias S
negativas de cambio derivadas de esa misma v
operacion, si hubiesen sido cargadas a resultados

en ejercicios anteriores, minoradas en su caso, pof

las diterencias positivas reconocidas en resultados

de ejercicios anteriores. S eslas diferencias
negativas, €n virtud del Régimen Transitorio, S€
hubiesen cargado a reservas disponibles, procederd

gu recuperacion con abono a 1as mencionadas
reservas.

lgualmente, las diferencias positivas de cambio
que corresponden al ejercicio y gjercicios futuros
compensaran en primer lugar las diferencias
negativas de cambio producidas, en su caso, en
gjercicios anteriores, hasta-¢l limite- de las que
figuran en "(Gastos @ distribuir en varios
ejercicios”.

En ambos casos., el exceso sobre el limite indicado
figurard en el Pasivo, como "Ingresos a distribuir
en varos ejercicios” .

Para las sociedades no reguladas se aplica la norma de
valoracion general recogida en el Plan Generai de

Contabilidad.

5. Llas diferencias positivas de cambio existentes al
inicio del ejercicio 19972 se atnbuyeron 3 tas
operaciones que las produjeron, afectando adichas
operaciones, de forma proporcional, fas
reducciones de los "Ingresos a distribuir en varaos
gjercicios”, originadas por compensacion entre
distintas operaciones realizadas con anterioridad 3
(a entrada en vigor de la Orden Ministerial de 12 de
marzo de 1993, y de acuerdo con lo estipulado en
el Régimen Transitorio de dicha Orden.

“lncren n}ando {minorando) el inmovilizado en curse
“inota-/-¢ .

astos a distribuir en varios jercicios:
1 hegativas de cambio

0sitivas de cambio

$ resultados financieros del ejercicio:
gativas de cambio

Diferencias:p ositivas de cambio

5 lmputadas a resultados exlraordinarios:

"\ Diferencias’ egativas de carmbio

_Régimen ’_I;_z_apsit_o_rio (O.M. 12.3.93 M® Economla y Haciendal
£ Minorando ‘{iricrementando) reservas voluntarias
bMinmando {incrementandol IMpuUesios anticipados

Como
anteriormente, [as diferencias de cambia contabilizadas
durante los ejercicios 1995 y 1994 en Union Eléctrica
fFenosa,
siguientes:

CONSEcuUencia de fos criterios indicados

S.A. ¥ sociedades filiales, han sido las

7. .DIFERENCIAS DE.CAMBIO DE LA DEUDA EN: MONEDA EXTRANJERA

Millones de pesetas

/_13_91,,,_——4——”94— _i
46 _ _ _2_7_6 ]
812 44725
(1.178) (586}
6.245 8.573
{669 (349)
1313 :
(157} (137)
(85) {73




Ademds, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada de 1994 se registraron en los eplgrafes de
"Diferencias positivas de cambio” y “"Diferencias
negativas de cambio, los importes de 57 y 145 millones
de pesetas respectivamente producidos por operaciones
de aseguramiento en moneda extranjera.

Si los tipas de cambio en vigor ai 31 de diciembre de
1995 se mantuvieran hasta |a cancelacidn de los
correspondiente_s préstamos, el saldo de la cuentas
"Diferencias negativas de cambio”, del apartado "Gastos
a distribuir en varios ejercicios” en el activo del Balance
de Situacién Consolidado adjunto, que al 31 de
diciembre de 1995 ascendla 3 16.540 millones de

pesetas, representarfa un gasto diferido que
imputado a resultados en los proximos afos, de acu
con los vencimientos de los respectivos préstamo:

u} Agrupacion Interés Econémi muni
Bienes y Unlonag Temporales de Empresas:

Las Agrupaciones de Interds Econdmico constituida
acuerdo con la Ley 12/1991, de 29 de abril, en
cuales Unién Eléctrica Fenosa, S.A. participa, son
siguientes:

AGRUPACIONES DE INTERES ECONOMICO

Participacidn %

1996 ' 1994
Central 34,50 34,50

' Central Nuclear dé Aimaraz, ALE. (1) 11,292 . 11,292
Central Térmica de Anllares, ALE. (1} 66,667 66,667

Toledo PV, AELE. (1) - 3333 ¢ ... 3333
ﬁqrgpzz(fllon Eléctrica para el Desarrollo Tecnoldgico Nuclear, 9,97 o 9,9.7

_Parque Eclico Cabo Vilano, A.IE. (2] 5000 . . o

(1) Participada por Unién Eléctrica Fenosa, S.A.

(2) Participada por Unisn Fenosa Energlas Especiales, S.A.

Las Comunidades de Bienes constituidas  con
anterioridad a la Ley 18/1982 Y que ostentaban la
titularidad de los bienes, asf como de Ia autorizacién

administrativa para su explotacién, subsisten en
actualidad manteniendo Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.
porcentajes de participacién que se indican
continuacion:

- ‘COMUNIDADES DE BIENES .

. Ce_ntral Nuctear de Trillg (Grupo #)
“Central:Nuclear de Trillo {Grupo 1i)*
Central Nuclear de Almaraz (Grupos | y It

«Central Térmica de Anllares

Central Térmica de Aceca

Participacion %

1595 . 1984
34,50 34,50
60,00 60,00
11,292 11,292
66,667 66,667
50,00 50,00

* Instalaciones Técnicas Ley 40/1994, en parada nuclear.

-

Asimismo, en el ejercicio 1995 Unidn Fenosa Energlas
Especiales, S.A. ha adquirido a la Sociedad Matriz el
15% de {a Unién Temporal de Empresas "ldae-La Seda”,
cuyo objeto social es Ia obtencign de aharro energético
mediante procesos de cogeneracion.

Los bienes, derechos ¥ obligaciones de las Comunidades
de Bienes y Uniones Temporales de Empresas se
registran en el Balance de Situacion Consolidado, y los
ingresos y gastos de las mismas en ta Cuenta de
Perdidas y Ganancias Consolidada, de acuerdo con el

porcentaje de participacion que se posee en cada una de
ellas.

v} Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se han imputado en funcign d
criterio de devengo, es decir, cuando se produce
corriente real de bienes y servicios que los mismg
representan, con independencia del momento en que ¢
produzca la corriente monetaria o financiera denvada ¢
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Iz
sociedades Unicamente contabilizan los beneficio
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto qu
los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales
se contabilizan tan pronto como son conocidos.




w) Compensaciones:

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. sigue el criterio de
contabilizar como mayor importe de las ventas de cada
ejercicio los ingresos devengados por las diferentes
compensaciones vigentes, que al 31 de diciembre de
1996 y 1994 son las siguientes:

1.  Compensaciones entre subsistemas eléctricos.
Surgen del propio sistema tarifario ¥ tienen como
finalidad redistribuir entre las distintas empresas
eléctricas los ingresos obtenidos via tarifa, dado el
cardcter unificado de ésta y la existencia de
diferentes costes de produccidn, distribucidn y
estructuras de mercado en cada una de ellas.
Estas compensaciones se liguidan segin o
establecido por diversas disposiciones  del
Ministerio de Industria y Energra.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de
Compensaciones de ia Energia Etéctrica (QFICO).
Los diferentes conceptos compensables, como

almacenamiento de carbdn y otros, tienen por abjet
compensar las diferencias de costes y/o ingresos qu

por las caracteristicas externas a cada subsistema =
producen en su explotacién.

A la fecha de la elaboracién de las Cuentas Anuale:
Consolidadas adjuntas la Direccion General de la Energf;
no ha comunicade todavia a las Empresas del Secto
Eléctrico la liquidacidn definitiva de fas compensaciones
entre subsistemas eléctricos correspondientes a o
ejercicios 1995y 1994, que se han contabilizado segur
la mejor estimacion posible, efectuada en base a la:
fiquidaciones provisionales y a otra informacidr
disponible. Unién Eléctrica Fenosa, 5.A. considera que¢
no se producirdn diterencias significativas entre las
estirmaciones realizadas vy las liquidaciones definitivas.

Los importes registrados por estos conceptos en ¢
epigrate "lmporte neto de la cifra de negacios”, de lz
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta,
son los siguientes:

- COMPENSACIONES'

-Millones de pesetas

. (Gasto) Ingreso’

1994

1995
saciones entre subsistemas eléctricos Ci3Y28 S 3300480
i e OFICO 919 1.268
nes Rk SElie
38.677 34.328

x} Derechos de acometida, verificacién y enganche Y
alquileres de contadores:

Los derechos de acometida por las instalaciones de
extension y de responsabilidad, necesarios para hacer
posible los nuevos suministros o la ampliacidn de los ya
existentes, as/ como los derechos de verificacién y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto
2949/1982, de 15 de octubre, se registran como
ingreso del ejercicio en que se contratan. Los alquileres
de contadores se regulan  por el Real Decreto
1725/1984, de 18 de julia.

El eplgrate "Importe neto de 1a ciira de negocios”, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta,
incluye por estos conceptos, en 1395 y 1994, un
ingreso de 7.482 Y 6.977 millones de pesetas,
respectivamente.

-
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v} Homoganeizacion

Con el abjeto de presentar de una forma homogénea las
distintas partidas que componen las Cuentas Anuales
Consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion los
principios y normas de valoracion sequidos por Unién
Eléctrica Fenosa, S.A, excepto lo indicado en la nota 7-
L.

8. Fondg de Comercio de Consolidacién

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y
1994 en este capitulo del Balance de Situacidn
Consolidado adjunto han sido lgs siguientes:




.. FONDO DE GOMERCIO DE CONSOLIDACION

Saldo final

Las principales adiciones al fondo de comercio s¢ han las siguientes participaciones:
ofiginado por la primera consolidacién y fa adquisicién de

R RS ADQUISICION DE PARTICIPACIONES CON FONDO DE COMERCIO

Fecha de 1 Fecha de adquiaicionef; i
. Consolidacion o posteriores Porcentaje de .
Sociedad qUISICION Participacién Miliones de peset.
Lignitos de Meirama, S.A 01-01-41 100 184

“Norcontrol, §.A] 14-06-95 30
Rival, S.L. 311205 47,08

- . v

12
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Ei saldo final del fondo de comercio v su amortizacién participaciones:
acumulada se desglosan entre las siguientes

DESGLOSE DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION: - -
Millones de pesetas
. Fondo de’ "nio'rtii'fab‘dn” i

=0t Comergio oo acumulada s |
:Lignitos dé Meirama, $.A. ST el L 184
~_Norcontrol, VS.A._ 12 {1}
: e O B 383
9. Diferencias negativas de Consolidacién
Los movimientos habidos durante los eiercictos 1995 y Consolidado adjunto han sido los siguientes:

1994 en este capitulo det Balance de Situacisn

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Millones de pesetas
1985 i

S - 1994
Saldo inicial T - 69 69
Adiciones 665 -
Saldo final 734 69

Las principales adiciones se han ofiginado por la primera consolidacidn de las siguientes participaciones:

_ADQUISICION DE PARTICIPACIONES CON DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

. Fecha de 1* Consolidacidn Porcentaje de Participacion .
Sociedad o adquisicidn Miillonse do Posetas
o Galaico Asturianas, S.A. ' 01:01-91 8e

E . : — YT . N
Eléctrica__Conqunnsu_ S.A, 01-01-91 468,41 3
‘Norconsult, 5.A, 19-07-85 4.3 2

Somaen-Dos, S.L. 31-12-85 30,82 893




P T

10. Gastas de establecimiento

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995y 1994 en este eplgrafe han sido los siguientes:

T GASTOS DE ESTABLECIMIENTO. s
Millones de pesetas
- 4998, g
Saldo al 1 de ene(o 112 7z
iAdicionesfincorporaciones 651 o A1
Amortizacién {134) _ {271)
' de’ diciembre 629 e 12

11. Inmovilizado inmaterial

Los movimientos habidos en este grupo de cuentas del anos 1995 y 1994, han sido los siguientes:

Balance de Situacién Consolidado adjunto durante 10S

TINMOVILIZADO INMATERIAL |~ = e
Millones de pesatas
Afio 1994 o L B ARo 1996 T
Saldo al Bajas y Saldao al Aumentos Bajes v Saldo al
Epigrafes 31.12.83 Aumentos Traspasos 31.12.94 {1} Traspasos 31.12.95
1.843 565 7 2.338 B24 T 4260) . 2800
Cpn_(lzesiunesnp;ntentoé Y 147 93 240 12 252
3,488 BT o a8 S 50990 2828
Derachos sohre bienes 732 732 164 {35} . 861
en régimen de
arrendsmisnto
financiero
. G (01,807 1979 _ o AZT8el S (isea) o L3300 (4337
TOTAL 4.401 1.256 (36} 5.621 2.244 1406} 7.459
n] iiﬁci;@vb.:ai.ééldo'a-31 12.94 de las sociedades que se incorporan al perfmetro de consolidacién en 1995,

12. Inmovilizado material

12.1 Inmovilizado en explotacion.

y 1994, han sido los siguientes.

Las movimientos habidos en esie grupo de cuentas del
Balance de Situacidn Consolidado durante los aftos 1995




31.12.1994

Bajas

151.382 3
Lu7sy 122,
271.580 4 1.590 (4) 27
foaréa 274.460 B, BBE3 i
Combustible nuclear 52.737 5.251 '
Liness de transporte 23.254 2.322 ty 21
Subestaciones de transformacion 58.867 96 1.740 [165) Bt
hoo: de distribucian 332 306 ) 15,348 137 343
m;nos especializadas 22,972 .287 1.1564 24
Técnlcas Lay 40/1 994 7.293 5} 7
Maqunnsnu Y otras mstalacmnes 16,638 1.261 312 {254} 17
 Oio‘inmovilizada 1) 18 729 786 841 t6o1) 19
TOTAL 1.268.040 5.657 33.380 11.581} 1.305
J ticlpo:s e lnmowhzac-ones en curso .31.080 3‘_8_.63(__) R 133,380) '_:: PR as
Pr.owaiones (100} 160
3 _ .1:1.280,020 . 5
n af epfgrafo Otro Inrnowhzado se

5 mcluye el valor corraspondmnto A lag mi K
S3T 12 95 de 2.795 millones de pesetas. R

 Millones de pesstaa’ . o

3} Encluyn__al saldo a 3‘1. 12.94 dorlas _sociedades que £e incorporan al per

.. Saldo al Dotaciones/ Saldo a
Amortizacin Acurmulada 31.12.1994 Fncorp?:ri?cwnee Traspasos Bajas 31.12.18
Canstructiones 7.865 - R E R T
Contrales hidréulicas 58.682 2829
' iy o160 :
137.086 12822 149
; . 95.991 SAT01E 48 1088
Combustible nuclsar 43.272 3s63 ' a7.1
L eas dn uansporte 10.320 .610 10.9
Subestaciones de transformacidn 29.014% 1.691 (47} 30.6
_'.lnstalucionas de distribucion 120.687 9.377 {5) 13G.0
Otras mstnlacuones especializadas 13.502 2.097 158
Maqumartu Y Gtras. instalaciones 15.973 922 (202) 18.8
Otro inmovilizado {2} 13.180 1.985 574) 14.6
| TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 545.733 48.377 {887) 5932,
TOTAL COSTE NETO 753.287 (4. 040] (705) 748.5.
. ": agotampentu acumulado de rmnas de ia sociedad mems da

Mmrma. 5. A ‘POF Un |rnporto a 31 ‘l 2.95de 2. 190 rrullonee de’
fmetm do consolldacaén en 1995
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Saldo al

Inmovilizade material sn explotacidn 31.12.1993
o S Cr27308
Contralos hidréulicas 163.123 (12.368)
269.017 . 2.620 ' 57 271.68¢
. 335.886 170 .. .. 4523 (66.310) 1 D440
56.525 ) 2.875 (8.660) §2.73°
23171 2 297 ' Sq212) 23,25
Subestaciones do transformacmn 61.902 - 5.25% 1290) 86.86.
Instalecicnes de distribucion 316.255 24 18.213 1186) -332.30¢
Otras instalaciones especmllzadas 20,339 30 2.837 {34) 22.87.
as Ley 40/1994 . 7.293 ' - 7.20:
M otl'as“;nstalacmnos 19.834 403 380 (78 18.63¢
It _a_do('.) - 17.794 165 825 {65} 18.72¢
. 1.307.692 2.154 44.585 (86.371) 1.268.04(
41.233 36.109 {44,565} 11687 31,08(
1.348.925 - 488 068);:1._-;;".-1 22

lgrufa Otm Inmowhzedo se incluye ef valor correspondients a las minas de ia socladad Llumtos de Moirama, S.A., por un importe
o 2.795 millones ds pesetas.

.: Miliorges de peseté.s

Saldo al Saldo al
Amortlzuc;dn Acumulada 31.12.1893 Dotaciones Traspasos Bajas 31.12.1994
- 7 a4 — "8570 : 7 T ‘B} "7 g6t
. .CBI.'I-ITHI.OSH |dlrsﬁlacas 61521 2.948 17} 15.780} 58 68
 Contralos niternativas 65 R + I X B R I
Centrales térmicas convencionales 123.33¢6 13.734 . (14) 137 08(
; I 98.483 10460 CL2.s R
Combustible nuclear 44.179 3.923 14.830)
i 9895 584 ' s
Subestaciones de trénsfurmacién 27.625 1 .Bi 1 1221
ribucion 111,875 B.939 (27
Otras instalaciones especializadas 11 /01 1.740 e
.;Mnc.;uinariu:y ‘otras instalaciones 15324 728 (79
Otro inmovilizado(") 116458 1.560 (38}
,' DHTIZACJON ACUMULADA 523,036 46.859 83 (24.225)
TOTAL COSTE NETO 825.889 (8.698]) 63) (63.843)

sl agotamiento acumulado de minas de la sociedad Lignitos de Msirama, S.A.. por un importe a 31.12.94 de 2.050 miillones de

Los retiros mas significativos defl ejercicio 1994 fueron
los siguientes:

El resultado de la venta de estos activos se recoge e
eplgrafe "Beneficios en enajenacidn del inmovilize
material™ {nota 22).

* Venta del 12% de {a Central Nuciear de Tnilg | a

Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. {8,5%), Nuclenor,
S.A. (2%) e Iberdrola, S.A. {1,5%), el 15 de abrii de
1994, con un valor neto contable de 54.904 millones
de pesetas.

Venta de la Central Hidraufica de Ribadelabo a
Empresa Nacional de Electricidad, S.A., el 10 de
marzo de 1994, con un valor neto contable de 3.057
millones de pesetas.

Venta de las centrales hidraulicas de La Barca y La
Florida a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., el 14 de
diciembre de 1994, con un valor neto contable de
3.695 millones de pesetas.

~ -

Estas operaciones se efectuaron de acuerdo con
establecido en el Protocolo de Intenciones Suscrito «
de diciembre de 1983 por las compafifas eléctri
integradas en UNESA, en el que se contemplaban, er
otras disposiciones, determinados intercambios
activos.

Entre las instalaciones de generacién que se encuent
totalmente amortizadas al 31 de disiembre de 19
destacan las siguientes:

Central Térmica de Aceca
Central Térmica de Narcea (Grupo | y Grupo I}
Central Hidrdulica de Villalha




- Central Hidraulica de El Pelgo

- Centrat Hidraulica de Lancara

- Central Hidraulica de Puente Nuevo
- Central Hidraulica de Burguillo

con un coste bruto historico de 26.528 millones de
pesetas.

La Central Nuclear José Cabrera, una vez cumplido el
perfodo de 25 afios desde su puesta en explotacicn, se
encuentra totalmente amortizada en cuanto a los
importes de la inversidn histérica. Unidn Eléctrica
Fenosa, S.A., al objeto de prolongar fa capacidad
productiva y mantener los niveles de seguridad
adecuados, ha realizado inversiones adicionales durante
los dltimos ejercicios, que serdn amortizadas, de
acuerdo con las previsiones de vida atil remanente
minima contempladas en el Plan Energético Nacional

recuperadas a través del concepto de remuneraci
extension de vida util {nota 7.d). Los valores cor,
al cierre del gjercicio son:

Millones de

Dnversidn en curso: . ... ..., L L oL
. Cambustible Nucloar:

Adicionalmente se encuentran totalmente amort
otras instalaciones complejas especializadas de
importancia.

12.2 Inmovilizado an curso

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1
1994 en las diferentes cuentas del inmovilizado m

(PEN), de forma lineal hasta el afo 2000, en curso, del Balance de Situacion Consolidadc
considerdndose que dichas inversiones serdn sido los siguientes:
JNMOVILIZADO EN CURSO . _ T L
DT T Wiillones ide pasetes T i
Saldo al
31.12.1994 Entradas {1} Trespasos Bajas
Terrenca y constriccionss T 243 TTeze o e
Centralos hidréulicas ' 5773 1.139 (586)
B - :.24 . {24]
516 2.046 {1.580)
aess o dete . naes
4.553 2.857 {5.251)
SFALY g6 . 2322
3.691 3.734 {1.740)
atalacion fistribucion . 1594 16,865 (15.348]
Otras' instalaciones especializadas 791 2.070 (1.163)
' 0% instalaciones S 82 U281 {310}
Otra inmovilizado 6.935 1.776 1841) {10} 7
v 3 45 &)
ToTAL 31.080 38.680 {33.380) 1 36

{1} Incluye el saldo a 31.12.94 de las sociedades que se incorporan al perimetro de consolidacidn en 1995,

EJERCICIO 1994

Millones de pesetas

Saldo al - Saldo
: 31.12.1983  Entradas Traspasos Bajas 31121
Terrenos y construcciones 214 999 1970)
drhuilicas 5.604 833 (627) L En 5
Camm',“ r:lferno:-tivas T i : .
sntrales térimices conveacionales 1.7297 1941 {2.620) S
. 13.116 4,680 11.816} {1.327} 4
Combustible aticisar 4.151 3521 12.875) . 244 4
Linoes de transports 1285 1.178 (297) 2
:"S:abqstqunpsf'aé teansformacién 4.443 4.503 (5.265) - SR 3
. Instalaciones ds distribucion 3.241 14 .587 (16.214) 1
0 nes especializ wdas 158 3.070 (2.638) - PR T
Maquineria vy otrae instalaciones a4 . as7 {379) -
S 7.187 859, (824) en e
_ Anticipos . 52 1 150)
ino 41.233 36.109 (44 565) (T.897 . a

Las inmovilizaciones en curso incluyen dentro del precio
de coste los gastos financiercs, diferencias de cambio,
gastos de personal y otros retacionados directa o

indirectamente con las mismas que se deve
exclusivamente durante el perfodo de construcci




acuerdo con los criterios establecidos en las normas de
valoracién (ver nota 7.c), y segun el siguiente detalle:

Gastos financieros
Di garmbio’
Gastos de persondl y otros

12.3 nstalaciones Técnicas Ley 40/94

El Plan Energético Nacional aprobado por el Consejo de
Ministros el 28 de marzo de 1984 establecid la
suspensidn de las obras en curso de determinadas
instalaciones nucleares, entre 1as que se encuentra la
C.N. de Trillo |, quedando condicionade el
relanzamiento © paralizacion definitiva de la misma a
decistones futuras de planificacién energética.

El Plan Energético Nacicnal, que establece las lineas
basicas de actuacién en materia de politica energética
para la década de los afios 1821 a 2000, mantuvo la
moratoria  establecida  de  dichc  grupc  nuclear,
determinando que el tratamiento definitivo de los activos
en moratoria se abordaria en la correspondiente
disposicién legislativa.

Diversas disposiciones oficiales sedalan la voluntad de
la Administracién de que, con cargo a un fondo
intervenido creado al efecto, que se nutre con un
porcentaje de las tarifas determinado ¢ada afo por la
Direccion General de la Energla, se recuperen ias
obligaciones derivadas de esta moratoria.

La Resolucién de la Direcciéin General de la Energla de
fecha 19 de febrero de 1988 gue, en cumplimiento de
lo dispuesto por el Real Decrete 1538/1987, por el que
se determina 13 tarifa elécinca, regula el destino de
dicho fondo y el calculo de la deuda reconocida para
cada activo en moratosia, concepto este Gltimo sobre &l
que se basa su reparto. Esta Resolucién indica también
gue, hasta tanto se determine el tratamiento definitivo
de los activoes en moratoria nuclear, las cantidades
derivadas del fondo de compensacidn se emplearan
exclusivamente en la compensacion de {os intereses
generados por la deuda reconocida y que, en el caso de
que el Gobierno decida la cancelacidn definitiva de
dichos activos, se pracederia a aplicar los recursos de
dicho fondo a la amaortizacion de las obligaciones
financieras y reales derivadas de {0s mismos.

Procedente de estos fondos se recibieron 620 millones
de pesetas en 1995 del reparto efectuado por la
Diredcion General de la Energia. Este inporte se incluye
en el epfgrafe "Compensacion  Instalaciones Ley
40/1994" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta.

La deuda reconocida por la Lireccion General de la
Energfa al 25 de enero de 1995 (altimo reconocimiento
de la inversitn a 31 de diciembre de 1993}, ascendia a

7.203 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 1¢
la inversién registrada asciende a 7.288 millones
pesetas, importe que incluye ta correccidn realizada ¢
ajustar el valor contable con el dltimo valor reconoci

La aprobacién de la Ley 40/1994, de 30 de diciem|
de Ordenacidn del Sistema Eléctrico Nacional, e:
hecho mas relevante acaecido en 1994 en relacion ¢
centrales nucleares en rmoratoria.

En su disposicién adicional octava declara la paralizac
definitiva de los proyectos de construccion de dic
centrales, con extincién de las autorizacio
concedidas.

La Ley establece que los titulares de los mencicna
proyectos percibirdn una compensacion  por

inversiones realizadas en los mismos y el coste de
financiacién, mediante la afectacién a ese fin de
porcentaje de la facturacién por venta de ene
eléctrica a las usuarios, porcentaje que determinar
Gobierno y serd como maximo el 3,54%. El import
la compensacién para el conjunto de las centr
paralizadas deberd alcanzar al menos en 199:
cantidad de 69.000 millones de pesetas,
incrementarse ese importe minimo cada anfo en un
hasta la ntegra satisfaccién de la cantidad tot
compensar, que deberd efectuarse en un piazg ma
de 25 afos desde la entrada en vigor de la Ley.

Determina esta normativa que el Ministerio de Indu
vy Energia establecerd el procedimiento de célculo ¢
anualidad necesaria para satisfacer la compensacic
en consecuencia, el importe pendiente
compensacidn, que se determinars con efectos de 3
diciembre de cada af\o por proyectos y titulares.

La determinacién de los intereses asociados
compensacidn atenderd al tipo de interés s
depésitos interbancarios en pesetas mas un difere
del 0,30.

La Ley prevé que los titulares de los proyecto
construccidn podrdan ceder a terceros, sin compro
o pacta de recompra explicito o implicito, el derect
compensacién reconocido. En particular, tales dere
podran cederse, total o parcialmente en una o v
veces, a fondos abiertos que se denominaran "Fo
de Titulizacidn de Activos resultantes de la mora
nuclear”, de los co templados en la disposicién adic
guinta de la Ley 3/1934, de 14 de abril, de adapt:




de la legislacidn espafiola en materia de entidades de
crédito ala Segunda Directiva de Coordinacidn Bancaria.

En el supuesto de efectuarse la cesion a terceros del
derecho de compensacion o parte del mismo, los tipos
de interés aplicables a la parte cedida se determinaran
atendiendo al tipo de interés sobre depdsitos
interbancarios en pesetas mas un diferencial de hasta el
0,50. Se estableceran reglamentariamente los supuestos
en los que las condiciones de cesidn podran realizarse a
tipo de interés de caracter fijo, determinado atendiendo
a los de las emisiones realizadas por el Estado mas un
diferencial maximo de 0,50, gque permita la plena
satisfaccion de los importes pendientes de
compensacién referenciados a un tipo fijo dentro del
plazo maximo previsto. En todo caso, las cendiciones de
cada cesién, incluido el interés aplicable a la misma,
deberan ser autorizados por acuerdo del Gobierng.

En el supuesto de que los importes resultantes de la
aplicacion del porcentaje previsto a la facturacién de
energia o la cantidad minima que deba alcanzar 13
compensacién sean, en algun caso, insuficientes para
satisfacer los intereses reconocidos asociados a la
compensacién, la compensacion para el titular deberd
alcanzar en dichos afos los citados intereses.
lgualmente la Ley fija que en el supuesto de producirse
cambios en el régimen tarifarioc o cualquier otra
circunstancia que afectase negativamente al imporie
resultante de aplicar el porcentaje previsto a la
facturacidn de energfa, o a la percepcidn por los titulares
de los derechos de compensacidén de los importes
establecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomard las medidas necesarias para la
efectividad de lo dispuesto en la Ley, y 1a satisfaccion
de la compensacion en el plazo maximo establecido de
25 afios.

Establece también la Ley que, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de ia base |mpon|ble en
el Impuesto sobre Sociedades, ésta resultase negatnva
como consecuencia de 1a paralizacién acordada,’ su
importe podra ser compensado en un perfodo’ que no
excedera de diez afios contados a partir del €jercicio
fiscal en que la mencionada base imponible resulté
negativa. La Ley determina igualmente que la
amortizacion correspondiente a los activos afectos atos
proyectos cuya construccion se paraliza definitivamente
se realizard como méaximo en el plazo de diez afios a
partir de la entrada en vigor de dicha Ley,

La Ley fija en 11.017 millones de pesetas el valor base
de compensacién para la Unidad I! de la Central Nuclear
de Trillo a la fecha de entrada en vigor de la misma,
estableciendo que la distribucién de la compensacin
correspondiente a cada titular se llevarad a cabo en la
cuantia y forma que éstos acuerden, debiendo someter
a la aprobacién del Ministerio de Industria y Energla los
acuerdos adoptados. En funcién de las conversaciones
gue se estdn manteniendo entre las partes, la Sociedad
no espera ninguna consecuencia significativa en funcién
del reparto de dicha compensacion.

13. Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante los ejercicios 198b y
1994, en este grupo de cuentas, asl como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones en el Balance
de Situacién Consolidado, han sido los siguientes:

INMOVILIZADO FINANCIERG | "
Millones de pesetas
Aiio 1934 ' Ao 1995
Inmovilizado Financiero Saldo al Entradas o Bajas o Saldo al Entradas o Bajas o Saldo al
31.12.93 Dotaciones Reducciones 31.12.94 Dotaciones Reducciones 31.12.9%
Spacionns -en” 786 137 923 52 {906 €9
del urupo no
Participaciones en a.517 5490 (761} 3.346 740 [3.037) 1.099
empresas agsociadas no-. -
consohdadas
aciones pueslas 2.034 a9 (89} 2.044 18.249 ° {409} 19.884
ralencia - ST
Créditos a empresas del 38 a8
grupo no consolidadas
Cartera de Valores 8 4. 248 51 {130) 4.189 a.878 {51} 10.996
largo plazo
dit 434 13 {311} 438 204
Depésitos y Flanzas 6.594 579 111) 7.158 02
entregados a Inruo plazo
51.090 12.368 (7.614) ‘65844 | 10510
Provieiones Financieras (734 (242) 42 {934) 1568) 339 {1.183)
- 87.969 13,801 {8.874) 72.986 38976 . - {20,384) . .BI.BIB
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La incorporaci6n mas importante en el ejercicio 1995 La carters de valores 3 fargo plazo incluye a
dentro de ta robrica *Participaciones puestas en participacion por importe de 2.900 millones de pese;'tafé‘l o
equivalencia” se produce por 13 adquisicién por parte del que la Sociedad Matriz mantiene en Red Eléctrica de' Tt i
Grupo Union Fenosa del 4,99% eri ¢! capital social de Espafia, S.A,, que representa parte de la valoracion de

CEPSA, por importe de 14,936 millones de pesetas. 1as instalaciones de transporte Y transtormacion que lf_g‘?%-

Por otra parte, Union gléctrica Fenosa, S.

a la ampliacién de capital efectuada por

Internacional de Redes Telefdnicas, S.A.”

empresa beneficiaria de Ila

A. ha acudido virtud de ia Ley 49/1984 de 26 de diciembre, por 1a que

fueron transferidas por Union Eléctrica Fenosa, S.A. en’

" Alianza se le encomendd 12 gestion de la explotacion unificada
{AIRTEL} del sistema eléctrico nacional.
adjudicacién de una

concesién  para 12 prestacién  del servicio  de Bl detalle a nivel individual de las sociedades
telecomunicacion de valor afadido de telefonfa movil dependientes, asociadas y multigrupo figura enlas notas
automatico en Su modalidad G.S.M., suscribiendo 2y 3.

acciones en proporcién a su porcentaje de participacidn
{7,89%] y efectuando un desembolso de 5.966 millones
de pesetas, que figura registrado dentro de 13 rabrica de » Participaciones an sociadades  puestas  en
“Cartera de Valores a largo plazo”

equivalencia

Dentro de la robrica "Participaciones ¢n empresas Los movimientos existentes en el epigrafe del Balance
asociadas no consolidadas” se incluyen como baja del de Situacion Consolidada, durante los gjercicios 19956 ¢
ejercicio 1995 los importes correspondientes  a las 1994 han sido los siguientes:

participaciones de las Agrupacicnes de

Econémica de la C.N. de Trillo, C.
Toledo P.V., que pasan a consahdarse por |

proporcional.

interés
N. de Almaraz ¥
nreqracion

-

" PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PuEs_'T_'As_gg‘_ﬁou’qvgi_gnctg T
Millones de pesetas
) Participacion ’ : B S o B
Saldo al en los Distribucion : Ced CL e EOfes S
01.01.9% resultados & Adquisiciones/ Vantas < . . conceplos. Py P
AT del Ejercicio Dividendos Incorporaciones B L s i
Barras Eléctricas 1.79% 69 47}
Galaico Asturianas, §
S.A
753 24 (13 - SR Lk RESURPR
Riyal, S.L. (Sornaen- 962 (332) 14.938 ' 492 ‘
Dos, S.L. - Grupo i
CEPSA} :
e 88 ST o 204 1,753 |
2.044 1.143 1409} 16.414 692 19.884
Miillones de pesotas ;
. Participacion l
T Saldo al en los [hstribucion Orwos Saldo al
- Sociedad . 01.01.94 resultados de Adquisiciones Vantas conceplog 31.12.94
A - det Fjercizio Dividendos
Barras Eléctricas 1.801 65 61) 4 1.79
Galaico Asturianas, .
S5.A. :
Eléctrica _ 233 34 (2 (2) 253
- Conquenss. 5./
gaxos del Nansa, 2.088 {3.158) 1.070
ST0T, ' L8022 39 (73) Co o 13.158} 1,054 . 2.0484
14, Existencias
Los movimientos habidos en este grupo de cuentas en ejercicios de 1995y 1994, han sido los siguientes:

el Balance de Situaci6n Consotidado adjunto, durante los
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e T894

995

Saldg al s
Soe gy Comersso  Consymos B E  ComAdLS SOl
21 625 48.473 (52.298) 17.700 58.848 (60.446)
766 {1261 ‘840 947 1285) "
1 (1 17 (5) _
22.392 48.473 {62.526) 18,340 £0.812 {80.716) 17.438

15. Fondgs_Propios

Los movimientos habidos en las cuentas de "Fondos

Propios" en el Balance de Situacién Consolidado durante
los ejercicios 1995 y 1994, han sido los siguientes:
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= Acclones da ia Sociedad Dominante

Los movimientos producidos en los aftos 1995 y 1994
en el apartado de "Acciones de la Sociedad dominante”

del Active del Balance de Situacién Consolidado adjuntd '

han sido 0s siguientes:

" ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE -

Millones de pese

tas )

'Saldo Aal 1 dé enaro
oAdiciones .

2.765
3.297
(4.609)

] 1:453 ;: '

En la enajenacidn de acciones de la Sociedad dominante
en el ejercicic 1995 se han obtenido unas beneficios de
189 millones de pesetas y unas pérdidas de 39 millones
de pesetas, que figuran registrados en la Cuenta de
Pérdidas vy Ganancias Consolidada adjunta, bajo los
epigrafes "Beneficios o Pérdidas por operaciones con
acciones de la Sociedad dominante y gastos financieros
del grupo” respectivamente.

® Capital suscritg

£l capital social de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. estd
representado por 291.030.985 acciones ordinarias, al
portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Estan admitidas a negociacion la totalidad de las
acciones de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. en las bolsas
espafiolas y se contratan en el mercado continuo.

La Junta General de Accionistas de Umdn Eléctrica
Fenosa, S.A. en su reunién de fecha 2 de junio de 188%
aprobé delegar en el Consejo de Administracion la
facultad de acordar en una o varias veces un aumento
del capita! social hasta un total de 70.000 millones de
pesetas, que deberd realizarse mediante aportaciones
dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afos, a
partir de la fecha de! acuerdo de 1a Junta.

En el ejercicio 1995 se ha efectuado una ampliacién de
capital totalmente desembolsada en la cuantia de 27
millones de pesetas norminales, gor conversidn de 1.086
bonos simples convertibles de Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A., de la emision de marzo de 1989

= Prima de_emisién de acciones

El saldo de la cuenta "Prima de emisién” se ha originado
como consecuencia de!l aumento del capital social
llevado a cabo en el ado 1982 por fusién de Unidn
Eléctrica, S.A. y Fuerzas Eléctricas del Noroeste, S.A.,
disminuido por operaciones de saneamiento efectuadas
en el ano 1985, incrementado en 107 millones de

pesetas, COMO CoOnNsecuencia del aumento del capital
social llevado a cabo en octubre de 1391, por
conversion de obligaciones con una prima de emision del
4,588%, de 19 millones de pesetas como consecuencia
dal aumento de! capital social llevado a cabo en
noviembre de 1992, por conversién de obligaciones con
una prima de emisién del 1,813%, vy de 62 millones
como consecuencia del aumento de capital social
llevado a cabo en diciembre de 1994, por conversién de
obligaciones con una prima de emisién del 14,92%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emisi6n para ampliacién de capital y no establece
restriccion  especfifica alguna en cuanto a la
disponibitidad de dicho saldo.

= Reserva leqsl

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% de! beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capita
ya aumentado. Saivo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1995 esta reserva esta dotada de
acuerdo con la legislacién aplicable, por un importe de
29.103 miliones de pesetas.

= Reservas en sociedades consolidadas

Las reservas en sociedades consolidadas gque forman
parte del capftulo de "Fondos propios” del Balance de
Situacién Consolidado son, desglosadas por sociedades,
las siguientes:

R -




ESERVAS EN SOCIEDARES .CONSOLIDADAS

Millones de p

esetas

Sociedades mcorporad-és' al'perfmetro en 1995

am

En el cuadro de Evolucidn de Fondos Propios
Consolidados, figuran como incremento de Reservas en
sociedades consolidadas por integracion global los
importes de 1.000 y 926 millones de pesetas,

correspondientes  a los  ejercicios 1995 y  194%s
respectivamente, originados por la dotacidn anual =i
Factor de Agotamiente en la sociedad Lignitos o=
Meirama, S.A.

T . RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Millones de pesetas

-Bal Bciricas. Galaico Asturianas, S.A. - C23
_Eléctrica Conquense, S.A. _ 44
“Socladages incorporadas -al -perimetro en 1995 C el o 226

= Reservas restringidas

A continuacion se detallan los conceptos que, por su

las sociedades del grupo:
naturaleza, restringen la disponibilidad de las reservas de ‘

RESERVAS RESTRINGIDAS ©:0. . ol 00 v f iy
Millones de pesetas

L. Reservalegal’

_ .1 29,1037
Lignitos de Meirama, S.A. 1.342
; del Zarzo, S.A. 5 S e
Electra del Jallas, S.A. 7 - -
sa.Inversiones, S.A. 4.700
Otras sociedades 167

La Direccién General de la Energia, con fecha 3 de abril
de 1995 aprobé la aplicacién por importe de 3.804
millones de pesetas de la reserva "Alteraciones de
Patrimonio Ley 49/1984", correspondiente ala dotacion
anual del ejercicio 1994 del déficir de la Provisién para
Pensiones, como parie integrante del programa de
saneamiento ya aprobado.

Al 31 de diciembre de 1994, Unién Eléctnica Fenosa,
S.A., conforme a lo establecido en el Real Decreto
261711986 de 19 de diciembre, por el que se desarrolla
la Ley 49/1984, aplicd el saldo remanente de la cuenta
"Alteraciones del Patrimonio Ley 48/19847, por un
importe de 11.203 millones de pesetas a la "Reserva
especial plan sistematico Fondo Pensiones”, reserva no
distribuible afecta al cumplimiento del plan de
saneamiento para la cobertura del déficit de la provision
para pensiones.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha solicitado, con fecha 7
de marzo de 1996, ala Direccidon General de la Energia

la aprobacién de la aplicacion, por un importe de 4.1 08
millones de pesetas de la cuenta de Reservas "Reserva
especial plan sisteméatico Fondo Pensiones”,
correspondiente a la dotacién anual del ejercicio 1995
para la cobertura del déficit de la Provision para
Pensiones, como parte integrante del programa de
saneamiento ya aprobado.

El saldo de la reserva restringida de Lignitos de Meirama,
S.A., por importe de 4.850 millones de pesetas,
corresponde a las dotaciones realizadas por Factor de
Agotamiento. La Sociedad tiene el compromise de
invertir este saldo en un plazo maximo de diez anos.

16. Subvenciongs .

Las subvenciones de capital recibidas en 1995y 1994
fuercn las siguientes:




1.991

El eplgrafe *Subvenciones de Capital transferidas al
resultado del ejercicio™ de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada adjunta incluye por este
concepto, segUn se indica en la nota 7-f, en los
gjercicios 1995 y 1994, 2.325 y 3.028 millones de
pesetas, respectivamente.

17. Provisionas para pensignes y obligaciongs similores

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y
1994 en esta cuenta, (ver nota 7.0}, han sido los
siguientes:

.. " PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES ..

Saldo al 1 de enero
sdades gue se incorporan al perimetro

arg servas .
con cafgo a resultados
e personal ¢ ¢

con cargo a Impuestos' Anticipados

Saldo al 31 de diciembre

LT (TIOABY e (738
47.662 37.456

Con cargo ala provision constituida se han contabilizado
los pagos por pensiones realizados por la Sociedad
dominante en el aflo 1995, por importe de 7.509
millones de pesetas y 437 millones de pesetas por
pagos de otras obligaciones similares.

18. Qtras provisiones para riesqos y qastos

Los principales movimientos habidos en estas cuentas
en el Balance de Situacién Consolidade adjunto durante
los ejercicios 1995 y 1994, han sido los siguientes:

%= ..* OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y. GASTOS

"Para comgfomisos y
resgos .

i0 _ciqr_poraciones
Saldo af 31.12.95

Millones de pesetas
Para gastosy oftas - Por diferengia de
1.287 4.012 18.139
7.631 .
21,287 31,643
3.082 o
(1.389) 3.178)
1.287 13.336 9.816

El saldo de la cuenta "Provisién para Compromisos y
Riesgos™ al 31 de diciembre de 1995 tiene como
finalidad, bésicamente, |la cobertura de las desviaciones
que pudieran ponerse de manifiesto al determinar

/
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anualmente la variacién del Fondo de Pensiones como
consecuencia de diferencias entre las hipdtesis utilizadas
en el calculo y la realidad.



Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. contabilizé por importe de
33.877 millones de pesetas una dotacidén ala cuenta de
"Provision por Diferencia de Amortizacién™, para la
cobertura del déficit histérico de amaortizacion de las
centrales térmicas convencionales y nucleares, teniendo
como contrapartida la cuenta de reservas de
"Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" por
importe de 26.878 millones de pesetas, y la cuenta de
"Impuestos Anticipados” por importe de 6.999 millones
de pesetas. El importe de esta provisidn se imputa a
resultados en la medida que se amortizan las
instalaciones.

En las dotaciones del ejercicio a la provision "Para
gastos y otras responsabilidades™ destaca, entre otras,
la efectuada can el fin de cubrir los gastos de salarios y
seguridad social futuros que se deriven del «Plan de
situacidn laboral especial», aprobado por Unidgn Eléctrica

Fenosa, S.A. en 1994 y 1995 y que afectd a 197
personas de la plantifla respectivamente. Por st’e'
concepto se-han contabilizado 2.059 y 3. 974 mlllones y.;:' ;
de pesetas en los ejercicios 1995 y! 94 Wbl
respectivamente. La diferencia hasta los 3.082 rmtloneé' "r'.
de pesetas corresponden a la cobertura de dlferente St
riesgos y otras contingencias también de caricter |
extraordinario.

19. Dsudas no Comarciales

La composicién de las deudas det Grupo Unién Fenosy
con entidades de crédito a largo y corto plazo, al 31 de
diciembre de 1986, de acuerdo con sus vencimientos,
es la sigutente:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Millones de pesetas
"""" . Deudas eon vendimisits sn
Doudas con Entidades de Crédito 31385855 1996 1997 1998 1999

T e U0 2970361 2228400 796300 UY0E77 0 36,897 - 82.082

100.586 6.744 6.091 19.322 5.311 22.233
: 6.133 56 o ' 1,043

. Francos Suizos A3.746 121 12.139

;. Yonos Japoneses 15 860 22 11.839 3999

. Marcos Alemenes 25 211 2.932 3300 4781 2.520 1.698
: _ 2.869 2 . BT3

. ECU's 15.768 3.611 2.791 2.791 2.791 2.791

ST : 397.937  29.028 13.254. . .91.298 - ... 41.209. 108315

En general, los préstamos devengan un interés anuat que
ha oscilado en 1995 entre un 8,39% vy un 12,00% para
los préstamos en pesetas y entre un 0,76% vy un
11,11% para los préstamos en moneda extranjera.

El interés medio anual ha sido del 9,42% para los
préstamos en pesetas, y del 6,04% para los préstamos
en moneda extranjera.

Los saldos de los préstamos que  se ndcan
anteriormente corresponden alos importes dispuestos al
31 de diciembre de 1995, mas los comespondientes
intereses devengados, pendientes de pago. A dicha
fecha, existlan préstamos y lineas de crédito en Unidn
Eléctrica Fenosa, S.A. no dispuestos por un importe de
53.005 millones de pesetas.

Los préstamos en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1995. A esta misma fecha,
la Sociedad dominante tiene formalizadas operaciones

de aseguramiento en pesetas del riesgo de cambio en
préstamos en moneda extranjera, por importe de 273
millones de pesetas.

Asimismo, la Sociedad tiene formalizados contratos
financieros derivados en operaciones de cobertura del
riesgo de tipo de interés que, al 31 de diciembre de
1995, cubren deuda financiera por importe de 44.000
mitlones de pesetas. Los beneficios o guebrantos
generados por estos contratos de permutas financieras
de interés a tipo fijo se han periodificado de forma
simétrica a los costes de la deuda financiera cubierta.

Al cierre detl ejercicic 1995 Unién Eléctrica Fenosa, S5.A.
cumple con todas las cliusuias restrictivas de los
préstamos en vigor.

El detalle de las deudas en valores negociables, a largo
y corte plazo, mas los correspondientes intereses
devengados pendientes de pago, al 31 de diciembre de
1995, de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:




Millones de posotes

Doudas sn Valores Negociables 31°19% 395 1996 1997 1998 1899 2000 Rosto
' aciones v borios simiples T'69.208 0 3.835 020 TR R LT 307 0%a.
Obllgaclonaa v bonos converhblas 10.253 10.253
oc hapotocarlm : 118 7 8 7 7
Pogaréﬂ du amprosa 45.332 40.708 1.624 ) ]
frorar 124.909 54.803 7.659 27 28 30,024 32388

Las opciones de conversién de las distintas emisiones de
la Seciedad dominante son las siguientes:

- CONDICIONES CONVERSION OBLIGACIONES Y.BONOS CONVERTIBLES ©: |

M

. Nominal en Periodos de
Emisiones Convertibles Circulacion Conversidn Pracio de Conversién
{en miles}
10.000.¢00 “Abril 96

Reduccidn 20% sobre ‘cembic: mod" ‘del:
marzo previo s la:convarsidn @i

Las obligaciones hipotecarias pendientes de amortizar
por importe de 118 millones de pesetas, incluidos los
intereses devengados, estdn garantizadas por activos
fijos cuye valor neto contable asciende a 2.366 millones
de pesetas.

Elinterés anual varfa entre un 5,00% y un 13,25% para
las obligaciones y bonos simples; y entre un 6,5% y un
6,76% para las obligaciones hipotecarias; las
obligaciones y bonos simples convertibles tuvieron un
interés anuai del 11,25%,

El interés medio anual de los empréstitos en el Ejercicia
ha sido del 9,96%.

El tipo de interds medio anual sobre el efectivo de los
pagarés de empresas durante e! ejercicio 1995 ha sido
el 9,83%.

20. Situacién Fiscal

Con fecha 13 de diciembre de 1994, el Ministerio de
Economfa y Hacienda comunicd a la Sociedad Matriz ta
orden ministerial que concedia el Régimen de

Declaraci6n Consolidada, para los ejercicios 1995, 1996
y 1997, al Grupo fiscal constituido por Unién Eléctrica
Fenosa, $.A., como Sociedad dominante y las siguientes
sociedades dependientes:

Lignitos de Meirama, S.A.
* Electra dei Jallas, S.A.
* Hidroeléctrica del Zarzo, S.A.
* Minas del Narcea, S.A.
* Unién Fenosa Ingenierfa, S.A.
* Electrodo Comercial, S.A.
* Unién Fenosa Inversiones, S.A.

Posteriormente, con fecia 27 de septiembre de 1995,
y con efectos desde el 1 de enero de ese mismo ario,
quedd incorporada al Grupo como sociedad dependiente,
Unidn Fenosa Desarrollo y Accién Exterior, S.A.

El resto de las sociedades incluidas en el perfmetro de
consolidacién tributan individualmente.

El impuesto sobre Sociedades se calcula en funcidn del
resultado econdmice o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de caoincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del Impuesto.




En mill&noa do poustne

) Aumentos Disminuciones
ClMl permanantes ' '_ . .
Saciedades lndlwdualm; 118 (1.953) ﬂ 937]
stes por consohdmon ' 533 {4.138) . . |3 303]
Diforencias tamporalos
qé_dad_ga ;n_dw’ndu.nlcs . . o

- Con arigen en el sjsrcicio 23.924 161) 23.8683
: nngonen ol sjercicio éntorior 4.923 (15,2341 . : (10.311)

justes por consolidacion _ , _

3038 ° :.._: . '. e ':.:‘ 126] L

(29 '93'0) o

E_nse imponible asignable a mvai cnnsohdado {Resultado
i

ARc 1994

i _ _  En imilloies da’ padates.
o_n@_uhlq consolidado antes de impuestos 20.458

CAumentos o Dmrmnucionos

Diferencias permanentes )
¢ lndwnduales L 2538 .. 97
De los ajustes per consolidacion 767 {557)

. Dalas Sacwdades .individualos .

26.278 26.278
38.450 (21.849 16.501
Compqnsacedn do bbsas |mpombles negativas de {22.907) (22.907)
sjercicios ant eriores
{2.989)

En lo que se refiere a las diferencias permanentes de los
afios 1995 y 1994, el importe mas significativo
corresponde al ajuste negativo derivado del compromiso
de reinversion del importe total obtenido por la
enajenacién de activos materializada con plusvalia
durante los ejercicios.

Como consecuencia de la existencia de ajustes
temporales al beneficio contable, se han registrado los
sigutentes movimientos durante los ejercicios 1995 y
1994 en las cuentas de "lmpuesto sobre beneficios
anticipado™, "Impuesto sobre beneficios diferido” y
"Compensacion de bases imponibles negativas™:

IMPUESTQ' SOBRE BENEFICIOS, ANTICIPADO Y. DIFERIDO. = 0 i
Milones de pesetas
Afic 1994 ST ARG 199,
Sald Saldo al Sal
3181 3 53 Entradas Salidas 31ﬂ_1 3&4 Entradas Salides a‘?g 513
- Impusstos. Anticipados - .. 21,405 10.392 7B 2883 1051977 54200 29.287
Impusstes’ Difsridos " 45.418 (13.457) 31,961 {1.723) 30.238
Compprisucidﬁ'dp beses 29.685 1.976 31.661 (10.458) 21.205
lmpom a8 negativas

Los incrementos mas significativos en el saldo de la
Cuenta "Impuesto scbre beneficios anticipado™,
registrados en el ejercicic 1995, corresponden al efecto
impositive de las diferencias temporales en los
conceptos de diferencias de cambio en moneda

extranjera, por importe de 1.951 millones de pesetas,
una dotacidn a la Provisidén para pensiones y similares,
por importe de 5.849 millones de pesetas, y dotaciones
de otras provisiones por el importe restante.
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Las disminuciones més significativas de "impuestos
Anticipados™ corresponden al efecto impositivo de las
diferencias temporales en los conceptos de diferencias
de cambic en moneda extranjera, por tmporte de 1.7156
millones de pesetas, vy la aplicacidn de la Provisién para
pensiones y similares, por importe de 2.525 millones de
pesetas.

Las disminuciones mas significativas del saldo de la
cuenta "Ilmpuestos diferidos™ corresponden al efecto
impositivo de la diferencia temporal originada por la
amortizacion de la Central Nuclear de Trillo en 1.723
mitlones de pesetas.

El crédito fiscal por bases impoenibles negativas de Union
Eléctrica Fenosa, S.A. asciende al 31 de diciembre de
1995 a 21.205 millones de pesetas. Dicho crédito se
podra compensar en los cuatro préximos ejercicios por
un importe de 19.229 millones de pesetas y en los seis
préximos ejercicios por unimporte de 1.976 millones de
pesetas.

Los saldos de las cuentas "lmpuestos Anticipados” y
"Compensacion de bases imponibles negativas™ se
recogen en el epigrafe de "Administraciones Piblicas a

largo plazo™ del activo del Balance de Situacion
Consolidado adjunto. _

El saido de ia cuenta "Impuestos Diferidos™ se rec_og; en
el eplgrafe de "Administraciones Publicas alargo plazo”
del pasivo del Balance de Situacién Consolidado adjunto.

La Sociedad dominante se ha acogido en ejercicios
anteriores a los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones en activos fijos, ascendiendo a 3.711
millones de pesetas las deducciones pendientes de
aplicar a 31 de diciembre de 199b, que podran
deducirse de las cuotas correspondientes a los ejercicios
inmediatamente  siguientes, siempre que en cada
ejercicio no se supere el porcentaje méximo de
deduccién autorizado.

21. Garantias _comprometidas con terceros y otros
pasivos contingentes

A 31 de diciembre-de 19956 y 1994, Unién Eléctrica
Fenosa, S.A. tenfa prestados avales a terceros ante
entidades financieras segun el siguiente detalle:

' é;ber@s_a_t_rayés de Empresas del grupo
el Mavil,-8.A.
Préstamos viviend

TOTAL

GARANTIAS . COMPROMETIDAS CON TERCEROS . :
Millones de pesetas
1995 e ogd
132 132

1.934 - anh o S
3.364 2.685
2.340 L3344
7.770 6.161

Las operaciones avaladas a empresas det grupo vy
asociadas corresponden a garantias de préstamos
bancarios formalizados por las mismas. La Sociedad
dominante estima que no se deriva de ello ningdn riesgo
futuro significativo, del total de las garantas
comprometidas con terceros.

L as demdas sociedades del Grupo Unidn Fenosa no tienen
comprometida garantfa alguna con terceros.

-, -

22. Ingresos y Gastos

La composicion del epfgrafe "lmporte neto de la cifra de
negocios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta, es la siguiente:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS - ..~
Millones de pesetas

 Ventas de energfa a empresas eléctricas 733.768 T T1979%

Ventas de energia a clientes 260.564 249,360
“Wariacign'de:la energla suministrada no facturada 722 - B17

Ajuste neto por desviacién de tarifas {3.999) (9.125)
“ Compensaciones 38.677 - 34.328

Otros productos 7.505 6.987
taciones de servicios 9.689 : 733

TOTAL 346.916 302.896




El mercado de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. ¥ su Grupo
de sociedades se localiza fundamentalmente en las
Comunidades Auténomas de Madrid, Galicia, Castilla-

Ledn y Castilla-La Mancha. El detalle por provincias de ¥

las ventas de energfa a clientes finales, correspondiente'
al aflo 1995, es el siguiente: el

127320
528
‘260,564

El eplgrafe de "Gastos de Personal”, que figura en |a
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adpunta,
presenta el siguiente detalle:

Sueldos, salarios y asimilados
:Seguros sagiales a cargo empresa
Jubilaciones y pensiones
9as sociales
TOTAL GASTOS DE PERSONAL

_GASTOS DE'PERSONAL - = .

Millones de pesetas
1995 1994

35.160 31.0256
8.182 7.376
3.775 2.793
2.072 1.857

49.189 43.051

Se incluyen en estos epfgrafes, en el ejercicio 19885,
doscientos noventa y-tres millones wescientas mil
pesetas que corresponden a sueldos y pensiones de
Administradores de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. que
tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral o
responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivas.
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El nimero medio de personas empleadas en el curso de
los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por categorias,
ha sido el siguiente:

X -
=




NUMERO MEDIO DE EM

2523
149 e i B
6.7560 5.82
El aumento del ndmero medio de empleados en el Asimisma, en el epfgrate "Gastos extraordinarios” del
ejercicio 1995 es debido a la inclusion en el perfmetro ejercicio 1994 figura un importe de 23.943 millones de
de consolidacién de las sociedades que se indican en la pesetas, de los que las partidas mds importantes
nota 4-c. corresponden a: 7.570 millones de pesetas ala dotacién
de diversas provisiones de caracter extraordinario [nota
En el epigrafe "Gastos extraordinarios” tigura en 1995 7-p), 16.298 millones de pesetas a la cancelacion de
un importe de 5.101 millones de pesetas, de los que las partidas de activo reiativas a la venta de activos (véase
partidas mas importantes corresponden la dotacién de en nota 74 ef concepto mas significativo} y reparaciones
diversas provisiones de caracter extraordinario (ver extraordinarias realizadas en el ejercicio.

notas 17 y 18},

> .. v

Las transacciones en moneda extranjera, distintas de las

Las plusvalias obtenidas en la venta por intercambio de de cardcter financiero indicadas en la nota 7-t, no son

activos que figuran en 1994 en el eplgrafe "Beneficios significativas.

en enajenacién del inmovilizado inmaterial, material y

cartera de control™, son 1as siguientes: Las transacciones efectuadas por la Sociedad dominante
durante los ejercicios 1995 y 1994 con las sociedades

- Contral Hidréulica de Ribadelago _ . . -+ 5.789 Mill.Pras. del grupo incluidas en el perimetro de consolidacidn, han

Centrat Hidraulica de 1.a Barca y La Florida . 9.830 Mill.Ptas. sido las siguientes:
- 12% de Is Central Nuclear Trillo | . . . 16.854 Mitl.Ptes.

Mnllones de pesetas

__ LT 23995 T 1994
Compra de materias energétlcas 12_.766 10.299
/entas de energta- ' 1.850 - 2.073
Ingresos por intereses 70 7
~Dividendos’ recibidos 1
Ingresos por otras ventas y prestacion de 2.153 70
Servicios
- Gastos por intereses 1.5693 418
Adquisicion de servicios 4.313
Estas wransacciones han sido gliminadas de las Cuentas Las transacciones con las empresas asociadas, durante
Anuales Consolidadas. fos ejercicios 1995 v 1994, han sido las siguientes:

TRANSACCIONES CON EMPRESAS ASOCIADAS L
Mmones de pesetas

ok _ 1995 99
~Ventas de energia 3.23% 2.944
Compras de energla 13 g
Ingresos por intereses 36 37
0% recibidos 60 .87,
Ingresos or prestacnén de servicios 57 .
“Ada i60 . de servicios- 333 ' 15
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La aportacién de cada una de las sociedades incluidas
en el perfmetro de la consolidacidn a los resultados
consolidados es la siguiente:

PORTACIONES DE LAS SOCIEDADES A RESULTADO

0S GONSOLIDADOS

Unién Eléctrica Fenosa, S.A.
: Lignitos de Meirama, S.A.
Electra del Jallas, S.A._

Barras EIéct;icasGalaicoﬁ-'Aﬂs'turianas, S.A.
nauens e
Riyal, S.L. {(Somaen-Dos, S.L. y G. CEPSA)

{*} La aportacién a los ; CONSO ! 2| res  de
de ésta, debido a los ajustes y eliminaciones realizados en el proceso de consolidacién, principalmente por las

plus\{a!fas materializadas como consecuencia de 1a reordenacién de los activos y participaciones financieras de la
actividad no eléctrica.

resultados consolidados de la Sociedad Matriz, difiere del resultado del e{ercicio individual

962
437

. - .

23. Otra informacion

Durante los ejercicios de 1395 y 1994, Unidén El¢ctrica
Fenosa, S.A. ha registrado los siguientes importes

devengados por su Consejo de Administracion:

" RETRIBUCIONES A LOS ADMINISTRADORES : . - : o

Participacién estatutaria en beneficios
staciones -© " - '

setas

Millones de pe
R
L0 i

Debe significarse que la participacidn estatutaria cn
beneficios se devenga al amparo del articulo 45 de los
Estatutos Sociales.

El importe de otras prestaciones incluye asignaciones y
dietas, establecidas segun las tareas y cometidos
desempednados, también al amparo de lo previsto en los
Estatutos Sociales.

v -

Asi mismo Untdn Eléctrica Fenosa, S.A. ha registrado en
este ejercicio un devengo de 86 millones de pesetas en
concepto de pensiones vy obligaciones Swnwares
contraidas con los antiguos miembros del Consejo de
administracion.
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24. Cuadro de Financiacion

En el "Cuadro de Financiacion Consolidado” incluido a
continuacién se describen los recursas financieros
obtenidos en los ejercicios 1995 y 1994, asi como su
aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales
operaciones sobre el capital circulante.

Asl mismg, se incluyen los cuadros de "Recursos
Procedentes de las Qperacienes", con los importes
cofrespondientes a los ejercicios 1995 y 1924, como
detalle de concihacidn entre el resultado contable de los
citados ejercicios y los recursos procedentes de las
operaciongs.




. Millones de pesetea : © .| . i
1995 1994 | ORIGENES 1995 1984
yage 0 aes | AR “ﬁ“’" S
ADQUISICIONES DE 68.638 " a06is | APORTACIONES DE 27 481
INMOVILIZADO ACCIONISTAS o
-3.088 . 00 Amphncmnas de t:upitni eyl
41.412 36.765 | SUBVENCIONES EN CAPITA.L 3.202
24170 . 1664 | DEUDAS A LARGO PLAZO 158,876
a7 137 Empréstitos
15.696 575 Préstamos | Y86,235 05
8.377 942 Fianzas 837
3.297 6.070 | ‘ENAJENACION DEL . = 246940
ST INMOVILIZADO
DIVIDENDDS 14.536 13.065 Inmovilizaciones mmaterlaloa 7
; L O TRASPASO A 139.339 164.781 Inmovilizatlanes materiaies .. 2427050
CDRTOPLAZO DEDEUDA A - S N R e
LAZO Inmovilizaciones fmancwras 318 488
Empréstrtos 13 373 83.903 Empresas asocmdas ‘489 -
S 125.966 100.878 Otras inversiones fmancwras 318 19
PROVISION PARA RIESGOS Y 9334 7315 | ENAJENACION DE ACCIONES ™ ‘e 47597 3426
GASTOS PROPIAS '
CANCELACION O TRASPASO A
CORTO PLAZO DE 451 322
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Otras invarsiones 451 322
- TOTAL APLICACIONES - 236.502 232152 | TOTAL ORIGENES 260.093 262,161 .1
RIGENES SOBRE. 23.591 19.999 EXCESO. DE-APLICACIONES
A o . S | SOBRE ORIGENES. e
‘ {Disrninucidn del capital ciroulante) =7
1995 1994
AUMENTOS TDISMINUCIONES -~ AUMENTOS  © DISMINUGIONES
EXISTENCIAS 1.636 4.051
DEUDORES /00 5.086 Wy Ly T
ACREEDORES 29.668 27.634
jii IONES FINANCIERAS TEMPORALES 1958 - 2048 -
TESORERIA 1.407 2.233
AS)STES POR PERIODIFICACION 79 : ' 38
i 31.700 8.109 29.867 9.868
L VARIACION'DEL/CAPITAL CIRCULANTE 23591 19.999
I e
{
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Resultado del sjercicio

ok ;-..519?i69°“ ¥ provisiones de inmovilizado RS L Gia 51796 ER
Dotaciones a Ias.prow 'onesl p-ara riesgos y dastos . 15.526
itarossaditoidos L sy
izacién de gastos de formalizacién de deudas 1.056
“del inmovilizado Ce - 88
Diferencise de cambio neﬁﬁtivés. ) 8.2368

‘diferidos v crédito impositivo . : Tz

Otros gastos extraordmanos. 7 . 70
' & sl sctivo de cuentas de periodificacion 3.999 . -19.5?'3:' o

os de empresas asociadas 409 ?3”
idn ‘fonido de comercio 38 37
e de inmovilizado . 439 ) : 82
Exceso de provisiones para riesgos y gastos 3178 b.145
".rit_.ore'sés' diferidos ) ) e 2 . N o 4
o tambio positivas 662
shacién del inmovilizado T 2 .
2.325
Participacién beneficios de sociedades puestas en aquivalencia 1.143 99
TOTAL RECURSOS o 93.326 " 86.601
Vo
b6




25. Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica

En el cuadro adjunto se incluye {a Cuenta de Pérdidas v
Ganancias Analitica Consolidada, correspondiente a los
gjercicios 1995 y 1994:

'CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA CONSOLIDA ;
Millones de pesstas :
1995 {
Importe % importe ‘
o T ae816 @56 . 302.896
- Veyiacién Existencias Productos terminades y en curso de (169} {0,7) 47) !
fabricactén ) ) j
a'ls explotacion : 6830 - . .19 o i BBIS :
+ Trabojos realizados por la empresa para el inmaovilizado 9.322 2,5 6.818 B
OR'DELA PHODUCCION 362.237 i1000 - 3182780 1000
de snargia 93.214 . . .26,6 .. . 71.784 BIEEe ! ¥ B
. Coneumo de combustiblas y materiales 51.005 14,0 4439 13.9
“% Gnsfos externos y de explotacion 37.229 10,3 32.792 10.3
VALOR ARADIDO DE LA EMPRESA 181.789 60,1 163.312 51,3
817 0.2 710
49189 . - . .36 7 43.061
131.783 36.3 119.651
'51.238 49701
o eBr L
79.878 69.632
2.415
: 61944
- Variacidn provisiones financieras 534
‘Rdos. Sdades. puesta en equivalencia . S 1143
- Amoartizacién Fondo da Cbmcrcio de Consolidacisn 33 .
'DELAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 120.920
"det inmovilizado o ingresos excepcionales 4,477 T3 - 38,201 11,3
- Pérdidas del inmovilizado vy gastos excepcionales 5171 1.% 24118 7.8
PAciSn ‘brovisiones de’inmovilizado {439 Cs2) 744 0.2
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 20.865 5.7 20.458 6.4
to sobi e__soeiedades 1.920 0.5 1.784 0.5
, TADO CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS 18.745. 5,2 18.674 5.8
- Rasulgado atribuido a socios externos 13 Q.1
= RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 18.732 5.1 18.674 5.8




UNION ELECTRICA FENOSA, SA. Y
SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN
EL GRUPO UNION FENOSA

' INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

1995




UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

Y

UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. Y
SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN
EL GRUPO UNION FENOSA

INFORME DE GESTION CONSOLIDADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Hechos mds_significativos del Ejercicio
Marco Normativo Sectorial

El ejercicic 1995 estuvo marcado por la entrada en vigor
de la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico y el inicio
de los trabajos de la Comisién del Sistema Eléctrico
Nacionat. El 8 de abril de 1995 se publican los Reales
Decretos, por los que se designan respectivamente al
Presidente y a los vocales de este organismo.

Por Orden Ministerial del 20 de enero de 1995 se
establecieron los Programas de Incentivacién de Gestion
de la Demanda de Energia Eléctrica y su inclusion en el
sistema de retribucién de las empresas. El obreto de
estos Programas es promover la eficiencia en ¢l ahorro
de energla eléctrica y el desplazamiento adecuado de la
curva de carga del sistema.

En octubre, mediante resolucidn de Ia Direccion General
de ia Energla y previo informe de la Comisidn del
Sistema Eléctrico Nacional, se establecieron los criterios
para la Explotacidn Unificada de! Sistema Eléctrico
Nacional. Esta Resolucidn ha sido de aplicaci6n para el
ejercicio 1995.

La Orden Ministerial de 15 de diciembre modifico
parcialmente el Marco Legal Estable, por el que se
determina la tarifa eléctrica de las empresas gestoras del
servicio. Las principales modificaciones introducidas
son:

- La tasa de retribucion de los activas de generacién Y
distribucién superiores a 36 kV se obtendrd como
media de las tasas de retribuccidn correspondientes
a los tres ejercicios anteriores para el aio en que se
fijla la tarifa y de la tasa de retribucidn
correspondiente a ia prevision del afo de que se
trate.

- Establecimiente de una media mdvil de los tres
ultimos ejercicios para el establecimiento de la tasa
de retribucién de los activos de generacién y
distribucién superiores a 36 kV.

- Revisidn de los costes unitarios de estructura para las
actividades de generacién y distribucion.
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- Revisién de los costes de operacién y mantenimiento
para trasladar a los consumidores las mejoras de
productividad del sector eléctrico. La parte fija de
estos costes se actualiza por el IPC menos dos
puntos y la parte variable por el IPC menos tres
puntos.

Se detrae del capitulo de "Otros Ingresos™ aquellos
derivados del suministro de las empresas eléctricas a
sus empleados.

Para el afo 1996 se ha anunciado el desarrclio

normative del sistema independiente gque tendrd una
gran importancia para el futuro del sector.

Grupo Unién Fenosa

Como consecuencia de la entrada en vigor el 20 de
enero de 1995 de la Ley de Ordenacién del Sistema
Eléctrica Nacional, se procedié a reordenar el conjunto
de actividades eléctricas incluidas en el régimen especial
y de actividades no eléctricas. Para ello, se estructurd
un grupo empresarial de actividades no eléctricas en
lorno a Unidn Fenosa Inversiones, S.A. y se constituy6
Unién Fenosa Energlas Especiales, S.A. A lo largo de
1995 se ha finalizado la nueva configuracién del Grupo
mediante el {raspaso de activos a las nuevas
sociedades.

Unién Fenosa Inversiones, S.A., con un capital social de
21.261 millones de pesetas, y participada al 100 % por
Unién Eléctrica Fenosa, S.A., es la sociedad que actua
como cabecera del grupo de empresas para el desarrollo
de negocios no eléctricos.

En linea con el proceso descrito anteriormente, durante
el periodo se han materializado ias siguientes
operaciones:;

Transmisién, con fecha 27 de enero de 1995, del
total de la participacién de Union Eléctrica Fenosa,
S.A. , en Unién Fenosa ingenierfa, S.A. a Unidn
Fenosa Inversiones, S.A., por un importe de 100
millones de pesetas. :

Transmision, con fecha 24 de febrero de 1995, del
total de la participacién de Unién Eléctrica Fenosa,
S.A. en Lignitos de Meirama, S.A. a Unién Fenosa




inversiones, S.A., por unimporte de 16.968 millones
de pesetas.

- Transmisién, con fecha 12 de julio de 1995, del total
de las participaciones de Unién Eléctrica Fenosa, S.A.
en Tirmadrid, S.A. y Sociedade Galega Do Medio
Ambiente, S.A., a Unién Fenosa Energlas Especiales,
S.A., por un importe de 970 millones de pesetas.

- Transmisign, cop fecha 19 de julio de 1335, del
99,683% de la participacion de Unidn Eléctiica
Fenosa, S.A. en Unién Fenosa Desarrollo y Accion
Exterior, S.A. a Unién Fenosa Inversiones, S.A., por
un importe de 542 millones de pesetas.

- Transmisi6n, de otras participaciones de Unidn
Elactrica Fenosa, S.A. a Unién Fenosa Inversiones,
S.A., por un importe de 1.624 millones de pesetas.

Con fecha 19 de mayo de 1995, Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A. ha procedido a la constitucidn de Unidn Fenosa
Inmobiliaria, S. L., mediante aportaciones no dinerarias
por un importe neto de 9.374 millones de peselas.

En octubre de 1995, Unién Eléctrica Fenosa, $.A. ha
transmitido la participacién en Gereral de Edificios vy
Solares, S.L. {antigua Unién Fenosa Inmoabifiaria, 5.1.)
como aportacién no dineraria por un importe de 9.374
millones de pesetas, para ampliacién de capital de Unidn
Fenosa Inversiones, S.A.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha suscrito en su totalidad
las ampliaciones del capital realizadas por Unién Fenosa
Energfas Especiales, S.A., efectuando un desembolso de
4.980 millones de pesetas.

Adicionalmente a estas operaciones el Grupo Union
Fenosa ha adquirido al 4,992% de la participacion en la
"Compaiifa Espafiola de Petréleos, S.A." (CEPSA), por
importe de 14.936 millones de pesetas.

Por otra parte, Unién Eléctrica Fenosa, 5.A. ha acudido
a la ampliacién de capital efectuada por "Alianza
Internacional de Redes Telefénicas, S.A." (AIRTEL)
empresa beneficiarfa de la adjudicacién de wuna
concesién para la prestacidn dei  servicio de
telecomunicacion de valor afadido de telefonfa mdvil
automitico en su modalidad «G.S.M., suscribiendo
acciones en proporcidn a su porcentaje de participacion
{7,89%) y efectuando un desembolso de 5.366 millones
de pesetas.

Unién Fenosa inversiones agrupa a las empresas cuya
actividad se relaciona en la consultoria, ingenieria y
servicios, telecomunicaciones, industria, minerfa y
sector inmobiliario.

En el 4rea de la consultorfa se integran Unidén Fenosa
Desarrollo y Accién Exterior S.A., Norsistemas S.A. y
Norconsult S.A. Prestan servicios en Espafa y en el
extranjero a través de las propias empresas o de otras
constituidas en Europa, Sudamérica, Alrica y Asia
relacionados con la consultorfa en  sistemas de
informacidn, reingenierfa de procesos, consultorfa en
telecomunicaciones, gestién de tecnologias avanzadas,

P
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consultorfa de organizacion y recursos humanos
servicios estratégicos, servicios de formacién gerencial,

apoyo institucional, redisefo de negocio, servicio de |
operacion de empresas eléctricas e ingenierfa ~y .

explotacién. La cifra de negocio de este érea asciende
a 4.817 millones de pesetas.

Las empresas de ingenierfa y servicios estd compuesta
por Union Fenosa Ingeniera S.A., Norcontrol S.A.,
Servinor S.A., Ghesa y Tecnatom S.A. Desarrollan su
actividad principalmente en las areas de estudios y
proyectos de ingenierfa, prospecciones, arquitectura,
servicios de contro! de gestion de proyectos y Servicios
de inspeccion y pruebas y formacion de personal de
explotacién en centrales de produccién de energfa
eléctrica. La cifra de negocio se eleva a 6.972 millones
de pesetas.

En el negocio de las telecomunicaciones se incluyen
Sogatel S.A., Cesatel S.A, Instalaciones y Proyectos de
Telecomunicaciones S.A, Canal de Comunicaciones
S.A. y Grupo Cable S.A. Prestan servicios de
radiocomunicaciones méviles, ‘telecomunicaciones y
tratamiente  de la  informacion, instalacién ¥
mantenimiento de equipos e instrumentos de control,
asesoramiento integral de redes, estudios técnicos,
juridicos y financieros. La cifra de negocio ha sido de
1.278 millones de pesetas.

En la actividad industrial se participa a través de tres
empresas (Aplicaciones del Hormigdn S.A., Compaiifa
Espafiola de Industrias Electroquimicas S.A. y Compaiita
Espafiola de Petroleos S.A.} que realizan t1areas
productivas en fabricacion de materiales para 12
construccin, extraccion y transformacion de sustancias
minerales y fabricacion vy distribucion de productos
industriales, qufmicos, petroguimicos y derivados del
petréleo. La cifra de negocio ha sido de 53.528 millones
de pesetas.

En el sector energético tradicional de la mineria se
participa mediante una empresa, Lignitos de Meirama,
S.A, cuya actividad se centra en la extraccién y
preparacién de carbdn. La cifra de negacio es de 12.766
millones de pesetas.

Los activos inmahiliarios de Unién Eléctrica Fenosa, S.A.
no afectos al negocio eléctrico estdn sienda gestionados
por la sociedad independiente General de Edificios ¥
Solares S.A. que comenz6 sus actividades el dia 19 de
mayo de 1995 y cuya cifra de negocios ha sido de 455
millones de pesetas.

Unién Fenosa Energlas Especiales, S.A. esta dedicada a
1a generacion de electricidad en el Régimen Especial v
abarca ia utilizacién de energias renovables y residuos,
y la produccidn en centrales minihidraulicas y en plantas
de cogeneracion. La potencia total instalada en plantas
de generacion es de 144,756 MW, de los que 26,70 MW
corresponden a cogeneracién, 50,90 MW a biomasa y
residuos , 9,15 MW a edlica y 58 MW a centrales
minihidraulicas arrendadas a terceros.



Nivel Activl
Demanda

La demanda total de energia eléctrica del mercado de
Unién Eiéctrica Fenosa, S.A., medida en barras de
central, ha alcanzado ia cifra de 23.165 millones kWh,
lo que representa el 15,3% del total peninsular, con un
incremento del 3% respecto del ano anterior. Si se
exciuyen los componentes del trasvase Tajo-Segura y de
Aldmina-Aluminio, con caracterfsticas muy especificas,
la demanda con respecto a 1994 se incrementa en un 4
por ciento.

En el afio 1995 se superaron los maximos histéricos de
demanda diaria de energla y de potencia. La méxima
demanda diaria de energla se registrd el 15 de diciembre
con 77.87 millones de kWh, un 4,7% superior al
anterior maximo que se obtuvo en 1994. En este mismo
dia se alcanzé una punta de potencia de 3.811 MW, un
0,3% mas que el Mmaximo histdrico antenor, que se
abtuvo en enero de 1992.

E! perfit horario del consumo del mercado de Grupo
Uni6én Fenosa refleja una mejora de la estructura de la
demanda, ya que se ha suavizado la relacion entre los
consumaos de horas valle (nocturnos) y los de horas llano
y punta {diurnas).

Produccion_Eléctrica

A lo largo det afo 1995, e Grupo Union Fenosa ha
alcanzado una produccién en bornes de alternador de
20.022 millones de kWh. El mayor porcentaje de
crecimiento se produce en la produccion térmica de
carbén , alcanzando 11.306 millones de kWh, un
13,7% mas que el afio anterior, constituyendo un
maximo histérico para la empresa. La produccién
hidraulica se sita a 3.442 millones de kWh, inferior en
un 5,4% a la registrada el afo anterior. La nuclear
alcanzé la cifra de 4.702 miliones de kKWh superior en
un 2,9% a la del afo anterior. La produccion en régimen
especial alcanzo la cifra de 184 millones de kWh, un
21% superior a 1994,

La Central Nuclear José Cabrera, después de finalizar ia
reparacion de la tapa de la vasija del reactor, se acoplé
ala red et 12 de junio de 1995. Desde esa fecha la
central ha funcionado sin interrupcién. En el mes de
octubre, et Consejo de Seguridad Nuclear concedié una
nueva prérroga por cuatro anos del Permiso de
Explotacién Provisional de esta central. El
funcionamiento de la planta estuvo limitado por la
disponibilidad de caudal en el rio Tajo para refrigeracion.

La disponibilidad de los grupos de carbon ha sido del
989, cinco puntos Mas que la registrada en el conjunto
nacional.

La participacion de la produccién propia en la cobertura
de la demanda para el mercado de la empresa alcanza el
82% muy superior a la media del resto de los
subsistemas, que ha resultado del 62 por ciento.
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El 24,4% de la energla producida por Unién Eléctrica
Eenosa, S.A., 4.B37 millones de kWh, ha sido vendida
a otras empresas eléctricas para la cobertura de Sus
respectivos mercados.

Mercado

La energla facturada por el grupo Union Fenosa durante
1995 ha sido de 21.333 millones de kwh, con un
incremento  del 2,96% sobre el afio anterior. El
crecimiento de la energla facturada en términos
homogéneos, sin considerar los consumos del trasvase
Tajo-Segura, se sitia en el 3,4 por ciento. £l mayor
crecimiento en energla fue en alta tensién que se
incrementd en un 3,8% por ciento. El conjunto de la
energla facturada en baja tension experimentd  un
crecimiento del 1,9% por ciento.

El mercado de Galicia es el que ha registrado un
incremento mas elevado con un 5,2% mas que el afo
anteror.

Los ingresos por facturacién a clientes netos de
impuestos han sido de 278.325 millones de pesetas,
con un incremento de 4,2 % respecto al ano anterior.

Alfinal def afio, el nimero de clientes era 2.856.270,un
29 superior al de 1994,

Ei Real Decreto 2204/1995, de 28 de diciembre,
congels ta tarifa elécuica para 1996, que se mantiene
sin incremento alguno en suJ promedio global y en cada
una de las tarifas especfficas. La congelacién de la tarifa
es consecuencia de un incremento del 2,69%
correspondiente  ejercicio de 1996 y de las
disminuciones det 2,44 % por COrreccion de desviaciones
del ejercicio de 1994 y del 0,25% correspondientes a
1995,

La energia facturada Union Eiéctrica Fenosa, S.A. asus
tiliales y participadas eléctricas integradas en el
subsistema eléctrico en 1995 es de 436,97 millones de
kWh por un importe total de 4.382 millones de pesetas.

Innovacién en la Gestién de la Empresa

Dentro de! planteamignto estratégico realizado en afios
anteriores, se ha continuado definiendo y desarrollando
un enfoque de gestibn con Calidad Total, como
elemento impulsor del cambio, & incorporar de hecho en
ia actividad de la empresa. Consciente de la importancia
de la satisfaccion del clientes, la rentabilidad econdémica
y la mejora continua en todos los procesos ¥
actividades, Unién Eléctrica Fenosa, S.A. considera a
Calidad no s6lo un objetivo estratégico, sino también un
valor caracterfstico de la cultura de 13 Empresa.

Durante 1995 se ha iniciado una actuacitn dirigida a
integrar y ordenar de forma ascendente todas fas
actuaciones y planes de mejora, para lo que ha
comenzado la formalizacion y el desarrollo de los Planes
de Calidad de cada una de las grandes areas operativas

de la Empresa. ;
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La mejora de la Calidad del Producto, medida a través de
los indices de calidad del suministro, sigue siendo uno
de los objetivos prioritarios de la planificacion
estratégica de la empresa.

Ei tndice mas utilizado en el sector eléctrico, por ser el
mas representativo para medir la calidad del suministro,
es el TIEP! {tiempo de interrupcién equivalente de la
potencia instalada). La evolucidn de este indice con una

perspectiva de cinco afios ha pasado de 6,97 a 4,13

horas en 1995, to que representa una mejora del 40,7
por ciento. Este Indice ha evolucionado muy
positivamente en todas las zonas del mercado de Unidn
Eléctrica Fenosa, S.A.

En la red de alta tensidn, el tiempo en minutos en que
no se ha podido alimentar la totalidad de la potencia
instalada se ha reducido en un 31% respecto al afio
anterior. La disponibilidad de la red de alta tensién ha
sido superior el 99 por ciento.

Durante 1995 se ha implantado en Madrid y Pontevedra
un moderno sistema informatico para operar y controlar
fa red de distribucién, que integra un sistema de control
en el tiempo real {SCADA) y un sistema de informacion
geogréafica {GIS). Este sistema permite disponer, al
mismo tiempo, de las medidas de la red, su estado y su
posicidn en la geograffa, facilitando la toma de
decisiones rdpidas. Al estar este mdadulo integrado en el
Sistema de Gestion de Distribucidn, preporciona
informaci6n a todos los responsables de la calidad del
producto.

Respecte a [a Calidad del Servicio, se ha realizado un
importante esfuerzo y se han puesto en marcha
iniciativas para prestar una mayor atencién a nuestros
clientes. Como resultado de este esfuerzo, en todas las
unidades la empresa se ha ido acuflando una cultura de
trabajo que se traduce en “ver con los ojos del cliente”
y hacerles llegar el valor afadido que ha de distinguir a
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. Este es el objetivo gue
persigue el Plan de Gestion Comercial 2000.

El teléfono de atencion al cliente es un servicio desde el
que es posible realizar cualquier gestion relacionada con
el suministro de energfa eléctrica. Durante el afio 1995
se han atendido mds de un millén cuatrocientas mil
llamadas, lo-que supene un incremento del 20,8%
respecto al afio anterior.

En el afio 1995 el numero de clientes acogidos al
sistema de pago fijo mensual, ha experimentado un
crecimiento del 21%. El numero de tarifas nocturnas ha
experimentado un fuerte crecimienta durante 1995, A
finales de afio et nimero total de contratos de este tipo
era de 101.373 y han aumentado un 15,6%.

Burante el invierno de 1995 se ha realizado una
campana de promocién de Calor Econdmico, en
colaboracion con cadenas de electrodomésticos e
instaladores, en la que, ademas de los medios de
difusidn, se ha enviade informacion a 500.000 clientes.

La Orden Ministerial del 20 de enero de 1995 establecid
las bases para la ejecucion de los Programas de Gestign
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de la Demanda. Los Programas de Gestién de la L
Demanda estan arientados a lograr una mayor eficiencia _'-f_
energética y mejorar el servicio prestado a los clientes, -
Durante 1995 se desarrollaron un total de diez . -
programas, con un coste reconocido para todo el sector -

de 5.000 miliones de pesetas.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha sido !a empresa
eléctrica que se ha adherido a un mayor namero de
programas, consiguiendo un 22% del total de los
recursos adjudicados, siete puntos por encima de la
cuota de mercado que le corresponde. En concreto,
Union Eléctrica Fenosa, S.A. participé en ocho de los
diez programas propuestos por el Ministerie, que se han
dirigido a tres sectores de usuarios: doméstico, terciario
Y Servicios.

Durante 1995 ha continuado el proceso de
modernizacidn y ampliacion de los sistemas de
informacion desarroilados por Unién Eléctrica Fenosa,
S.A. que constituyen una sdlida y eficaz herramienta
para la gestién empresarial. Ademas de su aplicacién en
la propia empresa, los ststemas the gestidén desarroltados
por Unidon Eléctrica Fenosa, S.A. han sido implantados
en empresas de mas de veinte pafses del mundo, en los
que han acreditado ampliamente su eficiencia.

Dentro de los nuevos proyectos destacamos: en el drea
de Gestibn Comercial, se ha finalizado el disefo
conceptua! del proyecto de Gestidn Comercial-2000,
que incluye los procesos de gestion de clientes que
servirdn de soporte al nuevoe modelo de negocio del Area
Comercial. Se ha llevado a cabo el desarrollo del nuevo
Sistema de Informacién Econdmica (SIEZ), que fue
implantado en enero de 1996. E!l SIE2 incorpora el
redisefio de todos los procesos Econdmicos-
Administrativos de empresa. Se implantd enfa empresa
el nuevo Sistema de Gestibn de la Comunicacion
(S.G.COM.) que gestiona los recursas documentales y
de comunicacion de la empresa y garantiza su difusidn.

El Sistema Integrado de Gestién (S.1.G.} se ha
conschdadoe como una eficaz herramienta para la
direccion de la empresa. Durante 1995 la utilizacién del
S.L.G., se ha extendido a mas de cien ejecutivos,
poniendo a su servicio, de forma sencilla y flexible, ta
informacidn mds relevante de todas las unidades de la
empresa.

Andlisis de Resultados

El beneficio neto del Grupo Unién Fenosa en el ejercicio
1995 ha sido de 1B.732 millones de pesetas frente a los
18.674 millones en el afio anterior. E! beneficio antes de
impuestos ha sido de 20.665 millones de pesetas.

La cifra de negocio aicanzd 346.916 millones de
pesetas, un 14,5% superior a la del ano anterior, como
consecuencia fundamentatmente de Ia positivaevolucidn
de la facturacién al mercado propio en un 4,3% y de las
ventas de energla a otras empresas Que crecieron en un
71,3%. A su vez, los gastos financieros por intereses y
diterencias de cambio han sido inferiores a los del afo
anterior en el 7 por ciento.



Las plusvallas registradas como consecuencia de la
reordenacién de cartera de valores det Grupo Union
Fenosa, dentro del proceso de segregacidén de
actividades no electricas previsto en la Ley de
Ordenacién fueron 6.765 millones de pesetas ¥y
cofresponden a resultados acumulados y no distribuidos
de las sociedades filiales.

Financiacién

Los recursos procedenies de las operaciones han
alcanzado 93.326 millcnes de pesetas, que han
permitido ademds de autofinanciar las inversiones,
reducir el endeudamiento.

La deuda financiera alcanza los 514.795 millones de
pesetas, siendo la deuda en divisas de 98.946 millones
de pesetas, con una proporcion sobre (a deuda total del
19,22 por ciento, la deuda en pesetas represenia el
80,78 por ciento.

El coste medio por intereses en |a empresa matriz fue el
8,76% vy el coste medio de endeudamiento, incluyendo
fas diferencias de cambio imputadas a resultados vy tos
demds gastos asociados a la deuda, han sido del 9,98
por cientc. Son costes muy favorables si se toma en
cuenta que el Mibor medio a tres meses durante el aio
1995 fue el 9,38%, un 1,36% m4s alto que en el de
1994.

En relacién con la gestién financiera, ademds de las
operaciones singulares que posteriormente se citan, es
de destacar la emisién de pagarés a corto plazo por un
importe de 82.149 millones de pesetas a un tipo de
interés de 0,05 puntos por debaje del interbancario
vigente en la misma fecha y para el mismo plazo de
emisidén. El saldo vivo a finales de afio era de 45.332
millones de pesetas.

Las operaciones financieras a largo plazo realizadas por
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A, han alcanzando unimporte
de 211.760 millones de pesetas, equivalentes al 42%
de la deuda financiera a final de ario. Se desglosan en
los siguientes grupos:

» Enoperaciones directas con entidades financieras, se
captaron.recursos. por un importe de 78.560 millones
de pesetas. Estos recursos permitieron cancelar
operaciones mas gravosas o con plazos mas cortos,
por un total de 52.350 millones de pesetas.

» Procedente de la renegociacién  de operaciones
sindicadas se captaron recursos por un total de
12.198 millones de pesetas.

» Pe la renegociacién de otras operaciones para
conseguir una mejora en las condiciones existentes,
se obtuvieron un total de 121.002 millones de
pesetas. Entre estas operaciones, cabe destacar acho
préstamos sindicados en divisas por un importe
equivalente a 67.003 millones de pesetas y un
préstamo sindicado por 12.000 millones de pesetas.
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Inversionas

El importe total de las inversiones en inmovilizado
material del Grupo Unidn Fenosa ha ascendido a 44.337
millones de pesetas. De dicho importe, 2.772 millones
corresponden a combustible nuclear, 9.166 millones a
instalaciones de produccién y 24.618 millones a
instalaciones de transformacidn, transporte vy
distribucién y 7.781 millones a otro inmovilizado
material.

En generacion, la empresa matriz ha elaborado un plan
estratégico para {a central nuclear José Cabrera, que
comprende los programas de actuacién en esta central
para los préximos afos. Entre ellos, cabe destacar fa
construccién de un nuevo sistema de refrigeracién, que
ya est4 iniciado, y la sustitucion de la tapa de la vasija
del reactor, que se encuentra en fase de proyecto.

Los mayores esfuerzos de inversiones se orientan a
atender el crecimiento de l1a demanda futura, y sobre
todo a la mejora de la calidad del servicio, a la
automatizacion de las instalagiones y,-en definitiva, a
conseguir una mayor eficiencia en la explotacién en su
doble componente de servicio y ahorro de costes.

En ia red de alta tension la potencia instalada en las
subestaciones transformadoras de alta a media tensién
se ha visto incrementada en 145 MVA. En la Red de
Reparto se ha puesto en servicio 98 kilémetros de
nuevas lineas.

En concreto, durante 19395 entré en servicio el nuevo
Despachc de Maniobras en la zona Norte en las
instalaciones de La Grela. Se han puesto en servicio 1a
nueva estacidn de transformacidn Mesén 220/66 kV y
la nueva Subestacién de Alarcos en Ciudad Real 220 kV
de 120 MVA.

En la red de distribucidn la potencia instalada en la red
de media tension se ha incrementado en 591 MVA. Se
han instalado 639 kildmetros de lineas de media tensién
y 1.620 kildmetros de red de baja tensidn.

El Plan de Mejora Eléctrica de Galicia (Plan MEGA) se ha
venido desarrollando de acuerdo con las previsiones
establecidas. A lo largo de 1995 se han puesto en
servicio dos nuevas subestaciones de avanzado disefio
y tecnologfa, con una potencia instalada de 30 MVA.
Se han instalado, asimismo, en Galicia 38,6 kilémetros
de linea aérea de 132 kV, 17,2 kiibmetros de 66 kV,
268 kilémetros de lineas de media tensién, 150 centros
de transformacién y 185 kilémetros de red de baja
tensién.

Las actuaciones en Comunicacién y Automatizacidn se
centran en el desarrollo de los planes integrales de
automatizacién, telecontrol y telemando de las
instalaciones, que hacen posible una constante mejora
de la calidad del servicio, una mayor operatividad de las
instataciones y una reduccion de los costes.

Durante el afo 1995, se ha completado la digitalizacién
de los radigenlaces de la red privada de Unidn Eléctrica
Fenosa, 5.A. que une Madrid con Ledn y Galicia. Se ha



iniciado el trazado de un enlace por fibra éptrea entre las
Zonas Centro y Noroeste, que entroncard con la red de
Galicia. Este enlace permitird instalar equipos de banda
ancha para su utilizacié6n en muitimedia vy
videoconferencia, asl como para el telecontrol y la
vigilancia de las centrales hidrulicas de las cuencas del
Alberche y Mifio. Se han instalado también dos redes,
en Madrid y Galicia, que mejoran notablemente la
capacidad, flexibilidad vy seguridad de las
comunicaciones erf ambas zonas.

El sistema de telecontrol de la red de media tensidn se
ha extendido a 265 puntos, con lo que ya pueden
controlarse desde los centros de maniobras de
distribucién 740 puntos de la red intermedia.

Se ha elaborado e! Plan Protecciones 2000, que
pretende sustituir todos los equipos actuales en 5 afios.
Este plan introduce el concepto de gestion a distancia,
que permite conocer e! estado de los equipos ¥ operarlos
de forma centralizada. Mejorar el funcionamiento de
estos equipos y optimizar su mantenimiento va a hacer
posibles nuevas mejoras en la calidad del servicio.

Investigacidén y Desarrofto

La actividad de | + D reatizada por el Unidn Eléctrica
Fenosa, 5.A. en 1995 ha seguido pautas ya establecidas
para afios anteriores.

£n el mes de junio el Ministerio de industria y Energfa
presentd el programa ESTELA, que plantea la estrategia
tecnolégica de largo alcance en el Sector Energético.
Para financiar este programa se centraliza |a totalidad de
las ayudas puoblicas disponibles junto con las
aportaciones de la tarifa eléctrica.

En el campo de las energfas renovables se ha finalizado
la construccidn del edificio biocliméatico, ubicado en el
emplazamiento de la planta totovoltaica de Taledo, que
permite el aprovechamiento integral de la energfa solar,
tanto para la produccion de energla eléctrica como para
calefaccion y refrigeracion del recinto y potabihizacion de
agua. Este proyecto se ha realizado con ayudas de la
Unidn Europea, y la participacidn de ENDESA (Espaiia)
vy RWE Energie (Alemanial. Asimismo, la planta
fotovoltaica de Toledo PV de 1 MW de potencia ha
cumplido su primer afg de explotacién comercial.

La planta de pirglisis de biomasa de Meirama ha
continuado su funcionamiento experimental. Se siguen
desarrollando cinco proyectos comunitarios sobre la
utilizacién energética de biomasa y se ha obtenido Ia
aprobacién de dos adicionales sobre pirdlisis catalitica y
optimizacién del bio-fueloil.

Union Eléctrica Fenosa, S.A. estd coordinando el
proyecto comunitarioc STEM, que estudia la viabilidad de
integrar |la produccién de vapor en colectores solares de
alta temperatura con la produccién de wvapor por
combustién de gas natural. Estos estudios permitirfan
disefiar una central hibrida solar-térmica para su

posterior implantacién en el Sur de Espafia o en el Norte
de Africa.
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terminado el programa de toma de datos scbre el
comportamienta aerodindmico del aerogenerador AWEC-
60, instalado en Cabo Vilano.

Unién Eléctrica Fenasa, S.A. lidera el Proyecto EURE-2,
que tiene por objeto la transferencia de tecnologla de la
Europa Comunitaria sobre energfas renovables a pafses
det Este de Europa y a paises en vfas de desarratio.

Politica de Madin Ambiantg

En relacién con et Medio Ambiente se ha proseguido, al
igual que en ejercicios anteriores, a realizar actuaciones
encaminadas a cumplimentar con holgura la normativa
de reduccién de emisiones contaminantes a la
atmdésiera.

En concreto el proyecto DENOX ha desarroliado a escala
industrial un catalizador para Ia retencién de los gases
de centrales térmicas. Actualmente se estan evaluando
posibilidades de su aplicacidn y tomercializacién.

Ha continuado el proyecto de Reduccidn de Oxidos de
Nitrdgeno para el estudio de diferentes técnicas que
permiten reducir las emisiones de NOx en centrales
térmicas que utilizan como combustible antracitas y
hullas bajas en volatiles. Este proyecto se desarrolla
conjuntamente en las Centrales de Compostilia
{ENDESA) y La Robla (Uni6n Fenosa) y permite abaratar
los costes de desnitrificacién en relacidn con otros
métodos convencionales.

Se ha realizada las pruebas finales para la prevencién y
deteccion de incendios forestales e intrusos, teniendo
como soporte 1a utilizacion de 1a fibra dptica sobre lineas
de alta tension. Este sistema, que podrs estar operativo
en breve plazo, se basa en un observatorio con camaras
sensibles a la luz y con capacidad de visién nocturna por
infrarrojos, un sisterna de comumicaciones y un centro
de control de alarmas y presentacién de imagenes e
informacién en tiempo real.

Consultorfa_Internacional

A finales de 1995 se desarrollaban contratos de
consultoria externa en diecisiete palses de Europa,
América, Asia y Africa. El velumen de facturacidn anual
estd préximo a los 3.000 millones de pesetas y el
beneficio aportado por |a actividad continda con la linea
creciente de afos anteriores. Durante 1985, 322
personas pertenecientes  al Grupo Unidn Fenosa
estuvieron trabajando en otros pafses de forma
permanente, lo que representa un crecimiento del
25,3% sobre el gjercicio anterior.

En cuanto alos nuevos contratos formalizados alo
largo del afo cabe destacar tos siguientes:

* En Centroeuropa, se ha establecido un contrato con
las compaifas de gas de Praga y Bohemia Central y
del Este, con un total de 750.000 clientes, io que
supone practicamente la mitad del mercado checo
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En el campo de 1a energla edlica, durante 1995 ‘ha f




para este tipo de energfa.En Hungria, se establecié un
contrato con la eléctrica de Debrecen TITASZ para la
modernizacién del &rea comercial e implantacion del
gistema comercial en entornos abiertos.

£n Latinoamérica, para la empresa Uruguaya de
electricidad “Usinas y Trasmisiones Eléctricas” se han
iniciado los proyectos de Gestidn Integral de la Red v
de Redisefio del Negocio.

E! “Banco Unidn de Paraguay” suscribié un
contrato con Unién Fenosa para la realizacidn de
un Plan Estratégico, durante tres afios, en todas
las empresas que componen el holding. Este
contrato introduce a nuestra empresa en la
consultoria del sector financiero

La “Empresa Nicaragiiense de Energia”, compania
piblica de produccion vy distribucion  de
electricidad, adjudicé un contrato de cooperacién
y asistencia tecnolégica para poner en marcha
sistemas avanzados de gestién comercial y control
de incidencias en 1a red de distribucion.

En Argentina se consiguid el proyecto de operacion
de la Empresa Distribuidora de Electricidad de La
Ricia, asf como el contrato para la implantacian del
sistema comercial para entornos abiertos.,

En Mégjico, la compaiia mejicana “wuz y Fuerza del
Centro”, contraté la realizacion de un Plan
Estratégico con el fin de desarrollar un proceso de
cambio y modernizacidn integral de la compafifa.
Los trabajos de este contrato se iniciaron a tinales
de afio.

* En Africa, la compafifa “Kenya Power and Light
Company” adjudicé un proyecto para |la
modernizacién y redisefio del negocio que abarca a
todas las areas de la empresa y supondrd la
implantacién de los sistemas de gestién de Union
Fenosa a 1o largo de los cuatro préxumos ejercicios.

£n Asia, concretamente en Filipinas, se ha iniciado
con la empresa de electricidad de Manila, MERALCO,
un proyecto de modernizacion integral de la compania
y cambio cultural en la gue se implantaran los
sistemas de gestién de Unidn Fenosa.

Evolucién _Previsible

Para el conjunto de ta Unién Europea se estima un
grecimiento anual del consumo de energfa primaria
ligeramente superior al 1%. Entre los principales
consumidores finales de energia, los transportes seran
probablemente los que crezcan con mavyor intensidad,
seguidos de cerca por los servicios y el sector
doméstico; los consumos industriales tendrdan  un
crecimiento mas moderado. El consumo de electricidad
aumentard aproximadamente el doble que el consumo
final de energla.

En Espadfa, el consumo de electricidad ha crecido en el
periodo 1991-199% con una tasa media anuat del 2,6

por ciente. Recientemente, el Ministerio de Indus_tria Y
Energfa ha realizado una revisién de las estimaciones del
Plan Energético Nacional 1991-2000, para ajustarlas a
fa evolucion real del mercado. Segun esta actualizacidn
de las estimaciones, el crecimiento de la demanda
eléctrica estard situada entre un 2 y un 4% de
crecimiento anual acumulativo, manteniendo como base
mas probabie un 3,3 por ciento.

El andlisis de la cobertura de potencia sefala que, con
tasas de crecimiento de la demanda det 3,3% anual no
se produce déficit en ci perlodo 1995-2000.

De acuerdo con estos datos y con las mayoeres
aportaciones de gas natural que proporcionard la entrada
en operacion det gasoducto Magreb-Europa, el Ministerio
de Industria y Energla tiene previsto autorizar en 1996
el paso a bicombustible {fuel-gas} hasta 1.400 MW.

Desde el punto de vista sectorial, en 1995 entr6 en
vigor ta Ley de Ordenacién del Sistema El&ctrica
Nacional. La existencia de un marco juridico que suprima
incertidumbres es siempre-un factor-positivo. Por otra
parte, el contenido de la nueva Ley se considera
adecuado para favorecer la transicién del sector hacia
posiciones mas competitivas. Sin embargo, es esencial
que el desarroflo normativo de la nueva Ley se realice de
torma equilibrada, con reconocimiento de los derechos
y deberes de todas y cada una de las partes implicadas.

Por otro lado, el entorno previsible de la economia
espanola para el proximo ejercicio esta asentada enuna
fase expansiva del ciclo y las variables basicas parecen
tener suficiente dinamismo para asegurar un crecimiento
moderade del PIB en torno at 3 por ciento, con
recuperacion mas intensa en el segundo semestre. Esta
tasa de crecimienta, superior ala prevista para la Unidn
Europea hara que 1996 sea, con toda probabilidad, un
afo de convergencia de la economla espafiola.

La estrategia empresarial sobre los que se va a
fundamentar la actuaciéon de Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A. en los proximos afos se pueden agrupar en los
siguientes eplgrafes:

* Consolidar el grupo empresarial configurado en 1995,
aprovechando 1as oportunidades que ofrece la mayor
integracién del sector energético y las nuevas
actividades emergentes.

Organizacién y recursos humanos. La liberalizacidn y
apertura del sector aconseja configurar una
organizacién mas flexible y versatil.

Cultura de calidad, que orientard la gestion de la
empresa hacia una mejor atencién de las necesidades
de los clientes.

Consolidacién economico financiera. Las
proyecciones financieras prevén un  Nuevo
crecimiento significativo de los resultados y de los
fondos generados por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A,
durante los préximos anos.




Se confirman las favorables perspectivas de los sectores
en los que participan 1a mayor parte de las empresas que
conforman el Grupo Unidn Fenosa. En concreto el sector
de las telecomunicaciones, estd en franca expansién y
la evolucidn de las actividades de CEPSA es igualmente
positiva.

A su vez, el conjunto de las empresas del Grupo
cerrardn en 1996 su primer ejercicio completo, por lo
que el volumen de operaciones tendrd en 1336 un
notable crecimiento.

Acciones Propias

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de junio
de 1995 autorizé al Consejo de Administracidn, con
facultad de delegar en la Comisian Ejecutiva, de acuerdo
con el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, la adquisicion derivativa de
acciones de la Sociedad.

En virtud de la citada autorizacién, Union Eléctrica
Fenosa, S.A., al objeto de garantizar en todo momento
la contratacién de su propio valor, realizd a lo largo del
ejercicio 1995 adquisiciones de 5.597.547 acciones y
2.799 millones de pesetas, que representan et 1,92%
del capital. El importe efectivo de estas adquisiciones
ascendid a 3.297 millones de pesetas. Asimismo, el
nimerc y valor de las acciones enajenadas durante el
gjercicio asciende a 7.573.373 acciones y 3.787
millones de pesetas respectivamente, que representan
un 2,60% det capital de la Empresa Matriz.

A 31 de diciembre de 1935 la cartera de acciones
propias ascendia a 2.288.207 accicnes (0,79 % del
capital social) por un valor nominal de 1.744 millones de
pesetas y con un cambio medio de 635,08 pesetas por
titulo.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. cumple las obligaciones
derivadas del articulo 75.2 y la disposicién adicional
segunda del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, no habiendo tenido en ningun momento del
ejercicio un porcentaje de autocartera superior al 5 por
ciento.

-

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre, el 2 de enero de
1996, en aplicacidn del acuerdo adoptado en el Consejo
de Administracién de fecha 15 de diciembre de 1995,
se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio
1995, por un importe de 25,20 pesetas brutas por
accidn, que representa un 5,04 % sobre su nominal. Este
dividendo incluia la parte correspondiente alas acciones
propias, que fue de 0,20 pesetas por accion.

El Consejo de Administracion ha formulado las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1995 en su
reunién del 26 de Marzo de 1396.




i

UNIC NOSA

Don José Maria Nebot | . Consejero Secretario del Consejo de
Administracion de Union Elec enosa, S.A.

CERTIFICO:

Que las cuentas anua { informe de gestion de Unién Eléctrica
Fenosa, S.A. y sociedades | que componen el grupo Unién Fenosa
contenidos en el presente dc: \to son los formulados y aprobados por
el Consejo de Administracio nion Eléctrica Fenosa en la sesion que
ha celebrado el dia 26 de . e 1996, existiendo, en cumplimiento de

las disposiciones vigentes, u: - iplar con la firma autografa de todos los
administradores en cada une . - cuentas anuales y el informe de gestion,

excepto con la firma de D. Iz Fierro Vifa, por enfermedad.

Y para que asi conste - x .ido la presente certificacion en Madrid a

26 de marzo de 1996.

Mod. UGEJOJS




