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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIt *N-

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995,

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORL:
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea Generai de
Caja de Ahorros v Monte
de Piedad de Madrid:

Hemos auditado las cuentas anuaes de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 v la cuenta de
perdidas v ganancias v la memoria correspondientes al ejercicio anuai terminado en dicha
fecha, cuva formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Caja.
Nuestra responsabilidad es expre: :r una opinion sobre las citadas cuentas anuaies en su
conjunto, basada en el trabajo -salizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
seiectivas. de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaiuacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legisiacion vigente, los administradores presentan, a efectos
comparativos con cada una de las partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas v
ganancias v del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes ai ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuaies del ejercicto 1995. Con fecha 20 de febrero de 1995 emibimos nuestro
informe de auditona acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en ei que expresamos
una opiruon favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales dei ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos signuficanvos, la imagen riei dei patnimoruo v de la situacion financiera de Caja de
Ahorros v Monte de Piedad de Madnd al 31 de diciembre de 1995 v de los resultados de sus
operaciones v de los recursos obtenidos y apiicados durante el ejercicio anual terminacdo en
dicha fecha v contenen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion v
comprension adecuada, de conformudad con principlos y normas contables generaimente
aceptados cue guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gesuén adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicac:ones que el Consejo de
Administracion considera oportunas sobre ia situacion de la Caja, la evolucion de sus
negocios v sobre Owos asuntos v ne forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos

srificado que la informacion contabie que contiene el citado informe de gestion concuerda

on la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del irzorme de gestion con el aicance mencienaay en este mismo parrato, v no
incsve la revision ae informacion distinta de la obtenida a parar de los registros contables

de i Caja. ;

21 de tebrero de 1996
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MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 1995

(1) Naturaleza de la Entidad

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fue fundada, en su rama de Monte de
Piedad, por el sacerdote Francisco Piquer vy Rudilla en el ano 1702, incorporandose al Patronato
Qeai mediante Real Carta de Privilegio expedida por S.M. el Rey Don Felipe V el 10 de junio de
1718. En su actividad de Caja de Ahorros, fue fundada por Real Decretc de 25 de octubre de
1838, expedido por S.M. la Retna DoRa Maria Cristina, a impulso del Corregidor Margqués de
Pontejos.

La voluntad de ios fundadores se ha transmitido a io largo del tiempo a través de [os Organos
de Gobierno y Direccién de la institucian, con la composicion y sistemas de funcionamiento apro-
bados por S.M. la Reina Dofia Maria Cristina el 17 de julio de 1838.

A partir del Decreto de Fusion de 24 de mayo de 1869 constituye una sola Institucién, siendo
sus fines primordiales sstimular la virtud del ahorro, ia inversién y administracion de los fondos
gue se le confien y la realizacion de cbras sociales.

Desde entonces hasta ahora, la Institucion, que siguié acogida al Patronato Real, ha estado
regida por distintos Estatutos, dictados al amparo de las sucesivas disposiciones legales que han
jalonado fa evolucion de la noreativa sobre las Cajas de Ahorros. Entre ellas, es obligado recordar
| Estatuto para las Cajas Gei.erales de Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de marzo
de 1933, y las fundamentales reformas que introgujo el Real Decreto 2260/1977, de 27 de
agosto, antecedente directo, en el plano de la organizacion de las Cajas, de la vigente Ley
31/1985, de 2 de agosto, de regulacién de las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las
Cajas de Ahorros, asi como las Leyes de la Comunidad de Madrid 5/1992y 7/1992,de 15 de
julio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorros.

Esta integrada en la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorro Benéficas y forma parte del
Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley
18/1982.



[2) Bases de presentacion de ias cuentas anuales

(2.1} Imagen fiel

Los balances y cuentas de perdidas y ganancias adjuntos se presentan siguiendo los modeios
astabiecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana, de forma que, junto con
13 informacion contenida en esta memoria, muestran ia imagen fiel del patnmonio, de la situacion

tinanciera y de los resultados de la institucion.

Los datos correspondientes al ejercicio 1994 que se incluyen en esta Memoria se presentan,
Jnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

| as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1395 se someteran a la aprobacion de la
Asamblea General Ordinaria del afio 1986, esperandose su aprobacion sin que se produzcan

modificaciones.

La Institucién es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo detalle se incluye en la Nota 23.
En apiicacién de la normativa vigente, ia Institucién formula cuentas anuales consolidadas de
forma independiente a sus cuentas anuales individuales. El efecto sobre estas ultimas de la

aplicacién de los principios de consolidacién no es significativo.

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion de |0S recursos propios basicos de la
Institucién al 31 de diciembre de 1985 vy 1994 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra
Benéfico-Social), hay gque considerar jos siguientes saldos y conceptos de los balances adjuntos:

Conceptos Millones de pesetas
1995 1994
Fondo de dotacién 4 4
Reservas 318.110 293.619
Beneficio dal ejercicio, una vez deducida la dotacién a la Obra Benético-Sacial (Nota 3} 25.647 24.491
Recursos propios basicos 343.761 318.114

{2.2} Principios contables

Para la eiaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generai-
mente aceptados recogidos enla legisiacion especificamente aplicable a los grupos de entidades
de crédito y, en particular, los refiejados en ia Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de

Espana.

L as normas de valoracion que desarrollan esios principios contables, conteniendo {os criterios
v reglas de apiicacion, se detallan -1 la Nota 4.

No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en ia elaboracién de las mismas.




(3} Distribucion de resuitados

La propuesta de distribucidn del beneficio neto del ejercicio 1995 gue se sometera a ia

aprobacion de ia Asamblea General es la siguiente:

Beneficio neto del ejercicio

Conceptos Millones de |

pesetas
Dotacién a ta Obra Benefico-Sociai (Nota 15! 3.852
Dotacion a Reservas 25.647
34.499




{4) Normas de valoracion

Los principales criterios contables y reglas de valoracion que se han aplicadoen |a preparacion
de las cuentas anuales se resumen a continuacion:

a} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran, basicamente, en funcion de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aqueilas operaciones con ptazos de liquidacién superiores
a doce meses. No obstante, de acuerdo con las normas de Banco de Espana:

1. Lus intereses devengados por ias operaciones de cobro dudoso Unicamente se integran en
resultados en el momento en que se cobran.

2 Hasta la fecha de entrada en vigor de |a Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco
de Espafa (27 de septiembre de 1994), los descuentos de emision obtenidos en la
suscripcion de fondos publicos, bonos vy cbligaciones privadas se registraban como
ingresos en el momento de su cobro.

A partir de esa fecha, dichos descuentos se periodifican durante el tiempo gue resta hasta
i fecha de vencimiento de los titulos que los han originado {véase Nota 7). El efecto de
dicha modificacién sobre ias cuentas anuales del ejercicio 1984 no es significativo.

Segun la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en que se
sroducen, que puede No coincidir con la correspondiente fecha valor en base a la cual se calculan
los ingresos y gastos por intereses.

b} Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos v pasivos del balance patrimonial denominados en moneda extranjera, las
operaciones al contagc no vencidas y las operaciones a plazo que supongan una cobertura se han
convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre de cada
gjercicio.

L.as operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertido a pesetas al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio producidas por ia conversion a pesetas indicada anteriormente se
han contabilizado integramente y por neto en las cuentas de pérdidas y ganancias.

En las operaciones a plazo con divisas gue supongan una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como la difarencia entre el cambio contractual y ei cambio de contado
del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida de la operacién, contabilizandose como
rectificaciones del coste o productos, por operaciones de cobertura.

¢l Activos adquiridos a descuento

Los activos adquiridos a descuento, incluides |os valores negociables con rendimiento implicito
con plazo original hasta doce meses, se registran por su valor de reembolsc. La diferencia con
el precio de adquisicién se contabiliza en el capitulo "Cughtas de periodificacion” del pasivo y se
imputa con abono a los resultados de cada ejercicio durpnte el periodo de cada operacidn. Los
activos de plazo superior a doce meses figuran contabilijatios a su precio de adquisicjon.
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d) Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia con
el importe recibido se contabiliza en el capitulo "Cuentas de periodificacion” del activo y se

imputa con cargo a los resultados de caga ejercicio durante el periodo de vida de cada operacion.

e) Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija

Como consecuencia de las modificaciones introaucidas por la Circuiar 6/1994, de 26 de
septiembre, de Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de renta fija de la
institucion al 31 de diciembre de 1995 se ciasifican segun los siguientes criterios:

1. Cartera de inversion a vencimiento: inciuye los valores que la institucién ha decidido
mantener hasta su amortizacion, tenienco capacidad financiera para hacerlo. Estos titulos,
todos eilos adquiridos con posterioridad al 1 de octubre de 1284, se presentan valorados
a su precio de adquisicion corregido por el importe que resulta de periodificar la diferencia
positiva o negativa entre el vaior de reembolso y el precio de adquisicion, durante la vida
residual del valor. A partir de la entrada en vigor de la citada Circular {27 de septiembre
de 1994) no es necesario efectuar dotaciones al fondo de fluctuacion de valores.

2 Cartera de inversién ordinaria: incluye el resto de valores no ciasificados en la categoria
anterior. A efectos de vaioracion, se compara su precio de adquisicién corregido {segun
se define en el parrafo anterior) con su valor de m<--ado, determinado éste, en el caso de
t{tulos cotizados, por la cotizacion del dltimo dia nabil del ejercicio.

f) Acciones y otros titulos de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tienen la consideracion de
dependientes, muitigrupo o asociadas (véase Nota 23} se presentan valorados a su precio de
adquisicién regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legaies aplicables, una vez
deducido el fondo de fluctuacién de valores. Fara la cuantificacién de este fondo se ha
comparado el precio de adquisicion regularizado con ei valor de mercado, considerando como tal,
en los titulos no cotizados, el valor tedrico contable obtenido de los ultimos balances disponibies
de las sociedades, en algunos casos NO auditados. En el caso de titulos cotizados el valor de
mercado viene determinado por la cotizacion del ditimo dia habil del ejercicio o la cotizacion
media del aitimo trimestre, si ésta fuese menaor.

g) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo

El resto de titulos de renta variable se presentan valorados a su precio de adquisicién
reqularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, una vez deducida el fondo
de fluctuacion de valores. Para la cuantificacién de este fondo se ha comparado el precio de
adquisicion regularizado con el valor de mercado, considerando como 1al el valor tedrico contable
obtenido de los ultimos balances disponibles de las sociedades participadas, en algunos casos
no auditados, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan a fin de cada ejercicio.



h) Fondo de insoivencias

La finalidad de este fondo es |la cobertura de los riesgos de insolvencia en la realizacién de las
inversiones crediticias y de los valores de renta fija, asi como de los riesgos por avales y

garantias.

£] saldo del fondo de insoivencias se ha determinado siguiendo la normativa emitida al respec-
to por Banco de Espafa, basada, fundamentaimente, en ia aplicacion de porcentajes crecientes
en funcion de la antigiedad de las deudas morosas y de un porcentaje del 1% sobre el total de
lag inversiones crediticias, titulos de renia fiia, pasivos contingentes, Y activos dudosos sin
~obertura obligatoria, de otros sectores residentes y no residentes. Dicho porcentaje alcanza
aJnicamente el 0,5% para créditos vy préstamos hipotecarios sobre viviendas, oficinas v locales
polivalentes terminados y fincas rusticas, cuyas garantias hayan nacido con la financiacion, vy
para arrendamientos financieros sobre tales bienes.

E| fondo de insolvencias se presenta en el activo de los balances adjuntos, minorando las
cifras dispuestas de inversiones crediticias, dentro del capitulo "Créditos sobre clientes” (véase

Nota 6).

Ei saldo del fondo de insaivencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por incobrables vy,
&N su caso, por las recuperaciones que se produzcan (véase Nota 6).

i} Activos materiaies

1. Inmovilizado funcional: estos activos se presentan valorados a su precio de adquisicion
revalorizado de acuerdo con las normas legales aplicables (véase Nota 8), una vez
deducida la correspondiente amortizacién acumuiada. Las amortizaciones se calculan,
basicamente, segun el método lineal, en funcién de los afos de vida util estimada de los
diferentes elementos dei activo y de las disposiciones legales vigentes, de acuerdo con &l

siguiente detalle:

Tipo de inmovilizado Afios de ‘gg: atit |
inmuebles g0
Mobiliario e Instalaciones 8a10
Equipos de automacién 3a4
Qtres 10

.

L os gastos de conservaciony mantenimiento en los que se ha incurrido durante el ejercicio
se cargan a las cuentas de pérdidas y ganancias.

2 Inmovilizado adquirido por apiicac:on de otros activos: estos activos aparecen registrados
por el valor contable de los activos aplicados a su adguisicién, incrementado con los
gastos judiciales, registrales y fiscates que se hayan originado, con el limite maximo del
valor de tasacién, una vez deducida la provision para activos adjudicados. Dicha provision
cubre los citados actives al menos en un 25% del principal de los créditos o de la
tasacién, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados.
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i} Fondo de pensionistas

Ne acuerdo con las cordiciones establecidas en el convenio colectivo laboral vigente, la
Institucion debe compiementar las percepciones de la Seguridad Social gue correspondan a sus
empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente o gran invaidez.

Segun se explica en la Nota 14, la Institucion ha realizado determinadas dotaciones a un
fondo para cubrir sus obligaciones futuras por estos conceptos. Dichas dotaciones se han
realizado con cargo a las cuentas de perdidas y ganancias.

La Circular 4/1991,de 14 de junio, de Banco de Espafa, en su norma trigesimotercera permite
la contabilizacidn del impuesto sobre benetficios anticipado coma consecuencia de las provisiones
de fondos de pensiones nternos, hasta et importe del impuesto correspondiente a los pagos por
prestaciones que vayan a reaiizarse con cargo a dicha provisién en los diez afos siquientes a la
fecha de cierre del ejercicio.

No obstante esta posibiiidad, la Institucion, en apticacion del principio de prudencia en su mas
aito grado, no ha procedido a contabilizar en el activo de los balances adjuntos cantidad aiguna
por tal concepto.

k) Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provisién para impuestos” incluye el importe estimado de deudas tributarias cuyo
pago no es aun determinable en cuanto a importe exacto 0 es INcierto en cuanto a la fecha en
que se producira, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones. Las dotaciones
se efectiian de acuerdo con las mejores estimaciones del devengo anual.

El epigrafe "Otras provisiones” incluye el imparte correspondiente al Fondo de la Obra Benéfi-
co-Social no materializado en inmuebles (véase Nota 24}. Asimismo, se incluye en este epigrafe
el importe estimado para hacer frente a responsabiiidades probables o ciertas, nacidas de litigios
en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, ¢ por otras
garantias similares a cargo de la entidad. Su dotacion se efectia al nacimiento de la responsabili-
dad o de la obligacién que origina la posible indemnizacion o pago.

1} Impuesto sobre Sociedades

Fl gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resuitado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta. Para gue las citadas deducciones sean efectivas deben
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

En aplicacién del criterio de prudencia, ias dotaciones al fondo de pensionistas {véase Nota
14) se consideran diferencias de caracter permanente. Asimismo, el Impuesto sobre Sociedades
a pagar correspondiente a estas dotaciones se considera como un mayor importe de las mismas.

m) Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecidas en el Real Decreto-Ley
18/1982, de 24 de septiembre y Real Decreto 2575/1982, de 1 de octubre, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se€ satisfacen.



{5) Tesoreria v entidades de crédito

A continuacion se presenta un detalle de los saidos de los capitulos "Caja y depositos en
hancos centrales” del activo v "Entidades de credito” del activoy del pasivo, de los balances

adjuntos:

Millones de pesetas !

Conceptos Posiciones activas Posiciones pasivas
1995 1994 1995 1994 |
Caja y depositos en bancos centraies
Caja 32.758 30.967
Cuentas corrientes en Sanco ge Espana 45.843 54.034
Suma 78.601 85.001
Entidades de credito
Cuentas mutuas 5.180 6.260 2.888 2.1
Talones y cheques a cargo de intermediarios tinancieros 9.422 9.532 - - ‘t
Caimaras de compensacién 12.354 7.352 3.640 1.536|
Ctras cuentas a la vista 3.157 1.334 2.280 2.227
Cuentas a plazo 821.636 814.758 252.989 400.697
Adguisiciones y cesiones temporales de activos 107.986 650.093 221.343 142.611
Suma 958,735 899.328 483.140 549.262
Total 1.038.336 984,330 483.140 549.262

Detalie por monedas
En pesetas 321,133 705.683 265.807 306.009

En moneda extranjera 177.203 278.647 217.233  243.253
Jotal 1.038.336 984.330  483.140 549.262

Entidades de crédito. Cuentas a plazo y Adquisiciones y cesiones temporales de activos

El detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior se presenta a continuacion
segun plazos desde fecha de balance:

Millones de pesetas
Adquisiciones Y
Plazos desde fecha de balance Cuentas a plazo cesiones temporales
de_activos
1995 1994 1995 1994
Activo
Hasta 3 meses 423.959 716.944 16.160 32.011
De 3 a 12 meses y 394.343 90.815 92.826 28.082
De 1 a 5 anos 2.370 5.863 - -
Superior a 5 anos 964 136 - - i
Suma 521636 814758 107.986 _ 60.093]
Pasivo
Hasta 3 meses 125.508 264.476 221,343 142.611
De 3 a 12 meses 91.806 107.708 - -
De 1 a b anos 33.606 28.513 - -
Supernior a 5 afnos 2.369 - -
Suma 252.288 400.697 221.343 142.611 ]

Los saldos de las cuentas a plazo de pasivo incluyen, al 31 de diciembre de 1995y 1994,
depdsitos por 426 y 198 mitlones de dolares que, valorados en peselas, suponen 51.765 vy
26.157 millones y que han sido efectuados por la sociedad fili Caymadrid International Limited.
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sitos se corresponden con los importes integros efectivos recibidos por la filial enlas

Estos depd
smisiones que se citan a continuacion:

Nomual emimdo Umite de la smision

Ejercicio Emigidn
Millones ca ddlares Valoracién en millo- Millonas de dolares Valoracion en mido-
nes e pesetas nay da pesatas
1994 rtdedium Term Notes 200 26,348 * Q00 131.739
1995 sdegwum Term Notes ing 37.107 1,000 121.408
198% Papel comercial Ti0 13722 2C0 24.282

s han sido colocadas en ios nercados internacionales y se encuentran

Todas las emisione
n el epigrafe "Fianzas, avales

totalmente garantizadas por la instituciton. La garantia se recoge e
y cauciones” de los balances adjuntos.

Ranco de Esparfia. Contrato para préstamos sucesivos

La Institucién mantiene con Banco de Espafia un contrato para préstamos sucesivos gue ai
31 de diciembre de 1995 y 1994 presentaba un limite maximo de 154.575 millones de pesetas.
Esta facilidad crediticia esta condicionada & que se garantice dicho contrato mediante la
pignoracion de valores mobiliarios. Al 31 de aiciembre de 1995 y 1994 se habfan pignorado
titulos por importe efectivo de 9.111 y 18.863 millones de pesetas, respectivamente, gue
situaban la linea disponible en 8.200y 16.977 miilones de pesetas, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 ia iinea se encontraba totalmente disponible.

1



i6) Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es ei siguiente:

Millones de pasetas !

Conceptos 1995 1994
Por sectores

Crédito a las administraciones pubiicas espanolas 191,142 146,974
Crédito a otros seclores residentes 2.363.8156 2.403.643
Crédito a no residentes 13.066 6.964

! Activos dudosos 165.242 153.603
| Fondo de insclvencias 1106.488} {96.113}}
Total 2626777  2.615.071]
Saqun piazo desde fecha de baiance 1\
Hasta 3 meses 397.277 464.975 |
De 3 a 12 meses 306.381 231.784 |

Ce 1 a5 anos 657.676 821.08%9

Mas de © anos 913.656 972.326
Duracién indeterrminaga 458.275 221.010
Suma 2.733.265 2.711.184

Fondo de insalvencias 1106.488) {96.113)
Total 2.626.777 2.615.071

Por monedas

En pesetas 2.551.716 2.531.156

i En moneda extraniera 75.061 83.915
! Total 2626777  2.615.071]

Crédito a otros sectores residentes

A continuacion se presenta un detalle de los saldos del epigrafe "Crédito a otros sectores
residentes" del cuadro anterior:
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Conceptos Millones de pesetas
1985 1994
Cradito comercial 132.958 169.389
Creditos con garantia reat
Con garantia hipotecara 1.355.982 1.304.598
Caon garantia de depositos ginerarios 2.401 1.874
Con garantia prendarta 8.638 8.017
Ctras garantias reales 1.231 5.432
Suma 1.368.252 1.319.921
QOtros créditos
Deudores por tarjetas de crédito 12.281 11.174
Efectos financreros 1.619 1.312
Préstamos y cuentas de credite 762.166 821.242
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas de crédito 2.325 2.615
Cuotas vencidas pendientes de coDro 17.392 2579
Arrendamientos financieros cCONcec s 4 459 6.552|
Adguisiciones temporales de aclivos 3.830 757
Anticipos transitorios y otros geuaaores 58.643 44.899}
Suma 862.605 914.333 |
Total 2.363.815 2.403.643

Fondo de insoivencias

Los movimientos habidos en la cuent: "Fondo de insolvencias” durante los ejercicios 1995
y 1994 han sido los siguientes:

Conceptos Millones de pesetas

1995 1994
Saldos al comienzo del ejercicio 96.113 §2.067
Dotacién con carga a los resuitados del ejercicio 82.316 85.659
Fondo de insolvencias gue ha gueaado disponible (14.244) (23.857)
Dotacigon neta §8.072 61.802
Utilizactén de fondos par: activos amoruzados {41.953) {41.239)
Traspasc a la provisidn para acuvos adjudicagos {Nota 8 [15.620) {8.538}
Incorporacion por adguisicién de activos dudosos - 2177
Diferencias en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera {124) (96}
Saldos al cierre del ejercicio 106.488 26.113

4

Los importes =:e figuran en el capitulo "Amartizacion y provisiones ¢ ara insolvencias” de las
cuentas de pérdicas y ganancias adjuntas son los resultantes de la linea "Dotacion neta" del
cuadro anterior, minorados en los importes recuperados por la Institucion respecto de operaciones
consideradas de muy dudoso cobro. El importe de estas recuperaciones netas ha sido de 8,125
y 9.239 millones de pesetas durante los ejercicios 1995y 1994, respectivamente.

£l desglose por tipo de activo cubierto de los saldos de las cuentas "Activos dudosos” vy
"Eondo de insoivencias” al 31 de diciembre de 1995y 1994 es el siguiente:
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Millones de pesetas
Conceptos Activos dudosos Fondo de insoivencias
1995 1994 1995 1994
Crédito comercial 11.090 12.993 4.172 5.487
Titulos de renta fija 253 298 229 274
Créditos y préstamos
Garantia real 36.218 76.7295 36.967 30.315
Otras garantias 57.681 53.516 44 316 39.151!
Suma 165242  153.803 85.684 75.227 |
Fondo de insclvencias de caracter ganerico 20.804 20.886
Suma 106.488 96.113
14



{7} Cartera de valores

A continuacién se detatla la composicidn de la cartera de valores de 1a Institucion:

Conceptos Millonas de pesetas
1995 1994
Deudas del Estado
Cert:fficados del Banco de Espana 122.669 141.488
Letras del Tesoro 236.282 164.771
Qtras deudas del Estado 298.972 223.000
Fondo de fluctuacion de vaiores (26) {2.956)
Suma 657.897 526.303
Obligaciones y otros valores de renta fija
Ce emision publica 32.9986 43.872
De entidades de crédito 53.924 50.772
De otros sectores resigentes 129.965 101.827
De no rzsidentes 3.451 4.975
Titulos :ropios 2.102 226
Fondo de fluctuacién de valores (68) (625}
Suma 222.370 201.047
Resto de la cartera de valores
Acciones y otros titulos de renta variable 28.974 27.084
Participaciones 3.723 1.742
Participaciones en empresas del grupo 82.216 37.641
Fondo de fluctuaciéon de valores (26.513) {4,4786)
Suma 98.400 61.991
Total 378.667 789.341
Detalle por carteras
De inversidén a vencimiento. Titulos de renta fija 124.728 99.604
De inversidn ordinaria. Titulos de renta fija 755.539 627.746
(e participaciones permanentes 71.088 37.207
De inversién ordinana. Titulos de renta vanable 27.302 24.784
Total 978.667 789,341
Detalle por monedas
En pesetas 375.336 784.405%
En moneda extranjera 3.331 4.936
Total 978,667 789.341

Los movimientos habiidos en la cartera de valores de ia Institucién durante los ejercicios 1995

v 1994 han sido los siguientes:
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Millones de pesetas ]
Estado valores de valores
rerta fija

Saidos al 31 de diciembre de 1993 574,877 173.267 68,994
Altas 2.870.092 372.111 16.737
Bajas 12.915.373] 1345.855) 121.619)
Otros i342) 2.149 5]
incremento neto del fondo de fluctuacidn ce valores 2.850 625} (2.1 26)i
Saldos al 31 de diciembre de 1994 326.303 201.047 6§1.991 $
Altas 1.254,429 426.568 65.001 |
Jajas 11.125.647) {409.153} {6.557}|
Otros (118) 3.351 2|
incremento neto del fondo de fluctuacion de vaiores 2.930 557 (22.037]|
Saldos al 31 de diciembre de 1995 357.897 222.370 98.40@

Algunos de los titulos de renta fija han sido adquiridos a un precio inferior a su valor nominai,
por lo que se han obtenido descuentos gue al 31 de diciembre de 1995 y 1984 ascendian a
12.521y 3.301 miilones de pesetas, respectivamente. Tal y como se indica en la Nota 4, hasta
la entrada en vigor de la Circular /18384, de 26 de septiembre, el reconocimiento de estos
descuentos se correspondia con el momento de cobro de los titulos. A partir de aquella fecha,
estos descuentos se periodifican durante el tiempo que resta hasta la amortizacién de los titulos.
£] importe abonado a resuitados en el ejercicio 1994 (hasta el 27 de septiembre) por este
concepto asciende a 664 millones de pesetas, y forma parte de los resultados en operaciones
financieras.

El valor de mercado de los tituios asignados a ia cartera de inversion a vencimiento, al cierre
de los ejercicios 1995 y 1994, ascendia a 128.018 y 98.402 millones de pesetas, respectiva-
mente. La diferencia entre los valores de mercado v el coste de adquisicion corregido de estos
titulos ascendia a 3.290 v (1.202) millones de pesetas, respectivamente.

Titulos de renta fija con un valor en libros al cierre de los ejercicios 1995 v 1994 de 8.820
v 19.060millones de pesetas, respectivamente, se encontraban afectos a distintos compromisos
v obiigaciones propias.

Certiﬁcados del Banco de Esparia

En cumplimiento de lo dispuesto por ia Circuiar 2,1990, soore coeficientes de caja de ios
‘ntermediarios financieros, la institucion adquirié en 19980 certificados del Banco de Espafa por
174.246millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de
1993 hasta septiembre del ano 2000 y devengan un interés anual del 6%.

Al 31 de diciembre de 1995y 12894, la Institucion tenia cedidos temporalmente certificado=:
por importe efectivo de 67.082 vy 141.000 millones de pesetas, respctivamente. Estas
cperaciones se encuentran registradas en ei capitulo "Entidades de credito” del pasivo de ios
halances adjuntos a dichas fechas (véase Nota 5.

Letras del Tesoro

Los saldos de Letras del Tesoro representan el vaior nominal de los adquiridos en firme. De
estos importes mas las adguisiciones temporales al 31 de diciembre de 1995 y 1994, que
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ascendian a 65.925 v 61.888 miliones de pesetas nominales, respectivamente, habian sido
cedidos, ai 31 de diciembre de 1995y 1994, 301.314y 222.644 millones de pesetas nominales,
respectivamente, cuyo valor efectivo se presenta en el pasivo de los balances adjuntos. El detalie
de las cesiones indicadas es el siguiente:

Cesionarios Miilones de pesetas
1995 1994
Enudages de crédio :9.859 -
Adminisiraciones publicas 377 1.480
Otros sectores residentes 230.879 220.648
No residentes 198 536
Total 201.314 222.644

La rentabilidad obtenida durante ios ejercicios 1995 v 1994 ha sido del 9,22% vy 8,50%,
respectivamente.

Otras deudas del Estado

Los saldos de este epigrafe representan el coste corregido de los titulos comprados en firme
por la Institucién, Una parte de estos tituios habia sido cedida a clientes distintos de entidades
de crédito v figura contabilizada en el capituio "Débitos a clientes” del pasivo de los balances
adjuntos {véase Nota 11}. Los titulos cedidos a entidades de crédito figuran contabilizados en el
capitulo "Entidades de crédito” del pasivo de los balances adjuntos (véase Nota 5}.

Del importe existente en cartera al 31 de diciembre de 1986, 71.240 millones de pesetas
venceran durante 1996.

La totalidad de los titulos que componen este epigrafe a 31 de diciembre de 1995 v 1994
cotizaba en mercados organizados.

La rentabilidad obtenida durante los ejerc:cios 1995 y 1994 ha sido del 10,16% vy 10,42%,
respectivamente.

Obligaciones y otros valores de renta fija

Durante el ejercicio.1996 venceran 26.544 millones de pesetas correspondientes a este
epigrafe.

Tituios por impoize de 36.832 y 45.500 millones de pesetas cotizaban en mercados
organizados a 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

La rentabilidad obtenida durante ios ejercicios 1995 y 1994 ha sido del 3,92% y 9,59%,
respectivamente.

Resto de la cartera de valores

Titulos por importe de 20.480 y 138.624 miilones de pesetas correspondian a empresas
cotizadas en mercados organizados a 31 de diciembre de 1995 y 1394, respectivamente.
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De la comparacion de los valores en iibros de las empresas con cotizacién en bolsa, tomadas
ndividualmente, con los valores resultantes de aplicar sus correspondientes cotizaciones al cierre
del ejercicio se aprecian plusvalias por cuantia de 2.109 v 909 millones de pesetas al 31 de

diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

Las sociedades que componen fos capitulos "Participaciones en empresas del grupo” vy
"Darticipaciones’, del balance agjunto a 31 de diciembre de 1995, asi como otra informacion

relevante acerca de las mismas, se presentan en ta Nota 23.

Fondo de fluctuacién de valores

Los movimientos nabidos en la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios

1995 y 1994 han sido los siguientes:

Conceptos

Millones de pesetas |

|

1995 1994 |
Saldos al comienzo ael ejerciclo 8.057 2.355
Dotacidn con cargo a los resultados del ejercicio 7.275 6.623
Fonaos de fluctuacion que han quecdado dispenibles i4.571) (537)
Dotacién neta 2.704 5.086
Utilizacion de fondos por pérdidas en venta (406) (384}
Dotacion menos utlizacion 2.298 5.702
Traspaso de la provision para activos adjudicaaos {Nota 8} 14 778 -
incarporacién por titulos adguiridas por caprtalizacion de deudas .74 -
Saldos al cierre del ejercicio 26.607 8.057 ]
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{8} Activos Materiales

Los saldos que companen este capituio de los balances adjuntos se detalian a continuacion:

Conceptos Millones de pesetas
1985 1994
Terrenos vy edificios de usc propio
Edificios de uso prepio 24 .133 77.490
Amortizacion acumutada 12.058) 110,154}
Suma 32.075 67.336
Otros inmuebles
Inmuebles de ta Qbra Benéfico-Social 4.887 4.697
Obras en curso y solares 4,418 10.469
Q1tros inmueblies 55.333 46.104
Amortizacidn acumulada 11.580) {1.451}
Provisién para activos adjudicados 125.480) 123,938}
Suma 37.578 35.881
Mobiliario, instalaciones y otros

[ Modbiliario, instalaciones y otros acuvos matenales, de ia Obra Benéfico-Social g.102 5.619
] Instataciones 62.285 55.427
Equipos de automacion 67.356 60.827
Mobiliario v otros 8.107 7.851
: Amortizacion acumulada {100.520) 183.696)
Suma 47.330 46.028
Total 166.983 149.245

Los movimientos habidos en estz capitulo durante los ejercicios 1995y 19984 han sido los
siguientes:

Conceptos Millones de pesetas
1995 1994
Coste requiarizado actualizado
Saldos ai comienzo del ejercicio 268.484 208.515
Altas 74.134 62.536
Bajas {35.995) {2.535)
Otras (2) (32)
Saidos al cierre del ejercicio 306.621 268.484
Amontizacién acumuiada
Saldos al comienzo del efercicio 95.301 76.629
Amortizacién anual 18.935 18.748
Bajas {78} (42}
Otros (34)
Saldos al cierre del ejercicio 114.158 95.301
Provision para activos adjudicados
Saldos 2 comienzo del ejercicio 23.938 15.340
| Traspasos det fondo de insalvencias {Nota 6) 15.620 8.598
I Traspasos al fondo de tluctuacion de valores (Nota 7} 114.078) -
Saldos al cierre del ejercicio 25.480 23.938
Valores netos al cierre del ejercicio 166.983 148.245

De Ics importes correspondientes a "Amortizacion anual”, 18.450 y 18.267 millones de
pesetas figuran en el debe ¢z las cuentas de pérdidag y ganancias adjuntas de 1995 vy 1984,
respectivamente, conformando el capitulo "Amortizacidn y saneamiento de actives materiales e
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.nmateriales". El resto, que asciende a 485 y 481 millones de pesetas para 1995 y 1994,

-espectivamente, corresponde a ia amortizacion anuai

3enéfico-Social y se encuentra contabilizado dentro de sus gastos de mantenimiento

24).

de los activos materiales de la Obra
{véase Nota

Respecto del ejercicioc 19395, a rontinuacion se detallan ios movimientos habidos en las

~uentas relacionadas con este capit. ..

Millones de pesetas

\
L Cdifi- Inmuebies
| Conceptos cias de de la Obra ~ Obras en Otros
| uso Bensfi- curso ¥ inmueblas
! propio co-Social solares
i iNota 24}
| Coste regularizado actualizado
i Saidos al 31 de diciembre de 1294 77.490 4.697 10.469 46.104
i Altas 5.103 180 10.894 38.801 |
Bajas (314} (3.639)  {32.022}]
Otros 10.854 - {13.3086) 2.450
| Saldos al 31 de diciemore ae 1995 94.133 1.887 4,418 55.333
i Amortizacién acumuiada
Saldos al 31 de diciembre de 1334 10.1654 359 492
Amortizacién anual 1.969 74 - 55
Bajas (65} -
Saldos ai 31 de diciembre de 1995 12.058 1.033 547
Provision para activos adjudicados
Saidos al 31 de diciembre de 1994 4,174 19.764
Traspasos del fondo de inselvencias 1.193 14.427
Traspasos al fondo de fluctuacién de valores {3.483) {10,585}
Saldos al 31 de diciembre de 1995 1.884 23.596
Valoras netos al 31 de diciembre de 1985 82.075 3.854 2.534 31.190
20
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Millones de pesetas
| Conceptos ggrr:sadee. | Equipos Mobilia-
néfico-So- 35?::,2- de auto- rio y
cial (Nota macién otros
24)
Coste regularizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1394 5.619 55.427 60.827 7.851
4ltas 3.487 5,858 6.529 1.272
3ajas 4y 116}
Saidos al 31 de diciembre de 1985 2,102 62.285 67.356 9.107
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 19394 3.110 28.930 48.483 3.173
Amaortizacién anual 411 5.990 9.592 844
Bajas 3) 10
Saldos al 31 de diciembre ae 1935 3.518 24.920 58.075 4.007
Valores netos al 31 de diciembre de 1995 5.584 27.365 @281 5.100

| os ~ostes histéricos del inmovilizado se revalorizaron al amparo de diferentes normas legales
apiicabies a las entidades de crédito. Como consecuencia de la aplicacion de dichas normas

legales se produjeron, en su dia, incrementos de valor segun se detalla a continuacién:

Valores netos
sotuslzases
pesatas)
Leyes de Presupuestos de 1979 y 1981 5.856
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 5.313
Actualizacién Ley 16/1885 del Patrimonio Histérico Espaiol 114
Total 11.283

Ei valor neto actualizado por aplicacién de estas Leyes fue abonado en su dia a ias cuentas
patrimoniales de regularizacidén y actualizacion correspondientes y el total actualizado fue

posteriormente traspasado a la cuenta de "Reservas”.

El inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social incorpora los incrementos de valor resultantes
de la aplicacion de las normas de actuaiizacion contenidas en las Leyes 1/1573, 74/1880 y
9/1983. Como resuitado de la aplicacion de estas normas, se produjo una revalorizacién neta de
1.812 millones de pesetas que estd abonada en el "Fondo de la Obra Benéfico-Social”.
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{9} Otros activos v Cuentas de periodificacion

A continuacién se presenta el detalle de estos capitulos recogidos en el activo de los balances

‘ )

adjuntos.
Conceptos Millones de pasetas
1985 1994
Otros activos
Operaciones &n camino 1.849 4.024
impuesto soore beneficios anticipago (Nota 15] 872 2.634
Cupén corrido en compra de Deuda del Estaoo 2.183 B.269
Otros conceptes 3.217 3.643
Suma B8.221 18.570
Cuentas de periodificacién
De intereses de:
Certificados del Banco de Espana 1.875 2.140|
Entidages de crédito "8.160 5.254
inversiones crediticias 26.421 26.509
Cartera de renta fija 16.643 7.742
Recursos ai descuento 3.428 2.857
Otros 489 152
Suma 67.016 45.654
K
\
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{10} Reservas

A continuacion se presenta la composicion de este capitulo de los balances adjuntos vy el
analisis de su movimiento durante los ejercicios 1985y 1994:

Congeptos Millones de
pesatas
Saldos at 31 de diciembre de 1993, antes de la distribucion del beneficio 266.720|
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1993 24,822
Traspaso a reservas del fondo para riesgos generales existente al 31 de dictembre de 1993 2.007
Saldos al 371 de diciembre de 1994 antes de la distribucion del beneficio 293.619 '
Distribucién del beneficto neto dei ejercicio 1994 24.491
Saldos al 31 de diciembre de 1995, antes de ia distribucion det beneficio 318.110

La dotacién a "Reservas” se determina en base a las disposiciones contenidas en la Ley
13/1985 y demas disposiciones reguiadoras del nivel minimo de recursos propios gue deben
mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas 0 a fondos de previsién no
imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una vez
deducido el Impuesto sobre Sociedades.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espana, cuya entrada en vigor tuvo tugar
el 28 de abril de 1993, culmina ei proceso de adaptacién de la legislacion espafola de entidades
de crédito a las directivas comunitarias. En su norma primera establece que el cumplimiento de
los niveles de recursos propios serd de aplicacion a los grupos y subgrupos consclidables de
entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo
o subgrupo consolidable de entidades de crédito. Asimismo define, entre otros aspectos, los
elementos que componen |0s recursos propios, 10s grupos de riesgo y sus ponderaciones y las
deducciones v los Iimites en el computo de los recursos propios. Por dltimo, establece que los
recursos propios no deberan ser inferiores, como norma general, al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden gue presenten riesgos de crédito,
nonderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a ias garantias y caracteristicas de los
activos o riesgos.

A 31 de diciembre de 1995y 1994, los recursos propios superaban los minimos establecidos
en la normativa vigente.
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{11) Débitos a clientes

£1 detalle de los epigrafes "Débitos a clientes. Depdsitos de ahorro a plazo” v "Débitos a

clientes. Otros débitos a plazo” del pasivo de los balances adjuntos es el siguiente:

| Millones de pesetas

! Plazos desde fecha de balance Depésitos de ahorro QOtros débitos

! 1995 1994 1995 1994

| Hasta 3 meses $29.005 433.731 463.559 346,561
5 De 3 a 12 meses 354.652 829.571 30.923 58.528
loe 1 a b afos 28.920 £1.604 -

i Total 1.512.577 1.314.9086 194 .482 405.089
| Detalle por monedas

5 Pesetas 1.482.725 1.280.964 194 .482 405.089
1 Moneda extraniera 29.852 33.942 -

Total 1.512.577 1.214.906 194 482 405.089

Los saldos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 del cuadro anterior inciuyen titulos de renta

tija cedidos a clientes con cOMpPromiso de recompra por 478.498

respectivamente (véase Nota 7).

y 405.089millones de pesetas,
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112) Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados

La composicion de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 1995 vy

1994 se detalla a continuacion:

1995 1994
e Valor de Valor de
Tipo de empréstito Ug'n":izr:’t’:’"’ reembolso Coste financie- reamboiso
{millones ro anuai {millones
de pese- de pese-
tas) tas)
Cédulas hipotecarias 1986 - - 64.206
Cédulas hipotecarias 1996 14.466 8,56% 14,466
Cédulas hipotecanas 1297 30.000 2,8-10% 35.018
Céduias hipotecarias 1998 52.547 7.9-9.8% -
Cédulas hipotecarias 1985 35.018 7-8% -
Bonos de tesoreria 1998 40,000 3,8% 40.000
Suma 232.031 153.690
Deuds suporainada 1980 ) 5.000 £0% de MIBOR 6.000
3 3 meses

i*1 Deuda perpetua con posipilidad de amortizacién anticipada a los 20 afos, previa autorizacién del Banco de Espana.

Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del mercado hipotecario y disposiciones que la desarroilan.

La emisién de Deuda subordinada ha sido suscrita integramente por la Fundacién Caja de

Madrid.

{;
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(13) Otros pasivos y Cuentas de periodificacion

Al 31 de diciembre de 1995 v 1994, la composicion de estos capituios del pasivo de los
balances adjuntos es la siguiente:

Conceptos Millones de pesetas
1495 1994
Qtros pasivos
Operac:ones en camino 1.344 1.632
impuesto sobre beneficios gifendo (Nota 15) z2.218 5.632
Obligaciones a pagar 4.720 1.892
Zondo de la Obra Benéfico-Social matenalizade en inmuebles (Nota 24} 3.854 3.738
Qtros conceptos 4.145% 2.868
Suma 16.281 15.762
Cuentas de periodificacion
De intereses de:
Entidades de credito 2.647 2.942
Acreedores 5.298 5.6560
Empréstitcs 3.874 2.802
Inversiones ai descuento 19.429 6.218
Qtros - 144
C1irzs gastos perigdificados 10.876 7.982
i Suma 41.824 25.738
26



{14) Provisiones para riesqos y cargas

Fondo de pensionistas

El analisis de las dotaciones y pagos por compiemento de pensiones durante el ejercicio 1995
es el siguiente:

Millones de pesetas

Conceptos Personal Personal Total
activo pasivo
Saldos al 31 de diciembre de 1994 £2.460 14.977 657.437
Dotaciones brutas con cargo a las resuitadas del ejercicic 1225 [Nota 15} {1.381) 2.666 7.285
Pensiones pagadas durante el gjercicio 1395 (Nota 15} - {1.2858}) (1.285)
i Saldos al 31 de diciembre de 1995 51.079 16.358 §7.437

El saldo de la provisién por complemento de pensiones cubre ai 100% las pensiones causadas
oor el personal pasivo asi como la totalidad del vaior actuarial devengado de los servicios pasados

correspondientes al personal activo.

£n el ejercicio 1995, y teniendo en cuenta las previsiones actuariales a largo plazo, las hipotesis
utilizadas han sido las siguientes: un tipo de interés técnico del 6%, una tasa de crecimiento de los
salarios del 4,3%, una tasa de revisién de pensiones, equivalente al iPC considerado, del 2,81% vy
las tablas de supervivencia GRM-GRF 80. Como meétodo actuarial de devengo para los servicios
pasados del personal activo, se ha considerado el ndmero de anos que cada empleado con derecho
a compiemento lleva trabajando en reiacién a su vida activa esperada.

Ei importe de las dotaciones brutas realizadas en el ejercicio 1995 se encuentra contabilizado en
los siguientes capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta:

Capitulos drg:sna.::s
intereses vy cargas asimiiadas (Nota 17} 6.461
Beneficios extraordinarios (Nota 20) (5.176) |
DCotacién bruta con cargo a los resultados del etercicio 1.285
27
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Provisién para impuestos

Segun se indicaenla Nota 15, esta provision tiene po
caracter contingente. A continuacion se presenta el m

durante los ejercicios 1995y 1994:

r objeto cubrir determinados pasivos de
ovimiento registrado en este epigrafe

Conceptos Millones de pesetas
1995 1994

Saldos al comienzo deal ejercicio 16.400 14,875

Dotacién reta con cargo a los resultados def e|ercicio {Nota 20 12.3800 1.425

Provisién utilizada en el ejercicio 12.070)

Saldos al cierre del ejercicio 11.950 16.400 |

Otras provisiones

A continuacion se pre
epigrafe durante los gjercicios 1985y 1994:

senta el movimiento registrado en las cuentas que componen e

ste

Millanes > pesetas
Conceptos ;g?ad %::élf?- Qtras Provi- Total
co-Social siones
{Nota 24}

Saldos al 21 de diciembre de 1993 16.692 4,528 21,227
Fondos que han quedado disporibles - 17) 7
Movimientos del Fondo de la Obra Benéfico-Social {2.546) {2.546)

Saldos al 31 de diciembre de 1994 14.163 4.521 18.674
Fondos gue han quedado disponibles (Nota 20} - (2.495) 12.4958]
Movimientos del Fondo de la Obra Benéfico-Social 4.224 - 4.224

Saldos al 31 de diciembre de 1995 18.377 2.026 20.403

El saido al 31 de diciembre de 1895 de "Otras provisiones”
dotados como consecuencia de operaciones intergrupo pen
millones de pesetas para ia cobertura de otras responsa

recoge 1.247 millones de pesetas
dientes de realizar a terceros y 779
bilidades contraidas.
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{15) Situacién fiscal

En el saido del epigrafe "Débitos a clientes. Otros débitos a plazo” de los balances adjuntos
se incluye el pasivo correspondiente al Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del
ejercicio. Tal y como se indica en {a Nota 4, el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
beneficio del ejercicio se contabiliza directamente en Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

La Ley 61/1978 del Impuesto sopre Sociedades v determinadas Leyes de Presupuestos
Generales del Estado han establecido diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar las
nuevas inversiones y |a creacion de empleo. La institucion se ha acogido a los beneficios fiscales
orevistos en las citadas leyes, pudiendo deducir de ia cuota del Impuesto sobre Sociedades de
los ejercicios 1985 y 1994, una vez consideradas las deducciones por dividendos percibidos y
honificaciones de la cuota, Ia cantidad de 1.446y 1.389 millones de pesetas, respectivamente.

Como consecuenci: 1e ia existencia de actas fiscales recurridas y de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las cajas de
ahorros, para los ejercicios pendientes ce inspeccién existen pasivos fiscales de caracter
contingente que, en general, se encuentran razonablemente cubiertos (véase Nota 14).

La base imponible det ejercicio 1995 asciende a 36.771 millones de pesetas, y la cuota
efectiva a liquidar por tal base a 11.424 millones, resultando un tipo de gravamen efectivo de!
31,07 %. La diferencia con el tipo nominai del impuesto sobre sociedades, establecido en el 35%,
ocbedece al efecto de las bonificz-iones y deducciones previstas en ios articulos 24 a 26 de la

Ley 61/1978.

| os principales ajustes al beneficio antes de impuestos de los ejercicios de 1995y 1994 para
obtener la base imponible del Impuesto score Sociedades se exponen a continuacioén:
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Conceptos Millones de pesetas
1995 1994
Beneficio antes de impuestos 47.878 44,939
Aumentos 211 2.250
Diferenctas permanentes 211 2.250
Disminuciones 111.318) {20.799)
Dotacion a ia Obra Benéfico-Social (Nata 3) {8.852) 8.309)
Otras diferencias permanentes {267 1230}
Diferencias temporales netas [2.199) 112.260)
Base imponible 36.771 26.390

Ei proceso liquidatorio, la carga fiscal de ios gjercicios y las provisiones constituidas, se

detallan a continuacion:

Millones de pesetas |

Canceptos 1995 1994 |

Base imponible 36.771 26.380
Cuota integra al 35% 12.870 9,237
Deduccitn por doble imposicién (art. 24 Ley 61/1978) {236) (193}
Bonificaciones {(152) (231}
Teducciones por inversion {art. 26 Ley 61/1978) (1.058) {965)
Cuota efectiva 11.424 7.848
Carga fiscal de las diferencias temporates 1.955 4,291
Carga fiscal del ejercicio (Nota 4} 13.379 12.139

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de
diciembre de 1995 vy 1994 se habian originado los siguientes impuestos anticipados vy diferidos:
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Millones de pasetas
1995 1994

Base Cuota Base Cuota

Conceplos

impuestos anticipados

Dotaciones acumulagas al fondo de pensiones 42.993 15.048 42.440 14.854

2.777 872 7.527 2.634
45.770 16.020 49.967 17.488

Ctros conceptos

Suma
impuestos diferidos
Amarnzaciones futuras de bienes afectos al R.D. Lay 2/1985 1.034 362 1.183 414
Amorizacicnes futuras de bienes atectos al R.O. Lay 7/1994 1.204 421 1.800 630
Oiferencias temporales par imputacién de actvos impiicitos - - 8.854 3.099
QOtros conceptos 4.100 1.435 4.255 1.489
Suma 6,338 2.218 16.092 5.632

los impuestos anticipados correspondientes a las
o se encuentran registrados en los libros de la
| total de impuestos diferidos,
pectivamente,

Tal y como se indica en la Nota 4,
dotaciones acumuladas al fondo de pensiones, n
Institucion. El resto de impuestos anticipados, por una parte, y €
por otra, se incluyen dentro de jos capitulos "Otros actuvos” Y "Otros pasivos”, res

de los balances adjuntos (véanse Notas 9y 13).
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(16) Qperaciones de futuro

Las principales operaciones de esta naturaleza se detallan a continuacion:

Millones de peseas

vl

Conceptos 1995 04

Compraventas de divisas no vencidas

Compra de divisas contra pesetas 31.960 229.549

Venta de divisas contra pesetas 35.300 312.868

Compra de divisas cantra divisas 3.298 238.104
Compraventas na vencidas de actives financieros

Compraventas al contado ¢e deuda anotada cenaientes de ejecucion 7.129 79.940

Compras a plazo de deuda anotada 4671 17.211

Ventas a T azo de deuda anotada 4,673 17.640
Futuros financ:cros sobre valores y tipos de interés

Vendidos 10.400
Opciones sobre valores

Compradas -

Emitidas i
Otras operaciones sobre tipos de interés

Acuerdos sobre tipos de interes futuros (FRA) 1.C00 2.000

Permutas financieras de interes 209.282 77.525

Total 407.723 974.848

Las compraventas de divisas no vencidas recogen € contravalor en pesetas de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado en la Nota 4b.

Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor contratado para la
ejecucion de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre vaiores y tipos de interés recogen, por su principal, las
cperaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

Las opciones compradas y las opciones emitidas recogen el valor de ejercicio del instrumento
financiero subyacente afecto a estos contratos. El importe de las primas pagadas y de las primas
cobradas por estas operaciones se recoge dentro de los capitulos "Otros activos” y "Otros
pasivos”, respectivamente, de los balances adjuntos (véanse Notas 9y 13}

El epigrafe "Otras operaciones sobre tipos de interés” recoge, por su principal, las operaciones
de esta clase contratadas fuera de mercados organizados.

En ef caso de operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés contratadas en mercados
crganizados, las diferencias que resuiten, en mas o en menos, en las cotizz Jiones del respectivo
mercado se llevan integramente a i cuenta de perdidas y ganancias. L.s resultados de las
operaciones realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan en el momento de su liquidacion,
sin perjuicio de la constitucion de las provisiones necesarias €n c3so de que al realizar el cierre
teérico de posiciones se produzcan perdidas poienciales netas.
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{17} Intereses v carqas asimiladas

La composicion del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

es la siguiente:

Millones de pesstas

Costo imputable a los fonoos de pensiones (Nota 14}
i Total

oncepios 1995 1994
De ia tesoreria pasiva 45.149 27.712
De acreedores 190.813 182.111
De empréstitos vy olras valores negociables 15.699 17.307
De pasivos subordinades 329 283
6.461 6.481

258.551 233.894
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{18) Gastos generaies de administracion. Gastos de personal

La composicion del saldo gde este epigrate de ias cuentas de perdidas y ganancias adjuntas
es ia siguiente:

Millones de pesatas

Conceptos 1995 1994
Sueldos y salarios 48.537 44.763
Segundad sacial 10.357 2.967
Qtras gastos 2.245 1.914

Suma 6£1.139 56.644

Los pagos satisfechos por pensiones han sido registrados con cargo al fondo de pensionistas
(vease Nota 14).

El numerc de empleados de la Institucion en los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por
categorias, se indica a continuacion:

1995 1994
Categorias Flantilla Plantilla Plantilla Plantilla
final media final media
Jefes 2.081 2.092 1.979 1.952
Oficiales 2.728 2.728 2.735 2.668
Auxiliares 4.227 4,178 4,247 4.175
Ayudantes 111 117 132 136
Oficios varios 74 77 82 84
Total 9.221 3,192 3,175 9.015
\




{19)

: Los resultados habidos por estos con
. ganancias adjuntas en ios ca
operaciones financieras”, segune

Resuitados en operaciones financieras

pitulos "Pérdidas por operaciones
| saldo neto resuitante sea deudor o acreedor, respectivamente.

Millones de peselas |

Conceptos 1995 1994
Cartera ae renta fya 2.632 13.5331
Cartera de renta variabie 275 6.910
Diferencias en campio g97 1.069
Qtras operaciones 1775} 1.398
Suma 3.129 5.844
Dotacién neta al fonao ge flugtuacion ae valores 3.952 15.108)
Total 7.081 736

i

ceptos se recogen en las cuentas de pérdidas vy
financieras" o "Beneficios por
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{20) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 1995y 1984, la composicion de ios capitulos "Quebrantos extraordina-
"Beneficios extraordinarios” de las cuentas ae pérdidas y ganancias adjuntas, era la

hiiiii'i

rios" y
siguiente:
| Conceptos Millones de pesetas
1985 1994
Beneficios
Por enajenacion del inmovilizado 540 376
Beneficios de ejercicios anteriores 12.501 11.590|
Fondo de penstonisias (Nota 14+ 5.176 5,252
Provisién para impuestos (Nota 14) 2.380 -
Otros fondos especiales que han quedado disporubles (Nota 14} 2.495
Otros peneficios 1.167 1.614
Suma 24 259 18.832
Quebrantos |
Par enajenac . » del inmovilizago 2.278 706
Provisién pa: : impuestos (Nota 141 1.425
Qtros quebranios 22
Suma 2.300 2.131

La cuenta "Beneficios de ejercicios anteriores”
devengados en afos precedentes por activos dudosos
~tereses recuperados mediante {a adguisicién o adjudicaci
:orman parte de su coste de adquisicién y se encuentran provi

incluye, fundamentaimente, los intereses
ecuperados en el egjercicio actual. Los
én de activos por parte de la Institucion
sionados al 100% (véase Nota 8).
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(21) Intereses y rendimientos asimilados

La composicion dei saldo de este capitulo de 1as cuentas de

es la siguiente:

pérdidas y ganancias adjuntas

Canceptos

Millones de pesetas

1995 1994
! De la tesoreria actuva 81.099 60.065
= De inversiones credicias 279.089 276.259
i De !a cartera de renta fija 70.548 53.084
Total 430.736 399.408
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{22} Retribuciones y otras prestaciones a Organos de Gobierno

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion v de la Comision de Control de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, se ha realizado de acuerdo con Ja Ley 5/1992,
de 15 de julio, de Organos de Gobierno de las Cajas de Aharro de la Comunidad de Madrid y los
Estatutos de la Institucion.

El importe devengado por {cs miembros del Conseio de Administracion y de la Comisidon de
Cantrol en concepto de dietas y los sueldos gue seis de ellos perciben, ha sido de 217y 188
millones de pesetas, durante 1395y 1994, respectivamente.

Por su parte, ei articuio 16.2 de la Ley 31/1985,de 2 de agosto, de Regulacion de las Normas
Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros establece gue los Vocales de los
Consejos de Administracién, asi como sus cényuges, ascendientes y descendientes y las
sociedades en que dichas personas parucipen mavyoritariamente en el caprtal, bien de forma
aisiada o conjunta, o en las que desempenen los cargos de Presidente, Consejero, Administrador,
Gerente, Director Generai o asimiiado, no podran obtener créditos, avales ni garantias de la Caja
respectiva o enajenar a la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales entidades
sin que exista acuerdo dei Consejo de Administracion de la Caja y autorizacién expresa del Banco
de Espafia o de la Comunidad Autonoma respectiva, segun proceda. Esta prohibicion no sera
aplicable a los créditos, avales o garantias para la adquisicion de viviendas concedidos por la Caja
con aportacion por el titular de garantia real suficiente y se extendera en todo caso no solo a las
cperaciones realizadas directamente por ias personas o entidades referidas, sino a aguellas otras
en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas interpuestas. Tampoco sera
de aplicacion respecto a ios representantes del personal, para los cualesla concesidn de créditos
se regira por los Convenios Laboraies, previo informe de la Comision de Control.

La cuantia del crédito dispuesto, en base a la legislacion citada ascendia, al 31 de diciembre
de 1995y 1994, a 691 y 746 miilones de pesetas, respectivamente.
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(23) Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas

A continuacion se presenta la relacion de socledades filiales, multigrupo y asociadas, con
ndicacién individualizada de su denominacién, activiaad, domicilio, porcentaje de participacion
directa e indirecta, asi como |as cifras de capital, reservasy resuitados.

Asimismo se informa sobre ios saldos que la Institucion mantiene con cada una de las
sociedades en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos, al 31 de diciembre de 1995,
respecto de 10s epigrafes de "Cartera de valores", 'Créditos sobre clientes” y "Entidades de
credito” del activo, "Entidades de credito” v "Débitos a clientes" del pasivo.

Las sociedades se han clasificado en cuatro grupos, de acuerdo con la normativa aplicable a
las entidades de crédito parala presentacién de las cuentas anuales de sus grupos de sociedades.
De una parte, las sociedades del grupo gue se han consolidado mediante el método de integracion
global; = segundo lugar, las sociedades en ias que participando, de una forma directa o
indirecta, en mas del 50% de su capitai, se han valorado mediante el procedimiento de puesta
an equivalencia; en tercer lugar, aqueilas sociedades no incluidas como dependientes que son
-agtionadas por el grupo conjuntamente con otra u otras sociedades ajenas al mismo, que se
~zluyen mediante integracton proporcional; y, finaimente, las sociedades en las que |2 Institucton
participa en un porcentaje igual o superior al 10% o al 20%, segun se trate de empresas coh
cotizacién oficial o no, respectivamente, gue se incluyen en los estados consolidados mediante

sl procesimiento de puesta en equivaiencia.
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(24) Fondo de la Obra Benefico-Social

La Obra Benéfico-Sociai de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en ei Real
Decreto 2290/1977y en la Ley 13/1985que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros
destinaran a la financiacidén de obras sociales, propias o en colaboracion, 1a totalidad de los beneficios
gue, de conformidad con las normas vigentes, nc hayan de integrar sus reservas o fondos de prevision

no imputables a activos especificos.

| os saldos del fondo de la Obra Benéfico-Social a 31 de diciembre de 1995y 1994 se registran en
los siguientes capitulos del pasivo de los baiances adjuntos:

Capitulos Millones de pesetas
1995 1994
Provisiones para riesgos v cargas. Otras provisiones {Nota 14)
Dotaciones disponibies 4,993 10.380
Dotaciones materiglizadas en activos mateniales disuntos de inmuebles 5.584 2.509|
Otros canceptos de la Obra Benéfico-Social 7.800 1.2@
Suma 18.377 i4.183
Otros pasivos {Nota 13)
Dotaciones materializadas en inmuebies 3.854 3.738
Zuma 3.884 3.738

El detalle del saldo y los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en ias cuentas

correspondientes se muestran a continuacion:

Millones de pesetas

Dota-

ciones

mate-

Dota- rializa-
Conceptos ciones das en Otros concep- o ..,
disponi- activos tos ota

bles mate-

riates

{Nota

8}

Saldo al 31 de diciembre de 1983, antes de la distribucion det beneficio 11.314 5.919 3.277 20.510
Dotacidn con cargo al beneficio del ejercicio 1993 7.838 - 7.838
Gastos de rmantenimiento del ejercicio 1994 (™) (8.481) - - {8.481}
Materializaciones netas en activos mateniales {328} 328 - -
Qtros conceptos 37 - (2.013) {1.978)

Saldo al 31 de diciembre de 1994, antes de la distribucion del beneficio 10.380 6.247 1.264 17.891
Dotacién con cargo al beneficio del ejercicio 1994 8.309 - - 8.309
(Gastos de mantenimiento del ejercicio 1995 (%} (9.814) - - (9.814)
Materializaciones netas en activos materiales {3.181) 3.191 - -
Qtros conceptos {691} - 6.536 5.845

Saldo al 31 de diciembre de 1995, antes de la distribucion del beneficio 4,993 2.438 7.800 22.231

1*} Estos importes recogen 485 y 481 millones de pesetas, para 1995 y 1994, respectivamente, correspondientes a la

amortizacion anual de los activas materiales dg la Obra Beneéfico-Social (Nota 8).
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(25) Saldos en moneda_extranjera y clasificacion por areas geoqraficas ¥ economicas

A continuacion se detallan los saidos en moneda extr

anjera al 31 de diciembre de 1885 vy

1994;
Conceptos Millones de pesetas
1995 1994
Moneaas y biiletes 681 796
Entidades de crédito 176.522 277.851
Crédito a residentes 69.862 82.630
Crédito a no residentes 7.292 3.144
Cartera de valores 3.233 4,862
Resto de activos 2.809 3.292
Total acuvo 260.399 372.575
E-tdades de crédito 217.233 243.253
Acreedores residentes 20.842 24.577
Acreedores no residentes 12.900 13.671
Provisiones en moneda extranjera 2.093 1.858
Resto de pasivos 3.284 3.282
Total pasivo 256.362 286.642
Posicién patrimonial neta 4,047 85.933
Compra de divisas a plazo 85.258 467.652
\Venta de divisas a plazo (88.592) (552.045)
Otros ajustes 227 6
Posicidn en moneda extranjera 240 1.646

Los saldos denominados en moneda extranjera, por zonas geogréficas, son los siguientes ai

31 de diciembre de 1985:

Millones de pesetas (*)
Paises Activo Pasivo
Enddades  oyos  GNUBGRS __Owos

Espafa 74.864 69.862 73.968 20.842

QOtros paises de ta U.E. 59.688 4.768 31.011 2.063

Resto de fa O.C.D.E. 26.013 1.319 4.997 4,742
QOtros paises

Europa 423 47 33.279 407

América 850 3.275 69.125 4,855

Asia : 15.898 - - 17

Africa - 4.853 726

Totat 177.736 79.271 217.233 33.742

(*) Recoge los saldos de entidades de credito, créditos sobre clientes y cartera de valores, del active y entidades de

crédito y débitos a clientes, gel pasivo.
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Respecto alos riesgos y fecursos canno residentes, denominad

como en pesetas, su composicion al 31 de diciembre de 1995 es la siquiente:

os tanto en moneda extranjera

P

Millones de pesetas
Paises Activa Riesgo de Pasivo
Entidades firrna Entidades
de crédito Otros de crédito Otros
Paises de la U.E. 306.840 3.834 422 31.43% 15.946
Resto de la 0.C.D.E, 45.487 2.808 245 5.287 13.165
Qtros paises
Zuropa 133 47 E 33.3156 412
Ameérica 350 3.27% 24.287 £9.125 5107
Asia 22.038 - - - 170
Africa - 2.367 489 4.876 798
Taota 475.646 17.331 25.452 144 034 35.598
44
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(26) Cuadro de financiacién

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
1996 vy 1994:
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INFORME DE GESTION

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid ha continuado en el ejercicio de
1995 su proceso de expansion ¥ consolidacion geogrifica. reafirmandose COmo uno de los
grupos financieros mas unportantes -por volumen de recursos- v mas solidos -por coeficiente

de solvencia- de Espana.

T os recursos de clientes ascendian a 3.892.352 millones de pesetas al finalizar el
ejercicio 1995. tras haberse incrementado en 309.837 millones de pesetas, equivalentes a un
8.65%, a lo largo del mismo. Las inversiones crediticias netas aumentaron a su vez 11.706
miltones de pesetas, el 0.45%. hasta siuarse en 7 626.777 miilones de pesetas al concluir
ol afio. una vez deducido el importe del Fondo de Prevision para Insoivencias. El saido de
activos dudosos ha aumentado 11.639 millones de pesetas en el ejercicio.

El valor bruto de la cartera de vaiores ha experimentado en 1995 un incremento de
207.876 millones de pesetas. un 26.07%. que afecta sobre todo a la remta fija de emision
publica. Tras esta variacion, el saldo bruto de la cartera de valores se situo en 1.005.274
millones de pesetas al finalizar el gjercicio, que se transforma en un saldo neto de 978.667
millones de pesetas una vez deducido el Fondo de fluctuacion de valores.

En el ejercicio de 1995. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid ha obtenido
un beneficio antes de impuestos de 47.878 millones de pesetas. cifra que supone un
crecimiento del 6.54% sobre el conseguido en el ejercicio precedente. La tasa de rentabiiidad
media, definida como cociente entre el beneticio bruto y el activo total medio de 1995, se
eleva al 1.02%.

Al 31 de diciembre de 1995 la plantilia de Caja de Ahorrds y Monte de Piedad de
Madrid estaba constituida por 9.221 empleados en alta. con un incremento neto de 46

empleados en el ejercicio.

La red comercial de Caja de Madrid se componia de 1.301 oficinas al finalizar el
gjercicio, tras haber aumentado en 38 oficinas a lo largo del mismo.

Los cajeros automaticos aumentaron su numero en 113 unidades hasta situarse en
1.435. mientras que”la reordenacion de la red de puestos automaticos 1rajo como
consecuencia la supresion de algunos de eilos y la sustimucion de otros por modelos de
superiores prestaciones, para terminar el ejercicio con 746 unidades.

La oferta de productos bancarios de la [nstitucion. convenientemente actualizada. se
complementa con Jos creados por la Corporaci6n Financiera. Entre ellos destacan los fondos
de inversion, cuyo saldo alcanzo al 31 de diciembre de 1995 los 461.129 miilones de pesetas.
con aumento de 18.976 millones de pesetas en un ejercicio mas favorable que el anterior para
el crecimiento de estos instrumentos de inversion colectiva, gracias a la recuperacion de la
remabilidad al mejorar la evolucion de los precios de 1a deuda publica y de las cotizaciones
bursitiles. Caja de Madrid ha potenciado la operatividad de sus fondos de pensiones. al
facilitar suscripciones y consulta de derechos consolidados en todos los cajeros de su red,
mediante sus tarjetas de débito. En todas las oficinas pueden, ademas, los participes de los
fondos de inversion consultar los efectos fiscales de las operaciones de reintegro, reales o
simuladas, pudiendo asi planificar su incidencia sobre la declaracién del I.R.P.F.
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correspondiente al ejercicio.
El valor patrimonial administrado por todos los productos de seguros y pensiones se
incrementé en 18.578 miilones de pesetas. hasta situarse en 76.645 millones de pesetas. lo

a un crecimiento del 31.99% con respecto al afio anterior. Destaca el crecimiento

que signific
correspondiente a los tondos de pensiones. que aumentaron un 37.13%. equivalente a 15.263

millones de pesetas en citras absolutas, aicanzando un saldo de 36.369 muiilones de pesetas.

La Institucién sigue fiel a su politica de diversiticacion geogratica y consolidacion de
su negocio en 1os nuevos mercados, sin olvidar la defensa de su privilegiada situacion en la
zona de actuacion tradicional. Desde el afio 1994, Caja de Madrid tiene oficinas en todas las
comunidades autonomas v en la ciudad de Ceuta: en 1995 ha reforzado su presencia con la
ampiiacion de su red en 38 nuevas sucursales. como mads arriba se ha dicho. Por otra parte.
an 1995 se ha iniciado el servicio de banca teiefonica. para que m la distancia ni el tiempo
constituyan barreras en unas relaciones fluidas con Caja de Madrid. El lanzamiento de los
nuevos productos que en cada moOmento demanda el mercado v la mejora en la calidad del
servicio a nuestros clientes nos esta permitiendo mantener nuestra cuota de mercado. tanto
en recursos de clientes como €n inversiones crediticias netas, €n un entorno cada vez mas
complicado por el progresivo reforzamiento de la competencia. Todo cilo sin poner €n
peligro nuestro elevado niver de solvencia. aspecto fundamentai en el que se apoyan las
buenas calificaciones que Caja de Madrid viene recibiendo de las mas prestiglosas agencias
de raring, entre ias cuales merece S€r destacada. por su novedad. la conseguida en fortaleza

financiera y solvencia intrinseca, recientemente instituida por Moody’s.

Los objetivos institucionales mas relevantes a desarrollar en el proximo futuro seran
los siguientes:

a) Actualizar permanentemente la segmentacion de los mercados, para sifuarnos en la
mejor disposicion de ofrecer los productos y Servicios que cada simlacion reclama. a
{os precios Justos y con un elevado nivel de calidad. Hemos de conseguir que Nuestros
clientes asocien la Entidad con calidad de AlENcion y Servicio.

b) Mejorar la calidad de nuestros activos sigue siendo uno de nuestros objetivos
preferentes. buscando para ello una adecuada distribucion del riesgo de crédito y una
prudente politita de concesiones. respaldada por los mas adecuados procedimientos
de andlisis del riesgo vy de admision de operaciones. De un eficaz sistema de
seguimiento del riesgo vivo y de la consolidacion del nuevo modelo de recuperaciones
debe esperarse una disminucion paulatina del saldo de clientes morosos.

C) Aunque en la acrualidad tenemos ya totalmente cubierto el territorio nacional por la
red comercial, todavia no esta completa la red de ventas en los t€rminos previstos por
¢l Plan de Expansion iniciado en 1989. En consecuencia. €s Nuestro proposito seguir
nalizando el mercado desde el punto de vista geografico y abrir nuevas oficinas alli
donde parezca recomendable para ensanchar 0 defender nuestra cuota. En paralelo y
simultaneamente con la ampliacion de la cobertura geografica. continuara en 1996 el
proceso de modernizacion de la red de oficinas, para lo cual se llevaran a cabo las
necesarias acciones de traslados. ampliaciones y reformas, €n el marco del proyecto
Nuevo Modelo de Oficina. Tenemos ademas la intencion de ir reforzando. en numero
y prestaciones, nuestras redes de cajeros y puestos automaticos, y dedicando un
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especial esfuerzo a la promocion del recientemente creado servicio de banca telefonica
(Telecam). Se procurara la consolidacion de la Oficina Mowii. introduciendo como
prueba piloto nuevas oficinas automaticas y semiautomaticas.

Las tareas de formacion del personal del Grupo Caja de Madrid deben intensificarse
si cabe. en el convencimiento de gue la correcta formacion de 108 empleados. en sus
distintos niveles. constituve una premisa rundamental -aunque no fa unica- para una
clevada calidad del servicio. a su vez decisivo elemento diferenciador en un entorno
en el que la oferta de productos v servicios. en variedad y precios. resulta cada vez

mas uniforme.

Aungue va se ha recorrido un largo camino en la comercializacion en la red de los
productos de la Corporacion Financiera. esta colaboracion nos ofrece todavia amplias
posibilidades, razon por la cual continuara siendo un objetivo institucional el potenciar
dicha relacién. En cuanto a Altae Banco. integrado va pienamente en el sistema
operativo del Grupo. habra de procurarse su adecuacion a la nueva imagen v
funciones asignadas en ei Grupo. como banco especializado en PYMEs y en el
segmento de clientes de alta renta. Su estructura. mas ligera tras el traspaso en 1994
de oficinas a la red propia de Caja de Madrid, pero mejor adaptada a su nuevo
cometido. se vera reforzada con ia apertura de nuevas oficinas.

La tecnologia de la informacton sigue teniendo prioridad en la Institucion, en cuyo
dnimo esta el no perder la posicion de vanguardia que mantiene desde muchos anos
atrds. En este aspecto, resulta de vital importancia la integracién del nuevo centro de
proceso de datos de Las Rozas, como nuevo centro neuralgico, en [a actividad

cotidiana del Grupo Caja de Madrid.

Vigilar ia correcta adaptacion de la actividad sociocultural de Caja de Madrid a la
demanda de una sociedad cuyas prioridades van experimentando cambios a lo largo
del tiempo. Esta adecuacion es exigible tanto en lo que se refiere a la Obra Social
Propia como a la Fundacion Caja de Madrid. a traves de la cual se canaliza la obra
social en colaboracion. La actividad social se constituye en elemento diferenciador de
las cajas de ahorros con respecto a los bancos. como formula para hacer revertir a
la sociedad una partc significativa de los beneficios obtenidos de la actividad

financiera.
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CUENTAS ANUALES CONSOTTDADAS

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PiEDAD DE MADRID Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO CAJA DE MADRID

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DF 1995 Y 1994,
ANTES DE LA DISTRIBUCION DEL BENEFICIO (NOTAS 1,2,3,4,5,6 Y 7)

{en millones de pesetas)

1995 1994*
Sociedades Ajustes y Grupo Grupo
ACTIVO Caja de Madrid consolidables eliminaciones  consalidado consolidado
1. Caja y depositos en bancos centrales (Nota 11) 78.601 1.324 0 79.925 86.502
1.1. Caja 32.758 438 Y] 33.196 31.363
1.2. Banco de Espana 45.843 380 G 46.729 55.139
1.3. Otros bancos centrales 0 0 0 0 0
2. Deudas del Estado (Nota 13) 657.897 11.643 0 669.540 537.508
3. Entidades de crédito (Nota 11) 959.735 69.697 {96.396) 933.036 873.405
3.1, Ala vista 30113 2.248 (619 31.742 26.858
3.2. Otros créditos 929.622 67.449 (95.777) 901.294 846.547
4. Créditos sobre clientes (Nota 12} 2.626.777 98.500 (3.610) 2.721.667 2.700.030
5. Obligaciones y otros valores
de renta fija (Nota 13) 222.370 606 0 222.976 201.208
5.1. De emision piblica 32.996 ! ] 32.997 43.066
5.2, Otras emisiones 189.374 605 0 189.979 158.142
Promemaria: Titulos propios 2102 v 0 2102 226
6. Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 13) 27.302 3.020 {65} 30.257 27.605
7. Participaciones (Nota 13) 3.67% 10.166 (3.701} 10.144 8.542
7.1. En entidades de crédito 0 522 124 646 421
7.2. Otras participaciones 3.679 9.644 (3.825) 9.498 8.121
8. Participaciones en empresas del grupo (Nota 13) 67.419 15.190 (54.590) 25.019 10.384
8.1. En entidades de crédito 10.672 2.805 (13.477} 0 0
8.2. Otras 56.747 12.385 41.113) 28.019 10.284
9. Activos inmateriales 0 889 0 889 2.285
9.1. Gastos de constitucion y de primer establecimiento 0 6 0 O 8
9.2. Otros gastos amortizables 0 883 0 883 2.277
9 bis. Fondo de comercio de consolidacion (Nota 8} 0 0 0 0 0
9 his.1. Por integracion global y proporcional 0 0 5 0 0
9 bis.2. Por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0
10. Activos materiales (Nota 14) 166.983 24520 (963) 190.546 156.051
10.1. Terrenos y edificios de uso propio 82.075 3.830 0 85.905 70,538
10.2. Otros inmuebles 37.578 18.335 9631 54.95¢0 37.550
10.3. Maobiliario, instalaciones y otros 47.330 23061 0 49,691 47.963
11. Capital suscrito no desembolsado 0 0 0 0 0
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0 0 0 0 0
11.2. Resto 0 0 0 0 0
12. Acciones propias 0 \; 0 0 0
Promemoria: Nominal 0 0 0 0 0
13. Otros activos {Nota 15) 8.221 3.574 (480) 11.315 2(2.881
14. Cuentas de periodificacion (Nota 15) 67.016 2,254 (1.423) 67.847 46.261
15. Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 9) 0 0 10.253 10.253 6.179
15.1. Por integracion global y proporcional 0 0 1.392 1.392 1.355
15.2. Por puesta en equivalencia 0 0 8.861 8.861 4.524
15.3. Por diferencias de conversion 0 0 0 0 0
16. Pérdidas consolidadas del ejercicio 0 0 0 0 0
16.1. Del grupo 0 U 0 0 0
16.2. Ue imnoritanos i) 0 0 0 0
Total 4.886.000 241.389 (150.975) 4.976.414 4.676.841
CUENTAS DE ORDEN
1. Pasivos contingentes 167.663 23.397 (70.472) 120.588 132.932
1.1. Redescuentos, endosos y aceplaciones 0 0 0 0 0
1.2, Activos afectos a diversas obligaciones 0 0 0 0 0
1.3. Fianzas, avales y cauciones 151.787 22,507 (70.472) 103.8522 108.605
1.4. Otros pasivos contingentes 15.876 890 0 16.760 24.327

* (se presenta a electos comparativos)
o




INFORME ANUAL

1995

(en miilones de pesetas)

1995 1994*
Sociedades Ajustes y Grupo Grupo
PASIVO Caja de Madrid consolidables eliminaciones  consolidado  consolidado
1. Entidades de crédito (Nota 11) 483.140 62.584 (96.948) 448.776 516.086
1.1. A la vista §.808 391 (908) 8.29 4.236
1.2. Otros débitos 474,332 62.193 {96.040Q) 440.485 511.850
2. Débitos a clientes 3.654.321 65.556 (3.352)  3.716.525 3.488.358
2.1. Depdsitos de ahorre 3.118.817 78.358 (3000 3.176.875  3.028.118
2.1.1. A la vista 1.606.240 20,631 (300} 1.626.571 1.677.599
2.1.2. A plazo {Nota 17) 1.512.577 37.727 0 1.550.304 1.350.519
2.2. Otros débitos 535.504 7.198 (3.052) 539.650 460.240
2.2.1. Alavista 41.022 772 0 41.794 52.695
2.2.2. A plazo (Nota 17) 494,482 6.426 (3.052) 497.856 407.545
3. Débitos representados por valores
negociables (Nota 18) 232.031 39.587 0 271.618 182.413
3.1. Bonos y obligaciones en circulacion 232.031 0 0 232.031 153.690
3.2, Pagarés y otros valores 0 39.587 0 39.587 28.723
4. Otros pasivos (Nota 19) 16.281 4.500 645 21.432 20.325
5. Cuentas de pericdificacion (Nota 19) 41.824 2.180 (1.454) 42.550 26.476
6. Provisiones para riesgos y cargas (Nota 20} 99.790 2.138 {11700 100.758 100.920
6.1. Fondo de pensionistas 67.437 2,132 0 69.569 69.417
6.2. Provision para impuestos 11.950 0 0 11.950 16.400
6.3. Otras provisiones 20.403 6 (1.170) 19.239 15.103
6 bis. Fondo para riesgos generales o 0 0 0 0
6 ter. Diferencia negativa
de consolidacién (Nota 8) 0 0 0 0 0
7. Beneficios consolidados del ejercicio 34.499 2.377 (259 36.617 33.674
7.1. Del grupo 34.499 2.377 (259) 36.617 33.674
7.2. De minoritarios (Nota 10) 0 0 0 0 0
8. Pasivos subordinados (Nota 18) 6.000 0 0 6.000 6.000
8 bis. Intereses minoritarios (Nota 10) 0 0 0 0 0
9. Fondo de dotacidn 4 50.736 {50.736) 4 4
10. Primas de emision 0 7.719 (7.719 (th 0
T1. Reservas (Nota 16) 318110 4.006 (4.006) 318.110 293.619
12. Reservas de revalorizacion G G 0 0 ' 0
12 bis. Reservas en sociedades
consolidadas (Nota 9) 0 0 14.024 14.024 8.966
12 bis.i. Por integracion global y proparcional 0 4] 12.261 12.261 7.816
12 bis.2, Por puesta en equivalencia 0 0 1.763 1.763 1.150
12 bis.3. Por diferencias de conversion 0 0 0 0 0
13. Resultados de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0
Total 4.886.000 241.389 (150.975) 4.976.414 4.676.841
CUENTAS DE ORDEN
2. Compromisos 414.215 11.208 (8.073) 417.350 351.105
2.1, Cesiones temporales con opaion ¢ recompra 0 0 0 0 0
2.2. Disponibles por terceros 413.772 11.208 i8.073) 416.907 350.465
2.3. Otros compromisos 443 0 0 443 640

*{se presenta a efectos comparativos)
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CUFNTAS ANUALTS CONSOLIDADAS

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO CAJA DE MADRID

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994,

ANTES DE LA DISTRIBUCION DEL BENEFIC1O (NOTAS 1,2,3,4,56Y7) {en millones de pesetas)
- 1995 1_994*
- 7Sociédades Ajustes y Grupo Grupo
DEBE Caja de Madrid consolidables eliminaciones  consolidado consolidado
1. Intereses y cargas asimiladas (Nota 23) 258.551 10.818 {6.634) 262.735 238.412
2. Comisiones pagadas 4.062 5.536 (5.387) 4211 4,405
3. Pérdidas por operaciones financieras (Nota 25) 0 0 0 0 0
4. Gastos generales de administracion 94.816 7.116 {538) 101.394 95.149
4.1. De persona] {Nota 24} 61.139 3.855 0 64.994 60.939
de los que:
Sueldos y salarios 48.537 2.802 0 51.339 45.017
Cargas sociales 10.357 645 0 11.002 10.761
de las que: pensiones 0 0 0 0 0
4.2.0Otros gastos administrativos 33.677 3.261 {538) 36.400 34.210
5. Amortizaciones y saneamiento
de activos materiales e inmateriales (Nota 14) 18.450 781 0 19.231 18.754
6. Otras cargas de explotacion 3.683 186 1 3.870 2.506
7. Amartizacién y provisiones
para insoivencias (Nota 12) 59.947 1.132 0 61.079 54.604
8. Saneamiento de inmovilizaciones financieras 6.656 (204) (6.452) 0 0
8 bis. Amortizacién del fondo
de comercio de consolidacion 0 0 0 0 0
9. Quebrantos extraordinarios (Nota 26) 2.300 247 (29} 2.518 3.274
9 bis. Dotaciones af fondo para riesgos generales 0 0 0 0 0
9 ter. Quebrantos por operaciones grupo 0 G 5.556 5.556 2.002

9 ter.1. Pérdidas por enajenacion de

participaciones en entidades consolidadas

por integracion global y proporcional o 0 0 0 0
9 ter.2. Pérdidas por enajenacion de participaciones

puestas en equivalencia 0 0 29 29 13
9 ter.3. Pérdidas por operaciones con acciones

de la sociedad dominante y con pasives

financieros emitidos por el grupo 0 0 0 0 0
9 ter 4. Participacion en pérdidas

de sociedades puestas en equivalencia 0 0 5.527 5.527 1.989
10. Beneficios antes de impuestos 47878 2.741 (259) 50.360 46.331
11. Impuesto sobre sociedades (Nota 21) 13.379 364 0 13.743 12.657
12. Beneficio consolidado del gjercicio 34.499 2.377 (259) 36.617 33.674
12 bis. Resultado atribuido a la minoria 0 0 0 0 0
12 ter. Beneficio atribuido al grupo 34.499 2377 (259) 36.617 33.674

* (se presenta a efectos comparativos)
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INFORME ANUAL 1995
I
{en millones de pesetas)
1995 1994~
Sociedades Ajustes y Grupo Grupo
HABER Caja de Madrid consolidables eliminaciones consolidado  consolidado
1. Intereses y rendimientos asimilados (Nota 27) 430.736 15.825 (6.634) 439.927 408.746 i
de fos que: ‘
De fa cartera de renia fija 70.548 084 0 71.532 64173
2. Rendimiento de la cartera de renta variable 930 1.956 (1.514) 1.372 1.007
2.1. De acciones y otros titulos de renta variable 930 442 0 1.372 1.007
2.2. De participaciones 0 1.514 (1.514) 0 0 "
2.3. De participaciones en el grupo 0 0 0 0 G I
3. Comisiones percibidas 32.968 9.829 {5.803) 36.992 34.233 :
4. Beneficios por operaciones financieras (Nota 25) 7.081 76 0 7157 216
4 bis. Fondos de insolvencia disponibies 0 0 0 0 0 :
4 ter. Fondos de saneamiento de :‘
inmovilizaciones financieras disponibles 0 0 L 0 0 ;i
5. Otros productos de explotacién 369 230 (119) 480 245 i
6. Beneficios extraordinarios (Nota 26) 24.259 437 (865) 23.831 19.324
6 bis. Beneficios por operaciones grupo 0 0 1.195 71.195 1.666 ‘
6 bis.1. Beneficios por enajenacion de I
participaciones en entidades consolidadas i
por integracién global y proporcional 0 0 0 0 0 '
6 bis.2. Beneficios por enajenacion :
de participaciones puestas ¢n equivalencia 0 0 7 7 427 |
6 bis.3. Beneficios por operaciones con acciones
de la sociedad dominante y con pasivos :
financieros emitidos por el grupo 0 0 G 0 0
6 bis.4. Participacién en beneficios de !
sociedades puestas en equivalencia 0 0 1.188 1.188 1.239 |
6 his.5. Reversion de diferencias "
negativas de consolidacion 0 G 0 0 -
7. Pérdidas antes de impuestos 0 0 0
8. Pérdidas consolidadas del ejercicio 0 0 0 0 ¥
& his. Resultados atribuidos 2 fa minosia 0 0 0 0
8 ter. Pérdidas atribuibles al grupo 0 0 0 0

* (se presenta a efectos comparativos)

119




CUENTAS ANUATES CONSOLIDADAS

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1995

()

120

Resefia del grupo

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fue fundada, en su
rama de Monte de Piedad, por el sacerdote Francisco Piquer y Rudilla en
el ano 1702, incorporandose al Patronato Real mediante Real Carta de
Privilegio expedida por S.M. el Rey Don Felipe V el 10} de junio de 1718.
En su actividad de Caja de Ahorros, fue fundada por Real Decreto de 25
de octubre de 1838, expedido por S.M. la Reina Doia Maria Cristina, a

impulso del Corregidor Marqués de Pontejos.

La voluntad de los fundadores se ha transmitido a lo largo del tiempo
a través de los Organos de Gobierno y Direccion de la Institucién, con la
composicion y sistemas de funcionamiento aprobados por S.M. la Reina
Dona Maria Cristina el 17 de julio de 1839,

A partir del Decreto de Fusion de 24 de mayo de 1869 constituye una
sola institucion, siendo sus fines primordiates estimular la virtud del ahorro,
la inversion y administracion de los fondos que se le confien y la realiza-

cion de obras sociales.

Desde entonces hasta ahora, la Institucion, que siguid acogida al
Patronato Real, ha estado regida por distintos Estatutos, dictados al amparo
de las sucesivas disposiciones tegales gue han jalonado la evolucion de la
normaliva sobre las Cajas de Ahorros. Entre elias, es obligado recordar el
Estatuto para las Cajas Generales de Ahorro Popular, aprobado por
Decreto de 14 de marzo de 1933, y las fundamentales reformas que intro-
dujo el Real Decreto 2290/1977, de 27 de agosto, antecedente directo, en
¢l plano de la organizacion de tas Cajas, de la vigente Ley 31/1985, de 2
de agosto, de regulacion de las Normas Bésicas sobre Organos Rectores de
[25 Cojas de Aharrog, asi como las Leyes de la Comumndaa de Madnd
5/1992 y 7/1992, de 15 de julio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre

Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorros.

Estd integrada en la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorro
Benéficas y forma parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas
de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.




(2)

INFORME ANUAL 1995

En el Grupo Caja de Madrid (en adelante, ¢l Grupo) se integran 33
sociedades dependientes que, complementariamente a la Institucion, rea-
lizan actividades en las dreas financiera, de seguros y pensiones, inmobilia-

ria, crediticia, de promocion y participacion empresarial, e internacional.
Sociedades dependientes, multigrupo y asociadas

Seguidamente se presenta la relacion de sociedades que, junto con Iz
Institucion, conforman el perimetro de la consolidacion de acuerdo con
los criterios contenidos en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviem-
bre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, en
la Circuiar 4/1991, de Banco de Espana, y en el Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacién

de las cuentas anuales consolidadas.

En funcion de la normativa anteriormente indicada, las sociedades
dependientes, multigrupo vy asociadas se han clasificado en cuatro aparta-
dos. De una parte, las sociedades del Grupo gue se han consolidado
mediante el método de integracion globai; en segundo lugar, las socieda-
des del Grupo en las que participando, de una forma directa o indirecta,
en mas del 50% de su capital, se han valorado mediante el procedimiento
de puesta en equivalencia, al no estar, la actividad de las mismas, directa-
mente relacionada con fa de la Institucion; a continuacion, aquellas socie-
dades no incluidas como dependientes, que son gestionadas por el Grupo
conjuntamente con otra u otras sociedades ajenas al mismo y que se han
consolidado mediante el método de integracién proporcional; y, final-
mente, las sociedades en las que la Institucion participa en un porcentaje
igual 0 superior al 10% o al 20%, segdn se trate de empresas con cotiza-
cidn oficial o no, respectivamente, que también se incluyen en los estados

consolidados mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.

Para cada suaicdad dependiente, muattigrupo o asociada se informa
sobre su denominacién, actividad, domicilio, importe y porcentaje de la
participacion, directa o indirecta, asi como de las cifras de capital desem-

bolsado, reservas y resultados.

Otra informacion relevante acerca de estas sociedades se presenta en la
Nota 7.




CUENTASY ANUALES CONSOLLDADAS

SOCIEDADES DEPENDIENTES, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Sociedades (a)

Actividad

Domicilio

Sociedades del grupo consolidadas

Caymadrid International Limited (b Intermediacién financiera .0 Box 309 - Islas Caiman
Desarrallo y Comercializacion de mimuebles. S.A. Gestion Inmobiliaria Eloy Goozalo, 1} - Madrid
Finanmadrid, Enticlad de Fnanciacion, S.A. Sociedad de factoring Eloy Conzalo, 10 - Madrid
Gesmadrid, S.C.LILC,, S.A. Gestora de 11L.C. Eloy Gonzalo, 16 - Madrid
Gesmadrid Patrimonios, 5.G.C., S.A. Gestara de patrimanios individuales Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
inversidn y Comercializacién de inmuebivs, 5.4 Comercializacion de inmuebles Eloy Gonzalo, 1) - Madrid
Madrid Hipotecaria, 5.C.H., S.A. Socivdad de crédito hipotecario Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Madrid Leasing Corporacion, SAF., S.A. Sociedad doe arrendamiento financiere Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Sociedad de Participacion y
Pramocion Empresarial Caja de Madrid, $ A Participacion en empresas Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Sociedades del grupo valoradas
por puesta en equivatencia
Atenea, Comunicacién y Mecenazgo, S.A. Patrocinio y mecenazge Duque de Liria, 6 - Madrid
Caja de Madrid de Seguros Generales, S.A.
de Seguros y Reaseguros Seguras generales Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Caja Madrid Vida, 5.A. de Seguros y Reaseguros Seguros de vida Hoy Gonzale, 10 - Madrid
Caja Salud, S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros de asistencia sanitaria Eloy Conzalo, 10 - Madrid
Centro de Informacion y Servicios
del Mercado Inmobiliario, S.A. Agencia inmaobiliaria Eloy Conzalo, 10 - Madrid
Centra Inmabiliaric Caja de Madrid, 5.A. Inmobitiaria Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Diagonal Sarria, 5.A. Promacién inmobiliaria Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Gestidn de Centros Culturales, $.A. Cestion de actividades culturales Preciados, 14 - Madrid
Gran Circulo de Madrid, S5.A. Actividades culturales Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Crupo Iberphone Inversiones, S.A . (b Marketing telefénico Pf. de Santo Domingo, 1 - Madrid
Iberphone, S.A. Marketing telefénico Pl de Santo Doimingo, 1 - Madrid
Iberphone Portugal Telemarketing (¢} Marketing telefonico Rua Bradmcamp, 52 - Lisboa - Portugal
Infoservicios, $.A. Servicios informédticos Emilio Munoz, 31 - Madrd
Mediacién y Diagndsticos, S.A. Administracion y asesoramiento Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Pluritel de Comunicaciones, S.A_ Banca ielefdnica Eloy Gonzalo, 10 - Madric
Portfolio Inmobiliaria, S.A. Adquisicion y venta de inmuebles Eloy Gonzalo, 10 - Madric
Proyectos y Programas Inmobiliarios, $.A. Adgquisicidn y venta de inmuebles Etoy Gonzato, 10 - Madrid
Quavitae, 5.A, Servicios gurontolégicns Serrano, 23 - Madrid
Segurcaja, Correduria de Seguros, SA. Correduria de sepuros Eloy Gonzalo, 10 - Madrid
Tasaciones Madrid, S.A. lasaciones y valoraciones Velazquer, 150 - Madrid
TLT Iberphone (€] Marketing telefonico Avd. Engo. Arantes ¢ Oliveira, L. 14 B 37 B - Lishoa - Portugal
Sociedades multigrupo
Inverban, S.V.B., 5.A. Sociedad de valores y bolsa Serrann, 39 - Madrid
Inverban Gestién, S.G.11.C, S.A. Ciestora de londos Avenida Magonal, 530 - Barcelona
Sociedades asociadas
Acuicultura de Ceuta, S.A, by Acwicultura Independenca, 5 - Ceuta

por integracién global

Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A.
Altae Banco, 5.A. (anles, Banco de Crédito y Ahorro)

Caia Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A

Gestora de sociedades
Bar o
Gestora de Fondos de Pensiones

Eloy Conzale, 10 - Madrid
Pinstor Sorotla, 21 - Valendia
Eloy Gonzalo, 10 - Madrid

American Appraisal Maroc tc
Altijari Credit

Alijari Inmebilier

Auseco, S.A,

Avalmadrid, S.G.R., S.A.

Casa-Madrid Developpement

Centro de Tratamiento de la Documentacion, $.A
Centro Supcrior de Marketing, $.A.

Conexiones Telemiticas Ibérica, S.A.

Cresan, 5.A.

Valoracion de activos

Crodito al consumao
Financiacian inmobiliaria
Gestion de cobre de impagados
Sociedad de garantia reciproca
Participacién en empresas
Servicis de documentacion
Formaciaon

Videotex

Servicios informaticos

Boulevard Maouley Yusset, 2 - Casablanca - Marruecos
Boulevard Mouley Yussed, 2 - Casablanea - Marruecos
Boulevard Mouley Yussel, 2 - Casablanca - Marruecos
San Bernardo, 123 - Madrid

Ceneral Oraa, 64 - Madrid

Boulevard Mouley Yussel, 2 - Casablanca - Marruecos
San Romualde, 26 - Madricl

Villanueva, 10 - Madrid

Leganitos, 9 - Madrid

Leganitos, 9 v 11 - Madrid

Cresan I}, 5.A.

Estacionamientos Subterraneos Monlevideo, $.A

Grabacidn de datos
Aprarcamuientos

Leganitos, 9 v 11 - Madrid
Orense, 11 - Madrid

Estado Solido, S.A. bl Archivo informdtice Hortalesa, 106 - Madrid
Eurofdrum Torrealta, S.A. Cursos Arrovn dlel Fresno, 19 - Maclsid
Fomenla de Obrac Urbanas Coropeas, 5 A tnishiliara Ortega y Gasset, 22y 24 - Madrid
Heliceuta, 5.A. (h) Transpertes Independencia, 5 - Ceuta
Ingenieria y Gestion de Redes, 5.A. Ingenieria Ciencias, 123 - LHospitalet de Llobregat - Barcelona
Poligono de Actividades Logisticas,
PAL - Coslada, 5.A. ) Promocion del PAL Carcia de Paredes, 92 - Madrid
Proyectos y Desarroilos Urbanisticos, $.A. Praomocion de viviendas Plaza de Celenque, 2 - Madric
Registro de Prestaciones Informaticas, $.A. Comercializacién informdtic Capitdn Hava, 51 Madrid
Royal Cuest, S.L. () Inwversion en sociodades fosé Abascal, 58 « Madrid
Sofin - Dealers, 5.A. Soaedad de valores Avd. Fugenio Duarte Pacheco, Torre |- Lisboa - Portugal
Tecla, S.A. () Promocion inmobiliaria Goya, 47 - Madrid

Vallehermoso - C. Inmoh. Caja de Madrid, UT.E (@) Cjecudion inmobiliaria Eloy Gonzala, 14 - Madrid

{a} Sociedades no cotizadlas () Participacion inferior o un mifion de pusetas (¢} Participacion indirecta
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Participacion Datos de la sociedad (millones de ptas.)
Importe % de participacion Capital
(millones de ptas.) Directa Indirecta Total  desembolsado Reservas Resultados
24.000 100,60 100,00 24000 1.840 1.557
10.672 100,00 100,00 2.000 4264 212
298 190,00 100,00 573 5 133
- 100,00 100,00 - 9
9.720 106,00 106,00 10.732 1 (376}
750 100,00 100,00 840 (78 3)
558 100,00 100,00 500 895 993
102 0,01 99,99 100,00 100 0l 24
5.169 100,00 100,00 5.783 3 (375)
939 100,00 100,00 1.315 (424} 54
11186 100,60 100,00 1415 (391 90
2.273 100,00 100,00 2.655 (376)
24 80,00 80,00 30 5 8
345 100,00 100,00 350 253 137
1.013 100,00 100,00 1.028 462 417
1.381 97,30 97,30 1.448 (344) 164
188 100,00 100,00 311 (118) (6)
2.562 100,00 100,00 2.500 490 (15)
17.850 100,00 100,60 22.400 969 {5.519)
10 0,10 99,90 100,00 10 . ]
2750 43,67 55,07 98,74 4.985 50
- 100,00 100,00 14 {1 (13)
281 100,00 100,00 240 {74) 68
- 100,00 100,00 41
76 0,10 99,90 100,00 100 90 a0
2 99,98 0,02 100,00 2
20 100,60 100,00 20 i5) 6
3 99,98 0,02 100,00 3
3 99,98 0,02 100,00 3
352 100,00 100,00 392 (110 20
25 0,02 99,98 100,00 25 549 44
127 0,40 99,60 100,00 25 152 77
. 75,00 75,00 81 e (51)
2.229 50,00 50,00 2134 1013 129
56 50,60 30,00 112 7 8
34,814 34,83 175 (260) (55)
- 75,00 25,00 7 a7
183 50,00 56,00 326 19 47
339 50,00 50,00 592 84 76
5 20,00 20,00 10 17 97
95 26,93 29,93 637
15 50,06 50,00 15 7
45 20,00 20,00 425 395 54
1 33,33 33,33 a3 (69) 14
20 40,00 30,00 50 ; 7
7 20,00 20,00 i 2 17
1 20,00 20,00 10 12 (1
16 50,00 50,00 5
- 31,20 31,20 13 28 (45)
49 27,45 2,45 223
6.748 44,05 44,65 1.000 2.470 699
- 33,00 33,00 78
3 25,50 25,50 100 2t) 94
. 59,00 39,00 600 3 30
1.630 29,64 29,64 12.300 12 (45}
61 ~ 20,00 20,00 10 38 1
- 48,94 48,98 49 a0t
284 46,15 46,15 528 31 @9
- 50,00 50,00 147 22 (11
- 50,00 50,00 500 2 70
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(3) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

(3.1) Imagen fiel

124

Las cuentas anuales del Grupo se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana,
de forma que, muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo.

Los datos correspondientes al ejercicio 1994 que se incluyen en esta

Memoria se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparafivos.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por ef Consejo
de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y se
han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y de cada una de las restantes

sociedades que componen el Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen ciertos ajustes y reclasifica-
ciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién
seguidos por algunas sociedades con los utilizados por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid.

Las cuentas anuales individuales de la institucion y de cada una de las
restantes sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 1995 se
someterdn a da aprobacion de las respectivas Asamblea General Ordinaria
y Juntas Generates de Accionistas Ordinarias del afo 1996, esperandose su

aprobacion sin que se produzcan modificaciones.

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de
las cuentas anuales de los grupos de enlidades de credito, para efectuar
una evaluacion del patrimonio neto y de los recursos propios basicos del
Grupo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (sin tener en cuenta el fondo
de la Obra Benéfico-Social), hay que considerar los siguientes saldos y con-

ceptos de los balances consolidados adjuntos:
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RECURSOS PROPIQS BASICOS

fen miflones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Fondo de dotacion 4 4
Reservas 318.110 293.619
Reservas en sociedades consoiidadas 14.024 83.966
Pérdidas en sociedades consolidadas {10.253} (6.179)
Beneficio del ejercicio,

una vez deducida fa dotacién a la Obra Benéﬁcq;Sociai (Nota 4) _ 275.6477 24.491
Patrimonio neto 347.532 . 320.901
Activos inmateriales (B89 7 (2.28_S)
Recursos propios bdsicos 346.643 318.616

(3.2) Principios contables

o

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han
seguido los principios contables generalmente aceptados recogidos en la
legislacién especificamente aplicabie a los grupos de entidades de crédito
y, en particular, los reflejados en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de

Banco de Espana.

La citada Circutar regula la consolidaciaon de los estados contables de
las entidades de crédito, de tal forma que éstos reflejen toda la actividad
financiera def Grupo, incluyendo las sociedades dependientes y multi-
grupo, cuya actividad esté directamente relacionada con fa de la
Institucion.

La consolidacion se ha llevado a cabo mediante los métodos de inte-
gracion global y de integracién proporcional. Todas las cuentas y transac-
ciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas

en el proceso de consolidacién.

Como es prictica habitual, las cuentas anuates consolidadas no inclu-

yen el efecto fiscal que corresponderia a la incorporacion a la Institucion
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de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes
socicdades consolidadas, debido a que se estima que no se realizaran
transferencias de reservas, por considerarse que dichas reservas serdn utili-

zadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad dependiente.

L as normas de valoracién que desarroilan estos principios contables,

conteniendo los criterios y reglas de aplicacion, se detallan en la Nota 5.
No existe ningdn principto contable obligatorio que, siendo significa-
tivo su efecto en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de apli-
car en la elaboracion de las mismas,
(3.3) Comparacién de la informacion
Las variaciones habidas en 1995, respecto de 1994, en los porcentajes

de participacion poseidos en las sociedades que conforman el perimetro

de ta consolidacion se presentan a continuacion:

VARIACIONES DE LA PARTICIPACION EN SOCIEDADES

7 Porcentaje de participacion
Sociedades 1995 1994

Sociedades valoradas por puesta en equivalencia

Avalmadrid, S.C.R., S.A. 29,93 31,88
Diagonal Sarrid, S.A. 100,00 60,00
Gran Circulo de Madrid, S.A. 08,74 97,76
Quavitae, S.A. 100,00 50,00
Tasaciones Madrid, S.A. 100,00 80,00
TAVCOM, S A - 50,00
TLT Iberphone 75,00 50,00

El efecto de estas variaciones en las cuentas anuales consolidadas
de 1995 no es significativo.
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Distribucion de resultados de la Institucion

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 que

se someterd a la aprobacién de la Asamblea General es la siguiente:

DISTRIBUCION

(5)

DEL BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO (en millones de pesetas)
Conceptos

Dotacién a la Obra Benéfico-Social (Nota 21) 8.852
Dotacion a Reservas e - 25.647
Beneficio neto del ejercicio 34.499

Normas de valoracion

Los principales criterios contables y reglas de valoracion que se han
aplicado en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se resumen
a continuacién:

a} Fondo de comercio de consolidacién

Los fondos de comercio de consolidacién se incluyen en el activo de
los balances consolidados adjuntos y se amortizan en un periodo no supe-

rior a cinco anos.

Su cuantificacion se determina en la primera eliminacion inversién-
fondos propios, comparando el valor de los fondos propios atribuible a la
participacion adquirida, en la fecha de adquisicion, con el precio de
adquisicion de las participaciones minorado en las correcciones de valor,
provisiones o pérdidas, efectuadas antes del momento correspondiente a

la primera consolidacion.

A 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existia fondo de comercio
alguno.
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b) Diferencia negativa de consolidacion

Estas diferencias se incluyen en el pasivo de los balances consolidados
adjuntos y se cuantifican en la misma forma descrita para el fondo de

comercio de consolidacion.

A 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existia diferencia negativa de

consolidacion alguna.

¢} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran, bdsicamente, en funcion de su peri-
odo de devengo, aplicindose el métode financiero para aquellas operacio-
nes con plazos de liquidacion superiores a doce meses. No obstante, de

acuerdo con las normas de Banco de Espana:

1.- Los intereses devengados por las operaciones de cobro dudoso ani-

camente se integran en resullados en el momento en que se cobran.

2.- Hasta la fecha de entrada en vigor de la Circular 6/1994, de 26 de
sepliembre, de Banco de Espana (27 de septiembre de 1994), los des-
cuentos de emision obtenidos en la suscripcion de fondos puablicos,
bonos y obligaciones privadas se registraban como ingresos en el

momento de su cobro.

A partir de esa fecha, dichos descuentos se periodifican durante el
tiempo que resta hasta la fecha de vencimiento de los titulos que los
han originado (véase Nota 13). El cfecto de dicha modificacion sobre

las cuentas anuvales consolidadas de 1994 no es significativo.

Segan la prictice bancaria en Espana, las transacciones se registran en
la Techa en que se producen, que puede no coincidir con la correspon-
diente fecha valor en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por

HHereses.
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d) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial denominados en
moneda extranjera, las operaciones al contade no vencidas y las opera-
ciones a plazo que supongan una cobertura se han convertido a pesetas
al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre de cada

ejercicio.

Las operaciones a plazo que no scan de cobertura se han convertido a

pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio producidas por la conversion a pesetas indi-
cada anteriormente se han contabilizado integramente v por neto en las

cuentas de pérdidas y ganancias.

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura,
los premios o descuentos, entendidos como la diferencia entre ef cambio
contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a
lo largo de la vida de la operacion, contabilizindose como rectificaciones

del coste o productos, por operaciones de cobertura.

e} Activos adquiridos a descuento

Los activos adquiridos a descuento, incluidos los valores negociables
con rendimiento implicito con plazo original hasta doce meses, se registran
por su valor de reembolso. La diferencia con el precio de adquisicion se
contabiliza en el capitulo “Cuentas de periodificacion” del pasivo y se
imputa con abono a los resultados de cada ejercicio durante el periodo de
cada operacion. Los activos de plazo superior a doce meses figuran conta-

bilizados a su precio de adquisicion.
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f) Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de
reembolso. La diferencia con el importe recibido se contabiliza en el capi-
tulo “Cuentas de periodificacion” del activo y se imputa con cargo a los
resultaclos de cada ejercicio durante ¢ periodo de cada operacion, ;

g) Deudas del Estadoe y Obligaciones y olros valores de renla {ija

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular
6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espana, los valores que consti-
tuyen la cartera de renta fija del Grupo ai 31 de diciembre de 1995 se cla-
sifican segtin los siguientes criterios:

1.- Cartera de inversion a vencimiento: incluye los valores que la
Institucion ha decidido mantener hasta su amortizacion, teniendo
capacidad financiera para hacerlo, Estos titulos, todos ellos adquirides
con posterioridad al 1 de octubre de 1994, se presentan valorados a
su precio de adquisicidn corregido por el importe que resulta de perio-
dificar la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el
precio de adquisicion, durante la vida residual del valor. A parlir de [a
entrada en vigor de la citada Circular (27 de septicmbre de 1994) no

es necesario clectuar dotaciones al fondo de fluctuacian de valores.

2.- Carlera de invessién ordinaria: incluye el resto de valores no clasifi-
cados en la categoria anterior. A efectos de valoracidn, se compara su
precio de adquisicion corregido (segin se define en el parrafo anterior)
con su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos coti-

zados, por la cotizacion del dltimo dia hibil del ejercicio.
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h} Acciones y otros titulos de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tie-
nen la consideracion de dependientes, multigrupo o asociadas (véase Nota
2) se presentan valorados a su precio de adquisicion regularizado, en su
caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, una vez deducido el
fondo de fluctuacion de valores. Para la cuantificacion de este fondo se ha
comparado el precio de adquisicion regularizado con el valor de mercado,
considerando como tal, en los titulos no cotizados, el valor tedrico conta-
ble obtenido de los dltimos balances disponibles de las sociedades, en
algunos casos no auditados. En el caso de titulos cotizados el valor de mer-
cado viene determinado por la cotizacion del Gltimo dia habil del ejercicio

0 la cotizacion media del Gltimo trimestre, st ésta fuese menor.

i) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas dependien-
tes, multigrupo o asociadas, se presenta en los batances consolidados
adjuntos por el valor tedrico contable obtenido de los Gltimos balances dis-
ponibles de las sociedades participadas, en algunos casos no auditados,
corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento
de la adquisicién y que subsistan a fin de cada ejercicio. Dichas plusvalias

se amortizan en un maximo de 10 anos.

j) Fondo de insolvencias

La finalidad de este fondo es la cobertura de los riesgos de insolvencia
en la realizacion de las inversiones crediticias y de los valores de renta fija,

asf como de los riesgos por avales y garantias.

El saldo del fondo de insolvencias se ha determinado siguiendo la nor-
mativa emitida al respecto por Banco de Fspana, basada, fundamental-
mente, en la aplicacién de porcentajes crecientes en funcién de la antigiie-
dad de las deudas morosas y de un porcentaje del 1% sobre el total de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes, y activos
dudosos sin cobertura obligatoria, de otros sectores residentes y no resi-

dentes. Dicho porcentaje alcanza tdnicamente el 0,5% para créditos y prés-
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tamos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y tocales polivalentes termina-
dos y fincas rasticas, cuyas garantias hayan nacido con la financiacion, y

para arrendamientos financieros sobre tales bienes.

tl fondo de insolvencias se presenta en el activo de los balances con-
solidados adjuntos, minorando las cifras dispuestas de inversiones crediti-

cias, dentro del capitulo “Créditos sobre clientes” (véase Nota 12).

El saldo del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las recupera-
ciones que se produzcan (véase Nota 12).

k) Activos materiales

1.- Inmovilizado funcional: estos activos se presentan valorados a su
precio de adquisicién revalorizado de acuerdo con las normas legales
aplicables (véase Nota 14), una vez deducida la correspondiente
amortizacion acumulada. Las amortizaciones se calculan, basicamente,
segin el método lineal, en funcidn de los afos de vida fitil estimada de
los diferentes elementos del activo y de las disposiciones legales vigen-

tes, de acuerdo con ef siguiente detalle:

VIDA UTIL ESTIMADA DEL INMOVILIZADO MATERIAL
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Tipo de inmovilizado Anos de vida atil estimada
Inmuebles 50
Mobiliario ¢ Instalaciones 8a10
Equinos de autamacion 3ad
Otros 10
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Los gastos de conservacion y mantenimiento en los que se ha incurrido
durante el ejercicio se cargan a las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas.

2.- Inmovilizado adquirido por apiicacion de otros activos: estos acti-
vos aparecen registrados por el vaior contable de los activos aplicados
a su adquisicién, incrementado con los gastos judiciales, registrales y
fiscales que se hayan originado, con el limite méximo del valor de tasa-
cién, una vez deducida la provision para activos adjudicados. Dicha
provisién cubre los citados activos al menos en un 25% del principal
de los créditos o de la tasacidn, mas en su caso, el 100% de los intere-

ses recuperados.

) Activos inmateriales

Los activos inmateriales corresponden, basicamente, a aplicacicnes
informaéticas y se amortizan linealmente durante el plazo de vida atil de las
mismas.

m) Fondo de pensionistas

De acuerdo con las condiciones establecidas en los convenios colecti-
vos laborales vigentes, la Institucion y una de sus sociedades dependientes
deben complementar las percepciones de la Seguridad Social gue corres-
pondan a sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, viude-

dad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Seglin se explica en la Nota 20, ambas entidades consolidadas han
realizado determinadas dotaciones a un fondo para cubrir sus obligaciones
futuras por estos corceptos. Dichas dotacienes se han realizadn con cargo
a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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La Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana, en su norma
trigesimotercera permite la contabilizacion del impuesto sobre beneficios
anticipado como consecuencia de las provisiones de fondos de pensiones
internos, hasta el importe del impuesto correspondiente a los pagos por
prestaciones que vayan a realizarse con cargo a dicha provision en los diez

anos siguientes a la fecha de cierre del ejercicio.

No obstante esta posibilidad, dichas entidades consolidadas, en apl:-
cacion del principio de prudencia en su mas alto grado, no han procedido
a contabilizar en el activo de los balances consolidados adjuntos cantidad
alguna por tal concepto.

n) Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe “Provisién para impuestos” de los balances consolidados
adjuntos incluye el importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no
s aun determinable en cuanto a importe exacto o es incierto en cuanto a
la fecha en que se producird, dependiendo del cumplimiento de determi-
nadas condiciones. Las dotaciones se efectdan de acuerdo con las mejores

estimaciones del devengo anual.

El epigrafe “Otras provisiones” de los balances consolidados adjuntos
incluye el importe correspondiente al Fondo de ia Obra Benéfico-Social no
materializado en inmuchles (véase Nota 29). Asimismo, se incluye en este
epigrafe el importe estimado para hacer frente a responsabilidades proba-
bles o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obliga-
ciones pendientes de cuantia indeterminada, o por otras garantias similares
a cargo de las entidades consolidadas. Su dotacion se efectda al naci-
miento de la responsabilidad o de la obligacion que origina la posible

indemnizaciin o pago.
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fi) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en fun-
cion del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o dismi-
nuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta. Para que las citadas deducciones sean efectivas deben

cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

En aplicacién del criterio de prudencia, las dotaciones al fondo de
pensionistas (véase Nota 20} se consideran diferencias de cardcter perma-
nente. Asimismo, el Impuesto sobre Sociedades a pagar correspondiente a

estas dotaciones se considera como un mayor importe de las mismas.
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid tributa consolidada-

mente de acuerdo con las condiciones establecidas en la legislacion
vigente.

Durante el ejercicio 1995, el Grupo conselidado fiscal incluye las

siguientes sociedades:
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GRUPO CONSOLIDADO FISCAL

Sociedad Periodo
Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. 1993 - 1995
Altae Banco, S.A. 1993 - 1995
Caja de Madrid de Seguros Generales, 5.A. de Seguros y Reaseguros 1993 - 1995
Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A. 1993 - 1995

Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros
Caja 5alud, 5.A. de Seguros y Reaseguros

Centro de Informacién y Servicios del Mercado Inmobiliario, S.A.
Centro Inmobiliario Caja de Madrid, S.A.
Desarrollo y Comercializacion de Inmuebles, S.A.
Finanmadrid, Entidad de Financiacidn, S.A.
Cesmadrid, S.G.I.LLC., S.A.

Gesmadrid Patrimonios, 5.G.C., S.A.

Gestion de Centros Culturales, S.A.

Cran Circulo de Madrid, S.A.

Grupo Iberphone Inversiones, S.A.

tberphone, S.A.

Infoservicios, 5.A.

Inversion y Comercializacion de Inmuebles, S A
Madrid Hipotecaria, S.C.H., S.A.

Madrid Leasing Corporacién, S.AF., S.A.

Pluritel de Comunicaciones, S.A.

segurcaja, Correduria de Seguros, S.A.

Sociedad de Participacion y Promocion Empresarial Caja de Madrid, S.A.

1993 - 1995
1994 - 1995

1993 - 1995
1993 - 1995
1993 - 1995

1093 - 1995
14993 - 1995
1993 - 1995
1994 - 1995
1993 - 1995
1995
1995
1993 - 1995
1993 - 1995
19493 - 1995
1993 - 1995
1995
1993 - 1995
1993 - 1995

o) Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantfa de Depdsitos en Cajas de

Ahorros y al Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos

Bancarios se impatan a los resuitados del ejercicio en que se satisfacen.

16




INFORME ANUAL 1995

(6) Fondos propios

A continuacion se detallan los aspectos mds significativos sobre el

capital y las reservas de las sociedades del Grupo:

a) Ampliaciones de capital en curso y autorizaciones de ampliacion
de capital por las Juntas Generales

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian ampliaciones de capi-
tal en curso en las empresas del Grupo. Asimismo, tampoco existia autori-
zacion alguna de las Juntas Generales respectivas para ampliar el capital de
las sociedades del Grupo.

b) Derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles y titulos o derechos similares

Ninguna de las sociedades del Grupo tiene derechos incorporados a
las partes de fundador. Asimismo, tampoco existen bonos de disfrute, obli-
gaciones convertibles ni titulos o derechos similares.

¢) Reservas restringidas

A continuacion se detallan los conceptos Gue, por su naturaleza, res-

tringen fa disponibilidad de las reservas de las sociedades del Grupo:
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CUENTAS ANUALES CONSOTIDADAS

RESERVAS RESTRINGIDAS

{en miliones de pesetas)

Sociedad

Reserva legal

Reserva para
capital amortizado

Conjunto consolidable

Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. 325 -

Altae Banco, 5.A. 400 1.190

Caja de Madrid de Pensiones, E.G.F.P., 5.A. 51 -

Gesmadrid, S.G.LIL.C., S.A. 100 -

Gesmadrid Patrimonios, 5.G.C., S5.A. 7 -

Sociedad de Promocion y

Participacién Empresarial Caja de Madrid, S.A. 54 ) -

Resto del Grupo

Atenea, Comunicacion y Mecenazgo, 5.A. 2 -

Caja de Madrid de Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros 20 -

Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 78 -

Caja Salud, S.A. de Seguros y Reaseguros 7

Centro de Informacidn y Servicios del Mercado Inmobiliaric, S.A. 1 -

Centro Inmobiliario Caja de Madrid, S.A. 65

Iberphone, S.A. ) -

Infoservicios, S.A. 21 -

Segurcaja, Coarreduria de Seguros, S.A.

Tasaciones Madrid, S.A. 5 -
Total al 31 de diciembre de 1995 1.147 1.190
Total al 31 de diciembre de 1994 898 1.190
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d) Sociedades ajenas al Grupo o vinculadas que poseen participacion T
en el capital de sociedades del Grupo igual o superior al 10%.

A continuacion se indica el detalle correspondiente a 31 de diciembre
de 1995:

SOCIEDADES DEL GRUPO CON PARTICIPACIONES AJENAS IGUALES O SUPERIORES AL 10%

Sociedad del Grupo Titular de la participacion Porcentaje de participacion

Atenea, Comunicacion y Mecenazgo, S.A. Carlos Sanchez Olea © 20,00%

(7) Otra informacion sobre sociedades dependientes o asociadas

A continuacidn se informa sobre los saldos que el Grupo mantiene s
con cada una de las sociedades valoradas por puesta en equivalencia, en el

balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos, at 31 de

diciembre de 1995, respecto de los epigrales de “Participaciones y
Participaciones en empresas del Grupo” (acciones), “Obligaciones y otros

valores de renta fija”, “Créditos sobre clientes” y “Entidades de crédito”
(tesoreria), del activo, “Entidades de crédito” (tesoreria) y “Débitos a clien-
tes”, del pasivo y “Rendimiento de la cartera de renta variable” {dividendos
percibidos) del haber.

Adicionalmente, respecto de las sociedades que forman parte dei con- i R
junto consolidable, se presentan, de forma resumida, los balances y cuen- | (R
tas de pérdidas y ganancias, individuales correspondientes al ejercicio
1995, algunos de los cuales se encuentran en fase de revision por la audi- DL
toria externa. En el caso de las sociedades consolidadas por el método de i *
integracion proporcional los importes que se indican se corresponden con | ﬂ
el porcentaje por ef que dichas sociedades figuran en los estados consoli-
dados.
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SOCIEDADES

Sociedades (a)

Sociedades del grupo valoradas por puesta en equivalencia
Atenea, Comunicacion y Mecenazgo, 5.A.
Caja de Madrid de Seguros Cenerales, S.A. de Seguros y Reaseguros
Caja Madrid Vida, 5.A. de Seguros y Reaseguros
Caja Salud, 5.A. de Seguros y Reaseguros
Centro de Informacién y Servicios del Mercado Inmohiliario, S.A.
Centro Inmobiliario Caja de Madrid, S.A.
Diagonal Sarrid, S.A.
Coestion de Centros Culturales, S.A.
Cran Circulo de Madrid, S.A.
Grupo Iberphone Inversiones, S.A. (b
tberphone, 5.A.
tberphone Portugal Telemarketing
Infoservicios, S.A.
Mediacion y Diagnosticos, S.A.
Pluritel de Comunicaciones, S.A.
Portfolio Inmobiliario, S.A.
Prayectos y Programas Inmobiliarios, S.A.
Quavitae, S.A.
segurcaja, Corredurfa de Seguros, S.A.
Tasaciones Madrid, S.A,
TLT iberphone

Sociedades asociadas
Acuicultura de Ceuta, S.A. (s}
American Aporaisal Maroc (b
Attijari Credit
Attijari Inmobilier
Auseco, S.A.
Avalmadrid, 5.G.R., 5.A.
Casa Madrid Developpement
Centro de Tratamiento de la Documentacion, S.A.
Centro Superior de Marketing, $.A.
Conexiones Telematicas Ibérica, S.A.
Cresan, S.A,
Crosan H, S.A.
Estacionamientos Subterrdncos Montevideo, S.A.
Estado Solido, S.A. (h)
Furoloruem Torrealta, S.A.
Fomento de Obras Urbanas Europeas, 5.A.
Heliceuta, S.A.
Ingenierio v Gestinn de Redes, S.A.
Poligono de Actividades Logisticas, PAL - Coslada, S.A.
Proyectos y Desarrollos Urbanisticos, 5.A.
Registro de Prestaciones Informadlicas, S.A.
Royal Guest, S.A. ()
Sofin - Dealers, S.A.
Tecla, S.A.
Vallehermoso - Centro Inmobiliario Caja de Madrid, U.T.E.

{a} Lo todos los casos se trata de sociedades no cotizadas  (h) Participacion inferior a un mitlén de pt
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(en miflones de pesetas)

Activo de

Datos en los estados financieros consolidados

Créditos Pasivo Débitos Dividendos
Acciones tesoreria a clientes Renta fija de tesoreria a clientes percibidos
42 23
640 486
1.647 311 112
1.296 149
189 %)
2.385 10.493 9
17.850 3
13 77
2.797 64 10
164 88
41
230 222
21 38
3
3
302 45 16
128 15
254 18 62
12
- 244 5
217
429
8 99
195
22
155 61
13 18
24 5
9 28 7
2 12
13 1
- 59
51
4.445 385
26
55 29
223 1
3.636 9.405 499
11 20 2
- 19
245
79
286 1.237




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL Y PROPORCIONAL.
BALANCE Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Corporacién Alte  Caja Madrid

ACTIVO Financiera Banco  de Pensiones  Caymadrid Decomsa
Tesoreria 8.328 8 54.453 84
Créditos sobre clientes 351 £7.855 20 - 57
Cartera de valores 27.017 9.908 452 - -
Activos materiales 317 6©.592 43 - 10.433
Otros activos Y77 1.829 399 867 239
Total activo 28.662 94.512 922 55.320 10.813
PASIVO
Recursos propios 25.840 11.264 626 9 10.733
Tesoreria 657 14.717 15.723 -
Débitos a clientes y valores negociables 30 64.702 80 39.587 5
Otros pasivos 578 3617 83 - 451
Benedicio neto del ejercicio 1.557 212 133 1 (376)
Total pasivo 28.662 94.512 922 55.320 10.813
DEBE
Costes financieros 179 h.570 - 2633 -
Gastos de explotacion 1.196 3.296 362 - 385
Provision para insolvencias - 1.059 - - -
Otros conceptos (146) 487 447 12 36
Beneficio neto del ejercicio 1.557 212 133 1 (376)
Beneficio antes de impuestos 1.412 306 205 ! (529)
Impuesto sobre sociedades (T45) 94 72 (153)
HABER
Productos financieros 187 9.267 43 2.646 6
Beneficio por operaciones financieras - 13 33 - -
Otros conceptos 2.454 1.438 938 - (114)
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{en millones de pesetas)

integracion global

Gesmadrid Madrid Madrid

Finanmadrid Gesmadrid Patrimonios Incomsa  Hipotecaria Leasing ~ SPEPECMSA Suma
57 1.779 201 23 7 - 558 65.498
5.331 99 3 319 6.317 17.807 21 98.180
- 4 - - - 1.229 38.610
16 71 6.131 531 218 111 24.463
79 1.067 o 2 - 313 _46 o 77_238__ o __379 6.431
5.483 3.020 206 6.732 6.901 18.313 2.298 233.182
762 1.395 166 5.786 891 1.076 2.279 60.827
3.292 - - 1.000 5.639 15.646 - 56.674
20 540 15 3 53 53 4 105.092
1.412 92 1 318 264 1.448 15 8.279
$3) 993 24 B7Y 54 %0 - 2310
5.483 3.020 206 6.732 6.901 18.313 2.298 233.182
166 - - 19 587 1.345 - 10.499
225 678 19 673 109 330 94 7.367
17 - - - (94 99 10 1.0
13 4.646 - 1 30 100 (43) 5.583
{3) 993 24 {375) 54 90 - 2.310
(5) 1.526 37 {522) 81 138 (12) 2.638
(2} 533 13 {147) 27 48 (12 328
284 228 16 8 657 1.936 69 15.347
- - - - - - (57 (5)
132 6.622 40 163 56 76 31 11.836
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SOCIEDADES CONSOUDADAS POR INTEGRACION GLOBAL Y PROPORCIONAL.
BALANCE Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 (CONT.) fen millones de pesetas)

Integracion proporcional

Inverhan

ACTIVO inverban Gestion Suma Total
Tesorerfa 5.458 65 5.523 71.021
Créditos sobre clientes 311 9 320 98.500
Cartera de valares 2.015 - 2,015 40.625
Activos materiales 63 - 63 24.526
Otros activos 286 - 286 - 6717
Total activo 8.133 74 8.207 241.389
PASIVO
Recursos propios 1.576 58 1.634 62.461
Tesoreria 5.910 - 5.910 62.584
Débitos a clientes y valores negociables 48 3 51 105.143
Otros pasivos 536 9 545 8.824
Beneficio neto del ejercicio 63 4 67 2.377
Total pasivo 8.133 74 8.207 241.389
DEBE
Costes financieros 319 . 319 10.818
Castos de explotacién 516 14 530 7.897
Provision para insolvencias 41 - 41 1.132
Otros conceptas 97 85 182 5.765
Bencficio neto del ejercicio 63 4 67 2.377

Beneficio antes de impuestos 97 O 103 2741

impuesto sobre sociedades 34 2 36 364
HABER
Productos financieros 472 6 478 15.825
Beneficio por operaciones financieras 81 - 81 76
Otros conceplos 517 99 616 12.452
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{8) Fondo de comercio de consolidacién
y Diferencia negativa de consolidacion

A 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existian fondos de comercio
de consolidacién ni diferencias negativas de consolidacion.
(9) Reservas en sociedades consolidadas

y Pérdidas en sociedades consolidadas

El desglose de los saldos de estos capitulos de los balances consolida-
dos adjuntos, a nivel individualizado de cada sociedad, es el siguiente:
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RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOUDADAS

{en miflones de pesetas)

Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre Variacién diciembre
Sociedades de 1994 en el ejercicio de 1995
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madric 1.129 3.694 4.823
Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. 5.092 508 5.600
Altae Banco, S.A. 551 41 592
Caja Madrid de Pensiones, E.CLF.P., S.A, 315 13 328
Caymadrid International Limited 10 {nm 9
Desarrollo y Comercializacién de lnmuebles, $.A. - 1 1
Gesmadrid, S.G.1.1.C., S.A. 666 171 837
Gesmadrid Patrimonios, 5.G.C., S.A. 44 20 64
Inverban Gestian, S.G1.1.C., S.A. 1 3 4
Inversion y Comercializacion de inmuebles, S.A. - 3
Sociedad de Participacién v Promocion Empresarial
Caja de Madrid, S.A. _ o 8 (8) -
Por integracion global y proporcional 7.816 4.445 12.261
American Appraisal Maroc 2 - 2
Atenea, Comunicacién y Mecenazpo, S.A, 9 12
Attijari Crecit 2 8 10
Attijari Inmohilier 54 {2) 52
Avalmadrid, S.C.R., S.A. 94 6 100
Caja de Madrid de Seguros Generaies, 5.A.
de Seguros y Reaseguros 108 150 258
Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 380 97 477
Casa Madrid Developpement 8 {n 7
Centro de Tratamiento de la Documentacion, S.A. 76 23 99
Centro Inmobiliario Caja de Madrid, $.A. 137 301 438
Conexiones Telematicas Ibérica, A 1 - 1
Cresan 1, S.A. 3 - 3
Euroférum Torrealta, S.A. - 1 1
Gestion de Centros Culturales, S.A. 1 1 2
Heliceura, S.A. - 26 26
Infoservicios, S.A. 94 20 114
Ingenieria y Gestion de Redes, S.A. 62 62) -
Poligono de Actividades Logisticas, Pal - Coslada, S.A. 1 - 1
Segurcaja, Correduria de Seguros, S.A. 32 17 59
5.L. de Gestiéin Mobiliaria 3 (3} -
Tasaciones Madrid, S.A., a0 10 50
TLT - Iberphone 41 9 50
!ﬂhirﬂ)so - Cent‘ro Inmobiliario Caj_q de f\f\aﬂ*ld,UTE 2 o m 1
Por puesta en equivalencia 1.150 613 1.763
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PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

INFORME ANUAL 1995

(en millones de pesetas)

Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre Variacion dictembre
Sociedades de 1994 en el ejercicio de 1995
Finanmadrid, Entidad de Financiacion, S.A. 18 39 79
Inverban, S.V.B., S.A. 777 (25) 752
Madrid Hipotecaria, 5.C.H., 5.A. 259 166 425
Madrid Leasing Corporacion, S.A.F., S.A. 201 (161} 40
Sociedad de Participacion y Promocion Empresarial
Caja de Madrid, S.A. - 96 96
Por integracion global y proporcional 1.355 37 1.392
Acuicultura de Ceuta, S.A. - 30 30
Auseco, S.A. 1 1
Caja Salud, 5.A. de Seguros y Reaseguros 595 71) 524
Centro de Informacién y Servicios
del Mercado Inmobiliario, S.A. 175 40° 215
Centro Superior de Marketing, 5.A. 18 5 23
Cresan, S.A. 1 - 1
Diagonal Sarria, S.A. 905 1.503 2.408
Estacionamientos Subterraneos Montevideo, S.A. 12 - 12
tstado Solido, S.A. 31 1 32
Furoférum Torrealta, S.A. 1 (1) -
Famento de Obras Urbanas Europeas, S.A. 771 355 1.126
Gran Circulo de Madrid, 5.A. 1.611 2.211 3.822
Grupo Iberphene Inversiones, S.A. 15 1 16
Heliceuta, S.A. 7 {7) -
Iberphone, S.A. 40 75 115
Iberphone Andalucia, S.A. 86 (86) -
Iberphone Cataluna, S.A, 71 (71) -
Iberphone Levante, S.A. 24 (24 -
Iberphone Portugal, S.A. 40 () 29
Pluritel de Comunicaciones, S.A. - h 5
Proyectos y Desarrollos Urbanisticos, S.A. 12 12 24
Quavitae, S.A. 7 63 70)
Repistro de Prestaciones Informaticas, S.A. 50 1 51
Royal Cuest, S.A. 9% 2 100
Sofin - Dealers, S.A. 226 1 227
TAVCOM, S.A. 1 (1) -
Tecla, S.A. 26 4 _ 2’0
Por puesta en equivalencia 4.824 4.037 8.861
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SALDOS NETOS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (en millones de pesetas)
Saldo a 31 de Saldo a 31 de

diciembre Variacién diciembre

Saldos netos de 1994 en el ejercicio de 1995
Por integracion global y proporcional 6.461 4.408 10.869

Por puesta en equivalencia - o o (3.674) _(iﬁfi)_i_“ {7.098)
Total 2.787 984 3.771

Los movimientos habidos en estos capitulos se indican a continuacién:

MOVIMIENTOS DE RESERVAS Y PERDIDAS

EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (en miflones de pesetas)
Conceptos 1995 1994
Saldos al comienzo del ejercicio 2.787 4.292
Resultados del ejercicio anterior 874 (999)
Efecto de la entrada en vigor

de la Circular 11/1993 de Banco de Espana - (771
Otros movimientos ) 7 10 265
Saldos al cierre del ejercicio 3.771 2.787

(10) Intereses minoritarios y Beneficios consolidados del ejercicio.
De minoritarios

A 31 de diciembre de 1995 y 1994, Lodas las sociedades del Grupo
consolidadas por integracion global estan participadas, directa o indirecta-
mente, por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid al 100%, por lo
que no existe importe alguno imputable a los capitulos a los que se refiere
esta Nota.
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(11) Tesoreria y entidades de crédito
A continuacién se presenta un detalle de los saldos de los capitulos

“Caja y depdsitos en bancos centrales” del activo y “Entidades de crédito”
del activo y del pasivo, de los balances consolidados adjuntos:

POSICIONES DE TESORERIA Y ENTIDADES DE CREDITO

{eri millones de pesetas)

Posiciones activas

Posiciones pasivas

Conceptos ' 1995 1994 1995 1994
Caja y depésitos en bancos centrales
Caja 32.758 30.967
Cuentas corrientes en Banco de Espana 45.843 54.034
Suma 78.601 85.001
Entidades de crédito
Cuentas mutuas 5.180 6.260 2.888 2.191
Talones y cheques a cargo
de intermediarios financieros 9.422 9.532 - -
Cdmaras de compensacién 12.354 7.352 3.640 1.536
Otras cuentas a la vista 3.157 1.334 2.280 2.227
Cuentas a plazo 821.636 814.758 252.989 400.697
Adquisiciones y cesiones
temporales de activos A 107.986 60.093 221.343 142.611
Suma 959.735 899.329 483.140 549,262
Total de la Institucién 1.038.336 984.330 483.140 549.262
Detalle por monedas
En pesetas 861.133 705.683 265.907 306.009
En moneda extranjera - 7 77.208 278647 217.233 243253
Total de la Institucién 1.038.336 984.330 483.140 549.262
Saldos en sociedades consolidadas 71.021 44.426 62.584 31.686
Eliminaciones de consolidacién (96.396) (68.849) (96.948} (64.862)
Total consolidado 1.012,961 959.907 448.776 516.086
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Entidades de crédito. Cuentas a plazo y Adquisiciones

y cesiones temporales de activos

El detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior, relativos

a la Institucion, se presenta a continuacion segin plazos desde fecha de

balance:
CUENTAS A PLAZO Y ADQUISICIONES Y CESIONES TEMPORALES DE ACTIVOS {eri millones de pesetas)
Adquisiciones y cesiones
_ Cuentas a plazo temporales de activos
Plazos desde fecha de balance 1995 1994 1995 1994
Activo
Hasta 3 meses 423.959 716.944 15.160 32.011
De 3 a 12 meses 394.343 90.815 92.826 28.082
De 1 a5 anos 2.370 6.863 - -
Superior a 5 afos _ 964 136 - -
Suma 821.636 814.758 107.986 60.093
Pasivo
Hasta 3 meses 125.508 264.476 221.343 142,611
De 3 a 12 meses 91.506 107.708 - -
De 1 a5 anos 33.606 28.513 -
Superior a 5 anos _ 7 2.369 - - -
Suma 252.989 400.697 221.343 142.611
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Banco de Espana. Contrato para préstamos sucesivos

La Institucién mantiene con Banco de Espana un contrato para présta-
mos sucesivos que al 31 de diciembre de 1995 y 1994 presentaba un
limite méximo de 154.575 millones de pesetas. Esta facilidad crediticia
esta condicionada a que se garantice dicho contrato mediante la pignora-
cién de valores mobiliarios. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se habian
pignorado titulos por importe efectivo de 9.111 y 18.863 miilones de
pesetas que situaban la linea disponible en 8.200 y 16.977 millones de
pesetas. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la linea se encontraba total-

mente disponible.

(12} Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es el
siguiente:
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DETALLE DE CREDITOS SOBRE CLIENTES

{en millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Por sectores
Crédito a las administraciones pablicas espafolas 191.142 146.974
Crédito a otros sectores residentes 2.363.815 2.403.643
Crédito a no residentes 13.066 6.964
Activos dudosos 165.242 153.603
Fondo de insolvencias (106.488) . 96.113)
Total de la Institucién 2.626.777 2.615.071
Segin plazo desde fecha de balance
Hasta 3 meses 397.277 464.975
De 3 a 12 meses 306.381 231.784
De 1 a5 afos 657.676 821.089
Mids de 5 anos 913.656 972.326
Duracion indeterminada 458.275 221.010
Suma 2.733.265 2.711.184
Fondo de insolvencias (106.488) (9_6.1 13)
Total de la Institucién 2.626.777 2.615.071
Por monedas
En pesetas 2.551.716 2.531.156
En moneda extranjera 75.061 83.915
Total de la Institucién 2.626.777 2.615.071
Saldos en sociedades consolidadas 98.500 87.510
Eliminaciones de consolidacign (3.670) (2.551)
Total consolidado 2.721.667 2.700.030
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A nivel consolidado, el saldo de activos dudosos ascendia a 172.220 y
162.081 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1995 y 1994, respecti-
vamente. Adicionalmente, el saldo del fondo de insolvencias a dichas

fechas, era de 111.597 y 101.902 millones de pesetas, respectivamente.

Crédito a otros sectores residentes

A continuacion se presenta un detalle de los saldos del epigrafe

“Crédito a otros sectores residentes” del cuadro anterior, relativos a la

Institucion:

DETALLE DEL CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES

(en mitlones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Crédito comercial 132.958 169.389
Créditos con garantia real
Con garantia hipotecaria 1.355.982 1.304.598
Con garantia de depésitos dinerarios 2.401 1.874
Con garantia prendaria 8.638 8.017
Otras garantias reales 1.231 5.432
Suma 1.368.252 1.319.921
Otros créditos
Deudores por tarjetas de crédito 12.281 11.174
tfectos financieros 1.519 1.312
Préstamos y cuentas de crédito 762.156 821.242
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas de crédito 2.325 2.615
Cuotas vencidas pendientes de cobro 17.392 25 791
Arrendamientos financieros concedidos 4.459 6.552
Adquisiciones temporales de activos 3.830 757
Anticipos transitorios y oftros deudores 58.643 44.890
Suma ' " 862.605 914.333
Total 2.363.815 2.403.643
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MOVIMIENTOS DEL FONDO DE INSOLVENCIAS

CULNTAS ANUALLS CONSOLIDADAS

Fondo de insolvencias

Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de insolvencias” de |a

Institucion durante los ejercicios 1995 y 1994 han sido los siguientes:

fen millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Saldos al comienzo del ejercicio 96.113 82.067
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 82.316 85.659
Fondo de insolvencias que ha quedado disponible 7 _ (14.244) (23.857)
Dotacion neta 68.072 61.802
Utilizacion de fondos para activos amortizados (41.953) (41.239)
Traspaso a la provision para activos adjudicados (Nota 14) (15.620) (8.598)
Incorporacion por adquisicion de activos dudosos - 2177
Diferencias en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera - (124 (96)
Saldos al cierre del ejercicio 106.488 96.113

La dotacidn neta al fondo de insolvencias, relativa al Grupo, de los

ejercicios 1995 y 1994 ascendio a 69.344 y 63.980 millones de pesetas,

respectivamente,

Los importes que figuran en el capitulo “Amortizacién y provisiones

para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consofidadas

adjuntas incluyen, correspondientes a la Institucién, las cantidades resul-

tantes de la linea “Dotacion neta” del cuadro anterior, minoradas ep los

importes recaperados por la Institucion respecto de operaciones considera-

das de muy dudoso cobro. El importe de estas recuperaciones netas ha

sido de 8.125 y 9.239 millones de pesetas durante los ejercicios 1995 y

1994, respectivamente,
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El desglose por tipo de activo cubierto de los saldos de las cuentas

“Activos dudoses” y “Fondo de insolvencias”, correspondientes a la

Institucion, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

COBERTURA DF ACTIVOS DUDOSQS POR EL FONDO DE INSOLVENCIAS

{en millones de pesetas)

Activos dudosos

Fondo de insolvencias

Conceptos 1995 1994 1995 1994
Crédito comercial 17.090 12.993 4.172 5.487
Titulos de renta fija 253 299 229 274
Créditos y préstamos

Garantia real 86.218 76.795 36.967 30.315

Otras garantias B 67.681 63.516 44316 39.151
Suma 165.242 153.603 85.684 75227
Fondo de insolvencias de caracter generico 20.804 20.886
Suma 106.488 96.113

(13) Cartera de valores

A continuacion se detalla la composicién de la cartera de valores:
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CARTERA DE VALORES

fen millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Deudas del Estado
Certificados del Banco de Espana 122.669 141.488
Letras del Tesoro 236.282 164.771
Otras deudas del Estado 298.972 223.000
Fondo de fluctuacion de valores (26) (2.956)
Suma ” - 657.897 526.303
Obligaciones y otros valores de renta fija
De emision pablica 32.996 43.872
De entidades de crédito 53.924 50.772
De otros sectores residentes 129.965 101.827
De no residentes 3.451 4.975
Titulos propios 2.102 226
Fondo de fluctuacién de valores (68) (625)
Suma 222370 201.047
Resto de la cartera de valores
Acciones y otros titulos de renta variable 28.974 27.084
Participaciones 3.723 1.742
Participaciones en empresas del grupo 92216 37.641
Fonda de fluctuacion de valores (26.513) (4.476)
Suma 98.400 61.991
Total de la Institucion 978.667 789.341
Detalle por carteras
De inversion a vencimiento. Tituios de renta fija 124.728 99.604
De inversion ordinaria. Titulos de renta fija 755.539 627.746
De participaciones permanentes 71.098 37.207
De inversidn ordinaria. Titulos de renta \fariable 27.302 24.784
Total de la Institucion 978.667 789.341
Detalle por monedas
En pesetas 975,136 7854405
__En moneda extranjera 3.331 4.936
Total de la Institucién 978.667 789.341
Saldos en sociedades consolidadas 40.625 38.366
Eliminaciones de consolidacién ) (58.356) (42.460)
Total consolidado 960.936 785.247
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Los movimientos habidos en la cartera de valores de la Institucion
durante los ejercicios 1995 y 1994 han sido los siguientes:

MOVIMIENTOS DE LA CARTERA DE VALORES

(en millones de pesetas)

Obligaciones y Resto de
Deudas del otros valores la cartera
Conceptos Estado de renta fija de valores
Saldos al 31 de diciembre de 1993 574.877 173.267 68.994
Altas - 2.870.092 372.11% 16.737
Bajas (2.915.373) (345.855) {21.619)
Otros {342) 2.149 5
Incremento neto del fondo de fluctuacidon de valores (2.95M) (625) (2.126)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 526.303 201.047 61.991
Altas N o 1.254.429 426.568 65.001
Bajas {1.125.647) {409.153) {6.557)
Otros (118) 3.351 2
Incremento neto del fondo de fluctuacion de valores 2,930 557 {22.037)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 657.897 222.370 98.400

Algunos de los titulos de renta fija han sido adquiridos por la
Institucién a un"precio inferior a su valor nominal, por lo que se han chte-
nido descuentos que al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ascendian a
12.521 y 2.985 millones de pesetas, respectivamente. Tal y como se indica
en la Nota 5, hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994, de 26 de sep-
tiembre, el reconocimiento de estos descuentos se correspondia con el
momentn de cobro de los titulos. A nartir de aquella fecha, estos descuen-
tos se periodifican durante el tiempo que resta hasta la amortizacion de los
titulos. El importe abonado a resultados en el ejercicio 1994 (hasta el 27
de septiembre) por este concepto asciende a 664 millones de pesetas, y

forma parte de los resultados en operaciones financieras.

El valor de mercado de los titulos que fa Institucién ha asignado a la

cartera de inversién a vencimiento, al cierre de los ejercicios 1995 y 1994,
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ascendia a 128.018 y 98.402 millones de pesetas, respectivamente. La
diferencia entre los valores de mercado y el coste de adquisicion corregido
de estos titulos ascendia a 3.290 y (1.202) millones de pesetas, respectiva-

mente.

Titulos de renta fija propiedad de la Institucion, con un valor en libros
al cierre de los ejercicios 1995 y 1994 de 9.820 y 19.060 millones de
pesetas, respectivamente, se encontraban afectos a distintos compromisos

y obligaciones propias.

Certificados del Banco de Espafia de la Institucion

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, sobre coefi-
cienles de caja de los intermediarios financieros, la Institucién adquirié en
1990 certificados del Banco de Espafia por 174.246 millones de pesetas.
Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993

hasta septiembre del ano 2000 y devengan un interés anual del 6%.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la Institucion tenia cedidos tem-
poralmente certificados por importe efectivo de 67,082 y 141.000 millo-
nes de pesetas, respectivamente. Eslas operaciones se encuentran registra-
das en el capitulo “Entidades de crédito” del pasiva de los balances

adjuntos a dicha fecha (véase Nota 11).

Letras del Tesoro de la Institucién

Los saldos de Letras del Tesoro representan el valor nominal de los
adquiridos en firme. De estos importes mas las adquisiciones temporales al
31 de diciembre de 1995 y 1994, que ascendian a 65.925 y 61.888 millo-
nes de pesetas nominales, respectivamente, habian sido cedidos, al 11 de
diciembre de 1995 y 1994, 301.314 y 222 644 millones de pesetas nomi-
nales, respectivamente, cuyo vator ofectivo se presenta en el pasivo de los

balances adjuntos. El detalle de las cesiones indicadas es el siguiente:
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CESIONES DE LETRAS DEL TESORO {en miflones de pesctas)
Cesionarios 1995 1994
Entidades de crédito 69.859 -
Administraciones publicas 377 1.460
Otros sectores residentes 230.879 220.648
No residentes ] _ 199 536
Total 301.314 222.644

La rentabilidad obtenida durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido
del 9,22% v 8,50%, respectivamente.

Otras deudas del Fstado de la Institucién

Los saldos de este epigrafe representan el coste corregido de los titulos
comprados en firme por la Institucion. Una parte de estos titulos habia sido
cedida a clientes distintos de entidades de crédito y figura contabilizada en
el capitulo “Débitos a clientes” del pasivo de los balances adjuntos (véase
Nota 17). Los titulos cedidos a entidades de crédito figuran contabilizados
en el capitulo "Entidades de crédito” del pasivo de los balances adjuntos
(vease Nota 11).

Del importe existente en cartera al 31 de diciembre de 1995, 71.240
millones de pesetas venceran durante 1996.

La totalidad de los titulos que componen este epigrafe a 31 de
diciembre de 1995 y 1994 cotizaba en mercados organizados.

La rentabilidad obtenida durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido
del 10,16% vy 10,42%, respectivamente.
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Obligaciones y otros valores de renta fija de la Institucién

Burante el ejercicio 1996 vencerian 26.544 millones de pesetas
correspondientes a este epigrafe.

Titulos por importe de 36.832 y 45.500 miltlones de pesetas cotizaban
en mercados organizados a 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectiva-
mente,

La rentabilidad obtenida durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido
del 9,92% y 9,59%, respectivamente,

Resto de {a cartera de valores de la Institucion

Titulos por importe de 20.480 y 19.624 millones de pesetas corres-
pondian a empresas cotizadas en mercados organizados a 31 de diciembre
de 1995y 1994, respectivamente.

De la comparacion de fos valores en libros de las empresas con cotiza-
cién en bolsa, tomadas individualmente, con los valores resultantes de apli-
car sus correspondientes cotizaciones al cierre del ejercicio se aprecian
plusvalias por cuantia de 2.109 y 909 millones de pesetas al 31 de diciem-
bre de 1995 y 1994, respectivamente.

Las sociedades gue componen los capitulos "Participaciones en
empresas del grupo® y "Participaciones”, del balance adjunto a 31 de
diciembre de 1995, asi como otra informacion relevante acerca de las mis-

mas, se presentan en la Nota 7.
Fondo de fluctuacién de valores
Los movimientos habidos en a cuenta "Fondoe de fluctuacion de valo-

res’ de [a Institucion durante los ejercicios 1995 y 1994 han sido los
siguientes:
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MOVIMIENTOS DEL FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES

fen millones de pesetas)

Conceptos

1995 1994
Saldos al comienzo del ejercicio 8.057 2.355
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 7.275 6.623
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles (4.571} (537)
Dotacidn neta 2.704 6.086
Utilizacién de fondos por pérdidas en venta (406) (384)
Dotacién menos utilizacién 2.298 " 5.702
Traspaso de la provisién para activos adjudicados (Nota 14) 14.078 -
Incorporacién por titulos adquiridos por capitalizacion de deudas 2174 -
Saldos al cierre del ejercicio 26.607 8.057

La dotacién menos utilizacion, correspondiente al fondo de fluctua-
cién de valores, a nivel consolidado, de los ejercicios 1995 y 1994, ascen-

dida4.277 ¥ 5.549 millones de pesetas, respectivamente,

El fondo de fluctuacién de valores, a nivel consolidade, a 31 de
diciembre de 1995 y 1994, ascendia a 2.736 y 7.013 millones de pesetas,

respectivamente, presentando el siguiente detalie:

DETALLE DEL FONDOQ DE FLUCTUACION
DE VALORES. SALDOS CONSOLIDADOS

(en millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Deudas del Estado 27 2193
Obligaciones y otros valores de renta fija 92 1.431
Resto de la cartera de valores 2617 $3.389
Total 2.736 7.013
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(14) Activos Materiales

Las saldos que componen este capitulo de los balances consolidados

adjuntos se detallan a continuacion;

ACTIVOS MATERIALES {en millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994

Terrenos y edificios de uso propio

Edificios de uso propio 94.133 77.490
Amortizacién acumulada (12.058) (10.154)
Suma -  82.075 67.336
Otros inmuebles
Inmuebles de la Obra Benéfico-Social 4.887 4.697
Obras en curso y solares 4.418 10.469
Otros inmuehles 55.333 46.104
Amortizacion acumulada {1.580) (1.451)
Provisién para activos adjudicados (25.480) {23.938)
Suma - T 37.578 35.881

Mobiliario, instalaciones y otros

Mobiliario, instalaciones y otros activos maleriales,

de la Obra Benéfico-Social 9.102 5619
Instalaciones 62.285 55.427
Equipos de artomacién 67.356 60.827
Mobiliario y otros 9.107 7.851
Armortizacion acumulaca o ) i1 004.5 20) (83.696)

Suma 47.330 46.028
Total de la Institucion 166.983 149.245
saldos en sociedades consolidadas () 24.526 6.806
Elimiﬂiones de consolidacion _ (963) -
Total consolidado 190.546 156.051

(*) De este importe, 14.873 mitlones de pesetas {una vez deducidos 14.909 millones de pesetas de pravision)
corresponden a activos adjudicados de fa Institucion que han sido aportades en 1995 a dos sociedades consolidadas

por integracion global, que se ocupon e gestion.
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Los movimientos habidos en este capitulo durante los ejercicios 1995
y 1994, referidos a la Institucién, han sido los siguientes:

MOVIMIENTOS DE LOS ACTIVOS MATERIALES

(en millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Coste regularizado actualizado
Saldos al comienzo del ejercicio 268.484 208.515
Altas 74.134 62.536
Bajas (*) (35.995) {2.535)
Otros (2) (32)
Saldes al cierre del ejercicio ) 306.621 268.484
Amortizacién acumulada
Saldos al comienzo del ejercicio 95.301 76.629
Amortizacién anual 18.935 18.748
Bajas (78) {42)
Otros - (34)
Saldos al cierre del ejercicio ) 114.158 95.301
Provision para activos adjudicados
Saldos al comienzo del ejercicio 23.938 15.340
Traspasos del fondo de insolvencias (Nota 12) 15.620 8.598
Traspasos al fondo de fluctuacion de valores (Nota 13) (14.078) -
Saldos al cierre del ejercicio o ‘  25.480 23.938
Valores netos al cierre del ejercicio 166.983 149.245

) De este importe, 29.843 millones de pesetas correspondsn a iz apoctacian de actives adiudicados citada anteriormente
H )

y que constituye ef principal movimiento de este epigrafe en las restantes sociedades consolidadas. Asimisme, tambien

corresponde a esta aportacion, el traspaso de 14.078 millones de pesetas al fondo de fluctuacion de valores de la Institucion.
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De los importes correspondientes a "Amortizacion anual”, 18.450 y
18.267 millones de pesetas figuran en el debe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas de 1995 y 1994, respectivamente, confor-
mando el capitulo “Amortizacion y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la Institucion. El resto, que asciende a 485 y 481 millones
de pesetas para 1995 y 1994, respectivamente, corresponde a la amortiza-
cion anual de los activos materiales de la Obra Benéfico-Social y se
encuentra contabilizado dentro de sus gastos de mantenimiento (véase
Nota 29).

Respecto del ejercicio 1995, a continuacion se detallan los movimien-

tos habidos en las cuentas relacionadas con este capitulo, relativas a la

Institucion:
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MOVIMIENTOS DE LOS ACTIVOS MATERIALES. INMUEBLES

(en mitlones de pesetas)

Inmuebles
de la Obra
Edificios Benéfico-Social  Obras en curso Otros

Conceptos de uso propio {Nota 29) y solares inmuebles
Coste regularizado actualizado

Saldos al 31 de diciembre de 1994 77.490 4.697 10.469 46.104

Altas 6.103 190 10.894 38.801

Bajas {314) - (3.639) (32.022)

Otros 10.854 - (13.306) 2.450
Saldos al 31 de diciembre de 1995 94.133 4.887 4.418 55.333
Amortizacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 1994 10.154 959 - 492

Amortizacidén anual 1.969 74 - 55

Bajas (65) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 12.058 1.033 - 547
Provision para activos adjudicados

Saldos al 31 de diciembre de 1994 4174 19.764

Traspasos del fondo de insolvencias 1.193 14.427

Traspasos al fondo de fluctuacién de valores {3.483) {10.595)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 " 1.884 23.596
Valores netos al 31 de diciembre de 1995 82.075 3.854 2.534 31.190
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MOVIMIENTOS DE LOS ACTIVOS MATERIALES.
INSTALACIONES, AUTOMACION, MOBILIARIQ Y OTROS fen millones de pesetas)

Otros de Obra

Benéfico-Social Equipos de Mobiliario
Conceptos (Nota 29) Instalaciones automacion y otros
Coste regularizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1994 5.619 55.427 60.827 7.851
Altas 1.487 6.858 6.529 1.272
Bajas S )] ) - - (16}
Saldos al 31 de diciembre de 1995 9.102 62.285 67.356 9.107
Amortizacién acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 1994 3,110 28.930 48.483 3.173
Amortizacién anual 411 5.990 9.592 344
Bajas o G- .. uo
Saldos al 31 de diciembre de 1995 3.518 34.920 58.075 4.007
Valores netos al 31 de diciembre de 1995 5.584 27.365 9.281 5.100

Los costes histéricos del inmovilizado se revalorizaron al amparo de
diferentes normas legales aplicables a las entidades de crédito. Como con-
secuencia de la aplicacién de dichas normas legales se produjeron en la
Institucidn, en su dia, incrementos de valor segin se detalla a continua-

c1on:
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ACTUALIZACION DEL VALOR

DEL INMOVILIZADO {en miflones de pesetas)
Concepto Valores netos actualizados
Leyes de Presupuestos de 1979 y 1981 5.856
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 5.313
Actualizacién Ley 16/1985 del Patrimonio Histdrico Espaol 114
Total 11.283

£l valor neto actualizado por aplicacién de estas Leyes fue abonado en
su dia a las cuentas patrimoniales de regularizacion y actualizacion corres-
pondientes y el total actualizado fue posteriormente traspasado a la cuenta
de “Reservas” de la Institucion.

Adicionalmente, Altae Banco, S.A. incrementd el valor de su inmovili-
zado material de acuerdo con la normativa aplicable por un importe de
1.193 millones de pesetas.

El inmovilizado afecto a ta Obra Benéfico-Social incorpora los incre-
mentos de valor resultantes de la aplicacion de las normas de actualizacién
contenidas en las Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983. Como resultado de la
aplicacion de estas normas, se produjo una revalorizacion neta de 1.812
miilones de pesetas que estd abonada en el “Fondo de fa Obra Benéfico-

|H

Socia
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(15} Otros activos y Cuentas de periodificacion

A continuacion se presenta el detalle de estos capitulos recogidos
en el activo de los balances consolidados adjuntos.

OTROS ACTIVOS Y CUENTAS DE PERIODIFICACION DE ACTIVO {en miflones de pesetas)

Conceptos 1995 1994

Otros activos

Operaciones en camino 1.849 4.024
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 21) 972 2.634
Cupdn corrido en compra de Deuda del Estado 2183 8.269
Otros conceptos 3.217 3.643
Total de la Institucidn ) 8.221 18.570
Saldos en sociedades consolidadas 3.574 3.097
Eliminaciones de consolidacién (480) {(786)
Total consolidado 11.315 20.881

Cuentas de periodificacion
De intereses de:

Certificados del Banco de Fspana 1.875 2.140
Entidades de crédito 18.160 6.254
Inversiones crediticias 26.421 26.509
Cartera de renta fija 16.643 7.742
Recursos al descuento 3.428 2.857
Otros 489 152
Total de la Institucion T "  67.016 45.654
Saldos en sociedades consolidadas 2.254 1.488
EIiminacLoES de consolidacién {1.423) B8
Total consolidado 67.847 46.261
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(16) Reservas

A continuacion se presenta la composicion de este capitulo de los
balances consolidados adjuntos y el analisis de su movimiento durante los
ejercicios 1995 y 1994:

MOVIMIENTOS DE LAS RESERVAS ten millones de pesetas)

Conceptos

Saldos al 31 de diciembre de 1993, antes de la distribucién del beneficio . 266.790
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1993 24,822
Traspaso a reservas del fondo para riesgos generales existente al 31 de diciembre de 1993 2.007

Saldos al 31 de diciembre de 1994 antes de la distribucién del beneficio 293.619
Distribucién del beneficio neto del ejercicio 1994 24.491

Saldos al 31 de diciembre de 1995, antes de la distribucion del beneficio 318.110

La dotacién a “Reservas” de la Institucién se determina en base a las
disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demds disposiciones regula-
doras del nivel minimo de recursos propios que deben mantener las enti-
dades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a
fondos de prevision no imputables a activos especificos un 50%, como
minimo, de sus beneficios netos una vez deducido el Impuesto sobre
Sociedades.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Cspafa, cuya
entrada en vigor tuvo lugar el 28 de abril de 1993, culmina el proceso de
adaptacion de la legislacién espanola de entidades de crédito a las directi-
vas comunitarias. En su norma primera establece que el cumplimiento de
los niveles de recursos propios serd de aplicacion a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de enti-
dades de crédito. Asimismo define, entre otros aspectos, los elementos que
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componen los recursos propios, los grupos de riesgo y sus ponderaciones y

las deducciones y los limites en el cémputo de los recursos propios. Por

altimo, establece que los recursos propios no deberdn ser inferiores, como

norma general, al 8% de las cuentas patrimoniales, los compromisos y

demis cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados

atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristi-

cas de los activos o riesgos.

A 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios superaban

los minimos establecidos en la normativa vigente.

(17) Débitos a clientes de la Institucién

El detalte de los epigrafes “Débitos a clientes. Depdsitos de ahorro a

plazo” y “Débitos a clientes. Otros débitos a plazo” del pasivo de los

balances adjuntos de la Institucién es el siguiente:

DEBITOS A CLIENTES. DEPOSITOS DE AHORRO A PLAZO
Y OTROS DEBITOS A PLAZO

fen millones de pesetas)

Depdsitos de ahorro

Otros débitos

1995 1994 1995 1994
Plazos desde fecha de balance
Hasta 3 meses 629.005 433.731 463.559 346.561
De 3 a 12 meses 854.652 829.571 30923 58.528
De 1 a5 anos _ ) 28?2() o 51.604 B - -
Total 1.512.577 1.314.906 494,482 405.089
Detalle por monedas
Pesetas 1.482.725 1.28(0.964 494,482 405.089
Moneda extranjera ) 29.852 33.942 - -
Total 1.512.577 1.314.906 494.482 405.089
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Los saldos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 del cuadro anterior

incluyen titulos de renta fija cedidos a clientes con compromiso de recom-

pra por 478.498 y 405.089 millones de pesctas, respectivamente (véase

Nota 13).

(18) Débitos representados por valores negociables
y Pasivos subordinados, de 1a Institucién

La composicién de estos capftulos de los balances adjuntos al 31 de

diciembre de 1995 y 1994 se detalla a continuacién:

DETALLE DE VALORES NEGOCIABLES Y PASIVOS SUBORDINADOS

(en millones de pesetas y %)

1995 1994

Ultimo Valor de Coste Valor de

Tipo de empréstito vencimiento reembolso  financiero anual reembolso
Cédulas hipotecarias 1995 - - 64.206
Cédulas hipotecarias 1996 14.466 6,5% 14.466
Cédulas hipotecarias 1997 90.000 8,8-10% 35.018
Cédulas hipotecarias 1998 52.547 7.,9-9,8% -
Cédulas hipotecarias 1999 35.018 7-8% -
Bonos de tesoreria , 1998 40.000 . 88%  40.000
Suma 232.031 153.690
Deuda subordinada 1990 (*) 6.000  60% de MIBOR 6.000

a 3 meses

*) Deuda perpetua con posibilidad de amortizacion anticipada a los 20 afios,

provia aulorizecion del Banco Je Lspana.

Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de o dispuesto

en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del mercado hipotecario

y disposiciones que la desarrollan.
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La emision de Deuda subordinada ha sido suscrita integramente por la

Fundacion Caja de Madrid.

(19) Otros pasivos y Cuentas de periodificacién

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién de estos capitu-

los del pasivo de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

OTROS PASIVOS Y CUENTAS DE PERIODIFICACION DE PASIVO

fen millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Otros pasivos
Operaciones en camino 1.344 1.632
fmpuesto sobre beneficios diferido (Nota 21) 2.218 5.632
Obligaciones a pagar 4.720 1.892
Fondo de la Obra Benéfico-Social materializado en inmuebles (Nota 29) 3.854 3.738
Otros conceptos 4.145 2.868
Total de la Institucién 16.281 15.762
Saldos en sociedades consolidadas 4.506 4.323
Eliminaciones de consolidacion - 645 - y 240
Total consolidado 21.432 20.325
Cuentas de periodificacion
De intereses de:
Entidades de crédito 2.647 2.942
Acreedores 5.298 5.650
Empréstitos 3.874 2.802
lversiones al descuento 12,429 6.216
Otros - 144
Otros gastos periodificados 10.576 7.982
Total de la Institucién 41.824 25.738
Saldos en sociedades consolidadas 2.180 1.693
Eliminaciones de consolidacién (1.454) (955
Total consolidado 42.550 26.476
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(20) Provisiones para riesgos y cargas

Fondo de pensionistas
El analisis de las dotaciones y pagos por complemento de pensiones

durante el ejercicio 1995, respecto de la Institucion v de Altae Banco, S.A.
es el siguiente:

DOTACIONES Y PAGOS POR COMPLEMENTO DE PENSIONES

{en millones de pesetas)

Institucion - Altae

Conceptos Personal activo  Personal pasivo Total Total

Saldos al 31 de diciembre de 1994 52.460 14.977 67.437 1.980
Dotaciones brutas con cargo

a los resultados del ejercicio 1995 (1.381) 2.666 1.285 212

Pensiones pagadas durante el ejercicto 1995 - (1.285) {1.285) (60)

Saldos al 31 de diciembre de 1995 51.079 16.358 67.437 2132

En ambos ejercicios, el saldo de la provision por complemento de pen-
siones cubre al 100% las pensiones causadas por el personal pasivo asi
como la totalidad del valor actuarial devengado de los servicios pasados

correspondientes al personal activo.

En el ejercicio 1995, y teniendo en cuenta las previsiones actuariales a
largo plazo, las hipétesis utitizadas por fa Institucion han sido las siguientes:
un tipo de interés técnico del 6%, una lasa de crecimiento de los salarios
del 4,3%, una tasa de revision de pensiones, equivalente al IPC conside-
rads, de! 2,21% y las tablas de supervivencia CRM-GRF 82. Cemo método
actuarial de devengo para los servicios pasados del personal activo, se ha
considerado el nimero de afos que cada empleado con derecho a com-
plemento lleva trabajando en relacion a su vida activa esperada.
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El importe de las dotaciones brutas realizadas por la Institucion se
encuentra contabilizado en Jos siguientes capitulos de las cuentas de pérdi-

das y ganancias adjuntas:

DOTACIONES BRUTAS AL FONDO DE PROVISION

PARA COMPLEMENTO DE PENSIONES fen millones de pesetas)
Capitulos

Intereses y cargas asimiladas (Nota 23) 6.461

Beneficios extraordinarios (Nota 26) 1576
Dotacién bruta con cargo a los resultados del ejercicio 1.285

Provision para impuestos

Segun se indica en fa Nota 21, esta provision tiene por objeto cubrir
determinados pasivos de caracter contingente. A conlinuacion se presenta
el movimiento registrado en este epigrafe durante los ejercicios 1995 y
1994

MOVIMIENTOS
EN LA PROVISION PARA IMPUESTOS {en millones de pesetas)
Conceptos 1995 1994
Saldos al comienzo del ejercicio 16.400 14,975
Dotacion con cargo a los resultados
del ejercicio iNota 26) (2.38M 1.425
Provision utilizada en el ejercicio (2.070) -
Saldos al cierre del ejercicio 11.950 16.400
174
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Otras provisiones

A continuacién se presenta el movimiento registrado en las cuentas
que componen este epigrafe durante los ejercicios 1995 y 1994

MOVIMIENTOS EN OTRAS PROVISIONES {en millones de pesetas)
Fondo de la
Obra Benéfico-Social Otras
Conceptos (Nota 29) Provisiones Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993 16.699 5.095 21.794
Fondos que han quedado disponibles - (403) (403)
Movimientos del Fondo de la Obra Benéfico-Social (2.546) - (2.546)
Otros conceptos - o B - (3.7&2)7 _ (3.22)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 14.153 950 15.103
Movimientos del Fondo de la Obra Benéfico-Social 4.224 - 4,224
Qtros conceptos e - _ 88) (88)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 18.377 862 19.239 ’ |

{21) Situacion fiscal

En el saldo del epigrafe “Débitos a clientes. Otros débitos a la vista® de
los balances adjuntos se incluye el pasivo correspondiente al Impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios del ejercicio. Tal y como se indica en la
Nota 5, el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al beneficio del ejor-

cicio se contabiliza directamente en la cuenta de perdidas y ganancias. H

La Ley 61/1978 del Impuesto sobre Sociedades y determinadas Leyes ‘

de Presupuestos Generales del Fstado han establecido diversos incentivos
fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones y la creacion de
empleo. La Institucién se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en
las citadas leyes, pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1995 y 1994, una vez consideradas las deduc-
ciones por dividendos percibidos y bonificaciones de la cuota, la cantidad
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de 1.446 y 1.389 millones de pesetas, respectivamente.

A continuacion se exponen los principales ajustes al beneficio antes

de impuestos de los ejercicios de 1995 y 1994 para obtener la base impo-

nible del Impuesto sobre Sociedades de la Institucion, ya que los corres-

pondientes a las restantes sociedades consolidadas no son significativos:

BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO DE SOCIEDADES

{en millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Beneficio antes de impuestos 47.878 44.939
Aumentos 2711 2.250
Diferencias permanentes 217 2.250
Disminuciones (11.318) (20.799)
Dotacién a la Obra Benéfico-Social (Nota 4) (8.852) (8.309)
Otras diferencias permanentes (267) {(230)
Diferencias temporales netas (2.199) (12.260)
Base imponible 36.771 26,390

El proceso liquidatorio, la carga fiscal de los ejercicios y las provisiones

constituidas, se detallan a continuacién:

PROCESO DE LIQUIDACION Y PROVISION DEL IMPUESTO DE SOCIEDADES

{en millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Base imponible 36.771 26.290
Cuota integra al 35% - 12870 9237
Deduccién por doble imposicién (art. 24 Ley 61/1978) (236) (193)
Bonificaciones (152) (231
Ieducciones por inversion (art. 26 Ley 61/1978) (1.058) {(965)
Cuota efectiva 11.424 7.848
Carga fiscal de las diferencias temporales 1.955 4.291
Carga fiscal del ejercicio (Nota 5) 13.379 12,139
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién
contables y fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se habian
originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos en la institucion:

IMPUESTOS ANTICIPADOS Y DIFERIDOS (en millones de pesetas)
1995 1994
Conceptos Base Cuota Base Cuota

Impuestos anticipados
Dotaciones acumuladas

al fondo de pensiones 42993 15.048 42.440 14.854
_ Otros conceptos 2777 972 7.527 2.634 :
Suma 45.770 16.020 49.967 17.488 !

Impuestos diferidos

Amortizaciones futuras

de bienes afectos al R.D. Ley 2/1985 1.034 362 1.183 414
Amortizaciones futuras
de bienes afectos al R.D. Ley 7/1994 1.204 421 1.800 630
Diferencias temporales
por imputacion de activos implicitos - - 8.854 3.099 4‘
Otros conceptos 4100 1.435 4.255 1.489 |
|
Suma 6.338 2.218 16.092 53.632

Tal y como se indica en la Nota 5, los impuestos anticipados corres- f
pondientes a las dotaciones acumuladas al fondo de pensiones, no se
encuentran registrados en fos libros de la Institucién. El resto de impuestos
anticipados, por una parte, y el total de impuestos diferidos, por ofra, se
incluyen dentro de los capftulos “Otros activos” y “Otros pasivos”, respecti-

vamente, de los balances adjuntos (véanse Notas 15 y 19).
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(22) Operaciones de futuro

Las principales operaciones de esta naturaleza correspondientes a ia

institucion se detaltan a continuacion:

OPERACIONES DE FUTURO

{en millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Compraventas de divisas no vencidas

Compra de divisas contra pesetas 81.960 229.549

Venta de divisas contra pesetas 85.300 312.868

Compra de divisas contra divisas 3.298 238104
Compraventas no vencidas de activos financieros

Compraventas al contado de deuda anotada pendientes de ejecucion 7129 79.940

Compras a plazo de deuda anotada 4.671 17.211

Ventas a plazo de deuda anotada 4.673 17.640
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Vendidos 10.400 -
Opciones sobre valores

Compradas - -

Emitidas - 11
Oftras operaciones sobre tipos de interés

Acuerdos sobre lipos de interés futuros (FRA) 1.000 2.000
~ Permutas financieras de interés 209292 77.525
Total 407.723 974.848

Las compraventas de divisas no vencidas recogen ei contravalor en

pesetas de estas operaciones, de acuerdo con o indicacio en la Nota 5.

Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor

contratado para la ejecucion de estas operaciones.

Los futuros {inancieros sobre valores y tipos de interés recogen, por

su principal, las operaciones de esta clase contratadas en mercados orga-

nizados.
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Las opciones compradas y las opciones emitidas recogen el valor de
ejercicio del instrumento financiero subyacente afecto a estos contratos.
importe de las primas pagadas y de las primas cobradas por estas operacio-
nes se recoge dentro de los capitulos "Otros activos” y "Otros pasivos’, res-
pectivamente, de los balances adjuntos (véanse Notas 15 y 19).

El epigrafe "Otras operaciones sobre tipos de interés” recoge, por su
principal, las operaciones de esta clase contratadas fuera de mercados
organizados.

En el caso de operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés
contratadas en mercados organizados, las diferencias que resulten, en mds
0 en menos, en las cotizaciones del respectivo mercado se llevan integra-
mente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los resultados de las operacio-
nes realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan en el momento de
su liquidacion, sin perjuicio de la constitucion de las provisiones necesarias
en caso de que al realizar el cierre tedrico de posiciones se produzcan pér-
didas potenciales netas.
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{23) Intereses y cargas asimiladas

La compuosicidn del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas

y ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS fen miifones de pesetas)
Conceptos 1995 1994
De la tesoreria pasiva 45.149 27.712
De acreedores 190.913 182.111
De empréstitos y otros valores negociables 15.699 17.307
De pasivos subordinados 329 283
Costo imputable a los fondos de pensiones (Nota 20) 6.401 6.481
Total de la Institucién 258.551 233.894
Saldos en sociedades consolidadas 10.818 8.313
Eliminaciones de consolidacion (6.634) (3.795)
Total consolidado 262.735 238.412

(24) Gastos generales de administracion. Gaslos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente, respecto de la Institucion y del resto de

sociedades consolidadas:

GASTOS DE PERSONAL {en miflones de pesetas)

_ stitucici Resto de sociedades
Conceptos 1995 1994 1995 1994
Sueldos y salarios 48.537 44.763 2.802 3.254
Seguridad social 10.357 9.967 645 7494
Otros gastos ) 2.245 1.914 408 247
Suma 61.139 56.644 3.855 4.295
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Los pagos satisfechos por pensiones han sido registrados con cargo al
fondo de pensionistas (véase Nota 20).

El nimero de empleados de la institucion en los ejercicios 1995 vy

1994, distribuido por categorias, sc indica a continuacion:

EMPLEADOS POR CATEGORIAS

1995 1994_
Conceptos Plantilla final Plantilla media  Plantilla final  Plantilla media
fefes 2.081 2.092 1.979 1.952
Oficiales 2.728 2,728 2.735 2.668
Auxiliares 4.227 4.178 4.247 4.175
Ayudantes 11 117 132 136
Oficios varios 74 77 82 84
Total de la Institucién 9.221 9.192 9.175 9.015
Otras empresas del Grupo 1.230 1.225 ~1.026 1.130
Total del Grupo 10.451 10.417 10.201 10.145
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{25) Resultados en operaciones financieras

Los resultados habidos por estos conceptos se recogen en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en los capitu-
los “Pérdidas por operaciones financieras” o “Beneficios por opera-
ciones financieras”, segun el saldo neto resultante sea deudor o acre-

edor, respectivamente.

RESULTADOS EN OPERACIONES FINANCIERAS {en millones de pesetas)
Conceptos 1995 1994
Cartera de renta fija 2.632 (3.533)
Cartera de renta variable 275 6.910
Diferencias en cambio 997 1.069
Otras operaciones (775) 1.398
Suma 3.129 5.844
Dotacidn neta al fondo de fluctuacion de valores 3952 B ~(5.108)
Total de la Institucion 7.081 736
_S_aldos en sociedades consolidadas ] 76 (520}
Total consolidado 7.157 216

{26) Resultados extraordinarios
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién de los capitulos

“Quebrantos extraordinarios” y “Beneficios extraordinarios” de las cuentas

de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, era la siguiente:
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RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

(er millones de pesetas)

Conceptos 1995 1994
Beneficios
Por enajenacion del inmovilizado 540 376
Beneficios de ejercicios anteriores 12.501 11.590
Fondo de pensionistas (Nota 20} 5.176 5.252
Provision para impuestos (Nota 20) 2.380 -
Otros fondos especiales que han quedado disponibles 2.495 -
Otros beneficios 1.167 1.614
Total de la Institucion i ) 24.259 18.832
Saldos en sociedades consolidadas 437 2.509
Eliminaciones de consolidacion ~ {Bo5) 2.m7)
Total consolidado 23.831 19.324
Quebrantos
Por enajenacion del inmovilizado 2.278 706
Provision para impuestos (Nota 20) 1.425
Otros quebrantos 22 -
Total de la Institucién 7 2.300 2.131
Saldos en sociedades consolidadas 247 1.143
~ Eliminaciones de consolidacién (29) -
Total consolidado 2.518 3.274

i

La cuenta “Beneficios de ejercicios anteriores” incluye, fundamental-
mente, los intereses devengados en anos precedentes por activos dudosos
recuperados en el ejercicio actual. Los intereses recuperados mediante la
adruisicion o adjudicacion de activos per parte de la Instilacion forman
parte de su coste de adquisicion y se encuentran provisionados al 100%
{véase Nota 14).
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{27) Intereses y rendimientos asimilados

La compaosicidn del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas

y ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {fen miflones de pescias)
Conceptos 1995 1994
De la tesoreria activa 81.099 60.065
De inversiones crediticias 279.089 276.259
De la cartera de renta fija - 70.548 - 63.084
Total de la Institucidn 430.736 399.408
Saldos en sociedades consolidadas 15.825 13.133
Flim[paci(mes de consolidacion (6.634) o (3795_)
Total consolidado 439,927 408.746

(28) Retribuciones y otras prestaciones a Organos de Gobierno

184

La retribucién de los miembros del Conseio de Administracion y de la
Comision de Control de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
se ha realizado de acuerdo con la Ley 5/1992, de 15 de julio, de Organos
de Gobierno de las Cajas de Ahorro de la Comunidad de Madrid v los

Estatutos de la Institucion.

El importe devengado por los miembros del Conscjo de
Administracion y de la Comision de Control, tanto en la Institucién como
en las sociedades del Grupo, en concepto de dietas y sueldos, ha sido de

164y 3471 millones de pesetas, durante 1995 y 1994, respeciivamenie.

Por su parte, ot articulo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de
Regulacion de las Normas Basicas sobre Organas Rectores de las Cajas de
Ahaorros establece que los Vocales de los Consejos de Administracion, asi
como sus conyuges, ascendientes y descendientes y las sociedades en que
dichas personas participen mayoritariamente en ¢l capitai, bien de forma

aislada o conjunta, o en las que desempenen los cargos de Presidente,
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Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no
podran obtener créditos, avales ni garantias de la Caja respectiva o enaje-
nar a la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales enti-
dades sin que exista acuerdo del Consejo de Administracion de la Caja y
autorizacion expresa del Banco de Espana o de la Comunidad Auténoma
respectiva, segin proceda. Esta prohibicidn no serd aplicable a los créditos,
avales o garantias para la adquisicion de viviendas concedidos por la Caja
con aportacion por el titular de garantia real suficiente y se extendera en
todo caso no sélo a las operaciones realizadas directamente por las perso-
nas o entidades referidas, sino a aquellas otras en que pudieran aparecer
una o varias personas fisicas o juridicas interpuestas. Tampoco sera de apli-
cacion respecto a los representantes del personal, para los cuales la conce-
sién de créditos se regird por los Convenios Laborales, previo informe de la

Comisian de Control.

La cuantia del crédito dispuesto, en base a la legislacién citada ascen-
dia, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, 4 697 y 746 millones de pesetas,
respectivamente.

{29) Fondo de fa Obra Benéfico-Social

La Obra Benéfico-Social de las cajas de ahorros se regula por las nor-
mas contenidas en el Real Decrelo 2290/1977 y en la Ley 13/1985 que,
entre otros aspectos, disponen que fas cajas de ahorros destinaran a la
financiacion de obras sociales, propias o en colaboracion, la totalidad de
los beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no hayan de
integrar sus reservas o fondos de prevision no imputables a activos especi-

ficos.
Lus saldos del fonda de la Obra Bendéfico-Social a 21 de diciembre de

1995 v 1964 sevegistian on los siguientes capitctos dol pasive de los balan-

ces adjuntos:
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FONDO DE LA OBRA BENEFICO-50CIAL

{en miliones de pesetas)

Capitulos 1995 1994
Provisiones para riesgos y cargas. Otras provisiones (Nota 20)
Dotaciones disponibles 4.993 10.380
Otros pasivos de la Obra Benéfico-Social 5.584 1.264
Dotaciones materializadas en activos materiales distintos de inmuebles 7.800 - 2509
Suma 18.377 14.153
Otros pasivos (Nota 19)
Dotaciones materializadas en inmuebles 3.854 3.738
Suma 3.854 3.738

El detalle del saldo y los movimientos habidos durante los ejercicios

1995 y 1994 en las cuentas correspondientes se muestran a continuacion:
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MOVIMIENTOS DEL FONDO DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL

(en millones de pesetas)

Dotaciones

materializadas en

Dotaciones  activos materiales Otros
Conceptos disponibles (Nota 14) conceptos Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993,
antes de la distribucion del beneficio 11.314 5.919 3.277 20.510
Dotacién con cargo al beneficio
del ejercicio 1993 7.838 - - 7.838
Castos de mantenimiento
del ejercicio 1994 (%) (8.481} - - (8.481)
Materializaciones netas
en activos materiales {328) 328 - -
Otros conceplos 37 - (2.013) {1.976)
Saldo al 31 de diciembre de 1994,
antes de la distribucidn del beneficio 10.380 6.247 1.264 17.891
Dotacion con cargo al beneficio
del ejercicio 1994 8.309 - - 8.309
Gastos de mantenimiento
del ejercicio 1995 (*) (9.814) - - (9.814)
Materializaciones netas
en activos materiales (3.197) 3.191 - -
_Otros conceptos _ _ o9 o - 6.536 5.845
Saldo al 31 de diciembre de 1995,
antes de la distribucién del beneficio 4.993 9.438 7.800 22.231

(*) Estos importes recogen 485 y 487 miflones de pesetas, para 1995 v 1994,
respectivamente, correspondientes ol amortizacion anual de los activos materiales

de fa Ohra Bendlico-Social (Nota T4)
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{30) Saldos de la Institucion en moneda extranjera

y clasificacidn por dreas geogrificas y economicas

A continuacion se detallan los saldos en moneda extranjera ai 31 de
diciembre de 1995 y 1994:

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA fen millones de pesetas)
Conceptos 1995 1994
Monedas vy billetes 681 796
Entidades de crédito 176.522 277.851
Crédito a residentes 69.862 82.630
Crédito a no residentes 7.292 3.144
Cartera de valores 3.233 4.862
Resto de activos 2.809 ) _3 292
Total activo 260.399 372.575
Entidades de crédito 217.233 243.253
Acreedores residentes 20.842 24.577
Acreedores no residentes 12.900 13.671
Provisiones en moneda extranjera 24093 1.859
Resto de pasivos 3.284 3.282
Total pasivo 256.352 286.642
Posicién patrimonial neta 4.047 85.933
Compra de divisas a plazo 85.258 467.652
Venta de divisas a plazo (88.592 {552.045)
(?_tgq_jusles 227 O
Posicién en moneda extranjera 940 1.546

Los saldos denominados en moneda extranjera, por zonas geogrdficas,

san tos siputentes at 31 de diciembre de 1995:
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DISTRIBUCION GEQGRAFICA DE LOS SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA (en mitlones de pesetas)*)
Aclivo Pasivo
Enlidades  Entidades
Paises de crédito Otros de crédito Otros
Espafa 74.864 69.862 73.968 20,842
Otros paises de la ULE. 59.688 4.768 31.011 2.053
Resto de la O.C.D.E, 26.013 1.319 4.997 4.742
Otros paises
Europa 423 47 33.279 407
Ameérica 850 3.275 69.125 4.855
Asia 15.898 - - 117
Africa - 4853 726
Total 177.736 79.271 217.233 33.742 ’
*) Recoge los saldas de entidades de crédito, créditos sobre clientes y cartera de valores,
del activo y entidades de crédito y débitos a chentes, del pasivo.

Respecto alos riesgos y recursos con no residen[es, denominados

tanto en moneda extranjera como en pesetas, su composicion al 31 de

dicicmbre de 1995 es la siguiente:
DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LOS SALDOS CON NO RESIDENTES (en millones de pesetas)
- Activo , ) Pasivo
Entidades Riesgo Entidades
Paises de crédito Otros de firma de crédito Otros
Paises de la U.E. 406.840 8.834 422 31.4731 15.946 |
i
Resto de la O.C.D.E. 45 487 2808 245 5,287 13.165 |
Otros paises
Europa 431 47 9 33.315 412
AMErica 850 3.275 24.287 69.125 5.107
Asta 22.038 - - - 170
Africa - 2.367 489 4876 798
Total 475.646 17.331 25.452 144.034 35.598
189
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(31) Cuadro de financiacién consolidado
A continuacién se muestran los cuadeos de linanciacion consolidados

correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994:

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO CAJA DE MADRID

CUADROS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS
1995 Y 1994, ANTES DE LA DISTRIBUCIKON DEL BENEFICIO {en miliones de pesetas)

APLICACIONES 1995 1994*

Inversion menos financiacion en Banco de Espana y Entidades de

crédito y ahorro (variacion neta) 118.531 -
Inversion crediticia (incremento nelo) 74211 325.756
Titulos de renta fija (incremento neto) 150.295 -
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 1.880 -
Empréstitos (disminucién neta} - 204

Adquisicién de inversiones permanentes:

Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 19.237 2.461
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 74.134 63.140
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) 6.828 8.329
445.116 399.890

(*} Se presenta a efectos comparativos
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(enm

illones de pesetas)

ORIGENES 1995 1994*
Recursos generados de las operaciones 122.478 121.861
Resultado del ejercicio 36.617 33.674
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 19.231 18.754
Dotacion neta al fondo de insolvencias 69.344 63.980
Dotacién neta al fondo de fluctuacion de valores (4.277) 5.549
Dotacién neta para operaciones de futuro - (7
Beneficios netos en ventas de inmovilizaciones financieras - 414
Beneficios netos en ventas de inmovilizado 1.563 325
Inversion menos financiacion en Banco de Fspana y Entidades de
crédito y ahorro (variacion neta) - 40.958
Titulos de renta fija (disminucidn neta) - 22.695
Titulos de renta variable no permanente (disminucion neta) - 6.259
Acreedores {incremento neto) 228167 202.718
Empréstitos (incremento neto) 89.205 -
Venta de inversiones permanentes:
Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas - 2.165
W\/_en_t_qd_eeiemgn_tgs_dfr_inmovilizad() material e inmaterial 52066 3234
445.116 399.890

(*) Se presenta a efectos comparativos
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LI Grupo Caja de Madrid ha continuado en el ejercicio de 1995 su
proceso de expansion y consolidacion geogrifica, reafirmandose como uno
de los grupos financieros mas importantes -por volumen de recursos- y mds

solidos ~por coeficiente de solvencia- de Espana,

Los recursos de clientes ascendian a 3.994.143 millones de pesetas al
finalizar el ejercicio 1995, tras haberse incrementado en 317.372 millones
de pesetas, equivalentes a un 8,63%, a lo largo del mismo. Las inversiones
crediticias netas aumentaron a su vez 21.637 millones de pesetas, el
0,80%, hasta situarse en 2.721.667 millones de pesetas al concluir el ano,
una vez deducido el importe del Fondo de Prevision para insolvencias. £
saldo de activos dudosos de Caja de Madrid, entidad matriz del Grupo, ha

aumentado 11.639 millones de pesetas en el ejercicio.

El valor neto de la cartera de valores ha experimentado en 1995 un
incremento de 175.689 millones de pesetas, un 22,37%, que afecta sobre
todo a la renta fija de emisién pablica. Tras esta variacion, el saldo neto de
la cartera de valores se situé en 960.936 millones de pesetas al finalizar el

ejercicio, previa deduccion del Fondo de fluctuacion de valores.

En el ejercicio de 1995, el Grupo Caja de Madrid ha obtenido un bene-
ficio antes de impuestos de 50.360 millones de pesetas, cifra que supone un

crecimiento del 8,70% sobre el conseguido en el ejercicio precedente.

Al 371 de diciembre de 1995 la plantilla del Grupo Caja de Madrid
estaba constituida por 10.451 empleados en alta, con un incremento neto

de 250 empleados en el ejercicio.

La red comercial del Grupo Caja de Madrid se componia de 1.358
oficinas al finalizar el ejercicio, tras haber aumentado en 43 oficinas a lo
largo del mismo. El 42,9% de las sucursales se localizaban fuera de la

Comunidad de Madrid.

Los cajeros automdticos del Grupo aumentaron su numero en 113
unidades hasta situarse en 1.470; por su parte, la red de puestos automati-
cos cuenta con 44 unidades mas que al cierre del ejercicio anterior, para
lerminar con 746, tras un continuo proceso de mejora que comporta la
supreston de algunos de ellos y la sustitucion de otros por modelos de

superiores prestaciones,
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La oferta de productos bancarios del Grupo, convenientemente actua-
lizada, se complementa con los creados por la Corporacion Financiera.
Entre ellos destacan los fondos de inversion, cuyo saldo alcanzé al 31 de
diciembre de 1995 los 461.129 miliones de pesetas, con aumento de
18.976 millones de pesetas en un ejercicio mas favorable que el anterior
para el crecimiento de estos instrumentos de inversion colectiva, gracias a
la recuperacién de la rentabilidad al mejorar la evolucién de los precios de
la deuda publica y de las cotizaciones bursitiles. Caja de Madrid ha poten-
ciado la operatividad de sus fondos de pensiones, al facilitar suscripciones
y consulta de derechos consolidados en todos los cajeros de su red,
mediante sus tarjetas de débito. En todas las oficinas pueden, ademds, los
participes de los fondos de inversion consultar fos efectos fiscales de las
operaciones de reintegro, reales o simuladas, pudiendo asi planificar su
incidencia sobre la declaracién del 1.R.P.f. correspondiente al ejercicio.

El valor patrimonial administrado por todos los productos de seguros y
pensiones se incrementd en 18.573 millones de pesetas, hasta situarse en
76.645 millones de pesetas, lo que significa un crecimiento del 31,99%
con respecto al afo anterior. Destaca el crecimiento correspondiente a los
fondos de pensiones, que aumentaron un 37,13%, equivalente a 15.263
miilones de pesetas en cifras absolutas, alcanzando un saldo de 56.369
miltones de pesetas.

El Grupo Caja de Madrid sigue fiel a su politica de diversificacion geo-
grafica y consolidacién de su negocio en los nuevos mercados, sin olvidar
la defensa de su privilegiada situacion en la zona de actuacion tradicional.
Desde el ano 1994, el Grupo tiene oficinas en todas las comunidades
auténomas y en la ciudad de Ceuta; en 1995 ha reforzado su presencia
con la ampliacién de su red en 43 nuevas sucursales, como mas arriba se
ha dicho. Por otra parte, en 1995 se ha iniciado el servicio de banca tele-
fénica, para que ni la distancia ni el tiempo constituyan barreras en unas
relaciones fluidas con Caja de Madrid y con las sociedades que forman su
Grupo. Ef lanzamiento de los nuevos productos que en cada momento
demanda el mercado y la mejora en la calidad del servicio a nuestros clien-
tes nos coloca en la mejor situacion para mantener nuestra cuota de mer-
cado, tanto en recursos de clientes como en inversiones crediticias netas,
en un entorno cada vez mdas complicado por el progresivo reforzamiento
de la competencia. Todo ello sin poner en peligro nuestro elevado nivel de

solvencia, aspecto fundamental en el que se apoyan las buenas calificacio-
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nes que Caja de Madrid viene recibiendo de las mas prestigiosas agencias
de rating, entre las cuales merece ser destacada, por su novedad, la conse-
guida en fortaleza financiera y solvencia intrinseca, recientemente insti-

tuida por Moody's,

Los objetivos institucionales mas relevantes a desarrollar en el préximo

futuro seran los siguientes:

a) Actualizar permanentemente la segmentacion de los mercados, para
situarnos en la mejor disposicion de ofrecer los productos y servicios
que cada situacion reclama, a los precios justos y con un elevado nivel
de calidad. Hemos de conseguir que nuestros clientes continten aso-
ciando a Caja de Madrid y demas sociedades del Grupo con calidad
de atencion y servicio.

b) Mejorar la calidad de los activos sigue siendo uno de nuestros objeti-
vos preferentes, buscando para ello una adecuada distribucién del
riesgo de crédito y una prudente politica de concesiones, respaldada
por los mds adecuados procedimientos de andlisis del riesgo y de admi-
sion de operaciones. De un eficaz sistema de seguimiento del riesgo
vivo y de fa consolidacién del nuevo modelo de recuperaciones debe

esperarse una disminucion paulatina del saldo de clientes morosos.

) Aunque en fa actualidad tenemos ya totalmente cubierto el territorio
nacional por la red comercial, todavia no estd completa la red de ven-
tas en los términos previstos por el Plan de Expansion iniciado en
1989. En consecuencia, es nuestro propésito seguir analizando el mer-
cado desde el punto de vista geografico y abrir nuevas oficinas alli
donde parezca recomendable para ensanchar o defender nuestra
cuota. En paralelo y simultaneamente con la ampliacién de la cober-
tura geografica, continuard en 1996 el proceso de modernizacién de la
red de oficinas, para lo cual se llevaran a cabo las necesarias acciones
de traslados, ampliaciones y reformas, en el marco del proyecto Nuevo
Modelo de Oficina. Tenemos ademas la intencion de ir reforzando, en
namero y prestaciones, nuestras redes de cajeros y puestos automati-
cos, y dedicando un especial esfuerzo a la promocién del reciente-
mente creado servicio de banca telefénica (Telecam). Se procurara la
consolidacion de la Oficina Mdvil, introduciendo como prueba piloto

nuevas oficinas automaticas y semiautomaticas.
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d) Las tareas de formacién del personal del Grupo Caja de Madrid
deben intensificarse si cabe, en el convencimiento de gue la correcta
formacién de los empleados, en sus distintos niveles, constituye una
premisa fundamental -aunque no la Gnica- para una elevada calidad
del servicio, a su vez decisivo elemento diferenciador en un entorno
en el que la oferta de productos y servicios, en variedad ¥y precios,
resulta cada vez mas uniforme.

€) Aunque ya se ha recorrido un largo camino en la comercializacién
en la red de los productos de la Corporacién Caja de Madrid, esta
colaboracién nos ofrece todavia amplias posibilidades, razén por la
cual continuard siendo un objetivo institucional el potenciar dicha
relacién. En cuanto a Altae Banco, integrado ya plenamente en el sis-
tema operativo del Grupo, habra de procurarse su adecuacion a la
nueva imagen y funciones asignadas en el Grupo, como banco espe-
cializado en PYMEs y en el segmento de clientes de alta renta. Su
estructura, mas ligera tras el traspaso en 1994 de oficinas a la red pro-
pia de Caja de Madrid, pero mejor adaptada a su nuevo cometido, se
verd reforzada con la apertura de nuevas oficinas.

f) La tecnologia de la informacién sigue siendo prioritaria; en el animo
del Grupo estd el no perder fa posicion de vanguardia que mantiene
desde muchos afos atrds. En este aspecto, resulta de vital importancia
la integracidn del nuevo centro de proceso de datos de Las Rozas,
como nuevo centro neurélgico, en la actividad cotidiana del Grupo
Caja de Madrid.

g Vigilar la correcta adaptacion de la actividad sociocultural de Caja
de Madrid a la demanda de una sociedad cuyas prioridades van expe-
rimentando cambios a lo largo del tiempo. Esta adecuacion es exigible
tanto en lo que se refiere a la Obra Social Propia como a la Fundacion
Caja de Madrid, a través de la cual se canaliza la obra social en cola-
boracion. La actividad social se constituye en elemento diferenciador
de las cajas de ahorros con respecto a los bancos, como férmula para
hacer revertir a la sociedad una parte significativa de los beneficios
obtenidos de la actividad financiera.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
26003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO CAJA
DE MADRID (Notas 1y 2), gue comprenden el balance de situacidn consolidado al 31 de
diciembre de 1995 y la cucnta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Caja. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Con fecha 21 de febrero de 1996 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de
1995, en el que expresamos una opinion favorable,

3. De acuerdo con Ja legislacién vigente, los administradores presentan, a efectos
v comparatives con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1995,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1995, Con fecha 20 de febrero de 1995 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 en el que
expresamos una opinién favorable.

4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen ficl del patrimonio ¥ de la situacién financiera de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Caja de Madrid al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesarin y suficiente para su interpretacion y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan unifermidad con los aplicados en ¢] ejercicio anterior. :

5. Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que
el Consejo de Administracién considera oportinas sobre 1a situacién del Grupo Caja de
Madrid, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos venficado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidada

26 de febrere de 1996

Arthur Andersen ¢ Cia, 5. Com, Inserita en el Registro Oficial de Aaditores de
Reg, Mere, Madrid, Tomo 319G, Libro 0. Folio 1, Cuentas (Rﬂ.—\k‘{ )
Sec, 8, Hoja M34414, Inserip, 1.4 Iserita en el Regisireo de Zeonemistas Audilores (REA)
Damicilio Social:

Raimundo Fdez, Villaverde, 65, 28003 Madnd
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