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INFORME DE LOS AUDITORES DE CUENTAS




/\ Plaza del Sagrado Corazon, 5 Teléfono: (94) 441 80 00
- 48011 Bibao Telefax: (94) 441 69 77

A los Accionistas de Koipe, S.A.:

1.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdi-
das y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basa-
da en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.
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Tal como se menciona en la Nota 4.7 de la memoria adjunta, la Sociedad amortiza las marcas
adquiridas, debidamente registradas y una vez comprobado su valor por expertos independien-
tes, lineslmente, en un periodo de cuarenta aflos, siempre y cuando se mantenga su valor y
proteccion iegal, sunque su vida 1til sea indefinida. De acuerdo con la respuesta realizada por
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (1.C.A.C.), de fecha 20 de febrero de 1995,
a una consulta formulada por la Sociedad relativa a la razonabilidad del periodo de amortiza-
cion de las marcas en cuarenta afios, éstas y el fondo de comercio son de similar naturaleza por
lo que el plazo de amortizacion para las marcas deberia ser muy similar al establecido en el Ar-
ticulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas para el fondo de comercio.
Teniendo en cuenta este criterio y asumiendo que la Sociedad amortizase las marcas de modo
sisternatico en diez aflos en lugar de cuarenta, los resultados consolidados del ejercicio 1995
estarian sobrevalorados en 1.684 millones de pesetas (en 1994 estarian sobrevalorados en
1.416 millones de pesetas) y los fondos propios y el inmovilizado inmaterial consolidados de la
Sociedad al 31 de diciembre de 1995 estarian sobrevalorados en 3.100 millones de pesetas (al
31 de diciembre de 1994 estarian sobrevalorados en 1.416 millones de pesetas).

3. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el pamrafo anterior,
las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ia
imagen fiel del patiimonio y de la sitzacién financiera de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales ai
31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obte-
nidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la in-
formacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformi-
dad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Delgitte Touche Deloitte & Toucne. S.A. Inscrita en el Regisiro Mercantil de Madrid, tomo 4619, o 0,
folio 46, seccion 8, hola M-75974, inscripaion 41 v en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero SOGB5. N.LF.: A-78/478.492 - Donucilio Social: Plaza
{nternational Pablo Auiz Picasso s/n. Torre Picasso 28020 Madrid




4. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los Administra-
dores consideran oportunas sobre 1a situacion de la Sociedad y sus sociedades filiales, la evolu-
cién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 1995. Nuestro tra-
bajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencio-
nado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad v sus sociedades filiales.

DELOITTE & TOUCHE
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1. CUENTAS ANUALES integradas por:

1.1. Balance cerrado al 31.12.95.

1.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicio correspondido
entre el 01.01.95 y el
31.12.95.

1.3. Memoria, incluyendo en anexo
los datos de las Sociedades
Consolidadas.




1.1.

Balance cerrado al 31.12.95



Balance Consolidado GRUPQ KOIPE

{en millones de pesetas}

----------------------------------------------------------------

ACTIVO 1995 1994 1993 1992 1991
Inmovilizado 33.168 35.989 17.422 9,712 12,910
Gastos establecimiento - 271 296 5 10 11
Inmov. inmateriales netas 20.612 22.526 13 v 12
Inmov. materiales netas 8.328 8.482 3.169 3476 3.482
Inmov. financieras 3.241 3.894 13.811 5.339 9.085
Acciones propias 716 791 424 630 320
Fondo comere. conselidacién 1.307 1.514 0 8.329 0
De soc. integr. global y puesta equiv. 1.307 1.514 0 8.329 0
Gastos a distribuir en varios Ejercicios 0 15 0 0 0
Activo circulante 39.379 35.797 10.129 9.388 8.948
Existencias 13.783 12.740 3.670 2.637 2.407
Deudores 24.834 22.361 6.017 6.321 5.763
Inversiones financ. temporales 406 286 244 210 549
Tesoreria 264 171 155 101 207
Ajustes periodificacién 92 239 43 99 22

TOTAL ACTIVO 73.854 73.315 27.551 27.429  21.858




Cuentas anuales '
consolidadas y q
documentacion financiera

del Grupo Koipe

PASIYO 1995 1994 1993 1992 1991
Fondos propios 41.698 40.231 17418 16.453  15.553
Capital suscrito 6.480 6.480 4.307 4.307 4,307
Prima de emisidn 22,167 22.167 2.610 2.610 2.610
Reservas revalorizacion 685 685 686 685 685
Otras reservas soc. domin. 9.720 1.367 6.315 5.668 4.182
Res. soc. integracién global

o proporcional 554 321 601 649 619
Res, soc. puestas en equiv. 29 1.540 1.341 882 934
Diferencias de convers. (14) 0 0 0 0
Pérdidas y ganancias 2.077 1.671 1.558 1.652 2.216
Intereses minoritarios 0 602 0 0 0
Dif. negat. de Consolidacién 8 9 0 0 0
Ingresos a distribuir en varios Ejercicios 268 101 83 . 1 120
Prov. para riesgos y gastos 1.484 1.353 250 230 128
Acreedores a largo plazo 4.113 2.744 2.318 1.787 72
Deudas con entidades de crédito 4.102 2.686 2.305 1.774 62
Otros acreedores 11 58 13 13 10
Acreedores a corto plazo 26.283 28.275 7.482 8.862 5.985
Deudas entidades crédito 13.559 15783 1.271 1.116 102
Acreedores comerciales 9.393 6.794  3.327 4.097 3.004
Otras deudas no comerciales 2.804 5.189 2.708 3.502 2.827
Prov. operac. de trifico 505 483 173 146 52
Ajustes por periodificacion 22 26 3 1 0
TOTAL PASIVO 73.854 73.315 27.551 27.429 21.858

N
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1.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicio comprendido
entre el 01.01.95 Y el
31.12.95.

e
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas GRUPO KOIPE

(en millones de pesetas}

------ . -v-o--l-n.----oo----on‘--ou---no---lI----nlo.....

DEBE 1995 1994 1993 1992 1691
Gastos

Reduccién existencias 0 615 0 0 388
Consumos y olros gastos externos 94.932 41194 36.436 32.022  33.502
Gastos de personal 6.950 2.638 3,123 2.335 2.8%)
Dotaciones amortizacién inmovilizado 1.790 391 607 510 472
Variacién provisiones de trafico 699 (133) (464) 836 114
Otros gastos de explotacién 11.992 1.913 5.064 3.223 4.837
Total gastos de explotacién 116.363 52.826 44.766 41.326  42.153
Beneficio de explotacién 3.376 2.706 3.001 2.227 3.354
Gastos financieros 2.641 1.063 906 590 920
Diferencias negativas de cambio 66 15 26 63 2
Total gastos financieros 2,907 1.078 932 653 922
Amort. fondo comerc. consol. 207 0 0 792 231
Benef. activ. ordinarias 3.688 1.898 2,224 1.854 2.990
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.365 6 7 14 13
Var. prov. inmov, mat., inmat. y fin. 390 0 101 0 663
Pérd. enaj. part. soc. consol. int global 393

Gastos y pérdidas extraor. 32 3 0 44 4
Total gastos extraordinarios 2.180 9 108 58 630
Resultados extraor. positivo ] 71 0 0 401
Beneficios antes de impuestos 2.539 1.969 2.158 1.829 3.391
Impuesto sobre beneficios 482 298 600 177 1.175
RESULTADO EJERCICIO (BENEFICIO) 2,077 1.671 1.558 1.652 2.216




Cuentas anuales
consolidadas y
documentacion financiera

del Grupo Koipe
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9 HABER 199+ 1993 1992 1991
. Ingresos
88 Tmporte neto cifra negocios 113147 40630 40316 38144 41.384
02 Aumento existencias 2.689 0 1.096 220 0
20 Trab. realiz. para su inmovilizado 18 0 1 1 0
2 Subvenciones 3.678 5772 6314 5144 4013
14 Otros ingresos accesorios 207 121 40 4 110
57
33 Total ingresos de explotacién 119.739 55.332  47.767  43.553 435.507
54 _
- Ingresos participacion en capital 0 0 0 1 0
20 Otros ingresos financieros 294 54 95 391 678
) Beneficios inver. financ. temporales 116 34 28 175 3
: Diferenc. posit. cambio B3 2 22 2 44
22 Total ingresos financieros 498 90 145 569 725
Resultado financiero negative 2.209 988 787 84 197
31 Partp. benef. soc. p. equiv. 2,728 180 10 503 64
v
Beneficios enajenacion inmovilizado 118 1 8 4 8
3 Beneficios enajenacion part. soc.
3 consol. int. global o prop. 598 0 0 0 1.026
Benef. enajenac. part. soc.
4 puestas en equivalencia 230 34 0 0 0
Subv. capt. transf. al rtdo. del ejerc. 41 24 24 23 16
Ingr. o beneficios extraordinarios 64 21 10 6 31
0 Total ingresos extraordinarios 1.051 80 42 33 1.081
Resultado extraordinario negativo 1,129 0 66 25 0

A
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1.3. Memoria, incluyendo en anexo
los datos de las Sociedades
Consolidadas.
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Balance de situacién consolidado de Koipe, S.A. y sociedades filiales
Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (en miles de pesetas)

----------------------------------------------------------------

ACTIVO 1995 1994
Inmovilizado i
Gastos de establecimiento 271.528 295.630 i
Inmovilizaciones inmateriales, neto - Nota B 20.611.882 22.526.169
Inmovilizaciones materiales, neto - Nota 9 8.328.037 8.482.432 1‘;
Inmovilizaciones financieras, neto: i
Participaciones puestas en equivalencia - Nota 7 3.142.806 3.734.311 r%
Cartera de valores a largo plazo - Nota 10 56.954 197.639 :
Otros créditos 41.099 69.125
Provisiones 0 (106.867)
Acciones de la Sociedad dominante - Nota 12 715.724 791.116
33.168.030 35.989.555

Fondo de comercio de consolidacién

De sociedades cons. por integracién global - Nota 5 1.306.920 1.513.909
1.306.920 1.513.909
Gastos a distribuir en varios Ejercicios 0 15.251

Activo circulante

Existencias - Nota 11 13.782.700 12.739.983
Deudores:
Clientes por ventas y prestacién de servicios 16.680.653 15.880.685
Otros deudores 8.957.176 7.363.419
Provisiones (803.782) (883.591)
Inversiones financieras temporales:
Cartera de valores a corto plazo - Nota 10 411.491 346.866
Otros créditos 71.664 15.871
-Provisiones - Nota 10 (76.854) (76.854)
~ Tesoreria 263.476 171.296
Ajustes por periodificacion 92.437 238.849
. 39.378.961 35.796.524
TOTAL ACTIVO 73.853.911 73.315.239

Léase con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta. I
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Cuentas anuales 4 5
consolidadas y
documentacion financiera

del Grupo Koipe

PASIVO 1995 1694

Fondos propios - Nota 12

Capital suscrito 6.479.911 6.479.911
Prima de emisién 22.166.693 22.166.693
Reserva de revalorizacién 685.266 685.266
Otras reservas de la Sociedad dominante 9.720.211 7.367.517
Reservas en Sociedades consolidadas por intg. global 554.502 321.456
Reservas en Sociedades puestas en equivalencia 28.697 1.539.585
Diferencias de conversién (14.461) 0
Pérdidas v ganancias atribuible a la Sociedad
dominante - beneficios 2.077.221 1.670.814
Dividendo a cuenta entregado en el Ejercicio 0 (17)
41.698.040 40.231.225
Intereses minoritarios - Nota 13 0 602,270
Diferencia negativa de consolidacion - Nota 6 8.421 8.421
Ingresos a distribuir en varios Ejercicios 267.714 101.271
Provisiones para riesgos y gastos - Nota 14 1.483.865 1.352.431
Acreedores a large plazo
Deudas con entidades de crédito - Nota 15 4.102.386 2.686.034
CQtros acreedores 10.560 58.237
4.112,946 2.744.271
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito - Nota 15 13.558.718 15.782.920
Acreedores comerciales 9.393.102 6.794.300
Otras deudas no comerciales 2.803.648 5.189.012
Provisiones para operaciones de trafico 503.599 483.277
Ajustes por periodificacién 21.858 25.841
26.282.925 28.275.350
TOTAL PASIVO 73.833.911 73.315.239
®
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de Koipe, S.A. y sociedades filiales
de los Ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 1995 v 1994 (en miles de pesetag)

------ P T R I L L R

DEBE 1995 1994
Gastos

Reduc. exist. prod. term. y en curso 0 644.867
Consumos v otros gastos externos 94.932.125 44.193.884
Gastos de personal 6.949.716 2.637.683
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.790.090 591.372
Variacién de las provisiones de trafico - Nota 18.3 699.427 (154.432)
Otros gastas de explotacion - Nota 18.2 11.992.205 4.912.831
Total gastes de explotacién 116.363.563 52.826.205
Beneficios de la explotacién 3.376.392 2.706.269
Gastos financieros 2.641.350 1.063.247
Diferencias negativas de cambio 65.559 14.733
Total gastos financieros 2.706.909 1.077.980
Amort. del fondo de comer. de consolidacidon - Nota 5.1 206.989 0
Beneficio de las actividades ordinarias 3.687.916 1.898.191
Pérdidas procedentes del inmovilizado - Nota 3.2 1.364.967 6.423
Variacién prov. de inmov. mat. e inmat. - Nota 9.6 389.752 0
Pérdidas enaj. part. sdades. conso. integr. global - Nota 3.2 393.670 0
Gastos y pérdidas extraordinarios 31.577 2.669
Total gastos extraordinarios 2.179.966 9.092
Resultados extraordinarios positives 0 70.643
Beneficio conselidado antes de impuestos 2.559.382 1.968.834
Impuesto sobre beneficios 482.161 298.020
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.077.221 1.670.814

Léase con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta,

T«




Cuentas anuales .’"}_
consolidadas y
documentacion financiera

del Gru po Koipe

—— am—
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M HABER 1995 1994

_ Ingresos

i Importe neto de la cifra de negocios 113.147.208 49.639.449

4 Aumento de existencias de productos terminados

3 y en curso de fabricacién 2.689.290 0

2 Trabajos realizados por la Empresa para el inmovilizado 18.455 0

2) Otros ingresos de explotacién 3.885.002 5.893.023

1

3 Total ingresos de explotacién 119.739.955  55.532.474

)

; Ingresos de participaciones en capital 18 21
Otros ingresos financieros 293.586 53.657
Beneficios de inversiones financieras temporales 116.141 33.630
Diferencias positivas de cambio 87.950 2.362
Total ingresos financieros 497.695 89.670
Resultados financieros negativos 2.209.214 988.310
Participacién en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia 2,727,727 180.232
Beneficio procedente del inmovilizado 117.928 858
Beneficio enaj. part. sdades. conso. integr. global - Nota 3.2 597.821 0
Beneficio enaj. part. puestas en equivalencia - Nota 7.1 229,788 33.580
Subv. de capital transf. al resultado del Ejercicio - Nota 4.13 41.537 24.381
Ingresos-beneficios extraordinarios 64.358 20.916
Total ingresos extraordinarios 1.051.432 79.735

— Resultados extraordinarios negativos 1.128.534 0
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Distribucién/Aplicacién del resultade consolidado
{en millones de pesetas)
1995 1994 1993 1992 199
Resultado antes de Impuestos 2.559 1.969 2.158 1,829 3.39]1
Impuesto sobre Sociedades 1.281 38 947 15 828
Otros Impuestos difer. v (anticipados) (799) 260 (347) 162 347
Resultado del Ejercicio (neto) 2,077 1.671 1.558 1.652 2,215
Dividendos 1.166 615 603 603 775
Reservas 911 1.056 955 1.049 1.441
Evolucién del resunltado y del Cash-Flow consolidados del GRUPO KOIPE
(en millones de pesetas) Antes de impuestos
1995 1994 1993 1992 1991
Resultado antes de Impuestas 2.559 1.969 2,158 1.829 3.391
Amortizacién del Inmovilizado 1.790 591 607 510 472
Amortizacién F. comer., / Marcas 207 211 208 792 231
Cash-Flow 4.556 2.771 2,973 3.131 4.094
Evolucién del margen bruto de autofinanciacién consolidado del GRUPQ KOIPE
{en millones de pesetas)
1995 1994 1993 1992 1991
Resultado Neto* 3.547 1.491 1.586 2.031 2.586
Amortizaciones 1.790 291 607 510 472
Margen Bruto de Autofinanciacién 5.337 2.082 2.193 2.541 3.058

* Después de Impuestos y sin resultados de las Sociedades Consolidadas por el método de Puests en
Equivalencia.




Cuentas anuales iq

consolidadas y
documentacién financiera

del Grupo Koipe

— -
Cuadro de Financiacién Ejercicio
{en millones de pesetas}
Aplicaciones 1995 1994 1993 1992 1991
: Gastos establecimiento 51 225 . 3 1

Adquisicién inmovilizado

Inmov. inmateriales 19 5 . 9 17

ﬁ Inmov. materiales 2.338 185 309 513 582

/ Inmov. financieras 783 24.678 67 5.265 8.150

f Adquisicién acciones propias 191 148 351 352 250

. Dividendos 597 587 594 751 655

; Cancel. o trasp. a corto
de deuda a largo 2.737 2.306 1.774 41 42
Prov, para riesgos y gastos 170 42 - . 92
Total aplicaciones 6.886 28.179 3.095 6.934 9.789

. Exceso de orig. S/Aplicac.

‘ Aumento capt. circulante 5.5374 4,875 2.121 - -
Origenes 1995 1994 1993 1592 1991
Recursos proc. de operaciones 7.451 2.082 2.289 2.619 3.747
Aportacién de accionistas

Ampliacién de capital . 21.729 - - -
Subvenciones de capital 227 7 10 - 44
Deudas a largo plazo 4.102 . 2.686 2.305 1.757 4
Enajenacion de inmov.

Inmov. inmateriales 36 - . - .

Inmov. materiales 57 12 18 17 23

Inmov. financieras 201 58 17 83 10

Dif. de conversién (14) - - - .
Enaj. acc. propias 110 27 577 22 96
Recursos aplicados por

1 enaj. de soc. consol. 290 . - . 333
Incorporac. grupo Elosia - 6.433 -
Total origenes 12.460 33.054 5.216 4.498 4.257

Exceso de Aplic. 8/Orig.
disminue. capt. circulante - - - 2.436 5.532




Variacién del capital circulante
{en millones de pesetas)

Variacién Ejerc. 1995
del capital

circulante Aum. Dism.
Existencias 1.043
Deudores 2.473
Acreedores - (1.988)
Invers, fin. temp, 120
Tesoreria 93

Ajustes periodific. - 143
Total 3.729 (1.843)
Incorporac.

grupo Elosia - -

Variae. capital
circulante

3.574 -

6.453

4.875

Ejerc. 1994 Ejerc. 1993
Aum. Dism. Aum, Dism.
- 465 1.013
1.614 304
{2.643) - (1.382)
28 34 -
- 113 54
1 - - 58
{1.000) 578 1.101 (1.020)

Ejerc. 1992
Aum. Dism.
250
558 -
(2.875)
- 340
106
77
(1.990) 446
- 2,436

..................................................

Ejerc. 1991

Aum. Dism,

- 969
2.247

(1.103)
1.190
14

(1.103) 4.429

- 5.532




Cuentas anuales ‘2{
consolidadas y
documentacién financiera

del Grupo Koipe

Recursos procedentes de las operaciones

(en millones de pesetas)

----------------------------------------------------------------

Beneficio neto del Ejercicio

Partid. que no representan
variacién en capt. circulante

Amort. gastos establecim.
Amort. inmov. inmaterial
Amort. inmov. material

~ Amort. . comercio / marcas
Result. puesta equival.
Conces./famort. subvenc.
Dotac. prov. inmov. material
Dot. prov. riesgos y gastos
Amort. Acc. Elosiia, S.A.
Dividendos soc. puesta equiv.

Recursos proced. de las operaciones

5.374
75
26
1.152
2.084

(2.728)

(41)
390
297
156
3.963

7.451

2.082

37

2,289

1992 1991
1.652 2.216
967 1.531
4 4

5 5
501 463
792 231
(503) (64)
(24) (16)
102 705
90 203
2.619 3.7147




KOIPE, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES

MEMORIA DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1995 Y 1994

1. Sociedades dependientes

1.1. Constitucién - KOIPE, S.A. se constituyd el 26 de julio de 1954. Figura ins.
crita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades,

Folio 14, Hoja SS- 4.118.

1.2. Actividades - La actividad social consiste en la fabricacién y comercializacign
de aceites vegetales comestibles y otros productos de alimentacién en general,

1.3. Las Sociedades donde la participacién de KOIPE, S.A. directa o indirecta.
mente, es superior al 50% han sido consolidadas siguiendo el método de integracién glo-

bal, en base a las cuentas anuales de los Ejercicios de doce meses cerrados al 31 de
diciembre de 1995 y 1994. Estas Sociedades son las siguientes:

Porcentaje participacion directa

Nombre 31/12/95 31,1294 31,1293

Domicilio Actividad

Kopinver, S.A. P®. del Urumea, 23

(San Sebastisn) Sdad. cartera 100,00% 100,00%  100,00%
Industrias Grasas P°. Enamorados, 16 o
de Navarra, S.A, (Pamplona) Alimentacién  99,98%  99.98%  99.98%
Salgado, S.A. Victor Hugo, 5

{Madrid) & Alimentacién  100,00% 100,00%  100,00%
Elosta, S.A. Crta. Zamora, Km. 5,5 .

(Ledn) Alimentacién ~ 0,00%  99,56%  37.04%
Aceites Crta. Nacional 1V, .
Carbonell, S.A. Km. 388 Alcolea (Cérdoba) Alimentacion 99,92%, 0,60% 0,00%

Porcentaje participacién indirecta

Nombre Domicilio Actividad 311295 31/12/94 31/12/93
Salgado USA, 535 Madison Av.,

Inc. (*) (New York) Alimentacién  100,00% 100,00%  100,00%
Aceites Espaficles Crta. Zamora, Km. 5,5 .
S.A. (**) (Ledn) Alimentacion  0,00%  99,56%  37,04%
Aceites Carbonell Crta, Nacional IV, o
S.A. (**) Km. 388 Alcolea-(Cordoba) Alimentacion  0,00%  99,56%  37,04%
Macisa, Aceites Crta. Nacional IV, o
Ibéricos, S.A. (**)  Km. 388 Alcolea-(Cirdoba) Alimentacién  99,92% 99,56%  37,04%
Cetro Aceitunas, Parroco v, Mova. 10 - ad
S.A. (**) Pilas {Sevilla) Alimentacion  99,92%  99.56%, 37.04%

=
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alizacién

ndirecta-
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al 31 de

L
ion directa

31/12/93

100,00%
99,98%
100,00%
37,04%

0,00%

R
in indirecta

31/12/93

100,00%

37,04%,

37.04%

Comercial Elosta,

S.A, (**)

Vinagres y Salsas,
S.A.(*)

Envasadora Agricola
Leonesa, S.A. (**%)

Inés Cordoba
SA (*Y)

Elostia Portugal
S.A (™

Diana Promocion

S.A.(*%)

Diana Distribucion,

S.A. (**)

Sara, Restauracion
y Alimentacién,

SA. (*%)

Elosta Holding,
AG. (*Y)

Carbonell
Nederland B.V. (**)

Carbonell UK.
Ltd. (**)

Carbonell do
Brasil (**)
Carboneli Gmbh
(**)

Giurlani USA Inc.
**)

Alimentes de
Argentina (***)

Alimentos de
México (**)

Crta. Zamora, Km. 5,5
(Ledn)

Crta. Nacional IV,

Km. 388 Alcolea-(Cérdoba)

Pol. Indr. de Leén
Parcela G 21.
Onzonilla (Ledn)

Crta. Nacional IV,

Km. 388

Alcolea (Cordoba)
Av. Dugue Avila, 66
Lisboa ?Portugal)

Crta. Zamora, Km. 5.5
{Leén))

Crta. Zamora, Km. 5,5
{(Ledn)

Rosario Pino, 14
{Madrid)

Baarerstrasse, 59
Zug (Suiza)

H. de Vriestraat 32
Niew Vennep
(Holland)

34 York street,

Twickenham - Middlesex.

TW1 3 LJ (Great Brit.)

Gregorio Serrao, 121
Sao Paulo (Brasil)

Stahlburgstrasse, 5
Frankfurt (Alemania)

1625, Campbell. Av.
Vambell California
(EE.UU.)

Avda. Senador Pérez, 573

San Salvador de Jujuy
{Argentina)

Avda. Ejéreito

Alimentacién
Alimentacién

Alimentacion

Transportes

Alimentacién
Merchandising
Distribucidn

Alimentacion

Alimentacién

Alimentacién

Alimentacibén

Alimentacién
Alimentacidn

Alimentacién

Alimentacién

Nacional, 728 (México D.F.) Alimentacién

(*)  Sociedad perteneciente al Grupo Salgado.

{(**) Sociedad perteneciente al Grupo Carbonell Elosia.

99,92%

99,92%

99,92%

99,92%
0,00%
0,00%

99,92%

99,92%

99,92%

99,92%

99,92%
99,92%

0,00%

50,78%
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99,56% 37,04%
99,56% 37,04%
72,77% 27.07%
99,56% 37,04%
99,56% 37,04%
99,56% 37,04%
99,56% 37,04%
99,56% 37,04%
99,36% 36,97"/0
99,36% 36,97%
99,36% 36,97%
99,36% 36,97%
99,36%  36,97%
74,54% 27,73%
72,77% 27,07%
50,78% 18,89%

{(***) Sociedad perteneciente al Grupo Carbonell Elosiia que en 1995 pasa a perienecer en su totalidad al Grupo
Alimentos Naturales, S.A. (Compaiiia Asociada, ver nota 2}.




af

2, Sociedades asociadas

Las Sociedades en las que la participacién directa o indirecta estd incluida entre ¢]
20% y el 50%, inclusive, han sido consolidadas siguiendo el método de puesta en equi

partir ¢
valencia, en base a las Gltimas cuentas anuales disponibles a excepcién de la participa. en térr
cién en Sociedad Anénima de Alimentacién (SAAL) que como se ha vendido en enero se apr
de 1996, se valora al precio de venta. Dichas Sociedades son las siguientes: y
la cons

Con f¢

Porcentaje participacién S.A. 1t
Nombre Domicilio Actividad 311295 31;12/94  31/12,93 cuenc
integr
Sdad. Anénima de M. Tomis Olébarri-B-3.° lencia
Alimentacién (SAAL) Las Arenas (Vizcaya) Alimentacién  26,67%  26,67%  26,67% das e
Daganzo, S.A. Hermosilla, 29-bajo lidaci
‘ (Madrid) Inmobiliaria  36.,00%  36,00%  36,00% Cuen
Promociones Hermosilla, 29-bajo
Guima, S.A. (Madrid) Inmobiliaria  28,12%  28,12%  27,13% Al ol
Sdad. Agrupadora de  Oquendo, 5 - 4.° A conti
Vagones Especiales, S.A. (San Sebastian) Transportes 0.00% 0.00%  26,37% 1995
Alimentos R. de la Salut, s/n zand:
Naturales, S.A. S. Feliu Llobregat

{Barcelona) Alimentacién  25.45% 0,00%% 0,00%

=
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l 3. Bases de presentacién de las

cuentas anuales consolidadas
; 3.1. Imagen fiel - Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a
partir de los registros contables de KOIPE, S.A. y sus Sociedades filiales y se presentan,
en términos generales. segin el Real Decreto 1.815/91. de 20 de diciembre. por el que
se aprueban ias Normas para la formulacién de las Cuentas Anuales Consoiidadas

3.2, Comparacién de la informacién - Los cambios producidos en el perimetro de
la consolidacién en 1995 y 1994 son los siguientes:

Con fecha 27 de diciembre de 1994 Koipe, S.A. alcanz el 99,56% del capital de Elosua,

S.A. mediante el canje de acciones de Koipe, S.A. por acciones de Elosia. En conse.
cuencia la consolidacién de Elosiia y sus Sociedades filiales se realizd por el mélodo de

integracion global para el Balance al 31 de diciembre de 1994 y el de puesta en equiva-

lencia para la Cuenta de Resultados, dado que la misma recoge las transacciones acaeci-

,- : das entre el 1 de enero y el 31 de diciembre. Para el Ejercicio 1995 &l metodo de conso-

! " lidacién utilizado para las sociedades mencionadas, tanto para el Balance como para la
} Cuenta de Resultados, ha side ¢l de integracién global.

) Al objeto de facilitar la comparacién de las cuentas anuales de 1995 y 1994 a continua- -
cién se detalla la cuenta de resultados consolidada del Grupo Koipe de los ejercicios

1995 y 1994 en el que Elosta, S.A. y sus sociedades filiales se incorporan en 1994 utili-

zando, al igual que en 1995, el método de integracion global.




------------------------------------------------------------
.

DEBE 1995 1994
Gastos

Reduc. exist. prod. term. v en curso 0 219.539
Consumos y otros gastos externos 94.932.125 96.414.007
Gastos de personal 6.949.716 7.600.469
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.790.090 1.769.906
Variacién de las provisiones de trifico 699.427 535.746
Otros gastos de explotacién 11.992.205 11.645.377
Total gastos de explotacién 116.363.563 118.185.044
Beneficios de la explotacién 3.376.392 5.065.934
Gastos financieros 2.641.350 2.616.236
Pérdidas de inversiones financieras temporales 0 85.441
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 0 (84.176)
Diferencias negativas de cambio 65.559 145.819
Total gastos financieros 2,706.909 2.763.320
Amortizacion del fonda de comercio de consolidacién 206.989 138.826
Beneficio de las actividades ordinarias 3.687.916 2.419.666
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.364.967 450.243
Variacién de las provisiones de inmoviliz. material ¢ inmaterial 389.752 4.259
Pérdidas enaj. part. en sdades. conso. intr, global 393.670 805
Pérdidas enaj. part. puestas en equivalencia 0 7.030
Gastos y pérdidas extraordinarios 31.577 0
Total gastos extraordinarios 2.179.966 462.337
Resultados extraordinarios positivos 0 939.532
Beneficio consolidado antes de impuestos 2.559.382 3.359.198
Impuesto sobre beneficios 482.161 1.070.790
Beneficio consolidado del ejercicio (Beneficio) 2.077.221 2.288.408
Resultado atribuido a la minoria (Beneficio) ] 71.700
Resultado atribuido a la sociedad dominante 2.077.221 2,216.708

—
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1994 % HABER 1995 1994
! Ingresos
) -
219.539 Importe neto de la cifra de negocios 113.147.208 109.757.199
14,007 Aumento de existencias de productos terminados y
00.469 en curso de fabricacién 2 689.290 0
69.906 Trabajos realizados por la Empresa para el inmovilizado 18.455 37.677
35.746 Otros ingresos de explotacién 3.885.002 13.456.102
45.377
83.044 Total ingresos de explotacién 119.739.935  123.250.978
33.934
16.236 Ingresos de participaciones en capital 18 4.636
15.441 Otros ingresos financieros 293.586 84.101
4.176) Beneficios de inversiones financieras temporales 116.141 34.194
5.819 Diferencias positivas de cambio 87.950 72.468
3.320 Total ingresos financieros 497.695 195.399
Resultados financieros negativos 2.209.214 2.567.921
3.826
Part. en ben. de sdades. puestas en equivalencia 2.727.727 60.479
1666
1243 Beneficio procedente del inmovilizado 117.928 57.665
-259 Beneficio enaj. part. en sdades. conso. intr. global 597.821 1.216
805 Beneficio enaj. part. puestas en equivalencia 229.788 33.580
030 Subv. de capital transf. al resultado del Ejercicio 41.537 47.196
0 Ingresos-beneficios extraordinarios 614.358 _ 1.262.212
337 Total ingresos extraordinarios 1.051.432 1.401.869
532 1.128.534 0

Resultados extraordinarios negativos




IAP.

8/9

2/4/96 il:46 Pagira 1I0 9

Con efecto 1 de enero de 1995 se venden las siguientes compaiifas (pertenecientes al
Grupo Carbonell/Elosta) que al 3] de diciembre de 1994 formaban parte del perimetro
de consolidacién:

- Diana Promocién, S.A.
. Diana Distribucién, S.A.
- Giurlani USA inc.

Los resultados obtenidos por dichas ventas son los siguientes: Giurlani USA inc. resulta-
do positivo de 597.821 miles de pesetas y Diana Promocién, S.A. y Diana Distribucién,
S.A. resultado negativo de 42.962 y 196.164 miles de pesetas respectivamente.

En 1995 se procede al canje de las acciones que Elosia, S.A. posee de Envasadora
Agricola Leonesa, S.A. por acciones de Alimentos Naturales, S.A. pasando el Grupo a
poseer el 30,45% de esta ltima. Esta operacién que no ha tenido efecto en el resultado
del Ejercicio, ocasiona la salida del perimetro de consolidacién tanto de Envasadora
Agricola Leonesa, S.A. como de su filial Alimentos de Argentina, S.A. y la consclidacién
por primera vez mediante el método de la puesta en equivaiencia de Alimentos
Naturales, S.A.

Como consecuencia de las operaciones comentadas en los pirrafos anleriores y de con.
formided con la nota 4.7, durante 1995 se ha contabilizado un gasto de 1.340.222 miles
de pesetas para amortizar el valor de las Marcas asociadas a las empresas referidas.
Dicho gasto se ha registrado en “Pérdidas procedentes del inmovilizado”.

. Los importes de la cifra de negocios, del beneficio después de impuesto y del beneficio

atribuido a los socics externos que las empresas que en 1995 han salido del perimetro de
consolidacién aportaron a la cuenta de resultados consolidado del Grupo Elosiia en 1994
ascendia a 13.637.873, 151.080 y 68.252 miles de peselas respectivamente.

El 30 de junio de 1994 se vende la participacién de la Compaiifa en la Sociedad
Agrupadora de Vagones Especiales, S.A. (SAVESA).

Durante el presente afio han tenido lugar dos fusiones entre empresas del Grupo
Carbonell/Elosta. Con fecha 2 de enero se otorgd la escritura de fusién de Aceites
Carbonell, S.A. en Aceites Espafioles, S3.A. con cambio de denominacién social de
Aceites Espafioles, S.A. a Aceites Carbonell, S.A.. Dicha fusién se inscribié en el
Registro Mercaniil de Cordoba el 12 de enero y en el Registro Mercantil de Léon el 31
del mismo mes. Con fecha 31 de octubre se procedié a la fusién de Elosda, S.A. en
Aceites Carbonell, 5.A. amortizandose las acciones propias en poder de Elosia, S.A. por

valor de 156.019 miles de pesetas, siendo &ste el iinico efecto de estas operaciones sobre

las cuentas consolidadas.

Los resultados obtenidos en todas estas operaciones, se recogen en las ribricas “Pérdidas
por enajenaciones de participaciones en sociedades consolidadas por integracion global o
proporcional” o “Beneficios por enajenaciones de participaciones en sociedades consoli-
dadas por integracién global o proporcional o puestas en equivalencia” de la cuenta de
resultados, segiin su signo.

28
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4. Normas de valoracion

4.1. Fondo de comercio de conselidacion - Recoge las diferencias positivas surgi-
das entre el coste de adquisicién de la participacién v el valor de la parte proporcional
de los fondos propios de la [ilial stribuible a dicha participacién. corregida por las dife-
rencias entre el valor de mercado v ei contable que sean atribuibles a elementos patrimo-
niales perfectamente identificables a la fecha de compra. Se presenta deducida de la
amortizacién acumulada que se calcula lineaimente entre 5 v 10 afios.

De conformidad con el art. 23.4 del Real Decreto 1.815,91 sobre Formulacién de
Cuentas Consolidadas. la Sociedad identificé elementos de activos susceptibles de absor-
ber al menos en parte, la diferencia entre el coste de adquisicién y la parte proporcional
de los fondos propios surgida tras las diferentes tomas de participacién en Elosda. S.A.

Estos activos, consistentes en las Marcas propiedad del Grupo Elosia, fueron valo-
j rados por un experto independiente de prestigio internacional v su importe se registra
en el inmovilizado inmaterial. (ver nota +4.7).

La diferencia entre el precio de adquisicién del tolal de la participacion en Elosia,
S.A. y la parte proporcional de los Fondos Propios adquiridos no imputado a Marcas se
considera Fondo de Comercio de Consolidacién y se amortiza en diez afios.

: 4.2. Diferencia negativa de consolidacion - Se ha calculado como la diferencia
d negativa entre el valor contable de la participacion minorada en las correcciones de

valor, provisiones o pérdidas y el valor de la parte proporcionzl de los fondos propios de
i la sociedad en cuestidn. .

4.3. Participaciones puestas en equivalencia - Las participaciones puestas en equi-
1 valencia se valoran por el importe correspondiente al porcentaje que de los fondos pro-
pios de la sociedad participada le corresponda. corregidos por las plusvalias ticitas cono-
cidas que existian en el momento de la adquisicién y que subsisten.

4.4. Transacciones enire Sociedades en el perimetro de la consolidacion - Los sal-
L dos y transacciones entre Sociedades que se consolidan mediante ¢] mélodo de inlegra-
cidén global han sido eliminados de la consolidacian.
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4.5. Conversién de cuentas anuales de Sociedades extranjeras consolidadas - Las
cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de esta consolida-
cién, se han convertido a pesetas aplicando el método del tipo de cambio de cierre, de
conformidad con ei Art. 54 del Decreto 1.815 del 20 de diciembre de 1991. Es decir,
todos los bienes, derechos y obligaciones se han convertido a pesetas utilizando el tipo
de cambio vigente en la fecha de cierre. Las partidas de pérdidas v ganancias se han
convertido al lipo de cambio medio ponderado existente en las rechas en que se realiza-
ron las correspondientes operaciones.

Las diferencias entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera converti-
dos al tipo de cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resuita de la conver-
sién de los bienes, derechas y obligaciones, se inscribe, con el signo positivo o negativo
que le corresponda, en los fondos propios del balance consolidado.

4.6. Gastos de Establecimiento - Corresponden principalmente a gastos de amplia-
cién de capital. Se valoran al precio de adquisicién amortizindose linealmente en un
plazo de cinco afios. En 1995 se han realizado desembolsos por importe de 51.137 miles
de pesetas de los cuales 44.710 miles de pesetas corresponden a gastos de la ampliacién
de capital llevada a efecto para proceder al canje por acciones de Elosiia, S.A., (con
fecha 27/12/94 se realizd un desembolso de 225.535 miles de pesetas por el mismo con-
cepto). La dotacién anual para amortizacién ascendié 2 75.239 miles de pesetas (2.861
miles de pesetas en 1994).

4.7. Inmovilizaciones inmateriales - Las marcas adquiridas correspondientes a los
productos comercializados por las Sociedades del Grupo, se valoran y se contabilizan
cuando estin debidamente registradas y sus valores son comprobados por expertos inde-
pendientes. Estas marcas se amortizan en 40 afios siempre y cuzndo mantengan su valor
¥ la proteccion legal, aunque su vida dtil sea indefinida. El valor neto asignado a las
Marcas que se venden se contabiliza como gasto en el ejercicio de la venta.

De acuerdo con la respuesta remitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (I.C.A.C.), de fecha 20 de febrero de 1995, a una consulta formulada por la
Sociedad relativa a la razonabilidad del periodo de amortizacién de las marcas en cuaren-
ta afos, el I.C.A.C. entiende que la frontera entre fondo de comercio y marcas no es
muy precisa y, en consecuencia, no estd juslificado que activos, que en su opinién son
de similar naturaleza, tengan plazos de amortizacién muy distintos. El I.C.A.C. conside-
ra, de acuerdo con lo anterior y en base al principio de prudencia establecido en el arti-
culo 38 del Cddigo de Comercio, que el plazo de amortizacién para las marcas debe ser
muy similar al establecido en el Articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas para el fondo de comercio, de forma que el limite miximo de diez
afios incluido en dicho articulo para ese activo concreto, coincida para la marca en cues-
tion.

30;
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18 - Lag La Sociedad entiende que la frontera entre marca y fondo de comercio esta definida en
nsolida- 1 la legislacién mercantil y que las marcas constituyen una propiedad industrial de la
erre, de Sociedad. Tanto el Plan General de Contabilidad como el propio I.C.A.C., en la resolu-
s decir, cién del 21 de enero de 1992 por la que se dictan normas sobre la valoracién del inmo-
el tipo vilizado inmaterial, establecen el criterio de amortizacién de la propiedad industrial en
se han | funcién de su vida util estimada y, en consecuencia, la Sociedad ha decidido mantener
realiza. | el criterio de amortizacién adoptado en su dia por entender que esti en conformidad
con la legislacién vigente y permite una mejor expresion de la imagen fiel y una aplica-
onverti. cién mas adecuada del principio de correlacién de ingresos y gastos.
conver- Si se hubiese aplicado el criterio del 1.C.A.C. de amortizar las marcas en el limite méxi-
iegativo mo de diez afios, el efecto en los resultados consolidados después de impuestos y en los
fondos propios consolidados en 1995 seria de una disminucién de 1.684 y 3.100 millones
de pesetas respectivamente (en 1994 era de 1.416 millones de pesetas en ambos €asos).
amplia- L
en un Asimismo incluye los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas
7 miles condiciones econdémicas se desprende que se trata en realidad de una adquisicién. Se
Jliacién contabilizan como inmovilizado inmaterial en una categoria diferenciada.
-+ {con | Dentro de las inmovilizaciones Inmateriales también se recoge el importe satisfecho por
10 con- 4 la compra de programas informaticos, valorindose al coste de adquisicién neto de su
(2.861 ¢ amortizacién acumulada. Se amortizan de forma lineal en un plazo miximo de cinco
: 4 afios.
s a los 4.8. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicién,
bilizan i actualizado de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983, y deducida
s inde- ;| la amortizacién acumulada.
1 valor 1 El inmovilizado material procedente del Subgrupo Elosia, también incluye las revalori-
> a las 1 zaciones voluntarias practicadas en 1989 como consecuencia de la fusién de varias de sus
filiales.
ria de | La amortizacién se calcula linealmente en funcién de los siguientes porcentajes:
por la '
uaren-
no es - Activos comprados Activos comprados
. : nuevos - usados
n son - , .
. Descripeion Coeficiente {%} Coeficiente (%)
nside- ;
2] arti- | Construcciones 21 4.8
be ser k Instalaciones técnicas 713 14-26
ey de ; Maquinaria 8-20 16-40
e diez Utillaje 8.20 16-40
cues: *i Otras instalaciones 712 14-24
i Mobiliario 812 16-24
:' Equipos proc. inform. 10.25 20-50
: Elementos de transporte 10-28 20-56
t" Otro inmovilizado 2.15 4-30

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, gue no suponen un incremento
de la vida Gtil, se registran como gastos del Ejercicio.

| ~
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4.9. Valores mobiliarios a corto y a largo plazo - Los titulos sin cotizacién oficial
se valoran al coste de adquisicién, regularizado, en su caso, en virtud de las disminucio-
nes experimentadas en los Fondos Propios de las empresas participadas.

Los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicibn mais los gastos inhe-
rentes de la operacidn. siendo regularizado su valor en funcién de las minusvalias, que
, surgen tomando en consideracion los valores corresnpondientes a la cotizacién del iltimo
dia del aiio.

4.10. Créditos ne comercinles a corto v a largo plazo - Se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominai se considera como ingreso financiero en el
] Ejercicio en que se devengan.

4.11. Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior, entre el
valor de coste y el de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién de acuerdo con el método de pri-
mera entrada - primera salida.

Los productos terminados y semiterminades se valoran al precio de coste, que incluye
materias primas, mano de obra y gastos directos e indirectos imputables a la fabricacién.

i 4.12. Acciones de In Sociedad dominante - Se valoran al coste de adquisicién,
siempre que dicho valor resulte inferior al de cotizacién y al teérico patrimonial corres-
pondiente.

i 4.13. Subvenciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran como ingre-

sos diferidos en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, reconociéndose
] anuaimente la parte proporcional del ingreso en funcibn de la amortizacién del bien
i financiade. El ingreso en la cuenta de resultados en 1995 por este concepto asciende a
41.537 miles de pesetas (24.38]1 miles de pesetas en 1994 en las sociedades que se inte.
gran globalmente en la cuenla de resultados de ese afio). En 1995 se han recibide sub-
3 venciones por importe de 227.379 miles de pesetas y se ha producido una disminucién
por 15.165 miles de pesetas como consecuencia de }a salida de consolidacién de
_ Envasadora Agricola Leonesa, 3.A. (en 1994 la subvencién recibida fue de 6.950 miles
. de pesetas en las sociedades que se integran globalmente en la cuenta de resultados de
ese afio). Las subvenciones recibidas y el ingreso registrado en 1994 por las sociedades
del subgrupo Elosia ascendieron a 4.339 y 23.069 miles de pesetas, respectivamente.

Las ayudas al consumo de aceite de oliva, otras ayudas a la exportacién, ventas en las
Islas Canarias y publicidad realizada en el extranjero se registran, como ingreso, en fun-
cién de su devengo en la ribrica “Otros ingresos de explotacién”. Las subvenciones a la
explotacidn recibidas en 1995 ascienden a 3.678.230 miles de pesetas. Las subvenciones
recibidas en 1994 por las sociedades que se integran globalmente en la cuenta de resulta-
dos consolidada de ese afio ascendieron a 5.771.962 miles de pesetas. Adicionalmente, en
1994 las sociedades integradas en la cuenta de resultados consolidada del subgrupo
Elosta que se adjuntan en la nota 3.2 recibieron subvenciones por un importe de
7.375.873 miles de pesetas de las cuales 8.716 miles de pesetas fueron recibidas por las
sociedades que en 1995 han salido del perimetro de consolidacién.

o
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4.14. Provisiones para riesgos y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios en curso, garantias,
indemnizaciones. reparaciones extracrdinarias y contingencias probables se provisionan
de acuerdo con una estimacidén razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido improcedente se dotan cuando se prevé la rescisidn del
contrato laboral.

4.15. Deudas a corto v largo piazo - Las deudas con entidades de crédito se regis-
tran por el importe dispuesto. Las diferencias con el valor de reembolsc se consideran
gasto financiero en el Ejercicio en que se devengan.

El resto de la deuda se registra por su valor de reembolso.

Se clasifica a corto plazo la parte de la deuda que vence en un afio en la fecha de cierre
de las cuentas y a largo plazo la parte que vence con posterioridad a esa fecha.

4.16. Impuesto sobre beneficios - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se
calcula sobre el resultado econdémico. modificado, en su caso, por las diferencias perma-
nentes y por las deducciones fiscales existentes.

El efecto fiscal correspondiente a las diferencias temporales entre el impuesto sobre
beneficios a pagar v el devengado se contabiliza, segiin su naturaleza, como impuesto
diferido o anticipado.

El crédite impositivo por la reduccién del impuesto a pagar en el futuro como conse-
cuencia de pérdidas fiscales compensables se contabiliza siempre que existan condiciones
que garanticen su compensacién.

4.17. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar
en moneda extranjera se convierten a pesetas, aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccion.

Al 31 de diciembre todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
bio se valoran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccidn, si éste
fuese inferior.

Como regla general, las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del
Ejercicio no se reconocen como resullados. Por el contrario, las diferencias negativas de
cambio no realizadas al cierre del Ejercicio se contabilizan como gastos del Ejercicio.
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4‘1'.18 In.gre,:sos Y gastos Las ventas de blhenes e ingresos por servicios prestados,
se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan esiag
operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los descuentos,
salvo los que obedecen a pronto pago, los cuales son considerados como gastos.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demss
bienes para su posterior reventa, excluido el impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), v
los de transportes que les afecten directamente se registran como mayor valor de los bie-
nes o servicios adquiridos.

5. Fondo de comercio de consolidacién
{en miles de pesetas)

5.1. El movimiento del Fondo de Comercio de Consolidacién en los Ejercicios

1995 y 1994 es el siguiente:

Salde al 31/12/93 0
Adicién 681.626
Incorporacién Grupo Elosiia 832.283
Saldo al 31/12/94 1.513.909
Amortizacién 1995 (206.989)
Saldo al 31/12/95 1.306.920

5.2. El aumento registrado en 1994 corresponde al exceso no imputado a Marcas
de la diferencia entre el coste de adquisicién de la participacion en Elosta, S.A. v la

parte proporcional correspondiente a los Fondos Propios, de conformidad con lo expre-
sado en la nota 4.1.

5.3.
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5.3. El Fondo de Comercio existente al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se desglo-
sa de la siguiente forma.en funcién de las participaciones que lo han generado:

1995 1994

Elosiia, S.A. 613.463 6B81.626
Vinagres y Salsas, S.A. 23.250
Aceites Espaiioles, S.A. 693.457 809.033
1.306.920 1.513.909

Total

Aceites Espafioles, S.A. se ha fusionado con Aceites Carbonell, S.A. en 1995 cambiando
su denominacién social por la de esta dltima sociedad.

6. Diferencias negativas de consolidacién

fen miles de pesetas)

Las diferencias negativas de consolidacién provienen de la adquisicién, en 1991,
por parte de Elosia, S.A. de 125.001 acciones de Cetro Aceitunas, S.A., por un importe
de 72.500 miles de pesetas correspondiente al 13,95% de la participacién del capital que
sobre los fondos propios correspondian 80.921 miles de pesetas.

Saldo al 31/12/93 8.421
Saldo al 31/12/94 8.421
Salde al 31/12/95 8.421
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7. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
fen miles de pesetas)

La inversién en las Sociedades puestas en equivalencia y su movimiento durante
los Ejercicios 1995 y 1994 son los siguientes:

Sociedad Sdad. Ané-

Agrupadorz de nima de Alimentos
Daganzo, Promocione: Vagones Especiales Alimentacién  Naturales,
8.A. Guima. .4, 5.4 (SAVESA)  (SAAL) S.A. Elostia, S.A. Total
Salde al 31/12/93  36.859 117.398 37.652 3.015.063 0 10.458.047 13.685.019
Retiros - - 137.652) - - - (37.652)
Adquisiciones - - - 546.685 - 24.129.142 24.675.827
Resultado del
Ejercicio 6.292 (7.986) - - - 181.926 180.232
Traspaso a Fondo
de Comercio - . - - - (681.626)  (681.626)
Traspaso a Inm. Inmat. - . - - - (22.430.113) (22.430.113)
Eliminacién por
consoelidacién global - . . - - (11.657.376) {11.657.376)
Salde al 31/12/94  63.151 109.412 1] 3.561.748 ] 0 3.734.311
Adquisiciones - . . - 783.289 - 783.289
Retiros - - - - {139.078) - (139.078)
Resultado del
Ejercicio 3.658 {16.000) - 2.685.069 49.000 - 2727021
Dividendos cobrados - - - (3.963.443) - - {3.963.443)
Salde al 31/12/95  66.809 99.412 0 2,283.374 693.211 0 3.142.806

7.1. En 1995 se procede al canje de las 526.570 acciones que Elosiia, S.A. posee de
Envasadora Agricola Leonesa, S.A. por acciones de Alimentos Naturales, S.A. pasando
el Grupo a detentar el 30,45% de esta Gltima (526.570 acciones sobre un capital social
formado por 1.729.100 acciones). En consecuencia, el importe de la linea “adquisicio-
nes” de Alimentos Naturales, S.A. corresponde al valor sobre fondos propios de
Envasodora Agricola Leonesa, S.A. correspondiente a la participacién que se poseia
sobre su capital social, posteriormente se procede a la venta de 86.455 acciones obtenien-
do un beneficio en dicha operacién de 229.788 miles de pesetas, que se recogen dentro

. . - . . - . "
del apartado “Beneficios por enajenaciones de participaciones puestas en equivalencia
de la cuenta de resultados.
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7.2. El valor de la participacién en Elosia, S.A., mientras se consolidaba mediante
puesta en equivalencia, inclufa la parte del valor de adquisicién que se aplicaba como
valor de marcas. Por este motivo, el importe de la linea “resultado del ejercicio” de 1994
se presenta neto de la amortizacién practicada por las Marcas, que ascendié a 211.190
miles de pesetas.

Durante el mes de agosto de 1994 la Sociedad acude a la ampiiacién de capital de
Elosiia, S.A. desembolsando un importe de 2.399.792 miles de pesetas. El porcentaje de
participaeién pasa del 37,04 al 39,20%. El 27 de diciembre del mismo afio, Koipe, 5.A.
alcanza el 99,56% del capital de Elostia, S.A. mediante el canje de acciones de Koipe, S.A.
por acciones de Elosia, S.A. que conforme a la valoracién del experto independiente
nombrado de acuerdo con la legislacién vigente se contabiliza por un importe de
21.726.350 miles de pesetas. En consecuencia, Elosia, S.A. pasa de ser una empress aso-
ciada a ser considerada como una Empresa del Grupo.

Como consecuencia de estas operaciones Elosiia, S.A. se consolida por el método de inte-
gracidn global, a este motivo obedece la linea “Eliminacién por integracién global” del
j cuadro anterior. Sefialar que el importe afectado a las marcas propiedad del Grupo
Elosia traspasado a inmovilizado inmaterial de conformidad con los puntos 4.1. y 4.7. es
de 22.430.113 miles de pesetas.

7.3. El 31 de enero de 1994 se desembolsd la parte proporcional de la ampliacion
de Capital habida en la Sociedad Anénima de Alimentacién {(SAAL) que ascendid a
! 546.685 miles de pesetas.

-En enero de 1996 la Compafifa vende la totalidad de su pa.rticipacién. en la Sociedad
g . Anénima de Alimentacién (SAAL). En consecuencia, al 31 de diciembre de 1995 se ha
valorado esta participacién a su precio de venta (2.283.374 miles de pesetas).

7.4. El 30 de junio de 1994 se vendi6 la participacién en la Sociedad Agrupadora
de Vagones Especiales, S.A. (SAVESA), obteniéndose un beneficio por dicha venta de
33.580 miles de pesetas. :




8. Inmovilizaciones inmateriales El movir
{en miles de pesetas} : te:
8.1. El movimiento en 1995 y 1994 del coste del inmovilizado inmaterial es el n——
siguiente:
‘ Incorporacién Gtos.
31/12/93  Adiciones Retiros  Traspasos ~ Grupo Elostia  31/12/94 desar
Prop
Gtos. invest. y Indu
desarrollo - - - - 3.107 3.107 Apli
Propiedad infor
Industrial 7.036 - - 22430113 446.193 22.883.342 Dch
Aplicaciones arre.
informaticas 24.663 4.553 - 4.304 46.554 80.074 *
Dcho. s/bienes en Tot:
arrend. financiero . - . - 50.949 50.949 Pro
Totales 31.699 4.553 0 22.434.417 546.803 23.017.472
T
Salidas de
31/12/94  Adiciones Retiros  Traspasos consolidacidon  31/12/95
Gn
Gtos. invest. y de
desarrollo 3.107 - (848) 1) . 2.258 P
Propiedad I
Industrial 22.883.342 - (126) 419.166 (7.977)  23.294.405 A
Aplicaciones i
informiticas 80.074 19.212  (18.600) (2.533) - (1.578) 76.575 i
Dcho. s/bienes en €
arrend. financiero  50.949 - (50.949) - - 0
Totales 23.017.472 19.212 (70.523) 416.632 (9.555) 23.373.238
ine
de
D
et
o«
E
A
i.
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El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el siguien-

te:

Incorporacidn

31/12/93 Adiciones Grupo Elosiia 31/12/94
Gtos. invest. y
desarrollo 13 13
Propiedad
Industrial 417.969 417.969
Aplicaciones
informaticas 18.537 3916 24.632 47.085
. Dcho. s/bienes en
arrend. financiero 19.966 19.966
Totales 18.537 3.916 462.580 485.033
Provisiones - - 6.270 6.270
Salidas de
31/12/94  Adiciones Retiros Traspasos consolidacion  31/12/95
Gtos. invest. y
desarrollo 13 1.003 (848) 168
Propiedad
Industrial 417.969  1.877.374 418.497 2.713.840
Aplicaciones .
informaticas 47.085 14.465 (18.600) {1.865) (N 41.078
Dcho. s/bienes en
arrend. financiero  19.966 10.508  (30.474) - - 0
Totales 485.033  1.903.350 (49922 416.632 ) 2.755.086
Provisiones 6.270 6.270

8.2. En la columna “Traspasos” de coste de “Propiedad Industrial” en 1994 se
indica la parte del importe de adquisicién de la participacién en Elosia, aplicado al valor
de las marcas, neto de las amortizaciones practicadas hasta el 31 de diciembre de 1994.
Dicha amortizacién que ascendia a 419.284 miles de pesetas (208.094 en 1993 y 211.190
en 1994) se reclasifica en el presente Ejercicio suponiendo un aumento tanto en el coste
como en la amortizacion acumulada.

En 1995 la amortizacién de la “Propiedad Industrial”, incluye la amortizacién de las
Marcas que salen del Grupo como consecuencia de las salidas de consolidacion, por
importe de 1.340.222 miles de pesetas.




4o

o ———

9. Inmovilizaciones materiales El movi
{en miles de pesetas) ie:
P
9.1. El movimiento en 1995 y 1994 del coste del inmovilizado material es el
siguiente:
Cons
Incorporacién In:
31/12/93  Adiciones  Retiros Traspasos  Grupo Elosta 31/12/94 i)t
t.
; m
Terrenos y 30
construcciones  1.555.582 34.376 (232) 1.377 3.817.221 5.408.324 tr
Inst. técnicas T
y maquinaria 5.696.045 98.076 {78.312) 20.375 7.329.910  13.066.094 ol
Otr. inst., util. Pre
y mobiliario 357.664 15.325  (5.837) 47.006 1.071.630 1.485.788 _—
Antic. e inmov.
mat. en curso 44.812 28.296 . (73.108) 214.355 214.355 e
Otro inmov. 151.584 0412  (3.990) 99 576.366 733471
Totales 7.805.687 185.485 (88.371) {4.251) 13.009.482 20.908.032 C
I
¥
(
Salidas de 1

31/12/94  Adiciones Retiros Traspasos consolidacion 31/12/95

Terrenos y
construcciones  5.408.324 585.122 (5.527)  333.262 (462.708) 5.858.473

Inst. técnicas
y maquinaria  13.066.094 1.044.777  (145.284) 738.505 (584.070) 14.120.022

Otr. inst., util.
y maobiliario 1.485.788 78.065 {10.903) 20.346 (522.364) 1.030.932 er

Antic. e inmov.

mnat. en curso 214.355 341,442 (21.269) (247.830) : 286.698 -
Otro inmov. 733.471 38700  (101.650)  (32.182) (73.854) 564.485
Totales 20.908.032  2.088.106 (284.633) 812101  (1.642.996)  21.880.610
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El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el siguien-

te:
es el Incorporacién
: 31/12/93  Adiciones  Retiros Traspasos Grupo Elostia  31/12/94
Construcciones 596.953 30.466 (84) 1.086 1.097.032 1.734.453
Inst. técnicas
2/04 y maquinaria  3.720.295  489.830  (67.652)  (20.951) 5.170.089  9.291.611
Otr. inst., util.
y mobiliario 218.909 33.240 . (5.377) 20.146 673.728 040.646
324 . Otro inmov. 96.117 22.059 (3.991) (228) 330.262 444.219
094 : Totales 4.632.274 584.595 (77.104) 53 7.271.111 12.410.929
: Provisiones 3.998 - - (1.435) 12,128 14.671
788
355
471 ) Salidas de
31/12/94  Adiciones Retiros Traspasos consolidacion 31/12/95
032 i
4 Construcciones  1.734.453 149.037 (16) 71.247 (78.929)  1.881.792
Inst. técnicas
y maquinaria 9.291.611 874.073 (137.454)  421.334 (295.457) 10.160.107
' Otr. inst., util.
i— v mobiliario 940.646 67.194 (13.528) 55.332 (333.990) 715.654
% Otro inmov. 444.219 61.420 (76.947) 2617 (36.041)  395.268
% Totales 12.410.929 1.151.724 (227.945) 562.530 (744.417) 13.152.821
173 ; Provisiones 14.671 389.752 - (4.671) - 399.752
22
9.2. El importe del efecto de la revalorizacién voluntaria de los activos practicada
32 ; en 1989 es el siguiente:
98 §
85 i 1995 1994
Coste Amort. Acum. Coste Amort. Acum.
10 |
—— Terrenos v
construcciones 613.508 123.866 436.271 70.589
Inst. técnicas
y maquinaria 1.034.023 1.034.023 916.395 916.395
Otr. inst., util.
y mobiliario 58.101 58.099 57.967 52.170
Totales 1.705.632 1.216.021 1.410.633 1.039.154

El aumento que se refleja en 1995 respecto a 1994 es consecuencia de la recuperacidn
del inmovilizado material al que se hace referencia en la nota 9.5.




9.3. Existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado a]
31 de diciembre de 1995 por un importe de 115.893 miles de pesetas, (en 1994 no existia

ningiin compromiso por esie concepto).

9.4, Dentro de las adiciones del Ejercicio de 1995, estin incluidas diversas adquisi-
ciones a Cereol Ibérica, S.A. compafia vinculada, perteneciente al Grupo Eridania
Béghin—Say, con el siguiente desglose:

Terrenos y construcciones 578.224
Inst. técnicas y maquinaria ~983.09]
Otr. inst., util. y mobiliario 47.883
Otros inmovilizados 18.476
Totales 1.627.674

9.5. La columna de “traspasos v otros” de 1995 recoge las altas como consecuencia
de la recuperacion de la venta realizada en 1994 relativa a la Almazara de Aguilar de la
Frontera, su desglose es el siguiente:

Coste Amort. Acum.
Terrenos y construcciones 271.438 (77.084)
Inst. técnicas y maquinaria 539.827 (484.620)
Otr. inst., util. y mobiliario 392 (382)
Otros inmovilizados 444 (444)
Totales 812.101 (562.530)

9.6. Se han dotado provisiones para la depreciacién del inmovilizado material rela-
tivos a la Extractora de Osuna, por un valor de 290.695 miles de pesetas, y a la
Almazara de Aguilar de la Frontera, por 99.057 miles de pesetas. Dichas depreciaciones
se recogen en el apartado de “Variacién de provisiones de inmovilizado mat. e inmat.”
de la cuenta de resultados.
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10. Valores mobiliarios
fen miles de pesetas)

10.1. El detalle de valores mobiliarios segiin su vencimiento es el siguiente:

1994
Incorporacion
1995 Koipe Grupo Elostia Total
Valores de renta variable 133.398 195.503 78.990 274.493
Valores de renta fija 335.047 270.012 . 270.012
Total 468.445 465.515 78.990 544.505
Vencimiento a corto plaze 411.491 270.012 76.854 - 346.866
Vencimiento a largo plazo 56.954 © 195.503 2.136 197.639
Provisiones (76.854) (100.773) (76.854) (177.627)

La rentabilidad media en 1995 de los valores de renta fija es del 7,57% (10,61% en
1994).

10.2. El movimiento de los valores a largo plazo y sus respectivas provisiones
durante los Ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

1995 1994
Saldo al inicio del Ejercicio 96.866 113.061
Adquisiciones 600 2.000
Retiros {40.512) {20.331)
Incorporacién Grupo Elosiia 2.136
Total 56.954 96.866

10.3. El 22 de julio de 1995 se vende nuestra participacién en la Sociedad
Hispanoliva, S.A., obteniéndose un beneficio por dicha venta de 110.356 miles de pesetas.




11. Existencias La situas

{en miles de pesetas) han sido
A
1994
Incorporacion

1995 Keipe Grupo Elostia  Total
' Salde
Comerciales 500.860 498 2.388.395 2.388.893 Amp
Materias primas y otros Sald«
aprovisionamientos 6.290.577 655.058 4.759.946 5.415.004 Salds

Productos en curso y

semiterminados 5.013.914 1.613.547 506.120 2.119.667

Productos terminados 2.285.900 935.266 1.758.985 2.694.251
Subproductos, residuos y El cap
materiales recuperados 91.351 787 175.744 176.531 portad
Provisiones {399.902) - {54.363) (54.363) desem
Total 13.782.700 3.205.156 9.534.827  12.739.983 El Co:
16 de

0

La dotacién para la provisién de existencias se registra como “Variacién de las provisio- 50%.

nes de trifico” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

N
D
12, Fondos propios
{en miles de pesetas) M
C
.. C
12.1. En diciembre de 1994 se materializa el acuerdo adoptado en la Junta General F
Extraordinaria de accionistas del 12 de septiembre del mismo afio referido a la amplia- s
cién de capital en Koipe, S.A. por un importe de 2.172,935 miles de pesetas, mediante ,]
la emisién y puesta en circulacién de 2.172.935 acciones de 1.000 pesetas de valor nomi- (
nal cada una de ellas y emitidas en contraprestacién de la aportacién no dineraria consis- |
tente en acciones ordinarias de Elostia. $.A. de 1.000 pesetas nominales, previa renuncia :
de los accionistas a su derecho de suscripeién preferente. De conformidad con la valora-
cién del experto independiente nombrado de acuerdo con la legislacién vigente dicha
ampliacién se realiza con una prima de emision del 9500%. El
El
ext
So

114
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La situacién en 1995 no ha tenido variacién alguna. Los movimientos correspondientes

han sido:

Salde al 31/12/93
Ampliacién de Capital
Saldo al 31/12/94
Saldo al 31/12/95

Capital
Social

4.306.976
2.172.935
6.479.911
6.479.911

Prima de
Emisién
de Acciones

2.610.278
19.556.415
22.166.693
22,166.693

El capital social de Koipe, S.A. esta representado por 6.479.911 acciones ordinarias al
portador de mil pesetas de valor nominal cada una, de serie {inica, totalmente suscritas y

desembolsadas.

El Consejo de administracién de Koipe, S A. se halla autorizado por la Junta General del
16 de mayo de 1992 para aumentar el capital social, existente a dicha fecha, hasta el

50%, en un plazo maximo de cinco afos.

12.2. Los principales accionistas de la Sociedad son:

Deneminacién

Medeol, S.A.

Calisa, B.V.

Caladre, S.A.

Food Premier, S.A.

Alimentos y Aceites, S.A.

Tabacalera, S.A.

Corporacién de Alimentacién y Bebidas {Grupo BBV)
Kopinver, S.A. (Autocartera)

Elosita, S.A, {(Autocartera)

1995

61,46%
0.00%
0,00%
9,86%
7,29%
4,63%
8,03%
2,30%
0,00%

El Presidente del Consejo de Administracién posee el 0,18%

Participacién

1994

42,29%
7,45%
11,56%
9.86%
7,29%
4,63%
7,20%
1,83%
0,33%

del capital de la Sociedad.

El resto de Consejeros no poseen individualmente participaciones superiores al 0.01%. a
excepcién del Consejero Food Premier, S.A., titular del 9,86% del Capital de la
Sociedad (las mismas circunstancias se daban en 1994).
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12.3. El desglose de las cuentas de fondos propios (excluyendo el Capital suscrito
y la Prima de emisién), con movimiento en los Ejercicios 1995 y 1994, es como sigue:

Sociedades por  Sociedades Diferencias

Sociedad consolidacidon  puestas en de

dominante global equivalencia conversion Total
31/12/93 6.314.664 601.011 1.341.183 0 8.256.858
Distribucién del resultado 281.733 680.021 9.946 - 971.700
Distribucién de dividendos 776.270 (776.270) . - 0
Traspaso por venta de
SAVESA (5.150) - 5.150 - 0
Traspaso Grupo Elosia
intr. global - {183.306) 183.306 - 0
3112/94 7.367.517 321.456 1.539.585 - 9.228.558
Distribucién del resultado 352.214 724.332 (1.694) - 1.074.852
Distribucién de dividendos 491.286 (491.286) - - 0
Traspasos y Dif. Conver. 1.509.194 . (1.509.194)  (14.461) (14.461)
31/12/95 9.720.211 554.502 28.697 (14.461) 10.288.949

12.4. Las reservas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1995 incluyen
1.295.982 miles de pesetas correspondientes a reserva Jegal (861.395 miles de pesetas en
1994).

La Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunion del 27/05/95 aprobd la
dotacién de 434.587 miles de pesetas a la reserva legal a fin de alcanzar el porcentaje
legalmente estipulado.

De acuerdo con el régimen juridico de las sociedades Anénimas, un 10% de los benefi-
cios debe destinarse a la constitucion de Ja reserva legal hasta que dicha reserva alcance
el 20% del capital social. El inico destino posible de la reserva legal es la compensacién
de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

12.5. Las reservas en Sociedades consolidadas por integracion global se desglosan
entre las diversas Sociedades como sigue:

1995 1994 1993
Kopinver, 5.A. 63.298 15.658 116.484
Industrias Grasas de Navarra, S.A. 504.691 504.957 500.405
Grupo Salgado {13.400) {15.853) {15.878)
Grupo Carbonell{Elosita 87) (183.306) -

Total 354.502 321.456 601.011

equivi

for
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12.6. La composicidn de las reservas en sociedades consolidadas por puesta en

equivalencia es la siguiente:

Daganzo, S.A.
Promociones Guima, S.A.

Sdad. Agrupadora de Vagones

Especiales, S.A. (SAVESA)

Sdad. Andénima de
Alimentacidn, S.A. (SAAL)

Elosiia, S.A.

Total

1995

39.219
(10.522)

28.697

1994 1993
32.928 29.490
(2.537) 7.962

(27.395)

1.509.194 1.334.300
(3.183)

1.539.585 1.341.183

12.7. Las diferencias de conversién se desglosan por sociedades de la siguiente

forma:

Carbonell do Brasil
Carbonell Gmbh
Carbonell U.K. Ltd.
Carbonell Nederland B.V.
Elosiia Portugal, 5.A.
Alimar, S.A.

Salgado, USA, Inec.
Elostta Holding, A.G.

Total

1995

768
(14.549)
(2.309)
(2.634)
(211)
(957)
(3.930)
9.361

(14.461)
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12.8. Reserva de revalorizacién - Esta reserva proviene de la actualizacién del
inmovilizado material, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 382/1984, por el
que se desarrolla la actualizacion de vaiores Ley de Presupuestos de 1983.

El incremento de patrimonio puesto de manifiesto, como consecuencia de las operacio-
nes de actualizacién, esti exento del Impuesto de Sociedades v en ningiin momento
podra disponerse de esta cuenta de forma contraria a o establecido en la Ley, salvo que
se satisfagan los impuestos correspondientes.

El destino que puede darse a la cuenta es el siguiente:

a) Eliminacién de resultados contables negativos.
b} Dolacién a reservas no distribuibles.

En tanto no se aplique esta cuenta, de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior,
no se podrd minorar, por otras causas que no sean pérdidas, el patrimonio contable de la
Sociedad al 3] de diciembre de 1983, excluidos los resuitados del propio Ejercicio, a

' menos que se pague el correspondiente Impuesto de Sociedades.

12.9. Al 31 de diciembre de 1995 la filial Kopinver, S.A. posee 149.210 acciones

- de Koipe, 5.A., (Al 31 de diciembre de 1994 las filiales Kopinver, S.A. y Elosia, S.A.

poseian 118.901 y 21.535 acciones de Koipe, S.A. respectivamente), habiendo constituido
por este motivo en dicha filial una reserva indisponible de 776.802 miles de pesetas
(545.069 y 90.028 miles de pesetas respectivamente en 1994). El precio medio de adqui-
sicién de las acciones al 31 de diciembre de 1995 es de 4.797 pesetas por accién
(4.522,32 pesetas por accién en 1994). En 1994 la autocartera de Elosiia, S.A. no fue eli-
minada en consolidacién por ser irrelevante.

12.10. Las acciones de KOIPE, S.A. estin admitidas a cotizacién oficial.

48
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13. Intereses de socios externos

fen miles de pesetas)

La composicion del saldo al cierre del Ejercicio 1995 v 1994 es la siguiente:

1995 1994

Giurlani U.S.A. Inc. 289.430
Envasadora Agricola Leonesa, S5.A. . 312.820
¢ 602.270

Total

Ambas sociedades han salido del perimetro de la consolidacién en 1995.

14. Provisiones para riesgos y gastos

fen miles de pesetas)

14.1. Existe un fondo para cubrir los compromisos que en su dia se adquirieron
con algunos empleados que se jubilaban. El importe actual del fondo es de 184.620
miles de pesetas (204.863 miles de pesetas para 1994). calculado de acuerdo con criterios

actuariales independientes.

14.2. El movimiento de las provisiones es como sigue:

31/12/93 249.818
Adiciones 25913
Retiros (42.220)
Incorporacién Elosiia 1.118.920
31/12/94 1.352.431
Adiciones 301.133
Retiros (169.699)
1.483.865

31/12/95




15. Deudas no comerciales
{en miles de pesetas)

15.1. Las deudas con entidades de crédito se desglosan como sigue:

la base
* medio de resultac
interés anual -
1994 Ejer
Incorporacién
1995 Koipe  Grupo Elosta  Total 1995 1994
Res
G
Préstamos y ctas. cdto. an-
con ent. de crédito 7.119.556  3.316.154 10.505.533 13.821.687 9141 843 Difs
Préstamos v ctas. cdto. -D
con EBS 9.623.188  2.804.358 - 2.804.358 957 8,14 -D
Descubiertos en ¢/fc 8.577 169.918 . 169.918 gif
Linea de descuento 672689  796.755 695.454  1.492.209 9.00 815 ©
Deudas por intereses 237.094 57.589 123.193 180.782 C
Total 17.661.104  7.144.774 11.324.180 18.468.954 ; Re
Vencimiento a corto plazo 13.558.718 4.458.740 11.324.180 15.782.920 i —
Vencimiento a largo plazo 4.102.386  2.686.034 0 2.686.034
——
Ej
El hecho de que en 1995 el tipo de interés de préstamos y créditos de EBS resulte supe- _ R
rior, se debe a que han sido utilizados mas, en perfodos con tipos de mercado también a
superiores. En consecuencia es preciso tener en cuenta este factor para hacer la compa- ‘
racién con los préstamos y créditos bancarios de una forma homogénea. i -
15.2. Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los z I
siguientes: : c
' i
1995 1994 |
i
Entre 1 y 2 afios 2.992.338 387.384
Entre 2 y 3 afios 1.110.048 2.208.650 '} o
Total 4.102.386 2.686.034 {
1 Na
In
1b
Este total se inscribe dentro de unas posibilidades de crédito aprobadas por 9.600 millo- C
nes de pesetas al 31.12.95, con vencimientos comprendidos entre enero de 1997 v junio
de 1998 (6.200 millones de pesctas al 31.12.94). D
N
; G
[ .. S B
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16. Situacion fiscal

{en miles de pesetas}

16.1. Las conciliaciones entre el resultado contable de los Ejercicios 1995 y 1994 y
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las Empresas cuyas cuentas de

_ resultados en ambos ejercicios se integran globalmente es como sigue:
t
Ejercicio 1994 Aumentos Disminuciones Total
K34
Resultado contable del Ejercicio
antes de impuestos 1.968.834
13 Diferencias permanentes:
. De las Sociedades individuales 286.490 (428.048) (141.558)
14 - De los ajustes por consolidacién 211.199 {1.092.332) (881.142)
Diferencias temporales de las
15 Sociedades individuales:
- Con origen en el Ejercicio 44.049 {1.781.839) (1.737.799)
- Con origen en ejercicios anteriores 1.311.449 (343.714) 967.735
Resultado fiscal 176.079
Ejercicio 1995 Aumentos Disminuciones Total
Je-
. Resultado contable del Ejercicio
en antes de impuestos 2.559.382
- Diferencias permanentes:
- De las Sociedades individuales 390.907 (394.142) (3.235)
0s - De los ajustes por consolidacidn 3.801.885 . 3.801.885
Diferencias temporales de las
Sociedades individuales: ~
- - Con origen en el Ejercicio 2571977 {1.032.091) 1.539.886
- Con origen en ejercicios anteriores 1.913.652 (342.684) 1.570.968
Compensacion pérdidas ejerc. anteriores - (1.638.161) (1.638.161)
Resultado fiscal 7.830.725
___ 16.2. En el Ejercicio 1995 las Sociedades Koipe, S.A., Industrias Grasas de
Navarra, S.A., Salgado, S.A., Aceites Carbonell, S.A., Elosiia, S.A., Comercial Elosta, S.A.,
Ines Cordoba, S.A., Cetro Aceitunas, S.A., Vinagres y Salsas, S.A., Macisa, Aceites
o 1; Ibéricos, S.A. y Sara, Restauraciéon y Alimentacién, S.A., tributan en régimen
o Consolidado, siendo Koipe, S.A. la cabecera del Grupo.

Durante el Ejercicio 1994 las Sociedades Koipe, S.A., Industrias Grasas de Navarra, S.A.
y Salgado, S.A., tributan en régimen Consolidado, siendo Koipe, S.A. la cabecera del

Grupo.
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16.5. En la columna “Impuesto anticipado” del cuadro anterior se incluyen
1.637.632 miles de pesetas (1.877.247 miles de pesetas en 1994), correspondientes al cré-
dito por pérdidas fiscales que se espera compensar il ejercicios futuros.

16.6. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente y el

plazo para poder hacerlo son los siguientes:

Ejercicio Base imponible Ejercicio méaximo de
de origen negativa aplicacidon
1991 2.448.615 1998
1992 2.270.431 1999
1993 745.842 2000
1994 1.883.308 2001
Total 7.348.196

Todas estas bases negativas solo pueden ser compensadas por las empresas individuales
por ser anteriores a su entrada en el actual Grupo Fiscal.

16.7. Estan abiertas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos impor-
tantes de los Gltimos cinco afios. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacién por las autoridades fiscales, por lo que, habida cuenta de las diferen-
tes interpretaciones de la legislacién, podrian existir contingencias fiscales susceptibles
de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto significativo

sobre las cuentas anuales.

17. GarantiaS(unnpronuﬁidas con terceros

y otros pasives contingentes

nadas (en 1994 habia 6 millones de

No hay avales otorgados a Empresas relacio
pesetas).




18. Ingresos y gastos

{en miles de pesetas)

La informacién incluida en esta nota se refiere a las Sociedades del Grupo para las
que la Cuenta de Pérdidas y Ganancias ha sido integrada globalmente en la preparacién
de estas Cuentas Anuales.

18.1. El desglose de la cifra de negocios en los Ejercicios 1995 y 1994, es la
siguiente:

Porcentaje

1995 1994
Por actividades:
Aceites 89,30 90,80
Margarinas 3.60 . 8,00
Condimentos 2.00 0,70
Aceitunas 3,20 0,00
Harinas 1,60 0,00
Otros 0,30 0,50
Por mercados geogrificos:
Catalufia-Aragén 17.30 15,50
Levante 9,60 6,60
Andalucia 15.90 13,20
Centro 27,00 24,00
Galicia-Asturias 13,90 17,40
Pais Vasco 6,30 8,70
Canarias y Otros 1,50 6,10
Exportacidon 8,50 . 8,50

18.2. El detalle de “Otros gastos de explotacién” es el siguiente:

1995 1994
Arrendamientos y canones 385.337 221.086
Reparaciones y conservacién 655.267 296.646
Servicios profesionales independientes 4.890-846 1.501.755
Transportes 1.906.707 950.129
Primas de seguros 272.640 81.174
Servicios bancarios y similares 52.928 26.967
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 1.028.457 554.875
Suministros 763.098 290.631
Otros servicios 1.947.984 955.578
Tributos 88.941 33.990
Total 11.992.205 +.912.831L

El det

grupo
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El detalle de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de resultados de 1994 del sub-
grupo Elosiia es el siguiente:

las
o0 De sdades. que
salen del perimetre
de cons=olidacién Del resto Total
la Arrendamientos y canones 118.476 202.704 321.180
Reparaciones y conservacion 30.534 184.433 214.967
o Servicios profesionales independientes 255.641 1.642.647 1.898.288
Transportes 512.349 1.006.354 1.518.703
Primas de seguros 26.204 150.750 176.954
Servicios bancarios y similares 26.468 293.453 319.921
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 641.436 593.005 1.234.441
Suministros 100.232 458.404 558.636
Otros servicios 305.636 128.343 433.979
Tributos 3.687 49.790 55.477
Total 2.022.663 4.709.883 6.732.546

18.3. La composicién de “Variacién de las provisiones de trifico” es el siguiente:

1995 1994
Variaciones de provisiones de existencias 393.546 .
Var. de prov. y pérd. de créditos incobrables 64.491 7.594
Var. de otras provisiones de trafico 241.390 (162.026)
Total 699.427 (154.432)

El detalle de “Variacion de las provisiones de trifico” de la cuenta de resultados de 1994
del subgrupo Elosa es el siguiente:

De sdades. que
salen del perimetro

de consolidacién Del resto Total
Variaciones de provisiones de existencias - 24.822 24.822
Var. de prov. y pérd. de créd. incobrables 28.939 13.733 42.672
Var. de otras provisiones de trifico (108) 622.792 622.684
Total 28.831 661.347 690.178
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18.4. El detalle de la aportacién de cada Sociedad incluida en el perimetro de la
consolidacion al resultado de los Ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

1993 1994
Koipe, S.A. 435.310 983.164
Kopinver, S.A. (2.942) 30.233
Industrias Grasas de Navarra, 5.A. 76.578 89.733
Salgado, S.A. 181.346 404.364
Salgado USA, Inc. (2.465) (16.912)
Daganzo, S.A. 3.658 6.292
Promociones Guima, S.A. (10.000) {7.986)
Sdad. Anénima de Alimentacién (SAAL) 2.685.069
Aceites Carbonell, 5.A. 175.329
Vinagres y Salsas, S.A. 10.948
Comercial Elostia, S.A. (41.242)
Cetro Aceitunas, S.A. 92.191
Inés Cordoba, S.A. 27.583
Sara, Restauracién v Alimentacién, S.A. 28
Macisa, Aceites Ibéricos, S.A. 20.124
Carbonell do Brasil 1.473
Carbonell, UK. Lid. (3.664)
Carbonell Nederland B.V. 54.463
Elosiia Portugal, S.A. (11.065)
Elosia, S.A. {1.664.501)
Alimentos Naturales, S.A. 49,000 -
Grupo Elosia - 181.926
Total 2.077.221 1.670.814

18.5. La plantilla media utilizada en los ejercicios 1995 y 1994 ha sido:

N." de personas

Categoria profesional 1995 1994
Directores 26 13
Administrativos y comerciales 402 202
Operarios v otros 522 258

La plantilla media del ejercicio 1994 de las sociedades que ese aio se integran en la
cuenta de resultados consolidada del =nbgrupo Flosia fue de 688 personas, de los cnales

210 pertenecian a las empresas que en 19935 han <alido del perimetro de consolidacion.

Grup:

millo

m
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19. Relaciones con empresas
vinculadas

19.1. Las transacciones efectuadas por las Empresas del Grupo con Empresas del
Grupo Eridania Béghin-Say durante los Ejercicios 1995 y 1991 son las siguientes (en
millones de pesetas):

Cereol Ol Grupo
Ejercicio 1994 Cerestar  Ibérica  Carapelli Provence Medeol Elosia Otras  Total
Compras netas 755 7.230 738 - . 536 9 9.288
Ventas netas . 38 2.292 450 - 184 22 2.986
Servicios recibidos - 333 - - - 15 110 438
Servicios prestados - 5 - - - 30 - 35
Intereses abonados - - - - 64 - 23 87
Dividendos distribuides - . . . 384 . 68 432
Total 735 7.626 3.030 430 418 765 232 13.306

Cereol Ol Eridania
Ejercicio 1993 Cerestar  Ibérica  Carapelli Provence Medeol Béghin-Say Otras Total
Compras netas 605  4.232 086 - - - 21 584
Ventas netas - 12 791 261 - - 130 1.194
Servicios recibidos - 381 . - . 245 14 640
Servicios prestados - 4 40 - 20 - - 64
Intereses abonados - 20 - - - 888 - 908
Dividendos distribuidos - - - . 388 - 68 436
Total 605  4.649 1.817 261 408 1.133 233 9.106




19.2. Los saldos deudores vy acreedores con las Empresas del Grupo Eridania
Béghin—Say al cierre del Ejercicio son los siguientes (en miles de pesetas):

T
1994 0
Incorporacién :
1995 Koipe Grupo Elosia Total . F
: a
Clientes por ventas y prestacién de servicios 96.001 36.439 18.548 54.987 i !
Otros deudores 28.325 92.532 - 92,532 :
Deudas con entidades de crédito {9.623.188) (2.804.358) - {2.804.358) ‘
Acreedores comerciales {470.658) {378.499) (16.951) {395.430) .
20. Otra informacion
20.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo u Organos de
Administracién en calidad de Consejeros ascienden a 18.700 miles de pesetas, que se dis-
tribuyen a partes iguales entre sus once miembros (19.200 miles de pesetas en 1994). -

20.2, Los honorarios de la auditoria practicada respecto a 1995 para las Empresas
con obligacién de revisién consolidadas por el método de integracién global, y de otros }

trabajos requeridos por el Grupo han ascendido a 36.870 miles de pesetas (38.376 miles
de pesetas en 1994).

» o rara v B i A A St
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nia 21. Cuadro de financiacién consolidade
fen miles de pesetas)

— Origenes 1995 - 1994
al
Recursos procedentes de las operaciones
atribuidos a la Sociedad dominante 7.450.935 2.082.031
7 Aportaciones de socios externos y de los
2 socios de la Sociedad dominante - 21.729.350
8) Subvenciones de capital 227.379 6.950
0) Otras deudas a largo plazo 4,102.386 2.686.034
Enajenacién de inmovilizado
- Inmovilizaciones inmateriales 35.852 -
- Inmovilizaciones materiales 56.688 : 11.267
- Inmovilizaciones financieras 201.522 58.115
Diferencias de conversion (14.461)
Enajenacién de acciones de la Sociedad
dominante 109.703 27.226
Recursos aplicados por enajenacién de
sociedades consolidadas 290.692 -
Incorporacién Grupo Elosia 0 6.453.032
Total origenes 12.460.696 33.054.005
le
s-
3 Aplicaciones 1995 1994
'S
S Gastos de establecimiento y formalizacidn
de deudas 51.137 ‘ 225.555
Adquisiciones de inmovilizado: '
- Inmovilizaciones inmateriales 19.212 4,553
- Inmovilizaciones materiales 2.337.677 185.485
- Inmovilizaciones financieras 783.889 24.677.827
Adquisicién de acciones de la
Sociedad dominante 190.330 148.340
Dividendos:
- De la Sociedad dominante 595.945 586.6%0
- De las Sociedades del Grupo atribuidos
a socios externos - 34
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo 2.737.945 2.308.573
Provisiones para riesgos y gastos 169.699 42.220
Total aplicaciones 6.885.834 28.179.277
Exceso de origenes sobre aplicaciones
(aumento del capital circulunte) 5.574.862 4.874.728
"m

L————-—J



Variacion del capital circulante

Aumentos
Existencias 1.042.717
Deudores 2.473.534
Acreedores
Inversiones financieras temporales 120,418
Tesoreria 92.180
Ajustes por periodificacion
Total 3.728.849
Incorporacién Grupo Elesua -
Variacién del capital circulante 5.374.8602

1995

Diminuciones

(1.988.442)

142.429

(1.846.013)

Aumentos

(2.642.815)

(999.968)
. 6.453.032
- 4.874.728

1994

Diminuciones

465.054

113.282

378.336

La conciliacion entre el beneficio neto v los recursos procedentes de las operaciones es

como sigue:

Beneficio neto del Ejercicio

Partidas que no representan variacién
en el capital circulante:

Amortizacién de:
- Gastos de establecimiento
- Inmovilizado inmaterial
- Inmovilizado material
- Marcas
- Fondo de comercio de consolidacion

Incremente de valor de las sociedades
consolidadas por el método de equivalencia

Provisiones de inmovilizade aplicadas
Dotacién a la provisién para inmovilizado material
Amortizacidn subvenciones

Ingreso por dividendos eliminado
en la consolidacién

Amortizacién acciones de Elosta, S.A.

Dotacién a la provisién para riesgos y gastos

Recursos procedentes de las operaciones

1995

2.077.221

75.239
25.976
1.151.724
1.877.374
206.989

(2.727.727)
(4.671)
389.752
(41.537)

3.963.443
156.019
301.133

7.450.935

1994

1.670.814

2.861
3.916
584.595

(180.232)
(1.455)

(24.381)

25.913

2.082.031

En 1994 en el Grupo Elosta tas “Variaciones del capital eirculante™ como disminuciones
v los “Recarsos procedentes de las operaciones™ eran 6.045.020 v 2.825.277 miles de

pesetas respectivamenle,
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Durante 1993, la evolucién de la economia mundial mantuve un crecimiento posi-

Por dreas econdmicas. ha de destacarse la ligera desaceleracién de las naciones industria-
lizadas, producto fundamentalmente del descenso del consumo privado asi como por las

+
Estados Unidos, primero en iniciar esta nueva fase de desaceleracién. ha vuelto a recupe-
rar posiciones tras los recortes del precio del dinero iniciados en Julio de 1995, finalizan-

Alemania por su parte, que tras ver restringida su capacidad exportadora como conse-
cuencia de la sobreapreciacién del marco alemin, cerrd 1995 con un crecimiento estima-

Sin embargo, el dinamismo de los paises emergentes del Sudeste asistico, Iberoamérica y
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tivo, con un PIB global cercano al 3,5%, similar al registrado en 1994.
: cautelas de las politicas monetarias ante posibles previsiones inflacionistas.

do el ejercicio con un crecimiento del PIB cercano al 2,1%.

do del 1,9%.
]

determinados paises del Este Europeo, contribuyd a sostener la demanda mundial,
aumentando el comercio y la expansién de la renta y el empleo.

Las perspectivas para 1996 auguran una ligera aceleracién del ritmo de crecimiento en
las economias industrializadas, merced a un aumento moderado del consumo privado y
una tasa de variacién del PIB global estimada del 2.6%.

I Entorno Nacional

El comportamiento general de la economia espaiiola en 1995 ha side moderada-
mente positivo. El crecimiento del PIB del afio se ha situado en el 3%, superior al de
1994, 2,0%, asi como al de olros paises de la Unién Europea como Alemania por ejem-
plo, cuyo crecimiento ha alcanzado el 1,9%.

Por trimestres, los resultados obtenidos han side dispares, con una aceleracién de la acti-
vidad econémica en el primer semestre. evolucionando haciz una ligera desaceleracién al
terminar el ejercicio.

La demanda exterior tuve una aportacién negativa de 2 décimas del PIB, con un creci-
miento de las exportaciones del 9,3% y de las importaciones del 9,7%.

Desde 1a dptica de la balanza de pagos, cabe calificarse ¢l resultado a final de afio como
muy favorable, con un déficit comercial inferior al esperado (3,1% del PIB), equilibrio
en bienes y servicios, y superivit por cuenta corriente.

En definitiva un aumento considerable del ahorro interno y una menor dependencia de
la financiacién exterior para la inversién realizada en el afio.
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La demanda interna, con un crecimiento del 2,5% respecto de 1994, se ha convertido en
el auténtico motor de la actividad econémica, destacando la inversién productiva v en
concreto la desarrollada por las empresas privadas, como su componente mds activo.

to posi- El empleo medio del afio 1995 crecié un 2,7%, 311.700 empleos netos; el diferente tipo
y calidad de empleo generado asi como el aumento en la rotacién de empleos de tipo

lustria- inestable han sido factores desencadenantes de dicho crecimiento.

por las En cualquier caso la tasa de paro permanecié en niveles muyv elevados, sobre todo si se

compara con la de otros paises pertenecientes a la QCDE,

recupe- El consumo privado nacional, ha mostrado una gran debilidad respecto de otras fases

1alizan- expansivas, debido a la subida de los impuestos indirectos sin compensaciones en la tri-
butacién directa, asi como por la subida de los tipos de interés oficiales en torno a 200

conse- puntos bésicos, generandose un comportamiento més ahorrador en las familias espafiolas.

>stima- La tasa de inflacidn se sitia al igual que en 1994 en torno al 4,3%, muy alejada de los
paises de nuestro entorno; no obstante, las previsiones son optimistas para el siguiente

Srica v ejercicio, estimindose una tasa de inflacién en torno al 3.3%.

tindial, Para 1996 las expectativas son similares a las de 1993, con una tasa de variacién del pro-
ducto interior bruto en torno al 3%, constituyendo las principales variables tanto la evo-

1o en lucién de la demanda exterior como la recuperacién del consumo privado.

ado y

Principales magnitudes de 1995

Brada- * . . 4 4 P % B 4 A e ke e s s s s oaoa + % % ¥ N P B4 4 W o omowY RN OB YTE SO I I R L T I T T R
al de 1995 1994 1993 1992 1991
ejem-
Consumo Privadoe 1.8 0.9 (2,3) 2,1 3.1
acti- Consumo Piblico 0,9 0,2 1.6 3.8 4,2
6n al Inversisn 8.4 1.0 (10,3) (2.,8) 1,6
Demanda Interna 3,2 0,7 (3,6 1,1 3.1
reci- Exportaciones 9.3 17,7 8.8 6.7 6.6
Importaciones 9.7 11,0 (3,2 6,6 8,9
‘ P.LB. 3,0 2.0 (1,0} 0,8 2,3
omo -
ibrio i (%) IPC 43 43 4,9 5,3 5,5
5 Tasa del Paro 22,9 23,9 23.9 20,0 15,4
a de

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica/EPA.
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Campaﬁa del Accite de Oliva

La campafa de 19935 se ha caracterizado por una dristica reduccién de la cosecha
que ha provocado una fuerte presién ai alza de los precios.

En octubre de 1994, en previsién de la buena cosecha en ei conjunto de los paises pro-
ductores europeos, se modifica parcialmente ia Organizacién Comiin de Mercado (OCM)
del aceite de oliva. Salvo en Italia que se contemplaba una cosecha corta, las expectativas
eran muy buenas en Grecia y en Espafia, donde se esperaba alcanzar las 700.000 Tn.

La modificacién consistia en reducir la Ayuda al Consumo de 75,7 pts.ikg. a 19,2 pts./kg.,
trasladindose esta diferencia al productor, que incrementaba la avuda a la produdcién
que recibfa desde las 121,2 a 196 pis.;kg.; paralelamente el organismo regulador estable-
cia un precio de intervencién a la produccién de 288,4 pis.;kg.. inferior a las 350.9
pts./kg. que se habia determinado en la Campafa anterior.

La medida pretendia tener un efecto neutro: la menor Ayuda al Consumo se compensaba
con un menor Precio de Intervencién, aumentindose la Ayuda a la Produccibn para evi-
tar que los agricultores vieran disminuir su renta.

Sin embargo, la ausencia de lluvias provoca una dréstica reduccién de la cosecha espafio-
la 94/95, que se sitda en 480.000 Tn., muy por debajo de las esperadas 700.000 Ta.
Asimismo se confirman las malas expectativas de la cosecha italiana. aunque la griega se
considera buena. La cosecha global comunitaria fue finalmente deficitaria y las medidas
adoptadas por la Comisién Europea no pudieron cumplir sus objetivos.

La corta cosecha espaiiola conlaba con el apoyo de las producciones comunitarias y de
terceros paises para atender de forma suficiente la demanda del mercade, aunque con
fuertes tensiones en los precios. Bruselas intentd contener el alza incontrolada de los pre-
cios, subastando 30.000 Tn. de los stocks del FEOCA, que quedaron a cero, y negocid
con Tiinez un adelanto en la fecha de importacién del contingente de 46.000 Ta.

Estas medidas no lograron contener el alza de los precios y las noticias sobre nuevas
subidas llevan a los consumidores al acaparamiento de aceite de oliva envasado, con el
consiguiente efecto de alza en la demanda y en los precios de origen.

Por otra parte, la persistencia de la sequia agrava la situacién, reduciéndose las expecta-
tivas de la préxima cosecha 95/96 hasta niveles desconocidos en nuestro pais, temiéndose
que la recoleccion de la campafa 95/96 apenas alcanzard las 260.000 Tn. El aceite de
oliva, que a finales de 1994 se pagaba en origen a 360 pts.;kg., alcanzaba al término de
1995 una cotizacién superior a las 600 pts.’kg.

En este contexto, la campafa de promacién del aceite de oliva en la Unién Europea, que
debia desarrollarse durante 1995 y 1996, que contaba con un presupuesto de 30 millones
de ECUs (unos 4.650 millones de pesetas), no llegé a adjudicarse.

Por otra parte. en 1995 se iniciaron los contactos para modificar la OCM del aceite de
oliva, colaborando nuestro Grupe en su orientacién a través de las asociaciones profesio-
nales. Los irabajos continitan desarrollindose previéndose su aprobacién antes de fines

del nresente afin
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La llegada de las iluvias ha beneficiado a todas las zonas olivareras, en especial a Jaén y
al resto de Andalucia, habiéndose recogido el pasado invierno precipitaciones superiores
a los 600 litros por metro cuadrado en las dreas de mayer produccién.

Las buenas previsiones para la campafa de oliva 96/97 permiten prever una cosecha nor-
malizada que debe hacer retroceder los precios de aceite de oliva. particularmente 2 final
b de ano. Esta normalizacién de los mercados debe fortalecer e nuevo ei consumo v ia
demanda de los paises no productores.

| Campaiia Agricola de¢ Girasol

La campaiia espafiola de oleaginosas 95/96 pasars a la historia por haber sido Ja
miés baja de los {iltimos 20 afios. La continuada sequia del afio agricola 1995, acumulada
al déficit de reservas de agua de mas de cinco afios, culminé con una produccién inferior
a 500.000 Tn. de semilla de girasol, pese a haberse sembrado casi 1,1 millones de hects-
reas. -

La reforma de la PAC ha permitido a los agricultores mantener razonablemente su eco-
nomia, ya que las ayudas comunitarias a la superficie equivalen a los 2/3 de sus ingresos.

L o

Con una produccién tan escasa, la industria transformadora nacional ha tenido que recu-
rrir a importaciones masivas de los paises del Mar Negro, complementadas con semilla
3 francesa y argentina, que proseguirin hasta que comience la recoleccién en Espaiia, a

mediados de 1996.

Las lluvias invernales generalizadas en toda la Espaiia seca, han dotado a las tierras de
cultivo de suficientes reservas de humedad. como para parantizar una buena cosecha de
oleaginosas. Para el girasol se calcula que la superficie puede estar en lorne al millén de
hectireas. Salvo inclemencias climalolégicas extraordinarias, la cosecha de semillas olea-
ginosas prevista, estari en torno al millén de toneladas, es decir, muy superior a las
registradas en las dos campafias precedentes, pero lejos de los récords de 1,3 y 1,4 millo-
nes de afios anteriores a la sequfa. '
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La cifra neta de negocios del ejercicio, primero que incluye al Grupo ELOSUA, ha
alcanzado 113.147 Millones de Pesetas.

El nivel de facturacién es consecuencia del importante alza de precios de los mercados
de origen y destino de los aceites de oliva y orujo de oliva.

Evolucién de la facturacién del Grupo
{Facturacién en millones de pesetas)

R N I I A R R B R R R I N L I A P R R R R R N T I IR I}

1995 (*) 1994 1993
Total Grupo Koipe 113.147 49.639 . 40.316

{*) 1995 ha sido el Primer Ejercicio en el que se incorpora el Grupo ELOSUA, gque facturd en 1994 y 1993,
60.118 vy 51.791 millones de pesetas respectivamente.

Afin a pesar del descenso en volumen del mercado de aceites, y de las dificultades surgi-
das en 1995 por las fuertes y continuas fluctuaciones en el mercado de origen, la partici-
pacién de nuestro Grupo en el mercado de Aceites ha mejorado (+1,60% sobre el afio
anterior), manteniendo un afio méas su posicién de claro liderazgo.

En la evolucién del resto de actividades del Grupo, se aprecian mejoras en términos de
volumen en los mercados de Margarinas y Salsas, y ligeras disminuciones en los de
Vinagres y Aceitunas.

La distribucién por actividades del Grupo en 1995 se detalla a continuacién:

Distribucién de las ventas por actividades del Grupo
(%)

------------ T A B A A N RN N R I O S

1095

89,3%
3,6% Aceites 89,3
3.2% Margarinas 3.6
E 2,0% — Aceitunas . 3.2
ﬁ 16% Con'chmentos 2,0
r Harinas 7 1,6
. 03% .
k Prest. Serv. Div, 0,3
Aceites Margarinas 27+ Aceilunss Total 100’0

;‘..L..¢ Condimentos E o Harinas r"": Prest. Serv. Div,
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Contribucion de las Actividades al Resultado de Explotacmn Corriente 1995

ae .oc-nno---.--c---ou---.-

a8 s e m e « % % 8 m B & & & v s b

P I R I B

(T0% . Oliva 0%
10% Lo Semilias 10%
8% S Margarina 8%
6% ' Exportacién Oliva 6%
- Aceitunas 3%

Condimentos 2%
e Diversos 1%
1%
Total 100%
Oliva -4 Semillas Margarina

- Diversos

- Export, Oliva ls:‘ﬂﬂ Aceitunas - Condimentos

Distribucién Analitica de la Cuenta de Resultados Consohdada

0---...-..o-.c.-ouu------n.-oc-.n---.--

83,3% ' :
1% Cifra Venta Bruta
03 Cifra Venta Neta
Margen Proporcional
3L Margen Directo antes Cs. Indust.
3.1% Contribucién a Gastos Generales
T15% Resultado Explotacion Corriente

Resultado Antes de Impuestos
Resultado Neto

l 14%

Cifra Venta neta - Margen Proporcional - Marcgeq, Directo antes

Cs. Induat.
- Resultado Neto

Resultado Antes
de Impuestos

afd Contribucién a
Gastos Generales

Resultade Explotacion
Corriente

-lo-tootcl-ol-!.--oo--l.-

100,0%
83,3%
1L,1%

9,3%
5,1%
3,7%
1,5%
1,4%

(6
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Aceites

El afio 1995 ha supuesto un descenso en el volumen de mercado, que en su con-
junto ha disminuido en algo més del 7% sobre el afio anterior.

Este descenso viene motivado, basicamente, por la caida de volumen de los aceites de
oliva (-12%) y del segmento de aceites de orujo de oliva (-9%).

Evolucién volumen mercado total de aceites envasados
(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

L N B R R R ) R R P N I B R R T R T T R I B B " a e e e T S R IO )

Total aceites 93 100 100
{Index 100 = 1993)

Durante este ejercicio, hay que destacar el alza continuada del precio de venta al pablico
del aceite de oliva (+30%) como consecuencia de la escasa cosecha, incremento en el
que afin no se haya recogida la totalidad de la subida del precio gn origen.

La relacién de precios oliva/girasol aumenta fuertemente hasta situarse, a fin de afio, un
litro de aceite de oliva a un precio en los puntos de venta casi cuatro veces superior al
litro de aceite de girasol. Aunque inicialmente no se detectan importantes transferencias
de consumo del oliva hacia el girasol, es previsible un progresivo desplazamiento hacia
los aceites de semillas cuyos precios se han mantenido estables o en ligero descenso.

Evolucién Precios Aceites
(Precio medio ptas./lt. al consumidor) (Fuente: Nielsen)

L I R I L R R ] I L R T T R R T T A T N I TR I ) “ a8 s 2 0 PR R R R R 4+ 2 5 6 s .

1995 1994 1993
Oliva 513 394 341
Orujo de oliva 434 304 237
Girasol 141 143 117
Relacién Oliva/Orujo 1.2 1,3 1.4
Relacién Qliva/Girasol 3.6 2.8 29

A pesar de la adversa coyuntura de 1995 y del mayor esfuerzo que ha conllevado la
incorporacién de las sociedades del Grupo ELOSUA, nuestras marcas han mantenido un
claro liderazgo en el mercado, mejorando sus cuotas, en 1,6 puntos sobre 1994.

Participacién Grupo Koipe (%) (Fuente: Nielsen)

-------------- “« s 8 s e v . [ N T I T L R B T T R T S I R T )

1995 1994 1993
Marcas KOIPE 22,70 21,30 23,00
Marcas ELOSUA 14,90 14,70 17,20
Total Grupo 37,60 36,00 46,20
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Aceite de oliva

u con- | El volumen del mercado del aceite de oliva muestra el nivel mas bajo de los ilti-
mos 5 afos. Los fuertes incrementos de precios del aceite en origen motivados por las
tes de i campafias deficitarias, ha mejorado la situacién de los productores olivareros, muy afec-
tados por la reduccién del volumen de cosecha. Esta subida del mercado de origen ha
llevado al aceite de oliva a unos precios que determinan la reduccién del consumo,
reduccién que se ha venido apreciando cada vez mas claramente, seglin avanzaba 1995.
La distribucién de las ventas por tipos de aceites de oliva, presenta la siguiente evo-
" luci6n:
0 Evolucién mercado del aceite de oliva envasado
(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)
blico 1995 1994 1963
en el
Evolucién mercado oliva 92 104 100
Importancia sobre el mercado total (%) 46,0 48,8 46,7
> un Distribucién por tipo de aceite:
or al Hasta 0,5° 53,5 52.8 53,3
icas De 0,6° 2 1° 344 34,7 35,6
1acia Oliva Virgen 12,1 12,5 11,1
—— ) Total ].00.0 100,0 100,0
.. (Index 100 = 1993)
En lo que se refiere a nuestro Grupo, hay que destacar el incremento de participacién de
las marcas principales (Carbonell, Koipe Sabor y Giralda), que afianzan alin mds su lide-
razgo.
Evolucién de las principales marcas
(Fuente: Nielsen)
vda b e e e e e s e
un 1995 1994 1993
— ACEITES DE OLIVA 0.4°
. CARBONELL
Part. mercado (% Nacional) 29 314 324
GIRALDA
Part. mercado (% Galicia-Asturias) 33,3 30,0 209
ACEITES DE OLIVA 1°
KOIPE SABOR
Participacién mercado (% Nacional) 21,5 17,4 20,6
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Aceite de orujo de oliva

El segmento de aceite de orujo de oliva ha decrecido en volumen el 9% en 1995
respecto a 1994.

El fuerte incremento del precio, es la causa basica de este retroceso.

En un entorno altamente competitivo, nuestras marcas principales han consolidado sus
importantes posiciones durante 1993.

Evoluciéon mercado de Aceite de Orujo de Oliva envasado
(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

nnnnn R I R R R R R R T R T e R O R I O R L T N N L I B A )

1995 1994 1993
Evolucién Mercado 9% 106 100
Importancia sobre el mercado total (%) 8,1 8.4 7,9
{Index 100 = 1993)
Evolucién de la marea principal
(Fuente: Nielsen)
1995 1994 1993
BONOLIVA Part. mercado (% Nacional) 24,10 25,60 25,00
Otras Marcas del Grupo 19,10 22,10 18,70
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Aceite de girasol

cado durante 1995.
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El segmento de aceite de girasol ha recuperado importancia sobre el total del mer-

Evolucién mercado del Aceite de Girasol envasado
(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

[ R LR N N A LA N

1995
Evolucién mercado 91
Importancia sobre el mercado total (%) 39,1

(Index 100 = 1993)

censados por la citada asociacién.

precios muy bajos.

Aunque la fuente utilizada (Asociacién Nacional de Envasadores) indica una minima
reduccién de las ventas de este segmento, nuestra estimacién, utilizando diversas fuentes,
indica un aumento en torno al 1,2%, al incluirse envasadores y comercializadores no

1994 1993
93 100
37,3 40,2

Koipesol nuevamente confirma su posicién de liderazgo en este segmento, aunque con
un ligero descenso, consecuencia de la presién que han practicado otras empresas con

Evolucién de la marca principal
{Fuente; Nielsen)

KOIPESOL
Participacién del Mercado (%)




Otros aceites M
En 1995 el conjunto de otros aceites, basicamente semillas, soja y maiz, registra E:
crecimientos en voldmenes. Nuestro Grupo alcanza una participacién global del 28,3% necido ¢
en estos segmentos. rinas d¢
im
Es destacable la progresion de Artua. que pasa de una cuota de mercado del 62,2 al d:l;s P
66,7%, liderando el segmento del aceite de maiz. nates
m———
Evolucién de "Otros Aceites" envasados Evolu«
{Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores) (Fuente:
1995 1994 1993
Evolucién mercado 121 105 100 Eve
Importancia sobre el mercado total (%) 6,7 5.5 5,2
Cuotas marcas Grupo (%) 28,3 29,1 30,4 (Index
Index 100 = 199
(Index 3) Pese
marc
. A Artu
Evolucién de la marca principal
(Fuente: Nielsen)
1995 1994 1993 Evo
' {Fuer
ARTUA T
Part. mercado (% Nacional) 66,70 62,20 59,90
2
1

i
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Margarinas

En linea con los altimos afios, el volumen de margarinas durante 1995 ha perma-
necido estable. En todo caso se observa un cierto incremento del segmento de las marga-
rinas de bajo precio, consecuencia de la fuerte competencia que representan las marcas
de importacién con un nivel de precios sensiblemente inferior a las margarinas nacio-

nales.

Evolucién mercado margarinas gran consumo
(Fuente: Nielsen)

..--n--lo---...-..---u.--..---.o-.-.

1995 1994 1993

..-.--o--o...--.-.-n--n.-.o-

Evolucién mercado 9 08 100

(Index 100 = 1993)

Pese a la presién ejercida por las importaciones se mantienen las cuotas de nuestras
marcas.

Artua, margarina de maiz continua su positiva progresion.

Evolucién de las principales marcas
{Fuente: Nielsen})

'-t-o..-.......o--..-..-cn--o--..-o---..--no--nu--oc---oo-..-..-

1995 1994 1603
ARTUA
Part. mercado {% Nacional) 18,70 18,70 18,50
26,80 26,50 27,60

Total marcas Grupo




Condimentos

Dentro de esta actividad, las Salsas (Mayonesas. Ketchup y Mostaza} han experi-
mentado un incremento en ventas sobre 1994.

La actividad de vinagres se ha visto afectada por la fuerte presién en precios, por lo que
muestra un retroceso en ventas, si bien la linea de vinagres especiales de mayor calidad,
como Louit, continfa creciendo.

Evolucion ventas condimentos
{Fuente: Elaboracién propia)

1995 1994 1993
Mayonesas 103 84 100
Ketchup y Mostaza 130 103 100
Vinagres 94 98 100

(Index 100 = 1993)

Aceitunas

El fuerte incremento de los precios en origen, ha provocade un retroceso en las
ventas, mis sensible en aquellas marcas de més alta calidad. A pesar de ello se presentan

buenas perspectivas para esta actividad, tras la reorganizacién y el lanzamiento de nuevas
especialidades.

Evolucién ventas aceitunas
{Fuente: Elaboracion propia)

----------------------------------------------------------------
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Exportacion Aceite de Oliva

La exportacién de aceites de oliva se ha visto dificultada en 1995 por diversos fac-
tores:

— Las constantes subidas de precios del mercado de origen, que han sido interpre-
tadas en el exterior como comportamientos especulativos del sector exportador.

— La suspensién de las ayudas a la exportacién para los aceites a granel, con el
consiguiente encarecimiento de los mismos. '

— La apreciacion de nuestra moneda frente a otras divisas, que ha tenido especial
relevancia en el caso del yen japonés y del peso mejicano (por su devaluacion
de finales de afio).

— La escasez de aceite de oliva, en general en terceros paises, que no ha permitido
el uso del régimen de perfeccionamiento activo en la misma medida de otros
afios.

— La limitacién de ventas a los paises de Oriente Medio por el encarecimiento del
Aceite de orujo de oliva, que constituye un porcentaje importante de las ventas
en esa zona.

— La progresiva generalizacién de mezclas de aceites de semillas con aceite de
oliva en ciertos mercados, como el norteamericano.

Los factores aludidos han influido de forma considerable en las exportaciones espafiolas,
lo que ha supuesto a nivel general una disminucién de las ventas a mercados exteriores
del 31,82% frente a las alcanzadas en 1994,

Ante esta situacién, el principal objetivo de la actividad exportadora del Grupo ha sido
la consolidacién de las posiciones de nuestras marcas en los mercados internacionales, asf
como el del mantenimiento del porcentaje de participacion de la exportacién en nuestras
ventas totales.

Evolucién de la participacion del Grupo sobre la exportacién espafiola
{Fuente: ASOLIVA)

L S I L R R R R R N S L I L A

1905 1694 1993

Participacién sobre total
exportaciones espafiolas 27.7% 27,8% 28,3%

El Grupo KOIPE ha confirmado en 1995 su liderazgo internacional en aceite de oliva,
con una participacion en el mercado mundial en torno al 11%.
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Publicidad

Nuestras inversiones publicitarias se han mantenido en los niveles del aiio 1994,

Se realizaron campafias publicitarias v promocionzles para nuestras principales marcas,
as{ como acciones en el puntlo de venia, {Inaiizando con la ya tradicional campafa insti-
tucional de fin de afo.

Aceites de Oliva

CARBONELL. Durante 1995 se continud con la estrategia de comunicacién inicia-
da en el afio 1994, ACEITE DE OLIVA CARBONELL “UNA SANA COSTUMBRE",
con la realizacién de tres acciones principales:

~ Patrocinio de un programa en TVE.
— Campanas publicitarias en las principales cadenas de Televisién.
- Promociones al consumidor.

Dichas acciones se han desarrollado durante todo el afio, para mantener la imagen de
prestigio de la marca, asi como para (omentar la prueba del producto por nuevos consu-
midores.

KOIPE. Un nuevo spot, emitido a partir de setiembre, que acerca todavia mis la
marca al consumidor, en el que se ofrece 1a gama de aceiles y el nuevo servicio teleféni-
co gratuito de Informacidén al Consumidor {primero en su clase).

GIRALDA/UCA/ELOSUA. Estas marcas han mantenido promociones dirigidas al
consumidor con el objetivo de mantener el interés hacia las mismas.

()



i
|

Temoria 2/4/96 12:C9 Faaina Z°7 2R 7 6
§

Informe de gestién
del Grupe Koipe

Aceites de Semillas

KOIPESOL. Se ha mantenido la linea descriptiva que recuerda todos los motivos
que tienen sus consumidores para utilizar la marca. a través de los spots emitidos en
Televisidn.

También esta marca ha realizado una importante y novedosa promocién al consumidor.

Margarinas

ARTUA. En 1995 se han realizado varias campaiias publicitarias con el objeto de
] mantener el interés por la marea. A finales de afio se ha iniciado una atractiva campafia
promocional dirigida a premiar la fidelidad a los consumidores de Artua.

Condimentos y Aceitunas

. Las marcas PROCER, LOUIT y CARBONELL en Aceitunas han realizado promo-
p ciones al consumidor en las cuales se ofrecian pricticos regalos.
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Y DESARROLLO
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| Inversiones

Con la incorporacién a nuestro Grupo de la planta extractora de girasol de Osuna
y de refinacién de Alcolea, procedentes ambas del Grupe ELOSUA, se han revisado las
bases estratégicas que aconsejaron en 1990 la segregacion de la planta de extraccién y
refinacién de Andiiiar, acordindose su adquisicion.

Dicha operacién, necesaria dada la nueva dimension del Grupo, ha supuesto una inver-
sion de 1.628 millones de pesetas, asi como la incorporacién de 132 trabajadores.

Asimismo, se ha continuado con la politica de inversién y medernizacion de las instala-
ciones, especialmente de las situadas en la planta industrial de Alcolea, Cérdoba.

| Investigacién y desarrollo

En el marco de la politica tradicional del Grupe Koipe de mejora de los procesos
de produccién y de los sistemas de control de calidad, debemos destacar que nuestras
fabricas de Anddjar (Jaén), Pampiona y Alcolea (Cérdoba) obtuvieron el certificado de
calidad 1SO 9002 de AENOR durante el pasado ejercicio de 1995.

El resto de las factorfas del Grupo -San Sebastiin, Pilas (Sevilla) y Alcald de Guadaira

* (Sevilla)-, estin en proceso de obtencién de la aludida norma de aseguramiento de la

calidad.

En el Laboratorio de la planta de Andijar se ha instalado un nuevo equipo de
Cromatografia de Liquidos, que proporciona resultados de esteroles mas fiables y exac-
tos, es mas ripido y permile un mayor niimero de determinaciones/dia que el método
convencional.

Otro de los logros del Laboratorio de Andiijar, es la puesta a punio de un método para
el analisis de hidrocarburos terpénicos y alifiticos. que unido a la analitica convencional,
permite la caracterizacidn e identificacion de los aceiles de oliva virgenes con sus zonas
de produccién.

ANACOL’95. un anilisis colaborativo organizado por el MAPA, Asoliva, los industriales
envasadores y coordinado por el Instituto de la Grasa de Sevilla, ha contado también con
la participacién de nuestro Laboratoric. Entre los principales objetivos de ANACOL'95
figura el anilisis estadistico de los resullados de los principales indices quimicos inclui-
dos en el Reglamento de la UE para los aceites de oliva.

El Grupo Koipe colabora ademas en un proyecto de investigacion europeo de cuatro
afios de duracién, coordinado por el [nstituto Nacional de Investigaciones Agrondmicas
(INRA) de Dijon (Francia), en el que participan diversos centros de investigacian clinica
y laboratorios farmacéuticos. Fl proyecto consiste en el cultivo de células de endotelio de
corazén de pacientes somelidos a cirugia cardiaca. E) cullivo se realizard con tres tipos

Aictintae Aa dnidae wraena entra sllne al Alaisa
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A lo largo del ejercicio de 1995 y tanto en el campo del aceite de oliva como en el del
vinagre y las salsas, hemos participado también en diversos estudios en colaberacidn con
el Instituto de Nutricién de la Universidad de Granada. las Cétedras de Ingenieria qui-
mica y Microbiologia de la Facultad de Ciencias de la Universidad de Cérdoba y la
Cétedra de bioquimica y Microbiologia de la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Sevilla.

I Inversiones Financieras

Con la nueva dimensién alcanzada por el Grupo tras la integracién del Grupo
ELOSUA, 1995 ha servido para definir las ireas estratégicas de negocio, ordenando las
distintas actividades y desinvirtiendo en aquellos sectores que por su dimensién o carac-
teristicas, no nos permitian una adecuada rentabilidad.

En este sentido cabe destacar la venta de nuestras participaciones en las sociedades
DIANA DISTRIBUCION, S.A., DIANA PROMOCION. S.A.. GIURLANI USA Inc. e
HISPANOLIVA, S.A.

Ha de destacarse asimismo la venta de nuestra participacién indirecta, a través de SAAL,
en el sector de helados y congelados -CONELSA-, operacién que ha provecado una
importante plusvalia. Tras dicha operacién, y una vez reestructurada la otra actividad de
SAAL, legumbres, se ha procedido a principios de 1996 a la venta de nuestra participa-
cién en dicha compaiifa.

En conjunto, la cifra de desinversiones en 1995 alcanza unas plusvalias de 3.345 millones
de pesetas.

Por otra parte y dentro del capitulo de racionalizacién societaria, ¢s necesario resefiar la
fusion de las Sociedades ACEITES CARBONELL, S.A. y ELOSUA, S.A., el pasado
treinta y uno de Octubre, mediante la cual ACEITES CARBONELL, S.A. absorbid a
ELOSUA, S.A. habida cuenta de que esta ditima restaba como Sociedad de mera tenen-
cia de valores.
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) OTRAS ACTIVIDADES

ALIMENTOS NATURALES.
ENVASADORA AGRICOLA LEONESA

Tras la integracién del Grupe ELOSUA nuestra Sociedad estaba presente en la
actividad de legumbres a Lravés de dos Sociedades: ALIMENTOS NATURALES contro-
lada por SAAL, y ENVASADORA AGRICOLA LEONESA, Sociedad controlada por
ELOSUA, S.A.

Las exigencias de competitividad impuestas por el mercado aconsejaban concentrar
\ dichas participaciones, motivo por el que en el transcurso de 1995 se ha procedido a la
integracién accionarial de ambas Sociedades.

El nuevo grupo asf constituido, y en el que nuestra Sociedad participa con un 25.45%,
se configura como lider en la actividad de legumbres, y tiene ante sf un excelente futuro.
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PERSONAL

Si 1994 venia marcado por la integracién en el Grupo de un colectivo de mas de mil per-
sonas, el pasado ejercicio se ha caracterizado por los movimientos que en un sentido y
otro -altas y bajas-, han venido a configurar una plantilla de 986 colaboradores.

en la La salida de 314 personas, 210 producto de la venta de sociedades y actividades como
ntro- ENALSA, DIANA PROMOCION, DIANA DISTRIBUCION y GIURLANI, 104 de la _
. por integracién y optimizacién de servicios y departamentos comunes, y por otro, el ingreso 1

de 132 trabajadores como consecuencia de la reincorporacién al Grupo de las actividades
ntrar de extraccién y refinacién de Anddjar, han determinado un descenso global de plantilla
ala f de 182 personas.
! Lamentablemente, la obligada racionalizacién y adecuacion de las estructuras a las nece-
15%, sidades reales del negocio, ha requerido la adopcién de decisiones dolorosas entre las que
queremos significar el cierre operativo de la sede central y social de Ledn, centro emble-
; mético y sentimental del Grupo ELOSUA.

turo.

Derivado de estas decisiones, grandes profesionales v excelentes personas han abandona-
do el Grupo no sin dejar tras de si una estela de intachable y eficaz dedicacién mientras
que, por suerte otros, todos ellos antiguos comparieros, han vuelto a integrarse en este
equipo humano que de siempre, ha aglutinado en torno a si, la cultura y el concepto
empresarial del Grupo Koipe.

st i

: No seria justo finalizar sin destacar la labor ejercida por los sindicatos y comités de
empresa sin cuya comprensién del proyecto de empresa no hubiera sido posible la mate-
: rializacién del proyecto industrial disefiado por el Grupo; fruto de dicha colaboracion,
; cabe sefialar el acuerdo alcanzado en Anddjar para le ejecucién de un expediente de
regulacién de empleo del personal adscrito a las actividades de trituracién v refinacion
asi como la regulacién temporal de parte de la plantilla. Este importante acuerdo, junto
a las inversiones de automatizacién previstas, situarin a esta planta en los niveles de
competitividad demandados por un mercado cada vez més exigente.

e - R e A1 = e

i Evolucion plantilla personal fijo

R S e

| 1995 1994 1993 1992
Grupo KOIPE 580 470 477 525
Grupo ELOSUA 389 638 - -
Filiales extranjeras 17 60 2 .

Totales 986 1.168 479 525
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ULTIMOS
ACONTECIMIENTOS Y
EVOLUCION PREVISIBLE

En los primeros meses del afio 1996 se aprecia una fuerte caida de las ventas de aceites
de oliva. El descenso del consumo real puede estimarse en torno al 30% sobre el prome-

dio de 1995.
Varios motivos explican este descenso:

— EIl alto precio del aceite de oliva en origen, v por tanlo del precio que debe
pagar el consumidor.

- Mantenimiento o ligero descenso de ios aceites de semillas.

— Las perspectivas de descenso en los precios del aceite de oliva, hace que se pro-
duzca una reduccién importante de los stocks por parte de la distribucién.

- Consumo del aceite de oliva almacenado en exceso en los hogares.

- La posibilidad de descenso de precios dificulta la actividad promocional por
parte de la distribucidn. '

— Caida general en el consumo alimentario motivada. en parte, como consecuencia
de la atonia econémica.

Todo ello, nos lleva a prever para el presente afio, un descenso importante en las ventas
de aceites de oliva y un incremento en las de semillas. En todo caso, consideramos que
este entorno es coyuntural tanto en lo referente a la situacién econdmica en general
como en el caso del descenso del consumo del aceite de oliva. en particular, y ello por
los sigpientes motivos:

~ Por un lado, el descenso de los tipos de interés del Banco Espafia. es un hecho
que puede activar al consumo general en Espafia a partir del 2° cuatrimestre.

— Por atro, las expectativas de una bhuena préxima COSeChﬂ. ue hard bajar los
q
precios, normalizari de nuevo el consumo.

La fortaleza de nuestras marcas. a pesar de la problematica situacién planteada. nos va a
permitir desarrollar las ventas con una evolucién paralela al mercado.

En cuanto a Margarinas hay que destacar el buen comportamiento de nuestra marca
lider, ARTUA. con unas ventas y participacién de mercado en ascenso.

En relacién con la actividad de Aceitunas, nuestra capacidad de innovacién y la buena
aceptacién por parte de la distribucion de las nuevas variedades que vamos intraducien-
do, nos hacen prever un buen futuro para esta actividad.

Aunque las cifras obtenidas durante el primer trimestre de 1996 son consideradas nor-
males, las circunstancias anteriormente citadas exigirin un esfuerzo especial para dismi-
nuir los riesgos y obtener el mejor resultado posible en el resto del afio. superando las
dificultades que provoca el mercado de origen con inicio de precios muy altos, que en el
transcurso del aio cederin a la baja.
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Delgitte &
Touche

I\ Ptaza del Sagrado Corazon. 5 Teléfono: (94) 441 80 00
- 48011 Bibao Telefax: (94) 441 69 77

(0) DE AUDIT E S
A los Accionistas de Koipe, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Koipe, S.A. que comprenden los balances de situacion al
31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y gamancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es res-
ponsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la reali-
zacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de ias cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y
1994 y de los resuitados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los Adminis-
tradores consideran oportunas sobre la situacion de la Soctedad, la evolucion de sus negocios y
_sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado que la
informacion contabie que contiene el citado informe de gestion concuerda con Iz de las cuentas
anuaies del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo pamafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de iz Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE

\I
!

SR I A ‘.\ o »-:':\;
A ARV

.o ~"Joaguin Diez Martin
Socio

1 de abnil de 1996

mrme Deloitte & Touche, S.A. Inscrita en el Registro Mercantl de Madnd, tomo 4619, libvo 0,
folio 45, seccion B, hoja M-75874. inscnpion 41 y en el Regisiro Oficial de Auditores de
Cuentas {ROAC) con el numero S066S. N..F. A-78/478492 - Domuilio Socal: Paza
|nwm Pablo Ruiz Picasso s/n. Torre Picasso 28020 Madrid
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1. CUENTAS ANUALES integradas por:

lll.
1-2'

Balance cerrado al 31.12.95.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicio correspondido
entre el 01.01.95 y el
31.12.95.

Memoria, incluyendo la
propuesta de aplicacién de
resultados.




1.1. Balance cerrado al 31.12.95
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Balance de Situacion de KOIPE, S.A.
(Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994)

L N

ACTIVO 1995 1994
INMOVILIZADO 39.399.009.022 40.077,976.607
Gastos de establecimiento 216.212.361 225.555.186
Inmovilizaciones inmateriales 25.839.589 11.733.268
Paten. licen. marcas y simil. 7.035.888 7.035.888
Aplicaciones informaticas 41.380.511 23.590.980
Amortizaciones (22.576.810) (18.893.600)
Inmovilizaciones materiales 3.124.911.520 1.828.943.803
Terrenos y construcciones 1.718.830.173 1.135.070.278
Instalaciones técnicas v maquinaria 4.960.370.948 3.960.259.540
Otras inst., utillaje y mobiliario 371.466.116 278.144.236
Anticipos e inmov. materiales en curso 9.124.256 0
Otro inmovilizado 167.303.761 129.393.736
Provisiones 0 (2.543.194)
Amortizaciones {4.102.183.734) (3.671.380.793)
Inmovilizaciones financieras 36.032.045.552 38.011.744.350

Participaciones en empresas del grupo 35.696.773.167 39.146.645.623
Participaciones en empresas asociadas 2.427.642.784 2.427.642.784
Cartera de valores a largo plazo 42.114.900 182.387.033
Depésitos y fianzas const. a largo plazo 12.682.71 5.714.024
Provisiones (2.147.168.000) (3.750.645.114)
ACTIVO CIRCULANTE 20.576.240.506 8.051.242.202
Existencias 6.066.725.951 3.013.830.929
Comerciales 162.574 744.225
Mat. primas y otros aprovisionamientos 1.043.517.559 463.089.951
Productos en curso y semiterminados 4.201.609.388 1.613.546.767
Productos terminados 1.135.999.333 936.449.986
Subproductos, residuos y mat. recuperados 12.464.044 0
Provisiones {327.026.947) 0
Deudores 14.041.528.759 4.695.522.147
Clientes por ventas y prest. de servicios 5.441.360.853 3.949.446.531
Empresas del grupo, deudoras 6.795.578.252 53.114.654
Deudores varios 1.096.800.652 200.140.013
Administraciones piblicas 1.388.921.352 1.197.289.657
Provisiones (198.169.523) {169.486.687)
Rappels a pagar a clientes (482.962.827) (534.982.021)
Inversiones financieras temporales 335.046.614 272.477.097
Cartera de valores a corto plazo 335.046.614 270.012.097
Otros créditos 0 2.465,000
Tesoreria 72.853.562 35.235.412
Ajustes por periodificacién 60.085.620 34.176.617
TOTAL GENERAL 39.975.249.528 48.129.218.809

”
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Después de la Distribucion

... L de Resultados

o4 PASIVO 1995 1994

T——

L FONDOS PROPIOS 36.685.807.298 35.735.691.351

36 Capital suserito 6.479.911.000 6.479.911.000

;g Prima de emisién 22.166.692.865  22.166.692.865

; Reserva de revalorizacién 685.266.334 685.266.334

0) Reservas 7.342.579.200 6.392.579.200

3 Reserva legal 1.295.982.200 1.295,982.200

g Otras reservas 6.046.597.000 5.096.597.000

9 Resultados de Ejercicios anteriores 11.357.899 11.241.952

5 Remanente 11.357.899 11.241.952

) Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 0 0

3

b INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 56.148.460 22.618.930

) Subvenciones de capital 26.148.460 22.618.930
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 381.836.732 227.791.732
Otras provisiones 381.836.732 227.791.732
ACREEDORES A LARGO PLAZO 3.528.648.798 2.691.925.192

Cuentas anuales y i !

documentacion financiera

de Koipe, S.A.

Deudas con entidades de crédito

3.524.898.798

2.684.175.192

- Otros acreedores 0 4,000,000
Fianzas v dep. recib. a largo plazo 0 4.000.000
Desemb. pend. sobre acciones no exigidos 3.750.000 3.750.000
De otras empresas 3.750.000 3.750.000

ACREEDORES A CORTO PLAZO

19.322.808.240

9.451.191.604

Deudas con entidades de crédito 11.570.543.618 3.883.596.841
Préstamos y otras deudas 11.811.187.622 3.826.743.198
Deuda por intereses 139.355.996 56.853.643

Deudas con empre. del grupo y asoc. C.P,
Deudas con Empresas del Grupo

952.171.832
952.171.832

471.105.182
471.105.182

Acreedores comerciales 3.757.470.887 2.493.261.186
Deudas por compras o prest. de serv, 3.754.726.991 2.493.261.186
Deudas repr. por efectos a pagar 2.743.896 0
Otras deudas no comerciales 2.642.621.903 2.602.836.558
Administraciones Piblicas 368.499 397 853.046.608
Otras deudas 2.216.505.722 1.708.438.784

émuneraciones pendientes de pago 27.616.784 41.351.166
Ajustes por periodificacién 0 391.837

TOTAL GENERAL

—

39.975.219.528

48.129.218.809
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de Koipe, S.A.
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00) - Reservas 7.342.579.200 6.392,579.200
03 Reserva legal 1.295.982.200 1.295.982.200
78 Otras reservas 6.046.597.000 5.096.597.000
40 Resultados de Ejercicios anteriores 11.357.899 11.241.952
36 Remanente 11.357.899 11.241.952
0 Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 0 0
36 |
34) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 56.148.460 22.618.930
73) Subvenciones de capital 56.148.460 22.618.930
>0 '
)3 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 381.836.732 227.791.732
4 Otras provisiones 381.836.732 227.791.732
3
4 ACREEDORES A LARGO PLAZO 3.528.648.798 2.691.925.192
4)
Deudas con entidades de crédito 3.524.898.798 2.684.175.192
2 Otros acreedores 0 4.000.000
Fianzas v dep. recib. a largo plazo 0 4.000.000
g Desemb. pend. sobre acciones no exigidos 3.750.000 3.750.000
1 De otras empresas 3.750.000 3.750.000
? ACREEDORES A CORTO PLAZO 19.322.808.240 9.451.191.604
)
) Deudas con entidades de crédito 11.970.543.618 3.883.596.841
) Préstamos y otras deudas 11.811.187.622 3.826.743.198
' Deuda por intereses 159.355.996 56.853.643
Deudas con empre. del grupo y asoe. C.P. 952.171.832 471.105.182
Deudas con Empresas del Grupo 052.171.832 471.105.182
Acreedores comerciales 3.757.470.887 2.493.261.186
Deudas por compras o prest, de serv. 3.754.726.991 2.493.261.186
: Deudas repr. por efectos a pagar 2.743.856 0
Otras deudas no comerciales 2.642.621.903 2.602.836.558
Administraciones Piblicas 368.499.397 853.046.608
Otras deudas 2.216.505.722 1.708.438.784
Remuneraciones pendientes de pago 57.616.784 41.351.166
Ajustes por periodificacién 0 391.837

TOTAL GENERAL

— & —

59.975.249.528

48.129.218.809




1.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Ejercicio comprendido
entre el 01.01.95 y el
31.12.95.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias de KOIPE, S.A.
(De los Ejercicios cerrados al 31 de Diciembre de 1995 y 1994)

---------------------------------

DEBE 1995 1994
GASTOS
Reduccién existencias productos terminados ¥ en curso 0 589.608.411
Aprovisionamientos 34.285.812.150 44.234.595.875
Consumo de mercaderias 3.800.118 12.394.819
Consumo de mat. primas y otras materias consumibles 52.168.207.609 42.287.032.126
Otros gastos externos 2.113.804.423 1.935.168.930
Gastos de personal 3.248.340.589 2,123.819.886
Sueldos, salarios y asimilados 2.721.861.395 1.632.840.342
Cargas sociales 526.479.194 490.979.544
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 474.218.365 394.510.796
Variacién de las provisiones de trifico 537.554.939 (51.928.736)
Variacién de provisiones de existencias 327.026.947 0
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 59.026.186 7.780.094
Variacion de otras provisiones de trafico 151.501.806 (59.708.830)
Otros gastos de explotacién 4.292.890.558 3.614.902.047
ervicios exteriores 4.291.266.604 3.604.516.920
Tributos 1.623.954 10.385.127
Total gastos de explotacién 62.838.816.601 50.905.508.279
BENEFICIOS DE LA EXPLOTACION 1.508.505.851 1.873.462.703

Gastos financieros y asimilados

2.086.491.261

1.035.185.521

Por deudas con empresas del grupo 103.577.953 131.735.123
Por deudas con terceros ¥ gastos asimilados 1.982.913.308 903.450.398
Diferencias negativas de cambio 8.382.544 1.320.268
Total gastos financieros 2.094.873.805 1.042.505.789
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 2.881.893.836 20.915.849
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.390.399.687 1.894.378.552

Variacién de las provisiones de inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control 2.147.168.000 999.026.141

Pérdidas procedentes del inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control 1.421.267 6.141.389

Total gastos extraordinarios 2.148.589.267 1.005.167.530

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2.258.797.145 933.449.077

Impuesto sobre sociedades 142.297.218 (6.214.181)

RESULTADO DEL EJERCICIO {BENEFICI0S)

2.116.199,927

939.663.258
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de Koipe, S.A,

—— -

994 HABER 1995 1994

.—-—-—-'- —

—_— INGRESOS

H1 . Importe neto de la cifra de negocios 60.235.495.501 47.151.534.433

175 Ventas 60.721.454.393 47.945.405.190

319 Prestaciones de servicios 1.189.329.924 523.529.908

26 - Devoluciones y "rappels” sobre ventas (1.675.288.816) (1.317.400.665)

30 " Aumento de existencias de productos terminados y

36 ° en curso de fabricacion 2.800.076.012 0

42 Otros ingresos de explotacién 1.311.750.939 5.627.436.549

“ Ingresos accesorios y otros de gestion 29.303.010 26.967.600

% Subvenciones 1.282.447.929 5.600.468.949

36)

0

M

10)

7

0

7

9 Total ingresos de explotacién 64.347.322.452  52.778.970.982

H

! Ingresos de participaciones en capital 4.203.360.297 976.577.795

; En empresas del grupo 4.999.000 961.966.000

' En empresas asociadas 4.198.342.877 14.590.305

: En empresas fuera del grupo 18.420 21.490
Ingresos de renta fija 21.515.929 9.070.762
Otros intereses e ingresos asimilados 750.561.768 76.039.609
En empresas del grupo 554.636.912 0
Otros intereses 84.420.450 42.409.347
Beneficios en invers, financieras 111.504.406 33.630.262
Diferencias positivas de cambio 1.329.647 1.733.472

_ Total ingresos financieros 4.976.767.641 1.063.421.638
Benef. en enajenacién de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 1.000.000 14.677.866
Subv. eapital transf. al resultado Ejercicio 11.986.725 10.469.517
Ingresos extraordinarios 4.000.000 19.090.672
Total ingresos extraordinarios 16.986.725 44.238.055
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 2.131.602.542 960.929.475
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Balance de situacién de Koipe, S.A.
Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (en miles de pesetas)

P I L R I SR A I S B 2 8 ® 4 8 % 4 " & 8 8 3 s W E Ao .

ACTIVO 1995 1994
Inmovilizado _
Gastos de establecimiento _ 216.212 225.555
,< Inmovilizaciones inmateriales, neto 25.840 11.733
§ Inmovilizaciones materiales, neto - Nota 5 3.124.911 1.828.944
: Inmovilizaciones financieras, neto - Nota 6 36.032.046 38.011.745
£ )
:“
39.399.009 40.077.977
Active circulante
Existencias - Nota 7 6.066.726 3.013.831
Deudores - Nota 8 14.041.529 4.695.522
Inversiones financieras temporales - Nota 9 335.046 272471
Tesoreria 72.854 35.235
Ajustes por periodificacién : 60.086 . 34.177
20,576.241 8.051.242
TOTAL ACTIVO 59.975.250 48.129.219
i Léase con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta




Cuentas anuales ¥ 6
documentacion financiera q

de Koipe, S.A.

PASIVO 1995 1994
Fondes propios - Nota 10 m
Capital suscrito 6.479.911 6.479.911 i
Prima de emision 22.166.693 22.166.693 |
Reserva de revalorizacién 685.266 685.266
Reservas 6.392.579 6.067.579
Resultados de Ejercicios anteriores 11.242 11.224
Pérdidas y ganancias - beneficio 2.116.500 039.663
37.852.191 36.350.336
Ingresos a distribuir en varios Ejercicios 56.148 22.619
Provisiones para riesgos y gastos 381.837 227.792
Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito - Nota 11 3.524.899 2.684.175
Otros acreedores 0 4.000 ;
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 3.750 3.750 [
3.528.649 2.691.925
Acreedores a corto plazo - Nota 11 |
Deudas con entidades de cradito 11.970.544 3.883.597 |
Deudas con empresas del Grupo 932.172 471.105
Acreedores commerciales 3.757.471 2.493.261
Otras deudas no comerciales 1.476.238 1.988.192
Ajustes por periodificacién 0 392
18.156.425 8.836.547

TOTAL PASIVO 39.975.250 48.129.219




Cuentas de Pérdidas y Ganancias de Koipe, S.A.

de los Ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (en miles de pesetas)

w0 les terminados el 31 de Diclerbre €8 LR VAL L e e '....-

DEBE 1995 1994 HAB
—
GASTOS #_B‘_I?_!
Reduc. exist. prod. term. ¥ €n curso 0 589.608 Tmpt
Aprovisionamientos - Nota 14.1 54.285.812 44.234.596 Aurr
Gastoi de personal - Nota 14.2 3.248.341 2.123.820 yen
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 474.218 394.511 Otre
Variacién de las provisiones de trafico - Nota 14.3 537.555 (51.929)
Servicios exteriores - Nota 14.4 4.291.267 3.604.517
Otros gastos de explotacién - Nota 14.4 1.624 10.385
Total gastos de explotacién 62.838.817 50.905.508 Tot:
Beneficios de la explotacién 1.508.506 1.873.463
Gastos financieros y asimilados 2.086.491 1.035.186 Ing
Diferencias negativas de cambio 8.383 7.320 Ing
Ot
Dit
Total gastos financieros 2.094.874 1.042.506 Tol
Resultados financieros positivos 2.831.894 20.916
Beneficio de las actividades ordinarias 4.390.400 1.894.379 |
Variacién de las provisiones de inmovilizado - Nota 6.7 2.147.168 999.026 B
Pérdidas procedentes del inmovilizadeo 1.422 6.142 S
Ir
Total gastos extraordinarios 2.148.590 1.005.168 T
¥
Beneficio del Ejercicio antes de impuestos 2.258.797 933.449
Impuesto sobre Sociedades 142.297 (6.214)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.116.500 939.663

Léase con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunia
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M HABER 1995 1994
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. INGRESO3

08 Importe neto de la cifra de negocios 60.235.496 47.151.534

%6 Aumento de existencias de productos terminados

20 y en curso de fabricacién 2.800.076 0

11 Otros ingresos de explotacion 1.311.751 5.627.437

29)

17

85

08 Total ingresos de explotacion 64.347.323 52.778.971

63

86 Ingresos de participaciones en capital - Nota 6.10 4.203.360 976.578

20 Ingresos de renta fija 21.516 9.07]
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 750.562 76.040
Diferencias positivas de cambio 1.330 1.733

% Total ingresos financieros 4.976.768 1.063.422

6

9

6 Beneficio en enajenacién del inmovilizado 1.000 14.678

2 Subv. de capital transf. al resultado det Ejercicio - Nota 4.7 11.987 10.469
Ingresos extraordinarios 4.000 19.091

3 Total ingresos extraordinarios 16.987 44.238
Resultados extraordinarios negativos 2.131.603 940.930

R




Propuesta de Distribucién de Beneficios del Ejercicio 1995

Pérdidas y Ganancias del Ejercicio 2.116.499.927 El!

. , cion de le
Remanente de Ejercicios anteriores 11.241.952

Total disponible 2,127.741.879 1%

Distribucidn a: Ge:

Dividendo Bruto 1.166.383.980 pu

Reservas Voluntarias 950.000.000 Co

Remanente 11.357.899 9.
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KOIPE, S.A. 400

i MEMORIA DE LAS

i CUENTAS ANUALES

| AL, 31 DE DICIEMBRE
i DE 1995 Y 1994

1. Constitucién y actividades

1.1. Constitucién - KOIPE, S.A. se constituyé el 26 de julio de 1954. Figura ins.
crita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades,

Folio 14, Hoja SS - 4.118.

1.2. Actividades - La actividad social consiste en la fabricacién y comercializacién
de aceites vegetales comestibles y otros productos de alimentacion en general.

2. Bases de presentacion
de las cuentas anuales

Imagen fiel - Las cuentas anuales individuales de KOIPE, S.A. se han preparado a
partir de los registros contables y se presentan, en términos generales, siguiendo las nor-
mas del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, R.D.L. 1.564/1989, de 22
de diciembre, capitulo VII.

La Sociedad presenta cuentas anuales individuales y consolidadas junto con sus
Sociedades filiales. Estas se presentan en informe aparte y muestran los fondos propios
incrementados en 3.845.849 miles de pesetas y el resultado inferior en 39.279 miles de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 (en 1994 los fondos propios y el resutado eran
3.880.889 y 731.151 miles de pesetas superiores, respectivamente).

3. Distribucién de resultados
(en miles de pesetas)

La propuesta de distribucién de beneficios del Ejercicio 1995, que el Consejo de
Administracién elevard a la Junta General de Accionistas, y la distribucién de beneficios
del Ejercicio 1994, aprobada por la Junta General de Accionistas, son las siguientes:

Base de reparto 1995 1994
Pérdidas v ganancias del Ejercicio 2,116.500 939.663
Remanente 11.242 11.224
Total 2.127.742 950.887

Distribucién

Reservas voluntarias 950.000 325.000

Dividendos 1.166.384 614.645

Remanente 11.358 11.242

Total 2.127.742 950.887
®
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4. Normas de valoracién

ra ins. 4.1. Gastos de establecimiento - Corresponden principaimente al importe desem-
Aadeg, Lalsadn por gastos de ampliacion de capital v se worlizan linealmente enun plazo de
cinco afios. Se muestran por su valor neto, esto es, deducida la amortizacton avialada.
Fn 1995 se ha realizado un desembolso de 44.710 miles de pesetas correspondientes a
los gastos de la ampliacién de capital llevada a efecto para proceder al canje por acciones
de Elosia, S.A., (con fecha 27/12/94 se realizé un desembolso de 225.555 miles de pese-

tas por el mismo concepto). La dotacién anual para amortizacion ascendid a 54.053 miles
de pesetas (1.601 miles de pesetas en 1994).

zacidén

4.2. Tnmovilizaciones inmateriales - Recogen principalmente el importe satisfecho

por la compra de programas informaticos. Se valoran al coste de adquisicion, neto de su

ad : amortizacién acumulada. Se amortizan de forma lineal en un plazo méiximo de cinco
adoa | afos. La inversion realizada ha sido de 17.790 miles de pesetas (1.408 miles de pesetas

Sd:;z I en 1994) v la dotacién anual para amortizacién ha ascendido a 3.683 miles de pesetas (en
: 1994 fue de 2.836 miles de pesetas).
4.3. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicidn,
? Sus que fue actualizado de acuerdo con las Leves de Presupuestos de 1979, 1981 v 1983, y
opros deducida la amortizacién acumulada.
es de
eran La amortizacion se calcula linealmente en funcién de los siguientes aios de vida atil:
| Activos compr. nuevos Activos compr. usados
Descripeidn Afos Coeficiente (%) Afos Coeficiente (%)
Construcciones 33 3 17 6
Instalaciones técnicas 14 7 7 14
o de Maquinaria 10-12 810 5.6 16-20
1¢108 Utillaje 5 20 3 40
Otras instalaciones 10-14 7-10 57 14-20
Mobiliario 10 10 5 20
Equipoes proc. inform. 4 25 2 50
— Elementos de transporte 5-6 16-18 3 32-36

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, que no suponen un incre-
mento de la vida dtil, se registran como gastos del Ejercicio.
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4.4. Inmavilizacienes financieras e inversiones financieras temporaies - Los titulos
sin cotizacién oficial se valoran al coste de adquisicién regularizado. en su caso., en vir-
tud de las disposiciones legales aplicables en matearia contable.

Los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicion mas los gaslos inhe-
rentes de la operacién. siendo regularizado zu vaior en funcién de las minusvalias, que
surgen tomando en consideracion ios valores correspondientes a ia colizacién del tllimo
dia del afo.

4.5. Existencias - Las existencias se vaioran al precio que resuila inferior entre el
valor de coste y el de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién, de acuerdo con el método de pri-
mera entrada - primera salida.

Los productos terminadas y semilerminados se valoran al precio de coste, que incluye
malerias primas, mano de obra y gastos directos ¢ indirectos imputables a la fabricacién.

4.6. Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican, en
su caso, de dudoso cobro. cuando se considera la recuperacidn problemitica o se aprecia
una reducida probabilidad de cobro en funcién de la solvencia del deudor.

Las provisiones acumuladas y anuales se constituyen en base a ias circunstancias anterio-
res, ascendiendo el cargo neto a resultados del Ejercicio para clientes por ventas y pres-
tacién de servicios a 59.026 miles de pesetas (7.780 miles de pesetas en 1994).

+.7. Subvenciones - l.as subvenciones de capital recibidas se registran en la cuenta
“Ingresos a distribuir en varios Ejercicios”, reconociéndose anualmente la parte propor-
cional del ingreso en funcion de la amortizacién del bien financiado. En 1993 se ha reci-
bide una subvencién por un importe de 145.316 miles de pesetas de la Junta de
Andalucia. El ingreso contabilizado en la cuenta de resultados en 1995 por este conceplo
asciende a 11.987 miles de pesetas (10.469 miles de pesetas en 1994).

Las ayudas compensatorias de la Comunidad Feonémica Furapea v otras subvenciones a
la exportacién se registran, como ingreso, en funcién de su devengo en la ribrica “Otros
ingresos de explolacién”.

4.8. Provisiones para riesgos y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios ¢n curso, garantias,
indemnizaciones, reparaciones extraordinarias y contingencias prohables se provisionan
de acuerdo con una estimacién razonable de sus cuantias. Fn 1995 se ha dotado por este
concepto 154.045 miles de pesetas (en 1994 se dotd y se aplicaron 25912 y 42.220 miles
de pesetas respectivamente).

102
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4.9. Impuesto sobre beneficios - El gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades
se calcula sobre el resultado econdmico. medificado, en su caso, por las diferencias per-
manentes v por las deducciones fiscales existentes.

El efecto fiscal correspondiente a las diferencias temporales entre el impuesto sobre
beneficios a pagar v el devengado se contabiliza. segiin su naturaieza. como impuesto
diferido o anticipado.

La Sociedad esti acogida al régimen de Consolidacin Fiscal. En la determinacién de la
base imponible consolidada, las diferencias no reversibles, consecuencia de la elimina-
cién de resultados por operaciones realizadas entre Sociedades que forman el Grupo a
efectos fiscales, se consideran diferencias permanentes en la Sociedad que tenga contabi-
lizado dichos resultados. Si para alguna Sociedad del Grupo fiscal resultara una base
imponible negativa, que se compense lotal o parcialmente con bases positivas del resto
A de Sociedades, por la parte del resultado fiscal negativo compensado se contabiliza un
crédito y un débito reciproco entre la Sociedad a la que corresponde y las Saciedades
que lo compensan.

4.10, Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar
1 - en moneda extranjera se convierten a pesetas, aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccidn.

Al 31 de diciembre todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
bio se valoran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccidn, si éste
fuese inferior.

” Como regla general, las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del
Ejercicio no se reconocen como resultados. Por el contrario, las diferencias negativas de
cambio no realizadas al cierre del Ejercicio se contabilizan como gastos del Ejercicio.
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5. Inmovilizaciones materiales

(en miles de pesetas}

5.1. El movimiento en 1995 y 1994 del coste del inmovilizado material es ¢

siguiente:

31;12/93 Adiciones Retiros Traspasos 31/12,94
Terrenos y
construcciones 1.122.240 12.830 1.135.070
Inst. técnicas
y maquinaria 3.981.329 51.938 (74.555) 1.548 3.960.260
Otr. inst., 0til.
¥ mobiliario 277.604 5.121 {4.581) 278.144
Ant. e inmov,
mat. en curso 361 2.368 - (2.729) v
Otro inmov. 120.456 11.747 (3.990) 1.181 129.394
Totales 5.501.990 84.004 (83.126) 0 5.502.868
31;12,94 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/95
Terrenos vy
construcciones 1.135.070 583.760 1.718.830
Inst. técnicas
v maquinaria 3.960.260 1.009.938 {10.990) 1.163 4.960.371
Otr. inst., atil.
v mobiliario 278.144 97.699 4.377) 371.466
Ant. e inmov,
mat. en curso 0 10.287 (1.163) 9.124
Mo iy 19020 0o {3059 TOPRIEE
Totales 5.502.868 1.742.633 (18.406) 0 7.227.095
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1995 y 1994 de sus respectivas amortizaciones acumuladas es el

siguiente:
31 12/93 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/94
Construcciones 429.607 28.666 458.273
Inst. técnicas
¥ maquinaria 2.665.415 326.383 (63.995) 2.927.803
Otr, inst., atil.
v mobiliario 179.769 18.519 {4.154) 194.134
Otro inmov. 75.429 19.732 (3.950) 91.171
Totales 3.350.220 393.300 (72.139) 0 3.671.381
Provisiones 3.998 - - (1.455) 2.543
31/12,94 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/95
Construcciones 458.273 36.703 494.976
- Inst. técnicas
¥ magquinaria 2.927.803 340.039 (.973) 3.257.869
Otr. inst., atil.
v mobiliario 194.134 42.881 (4.134) 232.881
Otre. inmov. 91.171 27.330 (2.043) 116.458
Totales 3.671.381 446.953 (16.150) 0 4.102.184
Provisiones 2.543 - - (2.543) 0

9.2, Existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al
31 de diciembre de 1995 por un importe de 115.893 miles de pesetas, (en 1994 no exis-
Ya ningiin compromiso por este concepto).

~ 3.3. Dentro de las adiciones del Ejercicio de 1995, estan incluidas diversas adquisi-
Clones a compafiias del Grupo y a otras vinculadas pertenecientes al Grupo Eridania
Beghin-Say, con el siguiente desglose:

[ —

Terrenos
Construcciones

Inst. técnicas
¥ maquinaria

Otr. inst., auil.
Y mobiliario

Otl‘o ian\”.

Tota]

Cereol Comercial Elosiia, S.A. Elostia, 5.A.
Ibérica, S.A. :
Coste Coste Amort. Acum. Coste Amort. Acum.
578.224
983.091 -
47.883 604 127 32117 21.546
18.476 11.344 8.798
1.627.674 604 127 43.461 30.344
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6. Inmovilizaciones financieras r 6.2-
{en miles de pesetas) 1995 y 19
6.1. El movimiento en 1995 y 1994 del inmovilizado financiero es el siguiente: smm—
31/12/93 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/94
. Empre
C e Elosi
Participaciones en , Kopin
Empresas del Grupo 2.779.561 - 36.367.085  39.146.646 P
Participaciones en . Em?t
Empresas asociadas 14.161.702 24.675.828  (42.802) (36.367.085) 2.427.643 i‘i?le'
]
Otras participaciones 196.713 2.000  (16.326) - 182.387 g (;:3
Depésitos y fianzas Vago
a largo plazo 5.824 40 (150) 5.714 Otrst
Provisiones {2.751.619) (999.026) (3.750.645) Hisp
Urh.
Totales 14.392.181 23.678.842  (59.278) 0 38.011.745
31/12/94 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/95
e tal en
Participaciones en 1 2
Empresas del Grupo 39.146.646 200.000 - (3.649.873)  35.696.773 a cu
Participaciones en
Empresas asociadas 2.427.643 - - - 2.427.643 d&i G
Otras participaciones 182.387 600  (40.100) (100.772) 42.115 la an
Depésitos y flanzas i
a largo plazo 5.714 11.408  (4.439) - 12.683 sion
Provisiones (3.750.645)  (2.147.168) - 3.750.645 (2.147.168)
la a1
Totales 38.011.745  (1.935.160) (44.539) 0 36.032.046 asci
F ]
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6.2. Las adiciones y retiros mds significativos producidos durante los Ejercicios

1995 y 1994 han sido:

uiente;
1995 1Yk
- Adiciones Retiros Adiciones Retiros
31/12/94
Empresas del Grupo:
Elosfa, S.A. . - 24,120,142
19.146.646 Kopinver, 5.A. 200.000 .
Empresas Asociadas:
2.427.643 Sociedad Anénima de
182.387 Alimentacién, S.A. (SAAL) . - 546.685
Sdad. Agrupadora de
5.714 Vagones Especiales, S.A. (SAVESA) . - - {42.802)
3.750.645) Otras participaciones:
Hispanoliva, 5.A. - (39.644) -
011745 Urb. Mundaiz - Urumea, S.A. - - (16.326)
S ———
31/12/95
6.3. Con fecha 28 de diciembre de 1995 se ha procedido a una ampliacién de capi-
tal en Kopinver, S.A. de 1.000 miles de pesetas con una prima de emisién del 19.900%,
696.773 la cual ha sido suscrita enteramente por Koipe, 5.A.
497643 6.4. En 1995 como consecuencia de la reduccion del capital del Consorzio Servici
42115 di Grupo, S.R.L. a 0 pesetas v la renuncia de la Sociedad a la suscripcién preferente de

la ampliacién de capital habida en dicha compaiiia, se procede a la anulacién de la inver-
12.683 sion de dichos titulos.
147.168) 6.5. En 1994 la Compafifa desembolsa la parte proporcional que le corresponde de
la ampliacién de Capital habida en la Sociedad Anénima de Alimentacién (SAAL} que
asciende a 546.685 miles de pesetas.

6.6. En enero de 1996 se ha vendido la participacion que se poseia del capital

social de la Sociedad Anénima de Alimentacién (SAAL). Dicha operacién se realiza al
valor en libros de Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 1995 por lo que el resultado es

nulo.

132,046




6.7. Durante el mes de Agosto de 1994 |a Sociedad acude a la ampliacién de capi.
tal de Elostia, S.A. desembolsando un importe de 2.399.792 miles de pesetas. El porcep,.
taje de participacién pasa del 37,04 al 39,20%. EI 27 de diciembre, la Compaiifa alcanzg
el 99,56% del capital de Elosta, S.A. mediante el canje de acciones de Koipe, S.A. (pro-
cedentes de la ampliacién de capital realizada en 1994) por acciones de Elosia, S.A. que
conforme a la valoracién del experto independiente nombrado de acuerdo con la legisla.
cibn vigente se contabiliza por un importe de 21.729.350 miles de pesetas. En conge.

cuencia, Elosta, S.A. pasa de ser una empresa asociada a ser considerada como ung
Empresa del Grupo.

Dado que la operacién canje se realizd al amparo de la ley 29/1991 sobre Fusiones y
Excisiones de empresas, a efectos de lo dispuesto en el art. 14 de dicha Ley, se hace
constar que los valores adquiridos y sus caracteristicas son las siguientes:

Valor contable Depreciaciones  Ultimo

N.o en la entidad  en la entidad  balance Valor contable
Procedencia acciones transmitente  transmitente aprobado en Koipe, S.A.
Alimentos y Aceites, S.A.  472.925 3.781.375 - 31/12/93 4.722.250
Tabacalera, S.A. 300.000  2.400.000 - 31/12/93 3.000.000
Food Premier, S.A., 638,920  7.028.219 382.500 31/12/93 6.389.290
Caladre, S.A. 748.852  4.867.094 . 31/12/93 7.488.520
Farnell, S.A. 7.195 56.569 - 31/12/93 71.950
Miller & Porter, S.A. 2.980 19.012 . 31/12,93 29.800

Como consecuencia de la absorcién de Elosia, S.A. por Aceites Carbonell, S.A., formali-
zada el 31 de Octubre de 1995 y realizada al amparo del régimen fiscal previsto por la
Ley 29/1991, de 26 de diciembre, se ha producido el cante de 3.584.063 acciones de la
primera, cuyo valor neto contable ascendia a 32.717.212 miles de pesetas, por igual
nimero de acciones de la segunda, contabilizadas por el mismo valor.

La Sociedad ha dotado una Provisién para la depreciacién de los titulos de Aceites
Carbonell, S.A. por un importe de 2.147.168 miles de pesetas. (La provisién realizada en
1994 que se doté para regularizar el valor de la inversién en Elostia, S.A. ascendis a
Y9Y.020 mides de pesetas aleanzando un acumulado de 3.649.8/3 nnles de peselas al linal

del ejercicio). Estos importes se contabilizan en Ja cuenta “Variacién de las provisiones
de inmovilizado™.

6.8. Durante el trascurso del Ejercicio 1995 la Sociedad vende su participacién en
Hispanoliva, S.A. con una plusvalia de 110.356 miles de pesetas, que se registira como
“Otros intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de pérdidas y ganancias (en 1994 se
vendieron las participaciones de la Sociedad en Urbanizadora Mundaiz-Urumea, S.A. y

Sociedad Agrupadora de Vagones Especiales, S.A. (SAVESA) con un beneficio de
47.470 miles de pesetas).

6.9.

mas Cuen

millo

48]

rn =
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n de capj. 6.9. Los datos mas relevantes de las Empresas participadas, obtenidos de las alti-
] porcen- mas cuentas anuales disponibles, son los siguientes (en millones de pesetas):

ia alcanza

S.A. (pro- —

S.A. que Porcentaje Patrimonio neto Valor neto
In }P‘,f_z_]'.c.‘.(y Partirinacian de 1a sociedad Contable
Fin conse- Denominacién Actividad 1995 1994 1595 1994 12/95 1294
0Imo una

Kopinver Sdad. cartera 100,00% 100,00% 870 656 810 610
. Industrias Grasas de
usiones y Navarra, S.A.
. se hace (INGRANASA) Alimentacién  99,98%  95,98% 957 885 375 375
Salgado, S.A. Alimentacién  100,00% 100,00% 1.997 1.818 1.794 1.794
Grupo Carbonell/
Elosia Alimentacién  99,92%  99,56%  12.504 11.657 30.570 32.717
S —
Total Grupo 33.549 35.496
Sdad. Anénima de
r,contgbjf Alimentacién (SAAL)  Alimentacidn  26,67% 26,67% 14150 11.361 2284 2.284
O1pe, 2.4, Daganzo, S.A. Inmobiliaria  36,00%  36,00% 186 175 24 24
Promociones
722.250 Guima, S.A. Inmobiliaria 28,12% 28,12% 354 389 120 120
000.000
gggg Total Asociadas 2428 2428
) 42 82
71.950 Otros
29,800
Total 36.019 38.006
 formali-
to por la :
nes de la 6.10. Los dividendos percibidos durante los Ejercicios 1995 y 1994 han sido (en
or igual | millones de pesetas):
- Aceites
llzada?‘en 1995 1994
cendié a
final
s al fine! Salgado, S.A. : 457
yvisiones ;
Industrias Grasas de Navarra, S.A. 5 170
. Kopinver, S.A. - 335

acion en - i Sdad. Agrupadora de Vagones Especiales, 5.A. (SAVESA) - 15
ra como : Sdad, Anénima de Alimentacién (SAAL) 4.198

1994 se :

, SA Y Lt Total 4.203 977

ficio de E
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7. Existencias
(en miles de pesetas)

A\0O

1995 1994

Comerciales 163 744
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.043.518 463.050
Productos en curso y semiterminados 4.201.609 1.613.547
Productos terminados 1.135.999 936.450
Subproductos, residuos y mat. recup. 12.464
Provisiones (327.027)
Total 6.066.726 3.013.831

8. Deudores

(en miles de pesetas)

8.1. El detalle de “Deudores” es como sigue:

1995 1994

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.441.361 3.949.446
Empresas del Grupo, deudoras 6.795.578 53.115
Deudores varios 1.069.208 169.209
Personal 27.593 30.931
Administraciones Piblicas 1.388.921 1.197.290
Protisiones para insolveneias de trafiro (108160} (160487
Provisiones para rappels (482.963) {531.982)
Total 14.041.529 4,695.522

8.2. Las subvenciones recibidas en el Ejercicio ascienden a 1.282.448 miles de
pesetas (5.600.469 miles de pesetas en 1994) y proceden de las ayudas compensatorias de

la Unién Europea, ayudas al consumo y exportacion

cion.

de aceite de oliva y otras a la forma-

Al 31 de diciembre de 1995 estin pendientes de cobro subvenciones por importe de
122.994 miles de pesetas, incluido en “Deudores varios” {9.176 miles de pesetas en

1994),

8.3.
corrientes

9,75% Y !

Salgad

‘ Aceite
7 Elosd

Cetro

Inés

Maci:
Vina

Cart
Carl
Elos

Tot
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8.3. El epigrafe “Empresas del Grupo, deudoras” recoge el saldo de sus cuentas
corrientes. Las mismas devengan un interés entre el 10,00% vy el 9,00% anual {entre
9,75% y el 8,25% en 1994). Su detalle es el siguiente:

T AR £ R AR TS Bl Mt 4 i Rt e e Y a3 b ve it -

1995 1694
K Salgado, S.A. . 8.016
0 Aceites Carbonell, S.A. 6.615.128 12.468
i Elosia, S.A. - 32.631
0 Cetro Aceitunas, S.A. 131.407 -
. Inés Cérdoba, S.A. 9.040
- Macisa, Aceites Ibéricos, S.A. 19.314
Vinagres y Salsas, S.A. 12.400
1 Carbonell UK. Ltd. 1.779
Carbonell Nederland B.V. 6.182
Elosta Portugal, S.A. 328
Total 6.795.578 53.115
e ——
9. Inversiones financieras temporales
(en miles de pesetas)
1995 1994
Valores de renta fija 335.047 270.012
Otros créditos . - 2,465
les de
rias de Total 335.047 272,477
forma-
e de La rentabilidad media en 1995 de los valores de renta fija es del 7,57% (10,61% en

1994).

as €n




42

10. Fondos propios 10.3

(en miles de pesetas) dor de m
desembol:

10.1. En diciembre de 1994 se materializa el acuerdo adoptado en la Junta Generg] El Consej
Extraordinaria de accionistas del 12 de septiembre del mismo afio referido a la amplia. 1992 par:
cién de capital por un importe de 2.172.935 miles de pesetas, mediante la emisién y maximo ¢

puesta en circulacién de 2.172.935 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una

de ellas y emitidas en contraprestacion de la aportacién no dineraria consistente en 10
acciones ordinarias de Elosta, S.A, de 1.000 pesetas nominales, previa renuncia de log 10.
accionistas a su derecho de suscripcién preferente. De conformidad con la valoracién del
experto independiente nombrado de acuerdo con la legislacién vigente dicha ampliacién D —
se realiza con una prima de emisién del 900%.
Las nuevas acciones emitidas tienen todos los derechos politicos y econdmicos a partir : Denor
del dia siguiente al cierre del periodo de suscripeién (17 diciembre de 1994).
‘ Medec
Calisa
Capital Social Prima de Emisién de Acciones Calad
Food
Saldo al 31/12/93 4.306.976 2.610.278 Alime
Ampliacién de Capital 2.172.935 19.556.415 Tabac
Saldo al 31/12/94 6.479.911 22.166.693 Corp
Saldo al 31/12/95 6.479.911 22.166.693 Kopt
Elost
El Pre:
10.2. El desglose de las cuentas de fondos propios (excluyendo el Capital suscrito El rest:
¥ la Prima de emisién), con movimiento en los Ejercicios 1995 y 1994, es como sigue: excepc
Socied:
Al 31
Reserva Otras Resultados de Dividepdos Koipe,
Legal Reservas ejer. anteriores  Beneficio Repartidos oty
: PUI‘ L]
31/12/93 861.395 4.791.184 14.532 1.014.668 - (545.0r
Distribucién sicién
del resultado : 415.000 (3.309) (1.014.668) 602.977
Resultado 1994 . . . 939.663 . (4.522
31/12/94 861.395 5.206.184 11.223 939.663 . ha cot
Distribucién zacion
del resultado - 325.000 19 {939.663) 614.644
Traspaso 434.587 (434.587) - -
Resultado 1995 - 2.116.300
31/12/93 1.295.982 3.096.597 11.242 2.116.500 -
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10.3. El capital social estd representado por 6.479.911 acciones ordinarias al porta-
dor de mil pesetas de valor nominal cada una, de serie Gnica, totalmente suscritas y
desembolsadas.
[ Comzcjo de administracian so halla autorizado por 1o hmta Ceneral del 16 de roave A
1992 para aumentar el capital social, existente a dicha fecha, hasta el 50%, por un plazo
maximo de cinco anos.

10.4. Las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial.

10.5. Los principales accionistas de la Sociedad son:

Participacion
Denominacidn 1995 1994
Medeol, S5.A. 61,46% 42,29%
Calisa, B.V. 0,00% 7,45%
Caladre, S.A. 0,00% 11,56%
Food Premier, S.A. 9,86% 9,86%
Alimentos v Aceites, S.A. 7,.29% 7,29%
Tabacalera, S.A. 4,63% 4,63%
Corporacién de Alimentacién y Bebidas (Grupo BBV) 8,03% 7,20%
Kopinver, S.A. {Autocartera) 2,30% 1,83%
Elosfia, S.A. {Autocartera) 0,00% 0,33%

El Presidente del Consejo de Administracién posee el 0,18% del capital de la Sociedad.
El resto de Consejeros no poseen individualmente participaciones superiores al 0,01%, a
excepcién del Consejero Food Premier, S.A., titular del 9,86% del Capital de la
Sociedad (las mismas circunstancias se daban en 1994).

Al 31 de diciembre de 1995 la filial Kopinver, S.A. posee 149.210 acciones de
Koipe, S.A. (al 31 de diciembre de 1994 las filiales Kopinver. S.A. y Elosiia, S.A. po-
sefan 118.901 y 21.535 acciones de Koipe, S.A. respectivamente), habiendo constituido
Por este motivo en dicha filial una reserva indisponible de 776.802 miles de pesetas
(>45.069 y 90.028 miles de pesetas respectivamente en 1994). El precio medio de adqui-
sicién de las acciones al 31 de diciembre de 1995 es de 4.797 pesetas por accién
(4.522,32 pesetas por accion en 1994). Como es habitual, la actuacién de Kopinver, SA
ha consistido en favorecer la liquidez del valor en Bolsa, sin pretender influir en su coti-
2acién con respecto a las tendencias generales del Mercado de Valores o sus inversores.
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10.6. La reserva de revalorizacién proviene de la actualizacién del inmovilizado
material, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 382/1984, por el que se desa-
rrolla la actualizacién de valores Ley de Presupuestos de 1983,

El incremento de patrimonio puesto de manifiesto, como consecuencia de las operacio-
nes de actualizacién, estd exento del Impuesto de Sociedades Y en ningin momento
podrd disponerse de esta cuenta de forma contraria a lo establecido en la Ley, salvo que
se satisfagan los impuestos correspondientes.

El destino que puede darse a la cuenta es el siguiente:

a) Eliminacién de resultades contables negativos.
- b) Dotacién a reservas no distribuibles.

En tanto no se aplique esla cuenta, de acuerdo con lo establecido en el pirrafo anterior,
no se podrd minorar, por otras causas que no sean pérdidas, el patrimonio contable de la
Sociedad al 31 de diciembre de 1983. excluidos los resultados del propio Ejercicio, a
menos que se pague el correspondiente Impuesto de Sociedades.

. 10.7. De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas. un 10% de
los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal hasta que dicha reserva
alcance el 20% del capital social. El énico destino posible de la reserva legal es la com-
pensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado, ‘

La Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunién del 27/05/95 aprobé la
dotacién de 434.587 miles de pesetas a la reserva legal a fin de aleanzar el porcentaje
legalmente estipulado.

11
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11. Deudas no comerciales
{en miles de pesetas)

11.1. El detalle de “Acreedores a corto plazo” es el siguiente:

1995 1994

Deudas con entidades de crédito: 11.970.544 3.883.597

Préstamos y otras deudas 11.811.188 3.826.743

fo anterior, Deuda por intereses 159.356 56.854

ntable de la Deudas con Empresas del Grupo y asociadas: 952.172 471.105

Ejercicio, a Deudas con empresas del grupo 952,172 471.105

Acreedores comerciales: 3.757.471 - 2.493.261

un 10% de Deudas por compras o prestaciones de servicios 3.754.727 2.493.261

cha reserva Deudas representadas por efectos a pagar 2.744 -

es la com- Otras deudas no comerciales: 1.476.238 1.988.192

a] 10% del Administraciones Pablicas 368.499 853.047

Otras deudas 1.050.122 1.093.794

‘ Remuneraciones pendientes de pago 57.617 41.351
» aprobé la A e L

\ justes por periodificacién 0 392

porcentaje
Total 18.156.425 8.836.547

11.2. Las deudas con Empresas del Grupo corresponden al saldo en cuentas
corrientes y devengan un interés entre el 10,00% y el 9,00% anual (entre el 9,75% y el
8,25% anual durante 1994). Su detalle es el siguiente:

1995 1994
Salgado, 5.A. 22.816 -
Industrias Grasas de Navarra, S.A. 505.451 283.720
Kopinver, S.A. . 84.399 o 84.098
Cetro Aceitunas, S.A. - 35
Aceites Carbonell, S.A. - 101.508
Diana Promocién, S.A. - 1.744
Comercial Elosta, S.A. 287.753 -
Sara, Restauracién y Alimentacion, S.A. 51.753 -

Total 952.172 471.105
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11.3. Las deudas con entidades de crédito se desglosan como sigue:

% medio de
interes anual

1995 1994 1995 1994
Préstamos vy ctas. cdto. con ent. de créd. 5.731.736 2.955.357 9,24 8,43
Préstamos y ctas. cdto. con EBS 9.604.351 2.804.358 9.57 8.14
Descubiertos en cjc 169.797
Linea de descuento - 581.406 9,00 8,15
Deudas por intereses 159.356 36.854
Total 15.495.443  6.567.772
Vencimiento a corto plazo 11.970.544  3.883.597
Vencimiento a largo plazo 3.524.899 2.684.175

El hecho de que en 1995 el tipo de interés de préstamos y créditos de EBS resulte supe-
rior, se debe a que han sido utilizados més, en periodos con tipos de mercado también
superiores. En consecuencia es preciso tener en cuenta este factor para hacer la compa-
racién con los préstamos v créditos bancarios de una forma homogénea.

11.4. Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los
sigurentes:

1995 1594
Entre 1 y 2 afios 2.958.011 385.525
Entre 2 y 3 afios 566.888 2.298.650
Total 3.524.899 2.684.175

Este total se inscribe dentro de unas posibilidades de crédito aprobadas por 7.300 millo-

nes de pesetas al 31.12.95, con vencimientos comprendidos entre enero de 1997 y junio
de 1998 (5.925 millones de pesetas al 31.12.94).
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12. Situacién fiscal
(en miles de peseias)
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12.1. La conciliacién entre el resultado contable de los Ejercicios 1995 y 1994 v Ia

hase imponibla del Tepuiesto cobre Sociedades cs comn sione:

fal

Ejercicio 1994 Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable del

Ejercicio antes de impuestos 933.449
Diferencias permanentes 266.668 (1.029.014) (762.346)
Diferencias temporales:

- Con origen en el Ejercicio 34.810 (1.781.839) (1.747.029)
- Con origen en ejercicios anteriores 1.305.415 (221.812) 1.083.603

Resuliado fiscal (492.323)
Ejercicio 1995 Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable del

Ejercicio antes de impuestos 2.258.797

Diferencias permanentes 2.313.743 {4.253.497) (1.939.754)
Diferencias temporales:

- Con origen en el Ejercicio 1.379.344 (485.237) 894.087

- Con origen en ejercicios anteriores 1.907.632 (210.365) 1.697.267

Resultado fiscal 2.910.397

12.2. Los dividendos recibidos de Empresas que dan derecho a la deduccién por

doble imposicién, se han considerado diferencias permanentes en la columna de disminu-
clones. En 1995, por este concepto, se ha disminuido la base im

ponible en 4.203.342
miles de pesetas (626.966 miles de pesetas en 1994). '
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12.3. En 1995 se ha integrado en el grupo fiscal todas las empresas espafiolas de]

subgrupo Carbonell. El gasto por Impuesto de Sociedades del Grupo fiscal en 1995 ¢
1994 se desglosa por Sociedades de la signiente forma: '

1995 1994
Koipe, S.A. 1.015.311 (182.657)
Salgado, S.A. 91.730 178.518
Industrias Grasas de Navarra, S.A. 61.897 41.737
Elostia, S.A. -
Comercial Elosida, S.A. (24.316)
Inés Coérdoba, S.A. 14.852
Cetro Aceitunas, 5.A, 51.329
Vinagres v Salsas, 5.A. 11.169
Sara, Restauracién y Alimentacién, S.A,
Aceites Carbonell, S.A,
Macisa, Aceites lhéricos, S.A.
Total 1.222.172 37.598

12.4. El gasto por Impuesto sobre Sociedades en 1995 v 1994 se desglosa como sigue:

311295 31.1294
Gasto (Ingreso) demandado por Impuesto
sobre Sociedades 1.015.311 {182.657)
Impuesto anticipade (381.600) 65.451
Impuesto diferido (191.414) 110.992
Total bi2.297 (02i1)

12.5. Las desgravaciones fiscales generadas v aplicadas en el Ejercicio 1995, que

tienen su origen principalmente en la adquisicién de activos nuevos ascienden a 3.324

miles de pesetas (3.611 miles de pesetas en 1994).

12.6. Estin ahiertas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos impor-

tantes de los Gltimos cinco aiios,

Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su aceptacién por las autort-
dades fiscales, por lo que. habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legisla-
¢iém, podrian existir comtingencias fiscales susceptibles (e revertir en pasivos. Se exlima

que tales pasivos no tendifan wn clecto significative =obre Tas cuentas anuates.

{or
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Hay avales otorgados en 1995 a Empresas relacionadas por importe de 4.330 millo-

nes de pesetas (1861 millanes de pesctas en 1904).

14. Ingresos y gastos

fen miles de pesetas)

14.1. El desglose de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y

ganancias es el siguiente:

Consumo de mercaderias:
Compras
Variacién de existencias

Consumo de materias primas
y otras materias:

Compras
Variacion de existencias
Otros gastos externos

Total

1995

3.800
3.218
582

52.168.208
52.748.635

(580.427)
2.113.804

54.285.812

1994

12,395
11.288
1.107

42.287.032

42.432.289
(145.257)

1.935.169

44.234.596

14.2, El desglose de la partida “Gastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas v

Ganancias es el siguiente:

Sueldos, salarios ¥ asimiladas

Cargas sociales

Total

1995

2.721.862
526.479

3.248.341

1994

1.632.840
450.980

2.123.820




14.3. El desglose de la partida “Variacién de las provisiones de trafico” de |

Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el siguiente:

a

1995 1994
Var. de prov. de existencias 327.027 -
Var. de prov. y pérd. de cred. incobrables 59.026 7.780
Var. de otras provisiones de trafico 151.502 (59.709)
Total 537.555 (51.929)

14.4. El detalle de “Servicios exteriores”

siguiente:

y “Otros gastos de explotacién” es el

1995 1994
Arrendamientos y cinones 182.515 205.194
Reparaciones y conservacién 285.022 200.561
Servicios profesionales independientes 1.636.521 1.203.595
Transportes 568.512 552.699
Primas de seguros 42.366 61.219
Servicios bancarios y similares 30.638 17.576
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 321.104 386.210
Suministros 225.672 182.707
Otros servicios 998.917 794.756
Tributos 1.624. 10.385
Total 4.292.891 3.614.902

14,
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SN e A = 8

presas del Grupo y asociadas han sido

g et

Compras Yentas Servicios Servicios Intereses  Intereses Dividendos Dividendos
Compaiiia netas netas recibidos prestados  cargados abonados  repartidos  recibidos
Industrias Grasas
de Navarra, S.A. 254.620 1.567.046 20.361 165.966
Salgado, S.A. 2.685.851  14.295.006 35.574 485.998 74.302 457.000
Kopinver, 5.A. . - 35.928 16.287 335,000
Otras 1.144 -
Total 1994 2.940.471 14.295.096 1.602.620 435.998 131,735 0 16.287 961.966
Industrias Grasas
de Navarra, S.A. 333.179 165 1.699.143 21.039 30.521 4.999
Salgade, S.A. 1.054.467  14.494.088 37.104 660.137 18.242
Kopinver, S5.A. - 247 2951 17.407
Aceites Carbonell,
S.A. 10.656.575 7.382.173 15 315.568 548.276
ElosGa, S.A. . 88.080 3.015
Cetro Aceitunas,
S.A. 18.949 574
Comercial Elosiia,
S.A. - 43.798 15.960 - -
Inés Cérdoba, S.A. 4.467 . 3.858 -
Macisa, Aceites
Ibéricos, 5.A. - 12.94] 698 - -
Vinagres y Salsas,

8.522 2.502

Sara, Restauracion
¥ Alimentacién, S.A. 174 2.087 3.973
Carbonell UK. Ltd. 1.779 -
Carbonell
Nederland B.V. . 6.182
Salgado USA, Inc. 601
Otras, . - 1.330
Total 1995 12.044.22]1 21.876.426 1.736.436 1.184.397 74.249  554.636  20.422 4.999

(24



14.6. La distribucién de la cifra neta de negocios es la siguiente:

Por actividades:
Aceites

Margarinas

Salsas {mayonesas)
Harinas

Otros

Por mercados geograficos:

Catalufia-Aragén
Levante
Andalucia
Centro
Galicia-Asturias
Pais Vasco

Otros

14.7. La plantilla media utilizada ha sido:

Porcentaje
1995 1994
88.25 89.50
6,75 8,50
0,70 0,75
1.80 0,00
2.50 1.25
23,60 22.30
9,60 3,90
17,50 16,90
25,60 24 00
10,00 13,70
13,60 13,60
0.10 0,60

Categoria profesional

Directores

:\J“HldﬂiHHKUS)‘Lhﬂhﬂvhd&u

Operarios y otros

N°. de personas

1995 1994
11 11
a7 170
218 197

1
i
'
]
1

13
Adminis
tribuver

1i
con obl
trabajos

de pese

|1

-
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15. Otra informacioén

“
15.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo u Organos de
b Administracion en calidad de Consejeros ascienden a 18.700 miles do pesctas, que se dis-
tribuven a partes iguales entre sus once mrembros (19.200 wiles de pescias cu 1991
15.2. Los honorarios de la auditoria practicada respecto a 1995 para las Empresas
con obligacién de revisién consolidadas por el método de integracion global, y de otros
trabajos requeridos por el Grupo han ascendido a 36.870 miles de pesetas (38.376 miles
de pesetas en 1994).
16. Cuadro de financiacion
fen miles de pesetas)
Origenes 1995 1694
Recursos procedentes de las operaciones 4.877.401 2.304.968
Aportaciones de accionistas por
ampliaciones de capital - 21.729.350
Subvencienes de capital 43.516 -
Otras deudas a largo plazo 3.524.899 2.684.175
Enajenacion de inmovilizado
- Inmovilizaciones materiales 2,235 10.987
- Inmovilizaciones financieras 41.539 59.278
Total origenes 8.494.610 26.788.758
Exceso de aplicaciones sobre origenes
(disminucién del capital circulante) - 861.075
Aplicaciones 1995 1964
Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas 44.710 225555
Adquisiciones de inmovilizado :
« Inmovilizaciones inmateriales 17.790 1.408
- Inmovilizaciones materiales 1.712.161 80.777
- Inmovilizaciones financieras 212.008 24.677.868
Dividendos 614.645 002.977
Cancelacién o traspaso a corto plazo .
de deudas a largo plazo 2.688.175 2.004.248
Total aplicaciones 5.289.4389 27.652.833
Exceso de origenes sobre aplicaciones
(aumento del capital circulante) 3.205.121
»

B J_l
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a——
Variacién del 1995 1994
Capital Circulante Aumentos  Disminuciones  Aumentos Disminuciones .
Denomina
Existencias 3.052.805 : : 445.458 | Sociedas
Deudores 9.346.007 . 420.613 - i (particip
Acreedores (9.320.270) - (801.849) . | oot
Inversiones financieras temporales 62.569 - 28.377 . Industrit
Tesoreria 37.619 . - 65.106 : Navama
Ajustes por periodificacién 26.301 - - 652 - Kopine
Salgado
Total 3.205.121 0 (352.859) 511.216 Salgado
Variacién del capital circulante 3.205.121 _ - - 864.075 Aceites
Vinagre
Comerc
La conciliacion entre los resultados de los Ejercicios y los recursos procedentes de las Cetro £
operaciones es como sigue: Inés Ci
Sara, R
Alimen
Macisa.
1935 1994 Aceites
Carbor
Beneficio neto del Ejercicio 2.116.500 939.663 { Carbor
Partidas que no representan variacién
en el capital circulante: . Carbon
Amortizacién gastos de establecimiento 54.053 1.601 :
Amortizacién inmovilizado inmaterial 3.683 2.837 r Carbor
Anrtizae i e ilizade material 116.182 0n.073 Floai,
Provisiones de inmovilizado aplicadas (2.343) (1.455) )
Dotacidn a la provisién para inversiones financieras 2.147.168 999.026 Elosi
Amortizacién subvenciones {(11.987) (10.469) Otras
Dotacidn a la provisién para riesgos y gastos 154.045 (16.308) (::mc
ma«
Recursos procedentes de las operaciones 4.877.401 2.304.968 Dagai
Prom
Sdad
Alim
Alim
* Datos
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Informacién adicional sobre KOIPE, S.A. y sociedades del Grupo y otras

Valores expresados: columnas 1 a 7 en millones de pesetas. Columnas 8 ¥ 9 en pesetas

* Batos Ejercicio 1993

Denominacién

Sociedades integradas
en ¢l GRUPO KOIPE
(participacién superior al 50%):

KOIPE, 5.A.
{Sociedad dominante)

Industrias Grasas de
Navarra, S.A.
Kopinver, 5.4,

Salgado, S.A,
Salgado USA, Inc.
Aceites Carbonell, 5. A.

Vinagres y Salsas, S.A,

Comercial Elosda, 5.A.

Cetro Aceitunas, S.A.
Inés Cardoba, S.A.
Sara, Restauracion y

Alimentacién, S.A.

Macisa,

Aceites Ibéricos, S.A.
Carbonell do Brasil «
Carbonell Gmbh
Carbonell U K. Ltd.
Carbonell Nederland, B.V.
Elostia Portugal, $.A,

Elosiia Holding, A.G.

Otras Sociedades

{participaciones entre el 20 al 50%)

Almacenes y Silos Pasaia, S.A.
Daganzo, S.A.

Promociones Guima, S.A.
Sdad. Andnima de

Alimentacion, S.A.

Alimentos Natueales, S.A.

T T 2t O T L L TIELAALS e SRR 4 e

Domicilio

P” del Urumea, 23
San Sebastiin

P Enamorados, 16
Pamplona

P del Urumea, 23

San Sebastian

Victor Hugo, 5 - Madrid

535 Madison Av. - New York
Ctra. N. IV, km, 388

Alcolea (Cordoba)

Cira. N. IV, km. 388
Alcolea (Cérdoba)

Ctra. Zamora, km. 5,5 - Leén
Pirroco V. Moya, 10

Pilas (Sevilla)

Crra. N. IV, km. 388
Alcolea {Cardoba)

Rosario Pine, 14

Madrid

Cira. N. IV, km. 388
Alcolea {Cardoba}

Gregorio Serrao, 12]

San Paulo (Brasil)
Stahlburgstrasse, 5

Frankfurt {Alemania)

34, York Street Twickenham-
Midd, TW1 3LJ (G. Brit.)

H. de Vriestraat, 32

Niew Vennep (Holland)

Av. Duque Avila, 66

Lishoa {Portugal)

Baarerstrasse, 59
Zug (Suiza)

P” del Uramea, 23
San Sebastian

Hermosilla. 29, bajo - Madrid
Hermaosilla, 29, bajo - Madrid

Muelle Tomis Olabarri
blg. 3" - Las Arenas (Vizeaya)

R. de la Salut, s/n
8. Feliu Liobregat (Barcelona)

T Datos Ejercieis 1904

L e oo AP R AT craa U g am e g e

Actividad

Alimentacién
Alimentacion

De cartera
Alimentaciéon

Alimentacién
Alimentacién

Alimentacitn

Alimentacién
Alimentacion
Transportes

Alimentacidn
Alimentacion
Alimentacidn
Alimentacién
Alimentacién
Alimentacién
Alimentacién

De cartera

Almacenamienio

Inmabiliaria

Inmobiliaria

Alimentacidn

Alimentacién

% Participacién Capital
Do Indecd {1

6.479,9*

99,98 . 170,0*
100,00 - >4,0*
100.00 . 936,4*

100,00 203,6*
99.92 - 3.387.0"

99.92 370.0*
99,92 40,0

99.92 559.0;
99,92 10.5*
99,92 15,0*
99,92 500,3*

99,92 21247

99.92 0,4*
99,92 0.4*
99,92 21,2*
99,92 4.0*
99,92 72.9*
50,00 - 10,0*
36.00 - 60,0**
28,12 - 425.4**
26,67 - 4.410,0%*
25,45 - 1.008,6*

Reserva:
2

29.533,8*
T10,0*

801.9*
881,3*
(172.00*

6.954.3*

228.2*
40,8*

286.0*
26,0%
11,5*

333.8*

(180.7)*
{476.2)*
23,5%

171.4*

0,2
1153,4**

(36.3)**

8.882,9%*

1.754,7*>

et s,

i
Ante-
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i participadas al 31.12.1995

Resultados Valoren  Dividendos Cotizacién en Bolsa
rdinarios Extraordinarios Totales libros en  recibides Media il Cierre
ez Imput3) Antes Imp.(4)  Desp. Imp.(3) Koipe (6) en 1995 (7} 1rim.(8) afio(®)
-390, 3% {2.131,6)* 2.116,5* - - 7.303 7.100

102,9* 11,5 76,6* 375,3 4
14,5* - 14,53 810,0 -
279.6% (2,5)* 178,9* 1.794,2
(2.5)* - (2,5)*
545.1* (106,6)* 320,1* 30.570
16,9+ {1,5)* 34,2*
(63,2)* {0,3)* (41,2)* -
137.8* 6.8* 92.2* - -
42 4* 27.6%
(0.1)* 0,2
2,5* 0,3* 1.8
29* 1,5%
(0.4)* 0.1)* (0,5)* - -
B.4* (0,3)* N
B3.2* 54.5*
(11,1)* (11,1)*
{0,2)* - (0,1)* 1.2
15,6+ . 10,2** 23,9
(28.2)%* (7.4)* (35.6)** 119.9 -
319,14+ 455.8** 856, 8%+ 2.283.8 4.198

199 4%+ (85,8}"‘ 84,8+
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KOIPE, S.A.

INFORME DE GESTION

DE KOIPE., S.A.

Pese a que gran parte del contenido del presente informe ha sido va recogido al comen-
tar los datos del Grupo KOIPE, se incluve el mismo por ser preceptivo, lo que originard
una cierta repeticién de la informacién facilitada.

Evelucién de los negocios de KOIPE, S.A. en 1995
Y su situacién a fin de dicho Ejercicio.

Dentro de la actividad de aceites envasados ha de destacarse el descenso en térmi-
nos de consumo del aceite de oliva, descenso cuyo origen se sitlia en el imparable
aumento de los precios de maleria prima tras lis deficitarias cosechas de las dos tltimas
campafias,

Las ventas de aceites de girasol y semillas se mantienen estables con voliimenes semejan-
tes a los del ejercicio anterior.

En lo que respecta a la actividad de margarinas se ha obtenido un incremento en térmi-
nos de volumen cercano al seis por ciento.

En el capitulo de inversiones ha de destacarse la adquisicién de la planta de extraccién y
refinacién de Anddjar, anteriormente propiedad de la Sociedad. Dicha operacidn, necesa-
ria por la nueva dimension del Grupo ha supuesto una inversidn de 1.628 millones de
pesetas y la incorporacién de 132 trabajadores.
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Investigacién y desarroilo

Un afio més, nuestra Sociedad ha continuado su poiitica tradicional de mejora de
los procesos de produccién y controi de caiidad.

Asf en nuestro iaboratorio de Anddjar se ha instalado un nuevo equipo de
Cromatograffa de liquidos que aporta mayor exactitud y fiabilidad si cabe a los resulta.
dos sobre esteroles.

Asimismo ha de destacarse la puesta a punto de un método analitico para identificar los
aceites de oliva virgenes con sus zonas de produccién, a través de determinados anilisis
de hidrocarburos terpénicos y alifiticos. '

Por dltimo ha de resefiarse la concesién por parte de AENOR del certificado de calidad
segin la norma Europea ISO 9002 a distintos centros de produccién del Grupo, entre
ellos el de Andiijar.

I Ultimos acontecimicntos y evolucién previsible.

Tras la desinversién en el sector de Helados ¥ Congelados efectuada por nuestra

. sociedad participada SAAL, y una vez restructurada la actividad de legumbres en la que

asimismo operaba, se ha procedido a principios de 1996 a la venta de las 1.176.029
acciones SAAL propiedad de KOIPE, S.A.

En lo que al mercado se refiere, se aprecia durante estos primeros meses de 1996 un
fuerte descenso en las ventas de aceite de oliva, que serd compensado probablemente
con un incremento paralelo del consumo de aceite de girasol.

En todo caso, dicha situacién, que se considera coyuntural, se veri corregida de confir-
marse las excelentes expectativas para la proxima cosecha y con el aumento del consu-
mo.

129
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] BOLSA

Durante 1995, la Bolsa espafiola ha experimentado una revalorizacién del 17.6%
en términos del IBEX-35, cerrando el afio en niveles de 3.630.76 puntos. A nivel secto-
rial, el comportamiento més destacado ha correspondido a los Sectores Cartera-Inversién,
con una revalorizacién del 20%. Eléctrico, con una revalorizacién del 12%, vy
Comunicaciones con una revalorizacién del 11%.

En 1995 el mercado de valores ha presentado un panorama definido por la paulatina
normalizacién de la agenda politica asi como por una cierta coniirmacién de las variables
econdmicas y monetarias, lo cuai ha contribuido firmemente a ia recuperacién de las
cotizaciones experimentadas.

J Las principales causas de la mejora bursitil observada, cabe situarlas en el descenso de
los tipos de interés a largo plazo (9,90% frente al 11,40% de diciembre 1994) con el
efecto positivo de reduccién del diferencial con el bono aleman, asi como en la positiva
evolucién de la inflacién (4,3%) respecto las expectalivas negativas existentes a princi-
pios de afio. :

J Para el afic 1996. la evolucién del mercado bursatil nacional. que se espera posiliva,
estard estrechamente ligado a factores tales como:

— La clarificacién del panorama politico tras las elecciones generales del mes de
tnarzo.

~ La evolucién de los niveles de inflacién y déficit piblico de cara al descuento
de la futura convergencia de nuestro pais en el entorno europeo.

Nuestras accioncs

Tras la ampliacién de capital aprobada en la Junta General del 12 de setiembre de
1994, el capital social de KOIPE, S.A. esta compuesto en la actualidad de 6.479.911
acciones al portador. de 1.000 pesetlas de valor nominal cada una. Lodas ellas con derecho
a voto.

La cotizacion de nuestro valor ha sido estable. consolidindose la importante revaloriza-
) cidn experimentada en 1994 tras la integracién societaria del Grupo ELOSUA.

En este sentido, el miximo histérico alcanzado en la cotizacién de nuestro valor perma-
nece en las 9.200 pesetas por accién, fijado en la sesién del 3 de noviembre de 1994,

En 1995, el precio medio ponderado se ha situado en torno a las 7.175 pesetas por
accidn, habiendo cotizado el valor 232 dias. lo que pricticamente supone una negociacién
diaria, si bien con un hajo nimero de operaciones.
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El total de titulos negociados ha alcanzado un volumen de 557.485 acciones, con un efec.
tivo de mis de 4.000 millones de pesetas.

Al cierre de 1995, la cotizacién del valor KOIPE se situé a un precio de 7.100 pesetas *

accibn.
Los datos bursétiles mas significativos de nuestro valor en 1995 han sido los siguientes: g
]
Trimestre Maxima Minima Ultima
;
1" 7.100 5930 6.510
2! 7.350 6.550 7.000
3 7.900 7.000 7.470
4* 7.800 7.000 7.100
Datos Bursdtiles 1995 1994 1993
Cotizacién méixima 7.900 9.200 2.000
Cotizacién minima 5.930 4.600 3.800
Cotizacién dltima 7.100 7.110 4.935
Valor accién segiin
Balance KOIPE (1) 5.841 5.610 3.317
Valor accién segiin
Grupo Consolidado (1) 6.435 6.209 4.044
Per Bursatil al 31.12 (2) 22,1 27,6 13,6

{1} Después de impuestos y antes de la Distribucién de Resultados.
Segiin agrupacién de cuentas de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

{2) Sobre beneficios consolidados del Grupo.
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efec. Autocartera

setas
En el transcurso de 1995 se ha procedido a unificar las participaciones que, en

régimen de autorcartera, ostentaban las Sociedades filiales KOPINVER, S.A. y ELO-
€52 3 FIT;\ g A

En este sentido, KOIPE poseia al 31.12.95 una autocartera de 149.210 acciones, todas
— ellas en poder de su Sociedad filial 100% KOPINVER, S.A.

La politica seguida ha sido, como viene siendo habitual, la de dar liquidez y fluidez al
valor en Bolsa en funcién de los intereses del propio mercado, sin pretender influir en su
cotizacidn con respecto a las tendencias generales del Mercado de Valores.

Eliminando el traspaso de acciones para su unificacién en una Gnica Sociedad tenedora
(KOPINVER, S.A.), operacién ya indicada anteriormente, las compras y ventas durante
el ejercicio han ascendido a 14.746 v 5.972 titulos respectivamente, con unos efectivos de
105 y 43 millones de pesetas, de conformidad todo ello con las autorizaciones conferidas
al efecto por las Juntas Generales de la Sociedad de 12.09.94 y 27.05.95.

Nuestros accionistas

Durante 1995, ERIDANIA BEGHIN-SAY, titular de la mayoria de las acciones de
nuestra Sociedad, ha procedido a unificar en la Sociedad MEDEOL, S.A., las participa-
ciones que anteriormente poseia a través de sus filiales CALISA, B.V., y CALADRE,
permaneciendo invariable su participacién final de control (3.982.724 acciones represen-
tativas del 61,46% del capital social).

Nuestros principales accionistas son los siguientes:

1995 1994
Medeol, S.A. 61,46% 42,29%
Calisa, B.V, 0,00% 7.:45%
Caladre, S.A. 0,00% 11,56%
Food Premier, S.A. (Tabacalera/Ebro) 9,86% 9,86%
Alimentos y Aceites, S.A. 7,29% 7,29%
Tabacalera, S.A. 4,63% 4,63%
Corporacién de Alimentacién y Bebidas (Grupo BBV) 8,03% 7,20%
Kopinver, S.A. (Autocartera) 2,30% 1,84%

Elosta, S.A. (Autocartera) 0,00% 0,33%




