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informs de audimL‘leuontas snuales - - P RADA
Al Consejo General dsi e

instituto de Crédito Oficial

Hemos auditado las cuentas anuales del Instituto de Crédito Oficial que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Instituto. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su prasentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Tal y como se indica en la Nota 24 de la memoria adjunta, con fecha 28 de

- diciembre de 1995 se aprobd el Real Decreto-Ley 12/95 sobre medidas urgentes
en materia presupuestaria, tributaria y financiera. De acuerdo con dicho Real
Decreto, cuya fecha de efecto es a partir de 1 de enero de 1996, se aprueba un
aumento del Patrimonio del Instituto por importe de 375.000 millones de pesetas
mediante la conversién de un importe equivalente del préstamo ordinario del
Estado (Nota 15}, autorizdndose al Instituto a destinar parte de su Patrimonio,
hasta un importe de 351.968 millones de pesetas, a cancelar créditos y avales
concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de Crédito y que estén
garantizados por el Estado {Nota 7), asf como a crear un fondo por 25.000
millones de pesetas para provisionar morosos que surjan en el futuro.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen figl del patrimonio y de la situacién financiera del
instituto de Crédito Oficial al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente con el ejercicio anterior, excepto por el cambio de
criterio mencionado en ia Nota 4.a) con el que estamos de acuerdo.

e N. B, V.

ANOTACIONES RETISTRO E?‘-:‘?ESOHES

Price Waterhouse Audiiorss, SA.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Instituto, 1a
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante dg
las cuentas anuales. Hemaos verificado que la informaci6én contable que Contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de| ejercicio
19385 Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia revisidn

de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Instituto.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

José Wahnén Levy
Socio-Auditor de Cuentas

27 de febrero de 1996



L F)

n
»
-
.
L
-y
£
e
L
-
'




BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 v 1994

(MILLONES DE PESETAS)

ACTIVO 1995 1994
Caja valepositos en bancos centzales
Caju - .
Baneo de Espaiia 1.794 1.775
1.794 1.775
Deuda del Estado (Nota 8) 29.000 4.933
Entidades de Crédite (Nota 6)
A la visra 280.518 238.024
Otros eréditos 1.680.847 1.731.577
1.961.365 1.969.601
Créditos sobre clientes (Nota 7) 975.982 935.794
Obiigaciones v otros valores de renta fija (Nota 8) 2.500 1.403
Acciones v otros titulos de renta variable {Nota 9) 4.424 3.038
Participaciones (Nata 10) 10 60
Participaciones en empresas del grupo (Nora 3) 201 201
Activos matertales (Nowa 11)
Terrenos v edificios de uso propio 4458 3.953
Otros inmuehles 7.348 7.592
Mobiliario. instaluciones v orros 1.444 1.372
13.250 12917
Orros activos (Zna 12) 27.597 8.381
Cuentas de periodificacion (Nota 13) 281.800 299.091
Total activo 3.297.923 3.237.194
Cuentas de orden (Nota 21) 496.708 335.204
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BALANCES DE sITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 v 1994
(MILLONES DE PESETAS)

PASIVO 1995 1994
taickades de Crdddivg {Nora 14

A Lt viara - -

A plazo o con preaviso 978.056 724.8385

978.056 724.885

Débitos a elienes {Nota 13}

Depisitos e ahinrro

Ak vista ' 34.569 4,163

\ plazo 5.662 5.148

OMros débvitos

A plazo 634.721 654.614

674.952 663.925

Bébitin representudi. por vitlires negociables

Nota o

Boios v obligaciones en cirenlavion 979.614 1.066.708

Pawaria v nreos valores 443.379 590.3“-94

1.422.993 1.657.102

U piasivie 35.386 13.184
Chentas e peviodilivicion - N 13 59.186 56.229
Provisiones para riesgos boedrsas

Provisidn para inpuesos 6 245

Orras provisiones {Nowa 17 17.924 15.982

17.930 16227
Fotdos para viesmm gemerales - Not 14} 2 2
Beneficios del vjercicin 6.790 2.549
Putrimonio (N 193 77.983 77.983
Rewerva {Nota 19, 24.645 25.108
Total pasive 3.297.923 3.237.194
Cuentas de orden (Nota 21) 496.708 335.204
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 v 19593
{(MILLONES DE PESETAS)

DEBE 1995 1994
fnereses v eareas asimibulas Nenn 220 232.020 '232.233
Conisivnies i 468 439
Coaamtos zetieritdes e avdoinisgraeion

D prersonal TNy 22 1.551 1.369

Otros wasto~ anlunini=trarivos 1.817 1.884
Atnortizicidie v aneaiiento e acrvos 3.368 3.253

Materiales ¢ inmateriales {Nora 11 313 277
Otras cargas dre explonacion 508 -
\nortizavicn v provisiones para

insobveins - Nona T 31.681 24.339
Ouehrimos extraordinarios {Nora 22 6.054 15.403
Beneficio sl cjercicin tdespnes e bnpoesios 6.790 2.549
Totat debe 281.202 278.493
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CUENTAS bE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
GORRI'PONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS aL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(MILLONES DE PESETAS)

HABER 1995 1994
Bierese~ v rendimnientos asimiladon Nara 22) 240620 243.626
Rewdisniemo de la carters e renta variahle

Deaicciones v omos titulos de renti varialle 106 -
Comiziones percibidas (Nota 22 481 912
Beneficios por operaciones financieras {Notg 22 1.284 835
Fondos de sameamientos de mmovilizaciones

lisponibies 18 -
Orros productie de expluracion 25 1.095
Benefivios extravmdinarion (Nowy 223 38.668 32.025
Total haber 281.202 278.493
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ACTIVIDAD

EL lnstitio de Créditg Ofieial {en adelante. of ustito) fue.
Basta of 31 de diciembre de 198~ HIE GFEUSIO A0TOD0te con
carderer fmanciero del Estado Espanol. dependiente del
Mini=terio de Economia v Hacienda, con prresonadidad juridies v
patritonio propios. Fstaba regulado hasta of 31 de diciembre e
1995 por L Lev 1371971 de 19 (e jnin. sobre Oreanizacion v
Rédgimen del Crédite Oficial que o configuraba como wna entj-
dad dedivinda exelusivamente o 1a gestion del Créditn Oficial. a
b conrdinacion y control de las Ewidades Oficiales de Crédito v
a proporcionar financizeion a medio v largo plazo o determing-
tox sectores de Ja econmmnia expaiioha foraveés de lus Foridaddes

Oficiales de Crédita).

Con o enrada en vizor de la Lev 3371987, e 23 de diciembre,
de Presupnestos Generales del Faraddo para 1988, a partir del 1
de enero de 1988 o] hustiran tuedd confizurado como una
Sociedad Estatal de los Previstas en el apartado Lh) del articulo
O deda Ley T1/1977 continuando adserita al Ministerio e
Eeonomia v Hacienda. La noeva soviedad steeddi's al amiguo
organi=mo antonono en todos ~us cometidos, dereclioe v obliga-
ciomes voen fa ticnlareidad de ais acrivos Voprsivos. A=tmismo.
atmbd Lo vitadaridad de Tas acciones de las Fanidades Oficiales

e Crédinn,

Enovirtud del Real Decreto-Ley 371901 e 3 ) maven v de la
Lev 2571001, de 21 de noviembre, por los e se extablece una
nueva organizacion de lus Fatidades de Craditn de Capiral
Publico Extaral. el Institane ransfivio ol Extaelo b ticdaridad Je
Lo~ aeciones e an prropicdied representativas el capital de Banco
de Cradito Agricola, 3.\ Baneo e Crédite Local de Espafia,

S Baneo de Crédito Industrial, S A, v Bunco Hipotecario de
Fspain, S AL sl comeo de caalouivy oira patticipacion en ol

capital de sociedades mercantile.

En definitiva. o) Tustjowro, e e regia hasta el 31 de diciembre
de 1995 por o ardeulo 127 de a Lev 3371087 {por ¢l Real
Beercin-Ley 3/1091 hun quedado derogados sis apartados 4 v
Ty el punto 4 de e apartado O). por la Lev 13/71 antes citada,
e sus articnlos no derogados v por las normas del ordenamiento
juridico de cardeter mercanil. vivil v laborul. tiene la considera-
cion de entidad de crédinn ¥ estd sometido, en lo que a normas

e contabilidad v opresentacion de estados financicros se refiere.



a o establecido en la Cirenlar /1901 {(de 14 de junio} de Baneo
de Espaidia. desde ol dia 1 de enero de 1992, La califtcacion de
entidad de erédite le viene dada por el anticulo 39 de la Ley
20/1088. de 20de julin. sobre Discipling e Intervencion de las

Entidaces de Crédino,

Fi el Real Deereto By 1271095 de 28 de diciembre. sobre
meddinlas wrgentes enomateria presupuestariae tributaria v tinan-
cieri. publicado en el BOE de fecha 30 4de diciembre de 1905, v
con efectos a partir del 1 de enero de 1990, se aborda, la rezula-
cion del snevo régimen juridico v financiero del Instituto de
Credito Oficial quee estaba pendiente desde que por el Real
Decreto-Lev 371997 se organizaron lus enridades de erédito de
capitul piiblico estwtal. Asi. semin el Real Decreio Lev 12/1995,
el lastituto de Crédito Oficial ex nna Sociedad Estatal de Tas pre-
vistas et el articnlo O, apartado 10 parrafo 1) del texoo refundido
de la Lev General Presupuestaria. aprobado por Real Decreto
Legislative TOU1/1958 de 23 de sepriembre. adserita al
Ministerio e Economia v 4 Laeienda a través de la secretaria de
Eatado v Econmmia. v que tiene la consideracion de Agencia
Financiera del Estdo v personatidad juridica v patrimonio pro-

pio para ol csonpliniento de sus fines,

F L Disposicion Derogatoria dnica del Real Decreto-Ley
1271995 <o devogan a Ley 1371071 dde 10 (e junio. sohire
Oraanizacton v Regimen del Ceddive Olicial v el artienlo 127 e
b ey 33710987 de 23 de diciembre de Presapuesios Generales
del Ertade por s que se regda el Inatituro hasta ol 31 e diciem-

brre e 1005,

EL noevo végimen juridico v financiera del Tastinaro, Tormalizado
en el nnevo Deerrto Levs estableve que los fines del Institugo son
ol sostenimicnto v la promocion de das actividades economicas
que contribayen al crecimiero voa la mejora de la distribueion
de T riqueza nacional v e especial de agiellas e por su
transcendencia social enlural. innovadora o ecologica, merez-
can fomento con absoluto respeta a los privcipios de equilibrio
financiero v de adecuncion de medios a fines que ol Institero

d(‘h!' Uh-‘*l'l'\'ill' en oo [ Bl

Ademids se establecen eono funviones del Institate de Credito

(Micial Tas dde:
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a) Conteibuir o padiar Jos efectos ceonomicos producidos
PO Situaciones de grave erisis economica, catastrofes nay-
rades u orros supiestoe semejantes. de acuerdo con las ins-
trucciones gue al elecio reeiba del Consejo de Ministros o
e T Comisinn Delegaily ol Gobierpo [rara Asunios

Leondmieos.

b} Actuar coma Imstrumente de ejeeneion de determingdas
medidas de politica eeondmica. siguiendo las lineas funeda-
mentates que establezey of Ciaraejor de Ministros o la
Comision Delegady del Gobierno para Asuntos Econdimicos,
o ef Ministro de Economia v Hacienda. con sujecion a lus
Horinas v decisiones que al respecro adopre su Consejo

CGeneral,

En el marco de esta doble funcion se encuentran Jos signienies

tipos de OPCTICIoHEeS:

1.

&

Actividad erediticia direera vomediacion, con operaciones de
apoyvo financiero a determinados sectores estratégivos. rales
como PYMES, comstrnecion de viviendas, telecomunicacio-
hesoe1e. v con las opersciones traspasadas por los bancos
dependientes oo Argemaria en virtad de o dispuesio en ol
Acuerdo del Consejo e Ministron (en adelante A.C.M.) de

15 de vnera de 1003 (véuse Nota 2),

Creditn Oficial o 1y Exportacion (en adelante., COE). Esta
mendalicdad de crdidito oficial para avodar a lus exportaciones
e~ arendida por el Baneo Exterior de Espaiia. 5.\, pror
recdion de los fopiedon (préstamos} qae e son facilitachos por
el Instituen, o un tipo de inrerés equivalenie al rendimiento
que obeenga dicho baneo de eslds OPeraciones menos un
miargen fijo (véase Nona 0). E@ diferencial de interes que
surge de estas operaciones para el Instituro es subvenciona-

do por el Estado (véase Nota 7).

Contrato de Ajusee Reciproco de Intereses (en adelante.
CARID. Este sistema de apovo a la eXportacion asegura un
rendimicrno a la enridad financiera, nacional o extranjera.
e se adhiera al mismo. E} diferencial de interés que se
produce es compensado por el Estado. actuando el Instituto

cemo un mero intermediario (véase Nota 7).
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4. Fondu de Avnda al Desarrollo (en adelante. FAD). Se ereo
en 1070, conforme al Real Decreto-Lev 10/1970. v su acti-
vidku! consiste en facilitar erédito a paises en via de desarro-
lo en condiciones nuis blandas que las de mereado. con el
fin de fomemar bas exportaciones espaiiolas. 1 Instiino
aeta coto un agenie del Gobierno v Lo instrumentacion.
adrini=trzcion v comabilidad de estas operaciones se reali-

za e Formmue separacda dve L el reaan e sus operaciones,

5. Fonelo de Pesarrolio Ganadero (FDGL EY Fondo exisienie
en e actnalidad surgid como conseenencia del Convemo fir-
matdo enire el Baneo Interuacional de Reconzirueeion v
Desarrollo v el Gobierno Espaniol en 1975, E@ hustitwto es
responsable de Lo direceion. supervision v whinistracion de
la- operaciones concertats entre el Foudo (que ex abjeto de
wna contabilidad separada) v la~ emidades de créedito cola-
Loradoras que actilan a su vez coo intermediarios enre el

Fordo v el seetor ganadero.

6. Présamos Gobicrno a Gobierno, Lsto~ préstamos son con-
cedidos por el Gobierno Eapaiol. a mraves el Instnme. a
estadon extranjeros, en fnncion de vazones de politica exte-
rior. Necesitan de f aprobacion del Consejo e Ming=ziros s
o refrendn de las Cortes Generales v su financiacion es

direstamente recibida del Tesoro {Nora=- 7y 150

lzl

TRANSFERENCIA DE ACTIVOS Y
PASIVOS DE ARGENTARIA

Eu victued de o establecido en el ACAL del 15 de enero de
1003, el Instituro adeguirio el 31 de diciembre de T992 los acti-
vom v pasives de Buneo de Crédito Bocal di- Fapanias 8.\ Bunco
Hipotecario de Eapaiia. 3.4 Baneo de Créditg Aevicola, S Ay
Bunco Exterior de Espana. 5.4 (en adelane BCL BEHL BCA

v BEN) derivindos de operaciones de politicn econdniica gue
ostenaban la garamia del Escdo oodel propio Instinme voen
conereto. los erdditos v avales a empresas enrecomversion (avo-
didu~ a la legislacion sobre reconver=iin v reindustrializacion.
lox eréditos exeepeionales a danmificadeos por inundaciones. los

creditos coneedidos por dichas entidades con anterioridad a »u
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constumcion en socicdades anonimas. asi como orros bienes.
derechos ¥ participaciones soeietarias,

Asimismo. el 235 de marzo de 1993 o firmed un contraro (Je gos-
1ion. con {o= hancos correspondientes. de los aerivos v pisives
raspasiados v e inclive tanto b administracion como fa eon-
tabilizacion de los mismos seann la normativa bancaria en vigor,
A efecton de hacer freme o Las comisiones de vestion establbeci-
das. el Instituto tiene constienida al 31 de diciembre e [003 v
1994 wna provision que asciende a 118 nnillinees Je pesetis v Y

millones de pesetas. respeciivamente.

El saldo al 31 de diciembre de 1905 v 1904 de los aetivos v
pasivos adquiridos of 31 de diciembre de $00:2 cuva gestion v
administracién ha asomido divectamenre ef lnstituro. ex el

sigaiente:

1995 1994
Operaciones de reconversidn industriul
{inctuidos avales satisfechos) 215.504 220.678
Crédives navales v otras erdeditos 20.023 24,991
ubvenciones netas a cobrar
el Texoro Piblico 33.421 23.945
Orros activos 258 357
Partivipaiones 10 60
Cidubis de reconversicn ineustrial 31.274 37.353

300.490 307.384

ELresto de los activos v pasivos contintian siedo gestionade al 31

e diciembre de 1995 por cada uno de fos bancos mencionados,

EY desglose al 31 de diciembre de 1993, por naturaleza v enti-
dand dhe procedencia de los activos v pasivos ransferidos. cuva
i ; o] Lancos de A e
gesten haantictien a dicha Feeha los bancos de Argentaria se
HIestra o continoacion, asi como ¢l resumen de activos v pasi-

vos gestionados al 31 de diciembre de 1004,




RESUMEN DE ACTIVOS GESTIONADOS

BEX BHE BCL BCA TovaL Torad
Préstamos v eréditos
Pristamos ordinarios aneriores a7 de
febrero e 1072 - 3.890 1.750 - 5.640 &.518
Operaciones excepeionates v a donmifieados 345 90 551 2.219 3.205 6.562
345 3.980 2.301 2.219 8.845 13.080
Il)eudores a la vista
Pré<tamos ordinarios anteriores o 7 de
felirero de 10972 - 59 4 - 63 69
Operaciones exeepeionales v a damnificacdos 2 12 1 37 52 179
2 71 5 37 115 248
Activos dudosos
Préstamos ondinarios: wiveriores a 7 de
lebrrero de 1972 - 191 1 1 193 244
Operaciones excepeionades v a damnificado- 5.284 4.298 - 10.055 19.637 25.22%
- Orras opericiones 1.018 - - - 1.018 1.018
6.302 4.489 t 10.056 20.848 26.487
Garantias adjudicadas 214 - - 279 493 489
Otros activos 87 547 - 90 724 1 492
TOTAL ACTIVOS 6.950 9.087 2.307 12.681 31.025 41.796
RESUMEN DE PASIVOS GESTIONADOS
1995 1994
BEX BHE BCL BCA TovaL ToTaL
Pasivos diversos 309 1.519 17 434 2.279  3.055
Crientu de tesoreria (dotaciones ordinarias '
v especificas dadns de baja) 6.387 6.865 2.112 11447 26.811 35437
Resultado del ejercicio 254 - 703 178 800 1.935 3.304
TOTAL PASIVOS 6.950 95.087 2.307 12.681 31.028 41.796

48




e ——— e

Elvesuliado de Ja gestion vealizasla durante el ¢jercicio 1005 por
cada uno de los bancos asi como el resumen del mismo corres-
poundiente a la wralidad de los baneos para el ejercicio 1004,

han sido los siguientes:

1995 1994
2EX aHE BCcL BCA ToraL  Torar
INGRESOS
Inereses dee pristane 16 514 153 246 929  1.145
lizresos de demdores dudoee 68 107 - 185 360 353
\etivOs e sisprris recuperadi 166 98 - - 264 777
Ingresos exiranrdinarios v orro- 4 34 25 374 437 1.150
Total 254 753 178 805 1.990 3.42%5
GASTOS
Insolvencii regabarizal- - 45 - 3 48 56
Orra- - 5 - 7 65
Towl - 50 - 5 55 121
Resultados del ejercicio 254 703 178 800 1.935 3,304
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BASES DE PRESENTACION
DE LAS CUENTAS ANUALES

[La= cventas andales s han preparado o paretir de los registros
comtables del Institnto, e forma que muestran la imagen fiel del
paririmonio. de acsitnacion financiera ¥ de 1o resaliados del

In=t1inte,

Dichas cuentas anuales s preseman de acuerdo con los modefos
eatablecidos por ta Civenlar 4/1991, de 14 de junio. de Banco de

F=pantia,

]~ cuemias anuales del Instituto correspondientes al ejercicio
1995 esin pendientes de aprobacion por el Consejo General del
Iti~titute de Créadiso Oficial. No ob=tante. oz Administradores
eatinnant que dichis cuentas anuales serin aprobadas stn cambios

~tenificativos,

CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS ANUALES

FI Tostitnne presenta =us coentas atnsdes sin cotaolidar en ella~
Ly dnversion en L ~oviedad = Axis Participaeiones Empresariades.
B3I

= A7 en L enal viene una participacion de vdlel eapital

~owcgal,

EL valor contable de divha participaeion recogida en el epigrate
de “Participaciones en empresas del Grape™ es al 31 de dicien-
Lie e FOO3 + 1002 e 200 millones e peseras mientras gue ol
active v pasive wotal de Lo Sociedid paricipada asciende a
dichius fechas o 438 millones de pesetas v 402 millones de pvsé-
tas. respectivamente, vo=u patrimonio nete a 322 millones de

peseras voa 283 milloues de pesetas, respectivamente.
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Dada L eseana imiporiancia relativa de las cifras ameriores. ks no
imtegracion global Je dichy inversiin mo distorsiona la imugen
fiel de fas cuentas anales del Insiitato al 31 de diciembre de
1005y 1004,

PRINCIPIOS CONTABLES

En ka elaboracion de las cuentas annades de Joe cjercicios 1005 v
1904~ han seenido fos principios contables v normas de valo-
racion deserites en Ja Nott 4. No exiate ningin prineipio de
veneral acepracion que. teniendo wn efecto stenificative en Iy

formmdacian de as coentas aniales. se Bava dejado de aplicar,

» 4,

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
NORMAS DE VALORACION APLICADOS

\ continnacion s deaeriben Jos principios de contabilidad v oDur-
i ele valoracion mas ~ienificanivos aplicados en la prepaticion

e lil" CHERTA= anneke tl(‘ It]w |'jt'l'l'i¢‘i|1.~ 1005 V ](}0.;.

A} CONTABILIZACION DE INGRESOS Y GASTOS

Lo~ ingresos v gistos se reconocen contablemente en funcidn de
=i periodo de devengo, aplicandose el mérodo financiero para
agneilas opreraciones con plazos de ligaidacion superior a doce
weses N obsianie. signicdo e principio de pradencia v de
acuerdo con o dispuesto en ks normativa de Baneo de Espana.
lom intereses devengacdos por los activos dudosos v por los erédi-
o= eon ik cunta en mara superior a noventa das se reeonocen

coer ingreso en el momenro de su cobro.




lenadimente, o fustitmo aplicaba hastac el 31 de diciembre de
1004, ¢l eriterio estricto de caja en la inpaacion a resultados de
rendinnentos derivindos de derechos frente al Esrado aunque

Geive havan =ide reeonocidos por Cate tltimin.

En 1065, el Institune ha modificado =0 criterto. reconociendo
comuv angreso el ciercicio los ciiados rendimrientos derivados de
ilerechos frenre ol Estados encaquellos casos en que han sido
revomncitdos por eate v e hia formalizade el correspondiente
docimento admini=traive " ADOK . Y efecto e este cambio de
eriterio b aupaes=te ui mavor ingre=o de 63504 millones de

pr=etis al 31 de diciembire Jde 1005,

B) FONDO DE INSOLVENCIAS

Los tondos vonstitoidos para insolvencias ticren por objeis
cubrir ks pérdidas ques en sucasos padieran produciese en fa
recuperacion inteera de los riesgos crediticios. excepto los de
fiva, comraidos por el Institnen en el desarrollo de suactividad

fimenciera v los riesgo~ con entidades de erédine,

La provision pann insoh eneias e T deteeminado de acoerdo

Con lom <iCHenT e cPierios:

B Ricamos juvionales v exoranieros, exeepto rivseo-paia: de
manera individual, de senerdn con e esablecido en b
Civenlar 471991 de Baseo e Fapaia, Vdemds, sicmiende la
norspatn de Baneo de |';‘|'1*l.li'- ext=1e na provisicn adicio-
nalde carderer sendrivo, erppivabente al 1% de las inversio-
nes erediticia-, tendos e rent fipa. pusivos contingenies v
actives dudosos i cobertura oblizatoria (0.5% para deser-
minatedas operaciones hipotecarias ). destinada ol cobertura
e riesgos no ddentificados sspecificamente cono problema-
ticos en laactialidad, pero que pudieran produeirse en el
futuro, Esta provision generiva, ascendia al 31 de dicienibre
de 1005 VIO O 5051 millones de peaetas v 4,385 Jnikio-

Nnes e [Pestlas respectivinnee,

& Riesgo-pais. en funcion de la clasificacion estimada del

~arado de dificuliad financiera de cada pats,

Ll saldo de la provision para msolvencias s inerementa por las

doticciones regisiadas con vargo a los resultados de cada ejerei-
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ciir v se minora por lax cancelaciones de dendas consideradis
como incobrables o que havan permanecido mas de tres sfios en
sitwacion de morosidarl (seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias) v. et su caso, por las FeCuperaciones que se pro-

duzean de lo= importes previamenie provisionalos,

Por otra parte. los intereses correspondientes o lo- Prestatarios
inddividuales considerados en la deteeminacion de eege provisio-

nes 10 =e registran como ingresos hast ef momento de < cobro,

Lu~ provisiones para eubrir las perdidas en que ¢ puede incurrir
comu consecuencia de los riesgos de finna mantenidos por el
Inztituto v las constitnidas por riesgo-pais con entidades de eré-
dites se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos v
Cargas" - Oras provisiones”™ del pasivo del badance e sitnacion

al 31 de diciembre de 1903 v 1004,

C) TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Lo~ actives v pasivos denominados en moneda extranjera se¢ han
convertido a pesetas utitizando o= tipos de cambio medio del
mervado de divisas de contado a la feeha de cierre, tomando
parit ¢llo las covizaciones publicadas por el Baneo de Espaiia. a
tal elvero, El beneficio/perdida resultanee de est valoracion <e

revistra integramente en lacuenta de pérdidas v gananeias.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divi-
s b divisas contra pesetas. se han convertideo o presetas al
cumbio wiedio del mercado de divisas de contado a la feeha dee
cierre, tonnando para ello Tas cotizaciones pubficadus por ¢l
Bunew e Fspana a il efeero. El beneficio/pérdida neto de esta
valoracion. ha <iddo registrado integramente en la cuenra de pér-
dides v gananeias. con contrapartida en una cuena el grupo de
diversas. El premio/descuento ~urgido enrre el cambio contrace-
tal de la operacicn a plazo v el el contado. se lia # riodificado
a do largo de L vida de b operacion. eon contrapartida en pér(.li-

du~ ¥ gananrias,
Las permutas financieras santo de tipo de interés como de divi-

su. recogidis denteo del epigrale de ~Coentas de Orden™ se con-

sidecan e cobertura wnie en 1993 como en 1994,
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D) OPERACIONES EXCEPCIONALES Y
RECONVERSION INDUSTRIAL

Los eréditos excepreionales v de reconversion industrial. incluidos
e ebeapiiulo ~Créditos sobre Clientes™ ded balanee de sitacion
al 31 e diciembre de 1905 v 1994, corresponden a OpTAtiones
de Tinancinein realizalas para dar camplimiento a Jdeterming-
Jdas diveciriees de politica econémica dictadas por el Gobierno.
Estos crédinos fueron concedidos por los baneos de Argengaria v
trasprsanlos al Instinno con fecha 31 de diciembre e 1902
Ivéame Nota 21 Tales operaciones cneman c¢on la garantia subsi-
diarta del Tesoro Priblico. en el easo de que el acreditado resul-
tase falliddo {incliso intereses de demora sobre los principales ¢
mierese= vencido: . Por tal motivo. el Institine no tiene regisry-
da provizion alenna por dichas operaciones, excepto por el von-
eepto de cecargo penalizador que excede al interés de dewora.
integramente provisionado al cierre de los ejercicios 10035 v
1004,

E) ACCIONES, TiITULOS DE RENTA VARIABLE ¥
PARTICIPACIONES

Lo titubos e renta varialile se registran en halanee de sitacion
por s precio de adquisicion regalarizaddo v actualizado, e so

vises o = vador de mercados eb gque sea menor, E> valor de mer-
vl viene determinadn por el valor-redrico contable de Ly pari-
cipacion obtemde o parir del dltimo bakance de itnacion dispo-

nibile.

Del =aldo total de b cuenta un importe de 10 millones de pese-
tas v de 23 willones de pesetas. respectivamente. corresponden 4
los ~abdo~ ul 31 de diciembre de 19495 v 1994 de aceiones tras-
pasaddas por Argemaria al 31 de diciembre de 1992, Dichas
HCCTONes ~uponen 1w participacion directa o indireeta superior
al 30% del capital de las sociedides participindas {(véase Nota
10). L0 Enstituto considera que dada su refacion econdmica con
tates sociedades no procede s consolidacion contable v econd-
ica. ni por el método de integracion global ni por el e presia

enegquivaleneia,
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F) CARTERA DE TiTULOS DE RENTA FLJA

El Institmo b clasificade Ly oalidad de tos trelos de renra iju
come cartera de inversion ordinaria. en base a la reclasificaeion
extablecida en Ly Circular 071994 de Banco de l':_s'lluﬂu, e

e en vigoer en sepricmbre de J004,

De acuerde con lo indicado en dicha Cirealar. para los titulos
cotizados clasificados en esta carrera e caleala mimestralinenne
ka diferencia entre el precio de adquisicion corregido v Ja cotiza-
cion. La sumia e las diferencias negarivas resultantes de ese cil-
el se lleva a una cuema activa a clasificar en fas cuents de
periodificucion con contrapartida en el fondo de fluctacian de
vilores, E} importe total regisirado en el Fondo de Fluctuicion
ke Valores con contrapartida en cuenas de periodificacion al 31
de diciembre de 1003 v de 1994 ha azcendido a 57 millones de
pesetas ¥ 196 millones de peseras, respectivamente, por o que la
entrada en vigor de la Circular 071994 hia supuesto un menor

cargo eu la coenta de pérdidas v ganancias por dichos imporres.

G) ACTIVOS MATERIALES

EFinmwwvilizado material se presenta a <w coste de aclepnisieinn,
v ver deducida o correspondiente amortizacion acumuoluda.
EL salor newo asi deterninado no ~uperi el valor de realizacion

astital de dos clementos del activo.

Lo wmortizaesion del inmoviiizade se calewla, de acuerdo con el
weétodo fineal. e funcion de los anos estimados de vida Gl de
lo difeeentes cletenio-~ del activo. que equivalen u les SEicRes

coelicienie~ anuales e arortizacion:

PORCENTAJE ANUAL

lnmuebies 2%

In=talaciones 44 12%

Mohiliario v ecpuiper de oficinas 10%

Faquipos e proweses de informaion 25%

Elementos e transporte 14%
1.4




H) GASTOS AMORTIZABLES DE EMPRESTITOS

Lo~ gastos de emision de empréstitos del stituto v de cédulas

e reconversion industrial se difieren pitra =0 amortizacion a lo -
largo de Lo vida aril de dichas emisiones, Dichos ASIS COrTeS -

potden a comisiones. publividad. escrituras. IMpuestos. e,

A\sinti=mo. s incliyen en este epigrafe los gastos diferidos de

hicnes tmnados en vegimen de arrendimiento financiero.

Lo= wamtos pendientes de amortizacion at 31 de diciembre de
1905 v 1994, que ascendian a 9,868 mitlones de pesetas v 7.203
millones de pesetas. respectivamente. se presentan incluidos en
el epigrafe de “Coentas de Perioddificacion” del activo del balan-
ve de situaeion.

La dotaciin a la amortizacion de gastos amortizables de emprés-
titos correspondieite a los ejercicios 1903 v 1994 asciende a
2304 millones de pesetas v a 2,344 millones de pesetas respecti-
vamente. que se incluven en el epigrafe de “Intereses v Cargas
Asitiladas” de la» cuentas de pérdidas v ganancias de dichos

rjereicios,

1} PASIVOS EMITIDOS A DESCUENTO

Los pagarts v otros prat=ivos cisitidos a desenenmo se registran *
comtablemente por <u valor nominal. que coineide con su valor

de reembol-o. L diferencia eorre o importe realmente pereibido

vel nomigal seincluve en el epicrale “Caeiras de N
Pertadificacion-hitereaes anticipados de recntrsos tomaidos a dies-

cuento” del active de los habanee- de sinuaeion.

1) INDEMNIZACIONES POR DESPIDO

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de
iticlemnizar u agquellos empleacos aite el despedidos sin causa -
justificada, No se prevén despidos de mportancia. civa necesi-
dut de provision purda afeciar de forma significativa a las cuen-

1as anuittes al 31 de diviembre de 1993,
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K) IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

EF Instine estid exento de este imptiesio en los cjereicios 1003 5

1990, ambos inchesive (Nota 203,

lsl

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Ao fecha actual estan pendiente de fjarse por el Consejo
General del nstituro la distribucion «del henelicio nero ddel ejerei-
viee 1995, Dicha disiribucidn se ajustard o bo estadecido en el
articulo 127 de la Lev 33/87. de 23 de diciembree, e
Preaupuestos Generales del Estado para 1988, que regula lu dis-

tribucion del resultado del Instinuuo.
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s 6
ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

La commposicion del saldo de exte epigrafe del balance de sina-
cion al 31 de diciembre de 1995 v 1994 endiendo a la mone-

da de comrtiacion v a ~n naturaleza es b -si_'_'llil‘nlt':

PCR NATURALEZA: 1995 1994

Préstanee~ el nsrite i o= baneo- de

Arwerttaria 1.196.567 1.478.404
D sz et entiddades de crdite

v financieras 138.719 46.846
Précamos o inanciacion o PYMES 354.537 215.812
Touwl a plazo 1.689.823 1.741.062
Provision para riesgo pais (8.976) (9.485)
Towal a plaze (nete) 1.680.847 1.731.577
Dépomitns i fa vista en entidides de erédite 280.518 238.024
Towal a la vista 280.518 238.024
Total Entidades de Crédito 1.961.365 1.969.601

POR MONEDA:

e puesrtin 1.903.270 1.891.353 '
tn stonnela r'\ll';lllit'l'.‘! ' . 58.095 78.248
1.961.365 1.969.601




La provizion para riesgo pais cubre los

entidades de erédito no pestdentes. los ¢

prestanmos vtorgados o

uales st encuentran pru-

visionados al 0% deb riesgo. La evolucion de esta provision ha

sido la sigaienne;

FONDO DE RIESGO-PAIS

maldo al 31 4de diciembre de 1903 11.946
Petaciones com carge a resubtados {(Noia 7 3.379
Fondos disponibles {Nota 7} (4.922)
Ajuste por diferencius de cambio {918;
Saldo al 31 de diciembre de 1994 9.485
Dotacisnes con cargo a resuftados 254
Fondos dispotibles -
Ajuste por diferencias de cambio (763)
Salde al 31 de diciembre de 1995 8.976




PRESTAMOS DEL INSTITUTO A 1.OS BANCOS DE
ARGENTARIA

El detalle. por nawirabeza. de los présmos a los hancos de

Nrgentaria al 31 de diciembre de 1993 v 1994 asi conu su tipo

deinterés medio encdichos ejercicios < detalla a contisacion:

TiPO MEDIG
DE INTERES ANuayp
1995 1994 1995 1994
DOTACIONES DE CARACTER GENERAL
Coneedidas husta el 31 de diciembre dge 1991:
- Ovddinarias 581.581 788.239 10,00% 9,84%
- Vipeukudas o emisiones de bones el i-ritno 155.000 180.000 13,60% !3.60%
- Vinenludis o vmnizion de pagares 2.363 3.151 8,00% 8,00%
Coneedidas después del 31 de diciembre de 1991
- Refianciaciones 321.000 321.000 9,88% 9,50%
1.059.944 1.292.390
DOTACIONES DE CARACTER ESPECiFICO
Bawen Exterior dde Expaia. %A,
Crdadito Ofteial u la Exportacion? 133.727 177.327 7,50% 7.40%
Total dotaciones 1.193.671 1.469.717
Orro- diébitos pendicnes . 2.896 8.687
1.1 95.5$.7 1.478.404

TN e de inerés aplicables a las dotacwmes coneedidas hasta

el 31 de diviembe de 1991 quedaron Gjados a partic del 1 de

enero e TOX2 por la Orvden Ming=terial de 15 de enero de 1063,

en Jos giveles ue estaban vigenes ante- de la entrada en vigor
del Beal Decreto ey 371901 4de 3 00e mava, por el que e esia-
Bleee una nieva organizacion de L= Envidades e Capital

Pablico Fatatal.
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La diztribucion de las dotaciones. por entidades. al 31 de

diciembre e 10953 1904, e la stguiente:

1995

BEX BHE BCL BCA ToTAL

- Dostaarivnies b cardeter seneral 56.467 533.008 407.662 62.807  1.059.944
Drovasimes e vcarzieter vapecificon 133.727 - . - 133.727
190.194 533.008 407.662 62.807 1.193.671

1994

BEX BHE BCL BCA TOoTAL

Dhtiaciones de varderer seneral 117.981 611.910 461.667 100.832  1.292.390
Dotaciones de cargerer vsprecifico 177.327 - - - 177.327
295.308 611.910 461.667 100.832 1.469.717

Lo~ intereses dq-\'t-u:_rmlan durante 19035 v IO por estas dota-

ciones han a=cendido a 143,892 milloaes e peseties v 133,272

millones de pesetas respeetivamente, que se incluven en el epi-

arafe “lnrereses v renditmentos astmilados - de entidades de epé-

ditd” she L enema de pérdidas v sananeise..

Seatidamente e nelave v deralle ded saddo al 31 de diciemle

e 1005 v 1904 e las doteiones de career aeneral, por |)|:|7_u

de vencmmienio;

PLAZIO 1998 1994
Hhastae 1 oo 197.531 232.060
Miis e 1 aiio basta 2 296.955 197.531
Miis de 2 ahos husta 3 209.550 296.955
Ma- de 3o~ hasta 4 87.904 209.550
M= de 4 ailos basta 5 120.565 © 87.904
Mt e 3w 147.439 268.380

1.059.944 1.292.390

Ll cvadro anterior noineluve 133.727 millones de pesetas v

F77.327 millones de peseras rore lientes respectiv VT &
RS N Hes G peselis COrrespondientes respeciividnente i

dotaciones espectficas al Baneo Exterior de Espana. S.ALal 31

te ddiviembre de 1005 v 1994 cuvos reembolsos al Instinaro se

A




vineuluran al momento en e veneen los eréilitos o la exporta-

cion qie linaneian.

Sutipwr deinrerés medio darante los cjereicios 1995 v 1094 by
sido respectivamente del 7.5% v T 4% annal. aproximadamente.
v el importe devengado en conrepto de intereses ha ascendido a
T 54 millones de pesetas en 1005 v 1953 millones e
pesetas en B9 Dichos ingresos se inchiven en el eprgrafe
“lntereses vorendimientos asimilados - de emidades de ereding”
dedacuemade pérdidas v ganancias, dentro de los torakes ante-

rivrmente indicados,

DEPSSITOS EN ENTIDADES DE CREDITOS Y FINANCIERAS

AL3T de dieciembre de 1903 v 1004, Jos depésitos en entidades
e crédivo v fimancieras devengaban un tipo medio de interés
wnal el 9.00% v T53%. respeelivatente v vencian en un peri-
ocer iferior a dore meses partir de dicha fecha, exeeplo un
nnporte de 10539 millones de pesetas. cuvo vencimiento e prro-
dneir e partir del cjercieio 1998 hasta of ano 2000 A cominua-
v se detally ~n cemposicion. atendiendo a sa naturaleza v

moneke al 31 e dicimmbee de 1005 v 1004,

1995 1994
POR NATURALEZA
Depmites ol visia 280.518 238.024
Depiimites o plize 138.719 46.846
419.237 284.870
POR MONEDA
Far presretais 352.087 274.331
En moneda exirnjera 67.150 10.539
419.237 284.870

Cuando procede, o~ saldos en moneda extranjera exrin adeeua-

damente provisionados como riesgo-pais.
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PRESTAMOS DE FINANCIACION A PYMES

En virtnel de Ta Orden Ministerial aprobada en el Conseju de
Mittistros celebrado ol 20 de febrero de 1993, se abirié una linea
e eritdding pairu avieda a ko financiacion de pequenas v medianas
empresas. Dicha lnea. con un Bmite de 150,000 millones e
prertae senstrumena a waves de eveditos otorgaduos por el
tustiteero o dhistingas entidades financieras las coales formalizan
fo~ préstamos con las empresas correspondientes.
Adicionalnente. en junio de 1994 ¢ aliic una semunda fuea de
ertdite a PYMES por imporre de 200.000 millones de pesetas.

con la misraa finalicead yue fa anterior,

Lo~ intereses devengados dururm' 1945 v 1994 por estos présta-
mos han aseerdido & 23124 millones de pesetas v 9,203 millo-

nes de pesetas. respectivamente, los cuales se recogen en el cpi-

grale “Imereses v Rendimientos Asimilados - Emidades e

Criditn” de la cuenia de resaliados.

Elvipo de interé medio anal duranie los ejercicios 1993 v
1994 ha sido aproximadamente del 8.17% v del 0.50%. respee-

HYINefe,

El detalle del =alido de prestamos de financiacion a PYMES al 231
de dicieathre de 1005 v 1004 desalosado porr wdion de vendéintien-

1o oes el sictienre:

1995 1994

1003 - 13.422
10, 41.517 37.457
touT 70.925 48.167
1904 82.822 48,954
1999 70.878 67.812
2060 v siguiennes 68.395 -
354.537 215.81 2
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del zaldo weto de esie epigrafe del halanee de *
sitwawion al 31 ke diciembre de 1995 v 1994 aiendiendo g I
modalidad v situacion del erédito v a la moneds de conratacion
= L ~igaienee:
POR MODALIDAD 1995 1994
Créedito o las Adiinistraciones Pililicas 247.251 207.413
Crévdite a otros seclores residentes 582.123 545,579 :
5
Denchores con garantia real 35.489 18.832
Otrir dendares a plazo 546.231 526.192 | i
Dessores & b vista v varios 403 555 l
Credito a mes residentes 1.278 53.624
Vo vdminisraciones Pdblicas no resienre - 22.242
Dendores con garantiz real 2
Otre deaddires w plizo 1.276 30.060
Detnlores a li viata y vario . 1.322
Aetivos ddudoso- 236.217 186.805
Total | 1.066.869 993.421
Mennsa:
Forcdo dle riesgn - (18) -
Fonddo e provisicn para insoivenca (90.869)  (57.627)
975.982 935.794

POR MONEDA

Fn pesetas 661.567 570.345
Eu monsala exirmjera 314.415 365.449
975.982 935.794
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Det aldo de este epigrafe. tienen garantia del Estado v otra-

Adwministraciones Pablicas las signientes operaciones:

1993 19594
Orros préstames al Sector Pitblivo 34.710 37.464
Présamos Gobierno a Gobierne (*)

v subvenciones UF . 22.242
Foudo Desarrollo Ganadern 574 3.4586
Prestamos excepeiotales 48.835 63.781
Préstnmas de reconversion industeiad (%) 215.504 220.678
Coenta= a cobrar al Tesore Piablice 87.621 52,795
Urzanismos aitdmmnos comerciales

v ~intilares 14.105 24 637

401.349 425.053

(%) De acuerdo con el criterio de la Tntervencion General de la
Nelministracion del Estado. durane of ejercicia se praspsaron
o cnentas de arden lus préstamos Gobierno o Gubierno osi
cetn su finaneiacion.

P AL3 D de diciembre de 1993 3 1994 incluye 106314 v
H L34 millones de pesetas respectivamente a cobrar al
Minusterio de Industric. Comercio y Turismo por operaciones
di reeonrersion industrial,

EL detalle por plazos de vencimiento., de los principales de fos
| i
prestamos clasificados bajo la ribrica "Otros dendores o plazo-

seetor residemte”. es el siguiene:

PLAZO 1995 1994
Hastar 1 s 53.905 26.791
Miis e Eaiio hasti 2 ufios 49.684 36.546
Miis de 2 aos hasta 3 afios 59.730 52.106
Miis de 3 afion v hasti 4+ iion 51.337 55.539
Vs e 4 it v huasta 3 afios 48.827 53.818
Miis che 3 afios 282.748 301.392

346.231 526.182

Del epigrate de “Crédite a no residentes™. al 31 de diciembre de
1904, 21156 millones de pesetas son Préstamos Gobierno a

Gobierno. Algunos e esios préstamos se encuentran vencidos. E)
lnstitnio actia como un mero intermediario entre of Gobierno de

Espaia v el de los paises beneficiarios (Nota 1),




IV ~aldo restane corvespondiac en s mavorin af 31 de diciembre
e B0 a0 préstnma e 30,000 millones de pesetas coneedido
e FOS4 o una entidad no resideme. Esve salde ha sido eeclasifi-
cado o dindoso en 1995 debido al iaprigo e B crona o vence

N )] |“|'hn ill_ln.

FLmoninnierm e <o hae prodicido en el <alido de L coenca
Foando de Provision patrac bnsodvencias" duranie los Fjercivios

1905 8 1994w nue=tea o contmieion:

wibdo al 31 de diciembre de 1993 42.841
Doaviones con carge o resnbtados 32.025
Foandos dispomililes (5.493)
U nlizictins cbe Tonda- (3.182)
Lrispitsos i otros Tondos (8.660)
Vtstes por diferencias de canbao 96

saldo al 31 de diciembre de 1994 57.627
oraeiomies con carge a pesidtindo- 34.826

Femudos dispomibibe- (1.343)
U riliziesin e Tonkos (76}
Api=tes por dilerencias de cimnbio (156)
rispsie e orros fndos eapeciiles (9)
salde wd 31 de diciembre de 19935 90.869

Vediviesalieone, s simortizaciones e crdeditos considerigdos
shircctamenre fullidos ¢ Tan resistrado con cargo al capitulo
Mnorrizacion v Provisiones paca lnsolvencins" e T coen de
preredivhi= v minaneia-  lan aseenelido w40 millones de praetas
cocel epeveiecion F995 0 55 miHones e pesetas enel N NINIRT
Fous b bos cjerencios TOO5 3 1004 <0 pedleji e i centa de
te=ubiedo- on Haprorie dhe 102 anilione~ e R HE Jdie TOS
nilfone- v pesetins. EeSPCTVITRCTTE corresponteieiie o lnportes
cobriados dhe ietivos en AR EIN TRIY l'c'u'laln'l‘auln-. l'l“-IH'I'li\iHIIr'IIIl'_
Foom fonidos li=ponibies nera- vorrespondicntes o POVI=IOn ries-
zospins recaperados en 1994 porimporte de 1543 millones de

(A I R A KA N PR | | i Nowa

F1 Reie |)m'l'r'ln-|.r'l\' 12705 ode 28 de diciembirre ]rllhlil‘:uhr en el
BOE de 300de diciembre de 19 con elecio 1 de enems de
199G, carabslece quae el Tastinmo de Coddine Oicial ercard, con
cargo - los reenrsos del prestamo del Farado al (e =e refiere o
apartade ciartodel mimers el Acnerdo de Consejo de
Ministros de 11 de diciembre de 1987 un Fondo por immporte e
25.000 millones e pesetis destinado o provisionar v curdar. con
arrezlo a las normas enovigor para s eotidades de erdding, lo-
impories correspotdientes a créditos morosos v lallidis i ~ur-

jreen el ejereivio de s Tuneiones einonerindas en la Noia 1.
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Al fonudo e se eree conforine a o dispuesto al apartado ange-
rior e abotardan. adeniis de < doracion iicial. las dotaciones
futiras que el Institnro de Crédito Ofietal realive por aplicavion
de exeedenies de resliaidos vl que efecnie o antorice o
Estado al asmnir o compensar perdidas o medianie oiros sjsge-
nras iddneos, lgualente se abonarin al Fondo Jo- nnportes de
lit> recuperaciones que se obnengan en fus ereditos Provisionados
o declarados Tallidos con cargo al mismo v o~ rendinmientos
obienidie en L gestion de los reciirns astrnados al propio

Fondde,

CUENTAS A COBRAR AL TESORO POBLICO

E1 Real D"l'l'|‘lli-|.f"\' 1271995 manoriza. adicionalmente. al
ha=titoto o destinar parte de =i patrimonio hast g inprerre de
331908 millwes de pesetas o cancclar. duranre los ejercicios
990 v 1097 |y dewlda correspondienie a determinadio erédito-
v avales concedidos por las antigius Emidades Oficiales (e

Crédito v que se encuentran warantizindos por el Esado,

Batjor este conerpio se recogen las cantidades lignidadas por el
) I : !
Lastituno al Teeoro Priblico. seidientes de s reembolso efectivo:
]
PO eOn=nnene, e ona coenta ransinocia aue eomroli b men-

elognadins liguidaciones.

A eaminnacion e resumen fos conceptos que integran bos saldos
deestin cocnta del bhalanee de sttacion al 31 de diciembre
10035y Ty,

1995 1994

Por erdilitog. earepciongles:

Diterenciades e tipe de jnteres 18.837 19.868

Por figuidaciones e quelnantos {ingresos-miston)

a faver del Dustito de Jos hanceos e Mreenaric 47.521  12.064

Por speeaciones e reconversion inlisirial

OLTIAS 15391 12.382
Por Cajiie Ve 40 -
Por Comratos le Aposte Reviproeo de lingereses
HCARD - 1.520
Par Crdddivg Ofivial o In Lxporaeicn (COE) 2,288 3.418
Por oo concepros (Caucion liquichula) 3.544 3543

87.62¢ 52.795

Los sultlos de vstus cuentas. Gue se presentan por su ralor nomi-
need, no derengun intercs algna. af gnal que una puarte de los
prostamos ordinarios recibidos del Tesoro {Nota 13).
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A miargen de la- indicadas, exizten al 31 de diciembre de 1903
v 1994 oreas dewdas del Estado con ol Instituio por estos con-
cepros por importe de 1260176 mitlones de pesetas v 89.500

tillimes de pesetas respectivianente. que figuran en enenta e

wrden {Nota 210 Dichas cantidade corresponden a fos importes

liguidados al Tesorn pendientes de cobiro por diferenciales de

tipos de interés de erédho excepeionales. a partiv del 1 de enero
de T2 por cnotas veneidas v no cobradas de erédinos voavales
the reconversion indwstrial. por principales de préstamos vXCep-

CIOTE = el IO,

Tenlos Tos importes liguidados como quebrantos por créditos
excepeintales v por eréditos voavales de reconveision industrial
- ajustan a o establecido en los Reales Decretos 2434 v 2435,

ambos de 4 de diciembre de 1083,

De avuerdo con fu pormativa en vigor del Banco de Espaia. la
provision para insolveneias por riesgos de firma figura registrada
en el epizeafe “Provisiones para Rieszos v Cargas - Orras

Provisiones" [(Nota 17 del haknee de situacion,

;

DEUDA DEL ESTADO Y OBLIGACIONES Y
OTROS VALORES DE RENTA FlJA

DEuUDA DEL ESTADOC

| DITE rpivraly recowe al 31 de diciembre de 1995, [etras del
Tesoro, cuvis fechas de vencimiento oscilan emire of 9 de febrero
de 1990 v ol 31 de diciembre de 1004, Sy tipe de interés nomi-
wael oseila enree ol 937 vl T 1Y%, I fondo de Huctuacion
de vatores correspondiente a estos tnlos asciessle al 31 de
diciembre die 1995 0 57 willones e pesetas, dorade contra una
cuenta de periodificacion aetiva. seain lo establecido en la

Circular 6/1994 el Baneo e E-paiia.

Fste epigrale recogia al 31 de dicienthre de 1994, Bonos del
Fatado con precio de adquisicion e 5.008 millones de pesetas.
cuve vencimiento es el 28 de febrero e 1907 v tipe de interés

del 9% v conun fondo de fluctnaeion de valores de 204 miblo-




ileers

nes de pesetas a dicha fecha, de los que 125 millones de Pesetas
fueron dotados con carge a resultados del ejercicio v el resto,

130 millones de PEsCls. CON CHrgo o una cuena activa compen-
sadora del fondo, segnm o establecido en o Cireolar 071004 del

Banco Je Espana.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FHA

Este epigrafe recoge ol 31 de diciembee de 1005 v 1004 |,

inversion en bonos seaiin ¢l siguiente detalle:

31 de diciembre de 1995 .
N° pg NoMiNAL DE FECHA DE FECHA TIPo DE.

TiTULOS Emisoa capa TiTuLo ADAuISICION VENCIMIENTO INTERES
100 RTVE  Pras 25.000.000 21.12.1995 2.11.2000  10,17% ANUAL

31 de diciembre de 1994

N® DE NOMINAL DE FECHA DE FECHA TiPo DE

TITULOS EMISOR CADA TiTuLo ADQUISICI&N VEMNCIMIENTO INTERES

1.500 CORPORACION PTAS 1.000.000 17.11.1993 17.11.1998 8,15% ANUAL
SIDERURGIA

INTEGRAL. 5.4,

Biclios titnos eneueniran registrados por su valor neto dedn-
erlo on fondo e fluctiacion de valores sl 31 de diciembre de
1% de 135 milbores e pesetas de dos que 97 millones Je pese-
1= Tueron dotados con curgo o resultados del ejereivio v el resto,
6 millones de pesetas. con CAFZD & una cuenta activa compensg-
da ekl Tondo. segin lo establecido on Circular 6/1994 el
Baneo (e Espusia. AL 31 der diciembre de 1995, of saldo de este

fimlo ex e,

T AT e e e . L . . . - - . - e
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ACCIONES Y OTROS TiTULOS
DE RENTA VARIABLE

i composicinn de este epigrade al 31 de diciembre de 1995

104 e L sigitienne:

199S 1994
Ford=FCOR Fondo e o .il||il;|| riesgo 10 3.694 2.598
Fomehs Bvropea de Tinersiones (20 80 40
Compania 1".-;|nu|'in|n de Relimuneinmienio {3 400 400
COFIDE= -+ 250 -

4.424 3.038

(1) Fondo constitnido va mave de 1993 v en el cual of bnstitato
es prirtieipe dnico. B calor condabile de la participacion
ascivadie a DO wmillunes de pesetas de los cuades se
erecuvnitran pendicites de desentbolsa al 31 de diciembre de
1995 v 19U 63060 millones de pesetas v 7402 miflones de
jreseteas, n'.x'pe'r'.fr'r’rm.wr.'h>.

28 Participacion 0.23% capited soctal. Peadiente desembolso de
TON weiltones de pesetas,

3 Participacion 13.93% capital social.

. Purticipacin 15.25% capttal social, Pendiente desembolso
de T3 millones e peselos,

210,

PARTICIPACIONES

Fb~addo dhe veare cpizrafe de bos balances de siimacion al 31 de
dicicmbre de 195 0 1094 por entidandes v poreentage de parnis

cipacion es el siruiente:

1995 1994
VaLoR PORCENTAJE DE VALOR PORCENTAJE DE
CONTABLE PARTICIPACIONES CONTABLE PARTICIPACIONES
SOCIEDAD 10 100% 10 100%
DE GESTION
SIDERURGICA, S.A.
SIDENOR, S.A. - - 50 50%
10 60
70
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o vietnd el trispraeso de activos v pasivos e Arecotacia. con
fecha 31 de diciembre de 1992 6 Lustituto adguirio partivipacio-
nes en Acenor, S AL Sociedud de Gestion Sideritraeica. 5.\ \

Sidenor. SO0 I Nota 40,

Las tres soviedades Tueron sometidas duranie el ejercicio 1093 4
un process e reestructuracion pateimonial. tras o) cusl of

[n=titnro ha perdide ~n participacion direeia en Aeenor, =\,

La =ocivdand de Gestiin Sidertrgica, S AL ~e encenenten en prove-
o dde diquidacion de acuerdo con lo establecido en in oo
General de Aecionistas de diclia sociedad de fochan 45 o
novicmbre de 1005, Ny o espera quebranto adivional alzuao e

dicha =itacion para ol Institno,

Con fecha e diciemabee de 1995 e formalizé en eseriturg
publica la vema de acciones de Sidenor a Bindustrias Teenicas del
Norte. SAFESA), El precio de venta de las acciones hi sidn
de 1,002 millones e praetas, de los gue 30T millones de pesetas
fueron va cobirdos en 1993, Bl rexto del precio se ha entregado
mediante cheque en concepto de deposito, sujeto a dos resuliados
de L aneditoria w efectuar o Sidenor, aditoriz UE se CDeReniry
cotcloida ac b lecha e Tormulacion de estas euemias anmates, -in
desprenderse aspectos que afecten de forma <inificativa a la
aosaceion. Tanto ol Instivao como fa Asencia hadusirial del
Fatado  ATE L aevionista ded rosva del vupital de Sidenor, vespon-
derier o rn.ﬁlquivr oblizacion existente en ol momento de 1y
AXMTINI \ |I|||' [RE3] “"_"l”'t' 1 l"l l)ill“”"l' |il' rlirl“il“li“'i"'“ ‘Il' Iil (iill'rﬂ‘
o L duracion de b responsabilidad e~ de vn o, exeepin la
derivinda de dewdas tribiarins, Liboenles vode Sewuridad Social,

iue e extenideri hasra g preseripeion de las mismas,

F1 Instinono ha reconocido como beneficios del ejercicin 1093, 1y
diferencia enire o nuperte electivamente cobrivlo voel valor con-

tabbe de Jas acciones, por s importe de 451 millonesile peseias,

Adicionalmenee. al 31 de diciembre de 1993, of Instioano tiene
corteedido @ Sidenoe nn préstamo de 3.222 giillones de pestias.
con waraniit de aval bancario por un intporte de 1,342 millones
e pesctas. KD vencimiento finad e preéstamo es el 30 de octubre

e 2,008,
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il
ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 10035 v 1994 en as
cuentas del inmovilizado material v de su vorrespondiente amor-

tizawion acomulada. ha sido el siguienie:

TERRENOS Y EDIFICIOS DE MOBILIARIC E ACTIVOS CBRAS EN
SOLARES USO PROPIO INSTALACIONES ADJUDICADOS CURSO Torag
COSTE DE ADGQUISICION
Satdo al 31 de diciembre
de 1993 3.243 4.160 1.925 550 - 9.878
- Adiriones - - 344 9.677 1.367 11.388
- Retiro- . - (111) (220) S @a
Saldo al 31 de diciembre
de 1994 3.243 4.160 2.158 10.007 1.367 20.938
- Adiviones - 38 261 168 138 605 -
- Retiros - - (39) (45) - (84)
- Trusprso- 381 560 564 - (1.505) -
Sulde al 31 de diciembre
de 1993 3.624 4,758 2.944 10.130 - 21.456
AMORTIZACION ACUMULADA
¥ PROVISIONES:
saldo al 31 de diciembre
de 1993 ' . 123 415 - - 538
- Dotawiones - 84 132 7.353 - 7.569
- H;||.'t- - - (89) - e (89)
Saldo af 31 de diciembre
de 1994 - 207 458 (A} 7.353 - 8.018
- Dotaciones - 93 165 - - 258
- Baja- - - (29) (41) . (70)
Saldo al 31 de diciembre
de 1995 - 300 594 7.312 - ‘ 8.205
Inmevilizado neto 3.62a 4.458 2.350 2.818 - " 13.2%0

() Fondo para imnovilizado adjudicado procedente de
prestunios concedidos a Fertilizantes Espadioles, 3.\,
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M 31 de diciembre de 1005 ¥ 1994 el epigrafe de ~Mabiliavio,
Instalaciones v Orros”. incluve 493 millones de pesetas v 480
millones de peseras respectivamente. correspondientes a arari-
ax addjurdicadas traspasadas al Institngo por BEN v BOA dener)
she fos activos traspazados en virnud del ACAM, de 13 e Crern

e 11093 I‘\'.\-l)lil .2)

1120
OTROS ACTIVOS

E) detalle ded saldo (e “Oiros activos" al 31 de iliciembre (e

HO05 v 1004 ¢ siguiente;

199S% 1994

Havcienda Piiblica dendora 15 112

Diferencias e cambio derivadas de cuenras

ewdivisas fuern de Ladiee {heto) 3.349 7.229
Derechos sobre bienes tomados en

arrenchuniemo Gianeiero 807 806
Berechunle oo frenne al Toworo revonocido

ADOK: 22.379 -
Otros vonvepnos 1.048 234

27.587 8.381

EL reseeliado nern prochtcido por lus diferencias en cambio ranto
de operacienes de foers e balanes como de saldus patrimoniales
ascendics w05 millones (e pesetas de pérdidas al 31 de diciem-
bre de 1003 v 530 millones e peseras de benefivio al 31 e

dicirmbre e 1004,

Fi 1993 v 1994 o) Tostinnm ha dotado 53 millones de pesetas v
01 millones dv peseras. respectivinnente. en coneepto de amorti-
Zacion v gastos financieros e operaciones de arrendamicnio

financiero.
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2113,

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La eomuposicion del saldo de exre epigrale de los balances de

<itnacion al 31 de dicicmbre de 1005 v 1994 e~ L signiente:

ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

ACTIVO 1995 1994
itereees anticpados de recursos tomados
i lescuento 310.663 352.206
Devengo de vostes no veneidos de recurso-
tonknlos o descuenso (96.059) (102.427)
Devenze de prochieros i veneidos 52.668 41.949
Coastos finanvieros diferidos v de emision
che emprestinn. 9.868 7.203
Oiras perilificaviones 4.660 160
281.800 299.091
PASIVO 1995 1994
DBevenso de costes no vencidos 51.562 55.830
Orrats preriodificacione- 7.624 399
59.186 56.229
114,

La composicion del saldo e este epigrafe de s hadanees de

sitnacion al 371 de diciembre de 1995 0 1904 aendiendo acla

moneda de contratacion v a by natnraleza de Jas operaciones, asl

como =i tipo de interds medio anual. es li ~iguiente:
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MILLONES DE PESETAS

TIPO MEDIO DE INTERES ANUAL

POR NATURALEZIA: 1995 1994 1995 1994
A i vista - -
\ prlazn
- Présstanmos del Bunieo Enropeo
e Inversiones 428.750 424.242 7.20% 7.37%
- Depémitns e entivkidis de eréddio v
finneierras 228.273 211.980 9,08% 7,92%
- Depieitor imerbanearios wansferibles 1.000 8.000 9,20% 8.00%
- Préstamio- de otvos bhanens 173.383 58.507 8,72% 6,85%
= Cesion remporal de Leras del Tesoro 27.749 5.197 9,19% 7,39%
- Préatamos Sindicado- 116.135 15.928 9,50% 7.90%
BT — 2.766 1.031 |
978.056 724.885
POR MONEDA
En peeseras 515.194 289.899
Ea monmeda exrranjera 462.862 434.986
978.058 724.885

Lo~ depisivos encentidades de eréditos v linancieras v depisiros

interbancarios tran=feribles vencen wdos antes de wn anin i congar

desde ol 31 de Lciembre de 1003 v 04 respeetivinnenie, s

pre<tames del Baneo Europeo de Inversiones presentan el sknien-

v calendarin de vencinientos finales,

PLAZO 1993 1994
Hasta Fanio 27.510 19.180
Mits e 1 ano hasta 2 34.196 28.249
Mas de 2 adios Dasra 3 49.216 35.422
Mits e 3 Tiasta 4 57.910 48.153
Miia dle 4 Tt 3 54.850 49.622
Mis e 5 205.068 243616

428.750 424.2482
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L detalle por plazos de vencimiento de los Préstanios de i

baneos es ef steniente:

1995 1994
Hasta 1o 25.408 1.740
Mis e 1 afio hasia 2 5.000 25.514
M e 2 anes hasta 3 85.025 -
Mt e 3 aiios 57.950 31.253

173.383 58.507

1154
DEBITOS A CLIENTES

La composicion del salido de esie capitulo de Jos balances de

sitwacion al 31 de diciembre de 1995 v 1094, atendiendo a la

moneda de contratacidn v sector, se indica a continuncion:

POR SECTORES 1995 1994
Administraciones Piiblica- 634.721 654.614
e setores resitdentes 40.231 4.163
No residentes - 5.148
674,952 663.925
POR MONEDA
SR 674.952 658.777
Fan mesneds extrsanjera - 5.148
674.952 663.925

AL3T de diciembre de 1995 v 1904 ] deralle por nanuaraleza del

satldo que Higora registrido en =~ Adiministraciones Pablicas” es el

~tgitiente:

199% 1993
Prestasnos ordinarios el Extado 622.285 622.285
Préstnos especiales del Estado 23 20.861

Comrato e ajoste reciprovo de intereses
(CARD 4.573 2.673
Chiros coneepros 7.840 8.795
634.721 654.614
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Do acuerdo con el criterio de da hitervencion General de 1y
Administracion del Esado, durante ol ejercicio e traspasaron g
enentas de orden los Préstrmon Gobierno a Gobierno asi RO
=t linanciacion, Fara reclasificacion =Upone un descerso ny

acnsado en el epigrafe de Préstamos especiales del Fagde™

Encel vpigrafe “CreJigon sobre Clicites - Crédir 4 la-
\dministraciones Piblicas” (Sota 7) se inehaven Jos saldos elen-
dores de las Operaciones correspondientes al conraro e ajiiste
FeCTproce de intereses por importe de 2300 millones de peseras
v 1320 millones de peseras al 31 e diciembre de 1993 v 1994,

respectivamente,

Los préstamos ordinarios inchiven lu parte de Jas dmtigna~ doty-
ciones del Tesora (e i quedado convertidi (semin ALCNL e
1 de diciembre de 1987) en wny préstamo, fue = amortizard
~emesiralinente en un pazo de 25 o, con 10 (e varencia v

que devenga los signientes tipos de inrerés segtin tramos:

1995 1994 TiPo pDE

INTERES ANUAL

Prinier tramo 587.338 585.818 6%

segundo tramo 34.947 36.467 0%
622.285 622.285

\vaiz e tos Nenerdos Jel Cousejo de Ministros del 3 de febrero

de 19959 (), junia e 1005 4 ], aosto e 1003 vIT de

noviembre de 19035 [ox jereses del primer semesire (e 1005 e

redujeron en 17200 millones de pesetas devengandn un tipo de
mrerés del 0% en o seguido semestre de 1993, Como Conhse-
cuencra. al 31 de diciembre de 1994 ¢ Instivuto ha registrado
ngresos extraordinarion por 30.747 millones e besetas recogi-
dos en Ja cwent de vesubados denreo del epigrafe de ~Beneficios

Extraordinarion” (Nowa 220,

Fat relaeion al ciercicin 1999, a raiz de los Acuerdos del Consejo
e Ministros del 17 de junio de 1994 v del 21 de diciembre de
1994, el primer wramo de los préstamos ordinarios devengd un
interés del 2% para ol primer semestre de 1994 vdel $.54%
para el segundo semestre de dicho aio. Como consecuencia. al

3 de diciembre de 1994 ¢ Institie registré ingresos
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extraordinarios por 15615 millones de pesetas. recogidos

en el episrafe de “Benelicios Extraordinarios” (Nota 225,

116,

DEBITOS REPRESENTADOS POR

VALORES NEGOCIABLES

- 16.1

BONOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION

E desglose del saldo die este epierafe de los balaneces de situa-

citn al 31 de dicieimbre de 1905 v 1004 grendiendo a los tipos

e |-n||i|‘t".-ti1n,~. ex el siguiente:

199% 1994
Bonos v obliguciones e pesetas 723.835 524.064
Butbos e ibuicei extranjera 21.217 118.732
Coltinlas prara inversiones 203.288 386.559
Cabulas de recomersion indusirial 31.274 37.353

979.614 1.066.708

BOoNDS ¥ OBLIGACIONES EN PESETAS

v coninnaeion = detalla las ewisiones vivas al 31 de diciem-

Bre e THUS v TUO4 con == tipos deitercs v Teeha de

innorttzacion:
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FECHA DE TiFo DE MILLONES DE PESETAS
AMORTITACION INTERES ANUAL 1995 1994
\bril 8 30.04.1998 11,70% 4325 4328
Mave 850 12.05.1999 12,.20% 20.894 20.894
Nosviembre 10 19.11.1999 12,35% 9.498 9.498
Marzn Ui} 23.03.2000 12,95% 11.750 11.750
Judin 00 31.07.1998 13,60% 20.000 20. 000
Iulio 6o 27.07.2000 13,55% 15.472 15.500
Diciembie 00 30.12.2000 13,90% 32.500 32.500
Farern O 18.01.1995 14,00% - 10.000
Febrero i1 28.02.1995 13.50% - 20.000
Magzn 01 04.03.2006 13,50% 10.038 10.038
Marzo U1 04.03.2011 13,00% 7.110 7.110
Diviembre 01 30.12.1995 11,50% . 20.000

Tulis 2 07.07.1996 11,00% 5.230 5230
Diciembpe 02 30.12.2000 10,50% 17.150 17. !50'
T 93 20.12.1998 10,60% 7.801% 7.801
hunio o3 20.12.2001 10,60% 18.202 18.202
Tuaie 03 20.12.2003 10,60% 18.097 18.097
Funin 033 30.06.1997 10.30% 12.500 12.500
=eptienihpe 03 20.12.1998 10,60% 12.000 12. 000
Sepricmbre 03 20.12.2001 10,60% 4,502 4.502
=epticmbwe 93 20.12.2003 10,60% 4.505 4.505
Octubire 034 20.12,1998 10.60% 4.705 4.705
Ocindire 493 20.12.2001 10.60% 2.000 2.000
Ovcinbre 93 20.12.2003 10.60% 2.111 2111
Dicienbre 03 20.12,1998 10.60% 204 204
Dicieinhiee 033 20.12.2003 10.60% 207 207
Diciembre 03 28.12.2001 8,30% 30.000 30.000
Diciembae 623 30.12.1996 7.90% 30.000 30.000
Julin 04 27.07.2000 13.55% 39.925 39.925
AIISTRINY 12.05.1999 12.20% 20.188 20.188
Noviembre 04 19.11,1999 12,35% 9.472 9.472
Felwera 04 10.02.2000 7.08% 12.000 12.000
Jumicr 94 30.12.1997 7.50% 18.000 18.000
\bril 04 15.12.1997 7.00% 54.364 54.364
Abril 04 15.12.1999 7.00% 17.756 12.756
Abril 04 15.12.2002 7.00% 1.530 1.530
Mavo U3 28.12.1998 10,50% 57.378 -
Mavo 95 28.12.2000 10,50% 72.890 -
Mava 03 28.12.2005 10,50% 46.163 -
Tuliv 03 01.07.1998 MIBOR+0,06 6.000 -
Julio 05 01.07.1998 MIBOR+0,06 8.000 -
Dictenibre 03 30.12.2000 13,90% 32.306 -
Marzo 95 23.03.2000 12,95% 11.143 .
Julia 95 27.07.2000 13,55% 14.919 -
723.825 524.064
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Al 31 de dicientdre e 1995 o) lnstitnto tiene previsto amortizar
amicipadmnente las stiquienes emisiones de bonos v obligaciones

i |N‘.'~l'|il.~'2

EMISION FECHA DE MILLONES
AMORTITAGION DE

PREVISTA PESETAS

Mave 1089 01.05.96 20.894
Noviemboe 1989 19.11.96 9.498
.\lau'/,‘n 1049{) 23.03.97 11.750
Julio 1900 27.07.97 15.472
Julio 1990 31.07.96 20.000
Diciembre 1990 30.12.97 32.500

Como consecneneia, ~e ha creado un fondo de provision para
recoger la prima de reembolso por amortizacion amicipada a
pagar a o~ inversares, El saldo de dicho fondo asciende al 31 de
diciembre de 10035 v 1994 a 1.008 millones de pesetas v 500
millones de pesetas, respectivamente ¥ se inclive en ¢l eprigrafe

“Ourox fondos especiales especificos” {Nota 17).

BONOS EN MONEDA EXTRANJERA

A cominuacion e detallan Llas emisiones vivas al 31 de diciem-
bree e 1005 v 1904 por diviea. 13po de interds v fecha de amaor-

HPATRTIIE

MONEDA FECHA DE FECHA DE TiIPO DE
EMISION AMORTIZACION INTERES MILLONES DE PESETAS

19595 1994

Yenes 27.07.90 31.07.95 7% - 33.027

Yenes 27.07.90 (*) 31.07.00 (**) LTPR-0,5% - 26.422

Delar USA 27.11.90 03.12.97  LiBoR + 0,05% 4977  59.283

Esrados Portugueses G4.07.95 04.07.2000 LIBOR - 0.075% 16.240 -

TFotal 21.217 118.732

/=) El Instituto opta. por amortizar ef 31.07.935.
(**} Long Term Price Rate de Jupon.
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En 1995 o1 cosre financiero ha ascendido a 3.843 milloties e

preetas o que shipore wa tipo de interés inedio anual del 7279,

El coste financiero de Jos eMpréstitos ascendio en 1904 i 00.505
millones de pesetas. lo que supuso un tipo de imercs medio
aanal del 11099

CEDULAS PARA INVERSIONES

El saldo de este epigrafe corresponde al valor nominal de fas
cedulas para inversiones emitidas por el Tesoro que estan en cir-
culacion al 31 de dicicmbre de 1005 V1994 En virmud de 1o )
establecido por e apartado 10 del articulo 127 (e la Lev
3371987, v con efecto 1 de enero de 1988. el lusiituto ~e subro-

uh6oen las obligaciones del Estado como emisor e extos tulos,

L1 coste financiero poreste concepto en el ejercicio 1993 ha sido
e 18.574 millones de pesetas. fo cual supone un 7.38% de tipo
de interés medio anual. E coste financiero de tas cedutas en eir-
culacion en el ejercicio 1994 ha ascendido a 32.339 millones e

prsctas lo gue SUpitso un tipo de itnerés medio de 6.8,

EL calendario de arortizacion de las cédulas Para inversinties

e e encontraban en civenlivion al 31 de diciembre de 1003 v

14 s el simndente:

FECHA DE AMCRTIZACION 1995 1994
1005 183.271
Fou, 126.002 126.002
1997 77.288 77.286

203.288 386.559




CEDULAS DE RECONVERSION INDUSTRIAL

Corresponde a lus erisiones realizadas por Banco de Credito
Indusirial. 8.\, {con posterioridad imegrado en Banco Exterior
de Espaia. 8.4 para la financiacion de determinadas operacio-
ses de reconversion industrial. El lustituto se subrogd en las
abligaciones de tales emisiones. como consecuenci del traspaso
de aetivos v pasivos procedentes de Argemaria. realizado con

fechia 31 de diciembree de 1002 (Xora 2).

El coate financiero de bas eédudas en circulacion en los ejercicios
1903 v 1994 ha ascendido a 1.790 millones de peseras v 2.053

millones de pesetas. rezpeetivamente.

El tipo de interés medio e dichas cédulas ascendia a un 5.12%
anual al 31 de diciembre de 1905 v a un 3% al 31 de diciembre
de 1004,

EL calendario de amortizacion de las cédulas que se encontraban

en cirenlucion al 31 de dictensiwe de 1995 v 1994 es el siguiente:

FECHA DE AMORTIZACION 1993 1994
1005 6.079
Tt 6.079 €.079
1907 ' 6.079 6.079
UL | 6.079 6.079
LOUT v Sgnivnies 13.037 13.037
31.274 37.353
82

Fin s mwr

.-

- —— T

P g

. -

- am W




16.2
PAGARES Y OTROS VALORES

El desglose del saldo del eptgrafe “Pagarés v otros valores™,
arendicndo al importe nominal de o~ tirdos asi como por plazos
de amuriizacion. al 31 de diciembre de 1995 3y 1990 e dewally a

contnuacion:

FECHA DE AMORTIZACION 1995 1994
1093 - 170.114
199 76.332 56.140
1907 17.205 15.934
1003 44.354 44,353
1990 - 56.158 56.158
2000 35.135 33.500
2001 v signientes 214.195 214.195

443.379 390.394

El tiper de interés medio ponderacla (e los pagarés vivos al 31 de
diciembre de 1993 v 1004 epy del 11.27% ¥ 1217%. respecti-

vaniente.,




w17

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

£ detalle del sabido del epigrafe “Ovras provisiones” del pasivo

e Tos balanees de sitnacion al 31 de diciembre de 1995 v 1994

r= el sigienne:

1995 1994
Fodo para la coberinra de riesgos de firma 4.172 2.595
Fordo provision PYMES 10.580 6.630
Ciros londos especiales esperificos 3.172 6.757
17.924 15.982

El movimiento experimentado en esta ribrica del balance de

sitnacion durante fos ejercicios 1995 v 1904 ex ol siguiente:

FONDO DE OTROS
" PROVISION RIESGO DE FONDOS TOTAL
PYMES FIRMA ESPECIALES
Saldo al 31 de diciembre de 1993 2.077 91 120 2.288
Dustacionies con vargo a re=nltados 4,633 54 9.087 13.774
Fenlim 1|i-|m|liMr'- (80) - - (80)
Uilizareion de Tonde- - 2.450 (2.450) -
wsaldo al 31 de diciembre de 1994 6.630 2.595 6.757 15.982
Dotaeinnes come cargo o resabiados 3.993 6 2.308 6.307
Fonedos disponibides (43) (2.028) (2.303) (4.374)
-I-l'il-pu,-u- il fondn,- e ill-l dvenwins v rit‘.-:_'n t|t' i'irma - 3599 (3590) 9
Saldo al 31 de diciembre de 1995 10.380 4.172 3.172 17.924

2018,
FONDOS PARA RIESGOS GENERALES

El saldo de “Fondos para riesgos generales™ al 31 de diciembre

de 1905 v 1994 asciende a 2 millones de pesetas. no habiendo

resistrado movimiento alguno en dichos aiios.
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s 19,
PATRIMONIO Y RESERVAS

La composicion v los movimientos en las cuentas de parrimonio
v reservas del Instituto duranie los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 1995 v 1994 han sido los siguienies:

DISTRIBUCION OTROS
SALDO AL RESULTADOS SALDO AL MOVIMIENTOS SALDO
31.12.93 1993 31.12.94 1998 31.12.98
Patrinsortio 77.983 - 77.983 - 77.983
Mras reservins 972 - 972 (463) 509
Reservas voluniarias 22.454 1.682 24.136 - 24.136
23.426 1.682 25.108 (463) 24.6453

DETERMINACION DE LOS FONDOS PROPIOS

Conw consecuencia de la aplicacion de los eriterios de presenta-
vion contable establecidos por Baneo de Espana. para efectuar
i evaluacion de los fondos propios del Instituro al 31 de
diciembre de 1995 v 19894 deben considerarse los saldos de los

simtientes epigrafes:

1995 1994
Patrimonio : 77.983 77.983
Reservas 24.645 25.108
Beneficios del ejereicin 6.790 2.549
Toral 109.418 105.640

RECURSOS PROPIOS

A partir del ejercicio 1993. los recursos propios minimos queda-
ron regulados por la Circular 5/1993. de 26 de marzo. de Banco

de Espafia. que establece que aquellos no serdn inferiores a la

! “ . L e o e
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s de los saldos contables de los activos de riesgo, netos de
= PrOvisioties especilicas. amortizaciones ¥ saldos compensaro-
rios. ponderados v mhtiplicados por los coeficientes establecidos

en dicha Cirealar.

Lo~ recnrsos propios netos computables del Institmo. que aseen-
dian o 102,028 millones de pesetas ol 31 e diciembre de 1995,
~uperan ampliamente Jo extablecido por la normativa contenida
en la Cireelar 3/03 de Baneo de Espaia. Al 31 de diciembre de
1004 foe recursos propios netos computables del Instisuto aseen-
dian a 103.001 millones que superaban también lo establecido

et la Cireolar 5703,

E1 Real Decreto-fLev 1271005 de 28 de diciembre sobre medidas
urgentes en niateria presupnestaria. tribvoaria v financiera
publicado en ¢l BOE de 30 de diciembre de 1995 establece adi-
cionalmente que el nivel de recursos propios del Instituta de
Crédito Oficial serid el exigido en cada momento por fa normati-
vie reguladora de las Entidades de Crédite con las exeepeiones

e se E‘thIi]('Z('illl I't‘glillll(‘lllul'iil[llf’l“l‘.

Hav que destacar que de acuerdo con el Real Decreto antes cita-
do los recursos propios del Instituto de Crédito Oficial se inere-
mentaran con la aporacion del Estado al patrimonio del
[nstituto de 375000 millones de pesetas por conversion de un
importe equivalente del préstaune ordinario del Estado a fa

Fatidad. E1 Real Decreto enird en vigor ol 1 de enero e 1090,

120,
SITUACION FISCAL

El Balunce de sitwacion al 31 de diciembre de 1995 v 1904
incleve. demro def epigrafe “Débitos a Chentes - (hros Beébitos™.
el pasivo corvespandiente a los difereines mpuesios iue le son

aplicables.

El Instituto ha quedado exento de tributacion del lImpuesto
sobre Soviedades en los vjercicios 1903 4 1990, ambos inclusive.
de acuerdo con el Real Decreto-Ley 371993, e 26 de febrero.
de medidus urgemes sobre materias presupuestarias, tobutarias.

finuncieras v de emplen.




El hnstituno tiene snjeros a nspeccion por las autoridades fisca-
les. los impuestos que le son aplicables desde el ejercicio 1992,
Durante el ejercicio 1994, fueron nspeceiondos los ejercicios
1989 a 1991, habiéndose levantado diligeneias previas en las
que e indican pugos suplementarios a los va previstos que han
siddo integramente provisionados. Las actas definitivas estin aon

pendientes de emisidn.

Debido a las posibles interpretaciones de la normmiva fiscal
aplicable a algunas operaciones. podrian exisir determinados
pasivos fiscales de caricter contingente. Sin embargo. en opinion
de los asesores fiscales del Instituto. la posibilidad de que se
materialicen estos pasivos es remota v. en cualquicr caso. la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afecraria sig-

nificativamente a fas cuentas anuales adjumas,

121,
CUENTAS DE ORDEN

Los principales conceptos que =e recogen en este capitulo al 31

de diciemnbre de 1995 v 1994 son fos siguientes:

1998 1994
Pasivos comingeties - aviles 53.626 69.264
Compramisos - disponibles por tercero. 443,082 265.940
496.708 335.204
El resto de las cuentas de orden recogen:
1998 1994
Tesoro Piblico deudor (Nota ™) 120.176 89.506
Compra venta de divisas a plazo 229.306 265.635
Peommtas finaucieras de ripn de
iInterés en pesetas 490.333 374.695
Permutas finaneieras de tipo de
imteres en divisus 74.362 71.766
Opeciones de tipo de interés - 14.500
Arvverdos sobre tipo de interés fumros (FRAS) 17.000 32.500
Orras cventas de orden 336.390 261.922

1.267.567 1.110.524
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AL3T de diciembre de 1995 v 1994, L wtalidad de las operacio-
nes a plazo correspondientes a permutas finuncieras ¥ acuerdos

futuros de tipos de interés v compra-vema de divisas u plazo tie-
nen como finalidal la cobertura de posiciones patrimoniales ante

flnetuaciones del tipo de interés v de cambio de divisas.

22
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relucion con Ja euenia de pérdidas v ganancias del ejercicio
1905 v 1994, a continuacion se detalla determinada informacion

relevane. atendiendo a su nateraleza:

TET



1995 1994
intereses y rendimientos asimilados
De Banco dde Expafia v otros bancos cemrales 1 1
De entidades de erédito 179.157 185.636
De la cartera de renta fija 1.883 465
De erédditos solire clientes 53.067 51.932
e aetivos duddosos 5.433 4.013
Rectificacion de productos financieros por
operaciones de cobertnra 438 1.054
Otrom prosucios 641 525
240 620 243.628
Comisiones percibidas :
Comisiones de ddisponibitidad 27 - 260
De pusivos contingenies 145 117
De orras operuciones 307 533
De asesorsmienta v direccion de
aperaciones singulares 2 2
481 912
Beneficios por operaciones financieras
De canera remia fija inversion i} ) 22
De cantera rente varialile 952 6
De diferencias de cambio foeta) 65 556
Do opreraciones de futiro fnero) 236 474
1.284 1.058
Menos dotaesone al fide e
Muctoacion de valores - (223)
1.284 B35
Intereses y cargas asimiladas
De emicladdes e eréditg 63.957 46.371
Do an reedioies 35.796 35.870
De vmpiristitos v orros villores upgocialbles 124.407 144.27i
Rectificacion e costo por operaciones
de cobrerinra 7.860 5.480
Otros intereses - 241
232.020 232.233




BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

El desglose. por concepros del saldo de este capitulo de la euenma

de pérdidas v ganancias del ejercicio 1995 v 1994 s el siguien-

1

1995 1994
Por garamias adjudivadas (FESA) - 42

bitereses sospendidos del préssamo orsdinario
el Esrado {Now 10) 30.747 15.815
Benelicios no imputables al ejercicio 7.897 16.145
Enajenacion de ismovilizado -2 :
Orros 22 23
38.688 32.025

Beneficios no imputables al ejercicio inclave al 31 de diciembre
de 19053 v 1994 un importe de 5.209 millones de pesetas v de
13.240 millones de peseras. respectivamente, correspondientes a
vobros de Denda del Tesoro. El Institute aplicaba hasta el 31 de
diciembre de 1994 el eriterio de caja al reconocimiento de resul-
tados derivacdos de este epigrafe tal v como se indica en la Nora
+.a). A partir de dicha fecha se reconocen los resultados en base
al reconocimiento de la deuda por parte del Estado a través del

documents ADOK.

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

Este epigrate recoge al 31 de dicienibre de 1995 v de 1994 un
impaorte de 0.054 millotes de pesetas v de 14.31% millones de
pesetas, respectivamerie. correspondiente a dotaciones a otros
fondos especificos (provision de insolvencias de la linea PYMES
v otros préstamos de mediaeion. provision por amortizacion

anticipada de emisiones. ere.).

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION « DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdi-

das v ganancias del ejercicio 1995 v 1994 ¢s la signiente:

20




1995 1994

Sueldos v salarios 1.167 1.018
Cargas sociales 227 198
Otros gustos 157 153

1.551 1.369

El wimero medio de empleados del Instituio en los ejercicios 1905 y

1994 distribuido por categorivs profesionales. Ia sido el simicnie:

1993 1994

Direceion - 21 21
Jefaturas v téenicos 150 121
Administrarivos 72 ; 69
Subaliernos v oficios varios 12 14
253 225

El Instituto no tiene contraido con su personal compromiso algu-

no en materia de pﬂlsiones.

RETRIBUCIONES ¥ OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO GENERAL

Durante los ejercicios 1903 v 1994 el Instituro ha registrado en
la cventa de pérdidas ¥ ganancias 45 millones de pesetas por
retribuciones devengadas por su Consejo General en concepto de

lli{'“l.\ V OIEas renuneraciones,

A3 de diciembre de 1095 ¥ 1994 no existian préstamos o
anticipos concedidos a los miembros del Consejo General del
Instituto, Asimisino. a dicha fecha no se habian contraido obli-
gaciones en materia de pensiones o sezuros de vida respecto a

los miembros anteriores o actuales del cirado Consejo General.

N




123,
CUADROC DE FINANC'AC]éN

A continnacion se¢ muesira el cuadro de financiacion del lostonoe

corvespotclienie alos ejereivios de 1995 v 1904,

CRIGENES 1995 1994
Recwrsos generados de as operaciones 41.676 41.942
Resnhiade det ejereicio 6.790 2.549
Annortizaciones 258 216
- Dotaciones iwetas a fondos de jnsolveneias

v londos especificos 35.547 38.177
- thros {919) -
bwersion. menos financiaeion. en Baneo de Eapifiay

eitiddes de erédite v ahoreo vaviacin nead 261.388 151.669
Débiters o clicmes 11.027
Venta de iversiones perniientes 64 40
Venta de elememos de iomovilizado material 14 -

Venn de participoviones enempresas del geupo

v asowiadas 50 40
Cros conrepios ae1ives menos pisivos 21013 33.7115
Total origenes 335.168 227.366
APLICACIONES
Dividendo- 2.549 -
b ariacion eeseryas 463 -
inversidn creditiein 70.941 55.616
Dbt chiemes chaminneion et - 1.252
Débites por vidores negociables Sdisminneion newy - 234.109 153.462
Veliguisieiin de iy ersiones permanentes 27.106 17.036
= Compra e partivipaciones en empresas del gropo v

areniadas - 37
- Compra Vo adjidivacion de imovilizando 605 11.387
- Compru de obligaciones v valores de renta fija

permanentes v Deudis del Fatacdo 25.115 5.074
- Compra de aeciones vodralos de venna variable ‘

prrnsimentes 1.386 538

. Total aplicaciones a3s.168 227.368




124,
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Tal v vomo se indiea en las Notas 1.7 v 19 con feeha 28 de

h LIEL L )

diciembre de 1995 s aprobud ol Real Deereto-Lev 12/95 cobwe
medidas nrgentes e materia presupuestaria. riburaria v Ginan-

rieri,

Los aspectos mias velevanies se han idicado en las ciaudis

Noas. restiniemdose o continuacion:

- Nwnento del volimen actual de recursos del Tnstinn en 1996
en 375000 millones de Pesetis por conversion de s importe

wepivadenne del présimo avdinario del Estado.

- Kl Institmio ereard. con cargo a los recursos del préstame ded
Estado. ws Foudo por imporie de 25,000 millones de pesetas
destinado a provisionar los ilninn'u-.- corvespondientes a eréditos
murosos v fallidos que padieran saegir en el funro en ejervicio
de sus funciones cuando acnie bajo fas insteneciones del Consejo
de Ministros. de ta Comision Delegada del Gobierno para

Asintos Econimricos o del Ministee de Economia y Faeienda.

- Se autoriza al Institmo a destinar parte de e parrimonio lasa
w importe de 351,908 millones de pe-ctas. dorare s wjerei-
ciom 19004 1997 o cancelar b denda corvespoandienie o dever-
minados eréditos v avales coneedidos por las antizuas Fovickades
Oficiales de Cridito v que se eneventran saranizindos por of

Foatalo,

Eare Real Decrero I,.l'_\' clro en Vigor vol clivvio Vde enern de
1490, La aplicacion de las medidas anes cisdas iendrid we efee-
1o econdmico positivo derivado de la caseelacion de dendas
garamizadas por el Estado. registracdas enenentas de ovden cuya
estimercton definiviva ne b sido conefuida o la feela de foreela-

einn tlf‘ BEIHERMMS I HE Ellllti!]t’h.
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