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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, S A, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ja cuenta de pérdidas
¥y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 1995,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién  se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995, Con fecha 31 de marzo de
1995 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
1994 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. El pasivo actuarial devengado por la Sociedad al 31 de diciembre de 1995 para
cubrir los compromisos de complemento de jubilacién del personal incorporado
antes del 1 de julio de 1991, tanto activo como pasivo, ascendia a 3.782 millones
de pesetas, que en el supuesto de aplicar las normas de la Disposicién Transitoria
Cuarta del R.D. 1643/1990, supondria tener constituido un pasive de 2.869
millones de pesetas (véase Nota 10). Dado que la provisién registrada al 31 de
diciembre de 1995 asciende a 662 millones de pesetas, existe un déficit de 2.207
millones de pesetas, cuyo registro atendiendo a su devengo, sin considerar el
efecto impositivo, habria supuesto una disminucién de los resultados de
ejercicios anteriores de 1.765 millones de pesetas y una disminucién del beneficio
de las actividades ordinarias del ejercicio 1995 de 442 millones de pesetas.
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El Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce en las tarifas el pago realizado
durante el afio por concepto de complemento de pensiones, Adicionalmente, y
de acuerdo con el Real Decreto 1.643/90, en la determinacién de las tarifas de los
ejercicios 1992 a 1995, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia acordé introducir en
las tarifas de los sucesivos ejercicios las cantidades necesarias para cubrir el
déficit existente en la provisién para el personal de la Sociedad afecto al servicio
del abastecimiento de agua {83,7% del total) sin establecer un calendario de
dotaciones (véanse Notas 4-g y 10). El saldo de la provisién existente al cierre del
ejercicio cubre, de acuerdo con los criterios establecidos en la Disposicién
Transitoria 4° del citado Real Decreto, la provision necesaria para el resto del
personal no afecto al servicio de abastecimiento de agua (16,3% del total).

El contrato establecido con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia para la
prestacion de los servicios de abastecimiento de agua incluye determinadas
clausulas que condicionan el edlculo del fondo de reversion a la evolucién futura
de variables externas que impiden su determinacién objetiva. No obstante, los
Administradores de la Sociedad han venido aplicando un criterio de prudencia
en las dotaciones anuales al fondo de reversion que asegura que, salvo causas
extraordinarias no previsibles, no se producird quebranto patrimonial alguno en
el supuesto de reversion al vencimiento del contrato (véanse Notas 4-h y 10).

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 28 de febrero de 1996 con salvedades similares a las descritas en los
parrafos 3 v 4 anteriores. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los
registros contables de las sociedades que componen el Grupo Aguas de Valencia,
en comparacton con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de
las reservas y del resultado del ejercicio por importes de 375 y 259 millones de
pesetas, asi como un incremento de los activos de 2.881 millones de pesetas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 3
y los ajustes que, en su caso, pudieran ponerse de manifiesto si se conociera el
desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aguas de Valencia,
S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones, asi como
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacign necesaria v suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.
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7. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1995 conticne las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacion de |a Sociedad, la
evolucién de sus Negocios y otros asuntos Y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

@m@@xr@-,

Antonio Noblejas

28 de febrero de 1996
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AGUAS DE VALENCIA, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 3i DE DICIEMBRE DE 1995

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Aguas de Valencia, S.A. fue constitnida en 1890 bajo la denominacién social de Soctedad
de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A., cambiando dicha denominacion a la
actual en Junio de 1988. La Sociedad tiene por objeto la gestion y explotacién, bajo
cualquiera de las formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

- Abastecimiento de agua potable a poblaciones.
- Saneamiento, evacuacién y depuracion de aguas residuales,
- Suministro de agua para usos agricolas.

- Realizacién, mantenimiento y conservacion de obras vy construcciones para el
cumplimiento de su objeto social, ¢ incluso por cuenta de terceros. sean entidades
publicas, privadas o particulares.

Astmismo. la Sociedad tendra la facultad de comprar, vender, permutar. enajenar y
realizar cualquier carga o gravamen sobre toda clase de bienes muebles o inmuebles que
le pertenezcan.

Su actividad principa es la explotacion de servicios de abastecimiento de agua potable a
poblaciones, siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Valencia,

A este fin, con fecha 7 de Julio de 1904 y posterior actualizacion de 6 de junio de {967, el
Ayuntamiento de Valencia otorgd a la Sociedad la concesién del abastecimiento de agua
potable en su término municipal hasta e] 20 de marzo del afio 2002. En cada ejercicio la
Sociedad aporta el estudio econdmico que contempla tanto los gastos habidos el afo
anterior, como la proyeccién de los mismos para el siguiente y, en funcion de la previsién
de voldmenes de agua a facturar, propone Ia correspendiente tarifa. Posteriormente, el
Ayuntamiento, en pleno, adopra el acuerds de resotucion del imports de la tarifa, yus
somete a la aprobacién de la Conselleria de Industria, Comercio y Turismo.

Contrato de concesion con el
Ayuntamiento de Valencia-

A la fecha de formulacién de Cstas cuentas, la empresa mantiene conversaciones con el
Exmo. Ayuntamiento de Valencia al objeto de alcanzar un acuerdo que, siendo
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beneficioso para ambas paries, permita a Aguas de Valencia, S.A. continuar con la
explotacién del suministro de agua potable a fa ciudad de Valencia, con posterioridad a la
finalizacién del actual contrato de concesion en el afto 2002,

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

@)

b}

d)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de 1a Sociedad y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
sttuacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterin a la aprobacién
por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin
minguna modificacion,

Principios contables-

Los principtos contables aplicados por la Sociedad son los generalmente aceptados.
Debe hacerse constar que, como consecuencia de las diferencias de criterio en cuanto
4 la interpretacién del Contrato de Concesidn entre el Ayuntamiento de Valencia y la
Sociedad, las dotaciones anuales al fondo de reversion se han venido realizando en
base a estimaciones de tipo global en unos cjercicios ¥ en otros en base al importe
reconocido en la tarifa, (véanse Notas 4-h y 10).

Atendiendo al principio de importncia relativa, todos los datos de las cuentas amuales
estan expresados en miles de pesetas y redondeados en su dltimo digito.

Comparacion de la informacion-

Para la comparacién de la informacicn hay que considerar que debido al importanee
volumen de negocio generado, en el gjercicio 1995 se ha integrado por primera vez
las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad (ver Nota 2-e).
Ademds se ha incluido en el importe de ingresos y de gastos los correspondientes a la
facturacion por tarifas de Picassent (355 millones de pesetas de INgresos y gastos),
incluida en el recibo del agua (5 ptas/m3 de agua).

Agrupacion de partidas-
En el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y en la cuenta de perdidas y

ganancias del ejercicio anual terminado en dicha fecha, se han agrupado distintas
partidas a efectos de su presentacion, segin ¢l siguiente detalle;
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Miles de
Pesetas

1.107.743
2.754
164.305

1.274.802

Clientes por ventas y prestaciones de servicio

Clientes
Efectos comereiales a cobrar
Clientes de dudoso cobro

Miles de
Otras deudas no comerciales Pesetas
Administraciones Publicas 447.599
Remuneraciones pendientes de pago 78.094
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 36
Cuentas de recaudacién-
Ayuntamiento de Valencia 175.306
Generalitat Valenciana (1asa de sapeamiento) 681.027
Otras deudas 172.490
| 1.554.552]
’7 Miles de
Gastos de personal Pesetas
Sueldos y salarios 1.630.116
Seguridad Social 430.425
Pagos por complementos de Jubilacién (Notas 4-g y 10)
174.874
Provisién para pensiones (Nota 4-g v 10) 253.300
Otros gastos sociales 8.755
i 2.497.470

En los epigrafes de gastos de personal y otros gastos de explotacion se incluyen
36.166 miles de pesetas correspondientes a retribuciones salariates, activas Y pasivas y
servicios profesionales, devengados por Administradores de la Sociedad. no por dicha
condicién sino por su cargo de empleados ejecutivos y asesores de la Sociedad, siendo
¢l valor actual de los compromisos devengados al 31 de dicicmbre de 1995 de 156.794
miies de pesetas.

Integracion de UTEs-

Por primera vez, en el gjercicio 1995, se han integrado en la comtabitidad de la
Sociedad, las sigaienies Uniones Temporales de Empresas:

- UTE Aguas de Valencia, S.A./Sociedad Espanola de Abastecimientos,
S.A. 1* Unidn.

- UTE Aguas de Valencia, S.A./Sociedad Espaiiola de Abastecimientos,
S.A. 2% Unién.
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- UTE Aguas de Valencia, S.A./Daguas, S.L., 1* Union.

- UTE Aguas de Valencig. S.A./Sociedad Espanola de Abastecimientos,
S.A. 3% Unién.

Esta integracidn ha SUpUesto un incremento en el activo de 1a Sociedad y en su cifra de
negocios de 175 y 200 millones de Pesclas, respectivamente, y pricticamente no ha
tenido efecto en los resultados del ejercicio.

La Sociedad participa en otras dos UTE’s (ver Nota 4-f} que dada su escasa actividad

s€ ha decidido no integrarlas. E efecto que se hubiese derivado de la integracién no
hubiera ofrecido cambios significativos.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

i propuestz de distribucién de beneficios del gjercicio 1995 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Distribucion Miles de

Pesetas
Reserva voluntaria 90.162
Dividendos 163.704
Beneficio neto del ejercicio 1995 253.8&'

NORMAS DE VALORACION

Las principates normas de valoracién utilizadas por la Seciedad en la elaboracion de sus

cucntas anuales para ¢l ejercicio de 1995, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad vy kit tegislacién mercanti] vigente, han sido las siguicntes:

«) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por costes incurridos para la puesta en
marcha de nuevos abastecimientos ¥ por estudios efectuados en relacién con la
obtencién de nuevos contratos para abastecimiento de agua ¥ para puesta en marcha
de nuevas lineas de negocio. Estdn contabilizados por el valor de coste, y s
amortizan a razon del 20% anual. No obstante, en relacién con los gastos incurridos
para la obtencién de NUEVes contratos, en el momento en que se conoce que no se han
obtenido los mismos, se carga a resultados la totalidad de jos £astos por este concepto
pendientes de amortizar.

b} Inmovilizado inmateriai-
Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejindose en e

pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de Ia
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operacion, se contabiliza como gastos a distribuir entre Varios ejercicios v se imputa al
resultado de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero,

Los costes incurnidos en el desarrollo de aplicactones informaticas son contabilizados
todos ellos por su coste de adquisicion. Estos saldos se amortizan a razén del 20%
anual.

El importe de obtencion de nuevas concesiones administrativas se contabiliza por su
precio de coste. Se amortiza linealmente en el periedo de duracidn de la concesion (ver
Nota 6).

Inmovilizado materiai-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales (véanse Notas 7 y 9). Las ncorporaciones posteriores se han valorado a coste
de adquisicidn.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1l de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLos trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado, que resulta de afadir a los costes externos los costes  internos,
determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los
costes de la mano de obra propia empleada en dichos trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida il estimada. segtin el
siguiente detalle:

Afos de Vida
Util Estimada
Edificios v otras construcciones 40 a 60
Instalaciones técnicas y maquinaria 16 a 66
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8a20
Otro inmovilizado-
Instalaciones de conduccién y distribucion 34 a 60
Elementos de transperte 7ala
[ Equipos para proceso de informacion 4

Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras andlogas-

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del grupo, sin
cotizacién oficial, al menor valor entre el coste de adquisicion, actualizado segin
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diversas disposiciones legales (véase Nota & ). y et valor tedrico contable segun el
dltimo balance disponible, si éste dltimo es menor. En el caso de que a participacion
s¢ adquiera mediante aportacion de elementos de la Sociedad. el coste de adquisicidon
es el valor neto contable de los elementos aporiados.

Las inversiones financieras temporales se valoran al coste de adquisicion corregido.
en su caso. por ios intereses devengados pendientes de cobro,

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el aumento o disminucion del valor de las
participaciones de las sociedades dependientes que resultaria de aplicar criterios de
consolidacion. No obstante, los Administradores de la Sociedad han formulado.
separadamente. las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1995, Dichas cuentas
consolidadas presentan unas reservas y un resultado del gjercicio 1995 que superan en
375 vy 259 millones de pesetas, respectivamente, los mostrados en los estados
firancieros adjuntos,

FExistencias-

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1995 es la
siguiente;

Miles de

Pesetas
Material diverso 42.790
Obras en curso (trabajos a facturar) 147.026
189.816

Las existencias de repuestos y materiales diversos se encuentran valoradas al coste
(siguiendo el método del coste promedio de adquisicion) o a valor de mercado, si éste
fuera menor.

Las obras en curso se valoran al coste real de produccion. que incluye ¢l coste da los
materiales incorporados. a mano de obra y los gastos directos de construccion.

[.a valoracion de los productos obsoletos. defectuosos o de lento mevimiento sc ha
reducido a su posible valor de realizacién.

Deudores-

Dentro del epigrafe "Empresas del grupo, Deudores” del balance de situacion adjunco
estin incluidos, en la parte no integrada (ver Nota 2-¢), los saldos de las cusntas
corrientes mantenidas con varias "Uniones Temporales de Empresas”. constituidas
por la Sociedad junto con otras empresas para llevar a cabo determinados
abastecimientos de agua conjuntamente.

Las "Uniones Temporales de Empresas” cn las que participaba la Sociedad al 31 de
diciembre de 1995, asi como sus raspectivos porcentajes de participacidn, se detalla a
continuacién:



Porcentaje —’

de
Participacion

AVSA - Siemens 60%
AVSA - Cubiertas - Degremont 427 %
AVSA - Daguas, S.L. 50%
AVSA-Sdad Esp. Abastac., SA (Calpe} 50%
AVSA-Sdad Esp. Abastec., SA (Aspe) 50%
AVSA-Sdad Esp. Abastec., SA (Alaquas) 30%

g} Complementos para pensiones y

obligaciones similares-

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones acordado
cntre la Sociedad y sus empleados, aquélla esta obligada a complementar las pensiones
y prestaciones de la Seguridad Social Que correspondan a los trabajadores
incorporados a la empresa con anterioridad al 1 de Julio de 1991 o derechohabientes
cn caso de jubilacién, invalidez, viudedad u orfandad. Precisamente, en este
Reglamento se determina que la Sociedad no estara obligada a crear ningtn tipo de
fondo para hacer frente a estas obligaciones.

Hasta el ejercicto 1989 la Sociedad seguia ¢l criterio de registrar el gasto derivado de
sus compromisos con el personal en el momento de su pago que, a su vez, era el
criterio seguido en la determinacién de la tarifa anual del servicio de agua potable. En
los ejercicios posteriores, tal como se detalla en la Nota 10, la Sociedad ha venido
efectuando dotaciones con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias de cada ejercicio,
con objeto de ir reconociendo el pasivo contraido en base al criterio del devengo,
ademds de registrar también con cargo a resultados de cada cjercicio los pagos
realizados al personal pasivo durante el mismo (véase Nota 2-d).

Los Administradores de la Sociedad entienden que la aplicacion de la Disposicidn
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, en lo relative a
la dotacion del déficit contable del fondo de pensiones existenee al 31 de diciembre de
1989 (7 afios para el déficit del personal pasivo y 15 para el personal activo) podria
Hevar al descquilibrio del régimen econdmico-financiero de la concesion al no poderse
absorber dichas dotaciones con los incrementos anuales de tarifas.

El Ayuntamiento de Valencia, en el acta de revision de tarifas de 1995, acordd *
introducir en las tarifas de los sucesivos ejercicios, para el personal afecto al servicio
de abastecimiento de agua (83,7% del total), las cantidades necesarias para poder
cumplir 1o dispuesio en la normativa vigente o lo que disponga ia tutura Ley del
Seguro Privado, asi como el cumplimiento de la legalidad que, en rodo momento,
contemple los Planes de Pensiones” (véase Nota 1.

Por todo lo anterior, la Scciedad ha registrado como dotacién para pensiones en el
ejercicio 1995 un importe que asciende a 253.300 miles de pesetas. El saldo de la
provision al cierre de este ejercicio, para el personat no afecto al abastecimiento de
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agua (véasc Nota 10), se ajusta a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Cuarta del
Real Decreto 1.643/1990.

Por owra parte, de acuerdo con el convenio colecttvo vigente, la Sociedad esta
obligada a sausfacer determinadas percepeiones o beneficios sociales a sus empleados
al cumplir 40 adios de servicio. El coste de estos premios de antigiiedad es registrado
en el momento en que se abonan o disfrutan. Los Administradores de fa Sociedad
estiman que el pasive actuarial devengado por este concepto ab 31 de diciembre de
1995 no es significativo.

Otras provisiones para riesgos y
gastos-

La politica de la empresa con TCSPECLO a otras provisiones para riesgos y gastos es la
siguiente:

1. Otras provisiones- Corresponde  al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables, nacidas de litigios en curso. Su dotacion se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina 1a
indemnizacién o pago (véase Nota 10).

2. Fondo de reversion, - Corresponde a la reconstitucion del valor econdmico del
activo revertible, dotindose tal como se indica en las Notas 2-b y 10, una parte
con cargo a los costes incluidos en la tarifa agual por suministro de agua y el resto
con cargo a recursos obtenidos con independencia de Ia tarifa del suministro. La
Sociedad ha seguido el criterio, desde el gjercicio 1984, de dotar este fondo con
cargo a los resuitados del ejercicio, en base a estimaciones de tipo global (1984 a
1987 y 1991 a 1994) basadas en Ia distribucion lineal del valor de activo de los
clementos revertibles en los afos de la concesién, ¥ Unicamente en base al importe
reconocklo en las tarifas durante log ejercicios 1988 a 1990 y 1995

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por hmpuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en funcion del
resultado  econdmico  amtes  de impuestos, aumentado o disminuido. segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible del citado mmpuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, exchuidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes ¥ servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que s¢ produzea la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, sc conmabilizan tan pronto son
conocidos.
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El importe registrado £omo agua servida pendiente de facarar al 3] de diciembre de
1995 asciende a 597,749 miles de pesetas, aproximadamente, que se ha mncluido en e}
cpigrafe de "Ingresos por venta de agua” de la cuemta de pérdidas ¥ ganancias del
ejercicio con carge al epigrafe de "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del
balance de situacion Adicionalmenie Iy Sociedad ha registrado en el epigrafe de
‘Otros  gastos de explotacién-servicios exteriores” de la cuenta de perdidas v
ganancias del ejercicio 1995, una estimacién de los gastos de lectura que estin
pendientes de incurrir en relacién con el agua servida pendiente de lectura. facturacién
y cobro a 31 de diciembre de 1995, que asciende 2 30.749 miles de pesetas,
aproximadamente, con abono al epigrafe de " Acreedores comerciales” .

Los ingresos recibidos de los usuarios del servicio Por aportacion a la ampliacién de
la red de distribucién se registran como ingreso en el momento de su obtencién, bajo
¢l epigrafe de “Trabajos y servicios" de la cuenta de pérdidas ¥ Sanancias adjunta.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con [a reglamentacién de trabajo vigente. la Sociedad esta obligada a)
pago de indemnizaciones a Jos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. En base a estimaciones de los posibles despidos que,
en circunstancias normales, pudieran ener lugar en el futuro, y estirnando  las
cantidades a pagar por diche concepto, el pasivo devengado no seria significativo. Por
consiguiente, no se ha hecho provisién alguna por este concepto en las cuentas
anuales adjuntas.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El' movimiento habido duranie el ejercicio 1995 en Ia cuenta de gastos de establecimiento
ha sido el siguiente:

Miley de
Pesetay

Saldo al 31 de diciembre de 1994 20.815
Adiciones 20.5899
Traspasos 475
Dotacién AMOrtizacion (8.790)

Saldo al 31 de diciembre de 1995

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1995 en las diterentes cuentas de tnmovilizado

Inmaterial y de sus correspondienies amortizaciones acumuladas ha sido el signiente:
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Miles de Pesetas
Derechos sobre Bienes en
Apheaciones Informaticas Owro Inmovilizado Arrendamiento Financiero
[nmaterial
Amortiza- Amortiza-cién Amortiza-cion
cion Acumuiada Acumulada
Coste Acumulada Coste Coste
Saldo micial 168.052 {159.204) 15.603 {(1.096) 71.335 {18.753)
Eutradas o dotaciones - (4.655) - (873) - (9.380)
Traspasos - - - - (18.579) 5.892
Salde final 168.052 (163.839) 15.603 (1.970) 52.756 (19.241)

Las principales condiciones en relacién con los contratos de arrendamiento financiero
vigentes al cierre del ejercicio se resumen a continuacion:

Miles de

Pesetas
Coste en origen (sin opcidn de compra) 50117
Cuotas pagadas en afios anteriores 19.466
Cuotas pagadas en el presente ejercicio 19.948
Cuotas pendientes (sin opcion de compra) 20.203
Valor de las opciones de compra 1.639

(7)  INMOVILIZACIONES MATERIALES

I movimiento habido durante el gjercicio en las diferentes cuentas del immovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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,I Miles de Pesetas N
Salidas,
Salde al Entradas o Bajas o Saldo al
)7 31-12-94 Dotaciones | Reducciones Traspasos 31-12-935
Coste:
Terrenos y construcciones 213.667 - - - 213.067
Instalaciones @enicas v
maquinaria 1.343.264 (30) 7.507 i.350.741
Otras instalaciones, utiliaje y
! mobiliario 758.821 35.422 (17 10.759 804.585
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 44 702 283.866 (2.529) (157.871) 168.169
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccisn
v distribucidn 5.756.726 - - 141.425 5.898.154
Elementos de transporte 74.740 694 (12.384) 1.033 64.083
Equipo de proceso de datos 94 54| 23088 (20.819) 15.250 [12.970
Total cosre 8.285 86 343.980 {35.879) 18.103 8.612 069
Amortizacién acumulada;
Construcciones 03.535 4 578 - - 98.113
[nstalaciones téenicas y
nmaguinaria 1.071.539 24.553 (30} - £.096.062
(hras instalaciones, urillaje ¥y
mobiliario 493 380 25.089 €] 522 508.984
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccidn
v distribucidn 2.527.939 141 881 - - 2.669.820
Elemenios de transporte 50.504 4.331 (11.591) 215 43 459
Equipo de proceso de datos 41.513 15.987 (18.881) 8.155 46.774
Total amortizacién acumulada 4.278 41 216.419 (30.509) 8.8972 4.473.212
Inmovilizado material neto 4.007.45 4.138.857

Conforme se indica en la nota 4-¢. la Sociedad ha procedido a la actalizacion de los
vatores de su mmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales. [as
plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizade se han venido
amortizando desde [a fecha de su tegistro siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacion de los valores de coste.

Durante el ejercicio de 1995, se ha procedido a dar de baja inmovilizado que estaba fuera
e uso u obsoleto por un importe de 22,863 miles de pesetas.

Del inmovilizado marerial de la Sociedad al 31 de diciembre de 1995, se epcuentran
totalmente amortizados determinados elementos por importe de 947.698 miles de pesetas.

La mayor parte de las obras civiles de la Sociedad, asi como las servidumbres de paso de
las tuberias, no estin aseguradas ni inscritas en el Registro de la Propiedad dado que.
hasta el momento, los Administradores de la Sociedad han considerado que tanto su
aseguramiento como su inscripcién no presentan ventajas para el servicio y seria gravoso
para los usuarios, debido al elevado coste de estos tramites.
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Clasificacidn segiin contrato de concesion

1 Ayuntamiento de Valencia sélo ha venido admitiendo en las tarifas anuates la dotacion
al fondo de reversién por una parte de determinadas inversiones realizadas desde el ano
1967 (el saldo de estas inversiones no cubierto por fondo de reversion en el momento
final de [a concesién, seria pagado pot el Ayuntamiento entonces, denominindose este
mmoviiizado como "revertible con indemnizacién”).

La clasificacion del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 1995,
atendiendo a su condicién de revertible y no revertible, en funcién del contrato de
concesion de abastecimiento de agua potable al término municipal de Valencia y otros, es
ia siguiente:

Miles de Pesetas
Valor Amortizacion
Inmovilizado Contable Acumulada Neto
Revernble 6.804.724| (3.555.684) 3.24% 040
No revertible 1.639.177 (917.528) 721.649
Inmovitizado en curso 168.169 - 168.169
8.612.070 4.473.212 4.138.858

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

El movimiento habide durante el ejercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones
financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Participacion Otras Inversiones

en Empresas Inversiones | Depositos y Otros Financieras

del Grupo Permanentes Flanzas Créditos Temporales

Suldo al 31 de diciembre de 1994 1.391.782 143.574 75.704 - 1.720.403
Adiciones 49.300 - 3.956 19.642 5.653.007
Retiros o bajas - - - (922) | (5.169.258)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.641.082 143.574 79.720 18.720 2.204.152

Inversiones financieras temporales-

Las inversiones financieras temporales, que Lienen su vencimiento en el ano 1996, han
tentdo una rentabilidad media durante el ejercicio 1995 del 9,35%.

Dentro del epigrafe "Inversiones financieras temporales” se incluyen [.904
de pesetas en imposiciones a plazo y valores de renta tija con distintas entidades de
crédito del grupo. La prdctica totalidad de los ingresos financieros incluidos en la cuenta
de perdidas y ganancias del ejercicio 1995 se han originado por estas inversiones.

millones




Participacion en empresas del grupo y
asociadas-

La adicion habida en el presente ejercicio en este epigrafe, se produce por la ampliacion
de capital de la Empresa General de Servicios Pablicos Urbanos S. L.

Lo informacion no auditada. a excepcion de ia relativa a Omniu
mforme de auditoria incluye determinadas salvedades N0 cons

m Ibérico. S A. (cuyo
ideradas en los datos

adjuntos). mds relevante al 3] de diciembre de 1995 de las inversiones en empresas del

8rupo y asociadas, es la signiente:

Participaciones directas-

Servicios

Omnium Ibérico, S.A. Urbanos, S.L.

Empresa General de Companyia General ‘J
Publicos

D’ Aigites de
Catalunya, S.A.

Lonicilio G.V. Marqués del Turia, |G.V. Marqués del

19 (Valencia) Turia, 19 (Valencia)
Suministro de agua y Alquiler de bienes

mantenimiento de muebles e inmuebtes
contadores de agua

Actividad

Paseo Manuel Girona, 70
(Barcelona)

Suministro de agua y
mantenimiento de
contadores de agua en el

imbite de Catalufia
Participacion en capital:
Directamente 99,99% 61,64% 98%
Indirectamente - 38,36% 2%
Miles de Pesetas
Cupital 570.000 768.700 50.000
Reservas 888.621 33.591 -
iResuliados 215.467 82.020 628
Vidor segan libros de la
L participacicn LIIS.2R82 473800 49,000




lﬁarticipaciones indirectas-

E—

Sociedad Espaiiola de
Abastecimientos, S.A,

Vanagua, S.A.

Daguas, §.L.

Domicilio

Actvidad

Participacién en capital:

G.V. Marqués del Turia,
27 {(Valencia)

Prestacidn servicios
municipales ciclo integral
del agua

Redriguez Arias, 28
(Bilbao)
Prestacion servicios
municipales ciclo
integral del agua

Alcalde Escobar, 6
(Burriana)
Prestacion servicios
municipales ciclo integral
del agua

Indirectamente 70,65% 89.23% 0%
Miles de Pesetas
Capitat 92.320 20.800 20.600
Reservas 15.828 (56) 3.047
Resultado (6.813) 260 1.076
General de Andlisis
Materiales y Servicios, | Valenciana de Aguas |Europea de Servicios
S.L. Depuradas, S.A. Piiblicos, S.1..
Domicilio Pedrapiquers, 4 Santa Amalia, 2 G.V. Marqués del Turia,
(Valencia) {Valencia) 27 (Valencia)

Actividad Andlisis de agua Prestacién Servicios Prestacion Servicios
municipales ciclo municipales ciclo integral
integral del agua del agua

Participacidn en capital:

Indirectamente 80% 48,80 % 100%
Mils de Pesetas

Capital 50.000 50.000 10.000

Reservas 3.231 - 154

Resultados 13.377 - 796

Otras inversiones financieras

permanentes-

La composicién de la cuenra "Ofras inversiones financieras permanentes” al 31 de
diciembre de 1995 es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Participacion en Ocoval, A.LLE. 2.000
Parucipacion en Valencia Antiga, S.A. 50.000
Obligaciones, bonos y otros 91.574
143.574




Al 31 de diciembre de 1995 la cuenta acreedory - Desembolsos pendientes sobre acciones
no exigidos” presenta ja siguiente composicién:

Miles de
Pesetas

Companyiz General D’ Aigiies de Catalunya, S A, 30.750
Valéncia Antiga, § A 25.000

() FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante el ejercicio ha sido el
siguiente:

Resulfado
del -
Ejercicio

Reserva
Capitai
Amortizado

Reserva
Legal

Prima de
Emision

Capital
Suscrito

Actualizacion Voluntarias

Saldo a 31/12/94
Distribucion de
resultados-
Reserva legal
Reservag
voluntarias
Dividendos

947.359 246.973

100.277] (104.869)

(142.104)

Reduccion de capital 37.804) - 37.89%4 - - - -
Resuftado del egjercicio - - - - - - 253.866
Saldo a 31/12/95 m 17.527 m 189.472 m 1.885.750] 253866

Capital suscrito-

En ol ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1995, se ha procedido a amortizar 75,788
acclones propias en poder de una filial de [a Sociedad, en cumplimiento del acuerdo de [a
lunta General de Accionistas del dia 27 de junio de 1995 Después de esta reduccidn, el
capital social esta representado por [.818.930 acciones ordinarias al portador, de 500
pesetas de valor nominal cady una, totalmente suscritas ¥ desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1995 los accionistas de Ia Sociedad con participacion igual o
supenior 2l 10% de su capital suscrito, eran los Sigulcntes:

Saur Internacional
Banco Cenrral-His pano

BTV SR —
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Las acciones de Aguas de Valencia, $.A. cn poder de su soctedad filial Omnium Ibérico.
S.A. representan, al 31 de diciembre de 1995, el 4,50% del capital, rotalizando 81,857
accrones ordinarias, con un valor nominal global de 40.928 miles de pesetas. y un precio
medto de adquisicién de 3.886 pesetas por accidn,

La Sociedad tiene admitidas a cotizacidn oficial en las Bolsas de Valencia y Barcelona la
totaltdad de sus acciones.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% det beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
cxceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podri destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emisién-

El saldo de a cuenta "Prima de emision” se ha originado como consecuencia de aumentos
del capital social llevados a cabo en ejercicios anteriores.

El texto refundido de la Ley de Socicdades Anénimas permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emision para amphiar el capital y no establece restriccion
cspecifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de capital amortizado-

Su dotacién se ha efecmado por el importe del valor nominal de las acclones amortizadas
¥ de su saldo solo podra disponerse con los mismos requisitos que los exigidos para la
reduccion de capital social (art. 167.3 del texto refundido de 1a LSA).

Reservas de actualizacién de balances-

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y
actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la
amortizacién del inmovilizado se Incrementaron en su dia en los sigulentes importes que,
4 su vez, han sido aplicados como se indica a continuacién:
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Miles de |
Pesetas
Revalorizaciones y acrealizaciones legrales:
Del inmovilizado material neto 3.105.449
Del inmovilizado financiero 1.017.651
4.123.100
Menos - Traspasos a:
Capital social {414.859)
Reservas y otros (1.907.232)
Fondo de reversion (296.218)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.504.79i]

El saldo de [a cuenta "Reservas de Actualizacién” tiene el cardcter de no distribuible (Real
Decrero 382/1984, de 22 de febrero).

Reservas voluntarias-

Hasta que el saldo de gastos de establecimiento no haya sido totalmente amortizado, estd
prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En
consecuencia, del saldo de las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 1995, son
indisponibles 33.399 miles de pesetas.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el efercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y
gastos ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas ]
Provision Provision
Responsa- Fondo de para
bilidades Reversion Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 1994 207.283 2.126.577 408.6358
Dotaciones 1.240 44 299 253.300
Salidas {7.269) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 | 201.254 2.170.876 661.958

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son los siguientes:
Provisiones para responsabilidades-

Al 31 de diciembre de 1995 Ia Sociedad mantenia litigios con el Ayuntamiento de
Valencia, derivados de un acuerdo de este, tomado en Julio de 1982, en el que se
establecia una tarifa especial sobre el precio de agua de 1,50 pesetas por metro ciibico

facturado;
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- El mes de Julio de 1985 el Ayuntamiento giré una trquidacion a Aguas de Valencia por
300.999 miles de pesetas, vorrespondientes a la tarifa no recaudada entre ¢ | de Julio de
1982 y Junio de 1986, Contra esta liquidacién ta Sociedad presentd recurso ante la
Audiencia Territorial de Valencia.

- En 1988 la Audiencia Territorial desestimo el recurso. Aguas de Valencia hizo efectivo
¢l importe de 300.999 miles de pesetas, el dia 8 de agosto de 990, 3] Ayuntamiento de
Valencia.

- El 19 de agosto de 1991 e Ayuntamiento de Valencia aprobd una liquidacion
complementaria a la anterior, por valor de 122.719 miles de pesetas correspondientes a la
tartfa no recaudada entre Enero de 1985 y Junio de 1986. Por este concepto, la Sociedad
dotd, con cargo al resuitado de 1990, una provision por 122.759 miles de pesetas
(tmporte estimado en dicho gjercicio).

- Adicionalmente el Ayuntamicnto practicé una liquidacién por Ios intereses de demora
del principal de 300.999 miles de pesctas, correspondientes al periodo entre el | de
septiembre de 1985 y el 8 de agosto de 1990, por importe de 177.557 miles de pesetas.

- Contra estas liquidaciones la Sociedad presento recursos ante el Tribunal Superior de
lusticia de la Comunidad Valenciana.

- Con fecha 1t de diciembre de 1993, el Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad
Valenciana dictd sentencia al respecto, fallando parcialmente a favor de Aguas de
Valencia, S.A.

- Segin la sentencia la Sociedad inicamente ha de reembolsar al Avuntamiento de
Valencia 114.000 miles de pesetas, en concepto de intereses de demora.

- El Ayuntamiento de Valencia presento Recurso de Casacion en Fnero de 1994 contra
dicha sentencia, ante el Tribunal Supremo, por lo que la Sociedad mantiene la dotacién de
122.759 miles de pesetas efectuado en el ejercicio de 1990. Los administradores, basados
en la opinién de sus ascsores legales, estiman como remota la posibilidad de que, como
consecuencia de dicho recurso, se puedan poner de manifiesto pasivos adicionales para la
Soctedad.

El detalle del saldo del epigrate de ‘Otras provisiones”a 3{ de diciembre de 1995, es el
sigulente;

| Miles de |
Pesetas
Liquidacién complementaria tarifa Picassent 122.759
Provision actas Seguridad Social 18.200
Provisiones para litigios en curso de MeEenor cuantia 60.295
Total | 701.255




Fondo de reversion-

Corresponde al saldo de fondo de reversion dotado de acuerdo con los criterios explicados
en las Notas 2-b y 4-h. Ei detalle de las dotaciones practicadas por la Sociedad es el
stgutente:

[ Miles de Pesetas
Fondos Tarifarios ]
Otras —‘ Fondos
Vilencia | Poblaciones Extratarifarios Total

Dortacién iniciaf al fondo {afio 1964} - - 2.000 2.000
Trunsferencia de "Regularizacion

Decreto Ley 13/1973" (afio 1974) - - 58.467 58.467
Actualizacion practicada en 1983, de
acuerdo con el R.D. 382/1984 - - 237.751 237.751
Ejercicio 1984 8.887 - 76.593 85.480
Ejercicio 1985 9.466 - 129.034 138.500
Ejercicio 1986 13.599 - 172.874 186.473
Ejercicio 1987 15.424 - 160.576 176.000
Ejercicio 1988 20.823 - - 20.823
Ejercicio 1989 20.823 - - 20.823
Ejercicio 1990 22.000 - - 22.000
Ejercicio 1991 27.900 - 240.661 268.561
Ejercicio 1992 28.885 4.659 249 846 283.390
Ejercicio 1993 30.900 6.196 267.679 304.775
Ejercicio 1994 33.100 6.743 281.691 321.534
Ejercicio 1995 33.100 11.199 - 44 299

264.907 28.797 L.877.172 2.]7().%

Provision para pensiones-

Esta provision. tomando como referencia el cdlculo actuarial efectuado, recoge una parte
de los compromisos adquiridos por la Sociedad con los empleados incorporados a [a
empresa con anterioridad al ! de julio de 199] que le obligan. en determinadas
condiciones, a complementar las prestaciones de ia Seguridad Social relativas a las
pensiones de jubilacién, invalidez, viededad y orfandad y ha sido dotada de acuerdo con
fos criterios expuestos en la Nota d-g,

Adicionalmente a Ia dotacién efectuada en el ejercicio, la Sociedad sigue el criterio de
cargar a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del gjercicio los importes pagados en concepto
de complementos de pensiones {véase Nora 2-d).

El estudio actuarial efectuado POr actuanos independientes (cuyas principales hipétesis
son: 6,5% de tasa de actualizacion ¥ un porcentaje de incremento salarial del 4.25%,
utilizando las tablas GRM/F-80) establece los importes necesarios para hacer frente a los
compromisos adquiridos al 31 de diciembre de 1995, asi como los importes de la
provision necesaria a dicha fecha en aplicacion de la Disposicién Transitoria Cuarta del
R.D. 1.643/1990 (véase Nota 4-g), segun el siguiente detalle:
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Importes | Saldo Contable Exceso
Totales {Detecto)
31-12-95 31-12-94 31-12.93 31-12-85 |
Pasivo actuarial total devengado 3.782 - - -
Personal activo 1.258 - -
| __ Personal pasivo 2.524 : - | -
Disposicién Transitoria Cuarta (PGC) 2.869 409 l 662 (2.20M ’
Personal active 706 : -
Personal pasivo 2163 - [ - -
Con cargo a fondos propios (16.30%) 468 355 , 468 -
Con cargo a tarifa (83.70%) 2.401 54 194 (2.207)

DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con Entidades de Crédito-

El 20 de mayo de 1993 la Sociedad recibié un préstamo, con garantia de la propia
Sociedad, del Banco de Valencia, S.A. de 20,400 miles de pesetas. Dicho préstamo tiene
vencimiento el 20 de mayo de 1996 Y un tipo de interés anual del 8,75%. Los intereses
devengados por este crédito durante el ejercicio se incluyen en el epigrafe "Otros gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Este préstamo se solicitd con objeto de financiar fa realizacion de fas obras necesarias para
la elevacion det agua del Rio Magro, a solicitud del Excmo. Ayuntamiento de Valencia.

Dado el vencimiento anteriormente expresado, dicho saldo ha sido traspasado a cuentas
acreedoras a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 1995 los avales prestados por distintas entidades financieras a
la Sociedad ascendian a 569 millones de pesetas, aproximadamente.

Emisidn de Obligaciones-

[Las obligaciones en circulacion de 1a Sociedad presentan la siguiente composicidn:

Fecha de emision 1965
Interés 7.198%
Ultimo vencimiento 1997
Saldo a largo plazo 1.880
Vencimiento a corto plazo 1750
Intereses devengados no vencidos 171
|Saldo a corto plazo 1.921
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SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se caleula en base al resultado economico o contable,
vbtenido por ta aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado tiscal, entendido dste come la base
imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades es como sigue:
Miles de
Pesetas

—

Resultado conmble del gjercicio {antes de impuestos) 536.156
Diferencias temporales-

Dotacidn provision para pensiones 233.300
Ajuste cuotas "leasing " (5.868)
Amortizacion (Real Decreto Ley 3/93) {29.955)
Bajas cuotas “leasing” 4.836
Diferencias permanentes 51.407
Base imponible (resultado fiscal) 809.876

Las diferencias temporales se originan en el gjercicio y correspenden a la dotacién del
cjercicio a la provision para pensiones y obligaciones similares y a la contabilizacién de
los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero. Siguiendo un criterio
de prudencia. no se hp registrado el impuesto anticipado correspondiente a la diferencia
temporal correspondiente a la dotacion a la provision para pensiones.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece Incentivos fiscales
con objeto de fomentar las nuevas inversiones v la creacién de empleo. La Sociedad se ha
acogrdo a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion. pudiendo deducir de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades Ia cantidad de 10.916 miles de pescias.

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad ticne pendientes de mspeccion rodos los gjercicios
10 prescritos para todos los Impuestos que le son de aplicacion, excepcion hecha de la

licencia fiscal. Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos adicionales. si
los hubiera, que podrian derivarse de futuras inspecciones, no serian significativos.

INGRESOS Y GASTOS

El desglose del saldo de " Aprovisionamientos” que figura en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el siguiente:



Miles de

Peseras
Compras de repuestos y materiales diversos 829136
Trabajos realizados por otras empresas 900.839
Variacion de existencias 636

1.730.612

Las ransacciones efectuadas durante ¢l ejercicio con sociedades de! Grupo han sido las

sigulentes:

Miles de

Pesetas
Venta de agua {182.851)
Ingresos por prestaciones de servicios (78.386)
Venta de materiales (81.497
Otros ingresos {9.249)
Compras de materiales 90.303
Gastos por prestacion de servicios v olros 103 966
Dividendos pagados 6.618
Arrendamientos 36.076
Otros gastos 8.510

Las operaciones mas significativas con accionistas o sociedades vinculadas a los mismos
han supuesto una cifra de ingresos de 213 millones de pesetas, v una cifra de gastos y
servicios recibidos de 109 millones de pesetas aproximadamente,

La rotalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 1995 se localiza en Ia
provincia de Valencia.

Ll saldoe del epigrafe “Vartaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta corresponde en su totalidad a la provisién de insoivencias.

El numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio. distribuido por
categorias, fue et siguiente:

N© Medio

Categoria protesional Empleados
Titulados superiores y medios 83
Técenicos no ttulados 67
Administrativos 89
Lectores cobradores 8
Operarios 133
380

El desglose del saldo de “Servicios exteriores” que figura en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el siguiente:
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Miles de

Pesetas
Suministros 350.250
Reparaciones y conservacion 430.431
Arrendamientos y cinones 179.516
Servicios hancarios 51.608
Primas de seguros 45.783
(hros 263,500

1.321.088

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1995, la Sociedad ha pagado 24.165 miles de pesetas por dietas y

atenciones estatutarias percibidas por los miembros de su Consejo de Administracién.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida

concedidos a los miembros de su Consejo de Administracién. por dicha condicién.

CUADRO DE FINANCIACION

Miles de Peselas Miles de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1995 1994
Gastos de establecimiento y Recursos procedentes de las
formalizacion de deudas 20.899 22,158 | operaciones 791.293 686.733
Adguisicion de inmovilizado: Deudas a largo plazo 9.404 218995
- Tmovilizaciones inmateriales - 57813 | Ennjenacion inmovilizado:
- Inmovilizaciones materiales 343.980 188.252 - Inmoevihzaciones materiales 1.261 27641
- Inmowvilizaciones financicras 71.976 245761
Dividendos 142 104 113,682
Cuncelacion de deedas o iargo plazo 41.966 i1.223
TOTAL APLICACIONES 620924 635.98Y TOTAL ORIGENES §01.938 736.389
EXCESO DE ORIGENES SORRE APLICACIDNES 181.034 47,500 | EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
IATAMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) MSMINUCION DEL CATTTAL CIRCULANTE}
TOTAL 501.958 736.38Y TOTAL 301.958 736,389
Miles de pesetas
19495 1954
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumento | Disminucion Aumento Disminucidn
Existencias 52.957 249,294 -
Deudores 78.430G - 62,145 -
Acreedores - 547750 6238 -
Inversiones financieras temporales 483.749 82.165
Tesoreria 74.452 - 79.433
Ajustes por periodificacion - 44 2.555 -
TOTAL 689588 508.554 179.665 82.165
VARIACIGN DEL CAPITAL CIRCULANTE 181.034 - 97.500 -




La conciliacion entre ¢l resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Miles de Pesetas
1995 1994
Resulrado del gjercicio 253.866 246.973
Aumerntos:
Dotacion a las provisiones para riesgos y gastos - 11.323
Potacion a las amortizaciones del inmovilizado 240.091 265.022
Dotacidn al Feado de Pensiones 253.300 73.800
Dotacion al Fondo de Reversion 44.299 321.534
Resultados en ventas y bajas inmovilizado
material 4.134 12.708
Imputacién a resultados de gastos a distribuir
£N varios ejercicios 664 2.350
Disminuciones:
Provisiones para riesgos no aplicadas (5.059 (246.957)
Recursos procedentes de las operaciones 791.293 686.753




En cumplimiente del articule 171 de la tey de 3Sociedades Anonimas,
el Cansejo de Administracion en su reunion de fecha 27 de Febrero de 1.045
formuld las cuentas anuales, que comprenden el balance, contenido ena una hoja
de papel comln, la cuenta de pérdidas y ganancias, contenida en una hoja de
papel comGn, y la Memoria, contenida en 24 nojas de papel comin,
numeradas del 1 al 24 3 cuentas anuales que firman todos los Admlnlstradores.

Todas las hojas estan identificas com el sello de la Entidad.
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Aguas de Valencia, S.A.

Informe de Gestion. Ejercicio 1.995

1.-  Evolucion de los Negocios

Durante el afio 1.995 nuestra Empresa ha evolucionado en el gjercicio de un modo similar al
que tuvo en fos ejercicios precedentes.

Se ha producido una disminucién en el consumo unitario por abonado de agua en baja de un
5% consecuencia de una mayor concienciacion por parte de los abonados en la escasez de
dicho recurso y de las campafas realizadas por la Administracion en orden a un mejor
aprovechamiento del agua consumida.

El capital a2 31 de diciembre de 1.995 ascendia a 909.465 miles de pesetas.

1.1 Venta de agua

Se presenta a continuacion, en forma de cuadros, los datos mas significativos de la
evolucion del negocio de venta de agua durante el gjercicio 1995.

Afo Afo Aho % variacién

1993 1994 1995 relativa
Numero medio de abonados 410.152 419.843 425,501 1,35%
Numero de abonados at 31/12 413.324 426.362 431.159 F13%
Produccion de agua (Hm3) 1082 107,6 99.3 -7,68%
Facturacion de agua (Hm3) 78,2 76,6 74,5 -2.84%
Litros facturados por abonado y dia 523 454 431 -3,00%
Rendimiento de las redes 72,31% 71,23% 74,96 % 324%
Capacidad de produccion (Hm3) 165.,9 165,9 165,9 0,00%
Ratio oroduccién/capecidad 65.22% 64.85% 59,87% -7,68%
Margen produccion/capacidad 57,7 58,3 66,6 14,16%
(Hm3)

s s e s e A
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Km de red instalados Afo AT Ano % variacion
1993 1994 1995 relativa
Tuberia de aduccién 1092 109.3 109,3 (3,00 %
Redes arteriales 1.167,8 1.248.2 1.266,9 1,50%
Red de baja presion 79,8 79,3 79,3 0,00%
£.356,8 1.436,8 1.455,5
Metros de tuberia instalados en 1.995
Hormigén 2373
Hierro fundido 3.817.3
Fibrocemento 13.578.,4
Acero 5251
Polietileno 4578
18.715,8

1.2 Trabajos facturados a terceros

[:sta actividad se centra en la realizacién de acometidas para suministro de agua, anilisis de
igua en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales v en trabajos relativos
al abastecimiento, la mayor parte de ellos efectuados para organismos plblicos.

Durante el ejercicio 1995 se ha realizado tos trabajos que se presenta en el siguiente cuadro:

l Nimero de trabajos

{ 1993 1994 1995
Acometidas 839 685 741
Trabajos para terceros 769 93 46

1.3 Inmovilizado material

©on la inclusion de trabajos en curso del ejercicio 1994 el incremento del inmovilizado

durante 1995 ha sido el siguiente (expresado en miles de

pesetas):

Yariaciéon
Terrenos y construcciones 0
Instalaciones técnicas 7.477
Otras instataciones, mobiliario y triles 10.642
Equipo proceso de datos 18.429
Elementos de transporte -10.657
Instaciones de conduccién y distribucién 141.425

El saldo de trabajos en curso al
pesetas.

terminar el ejercicio de 1995 es de 168.169 miles de



-

1.4 Participacién en otras empresas

A 31 de diciembre de 1995 Aguas de Valencia, S.A. (AVSA) participa en las Uniones
Temporales de Empresas gue se relaciona a continuacién:

Fecha de Participacién Otras pariicipaciones
UTE constitucion AVSA
[ AVSA/Cubiertas/ Cubiertas (38,43 %)
Pegremont 28Dic-89 42.70% Degremont (18,87 %)
Il AVSA/Siemens 23-Jun-92 60,00% Siemens (40%)
[iI AVSA/SEASA 1-Sep-94 50,00% Sociedad Espafiola de
(Calpe) Abastecimientos SA (50%)
v AVSA/DAGUA 19-Sep-94 50,00% Daguas, S.L. (50%)
S (Altura)
YV | AVSA/SEASA 10-Feb-95 50,00% Sociedad Espafola de
(Aspe) Abastecimientos SA (50%)
Vi AVSA/SEASA 20-Jun-95 30,00% Sociedad Espafiola de
(Alacuis) Abastecimientos SA (T0%)

iiu UTE T fue constituida para la Ampliacién de la Planta Potabilizadora de la Presa. En
ticiermbre de 1995 se realizd la entrega definitiva de la obra al Consell Metropolitd de
I."Horta.

i.a UTE I tiene por objete la realizacion del Sistema de Telecontrol y Telemando de la red
dle Alcantarillado de Valencia. La obra fue inaugurada en Abril de 1994, Estd pendiente de

expirar la garantia de la obra para la cancelacion de la UTE.

wa UTE [H fue constituida para a gestién del suministro de agua potable v limpicza del
+leantariliado en el municipio de Calpe, en la provincia de Alicante.

La UTE IV fue constituida para la gestion del suministro de agua potable al municipio de
Altura, en ta provincia de Castelton.

La UTE V estd encargada de la gestion del suministro de agua y de la limpieza del
alcantartilado en los municipios de Aspe y Hondén de las Nieves (Alicante).

La UTE VI est encargada del suministro deagua potable y del mantenimiento de la red de
alcantarillado en el municipio de Alaquas (Valencia).

1.5 Otros

las provisiones realizadas durante el ejercicio 1995 han sido, expresadas en millones de
pesetas:



Ano 1993 | Afio 1994 Ao

1995
Provision para insolvencias 33,5 23,8 22,2
Fondo de reversion 304.8 321,3 44,3
Dotacion de pensiones 160,7 73,8 2533
Amortizaciones 2391 2650 240,1
738.,0 684.0 559.9

it dotacion acumulada de pensiones realizada con cargo a recursos propios, que ha de
cubrir el 16,3 % del total, asciende a 1.905.971 miles de pesetas, con lo que la Empresa
cumple lo establecido en la Disposicion Transitoria cuarta del R.D. 1643/1990 sobre

provision para dotaciones de pensiones (Véase nota 10 de la Memoria).

2. Situacion de la Sociedad

o

» 1o largo del ejercicio 1995 ha continuado ta marcha de la Sociedad con una evolucion

similar a la de ejercicios anteriores.

Durante el gjercicio han continuado las conversaciones con el

t.a plantilia de la Sociedad a 31 de diciembre de 1995 estd constituida por 373 empleados,

distribuidos de fa forma que se indica en el cuadro siguiente:

Excmo. Ayuntamiento de
Valencia con la finalidad de prolongar nuestra actividad a la finalizacion del Contrato de
(Concesién suscrito con dicho Organismo hasta el mes de marzo del afno 2002.

ESTADO DEL PERSONAL DE AGUAS DE VALENCIA A 31 DE DICIEMBRE DE
1.995
GRUPOS FIJOS EVENTUALES TOTAL

Titulados medios v 76 8 84
sUperTiores

Técnicos no titulados 03 2 67
Administrativos 89 - 89
Auxiliares oficina 7 - 7
Operarios 128 - 128
TOTAL 365 10 375

Acontecimientos posteriores al cierre

n Enero de 1996 ha sido enajenada parcialmente la participacién que la Sociedad poseia en
fa Companyia General d’Aigiies de Catalunya, S.A., quedando ésta, después de la

operacidn, en un 50% del capital.




4.- Desarrollo v Formacion

“

Se ha realizado un estuerzo muy importante en formacion del personal. A continuacién se
mdica la evolucion de los datos mads significativos al respecto:

o TIPO DE FORMACION 1993 [ 1994 | 1995
tHHORAS FORMACION 7.244 (1 12.806] 7.927
ASISTENCIAS A CURSOS Y SEMINARIOS 308 4272 277
BECARIOS: Convenio Universidad, Nacionales y
extranjeros S O 9
PROGRAMA COMETT f l 1
CONCURSOS: - Traslados 1 L 4

- Promocién 0 1 8
ALUMNOS F.P. Y MODULOS 22 21 22
PROFESIONALES

+odo esto ha permitido un mejor aprovechamiento de 1os recursos humanos y materiales de
s empresas.

in cumplimiento del  acuerdo aprobado por la pasada Junta General de Accionistas fue
constituida en el ejercicio la “Fundacién Aguas de Valencia”, con la finalidad de promover
cstudios dentro de la Comunidad Valenciana relativos al Ciclo Integral del Agua y al medio
imbiente. La sociedad ha aportado 25.000 miles de pesetas en 1995 a la Fundacion.

Hvolucion previsible

Durante el gjercicio 1996 se prevé una facturacion de 75,7 Hm3 de agua.El nimero medio
e abonados previsto es de 429.800, lo que representa un incremento sobre 1.995 del 1%

~¢ ingensificard la campana habitual anual de inspeccidn de los aparatos de medida y control
del abastecimiento.

Los trabajos y servicios se mantendrin previsiblemente en las cifras de actividad del afio
1995

Acciones propias

i.as acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de su sociedad filial Omnium Ibérico,
5. AL representan el 4,5% del capital, totalizando 81.857 acciones ordinarias, con un valor
nominai total de 40.928.500 pesetas.

El valor contable de estas acciones, después de restar la provisién por depreciacién de
valores negociables de Empresas del Grupo, asciende a 318.155 miles de pesetas.
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INFORME DE AUDITORIA BE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGUAS DE VALENCIA,
5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién
al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de fas cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 31 de marzo de
1995 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. El pasivo actuarial devengado por determinadas Sociedades al 31 de diciembre
de 1995 para cubrir los compromisos de complemento de jubilacion del personal
incorporado antes del 1 de julio de 1991, tanto activo como pasivo, ascendia a
4421 millones de pesetas, que en el supuesto de aplicar las normas de la
Disposicion Transitoria Cuarta del R.D. 1643/1990, supondria tener constituido
un pasivo de 3.371 millones de pesetas (véase Nota 12). Dado que la provision
registrada al 31 de diciembre de 1995 asciende a 1.055 millones de pesetas, existe
un déficit 2.316 millones de pesetas, cuyo registro atendiendo a su devengo, sin
considerar su efecto impositivo, habria supuesto una disminucién de los
resultados de ejercicios anteriores de 1877 millones de pesetas v una
disminucién del beneficio de las actividades ordinarias del ejercicio 1995 de 439
millones de pesetas.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce en las tarifas el pago realizado
durante el afio por concepto de complemento de pensiones. Adicionalmente, y
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de acuerdo con el Real Decreto 1.643/90, en la determinacion de las tarifas de ios
ejercicios 1992 a 1995, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia acordé introducir en
tas tarifas de los sucesivos ejercicios las cantidades necesarias para cubrir el
déficit existente en la provision para el personal de Aguas de Valencia, S.A.
afecto al servicio del abastecimiento de agua (83,7% del total) sin establecer un
calendario de dotaciones. El saldo de la provisién existente al cierre del ejercicio
cubre, de acuerdo con los criterios establecidos en la Disposicién Transitoria 4°
del citado Real Decreto, la provision necesaria para el resto del personal no afecto
al servicio de abastecimiento de agua (16,3% del total).

4. El contrato establecido con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia para la
prestacion de los servicios de abastecimiento de agua incluye determinadas
clausulas que condicionan el calculo del fondo de reversién a la evolucién futura
de variables externas que impiden su determinacién objetiva. No obstante, los
Administradores de la Sociedad dominante han venido aplicando un criterio de
prudencia en las dotaciones anuales al fondo de reversién que asegura que, salvo
causas extraordinarias no previsibles, no se producird quebranto patrimonial
alguno en el supuesto de reversion al vencimiento del contrato (véanse Notas 4-]

y 12).

5. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 3
y los ajustes que, en su caso, pudieran ponerse de manifiesto si se conociera el
desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aguas
de Valencia, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1995 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacién necesaria v suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucién de sus negocios y otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

AL =

Antonio Noblejas

28 de febrero de 1996
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AGUAS DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

MEMORIA CONSOLIDADA

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE, 1995

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién y la informacién relacionada
con las mismas son las siguientes:

Sociedad Tenedora

% de Participacion

Millones d e Pesetas

Razon Social Cod]  Domicilio Actividad Principal AV | O fSEJEG|AV] O1 | SE| EG
Aguas de Valencia, $.A.{%) AV Valencia [ Abastecimiento de agua - 14,0 - - | 44 - -
Omnium Ibérico, S.A. Gl Valencia | Abastecimicnto de agua | 999 - - | 370
Sociedad Espanola de
Abastecimientos, S.A. SE Valencia | Abastecimiento de agua - - 71 - - - 16
Empresa General de Servicios Arrendamiento de locales
Piblicos Urbanes, S.L. EG Valencia 62 | 38 - 4231264 -
Daguas, S.L. DA Castellén | Abastecimiento de agua - - 80| - - 16
Companyin General D' Aigilies
de Catalunya, S.A, cC Barcelona | Abastecimiento de agua 98 - | 1 444 - 10,5 G,3
Vanagua, S.A. VA Vizeaya [ Abastecimiento de agua - 142 47) - [881 - 9.8
: Europea Servicios Pdblicos.S.L. | EU Valencia Abastecimiente de agua 51449 3.1 (49 -
| General de Andlisis, Materiales
v Servicios, S.L. GA Valenca Anilisis agua - 80 20

%) Sociedad dominante

La totalidad de las sociedades del grupo relacionadas en el cuadro anterior son
consideradas sociedades dependientes en virtud de lo establecido en el articuto 29 del
Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, dado que Aguas de Valencia, S.A. posee

la mayoria de los derechos de voto en dichas sociedades,

La techa de las cuentas anuales de las sociedades dependientes incluidas en el perimetro
de consolidacion es 31 de diciembre de 1995.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD MATRIZ

La Sociedad matriz, Aguas de Valencia, S.A., fue constituida en 1890 con la
denominacion social de Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A.,
cambiando dicha denominacién a la actual en junio de 1988. Esta Sociedad tiene por
objeto la gestién y explotacion, bajo cualquiera de las formas juridicas que pudieran

existir, de los servicios de;

Abastecimiento de agua potable a poblaciones.




- Saneamiento, evacuacién y depuracion de aguas residuales.
- Suministro de agua para usos agricolas.

- Realizacién. mantenimiento ¥ conservacion de obras y construcciones para el
cumplimiento de su objeto social, incluso por cuenta de lerceras, scan éstos
entidades piblicas, privadas o particulares.

Su actividad principal es la explotacion de servicios de abastecimiento dc agua potable
@ poblaciones, siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Valencia. A este
fin, con fecha 7 de julio de 1904 ¥ posterior actualizacién de 6 de junio de 1967, el
Ayuntamiento de Valencia otorgd a la Sociedad la concesion del abastecimiento de agua
potable en su término municipal hasta el 20 de marzo del afio 2002. La Sociedad, viene
Mmanteniendo conversaciones con dicho Ayuntamiento al efecto de alcanzar un acuerdo
cn relacién con el abastecimiento de agua potable a la ciudad de Valencia. con
posterioridad a la finalizacidn del actual contrato de concesién en el afo 2002,

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Principios de consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas han sido obtenidas a
partir de los registros contables de Aguas de Valencia, S.A. y de sus sociedades
dependientes, cuyas respectivas cuentas anuales han sido formuladas por los
Administradores de cada sociedad de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados. Lag cuentas anuales del ejercicio 1995 de
cada una de las sociedades Jjunto con las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante, se
someteran  a  la  aprobacién por las  Juntas Generales  de  Accionistas
correspondientes. estimindose que serin aprobadas sin ninguna modificacidn.

Todas las cuentas v transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

La consolidacion ha sido realizada por ¢l método de integracion global para todas
las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion. Eb valor de Ja
participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de
tas sociedades dependiences consolidadas, se presenta en el capitulo  "Socios
externos” det pasivo del adjunto balance de situacién consolidado.

b) Comparacion de la informacién-

Para la comparacién de la informacién hay que considerar que se ha incluido en el
importe de ingresos y de gastos de la Sociedad Matriz los correspondientes a la



facturacidn por rarifas de Picassent (355 millones de pesetas de ingresos v gastos),
ticluida en e recibo del agua ( 5 pesetas/m3 de agua).

Principios contables-

Los principios contables aplicados por las Seociedades consolidadas son los
generalmente aceptados, Debe hacerse constar que, como consecuencia de las
diferencias de criterio en cuanio a la interpretacion del contrato de concesion entre
el Ayuntamiento y Aguas de Valencia, S.A . esta Sociedad ha venido realizando Jas
dotaciones anuales al fondo de reversion para algunos ejercicios en base a
estimaciones de tipo global y para otros en base al umporte reconocido en la tarifa.
(véanse Notas 4-1y 12).

Atendiendo al principio de importancia relativa, todos los datos de las cuentas
anuales estin expresados en miles de pesetas y redondeados en su ltimo digito.

Agrupacion de partidas-
Los saldos mostrados en determinados epigrafes del balance de situacion y de la

cuenta de pérdidas y ganancias estan compuestos por las siguientes partidas. que se
ha agrupado a efectos de su presentacién:

Miles de T

Clientes por ventas y prestaciones de servicio Pesetas
Clientes 1.647.177
Efectos comerciales a cobrar 6.826
Clientes de dudoso cobro 257 838
| 1.911.841
Miles de

Otras deudas no comerciales Pegetas
Administraciones Ptblicas 636.827
Remuneraciones pendientes de pago 86.893
Fianzas y depdésitos recibidos a corto plazo {.266
Cuentas de recaudacidn 1.256.680
Otras deudas 31.078
2.032.744
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4

Miles de
Gastos de personal Pesetas

Sueldos v salarios 1.983.325

Seguridad social 533.207
Pagos por cormplementos de Jubilacion (Notas 4-k

v 12 216.074

Provisién para pensiones (Nota 4-k) 344.300

Otros gastos sociales 15.422

3.092.328

En los epigrafes de gastos de personal Yy otros gastos de explotacion se incluye 40
millones de pesetas correspondientes a retribuciones salariales, activas y pasivas, y
servicios profesionales devengados por Administradores de las Sociedades, no por
dicha condicién sino por su cargo de empleados ejecutivos y asesores de las
Sociedades, siendo el valor actual de los compromisos devengados al 31 de
diciembre de 1995 de 19] millones de pesetas.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1995, de acuerdo con lo establecido por el
Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, por el
que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas,
han sido las siguientes:

@) Fondo de comercio de consolidacion-

Corresponde a la diferencia positiva entre los importes hechos efectivos por las
adquisiciones de acciones de alguna de las sociedades consolidadas v los respectivos
valores tedrico-contables de las mismas. puestas de manifiesto en la primera
consolidacién o. en el caso de ser posterior, en la toma de la participacion o en el
aumento del porcentaje de participacién,

La diferencia positiva de consolidacién se mantiene en el correspondiente capitulo
del activo del balance de situacién consolidado, con la consideracién de gastos
diferidos, amortizandose linealmente en cinco anos.

b) Diferencia negativa de consolidacion-

Corresponde a la diferencia negativa entre la inversion en la Sociedad Vanagua,
S.A.y su respectivo valor teérico-contable resultantes del balance de situacién al 31
de diciembre de 1994

La diferencia negativa de consolidacion se mantiene en el correspondiente capitulo
del pasivo del balance de situacion consolidado, con la consideracion de provision
para riesgos y gastos (con la consideracion de ingresos diferidos) y su imputacién a
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c)

d)

e)

resultados tendrd lugar en la medida que se realice Ia prevision de resultados
desfavorables o de gastos (en el momento en que se realice la plasvalia
correspondiente).

Homogeneizacion de partidas-

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales adjuntas, se ha aplicado a todas las sociedades
incluidas en la consolidacién, en todos aquetlos aspectos que pudiesen tener un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, los principios y
normas de valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

CCon respecto a las vidas dtiles consideradas por las sociedades dependientes para la
amortizacion de su inmovilizado material, aungue para algunos elementos ditieren
de las aplicadas por la Sociedad dominante, se han mantentdo por estar [as
amortizaciones estrechamente relacionadas con las condiciones de los contratos de
abastecimiento de agua y la problematica del fondo de reversion (véanse Notas 12 y
4-1).

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados, bisicamente, por los gastos de
ampliacion de capital y por estudios efectuados en relacién con la obtencién de
MUEVos contratos para el abastecimiento de agua y de apertura de nuevas lineas de
negocio, y estan contabilizados por los costes en que se ha incurrido, que son
amortizados a razén del 20% anual, No obstante, en relacion con los gastos
incurridos para la obtencién de nuevos contratos, en el momento en que se conoce
que no se ha obtenido estos 1ltimos, se carga a resultados 1a otalidad de los 2astos
por este concepto pendientes de amortizar.

Inmovilizado inmaterial-

El importe capitalizado come aplicaciones informaticas corresponde a los costes
incurridos en el desarrollo de aplicaciones informiticas que se ha implantado, v que
han sido comabilizadas por su coste de adquisicion. Estos saldos se vienen
amertizando a razén del 20% anual.

El importe correspondiente a las concesiones administrativas corresponde al coste
de dichas concesiones obtenidas para prestar el servicio de suministro de agua en
distintas poblaciones. Este inmovilizado inmaterial se amortiza linealmente durante
el periodo de cada unz de [as concesiones.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, retlejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mis el importe de ia opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la
operacién, se contabiliza como gastos a distribuir entre varios gjercicios y se
imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.
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D) Inmovilizado material-
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El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
ftalla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales (véase Nota 10). Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida uatil de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al
coste acumulado, que resulta de anadir a los costes externos los costes internos,
determinados en funcion de los consumos propios de materiales de almacén y los
costes de la mano de obra propia empleada en dichos trabajos.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material sigutendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segin el
siguiente detalle:

Afios de
Vida Usl
Estimada
Edificios y otras construcciones 25260
Tnstalaciones técnicas y maguinaria 10066
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5a34
Otro inmovilizado
Instalaciores de conduccién y distribucion 16 a 60
Elementos de transporte Hald
Equipos para proceso de informacién 4a8

Valores mobiliarios y otras inversiones

Sfinancieras andlogas-

Los titulos sin cotizactén oficial se valoran a coste minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacion por el exceso del coste sobre su valor
razonable al cierre del ejercicio.

Las inversiones financieras temporales se valoran al coste de adquisicion corregido,
en su caso, por los intereses devengados pendientes de cobro.

El Grupo tiene una participacién igual al 20% del capital social de otra sociedad.
Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de
esta participacton en dicha sociedad gue resultarian de aplicar criterios de
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contabilizacién segan el métado de puesta en equivalencia. St se hubieran reflejado
dichas variaciones de valor, su efecto no resultaria significativo.

Acciones de la Sociedad dominante-

Las partictpaciones que la filial, Omnium Ibérico, S.A., tiene en el capital de
Aguas de Valencia, S.A. se encuentran valoradas al precio de adquisicién, que es
inferior a la cotizacion oficial del cierre del gjercicio 1995,

Existencias-

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1995 es la stguiente:

Miles de

Pesetas
Repuestos y materiales diversos 96.434
Obras en curso (trabajos a facturar) 155.820
252.254

Las existencias de repuestos y materiales diversos se encueniran valoradas al coste
(siguiendo el método del coste promedio de adquisicion) o valor de mercado, si éste
fuera menor.

Las obras en curso se valoran al coste real de produccion que incluye el coste de
los matertales incorporados, 1a mano de obra y los gastos directos de construccién.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lente movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion,

Deudores-

Dentro del epigrate "Empresas del grupo. deudores” del balance de situacion
adjunto se incluye el importe de la participacion en el capital operativo y las
cuentas corrientes mantenidas con varias " Uniones Temporales de Empresas”,
constinnidas junto con otras empresas para Hevar a cabo determinadas obras
conjuntamente,

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha seguido criterios de
tntegracion proporcional para las distintas partidas de balance y cuenta de pérdidas
¥y ganancias de algunas “Uniones Temporales de Empresas”. St se hubiera seguido
dichos criterios, su efecto no resultaria significativo.

Se detalla a continuacién las "Uniones Temporales de Empresas” en las que
participaba una de las Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1995 asi como
sus respectivos porcentajes de participacién:
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Porcentaje ]

AVSA-Siemens 60 %
AVSA-Degremont-Cubiertas 27% |

La participacion en los resultados de las "Uniones Temporales de Empresas” se
reconoce contablemente en el ejercicio siguiente al de su obtencién. en base a los
estados financieros aprobados de las mismas. EJ efecto de registrar el resultado en
el gjercicio en que se produce no resultaria significativo.

Complementos para pensiones y
obligaciones similares-

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones acordado
entre algunas de las Sociedades del Grupo y sus empleados, aquéllas estin
obligadas a complementar las pensiones y prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a los trabajadores incorporados a las Sociedades con anterioridad al |
de julio de 1991 o derechohabientes en caso de Jubilacién, invalidez, viudedad u
orfandad. Precisamente, en este Reglamento se determina que las Sociedades no
estaran obligadas a crear ningin tipo de fondo para hacer frente a estas
obligaciones.

Hasta el ejercicio 1989 las Sociedades seguian el criterio de registrar el £asto
derivado de sus compromisos con el personal en el momento de su pago que, a su
vez, era el criterio seguido en la determinacion de la tarifa anual del servicio de
agua potable. En los ejercicios posteriores, tal como se detalla en la Nota 12, las
Sociedades han venido efectuando dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio, con objeto de ir reconociendo el pasivo contraido en
base al criterio del devengo, ademas de registrar también con cargo a resultados de
cada ejercicio los pagos realizados al personal pasivo durante el mismo (véase Nota
4-1).

Los  Administradores de las Sociedades entienden que la aplicacion de la
Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990,de 20 de diciembre. en
lo relativo a la dotacion del déficit contable del fondo de pensiones existente al 31
de diciembre de 1989 (7 afios para el déficit del personal pasivo y 15 para el
personal activo) podria llevar al desequilibrio del régimen econdmico-financiero de
las concesiones al no poderse absorber dichas dotaciones con los incrementos
anuales de tarifas.

En o relativo a ja Sociedad doiminante, ¢l Ayuntamiento de Valencia. eq e acta de
revision de rtarifas de 1994, acordé introducir en las tarifas de los sucesivos
ejercicios, para el personal afecto al servicio de abastecimiento de agua (83,7% del
total), las cantidades necesarias para poder cumplir lo dispuesto en la normativa
vigente o lo que disponga la futura Ley del Seguro Privado, asi como el
cumplimiento de la legalidad que, en tode momento, contemple los Planes de

Pensicnes (véase Nota 12 ).
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Las Sociedades han registrado como dotacién para penstones en el ejercicio 1995
un importe que asciende a 344.300 miles de pesetas. En el caso de la Sociedad
dominante, el saldo de la provisién al cierre de este gjercicio para el personal no
afecto al abastecimiento de agud a la ciudad de Valencia se ajusta a lo dispuesto en
laDisposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, las Sociedades estin
obligadas a satisfacer determinadas percepciones o beneficios sociales a sus
empleados al cumplir 40 afios de servicio. El coste de estos premios de antigiiedad
es registrado en el momento en que se abonan o disfrutan. Los Administradores de
las Sociedades estiman que el pasivo actuarial devengado por este concepto al 31 de
diciembre de 1995 no es significativo.

Otras provisiones para riesgos y
gastos-

La politica de las Sociedades con respecto a otras provisiones para riesgos y gastos
es la siguiente:

I Provisién para responsabilidades.- Corresponde al importe estimado para hacer
frente a responsabilidades probables, nacidas de litigios en curso. Su dotacion
se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina
la indemnizacion o page (véase Nota 12).

]

Fondo de reversion.- Corresponde a la reconstitucion del valor ccondmico del
activo revertible, dotadndose en el caso de Aguas de Valencia, S.A. tal como se
tindica en la Nota 12, una parte con cargo a los costes incluidos en la tarifa
anual por suministro de agua y el resto con cargo a recursos obtenidos con
independencia de [a tarifa del suministro. La Sociedad dominante ha seguido el
criterio, desde el ejercicio 1984,de dotar este fondo con cargo a los resultados
del gjercico, en base a estimaciones de tipo global ( 1984 a 1987 v 1991 a 1994)
basadas en la distribucion tineal del valor de activo de los elementos revertibles
en los anos de fa concesion, y tnicamente en base al importe reconocido en la
tarifa durante los ejercicios 1988 a 1990 y 1995 |

La filial Omnium I[bérico, S.A. sigue el criterio de dotar el fondo linealmente
en el periodo de duracion de la concesion correspondiente tomando como base
el valor del uactivo del inmovilizado revertible. No obstante, en algunas
concesiones no estd determinado el plazo de finalizacién, la indemnizacién
aplicable y las condiciones en las que los activos deben revertir y, en
consecuencia, no es posibie determinar la razonabilidad del fondo de reversion.

El Ayuntamiento de Alzira en Pleno acordé el 19 de diciembre de 1991 declarar
extinguida la concesion administrativa, de la que es titular Omnium Ibérico,
S.A., para la prestacién del servicio de suministro de agua potable a la Ciudad
de Alzira y su término municipal, con efectos desde el dia 31 de diciembre de
1991, con reversién al Patrimonio Municipal de todas las obras, instalaciones y
servicios propios de dicha concesion.,



Omnium Ibérico, $.A. interpuso Recurso de Casacién contra el citado acuerdo,
que fue desestimado por el Ayuntamiento de Alzira el 3 de marzo de 1992

Contra dichos acuerdos del Ayuntamiento de Alzira, la empresa  interpuso
Recurso Contencioso-Administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana

El 14 de abril de 1994 13 Sala de lo Contencioso-Administrativo dicta sentencia
por la que desestima el recursoe presentado por Omnium Ibérico. S, A Contra
€sta sentencia Omnuim Ibérico, S.A. ha interpuesto Recurso de Casacign ante
el Tribunal Supremo.

En el ejercicio 1994 {a Sociedad doté una provisién por un importe de 70.600
miles de pesetas, que es el valor neto contable estimado del inmovilizado de
Alzira a la fecha en que los servicios juridicos de la Sociedad estiman que se
resolverd el Recurso de Casacién (primeros meses del afio 1996).

m) Impuesto sobre beneficios-

Et gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones
y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones v los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos-

Los ingresos v gastos son imputados en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce ia corriente real de bienes v servicios que los mismos

fepresentan, con independencia del momento ¢h que se produce la corriente
Mmonetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Soctedades Unicamente
contabilizan los heneficios realizados 2 la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto
como son conocidos.

del ejercicio 1995 adjuate, con cargo al epigiafe de "Clicntes Dor venias y
prestactones de servicios" del adjunto balance de situacién. Adicionalmente, [as
Sociedades han registrado en el epigrate de "Otros gastos de explotacién-servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta una estimacién de log
gastos de lectura y facturacién en que se esta pendiente de incurrir en relacién con
el agua servida y pendiente de facturacion al 31 de diciembre de 1995, que asciende
a 41.417 pesetas, aproximadamente, con abono a epigrafe de "Acreedores
comerciales” .
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Los ingresos recibidos de ios usuarios del SErvicio por aportacion a la ampliacion
de ta red de distribucién en los distintos MUAICIPIOS se registran como ingreso en el
momento de su obtencion, bajo el epigrafe de "Trabajos y servicios" de la cuenta
de pérdidas v ganancias adjunta.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la regiamentacién de trabajo vigente, las Sociedades estin obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En base a estimaciones de los
posibles despidosque, en circunstancias normales, pudieran tener lugar en el futuro,
y estimando las cantidades a pagar por dicho concepto, el pasivo devengado no
seria significativo. Por consiguiente, no se ha efectuado provisién alguna por este
concepto en las cuentas anuales adjuntas. No se esperan despidos anormales.

FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

La adquisicién de participaciones de algunas de las sociedades incorporadas  al
perimetro de consolidacién por un importe efectivo superior al valor teérico contable
de éstas, origing la aparicién de un fondo de comercio de consolidacion. El movimiento
habido en este epigrafe durante el presente ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 47 868
Adiciunes -
Detacidn amortizacién (12.063)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.805

El saido final corresponde a las diferencias en las adquisiciones de Sociedad Espafiola
de Abastecimientos. S.A. y de Daguas. S.I.. por importes de 11.303 y 19.502 miles de
pesetas, respectivamente.

(+ASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de gastos de establecimiento ha
sido el siguiente:
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&l movimiento habido durante el gjercicio en las diferentes

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 29.744
Entradas por incorporacién de sociedades al

perimetro de consolidacién -

Traspasos 475
Adiciones 111.359
Dotacién amortizacion (15.840)
[Saldo al 31 de diciembre de 1995 125,737

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

mmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha

cuentas de inmovilizado

sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Otro Inmovilizado Derechos sobre Bienes en |
! | Aplicaciones Informdticas Inmaterial Arrendamiento Financiero
Amortizacién Amortizacién Amortizacién
Coste Acumulada Coste Acumulada Coste Acumulada
Saldo inicial 168.103 (159.326) 26.103 (11.597) 99643 (22.040)
Adiciones 70 - - - - -
Dotaciones - (4.693) - (873) - (13.415)
Traspasos 47 75 - - (21.881) 9.587
[Saldo final 168.221 {163.945) 26.103 12.470)| 77.762 {25.868)
Las  Sociedades han adquirido en  pasados ejercicios  determinados elementos,
basicamente equipos informaticos ¥ elementos de transporte, en régimen de

arrendamiento financiero. Las principales condiciones en
arrendamiento financiero vigentes al

(8)

relacién

con los contratos de

cierre del ejercicio se resumen a continuacién:

Miles de |

Pesetas
Coste en origen sin opcidn de compra 74.805
Cuotas pagadas en afios anteriores 23.720
Cuotas pagadas en el ejercicio 28.786
Cuotas pendientes (sin opcion de compra) 33.471
Valor de las cpeiones de comnpra 2.957

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante e gjercicio en las diferentes cuen

material y de sus correspondientes amortizaciones acum

tas del inmovilizado

uladas ha sido el siguiente:
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Miles de Pesetas Il
Salidas,
Saldo ai Entradas o Bajas o Saldo al
31-12-94 Dotaciones | Reducciones Traspasos 31-12-95 J
Coste:
Terrenos y construcciones T67.797 103.288 {(315) 32.708 903 .478
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.853.223 5.680 30y 1.182 1.860.054
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.531.877 73.444 (434) 132.364 1.737.251
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 103.906 628.098 (4.423) (428.316) 299.265
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccion y
distribucién 7.314.220 66 - 262.964 7.577.250
Elementos de transporte 117.740 14.192 (12.673) 4.021 123,279
Equipo de proceso de datos 119,054 34.56] (21.386) 15.230 147 .479
Total coste 11.807.817 859.329 (39.261) 20.173 12.648.056/
Amortizacién acumulada;
Construcciones 230.612 18.376 - - 248.988
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.310.247 41,242 (30) - 1.351.459
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.115.386 54.758 (180) 585 1.170.549
Otro inmovilizado
Instataciones de conduccién y
distribucion 3.334.862 211.123 - 2 3.545.986
Elementos de transporte 73.414 10.661 (11.881) 844 73.039
Equipo) de proceso de datos 49.081 22.753 (18.762) 8.155 61.105
Total amortizacién acumulada 6.113.479 358.914 (30.853) 9.586 6.451.126
Inmovilizado material neto 5.694.339 6.196.929

Conforme se indica en la Nota 4-f, las Sociedades han procedido a {a actualizacién de
los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales.
Las plusvalfas correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido
amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacién de los valores de coste.

Del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre de 1995, se encuentran
totalmente amortizados determinados elementos por importe de 1.662.104 miles de
pesetas, aproximadamente.

La mayor parte de las obras civiles de las Sociedades, asi como las servidumbres de
paso de las tuberias, no estin aseguradas ni inscritas en el Registro de la Propiedad
dado que, hasta el momento, los Administradores de las Sociedades han considerado
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que fanfo su aseguramiento como su inscripcién no presentan ventajas para el servicio y
seria gravoso para tos usuarios, debido al elevado coste de estos tramites.

Clasificacion segiin contrato de
concesion-

Et Ayuntamiento de Valencia sélo ha venido admitiendo en las tarifas anuales la
dotacién del fondo de reversion por una parte de determinadas inversiones realizadas
desde el afio 1967 (el saldo de estas inversiones no cubierto por fondo de reversién en
el momento final de la concesién, seria pagado por el Ayuniamiento entonces,
denominandose este inmovilizado como "revertible con indemnizacién”). Del mismo
modo la filial Omnium Ibérico, S.A. tiene establecido, con determinados ayuntamientos
a ios que abastece, un acuerdo por el que al final de la concesiéon una parte del
inmovilizado sujeto a reversidon seria pagado por el correspondiente ayuntamiento
denomindndose asimismo este inmovilizado "revertible con indemnizacién”.

La clasificacion del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre de
[995, atendiendo a su condicién de revertible y no afecto a las concesiones, en funcién
de los contratos de concesién de abastecimiento de agua potable al término municipal
de Valencia y otros términos municipales, es la siguiente:

Miles de Pesetas
Valor Contable [ Amortizacion
Inmovilizado Acumulada Neto
Revertible 8.250.277 (4.181.400) 4.068.877
No afecto a la concesion 4.098.514 (2.269.726) 1.828.787
Inmovilizado en curso 299263 - 299.265
12.648.056 (6.451.126) 6.196.929

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES FINANCIERAS
ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, han sido los
siguientes:
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Miles de Pesetas

Inversiones | Participaciones Otras Depaositos y

Financieras Puestas en Inversiones | Fianzas a

Temporales Equivalencia | Permanentes Largo
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.725.211 24.500 143.599 248.678
Adiciones 8.696.433 - - 30.242
Retiros y batas (8.429.067) - {25) -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.992,577 24.500|  143.574 278.921

Dentro del epigrafe "Inversiones Financieras Temporales” se incluyen 2.675 millones
de pesetas en imposiciones a plazo en distintas entidades de crédito, asi como
inversiones en valores de Renta Fija, con vencimiento en 1996 y un tipo de interés
medio anual del 9,35%. La prictica totalidad de los ingresos financieros incluidos en la
cucnta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 se han originado por cstas
Inversiones.

Otras inversiones permanentes-

La composicion de la cuenta "Otras inversiones permanentes” af 31 de diciembre de
1995 es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Participacidn en Ocoval, A.1.E. 2.000
Participacidn en Valencia Antiga, S.A. 50.000
Obligaciones, bonos y otros 1.374
Obligaciones del Estado 40.000
Obligaciones subordinadas con entidades de  crédito 50.000
143.574

Al 31 de diciembre de 1995 ias Sociedades mantienen. en la cuenta acreedora
"Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos”, un importe de 25.000 miles de
pesetas que corresponde al 50% de su participacion en Valencia Antiga, S.A.

FONDOS PROPIOS

El movimiento habido ¢n las cuentas de "Fopdos propios" durante el eiercicio ha sido
el siguiente:
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Distribucion Resulrados ]
Saldos Amortiz. Resultado Saldos

31-12-94 | Reservas | Dividendos | Acciones 1995 31-12-95
Capital suscrito 947.339 - - {37.894) 909.465
Prima de emisidn 17.527 - - 17.527
Reservas no distribuibles 1.689.671 4.592 - 37.864 1.732.157
Reservas distribuibles 1.785.472 100.277 - - - 1.885.750
Reservas de consolidacion 442.871 126.341 6.618 {204 .628) 3.748 374.950
Resultados del ejercicio 373.314 | (231.210)] (142.104) - 512.368 512.368
Total 5.256.214 - {135.486) (204.628) 316.116| 5.432.216

Capital suscrito-

En el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1985, ia Sociedad matriz ha procedido a
amortizar 75,788 acciones de la autocartera de la Sociedad, en cumplimiento del
acuerdo de la Junta general de Accionistas del dia 27 de Jjunio de 1995. Con esta
reduccion el capital social de la Sociedad dominante estd representado por 1.818.930
acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1995 los accionistas de Aguas de Valencia, S.A. con
participacion igual o superior al 10% de su capital suscrito eran los Siguientes:

%
Saur Internationat 35,95
Banco Central-Hispano S.A. 15,53

La Sociedad dominante tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valencia y
Barcelona la totalidad de sus acciones.

De la cifra toral de capital de }a Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1995,
414.859 miles de pesetas proceden de la aplicacién de cuentas de reservas por
regularizaciones y actualizaciones legates del inmovilizado de la Sociedad. realizadas en
gjercicios anteriores.

Prima de emision-

El saldo de la cuenta "Prima de emisién” se ha originado como consecuencia de
aumentos del capital social, llevados a cabo en ejercicios anteriores.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la

utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas no distribuibles de la Sociedad
cdominante-

Este saldo incluye la reserva legal, las reservas procedentes de revalorizaciones de la
Sociedad dominante v la reserva por capital amortizado.

Ll saldo de la reserva legal de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1995
asciende a 189.471 mules de pesetas. De acuerdo con el texto refundido de la Ley de
Socledades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
it la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, vy
mientras 1o supere el 20% del capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de balances 4
actualizacion de los valores del inmovilizado material, el coste y la amortizacién de
dtcho inmovilizado se incrementaron en su dia en los siguientes importes que han sido
aplicados, siendo el saldo restante no distribuible segin el Real Decreto 382/1984,
como se indica a continuacion:

Miles de |
Pcsetas
Revalorizaciones y actualizaciones legales del:
Inmovilizado material neto 4.013.738
Inmovilizado finranciero 1.017.651
5.031.408
Menos - Traspasos a:
Capital social (414.859
Reservas y otros (2.815.540
Fondo de reversion (290.2&
Satdo ai 31 de diciembre de 1995 | 1.504.792)

La dotacion a la reserva por capital amortizado se ha efectuado por el importe del valor
nominal de las acciones amertizadas y de su saldo sélo podrd disponerse con los
mismos requisitos que los exigidos para la reduccion de capital social (art. 167.3 del
texto refundido de la LSA).

Reservas de consolidacién-

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades. de este epigeafe del pasivo del
halance consolidado adjunto. en miles de pesetas:
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B
Sociedad Miles de
Pesetas
Omnium Ibérico, S.A. 346.958
Empr.Gral S.Piblicos Urbanos, S.L.. 33.591
Sdad.Espa. de Abastecimientos, S.A. (5.067)
Vanagua, 5.4 {49)
Daguas, S.L. (3.222)
Europea de Servicios Publicos, S.1.. {54
Gamaser, S.L., 2,584
374.950

A la reserva legal de estas sociedades le son de aplicacién las mismas restricciones que
las indicadas para la Sociedad dominante y la reserva para acciones de la Sociedad
dominante deberd mantenerse hasta que dichas acciones sean enajenadas o amortizadas
(ver apartado siguiente).

Acciones de la Sociedad dominante-

A 31 de diciembre de 1995 las acciones de la Sociedad dominante en poder de la filial
Omnium Ibérico, S.A. representan el 4,50% del capital, totalizan 81.857 acciones
ordinarias con un valor nominal global de 40.928 miles de pesetas, un precio medio de
adquisicién de 3.886 pesetas por accién y un valor neto contable de 318.155miles de
pesetas. En cualquier evaluacion del patrimonio del Grupo a 31 de diciembre de 1995,
estos saldos deberian deducirse de 1a cifra de los fondos propios mostrada en el balance
de stuacién consolidade adjunto.

Otros-

Hasta que el saldo de gastos de establecimiento no haya sido rtotalmente amortizado.
estd prohibida toda distribucién de beneficios. a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, tgual al importe de los saldos no amortizados En
consecuencta, del saldo de las reservas distribuibles al 3] de diciembre de 19953,
125.737 miles de pesetas son indisponibles.

SOCHOS EXTERNOS

El movimiento habido en el capitulo “"Socios externos” durante el ejercicio 1995 ha
sido el siguiente:

[ o Miles de Pesetas
Resultado Cambios

Saldo | Nuevas del Ampliacio- en Saldo

Sociedad inicial | entradas | ejercicio | nes de capital | participac. final
Sdad.Es.de Abastecimientos, S.A. | 11.842 - (1.999) 20.070 (171) 29.742
Daguas, S.L. 5,373 215 - - 5.587
Gamaser, S.L 5.439 207 2.675 5.000 - 13.321
Vanagua, S.A. 2.234 28 - - 2,262
24 888 207 919 25.070 {170 50.912
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El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1995
adjunto recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las
sociedades consolidadas y se desglosa en los siguientes componentes:

Miles de Pesetas |
Resultado
Sociedad Capital Reservas | del ejercicio Total
Sdad Esp. de Abastecimientos. S.A. 27.096 4.645 (1.999) 29,742
Daguas, S.L. 4.120 1.252 215 5.587
Gamaser, S.L. 10.000 646 2.675 13.321
Vanagua, S.A 2.240 (6) 28 2.262
43.456 6.537 919 50.912

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

-El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y
gastos ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Provisidn Provisién

Responsa- Fondo de para

hilidades Reversion Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 1994 284,808 2.520.763 711,188
Dotaciones 1.240 112.326 344300
Salidas {(7.393) - -
Saido al 31 de diciembre de 1995 278.655 2.633.08Y9 1.055.488

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son los siguientes:
Provision para responsabilidades-

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad dominante mantenia litigios con el
Ayuntamiento de Valencia, derivados por un acuerdo de éste, tomado en julio de 1982,
en el que se establecia una tarifa especial sobre el precio de agua de 1,50 pesetas por
metro cubico facturado:

- El mes de Julio de 1985 el Ayuntamiento giré una liquidacién a Aguas de Valencia
por 300.999 miles de pesetas, correspondiente a la tarifa no recaudada entre julio de
1982 y junio de 1986. Contra esta liquidacién la Sociedad presenid recurso ante la
Audiencia Territorial de Valencia.



- En 1988 la Audiencia Teritorial desestimé el recurso. Aguas de Valencia hizo
efectivo el importe de 300.999 miles de pesetas ¢l dia 8§ de agosto de 1990 al
Ayuntamiento de Valencia.

€l 19 de agosto de [991 el Ayuntamiento de Valencia aprobd una liquidacion
complementaria a la anterior, por valor de 122.719 miles de pesetas correspondiente a
la rarifa no recaudada entre enero de 1985 y Junio de 1986. Por este concepto, la
Sociedad dotd, con cargo al resultado de 1990, una provision por 122.759 miles de
pesetas (importe estimado en dicho ejercicio).

- Adictonalmente el Ayuntamiento practicé una liquidacién por los intereses de demora
del principal de 300.999 miles de pesetas, correspondientes al periodo entre el I de
septiembre de 1985 y el 8 de agosto de 1990, por importe de 177.557 miles de pesetas.

- Contra estas liquidaciones la Sociedad presentd recursos ante el Tribunal Superior de
Justicia de la Comunidad Valenciana.

- Con fecha | de diciembre de 1993, el Fribunal Superior de Justicia de [a Comunidad
Valenciana dictd sentencia al respecto, fallando parcialmente a favor de Aguas de
Valencia, S.A.

- Segun la sentencia, la Sociedad sélo ha de reembolsar al Ayuniamiento de Valencia
1 14.000 miles de pesetas en concepto de intereses de demora.

- Bl Ayuntamiento de Valencia ha presentado Recurso de Casacidn. contra dicha
sentencia, ante el Tribunal Supremo, por lo que la Sociedad mantiene la dotacién de
122.759 miles de pesetas efectuada en ¢l ejercicio 1990. Los administradores, basados
en la opinion de sus asesores legales. estiman como remota la posibilidad de que, como
consecuencia de dicho recurso. se puedan poner de manifiesto pasivos adicionales para
la Sociedad.

El detalle del saldo del epigrafe de “Otras provisiones” a 31 de diciembre de 1995, es
el siguiente:

Miles de

Pesetas
Liquidacion complementaria tarifa Picassent 122.759
Provision actas Seguridad Social 25.000
Provisidn por reversin anticipada 70.600
Provistones para litigios en curso de menor cuantia 60.295
_________ N 27R.655

Fondo de reversion-

Corresponde al saldo del fondo de reversion dotado de acuerdo con los criterjos
explicados en la Nota 4-1.El detalle de la dotaciones efectuadas es el siguiente:
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L Miles de Pesetas
Fondos Tarifarios
Otras Fondos
Valencia | Poblaciones | Extratarifarios Total
Anterior a 1990 89.022 170.292 837.295 1.096.609
Ejercicio 1990 22.000 24706 - 46.706
Ejercicio 1991 27.900 28.255 240,661 296.816
Ejercicio 1992 28.885 61.689 249 846 340.420
Ejercicio 1993 30.900 73.164 267.679 371743
Ejercicio 1994 33.100 53.678 281.69] 368.469
Ejercicio 1995 33.100 79.226 112.326
264,907 491.010 1.877.173 2.633.089
Provisién para pensiones-
Esta provision, tomando como referencia los calculos actuariales efectuados, recoge
tma parte de los compromisos adquiridos, por algunas Sociedades consolidadas, con los

cmpleados incorporados a las mismas con anterioridad al | de Julio de 1991 que les
obligan, en determinadas condiciones, a complementar ias prestaciones de la Seguridad
Social relativas a las pensiones de jubilacién, invalidez, viudedad vy orfandad. Esta
provision ha sido dotada de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 4-k.

Adicionalmente a la dotacién efectuada en el ejercicio, estas Sociedades han seguido el
criterio de cargar a la cuenta de pérdidas ¥y ganancias del gjercicio los importes pagados
en concepto de complemento de pensiones.

£l estudio actuarial efectuado por actuarios independientes {cuyas principales hip&tesis
son: 6.5% de tasa de actualizacién y un porcentaje de incremento salarial del 4,25% .
utilizando las tablas GRM/F-80) establece los importes necesarios para hacer frente a
los compromisos adquiridos al 31 de diciembre de 1995, asi como los importes de Ja
provision necesaria a dicha techa en aplicacion de la Disposicion Transitoria Cuarta del
R.D. 1.643/1990 (véase Nota 4-k), segun el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Personal Personai Saldo Exceso
Activo Pasivo Total contabilidad | (Defecto)
Pasivo actuarial total devengado 1.411 3.010 4.421 - -
Disposicién Transitoria Cuarta (PGC) 791 2,580 3.371 1.055 {2.316)
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Deudas con Entidades de Crédito-

El saldo que figura bajo este epigrafe en el balance de situacién adjunto corresponde al
saldo de dos préstamos de entidades de crédito, recibidos por Omnium Ibérico, S.A.
por mmportes originales de 86.000 y 282.240 miles de pesetas, con garantia personal de
la Sociedad y vencimiento en 17 y 8 afios, respectivamente, siendo sus tipos de interés
anual del 8,88% vy 12,20%. y al saldo de un tercer préstamo mercantil recibido por
Aguas de Valencia. S.A. con garantia de la propia Sociedad por importe de 20.400
miles de pesetas de limite. con vencimiento el 25 de mayo de 1996 y con un tipo de
interés anuat del 8,75%. El detalle de estas deudas por vencimientos es el siguiente:

Miles de Pesetas

Corto Ultimo

Plazo Largo Plazo Veto.
Amortizacidon 1997 1998 1999 2000 Resto Total
-Préstamo [ OISA 42157 4.601 5.023 5484 5.988 ) 49.396 70,492 2006
-Prestamo [ OISA 40.320| 40.320] 40.320( 40.320} 40.320 - 161.2801 2000
-Préstamo 111 AVSA 203,400 - - - - - - 1996
[ntereses:
-Préstamo I OISA 1.025 - . - - - -
-Prestamo 11 OISA 23.061| 169051 13.712 8.7241 3.751 : 43,092
-Préstamo [H AVSA 178 - - - - - -

89.1991 61.826( 59.055| 54.528| 30.059| 49.396 274.864

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1995 de los
préstamos ascienden a 4.577 miles de pesetas. aproximadamente. Los intereses
pendientes de devengo de los mismos se incluyen en el epigrafe "Gastos a distribuir en
varios ejercicios” del balance de situacion adjunto.

Los intereses devengados por estas deudas durante el ejercicio se incluyen en los
epigrafes "Gastos financieros por deudas a largo plazo” y "Otros gastos financieros y
vastos asimilados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

AL 3L de diciembre de 1995 los avales prestados por distintas entidades financieras a
algunas  Sociedades  consolidadas  ascendian a 592  millones de pesetas,
aproximadamente.

Emisién de Obligaciones-

Al 31 de diciembre de 1995, las obligaciones en circulacion de las Sociedades
presentan la siguiente composicién:
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Fecha de emision 1965

Interés 7,198%
Ultimo vencimicnto 1967

Saldo a largo plazo 1.880
Vencimiento a corto plazo 1.700
Intereses devengados no vencidos 169
Saldo a corto plazo 1.869

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmice o contable,
obtentdo por la aplicacién de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no
necesartamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable consolidado del gjercicio con las bases
imponibles del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de
Pesetas

Resultado contable del ejercicio (antes de
impuestos) 973.272
Diferencias temporales:
De las Sociedades individuales-

Dotacion provision para pensiones 344300
Amortizacion (Real Decreto Ley 3/63) (39.472}
Ajuste cuotas "feasing” (5.407)
Otras diferencias temporales 4 836
Diferencias permanentes y de consolidacion 28.442
Base imponible (resultado fiscal) 1.305.971

|

Las Sociedades consolidadas no se han acogido al régimen de tributacion consolidado,
tributando de forma separada cada una de ellas.

Las diferencias temporales entre el resultado contable v fiscal se han originado en el
ejercicio 1995 y corresponden a la dotacién del gjercicio a la provisién para pensiones
y obligaciones similares v a la contabilizacidn da los elementos adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, no se ha registrado el
nmpuesto anticipado por la diferencia temporal correspondiente a la dotacién por
pensiones,

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece incentivos
fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones y la creacién de empieo. Las
Socledades se han acogido a los beneficios fiscales previstos an la citada legislacién,



(15)

pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades [u cantidad de 21.963
miles de pesetas. Como quiera que el importe total de las deducciones no supera el
35% de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, que representa el
porcentaje maximo de deduccidn autorizado de acuerdo con las inversiones realizadas,
las Sociedades han deducido la totalidad de la deduccion en el ejercicio 1995,
Asimismo en el ejercicio 1995, las Sociedades consolidadas han aplicado una deduccion
por doble imposicién de 1.754 miles de pesctas.

En el afio 1993 determinadas sociedades aportaron para la constitucién de una sociedad
incluida en el perimetro de la consolidacién, bienes inmuebles por un valor neto
contable de 391.237 miles de pesetas.

Dado que el valor catastral de algunos de estos inmuebles, por importe de 218.620
miles de pesetas, superaba el valor neto contable dado de baja, a efectos impositivos se
genera un incremento de valor patrimonial en las Sociedades. las cuales se acogen al
articulo 15 de la L.I.S. y al articulo 146 del R.L.S., comprometiéndose a reinvertir
intes del 30 de julio de 1995, el vator catastral de dichos inmuebles.

A estos efectos, a 31 de diciembre de 1995 las Sociedades han mvertido el importe
total acogido.

Al 31 de diciembre de 1995 las Sociedades tienen pendientes de inspeccion todos los
gjercicios ne prescritos para todos los impuestos que les son de aplicacicn, excepcion
hecha de la licencia fiscal de la Sociedad dominante. Los Administradores de las
Sociedades estiman que los pasivos adicionales, si los hubiera, que podrian derivarse de
futuras inspecciones, no serfan significativos.

INGRESOS Y GASTOS

D desglose del epigrafe "Aprovisionamientos” que figura en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada adjunia es ¢l siguiente:

Miles de
Pesetas
Compras de agua 250.362
Compras de repuestos y materiales diversos 866.940
Trabajos realizados por otras empresas 1.276.712
Variacion de existencias (12.855)
| 2.281.159 |

Las operaciones mas significativas con accionistas o sociedades vinculadas los mismaos han
supuesto una cifra de ingresos de 297 millones de pesetas, ¥ una cifra de pastos y servicios
recibidos de 277 millones de pesetas aproximadamente.
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Practicamente la totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 19953,
correspondiente a la actividad ordinaria de las Sociedades, que asciende a 7.745
millones de pesetas, se localiza en la Comunidad Valenciana,

[La distribucidn de la cifra de negocios por actividades se muestra en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta.

El saldo del epigrafe "Variaciones de las provisienes de trafico” de la cuenma de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta corresponde en su totalidad a 11 variacién de
i cuenta "Provisién para insolvencias”,

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio. distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

N* Medio

Categoria profesional Empleados
Titulados superiores y medios 100
Técnicos no titulados 81
Administrativos 119
Auxiliares oficina 8
Operarios 181
489

El desglose del saldo de "Servicios exteriores” que figura en la cuenta de pérdidas y
sanancias consolidada adjunta es el siguiente:

Pesetas

Suministros 510.652
Reparacienes y conservacién 618.519
Arrendamientos y cidnones 255.223
Servicios bancarios 39.801
Primas de seguros 35.666
Otros 369.500
1.869.761

La aportaciéon de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion ai resultado atribuible a la sociedad dominante. y al resultado atribuible a
socios externos, ha sido el siguiente:
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Pesetas

Resultado atribuible a la

Resultado atribuible a

Sociedad Sociedad domninante 50C108 exlernons Total
Aguas de Valencia, S.A. 253.80606 253.866
Ommium Ibérico, S A 215.467 215.467
Sociedad Espariola de
Abastecimientos, S.A. (4.813) (2.000) (6.813)
Empresa General de Servicios
Piiblicos Urbanos, S.L. 82.020 - 82.020
Daguas, S.1. 861 215 1.076
Companyia General D~ Aigtlies
de Catalunya, S.A. 628 - 628
Vanagua, S.A. 232 28 260
Europea de Ser.Pdbl., S.1. 796 - 796
Gamaser, S.L. 14701 2.675 13.377
Ajustes de consolidacion (47.388) - (47.388)
512.368 919 513.287

RETRIBUCION Y OTRAS

PRESTACIONES AL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Durante el ejercicio las Sociedades han registrado 32 millones de pesetas, en concepto
de dietas y atenciones estatutarias percibidas por los miembros de su Consejo de

Administracién.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida
concedidos a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante,

por dicha condicidn.




En cumplimientp del articule 171 de la Ley de GSociedades Ananimas,
el Consejo de Administracion en su reunion de fecha 27 de Ffebrero de 1.996
formulo las cuantas anuales consolidadas, que comprenden el balance
consolidada, contenido en una hoja de papel comin, la cuenta de perdidas vy
ganancias consolidada, contenida en una hoja de papel comn, y la Memoria
consolidada, contenida en 26 hojas de papel comin, numeradas del 1
al 26 ; cuentas anuvales consolidadas que firman todos 1los Administradores.

Todas las hojas estan identiticas con el sella de la Entidad.

o L =

0. FERNANDO “RBRTL MARTORELL D. AGUSTIN ESCAMEZ SANCHE?Z

/ -
0. ALﬁ/R AGUYRRE PASCUAL D. FERNANDD BALLVE LANTERO

I3

| PR ! oA - N
Ay i Lo
'H?‘ i ! :
D. LUIS EUNAP ALBIOL O. SUAN IGNACIO WURIZ FNTRIALGO
e 4 . .
S ‘\‘.7;' | 5
,/ ¥ i - <
ey I
PR - ’ ™
D. BERNARU‘DEWHLHN . FRANCISCO DD@ENECH LOPEZ
‘ . - - ‘e ..!d
R - P
l L. ) R 4‘, 4 :‘\ -
i Uphbuubﬂrjwnﬂ\ ‘ .1 ;i:U’”ﬁ‘b
D. JHFDU§5 SENNEPIN ! D. JUAN ANTONIO GIRONA NDGUERA
//.'/
/ ii - -
0] PATRICE RANCON 0D, JEAN FRANCOIS TALBOT

oo Gl

D. VICENTE SIMO SENDRA



Aguas de Valencia y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion. Ejercicio 1.995

tvolucion de los Negocios

A 31 de diciembre de 1995 las empresas incluidas en el perimetro de consolidacién son las
siguientes:

* Aguas de Valencia, S.A. (AVSA)
* Omnium Ibérico, S.A. (OISA)
“ Empresa General de Servicios Publicos Urbanos, S.L. (EGSPU, S.L.}
* Iaguas, S.L.
* Sociedad Espaniola de Abastecimientos, S.A. (SEASA)
“ Companyia General d’Aiglies de Catalunya, S.A.
" Vanagua, S.A.
General de Andlisis Materiales y Servicios, S.A. (GAMASER)
* Europea de Servicios Pablicos, S.L. (ESP, S.L.).

t.1 Venta de agua

Se presenta a continuacion, en forma de cuadro, los datos mds significativos de la evolucién
def negocio durante el ejercicio 1995,

Afio Afo Ano % variacion

1963 1994 1995 relativa
Numero de abonados al 31/12 528.887 560.000 581.680 3,87
Agua suministrada a la red (Hm3) 141.4 140,0 137,1 -2,09
Agua facturada (Hm3) 102.9 98.2 89,2 -9,15
Rendimiento de las redes 72,77% 70.14% 65,09% -7.21
Cifra de negocio por venta de agua 43129 4.818,1 5.889.9 22.25%
(millones de pesetas)

LLa importante reduccion en el % de rendimiento de redes se debe a la puesta en marcha de
sbastecimientos nuevos con las redes viejas muy deterioradas,
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.2 Trabajos facturados a terceros

[:sta actividad se centra en la realizacién de acometidas para suministro de agua. andlisis de
agua en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales y en trabajos relativos a
los distintos abastecimientos, la mayor parte de ellos efectuados para organismos piblicos.

Surante el ejercicio 1995 se ha realizado los trabajos que se presenta en el siguiente cuadro:

Numero de trabajos | Variacion

1994 1995 relativa
Acometidas 1.087 1.496 37,63%
Trabajos para terceros 123 W7 -1301%

1.3 Inmovilizado material

t’on la inclusién de trabajos en curso del ejercicio 1994 el incremento del inmovilizado
«furante 1995 ha sido el siguiente (expresado en miles de pesetas):

Variacion

Terrenos y construcciones 135.681
Instataciones técnicas 6.83}
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 205.374
Instalaciones de conduccién y distribucion 263.030
Equipo proceso datos 28.425
Elementos de transportes 5.539
644 .880

<l saldo de trabajos en curso al
pesetas.

terminar el ejercicio de 1995 es de 299.2635 miles de

i.4 Participacién en otras empresas

A 31 de diciembre de 1995 Aguas de Valencia, S.A. (AVSA) participa en las Uniones
Temporales de Empresas que se relaciona a continuacién:

- Fecha de Participacion Otras participaciones
UTE constitucioén AVSA
I AVSA/Cubiertas/ Cubiertas (38,43%)
Degremont 22_Dic-89 42 70% Degremont (18,87 %)
1 | AVSA/Siemens 23-Jun-92 60,00% Siemens (40%)




)

ti UTE 1T se constituyd para la Ampliacidon de la Planta Potabilizadora de la Presa. En
Diciembre de 1995 se realizd la entrega definitiva de la obra al Consel] Metropolita de
i Horta.

La UTE HI tene por objeto la realizacién del Sistema de Telecontrol v Telemando de la red
:le Alcantarillado de Valencia. La obra fue inaugurada en Abril de 1994. Estd pendiente de
expirar la garantia de la obra para la cancelacién de la UTE.

[.5 Otros

a8 provisiones realizadas durante el ejercicio 1995 han sido, expresadas en millones de
pesetas, las siguientes:

Afio 1995
Provisién para insolvencias 46,2
Fondo de reversién 112.3
Dotacién de pensiones 344,3
Amortizaciones 393,9
Total 895.5

Durante el ejercicio 1995 se ha contratado nuevos abastecimientos de agua y de
mantenimiento de la red de alcantariliado en:

Alaquas (Valencia): Agua y Alcantarillado

Aspe y Hondon de las Nieves (Alicante): Agua y Alcantarillade
Algimia (Valencia): Agua y Alcantarillado

Villamarxant (Valencia): Agua

Ador (Valencia): Agua y Alcantarillado

Monreal del Campo (Teruel): Agua y Alcantariilado

Albalat dels Sorells (Valencia): Alcantarillado

Benrepos (Valencia): Alcantarillado

Museros (Valencia): Agua (ampliacion del contrato)

2. Situacion de las Sociedades

+as dos sociedades mds establecidas en ¢l mercado, Aguas de Valencia, S.A. vy Omnuim
ibérice. S.A. han tenido upa evolucion similar, en el gercicie 1995, a la de tos ejercicios
anteriores.

ta Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A. ha tenido un importante desarrollo,
reatizando una importante labor comercial de desarrollo del Grupo.

Por Aguas de Valencia, S.A. han continuado las conversaciones con el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia con la finalidad de prolongar nuestra actividad a la finalizacién



del Contrato de Concesion suscrito con dicho Organismo hasta el mes de marzo del afo

2002,

i.a plantilla total a 31 de diciembre de 1995 estd formada por 494 empleados. distribuidos

e la forma que se indica en el cuadro siguiente:

ESTADO DEL PERSONAL A 31 DE DICIEMBRE DE 1995 |

GRUPOS TOTAL
Titulados medios v superiores 100
Técnicos no titulados 84
Admunistrativos 124
Auxiliares oficina 7
Operartos 179
TOTAIL 494

Acontecimientos posteriores al cierre

En Enero de 1996 han sido enajenadas acciones de la Companyia General d’Aigiies de
Catatunya por varias sociedaddes del grupo, quedando la participacién reducida a un 50%

clel capital de dicha Sociedad.

Desarrollo v Formacion

Durante el ejercicio 1995 ha continuado perfeccionandose el Sistema de Atencién al
Abonado implantado en nuestro sistema informatico AS/400.

e ha realizado un esfuerzo muy tmportante en formacién del personal. A continuacién se
mdica la evolucion de los datos mas significativos al respecto:

TIPO DE FORMACION 1992 | 1993 | 1994 | 1995

FHIORAS FORMACION L1531 7.244| 12.806| 7.927
ASISTENCIAS A CURSOS Y SEMINARIOS 161 308 422 277
BECARIOS: Convenio Universidad, Nacionales y
exXtranjeros 7 8 6 9
PROGRAMA ERASMUS 1 0 0
PROGRAMA COMETT I I 1 ]
CONCURSOS: - Traslados L 1 1 4

- Promceién 10 G | 8
ALUMNOS F.P. Y MODULOS 18 22 21 22
PROFESIONALES

‘Todo esto ha permitido un mejor aprovechamiento de los recursos humanos y materiales de

lis empresas.



En cumplimiento del acuerdo aprobado por las pasadas Juntas Generales de Accionistas de
Aguas de Valencia y Omnium Ibérico, ha sido constituida en el gjercicio la “Fundacidn
Aguas de Valencia”, con la finalidad de promover estudios dentro de [a Comunidad
Valenciana refativos al Ciclo Integral del Agua y al medio ambiente. Las citadas sociedades
han aportado conjuntamente 50.000 miles de pesetas a la Fundacion en 1995

Svolucion previsible

Durante el ejercicio 1996 se prevé una facturacion de 93.6 Hm3 de agua. El nimero medio
dle abonados previsto es de 605.000, lo que representa un incremento sobre 1995 del 5%,
como objetivo que se ha fijado en un contexto de importante esfuerzo comercial.

e intensificard la campafia habitual anual de inspeccion de los aparatos de medida y control
tle los abastecimientos.

o5 trabajos y servicios se mantendran previsiblemente en las cifra de actividad del afno
FO95,

Acciones propias

i.as acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de su sociedad filial Omnium Ibérico,
SUAL representan el 4.5% del capital, totalizando 81.857 acciones ordinarias, con un valor
norminal total de 40.928.500 pesetas.

1 valor contable de estas acciones, después de restar la provisién por depreciacion de
valores negociables de Empresas del Grupo, asciende a 318.155 miles de pesetas.



En Cumplimiento de 1o dispuesto en el articulo 17t de 1a Ley de Sociedades

Arnonimas, el Consejo de

Administracion en su reunion de fecha 27 de Febrero

de 1.956 formuld el informe de gestion consolidado, contenido ean 5 hojas

de papel comin, numeradas

5 3 que firman todos los Administradcres.

Todas las hojas estan identificadas con el sello de la entidad.
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