s
CO™MT IO MaTIONAL DEL

ARTHUR Mz~ o« VALORES
ANDERSEN =i
!__ -4y 135]

B0 TS0 CE ENTRADA

e 1585 Q)J ?&

Raimundo Fdez. Villaveude 65
29003 Madrid

CHMY

Registro ¢ Auditorias
Enisciss

g 4383

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Compania Esparnola de Petréleos, S.A.:

1.  Hemos auditado las cuentas anuales de Compaitia Espaiiola de Petréleos, S.A. (CEPSA) y
de Compaiiia Espafiola de Petrdleos, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado), que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Grupo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

~

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Compaiiia
Espafiola de Petréleos, S.A. y de Compariia Espariola de Petroleos, S.A. y Sociedades
Filiales (Grupo Consolidado) al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3.  El informe de gestibn adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Consolidado, la
evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las Sociedades Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

St

Eduardo Sanz Hernandez

29 de febrero de 1996
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Compadia Espanola de Petrdleos, S.A. (CEPSA) y
Compaiiia Espaiiola de Petroleos, S.A. y Sociedades filiales (Grupo consolidado)

Cuentas Anuales correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1994




Compaiiia Espafola de Petréieos, S.A.
vy Sociedades Filiales {Grupo Consolidado)

Balances de Situacién Consolidados
al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Notas 1, 2, 3y 4}

ACTIVO Millones de pesstas
1995 1994
Inmovilizado:
Gastos de establacimiento (Nota 5} €16 194
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6}
Bienes y derechos inmateriales 48.712 37.028
Provisiones y amortizaciones (31.113) {26.300}
Total inmovilizaciones inmateriaias 17.599 10.728
inmovilizaciones materiales {Nota 8)
Terrenos y construcciones 29.289 27.017
Instalaciones 1dcnicas y maguinaria 332.280 312.098
Otro inmovilizado 19.045 16.08%
Anticipos e inmovilizaciones en curso 22.219 16.718
Provisiones y amortizaciones {196.040} {180.884)
Total inmovilizaciones materiales 207.793 190.938
Inmovilizaciones financieras (Nota 9}
Participaciones puestas en aquivalencia 45.025 40.758
Créditos a sociedades puestas en eguivalencia 147 266
Cartera de valores a lergo plazo 2.073 3.223
Otros créditos 15.589 13.281
Provisiones {5.045} (4.325)
Total inmovilizaciones financieras 57.799 §3.173
Total inmovilizado 283.807 255.033
Fondo de comercio de consolidacion (Nota 7):
De sociedades consolidadas por integracién globat o proporcional 1.662 1.785
De sociedades puestas en equivalencia 2.382 2.390
Total fondo de comercio de consolidacion 3.954 4.175
Gastos a distribuir en varios sjercicios {Nota 10} 22.081 25.748
Activoe circulante:
Existgncias (Nota 11} 84.954 77.580
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 96.339 92.700
Empresas puestas en equivalencia ‘ 10.704 8.206
Otros deudores 17.108 14.797
Provisiones {8.978) {10.241)
Total deudaores 115.170 105,462
Inversiones financieras temporales (Nota 9)
Cartera de valores a corto plazo 170 148
Créditos a empresas puestas en equivalencia 836 2.268
Otros créditos 8.207 4.191
Provisiones {148) (148)
Total inversiones financieras temporales 9.065 6.449
Tesoreria 4,886 4450
Ajustes por periadificacién 1.622 1.054
Total activo circulante 195.708 194.995
TOTAL ACTIVO 505.548 479.951

! Las notas 1 a 22 descritas sn la Memoria forman parte de sstos Balsnces de Situacién Consolidados)
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PASIVO

Millones de pesetas

Tcresdores a corto plazo:

TOTAL PASIVO

1995 1984
Fondos propios (Nota 12):
Capitsl suscrito 44 696 44 696
Prima de emisidn 56.360 66.360
Reserva de revalorizacion 5.407 6.407
Otras reservas de la sociadad dominante:
Resarvas distribuibles 29.488 24.757
Reservas no distribuibles 8,919 8.91%
Resultados de ejercicios anteriores 32 80
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
o proporcional 24.791 23.068
Reservas an sociedades puestas en squivalencia 2.216 1.741
Diferencias de conversion:
De sociedades consolidadas por integracion global
Q prcporcional (394) {118}
De sociedades puestas en equivalencia (10 -
Pérdidas vy ganancias atribuibles & la sociedad dominante 21.863 17.909
Dividendo a cuenta entregado en ol ejercicic 16.351) (6.361)
Total fondos propios 187.907 177.368
Socios extemos (Nota 131
Fondos propios atribuidos a socios extarnos 2.308 1.446
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios @xternos 111 123
Total socios externos 2.420 1.5688
Ingresos & distribuir en vatios ejerci ios (Nots 14):
Subvencionas an capital 2.936 1.748
Otros ingresos a digtribuir en varios ejercicios 1.931 938
Total ingresos & distribuir en varios ejercicios 4,967 2.687
Provisionas para riesgos y gastos {Nota 15) 38.465 32.476
Acresdores a largo plazo:
Emisiones de obligacionas ¥ otros valores negociables (Nota 16} 16.984 16.984
Deudas con entidades de crédito (Nota 16 43.813 41.163
Deudas con gociedades puestas an equivalencia 22 B2
Otros acreedores {(Nota 18) 44.821 43.728
Total acresdores a largo plazo 10%.940 101.927
Emisién de obligacionss ¥ otros valores negociables (Nota 16) 26 161
Deudas con entidades de crédito (Nota 16} 30.116 41.789
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 27.03% 27.134
Acreedores comerciales 70.488 66.688
Otras deudas no comerciales (Nota 18) 37.396 27.968
Ajustes por perioditicacién 881 185
Total actesdores a corto plazo 168.949 163.925
506.5648 479.961
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Companifa Espafola de Petréleos, S.A.
y Sociedades Filiales (Grupo Consociidado)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

corraspondientes & los Ejercicios Anuales terminados el 31 de diciembre de 1985 y 1994
(Notas 1,2, 3y 4)

DEBE Miliones de pesstas
1995 1994
Gastos;

_Aprovisionamisentos {Nota 20} 534,967 473.338
Reduccitn de existencias de productos terminados y en curso 6.078 -
Gastos de personal

Suelidos, salarios y asimilados 36.499 33.169
Cargas sociales 14.688 13.385
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 20.729 20.132
Variacién de provisiones de tréfico (279) 9203
Otros gastos (Inciuye Imptos.Espec. s/ Hidrocarburos)(Notas 2.d, 4.fi y 20) 402.997 390.070
1.015.679 930.997
Beneficios de explotacién 45.898 40.914
Gastos financieros 14,803 14.700
Variaci6n de provisiones de inversiones financiaras 129 671
Resultados negativos de conversién 388 31
15.320 15.082_
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacidn (Nota 7 2.691 1.047
Benehcios de las actividades ordinarias 34.215 31.375_
Pérdidas procedentes del inmovilizado " 607 797
Variacién de las provisiones del inmovilizado inmaterial, matarial
y carters de control 3,969 4. 486
Gastos extraordinarios 4.360 5.128
Gastos de olros ejercicios 690 704
9.528 11.114
Beneficios consolidados antes de impusstos 29.904 253-0_
impuestos sobre benaficios (Nota 17} 7.840 7.444
Resultado consolidado del sjercicio 21.984 18.032
Resultado atribuido a socios externos (Nota 13} 111 123
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 21.853 17.909
| Las natas 1 a 22 descritas en 1a Memoria forman parts de sstas Cuentas de Pérdidas v Ganancias Consolidedas)
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HABER Millones de pesstas

1995 1984

Ingresos:
Ventas y prestacidn de servicios de la actividad ordinaria 789.622 704.218
impuesto espec. sobre hidrocarburos repercutido en ventas 265.642 260.414
importe neto de la cifra de nagocios (Notas 4.7i y 20} 1.055.064 964.632
Aumanto de existenciss de prodis. terminados y en curso de fabricacién - 662
Trabajos efectuados por el Grupo pers al inmovilizado 2.802 3.816
Qtros ingresos de explotacién 3.811 2.702
1.081.477 971.811
Ingresos por participacionses en capital 13 49
Otros ingresos financieros 1.613 1.267
Beneticios de inversiones financieras temporaies 3 766
Diferencias de cambio (Nota 20) 281 680
1.810 2.641
Resultados financieros nﬂvot 13.510 13.041
Participacion en baneficios de socisdades puestas en equivalencia 4,818 4.849
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.136 2.266
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 228 202
Ingresos extracrdinarios 2.040 983
Ingresos de otros ejercicios 1.812 1.764
5.215 6.215
Resultados sxtraordinarios negativos (Nota 20) .31 5,899
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Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA)

Balances de Situacién
al 31 de diciembre de 1995 y 1934 {Notas 1, 2, 3y 4)

ACTIVO Millonas de passtas
1996 1884
Inmavilizado:
Gastos de astablecimiento (Nota B) - 768
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 8) 13.094 7.478
Inmovilizaciones materiales {Nota B}
~ Terrenos y construcciones 3.867 3.347
Instalaciones técnicas y maqguinaria 126.779 126.041
Otras instaiacionas, utillaje y mobiliario 1.876 1.198
Anticipos e inmovilizaciones en curso 7.211 5.168
QOtro inmovilizado 3.693 3.263
Provisiones y amortizaciones (82.895) (80.487)
Total inmovilizaciones materiales 60.421 57.520
Inmovilizaciones financieras (Nota 9)
Participaciones en empresas del grupo 87.382 82.219
Créditos a empresas del grupo 16.919 11.696
Participaciones en emprasas asociadas 31.469 31.776
Créditos a empresas asociadas 445 9
Cartera de valores a largo plazo 654 664
Otros crédites 9.864 7.272
Fianzas y depdsitos constituidos largo plazo 202 262
Provisiones {5.141} (6.196)
Total inmovilizaciones financieras 139.784 127.880
Total inmovilizado 213.298 192.762
Gastos # distribui_en varios sjercicios (Nota 10) 9.574 11.370
Activo circulante:
Existencias (Nota 11) 35.229 46.938
Deudores {Nota 2.d) 93.146 86.328
Inversiones financieras temparales (Nota 9) 33.603 30.739
Tesareria 1.026 622
Ajustes por periodificacién 1.206 803
Total active circulante 164.109 184.430
TOTAL ACTIVO 388.982 368.552
| Les notas 1 & 22 descrites en s Memoria forman parte de estos Balances de Situacién}
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PASIVO

Millones de pesstas

1995 1984
Fondos propios (Nota 12):
Capitai suscrito 44.696 44 596
Prima de emisién 56.360 66.360
Reserva de revalorizacion 5.407 5.407
Reservas:
Reserva legal 8.919 8.819
Qtras reservas 23.488 24.767
Resultados de ajercicios anteriores 32 80
Pérdidas y ganancias 16.458 16.663
Dividendo a cuenta antregade en el ejercicio (6.361) (5.361}
Total fondos propios 155.909 160.331
Ingrescs a distribuir sn varios ejercicios (Nota 14} 286 300
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 1%} 23.450 21.349
Acreedores a largo plazo:
Emisién de obligaciones {Nota 16) 1€.984 16.984
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 28.009 22,686
Deudas con empresas del grupc y asociadas (Nota 20) - 3.688
Otros acreedores (Nota 16} 35,337 34.066
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 328 45
Total acresdores a largo plazo 80.658 77.368
Acresdores a corto plazo:
Emisidn de obligaciones (Nota 16) 26 161
Deudas con entidades de cradito (Nots 16) 18.0%1 26.662
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 69.138 B67.1656
Acreedores comaerciales 12.146 20,062
Otras deudas no comerciales (Nota 16} 20.292 16.323
Ajustes por periodificacién ) 86 {69)
Total acresdores a corto plazo 128.699 119.204
TOTAL PASIVO 386.982 368.582




Comparifa Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los Ejercicios Anuales terminados al 31 de diciembrs de 1995 y 1994
(Notas 1, 2, 3y 4)

DEBE Millones de pesetas
1996 1994
Gastos:
Aprovisionamientos (Nota 20) 433.180 376.662
Reduccién de existencias de productos terminados y en curso 5.623 -
Gastos de personal 20.277 19.904
Dotaciones para amortizacién de inmovilizado 7.744 7.927
Variacién de las provisiones de tréfico (809} 47
Otros gastos {Incluye Imptos.Espec. s/ Hidrocerburos)(Notas 2.d, 4.fi y 20) 340.380 334.284
808,575 738.724
Beneficios de explotacion 17.574 16.618
Gastos financieros por deudas con empresas del grupo 1.733 233
Gastos financieros por deudas con empresas asociadas 2.220 3.129
Gastos financieros por deudas con terceros y gastos asimilados 7.931 7.381
Varjacién de las provisiones de inversiones financieras - 139
11.884 11.682
Resultados financieros positivos 2.080 -
Baneficios de las actividades ordinarias 19.634 16.295
Variacién de las provisionss de inmovilizado inmaterial, matsrial
y cartera de control 3.066 1.79%
Pérdidas procedentes de inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control 39 198
Gastos extraordinarios 2.626 264
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 1
5.721 2.262
Resuhados extraordinarios positivos {(Nota 20} - 2.118
Beneficios antes de impuestos 17.491% 18.419_
impuesto sobre sociedades {Nota 17} 1.033 2.9_4_?_
Resultado del sjercicic 16.456 15.563
{Las notas 1 & 22 descritas on la Memoris farman parte da estas Cusntss de Pérdidas y Ganancias)
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HABER Millones de pesetas
1995 1984
ingresos:
Ventas y prestacién de servicios de |a actividad ordinaria B66.879 492.9886
Impuesto espec. sobre hidrocarburos repercutido en ventas 266.642 260.414
importe neto de la cifra de negocios (Notas 4.fi y 20} 822.421 763.400
Aumento de las existencias de productos tarminados y en curse - 272
Trabajos efactuados por la empresa para el inmovilizado 1.282 1.684
Otros ingresos de explotacidn 446 86
824.149 755.342
Ingresos de participaciones de capital 10.447 7.613
Ingresos de otras valores mobiliarios y de créditos a Empresas
del Grupo y Asociadas 2.948 2.858
ingresos de otros valores negociables y de créditos del act. inmov. 22 20
Otros intereses e ingresos asimilados 314 221
Difarencias de cambio {Nota 20) 213 647
13.944 11.269
Resuftados financieros negativos . 323
Beneficios en enajenacién inmavilizado inmaterial, material
y cartera de control 2.317 3.349
Subvenciones de capital transferidas ai resultado del ejercicio 62 48
Ingresos extraordinarios 254 307
Ingresos y beneficios de otros gjercicios 945 873
3.578 4.377
Assuitados extraordinarios noqniv;i-ﬁou 20) 2.143 .
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Compahia Espaiiola de Petréleos, S.A. (CEPSA) y
Compaiiia Espafiola de Petroleos, S.A. y Sociedades filiales (Grupo consolidado)

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 3| de diciembre de 1995 y 1994

|. Actividad de CEPSA y Sociedades filiales.

Compaiiia Espafiola de Petroleos, S.A., en anagrama CEPSA, con domicilio social en Madrid
28042, Avenida del Partenén n°12 (Campo de las Naciones), fue constituida el 26 de septiembre de
1929. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 206 de sociedades, Folio 100, Hoja
nimero 6045,

Los Estatutos Sociales se adaptaron en 1969 a la Ley de Régimen Juridico de la Investigacion
y Explotacién de Hidrocarburos, y en 1990 a la vigente Ley de Sociedades Anonimas, cuyo texio
refundido se aprobé por Real Decreto Legislative 1.564/1989, de 22 de diciembre. Su Cédigo de
Identificacion Fiscal es A-28003119 y su C.N.A.E., 2320.

La duracion de la Sociedad es ilimitada, segun ¢l articulo 1° de los Estatutos Sociales. Su
objeto social consiste, basicamente, en desarrollar, dentro y fuera de Espaiia, toda clase de actividades
relacionadas con los hidrocarburos solidos, liquidos o gaseosos; extraccién de crudo; fabricacion de
productos energéticos, lubricantes. asfaltos, petroquimicos y polimeros; v las actividades de distribucion
v comercializacion de los mismos.

CEPSA e¢s actualmente cabecera de un importante Grupo cmpresarial, que concentra su
actividad en las Areas de Negocio de Petroleo y Petroquimica, ademas de contar con un Area de Gestién
Corporativa. que aporta los recursos necesarios para el cumplimiento de las estratcgias, planes y
politicas comerciales, industriales y financieras.

El GRUPO CEPSA es unc de los principales Grupos industriales de Espaiia por volumen de
facturacion (1.058.875 millones de pesetas en 1995), recursos generados (58.902 millones de pesetas),
valor afiadido bruto (123.168 millones de pesetas) ¥ beneficios antes de impuestos (29.904 millones de
pesetas). Durante 1995, la plantilla media de! Grupo se cifra en torno a los 8.900 puestos de trabajo
directos, generdndose, ademas, un significativo volumen de empleo indirecto inducido.

CEPSA lidera un Grupo petrolero solido y competitivo, con creciente proyeccion

internacional. vocacién de futuro v capaz de hacer frente a las nuevas circunstancias del mercado y de la
economia nacional y exterior.
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2. Bases de presentacion de las Cuentas anuales y Principios
de consolidacién.

a} Imagen fiel:

Las Cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Compafiia
Espaiiola de Petréleos, S.A. (CEPSA) y de Compaiiia Espafiola de Petrdleos, S.A. y Sociedades filiales
(Grupo consolidado), y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto
1.815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para formulacion de Cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de CEPSA y del Grupo consolidado. Las Cuentas anuales individuales de CEPSA y de cada
una de las Sociedades filiales incluidas en el Grupe consolidado correspondientes al gjercicio de 1995,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de cada sociedad, se hallan pendientes de
aprobacién por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas. Ef Conscjo de Administracion de
CEPSA no cspera que se produzcan modificaciones significativas como consecuencia de dicha
aprobacion.

Las Cuentas anuales individuales de CEPSA y de cada una de las Sociedades filiales incluidas
en el perimetro de consolidacién correspondientes al ejercicio de 1994, fueron aprobadas sin
modificaciones significativas por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

b) Principios de consolidacion:

1. De acuerdo con las Normas para la formulacion de Cuentas anuales consolidadas las
Sociedades en las que CEPSA participa directa o indirectamente en un porcentaje superior al 50% se
han consolidado por el método de integracion giobal, salvo las que carecen de materialidad que, en su
inmensa mayoria, se consolidan por puesta en equivalencia. También se aplica este ultimo método a las
sociedades en las que participa en un porcentaje igual o inferior al 50%, pero superior al 20% si no
cotizan en los Mercados de Valores, o superior al 3% en ¢l caso de que si coticen en dichos Mercados.
Adicionalmente, las sociedades multigrupo Lubricantes del Sur, S.A. (LUBRISUR), Generacién de
Energias del Guadarranque, S.A. (GEGSA), Cogeneracion de Tencrife, S.A. (COTESA) y Petresa
Canada, Inc. han sido consolidadas por el método de integracion proporcional. Por otra parte, algunas
sociedades del grupo no han sido consolidadas, dado que no presentan actividad alguna o carecen de
materialidad. El Cuadro I. que sc incluye en las paginas finales de esta Memoria, muestra un detalle de
las sociedades del grupo consolidado, asi como el criterio seguido para su consolidacién.

2. Las difercncias entre el coste de adquisicion de las Sociedades filiales consolidadas y el
valor tedrico-contable de las mismas a la fecha de adquisicion, ajustado por las plusvalias técitas
existentes a dicha fecha en sus clementos patrimoniales, actualmente subsistentes, se incluyen en el
epigrafe “Fondo de comercio de consolidacién” del Balance de Situacion consolidado y se amortizan
linealmente en un periodo de dicz afios si proceden de participaciones en sociedades dedicadas a la
comercializacion de combustibles para vehiculos, tres afios si corresponden a sociedades
comercializadoras de combustibles para calefaccion; v cinco afios, para el resto.
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Las ciladas plusvalias tacitas se afectan a los epigrafes del Balance de Situacién represen-
tativos de los bienes qie las originaron, cuando corresponden a sociedades del conjunto consolidable
incorporadas por integracion global o proporcional. Si proceden de sociedades consolidadas por el
procedimiento de puesta en equivalencia se incluyen como mayor valor de la participacién en las
mismas, y se recogen en “Participaciones puestas en equivalencia”. En ambos casos, dichas plusvalias
se amortizan en un periodo similar a la vida util restante de los activos de la filial con los que estan
relacionados.

3. Las Reservas consolidadas originadas por las sociedades consolidadas por integracion
global v proporcional, que se recogen en epigrafe especifico en el Balance de Situacién consolidado,
dentro del capitulo "Fondos propios”, se obtienen en funcién de la evolucion de las reservas propias de
dichas sociedades a partir de la fecha de inclusién de cada una de ellas dentro del Grupo consolidable,
una vez deducidas de éstas la parte que corresponde a los socios externos, la cual se recoge en el capitulo
asi denominado.

Del mismo modo, por lo que se refiere a las sociedades puestas en equivalencia, las reservas
generadas por éstas desde el momento en que se¢ incluyeron por primera vez en consolidacion, se
recogen, afectadas por el tanto de participacion que sobre las mismas posea ¢l conjunto consolidable, en
¢l epigrafe “Reservas en sociedades puestas en equivalencia”, del capitulo "Fondos propios" del
Balance de Situacion consolidado.

Los resultados obtenidos por estas sociedades en los gjercicios de 1995 y 1994, ponderados por
el tanto de participacién efectiva en cada periodo del aiio y eliminado, en lo que proceda, el resultado de
operaciones realizadas por las mismas con sociedades del conjunto consolidable, se hacen constar en las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas, dentro del epigrafe “Participacion en beneficios de
sociedades puestas en equivalencia”.

4. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en ¢l patrimonio y en el
beneficio después de impuestos de las sociedades filiales consolidadas por integracion global, se presenta
en los epigrafes “Socios externos” y “Resultado atribuido a socios externos”, respectivamente, de los
Balances de Situacion v de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, consolidados.

5. Los principios v procedimientos de contabilidad utilizados por las Sociedades filiales se han
homogeneizado a los aplicados por la Sociedad matriz en la preparacién de las Cuentas anuales
consolidadas adjuntas. No existe ningan principio contable o criterio de valoracién de aplicacién
obligatoria que. teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

6. Todas las cuentas v transacciones significativas, asi como los resultados por operaciones.
entre las sociedades consolidadas. han sido eliminados cn el proceso de consolidacion.
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¢) Comparacion de la informacion:

En cumplimiento de lo establecido en ¢l Plan General de Contabilidad, aprobado por Real
Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, las Cuentas anuales individuales y consolidadas presentan
junto con las cifras correspondientes al gjercicio que s¢ cierra, las correspondientes al ejercicio anterior.

En el mes de enero de 1994 se elevé a escritura publica el acuerdo de fusion de las sociedades
del Grupo, Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. (sociedad absorbente) y Cepsa Red, S.A. (sociedad
absorbida). A consecuencia de esta fusion, los activos y pasivos exigibles de la sociedad absorbida fueron
integrados en los de la sociedad absorbente, a su valor contable, por lo que la operacion no supusoc
ninguna modificacion en los resultados y recursos propios consolidados de! Grupo CEPSA.

E! perimetro d¢ consolidacion de 1995 difiere del considerado en ¢l ejercicio de 1994, por las
variaciones siguientes:

e

Sociedad Integracibn Puesta en
slobal/proporcional equivalencia
C.M.D. Aeropuertos Canarios, S.L. A -

Red Espafiola de Servicios, S.A (RESSA) -
Cepsa Lubricantes, S.A. -
Carburantes Ayala, S.A. -
Ecologia Canaria, S.A. (ECANSA) -

Estacién de Servicio Sifesa, S.A. -

w o> > o P

oductos Bituminosos, S.A. (PROBISA} -

__L_—M

A=Alta. B=DBaja

En 1995 se incorporaron al perimetro de consolidacion las siguientes sociedades: Por
integracion global (véase Nola 9), C.M.D. Acropuertos Canarios. S.L.. sociedad constituida por CEPSA
en dicho ejercicio, dedicada a la prestacion de servicios de suministro y transporie de productos
petroliferos en determinados acropuertos de las Islas Canarias, bajo concesion administrativa, y por
puesta en cquivalencia. Red Espafiola de Servicios, 5.A (RESSA), sociedad cuya actividad consiste
principalmente en la gestion de tarjetas de crédito para suministro de combustible de automocién; Cepsa
Lubricantes, S.A., constituida para agrupar la actividad de comercializacion de lubricantes del Grupo
Cepsa; Carburantes Ayala, S.A., dedicada a la comercializacion de carburantes; Estacién de Servicio
Sifesa, S.A. cuya actividad consiste en la explotacion de una estacion de servicio y Ecologia Canaria,
S.A. dedicada a prestar servicios medioambientales.

La sociedad Productos Bituminosos, S.A. (PROBISA) causd baja del perimetro de
consolidacién. a raiz de la enajenacién de parte de ias acciones que Ertoil, S.A poseia en ella,
reduciendo asi la participacion a un 10%.
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Por altimo. en el ejercicio de 1995 CEPSA ha pasado a aplicar el criterio denominado
“esfuerzos exitosos” (“successful efforts method”) para registrar sus inversiones en exploraciones
petroliferas, lo que ha supuesto una mayor dotacion a la amortizacién del inmovilizado inmaterial de
811 millones de pesetas sobre la que hubiera correspondido de aplicar el criterio seguido en ejercicios

anteriores (véase Nota 4.c).

d) Agrupacién de cuentas:

Los saldos mostrados en los Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1995
adjuntos, bajo los epigrafes “Deudores” y “Otras deudas no comerciales” estin compucstos por las
siguientes ribricas, que han sido agrupadas a efectos de su presentacion:

DEUDORES

Millones de pesetas

CEPSA

Grupe Consolidedo

1994 1996

1994 1995

Clisntes por ventas y prestaciones de sarvicios

Empresas del grupo, deudoras
Empresas asociadas, deudores
Deudoras varios
Administraciones publicas
Provisiones

40,8610 46923

42.951 41.827
3.071 3.578
2.162 2.011
1.108 1.853

(3.574) _(3.046)

92.700 96,339

8.206 10.704
7.608 7.408
7.189 9.696
(10.241) _ (8.978)

Total

86.328 93.146

106.462 116.170

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Milonas de pasetee

Gripo Consolidedo

1994 1995

1994 1995

Administraciones publicas
Otras deudas
Fianzas y depésitos recibidos

10.144 14.677
5.007 5.40%
172 210

15.728 21.822
12.009 16.322
231 452

Total

16.323  20.292

27.968 37.396

Los saldos que se muestran en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1994 y
1995 adjuntas, bajo los epigrafes “Gastos de personal™ y “Otros gasios”, estin compuestos por las

siguientes partidas:

GASTOS DE PERSONAL Millonas de pesetas
CEPSA Grupo Consolidado
1994 1995 1994 1996
Sueldos, salarios y asimiiados 12.880 13.808 33.169 36.499
Aportaciones y dotaciones para pensiones 2.872 2.443 3.123 3.880

Otras cargas sociales

4,152 4,226

10,282 10,698

Totat

19.904 20.277

46.854 51.087

OTROS GASTOS

MWones da pesetas

CEPSA Grupo Consolidado
1994 1995 1984 1985
Tributos 3.764 1.953 5.864 2.086

imptos. Especiales s/ Hidrocarb, soportados
Transportes y fletes

Trabajos, suministros y servicios exteriores
Ctros gastos corrientes de gestidn

260.414 266,216
12.635 13.708
57.035 57.858

428 526

260.414 286.316
20.416 26.141
101.101 105.048
2,275 3.426

Total

334.294 340.360

390.070 402.997
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3. Distribucién de resultados.

~El Consejo de Administracion de Compafiia Espafiola de Petroleos, S.A., ha acordado
solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la siguiente distribucion de los
resultados individuales, correspondientes al ejercicio de 1995, asi como del remanente de ejercicios
anteriores:

Bases de reparto segun Millones
Estados financieros individuales de
de CEPSA _ pesetas
Beneficio del Ejercicio 16.458
Remanente de ejercicios anteriores 32
Total distribuible 16.490
Distribucién
A Dividendos 10.703
A Reservas Voluntarias 5.700
A Remanente 87
Total distribuido 16.490

ettt ————rte 48— ——————re L ————— ot e———————T—— e ——— e
_

De la cifra total destinada a dividendos. va ha sido repartida en el Ejercicio una cantidad a
cuenta de 5.35]1 millones de pesetas, equivalente a 60 pesetas por accion. Este importe figura
contabilizado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, incluido en el capitulo
~Fondos propios” del Pasivo del Balance de Sitacion adjunto al 31 de diciembre de 1993. Dicho
dividendo fue aprobado por el Consejo de Administracion de CEPSA en reunién celebrada el 27 de
Septiembre de 1995,

Para la adopcion de dicho acucrde, CEPSA se ha basado en el Balance referido al 31 de
agosto de 1995, incluido a continuacion, emitido de conformidad con los requisitos del articulo 216 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en el que se pone de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a cuenta antes mencionado.
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Estado contable individual de CEPSA

Millones

considerado para la Distribucién del dividendo a cuenta de
acordado el 27 de septiembre de 1995 pesetas
31-08-95
Activo
Inmovilizado: ‘
Gastos de establecimiento 25
Inmovilizaciones inmateriales 11.462
Inmovilizaciones materiales 59.546
Inmovilizaciones financieras 128.625
Total 199.658
Gastos a distribuir en varios ejercicios 9.819
Activo circulante:
Existencias 41.672
Deudores 93.208
Inversiones financieras temporales 27.052
Tesoreria 722
Ajustes por periodificacion 2.837
Total 165.491
TOTAL ACTIVO 374.968
Pasivo
Capital y Reservas 145.159
Beneficio del periodo 9.276
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 306
Provisién para riesgos y gastos 19.295
Acreedores a largo plazo 78.056
Acreedores a corto plazo 122.876
TOTAL PASIVO 374.968

El resultado individual de CEPSA de 9.276 millones dc pesctas que presenta ¢l Estado
contable precedente, cerrado al 31 de agosto de 1995. constituye ¢l neto disponible a esa fecha, ya que se
ha obtenido después de efectuar las correspondicntes dotaciones a amortizaciones y provisiones, y de

deducir la estimacion del [mpuesto sobre Sociedades.

A dicha fecha. Ia reserva legal obligatoria estaba totaimente constituida y ¢l fondo de ma-
niobra ascendia a 42.615 millones de pesctas; se mantenian, asimismo. lineas de crédito no dispuestas de
47.159 millones de pesetas, por lo que la Sociedad disponia de liquidez suficiente para atender cl

desembeolso del citado dividendo.
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4. Normas de valoracion.

Las principales normas de valoracién utilizadas por CEPSA y el Grupo consolidado en la
elaboracion de sus Cuentas anuales de los ejercicios de 1995 y 1994, han sido las siguientes:

a) Conversién de estados financieros en divisas:

A efectos de elaborar las Cuentas anuales consolidadas, las partidas de los Estados
Financieros de las Sociedades filiales cuyas Cuentas anuales se hallan valoradas en moneda extranjera,
se han convertido a pesetas utilizando los siguientes criterios:

1. Para las sociedades del Grupo que cumplen la funcién de “trading”, tanto de
aprovisionamiento como de venta, s ha utilizado el método “monetario-no monetario”, puesto que se ha
considerado que estas sociedades realizan actividades comerciales que son prolongacion de las
operaciones de la Sociedad Matriz. La diferencia de conversion resultante de aplicar este criterio en
1995 y 1994 supone una pérdida que se recoge en el epigrafe "Resultados negativos de conversién”, de
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas, por importe de 388 y 311 millones de pesetas,
respectivamente.

2. Para el resto de sociedades del Grupo domiciliadas en ¢l extranjero, se ha aplicado el
método del tipo de cambio de cierre. La diferencia resultante de valorar los ingresos y gastos al cambio
medio del ejercicio y el patrimonio neto al tipo de cambio histérico, frente a la valoracidn al cambio de
cierre, no se incluye en la determinacion del beneficio neto del ¢jercicio. Dicha diferencia se recoge en
los Balances de Situacion consolidados en el epigrafe “Diferencias de conversion” del capitulo “Fondos
propios” v, a 31 de diciembre de 1995 y 1994, ha resuitado negativa por importe de 404 y 118 millones
de pesetas, respectivamente. (véase Nota 12).

b) Gastos de establecimiento:

Recoge los gastos de constitucién, de primer estabiccimiento v de tas ampliaciones de capital,
valorados a su coste efectivo.

Se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectua lincalmente en un periodo de cinco
afios. Las dotaciones correspondicntes a los ejercicios de 1995 v 1994, han sido de 76 y de 158 millones
dc pesetas, respectivamente, en CEPSA. v de 259 v 368 millones de pesetas, respectivamente, en el
Grupo consolidado (véase Nota 3).
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¢) Inmovilizaciones inmateriales:

Los elementos de inmovilizado inmaterial estin valorados a su precio de adquisicion, o al
coste directo e indirecto incurrido en su produccién o desarrollo, que incluye los gastos de personal y
otros que se consideran relacionados con estos proyectos. Los importes de estos gastos activados durante
los ejercicios de 1995 y 1994 han ascendido a 816 y 1.317 millones de pesetas, respectivamente, en
CEPSA, v a 919 y 1.387 millones de pesetas, respectivamente, en ¢l Grupo consolidado. Dichos
importes han sido abonados a “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizade™ y a “Trabajos
efectuados por el Grupo para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Los gastos de investigacion y desarrollo s¢ amortizan en su totatidad cuando el proyecto se
finaliza, independientemente de su resultado, excepto cuando se patenta la tecnologia desarrollada, en
CuyQ caso se amortizan en trece afios.

Para el registro de las inversiones en exploraciones petroliferas se ha pasado a aplicar en 1995
el método denominado de “esfuerzos exitosos” (“successful efforts method”), ampliamente aceptado y de
uso generalizado internacionalmente en el sector, regularizando y actualizando los valores de
inversiones existentes. Segin este método, los costes de exploracion, excluido el coste de sondeos, se
cargan a resultados a medida en que se incurren. Los costes de sondeos se activan hasta determinar si
dan lugar a2 un descubrimiento positive de reservas explotables, instante en que empiezan a ser
amortizados; en caso negativo se cargan a resultados. La amortizacion de los costes activados se realiza
en funcién de las reservas extraidas en el ejercicio respecto de la cifra global de reservas estimadas en el
yacimiento. En los ejercicios de 1995 y 1994 no se ha efectuado el inicio la produccion, que estd previsto
para 1996.

La cesién de los derechos de superficic donde s¢ ubican estaciones de servicio y las
concesiones administrativas otorgadas por Entidades Locales para la construccién y explotacion de
diferentes puntos de venta de carburantes, se amortizan en un periodo de veinte afios.

Los derechos de fabricacion siguen ¢l mismo ritmo de amortizacién que las unidades de
fabricacion a las que estan afectos.

El resto de los activos incluidos en este epigrafe se amortiza linealmente de acuerdo con el
siguicnte detalle:

rl
||
||

Afos
Patentes 13
Aplicaciones informadticas 5
Otros derechos 3
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Los cargos a las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1995 y 1994 en
concepto de amortizacion del inmovilizado inmaterial ascendicron a 2.273 y 1.745 millones de pesetas,
respectivamente, en CEPSA y a 2.261 v 3.529 millones de pesetas, a nivel consolidado (véase Nota 6).

Por la parte no cubierta por el seguro que CEPSA tiene contratado con CESCE por su
inversion en Argelia, y ante la situacion de riesgo-pais existente, al cierre del ejercicio de 1995, CEPSA
ha provisionado las sumas que considera necesarias en cobertura de riesgos previsibles (véase Nota 6).
Estos importes se incluyen en las respectivas Cuentas de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe
“Variaciones de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control”.

d) Fondo de comercio de consolidacién:

El Fondo de comercio generado en el proceso de consolidacion, una vez consideradas las
diferencias de primera consolidacion asignables a elementos patrimoniales (véase Nota 7), s¢ amortiza
siguiendo el método lineal, en un periodo de cinco afios; se considera éste como el plazo medio de
recuperacion de las inversiones realizadas y se aplica, fundamentalmente, a los fondos de comercio
derivados de todas las adquisiciones de participaciones en sociedades del Grupo realizadas en ejercicios
anteriores a 1991, asi como de las posteriores a esa fecha que no se hallan comprendidas en las
excepciones indicadas a continuacion:

- El fondo de comercio de las sociedades dedicadas a la comercializacién de combustibles de
automocién que se han incorporado al Grupo desde 1991, se amortiza en un periodo de 10 afios, debido
a que este sector ha experimentado un considerable incremento en el valor intrinseco de los negocios,
que provoca una gran divergencia sobre el valor real de los mismos v el contable derivado de sus fondos
propios. Soporta éste argumento la consideracion de que son inversiones cuya generacion de ingresos se
produce a largo plazo.

- El de las sociedades comercializadoras de combustibles de calefaccién, se ha optado por un
periodo de amortizacion reducido de tres afios, en virtud de la dinamica del sector, en el cual la excesiva
competencia puede provocar rapidas depreciaciones en los fondos de comercio incorporados al coste de
adquisicion de dichas sociedades.

Las diferencias de primera consolidacién asignadas a clementos patrimoniales figuran
contabilizadas por el coste y por su amortizacién correspondiente, en los epigrafes del balance de
situacion a que pertenecen los citados elementos patrimoniales. En el caso de diferencias generadas por
participaciones en sociedades puestas en equivalencia, las mismas s¢ asignan al propic inmovilizado
financicro y se amortizan en funcién de la vida Gtil media de los elementos que las originan, calculada
cn ¢l instante de la adquisicion de las participaciones, cuyo plazo se ha estimado en 14°25 afios.

e) Inmovilizaciones materiales:
Los elementos del inmovilizado material adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de

1983 se hallan valorados a precio de coste, actualizado y regularizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales en los casos en que han sido aplicables.
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Los elementos adquiridos con posterioridad, se han valorado a coste de adquisicidn, excepio
los perienecientes a Plastificantes de Lutxana, S.A. y Krafft, S.A., que s¢ revalorizaron en 1991 al
amparo de normativa especifica aplicable en el Pais Vasco (véase Nota 8 donde s¢ hace constar ¢l valor
neto a 31 de diciembre de 1995 de las revalorizaciones efectuadas).

El precio de coste incluye los gastos de personal, cargas financieras y otros relacionados
directa ¢ indirectamente con las construcciones en curso, devengados unicamente durante el periodo de
construccion.. Los importes activados por este concepto durante los ejercicios de 1995 y 1994 han
ascendido a 466 y 267 millones de pesetas, respectivamente, en CEPSA y a 1.683 y 2.428 millones de
pesctas a nivel consolidado, y han sido abonados a “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovili-
zado” v a “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado” respectivamente, de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, adjuntas.

Las amortizaciones se calculan, bisicamente, segun el método lineal, en funcion de los aflos
de vida util estimada para los diferentes elementos del inmovilizado material. Las dotaciones anuales se
efectiian con base en los afios de vida itil siguientes:

M

Afios

Edificios y otras construcciones 75
Instalaciones técnicas y maquinaria:

Maquinaria, instalaciones y utillaje 15

Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas y especializadas:

Unidades 15

Lincas v redes 18

Tanques y esferas 30
Otro inmovilizado material gals

Los cargos a las Cucntas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1995 y 1994 en
concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendieron a 5.395 y 6.024 millones de pesetas,
respectivamente, en CEPSA, y a 16378 y 15.613 millones de pesetas, respectivamente, a nivel
consolidado (véase Nota 8).

Unicamente s¢ capitalizan como mayor inversién de las correspondientes instalaciones, los

costes de ampliacion o mejora que suponen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida 0til de ias instalaciones. Los bienes y clementos retirados, tanto si los retiros se
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producen como consecuencia de un proceso de modernizacién como si s¢ deben a cualquier otra causa,
se contabilizan dando de baja los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de activo y
amortizacién acumulada. Los gastos de reparacién. conservacion y mantenimiento s¢ cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

f) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas:

Las Cuentas anuales individuales de CEPSA presentan el inmovilizado financiero existente al
31 de diciembre de 1983 al valor neto contable al que estaba registrado en dicha fecha, que incluia el
coste de adquisicion regularizado y actualizado (véase Nota 9) menos las provisiones dotadas por
depreciacion de inversiones. Las inversiones realizadas con posterioridad, se han registrado al coste de
adquisicién, que incluye, en su caso, las plusvalias ticitas y jos fondos de comercio desembolsados que
subsisten a cada fecha, o a su valor de mercado si este ultimo es inferior.

El valor teérico contable al 31 de diciembre de 1995 y 1994 referido a las participaciones en
Empresas del Grupo es, en su conjunto, superior al coste del inmovilizado financiero reflejado por
CEPSA en los Balances de Situacion individuales adjuntos en 33.460 y 15.232 millones de pesetas,
respectivamente, segin se desprende de los estados financieros de las correspondientes Sociedades
filiales (véase detalle de las Empresas de! Grupo en Cuadro I). Corrigiendo estas valoraciones, el efecto
neto de las provisiones en CEPSA ha sido de 56 millones de pesetas de dotacion en el gjercicio de 1995 y
de 116 millones de pesetas de aplicacién en el ejercicio de 1994, y de 720 y 1.790 millones de pesetas de
dotacién neta, respectivamente, a nivel consolidado.

El inmovilizado financiero al 31 de diciembre de 1995 y 1994 incluido en los estados
financieros consolidados adjuntos, ¢sta formado por las inversiones en sociedades filiales consolidadas
mediante el criterio de puesta en equivalencia (véase Nota 2.b) y otras inversiones sin cotizacién oficial
con un porcentaje de participacion inferior al 20%. Estas ultimas inversiones s¢ valoran a su coste de
adquisicién o de mercado, si éste es inferior, considerando como valor de mercado el valor tebrico
contable de la participacion, obtenido a partir del ultimo Balance de Situacién disnonible.

Los dividendos repartidos por las empresas filiales y asociadas se contabilizan como ingresos
en los estados financieros individuales cuando se aprueba su distribucion por los Consejos de
Administracién o Juntas Generales de Accionistas de las respectivas Sociedades. En ¢l proceso de
consolidacion, todos los dividendos repartidos por las diferentes sociedades del perimetro de
consolidacién han sido eliminados.

g) Existencias:

Las existencias de crudos, productos refinados y petroquimicos s¢ valoran a coste de
adquisicion siguiendo ¢l método LIFO (Gltimas entradas-primeras salidas) o a valor de mercado, si éste
fuese inferior. Los crudos en camino son valorados al final de cada ejercicio a su coste de adquisicion en
origen v otros costes directos incurridos hasta la fecha de cierre del ejercicio.

En los productos refinados, la asignacién de los costes individuales se efectia en proporcion al
precio de venta de los productos obtenidos en el proceso (método del isomargen).

Los maleriales para consumo y reposicion y ¢l resto de existencias se valoran a) precio medio
de compra o de produccion, o al valor de mercado, st éste fuese inferior.
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h) Subvenciones:

Los criterios utilizados para la contabilizacién de las subvenciones recibidas son los
siguientes:

1. Subvenciones de capital no reintegrables. Se valoran por el importe concedido y se
imputan a resultados en proporcion a la depreciacién experimentada durante ¢l periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se
imputan al resultado del ejercicio en que se produce la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

2. Subvenciones de capital reintegrables. Mientras tienen el cardcter de subvenciones
reintegrables, se contabilizan como deudas a largo plazo transformabies en subvenciones.

3. Subvenciones de explotacién. Se abonan a resultados en el momento de su devengo.

Los importes imputados a resultados como ingresos por estos conceptos en los ejercicios de
1995 y 1994 ascienden a 62 v 48 millones de pesetas, respectivamente, en CEPSA v a 228 y 202
millones de pesetas a nivel consolidado.

A determinadas sociedades del Grupo, incluida la propia CEPSA, con instalaciones
productivas en territorio de la Comunidad Auténoma de Andalucia, les fueron concedidas en 1994, con
caricter provisional, por parte del Gobierno Central y la Junta de Andalucia, subvenciones oficiales de
capital no reintegrables. La concesién definitiva de estas subvenciones estd sujeta al cumplimiento, por
parte de CEPSA y empresas del Grupo, de determinadas condiciones y a la realizacidn y justificacién
adecuada de haberse llevado a cabo el plan de inversiones previsto que, en conjunto, tendra lugar
durante ¢l periodo 1995 a 1997. La contabilizacién de estas subvenciones se produce en la medida que se
van materializando las inversiones y se establecen las correspondientes liquidaciones ante los
Organismos Publicos que las han concedido (véase Nota 14).

i) Provisiones para pensiones y obligaciones similares:

Compaiiia Espafiola de Petroleos, S.A. v determinadas Sociedades filiales tienen contraidas
obligaciones con sus empleados consistentes en complementar, bajo determinadas condiciones, las
prestaciones obligatorias de la Seguridad Social relativas a situaciones de jubilacién, invalidez, viudedad
v orfandad.

Los imponics nccesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de dicicmbre de
1995 para el colectivo de pasivos que a dicha fecha no estaban cubiertos con fondos externos (personal
jubilado con posterioridad a 31 de diciembre de 1994). v para el colectivo de activos de CEPSA y Grupo
consolidado ascienden a 20.986 v a 27.230 milloncs de pesctas. respectivamente, segun estudios
actuariales realizados, que se basan en técnicas de capitalizacion individual al 6% anual. Estos importes
sc recogen en el capitulo “Provisiones para riesgos v gastos” de los Balances de Situacién adjuntos
(véase Nota 15).
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La diferencia que existia al 31 de diciembre de 1989 entre el valor actual de los compromisos
adquiridos y los fondos conmstituidos para el personal pasivo y activo a dicha fecha, esta siendo
amortizada, una vez considerado ¢l efecto fiscal correspondiente, con cargo a Reservas en 7 y 15 afios,
respectivamente, de acuerdo con la Disposicion Transitoria IV del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de
diciembre, y normativa posterior. Los importes pendientes de amortizar en CEPSA y Grupo consolidado,
a 31 de diciembre de 1995, que ascienden a 7.009 y 7.397 millones de pesetas, respectivamente, se
incluyen en los Balances de Situacién en el capitulo de “Gastos e distribuir en varios efercicios™ (véase
Nota 10). Dichos importes se cancelardn con cargo a Reservas y/o Resultados en los ejercicios préximos.
En concreto, en los afios 1995 y 1994, CEPSA y ¢} Grupo consolidado han procedido a amortizar estos
gastos, con cargo a Reservas, por importe en ambos ejercicios de 1.069 y 1.134 millones de pesetas,
respectivamente (véase Nota 12).

El devengo anual de las obligaciones con el personal y el efecto financiero de actualizar los
fondos anteriormente mencionados se recogen en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
de 1995 y 1994, por importe de 2.842 y 3.417 millones de pesetas, respectivamente, en CEPSA y 4580 y
3.929 millones de pesetas a nivel consolidado, en los epigrafes “Gastos de personal” y “Gastos
Sinancieros” (véase Nota 15).

Adicionalmente, CEPSA v el G..po consolidado han registrado, rcspectivamente, 753 y 757
millones de pesetas, en el ejercicio de 1995 y 659 y 676 millones de pesetas en el ejercicio de 1994, por
las aportaciones efectuadas a seguros externos de pensiones de determinado personal activo y por la
imputacion a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios por compromisos contraidos con ¢l
personal (véase Nota 10). Estos importes se recogen en el capitulo de “Gastos de personal” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Complementariamente, en el ejercicio de 1995 CEPSA y las Sociedades del Grupo que tienen
contraidas éstas obligaciones han utilizado en sus cdlculos nuevas hipdtesis actuariales para determinar
sus compromisos (véase Nota 15). Las diferencias resultantes han ascendido a 2.127 y 2.502 miliones de
pesetas, respectivamente, v s¢ han contabilizado con cargo a “Resultados extraordinarios”, en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, de acuerdo con las recomendaciones de la Asociacion Espafiola de
Contabilidad v Administraciéon de Empresas (AECA) (véase Nota 20).

j) Otras provisiones para riesgos y gastos:

Los criterios considerados respecto a otras provisiones para riesgos y gastos son los siguientes:

1. Para grandes reparaciones de las unidades de produccién. Se constituye para atender
rcvisiones o reparaciones extraordinarias. Su dotacion se efectiia de acuerdo con la estimacién anual
calculada con base en el coste estimado de la préxima revision o reparacion y del tiempo que media
respecto a la anterior.

2. Para responsabilidades. Corresponde al imponie estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por otras obligaciones de cuantia
indeterminada. Su dotacion se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que de-
termina 1a contingencia.

Pigina 22




3. Para desmantelamiento de campos. S¢ efectiia para cubrir los gastos estimados en que s¢
incurrira por ¢l abandono de los campos de produccion de hidrocarburos, una vez extraidas todas las
resenvas recuperables. Esta provision se dota anualmente en funcion de la relacion existente entre la
produccion del afio v el total de reservas del campo.

4. Otras provisiones. En este capitulo, la Sociedad y el Grupo han recogido las cantidades
que consideran pueden resultar en su contra por contratos y operaciones en curso pendientes de liquidar.

k) Deudas:

En los Balances de Situacion adjuntos s¢ han clasificado como deudas a largo plazo aquéllas
que, a la fecha del cierre del ejercicio, tenian un vencimiento superior a 12 meses. El resto de deudas se
ha clasificado a corto plazo.

I) Impuesto sobre beneficios:

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes,
individuales y consolidadas, con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las diferencias que no
revierten en periodos subsiguientes. El beneficio fiscal correspondientc a las bonificaciones y
deducciones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplica.

Desde 1989 CEPSA tributa en régimen de declaracidn consolidada junto con las sociedades
filiales que cumplen los requisitos de adscripcion a este régimen. (véasc Nota 17 y Cuadre 1). Las
sociedades del Grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal v las deducciones y
bonificaciones de la cuota, repartiéndose éstas segiin un convenio interno, respetando lo dispuesto en la
Norma sexta de la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 30 de abril
de 1992, en cuanto a registro y determinacién de la carga impositiva individual. De esta forma, el grupo
contable determina la cifra del gasto por Impuesto sobre Sociedades consolidado mediante la agregacion
del gasto de ésta naturaleza registrado por las sociedades del Grupo fiscal, del cual se deduce el gasto
correspondiente a las operaciones intragrupo, y se incorporan las consiguientes cifras de las sociedades
que no forman parte del citado Grupo fiscal,

m) Operaciones y saldos en moneda extranjera:

Las operaciones en moneda extranjera se regisiran en pesctas a los tipos de cambio vigentes
cn ¢l momento de la transaccién. Los beneficios o pérdidas surgidas por diferencias de cambio en las
fechas de cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, s¢ registran en
resultados en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera a corto plazo se presentan en pesetas, al
final de cada ejercicio, a los tipos de cambio vigentes en el momento en que se efectud la transaccion que
los origino, ajustados al tipo de cambio en vigor al cierre del ejercicio. La diferencia negativa que resulta
entre el lipo de cambio en la fecha de operacion y el de cierre de ejercicio se registra en la Cuenta de
Pérdidas v Ganancias en el epigrafe "Diferencias de cambio”. Sin embargo, la diferencia positiva se
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difiere a ejercicios futuros en ¢l epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” de los Balances de
Situacién adjuntos.

Para las operaciones de financiacién a largo plazo en divisas, CEPSA ha efectuado en 1995
una aplicacion neta de su contravalor en pesctas, al tipo de cambio de cierre, de 158 millones que
compensan las provisiones dotadas en el ejercicio. En 1994, las dotaciones superaron las aplicaciones y
el ajuste neto fue de un gasto financiero por importe de 71 millones de pesetas.

n) Indemnizaciones por despido:

De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, las Sociedades del Grupo
consolidado estan obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empicados que sean despedidos sin
causa justificada.

Debido a que en CEPSA y Sociedades filiales no se prevén despidos futuros con cardcter
general v a que las indemnizaciones normalmente no son exigibles por aquellos empleados que se
jubilan o abandonan voluntariamente su empleo, estas indemnizaciones se imputan a resultados en el
momento del devengo.

fi) Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos s¢ imputan en funcioén del criterio del devengo, es decir, cuando se
genera la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a 1a fécha del cierre del ¢jercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aiin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Como consecuencia del marco juridico v econémico establecido por la Ley de Ordenacion del
Sector Petroleo. de 22 de diciembre de 1992, v de las Leves 37 v 38/1992. de 28 de diciembre,
reguladoras del Impuesto sobre el Valor Afiadido v de los Impuestos Especiales, respectivamente, el
importe neto de la cifra de negocios, que en los gjercicios de 1995 v 1994 ascendio a 822.421 y 753.400
millones de pesetas, en CEPSA. y a 1.055.064 v 964.632 millones de pesetas. respectivamente, a nivel
consolidado, incluye el Impuesto Especial repercutido en ventas sobre los productos que se
comercializan.

Dicho Impuesto Especial, recaudado por CEPSA por sus ventas a compaiiias distribuidoras y
liquidado al Tesoro Pablico mensualmente a través de la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos, S.A., ha
supuesto para los cjercicios de 1995 y 1994 un imporie de 265.542 y 260.414 millones de pesetas,
respectivamente. Como gasto soportado, estos importes, junto con otras partidas de concepto analogo, se
encuentran recogidos en el epigrafe de “Otros gastos” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas
{véase Nota 2.d). )
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o) Remodelacién Estaciones de Servicio:

Durante los altimos ejercicios, determinadas sociedades del Grupo consolidado han efectuado
desembolsos relacionados con el abanderamiento de estaciones de servicio. El criterio seguido para
contabilizar estos desembolsos ha consistido en registrar en el Inmovilizado de explotacién aquellas in-
versiones destinadas a la adquisicion de material y equipos para dichas estaciones, tales como surtidores,
depdsitos, tuberias, aparatos de medida, etc. sobre los cuales conserva la propiedad. Asimismo, se han
contabilizado como "Otros gastos a distribuir en varios ejercicios” los desembolsos destinados a la
remodelacidn y mejora de la estacion, para su adecuacién a la mejor imagen corporativa del Grupo
CEPSA (véase Nota 10). Estos importes se amortizan en un periodo de diez afios. Las dotaciones para
amortizacion realizadas para este ultimo concepto registrado con cargo a resultados de los ejercicios de
1995 y 1994, ascienden a 45 y 44 millones de pesetas, respectivamente, en CEPSA y a 1.831 y 1.622
millones de pesetas, a nivel consolidado.

p) Operaciones de cobertura:

CEPSA y determinadas sociedades del Grupo operan en ¢l mercado internacional y, por tanto,
estan expuestas a los riesgos derivados de los cambios en la cotizacion del crudo y de los productos que
comercializan, asi como a los tipos de cambio de las divisas y a los tipos de interés.

Con el unico objetivo de reducir estos riesgos, se utilizan, con crilerio de prudencia,
determinados instrumentos de cobertura y productos derivados, entre los que destacan los contratos de
futuros con intermediarios sobre crudos y productos que cubren un volumen mensual de compras y
ventas, para cuyas operaciones, abiertas al final de cada ejercicio, el Grupo registra con cargo a gastos la
diferencia existente entre la cotizacién de mercado a esa fecha y la de contratacion. Al 31 de diciembre
de 1995, las operaciones abiertas han provocado una provision de 800.000 délares USA, equivalentes a
97 millones de pesetas, a nivel consolidado.

Para ¢l resto de operaciones de cobertura, los costes netos soportados y la diferencia negativa
que sc pudiera producir a final de cada ejercicio entre la cotizacion de mercado a esa fecha y la
contratada, se registra, siguiendo el criterio de prudencia, con cargo a resultados. A 31 de diciembre de
1995, no ha sido necesanio efectuar ninguna provisién por ¢stos conceplos.
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5. Gastos de establecimiento.

El movimiento habido durante los ejercicios de 1994 y 1995. en las diferentes partidas que
componen los Gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Millionas da pesetss
Ejercicio 1994 Ejercicio 1995
Saldo » Amortiz. vy Saldo » Amontiz. ¥ Seido a
CEPSA 101194 saneam. 3111294 sanasm. alabii
Gastos de ampliacion de capital 234 (158} 76 (76} -
Total ‘ 234 - {158) 76 {76} -

En CEPSA no se produjeron incorporaciones en los ejercicios de 1995 y 1994, de forma que
los gastos incurridos en las ampliaciones de capital efectuadas en octubre de 1990 y enero de 1991 se
han amortizado en su totalidad.

Milionas de pesatas
Ejercicio 1994
Saldo a Amortiz. ¥ Saldo a
GRUPC CONSOUDADO 1/01/94 Adiciones Tranpascs _sansam. 312U
Gastos de constitucién 3 - i3 (13 3
Gastos de primer establecimiento 320 4 {42} {172} 110
Gastos de ampliacién de capital _276 1 (13 (183) 81
Total 599 5 {42) {368) 194
Ejercicio 1995
Saldo # [hd ] Amortiz. v Saeldo a
1101195 Adicionas Traep saneam. 3112196
Gastos de constitucion 3 1 - (2) 2
Gastos de primer estabiecimiento 110 - 657 {178) 589
Gastos de ampliacién de capital 81 23 - {79 25
Total 194 24 657 {259]) 616

o M
{*) Corresponde a los gastos de primer establecimiento de Petresa Canada, Inc., que en 1994 figuran como
otros gastos a distribuir en vanios ejercicios (véase Nota 10)

Por lo que respecta al Grupo consolidado, en 1994 se incorporaron como gastos de primer
establecimiento, los incurridos por GEGSA y COTESA hasta la puesta en marcha de su actividad. En
19935, se registraron los gastos soportados por Petresa Canada. Inc, por 1a misma causa.
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6. Inmovilizaciones inmateriales.

El movimiento habido durante los ejercicios de 1994 y 1995 en las diferentes cuentas del
Inmovilizado Inmaterial ha sido el siguiente:

WMillones de peteme

Baroicio 1994 Betcicio 1985
Relde a Adistones Salde o Adidbrws Bajee o Sabio u
CEPSA 1/ 4 o ditsciones  Treapeace 3T o dotacienes  Traspasos wnajonnc. 3111273
Activos -
Gaston de Investigacién y desarrolle amn 586 (824} 82 612 431} - 173
Gasetos de explorscidn petralifera 0.432 2.747 . 11.179 .71 31 - 20.819
Concasianes, pstentes vy licenciss 8.769 2 824 7.686 - 431 - 8.018
Aplicacianes informiticas 1.828 298 - 2.126 B32 - (7 2.861
Otro inmovilizado inmatarisl 48 - - 49 80 31 . 180
Total 17.309 3.832 - 21.031 10.895 . 7y 31919
Amortzacionss
Amort. scum. gu. | « D y explor. petralifera 12.310) (661} - {2.881) 11.462) - . {4.4234
AMMOM, SCUM, CONCANIONES, Patentes (6.487) 1723 - 17,2101 4981 - . 7.708)
Amort. scum. sphcaciones informétices 997) {366 - (1.3621 1296) - 3 (1.645]
AMOrt, 4CLHT. Oro inmoviliz 880 Inmatarisl [1:1] {181 - (32) {17} - 149}
Tota {9.810) 11.746) - {11.6661 {2.273) - 3 (13828}
Pravisiones - [2.000} - 12.000} 13.0001 - - {6.000)
Inmo vilizada inmatarisl neta 7.849 (1134 : 7478  6.622 - 4) 13004
WMillcnes de pesstes
Ejercicio 1994
Saldo a Adiciores Otwros Bajar 0 Saldo 3
GRUPO CONSOLIDADOD 101/94 o o i Treapasos movim. aaenec, I
Activos
Gastos de | + D y exploraciones petroliferas 17.883 3.360 717} 183 (605) 20.104
Concasiones, patentas y licenciss 9.336 6 B34 - - 10.17%
Fondo de comercio 5 13 - - - 18
Aplicaciones informéticas 2.739 340 10} 8 . 3.077
Otro inmovilizado inmaterial 3.551 426 {277 - (46} 3.654
Total 33.513 4.145 {170} 191 {651} 37.028
Amartizaciones
Amort. acum, gastos | + D y explorac. petrol. (10.733) 11.899) - 1180) 556 {12.256)
Amart. acum. concesd., patentes y hcencias |8.482) {815) 115) . - 9.3t
Amort. scum. fondo comercio 5} 121 - - - 7
Amart. acum. aplicaciones informiticas {1.265) {542} 15 - - (1.782)
Amort, sacum. otro inmovilizado inmaterial (798} 1271) 96 1) 32 (942}
Total {21.273) 13.529} 96 1181} 688 124,299}
Provisionas {46) {2.000) - . 46 {2.001)
Inmav. inmataerial nato 12.194 1,384) {74) 10 [18) 10.728
Ejercicio 1995
Saldo a Adiciones Owos Bajaz o Saldo a
101/95 o doteci Trasp movim, anmjetiac. 31112095
Activos
Gastos de 1+0D y exploraciones petroliferas 20104 10.7%3 (431} - |86} 30.340
Concesiones. patentes y licencias 10.175 20 610 . (207} 10,779
Fondo de comercio 18 3 - 21
Aplicaciones informaticas 3.077 B80S - . 17 3.675
Otro inmavilizado inmaterial 3.654 594 {35} {22} (294]) 3.897
Total 37.028 12.166 144 122) 1594) 48.712
Amonrtizaciones
Amaort. acum. gastos |+ D y explorac. petrol, {12.256) (906} - 12 - 113.150)
Amort. acum. conces., patentes y licencias 9.312) {537) . 207 (9.642}
Amort. acum. fondo comercia 7 13 - - - {10
Amort. acum. aplicaciones informéticas {1.782} 1508) . 7] 5 {2.282)
Amert. acum. otro inmovilizado inmaterial 1942) {307) 3 (14} 242 11,0181
Total (24.299) {2.261) 3 (9) 454 (26,112}
Proviziones 12.001} {3.000} - - - (5.001}
Inmovilizado inmatarial neto 10.728 6.895 147 131) {140} 17.699
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Los importes activados de Gastos de investigacion y desarrollo a 31 de diciembre de 1995 y
1994 corresponden a los costes directos ¢ indirectos incurridos por los proyectos en curso a esa fecha.

En la cuenta de Gastos de exploracion petrolifera figuran los importes activados por gastos de
esa naturaleza en diversas concesiones en Espafia y, fundamentalmente, en Argelia, que ascendieron a
9.771 y 2.747 millones de pesetas en 1995 y 1994, respectivamente.

En este sentido, se ha continuado la exploracion de hidrocarburos en el Sahara Argelino.
donde se han realizado prospecciones en dos estructuras productivas. En la primera, denominada
Rhourde el Krouf (RKF), se han perforado cuatro nuevos pozos, hasta totalizar ocho. En la segunda
estructura productiva, denominada Orhroud (ORD) se han perforado tres pozos, que abren optimistas
posibilidades sobre el potencial futuro de este yacimiento, con importantes reservas actualmente en fase
de evaluacién.

Asimismo, durante 1995 s¢ ha finalizado la construccion de un oleeducto y una carretera
asfaltada, con una longitud de unos 120 kilémetros, que unen el yacimiento RKF con la red general de
SONATRACH.

No obstante, como se comenta en la Nota 4.c., CEPSA ha provisionado, en concepto de riesgo-
pais, 3.000 y 2.000 millones de pesetas en 1995 y lvyy4, respectivamente, para la cobertura de sus
inversiones de exploracion en Argelia, y ha procedido, asimismo, a asegurar a través de CESCE, un
porcentaje del coste bruto de las inversiones en exploracién realizadas en dicho pais, por lo que, a 31de
diciembre de 1995 el grado de cobertura se considera adecuado.

7. Fondo de comercio de consolidacion.

Los movimientos habidos en 10s ejercicios de 1994 y 1995 en los correspondientes epigrafes
de los Balances de Situacion conselidados han sido los siguientes:

__Millones du pesstas

v.:'l’;;: . Adicones Amortizedén v;:’;;::. Adicones Amortizecién V;:r’nm .
Sociedades en integracidn global -
- Krafft, S.A. 1 - n - 89 (18] T
- Distribuidora Pazos, 5.4, 213 . (12 101 . 501 81
- Capsa Estaciones de Servimo, S.A. 1.377 - i153) 1.224 - {152) 1.072
- Promimer, S.A. 3 . 3 - 1l 2
- Ervisa. 5.A. . 457 - 457 1 (92 366
Total 1.594 457 |266) 1.785 90 {313} 1.562
Sociedades p an squival
- Sociedades de ventas directas 366 506 {514) 458 145 (383) 240
- Sociedades de |a Rad de distribucidn 2.607 192 {267 1.932 1.982 1.762) 2,162
- Coosa Eif Gas, 5.A. . - . 253 1253) -
Totm 2.373 798 {781} 2.390 2,380 12.378) 2.3982
TOTAL 3.987 1.295 {1.047} 4.175 2.470 12.691) 3.954

Las dotaciones de los cjercicios de 1995 v 1994 para la amortizacion dc! Fondo de comercio
de consolidacién, se clevan a 2.691 v 1.047 millones de pesetas, respectivamente, y se han realizado con
cargo a Resultados consolidados.
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Los fondos de comercio generados en 1995, a consecuencia de la adquisicién de determinadas
participaciones, han sido amortizados en su totalidad. al tratarse de adquisiciones estratégicas, para las
que no existe certeza de que se vaya a producir una adecuada correlacion de ingresos y gastos, por lo que
el Grupo ha considerado mas conveniente su cancelacion en ¢l gjercicio que aplicar una amortizacién
lineal en cinco aiios.

Adicionalmente, en los ejercicios de 1995 y 1994 se dota la depreciacién producida en estos
afos sobre las diferencias de primera consolidacién existentes en las adquisiciones realizadas en 1991 de
las acciones de Ertoil, S.A. y CAMPSA (actualmente C.L.H.). Estas diferencias fueron asignadas a las
plusvalias latentes existentes en el inmovilizado logistico de CAMPSA, por lo que se registraron como
mayor valor de la participacién en sociedades puestas en equivalencia. Coherentemente, ¢l Grupo
consalidado procede a la depreciacion de dichas plusvalias ticitas en la vida media del inmovilizado

afecto, que se ha registrado como una provision por depreciacidn de participaciones en empresas
asociadas (véase Nota 20).

8. Inmovilizaciones materiales.

El movimiento habido durante los ejercicios de 1994 y 1995 en las diferentes cuentas del
Inmovilizado material y sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido ¢l siguiente:

MEoaes de pusatss

Fjarcicio 1994 Qaroicio 1998

Salde n [ r— [ Saide & Adiclenes Bajss ¢ Saldes
CEPSA hlaal ) o dotaclenss  Traspeses  ermjerac. INFM o detecianes  Trespeses  amjenes.  IVINES
Actvos
Terienos ¥ Comstiucciones 4,976 139 145 .12 3.347 a 508 {6} 3.857
IneLalacionss WCNICas , Maguinaria 127.408 12 5.262 (7.641) 125041 37 8,023 14.922) 128979
Dros irstsleciones, Utdlsia y Mobiliano . a3 - 287 - 1.198 - 478 1.878
Anticipos & nmovdizade B culeo 5.813 5.645 (5.896) 1194 5.168 10.282 8.219 . 7an
Ctre_inmavilizad o mater sl 3.138 222 197} 3.263 - 41a 1801 3.583
Lo'! 141.966 5.795 - {9, 744} 138,017 10.307 - IQ.M 143,316
Amorszecioness
AMOtT. SCUM. CONEQUCCONES {491) 1182t 207 (4661 ns . 1487)
Amort. acum. iInslHaciongs tCnGes y ma. 179.013) 19.278) 7.024 177.26%5) (4.897) 2.952 (.20
Amort, scum, o a6 instsiec., UGl y Mabil, 1380 {511 . {438) (99} - (530
Amorl. acum. oo Inmavifizedo matedial {1.598) 1515| 53 (2.0601 (384) J€ {2.408)
Torel 181.489) (8.024) . 71.284 180.229) 15.395) - 2.9 182.834)
Pravisiones (214 12681 - 214 {268 - - 3 1261)
Inmovikzado matedal neto 60.263 14871 - 12.246) 57.520 4.912 - 12.0111 60421
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Milones de peests

Ejercicio 1994

Salde s Adiciones Owos Bajes 0 Suido a
GRAUPO CONSOLIDADO 101/94 o dotsciones  Traspascs movim. SNEIRG. 31712784
Activos
Tarrencs y Construcciones 26.209 1.036 1.626 878 {2.731} 27.017
Instalaciones técnicss y maquinaria 288.320 3.236 14.204 14 5086 {8.168) 312.098
Qtras instalaciones, Utillaje v Mobiliario 6183 213 560 4 1242} 64818
Anticipos e inmovilizado en curso 13.098 18.766 (16.858) 2.241 1529} 16.718
Otro inmovilizado materiai 8291 542 673 158 (394} 9.271
Total 342.101 23.793 304 17.788 {12.064) 371.922
Amortizaciones
Amort, acum. construcciones [3.630} {641} {1} 6} 295 {3.983)
Amart. acum. instalaciones técnicas y mag. (151,843} 113.266) 132) {10.736) 7.386 (168.481)
Amort. acum. otras instslac., Utillaje y Mob. {2.674) (494} 124) (2) 94 (3.100}
Amort. acum. otro inmevilizado material {3.665) (1.222) {49} {3) 195 {4.744)
Total [181.812) [15.813) {106} 110.747) 7.870  (180.308)
Provislonas {380) {539) - {26) 288 16786)
Inmovilizado matarial neto 179.90% 7.541 198 7.016 13.826} 190.938

Ejercicio 1995

Saldo a Adiclornes Ouos Bajas o Saldo a

10194 o dotoi Trasp L anajenas. 31205
Activos
Terrenos y Construcciones 27.017 985 1.461 73 (101} 29.289
Instalacionss thcnicas y maquinaria ~*2.088 3.192 19.474 [{-10]] {2.416) 332.280
Otras instalaciones, Utillsje v Mobiliario 6.818 254 1.689 [1:]] {123) 8.630
Anticipos 8 inmovilizado en curso 16.718 29.312 (23.349) (325) (137} 22.219
Ctro inmovilizado material 9.2 699 917 {6) {466) 10.415
Total 371.822 34 442 192 {480) (3.243) 402.833
Amortizecionss
Amort. acum. construcciones {3.983) 1441) - 8 3] (4.408)
Amort, acum. instalaciones técnicas y maq. (168.481) {14.049) 16 39 1.9 (180,544)
Amort. acum. otras instalac., Utillaje y Mob. 13.100} (573 1)) [} 72 {3.603)
Amort. acum. otro inmovilizado material 4.744) {1.315) {11} 5 2486 {5.818)
Total {180,208} {16,378} {3) 59 2.257  (194.3T73)
Provislones " {678} - - - 9 {867}
Inmovilizade materisl neto 190.938 18.084 189 1421) 19771 207.783

Plastificantes de Lutxana, S.A., propicdad al 100% de CEPSA y la sociedad Krafft, S.A.
participada directamente en un 75°59%, procedieron durante el ejercicio de 1991 a practicar una
regularizacion de los valores de sus activos inmovilizados, por importe de 45 y 523 millones de pesctas,
respectivamente, acogiéndose a los Decretos Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre, y 13/1991, de 5
de marzo. Estas disposiciones forales se encuentran recurridas por la Administracién del Estado.

En el ejercicio de 1994, CEPSA procedi6 a dar de baja contablemente determinados equipos
de sus instalaciones iécnicas, en su mayoria amortizadas. Adicionalmente, se registrd la venta del
antiguo edificio social, que supuso una plusvalia de 1.888 millones de pesetas, inciuida en la Cuenta de
Pérdidas v Ganancias, en el cpigrafe de “Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material v cartera de control”.

La cifra de 34.442 millones de pesetas, como nuevas adiciones en el gjercicio de 1995 a los
activos materiales det Grupo consolidado, recoge fundamentalmente, las siguientes inversiones: dos
unidades de hidrodesulfuracién en las refinerias de Algeciras-La Linea y la Rébida, dos plantas de
cogeneracion en Interquisa y Ertisa; terminacion de la planta de acido tereftilico purificado (PTA) en
Interquisa y puesta en marcha de la planta de Petresa Canada, Inc.
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Compaiiia Espariola de Petroleos, S.A. tiene otorgadas a su favor concesiones administrativas
por parte del Estado Espariol para el uso de las instalaciones de atraque, zonas de acceso y colindantes
de los puertos de Santa Cruz de Tenerife y Algeciras-La Linea, que habran de revertir al Estado en los

afios 2061 y 2065, respectivamente. Asimismo, diversas Sociedades filiales consolidadas tienen
concesiones para la explotacién de sus estaciones de servicio.

La Direccién del Grupo CEPSA considera que no es necesario dotar un fondo de reversién
para tales inversiones, por cuanto que los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un

estado permanente de buen uso, v el coste correspondiente habrd sido amortizado contablemente con
anterioridad al término de la concesion.

El Grupo Cepsa. en cumplimiento de la legislacion vigente, tiene segregados determinados
activos, materializados en terrenos ubicados en Santa Cruz de Tenerife, que se encuentran afectos a los
compromisos de prevision del personal

9. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas.

Los movimicntos habidos durante los ejercicios de 1994 y 1995 en las cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” han sido los siguientes:

Milones da pesatne
T Gewdoiwes _Gercicio 1988
Sablc » Adisiones Bajue o Saldo » Adicionse Bajns » Subdo o
CEPSA 1101 /94 o é s e i 311284 o dotaciones  Traspasos SAMSNDE, 31/12/9%
Activos
Participacionas an Empresas Grupo 98.231 4,978 {10.888) 82.21% 6.340 276 (1.462) 87.382
Créditos a Empresss Grupe 11.824 1.948 {1.877} 11.696 6.404 - 12,1801 16.919
Participaciones sn Empresss Asociadas 20.223 11.879 227 N.r7e 3 {276] (34) 31489
Créditos a Empresss Ascciadss ] - - ] 440 4] - 446
Cartars valores a largo plszo 732 - 178 664 . . - 864
Otros cridites 4.9368 3.267 921 7.272 4.198 4 {1..184 £.064
Depésitos y fianzes o largo plazo 187 a7 (2) 262 s . 68 202
Toisd 128.022 31.047 (14.083) 133.4878 17.389 : {6.340] 146826
Provisionass
Partieipaciones an Empresss Grupo 4,182} B71) 1.684 {3.149) 1,187) (211 894 13.6231
Parucipaciones 8n Empresss Asociadas [2.180) {768) {2.80B) - 211 318 12.379)
Qtras - 11391 - 1139) . - - (3%
Tows 16.312) {1 488) 1.584 16.198) {1.167) - 1.212 (8.141)
inmovilizade financiero neto 118.710 20479 (12509) 127.880 18.232 - (4.128) 139.784
MBunm de prosive
_ Ejerwwe 1088 e 1096
Satsa s [y—— Owae Bajma s oo n  Adclnes Uem Baian s Saiie &
GAUPQ COMEDLIDADD 10184 e T mowim. amjenes HAYM Trowpawon  iwim. najeren. AU
Agtvas
Pwt wn Ermge A 40 527 1847 ) 11.822) 40.768 2832 2.31% (L)) ] 45.025
1ainos 8 Empiesas Asocades 528 542 127} {Tod| 284 L] 3 1en a7
Jaxle whlcn a8 b g0 plare 1844 1708 (A1) 30 1158 3.223 101 (LI 33] ] @n 2.073
Dteas crédnon 8547 3.70% 3] s 11028 11201 4897 1 .28 11850
Lmpdetod y farien o lrgo plese 547 14818 . 1 [1RRi] 2.050 20 1 - (13 1.040
Toter A1.BM 436 121 12 [t AA[ )] 67 AR 7.981 #74 4]} [].508) 42 844
Prowmeihes
Pt an Emypeavak A « (2.048) 11.180) [L]] 13.229) 968 179 - oy
s os movibrados financies o 14881 A7) 34 40 [.102} 1188) 11719} 4317 {1.032
Torad 12.53%1 (1L.80) - - 40 4.37% 11,467} - - 437 (5.045)
Inmevilitods fngnamars nete AR 280 7.008 {58 12 {3.578) 52.11 8.1 74 (10} {3.072) £7.798
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Durante ¢l ¢jercicio de 1994, los hechos mas relevantes fueron:

a) La reordenacion de las participaciones financieras en compaflias asociadas, para la
oplimizacion fiscal de los ingresos por dividendos obtenidos de las mismas, ha-dado lugar a la
transmision por Entoil, S.A., sociedad participada directamente ¢n un 100%, a CEPSA, de las acciones
que aquélla poseia de C.L.H., a precios de mercado para las que cotizaban en Bolsa o, bien, al valor
patrimonial mas las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la escision de CAMPSA, a su valor
actual, para el resto. Esta operacion supuso para CEPSA un desembolso de 11.529 millones de pesetas,
registrado en “Participaciones en empresas asociadas”, que se ha compensado, parcialmente, con un
dividendo, con cargo a Reservas de Prima de emision, satisfecho por Entoil, S.A., de 10.709 millones de
pesetas. Este se ha registrado como menor coste de las participaciones de CEPSA en Empresas del
Grupo.

b) En los primeros meses de 1994, CEPSA vendio sus participaciones en las sociedades
Ediciones Cepsa, S.A. y Proquimica, S.A. en la linea de su estrategia de concentracion de los recursos
financieros del Grupo en las areas de actividad que le son afines. Estas enajenaciones produjeron en
CEPSA un resultado positivo de 942 millones de pesetas registrado como “Beneficio de enajenacién en
immovilizado inmaterial, material y cartera de control”, que a nivel consolidado ascendié a 851
millones de pesetas.

¢) El 22 de julio, CEPSA adquiri¢ nuevas participaciones en sociedades de comercializacion
de combustibles para calefaccion, con una inversién de 725 millones de pesetas.

d) E! 22 de diciembre, CEPSA adquirio el 100% de las acciones de Ertisa, S.A., sociedad
dedicada fundamentalmente a la fabricacion de fenol v acetona, por un importe de 2.856 millones de
pesetas.

e) A finales del ejercicio de 1994, Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. (sociedad participada
por CEPSA en un 99'12%) adquiri6 el 51% de las acciones de Red Espafiola de Servicios, S.A.
(RESSA), cuya actividad consiste principalmente en la gestion de tarjetas de crédito para suministro de
combustible de automocidn.

Por lo que sc refiere al ejercicio de 1993, las operaciones mas importantes han sido:

a) La constitucién cn junio de 1995, de C.M.D. Aeropuertos Canarios, S.L..enla que CEPSA,
participa en un 70%. Esta sociedad se dedica a la prestacion de servicios de suministro y transporte de
productos- carburantes de aviacion, en determinados aeropuertos de las Islas Cananias. bajo concesion
administrativa.

CEPSA y Cepsa Aviacion, S.A. han vendido a C.M.D. Aeropuertos Canarios, S.L. los activos
materiales afectos a la mencionada actividad, a valor de mercado, de acuerdo con 1a tasacion realizada
por experto independicnte, produciéndose unas plusvalias de 1.644 y 756 millones de pesetas,
respectivamente. A nivel consolidado estas plusvalias han sido eliminadas en ¢l proceso de
consolidacion.

Parajclamente. CEPSA ha vendido parte de la cartera de valores de la sociedad C.M.D.

Acropuertos Canarios. S.L. a terceros, obteniendo una plusvalia en la operacion de 629 millones de
pesetas.
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b) En diciembre de 1995, se constituyé Cepsa Lubricantes, S.A., participada al 100% por
CEPSA. que ticne por objeto comercializar por si misma o a través de sus filiales, concesionarios,
distribuidores, mayoristas o agentes, todos aquellos aceites lubricantes, aceites bases, parafinas y
productos complementarios, fabricados dentro o fuera del Grupo.

¢) Durante el ejercicio 1995, CEPSA ha incrementado su panticipacién en Cepsa EIf Gas, S.A.
en 2.215 millones dc pesetas, representativos de 222.500 titulos valores, de los cuales 43.000
corresponden a compra de participaciones y 179.500 a las ampliaciones de capital realizadas en mayo y
diciembre de 1995; de ésta ultima ampliacién quedan pendientes de desembolso 246 millones de pesetas.

d) En Septiembre de 1995. CEPSA concedio a su filial Cepsa Portuguesa, S.A. un crédito a
largo plazo por importe de 5.000 millones de escudos, de los cuales ha dispuesto de 4.880 a lo largo del
ejercicio 1995, equivalentes a 3.967 millones de pesetas, cancelindose la financiacién en pesetas que,
hasta entonces, se le tenia concedida.

e) El 3 de enero de 1995, Entoil, S.A. procedié a la enajenacién de parte de las acciones que
poseia de 1a empresa asociada Productos Bituminosos, S.A. (PROBISA), reduciendo su participacion al
10%, sin que esta enajenacion haya tenido un impacto significativo en los resultados consolidados.

Las sociedades que integran el Grupo CEPSA, asi como sus datos econdmico-financieros mas
significativos, referidos al 31 de diciembre de 1995 y 1994, se incluyen en las paginas finales de ¢sta
Memoria (véase Cuadro I).

Las participaciones en empresas asociadas se presentan consolidadas por el procedimiento de
puesta en equivalencia (véase Nota 2.b.1), destacando fundamentalmente Compaiiia Logistica de
Hidrocarburos, S.A. (antigua CAMPSA), y Asfaltos Espaiioles, S.A. (ASESA), en las que CEPSA tiene
una participacion directa del 25'1% y 50%, respectivamente.

Durante los ejercicios de 1994 y 1995, CEPSA ha dotado y aplicado provisiones para adecuar
el coste registrado en sus estados financieros con el valor teérico contable de determinadas Sociedades
filiales (véase Nota 4.f).

Por lo que respecta a la cuenta "Inversiones financieras temporales” 1os movimientos habidos
durante los ejercicios de 1994 ¥ 1993 han sido:

Milones de pesstes

Eeraoio 1994 Farcca 1995
Seido » Adiconee Rajee 0 Saido n Adicionss Rajae o Seldo &

CEPSA 1014 o doteciones onajensc. 31/12/94 o doteci i 31N 2138
Activos

Créditos a Empresas Grupo 30.143 256,443 (259.353) 27.233 552,387 (548.6101 3.010
Créditos a Empresas Asociadas 1,201 10.874 (11.230) 845 16.1C2 (15.890) 57
Cartara valores a corte plazo 148 - - 148 - - 148
Otros créditas 120 7813 (5,284} 2.649 6.564 {8.840) 2,373
Dspdsitos y hanzas a corto plazo 70 30 8% 11 53 2 82
Total 31.682 275.160 (275.956) 30886 575.108 {372,342} 33.480
Provisioned 1147} - - ALY - 147
Inversiones financierss tempor. netas 31.535 275.160 (275.956) 30.739 575.106  (872.342) 33.503
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GRUFQ CONSOLIDADO Ann

Astivas

Criabton n Evprenes Amciades 2013 26.857 0 - 120.842) 2.458 7 L) [+ 16.4234 (=]
Carleru voloraa & corie piazo 186 - - 8 1489 2 - - . 170
Oron evdditos 816 2.841 '] - 1448) 4.050 2310 m (7L 7.540
Depdwios y Renzse a corto pero 4.379 - 7 193 {4 48] 141 48 - - (12 887
Totm 7,784 AT [ 03 _DUATR _sWy N 377 & (pe.6e0) 9213
Fravivi 11481 . . . . {348 . - - . {1a8)
|y ervianes fmasveiormt ., P 41.%; 0.7t 1 '31.47 448 177 4 A 9.008
Inpsrvisnes fnomsiors e AR e —

* Len renovaciones se muestran de forma separads ¢n “Adiciones o dotsciorms” v “Bejas o snajenacionss”

El desglose y vencimiento de los créditos a corto y largo plazo concedidos por CEPSA, al 31
de diciembre de 1994 y 19935, es el siguiente:

Milones de peeetes
Bercicio 1994 con vancimia to en
CEPSA 1995 1996 1997 1998 1999 Resto Total
Créditos a Emprasss del Grupo 27.233 18 640 135 - 10.904 38.920
Créditos a Empresas Asociadas B4S s - - - 4 854
Qtros criditos 2.849 ELF 598 810 593 4.309 9,921
Total 30.727 !ﬂ_ 1.238 45 593 18.217 49.703
Gaercicio 1985 osn vencimiento en
1996 1997 1998 1999 2000 Rasto Total
Créditos a Emprases del Grupo N1.010 4.389 76 - - 11.454 46.929
Créditos a Empresas Asociadas 57 S - 440 - . 502
Qtros créditos 2.373 2.000 1,383 958 584 4919 12.227
Total 33.440 6,354 1.468 1.398 584 16.373 59 858

Por lo que respecta al Grupo consolidado, los saldos pendientes a 31 de diciembre de 1994 y
1995, son:;

GRUPO CONSOLIDADO Miionse de pessies
Con vencimisnto en

Barcicio 1934 1995 1996 13907 1998 1999 Resra Totd

Crécitos a Empresas Asociadas 2.258 18 . 136 - 118 2524

Ctros crédites 4,050 1.373 539 843 622 7.724 15,251

Totasl 6.308 1.38% 639 378 822 7.839 17.775
Con vencimisnio an

Ejercicio 1995 1996 1987 1998 1989 2000 Rests Totel

Créditos a Emprasas Asociadas 838 - 77 - - 70 983

Qtros créditos 7.540 2.174 1.550 1.881 615 7.769 21.19%

Total B.376 2174 1.827 1.551 615 7.839 22.182

Al 31 de diciembre de 1995, en cl epigrafe de “Otros Créditos”, s¢ incluye el impuesto
anticipado a largo plazo, por dotaciones a los fondos internos de pensiones, que asciende 2 9.214 y 9.418
millones de pesetas en CEPSA y Grupo consolidado, respectivamente, asi como créditos por ventas de
inmovilizados, créditos al abanderamiento de la Red y depdsitos en cuentas bancanas.

El tipo de interés anual medio aplicado por CEPSA y Sociedades consolidadas a los créditos
concedidos a empresas asociadas es similar al coste medio de su financiacion ajena (véase Nota 16),
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1 0. Gastos a distribuir en varios ejercicios.

~ El movimiento habido durante los ejercicios de 1994 y 1995 en las diferentes cuentas que
componen ¢l epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” en CEPSA ha sido ¢l siguiente:

Millones de pesstas

Ejercicio 1994
Saldo » Gastos Bajee ¢ Amortiz. Seldo
CEPSA 1/01/94 inourridos Traspssos __ snejenac. oon Rdos.  31/12/84
Gastos de personsl
- Pasivo, Pdlizas B.V.E. 1.662 - - {563} . 1.109
- Pasivo, Fondos Internos 2.297 515 516 (580) (338) 2.400
- Activo. Fondos Intemos §.507 {516} {501} - 4.490
Gastos por intereses diferidos 2.666 - - - 1171} 2,495
Gastos por formalizacidn de deudas 72 205 - - (53 224
Otros gastos a distribuir 1.391 - - - 17381 652
Totat 13.596 720 - {1,644} {1.301) 11.370
Ejerciclo 1895
Saldo s Gastos Bajes o Amartiz, Saldo »
1/01/98 incawridos Traspasos _ anejenec. oon Rdos. 31/12/95
Gastos de parsonasl
- Pasivo. Pélizas B.V.E. 1.109 - {554) - 555
- Pasivo. Fondos Internas 2.400 1.240 (47) {589] (633} 2.3
- Activo, Fondos Intemos 4.490 - 47 (501} 47 4.083
Gastos por intereses diferidos 2.495 - - - 1189) 2,308
Gastos pov formalizacidn de doudas 224 - - {52} 172
Otros gastos a distribuir 652 - 5} (560} B7
Total 11.370 1.240 {1.649) 11.387) 9.574
Por lo que respecta al Grupo consolidado, las cifras son:
Millcnes de pesstes
Bordicio 1994
Seido Quetos Otrow Bejas o Amordz. Beldo
GRAUPO CONSOLIGADC 1/01/94 incuridas Traspasos movim, snajenac. con Rdos. Jhame
Gastos de parsonal 9.659 518 no 11.684) {355} 8.125
Gastos por interasss diferdos 3123 . {8l (42 143Y) 2.845
Gastos por formahzacion de deudas 74 210 i) 7 - (54) 2368
Gastos e la red de distribucién 12,942 2.062 (84| 151 11.622) 13.293
Otros gastos a distribuw 1.827 380 18 411 {65} 1.122) 1.449
Totsd 27.625 3.167 182) 418 [1.796) (3.584] 25.748
BHercitia 1396
Saido n Geatos Otron Sajas o Amerniiz. Saldo »
1701195 incurid T movim. snejenac. con Rdos. 328
Gastos de parsonal 8125 165468 11.684) (580) 7.387
Gastos por intereses difendos 2.645 2 . {5 . {266} 2,388
Gastos por formaliz. de deudas 236 . 57 - . {a1) 232
Gastos en ia red de distibucidn 13.293 829 (289} 13 13 1.831) 11.930
Otros gastos a distribus 1.449 20 * (181} 8} 1504 138
Total 25.748 2.397 (993) {64) [1.705) '3.302) 22.081

1*] lncluye |a reclasificacién como gastes de pnmer establecimeento de

los gastos de esta natursieza incurridos por Petress

Canadé, Inc. (véase Nota 5 y otras raclasificaciones menos significativas incorporadas en ol inmovilizado material # inmatenial.
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Las adiciones mas importantes llevadas a cabo durante el gjercicio de 1994 fueron las
siguientes:

- En CEPSA. los gastos de la emision de obligaciones realizada en febrero, por 205
millones de pesetas, asi como el reconocimiento de los compromisos en materia de jubilacion, contraidos
con el personal prejubilado durante dicho afio, que ascendieron a 515 millones de pesetas.

- En ¢l Grupo consolidado figuran las sumas contabilizadas en "Gastos en la Red de
distribucién”, que corresponden, basicamente, a los de remodelacion de las estaciones de servicio
abanderadas (véase Nola 4.0).

Respecto al ejercicio de 1995:

- En CEPSA v en el Grupo consclidado las adiciones producidas, han supuesto un
importe global de 1.240 y 2.397 millones de pesetas, respectivamente, que, COmo en el ejercicio anterior,
obedecen a gastos contabilizados por compromisos con el personal prejubilado (véase Nota 15} y por los
de 1a Red de distribucion.

Los gastos de esta naturaleza referidos al personal, se amortizan lincalmente, de acuerdo con
la Disposicién Transitoria IV del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, y nonmativa posterior,
aplicando siete afios para ¢l personal pasivo y quince para el personai activo. La amortizacion por este
concepto, incluida en la columna de “Bajas” de los cuadros anteriores, s¢ carga a Reservas, neta de su
correspondiente efecto fiscal, hecho que viene efectuindose desde el afio 1991, al ampaso de la citada
Disposicion Transitoria.

Los importes en concepto de gastos a distribuir en varios ejercicios, relativos a formalizacion
de deudas, asi como los referentes a otros gastos, se amortizan linealmente, eu cinco afios, excepto los
relativos a remodelacion de estaciones de servicio, que se amortizan en diez afios, incorporéndolos a las
Cuentas de Pérdidas v Ganancias, de acuerdo con su naturaleza. En cuanto a los gastos por intereses
diferidos. se incorporan al resultado anual del ejercicio en la misma medida en que s¢ produce el
devengo de los intereses.
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| |. Existencias.

El detalle de existencias al 31 de diciembre de 1994 y 1995 es el siguiente:

Mitiones ds pssatas

CEPSA GRUPO CONSOLIDADO
Saldo a Saldo a Saldo » Galdo a
I112/94 311298 31M12/9%4 31/112/98
Crudos 18.701 13.207 26.270 19.219
Productos Terminados 22.888 17.108 38.338 33.476
Otras Materias Primas 351 432 2.279 3.286
Lubricantes Comerciales 1.723 1.774 3.440 3.483
Materiales y otros KA 3.089 9.003 7.484
Anticipos a Proveedores 39 46 49 84
Provisiones {885) {425) {1.799) {2.078)
Total 45.938 35.229 77.580 64.954

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las sociedades del Grupo consolidado que
tienen existencias de hidrocarburos estin obligadas a mantener unas existencias minimas de crudo y
productos intermedios y acabados en base a su participacién en el mercado interior y al volumen de
ventas de carburantes,

El dia 8 de dicicmbre de 1994 entrd en vigor el Real Decreto 2.111/1994, de 28 de octubre,
que establece la obligacion, para los operadores autorizados a distribuir productos petroliferos, de
mantener existencias minimas de seguridad.

En cumplimiento de la obligacion establecida en dicho Real Decreto. CEPSA, como operader,
ha vendido. a la Corporacién dc Reservas Estratégicas (CORES), el 1 de diciembre de 1995, gasolinas,
gasoleos, querosenos y fuelolcos en cantidades equivalentes a 30 dias de sus ventas anuales (véase Nola
20). v mantiene como existencias de seguridad de esos mismos productos, 66 dias de sus ventas anuales,
depositadas en instalaciones propias o arrendadas a terceros.

La inspeccién v conwrot del cumplimiento de esta obligacion se lleva a cabo por la
Corporacién de Rescrvas Estratégicas.

Paralelamente, desde diciembre de 1995, CEPSA autoliquida mensualmente ¢ ingresa a favor
de la Corporacion, un importe correspondiente a los servicios de mantenimiento de las existencias
estratégicas, que se calcula en funcién de las ventas del periodo mensual inmediato anterior.
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| 2. Fondos propios.

El movimiento habido en CEPSA en las cuentas de “Fondos propios™ durante los ejercicios
de 1994 y 1995 ha sido ¢l siguiente:

Millanes de positss
Cagitsl Priona da Resarve de  Resorve Otres Rogdtads  Dividende

CEPSA wasorio arniskin revaloniadn logei res erves Romanents  dol gjorsisin & susmsin
Saido ol 31/12/93 44 4508 88.300 8.407 8818 22.428 [ 23 12.348 {4.40014
Distribucion de Resultasos:
- Dividendo brute - - - - . . 8.818) 4.460
- Raservas - - - - 3.400 - 3.400]
- Remanents - . - . - 28 i28)
Qtros movimientos:
- Dotacion fondo de pens. intarna (Nowa 4.1.] - . - - {1.068) -
Bareficio del sjarcicio 1984 - * 16.583 -
Dividendo s cuenta 1984 16.361}

Seldo e 31/12/84 A4 8538 8,300 5.407 3.919 24.787 90 18.548 {8.381}
Distribucidn de Regultados: *

- Dividende brute - - - - - 9.811} 6.361
- Resarvas . - - - 5.B0OQ - 16.800)

- Aamanente - - . - - 148} 48

{troa movimisntos:

- Dotacién fondo de pans. interna (Nota 4.i.) - - - - {1.068} - -
Barwficio del ejercicie . - 18.458 -
Dividendo s cuenta del ejercicio 6.361)

Saldo » 31712196 a4 808 se.3e0 5407 $910 _ 20.488 3216488 (8,361
* La distribucién de este beneficio fue aprobada en la Junta Ganeral de Accionistas celebrada ¢! 24 de Marzo de 1986,

El capital social d¢ CEPSA a 31 de diciembre de 1995 asciende a 44.595.823.500 pesetas,
dividido en 89.191.647 acciones, de igual clase, al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Al 31 de diciembre de 1995, Banco Central Hispanoamericano, S.A., directa o
indirectamente, v EIf Aquitainc. S.A. tenian una participacion accionarial en CEPSA igual o superior al
10% del capital suscrito.

Reserva legal:

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20%
del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
cxceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacioén de pérdidas y
sicmpre que no existan otras reservas disponibles suficientes para ese fin.

Al 31 de diciembre de 1995. CEPSA tenia constituida una reserva legal de 8.919 miliones de
pesetas, equivalente al 20% del capital social.
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Prima de emisién de acciones:

El saldo de ésta cuenta se ha originado como consecuencia del aumento del capital social
ilevado a cabo en:

Prima de Millones

Periodo emisién de

Pesetas
Abril 1986 200 % 4,168
Marzo 1988 420 % 11.264
Octubre 1990 420 % 31.217
Diciembre 1990 100 % 7.433
Otras ampliaciones Varias 2278
Total 56.360

El Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas pérmitc expresamente la utilizacién
del saldo de la Prima de emisién para ampliar el capital social y no establece restriccién especifica
-alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacién:

_ El saldo que se muestra en este cpigrafe de los Balances de Situacion de CEPSA adjuntos, que
asciende a 5.407 millones de pesetas. corresponde a las actualizaciones practicadas al amparo de la Ley
1/1979. de Presupuestos Generales del Estado para 1979, y Ley 74/1980, de Presupuestos Generales del
Estado para 1981. Estas reservas estan sujetas a las limitaciones contenidas en la normativa legal en que
tuvieron su origen.
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Respecto al Grupo consolidado, el movimiento habido ¢n las cuentas de “Fondos propios”
durante los ejercicios de 1994 y 1995 ha sido el siguiente:

Willonns de pooriee
Capital Prime s fosstvn te  Raserw [ ] [ ] Diter.de  Rowciode  Dividende
GRUPO CONEOLIDADO Wy 1 pmaidn avalesssnid bagul osprvan  swnsaldudne  Asmanenate . nﬂ‘ ¥ swents
Saido 5 31/12/83 44 698 [TE ] 5.407 [ X 21 22.428 73.848 7] (701 __13.2N [T 1]
Chstnpwcion as Resultados:
Dividenda bruto - . - - - - 8.919 4.400
- Reseives - . 3400 026 - 43261
- Asmanents - . - - 26 2%
QR8s mavitreenton:
- Dotacion fondo pons. MTEno tNota 4.1 ) - - (1 o&Ri 85) -
Otow - - . 48] .
Beneficio del emrcicio . . - - 17.908 -
Dividendo a cuants del emicicio - - - - - - : - . (5.361)
Saide s 3111294 44508 54.380 _ K.407 [211] 24.767 24,008 L] s 17.608 [5.381)
R ———— — e—— —— — ——i—
Distribucidn ds Resultados:
- Diwdendo biule - - - - - . . - {9911} 6361
-Rowervan - - - 5.800 2.048 . (8.148) -
- Remanente - - - - 48) . ag
O1ron Movimientos.
. Dotacidn ionde pans_ interno {Nots 4.} . - . 11.0681 85} . -
- Ouos . - . 83} - (286 .
Beneficig del epetCicio - - . 21.853 -
Dvvidendo a cuenta de sjrcicio - . - - : - 15.351)
Eaido » 3112706 A4 508 5. 280 §.407 [ XL J0.488 21.007 32 (4041 21.063 %.361)

De acuerdo con las Normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, en el
proceso de integracion global y proporcional, se ha procedido a eliminar los Fondos propios de las
Sociedades filiales a las que se aplica este método, con el coste registrado en su respectiva matriz.

El detalle de los epigrafes “Reservas en sociedades consolidadas por integracién giobal o
proporcional” y “Reservas en sociedades puestas en equivalencia”, a 31 de diciembre de 1994y 1995,
queda recogido en el cuadro siguiente:

Millones de pasatas

1994 1995
Integracién global y propercional:
Cedipsa {740) {1.086)
Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. 17.528 19.331
Cepsa Portuguesa, S.A. 413 419
Ciepsa {460} {676)
Dispesa {387) (330}
Ertoil, S.A. 3.108 2.207
Interquisa (1.698) 960
Krafft, S.A. 483 596
Petresa 2.416 4.312
Proas, S.A, 505 1860
Otras sociedades 1.900 {1.102)
Suma 23.068 24.791
Puesta en equivalencia:
Compaiifa Logistica de Hidrocarburos, S.A, 6.195 6.605
Otras sociedadas (4.454) {4.389)
Suma 1.741 2.216
TOTAL 24.809 27.007
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|3. Intereses de socios externos.

Los intereses de socios externos en los Fondos propios estan representados, basicamente, por
la participacidn de accionistas minoritarios en Krafft, S.A., Cepsa Estaciones de Servicio, SA vy a
partir de 1995, en C.M.D. Acropuertos Canarios, S.L. Estos intercses se presentan netos de los
dividendos repartidos a cuenta durante el gjercicio.

El resto de los intereses d¢ socios externos y su participacion en Resultados es de escasa

significacion.

14, Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Los movimientos habidos en este epigrafe en los balances de situacion adjuntos al 31 de
diciembre de 1994 v 1995 son los siguientes:

Miones de pesetss
Ejercicio 1994 Bercico 1995
$aldo meorpor. & Saido Incorpar. & Galdo
CEPSA 1/01/84 Adiciones rdos. 31/12/194 _ Adiclones rdos. N
Subvenciones en capital 293 42 48] 287 31 {82} 256
Otros ingreses a distribuir en varios sjercicios E 13 - 13 131 10
Total 293 55 (48} 300 N {65) 166
GRUPQ CONSOLIDADO Millones de pasetes
Saldo Otras incorpot. & Saldo a
Elercicio 1994 1/01/94 Adich movios. rdos. 31112194
Subvenciones en capital 1.080 867 40 47 {202) 1.748
Otrog ingresos a distribuir en varios ejercicios 218 451 ar7s {95} (10} 938
Total 1.308 1.318 416 (142) {212) 2.687
Saldo Otros ncorpor. & Saida »
Ejercicio 1995 1/01/95 Adicones movios. Bajas rdoa. 3112185
Subvenciones en capital 1.748 2.145 {702} 127 (228) 2.936
Otros ingresas a distribuir en varios ejercicios 939 862 698 (362} [ 1] 1.9
Totad 2.687 2.807 |4} (389} {234) 4.887

La composicion de las adiciones producidas cn el apartado de subvenciones de capital se¢

muestra en el siguicnte cuadro:

Millones de pesetas

CEPSA GRUPO CONSOLIDADO
1994 1995 1994 1995
Subvenciones recibidas:

- De la Unién Europea - - 17 84

- De la Administracion Central 42 22 92 1.392

- De las Comunidades Auténomas - 9 56 667

- De terceros - - 702 2
Tota 42 31 867 2945
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|5. Provisiones para riesgos y gastos.

1. Provisién para pensiones y obligaciones similares:

El movimiento habido durante los ejercicios de 1994 y 1995 en esta cuenta ha sido:

Millonas de pasotas

GRUPO
CEPSA
. CONSOLIDADO
Saldo a 01/01/34 16.945 20.172
Cargos a Reservas (Nota 12) - 41
Cargos a Gastos a distribuir en varios ejercicios 816 B156
Altas/bajas de sociedades - 339
Dotaciones:
- Gastos financieros 1.204 1.482
- Gastos de personal 2.213 2.447
Aplicaciones del ejercicio {1.472} (1.736)
Saldo a 31/12/94 19.405 23.260
Cargos a Reservas (Nota 12) - 41
Cargos intragrupo y Traspasos 218 500
Cargos a Gastos a distribuir en varios gjercicios 1.240 1.6456
Dotaciones:
- Gastos financieros 1.152 1.443
- Gastos de personal 1.690 3.137
- (astos extraordinarios 2.127 2.502
Aplicaciones del ejercicio {4.846) (5.198)
Saldo a 31/12/95 20.986 27.230

Los compromisos que CEPSA y determinadas Sociedades filiales tienen contraidos por
obligaciones con sus empleados, consistenies en complementar, bajo determinadas condiciones, las
prestaciones obligatorias de la Seguridad Social relativas a situaciones de jubilacion, invalidez, viudedad
v orfandad, se encuentran a 31 de diciembre de 1995 totalmenic cubiertos, bien con fondos externos
(correspondientes al personal pasivo jubilado con anterioridad a 31 de diciembre de 1994), o mediante
provisiones internas basadas en la utilizacion de técnicas actuariales de capitalizacién individual al 6%.

Las dotaciones a las provisiones para pensiones y obligaciones similares realizadas en el
ejercicio con cargo a gastos extraordinarios, por un importe de 2.127 millones de pesetas, en CEPSA y
2.502 millones de pesctas a nivel consolidado (véase Nota 4.i), estan originadas por modificaciones en
las hipotesis técnicas de calculo de las aportaciones a fondos (mortalidad esperada estimada sobre tablas
suizas GRM-GRF del afio 1980, tipo de interés calculatorio), tienen un caracter no recurrente.

En la cifra de aplicaciones del ejercicio de 1995, figuran incluidos 3.086 mitlones de pesetas,
correspondientes a la pdliza de seguros que CEPSA firmo para cubrir ¢l pago de las pensiones
comprometidas con el personal jubilado en el periodo comprendido entre el 1 de encro de 1993 y el 31
de diciembre de 1994,
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2. Otras provisiones para riesgos y gastos:

El movimiento habido durante los ejercicios de 1994 y 1995 en las restantes cuentas de
provision para riesgos y gastos ha sido el siguiente:

Mlones da pesstes

Saldo Saldo Saldo

CEPSA 1/01/94 Dotacionas 31/12/94 Dotsd w 31/12/95
Provisién responsabilidades 663 - 663 300 - 963
Provisién grandes reparaciones 399 880 1.279 860 1440} 1.499

Otras provisionas 2 . 2 - - 2
Total 1.064 880 1.944 960 1440 2.484
Millanws de peastas

Balde & Otron Sehdo w Sulds »

GAUPO CGNSOUDADO HO > ] movim. _ Apllsaciones AU Dutesiones _Aplsscianes HA2AS
Fare responaabilidades 4,928 1.432 - (2.042) 4.318 1.806 “an 6.728
Para grandes reparaciones 1.864 1.982 13 1231 3.868 1.993 (2.636) 3118
Otras provisionss 546 106 - 19) 1.240 1.668 {406) 2.393
Towl 7.127 4.098 66 120781 9.218 5. 448 13.427) _ 11.238

Con la “Provision para responsabilidades”, CEPSA y las Sociedades del Grupo consolidado
cubren los riesgos eventuales, incluidos los medioambientales derivados de la actividad habitual del
Grupo que, bajo un criterio de prudencia, podrian producirse en sus responsabilidades y litigios con
1CICErOs.

La “Provisién para grandes reparaciones” estd destinada a atender los gastos periddicos de
las revisiones generales (paradas programadas) que s¢ efectien en las refinerias de Algeciras-La Lineay
Santa Cruz de Tenerife, en el caso de CEPSA, y, adicionalmente, en 1a Refineria La Rébida (Huelva) ¥
otras plantas petroquimicas, en ¢l Grupo consolidado. Durante el gjercicio de 1995, se han producido las
paradas programadas de la Refineria La Rabida y 1a de la planta de Interquisa.

El conceplo “Otras provisiones” recoge, entre otras. las constituidas para el desman-
telamiento de campos. que incluve la periodificacién del coste estimado que corresponde a CIEPSA, por
el cierre de las plataformas instaladas en el “Campo Casablanca”. en el Mar Mediterrineo, frente a la
costa de Tarragona. También se incluyen provisiones para atender los importes estimados en la
cvaluacién de pérdidas relativas a estudios que el Grupo consolidado esta cuantificando actualmente
(obsolescencia, etc.).
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1 6. Deudas no comerciales a largo y corto plazo.

Las deudas no comerciales a largo v corto plazo, de CEPSA v Grupo consolidado. a 31 de
diciembre de 1994 y 1995, las forman las siguientes partidas:

Millones de pesetas

CEPSA GRUPO CONSOLIDADO
Deudas con vio. & Deudas con Vio. &
Ejercicio 1994 Corto Largo Carto Larga
Emisidn de obligaciones 161 16.984 161 16.984
Deudas con entidades de crédito 26.562 22.586 41,789 41.163
Otros acreedores 34.065 - 43.728
Desemb.pdtes.s/acciones, no exigidos - 45 - -
Otras deudas no comerciales 15.323 - 27.968 -
Total q:rcieio 1994 42.046 73.680 69.918 101.875
CEPSA GRUPQ CONSOLIDADO
Deudes con vto. & Daudae con vto. &
Ejarcicio 199% Crrto Largo Corto Largo
Emisién de obligaciones 26 16.984 26 16.984
Deudas con entidades de crédito 18.011 28.009 30.115 43.813
Otros acreedores - 35.337 - 44,821
Desemb. pdtes.s/acciones, no exigidos - 328 - -
Otras deudas no comerciales 20.292 - 37.3%6 -
Total Ejercicio 1995 38.329 80.658 67.537 105.618

E} detalle de las emisiones de obligaciones a 31 de diciembre de 1994y 1995, de acuerdo con

sus vencimientos, es el siguiente:

Millones de pesatas

CEPSA, GRAUPO CONSOLIDADO
Deudas con vio. a Daudas con vig, &
Ejercicio 1994 Conto plazo Largo plazo Cortc plazo  Largo plazo
Obligaciones:
Emisién 1965 134 - 134 -
Emision 1967 - 57 57
Emision 1988 - 1.927 1.927
Emisién 1994 - 15.000 - 15.000
Intereses de obligaciones 27 - 27 -
Total ajercicio 1994 161 16.984 161 16.984
Ejercicio 1995
Obligaciones:
Emision 1967 57 - 57
Emision 1988 1.927 - 1.927
Emisién 1994 - 15.000 - 15.000
Intereses de obligaciones 26 - 26 -
Total ejarcicio 1995 26 16.984 26 16.984
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La totalidad del saldo de emisiones de obligaciones corresponde a CEPSA. El vencimiento de
las obligaciones a largo plazo se producira en el ejercicio de 1997 y posteriores.

En febrero de 1994, CEPSA llevd a cabo una emision de obligaciones no convertibles, por
importe de 15.000 millones de pesétas, con vencimiento ¢l 28 de diciembre del afio 2000, sin posibilidad
de amortizacién anticipada, al 7°9% de interés fijo, abonable mediante cupones anuales.

En 1995 se efectio la amortizacion integra del importe nominal de 1a emision de obligaciones
realizada el 25 de marzo de 1965, que ascendié a 134 millones de pesetas.

El tipo de interés nominal medio anual registrado para las obligaciones ha sido del 7°86% en
1995 y 7°93% ¢n 1994. Los intereses devengados y no vencidos por las obligaciones en circulacion a 3l
de diciembre de 1995 y 1994 ascienden a 26 y 27 millones de pesetas, respectivamente.

E! siguiente capitulo, “Deudas con entidades de crédito”, del endeudamiento de CEPSA ¥
Grupo consolidado al 31 de diciembre de 1994 y 1995, de acuerdo con sus vencimientos, es Como sigue:

Miblanes do
_ctra GRUPO CONSOUDARSD _
 Gumes 1e34  Hersee YT ST -
Devissummvie s _ Dsvdesgon win:» —Daviessenvie. s, __ Dwisssenvie.s
Cune Lass Cone Legs Cone L Corts Large
En Pusstes
-Con sntidedes vincuisdes 16.880 17.788 11189 12.860 19,304 19.410 14,672 13324
-Dirgs entidedes 9.188 148 1.431 11.066 16,368 9.502 4.438 18.120
Yotsl présternos en pasetes 25.048 17.316 12.820 22918 34,882 28912 19.810 32 444
En Diviess
-Con sntidades vinculadss - . 1.861 - 2.266 1.864 1.4861 .
-Otras sntidedes 383 4.870 2.713 4.084 2.204 10.697 6.836  11.389
Total préswmos en diviess 383 4.870 4304 4.004 A.A00 12,261 5,206 11.388
Electon descontedon 336 . 21 - 1.728 . 1.4974 -
Interenes a pager no vencidos 788 - 818 - 229 - 846 -
Tota deuda con ermidedes de crédito 20.882 22886  19.011 249.009 41.789 41.163 30.116 43013

Para el Grupo consolidado. el tipo de interés nominal anual medio registrado para los
préstamos bancarios en pesctas fue de 9'26% v 8°66%, en 1995 vy 1994, respectivamente. Para los
préstamos bancarios en divisas, el tipo de interés medio fue del 8'31%y 867 % en los citados ejercicios;
incluyendo el efecto de las diferencias de cambio, el coste total de la financiacion bancaria en divisas ha
sido del 8'17% y 4'95% en dichos afios. En conjunto, dicha financiacién registré un tipo de interés
nominal anual medio del 899% en 1995 y 7°96% cn 1994, Los tipos de interés medios en CEPSA
resultaron similares a los indicados para el Grupo.

Al 31 de dicicmbre de 1995, CEPSA v el Grupo consolidado mantenian limites de crédito no
dispuestos por importe de 50.978 v 69.893 millones de pesetas, respectivamente. La pare no dispuesta
no devenga coste financiero alguno.

En “Otros acreedores” a largo plazo, figuran deudas financieras retribuidas, materializadas
en pagarés y contratos de préstamo concertados con compafiias de seguros y otras entidades, por un
importe de 31.853 millones de pesetas. De esta suma, al 31 de diciembre de 1995, existen 2.306
millones de pesetas que corresponden a intereses no devengados relativos a los pagarés “cupén cero” que
se mencionan en la Nota 10. Adicionalmente, se incluye el Impuesto diferide a largo plazo que, a 1a
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citada fecha, asciende a 574 v 696 miliones de pesetas en CEPSA ¥ Grupo consolidado, respectivamente,
y pasivos con la Hacienda Publica por importe de 2.250 y 4.080 millones de pesetas en CEPSA y Grupo
consolidado, respectivamente (véase Nota 17

Las deudas no comerciales a corto plazo, incluidas en el epigrafe de “Otras deudas no
comerciales”, de CEPSA y Grupo consolidado recogen, basicamente, las existentes con las
administraciones publicas por los distintos impuestos de trafico y societarios y las deudas con acreedores
por compras de inmovilizado.

El detalle por vencimientos de las deudas no comerciales a 31 de diciembre de 1994y 1995 de
CEPSA y Grupo consolidado, es el siguiente:

ﬁﬂ'dc'o 1994
Daudas con vencimianto en
CEPSA 1995 1996 1987 1998 1999 Resto Total
Dbligaciones emitidas 161 - 57 *81.927 - *b15.000 17.145
Con Empresas del Grupo y Asociadas 10.628 3.68%5 - - - 3 14.2168
Préstamos bancarios 268.562 2.685 217 12.330 1.749 3.108 49.148
Dtras acreed. no comercialas T3 2.5642 3.376 1.385 1.589 25.140 49.433
Total 52.674 9.012 §.150 15612 3.238 43,298 130.042
il ——— —
_Ejercicio 1993
Deudas con_venclmi L]

1996 1997 1988 1999 2000 Resto Total
QObligaciones smitidas 25 57 *al1.927 - *b 15.000 . 17.010
Cen Empresas del Grupe y Asociadas 23.508 . . - - - 23.609
Préstamos bancarios 18.01% 4.416 10.037 4,254 1.444 1.058 46.020
Otros screed, no comercisles 20.292 4448 2.082 1.888 1.118 26,025 55.629
Total §1.938 2919 14.026 5.042 17.580 33,883 142.268

Milones de pesstes
_Ejurcigha 1984
Deuds con vendmisnto #n
GRUPCO CONSOLIDADO 1995 1996 1997 1998 1.999 Reato Tote
Obligacionss emitidas 161 . 57 's1.327 - *b 15.000 17.145
Cen Empresas Ascciadas 27134 - . . - 52 27.186
Préstamos bancarios 41.789 4.818 4,388 13.722 2.635 15.5239 82,952
Otros acresdor 88 No comerciaies 27.968 2.891 3.442 1.393 1.600 34,302 71,688
Tote 97.052 7.809 7.888 17.042 4.29% 44,883 198 979
——
_ Epeolae 1805
—Deuds con vencimisnta en

1996 1997 1888 1999 2.000 Ranta Totel
Obligaciones smitidas 25 57 *a1.927 . *pb 15,000 - 17.010
Con Empresas Asociadas 27.035 . . - . 322 27.367
Préstamos bancarics 30.115 6.988 12.078 £.365 3.802 14.580 73928
Dtros scresdores no comedciales 37.398 5019 3.484 2.30B 1.152 32,858 82.217
Toted 94.572 12.064 17.489 8673 19.954 47.780 200,512

VaLa amortizacién de ésta empréstic secd, & la par, el 30 de mayo de 1998, pudiendo et tenedor ejarciiar 18 opcidn ol 30 de mayo de 1986,
'k La amortizacién de ésts empréstito serd, a la par, ol 31 de diciemnbre del 2000,
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| 7. Situacién fiscal.

Desde 1989 CEPSA tributa por el Impuesto sobre Sociedades en el régimen de declaracién
consolidada, junto con aquellas sociedades del Grupo que cumplen los requisitos establecidos por las
normas que regulan dicho régimen (véase Cuadro [ que enumera las sociedades que pertenecen al Grupo
fiscal).

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
imputable a CEPSA, atendiendo a las normas fiscales y a las normas contables contenidas en ¢l Plan
General de Contabilidad y en la Resolucion de 30 de abril de 1992 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, es la que sigue:

Milones de pesétes
Ejerciclo 1994 ___Ejerciclo 1996

CEPSA Aumentos Dismi Imports Aument Disminuc. imports
Rezultsdo contabie (antes de impuestos] 18410 17.49
Difer. psrmanentes individuales 1.222 1.152 70 2.748 4.044 {1.296]
Diter. temporales individuales:

-Con origen en el sjercicio 6.844 1.206 5.638 8.756 3.008 6.747
-Con origan en ejercicios anteriorss 182 2.629 (2.437} - 1.810 11.810)
Base imponible individual 21,681 21.132
Difer. permanentas de consclidacion 68 4.860 (4.802} - 5.459 {5.459)
Difer. tamporaies de consolidacion:

-Con arigen en el ejercicio - - - az 3 34
-Con origen en sjercicios antariores 22 - 22 - - -
_Resuitado flscal 16.901 16.707
Gasto por impuesto sobre Bensficias 2.847 1.033

Las diferencias temporales mas significativas entre el resultado contable y la base imponible
s¢ producen como consecuencia, por un lado, del tratamiento fiscal de los gastos derivados de la
cobertura de los compromisos por complementos de pensiones, que origina un aumento en 1995 y 1994
de 5.440 v 3.700 millones de pesetas, respectivamente, correspondiente a aportaciones del gjercicio no
deducibles v, una disminucion de 4.087 y 2.349 millones de pesetas, respectivamente, por los pagos
realizados en el afio en relacion con dichos compromisos y, por olro, el movimiento de las provisiones
para eventuales riesgos, fiscalmente no deducibles, que originan un aumento significativo, destacando
3.000 millones de pesetas para Argebia.

Las diferencias permanentes negativas de consolidacion corresponden, basicamente, a
dividendos de sociedades del Grupo fiscal.
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Para el cilculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades de 1995 y 1994, CEPSA considera
unas deducciones de 1.829 y 1.079 millones de pesetas, respectivamente, ¢n Concepto de doble
imposicion de dividendos, y 896 y 861 millones de pesctas, respectivamente, por inversiones y otros
incentivos.

Para el Grupo consolidado, la conciliacion del resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios de 1994 y 1995 es la que sigue:

Millonas de posetas
_Berciio 1994 __ Bercicio 1995

GRUPQ CONSQLIDADO Aumentos Disminuss. Importe Asarnant Dismirns. lmports
Resultado contable (antes de impuestos} 25.476 29.904
Diferancias permanentes individuales 5.7%1 2.741 3.010 6.014 11.178 (5.162)
Diferencias permanentes consoclidadas 8.649 3.584 5,066 14.807 7.546 7.281
Resultado contsble sjustado 33.661 32.003
Diferancias temporales individuales:
-Con origen on o ejercicio 10.377 2.0 8.346 14,221 6.1688 8.033
-Con crigen en sjercicios antariores 1.721 3.392 11.671) B899 4.087 (3. 188)

Resultado flecal 40.226 36.848
Gasto por Impuasta sobre Beneficlos 7.444 7.940

Con respecto al Grupo consolidado, las diferencias temporales se deben, basicamente, a la
dotacién de provisiones para fondos de pensiones y para otros riesgos y gastos, las cuales seran
deducibles en el momento de su pago o aplicacion. Las diferencias permanentes s¢ deben a la dotacién
de provisiones fiscalmente no deducibles y amortizacién de fondos de comercio, asi como 2 las
generadas en el proceso de-consolidacion.

A nivel de Grupe, las sumas de deducciones consideradas para el cdlculo del Impuesto sobre
Sociedades, en los ejercicios de 1995 y 1994, han ascendido a 3.220 v 4.053 millones de pesetas,
respectivamente.

La cifra del gasto por impuesto sobre Socicdades se obtiene partiendo del resultado fiscal
conforme se muestra en ¢l siguiente cuadro:

Millones de pesstas

CEPSA GRUPQ CONSOLIDADO
1994 1996 1994 1995

Resultado fiscal del gjercicio 16.901 15.707 _ 40.226 36.848
Cuota bruta del impuesto 5.915 5.497 13.834 12.856
Deducciones aplicadas 1.940 2.725 4.053 3.220
Cuota liquida 3.975 2.7712 9.781 9.636
Generacién neta Impuestos anticipados {(1.471) {1.671} {2.445} {3.547)
Generacion neta Impuestos diferidos . 343 (168} 108 1.851
Gasto por impuesto 2.847 1.033 7.444 7.940
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La cuota bruta refleja el impuesto resultante de la aplicacion de los tipos nominales del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada una de las sociedades del Grupo, segin el régimen
que le sea de aplicacién y su Estado de residencia.

Determinadas sociedades del Grupo fiscal tienen a 31 de diciembre de 1995 bases imponibles
negativas pendientes de compensar por importe de 928- millones de pesetas. Por otro lado, a dicha fecha
CEPSA v el Grupo consolidado no tienen deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros por
importes significativos.

A 31 de diciembre de 1995 existen compromisos de reinvertir, en los términos de la Ley
61/1978 del Impuesto sobre Sociedades, por importe de 2.683 millones de pesetas derivado de la
aplicacion de la exencién por reinversién a un incremento patrimonial de 2.400 millones de pesetas
producido por la enajenacion de determinados elementos del inmovilizado material.

Durante los gjercicios de 1985 y 1986, la Inspeccion de Hacienda reviso las declaraciones del
Impuesto Especial sobre el Petroleo correspondientes a las ventas de heptano realizadas por CEPSA
desde el 1 de enero de 1980 a 31 de diciembre de 1985. Como consecuencia de dicha revision la
Inspeccion levantd actas por un importe aproximado de 1.387 millones de pesetas, al entender que a las
ventas de dicho producto no les era aplicable la exencién. CEPSA firmé actas de disconformidad,
iniciando el procedimiento de reclamaciones. La Audiencia Nacional, mediante sentencia de 15 de
marzo de 1994, notificada el 17 de febrero de 1995, falld desestimando el recurso contencioso-
administrativo interpuesto por CEPSA. La Sociedad interpuso recurso de casacion ante el Tribunal
Supremo contra el fallo de la Audiencia Nacional. En aplicacién del principio de prudencia y sin
perjuicio del resultado de dicho recurso, CEPSA tiene constituido al 31 de diciembre de 1995, un pasivo
por dicha acta y sus correspondientes intereses de 2.250 millones de pesetas, recogida en la cuenta de
“Otros acreedores” a largo plazo. El registro de este pasivo, no supone renunciar a continuar ejerciendo
las acciones necesarias para la defensa de sus intereses.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que son de aplicacion,
varian para las diferentes sociedades del Grupo conselidado, si bien, generalmente, abarcan desde 1991
a 1995, salvo el Impuesto de Renta de Aduanas, en ¢l que unicamente estin pendientes de inspeccién los
gjercicios de 1994 y 1995. CEPSA, sociedad matnz, a excepcion del Impuesto Especial sobre
Hidrocarburos, tiene por revisar los ejercicios de 1987 a 1995.

La Direccion de CEPSA no espera que se devenguen para la misma ni para las Sociedades del

Grupo consolidado pasivos adicionales de consideracion no provisionados, como consecuencia de los
recursos planteados v de la inspeccion de los cjercicios pendientes.
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18. Retribucién y otras prestaciones al Consejo de
Administracién.

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios de 1995 y 1994 por los miembros del
Consejo de Administracion de Compaiiia Espafiola de Petroleos, S.A., en concepto de sueldos, dietas y
otras remuneraciones han ascendido a 653 y 527 millones de pesetas en CEPSA y 759 y 629 millones de
peselas en el Grupo consolidado, respectivamente.

19. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos
contingentes.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1995, CEPSA tiene concedidos avales ante diversas entidades,
fundamentalmente como garantia de operaciones de préstamo a las empresas del Grupo y de contratos de
suministro, por importe de 63.314 y 109.819 millones de pesetas, respectivamente. El detalle de los
avales constituidos por CEPSA, asi como los que corresponden al Grupo, referidos a los mismos
conceptos y fechas, por importe de 65.201 y 127.505 millones de pesetas, respectivamente, es el si-
guiente:

Millones de pesstas

CEPSA GRUPO CONSOLIDADO

19%4 19956 1994 1995
Con entidades publicas 4.750 5.366 6.333 13.247
Con proveedores/ acreedores 38.400 95.108 38.428 102.609
Qtras garantias 20.164 9.345 20.440 11.649
Total 63.314 109.819 65.201 127.5056

La Dircccion de CEPSA estima que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 1995 que

pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera, no serian significativos.

Por otro lado, el Grupo consolidado tenia contratadas, a 31 de diciembre de 1995, operaciones
de cobertura a corto plazo por compras de crudo, a futuro, por los siguientes importes: 1'13 millones de
barriles, que suponen 20°5 millones dolares USA. Estas operaciones de cobertura se cierran coincidiendo
con la compra fisica de los crudos. A dicha fecha no habia ningin otro tipo de operaciones a futuro
abiertas.

Asimismo, a 31 de diciembre de 1995, el Grupo tenia concertadas operaciones de cobertura a
corto plazo para el pago de las compras de imporiaciones de crudos y productos y sobre el
mantenimiento de depésitos o financiaciones en divisas, por los siguientes importes: 78’1 millones de
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dolares USA, vencimiento enero de 1996; 37 millones de dolares USA. vencimiento junio 1996, y 36
millones de ECUS, vencimiento febrero de 1996.
20. Ingresos y gastos.

El desgiose del epigrafe "4provisionamientos” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de
CEPSA y del Grupo consolidado correspondiente a los ejercicios de 1994 y 1995, es el siguiente:

Millonas de pssstas
CEPSA GRUPO CONSOUDADO
1994 1995 1954 1996

Consumo de mercaderias:

-Compras 29.418 35.592 161.539 173.118
-Variacién de existencias - - {12.047} 7.094
Consumo de materias primas y otras:

-Compras 353.576 390.169 317.183 353.251
-Variacién de sxistencias (8.312) 5,553 4.483 (921)
Otros gastos externos 1.870 1.866 2.200 2,425
Total 378.5562 433,180 473.338 534.967

Durante los ejercicios de 1994 y 1995, CEPSA realizd transacciones COn empresas del Grupo
y Asociadas, segin se detalla a continuacion:

Willonee de pesstas
Gasios _ingresos
Servicios interenes Servicios Inisrenes Dividendos

Ejercicio 1964 Comptes recibidos abonadoe Ventss presimdos rechhidos recibidon
ATLANTICO, S.A. - 736 17 2748 2 - -
CEPSA EESS. SA - 340 8 3149 329 - 115 399
CEPSA INTERNACIONAL. BY 178 985 12 34 14 340 - a4 -
CERSA ITALIA, SPA . - - 1628 180)
CEPSA TRADING. NV 8329 262 - 7245 -
CEPSAUK LTD - 5 . 1144 - - -
ERTOIL. S.A €855 386 7 7433 - 1138 1.300
INTERQUISA - 8 43 3125 - 15 200
PETRESA 1050 28 41 7428 - 3 00
PROAS - 23 - 9516 - 42 45
Oiras scosdades 1189 3207 ki 19 088 [] I 268
Totat Empresas del Giupe 252408 5 114 933 A22.898 3 788 3352
PETROCAT - . - 6107 -
LUBRISUR 4232 116 - 5280 750
CLH 47 16614 - 158 - 217
Qirat soaegades 1101 544 - 10,800 33 884
Prncipales Entidades ge Cridio Asociadas [} 153 3124 B - 36 -
Total E* Asoc.y E.Cno. Asocisdas 3.3 17.414 3.1 423583 . [T] 4.18t
Total Genaral 257.792 22508 4.082 A48 340 [] 2850 7.813
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Milones de penatas

Gantos Lagresos
Servicios Iteresss Sarvicios Inerenes Dividandos

Ejercicio 1995 reuind o8 racibidos recibidon
ATLANTICO, S A .
CEPSA EE 8S. 954
CEPSA INTERNACIONAL BV 217785 144 512 19.086 . E] -
CEPSA LTALIA SPA - . - 1468 - - -
CEPSA PORTUGUESA - - - 1070 - 185 -
CEPSA TRADING, N.V. s “ - 14,648 - - -
CEPSA UK LTD - 1 . 1.337 - - -
ERTISA 32 1 123 1812 - M -
ERTOIL $A T7.654 563 154 11.815 - 1.006 500
INTERQUISA ] 8 207 5325 - - 1.500
PLASTIF.DE LUTXANA.S.A_ (PDL) k¥igd a4 % 1.243 - - .
PETRESA (31} 20 13 128 - - 1.500
PROAS 10 12 10 277 - 17 3%
Otras socedades 540 3580 523 24.048 ] 180 1242
Total Emprasas 8¢l Grupo 000 §.508 1733 AT 11 2 5.6
ASESA [KF-] X 1 - - - 21
LUBRISUR 4.305 1"t 5 5520 - - 10
CEPSA GIBRALTAR, LTD 1“4 - - 7.086 - - -
CLH 3 15 864 - 17 . - 4150
Otras soasdades 1276 1859 () 8585 - 9 540
Principnles Enidmdes de Cridito A d 1 128 2186 5 - 76 -
Totel €° Asocy E Crto. Asccladas [%i ] 1T.788 30 _ MBS - (1] 401
Total Generat 310.802 24.293 3.950 4T0.AM 11 2040 10.447

Fl detalle de los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 1994 y 1995, que CEPSA
mantenia con empresas de! Grupo y Asociadas, es el simiente:

_Willones ds pesstas

Operaciones activas Operaciones pasivas
Deaudores Deudas a Deudas &

Ejercicio 1994 comerclales Otros largo plazo corto plaze
Empresas del Grupo

CEPSA EE.5S., S.A. 28.763 16.854 - 729
CEPSA INTERNACIONAL, B.V. 1341 3 - 23,588
CEPSA ITALIA, SPA, 705 - - -
CEPSA PORTUGUESA, SA. 204 1.385 - -
CIEPSA ] 100 3.685 5
ERTOIL, S.A. 1.689 13.380 - 980
{INTERQUISA 927 1532 - 2.356
PETRESA 796 1429 - 427
PROAS 1.748 1.725 - )]
Otras sociedades 8777 2.510 3 3.630
Total Empresas del Grupo 42.951 38.928 1.688 N.717
Empresas Asociadas

COGENERACION DE TENERIFE, $.A. 859 - - 81
PETROCAT 856 - - -
LUBRISUR 529 - - 438
CtH 70 - - 23.815
Otras sociedades 757 854 - 1.104
Total Empresas Asaciadas 3,671 854 - 25.438
Total Empresas Grupo y Asociadas 46.022 39.782 1683 57.156
Principales £ ntidades de Créditc Asociadas - 1.104 17.768 16.527
Total Emp. Grupo, Asoc. ¥y EC. Asociadas 46.022 40.583 21.458 73.682
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Millones de pesetas

Opetacionss activas Operaciones pasivas
- Deudores Deudas a Deudas &

Ejercicio 1996 comerclales Otros largo piazo corto plazo
Empresas def Grupo:
CEPSA AVIACION, 8. A. 17 722 - 1.737
CEPSA EE.S$S.,5.A. 26.043 21.450 . 1.280
CEPSA INTERNACIONAL, B.V. 1179 76 - 24,458
CEPSA ITALIA, SPA. £28 - - -
CEPSA PORTUGUESA, S.A. 228 3.966 - 8
CEPSA TRADING, N.V. 186 - - 26
CIEPSA 1 250 . 3516
ERTOIL, §.A. 626 13.016 - 5.013
INTERQUISA 1.679 2.503 - 733
PETRESA 822 1.687 - 1.845
PROAS 1.882 968 - 549
Otras sociedades 8.235 2.341 - 4.514
Total Empresas dei Grupo 41.827 45.979 - 41,754
Empresas Asociadas:
PETROCAT . 808 - - -
LUBRISUR 675 - - 412
CtH 58 - - 22.545
Otras sociedades 2,036 502 - 2.026
Total Emprasas Asociadas 3577 5§02 - 28383
Total Empresas Grupo y Asocladas 45.404 47481 - §9.137
Principales Enlidades de Cradilo Asociadas 1 925 12.860 13.386

Jotal Emp. Grupo, Asoc. y E.C. Asocladas 45.406 48.408 12.880 82.623

Asimismo, durante los ejercicios de 1994 v 1995, CEPSA realiz6 las siguientes transacciones
¢n moneda extranjera:

CEPSA Valor squivalenis en miliones de pesetss
Ejercicio 1994 uso DM ad Otras o Totel
Ventas 123.125 593 1.195 4,752 129.670
Compras , 249.472 739 13% 479 250.825
Servicios prestados 2.693 1 - 13 2.707
Servicios recibides 4.127 S8 259 584 5.028
Ingrasos financieros 373 - - 462 835
Gastos financieros 75 2 - {22) S8
Ejercicio 1995 usp oM FF Otres monedas Total
Vantas 136.352 573 1.580 3.780 142.285
Compras 206.661 858 1 338 207.858
Servicios prestados 4.911 3 - 7 4.9
Servicios recibidos 3.449 81 379 562 4.471
Ingresos financieros 157 - - 89 246
Gastos financieros 541 - - 525 1.066

Una parte significativa del importe de las compras y ventas efectuadas en délares USA ha sido
realizada con las sociedades operadoras de “trading” del Grupo.
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Por lo que respecta al Grupo consolidado, en los ejercicios de 1994 y 1995 se produjeron las

siguientes transacciones:

GRUPO CONSOLIDADO

Valor equivalents en millones de pesstes,

Otras
Ejercicio 1984 Usod DM FF monsdas Total
Ventas 187.946 10.626 3.267 13.724 215.563
Compras 355.972 6.783 485 5.312 368,580
Servicios prestadeos 1.644 1 2 24 1.670
Servicios recibidos 9.494 739 354 8086 11.383
ingresos financieros 138 2 1 7 148
Gastos financieros 342 - - 452 805
Otrae
Ejsrcicio 1996 UsD DM FF monadas Total
Ventas 208,745 15.012 6.448 87.315 288.520
Compras 380.488 11.887 1.150 31.478 425.001
Servicios prestados 3.042 1 - 37 3.089
Searvicios recibidos 14.511 996 581 2.884 18.952
Ingresos financieros 184 . 1 177 362
Gastos financieros 523 2 3 1.306 1.835

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de CEPSA y del Grupo consolidado en los ejercicios de 1994 ¥ 1995, es como sigue:

Milionas des pssetes
Ejercicio 1994 Ejercicio 1996
Venms de Prestaciones  Veniss de Prestacionss
CEPSA Productos de Servicios  Prod de Bervisios
Mercado nacional 622.366 11.018 685,334 15.239
Mercado resto Unidn Europea 114.649 - 118.880 -
Mercado resto del mundo 4,767 - 2.998

Total

~ 742382 11.018

807.182 15.239

Millonss de pesetas

Ejarcicio 1994

Gercicio 1988

GRAUPO CONSOLIDADO Vanias de Prastacionss Vanhtas de Prgamcionss
Productos de Servicios Productos de Servicios
Mercado nacional 751.802 6.806 804.487 7.779
Mercado resto Unién Europea 168.174 4 153.254 515
Marcado resto del mundo 39,942 103 88.583 448
Total 957.719 8.913 1.046.324 8.740

Tal como se ha indicado ¢n la Nota 11, el 1 de diciembre de 1995, CEPSA procedio a la venta
a CORES de productos energéticos como reservas estratégicas, por un importe de 15.615 millones de
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pesetas que se incluyen como ventas de productos en ¢l mercado nacional , en el importe neto de la cifra
de negocios.

La aportacion al Resultado consolidado de los ejercicios de 1994 ¥ 1995 por las Sociedades
del Grupo y Asociadas s¢ muestra en ¢l cuadro siguiente: :

Milones de pesetss
Ewcicio 1934 Geroioio 1986
" N Apartasidn o A
porissidn ol - Disidendor :'::":: resunsde n.m"'::" Oidendan  opeme
cantale

Integracién global ¥ proporsional:
Cepsa 4.632 3.4 7.640 16.863 1.470 4.642 10.448 16.468
Cepea Estationes de Servicio, S.A, 3.334 (1.487) - 1.837 162 783 936
Ertall, 8.A. 281 3.509 1.326 6.128 (168) 2.112 200 2,164
intarquisa 2,899 1393 - 2.608 4.132 o] . 4.128
Krafft, S.A, az2e 2 - 331 201 2 - 383
Petrasa 2,486 68 . 2.684 3.606 11.032} . 2.843
Ertisa - . - . 2.108 260 - 2.968
Prosa ) 24 . 20 1.042 19 - 1.081
Otras socidades 1617} 4.623 - 3.908 3.802 611 38 4.440
Suma 13,280 $.727 2.908 31.883 17.33% 7.370 10.082 3%.387
Puessta an squivalencie:
Compaitin Logistica de Hidrocarburos, S.A. 4.690 128 - 4.718 4,866 -] . 4.871
Otras sociedades 68 - - B9 13471 13 - 1360}
Suma 4. 848 128 - 4,777 4.618 3 - 4.821
TOTAL 17.909 #.858 2.384 38.830 21.883 1.373 10.082 39.908

Las diferencias de cambio positivas y negativas recogen tanto las derivadas de operaciones de
trafico como las relacionadas con las operaciones financieras desarrolladas por la Compaiiia y el Grupo
consolidado.

Seguidamente se indica, ¢l numero medio de personas empleadas por CEPSA y por el Grupo
consolidado en ¢l curso de los ejercicios de 1994 y 1995, distribuido por categorias, fue el siguiente:

Nimuro madio de smplaados

CEPSA GRUPO CONSOLIDADOD
CATEGORIA PROFESIONAL . 1994 1986 1994 19985
Personal directivo 62 65 102 111
Jefes de departamento 252 255 540 549
Técnicos 1.078 1.092 2.470 2.688
Especialistas/ ayudantes 891 810 5.425 5.549
Total 2.283 2.222 8.537 8.897
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La composicion del epigrafe "Resultados extraordinarios” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias del cjercicio de 1994 y 1995 de CEPSA y el Grupo consolidado, es el siguiente:

Millones de passatas

CEPSA GRUPO CONSOLIDADC
Ejercicio 1994 - Gantos _Ingrescn. _ Qestos o Ingresce
Resultado de enajenacidn del Inmovilizado
Inmaterial, Material y Cartara de Control (Notas 6,
8y9) 198 3.349 797 2.256
Liquidacidn definitiva del impuesto sobra
Sociedades del ejercicio 1993 y otras partidas
tributarias (Nota 17} - 673 286 1.610
Variacién provisiones Inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control {*} 1.799 4,485
Otras provisiones para rissgos stos (Notas 15
') P P gos y ga Y ) ) 3.968 i
Otros 265 355 1.678 1.349
Total 2.262 4.377 11.114 5.215
CEPSA GRUPO CONSOLIDADOQ
Ejercicio 1995 cxl:::dll::ﬂoo .ll‘l:::::llﬂo. extraordinarios _extraordinarios
Resuitado de enajenacidn del Inmovilizado
Inmaterial, Material y Cartera de Control {Notas 6,
8y39l 39 2.317 507 1.135
Pensiones, cambio de hipdtesis actuariales (Nota
15} 2.127 - 2.502 -
Indemnizaciones pot siniestros - 204 - 642
Liquidacién definitiva del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1934 y otras partidas
tributarias \Nota 17} - 945 188 1.762
Subvenciones en capital transferidas al resultade
del ajercicio {(Nota 14) - 62 - 228
Varnacidn provisiones tnmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (*) 3.056 - 3.969 -
Otros 499 50 2.360 1.458
Total 5.721 3.578 9.526 5.215

{*] Incluye, bésicamante, 1a provisidn riesgo-pais por inversiones an Argelia (véase nota 6} y ia depreciacion de las plusvaliss

tacitas en empresas asociadas (véase nota 7)

B 1 bl
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21. Hechos posteriores al cierre.

El 2 de encro de 1996, se ha elevado a documento piblico el acuerdo de fusion por absorcion,
por parte de Cepsa Estaciones de Servicio, S.A. (99°12% participada por CEPSA) de 14 sociedades
filiales, cuyva actividad principal es la explotacion de estaciones de servicio. De este modo, el Grupo
CEPSA consigue racionalizar la actividad de distribucion optimizando sus recursos y ahorrando costes
de gestion.

Asimismo, con fecha 12 de febrero de 1996, se¢ ha emitido escritura publica recogiendo el
acuerdo de fusion por absorcién, por parte de CEDIPSA, Compailia Espafiola Distribuidora de Petrdleos,
S.A. (participada por CEPSA en un 98%) de su sociedad filial 100%, DISPESA, Distribuidora de
Productos Petroliferos, S.A., integrandose, ¢n una sola entidad, las actividades comerciales paralelas que
venian realizando ambas sociedades.

Estas fusiones, se han realizado de acuerdo con el régimen fiscal estabiecido en el capitulo
VIII, det Titulo VIII de la Ley 43/95, de 27 de diciembre de 1995,

Respecto a las actividades industriales, Intercontinental Quimica, S.A. (INTERQUISA) ha
finalizado la construccion de su planta PTA III, para producir 4cido terefiilico purificado en las
instalaciones que posee en San Roque (Cadiz), cuya entrada en funcionamiento se producird,
posiblemente, en abril de 1996. Asimismo, cabe destacar la terminacion, por esta misma sociedad, de
una planta de cogeneracién de energia, cuyas pruebas de puesta en marcha se estdn ya llevando a cabo,
esperandose entre en produccidn, a plena carga, a partir de marzo de 1996.

Por dltimo, con fecha 1 de enero de 1996, Productos Asfilticos, S.A. (PROAS), se ha
convertido en accionista anico de su filial Styrelf Ibérica, S.A. al adquirir el 50% restante de las acciones
a EIf Antar France.
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22. Cuadros de Financiacién.

Los cuadros de financiacién de CEPSA y del Grupo consolidado correspondientes a los

¢jercicios de 1994 y 1995 se presentan a continuacion:

Qrigenes
Millonss da pesetas
CEPSA 1995 1954
Recursos procedentss de las operaciones 30.149 286.770
Subvenciones de capital 31 54
Deudas a largo plazo:
Al Empréstitos y otros pasivos andlogos - 16.000
B) De empresas del Grupo - 596
C) De otras empresas 13.814 647
D} De proveedores de inmovilizedo y ctros 2.482 3.046
Enajenacién de inmovilizado:
A} Inmovilizaciones inmaterialas 2 -
B} Inmovilizaciones materiales 3.668 4,317
C) Inmovilizaciones financieras
1. Empresas del Grupo 2.085 11.640
2, Empresas asociadas 30 969
3. Otras inversiones financieras - 78
Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo
de inmaovilizaciones financieras:
A) Empresas del Grupo 2.180 1.877
B) Empresas Asociadas - -
C) Otras inversiones financieras 1.674 923
Gastos a distribuir en varios ejercicios 5 -
Provisionss para fiesgas y gastos 218 -
Total origenss 568.349 85.817
Exceso de aplicaciones s/origenes (dism.de capitsl circulants) 10.197 -

Aplicaciones

Millones de pasetas

CEPSA 19956 1994
Adquisiciones de inmovilizado
A) Inmovilizaciones inmateriales 10.8956 3.632
B) Inmovilizaciones matariales 10.307 B6.79%
C} Inmovilizeciones financieras
1. Empresas del Grupo 12.744 6.924
2. Empresas asociadas 443 11.679
3. Otras inversiones financieras 4.202 3.344
Gastos a distribuir en varios sjercicios - 20%
Dividendos 9.811 9.811
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo
A) Empréstitos y otros pasivos anélogos - 133
B) De empresas del Grupo 3.688 -
C) De otras deudas 8.233 13.260
D) De provesdores de inmovilizado y otros 937 636
Provisionas para rissgos y gastos 5.288 1.472
Total splicacionss 88,548 58.881
Exceso de origenes s/splicaciones (increm.del capital circulante) - B.936
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Recursos procedsntas de las operaciones

CEPSA Millonss de pesetas
' 1995 1994
Beneficio neto del ejercicio 16.468 16.563
Doteciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 10.800 9.868
Amortizaciones de gastos 1.387 1.301
Dotaciones a la provisién para riesgos y gastos 5.929 4,297
Subvenciones de capital traspasadas a resultados (62} (48)
Diferencias de cambio a largo piszo (1568} 7
Impuesto sobre beneficios, diferidos (183) 343
Impuesto sobre beneficios, anticipados {1.774) {(1.471)
Recursos generados 32427 29.921
Pérdidas en la enajenacidn del inmovilizado 39 188
Beneficios en la enajenacién del inmovilizado {2.317) {3.348)
Total 30.149 26.770
Variacién del capital circulante Millones de pesetas
Ejercicio 1995 Ejercicio 1994
CEPSA a N Diomi A a [ -
1. Existencias - 10,709 8.673 -
2. Deudores 6.818 - 32.67 -
3. Acreedores - 9.731 - 33.166
4. Inversiones financieras temporales 2.764 - - 796
5. Tesoreria 404 - 229 -
6. Ajustes por periodificacién 257 - 525 -
Total 10.243 20.440 42.898 33.962
Variacién del capital circulante - 10.197 8.936 -
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Origenes

Mitiones de pesetas

GRUPO CONSOLIDADO 1995 1994
Recursos procedentes ds las operaciones:
A} Atribuidos a la sociedad dominante 58.160 49.082
B) Atribuidos a los socios minoritarios 111 123
58.271 49.206
Subvenciones -de capital 2.118 817

Deudas a largo plazo:

A} Empréstitos y otros pasivos a largo - 15.000
B} De otras deudas 16.628 14.242
16.828 29.242
Enajenaciin de inmovilizado:
A) Inmovilizaciones inmateriales 76 48
8} Inmovilizaciones materiales 1.166 5.5639
C) Inmovilizaciones financieras 2.149 1.412
3.380 8.999
Cancaelacion anticipada o traspaso a corte plazo
de inmovilizacionas financieras:
A) Otras inversiones financieras 797 2,086
797 2.096
Racursos procedentes de cambio de método consolidacitn - -
Racursos procedentas de adquisicién de sociedades - -
Total origenss 81.194 88.359

Exceso da aplicacionss sobre origanss (disminucionss d. capital circulante) 558 .

Aplicacionas

Miliones ds pesetss

GRUPO CONSOLIDADO 1995 1994
Gastos de establecimisnto y formalizacién de deudes 873 2.857
Adquisiciones de inmovilizado:
A) Inmovilizacionas inmateriales 12.166 4.145
B} inmovilizaciones materiales 34,442 23.793
C} inmovilizaciones financieras
1. Empresas asociadas 4.880 2.687
2. Ovras inversionas financieras 688 3.861
52.1868 34.386
Dividendas 9.811 9.811

Cancalacién o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo:

A) Empréstitos y otros pasivos a largo - 133

B} De ampresas asociadas - 22

C) De otras deudas 11.263 18.249
11.253 19.404

Provisiones para rissgos y gastos 7.404 3.764
Recursos aplicados por cambio de método consolidacién .- 47
Recursos aplicados a la adquisicién de participaciones 243 2.985
Total aplicacionss 81.750 73.054
Exceso de origenes sobre aplicaciones {incremento del capital circulante} - 15.305
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Recursos procedentss de ias operacionss

GRUPO CONSOLIDADO

Millones de pesetas

1995 1994

Beneficio neto del ejercicio 21,964 18.032
Dotaciones & las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 27.618 26.336
Dotaciones netas & la provisidn para riesgos y gastos 11.897 7.981
Amortizacién de gastos a distribuir 881 1.862
Subvenciones de capital traspasadas s resuitados {228) (202}
Otros ingresos a ditribuir traspasados a resultados {6} -
Efecto conversién EE.FF. en moneda extranjera (307} -
Diferencias de cambio a largo plazo (279) 278
Impuesto sobre beneficios, diferidos 960 108
Impuesto sobre beneficios, anticipados (3.218) {2.445)
Resultados sociedades puestas en equivalancia {270) {620)

Recursos generados 58.902 51.429
Pérdidas en la enajenacién del inmovilizado BO7 797
Beneficics en {a enajenacién del inmovilizado (1.138) {3.021)
Total 58.271 49,205
Variacion del capital circulante Millones de pesetas

Ejercicio 1996 Ejercicio 1994

GRUPO CONSOLIDADO A i s v Disminuciones
1. Existencias - 12.626 11.264
2. Deudores 8.280 - 165.868 -
3. Acreedores - 74 - 12.026
4. Inversiones financieras temporales 3.689 - - 647
5. Tesoreria 445 - 436 -
6. Ajustes por pericdificacién - 140 408 -
Total 12.284 12.840 27.977 12.672
Variacién del capital circulante - 568 15.305 -
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SITUACIOIG 'GENERAL DE CEPSA Y SU GRUPO DE EMPRESAS.

E! Grupo CEPSA cierra el Ejercicio de 1995 conun activo neto consolidado de 505.548
miliones de pesetas (479.951 millones al 31 diciembre de 1994}, con aumento de 25.597

millones y un 5,3% sobre el ejercicio anterior.

En su composicién, el inmovilizado bruto consolidado alcanza, segun balance, unvaloren
libros de 515.005 millones, conun incremento, durante el Ejercicio, de 48.363 millonesy
un 10,4%; ias amortizacionesy provisiones del inmovilizado crecen, enelmismo periodo,
en 19.589millones, situandose las afectasalas inmovilizaciones materialese inmateriales
enunimporte conjuntode 226.153 millones, que cubren més del 50% de lainversion bruta
deigual naturaleza, que, engran parte, sehallevadoa cabo enlos cinco Gltimos ejercicios,
en los que el Grupo CEPSAha destinado por tales conceptos un importe que supera los

250.000 millones de pesetas.

Los fondos propios consolidados alcanzan al cierre de 1985 un importe de 187.907
millones de pesetas, de los cuales 44.596 millones correspondena capital, integramente
suscritoy desembolsado. Las acciones CEPSAcotizanenel Mercado Continuo, conuna
liquidez del 100%, nabiéndose contratado durante el Ejercicio 20.340.083 titulos, conun

valor efectivo de 68.509 millones de pesetas.

£1Grupo CEPSAmantiene \a solidez patrimonial que le es caracteristica, contando al 31
de diciembre de 1995 conunos recursos permanentes consolidados de 339.589 millones,
que cubrenla inversion fijaneta, conunexceso de 29.757 millones. Entodo momento se
ha mantenide el equilibrio patrimonial, acortoy a largo plazo, y un elevado indice de
coberturade lainversion realizada mediante fondos autogenerados; es dedestacaraeste
respectoque, pesea realizarse nuevas inversiones enel Ejercicio porimporte de52.310
millones, se han reducido los pasivos consolidados de naturaleza financiera en mas de

8.000 millones, durante el mismo periodo.
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La cifra neta de negocios del Grupo CEPSA ascendioen 1995 a 1.055.064 millones de
pesetas, con un aumento de 90.432 miflones en relacion con el ejercicio anterior. Sehan
incrementado, asimismo, los beneficios de explotaciony los resultados positivos de las
actividades ordinarias, que se han situado en 45.898 millonesy 34.215millones, respec-
tivamente (40.814 y 31.375 millones, en 1994).

Ei beneficio consolidado del Grupo CEPSA en 1995 alcanzé un importe de 21.853
millones, con incremento de 3.944 millones y un 22% respecto de los 17.809 millones
registrados en el ejercicio precedente. En el periodo comprendido entre 1990 y 1995,
ambos inclusive, el Grupo CEPSA ha registrado beneficios consolidados que oscilan
entre un minimo de 11.410 millones, en 1992, y un maximo de 21.853 millones, en 1995,

importe este Ultimo que es, asimismo, el mas rlevado de la historia del Grupo CEPSA.

A nivel individual, CEPSA cierra el Ejercicio de 1995 con una cifra neta de negocios de
822.421 millones, con un incremento de 69.021 millones respecto del afio anterior,
habiéndose aumentado, asimismo, los resultados de la explotaciony de las actividades
ordinarias. Después de dotar conlamayor amplitud los diversos fondos de provisiény de
amortizacién, el beneficio, después de impuestos, de CEPSA asciende a 16.458 millones

de pesetas.

Enlos restantes capitulos del Informe de Gestion se ofrecen datos pormenorizados sobre
las actividades desarrolladas y sobre la evolucion industrial, comercial y econémico-
financiera de CEPSA y de las sociedades del Grupo que lidera; asi como de los demas

aspectos previstos en lanormativalegal vigente.
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EVOLUCION DEL GRUPO EN 1995. o

ElGrupo CEPSA, del que es matriz la Compafiia Espariola de Petrdleos, S.A., fundadaen
1929 desarrolla una creciente actividad industrial y comercial en Espafia, habiendo
consolidado una cuota de mercado en combustibles derivados del petréleo ligeramente
superior al 25% del total nacional; y, asimismo, participa activamente en los mercados
exteriores, a los que ha destinado productos y servicios con un valor que supera los
242.000 millones de pesetas, equivalentes al 31% de la cifra neta de negocio, excluidos

los impuestos indirectos.

Durante 1995, el Grupo CEPSA ha seguido desarroltando una activa politica de inversio-
nes en exploracion de petrdleo, con el objetivo de contar, a corto plazo, con volimenes
importantes de crudo propio; se estan incorporando a las instalaciones industriales los
Ultimos avances tecnolégicos y de naturaleza medioambiental, ademas de aumentar la
capacidad instalada; y se ha potenciado lared comercial y de servicios, tanto en nuestro

Pais como anivelinternacional.

Actualmente, CEPSA ocupa posicicnes de liderazgo europeo y mundial por la capacidad
de fabricacion de PTAy de materias primas biodegradables para detergentes; ofertauna
creciente gama de productos y servicios relacionados con el petréleoy la petroquimica;

y tiene una participacién activa en materia de investigacion y desarrollo.




Informacién Anual: Informe de Gestién

Exploracion y Produccién de crudo.
CEPSA ha centrado, su actividad, como viene ocurriendo en los ultimos afios , enlos
trabajos de Argelia, donde culmina con éxito la exploracion emprendida desde su

constitucion.

En la parcela Rhourde Yacoub, en el Sahara argelino, realizados bajo la modalidad de
"reparto de produccion” con la Empresa Nacional SONATRACH, se estan realizando
prospecciones en dos yacimientos o estructuras productivas denominadas Rhourde el
Khrouf (RKF) y Orhoud (ORD).

En la estructura RKF, han continuado, durante 1995, los trabajos de delineacién y se
han perforado los pozos RKF-5,6,7y 8. Simultdneamente, se ha trabajado en la
construccion de una carretera de uit0s 120 kilémetros, que une la parcela de CEPSA
con la red de carreteras del pais y se ha construido un olecducto de 20 pulgadas de
diametro, a lo largo de la misma, que permitira ltevar el crudo producido en este
yacimiento hasta lared de oleoductos de SONATRACH. Ademas, se ha trabajado en
las instalaciones de produccion que comprenden la separacion del crudo y gas, la
compresion para la reinyeccion del gas en el yacimiento, y 1as instalaciones de

almacenaje.

Elritmoy lacalidad de los trabajos desarrollados en los ocho pozos del yacimiento RKF,
permitird cumplir con los objetivos de produccion previstos. Asi, se espera que la
extraccién inicial alcance una produccion de 12.000 barriles/dia, cantidad que se
incrementara hasta los 30.000 barriles/dia a finales de 1996, una vez concluyan los
trabajos de desarrolio del yacimiento conla perforacién de dos nuevos pozosy se haya

ampliado la capacidad de compresion de gas.

Por lo que respecta a los trabajos de exploracion en la estructura productiva ORD

situada en el limite occidental de la parcela Rhourde Yacoub, hasta ahora se han

- perforado dos pozos, ORD-1, 2 y el tercero se habra completado en marzo de 1996.

H H
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Después del descubrimiento de reservas de petrolec por parte de la compafiia
ANADARKO en una concesion lindante a lade CEPSA, la perforacién de estos pozos
ha confirmado las expectativasinicialesy, si bien sigue siendo prematurasu evaluacion,

las estimaciones preliminares hacen concebir esperanzas muy positivas.

En 1996, CEPSA analizara los resultados del tercer pozo del yacimiento ORD y
continuara con los trabajos de delineacion. También se espera obtener las autorizacio-
nes pertinentes y alcanzar l0s acuerdos necesarios con todas las partes interesadas,
(autoridades argelinas, SONATRACH ylosdos concesionarios lindantes, ANADARKO
y LOUISIANALAND EXP LORATION, dentro de cuyas parcelas se extiende el yacimien-
to), para realizar en el verano una prueba de larga duracion que permita obtener los
datos precisos para desarrollar optimamente el yacimiento, fijar los porcentajes de
distribucién ven el Gitimo trimestre de dicho afo, ponerio en funcionamiento.

De esta forma, segun los estudios técnicos elaborados, |a produccion conjunta de
ambos yacimientos, RKF y ORD, podria alcanzar, hacia finales de 1996, los 70.000
barriles diarios y en 1897 entre 150.000 y 170.000 barriles, una vez realizadas otras

instalaciones en proyecto.

Por lo que respecta aia produccion del pozo "Casablanca”, en el que CEPSA participa
en un 7.4%, a través de su filial CIEPSA, la produccién que ha correspondido a la
Compariia ha sido de 48.250 toneladas en 1995, generandose un Cash-Flow del orden
de 770 millones de pesetas, cifra inferiorenun7,9% ala de 1994, CEPSAtambién ha
participado en un 15% en la concesién "Angula", situada junto al "Casablanca", donde

se ha perforado el pozo Rodaballo-1, con resultado positivo.
Hidrocarburos

Abastecimiento de Petréleo. En 1995, el petrdleo crudo importado por el Grupo

ha ascendido a 18,2 millones de toneladas, con incremento del 4,2%, respecto del

ejercicio anterior, debido, sobre todo, a la mayor actividad de las refinerias.
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En funcion de su origen, se han reducido los procedentes de Africa Occidental y
Caribe (32,6% y 11,7% del total en 1995, frente al 35% y al 13,3% en el 1994), com-
pensados con mayores importaciones de paises del Golfo Arabigo y del Norte de

Africa.

En el Ejercicio, ademas de las importaciones de crudo sefaladas, se han adquirido

2,6 millones de toneladas de productos intermedios y auxiliares de fabricacion.

vy
100% v e

oo - : 10,8 132 134 Eurapa y otros
f 80% -
\
|
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20% 1112,2 11,0 10,6 10,0 17 ! Norte de Africa

|
10% t .
134 18,8 126 133 17 W Caribe
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Refino. El Grupo desarrolla esta actividad a través de sus refinerias de Tenerife,
"Gibraltar" y "La Rabida", con unas capacidades instaladas de 4,5, 8,5 y 5 miliones de
toneladas/afo. A partir del Gltimo trimestre de 1995, inclusive, se ha incrementado la
capacidad de destilacién de "La Rabida" en 1 millén de toneladas anuales. Ademas,
desde su creacion, en 1968, CEPSA participa en un 50% en la refineria de ASESA

(Tarragona), dedicada a la produccion de asfaltos y otros derivados petroliferos.

En el Ejercicio, la destilacidn de las refinerias de! Grupo ha ascendido a 18,2 millones
de toneladas que, frente a los 17,5 millones alcanzados en 1994, ha supuesto un

incremento del 4%. Del volumen total de destilacién, 4,1 millones corresponden a la
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refineria de Tenerife; 9,6 millones a "Gibraltar”, que rebasa su capacidad nominal,
marcando un récord en su historia; 3,8 millones a "La Rabida", superior en 200.000
toneladas a la del afio anterior, a pesar de la parada general de 45 dias para la amplia-
cion de su capacidad en un 25%; y 0,7 millones a ASESA, que representa un incre-
mento del 30%.

TENERIFE "GIBRALTAR" “LA RABIDA"
Santa Cruz de Tenerife San Roque, Cadiz Palos de la Frontera, Huelva
| Hidroskimming H Visbreaking B Visbreaking
® Visbreaking m  Conversién (FCC) ¥ Conversién (FCC)
B Asfaltos W |Isomerizacién/ 8 *Hidrodesulfuracion
B Cogeneracion y Alquilacién y MTBE & Asfaltcs
produccién de agua ® *Hidrodesulfuracion m  Pelroquimica
desalinizada @ Complejo Pstroquimico B Lubricantes
8 Lubricantes B Cogeneracion
m  Cogeneracion
b
| 4Smillonestrvafio | [ 8,6 miliones tmiafto § millones tmvafio
1
r Las unidades de Hidrodesulfuracién entrarén en funcionamiento en septiembre de 1996.

Estas cifras de destilacién suponen un grado de utilizacién de las instalaciones del
98,3%, superior en 10 puntos, aproximadamente, respecto del promedio nacional que
se sitla en el 88%. En 1995, las refinerias de CEPSA han marcado indices optimos en

lo que se refiere al funcionamiento sostenido de sus unidades.

La constante adaptacion a la demanda, ha conformado una estructura de produccion compues-
ta por un 26,2% de productos ligeros, un 38,7% de medios y un 35,1% de pesados, que en
tonelaje, ascendieron a 4,7, 7,0 y 6,3 millones de toneladas, respectivamente.

En el transcurso del Ejercicio, las unidades de conversion primaria han tratado 6,3
millones de toneladas de productos, lo que representa un 35% del total de ia destila-
cion del Grupo, una de las proporciones mas elevadas del sector, incluso a nivel euro-

peo.
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Este alto estandar de conversion se ha alcanzado a pesar de los dias de inactividad
del F.C.C. de ia refineria "La Rabida", como consecuencia de |os trabajos para su

ampliacion y para implantar tecnologia de vanguardia, que ha aumentado su ya ele-

vado nivel de conversion y el valor afiadido de sus productos.

Productos Ligeros

GLP.
Naftas y Gasolinas
Petroquimicos

Productas
Pesados
A%

Productos Madios

Kerosenos

IR oy ==
|
|

. Madios / Productos Pesados
hN n ' Fueitieo

) s Lubes y Parafinas
Asfaltos

Otros

—

Produccion *
\Miles de toneladas 1995 % 1994 W 1993 °% 1982 % 1991 %

i

Productos Ligeros 4729 262 4305 248 4190 256 3.831 237 3.188 2314

Productos Medios 7010 387 6852 39,5 6.438 394 6414 398 5490 39,8

I;Productos Pesados 6336 351 6.180 357 5718 350 59800 365 5127 371

Total Produccién  18.075 100,0 17.337 100,0 16.346 1000 16.145 100,0 13.805 100,0

* Produccién neta con especificacion comercial. "Otros”, incluye produccién para autoconsumos

* Los datos de 1981 s6lo recogen el cuarlo trimestre de |a produccion de ERTOIL. Antes de su incorporacion al Grupo
CEPSA, la produccién de su refineria ascendié en los nueve primercs meses de 1991, a 3,01 milicnes de toneladas.
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Distribucion y Comercializacién de derivados de petréleo. Durante el Ejerci-
cio, el Grupo ha vendido 18,6 millones de toneladas de estos productos, superiores en
un 3,8% a las de 1994. De este cantidad, 6 millones de toneladas se han destinado a
la exportacion, cifra que representa un 32% del total de las ventas consolidadas. Con
todo ello, CEPSA ha continuado afianzando su cuota del 25% del mercado espaiiol de
hidrocarburos.

Para el desarrollo de la actividad de ventas, el Grupo ha potenciado su red de
distribucién y comercializacién que, al cierre de 1995, esta constituida por 1.715
estaciones de servicio en Espariay Portugal, ademas de 20 delegaciones comerciales
propias,72 gasocentros, 5 factorias de suministro a buques, 6 estaciones de suministro
aaviones, 11 plantas de envasado de gases licuados de petroleo (GLP), unfuerte grupo
de compaiiias filiales comercializadoras, nacionales e internacionales y una partici-
pacién ligeramente superior al 25% en la Compariia Logistica de Hidrocarburos (CLH).

Productos Ligeros

A o GLP.
Naftas y Gasolinas
Petroquimicos

P

i
Productos
Pesados
33,0%

Productos Medios

Kerosenos
e Gasdleo
e Dieselbleo

! ’ L \ Productos Pesados

Productos /
Medios / Fueldleo

40.1% S Lubes y Parafinas
Asfalos

,-/‘

""“__r___,/'
i

‘ Ventas

l Miles de toneladas 1995 % 1994 % 1993 % 1992 % 1891* %

Productos Ligeros 5222 2689 4826 262 5093 28,7 4823 2786 3883 250

Productos Medios 7792 401 7.353 392 6.855 385 6834 391 5644 38,8

i Productos Pesados 6.413 330 6.489 346 5820 328 65823 333 5286 36,2

Total Ventas 19.427* 100,0 18.768 100,0 17.768 100,0 147.480 100,0 14.583 100,0

1‘ b Los datos de 1981 sélo recogen el cuarto trimesire de las ventas de ERTOIL. Antes de su incorporacion al Grupo CEPSA,
| los productos vendidos por esta compafia ascendieron, en los nueve primeros meses de 1991, a 3,26 millones.

- No inciuye la venta deproductos a la Corporacién de Reservas Estratégicas (CORES), en virtud delo dispuestoen el Real
Decreto 2111/1994 de 28 de octubre, para la constiucion de reservas estratégicas.
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Gasolinas y Gaséleos de automocién: La distribucion de gasolinas y gaséleo
de automocién del Grupo ha continuado adaptandose a un mercado de creciente
competitividad. Para ello, ha sido necesario seguir la linea iniciada en ejercicios
anteriores, realizando nuevas inversiones y mejorando continuamente los servicios
prestados a clientes y usuarios

Asi, durante 1995, el numero de estaciones de servicio y unidades de suministro de
CEPSA, en Esparia, se ha situado en 1.636. Del total, cerca de 450 incorporan tiendas
de conveniencia Minimarket c DEPASO.

Anivel nacional, CEPSA ha vendido, durante el Ejercicio, mas de 6.350 millones de litros
de gasolinas y gasoleos de automocién, tanto en su red de estaciones de servicio, como
a través del canal de ventas directas. Esta cifra es sb6lo algo superior a la de 1994,
debido, principalmente, al estancamiento de |- demanda de gasolinas en el mercado
espariol. Sin embargo, las ventas de gasolina sin plomo han crecido un 45,3%, mientras
que las de super de 97 octanos, han descendido un 11,7%. Las- v.entas de gaséleo "A"

o de automocidn, han crecido un 4,1% respecto de 1994.

Durante el Ejercicio se han puesto en marcha los tres primeros AUTOGRILL, un nuevo
concepto de restauracién en carretera, basado en "satisfacer 'as necesidades del
vigjero", especialmente en autovias. Los nuevos restaurantes se gestionan a través de
PROCACE, sociedad participada al 50% entre CEPSA y AUTOGRILL, compafiia lider
en ltalia en restauracién urbana y comercial.

El nimero de titulares de tarijetas CEPSA se ha ampliado en cada una de sus
modalidades, tanto en latarjeta CEPSA STAR, como enlas dirigidas a los consumidores
de gaséleo bonificado y a las personas del Grupo. Ademas, el Trans Club de CEPSA
permite a los transportistas disfrutar de ventajas y promociones especiales, por su
condicién de clientes habituales de la red. Con la incorporacion de RESSA al Grupo,
sociedad participada al 51,3%, se ha ampliado el nimero de clientes gue operan bajo
el sistema de tarjetas. '

En 1995, se han aprobado dos procesos de fusién de sociedades. Por una parte, lade
CEPSA Estaciones de Servicio, S.A. y 14 de sus filiales, mediante la absorcion de las
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segundas por la primera, y, por otra, la de DISPESA por CEDIPSA. Una vez formaliza-
das estas fusiones, el Grupo de Sociedades del que nuestra filial CEPSA Estaciones
de Servicio, S.A. es cabecera, estara compuesto por 21 empresas.

Otros Gaséleos y Fuel6leos. Durante 1995, las ventas de otros gasoleos y
fuelleos, en general, han experimentado crecimientos significativos, especialmente
por la mayor actividad comercial en el canal de ventas directas, dirigidas a clientes con

altos volumenes de compra.

En el gasdleo "B", o industrial/agricola, las ventas han experimentado un incremento
sustancial como consecuencia, fundamentalmente, del cambio de normativa que ha
entrado en vigor en 1995, y que ha permitido al sector minero, al que CEPSA suministra
importantes cantidades de este producto, utilizar este combustible para sus operacio-
nes. Asi mismo, la Compaiiia ha lanzado el AGRO CLUB, Club de fidelizacion, dirigido a
agricultores y ganaderos consumidores de gasdieo "B", servicio que ofrece especiales
ventajas. Por lo que respecta al gasdleo "C", o de calefaccion, se han incrementado las

ventas en un 11%, v las de fueldlec en cerca del 5%.

Combusiibles para Buques. En el Ejercicio, se han comercializado en los puertos
enlos que opera el Grupo,{Las Palmas, Tenerife, Ceuta, Algeciras, asicomoenotros puntos
de la Peninsula y Gibraltar), cerca de 3 millones de toneladas, con unafacturacidn superior
a los 45.000 millones de pesetas. El volumen vendido esta en linea con el aicanzado el afo
anterior, que marcounrécord enlahistoriade laCompafiia, y ha permitido nuevamente a CEPSA
serlider enla Peninsula, enel Estrechode Gibraltar yen Canarias, donde ademas haaumentado

significativamente su actividad.

Los suministros a bugues se han realizado desde |as refinerias "Gibraltar” y de Tenerife,
asi como desde las factorias de las Palmas y Ceuta, gestionadas respectivamente por
las empresas del Grupo, PETROCAN y PETROSUR. En Gibraltar, el Grupo opera por
medio de CEPSA Gibraltar, sociedad en la que participa en un 50%.

12
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Combustibles para Aviones. Durante 1995, los mas de 154.000 suministros a
aviones realizados por el Grupo, han alcanzado un total de 1,75 millones de toneladas, que
se han traducido en una cifra de negocios por encima de los 47.000 millones de pesetas.
Con estos resuitados, CEPSA ha continuado consolidando su liderazgo en el mercado

Canario y ocupando una fuerte posicion en el Peninsular.

CEPSA fue la primera empresa espafiola que desarrolld esta actividad en los aeropuertos
nacionales, en los que cuenta con factorias propias, para el servicio de suministro a avio-
nes, que exige rigurosos controles de calidad de los combustibles, y muy severas medidas

de seguridad en las instalaciones, equipos y medios de transporte que opera.

Aunque las ventas han estado en linea con el del ario anterior (1,79 millones de tonela-
das), la demanda de cada uno de los mercados, civil y militar, ha evolucionado de forma
distinta. Asi, en el Ejercicio, se ha compensado el aumento de las ventas a la aviacion civil

con el descenso de los suministros a la aviacion militar.

A finales del Ejercicio, se ha alcanzado un acuerdo con la asociacion MOBIL-DISA, para la
explotacion conjunta del suministro a aviones en los aeropuertos de Las Palmas, Tenerife Sur,
Arrecife y Fuerteventura, A este efecto, se ha constituido una nueva Compariia, denominada
CMD Aeropuertos Canarios; participada por CEPSA en un 70%, y por MOBIL-DISA en el 30%

restante.

Asfaltos. En 1995, PROAS, compaiia 100% de CEPSA y responsable de la comercia-
lizacion de todos los productos asfalticos del Grupo, ha vendido 928.000 toneladas de asfaltos
y 140.000 toneladas de otros derivados y productos energéticos. La facturacion ha superado
los 18.400 millones de pesetas, con un aumento del 16% respecto de 1994, por mayor actividad
e incremento de los costes de la materia prima, que se han repercutido en los precios finales.

Gases Licuados de Petréleo (GLP): Propano y Butano. Enel Ejercicio, CEPSA-
Elf Gas ha continuado !a distribucién y comercializacion de gases licuados de petréleo,

obtenidos en las Refinerias "Gibraltar” y "La Rabida". A través de sus 3 delegaciones
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y mas de 30 agencias comerciales ha vendido 34.000 toneladas de propano y 3.000 de
butano a granel, cifras que, en conjunto, suponen un incremento del 57%, respecto de
1994.

Durante el Ejercicio, dos hechos han destacado especialmente en el desarrollo de Ia
actividad de los gases licuados en el Grupo: el primero de ellos ha sido que CEPSA ha
pasado a ser el unico accionista de CEPSA-EIf Gas, al adquirir el 50% de participacion
de EIf Antargaz. El segundo ha consistido en la ampliacién del capital de la compafiia
desde 860 a 2.500 millones de pesetas para la adquisicion de las instalaciones del
Grupo BUTSIR, dedicado al envasado, comercializacion y distribucion de envases
"populares” de butano y que cuenta con ocho instalaciones industriales para envasado
de gases licuados, situadas en las provincias de Barcelona, Vizcaya, Jaén, Méalaga,
Pontevedra, Sevilla y Zaragoza, y que se unen a las tres con las que ya contaba en

Talavera de |la Reina, Zaragoza y el centro de trasvase de Coslada.

Para elio, CEPSA-EIf Gas ha adquirido el 100% del capital de las Sociedades de
BUTSIR y ha segregado las actividades comerciales, mediante la constitucion de la
sociedad BUTSIR CE, en la que CEPSA-EIf Gas participa en un 20%.

Lubricantes. Durante el Ejercicio, las ventas de lubricantes se han situado en
322 852 toneladas con unincremento interanual del 20%. De elias, el 36% corresponde
a productos terminados, el 60% a bases y parafinas y, el 4% restante, a grasas y
productos quimicos de automocion, todos ellos comercializados bajo las tres marcas del
Grupo, CEPSA, ERTOIL y KRAFFT, con las que se ha mantenido una cuota en torno
al 25% del mercado nacional. La facturacién ha rondado los 40.000 millones de pesetas
y, en lubricantes de automocion, la marca CEPSA ha continuado siendo la de mayor

venta en Espafia.
Se ha consolidado el proceso de concentracion de mezcla y envasado de los productos

de CEPSAy ERTOIL en la factoria de LUBRISUR, empresa participada al 50% por
CEPSA y MOBIL, y con instalaciones situadas junto a la refineria "Gibraltar”. Con esta
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reorganizacion el Grupe cuenta actualmente con 2 plantas de produccion de bases, en
LUBRISUR (San Roque, Cadiz) y en ERTOIL (Palos de la Frontera, Huelva), y con 2
plantas de mezclay envasado, en LUBRISUR y en KRAFFT (Andoain, Guipuzcoa).

LUBRISUR, ha producido 145.000 toneladas de aceites basey, ensuplanta demezcla
y envasado, ha superado las 114.000 toneladas, un 31% mas que en 1994, que ha
vendido integramente a sus $OCIOS; ademas, ha comercializado 24.500 toneladas de

parafinas y extractos, un 14% superior a la del afio anterior.

La actividad comercial se ha desarrollado por medio de un conjunto de compafiias
comercializadoras, en las que CEPSA participa mayoritariamente: ATLANTICO,
LUBRINER, LUBRITURIA, GASOCOR Yy PETROJAEN. En conjunto, estas empresas
han facturado cerca de 5.000 millones de pesetas, por venta de lubricantes y otros

productos energéticos de CEPSA.

Mencion especial merece la actividad de KRAFFT que, durante 1995, ha comercializa-
do en los mercados de-lubricantes 15.500 toneladas de aceites y 5.000 toneladas de
productos de apoyo a la automocién, un 6 y un 11% mas que el ano anterior,
respectivamente, habiendo alcanzado una facturacion de 8.600 millones de pesetas, un
7.9% superior a la de 1994.

Independientemente, CEPSA comercializa, bajo su propia marca, diversos productos,
entre los que se incluyen desde baterias de automoévil hasta componentes de apoyo al

conductor tanto privado como profesional.

CEPSA en el Mercado Portugués. El Grupo esta presente en el mercado
portugués a través de CEPSA Portuguesa de Petroleos, S.A., filial al 100%, que en sus

79 estaciones de servicio , ha vendido 141 millones de litros de gasolinas y gasoleo "A"
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de automocién, lo que supone un aumento proximo al 13%, comparado con el volumen ...
del pasado ejercicio. Entre otras acciones, se ha incorporado la tarjeta CEPSA STAR

como documento de pago.

También en el Ejercicio, en otros canales de distribucion, se han alcanzado unas ven-
tas de 410.000 toneladas de combustibles, asfaltos y lubricantes; cerca de un 15%

superiores a las de 1994,

Todas estas actividades se han traducido, en el transcurso de 1995, en un crecimiento
del 7% de la cifra de facturacion, alcanzando los 42.540 millones de escudos, frente a los

39.759 millones del afo anterior.
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Petroquimica

La Petroquimica se caracteriza por su alto grado de integracién con la actividad de Petro-
leo. Este posicionamiento estratégico ha demostrado ser una de las principales ventajas
competitivas del Grupo CEPSA.

El Ejercicio de 1985 se puede calificar de excelente para los negocios petroquimicos del Grupo.
Larecuperacion de margenes durante el primer semestre del afio, unidaa la particular situacion
de ciertos productos, como el paraxileno, y una serie de factores de caracter intemo, han contri-
buido de manera decisiva a que se haya podido aprovechar, eficazmente, el aumento de la
demanda, que ha impulsado los precios de los productos peiroquimicoé.

Materias Petroquimicas Bésicas. Durante 1.995, el Grupo CEPSA haobtenido cercade
1 milién detoneladas de materias primas petroquimicas basicas en las plantas de produccion de
lasrefinerias"Gibraitar'y"LaRabida"yenlade ERTISA situadaenPalosdela Frontera(Huelva).

ElGrupo CEPSA comercializadeformadirecta, pormediode suunidaddenegocioPETROCEPSA,
e indirectamente, a través de un conjunto de compaiias filiales, operativas a nivel nacional e
intemacional, entre las que cabe destacar ERTISA, CEPSA UK y CEPSA ltalia.

En cuanto a la actividad desarroliada por ia unidad PETROCEPSA, en Ia que se integra la
comercializacion de las producciones de CEPSA y ERTOIL, en el Ejercicio cabe resenar,
por su importancia, dos hechos fundamentales. Primero, la consolidacidon de los altos
volumenes de venta de productos, con aumento de la facturacién en un 20,4%, enrelacion
con el ejercicio precedente, y, en segundo lugar, el incremento del abanico de productos

disponibles para satisfacer la demanda y atender los nuevos requerimientos técnicos.

Dentro del Grupo, ERTISA, sociedad filial al 100 % de CEPSA, incorporada a finales del afio
1994, ha tenido una evolucién positiva, aumentando las ventas de sus productos (fenol,
acetona, metilamina y sus derivados) hasta una cifra proxima a las 200.000 toneladas, que
se hatraducido en unincremento de la cifra de negocio del 34% con relacion al afte anterior,
destinandose el 53% de la produccion a los mercados exteriores.
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CEPSA U.K, radicada en Gran Bretafia, cuya principal actividad consiste en la
comercializacién de productos petroquimicos basicos en el marco de la Unién Europea,
ha consolidado fuertemente la actividad en los mercados britanicos de sus productos
tradicionales y ha ampliado su gama con otros nuevos, cuyo destino uitimo es la
fabricacién de especialidades. Como consecuencia, esta filial vendid, en el curso del
Ejercicio, un 36% mas que en el afio anterior, con un incremento de la facturacion

cercano al 49%.

CEPSA ltalia, por su parte, ha tenido una actividad superior a la del afio 1994,
circunstancia que se ha traducido en un aumento del 6,6% del tonelaje comercializado

y del 15% en la facturacidn total.

Materia Prima Poliéster. INTERQUISA (100% CEPSA). En San Roque, Cadiz,
esta Compafia tiene una pianta con una capacidad de produccién de 200.000
toneladas/ario de acido tereftalico purificado (PTA) y 80.000 toneladas/afio de tereftalato
de dimetilo (DMT), materias primas para aplicaciones en la industria del poliéster, como

son resinas para los sectores textil y de envases, pinturas, barnices, etc.

Durante 1995, los mercados a los que van dirigidos sus productos se vieron claramen-
te favorecidos por el buen comportamiento de la demanda de materias primas, dirigi-
das a la industria textil y resinas PET para botelias, y por un crecimiento constante de

precios y margenes.

En este contexto, INTERQUISA alcanzé, en el Ejercicio, los mejores resultados eco-
nomicos de su historia. Asi, los ingresos por ventas en 1995 han ascendido a 37.668
millones de pesetas, con un incremento del 31,5% sobre el afio anterior, con un tone-
laje ligeramente inferior al de 1994, por la interrupcion del proceso para efectuar ia
parada general de mantenimiento de ia planta. Del total de ventas, el 30% se ha des-
tinado al mercado nacional y el resto a diferentes mercados de exportacion,

prioritariamente a Europa Occidental y al Sudeste Asiatico.
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Materias Primas Detergentes:PETRESA (100 % CEPSA). Produce y comercia-

liza parafinas lineales y alquilbenceno lineal (LAB), cuya aplicacién mas importante es su

. utilizacion como materia prima biodegradable, fundamental en lafabricaciénde detergentes.

En la actualidad, cuenta con dos plantas de fabricacion, una de ellas en San Roque
(Cadiz), con una capacidad de 200.000 toneladas anuales. y otra, en Bécancour
(Canadd), disefiada, inicialmente, para producir 75.000 toneladas/afio, ampliables a
100.000 toneladas.

La puesta en marcha de esta Ultima, que tuvo lugar en el mes de mayo, constituye uno
de los hechos mas destacables de la actividad del Grupo CEPSA en el Ejercicio.
Propiedad de PETRESA CANADA Inc. (Joint Venture entre PETRESA, 51 %, y Société
Geénérale de Financement, 49 %, del Gobierno de la Provincia de Québec), ha

alcanzado su plena normalidad productiva en los Ultimos dias de junio.

PETRESA y sus filiales han registrado, en 1995, un volumen consolidado de negocio
superior a 25.500 millones de pesetas, con un incremento del 24.6% respecto del afio
anterior. La cifra, asi alcanzada, ha supuesto rebasar todos [os maximos registrados en

anos anteriores.

Resinas: RESISA (100 % CEPSA). Resinas Sintéticas S.A., (RESISA) produce en
sus plantas de Sant Celoni y Badalona una amplia variedad de resinas sintéticas y ofros
derivados, con aplicacion en sectores industriales muy diversos, tales como los del

automovil y de la construccion, asi como los de 1a fabricacién de pinturas, barnices y tintas.

A finales del Ejercicio, RESISA contaba con una capacidad de fabricacién de 65.000
toneladas/ario, habiendo incrementado el tonelaje comercializado en un 3% respecto del
alcanzado en el afio anterior. Por primeravez, durante 1 995, RESISA hacomercializado sus
productos en los cinco continentes. La facturacion ha superado los 11.000 millones de
pesetas, conun aumento del 35%, respecto de 1994. Del volumen total de negocio, un 45%
ha sido destinado a los mercados exteriores.
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Plastificantes: P.D.L. (100 % CEPSA). La actividad de Plastificantes de Lutxana,
S.A. (PDL) se ha visto influenciada por una amplia demanda de sus productos durante la
primera mitad del afio, habiéndose aicanzado un aumento de lafacturacion cercano al 70%,
respecto del nivel alcanzado en 1994. Uno de los factores basicos de este crecimiento, es
la nueva produccion de acetatos en la factoria de Baracaldo (Vizcaya) que ha aportado una

rentabilidad adicional a las tradicionales actividades de PDL.

Tejidos y Filmes de Polipropileno: CONDEPOLS (100 % CEPSA) y DERPROSA
(100 % CEPSA). Estas dos companias, con plantas situadas en Alcala la Real, Jaén,
producen, respectivamente, polipropileno textil, utilizado en tejidos técnicos y envases
industriales y filmes de polipropileno para envoltorios relacionados con la alimentacion, el
tabaco y las artes gréficas. Ambas Sociedades desarrollan actividades sinérgicas en
produccién y comercializacion, contando con una red comun de 12 delegaciones comercia-

les, S de ellas en Europa.

Durante 1995, CONDEPOLS ha incrementado su gama de productos, elevando su facturacion
a un importe proximo a 3.500 millones de pesetas, con aumento del 36% sobre el afio anterior,

DERPROSA alcanza un nivel de facturacion superior a los 2.500 millones de pesetas, conun

incremento del 30%, aproximadamente, sobre el ejercicio anterior.
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Cogeneracién de Energia.

En el ditimo quinquenio, uno de los ejes basicos de la politica inverso__ra del Grupo ha
sido dotar de plantas de Cogeneracion de Energia a sus principaies centros industria-
les. Con esta politica, se ha perseguido un doble objetivo: disponer de fuentes alterna-
tivas de suministro eléctrico y reducir costes reutilizando el excedente energético de

los procesos de refino.

Actualmente, el Grupo cuenta con tres plantas operativas de estas caracteristicas,
situadas en cada una de sus refinerias y que han supuesto una inversién superior a
los 12.000 millones de pesetas, con una potencia global instalada de 181 megawatios.
En 1995, han funcionado a plena capacidad, con una utilizacién superior a tas 8.400
horas y han producido 1.499 millones de kilowatios-hora, lo que representa un nivel

medio de utilizacion del 95%.

La planta de Cogeneracion de la refineria "La Rabida", que fue la primera del Grupo al
entrar en funcionamiento en 1990, cuenta con una potencia de 55 megawatios. Duran-
te 1995, ha producido 445 mitlones de kilowatios-hora y 1,1 millones de toneladas de

vapor, cantidades en linea con las obtenidas en 1994.

Lainstalada en la refineria "Gibraltar" esta gestionada desde su construccion, en 1993,
por Generacién de Energias del Guadarranque, S.A. (GEGSA), sociedad participada
al 50% por CEPSA y Sevillana de Electricidad. La potencia instalada es de 88
megawatios y, en este Ejercicio, la produccion ha ascendido a 733 millones de kilowatios-

hora, 1,4% mas que en el afo anterior y 1,2 millones de toneladas de vapor.

La planta ubicada en la refineria de Tenerife, cuya puesta en marcha fue en 1994, es
propiedad de CEPSA y UNELCO, al 50%, a través de Cogeneracion de Tenerife, S.A.
(COTESA). Tiene una potencia instalada de 38 megawatios, habiendo generado en el
Ejercicio, el primero en el que ha funcionado al 100%, 321 millones de kilowatios-hora
y 590.000 toneladas de vapor. A estas producciones, hay que afiadir la obtencién de

150 m? por hora de agua desalinizada, que se destinan a cubrir una parte importante
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de las necesidades de la refineria, liberando, asi, igual cantidad para la agricultura y-et—

consumo urbano de la Isla.
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Gestién Corporativa

El Grupo CEPSA tiene integradas, en torno al Area de Gestién Corporativa, las
funciones que, por sus especiales caracteristicas, son susceptibies de una gestion
conjunta para lograr mayores economias de escala en el desarrollo de las actividades
del Grupo. Estas funciones, que prestan apoyo al resto de las Areas de Negocio se
concretan en: Recursos Humanos, Sistemas de Informacién, Comunicacion y Relacio-
nes Institucionales, Control de Gestion, Auditoria, Tesoreria, Finanzas y Asesorias
Juridica y Fiscal. Ademas, el Area de Gestidon Corporativa negocia la captacion de los
recursos necesarios para el cumplimiento de las estrategias, planes y politicas del

Grupo, facilitando el desarrollo de las Areas de Negocio.

Recursos Humanos. Al final del Ejercicio, |a plantilla activa del Grupo CEPSA
estaba compuesta por 8.841 personas, cifra que representa un incremento interanual

de 1,1%. La plantilla media durante el Ejercicio alcanzé las 8.897 personas.

Del total de la plantilla del Grupo, el 79% se ha integrado en el Area de Petréleo,
distribuyéndose el resto entre el Area de Petroquimica (15%) y el Area de Gestion
Corporativa (6%). En valores medios anuales, laedady |a antigliedad se situan en 40,6
afnos y 15,7 anos, respectivamente. A nivel de CEPSA, compariia matriz, a finales de
1995, la plantilia activa estaba formada por 2.231 personas, que, de media, tenian 45,2

afos de edad y llevaban trabajando 20,4 afos en la Compaiiia.

Q Petrdleo 6.529
Q Lubricantes 451
O Petroquimica 1.100
O Plasticos 213
O Corporacion y Servicios
Generales 548
Q Total 8.841

23




Informe Anual: Informe de Gestion

CEPSA GRUPO
Q Directivos 65 111
Q Jefes de Departamento 255 549
Q Técnicos 1.092 2.688
Q Especialistas/Ayudantes 810 5.549
O TOTAL 2.222 8.897

Durante el Ejercicio, entre las lineas de actuacién mas destacadas en materia de
Recursos Humanos, sin duda, resalta la formacién del personal. Se han impartido
262.017 horas lectivas, 92% correspondientes a formacion interna, y el 8% restante, en

colaboracion con centros externos.

También en 1995, cabe destacar la negociacién de los Convenios Colectivos de
ATLANTICO y ERTOIL, compaiiias 100% CEPSA, asi como el Convenio Estatal de
estaciones de servicio y el de industrias quimicas, que afecta, entre ofras, a las
siguientes empresas del Grupo: KRAFFT, RESISA, PDL, DERPROSA y PROAS. Con
ello, se continua con el proceso de revision y actualizacién de la normativa reguladora
de las relaciones laborales, iniciada en 1994 con los Convenios de CEPSA, PETRESA
e INTERQUISA.

CEPSA y su entorno. Un ano mas, el Grupo CEPSA ha fomentado la relacion
con su entorno colaborando en numerosas actividades culturales. Cabe destacar el
copatrocinio, junto con EIf Aquitaine, de la exposicion "El San Diego, un tesoro bajo el
mar”, inaugurada por SS.MM. los Reyes, en Madrid, el 30 de mayo, que ha obtenido el
Premio al Mecenazgo de Winterthur-Economics de 1995.

El patrocinio de actividades deportivas, especialmente las relacionadas con el mundo

del motor, se ha centrado en el apoyo al equipo Yamahade motociclismo, en la categoria

de 125 c.c, para los Campeonatos del Mundo y de Espaiia.
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El Grupo CEPSAha estado presente en diversas ferias y convenciones. como Agroexpo
y Tecnova. Cabe destacar, la participacién en jornadas dirigidas a los mayores
prescriptores de productos energéticos, centradas en el campode la investigacion y de

la tecnologia.

CEPSA ha seguido participando activamente en los principales organismos y asocia-
ciones nacionales e internacionales relacionados con su actividad. En el ambito
nacional, las asociaciones mas representativas son AQP, FEIQUE y ASERPETROL,
mientras que en el escenario internacional destaca la actividad desarroliada en
EUROPIA, CONCAWE, CEFIC, APPE, ERT y EFOA.

Proteccion Ambiental, Seguridad y Calidad. Las actividades del Grupo en
materia de Proteccion Ambiental han girado, durante el Ejercicio, en torno a cinco ejes

fundamentales: inversion, control de residuos, gestion, formacion y divulgacién.

Porlo que respecta a las inversiones, destacan la planta de Recuperacion de Azufre de
larefineria"Gibraltar"y, sobre todo, laconstruccién de dos plantas de Hidrodesulfuracién
de gaséleos para reducir ef contenido de azufre, de acuerdo con las exigencias de la
Unidn Europea, y la construccion de nuevos emisarios de aguas en "Gibraltar' y "La
Rabida".

En relacién con el control de residuos, destacan los esfuerzos para el tratamiento de
las aguas residuales procedentes de las plantas de depuracién, los cuales han
permitido reducir el consumo de agua de la refineria "Gibraltar”, por encima del 30%,
y el de KRAFFT, en torno al 60%. Ademas, se ha mejorado sustancialmente la calidad
de los efluentes de las refinerias y de las plantas petroguimicas y estan en fase de
ejecucion proyectos para aumentaria, como son los impulsados por ERTISA y por
ERTOIL.
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Asimismo, cabe sefalar el eficaz funcionamiento de las depuradoras de aguas
contaminadas de los deslastres, de los buques en las tres Refinerias y, en la de Tenerife
el incremento del volumen de recogida y tratamiento de acsites usados de las Islas

Canarias.

Por lo que respecta al capitulo de gestién, se ha perfeccionado la “Normativa Interna de
Gestion Medioambiental”, impulsando su conocimiento y aplicacion a todas las activi-
dades y centros del Grupo. En esta linea, PETRESA, ha obtenido el reconocimiento
pleno de su Sistema de Gestién Medioambiental con la primera certificacién AENOR

otorgada a una empresa espariola.

En materia de formacion, se ha dado preferencia, a la concienciacidn en materia
medioambiental para las primeras |ineas del Grupo. También se han continuado desarro-
Hando, conforme al plan programado, simulacros de emergencia medioambientales en

diversos centros.

Y en o referente a las actividades de di\iulgacic')n se ha participado en el desarrollo e
implantacion de los diferentes cédigos de conducta, en los que se ha estructurado el
“Compromiso de Progreso”, promovido por la Federacién Empresarial de la Industria
Quimica Espaficla (FEIQUE), asi como en la celebracién de las Terceras Jomadas
Medioambientales del Grupo, y, conjuntamente con las Administraciones Autonémicas de
Andalucia y de Canarias, en Ia elaboracidn y edicion de folletos divulgativos y con diversas
Universidades, destacando el copatrocinio por CEPSA, del estudio realizado por el
Laboratorio de Biclogia Marina de la Facultad de Biclogia de la Universidad de Sevilla,
titulado "Proyecto de Investigacion Biol6gica Bahia de Algeciras 1991-1995",

Este esfuerzoy dedicacion de CEPSAhassido reconocido externamente, al ser galardonada

con el Premio al medioambiente “Empresarios 2000”, de la Comunidad Auténoma de

Andalucia.
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Seguridad. Se continua prestando la maxima atencion a los procesos de seguridad,
centrados en dos ejes, sisterna de gestidn e incorporacion de medios técnicos, mediante la
aplicacion de la "Normativa General de Seguridad del Grupo" y efectuando, asimismo, un
importante esfuerzo inversor en la instalacion de equipos de deteccion y extincion de
incendios, proteccion fisica de estructuras y sistemas de seguridad para el control de

emergencias.

Calidad. Se ha continuado, durante el Ejercicio, el desarrollo de la politica de calidad,
como un componente de la cultura del Grupo. Se han alcanzado los méximos niveles, tanto en
instalaciones como en productos, segun los principales Organismos de certificacién. Su detalle
constaa continuacion, destacando que el Grupo CEPSA es el primero, dentro del sector petrleo,
que tiene certificadas las actividades de fabricacion de todos los productos en sus Refinerias.

Dentro de las acciones encaminadas a movilizar a nuestros suministradores hacia la
cultura de la calidad, el Grupo CEPSA ha copatrocinado las VIl Jornadas de Calidad en
la Industria Energética, celebradas en las Islas Canarias y organizadas por la Asocia-

cién Espafiola para |la Calidad.
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Organismo
Centro/Compaiiia Certificaciéon Actividad certificada certificador
AREA DE PETROLEO
M Refineria "Gibraltar"  useewsowrz Fabricacion todos tos productos  AENOR
PECAL 4 Inspeccién y Ensayos Ministerio Defensa
EN- 45001 Laboratorio control de calidad RELE
W Refineria de Tenerife  uweEwso sooz  Fabricacion todos los productos  AENOR

PECAL 120

Fabricacion todos los productos

Ministerio Defensa

B Refineria "La Rabida"

UNE/ENASC 9002
PECAL 120

Fabricacion todos los productos
Fabricacion todos los productos

AENOR
Ministerio Defensa

B CEPSA/ERTOIL

UNE/ENASO 9002

Diseito, planificacién y

AENOR

distribuciénde productos lubricantes

B KRAFFT uneennso soor  Disefio y fabricacién anticon- Lioyd's Register
gelantes, liquidos frenos, se- {LR.Q.A)
llantes de silicona, lubricantes
y grasas

B LUBRISUR uneEnnsa ooz Fabricacion todos los productos AENOR

AREA DE PETROQUIMICA

® PETRESA

San Roque uneewso soo2  Fabricacion AENOR/ 88l
Madrid uneeniso sooz  Estudios mercado, venta, AENOR
distribucién y facturacién
Bruselas uneEnso soz  Venta y distribucién AlB VINCOTTE
B INTERQUISA
San Rogue uneennso s002  Fabricacion todos los productos AENOR
Madrid uneENrso soc2z  Comercializacion AENOR

B CONDEPOLS uneEnrso w0z Fabricacion tejidos, sacos y AENOR
contenedores

8 DERPROSA unesiso seoz  Fabricacion de filmes de AENOR
polipropiieno

| RESISA uneEnnso w02 Fabricacién de resinas y AENOR
derivados de colofonia

M CEPSA UK uneEnnso soo2  Importacion, verta y distribucion NIC.QA
de productos petroquimicos

H ERTISA unecnso soz  Fabricacion todos los productos  AENOR

* Situacion al 28 de febrero de 1896, fecha en la que se han formulado las Cuentas Anuales de CEPSA
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Inversiones.
Durante el Ejercicio, el Grupo CEPSA ha invertido 52.310 miliones de pesetas,

culminando un quinquenio que ha representado un volumen inversor por encimade los

250.000 millones de pesetas.

Estos grandes objetivos, ademas, se han concretado en diversos campos de actua-
cién como son: la exploracién y produccion de crudo; la adecuacion al mercado de los
esquemas de refino; la optimizacién giobal de la distribucion; el desarrollo de la
dimension competitiva, por aumentos de capacidad en las plantas petroquimicas, y

la optimizacion de los sistemas internos de gestion.

Dicha inversion presenta la distribucion que se indica a continuacion:

Exploracion y Produccion de crudo.
En 1995 se han destinado 10.257 miliones de pesetas para seguir desarrollando,
basicamente en la parcela Rhourde Yacoub, en el Sahara argelino, los yacimientos RKF
y ORD, asicomo para la construccion de una carretera de 120 kildmetros y un oleoducto
de igual longitud que permitira transportar el crudo producido al resto de lared general de
SONATRACH.

Millones de pesetas 1995 1994

O Exploraciony produccion 10.257 2.7865

(J Refino 11.855 6.808
. Q Distribuciény Comercializacion 5.550 4709
| 0O Red de estaciones de servicio 9.290 8.471
. 0O Lubricantes 751 450
W Total Area de Petroleo 37.703 23.203
J @ Total Area de Petroquimica 12.370 8.336
\

B Total Corporacién y Otros 2.237 1.226
‘ B Totallnversiones 52.310 32.765
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Hidrocarburos.
Refino. Durante 1995, se han invertido cerca de 11.800 millones de pesetas para
mejorar tecnolégicamente las instalaciones, optimizar 1a produccion para armoni-
zarla con la demanda del mercado, reducir los costes energéticos y adaptar los
procesos y productos alas nuevas especificaciones medioambientales delaUnion

Europea.

Entre estas inversiones, destacan las relacionadas con las Plantas de Hidrodesul-
furacién de gaséleo delasrefinerias "Gibraltar"y"La Rabida", que contaranconuna
capacidad de 38.000y 25.000 barriles/dia, respectivamente. Estas plantas, que se
tienen enfase avanzadade construccion, yque se pondranenmarchaenla segunda
mitad de 1996, permitiran reducir el contenido de azufre del gaséleode automocion
y agricoladesde el 0,20% al 0,05%.

Por lo que se refiere ala refineria "Gibraltar”, se ha puesto en marcha una nueva
planta de recuperacionde azufre, de 50 toneladas/diay se hamodificado la unidad
HDS |, para adaptaria a los requerimientos de contenido en azufre que seran

imperativos, a partir de octubre de 1996.

En la refineria "La Rabida" ha concluido el aumento del 25% de |a capacidad de
destilacién, hasta alcanzar los Smillones de toneladas/afno, consiguiendounesque-
ma productivo acorde consus necesidades de materiasprimas parala petroquimica
yel FCC.

Se hancontinuado, asimismo, los trabajos de remodelacion de las instalaciones de
larefineriade Tenerife, para liberar terrenosy destinarlos ausos urbanos de Santa
Cruz. También, se han intensificado las acciones tendentes a la automatizaciény

mejora del equipamiento tanto productivo como de infraestructura.
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- Distribucion y comercializacion. Se han invertido mas de 5.500 millones de pesetas
dirigidos a consolidar el tamafio de lared de distribucion; potenciar las ventas de
gasbleos (agricola, industrial y doméstico) y de fueléleos; participarenla Corpora-
cién de Reservas Estratégicas (CORES), para la cobertura de las existencias
estratégicas; adquirir a EIf Antargaz su 50% de participacionenla compariia CEPSA
Elf Gas, e impulsar la distribucion de GLP, mediante la adquisicion de las instalacic-
nesdel Grupo BUTSIR.

- Durante el Ejercicio, se han materializado diversas inversiones en las 11 factorias de PROAS,
en las que se distribuye el asfalto producido en las refinerias de Tenerife, "La Rabida" y
ASESA (50% CEPSA) y en donde sefabrican derivados asfalticos, tales como: emulsiones,
oxiasfaltos, cut-backs, slurries, masillas, impermeabilizantes y styrelf. Estas inversioneshan
ido dirigidas a aumentar al ahorre en los costes operativos y a mejorar la calidad, la seguri-

dady el impacto medicambiental.

- Red de estaciones de servicio. En 1995, |a inversion ha alcanzado un importe de
9.290 millones de pesetas, para incrementar la red, mediante la incorporacion de
nuevas estaciones y remodelacién de las existentes, asi comoparalainstalacionde
tiendas DEPASO y para la puesta en marcha de los tres primeros restaurantes
AUTOGRILL.

- Lubricantes. En este capitulo se han invertido 751 millones de pesetas para
incorporar modificaciones tecnolégicas en |a torre de vacio de LUBRISUR y para

optimizar la red de comercializacion de lubricantes y sus derivados.

Petroquimica.
£n 1995, lainversion en este capitulo ha superado los 12.300 millones de pesetas que,
basicamente, se concentran en la potenciacion de los productos enlos que el Grupotiene
unafuerte posicién competitiva, como son los de las materias primas biodegradables para
detergentesy lasfibras de poliéster, asi comopara efectuar la ampliacidn de las unidades
de aromaticos de la refineria "Gibraitar", con el fin de incrementar la produccién de

paraxileno, materia prima petroquimica de INTERQUISA.
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Enlaplantade Petresa Canada, finalizada en 1995, parala fabricacion de alquilbenceno
lineal -la mayorinversion espafiolaenuna plantaindustrial de nueva construccionrealizada
en el exterior - se ha efectuado una inversion global acumulada de unos 200 millones de

délares canadienses.

Respecto de la produccion de materia prima para fibras de poliéster, practicamente se
esta concluyendo en INTERQUISA la ampliacién dela capacidad de produccién de &cido
tereftalico purificado (PTA), que se incrementa en 150.000 toneladaslaﬁo, asi como la

modificacion de la unidad TA-1.

Cogeneracion de Energia.
Con el objetivo de reducir costes energéticos y procurarse una alta capacidad de
autoabastecimiento, se estan aplicando importantes fondos para la construccién de dos
nuevas unidades de Cogeneracién, que entraran en funcionamiento en 1996, una en
INTERQUISA, San Roque (Cadiz) y otra en ERTISA, Palos de la Frontera (Huelva), con

unas potencias de 38 y 27 megawatios, respectivamente.

Cuando entren en servicio dichas plantas, el Grupo contara con una potencia de 246
megawatios, equivalentes a una capacidad de generacion anual de energia eléctrica de

2.150 millones de kilowatios-hora.

Corporacidn y otras inversiones. Durante el Ejercicio, se han invertido, mas de
2.200miliones en Investigacion y Desarrolioy endotar al Grupode redes einfraestructuras
necesarias para optimizar la gestién interna, en todo lo relacionado con sistemas de
informacion y otras metodologias de vanguardia y para concluir el traslado de lanueva
Sede Social, llevado a cabo con el objetivo de concentrar, en lo posible, 1as oficinas del

Grupo, racionalizar los recursos disponibles y optimizar el funcionamiento operativo.
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Fondos Propios.

El capital social de Compania Espafiola de Petroleos, S.A. asciende a 44.595.823.500
pesetas. Se halla integrado por 89.191.647 acciones, de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas, de 500 pesetas de valor nominal cada una.

La Junta General de accionistas de CEPSA, celebrada el 1 de junio de 1.991, autorizd
al Consejo de Administracion para ampliar e capital social, dentro del término de 5afos,
en una o varias veces, mediante aportaciones dinerarias, con emision de acciones con
voto, con o sin prima, hasta la sumade 22 297.911.500 pesetas. Hastalafecha decierre
del Ejercicio de 1995, no se ha hecho uso de esta autorizacion.

Las acciones se hallan representadas por medio de anotaciones en cuenta, en
aplicacién del acuerdo adoptado por ol Servicio de Compensacién y Liquidacion de
Valores, de 14 de diciembre de 1992, ratificado por la Junta General ordinaria de
accionistas de CEPSA, celebrada el 19 de junio de 1993.

Los fondos propios, segun el balance consolidado, al cierre de 1995 alcanzan un
importe de 187.907 miliones, de los que 44.596 millones corresponden a capital y
143.311 a reservas y resultados pendientes de aplicacion.

El Grupo CEPSA cuenta, ademas, con importantes plusvalias en el inmovilizado
material, por diferencia entre el coste neto en libros y su tasacion pericial; en la cartera
de titulos con cotizacién oficial, por comparacién entre |a inversion neta y su valor
bursatil: y como resultado de confrontar el coste realizado y previsto con el valor actual
del excedente neto con origen en la extraccion de las reservas de crudo de la parcela
406A - Rhourde Yacoub, en el Sahara argelino, cuya produccion comercial, segun los
planes de trabajo aprobados, se inicia en 1996.

Dichas plusvalias, noregistradas en el balance, refuerzan la solvenciadela Compaiiia,
que es una de las caracteristicas que definen a CEPSA y al Grupo que lidera,
reconociéndose por el mercado bursatil mediante una progresiva expansion de los
cambios, que en los cuatro ultimos anos se han elevado, en funcion de cotizaciones

medias, en un 55,03%
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( En millones de pesetas) 1995 1994 1993 1992 1991
m Sobre Cotizacion Media 206.473 287.375 215844 216.214 191.182
® Sobre Ultima Cotizacion 296.116 294.332 218.965 228.331 214.080

La rentabilidad de las acciones CEPSA mantiene una linea de constante crecimiento.
Los recursos generados y el beneficio neto por accién, que en 1995 alcanzaron unos
importes de 660,40 pesetas y 245 02 pesetas, respectivamente (nominal por accion,
500 pesetas) experimentaron unos incrementos del 14,53% y 22,03% respecto del
ejercicio precedente.

{ Datos consolidados, en pesetas por accion } 1995 1993 1992 1991

- m Cifra de Negocio * 8.851,97 7.895,56 7.010,56 5.84520 5.007,95
|
i 8 Recursos Generados 660,40 576,61 501,39 423,78 34535
|
| m Beneficio Neto 245,02 200,79 148,79 127,93 147,45

*Sin incluir Impuestos Especiales
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CEPSA en los Mercados de Valores.

Las acciones de CEPSA se hallan admitidas a contratacion oficial en todas las Bolsas
espanolas. Su cotizacién en el mercado continuo ha alcanzado en 1995 un maximo de
3.575 pesetas, cerrando el Ejercicio en un cambio de 3.320.

Mercado Continuo | 1995 1994 1993 1992 1991
B Méxima 3.575 3.390 2.760 3.100 2.415
B Minima 2.865 2.410 2.000 2,310 1.200
" Media 3.324 3.222 2.420 2.424 2.144
" Ultima 3.320 3.300 2.455 2.560 2.400

Durante el Ejercicio, las acciones CEPSA han sido contratadas en todas las sesiones
habiles de la Bolsa, siendo su liquidez del 100%, con un volumen negociado de
20.340.083 titulos, equivalentes a una rotacion del 22,80% del capital social, con un
valor efectivo de 68.509 millones de pesetas.

esetas ' Indice

! |Indice Petréleo-Quimica

;
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Fuente. Bolsa de Madrid
* Las cuentas anuales de CEPSA se han formulado el 28 de febrero de 1996
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(Milones de pesetas) 1995 1994 1993 1992 1991
® Numero de Acciones 20.340.083 62452360 13.374.179 15.194.238 16.741.184
® Vaior efectivo {millones pesetas) 68.509 201.243 32.375 36.833 35.895

* Incluye operaciones especiales

Al cierre del Ejercicio de 1995 el PCF (Price Cash-Flow) y PER (Price Earning Ratio)
de CEPSA se situaban en 5,03 y 13,54, respectivamente.

( En milones de pesetas) 1995 1994 1993 1992 1991

B Cotizacién/Cash-Fiow 5,03 572 4,90 6,04 6,90
por accion (PCF)

& Cotizacion/Beneficio 13,54 16,43 16,50 20,01 16,18
neto por accién (PER)

. "Sabre cotizaciones y resultados consolidados a fin de cada ejercicio

CEPSA tiene en circulacion cuatro emisiones de obligaciones simples, no convertibies,
por un importe global de 16.984 millones de pesetas.

| Emisién Fecha amortizacién Importe en circulacién Tipo de interés
| ' final (millones ptas) (porcentajes)
l H Emisidén 1.967 1.07.1997 57 86,3259

! B Emisién 1.988 30.05.1998 1.927 9,125 (%
B Emisién 1.994 28.12.2000 15.000 7,90

j? *Variable. Tipo vigente al 31.12.1995

i

El 16 de marzo de 1995 se amortizaron los titulos de la emision de 1965, por un importe
residual de 134 millones de pesetas.

36




Informe Anual: Informe de Gestién

Las obligaciones de las emisiones de 1967 y 1988 estan admitidas a contratacién oficial
en las Bolsas de Valores y las de la emision «febrero 1994» en el Mercado Secundario
de Renta Fija de la Asociacién de Intermediarios Financieros (A.LA.F.), en el que se han
registrado, durante 1995, un total de 92 operaciones, comprensivas de 118.282 titulos,
por un importe nominal de 11.828,2 millones de pesetas, equivalentes a una rotacién
del 78,85%, con una tasa interna de rentabilidad maxima del 12,73% y una minima del
7,89%.

' ' Cotizacienes ex-cupdn

en 1998 (%)
Nominal Mas . Mas
Cddigo Pesetas Alta Baja Ultima
B Emision 1.967 ES0232580037 1.000 88,50 80,0 68,0
B Emisién 1.988 ES0232580060 10.000 102,11 93,0 88.5
@ Emision 1.994 ES0232580078 100.000 89,60 80,97 90,76

La Junta General de accionistas de CEPSA, celebrada el 28 de mayo de 1994, faculté
al Consejo de Administracién para que, con sujecion a las disposiciones legaies y
previas las autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda emitir deuda
convertible o no, en el plazo maximo de cinco afios, en moneda nacional o su
equivalencia en divisas, hasta el limite maximo de 60.000 millones de pesetas. Hasta
la fecha de formuilacion de las Cuentas Anuales del Ejercicio de 1995, no se ha hecho
uso de esta autorizacién.
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Actividade; de Investigacion y Desarrollo

Durante 1995, las unidades de Ingenieria han continuado sus esfuerzos para contri-
buir al sostenimiento y mejora de ta capacidad técnica de las instalaciones de fabrica-
cidén y de la calidad de los productos obtenidos en el Grupo. En este marco de actua-
cién, Ingenieria ha proseguido con su labor de direccion de los proyectos de construc-

cién de nuevas plantas, en las Areas de Petréieo y de Petroquimica.

Investigacién y Desarrollo. En cuanto a investigacion y Desarrollo (I+D), los
trabajos realizados han continuado dedicados a contribuir al sostenimiento y mejora
de los diferentes procesos en explotacion que emplean catalizadores. También, se ha
continuado la labor de comercializacién del catalizador de "Isomerizacién de Naftas
Ligeras", desarrollado en su integridad por CEPSA, que ya es utilizado por cinco Com-
pafiias, dos americanas y tres europeas, pertenecientes a las mas relevantes empre-

sas de refino internacionales, con excelentes resultados.

Ademas, se tiene un participacion muy activa en la culminacion del programa "EPEFE"
(European Program on Emissions, Fuels and Engine Technologies) que ha definido
los criterios basicos para las especificaciones europeas de los combustibles de motor
para el proximo milenio; formando parte los técnicos de CEPSA del equipo de redac-

cion del informe final del programa.

Asimismo, destaca la concesion a CEPSA, por parte de la Comision Europea, en el
marco de los programas "Brite" y "Joule”, de dos proyectos de I+D, relativos a
hidrodesulfuracion selectiva de naftas y craqueo de residuos, por un importe que su-

pera los 700 millones de pesetas.

Ingenieria. En ¢! Area de Petréleo se ha realizado la ingenieria de detalle, com-
pras del equipo principal y gran parte de la obra civil de las unidades de
Hidrodesulfuracion de gaséleos, que se estan construyendo en las refinerias "Gibral-

tar" y "La Rabida" . Con la instalacion de estas plantas, que incorporan |a mejor tecno-
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logia de hidrotratamiento existente en el mercado, denominada "Unionfining", ambas
refinerias estaran perfectamente equipadas y preparadas para cumplir las especifica-

ciones europeas del gaséleoc.

Asi mismo, en la refineria "La Rabida" se ha ampliado la capacidad de produccién de
la unidad de Destilacion de Crudos y la capacidad de tratamiento de la unidad de
"Cracking Catalitico”, con ingenieria propia, habiéndose alcanzado, en ambos casos,

los objetivos previstos tanto en términos de cantidad como de calidad.

La tecnologia aplicada en el disefic y construccion de la planta de alquilbenceno fineal
(LAB).en Becancour (Canad4) ya terminada, asi como la de las nuevas unidades de
acido tereftalico purificado (PTA) y de cogeneracion eléctrica de INTERQUISA, tam-

bién han sido desarroliadas en su totalidad con ingenieria del Grupo CEPSA.
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AUTOCARTERA

Tanto en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1994,
como en |a del 31 de marzo de 1995, no se solicité autorizacién para que CEPSA, o
cualquiera de las Compaiiias de su Grupo, pudiese adquirir acciones propias de ia
Sociedad. En consecuencia, durante el Ejercicio, ni CEPSA, ni ninguna de las Compa-
filas de su Grupo, procedid a adquirir acciones de la Sociedad.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.

A partir del 1 de Enero de 1996, PROAS, que ya contaba con una participacion del
50% en STYRELF IBERICA, S.A., ha pasado a ser accionista unico de dicha Socie-
dad, tras adquirir a EIf Antar France el resto del capital social. Dicha Compafiia cuenta
con una factoria en Alcala de Henares, con una capacidad de produccién instalada de
35.000 toneladas/arfio de asfaltos de nueva generacion, que proporcionan, entre otras
ventajas, una mejor adherencia y elasticidad, ademas de una mayor resistencia a los

cambios de temperatura.

Dentro de la estrategia que el Grupo CEPSA viene desplegando para racionalizar las
actividades de distribucion, optimizacion de recursos y ahorro en costes de gestion,
cabe destacar que CEPSA ESTACIONES DE SERVICIO, S.A., en |la que Compafiia
Espariola de Petrdleos, S.A. tiene una participacion directa e indirecta superior al
99%, ha procedido a realizar la fusion por absorcion de 14 sociedades, cuya actividad
principal era la explotacién de estaciones de servicio. La correspondiente escritura

publica se otorgd el 2 de enero de 1996.

Asimismo, y con igual objetivo, CEDIPSA, Companiia Espafiola Distribuidora de Petré-
leos, S.A., en la que, por via indirecta, Compariia Espariola de Petroleos, S.A. tiene
una participacion del 98%, ha llevado a cabo la absorcion de DISPESA, Distribuidora
de Productos Petroliferos, S.A., en la que dicha compafiia tenia una participacion
directa del 100%, integrandose, asi, dentro de una misma empresa, dos sociedades
que venian realizando en paralelo la misma actividad. La escritura de fusion se otorgd
con fecha 12 de febrero de 1996.

A nivel industrial, cabe destacar la finalizacion por INTERQUISA, de la planta PTA-II,
para producir acido tereftalico purificado en las instalaciones que posee en San Ro-
que (Cadiz), que, previsiblemente, entrara en produccién en el transcurso del mes de
abril de 1996; y la terminacion, asimismo, de una planta de cogeneracion de-energia,

realizada por la misma sociedad, cuyas pruebas de puesta en marcha se estan efec-
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tuando en estas fechas, y que se espera entre en produccion, a plena carga, a partir

del mes de marzo de 1996.

A la fecha de formalizacion y aprobacién del Informe de Gestidn, se continuaba perfo-

rando el pozo ORD-3, en la parcela Rhourde Yacoub, en el Sahara argelino.
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PERSPECTIVAS PARA 1996

El Grupo CEPSA tiene previsto seguir desarrollando durante 1996 una estrategia ba-
sada en la consolidacién y rentabitizacion de su posicion industrial y comercial, dentro
del conjunto de actividades que le son propias, en una linea de progresiva mejora de
su competitividad, tanto en el mercado nacional como en el exterior, a cuyo efecto ha
venido desarrollando, en el Gltimo periodo, un importante programa de inversiones
que, en su practica totalidad, se ha financiado mediante fondos autogenerados en la

explotacion ordinaria.

Se pretende, con ello, potenciar |a operativa del Grupo CEPSA en torno a la Explora-

cion, Hidrocarburos, Petroquimica y Cogeneracién de energia.

En 1996 se seguira desarroliando la Exploracion en |a parcela Rhourde Yacoub, en el
Sahara argelino, y se efectuara, asimismo, el montaje de los equipos e instalaciones
precisas para explotar los yacimientos RKF y ORD, esperandose recibir los primeros
embarques de crudo propio en el transcurso del segundo trimestre, con la consiguien-

te incidencia positiva en los resultados de CEPSA.

En Hidrocarburos, se pretende lievar a cabo una permanente adecuacion de los es-
quemas de refino a las tendencias de la demanda, y proseguir desarrollando las acti-
vidades del Area mediante la optimizacion de la distribucion de combustibles y carbu-
rantes, la potenciacion de la venta de gases licuados de petréleo y la racionalizacion
de la red comercial de distribucion, ademas de asegurar, en todo momento, el cumpli-
miento de la normativa medioambiental, a cuyo efecto se pondran en marcha dos

nuevas unidades de hidrodesulfuracién en el transcurso del Ejercicio.

En la actividad Petroquimica, se seguira manteniendo el alto grado de integracioén con
el Area de Petroleo, y se potenciaran, ademas, las actividades en los segmentos de
mercado en los que el Grupo CEPSA tiene una posicion de liderazgo. Al logro de

estos objetivos contribuira la entrada en produccién de la nueva planta de &cido
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tereftalico er"i'ficado, PTA-H, de INTERQUISA, con una capacidad de 150.000 tonela-
das/afio; la ampliacién de la capacidad de la planta de ERTISA, hasta llegar a una
produccion de 150.000 toneladas de feno!; la construccién de una nueva unidad para
la obtencion de alfa-metil-estireno y el progresivo incremento de la capacidad de pro-
duccién de alquilbenceno lineal (LAB) en la planta de PETRESA CANADA, que se
esta destinando, practicamente en su integridad, al mercado comun de los paises del
NAFTA.

La Cogeneraciéon seguira siendo, asimismo, uno de los ejes fundamentales de la
operativa industrial del Grupo. Con la puesta en marcha de dos nuevas instalaciones,
en INTERQUISA y ERTISA, la potencia instalada por el Grupo CEPSA alcanzard los
246 megawatios, equivalentes a una produccién anual superior a los 2.000 millones
de kilowatios-hora, lo que permitira, ademas de cubrir las necesidades de electricidad

del Grupo, volcar importantes cantidades de energia a la red.
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