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A los Accionistas de
Sociedad Andnima Damm:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD ANONIMA DAMM (S5.A.
DAMM), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1994, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y de la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del
ejercicio 1994, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1994. Con fecha 22 de abril de
1994, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1993, en el que expresamos una opinién con una salvedad, similar a la
indicada en el parrafo 3.

3. Al igual que en ejercicios anteriores, el balance de situacién y la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1994 adjuntos estdn referidos a la Sociedad
individualmente y, en consecuencia, las participaciones en empresas del Grupo
estan valoradas a coste de adquisicién, actualizado y regularizado al amparo de la
Ley 9/1983. Por tanto, las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones que
se producirian en los diferentes componentes del balance de situacién y de la
cuenta de pérdidas y ganancias si se procediese a la consolidacién de las cuentas
anuales de las compafifas participadas, variaciones que, en nuestra opinién,
resulta necesario presentar para lograr una imagen fiel de la situacién financiero-
patrimonial y de los resultados de la Sociedad. No obstante, de acuerdo con lo
que al respecto dicta la legislacién mercantil vigente, la Sociedad ha elaborado
también sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 separadamente, sobre
las que, con esta misma fecha, emitimos el correspondiente informe de auditoria
en el que expresamos una opinién sin salvedades. Las cuentas anuales
consolidadas suponen un incremento de las reservas de 1.976 millones de pesetas
y una disminucién del resultado del ejercicio de 448 millones de pesetas.
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4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo
anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1994 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
S.A. DAMM al 31 de diciembre de 1994 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio
1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ART ANDERSEN

28 de abril de 1995
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S.A. DAMM

BALANCES DE ACION

31-12-94 31-12-93

ACTIVO
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones materiales .... 11.444.172 12.145.595
Inmovilizaciones financieras ... 7.141.773 7.756.907
Total Inmovilizado ...ceseeecrass 18.585.945 19.902.502
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias ..eceviaseae cesa s 1.036.487 1.108.747
DeudOYeS «eecsvssrsscsssossnsasoes 4,957.375 4.814.378
Inversiones financier. temporal. 15.350.013 8.960.465
Tesoreria .cvccescaenssscsscnses 3.281.717 2.888.106
Total Activo Circulante ........ 24.625.592 17.771.696

TOTAL ACTIVO .... 43.211.537 37.674. 198
PASIVO
FONDOS PROPIOS
capital suscrito ...... Cerassas . 7.048,928 7.048.928
Prima de emisidn ...ccveenaacens 2.723 2.723
Reserva de revalorizacidén ...... 1.663.799 1.663.799
Reservas ...+« es s s enans teesaanse 7.742.393 7.768.958
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 2.560.804 2.176.575
DlVldendO a cuenta entregado en
el ejercicio ...cvveicacrsesnne (775.382) (775.382)
Total Fondos Propios .....scoc.n 18.243.265 17.885.601
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS .. ccsassessanneascssacs 41.820 -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 11.754.411 9,.507.508
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Otros acreedoresS ...ccceeesencsans 2.871.035 2.836.772
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con empresas del grupo Y
asociadas ..... caesean cierseeans 683.776 692.574
Acreedores comerciales ....¢.... 4.716.809 3.483.917
otras deudas no comerciales .... 4.900.421 3.267.826
Total Acreedores a corto plazo 10.301.006 7.444.317

[N

Miles de Ptas.
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S.A. DAMM

5 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

T Miles de Ptas.
31-12-94 31-12-93

INGRESOS

Importe neto de la cifra de

negocios ...... e aeseassaaneenn .o 33.346.887 29.946.920
aumento de las existencias de

productos terminados y en cur-

so de fabricacidén ....cvivcecvrens - 125.144
otros ingresos de explotacidn .... 635.453 501.901
Total ingresos explotacién ...... . 33.982.340 30.573.965

S, Toral Angreses BT T oo e
}‘ \ GASTOS

-¥~%£:ﬂ*Reducci6n de las existencias de
’ roductos terminados y en cur-
so de fabricacidn .......cc-veeenen 54.947 --

\s Aprovisionamientos: Consumo de
N materias primas y otras materias
s CONSUM1DlES (v esscessasscsse-nens 7.989.701 7.454.963
e Gastos de personal .....ccecacsees 6.026.417 6.361.828
3 Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado ..eeciacrcrarenononnn 2.898.792 2.832.517
Ootros gastos de explotacién ...... 13.345.390 11.388.544
Total gastos explotacién ......... 30.315.247 28.037.852
BENEFICIOS DE EXPLOTACION .......- 3.667.093 2.536.113
Ingresos de participaciones en ca-
pital ...eiiiiiainin s 139.585 236.262
Diferencias positivas de cambio .. 911 -
Ootros intereses e ingresos
Asimilados ..eccescssarareanassaos 1.227.289 1.442.484
Total ingresos financieros ....... 1.367.785 1.678.746
Gastos financieros y gastos
asimiladosS cecencenasssanornonenon 1.108.894 1.120.510
Variacién de las provisiones de
inversiones financieras ........-. 97.985 61.460
Diferencias negativas de cambio .. - 57.055
/ﬁ\\-) Total gastos financieros ....... .o 1.206.879 1.239.025
1 RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS . 160.906 439.721

\\;;:% BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS +.ioocnnansnrennonresnees 3.827.999 2.975.834

f y subvenciones de capital transferidas

a Resultado ..cssecccsanvocnssasons . 9.180 -=
‘;"' ____________________
:“7%ﬁf" RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 9,180 -
e Tiavriie 207
”~¥4;MHBENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS .....-. 3.837.179 2.975.834
Lo === = ==s=s==E=s=
\ Impuesto sobre Sociedades ....-cs00n (1.276.375) (799.259)

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2.560.804 2.176.575




S.A. DAMM

MEMORIA RCICIO 1,994 EL 31-12-94
ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad tiene como objeto social la elaboracién y venta de
cerveza, sus residuos y sus derivados.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores , se han
obtenido en base a los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre, por
el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera,

de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados de la
Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejer01c1o 1994 se someterén
a la aprobacién de la Junta general ordinaria de accionistas,
estiméndose que ser&n aprobadas sin ninguna modificacidn.

De acuerdo con lo que establece el Plan General de Contabilidad y
con objeto de facilitar la comprensién de 1la 1nforma01on, se
presentan, ademids de las cifras del ejercicio actual, Ilas
correspondientes al ejercicio precedente.

En las cuentas anuales adjuntas se han efectuadc determinadas
agrupaciones o separaciones de partldas de acuerdo con la Ley de
Sociedades Andénimas. En consecuencia, la Sociedad se ha acogido a
las excepciones establecidas en la Orden Ministerial de 14 de enero
de 1994 (por la que se aprueban modelos obligatorios de cuentas
anuales a presentar en los Registros Mercantiles para su depbsito),
por Yo que no estd obligada a presentar el balance de situacidén y

la enta de pérdidas y ganancias en los modelos normalizados de
cuentas anuales.
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S.A. DAMM

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1994
formulada por los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Base de reparto Inporte Ptas.

Pérdidas y Ganancilas ......ceveeses ceen 2.560.803.764
TOTAL . cceessannnssencncssa ce e 2.560.803.764

Distribuecién

A Reserva Voluntaria ....ceveneeese s e 1.327.241.364

A Dividendos ActivOS ..ccieeenacnnnnsss 1.163.073.120

A Prima Asistencia ..ceecesesnnncanss .o 70.489.280

TOTAL (et cecancsscassans craaan 2.560.803.764

ESTADO JUSTIFICATIVO DE LIQUIDEZ SUFICIENTE

El Consejo de Administracién acordé la distribucidn, con pagos a
partir del 21 de octubre de 1994 y del 9 de enero de 1995, de unos
dividendos a cuenta del ejercicio por un importe total de 775
millones de pesetas. Si bien no se ha llevado a cabo un cierre
contable detallado a dichas fechas, los datos disponibles por los
Administradores permitian asegurar a las fechas mencionadas que el
resultado producido desde el cierre del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 1993 superaba muy ampliamente el dividendo a
cuenta. Por otra parte, el Consejo de Administracidén ha formulado
el siguiente estado que muestra la existencia de liquidez
suficiente para la distribucidén del dividendo a cuenta:

Miles de Ptas.

Caja y Bancos ....... vese e ceesssanan . 8.822.772
Inversiones Financieras Temporales ...... 8.%00.131
(‘ 17.722.903

(A Ny

L? ‘ghA¢45ﬁ4¢ 4k¢w




S.A. DAMM
NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en
la elaboracién de sus cuentas anuales para el ejercicio de 1994 de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan
un aumento de 1la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se contabilizan como
mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se efectla siguiendo el método lineal, o degresivo
para determinados elementos, distribuyendo el coste de los activos
entre los anos de vida Gtil estimada, y de acuerdo con los
coeficientes méximos autorizados por la legislacién fiscal vigente.
Los coeficientes de amortizacién aplicados son los que contempla la
Orden de 12 de mayo de 1993 para el grupo 412: Industrias de
bebidas, corregido, en su caso, por lo que dispone el R.D.L. 3/1993
de 26 de febrero.

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Las inmovilizaciones financieras y otras inversiones financieras
anilogas se valoran al coste de adquisicidn, actualizado Yy
regularizado al amparo de la Ley 9/1983, minorado, en su caso, por
las necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del
coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio, determinado
en base al valor tedérico contable de 1los Gltimos estados
financieros de los que se dispone para titulos sin cotizacidn
oficial o en base a la cotizacién oficial media del dltimo
trimestre del ejercicio o a la cotizacién al cierre, la que resulte
inferior, para titulos con cotizacién oficial.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de
ciertas sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al
20% del capital social de otras.
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S.A, DAMM

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o
disminuciones del valor de las participaciones de la Sociedad, que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién para las
participaciones mayoritarias, y de contabilizacién, segtin el método
de puesta en equivalencia, para las otras participaciones. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en documento
separado.

SUBVENCIONES EN CAPITAL

Las subvenciones en capital se imputan al resultado del ejercicio
en proporcidén a la depreciacidn experimentada durante el periodo
por los activos financiados con dichas subvenciones.

EXISTENCIAS

Las materias primas y otras materias consumibles se valoran al
coste medio de adquisicidén o al valor de mercado, el menor. Los
productos terminados y en curso de fabricacién se valoran al coste
real de produccién - gque incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y la parte correspondiente de los
gastos de fabricacién - o valor de mercado, el menor.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

La Sociedad tiene contraidas obligaciones con sus empleados
derivadas de diferentes tipos de ayudas concedidas a los mismos,
complementarias de las prestaciones obligatorias del Régimen
General de la Seguridad Social en concepto de Jjubilaciones,
invalidez y viudedad. Estas obligaciones no son aplicables a
aquellas personas contratadas a partir del 1 de enero de 1985.
Asimismo, tiene establecido en Convenio diversas gratificaciones
qgue premian la permanencia en la empresa y alcanzar la jubilacién.

Hasta el 31 de Diciemhre de 1989 la Sociedad vania aplicando el
criterio de imputar a los resultados de cada ejercicio los pagos
realizados durante el mismo por estos conceptos. De acuerdo con Ja
disposicién transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990 de 20 de
diciembre, la Sociedad contabilizdé, ya en los ejercicios 1990,
1991, 1992 y 1993 la parte anual devengada por dichos conceptos,
asi como una parte del pasivo existente al final de cada uno de
dichos ejercicios, procedente de ejercicios anteriores, en base al
criterio indicado en la mencionada disposicién.

La Sociedad ha efectuado la correspondiente dotacién para situar
las provisiones, al cierre del ejercicio, de conformidad con el
estudio actuarial realizado al efecto, siendo su detalle el
siguiente, en miles de pesetas:
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S,A. DAMM
Con cargo Con cargo
a reservas a resultados

Devengo de pensiones del ejercicio .. - 199.693

Actualizacién financiera del pasivo

actuarial SR s % s 8 b 8B BB RS EEES SN -_— 999-479

Periodificacién del pasivo proceden-

te de ejercicios anteriores ......... 1.502.619 -

Efecto neto antes de impuestos ...... 1.502.619 1.199.172

Menos: impueste anticipado .......... (525.917) (419.710)
976.702 779.462

Los cAlculos actuariales se han realizado aplicando un tipo de
interés técnico del 8%. De acuerdo con estos cdlculos los importes
necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos con el
personal activo y ya jubilado ascienden a 2.374,9 millones de
pesetas y 10.636,9 millones de pesetas, respectivamente, de los que
a fin de ejercicio se habian dotade 2.374,9 y 7.755,8 millones de
pesetas, respectivamente.

La Sociedad ha contabilizado el impuesto anticipado clasificado en
el epigrafe Inmovilizaciones Financieras (otros créditos), relativo
a la dotacibén efectuada, puesto que serd en el momento del page de
las prestaciones, en el futuro, cuando estos importes constituirén
un gasto deducible a efectos fiscales.

OTRAS PROVISIONES

Corresponden a los importes estimados en provisidén de diversas
previsibles futuras contingencias, relativas a operaciones
corrientes de la actividad de la Sociedad.

DEUDAS

Las cuentas deudoras del Activo Circulante y las cuentas acreedoras
del Pasivo se contabilizan por su valor nominal, y se clasifican
como de corto plazo, si su vencimiento es inferior a un afio. De ser
su vencimiento igual o superior a un afio se clasifican comeo de
largo plazo.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segGn corresponda, por las diferencias permanentes con
el resultado fiscal, entendiendo é&ste como la base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota, excluidas las retencjones y los pagos a cuenta.




S.A. DAMM

Segfin establece la normativa en las correspondientes Leyes de
Presupuestos Generales del Estado, las deducciones por inversiones
en activos fijos nuevos no practicadas por insuficiencia de cuota
ligquida, podrdn computarse en los cinco ejercicios siguientes. La
Sociedad contabiliza estas deducciones como menor importe del gasto
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en el que se computan,
no existiendo deducciones pendientes de aplicacién al 31-12-94.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las cuentas en moneda extranjera, correspondientes bésicamente a
deudas con proveedores y acreedores, se valoran al tipo de cambio
en vigor a la fecha en que se produce cada adquisicién. Al cierre
del ejercicio, y de acuerdo con el principic de prudencia, los
saldos pendientes de liquidar se valoran al tipo de cambio vigente
en ese momento, imputando con cargo a la cuenta de resultados las
diferencias negativas de cambio, y recogiendo las diferencias
positivas de cambio come "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios" en el pasivo del Balance de Situacidén. Las diferencias
positivas de cambio se imputan a resultados en el momento de
cancelacién de los débitos y créditos correspondientes.

INGRESOS Y GASTOS

Los Ingresos y Gastos se imputan en funcidén de la corriente real de
bienes y servicios que representan y con independencia del momento
en gue se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, alin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son

conocidos. N
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S.a. DAMM
INMOVILIZACIONES MATERIALES:

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas
de Inmovilizaciones Materiales y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente, en miles de
pesetas:

31-12-94
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES
Saldo inicial v.veeesnctraccnannrracnnas 4.413.564
Entradas o dotaciones .....ccecevvevasves 375.000
Salidas, bajas o reducciones .......s... 5.738
Saldo final ...ccceeesssnoancnsans ceesean 4.782.826
Amortizaciones:
Saldo inicial ...ciicssnrrnassasenassnas 1.427.110
Entradas o dotaciones ....cceccecescoancs 113.626
Saldo final ....evevecosrasssssnssannsos 1.540.736
INSTALACIONES TECNICAS Y. MAQUINARIA
Saldo inicial .eeceecererrrisnccsensaass 23.290.238
Entradas o dotaciones .......0.. e es 402.250
Aumentos por traspaso de otra cuenta ... 35.690
Salidas, bajas o reducciones ........ “eo 14.762
Saldo final ....... Weeseenas st E e 23.713.416
Amortizaciones:
Saldo inicial ...cicetccnnsnss ceeesenans 16.259.761
Entradas o dotaciones ....ccccueees ceeens 1.584.907
Aumentos por traspaso de otra cuenta ... 62.489
Salidas, bajas o reducciones ........ .o 14.762
Saldo final ....s0ccevs et s s ssecevtastans 17.892.395
OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE,
MOBILIARIO Y ENVASES
Saldo inicial ..ceecessacrsavanessscanan 12.401.928
Entradas o dotaciones ....... hessssseaas 1.432.357
Salidas, bajas o reducciones ........... 323.535
Saldo final ..ceiceearncsannssnes teeneeaas 13.510.750
Amortizaciones:
Saldo inicial ...ciiieirscnsascans e 10.416.030
Entradas o dotaciones ......... ceeess s 1.200.259
Aumentos por traspaso de otra cuenta.... 874
Salidas, bajas o reducciones ........... 50.989
Saldo final ..............(,.. .......... 11.566.174
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S.A. DAMM

31-12-94
ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES MATERIALES
EN CURSO
Saldo inicial ....ccieersanccetrrsanenenn 142.765
Entradas o dotaciones .....ccenecs0ceene 436.485
Salidas, bajas o reducciones ........... 107.075
Disminuciones por traspaso a otra cuenta 35.690
Saldo finNal ....ccicessvoncsssccnsssancs 436.485
TOTAL INMOVILIZACIONES MATERIALES
Saldo inicial ...cceeeveannnsaans Ceseee 40.248.495
Entradas o dotaciones ......cciesevasacss 2.646.092
Salidas, bajas o reducciones ..... ceeeas 451,110
Saldo Final .....ciceanssecsraanns essane 42.443.477
Amortizaciones:
Saldo inicial ..ieiceratccncarsssrtcnnnns 28.102.901
Entradas o dotaciones ......... ceasraass 2.898.792
Aumentos por traspasc de otra cuenta ... 63.363
Salidas, bajas o reducciones ........... 65.751
Saldo final ....eeveevacnnn s rraaaaeeas 30.999.305
Total neto ...... cesessasaasessrnaesaans 11.444.172
_ (



S.A. DAMM
REGULARIZACION Y ACTUALIZACION DE BALANCES

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre
regularizacién de balances Yy actualizacién de los valores del
inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacién del
inmovilizado se incrementaron en su dia en los siguientes importes
que, a su vez, han sido aplicados en la forma que se indica a

continuacién, en miles de pesetas:

Regularizaciones y actualizaciones legales del inmovilizado
material:

COSLEE tvesesasenseesastssssssstssasasssnsnssssssussassss 8.073.235
Menos: Amortizacién acumulada .....cseecveessassssss 3.964.679

M&as: Regularizaciones y actualizaciones legales del

inmovilizado financiero ...c.ceeeecrervasscnsrcancssns 4.508.672
8.617.228

Menos: Traspasos a:

Capital social ......cecrecenansnancncs ceersaanaanes 5.366.812

Reserva legal .....cvisiessssncsccansnracancas vesoos 1.009.643

Reservas voluntarias .....cceeceesrasses ceersaas e 465.772

Menos: Importe destinado a cubrir pérdidas producidas
en la enajenacién de bienes regularizados ........ .o 111.202

——— v — — —

Saldo al 31 de diciembre de 1994 ....csvessecnsccnnn 1.663.799




S.A. DAMM
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
El desglose y movimiento del epigrafe de inmovilizaciones

financieras incluida en el activo del balance, en miles de pesetas,
es el siguiente:

31-12-94
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
Saldo inicial ....... St teesereann . 2.101.557
Saldo final ... veveeunne st sesaasanenaen 2.101.557
Provisiones:
Saldo inicial ......0.0... ceeaeaaaa ce e 90.641
Entradas o dotaciones ........ceeeeeenees 25.128
Saldo final ........... Gttt atetaseeaeenaa . 115.769
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS
Saldo inicial .....hir it iinnnans Ce e 1.420.402
Entradas o dotaciones ........ i .o 158
Salidas © reducciones ......vveeeeee. - 31.746
Saldo final .....ivveenrens e eseeaaannnn 1.388.814
Provisiones:
Saldo Inicial ......eeecinnccccaccannnas -
Entradas o dotaciones .....eeennennsoas . 6.450
S81d0 fiNAl it vrrrrneatrnnsaannnncennns 6.450
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO
Saldo inicial ...... Ceeeaeee creencas .- 124.889
Saldo final ......... c e e s st s st e . e 124.889
Provisiones:
S5aldo inicial ......cc.... e me e ceenen 55.605
Entradas o dotaciones ......c..cuiemmnnneas 66.407
Saldo final .....cvveeen tte s e e P e s 122.012

OTROS CREDITOS

Créditos a largo plazo por enajenacidén de inmovilizado

Saldo inicial ......... e sesaatserenan . 1.300.000
Salidas o reducciones ......cccv... ceeen 1.075.000
Saldo final .....veveinnrnnnens S rer e 225.000

Impuesto anticipado

Saldo inicial ......iiitirinnenerennnnnaes 2.956.305
Entradas o dotaciocnes ....... Cheeeeeaans 945.627
Salidas o reducciones ........ciiiennan. 238.275
TraspaSoS cecasnsrenens seresteaunaaaa cees 117.913

Saldo final ..o edeeeeeeeonnnssnnocenenns 3.545.744
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31-12-94

TOTAL INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Saldo inicial .....ccceecennan. s e es e 7.903.153
Entradas o dotaciones ....... eeacecasens 945.785
Salidas o reducciones ......... freeenean 1.462.934
Saldo FinNAl (iveeeeeveemsetranscsnssacana 7.386.004
Provisiones:

Saldo inicial ....c.cveceisccacananancnsens 146.246
Entradas o0 Aotaciones ......ceeeecenecscs 97.985
Saldo final % % % & ® b P ¢ e YRS e PP e 244'231
Total neto ...eveeeccocncnssns e s s e s e e ne 7.141.773

El saldo de 1los créditos a largo plazo por enajenacién

de

inmovilizado corresponde a importes pendientes de cobro cuyas
fechas previstas de pago se situan a lo largo del ejercicio 1996.

La actualizacién financiera de las cuentas aplazadas no alteraria
significativamente la evaluacién de 1la situacidédn econdmica vy
financiero-patrimonial de la Sociedad que se deriva de los estados

financieros adjuntos.

Con relacién a la informacién complementaria sobre sociedades del

grupo y asociadas la Sociedad se acoge a lo preceptuado en
Articulo 200, Segunda, pirrafo segundo, del Texto Refundido de
Ley de Sociedades Andénimas, que prevé su omisién cuando por
naturaleza pueda acarrearse perjuicios a las mismas, asi como
apartado 8.2 del contenido de la Memoria del R.D. 164371990 de
de diciembre, por el gque se aprueba el Plan General

Contabilidad.
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S.A. DAMM
EXISTENCIAS

La diferenciacién de 1las partidas agrupadas en la cuenta de
Existencias del Balance es la siguiente, en miles de pesetas:

31-12-94

Materias primas y otros aprovision....... 358.949
Productos en curso y semiterminados ..... 443.715
Productos terminados ......eceeeecsacssen 233.823
1.036.487

DEUDORES

La diferenciacién de las partidas agrupadas en la cuenta de
Deudores del Balance es la siguiente, en miles de pesetas:

31-12-94
Clientes por ventas y prestacién
de Servicios ...ciisstnrertctrrssastssscans 4.590.533
Deudas de empresas del grupo ......c..-.. 610.922
Deudas de empresas asociadas .......... . -
Deudores varios ......... ceeeean Ceeer e 13.707
Personal .....scccesesscnssosrssssosns . 15.777
Administraciones pﬁbllcas ceeerenen reoen 439.964
Provisiones ...ccceeeecnccens seeesns S, (713.528)
4.957.375

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicidén de este capitulo incluido en el Activo del Balance
corresponde integramente a valores a corto plazo, del propio
ejercicio.

N gieg /Cu,’.\
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FONDOS PROPIOS

El movimiento de las partidas del Balance incluidas en esta agrupa-
cién es el siguiente, en miles de pesetas:

CAPITAL SUSCRITO 31-12-94
Saldo inicial ...... teteersaseennen v eaen 7.048.928
Saldo final ... eeeecesssnssssssnnss ceene 7.048.928

La Junta general de Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha
30 de Junioc de 1994, acordd aprobar la propuesta de apllca01on del
resultade del ejercicio 1993, presentada por el Consejo de
Administracién, asignando a Reserva Voluntaria 1.013,5 millones de
pesetas y a Dividendos Activos 1.163,1 millones de pesetas.

Las clases, el nGmero y el valor nominal de las acciones de la
Sociedad son:

Clase Nimeyro Nominal
Sindicada c.cecereanneoens e resesnas 83.220 10.000
Sindicada ....c00000n- heesaean e cerae 125.800 1.000
No Sindicada ...evvese ceseenna ceseses 3.045.464 2.000

Las acciones de la clase no sindicadas totalizan 6.090,9 millones
de pesetas de cifra de capital. El carédcter de no 51nd1cac1on y al
portador de estas acciones, gue suponen mis del 86 % del capital de
la Sociedad, dificulta la determinacién por parte de la Sociedad de
posibles posesiones de parte de capital iguales o superiores al 10
%, al cierre del ejercicio.

Las acciones de la Sociedad admitidas a cotizacidn se corresponden
con la totalidad de las de la clase no sindicada.

PRIMA DE EMISION 31-12-94
Saldo inicial ...... s essaannvenens cesacs 2.723
Saldo final .....cccesone e e seacesenns . aa 2.723

El saldo de la cuenta Prima de emisién se ha originado como

consecuencia del aumento del capital social llevado a cabo en el
afio 1954.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite
expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisidén para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

g
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RESERVAS DE REVALORIZACION 31-12-94
Saldo inicial .....ccccanns eecenn e 1.663.79%
Saldo final ....veervsssassnssnnsns ceo e 1.663.799

El destino del saldo de esta Cuenta queda regulado por el art.13
del R.D. 382/1984 de 22/2/84 por el que se desarrolla la
Actualizacién de Valores Ley de Presupuestos 1983 (BOE 27/2/84).

RESERVAS 31-12-94
Saldo inicial ....iiveerrneersasstasnnas 7.768.958
Aumentos: distribucién de beneficios ... 1.013.501
Disminuciones:

Provisiones pensiones y oblig.similares. 976.702
Traspaso previsidén libertad amortizacién 63.364
Saldo final ........ ceaee e ceesenes ceres 7.742.393

El desglose de la cuenta de Reservas, agrupada en el Balance es el

siquiente:
Reserva legal ..... teessssstccnn s e 1.409.786
OLYasS YESEIVAS ..csercscscsccnonnoncnsss 6.332.607

7.742.393

La Reserva Legal podré utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda del 10 % del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20 % del capital social, esta reserva solo podréa
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas dispqnibles suficientes para este fin.

— . /i
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S.A. DAMM
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El desglose y movimientos de la cuenta es el siguiente, en miles de
pesetas:

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES.

31-12-94
Saldo inicial 4 % % » 5 % " 0 88 2 N R TR * " % & % % @ & 4 98 =88 " 8.109.692
Dotacién ejercicio (Gastos de Perscnal) ..... 199.693
Retribucién del Fondo(Gtos.financieros) .... 999.479
Amortizacidédn déficit (Reservas) ..c.eececeee. . 1.502.619
Prestaciones (Pagos del Ejercicio)........... (680.787)
Saldo final ..cceettnnccnnnns cetersessassasss 10.130.696
OTRAS PROVISIONES
Saldo inicial ......... tesei et essseseeananne 1.397.816
Dotaciones y traspasoS ..cccccsnssssssss vese 225.899
Saldo final .....cccecnveen e eeeeesrasaanees . 1.623.715

ACREEDORES A LARGO PLAZO

El desglose de la cuenta de Acreedores a largo plazo incluida en el
pasivc del Balance es el siguiente, en miles de pesetas:

OTROS ACREEDORES

Otras deudas .....cccee--.. tees s e et e st raassaeas 323.104
Fianzas y depfsitos a largo plazo ......ce-= . 2.547.931
2.871.035

L
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ACREEDORES A CORTO PLAZO

El desglose de las cuentas de Acreedores a corto plazo incluidas en
el pasivo del Balance es el siguiente, en miles de pesetas:

31-12-94
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y
ASOCIADAS
Deudas con empresas del grupo .......... 506.032
Deudas con empresas asociadas .......... 177.744
683.776
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Administraciones pGblicas .....ce00c0ens 2.684.333
Devengos al persconal pdtes.de pago ..... 207.205
Otras deudas .icccascssssnsssnrrronesans 2.008.883
4.,900.421

DEUDAS EN MONEDA EXTRANJERA

El desglose de las deudas en moneda extranjera, de acreedores
comerciales, segin los tipos de moneda en que estan instrumentadas,
es el siguiente, en miles de pesetas:

MAYrCOS AleMANES . v eserssessssssssesansaa 24,517
chelines austriacosS ...iceetananssresacs 5.107
libras esterlinas ....ccceeee ceesensanea 209

29.833

Atitvegti <t
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SITUACION FISCAL

ILa conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base
imponible del impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas

Aumento Importe
Resultado contable del ejercicio
(después de impuestos) ......... 2.560.804
Impuesto sobre sociedades ...... 1.276.375 1.276.375
Diferencias permanentes ....... . 204.202 2.955 201.247
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio .... 2.023.657 2.023.657
Con origen en ejercic.anteriores (984.728) (984.728)
Base imponible (resultado fiscal) ............ ceeenue 5.077.355

Las diferencias temporales se generan basicamente como consecuencia
de la dotacién y los pagos del ejercicio, relativos a Pensiones.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los
ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o que habra de
pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta de Deudores
(Adninistraciones Piblicas) e Inmovilizaciones Financieras, se ha
originado como consecuencia de diferencias temporales de 1los
siguientes ejercicios: Miles de Pesetas

Efecto

Ejercicio Descripcién Importe impositivo
1990 Diferencias temporales ... 1.708.000 597.800
1991 Diferencias temporales .. 1.165.814 408.035
1992 Diferencias temporales ... 3.298.771 1.154.570
1993 Diferencias temporales ... 2.306.952 807.433

1994 Diferencias temporales:
Con cargo a resultado .... 1.342.870 470.004

Con cargo a reservas

voluntarias ....ceceeveaas 1.502.619 525.917
2.845.489 995.921
Total ........  esmeerrannn 11.325.026 3.963.759

La practica totalidad de la diferencia entre la carga fiscal
registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias y la imputable al
ejercicio en base a lo comentado en los parrafos anteriores obedece
a deducciones de qa cuota por inversién en activos fijos y otros
conceptos. ‘ /
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S.A. DAMM
INGRESOS Y GASTOS

El desglose de las partidas incluidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente, en miles de pesetas:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a la actividad
ordinaria de la Sociedad consistente en la elaboracidn y venta de
cerveza.

No se menciona la distribucién del importe neto de la cifra de
negocios por considerarla una informacién confidencial y de
carédcter reservado, de conformidad a lo que al efecto establece el

R.D. 1643/1990 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

31-12-94
COMPras ..esicescenssnns et s ec s s 7.972.388
Variacidn de existencias ......ccc000.. 17.313
7.989.701
GASTOS DE PERSONAL
Sueldos, salarios y asimilados ......... 4.545.503
Cargas Sociales .......... cesesannsans ‘e 1.281.221
Dotaciones para pensiones y obligaciones
similares....... cetseasenasas cesensaann 199.693
6.026.417

Ante el desarrollo normativo adicional sobre la contabilizacién de
las dotaciones en relacién con el plan de pensiones, Gnicamente se
incluye en dicho epigrafe el devengo del afic, en tanto que el
devengo por retribucidn del fondo se ha registrado como gasto
financiero.

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS

El nGmero de personal de plantilla fijo empleado al cierre del
~ejercicio era de 944 personas, siendo su desglose: Personal
técnico, comercial y administracién, 335; Personal produccién,
609. La esencial caracteristica de campafia de nuestra industria,
con importantes variaciones productivas estacionales, incrementa de
forma variable el nimero de contrataciones adicionales de personal
durante la campaha. ‘
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OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose de las partidas incluidas en Otros Gastos de
Explotacién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el siguiente,
en miles de pesetas:

31-12-94

Servicios exteriores ......... . een 9.345.532
TribUtOS +secescecessanssnassassans 3.999.858
13.345.390

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicioc 1994, los importes satisfechos, en miles de

pesetas, a los Consejeros del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad ascendieron en concepto de sueldos y salarios, dietas y
atenciones estatutarias, a 308.100, una Vez deducidas las

retenciones fiscales practicadas.
TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y CON EMPRESAS ASOCTIADAS

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio han sido las
siguientes, en miles de pesetas:

Grupo Asociadas
Ventas ..cceeeecssssoas 674.404 165.522
Servicios prestados.... 10.500 2.250
COMPraAS scueoessnvossns 1.932.679 265.221

k Servicios recibidos.... 21.000 -

ivgpte Cits -
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CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS

APLICACIONES

Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales (neto)....
Inmovilizaciones financieras (neto)...

Dividendo complement. ejercicio anter...
Dividendo a cuenta ejercicio actual ....

Deudas a largo plazZo ....cecsccen cianees
Provisiones para riesgos y gastos ......
TOTAL APLICACIONES .......

ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones:
Resultado ejercicio ordinario ..... .o
Amortizacién ejercicio ......... Ceaaea

Exceso de dotacién al fondo de
pensiones sobre pagos del ejercicio...
Subvenciones en Capital ......

e e 8 s 8 s u 0

TOTAL ORIGENES .....c0-- ..

EXCESO (DEFECTO) DE ORIGENES SOBRE APLI-
CACIONES - AUMENTO (DISMINUCION) DEL CA-
PITAL CIRCULANTE

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Aumentos / (Disminuciones)

Existencias .....coeceesccsssonaces ceees
Deudores ......s. ceieraaseeas Creasseeans
Acreedores ....... cesessaeeeas cennann .o
Inversiones financieras temporales .....
Tesoreria ....ccecveevenannas cesaareeans .

AUMENTO (DISMINUCI@N) DEL CAPITAL
CIRCULANTE ..ccsvsrassnsscvecns

1994 Y 1993

1.994 1.993
2.260.734 2.497.913
(1.141.051) (519.879)
1.119.683 1.978.034
387.691 387.691
775.382 775.382
1.163.073 1.163.073
(34.263) 318.503
(225.899) (27.940)
2.022.594 3.431.670
2.560.804 2.176.575
2.898.792 2.832.517
518.385 509.063

41.820 -
6.019.801 5.518.155
3.997.207 2.086.485
(72.260) 105.955
142.997 (290.097)
(2.856.689) 1.201.590
6.389.548 980.096
393.611 88.941

3.997.207

2.086.485
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INFORME DE GESTION

Después de un periodo de recesién, 1.994 marca un punto de
inflexién en el ciclo econémico, iniciando lo que se espera sea un
proceso de recuperacidn y de crecimiento.

Efectivamente, el afio 1.994 ha sido el primer afio en el gue,
después de tres devaluaciones consecutivas de la peseta, se ha
producido una importante mejora en el nivel de ingresos por
turismo. Situaciones coyunturales comc las del verano del pasado
afioc 1.994 ser&n, con toda probabilidad, dificilmente repetibles,
ademas de por las mencionadas devaluaciones, por las altas
temperaturas gue se alcanzaron Yy Ppor las dificultades socio-
politicas por las gque han estado pasando paises cercanos Y
tradicionalmente competidores, como los del Magreb Yy el Aarea
mediterréanea.

Si bien parece gque la situacién econdmica de la industria en
general es mejor, no es menos cierto que los niveles de consumo
interior todavia no han llegado a los niveles que serian de desear.

La situacién de las empresas ha mejorado también por los procesos
gue, con el objetivo de reducir costes y gastos, se abordaron
durante los afios 1.993 y 1.994, y que ha tenido su reflejo en las
cuentas de Resultados y los Balances de 1.994.

Por tanto, atin con la esperada recuperacién de la demanda interna,
deberan segquir produciéndose procesos de reajuste interno en las
industrias hasta llegar a los niveles de competitividad que se
requieren en el contexto de unos mercados cada vez mas
globalizados, maduros Yy, por tanto, competitivos.

Por tanto, es en este contexto donde se debe inscribir y donde se
debe interpretar la situacién del sector de las bebidas, y més
concretamente la del sector cervecero, sector que ha visto como en
los Gltimos afios su consumo ha ido decreciendo desde el 0,1% del
afio 1.990, pasando por un descenso de un 3,2% el aflo 1.991 y de un
1,37% el afio 1.992, hasta llegar a una bajada en el volumen de
ventas de un 6,92% el afio 1.993 que supuso la mayor caida del
sector en los Gltimos afios.

Pero en el afio 1.994 la industria cervecera ha podido alcanzar una
cierta recuperacién gracias a un incremento de volumen del orden
del 3% respecto al afio 1.993. Este incremento medio del sector
debe considerarse como positivo, no sélo por la cantidad, sino
también porgque confiamos que supondrd un cambio en la tendencia
negativa experimentada durante los Gltimos afios, asi como el inicio
de una recuperacién que nos deberia permitir alcanzar los maximos
niveles de consumo a los gque se llegd en el afio 1.989, e incluso
superarlos, e intentar acercarncs un poco mis a la mediana de los
es centro-eurcopeos. a

e
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Todo esto se espera poder llevar a cabo a pesar del constante
agravic que supone por un lado la diferenciacidén de los impuestos
especiales del alcohol respecto a otras bebidas de mayor contenido
alcohdlico, y por otro la disminucidén del I.V.A. en los refrescos,
dos grupos distintos de productos con los que debemos competir.
S6lo en el afio 1.994 esto supone, en el caso de S.A. DAMM, un
desembolso total por impuestos especiales del alcohol del orden de
los 3.800 millones de pesetas. Falta por ver, ademds, los efectos
que tendrén en el futuro leyes como la de residuos o la de 1la
publicidad, que podrian poner en peligro la recuperacién de un
sector que ha experimentado un crecimiento negativo en los Ultimos
afios.

Profundizando un poco mds en la evolucidn del sector cervecero,
debemos decir que este sector se ha visto enormemente afectado por
la aparicién de nuevas grandes multinacionales gue no han supuesto
un proceso de concentracidn empresarial, como alguncs analistas
indicaban, sino la aparicién de nuevas empresas competidoras en el
mercado, hecho que complica todavia mas la situacién del sector.
Este fenémeno de mayor competitividad ha provocado que dJran parte
de las pequefias y medianas empresas hayan tenido grandes
dificultades para reducir sus costes y poder compensar asi 1la
pérdida de mirgenes consecuencia de la competencia que les llegaba
desde el exterior, y muy especialmente de las grandes
multinacionales instaladas en nuestro pais. Esto ha provocado que
algunas de ellas hayan terminado en una situacidn de pérdidas y, en
algunos casos, reestructuradas y/u obligadas a dar por terminada su
actividad.

Las cifras de produccién del sector cervecero durante 1.994,
comparadas con el casi 4% de crecimiento experimentado por S.A.
DAMM, permiten afirmar que un afic mas la evolucién de las ventas de
nuestra sociedad ha sido superior a la mediana del sector,
permitiéndole asumir una cuota del mercado nacional del 13%, 1lo
cual confirma la buena aceptacién gue nuestros productos y nuestras
marcas estan teniendo en el mercado espafiol, asi como la buena
labor realizada por todos los departamentos de la compafiia y de sus
distribuidores. Este incremento de cuota es especialmente
relevante si se tiene en cuenta el contexto competitivo en el que
nos hemos visto obligados a trabajar durante el afio 1.994, ¥ tiene
especial significacién si tenemos en cuenta que S.A. DAMM es la
inica gran compafila que sigue con marcas Y capitales
mayoritariamente autdctonos en el sector.

Todo ellc nos obligard a seguir destinando parte de los recursos
generados a la racionalizacién de costes, a mejorar nuestro nivel
de productividad, y en marketing y publicidad a reforzar el apoyo
que nuestros productos y nuestras marcas tienen de parte de todos
nuestros consumidores.

/s{/bbi/\ CLiv 4L L\
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En este sentido, hemos procedido a rencvar la imagen corporativa de
la sociedad y de todos nuestros productos con el objetivo de
adecuarlos a las necesidades de un mercado m&s moderno pero sin
olvidar la gran tradicién cervecera de S.A. DAMM. Algunas de estas
rectificaciones las podr&n ver en el contexto de esta memoria.
Gracias, entre otras cosas, a estos esfuerzos inversores tanto en
tecnologia como en marketing, a principios del afic 1.995 se ha
llegado a un acuerdo de colaboracién con la sociedad Anheuser-Busch
Eurcopean Trade Ltd. para la produccidn y comercializacidn en todo
el estado espafiol de su gama de productos que permitiri, por una
parte, incrementar los indices de ocupacién de nuestras fabricas,
Y Por otro complementar nuestro porta-folio con una marca
internacional super-premium que dari m&s posibilidades de negocio
Y de trabajo a nuestros distribuidores y clientes en general.

También durante 1.994 ha seguido aumentando el nimero de
distribuidores en todo el territorio nacional, 1lo c¢ual nos
permitira consolidarnos como una de las primeras marcas de caré&cter
nacional.

Durante el afioc 1.995 también se pondra en marcha un programa para
incrementar todos los estdndares de calidad, con el cbjetivo de
ratificar la percepcién que nuestros consumidores tienen de
nuestros productos.

Dentro de este aspecto inversor en pro de la calidad y 1la
productividad de S.A. DAMM, debemos constatar que contintGan las
inversiones en la fabrica de E1 Prat con el fin de completar el
proceso iniciado hace ya unos cuantos afios que debe permitir, como
politica de la Sociedad, seguir manteniendo nuestra fabrica en los
primeros lugares de los ré&nkings a nivel eurcpeo y mundial.

La suma total de las inversiones efectuadas durante el afio 1.994 ha
sido de unos 2.700 nillones de pesetas, que confirman esta voluntad
del Consejo de la Sociedad de sequir reinvirtiendo una parte de los
recursos generados para la continua mejora de su competitividad.

También dentro del afio 1.994 se ha seguido desarrollando el proceso
de colaboracién con las diferentes empresas participadas, a las que
se ha prestado todo el apoyo a nivel comercial necesario para
ellas, asi como desde el punto de vista industrial fabricando y
apoyandolas en la produccidén de cerveza desde nuestras fabricas.

Este es el contexto en el que S.A. DAMM ha tenido que desarrollar
~ Su actividad durante el afio 1.994, actividad gque ha permitido
obtener unos resultados econdmicos que consideramos como muy
satisfactorios si, ademas, se tiene en consideracién las
incidencias registradas en mayo de 1.994 gue perturbaron el normal
desarrollo de nuestras actividades.
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S.A. DAMM

En cuanto a datos econémicos, nos remitimos a todo el contenido de
las presentes Cuentas Anuales. Sson de destacar los siguientes
datos comparativos.

La cifra de negocios del presente ejercicio de 1.994 ha sido
superior a la registrada en el afio anterior en un 11,4%.

Las dotaciones del ejercicio por costes de amortizacién son
superiores en un 2,3% a las del afio anterior.

La generacién de recursos, después de impuestos -suma de
amortizaciones y resultado distribuible- totaliza la cifra de 5.460
millones de pesetas, superior en un 9% a la del ejercicio anterior.

Sefialar también que los fondos destinados a autofinanciacién, es
decir, la suma de recursos aplicados a amortizaciones y a reservas,
alcanza este afio la cifra de 4.226 millones de pesetas,
significando un aumento, respecto a igual cifra del afo anterior,
del 9,9% que comporta un destino a autofinanciacién del 77,4% de
los recursos generados. Este porcentaje fué en el afio anterior del
76,8%.

Para finalizar este apartado de datos econémicos, indicar que el
beneficio distribuible del ejercicio 1.994 resulta ser de 2.561
millones de pesetas, gue supone un incremento del 17,7% respecto al
del ejercicio anterior.

Los resultados obtenidos permiten reforzar las reservas de la
Compafiia aplicando a reserva voluntaria 1.327 millones de pesetas,
y destinar a retribucidén del capital igual cifra que el afio
anterior, segin resulta de la propuesta para la aplicacién del
resultado distribuible que se somete a la Junta General de
Accionistas.

No querriamos finalizar este informe de gestién sin manifestar el

agradecimiento a todos nuestros distribuidores y clientes por su

eficacia en la tarea desarrollada y por su dedicacién y fidelidad

respecto a nuestra compafiia. Este agradecimiento debe hacerse

extensible a todo el equipo directive, y en general a todo el

personal de la empresa, que sin su apoyo y dedicacidén no habria
; sido posible poder presentarles con esta satisfacciébn los
5 resultados que sometemos a su aprobacién.
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S.A. DAMM

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

Proyecto de Aplicacidn del Resultado, de acuerdo con los Estatutos
y con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas vigente.

Beneficio liquido distribuible, Pesetas .... 2.560.803.764

El Consejo de Administracién propone a la Junta efectuar la
aplicacién de este Beneficio como sigue:

Pesetas
Reserva Voluntaria ....ccceeceenssccss 1.327.241.364
Dividendos Activos ....ccececreaaannen 1.163.073.120
Prima Asistencia ....cccccevcacsscnces 70.489.280
Total igual al Beneficio del ejercicio 2.560.803.764
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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal. 654
08034 Barcelona

A los Accionistas de
Sociedad Anénima Damm:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOCIEDAD ANONIMA
DAMM Y SOCIEDADES FILIALES al 31 de diciembre de 1994, que comprenden
el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de 1994 de Cervezas
Turia, S.A. y Estrella de Levante, Fébrica de Cervezas, S.A. sociedades
participadas de S.A. Damm, cuya aportacién a las cuentas consolidadas se
desglosa en diversos apartados de la memoria. Las mencionadas cuentas anuales
han sido examinadas por GM Auditors, S.L. y Sanchez Olivin Auditores
Asociados, S.L., respectivamente.

Nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de S.A.
Damm y Sociedades Filiales se basa, en lo relativo a las participaciones
mantenidas en Cervezas Turia, S.A. y en Estrella de Levante, Fdbrica de Cervezas,
S.A., Unicamente en los informes de GM Auditors, SL. y Sanchez Olivan
Auditores Asociados, S.L., respectivamente.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejerdcio 1994 las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994. Con fecha 22 de abril de 1994
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1993 en el que expresamos una opinién sin salvedades.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en los informes de GM
Auditors, S.L. y Sanchez Olivdn Auditores Asociados, S.L., las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Sociedad Andénima Damm Yy
Sociedades Filiales al 31 de diciembre de 1994 y de los resultados consolidados de
sus operaciones obtenidos durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y

Arthur Andersen v Cla.. s Com lrwenta en el Registro Ofivial de Auditores de
Rop. Mere. Madrid, Tomo 3190 Libro 0 Foho Cuentas [ROACT
Sec. n Hoja M-34143, Inserip. LY [nserita en el Registra de Fronomistas Auditores {REA)
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contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior. '

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1994 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no induye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

28 de abril de 1995



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE S.A. DAMM Y SOCIEDADES
FILIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.994, E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.994 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA.



BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

Miles de Ptas.

31-12-94
ACTIVO
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones materiales ....cceccencnanns 12.948.041
Inmovilizaciones financieras ......cccceveeee 7.112.212
Total inmovilizado ...evieveecrtnerevennnannce 20.060.253
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias .....cc0u.. teesssersserrserasnras 2.015.662
DEeUdOreS ..csatvesssnsscenascsoanans Ceesessanss 4.924.031
. Inversiones financieras temporales .......... 15.350.013
TeSOYreri@ .vievesocesesecnssscnssannssnaccsnss 3.424.644
Ajustes por periodificacidn ...iceviereocscen 265.778
Total Activo Circulante ........ceeesennnees . 25.980.128
TOTAL ACTIVO 46.040.381
PASIVO
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito ....ceeeeeees cecaaann teer e 7.048.928
Prinma de emisién .......c0.... csesasessseenna 2.723
Reserva de revalorizacidn ....ceeevevsccannas 1.663.799
Otras reservas de la sociedad dominante ..... 7.742.393
Reservas en Sdades. consolidadas por
integracién globkal ...... csseessssssasessssnas 597.611
Reservas en sociedades puestas en
equivalencia ....cvveee.. cecectssseesssesenne 1.378.171
Pérdidas y ganancias atribuibles a la
sociedad dominante ..... thesetsseesectansanaa 2.112.765
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (775.382)
Total Fondos Propios .(...iveecesencrscncnness 19.771.008
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS .(.i.evsccaacnnsn . 233.586
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .. 41.820
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..ccvnavans 11.892.366
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito ...... cecaees 436,681
Otros acreedores ....eeeeceeccces cessssssrnas 3.040.434
Total Acreedores a largo pPlazo ...evvsesssces 3.477.115
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con empresas del grupo y asociadas ... 316.153
Acreedores Comerciales ............ ceeevnases 4.847.047
Otras deudas no comerciales ......cveveveeeeas 5.377.588
Ajustes por periodificacién ..... cesrresnnunn 83.698

Total Agreedores a cOrto pPlazo ..esveveseesss
1 / /
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TOTAL PASIVO 46.0?Qr381
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Miles de Ptas.
31-12-93

14.183.246
7.546.684

A — ————

21.729.930

1.952.356
5.081.437
8.960.465
3.018.355

201.320

40.943.863

7.048.928

2.723
1.663.799
7.768.958

962.338
1.346.187

1.886.993

(775.382)
19.904.544
600.907

9.766.321

353.316
3.066.478

3.419.794

161.923
3.648.784
3.383.874

57.716

40.943.863
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

Miles de Ptas.
: 31-12-94
INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios .......
Aumento de las existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién ........
Otros ingresos de explotacién .........cev...

34.972.013

635.453

- ———— —— _ —

Total ingresos explotacidn ........cvieevunnnn

—— e e Ay v

GASTOS
Reduccién de existencias de productos

terminados y en curso de fabricaciédn ........ 94.445
Aprovisionamientos: Consumo de materias

primas y otras materias consumibles ......... 7.894.047
Gastos de pPersonal ....iieiirennnnstsononanes 6.911.570
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 3.140.052
Variacién Provisiones Trafico ........ceeee.. 67.320

Otros gastos de explotacidn .......ccvviuon.. 14.350.666

Total gastos explotacién ............ Caeeaaas 32.458.100
BENEFICIOS DE EXPLOTACION ...vvuevno... st es s 3.149.366
Ingresos de participaciones en capital ...... 8.381
Otros intereses e ingresos asimilados ....... 1.245.945
Diferencias positivas de cambio ............. 911
Total ingresos financieros ..........cecveu... 1.255.237
Gastos financieros y gastos asimilados ...... 1.213.709
Variacidén de las provisiones de inversiones
finanCieras .uoiieeiiioanneeneninnennnnoenanes 96.584
Diferencias negativas de cambio .....conveenn. -
Total gastos financieros ........c.c.iivvevenn. 1.310.293
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS). (55.056)
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE EMPRESAS
PUESTAS EN EQUIVALENCIA .t iireeenuerennnensss 278.504
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS .... 3.372.814
Beneficios en enajenacién de inmovilizado ... 5.019
Subvenciones de capital transferidas a
REeSULLAB0 ... itiii ittt eiineitinteennnrananns 9.180
Ingresos extraordinarios ......c.iveveeenneen 24.838
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado ..... (250.775)
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS {NEGATIVOS) (211.738)
BENEFICIOCS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS .. 3.161.076
Impuesto sobre Sociedades ......veviveeencenn (1.421.148)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO .vvuu.... 1.739.928
Resultado atribuido a socios externos ...... 372.837

) RESULTADO DEL EJERCIC q ATRIBUIDO A LA

.. .SOCIED O A ce e 2.112.765

DOMINANTE

(—g:?w

Miles de Ptas.
31-12-83

32.115.958

115.405
501.901

———

7.621.143
7.477.786
3.083.648
51.990
12.228.328

e e Y ——

——— . drr —————

2.270.369

21.246
1.455.875

1.477.125
1.244.022

13.171
57.055

162.877

197.866

2.631.112

7.581

10.103
(190.507)

(172.823)

2.458.289

1.645.457

241.536

- —————————
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MEMORIA CONSOLIDADA EJERCICIO 1.994 CERRADO EL 31-12-94

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

S.A. DAMM tiene como objeto social la elaboracién y venta
de cerveza, sus residuos y sus derivados.

S8OCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

La razén social, domicilio, importe de 1la participacién,
porcentaje nominal del capital poseido por las sociedades
del grupo, sociedad titular de la participacidén, actividad
realizada, método de consolidacién y fecha de cierre de las
Gltimas cuentas anuales, son los siquientes, con cifras en
millones de pesetas:

LA MORAVIA, S.A.

Miguel Angel, 96-98 BARCELONA

Importe de la participacién: 1.482,2

Porcentaje nominal de la participacién: 100%

Titular de la participacién: S.A. DAMM

Método de consolidacién: Integracién Global

Volimen de activos: 1.880,1

Actividad: Fabricacidn y venta de malta y sus derivados
Fecha cierre cuentas anuales: 31-08-94

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-94

1A BOHEMIA, S.A. FABRICA DE CERVEZA
Rosellédn, 515 BARCELONA

Importe de la participacién: 49,8

Porcentaje nominal de la participacién: 99,1%

Titular de la participacién: S.A. DAMM

Método de consolidacién: Integracién Global

Volimen de activos: 153,7

Actividad: Representacidn, distribucién y venta bebidas
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-94

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-94

CERVEZAS TURIA, S.A.

San Vicente MAartir, 299 VALENCIA

Importe de la Participacién directa: 263,1

Importe de la participacién indirecta: 38,3

Porcentaje nominal de la participacién directa: 40,7%
Porcentaje nominal de la participacién indirecta: 17,78%
Titular de la participacién directa: S.A. DAMM

Titular de la participacidén indirecta: LA BOHEMIA, S.A.
Método de consolidacién: Integracién Global

VolGmen de activos: 2.050,4

Actividad: Fabricacién y venta de cerveza y sus derivados
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-94

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-94 /




SOCIEDADES DEPENDIENTES EXCLUIDAS DE CONSOLIDACION

La razén social, domicilio, importe de la participacién,
porcentaje nominal del capital poseidoe por las sociedades
del grupo, sociedad titular de la participacién, actividad
que realiza, motivo de la exclusién, capital, reservas y
resultados del Gltimo ejercicio conocido, son los siguien-
tes, con cifras en millones de pesetas:

INMUEBLES ¥ TERRENOS, S.A.

Polig. Manso Mateu, s/n EL PRAT DE LLOBREGAT (BARCELONA)
Importe de la participacién: 75,7

Porcentaje nominal de la participacién: 100%

Titular de la participacién: S.A. DAMM

Actividad: Arrendamiento, uso y explotacién bienes muebles
e inmuebles

Motivo de la exclusibn: Se excluye del perimetro de conso-
lidacién por su interés poco significative con respecto a
la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.
Capital: 20,6

Reservas: 55,3

Resultados: (1,7)

RESERVAS DE HIELO, S.A.

Encuny, 20 BARCELONA

Importe de la participacidén: 104,7

Porcentaje nominal de la participacién: 100%

Titular de la participacidén: S.A. DAMM
Actividad:Representacién, distribucién y ventas bebidas
Motivo de la exclusién: Se excluye del perimetro de conso-
lidacién por su interés poco significativo con respecto a
la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.
Capital: 53,0

Reservas: 60,0

Resultados: 0,6

COMERCIAL Y AGRICOLA DAMM, S.A.
Roselldén, 515 BARCELONA
Importe de la participacién: 10,3
Porcentaje nominal de la participacién: 100%
Titular de la participacién: S.A. DAMM
Actividad: Arrendamiento, uso y explotaciédn bienes muebles
' e inmuebles
Motivo de la exclusién: Se excluye del perimetro de conso-
lidacién por su interés poco significativo con respecto a
la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.
Capital: 10,0
Reservas: 0,4
) Resultados: 7,6
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SOCIEDADES ASOCIADAS INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

La razén social, domicilio, importe de la participacién,
porcentaje nominal del capital poseido por las sociedades
del grupo, sociedad titular de la participacién, actividad
realizada, método de consolidacién y fecha de cierre de las
Gltimas cuentas anuales, son los siguientes; cifras en mi-
llones de pesetas:

S.A. BALEAR DE CERVEZAS

Cami Fondo, s/n PALMA DE MALLORCA

Importe de la participacién: 583,8

Porcentaje nominal de la participacién: 49,9%

Titular de la participacién: S.A. DAMM

Actividad: PFabricacién y venta de cerveza y sus derivados
Método: Puesta en equivalencia. No posee la mayoria de
los derechos de voto.

VolGmen de activos: 1.877,7

Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-94

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-94

ESTRELLA DE LEVANTE FABRICA DE CERVEZA, S.A.

Mayor, 171 ESPINARDO (Murcia)

Importe de la participacién: 742,1

Porcentaje nominal de la participacién: 50,0%

Titular de la participacién: S.A. DAMM

Actividad: Fabricacién y venta de cerveza y sus derivados
Método: Puesta en equivalencia. No posee 1la mayoria de
los derechos de voto

VolGmen de activos: 5.249,0

Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-94

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-94

SOCIEDADES ASOCIADAS EXCLUIDAS DE CONSOLIDACION

La razén social, domicilio, importe de la participacién,
porcentaje nominal del capital poseido por las sociedades
del grupo, sociedad titular de la participacién, actividad
que realiza, motivo de la exclusién, capital, reservas y
resultados del dltimo ejercicio conocido, son los siguien-
tes; cifras en millones de pesetas:

LA ESTRELLA DE AFRICA, FABRICA DE CERVEZA, S.A.
Miguel Angel, 96-98 BARCELONA
Importe de la participaciédn indirecta: 48,2
v Porcentaje nominal de la participacién indirecta: 32,1%

: Titular de la participacién: LA BOHEMIA

T l Actividad: Fabricacién y venta de cerveza y sus derivados
Motivo de la exclusién: Se excluye del perimetro de conso-
lidacién por su interés poco significativo con respecto a

la imagen fiel de las cuenfas anuales consolidadas.

Capital: 100,0 [ T ——~—~&5T::£2

Reservas: (111,9) W:XQA;:jEE::::E..,“\

Resultados: 174,7 i
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NVESTIGACION Y TECNICAS DEL LOP S.A.

Campo San Jorge, s/n VILLANUEVA DEL CARRIZO (Ledn)
Actividad: Fabricacién y venta de lGpulo y sus derivados
Participacién directa: 25,0 %

Capital: 36,0
Reservas: 46,2

Resultados: 9,0
Valor seglin libros: 20,5
Motivo de la exclusién: Se excluye del perimetro de conso-
lidacién por su interés poco significativo con respecto a
la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

S.A.E. FOMENTO DEL LOPULO

Gran Via, 60 MADRID

Actividad: Produccién, comercializacién, tratamiento e
industrializacién del ldpulo Y sus derivados.
Participacién directa: 20,44 %

Capital: 112,5

Reservas: 83,5

Resultados: 5,6

Valor segfin libros: 35,9

Motivo de la exclusién: Se excluye del perimetro de conso-
lidacién por su interés poco significativo con respecto a
la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

OTRAS PARTICIPACIONES

FABRICA DE CERVEZA LA ALHAMBRA, S.A.
Avda. de Murcia, 1 GRANADA
Importe de la participacién: 0,0
Porcentaje nominal de la participacién: 12,1%
Titular de la participacién: S.A. DAMM
Actividad: Fabricacién y venta de cerveza Y sus derivados
Capital: 550,0
Reservas: (201,9)
\ Resultados: (101,0)

Estos datos han sido facilitados por las empresas depen-
dientes y asociadas y su situacién patrimonial figura en
Sus cuentas anuales, auditadas en el caso de La Moravia,
S.A., Cervezas Turia, S.A., Balear de cervezas y Estrelila
de Levante, S.A., a la fecha indicada.

dpee

,Si)/u,u; aALL Mt/
" }




BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obteni-
das de los registros contables de las Sociedades del grupo
Y se presentan de acuerdo con el C&6digo de Comercio y el
R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre por el que se aprueban
las normas para la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimcnio, de la situacidén financiera y de los resultados
del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejer-
cicio 1.994, que han sido formuladas por los Administrado-
res de la sociedad dominante, se someteran a la aprobacidn
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de dicha
sociedad, estimindose que ser&n aprobadas sin ninguna modi-
ficacidn.

La consolidacién se ha realizado por el método de integra-
cién global para aguellas sociedades sobre las gue se tiene
un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus érga-
nos de representacidén y decisién o, en los casos que proce-
de, cuando se posee una influencia significativa pero no se
tiene mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente con
terceros, mediante la aplicacién del procedimiento de
puesta en equivalencia. El valor de la participacién de
los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades consolidadas se presenta en el
capitulo "Intereses de socios externos" del pasivo del
balance de situacidén consolidado y "Resultado atribuido a
socios externos" de la cuenta de pérdidas vy ganancias
consclidada, respectivamente.

En estas cuentas anuales consolidadas han sido eliminados
todos los saldos y transacciones relevantes entre las So-
ciedades del Grupo, asi como el importe de las participa-
ciones mantenidas entre ellas. Asimismo, ha sido eliminado
el margen generado entre Sociedades del Grupo incluido en
las existencias.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el
efecto fiscal correspondiente a la incorporacidén de las re-
servas de las sociedades filiales consolidadas a la domi-
nante, debido a que se considera que no se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacién en ori-
gen, por considerar que éstas se utilizar&n como recursos
de financiacién en cada sociedad.

El total de las reservas restringidas de las sociedades
consolidadas se ha considerado también como reservas res-
tringidas en el proceso de consolidacidn.




NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las So-
ciedades en la elaboracién de sus cuentas anuales para el
ejercicio 1.994 han sido las siquientes:

Homogeneizacién de partidas

Se ha practicado la necesaria homogeneizacién previa de los
balances y cuentas de Pérdidas y Ganancias de las Socieda-
des incluidas en 1la consolidacién, siguiendo métodos
uniformes, de acuerdo con los principios y normas de
valoracién establecidos en 1la legislacidén vigente, Y
conforme a los criterios aplicados por la sociedad dominan-
te. A los exclusivos efectos de consolidacién se han
formulado estados financieros especificos de la sociedad
dependiente La Moravia, S.A. con objeto de adecuar sus
estados financieros especificos a la fecha de cierre del
ejercicio econdémico de las cuentas anuales consolidadas.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de las sociedades consolidadas ad-
quiride con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores
se han valorado a coste de adquisicién.

Los costes de ampliacidén, modernizacién o mejoras que re-
presentan un aumentc de la productividad, capacidad o efi-
ciencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de explotacidén del ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo
el método lineal, o degresivo para determinados elementos,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de
vida Gtil estimada, y de acuerdo con los coeficientes de
amortizacién méximos autorizados por la legislacién fiscal
vigente para cada rama y seccién de actividad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 1994 por el concepto de amortizacién del
inmovilizado material ascendié a 3.140,0 millones de
pesetas. i /




Valores negociables y otras inversiones financieras

Las inmovilizaciones financieras y otras inversiones finan-
cieras anilogas se valoran al coste de adquisicién, actua-
lizado y regularizado al amparo de la Ley 9/1983, minorado,
en su caso, por las necesarias provisiones para deprecia-
cién, por exceso del coste sobre su valor razonable al
cierre del ejercicio, determinado en base al valor tedrico
contable de los Gltimos estados financieros de los que se
dispone para titulos sin cotizacién oficial o en base a la
cotizaciédn media Qdel Gltimo trimestre del ejercicio o a la
cotizacién al cierre, la que resulte inferior, para los
titulos con cotizacién oficial.

Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital se imputan al resultado del
ejercicio en proporcién a la depreciacidén experimentada
durante el periodo por los activos financiados con dichas
subvenciones.

Existenciasg

Las materias primas y otras materias consumibles se valoran
al coste de adquisicién o al valor de mercado, el menor.
Los productos terminados y en curso de fabricacién se valo-
ran al coste real de produccién - que incluye el coste de
los materiales incorporados, la mano de obra y la parte co-
rrespondiente de los gastos de fabricacién - o valor de
mercado, el menor.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

S.A. Damm y La Moravia, S.A. tienen contraidas obligaciones
con sus empleados derivadas de diferentes tipos de ayudas
concedidas a los mismos, complementarias de las prestacio-
nes obligatorias del Régimen General de 1la Seguridad
Social, en concepto de jubilaciones, invalidez y viudedad.
Estas obligaciones no son aplicables a aquellas personas
contratadas a partir del 1 de enero de 1985. Asimismo,
tienen establecido en convenio diversas gratificaciones que

premian la permanencia en la empresa y alcanzar la jubila-
cién.

Hasta el 31 de diciembre de 1989 dichas Sociedades venian
aplicando el criterio de imputar a los resultados de cada
ejercicio los pagos realizados durante el mismo por estos
conceptos. De acuerdo con la disposicién transitoria cuarta
del Real Decreto 1643/1990, dichas Sociedades obtuvieron un
estudio actuarial en base al cual contabilizaron a partir
del ejercicio 1990, la parte anual devengada por dichos
conceptos, asi como una parte del pasivo existente al final
del ejercicio 1989, enjbase al criterio indicado en la
mencionada disposicidn. ;




Realizada la correspondiente actualizacién de los estudios
actuariales, las Sociedades han efectuado la correspondien-
te dotacién para situar las pensiones, al cierre del
ejercicio, de conformidad con 1los referidos estudios,
siendo su detalle el siguiente:

Miles de pesetas

Con cargo Con cargo
a reservas a resultados

Devengo de pensiones del ejercicio - 207.124

Actualizacidén financiera del pasivo
actuarial L I I I I I I R S - 10033-312

Periodificacién del pasivo proceden-

te de ejercicios anteriores 1.561.833 -

Efecto antes de impuestos ......... ;:;;I:;;; __—ITEQSTIEE

Menos: impuesto anticipado ....... . (546.642) (434.152)
1.015.191 806.284

Los cédlculos actuariales se han realizado aplicando un tipo
de interés técnico del 8%. De acuerdo con estos cilculos
los importes necesarios para hacer frente a los compromisos
adquiridos con el personal activo y ya jubilado ascienden
a 2.442,7 millones de pesetas y 11.016,7 millones de
pesetas respectivamente, de los que a fin de ejercicio se
habian dotado 2.422,7 y 8.012,6 millones de pesetas,
respectivamente.

Dichas Sociedades han contabilizado el impuesto anticipado,

clasificado en el epigrafe Inmovilizaciones Financieras

(otros créditos), relativo a las dotaciones efectuadas,

puesto que serd en el momento del pago de las pensiones de
1 Jubilacién en el futuro, cuando estos importes constituiran
un gasto deducible a efectos fiscales.

Otras provisiones

Corresponden a los importes estimados en provisién de di-
versas previsibles futuras contingencias, relativas a ope-
raciones corrientes de las actividades de las sociedades
del grupo.
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Deudas

Las cuentas deudoras del Activo Circulante y las cuentas
acreedoras del Pasivo se contabilizan por su valor nominal,
Yy se clasifican como de corto plazo, si su vencimiento es
inferior a un afio. De ser su vencimiento igual o superior
a un aho se clasifican como de largo plazo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funcidn del resultado econémico antes de impues-
tos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las di-
ferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas
las retenciones y los pagos a cuenta.

Seglin establece la normativa en las correspondientes Leyes
de Presupuestos Generales del Estado, las deducciones por
inversiones en activos fijos nuevos no practicadas por in-
suficiencia de cuota liquida, podr&n computarse en los
cinco ejercicios siguientes. Las sociedades del grupo
contabilizan estas deducciones como menor importe del gasto
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en el que se
computan. El ‘importe de 1las deducciones pendientes de
contabilizar al 31-12-94 no es significativo en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera, correspondientes b&sica-
mente a deudas con proveedores y acreedores de S.A. Damm,
se encuentran valoradas al tipo de cambio en vigor a 1la
fecha en que se produce cada adquisicién. Al cierre del
ejercicio, y de acuerdo con el principio de prudencia, los
saldos pendientes de liquidar se valoran al tipo de cambio
vigente en ese momento, imputando con carge a la cuenta de
resultados las diferencias negativas de cambio, y recogien-
do las diferencias positivas de cambio como "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios" en el pasivo del Balance
de Situacién. Las diferencias positivas de cambio se
imputan a resultados en el momento de cancelacién de los
débitos y créditos correspondientes.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente

real de bienes y servicios que representan y con indepen-

dencia del momento en que se produce la corriente monetaria

o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamen-

te se contabilizan los beneficios realizados a la fecha de

cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y

las pérdidas previsible aln siendo eventuales, se conta-

bilizan tan pronto son } A
/-'_ - 4




INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el Gltimo ejercicio en las di-
ferentes cuentas de inmovilizaciones materiales y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el si-
guiente, en miles de pesetas:

Miles dePtas.
31-12-94
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES
Saldo inicial ..iiieevirtnnarecennns cesseraas . 6.149.477
Entradas o dotaciones ....cesssceceenses ce v e 379.000
Salidas, bajas o reducciones ......... cessenns 5.738
Saldo final ....evevsssasasssrscscccsns cesaans 6.522.739
Amortizaciones:
Saldo inicial ..ccensennnnnrrannans tesesansaas 2.147.064
Entradas 0o AotacionNes ..ccccecrencsosssnsssnssns . 163.259
saldo final ..... teereessiee sttt eeraaannnn cene 2.310.323
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA
Saldo inicial .e.icciiecennns eeeassens ceseenas 28.120.426
Entradas o dotaciones ....eceeseecscccannnns - 472.417
Aumentos por traspaso de otra cuenta ......... 35.690
Salidas, bajas o reducciones ......cccce0. ‘oo 311.705
Saldo finaAl ....vieescensessssccasasnnsncsscana 28.316.828
Amortizaciones:
Saldo inicial ....ciiiiierecennssncennsrsnnne .. 20.480.091
Entradas o dotaciones ....... tesesecsssscsasas 1.728.518
Aumentos por traspaso de otra cuenta ......... 62.489
Salidas, bajas o reducciones ............. ceee 16.166
Saldo final ....cveeveccacssacnscannnnre ceveve 22.254.932
OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE, MOBILIARIO Y ENVASES
Saldo inicial ..... it nnnn cesea s aaaa 13.192.207
Entradas o dotaciones ....eeeevcccernncnansas . 1.470.250
Salidas, bajas o reducciocnes ........ ccseseanne 490.775
N Saldo final ....... Ceesssasasscesssasaaen eeses 14.171.682
1
N oL Amortizaciones:
{ Saldo inicial .... it eeieirnniesnsorennanssnans 10.795.775
oo Entradas ¢ dotaciones .....ceeeesssces cres e 1.248.275
Aumentos por traspaso de otra cuenta ......... 874
Salidas, bajas o reducciones 110.486
Saldo final +...cofieerecceccnnnnnns 11.934.438
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ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES MATERIALES EN CURSO

Saldo inicial ....c.ciiiiniirirannaaaans cesenas 144.065
Entradas o dotaciones ......c00000ce. cerecens 436.485
salidas, bajas o reducciones ......ccn00uenes . 108.375
Disminuciones por traspaso a otra cuenta ..... 35.690
Saldo final s.eevesessrnorvossenssassocsannsns 436.485

TOTAL INMOVILIZACIONES MATERIALES

Saldo inicial ....ieieeieeeeceancccanssenaanes 47.606.175

Entradas o dotaciones ....ieevivnenrnsccraccas 2.758.152
Salidas, bajas o reducciones ......ccevsevesne 916.593
Saldo final llllllll * & & % ¢ ® b P P F PSSP T S P RSN * & & 49-447.734
Amortizaciones:

Saldo inicial ....ecieeeecncannanan cresesennne 33.422.930
Entradas o dotaciones .....cceeveecencccaccnas 3.140.052
Aumentos por traspaso de otra cuenta ......... 63.363
Salidas, bajas 0 reduccCiones .....ceeeececcens 126.652
saldo final * & 4 &4 & & 4 & ® & & & o % % ¥ * 9 P ® 9 9 P B W 9 R e T L I 36.499'693
Total NEtO t.vvpvieinenseensecanncaaancaaananas «v  12.948.041
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REGULARIZACION Y ACTUALIZACION DE BALANCES

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regu-
larizacién de balances y actualizacién de los valores del
inmovilizado material y financiero, el coste y la amortiza-
¢idén del inmovilizado de S.A. Damm se incrementaron en su
dia en los siguientes importes gque, a su vez, han sido
aplicados en la forma que se indica a contlnua016n, en
miles de pesetas:

Reqgularizaciones y actualizaciones legales del inmovilizado
material:

Coste - 8 & 9 & & % " ¥ P e TR O 00 * " " & 6 04 S S E s e ® & & & B " B 8-073.235

Menos: Amortizacién acumulada ......ccceceeeee 3.964.679

Mas: Regularizaciones y actualizaciones

legales del inmovilizado financiero .......... 4.508.672
8.617.228

Menos: Traspasos a:

Capital social ....ccvvvveeennn tttte v e s ua e 5.366.812

Reserva legal ...ieevevesacenscccccsacnacs cane 1.009.643

Reservas voluntarias ..... s eeesensessecassenas 465.772

Menos: Importe destinado a cubrir pérdidas
producidas en la enajenacién de bienes
regularizados ........ tererresnsas ceessescaaan 111.202

Saldo al 31 de diciembre de 1994 ...ceccvesaes 1.663.799

Por su parte, La Moravia, S.A., sociedad consolidada por
integracién global, y, Estrella de Levante, S. A., sociedad
consolidada por puesta en equivalencia, se acogieron a la
normativa legal referente a la Actualizacién de Balances,
que dieron lugar a revalorizaciones del Inmovilizado Mate-
rial por los siguientes importes, en miles de pesetas:

LA MORAVIA,S.A. ESTRELLA DE LEVANTE,S.A.

Ley 1271973 ... 123.524 199.502
Ley 1/1979 ... 217.731 442.564
Ley 74/1980 ... 290.746 97.081
Ley ©9/1983A4... 374.067 217.132




INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose de las partidas incluidas en el balance de si-
tuacidén consolidado bajo el epigrafe de inmovilizaciones
financieras, en miles de pesetas, es el siguiente:

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ....cvevv.-. 190.712

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS PUESTAS EN

EQUIVALENCIA:

S.A. Balear de CervezZasS .ceeesesncsanssnnnnsns - 767.934

Estrella de Levante, S.A. (...t cecccasscsccsnnas 2.082,.174
2.850.108

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS ..... e 108.834

CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO «..vecvvvecenas 84.931

OTROS CREDITOS

Créditos a largo plazo por enajenacién de

inmovilizado svivuerrnneans ceecscensacannas ceeees 225.000

Impuestoanticipado LI I I IR INE BN RN TN BN DN N RN Y BN NN NN BN NEY NN BEY BEE BN BN BN A ) 3.652.387

Depésitos y fianzas a largo plazo ........ . 240
3.877.627

Total neto llllllllllllllllllllll ® & & & ¢SSR sE A 7.112.212

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas
de inmovilizaciones financieras han sido los siguientes:

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Saldo inicial * & 8 % % B 2 e BB * % % 2 F B s PR 191' 361
ReducCCiones ...eeeeeens e erececcacscnanna e 649
SAaldo fINAl .viveverennenccnsossssesssnsssssas 190.712

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

! Saldo inicial tieieeeneecenrnecnnnne serserrsas 2.704.058
: Adiciones ..ieeeereinennnnncances . 278.504
- RedAUCCIONES (vivviietvesnnnncannnnnas casaesass 132.454
. SAldo fiNAl i vveeeeveyrannnsnansscssssssnsses 2.850.108

Las adiciones corres
1994. Las reduccion
de dividendos.

nden a los Resultados del Ejercicio
corresponden bisicamente a repartos




PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS

Saldo inicial ...cccienerssessssssssssassscnance 152.003
Entradas 0 Aotaciones .....cccceeasnsssscccsns 159
Salidas o reducciones .....cccesccccccss ceaaas 43.328
Saldo final .....cccccenns ceectstessessssssenns 108.834
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO

Saldo inicial ..ieei i i v iansesasrsescscans ceaena 213.689
Entradas © dotaciones .....ccecseccsscsss ceaas 11.200
Saldo final ....vveenressonsasssacsccsssasanns 224.889
Provisiones:

Saldeo inicial ....ceieeeeccnerccarnnans ceseacas . 55.604
Entradas o dotaciones ...vcccevecaaans cessenuas 84.354
Saldo Final .....ccceeeeerccnannanannoens v 139.958

OTROS CREDITOS
Crédito a largo plazo por enajenacién de inmo-
vilizado

Saldo inicial ....... Cereeedeereeeensasannns .. 1.300.000
Salidas 0 reducCiones .....ccecsccocnscnnenns .. 1.075.000
Saldo final. .....  * PPtk e e s e e e A s SEEa 225.000

Impuesto Anticipado
Saldo inicial ....c.eveeerererenssananseresaas 3.040.737

Entradas o dotaciones .......veeaceees ceeanans 980.794
Salidas o reducciones .......... e ceeeaa 251.231
TraspasoS ceeeeeess csesetseenasnnacns cesanne ‘e 117.913
Saldo final ...... t vt et e s e st et s e ee - 3.652.387
Depbsito y fianzas a largo plazo

Saldo inicial ....c.cieeeeecrrssssanna cessecnn . 440
Salidas o reducciones .......ccevev- vesessanes 200
Saldo £inal .....cceeeeeraseasnnsocnnsannnnnnss 240

El saldo de los créditos a largo plazo por enajenacién de
inmovilizado, corresponde a importes pendientes de cobro
cuyas fechas previstas de pago se sitlan a lo largo del
ejercicio 1.996.

La actualizacién
alteraria signifi
econémica y fina
de los estados £

financiera de las cuentas aplazadas no
tivamente la evaluacién de la situacidén
ero-patrimonial del Grupo que se deriva
ancieros adjuntos.




EXISTENCIAS

El desglose de las partidas agrupadas en la cuenta de Exis-
tencias del Balance es el siguiente, en miles de pesetas:

Materias primas y otros aprovisionamientos .. 1.269.498
Productos en curso y semiterminados.......... 443.715
Productos terminados ............. ceectaeneen 302.449

2.015.662
DEUDORES

La diferenciacién de las partidas agrupadas bajo el epigra-
fe de Deudores incluida en el balance, en miles de pesetas,
es la siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de

servicios ........ ceesssecsanares cesecnenaenns 5.314.172
Deudas de empresas del grupO...ccceeeecessssnss 208.788
Deudas de empresas asociadaS....eceeeseacaesne 3.749
Deudores varios ..... teesssssseens cetteena e 18.528
Personal ..... st terseansrsassennenn s et easeenes 15.777
Administraciones pGblicas .....s00000 ceeesnan 312.170
Provisiones ........ thesessiacanas ceeecaen e (949.153)

4.924.031

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicién de este capitulo incluido en el Activo del
Balance consolidado corresponde integramente a valores a
corto plazo, del prppio ejercicio.




FONDOS PROPIOS

El movimiento de las partidas del Balance consolidado in-
cluidas en este epigrafe es el siguiente; cifras en miles
de pesetas:

CAPITAL SUSCRITO

Saldoinicial .-l...l..ll".l................. 7.048.928
Saldofinal IIIl.............“.llllll!...llll 7-048.928

PRIMA DE EMISION

Saldo inicial ......ll--..‘..... ..... * 4 & & & & " ¢ B 2.723
saldofinal I.......llIIICII'..O......... ..... 2.723
RESERVAS DE REVALORIZACION

Saldoinicial .Il.--....‘.llIIIIII....I"I.I.I 1.663.799
Saldofinal " EEEEEE R E RN I I I RN I I * & & & 1.663.799

OTRAS RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Saldo inicial ..v e eeeiencei ittt naars s eanaa 7.768.958
Aumentos: distribucién de beneficios ......... 1.013.501

Disminuciones:

Provisiones para pensiones y oblig. simil. ... 976.702
Traspaso previsién libertad amortizacidn ..... 63.364
Saldo final .....c0veaaae cseccterrssaasannvaan 7.742,393

El desglose de la cuenta de Otras reservas de la sociedad
dominante agrupada en el Balance, es el siguiente, en miles
de pesetas:

Reserva legal «ieceeenccsnnssssassssssonevanans 1.409.786
Otras reservasS ccceceanssa s tasesses s e asaanse 6.332.607

7.742.393

La Junta general de Accionistas de la Sociedad dominante
celebrada en fecha 30 de Junio de 1994, acordd aprobar la
propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 1993,
presentada por el Consejo de Administracién, asignando a
Reserva Voluntaria 1.013,5 millones de pesetas y a Dividen-
dos Activos 1.163,1 miliones de pesetas.
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RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

El desglose de la cuenta de Reservas en sociedades consoli-
dadas por integracién global, incluida en el Balance, en
miles de pesetas, es el siguiente:

La Moravia, S.A. ..cceveccccnnans cecesnaun (50.509)
La Bohemia' SIA. ....'.-......II..I....l'l 102.985
El Turia, Fabrica de Cerveza, S.A. ....... 545.135

597.611

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe
"Reservas en sociedades consolidadas por integracién glo-
bal", ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

8aldo Inicial..c.ceeeensssscassssnasssnanne 962.338
Adiciones:
Aplicacién de

Resultados ...... ceenas crecsanssrenassarrre (321.566)
Reducciones:

Provisiones para Pensiones y obligaciones

SIMIlAYeS cvvsecctocssssssssssnvssnsanssnse (38.489)
Cambio participacién ....... cssenn ceeseenan (4.672)
Saldo final....ceeceeennnsovssssasccnnssanss 597.611

RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El desglose de la cuenta de Reservas en sociedades puestas
en equivalencia, incluida en el Balance, en miles de pese-
tas, es el siguiente:

S.A. Balear de CervezZasS .cecececssssssonnss 137.321
Estrella de Levante, S5.A. .ccecvacenreanss 1.240.850
1.378.171

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe
"Reservas en sociedades puestas en equivalencia", ha sido
el siguiente en miles de pesetas:

Saldo inicial ...ceerscccorsanccasansonrsa 1.346.187
Adiciones: Distrib. de Bepeficios ........ 31.984

Saldo final




El capital social de S.A. DAMM al 31 de diciembre de 1994
esti representado por:

Clase NGmero Nominal
Sindicada 83.220 10.000
Sindicada 125.800 1.000
No sindicada 3.045.464 2.000

Las acciones de la clase no sindicada totalizan 6.090,9 mi-
llones de pesetas de cifra de capital. El caréacter de no
sindicacién y al portador de estas acciones, que suponen
més del 86% del capital de la Sociedad, dificulta la
determinacién de posibles posesiones de parte de capital
iguales o superiores al 10%, al cierre del ejercicio.

Las acciones de S.A. DAMM admitidas a cotizacién se corres-
ponden con la totalidad de las de la clase no sindicada.

PRIMA DE EMISION

El saldo de la cuenta Prima de emisidn se origind como con-
secuencia de aumento del capital social de la sociedad do-
minante llevado a cabo en el afio 1954.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite
expresamente la utilizacién del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccién
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

RESERVA LEGAL

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10 % del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormen-
te, y mientras no supere el 20 % del capital social, esta
reserva solo podr4i destinarse a la compensacién de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles sufi-
cientes para este fin.
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S80CIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto recoge el valor de la participacién de
los accionistas minoritarios en las Sociedades consolida-
das. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa 1la
participacién de estos accionistas mninoritarios en los
resultados del ejercicio.

El detalle del capitulc "Intereses de socios externos" del
palance de situacién consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de Pesetas

LA BOHEMIA, S.A. .... 1.804 (401) (11)  1.392
CERVEZAS TURIA, S.A.. 458.794 146.226  (372.826) 232.194

. —— S ——— o —— — . —— S W S ——

460,598 145.825 (372.837) 233.586

El movimiento habido en el ejercicio en este capitulo del
Balance de situacién consolidado adjunto es el siguiente:

La Bohemia C.Turia TOTAL
Saldo inicial ...ce... 1.403 599.504 600.907
Cambios de partici-
paCioneso----....--... - 5-516 5-516
Resultados del ejer-
CiCiO tvvvivennnnnnsas (11) (372.826)  (372.837)
Saldo £inal ....fepees 1.392 232.194 233.586
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El desglose y movimiento de las diferentes partidas inclui-
das en el Balance de situacién bajo el epigrafe de Provi-
siones para riesgos y gastos, en miles de pesetas, es el
siguiente:

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Saldo inicial ....ceeecrecccncessccnsccreessscs. 8,350,926
Dotaciones (Gastos de Personal) ....scececevens 207.124
Dotaciones (Retrib.del Fondo) (Gtos.Financieros) 1.033.312
Dotaciones (RESErvas) ....eeoeseeeavsssssseesss 1.561.833
Aplicaciones (Pagos del Ejercicio)............. (717.804)
Saldo FiNALl vveceescncervasnsosssscssssnannesss10.435.391

OTRAS PROVISIONES

Saldo inicj-al a8 9 2 » & & % & 5 & == - 8 A& 2 9 a9 « % 8 @ 2 9 "R & & 4 s 1.415'395
Dotaciones y traspasosS ...ececerterscnccacnssnces 41.580
Saldo final ® &4 % &% 4 & & 0 8 8 @ @ S 82 @ % 4 8 8 % & 8 % S " 9 8 & 8B S e * 1.456.975

ACREEDORES A LARGO PLAZO

El desglose de la cuenta de Otros acreedores incluida en el
Balance, en miles de pesetas, es el siquiente:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO ....... aseveaus 436.681

OTROS ACREEDORES

Fianzas y depbsitos a largo plazo ............. 2.666.444

Otras deudas ...... sseennas vrrsens cereerieasnnn 373.990
3.040.434
3.477.115

ACREEDORES A CORTO PLAZO

El desglose de las cuentas de Acreedores no comerciales a
corto plazo y con empresas del grupc y asociadas, incluidas
en el pasivo del Balance, en miles de pesetas, es el si-
guiente:

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Deudas con empresas del grupO......ccceeesssonss 138.409

f
Deudas con empresa

20CiadasS.sescenccennass oo s 177.744

\_—‘_'_'_"3\-._.____.__.
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OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Administraciones pGblicas «...ccevsveeavracccne 2.744.484
Otras AEUAAS c.eessassssssassnssaancscssssnnass 2.425.899
Devengos al personal pendientes de pago ...... 207.205

5.377.588

DEUDAS EN MONEDA EXTRANJERA

El desglose de las deudas de la Sociedad dominante, en mo-
neda extranjera, de acreedores comerciales, segin los tipos
de moneda en que estén instrumentadas, es el siguiente, en
miles de pesetas:

MAYCOS AleMANES cocesrsssassssessssssanssescss 24.517
chelines austriacos ......... teeesssevesanannn 5.107
libras esterlinas ...csceeeeveacossasssncacscns 209
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SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de pesetas

Aumento Disminucidn Importe

Resultado contable del ejerc.

(Después de impuestos)...... - -- 2.112.765
Impuesto sobre sociedades... 1.421.148 - 1.421.148
Diferencias permanentes:

De las Sdades.individuales.. 204.202 2.955 201.247
De los ajustes de consolid.. 1.394.858 677.570 717.288

Diferencias temporales:
De las Sdades.individuales.. 2.064.921 1.021.744 1.043.177
De los ajustes de consolid.. - 408.686 (408.686)

Base Imponible (resultado fiscal) ....ccoccveeeeveen 5.086.939

lLas diferencias temporales se generan bdsicamente como consecuen-—
cia de la dotacién y los pagos del ejercicio, relativos a
pensiones. '

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los
ejercicios pasados y la carga fiscal ya pagada o que habra de
pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta Impuesto
sobre beneficios anticipado dentro del epigrafe Deudores
(Administraciones PGblicas) e Inmovilizaciones Financieras se ha
originadoc como consecuencia de diferencias temporales de los
siguientes ejercicios:

Miles de Pesetas

Efecto

Ejercicio Descripcidn Importe impositivo

1990 Diferencias temporales..... 1.708.000 597.800

1991 Diferencias temporales..... 1.194.321 418.012

1992 Diferencias temporales..... 3.441.595 1.204.558

1993 Diferencias temporales..... 2.376.855 831.899
1994 Diferencias temporales:

Con cargo a resultados..... 956.736 334.858

Con cargo a reserv.volunt.. 1.561.833 546.642

2.518.569 881.500

Total ...caenccans cseesesse 11.239.340 3.933.769

La practica totalidad de 1la
registrada en la cuenta de pérd
ejercicio en base a lo come
obedece a deducciones de la cu

y otros conceptos.

ferencia entre la carga fiscal
as y ganancias y la imputable al
do en los parrafos anteriores

por inversién en actjfvos fijos
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INGRESOS Y GASTOS
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a la
actividad ordinaria del grupo consistente en la elaboracidn
y venta de cerveza y malta, sus residuos y sus derivados.

No se menciona la distribucién del importe neto de la cifra
de negocios por considerarlo una informacién confidencial
y de carécter reservado, de conformidad con lo que estable-
ce el R.D. 1643/1990 por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad.

TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y CON EMPRESAS ASOCIA-
DAS

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con em-
presas del grupo excluidas del conjunto consolidado y con
empresas asociadas han sido las siguientes, en miles de pe-
setas:

Grupo Asociadas
Ventas .coecersessccanan —_— 165.522
COMPras ..cceseacsnsanse - 265.221
Servicios recibidos.... 21.000 -
Servicios prestados ... 10.500 2.250
Dividendos recibidos .. - 3.978

INGRESOS DE PARTICIPACIONES EN CAPITAL

El desglose de la cuenta de ingresos por participaciones en
capital incluida en la cuenta de pérdidas y ganancias , en
miles de pesetas, es la siguiente:

En empresas asociadas .....cieecascecccnn 4.978
En empresas fuera del//grupo ......cccceeen 3.403




CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

La composicién de la partida Consumo de materias primas y
otras materias consumibles incluida en la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada, en miles de pesetas, es la si-

guiente:
compras .'llllll.....lll-.......l.lll!. IIIIII 8.051.798
Variacién de existencias .......00.... cecenne (157.751)

7.894.047
GASTOS DE PERSONAL
La distribucién correspondiente de los gastos de personal

consignados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
en miles de pesetas, es la siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados ....cceeeecen- 5.236.907
Cargas S0CialeS ...cesvecesorasssonssscasanans 1.467.539
Dotaciones para pensiones y obligs.simils ... 207.124

6.911.570

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS

El nGmero de personal de plantilla fijo empleado por las
Sociedades consolidadas por el método de integracidn global
al cierre del ejercicio era de 1.043 perscnas, siendo su
‘ desglose: Personal técnico, comercial y administrativo:
. i 381; Personal produccién 662. La esencial caracteristica
AU de campafia de las industrias que componen el grupo, con
importantes variaciones productivas estacionales, incremen-
ta de forma variable el nimero de contrataciones adiciona-

les de personal durante la campaiia.

./S{/Lfbm AL Al
/

K i;f,ﬂ /C/L4/

- 24 -



-
- o

A

APORTACION A LOS RESULTADOS DEL CONSOLIDADO

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de
1a consolidacién a los resultados del ejercicio ha sido la
siguiente:

Resultados Resultado
consclidados atribuido a
Sociedad soclios externos

—— - ——— . ——— —— —— i — A — ——— —— ——— A ——— —— T ——— -

Sociedades consolidadas por integracién global:

S-A- Damm P T I N B B B R B B B 2.560-804 _——

La Moravia ....coceececancns 3.603 -

La Bohemia ...seevevscsccnes (1.157) (11)

El Turia ..cccscecccancace .- (894.497) (372.826)
1.668.753 (372.837)

Mis: ajustes de consolidacidn 297.962 -
1.966.715 (372.837)

—— —  ——— — ————— —— —

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:

S.A. Balear de Cervezas ..... 74.276 -
Estrella de Levante, S.A. ... 204.228 -
278.504 -

Menos: dividendos recibidos por
la Sociedad dominante du-
rante 1994:
S.A. Balear de Cervezas.. (27.454)
Estrella de Levante, S.A. (105.000)

Total ...... ceeresenrereisasns . 2.112.765 (372.837)

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicic 1994, los importes satisfechos, en mi-
les de pesetas, a los Consejeros del consejo de Administra-
cién de S.A. Damm ascendieron en concepto de sueldos y sa-
larios, dietas y atenciones estatutarias, a 308.100, una
vez deducidas las/ retenciones fiscales practicadas. El
resto de Sociedadps del grupo ha satisfecho, en miles de
pesetas, por el misflo concepto 2.532, una vez deducidas las
retenciones fisc practicadas.
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OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose de la cuenta de Otros gastos de explotaciédn,
incluida en la cuenta de pérdidas y ganancias, en miles de
pesetas, es el siguiente:

Servicios exXteriores ......escssessecessssases 10.115,360
Tributos s a0 e @ ® 4 5 B SR W S S AN eSS I A 4-235-306
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
Las presentes cuentas anuales consolidadas se formulan de
conformidad con lo establecido en la legislacidén vigente.

El articulo 2 de la Ley 19/1989, de 25 de julio, de Reforma
Parcial y Adaptacidn de la Legislacién Mercantil a las Directivas
de la Comunidad Econémica Europea (CEE) en materia de Sociedades,
publicada en el B.O.E. del 27 de julio de 1989, modificé el
£{tulo III del 1libro I (articules 25 a 49) del Cbédigo de
Comercio, relativo a la contabilidad de los empresarios y en la
nueva redaccién, la seccibén tercera (articulos 42 a 49), se
dedicé a la presentaciénde las cuentas de los grupos de
Sociedades, trasladando al Derecho interno la Séptima Directiva
comunitaria, constituyendo un marco para la elaboracién de las
cuentas anuales consoclidadas.

El Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el dJue se
aprobaron las normas para formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, publicado en el B.O.E. del 27 de diciembre de 1991,
desarrollé la norma legal Yy establecid, en su disposicidn final
cuarta, gque la obligacién de las Sociedades mercantiles
dominantes de formular cuentas anuales e informe de gestidn
consolidado comenzaria a regir para las cuentas de aquellos
ejercicios cuya fecha de cierre fuese posterior a 31 de diciembre
de 1990.

Para dar cumplimiento a la normativa c¢itada, ha debido
efectuarse, tal y como se indica en el texto de la memoria, la
oportuna homogeneizacién previa de las cuentas anuales
individuales de las Sociedades incluidas en la consolidacidn,
siguiendo métodos uniformes y conforme a los criterios aplicados
por la sociedad que consolida, y de acuerdo con los principios
y normas de valoracién establecidos en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, publicado
en el B.O.E. del 27 de diciembre de 1989, Yy en el Real Decreto
164371990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, publicade en el B.O.E. del 27 de
diciembre de 1990.

Al proponernos comentar la actividad econémica del grupo, es
imprescindible situar la actividad de estas empresas dentro del

contexto de lo que ha sido realidad del sector durante el afio
1994.

Después de una recesién, 1994 inicia lo que se espera sea un
proceso de recuperacidn y de crecimiento.

El afio 1994 ha sido el primer afioc en el que, después de tres
devaluaciones consecutivas de la peseta, se ha producido una
mejora en el nivel de ingresos por turismo. Situaciones
coincidentes como las del verano del pasado afio 1994 seran, con
toda probabilifiad, dificilmente repetibles, ademds de por las
mencionadas d luaciones, por las altas temperaturas due Se
alcanzaron y ptr [las dificultades socio-politicas por las que han

estado pasandp palises cercanos Y tradicionalmente competidores.
e \/V = :
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Si bien parece que la situacién econémica de la industria en
general es mejor, no es mMenos cierto que los niveles de consumo
interior todavia no han llegado a los niveles que serian de
desear.

AGn con la esperada recuperacién de la demanda interna, deberan
sequir produciéndose procesos de reajuste interno en las
industrias hasta llegar a los niveles de competitividad que se
requieren en el contexto de unos mercados cada vez nas
globalizados, maduros y, por tanto, competitivos.

Es en este contexto donde se debe inscribir y donde se debe
interpretar la situacién del sector de las bebidas, y mas
concretamente la del sector cervecero, sector que ha visto como
en los Gltimos afios su consumo ha ido decreciendo desde el 0,1%
del afio 1990, pasando por un descenso de un 3,2% el afio 1991 y
de un 1,37% el afio 1992, hasta llegar a una bajada en el volumen
de ventas de un 6,92% el afio 1993 gue supuso la mayor caida del
sector en los Gltimos afios.

En el afio 1994 la industria cervecera ha podido alcanzar una
recuperacién gracias a un incremento de volumen del orden del 3%
respecto al afio 1993. Este incrementoc medio del sector debe
considerarse como positivo, no sélo por la cantidad, sino también
porque confiamos que supondréa un cambio en la tendencia negativa
experimentada durante los dltimos afios, asi como el inicio de una
recuperacién que nos deberia permitir alcanzar los maximos
niveles de consumo a los que se llegd en el aho 1989, e incluso
superarlos, e intentar acercarnos un poco mis a la mediana de los
paises centro-europeos.

Todo esto se espera poder llevar a cabo a pesar del constante
agravio que supone por un lado la diferenciacién de los impuestos
especiales del alcohol respecto a otras bebidas de mayor
contenido alcohdlico, y por otro la disminucidn del I.V.A. en los
refrescos, dos grupos distintos de productos con los gue debemos
competir.

Profundizando un poco mis en la evolucidn del sector cervecero,
debemos decir que este sector se ha visto enormemente afectado
por la aparicién de nuevas grandes multinacionales gque no han
supuesto un proceso de concentracién empresarial, como algunos
analistas indicaban, sino la aparicidén de nuevas empresas
competidoras en el mercado, hecho que complica todavia mas la
situacién del sector. Este fenfémeno de mayor competitividad ha
provocado gque gran parte de las pequefias y medianas empresas
hayan tenido grandes dificultades para reducir sus costes y poder
compensar asi la pérdida de margenes consecuencia de la
competencia quye les llegaba desde el exterior, y muy
especialmente j/de las grandes multinacionales instaladas en
nuestro pais. sto ha provocade que alguna de ellas hayan
terminado en situacién de pérdidas en algunos casos,
inada su actividad.




En este contexto, ha seguido el apoyo comercial, técnico y
logistico de la matriz respecto a las empresas participadas. Se
ha sequido con la politica de difusibén de las marcas Damm de
forma generalizada, con los apoyos publicitarios y de marketing
que ello supone.

En la informacién econémica que sigue a este informe gueda
reflejada la marcha de los negocios consolidados de S.A. Damm ¥y
sus participadas, de acuerdo con la normativa legal vigente, asi
como aquella informacién relevante tanto desde el punto de vista
comercial como econdémico.

Finalmente dejar constancia del agradecimiento por el renovado
esfuerzo realizado por todos los equipos humanos de estas
empresas en el quehacer diario, y en la difusidn de las marcas
Damm por todo el territorio espafiol que, junto a una
racionalizacién de costes y productividades, ha de favorecer la
consecucién de objetivos y conllevar al mantenimiento de S.A.
Damm y sus participadas como uno de los grupos de empresas
lideres en el sector de las cervezas.
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