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3 0 ENE. 1995
A los accionistas de REGISTRO DE ENTRADA
Finanzauto, S.A. N 1905023 L

Hemos auditado las cuentas anuales de Finanzauto, S.A. que comprenden los
balances de situacidn al 30 de septiembre de 1994 y 1993, las cuentas de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Segun se explica en {a nota 2 c) de la memoria, la Sociedad es dominante de un grupo
de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Para mayor claridad, los administradores formulan dichas cuentas
anuales consolidadas requeridas por la legislacion vigente por separado.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Finanzautoe, S.A.,
al 30 de septiembre de 1994 y 1993 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones que los
admunistradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

COOPERS & LYBRAND, S.A.

T e
—P‘"_-_--—__—_ —\
J. Luis Gonzdlez Ferreras
Madrid, 3 de noviembre de 1994




CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FINANZAUTO, S.A.

Presidente: D. Richard Mansell Mansell-Jones W
/ .
Vicepresidente: D. Carlos Loring Martfnez de Irujo /
- ]

Consejero-Delegado: D. Anthony John Phillips M

/
Consejeros: D. Ronald M. Fritz //R
D. Richard R. McGregor i/aJ(CCNCQ&/ '
D. Juan Rodriguez Inciarte |, //\/l L\/\/
D. Donaid G. Wilson ! o~

Secretario no
Consejero: D. Alejandro Abad
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FINANZAUTO, S.A.
Memoria 1994 v 1993

1.  Actividad de la Sociedad

La actividad de Finanzauto, S.A. consiste en la comercializacién de los prodt}c!;os
Caterpillar y otros complementarios asi como la prestacién de los correspondientes serviclos
de postventa para el mantenimiento técnico de los equipos vendidos.

E! convenio de ventas y servicios actualmente en vigor entre Finanzauto, S.A. Y
Caterpillar Overseas, S.A. data del 1 de Noviembre de 1973 y se renueva anualmente.

Por medio de este convenio, la Sociedad se obliga a llevar a cabo un completo y
adecuado desarrollo y promoci6n de ventas entre los clientes en su territorio y a facilitar el
correspondiente servicio a todos los productos Caterpillar. El territorio asignado para la
comercializacién de la Sociedad comprende toda Espafia, incluyendo las islas Baleares y
Canarias. -

a) Imagen fi

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se
someterdn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimédndose
que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

b) rupacién i

A efectos de facilitar 1a comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentindose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria.

¢)  Cuentas consolidadas

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decreto
1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. Los administradores han elegido, por razones de claridad, presentar
dichas cuentas anuales por separado.
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iteri ontabl
Inmovilizaciones inm

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el
epigrafe correspondiente de las inmovilizaciones inmateriales cuando, por las
condiciones econémicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se
amortizan en funcién de su vida uitil estimada en base a los coeficientes expuestos para
inmovilizaciones materiales similares. Los gastos financieros relacionados con la
operacion se ilevan a resultados en funcién de la duracion del contrato y siguiendo un
criterio financiero.

Inmovilizaci »

Las inmovilizaciones materiales adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se encuentran valoradas a precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste
de adquisicién.

La Sociedad amortiza sus inmovilizaciones materiales siguiendo el método lineal, en
funcién de los siguientes coeficientes:

Afios de vida
itil estimad
Construcciones 33a50
Maguinaria 8
Otras Instalaciones 6al2
Utillaje 3
Elementos de transporte 6
Mobiliario y enseres 10
Equipos para procesos de informacién 5
Otro inmovilizado 7

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida itil de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en
el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.
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nmovilizacion i

Las participaciones en el capital de sociedades del grupo se refiejan al precio de
adquisici6n o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para
cada una de las participaciones por su valor terico contable corregido en el importe
de las plusvalias ticitas existentes en ¢l momento de la adquisicion y que subsistan en
la fecha del balance. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la evolucién
de los fondos propios de la sociedad participada.

Cobro aplazado de las deudas

El cobro de ciertas ventas de unidades nuevas se realiza por la Sociedad de la forma
siguiente: _

i) Una parte a la firma dei contrato.

ii) El resto en pagos aplazados durante un periodo de varios afios (generalmente
dos).

El importe correspondiente a jos intereses cargados a los clientes sobre el principal
aplazado estd registrado en el pasivo del balance de situacién en el capitulo "Ingresos
a distribuir en varios ejercicios” por la parte de la deuda aplazada con vencimiento
a largo plazo y en "Ajustes por periodificacién”, por la parte correspondiente a la
cartera con vencimiento en el préximo ejercicio.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan.
Los créditos por operaciones de trifico a cobrar en un plazo superior al afo se

registran bajo ¢l epigrafe deudas por operaciones de trafico a largo plazo dentro de
las Inmovilizaciones financieras.



€)

FINANZAUTO, S.A.
mori 4dvl

Existenci
Las existencias se valoran de acuerdo con el siguiente procedimiento:

i) Unidades nuevas:

Se valoran al coste de adquisicién especifico o a su valor de mercado, si éste
fuese inferior. El coste incluye la factura del proveedor y los gastos de
importacién y transporte.

it) Unidades usadas:

Se valoran a su coste de adquisicion mds los gastos necesarios de
reacondicionamiento y puesta a punto para su venia. Si este precio fuese
superior al valor estimado de realizacién se registra la provision necesaria para
que dicho coste no supere el valor de mercado.

iii)  Repuestos:

Se valoran segin el método del coste standard, imputdndose al cierre del
gjercicio a pérdidas y ganancias la diferencia resultante para adecuar el
inventario al coste real.

iv) Productos y trabajos en curso:

Se valoran al coste real incurrido a la fecha, que incluye repuestos y mano de
obra.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
se ha reducido a su posible valor de realizacion.

1on n_mon X

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de
fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién.
Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a
resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos
diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.
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Premi nvenio

La Sociedad tiene reconocido a su personal, en funcion del convenio colectivo
en vigor, un premio de jubilacién que varia en funcién de su antigiiedad y de
la edad con que se produzca la jubilacidn.

El coste de esta obligacién se reconoce de acuerdo con el criterio del devengo,
segin cdlculo actuarial realizado con fecha 30 de septiembre de 1994 por
William M. Mercer. Los cdlculos actuariales se han realizado aplicando
técnicas de capitalizacién individual habiendo utilizado las siguientes hipGtesis:

1. Tipo de interés técnico 7.5%

2 Provisién crecimiento de salarios 4%

3. Tabla de mortalidad GRM/F-80
4. Edad media de la plantilla 47

5. Nivel de riesgos cubiertos 100%

Los derechos totales devengados al 30 de septiembre de 1994 ascienden a
3.315.787.414 pesetas (2.772.314.798 pesetas en 1993).

Planes voluntarios de reduccion de plantilla

La Sociedad ha procedido a provisionar en su totalidad las obligaciones
contraidas en los planes voluntarios de reduccion de plantilla en concepto de
complemento de la Seguridad Social, basindose en cdlculos actuariales
realizados con fecha 30 de septiembre de 1994 por William M. Mercer. El
cdlculo actuarial se ha realizado aplicando técnicas de capitalizacion individual
habiendo utilizado las siguientes hipétesis:

1. Tipo de interés técnico 9%

1. Provisién crecimiento de salarios 4%

3. Tabla de mortalidad GRM/F-80
4. Edad media de la plantilia 60

5. Nivel de riesgos cubiertos 100%

El valor actuarial de estos compromisos asciende al 30 de septiembre de 1994
a 1.699.021.300 pesetas {1.683.202.000 pesetas en 1993).
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Se reconoce como gasto en cada ejercicio el impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que
surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios
fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos ¢ refleja en el balance de situacién
hasta su reversién.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de ia aplicacién de pérdidas compensables, se consideran como minoracion
del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.
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4. Inmovilizaci inmateri

Este grupo contiene exclusivamente los derechos sobre bienes en.arrendgmi.cnto
financiero (leasing) y su movimiento durante los ejercicios 1993 y 1994 ha sido el siguiente
(en miles de pesetas):

Instalsciones
y maquinaria Equipos  Elementos de Otro

COSTE

Saldo ul 30.09.92 164.057 6.755 92.998 204.044 - 467.894
Adiciones - - 2.048 - 28.750 30.798
Traspasos . - {1.006) - —_— —{1.006)
Saido al 30.09.93 164.097 6.755 94.040 204 044 28,750 497.686
AMORTIZACIONES

Saldo al 30.09.92 15.772 788 9.677 41273 - 67.510
Adiciones 3.706 830 13.248 42.745 1.045 61.574
Traspasos - - ECIS)) — —_ (41D
Saldo al 30.09.93 19.478 1.618 22.514 84018 1.045 128 673
VALOR NETO

Inicial al 30.09.92 148.325 5.967 £3.321 162.771 - 400.384
Final al 30.09.93 144.619 5137 11.526 120.026 27,705 369,013
COSTE

Saldo al 30.09.93 164.097 6.755 94.040 204.044 28.750 - 497.686
Bajas - - (2.689) - - (2.689)
Traspasos - {6.755) (59.801) (162.704) - (229.260)
Saldo al 30.09.94 164.097 - 31,550 41.340 28.750 265,137
AMORTIZACIONES

Saldo al 30.09.93 19.478 1.618 72.514 84.018 1.045 128.673
Adiciones 3.704 812 14.907 29 981 3.491 £2.895
Bajas - - (874) - - (874),
Traspasos - (2.430) (25.396) (92.667) - (120.493)
Saldo al 30.09.94 23.182 . 11151 1.13 4.536 60,201
VALOR NETO

Inicial al 30.09.93 144 .619 137 71.526 120.026 27.7 369.013
Final al 30.09.94 140.915 - 20399 20.008 24 214 205,536
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Las caracteristicas y situacién de los contratos de arrendamiento financiero en vigor
por grupos de bienes son los siguientes (en miles de pesetas):

Duracién Perfodo Coste en Cuotas satisfechas
media medio Nimero  origen sin Valor
contratos  transcurride cootratos opcidn Afos Presente Cuotas opcién
(meses) _(meses). _vigor  decomprs Anteriores gjercicip  pendientes  cOmOTA
Ejercicio 1993
Construccioncs 110 68 3 137.717 163.278 35.591 100.793 267_320
Maguinaria industrial 36 27 1 6.526 3.430 2.744 2.058 229
fiementos de transporte 36 28 7 90.214 40.656 35.6T1 38.517 3826
Equipo informético 6 28 4 197.114 111.984 £1.760 49909 6.929
Unidades 60 3 1 22.674 - 2358 3362 6.07¢
TOTAL 18 454305 A9es LSBI2e 24808 433W
Ejercicio 1994
Construcciones 110 80 3 137.717 198.86% 36.136  63.036 26.320
Maquinaria industrial 36 36 - - 6.174 2.290 - -
Elementos de transporte 36 29 3 30.487 76.327 36.049 4.487 1.063
Equipo informético 36 29 1 39.945 193.744 45.682 9.762 1.395
Unidades 60 15 1 22.674 2.358 17223 2639 6.076
TOTAL 3 “"30.883 477.472 127.380 103.684 34 854
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5. vilizaci ial

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1993 y 1994 en las diferentes cuentas
de inmovilizaciones materiales se muestran e los cuadros siguientes: (en miles de pesetas):

Saldo Saldo
inicial Entradas o Salidas o final
gl 30/9/92  dotaciones  _bajas ~ Traspases al 30/9/93
COSTE .
Terrenos 474 917 - - - 474 917
Construcciones 4.774.714 (1.119) 300 1.960 4.775.255
Magquinaria 532.497 2.7115 11.500 325 524.037
Utillaje 539.151 233 2.474 (2.126) 534.784
Otras instalaciones 1.611.061 33.747 25.700 1.392  1.620.500
Mobiliario 292.731 2.825 4.439 3473 294.540
Equipo para proceso de
informacién 369.355 523 1.601 (3.696) 364.581
Elementos de transporte 505.064 14.420 28.972 2.762 493.274
Otro inmovilizado 1.151.602 49,930 _308.668 741,762 _1.634.626
Total coste 10,251,092 103,274 383,704 745,852 19.719.514
AMORTIZACIONES
Construcciones 1.571.920 147.482 300 - 1.719.102
Magquinaria 237.816 47.983 9.648 mn 276.528
Utillaje 424.101 74.543 2.474 (1.212) 494.958
Otras instalaciones 1.116.758 114.485 11.524 123 1.219.842
Mobiliario 156.175 20.866 4.096 2.379 175.324
Fquipo para proceso de
informacién 195.282 66.104 1.439 (2.454) 257.493

Elementos de transporte 260.619 60.414 27.088 1.201 295.146
Otro inmovilizado _ 221,99 147,551 101.193 315893 __584.247

Total amortizaciones 4.184.667 679.428 157.762 316307 5,022,640
Valor neto 6.066.425 2.603.874
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Saldo Saldo
inicial Entradas o Salidas o final
al 30/9/93 dotaciones bajas Traspasos al30/9/94

COSTE

Terrenos 474 917 - 92.011 - 382.906
Construcciones 4.775.255 1.017 699.330 57.171 4.134.113
Magquinaria 524.037 640 3.055 5.137 526.759
Utillaje 534.784 7.989 1.700 - 541.073
Otras instalaciones 1.620.500 2.089 135.500 3.226 1.490.315
Mobiliario 294.540 343 9.503 218 285.598
Equipo para proceso de

informacién 364.581 6.267 - 162.704 533.552
Elementos de transporte 493.274 57 34.536 59.801 518.596
Otro inmovilizado _1.634.626 432,222 556996 388,343 1.898,195
Total coste 10,716,514 450,624 1532631 676,600 10311107
AMORTIZACIONES

Construcciones 1.719.102 139.049 183.696 - 1.674.455
Magquinaria 276.528 51.441 2.796 1.291 326.464
Utillaje 494 958 32.562 1.609 - 525.911
Otras instalaciones 1.219.842 67.650 122.169 (988) 1.164.335
Mobiliario 175.324 19.699 2.814 158 192.367
Equipo para proceso de

informacién 257.493 84.766 - 92.666 434.925
Elementos de transporte 295.146 62.569 33.704 25.396 349.407
Otro inmovilizado 584,247 428.989 302,802 _319.715 1.030.059
Total amortizaciones s264)  BBGI2S G480  ANSZ08 .607.003
Valor neto 693 874 4.613.184

El importe de los
1.817.641.000 pesetas (1.69

Dentro del epigrafe otro inmovil
pesetas de coste y 317.746.000 pesetas

mdquinas alquiladas.

bienes de inmovilizado totalmente amortizados asciende a
6.727.000 pesetas al 30 de septiembre de 1993).

izado se incluye un traspaso en 1994 de 447.340.000
de amortizacién acumulada procedentes del stock de
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6. vilizaciones financi

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1993 y 1994 en las cuentas incluidas
en Inmovilizaciones financieras han sido los siguientes (en miles de pesetas).

Saldo Saldo
ercicio 1 inicial E ; Salid final
Empresas del Grupo
- Participaciones 3.718.598 792.487 - 4.511.085
- Provisiones por participaciones (1.613.615) (574.066) 172.195 (2.015.486)
- Créditos 30.000 525.000 (30.000) 525.000
Deudas por operaciones de .
trifico a largo plazo 2.145.655 - (1.265.655) 880.000
Administraciones Pablicas 2.515.698 - {131.075) 2.384.623
Cartera de valores a largo plazo 2.998 - (676) 2.322
Otros crédisos 114,739 - (13,01 __101.722
6,914,073 743,421 (1.268.228) 6.389.266
Ejercicio 1994
Empresas del Grupo
- Participaciones 4.511.085 10.380 (686.070) 3.835.395
- Provisiones por participaciones (2.015.486) (49.604) 469.182 (1.595.908)
- Créditos 525.000 425.000 - 950.000
Deudas por operaciones de
tréfico a largo plazo £80.000 - (7717.260) 102.740
Administraciones Pxiblicas 2.384.623 - (167.483) 2.217.140
Cartera de valores a largo plazo 2.322 12.584 - 14.906
Otros créditos 101,722 16.726 - 118,448
6380266 415086  (LIGLED  L6.7
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sociedad es la siguiente (en miles de pesetas):

Sociedade
Técoica de
Alquiler de Promociones Eguipamen-
Equipos Indus- Exteriores, Mera Inter- tos e Trac-
Eiercicio 1993 trigles, S.A,  _ SA.  nacienal A, Miiares, SA.  tores.S.A
89
Actividad Arrendamiento Venta Inmobiliaria Socicdad Distribuidora
financiero maquinaria de cartera Caterpillar en
Portugal
Fraccién de capital que -
3¢ poscc 80.2% 100% 100% 100% 98.6%
Capital 500.181 250.000 50.000 300.000 626.248
Reservas (74.086) {99.013) (24.156) 117.939 1.246.196
Resultados de iltimo
cjereicio (155.661) (82.872) {97.239} 52.044 14.972
Valor neto segtin libros
de la participacién 216.888 68.115 49 605 300.000 1.860.992
Sociedade
Técnica de
Promociones Equipamen-
Exteriores, Mera Inter- tos ¢ Trac-
Eiercicio 1994 S.A. nacional, S.A. Mijares, S.A. tores, S.A.
(1
Actividad Venta Inmobiliana Sociedad Distribuidora
maquinaria de cartera Caterpillar en
Portugal
Fraccién de capital que
sc posce 100% 100% 100% 98,60%
Capital 250.000 50.000 300.000 650.016
Reservas (181.886) {121.411) 169.980 1.265.236
Resultados aperativos del
dltimo ejercicio 3.664 (113.411) 35.739 145.881
Resultados extraordinarios - - 2.945 (3.652)
Valor neto segin libros
de la participacién 68.115 - 300.000 1.871.372

12

acion relacionada con las mismas al 30 de
de los estados financieros auditados de cada

Para convertir las cifras de Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A.,
originalmente en escudos portugueses, a pesctas s¢ ha utilizado un tipo de cambio de
0,81252 escudos/pesetas (0,78281 en 1993).

Con fecha 30 de diciembre de 1993 se procedi6 a la venta de la participacién que la
Sociedad tenia en "Alquiler de Equipos Industriales, S.A." a Caterpillar Financial
Services Corporation, por un importe de 231 millones de pesetas. El beneficio
resultante de esta operacion ha ascendido a 14 millones de pesetas.
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b)  Administraciones Publi

Bajo este epigrafe se incluyen los impuestos anticipados y créditos por pérdida.:» a
compensar en ejercicios futuros cuyo plazo de reversiéon se estima Superor a un ano.
Su desglose es el siguiente (en miles de pesetas):

Miles de pesetas
—1994 1993
Impuesto anticipado a largo plazo 940.382 919.772
Créditos fiscales a compensar con beneficios
futuros 1.276.758 1464 851
2.217.14 2.384.623
7. Existencias

Unidades nuevas:
Miquinas
Motores
Equipos
Menos: provisién para depreciacion

Unidades usadas:
Precio de coste y reacondicionamiento
Menos: provision para depreciacion

Otras existencias:
Maquinas alquiladas
Repuestos
Productos y trabajos en curso
Menos: provisién para depreciacién

Anticipos a proveedores

Total existencias

La composicién de las existencias de la Sociedad es la siguiente:

5.463.78]

Miles de pesetas
1994 —1993
1.941.878 1.466.740
598.048 629.582
211.941 234.702
—(35,226) _(65.03])
2.716.64] 2,265,993
1.410.218 1.105.183
(483.727) —(370.132)
926.491 735.051
- 129.594
1.649.362 1.750.364
285.700 156.260
(114,80D) _(174.015)
1.820.261 1.862.203
388 20

4,863,267
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8. Deudores
- Miles de pesetas
_ 1994 1993
| Clientes 10.736.768 12.256.343
| Empresas del grupo deudores 87.828 140.800
: Otros deudores 242.678 239.007
Personal 115.695 110.952

: Administraciones publicas 260.087 320.825
; Provisién para insolvencias (2.179.683) (2.686.710)
. 2.263.373 10,381,217
j o
|
9. F ropi

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe de fondos propios
durante los ejercicios 1994 y 1993 han sido los siguientes (en miles de pesetas):

Raservas
Prims de Reservas Otres »o de Benaficio
Capital omisidn Raservs Eatate- rerve it i ejercicios Rema- dal
sacrito acciones legal Larias volumiariss bles apteriores pente sjercicio
uio al 30.09.92 5.287.386  2.589.39% 1.057.477 2.357.846 1.974.175 7.500 - (5.381.096)
‘puﬂm :
"ewicios apteriones - - - - B - (5.381.896) - 5.381.096
“wpa—oe 8:
| mancnle - - - - - - (7.500)  7.500
o - . . - a.5Th  #9.762 - -
embado ejercicio
m - - - - - - - . (5.6271.296)

449.762 ‘5.381.896} 7.500 ’S.Gﬂ‘g) o

sdoal 30.9.93 5.287.386 2.539.39‘! 1.057.477 357,346 1.970.598




15

FINANZAUTO, S.A.

Memoria 1994 vy 1993
Restrvas Resuliados
Prisma de Reservas Otrms »o de Benalicie
Capital misida Raservs Estate- ressTvas it ribusi- ejercicios dal
suscrito secions Jega) Aariss Yolups ariss bles apieriores Remaneste siercice
Saido al 30.9.93 5.287.386  2.589.398 1.057.4T7 2.357.846 1.970.593 449,762 {5.381.396) 7.500 (5.627.296)
Dwtribucidn del
resubiado de 1993: - - - - - - (5.627.296) - 5.627.296
Reduccidn de
capial {1.586.216)  (2.589.39%) (1.057.4TD (2.357.848) (1.970.598) (449.762) 10.011.297
Ampliscida de
cnpital 3.701.170 1.586.216
Ouroa 7.500 (7.500)
1954 ”
Saldo al 30.9.54 7.4070 340 1.586.216 - - - - (990.39%) - )
a)  Capital social

El capital social estd representado por 21.149.544 acciones ordinarias de 350 pesetas
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Con fecha 27 de julio de 1994, y para restablecer su situacién patrimonial de acuerdo
a la vigente Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad redujo el capital social en
1.586.215.800 pesetas contra resultados negativos de ejercicios anteriores, mediante
la disminucién del valor nominal de todas las acciones de la Sociedad en circulacién,
pasando éste de 500 pesetas a 350 pesetas por accidn, compensando asimismo el saldo
restante de resultados negativos de ejercicios anteriores contra las reservas existentes

a esa fecha, por un importe de 8.425.081.000 pesetas.

Adicionalmente y con fecha 20 de septiembre de 1994, se produjo una ampliacién de
capital de 3.701.170.200 pesetas mediante la emisién de 10.574.772 acciones de 350
pesetas nominales cada una, mds una prima de emisién de 150 pesetas por accidn.
Esta ampliacién de capital ha quedado totalmente suscrita y desembolsada, siendo el
plazo de suscripcién el periodo comprendido entre el 20 de julio y el 5 de septiembre

de 199%4.
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Al 30 de septiembre de 1994 y 1993, las sociedades que participan en el capital social
de Finanzauto, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

ntaj rticipacién
1994 1993
Bibby Ibérica Limited 90,17% 90,08%
b) misi ion
Esta reserva es de libre disposicién, y estd compuesta en su totalidad por la prima de
emisién derivada de la ampliacién de capital escriturada el 20 de septiembre de 1994,
tal como se menciona en el apartado a) de esta nota de la memona.
¢)  Reservalegal
De acuerdo con la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del Capital social.
La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
Capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
d) Resultado del ejercici
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 1994 a presentar a la Junta
General de Accionistas, asi como la distribucién del ejercicio 1993 aprobada son las
siguientes:
Miles de pesetas
1994 —1993
Base de reparto: '
Pérdidas y ganancias 79 (5.627.296)
Remanente = _7.500
i) 3.619.796)
Distribucién:
A resultados de ejercicios anteriores _ 71 (5.619.796)
A reserva legal _8 -

2 (.619.790)
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10. visi ri

Esta provision recoge los compromisos adquiridos por la Sociedad con su personal por
las gratificaciones a satisfacer en concepto de premios de jubilacién y los pagos
complementarios procedentes de los planes voluntarios de reduccion de plantilla (véase nota

3g).

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1993 y 1994 en esta cuenta ha sido
los siguientes (en miles de pesetas):

Provisién para pensiones

____y obligaciones similares

1994 1993
Saldo inicial 4.455.517 5.852.953
Coste financiero 392.290 277.617
Dotacién con cargo a Pérdidas y
Ganancias 539.237 1.325.592
Aplicaciones (372.235) (3.000.645)
Saldo final 5.014 809 4,455,517

11.  Deudas con entidades de crédito

La Sociedad mantiene al cierre de los ejercicios 1993 y 1994 créditos y préstamos con
diferentes entidades de crédito, segin se detalla a continuacion (en miles de pesetas):

Yencimiento Vencimiento

a a
Lineas de crédito/préstamos 4.420.516 5.096.400 9.516.916
Efectos descontados 248.307 2.337.817 2.586.124
Acreedores por arrendamiento

financiero 136.554 131.724 268.278
Intereses devengados -

—223.225 223225
Total al 30.09.93 4.805.377 7.789.166 12,594,543
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Vencimiento Vencimiento

a a

Ejercicio 1994 largo plazo corto plazo Total
Lineas de crédito/préstamos 2.213.149 866.926 3.080.075
Efectos descontados 102.740 1.533.318 1.636.058
Acreedores por arrendamiento

financiero 89.505 65.780 155.285
Intereses devengados : 60,206 — 60,200
Total al 30.09.94 .405.394 2.526.230 4.931.624

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo clasificadas por afio de vencimiento
son las siguientes:

_ Milesdepesetas
1994 1993
Del 1.10.94 al 30.9.95 - 131.724
Del 1.10.95 al 30.9.96 2.334.791 906.744
Del 1.10.96 al 30.9.97 27.357 3.700.296
Del 1.10.97 en adelante 43.246 __66.613

Los créditos con entidades financieras no dispuestos por la Sociedad al cierre del
ejercicio ascienden a 8.969.925.000 pesetas (3.408.083.000 pesetas en 1993).

El tipo medio de interés anual aplicado por las entidades de crédito se sitia en el
9,39% (14,37% en 1993)

12.  Deudas con empresas del grupo

La composicién de las deudas no comerciales con empresas del grupo al 30 de
septiembre de 1994 y 1993 es la siguiente de acuerdo con sus vencimientos (en miles de

pesetas):

Sociedad Corto plazo Largo plazo
Mijares, S.A. 61.735 420.046
Promociones Exteriores, S.A. 75.943 -
Alquiler de Equipos Industriales, S.A. 28.783 -

Total al 30.09.93 166.461 420.046



19

FINANZAUTO, S.A.

Memoria 1994 y 1993
Sociedad Corto plazo Largo plazo
Mijares, S.A. 17.034 500.046
Promociones Exteriores, S.A. 75,943 -
Total al 30.09.94 2.977 500,046

El tipo medio de interés anual aplicado se sitia en el 10% (13% en 1993).

13. A 0 mercigl
Miles de pesetas

1994 1993
Anticipos recibidos por pedidos 122.513 219.403
Deudas por compras y prestacién de
Servicios 3.605.506 4,472.912
Deudas por efectos a pagar 441.379 339.187
Facturas pendientes de recibir 424.909 194,535
Total 4,594,307 5,226,037
14.  Otras deudas no comerciales
Miles de pesetas
1994 1993
Administraciones publicas 787.957 769.630
Impuesto diferido 103.944 116.244
Cuentas empleados 679.261 649.770
Remuneraciones pendientes 264.250 319.913
Otros 57.776 43997
Total 1.893.188 1,899,554
15, b i ituacién fiscal

Debido a que determinadas operaciones tiene diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado
surge de la imputaci6n de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de 1a normativa
fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.
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La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 1994 y 1993 la base

imponibie del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Ejercicio 1993
Resultado contable del ejercicio
Diferencias permanentes

Diferencias temporales

Base imponible estimada al 30.09.93
Reversién diferencias temporales
contra impuestos anticipados y

diferidos

Otros

Ejercicio 1994

Resultado contable del ejercicio
Diferencias permanentes

Diferencias temporales

Base imponible estimada al 30.09.94
Cuota (35% Base Imponible)
Reversién diferencias temporales
contra impuestos anticipados y

diferidos

OQtros

Aumentos

208.557

2.087.352

1.060.819

71.312

(5.496.221)

703.354 (494.797)

2.501.754 414.4
.405.42
145.041
(13.966)
131075
Disminuciones

354.709

372.235 688.584

583.238 (505.926)

337,367
188.078

177.074
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La Sociedad presenta pérdidas fiscales por un importe total de 9.672.930 pesetas, que
podrian compensarse, en caso de que sean aprobadas por las autoridades fiscales, con las
bases correspondientes que se produzcan por los resultados positivos en los cinco proximos
ejercicios de acuerdo con el siguiente calendario:

Base i i iv Afio Ultimo ejercicio a comMpensar
3.647.882 1992 1997
6.025.048 1993 1998
9,672,930

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro
ltimos ejercicios (1991 a 1994) para todos los impuestos que le son aplicables. :

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultados de una
inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Irit i6n en régi i ia fiscal
Los resultados de Mijares, S.A., sociedad filial que tributa en régimen de

transparencia, se imputan como diferencia permanente en el célculo del impuesto.

Como consecuencia del cambio de criterio de imputacién del ejercicio 1993, el
coémputo del impuesto de Finanzauto, S.A. refleja como diferencia permanente las bases
imponibles de Mijares, S.A. correspondientes a los ejercicios 1994 y 1993, de acuerdo con
el siguiente detalie:

Mij S, A Ejercicio 1994 Ejercicio 1993
Resultado contable 38.683 52.044
Aumentos resultados contables 11.856 23.561
Disminuciones resultados a
contables (400) (19.328)
Base imponible imputable al

socio (Finanzauto, S.A.) 50.139 56.277
Retenciones/pagos a cuenta

imputables 11.856 13.966

Los impories por retenciones soportadas por Mijares, S.A. serdn reclamados frente
2 1a Hacienda Piblica por Finanzauto, S.A. en su declaracién del ejercicio.
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16. Ingresos v gastos
a) Aprovisionamientos
El detalle de la cuenta de aprovisionamientos para 1994 y 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

1994 1993
Compras netas del ejercicio 22.999.862 14.463.993
Otros gastos extemos 275.369 235.054
Transferencia inmovilizado-existencias 129.594 201.475

23.404.825 14900522 -

b) T ion: n_em 1

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1994 y 1993 con las empresas del
Grupo han sido las siguientes (en miles de pesetas):

Sociedade
Alquiler Técnica de
Bibby de Equi- Promociones Mera Equipamen-

and pos Indus- Exteriores, Laternacional, tos e Trac- Barlow
Ejercicio 1993 Sons, Pic  triaies, S.A, A —S.A Mijares, S.:A.  tores, S.A, Somputers
Compras - - 166,330 - - 43238 -
Ventas - - - - 416.811 -
Servicios premados - 36.681 18.241 2.055 - 31.469 -
Servicios recibidos 67.226 - - - - - 1271
Intereses abonados - - - - 55.364 - -
Intereses cargados - - 1.332 51.3%4 - - -
Dividendos recibidos - - - - - 5.385 -
Dividendos pagados - -
Eiersicio 1994
Compras - - - - - 40354 -
Ventas - - - - - 231.598 -
Servicios prestados - 436 - 21.605 -
Servicios recibidos 81.675 - - - 2.164
Intereses abonados . - - 47.423 - -
Intereses cacgados - - - 83.432 - - -
Dividendos recibidos - - - mn -

Dividendos pagados - - - - - -
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Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante 1994 son
los siguientes:

Miles de pesetas
Florines Libras
Dglares Holandeses  esterlinas Otras
Compras 1.885.727 672.698 110.974 244243
Ventas 120.776 5.972 24.673 -
Gastos de personal
Miles de pesetas
_1994 1993
Sueldos, salarios y asimilados 6.543.309 9.694.268
Cargas sociales 1.813.906 2.025.101
Aportacién al plan de pensiones 539.237 _1.325.592
8.896.452 13,044,961

Dentro del epigrafe Sueldos, salarios y asimilados de 1994 se incluyen 506.004.359
pesetas de indemnizaciones y complementos de jubilacién de las que 372.235.000
pesetas se han abonado contra la provisién para pensiones. En el ejercicio 1993, por
este concepto, se incluyeron 3.038.908.000 pesetas.

Expedi ¢ Regulacién de Empl

Las negociaciones para modificar el actual convenio colectivo en vigor s¢ han cerrado
sin acuerdo entre las partes. Como consecuencia de ello la Sociedad ha presentado
un Expediente de Regulacién de Empleo ante el Ministerio de Trabajo. A propuesta
de dicho Ministerio se ha aceptado por todas las partes como solucién un arbitraje que
en estos momentos se encuentra pendiente de dictamen. La Direccién de la Sociedad

estima que las acciones que s¢ deriven de 1a resolucién final de dicho Expediente de
Regulacién de Empleo no afectardn significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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e)  Varacién provisiones de trifico

Miles de pesetas

1994 _1993
Provisién de existencias 1.179.041 39.119
Provisién de existencias aplicada (1.154.464) (527.985)
Provisién y pérdidas créditos
incobrables 127.781 1.307.594
Provisién de fallidos 634.807 455.979
Provisién de clientes aplicada (634.807) (455.979)
Otras provisiones de tréfico 202.509 (5.674)
Otras provisiones de trifico aplicadas __(50.306) -
204501 813,054

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la sociedad presenta la siguiente distribucién por dreas geogréficas: -

Miles de pesetas
_1994
Madrid 10.174.525 6.464.640
Zaragoza 1.126.719 1.283.106
Barcelona 2.404.072 2.674.235
Valencia 3.026.567 2.326.975
Sevilla 3.501.590 2.868.972
Milaga 1.850.739 1.862.543
Bilbao 2.877.439 2.219.106
Oviedo 3.783.367 2.438.538
La Coruna 2.393.966 2.608.895
Tenerife 893.014 920.133
Las Palmas 967,668 __ 882901

32,999,666

26,350,044
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La distribucién de este mismo importe por tipo de productos es la siguiente:

Unidades nuevas:
Miquinas
Motores
Equipos

Tota! unidades nuevas

Unidades usadas
Repuestos
Servicios

Total ventas

g) Tos in xplotacidn

Ingresos accesorios y Otros ingresos
de gestion corriente

Pagos contra el fondo de pensiones
Fondos retirados de inversiones
en aseguradoras

Miles de pesetas

1994

12.243.711
3.331.920

1.466.245
17.041.876

3.407.259
9.691.640
2.858.891

2,999,

_ 1993

7.768.842
2.464.104
1.770.083

12.003.029

2.074.332
9.414.314

3,058,360
26,550,044

Miles de pesetas

724.740
3.000.645
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17. Resul financier

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

26

1994
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital

Miles de pesetas

1993

En empresas del Grupo 2N 5.385
Ingresos de otros valores negociables
y de créditos del activo inmovilizado
De empresas del Grupo 83.432 52.716
De empresas fuera del Grupo 203 2.441
Otros intereses e ingresos asimilados g
Otros intereses 638.338 833.300
Diferencias positivas de cambio 229 778 __187.926
952,022 1.08]1.768
Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresas del Grupo (47.423) (57.806)
Por deudas con terceros y gastos
asimilados (1.710.897) - (2.312.817)
Diferencias negativas de cambio (12.832) _(16.456)
(1.771.132) (2.387.079)
Resultado financiero neto {819.130) (1,305.311)
18. Resultados extraordinarios
Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
__ Milesdepesctas
1994 1993
Resultados positivos:
Beneficios en enajenacién de inmovilizado 1.946.224 30.292
Ingresos extraordinarios __188.160 _21.357
2.134,384 _31.649
Menos resultados negativos:
Provision de la cartera de control (49.604) (401.870)
Pérdidas procedentes del inmovilizado (9.593) (15.796)
Otros gastos extraordinarios (6.049) _(48.058)
_{65.246) {465.724)
Resultado extraordinario neto 2.069.138 414.07
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Dentro del epigrafe beneficios en enajenacién de inmovilizado se incluyen

1.681.271.000 pesetas correspondientes al beneficio en la enajenacién del edificio en el que
se encuentra el domicilio social de la Sociedad.

19.

a)

b)

inf ign

Nimero promedj m ri
Categorfa profesional N° medio de empleados
1994 1993
Directivos 128 143
Técnicos titulados 107 121°
Técnicos no titulados 29 32
Especialistas mecanizacion 34 35
Comerciales 204 225
Administrativos 322 354
Subalternos 86 102
Obreros 572 652
Total 1.482 1.664

ribucion d mini

Durante los dos tltimos ejercicios la Sociedad ha registrado los siguientes importes
por retribuciones devengadas por su Consejo de Administracién, segiin el siguiente
detalle:

Miles de pesetas

1994 1993

Sueldos 60.723 56.602
Dietas - 1.080
Otras remuneraciones 3.000 —_
Total 65.723 57,682

La Sociedad no ha concedido anticipos y créditos a los miembros del Consejo de

Administracién, ni se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, no se han contraido obligaciones en materia de pensiones con respecto a los
miembros del Consejo de Administracién, distintas de las que alguno de ellos como
empleados de la Sociedad detentara. '
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20. MM&M

La Sociedad asume el riesgo de impago de determinados clientes de su anterior filial
Alquiler de Equipos Industriales, S.A. Cuando éste se produce, el saldo es objeto de traspaso
a los libros de la Sociedad. Esta circunstancia es tenida en cuenta en el cédlculo de la

provision pasa insolvencias.

La Sociedad ha adquirido compromisos de compras para el préximo afio con el dnico
proveedor de los productos que comercializa. Los administradores estiman que este
compromiso serd absorbido en el curso normal de los negocios.

La Sociedad ha asumido compromisos de recompra a clientes y ventas con recursos
por un importe total de 3.224.260.000 pesetas (1.896.000.000 pesetas en 1993)..

21. r financiacién

A continuacién se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
1994 y 1993:
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FINANZAUTO, S.A.
i Memoria 1994 v 1993
. 4 Variacién del capital circul
__En miles de pesefas
1994 1993

i ! s ! " D
‘ Existencias 600.514 i - - 1.852.781

Deudores - 1.117.844 - 1.343.677

Acreedores a corto plazo 5.821.910 . 1.616.060 -
. Inversiones financieras temporales 21.936 - - 78.30%
} Tesoreria - 115.370 72.924 -
5 Ajustes por periodificaciéo £1.045 S 7
Total 6.531,405 1233214 L.688.984 3,309,007
| Variacion del Capital Circulante  5.298.19] L620.023

Resultado del gjercicio

Aumentos:

Dotaciones a la amortizacién
Provisiones cartera de valores

Total aumentos
Disminuciones:
Beneficios en la enajenacion
del inmovilizado
Beneficio en 1a venta
de participaciones (

Total disminuciones

-

79 (5.627.296)
939.615 741.002
49.604 401.870
989,219 L142.872
2 (1.946.224) -
(14.432) -
(1,960.656) —_—

PN
~

"Total recursos procedentsl(aphcados) de -

operaciones

({1 Gy

&MuW /?///



FINANZAUTO
Inform i

El afio 1994 es el afio del principio de la recuperacién econémi
consecuencia también del fin de la crisis sufrida en los dltimos afos
occidentales, sobre todo en Europa.

en Espaiia, como
en las economias

-

El egjercicio 1993 de Finanzauto, S.A. se inicié el | de octubre de 1993 por elio

comprende el ultimo trimestre de un afo de depresién profunda, con
crecimiento, fuerte incremento del paro, una desviacién en el déficit pib
mayor de la presupuestada. Se carece de datos sobre el tercer trimestre
e! momento de redaccién de este informe, por los que ya son conocidos

primeros trimestres de 1994 confirman en general un cambio en la tendenc

el proceso de recuperacién de la actividad productiva de las empresas no

La recuperacion de la economia se ha basado en un aumento de §
una mejora sustancial de su posicién financiera, esta ultima se ha alcan

reduccién del coste de la financiacién mds que por la reduccién de los
explicito,

Dentro de este esquema general de la economia espafiola en 1994

medios de la actividad en el primer trimestre del 6,2% y del 5,8% en el

a los mismos periodos del afio 1993, cabe destacar que las empresas e

negativas de
co y una inflacién
] presente afno en
respecto a los dos
ia, consolidindose
financieras.

productividad y en
rando mediante la
pasivos con coste

4 con incrementos

segungdo, respecto
ncuadr®das en los

sectores de la construccién y comercio fueron las unicas con evolucién decreciente en esta

variable (-7,2% y -3,6% respectivamente).

En este marco de actuacion el ejercicio 1994 ha sido también
un ejercicio que ha marcado el punto de inflexién en el proceso de de;
cuentas, pasando de las fuertes pérdidas de los ejercicios 1992 y 1993 a u
este ano 1994.

Este resultado ha sido conseguido principalmente por la venta de in
por la enajenacion del edificio de las oficinas centrales, que se ha pasado a
de alquiler.

El resultado ordinario de este ejercicio ha sido negativo, pero en m
que el del ejercicio 1993.

El importe de las ventas ha tenido un importante incremento
negocio de 26.550 millones de pesetas en 1993 a 33.000 millones de
un incremento del 24,29%. Aumento producido en la venta de unidades
méquinas y motores y en la venta de unidades usadas.

El incremento en la cifra de negocio de las post-venta ha sido n
aumento del 2,48% en repuestos, muy significativo dada la tendencia, de
los planes de futuro de la Sociedad.

Finanzauto, S.A.
ioro de nuestras
resultado cero en

uebles sobre todo
upar en régimen

cha menor medida

do la cifra neta de
tas en 1994, con
nuevas sobre todo

Nenor ‘pero con un
los dltimos aiios y




Este mejor resultado se ha producido también merced a las medidas internas tomadas
que se detallan. .

La disminucién de los gastos de personal 'y ¥na mayor productividad, con una

reduccién de la plantilla de un 3,5% ha sido otro factor positivo, que se estima ain
insuficiente, ya que la estructura actual es excesiva. Por lo que cerradas las negociaciones
sin acuerdo de una modificacion .del actual convenio se ha presentado un Expediente de
Regulacién de Empleo. A propuesta del Ministerio de Trabajo se ha aceptado por todas las
partes como solucién un arbitraje que estd en estas fechas pendiente de dictamen,

Se ha dotado el fondo intemo de pensiones del personal con cargo a gastos del
ejercicio por un importe de 931 millones de pesetas. Actuaimente el saldo del fondo es de
5.015 millones de pesetas estando cubiertas todas las previsiones actuariales del mismo.

Esta dotacién del Fondo de Pensiones es conceptuada como diferencia permanente en
el cdlculo de las base imponible del impuesto de sociedades del ejercicio, (junto con otros
ajustes derivados de la diferencia de criterios de imputaciones temporales contables y
fiscales), lo que origina un gasto por impuesto de sociedades en el ejercicio de 355 millones
de pesetas. El reflejo contable de este computo fiscal resulta prudente, ya que el impuesto
anticipado originado por estos ajustes no incrementa cl activo fiscal de la Sociedad al cierre

del ejercicio y reducird el cargo por impuestos en futuros afios a medida que sean hechos.

efectivos los compromisos de la Sociedad en esta materia.

Una decisién importante ha sido la realizacién de la operacién denominada "reduccién
y simultanea ampliacién de capital” consistente en la modificacién del valor nominal e las
acciones de 500 a 350 pesetas y en la ampliacién de capital a razén de una accién nueva por
cada una antigua con una prima de emisién de 150 pesetas por accién.

El fuerte incremento de los fondos propios, la venta de los inmuebles, la disminucidn
del activo circulante, sobre todo deudores y existencias, junto con la rebaja de los tipos de
interés ha producido un menor gasto financiero del ejercicio que proyectado al futuro ayudard
en gran medida a la obtencién de beneficios de los préximos afios.

Los objetivos para ¢l afio préximo son realistas en cuanto a ventas sobre todo por la
potenciacién de las post-venta y por las demds medidas comentadas, cuyos frutos serd
mayores en el gjercicio de 1995.

Las necesidades de inversiones en infraestructura en Espafia siguiente siendo grandes

y el sector de la construccién, como motor de la reactivacién y como exponente de la mejora

de las condicionesde vida, deben ser una positiva sefial de la evolucién favorable del negocio

de Finanzauto,/8.A., dada la privilegiada situacién de esta Sociedad en el sector del que es
o~ _ ’

i -
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Informe de Auditoria, Cuentas Anuales

del Grupo Consolidado e Informe de Gestié
correspondientes al ejercicio finalizado

el 30 de septiembre de 1994




Coopers & Lybrand SA Joger UF

Coopers
&Lybrand

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Finanzauto, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Finanzauto, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacién consolidado al
30 de septiembre de 1994, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado,
ademds de las cifras del ejercicio 1994, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994. Con
fecha 3 de marzo de 1994 emitimos un informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1993 en el que expresamos una opinion sin salvedades.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Finanzauto, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consclidado} al 30 de
septiembre de 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior,



4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
consolidado, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1994, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.

COOPERS & LYBRAND, S.A.

T oM

ey
R

J. Luis Gonzilez Ferreras
Madrid, 3 de noviembre de 1994
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FINANZAUTO, S.A.

Presidente:

Vicepresidente:

Consejero-Delegado:

Consejeros:

Secretario no
Consejero:

D. Richard Mansell Mansell-Jones ,{{/L(m&//(;é“u)

{ [~
D. Carlos Loring Martinez de Irujo é//d,’é’\ ,

' /
D. Anthony John Philkips %

D. Ronald M. Fritz fv_

D. Richard M. Mc Gregor | ( 8 o\(((\NxQ
' /

D. Juan Rodriguez Inci

D. Donald G. Wilson

D. Alejandro Abad

Madrid, 3 de noviembre de 1994
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FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

1. Activida estructura del lida

Finanzauto, S.A. es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades, cuyas
actividades principales se desarrollan en el sector de la maquinaria de obras publicas,
fundamentalmente en la comercializacién de los productos Caterpillar y otros
complementarios, asf como la prestacion de los correspondientes servicios de postventa para

el mantenimiento técnico de los equipos vendidos.

La relacién de sociedades dependientes de la Sociedad dominante es la siguiente:

% Supuesto que
Participacién de determina su
Denominacién social Finanzauto, S.A. Actividad configuracidn
Sociedade Técnica de Distribuidora exclusiva de los productos Mayoria dc
Equipamentos ¢ 98,60% Caterpillar en territorio portugués. dercchos de voto
Tractores, S.A. (entidad
portuguesa)
Mera Internacional, S.A. 100.00% Inmobiliaria. Totalidad de
derechos de voto
Mijares, 5.A. 100.00% Socicdad de Cartera. Totalidad de
derechos de voto
Promociones Exteriores, 100,00% Distribucién de diversas mdquinas Totalidad de
S5.A. auxiliares de construceién. derechos de voto

Con fecha 30 de diciembre de 1993 se procedio a la venta de la participacién que tenia
Finanzauto, S.A. en Alquiler de Equipos Industriales, S.A., (Sociedad de arrendamiento
financiero) a Caterpillar Financial Services Corporation por un importe de 231 millones de
pesetas.

Las cuentas anuales o estados financieros intermedios, en su caso, de las sociedades
dependientes considerados para la elaboracion de las cuentas anuales del Grupo consolidado
han sido los siguientes:

Cuentas apuales o estados financieros’
intermedios utilizados

para la consolidacién
Cierre del ejercicio Fecha de Ejercicio
Sociedad econdmico ier en_meses
Sociedade Téenica de Equipamentos
¢ Tractores, S.A. 30 septiembre 1994 30 septicmbre 1994 12
Mera Internacional, S.A. 30 septiembre 1994 30 septiembre 1994 12
Mijares, S.A. 30 septiembre 1994 30 septiembre 1994 12
Promociones Exteriores, S.A. 30 septiembre 1994 30 septiembre 1994 12



a)

b)

FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria v

B de presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Finanzauto,
S.A. y de las sociedades consolidadas € incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con la Sociedad dominante.
Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
y en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el que se aprueban las normas
para la formulacién de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad
dominante y del Grupo consolidado.

Principios de consolidacién

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global dado que sobre
las sociedades incluidas en la consolidacién, Finanzauto, S.A. tiene un dominio
efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacién y decision.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bdsicos en la
aplicacion del método de integracion global:

1) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Igualmente,
los beneficios no realizados frente a terceros correspondientes a la compra -
venta de existencias o elementos del inmovilizado se han eliminado.

i) El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y
en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta en
el capitulo Socios externos del pasivo de los balances de situacién
consolidados y Resultado atribuido a socios externos de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas, respectivamente.

iit) Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que
surgiria como resultado de la distribucién por las sociedades consolidadas de
sus reservas acumuladas y beneficios no distribuidos a la Sociedad dominante,
ya que se estima que no s¢ realizardn distribuciones significativas de reservas
por considerar que dichas reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada Sociedad dependiente.
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Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas
las sociedades incluidas en la consolidacién, los principios y normas de
valoracién seguidos por la Sociedad dominante. '

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacién se ha calculado como el resultado de
la diferencia positiva entre la inversién de Finanzauto, S.A. en el capital de
Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A., y de Mera
Internacional, S.A. y el valor de la parte proporcional de los fondos propios
de las mencionadas sociedades dependientes atribuible a dichas participaciones.
Se ha considerado como primera consolidacion a estos efectos la que hubiera
podido realizarse en el momento en que Sociedade Técnica de Equipamentos
e Tractores, S.A. se incorpor6 al Grupo y se adquirié el control sobre Mera
Internacional, S.A.

El fondo de comercio generado en su dia por Sociedade Técnica de
Equipamentos ¢ Tractores, S.A. y cuyo saldo vivo ascendia al inicio del
ejercicio 1992 a 1.251 millones de pesetas, fue amortizado en su totalidad en
ese mismo ejercicio con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

El fondo de comercio calculado para Mera Internacional, S.A. por importe de
278,6 millones de pesetas, se ha atribuido como mayor valor de los activos
que lo generaron.

Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacién se ha calculado como la diferencia
existente entre la inversién de Finanzauto, S.A. en el capital de Sociedade
Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A., Promociones Exteriores, SAy
Mijares, S.A. y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de las
mencionadas sociedades dependientes atribuible a dichas participaciones.

A estos efectos y como quiera que Finanzauto, S.A. posee estas
participaciones desde la fecha de constitucién de las sociedades mencionadas
se ha considerado como primera consolidaci6n la que se habria realizado en
la fecha de inicio del primer ejercicio cerrado con posterioridad al 31 de
diciembre de 1990.
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La diferencia pendiente s6lo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando:

Esté basada en la evolucién desfavorable de los resultados de la
sociedad de que se trate, 0 en la prevision razonable de gastos
correspondientes a la misma en la medida en que esa previsién se
realice.

Corresponda a una plusvalia realizada.

Conversién de las cuentas anuales en moneda extranjera

Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de Sociedade
Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A. han sido convertidas a pesetas
aplicando el método del tipo de cambio de cierre de la siguiente forma:

Todos los bienes, derechos y obligaciones se han convertido a pesetas
utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de septiembre de 1994 y
1993,

Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias se han convertido
al tipo de cambio medio de los ejercicios, habida cuenta que el
escudo portugués no tiene fluctuaciones significativas con respecto a
la peseta por tratarse de monedas de comportamiento homogéneo.

El importe de los fondos propios se ha convertido al tipo de cambio
histérico, entendiendo por éste el vigente a la fecha de la primera
consolidacién.

La diferencia entre el importe de los fondos propios convertidos al
tipo de cambio histérico, incluido el saldo de la cuenta de pérdidas
y ganancias convertida al tipo de cambio medio, y la situacién
patrimonial neta que resulta de la conversién de los bienes, derechos
y obligaciones convertidos al tipo de cambio de cierre se ha
registrado en el capitulo Fondos propios de los balances de situacién
consolidados adjuntos, en la partida Diferencias de conversién
deducida la parte que de dicha diferencia corresponde a los socios
externos que se incluye en la partida Socios externos del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos.
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Agrupacion rtid

A efectos de facilitar su comprensién, los balances y las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas se presentan de forma resumida, exponiéndose los andlisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Normas_de valoracién
Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos de uso derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el coste del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mds el importe de la opcion de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacién,
se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. El valor de coste del bien
contabilizado se amortiza con idénticos criterios que los bienes incluidos en el
inmovilizado material de naturaleza similar.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan valoradas al coste de adquisicién. Se
amortizan siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida util estimada, segtn e! siguiente detalle:

Aiios de vida
itil estimada

Construcciones 33250
Magquinaria 8
Otras instalaciones 6al2
Utillaje 3
Elementos de transporte 6
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 5

Otro inmovilizado 7
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Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida itil de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en
el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

Inmovilizaciones financieras

Las cuentas a cobrar con un vencimiento superior a un afio y los impuestos
anticipados (incluidos los créditos fiscales por pérdidas compensables) cuya reversién
se estima que serd superior a un afio, se incluyen bajo este epigrafe.

obro aplazado de | d
El cobro de ciertas ventas de unidades nuevas se realiza de la forma siguiente:
1) Una parte a la firma del contrato.

ii) El resto en pagos aplazados durante un periodo de varios afios (generalmente
dos anos).

El importe correspondiente a los intereses cargados a las deudas sobre el principal
aplazado estd registrado en el pasivo del balance de situacién consolidado adjunto bajo
los capitulos Ingresos a distribuir en varios ejercicios y Ajustes por periodificacién
por la parte correspondiente a la deuda con vencimiento en el préximo ejercicio.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo
un criterio financiero.

Los créditos por operaciones de trifico a cobrar en un plazo superior al afio se
registran bajo el epigrafe Deudores por operaciones de tréfico a largo plazo dentro de
las Inmovilizaciones financieras.

Existencias

Las existencias incluidas en el balance de situacién consolidado adjunto se valoran de
acuerdo con el procedimiento siguiente:

i) Unidades nuevas y accesorios
Se valoran al coste de adquisicién especifico o a su valor de- mercado si éste

fuese inferior. El coste incluye la factura del proveedor y los gastos de
importacién y transporte. ‘
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1) Unidades usadas
Se valoran a su coste de adquisicion mds los gastos necesarios de
reacondicionamiento y puesta a punto para su venta. Si este precio fuese
superior al valor estimado de realizacién se registra la provision necesaria para
que dicho coste no supere el valor de mercado.

ii1) Repuestos
Se valoran segin el método del coste standard imputindose al cierre del
ejercicio a las cuentas de pérdidas y ganancias la diferencia resuitante para
adecuar el inventario al coste real. :

1v) Productos y trabajos en curso
Se valoran al coste real incurrido a la fecha, que incluye repuestos y mano de
obra.

v) Terrenos y construcciones
Los terrenos y construcciones que posee para su venia Mera Internacional,
S.A. se valoran a su coste de adquisicién o a su valor estimado de realizacion
si éste fuese inferior.
La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
se ha reducido a su posible valor de realizacion.

Provisiongs nsione ligaciones similares

i) Premio de_convenio de Fin A.

La Sociedad tiene reconocido a su personal, en funcién del convenio colectivo
en vigor, un premio de jubilacién que varia en funcién de su antigiiedad y-de
la edad con que se produzca la jubilacién.
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El coste de esta obligacién se reconoce de acuerdo con ¢l criterio del devengo,
segtin cdlculo actuarial realizado con fecha 30 de septiembre de 1994 por
Wiiliam M. Mercer. Los célculos actuariales se han realizado aplicando
técnicas de capitalizacion individual habiendo utilizado las siguientes hipétesis:

1. Tipo de interés técnico 7,5%

2. Provisién crecimiento de salarios 4%

3. Tabla de mortalidad GRM/F-80
4. Edad media de 1a plantilla 47

5. Nivel de riesgos cubiertos 100%

Los derechos totales devengados al 30 de septiembre de 1994 ascienden a
3.315.787.414 pesetas (2.772.314.798 pesetas en 1993).

Planes voluntarios de reduccién de plantilla de Finanzauto, S.A.

La Sociedad ha procedido a provisionar en Su totalidad las obligaciones
contraidas en los planes voluntarios de reduccion de plantilla en concepto de
complemento de la Seguridad Social, basindose en cdlculos actuariales
realizados con fecha 30 de septiembre de 1994 por William M. Mercer. El
c4lculo actuarial se ha realizado aplicando técnicas de capitalizacién individual
habiendo utilizado las siguientes hipdtesis:

t. Tipo de interés técnico 9%

2. Provisidn crecimiento de salarios 4%

3. Tabla de mortalidad GRM/F-80
4. Edad media de la plantilla 60

5. Nivel de riesgos cubiertos 100%

El valor actuarial de estos compromisos asciende al 30 de septiembre de 1994
a 1.699.021.300 pesetas (1.683.202.000 pesetas en 1993).
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Impuesto sobre beneficios

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. E! impuesto diferido o anticipado que
surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacidn de criterios
fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos se refleja en el balance de situacion

hasta su reversion.

El efecto impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables se considera como
minoracién del gasto por impuestos en el gjercicio en que se incurren, en la medida
en que esté razonablemente asegurada su compensacion dentro del plazo establecido
por la legislacidn fiscal.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es ¢l de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversién no estd prevista de inmediato.
Dicha provisién se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo de impuesto
sobre sociedades. Por otra parte, los impuestos anticipados sélo se reconocen €n el
activo en la medida en que su realizacién futura esté razonablemente asegurada en el
plazo mdximo de 10 afios, siempre que no existan impuestos diferidos que los
compensen a partir de 10 afios.

Transacciones en moneda extranjera

Las principales operaciones con el exterior se originan por la relacién con Caterpillar
Overseas, S.A., el principal proveedor del Grupo. La facturacién a Finanzauto, S.A.
se realiza en pesetas.

La conversién en moneda nacional de los saldos en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacién valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente
en ese momento.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en el que se produzca la corriente monetaria o financiera,
derivada de ellos. ‘
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades consolidadas
dnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidas.

Inmovilizaciones inmateriales

El desglose de este epigrafe es el siguiente (en miles de pesetas):

1994 1993
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero correspondientes a:
Finanzauto, S.A. 265.737 497.686
Sociedade Técnica de Equipamentos
e Tractores, S.A. 132.351 120.064
398.088 17.7
Amortizacion de derechos de leasing
correspondientes a:
Finanzauto, S.A. (60.201) (128.673)
Sociedade Técnica de Equipamentos :
e Tractores, S.A. (81.339) (49.011)
(141.540) (177.684)

Concesiones y patentes -
Amortizacién de patentes 24 -
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£l movimiento de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero
de Finanzauto, S.A. ha sido el siguiente (en miles de pesetas):

COSTE

Saldo al 30.09.93
Bajas
Traspasos

Saldo al 30.09.94

AMORTIZACIONES

Saldo al 30.09.93

Adiciones
Bajas
Traspasos

Saldo al 30.09.94

VALOR NETO

Inicial al 30.09.93

Final al 30.09.94

nstryccion

—
=3
L]
—
L

Instalaciones

y maguinaria
écn3
6.755

(6.755)

Equipos
informadticos

94.040
(2.689)
{59.801)

31.550

22.514
14.907

(874)

(23.396)

11.151

71.526

29,399

Elementos de
transporte

204.044

(162.704)

41.3

20,008

Otro
inmovilizado

28.750

]
]
~J
3

I
B
)
=
'S

128.673
52.895

(874)

(120.493)

3
Lo
=]
—

&
O
]
|
L™ ]

S
[
v,
L
o

Las caracteristicas y situacion de los contratos de arrendamiento financiero en vigor
de Finanzauto, S.A. por grupos de bienes son los siguientes (en miles de pesetas):

Construccionecs
Magquinaria industrial
Elementos de
transportc

Equipo informitico
Unidades

Duracién
media

contratos  transcurrido
{meses)  __(meses)

110
36

36
36

Periodo

medio

80
36

29
29
15

Nimero
contratos
vigor

-

Noe

Coste en
origen sin
opcién
de compra

Cuotas satisfechas

Aios

Presente

Cuotas

Valor
opcidn

Anteriores ¢jercicio  pendientes compra

198.869
6.174

76.327
193.744
2.358

477.472

36.136  63.036
2.290 -
36.049 4.487
45.682 9.762
7.223 26.399
127.380 103.684

26.320

1.063
1.395

6.076
34.854
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5. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de su correspondiente amortizaciéon acumulada ha sido el siguiente
(en miles de pesetas):

Saldo Diferencias Saldo
inicial Entradas Salidas Traspasos en cambio final
COSTE
Terrenos 569.256 - 99.961 - 3.582 472.877
Construcciones 5.420.589 1.017 699.559 (1.292) 22.273 4.743.028
Maquinaria 534.390 640 3.055 (974) 161 531.162
Utillaje 734917 115.235 11.989 - 7.597 845.760
Otras instalaciones 1.620.500 2.089 135.500 3.226 - 1.490.315
Mobiliario 410.467 1.369 10.089% (1.432) 4.337 406.652
Equipos para proceso
de informacién 387.585 6.267 - 139.700 - 533.552
Elementos de transporte 553.474 1.691 43.752 59.801 2.286 573.500
Otro inmovilizado matenial 1.735.566 432.223 557.173 3187.978 3.817 2.002.410
11.966.744 562.530 1.561.078 587.007 44 053 11.599.256
AMORTIZACION
Construcciones 1.920.041 151.227 183.763 - 7.628 1.895.133
Maquinana 283.447 51.452 2.796 (1.443) 158 330.818
Utillaje 651.475 59.912 2.932 - 5.941 714.396
Otras instalaciones 1.219.842 67.650 122.169 (988) - 1.164.335
Mobiliano 255.349 29.638 3.392 (445) 3.013 284.163
Equipos para proceso
de informacién 274 416 84.766 - 75.743 - 434925
Elementos de transporte 346.132 67.686 40.946 25.396 1.935 400.203
Otro inmovilizado material 632.890 435.006 302.892 319.715 1.846 1.086.563
5.583.592 947.337 658 890 417.978 20.521 6.310.538
VALOR NETO 6.383.152 5.288.718

El importe de los bienes del inmovilizado m

aterial totalmente amortizados asciende
a 2.143.765.000 pesetas (2.615.562.000 pesetas al 30 de septiembre de 1993).
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6. Inmovilizaciones financieras

Los movimiento habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en este epigrafe
han sido los siguientes (en miles de pesetas):

Saldo Saldo
inicial Altas Bajas final

Deudores por operaciones de trifico 2
largo plazo 2.464.128 - (2.361.388) 102.740
Cartera de valores a largo plazo 434 14.472 - ' 14.906
Administraciones Piblicas 2.384.623 - (167.483) 2.217.140
Otras inmovilizaciones financieras 104.778 13.670 - 118.448
4.953.963 28.142 (2.528.871) 2.453.234

Bajo la ribrica Administraciones Piblicas se incluyen los impuestos anticipados y
créditos por pérdidas a compensar en ejercicios futuros de Finanzauto, S.A. cuyo plazo de
reversion se estima superior a un afio. Su desglose es el siguiente (en miles de pesetas):

1994 1993
Impuesto anticipado a largo plazo 940.382 919.772
Créditos fiscales a compensar con
beneficios futuros 1.276.758 1.4 1

2.217.140 2,384 623
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La composicidn de las existencias de las sociedades consolidadas es la siguiente (en

miles de pesetas):

Unidades nuevas y accesorios
Anticipo a proveedores

Unidades usadas

Unidades alquiladas

Repuestos

Trabajos en curso

Menos: Provision por depreciacion

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Imputacién Fondo de Comercio
de Consolidacién

Deudores

1994

3.918.174
388
1.529.238

1.854.950
348.039

(645.433)

7.005.356

328.229
245.387

278.606
7.857.578

1993

3.051.668
20
1.329.911
129.592
2.020.872.
187.266

—(635.871)

6.083.458

328.229
245.387

278.606
6.935.68

Este epigrafe estd compuesto por las siguientes partidas (en miles de pesetas):

Clientes
Otros deudores
Provisién para insolvencias

1994

13.045.981
845.244

(2.394.084)
11.497.141

1993

16.173.802

961.097

(3.843.721)
13.201.178
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9. Fondos propios

El movimiento habido en el epigrafe de fondos propios durante el gjercicio 1994 ha
sido el siguiente (en miles de pesetas):

Resultados de Diferencias Reservas en Resultado
Capital Prima ejercicios de sociedades del
social  de emisién Reservgs anteriores conversiby  consolidadas siercicio
Saldo al 30.09 93 5.287.386 2.589.398 5.835.683 (5.374.396) 156.720 (188.012) (5.726.811)
- resuitados de
ejercicios anieriores - - - (5.627.295) - - 5.627.295
- reduccién de capital (1.586.216) (2.589.398) (5.835.683) 10.011.297 - - -
- ampliacién de capital 3.701.170  1.586.216 . - - - C.
- aumento reservas
en lCn.. dad oc fidadas - - - - - (99_5'6) ”.5'6
- incremento diferencias
de conversidn - - - - 70.568 -
- Olros - - - - - 19.561 -
Resultado ejercicio 1994 - - - - - - 118585
Saldo al 30.09.94 7.402.340 1.586.216 - ;990.394) 227.288 5267 967) j18.585

i)  Capital social

El capital social de Finanzauto, S.A. estd representado por 21.149.544 acciones
ordinarias de 350 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Con fecha 27 de julio de 1994, y para restablecer la situacién patrimonial de acuerdo
a la vigente Ley de Sociedades An6nimas, Finanzauto, S.A. redujo el capital social
en 1.586.215.800 pesetas contra resultados de ejercicios anteriores mediante la
reduccion del valor nominal de todas las acciones en circularizacién de la Sociedad,
pasando éste de 500 pesetas a 350 pesetas por accion, compensando asimismo el saldo
restante de resultados negativos de ejercicios anteriores contra reservas existentes a
esa fecha nor un importe de 8.425.081.000 pesetas.

‘Adicionalmente, y con fecha 20 de septiembre de 1994, se produjo una ampliacién
de capital de 3.701.170.200 pesetas mediante la emisién de 10.574.772 acciones de
350 pesetas nominales cada una, incluyendo una prima de emisién de 150 pesetas por
accién. Esta ampliacién de capital cuyo plazo de suscripcién fue el periodo
comprendido entre el 20 de julio y el 5 de septiembre de 1994, ha quedado totalmente
suscrita y desembolsada.
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Al 30 de septiembre de 1994, las sociedades que participan en el capital social de
Finanzauto, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Porcentaje de
Bibby Ibérica Limited 90,17%
ii) Prim mision iones
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
i1} Reservas
El movimiento experimentado por las cuentas de reservas ha sido el siguiente (en
miles de pesetas):
Reserva Reservas Reservas Reservas no Total
legal estatutariag voluntarias distribuibles reservas
Saldo al 30.9.93 1.057.477 2.357.846 1.970.598 449.762 5.835.683
Reduccién de capital (1.057.477) (2.357.846) {1.970.598) (449.762) (5.835.683)

Saldo al 30.9.94

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance al menos el 20% del capital social.

La reserva legal s6lo podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere ¢l 20% del
capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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10. Socigs externos

El movimiento habido durante el ejercicio 1954 en este epigrafe ha sido el siguiente
(en miles de pesetas):

Saldo al 30 de septiembre de 1993 74.829
Alquiler de Equipos Industriales, S.A. (véase nota 1) (48.996)
Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A.: 2.972
Saldo al 30 de septiembre de 1994 28.805

El saido al 30 de septiembre de 1994 se desglosaba en los siguientes conceptos (en
miles de pesetas):

Resultado
Capital Reservas  ejercicio Total
Sociedade Técnica de Equipamentos e
Tractores, S.A. 9.100 17.714 1.991 28,805
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11. Diferencia negativa de consolidacién

Durante el gjercicio 1994 no se ha producido ninguna variaci6n en esta cuenta. El
desglose por sociedades del grupo es como sigue (en miles de pesetas):

Sociedade Técnica
Promociones de Equipamentos
Mijares, S.A. Exteriores, S.A. ¢ Tractores, S.A. Total
Saldo al 30.9.94 56.199 13.147 20.376 89.722

Ninguna sociedad posee directa o indirectamente participaciones superiores al 10%
en el capital social de las sociedades consolidadas.
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12. Provision ara ri asto

El movimiento habido durante el ejercicio 1994 en este capitulo ha sido el siguiente
(en miles de pesetas):

Saldo inicial 4.681.499
Dotaci6n con cargo a resultados 939.209
Aplicaciones (474.137)
Saldo final 5.146.371

Esta provisién recoge fundamentalmente los compromisos adquiridos por el Grupo con
su personal por las gratificaciones a satisfacer en concepto de premios de jubilacién y los
pagos complementarios procedentes de los planes voluntarios de reduccién de plantiila (véase
nota 3f). El desglose del saldo final por conceptos es cOmoO sigue (en miles de pesetas):

Provisién para pensiones y obligaciones

similares
Finanzauto, S.A. 5.014.809
Sociedade Técnica de Equipamentos
e Tractores, S.A. 33.313
Otras provisiones 98,449

.146.57

13. Deudas con entidades de crédito

La composicién de los epigrafes Deudas con entidades de crédito, a corto y largo
plazo del balance de situacién consolidado al 30 de septiembre de 1994 es la siguiente (en
miles de pesetas):

Vencimiento Vencimiento

a a
largo plazo corto plazo Total
Lineas de crédito/préstamos 2.213.149 1.555.085 3.768.234
Efectos descontados pendientes
de vencimiento 102.740 2.198.589 2.301.329
Acreedores por arrendamiento

financiero 98.400 87.994 186.354
Intereses devengados - 60.206 60,206

2.414.280 3,901,874 6.316.163
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Las deudas con entidades de crédito a largo plazo clasificadas por afio de vencimiento

siguientes:

1994 (a partir de octubre)
1995 (a partir de octubre)
1996 (a partir de octubre)
1997 y siguientes

9,39%.

14,

15.

1994

2.334.791
34.968
43.246

1.284
2.414.289

1993
156.366

1.311.989
4.018.095

737.818
.224 .26

El tipo medio de interés anual aplicado por las entidades de crédito se sitia en el

Los créditos con entidades de crédito no dispuestos por el grupo al cierre del ejercicio
ascienden a 9.837.696.000 pesetas.

Acreedores comerciales

El desglose de este saldo es el siguiente (en miles de pesetas):

Deudas por compras y prestacion
de servicios

Anticipos recibidos por pedidos
Efectos a pagar

tras deu no_comercial

Este epigrafe se desglosa de la siguiente forma (en miles de pesetas):

Administraciones Piblicas
Impuestos diferidos
Remuneraciones pendientes de pago
Efectos a pagar

Otras deudas

1994

4.530.65%
142.668

441.379

5.114.706

1994

1.076.385
103.944
268.449

1.816

829.726
2.280.320

1993

5.712.805
246.797

339.187
298.7

1993

1.026.349
116.244
330.111

973.237

2.445.941
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16. Impuesto sobre iedades v situacién fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacién del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base
imponible del ejercicio difiere del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge
de la imputacién de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de la normativa fiscal
vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siguiente (en miles de pesetas):

Aumentos Disminuciones
Resultado antes de impuestos 552.064
Diferencias permanentes 1.072.675 (372.635) 700.040
Diferencias temporales de
las sociedades individuales 211.659 (696.092) (484.433)
De los ajustes de consolidacién (99.743)

67.928

Las diferencias permanentes se generan fundamentalmente como consecuencia de las
dotaciones al plan de pensiones por la parte cuya reversién se estima que se producird en mas
de 10 de afios, asi como por la existencia de gastos no deducibles fiscalmente.

La Sociedad dominante junto con sus sociedades dependientes, no estdn acogidas al
régimen de tributacién consolidada en el impuesto sobre sociedades.

Finanzauto, S.A. y tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos de los cuatro
tltimos ejercicios. Mera Internacional, S.A., Mijares, S.A., Promociones Exteriores, S.A.
y Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A. tienen abiertos a inspeccién los
dltimos cinco ejercicios para todos los impuestos que les son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, los administradores de la Sociedad dominante consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.
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La distribucién de las ventas por mercados geogrificos es la siguiente (en miles de

pesetas):
1994 1993
Madrid 10.174.525 6.649.297
Zaragoza 1.126.719 1.283.106
Barcelona 2.404.072 2.674.235
Valencia 3.026.567 2.326.975
Sevilla 3.501.590 2.868.972
Midlaga 1.850.739 1.862.543
Bilbao 2.877.439 2.219.106
Oviedo 3.783.367 2.438.538
La Corufia 2.393.966 2.608.895
Tenerife 893.014 920.133
Las Palmas 967.668 882.901
Portugal . _1.328.593 7.153.937
40.328.259 33.888.638

Distribucidén de resultados por sociedades consolidadas

La distribucién de resultados consolidados por sociedades después de los ajustes de
consolidacién es como sigue (en miles de pesetas):

Resultados Resultados
consolidados atribuidos
después de intereses
Sociedad ajustes minoritarios Total
Finanzauto, S.A. (8.638) - (8.638)
Sociedade Técnica de
Equipamentos e Tractores, S.A. 163.834 (1.991) 161.843
- Promociones Exteriores, S.A. 3.663 - 3.663
Mera Internacional, S.A. (29.543) - (29.543)
Mijares, S.A. (8.740) - _(8.740)
120.576 {1.991) 118.585
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Personal

El niimero medio de personas empleadas en las sociedades consolidadas por categorias
ha sido el siguiente:

ategoria profesion 1994 _1993
Directivos 136 156
Técnicos titulados 129 142
Técnicos no titulados 29 35
Especialistas mecanizacion 46 50
Comerciales 283 307
Administrativos 400 448
Subalternos 106 127
Qbreros _751 _845

1.889 2.110

Expediente de Regulacién de Empleo

Las negociaciones para modificar el actual convenio colectivo en vigor en la Sociedad
dominante se han cerrado sin acuerdo entre las partes. Como consecuencia de ello
la Sociedad ha presentado un Expediente de Regulacién de Empleo ante el Ministerio
de Trabajo. A propuesta de dicho Ministerio se ha aceptado por todas las partes
como solucién un arbitraje que en estos momentos se encuentra pendiente de
dictamen. Los administradores de la Sociedad estiman que las acciones que se
deriven de la resolucién final de dicho Expediente de Regulacién de Empleo no
afectardn significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente (en miles de pesetas):

1994 1993
Resultados positivos:
Ingresos por participaciones en capital 225 1.537
Ingresos de valores negociables 203 2.440
Ingresos de intereses 861.056 1.074.974
Diferencias positivas de cambio 276.900 2229014
1.138.384 1.301.865
Menos resultados negativos:
Gastos financieros por deudas con terceros (1.894.092) (3.130.816)
Pérdidas de inversiones financieras - (6.247)
Diferencias negativas de cambio (38.457) (55.081)
1.932.549) .192.144)
Resultado financiero negativo neto (794.1635) (1.890.279)

Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente (en miles de pesetas):

1994 1993
Resultados positivos:
Beneficios por la enajenacién de
inmovilizado 1.960.656 35.244
Ingresos ejercicios anteriores 2.956 -
Otros ingresos extraordinarios 217.491 175.638
2.181.143 210,882
Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado (14.767) (19.268)
Gastos de ejercicios anteriores (198) (172)
Otros gastos extraordinarios ‘ (48.289) (84.788)
Variacién provisiones de cartera - (1.382)
(63.254) (105.610Q)

Resultado extraordinario positivo neto 2.117.889 105.272
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20. Garantias comprometidas con tercergs y otros pasivos contingentes

La Sociedad dominante asume el riesgo de impago de determinados clientes de su
anterior filial Alquiler de Equipos Industriales, S.A. Cuando éste se produce, el saldo es
objeto de traspaso a sus libros. Esta circunstancia es tenida en cuenta en el cdlculo de la
provision para insolvencias.

La Sociedad dominante ha adquirido compromisos de compras para los préximos afos
con el tinico proveedor de los productos que comercializa. Los administradores estiman que
estos compromisos serdn absorbidos en el curso normal de los negocios.

Finanzauto, S.A. ha asumido compromisos de recompra a clientes y ventas con,
recursos por un importe total de 3.224.260.000 pesetas (1.896.000.000 pesetas en 1993).

21. Retribucion t restaciones al Consejo_de Administ idn 1 i
dominante

Durante el presente ejercicio las sociedades consolidadas han registrado los siguientes
importes por retribuciones devengadas por el Consejo de Administracién de Finanzauto, S.A.

Miles de Pesetas
Sueldos ‘ 60.723
Dietas _5.000
65,723

La Sociedad dominante no ha concedido anticipos y créditos a los miembros del
Consejo de Administracién, ni se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia. Asimismo, no ha contraido obligaciones en materia de pensiones con respecto a los
Consejeros antiguos ni actuales, distintas de las que alguno de ellos como empleados de la
Sociedad detenta.

22. Cuadro_de financiacién

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios
1994 y 1993:
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a) \' ién del capital ci
_En miles de pesetas
1994 1993
z : Disminus ! I Disminuciones
Existencias 921.898 - 2.617.146
Deudores 1.794.037 - 2.396.539
Acreedores a corto plazo 6.592.269 3.533.808 -
Inversiones financieras temporales 21.936 - 97.219
Tesoreria 171.061 21.796 -
Ajustes por periodificacién 95.886 - - 42.380
Total 7.631,989 1,965.098 3.561.604 5.153.284
Variacién del Capital Circulante 5,666.891 1.591.680
b) r para llegz

___En miles de pesetas ___

1994 1993
Resultado contable consolidado del ejercicio 118.585 (5.726.811)
Aumentos:
Dotacién de la amortizacién del inmovilizado  1.030.395 844.362
Pérdidas en enajenacién del inmovilizado 14,767 19,268
Total aumentos 1.045.162 —863.630
Disminuciones:
Beneficios por enajenacién de inmovilizado  (1.960.656) _(35.244)

Total disminuciones

Total recursos aplicados en las
operaciones
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En las cuentas anuales de 1a Sociedad dominante, se informa sobre la situacién en la
que s ha desenvuelto 1a misma y su evolucion positiva respecto a 10s resultados de ejercicios
anteriores. Dado el peso que dentro del Grupo tiene dicha sociedad, damos agui por
reproducido cuanto sobre el particular se refleja en dicho Informe de Gesti6n.

En cuanto al resto de las sociedades que forman el Grupo en el primer trimestre de
este ejercicio y como ya s¢ informa en el Informe de Gestién del pasado afio, s¢ procedié a
la venta de la participacién que Finanzauto, S.A. tenia en la sociedad Alquiler de Equipos
Industriales, S.A. (Alequinsa), una subsidiaria dedicada al leasing en Espafia.

Las filiales Promociones Exteriores, S.A., Mera Internacional, S.A. Y Mijares, S.A.,
han permanecido inactivas durante éste ejercicio. -

Respecto a Sociedade Técnica de Equipamientos e Tractores, S.A. (S.T.ET)
distribuidora de Caterpiliar en Portugal, ha mejorado sustancialmente su ejercicio econémico
respecto al afio pasado, pasando de pérdidas a beneficios. También ha superado su cifra de
negocio.

Continué con la politica de reduccién de existencias apoyandose en los stocks de
Finanzauto, S.A. y reduciendo el nimero de su personal, aumentando su cobertura del
mercado portugués.

No ha habido en este ejercicio variacién en la participacién que Finanzauto, S.A. tiene
en esta sociedad.

Se han aumentado notablemente la colaboracién entre ambas sociedades respecto a un

mayor aprovechamiento de las sinergias que la relacién societarias propicia para una més
econémica y eficaz gestion.

La situacién econémica y las necesidades de inversiones en infraestructura, son en
Portugal semejantes a las de Espafia, por lo que a corto y medio plazo el sector en el que
S.T.E.T. estd situado tiene que tener una fuerte expansién que producird una importan
mejora de sus fesultados. '
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