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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Pascual Hermanos, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Pascual Hermanos, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance de situacion al 30 de junio de 1994, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de ayditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen. mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil. los Administradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de lay partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de tinanciacion. ademis de las cifras del
ejercicio 1993/94, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1993/94 Con techa 13 de octubre de
1994 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuiles del ejercicio 1992/93
en el que expresamos una opinion con salvedades,

-

3. Segtin se indica en fa Nota 11 de la memorta. la Sociedad mantiene saldos
deudores y acreedores, principalmente en concepto de operaciones de trifico, con
empresas del Grupo. Al 30 de junio de 1994 {a Sociedud mantenta un saldo a cobrar con
dos de sus filiales por un importe total neto de aproximadamente 162 millones de pesetas.
Dado que dichas filiales presentan al 30 de junio de 1994 un desequilibrio financiero-
patrimonial gue asciende a 80 millones de pesctas. la recuperabilidad de estas cuentas a
cobrar estard condicionada al desarrollo tuture de las acrividades y a la capacidad de
generar recursos de dichas sociedades. La Direccion de la Sociedad estd estudiando
diversas alternativas para recuperar estas deudas: en consecuencia. los etectos sobre las
cuentas anuates de la Sociedad que podrian resultar de algunas de las alternativas en
estudio, no se pueden determinar a la techa de este ntorme.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera
ser necesario si se conociera el desenlace tinal de la incertumbre descrita en el parrafo 3
anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1993/94 adjuntas expresan. en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de a situacion financiera de
Pascual Hermanos, S.A. al 30 de junio de 1994 y de los resuliados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio anterior,
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5. El informe de gestion adjunio del ejercicio 1993/94 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oporuinas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993/94. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Soctedad.

ERNST & YOUNG

¥ vy
AFlos SWa

Valencia, 11 de octubre de 1994
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BALANCE DE SITUACION CORRESPONDIENTE

PASCUAL HERMANOS, S.A.

DE 1994 Y 1993
(Datos expresados cn millones de pesetas)

ACTIVO

L o
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

B)

©)

D)

INMOVILIZADO

v

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

INMOVILIZACIONES INMATERIALES
1) Gastos de investligacién y desarrollo
2) Concesiones Administrativas
3) Propiedad Industrial
4) Aplicaciones informiaticas
5) Derechos sobre bicnes cn régimen
de arrendamicoto financicro
&) Amortizaciones

INMOVILIZACIONES MATERIALES

1) Terrenos y Construcciones

2) Instalaciones técnicas y Maquinaria

3) Otras inslalaciones, utillaje y mobiliario
4) Inmovilizaciones matcriales on curso

5) Otro inmovilizado matcrial

6) Provisiones

7y Amortizaciones

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
1) Participaciones empresas dcl grupo
2) Créditos a empresas asociadas

3) Participacioncs ¢n empresas asociadas
4) Fianzas y depGsitos

5) Provisiones

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS REIERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE

1

v

EXISTENCIAS

1) Malerias primas y otros aprovisionamientos
2) Productos cn curso

3) Productos terminados y mercancias

4) Anticipos a provccdores

5) Provisidn por dcpreciacién de existencias

DEUDORES

1) Clientes por venlas y prestaciones de scrvicios
2) Empresas dei grupo, dcudores

3) Empresas asociadas, decudores

4) Admigistraciones piblicas

5) Otros deudores

6) Personal

7) Provisiones

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
1) Cartera de valores

2) Créditos a empresas dcl grupo y asociadas

3) Fianzas y depdsitos

4) Provisiones

TESORERIA

AJUSTES POR PERIODIFICACION

T TOTAL ACTIVO i

1,994

[ 7.347]

47,

[ |
1641

52

204

(104)

6,489

3,324
4,725
1,273
45
1,638
(15)
(5.001)

[1.147
1,198
397
15
(463)

413
227
110

10

822
647

25
704
597

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO Al 30 DE JUNIO

362
204
27
12

{16)

3205

30 tigmbre 1.9 ’é/‘
{; v



PASCUAL HERMANOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 30 DE JUNIO
DI 1994 Y 1993

(Datos expresados ¢n millones de pesetas)

[ PASIVO 1 1,994 | 1,993 i
A) FONDOS PROPIOS Z.153 _2,694]
I CAPITAL SUSCRITO 2,182! | 8,726
11  PRIMA DE EMISION =2 [71,394]
11f RESERVAS L 512 | 169
1) Rescrva Legal 218 169
2) Otras Reservas 294 S
IV RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -4 [ (5,307)
1) Recmanente - 770
2) Rcsultados negativos de ejcrcicios anteriores -— (6,077)

v PERDIDAS Y GANANCIAS

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

I  SUBVENCIONES EN CAPITAL 6 T e

11 OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS _
EJERCICIOS 1 69

C) PROVISIONES PARA RIESGOSY GASTOS

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

H DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 5,667 5,859

11 OTRAS DEUDAS 61 L 98

It DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRI: ACCIONES

NO EXIGIDOS - DE EMPRESAS DEL GRUPO. - e
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 3,631
I DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 654 T 8as

ii DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y

ASOCIADAS . 119 T
Il ACREEDORES COMERCIALES 11,753 T 13471
1) Anticipos de clicntes y deudores 4 3
2) Deuda por compras y prestaciones de servicios 1,749 1.344
IV OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 1,095 [ 1.133]
1) Administraciones pliblicas 496 479
2) Otras deudas 113 73
3) Remuneraciones pendicnles de pago 486 581
v  DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES )
NO EXIGIDOS e s
VI  AJUSTES POR PERIODIFICACION C 10 ot
i TOTAL PASIVO ] 11,592 12,326

e

ey [Fenlals




PASCUAL HERMANOS, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL
30 DE JUNIO DE 1994 Y 1993

(Dalos expresados en millones de pesetasg)

[ GASTOS i 1994 1 1,993 .

1) Reduccion de las cxistencias de productos

terminados y cn curso de fabricacién - 516;
2) Aprovisionamicnlos [ 8,904 ! 8,091}
A) Consumo de mercadcerias 903 1,049
B) Consumo dc malerias primas y
olros maleriales consumibles 7,840 6,916
C) Otrog gasios cILcrnOs 161 126
3) Gaslos de pcrsonal 6,170 6,724
A) Sucldos y salarios y asimilados 5,248 5,825
B) Cargas sociales 922 899
4) Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 410 [_7 611_7
5) Variaciones de provisioncs de trafico Eil}_ ‘ izl_?_
6) Otros gastos de explotacidén C 3.7Q3;?: L 3,567
A) Scrvicios exteriorcs 3,014 3,543
B) Tributos 19 24

1. BENEFICIOS DI EXPLOTACION

7) Gastos Financieros y asimilados T 714; CVII,OG'I

B) VariaciGn de las provisiones de inversiones o
financieras | 168" [ 3712

9) Difcrencias acgativas de cambio T 126 ‘—_16_{

II. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

[11. BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

10) Variacién de la provisitn de inmavilizado __-: .;:_81_
11) Provision de la carlcra cn cmpresas participadas w_ii [_E
12) Pérdidas procedenles del inmovilizado L_ﬁio ____—3_554
13} Gastos exiraordinarios :EE :__?4_!__7.

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS P21

30 Septiembre 1.9%4



L

PASCUAL HERMANOS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL
30 DE JUNIO DE 1994 Y 1993

(Datos expresados en millopes d¢ pesetas)

; INGRESOS — ] 1954 1 L 1,993
1) Importe de su cifra de negocios 17.602 [18.135|
A} Venlas 16,243 17,828
B) Prestaciones de servicios 1,448 428
C) Devoluciones y rappcls sobre ventas (89) (121)

2} Aumento de exislencias de producios tcrminados

¥ en curso. -
37

3) ‘Trabajos para ¢l inmovilizado 27 i 12
4) Otros ingresos de explotacion 845 P 775
A) Ingresos accesorios y olros de geslion
corrientc -— -
B) Subvenciones 707 618
C) Exceso de provisiones 138 157
. PERDIDAS DE EXPLOTACION ¢ e
5) Ilngresos dc participacioncs en capital (- 7? iJ__——_—
A) En empresas del grupo 2 -
6) lngresos en otros valeres negociables b _—-:_ ;AM_EZ—
A) De empresas asociadas - 4
B) Dc otras cmpresas -— 68
7) Otrosintereses ¢ ingresos asimilados . as .___jg

8) Difcrencias positivas de cambio
1I. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
111. PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
9) Benelicios ¢n enajenacion de inmovilizado :
10) lngresos extraordinarios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA)

30 Septiembre 1.994
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PASCUAL HERMANOS, S.A.
MEMORIA

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1994

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

PASCUAL HERMANOS, S.A. (la Sociedad) se constituyé como sociedad
anénima el 30 de junio de 1973. Su domicilio social se encuentra en la avenida de
Valencia n° 23 de Pego (Alicante). Su objeto social es la realizacién de cultivos de toda
clase de productos vegetales, 12 prospeccion, explotacion y comercializacién de aguas
propias o ajenas, la industrializacion, comercializacidén, exportacién e importacion de
productos vegetales, animales, minerales, industriales o elaborados. La prestacion
directa o indirecta y contratacion de toda clase de servicios comerciales, industriales,
agricolas y transporte, la explotacion de todo o parte del patrimonjo social en la formé
que cada caso requiera.

Con fecha 2 de septiembre de 1991 la Sociedad firmd un "Contrato de
management" con la compafia Chiquita Brands International, Inc. (E.E.U.U.), por el
cual ésta tltima asumi6 a partir del 25 de septiembre de 1991 la gestion de la Sociedad
por un perfodo de cuatro anos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
de 1a Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y del resultado de las operaciones.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los
principios contables generaimente aceptados descritos en la Nota 4. No existe
ningdn principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas
anuales, balance de situacidn, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria,
se encuentran expresadas en millones de pesetas.



¢) Aplicacién del principio de empresa en funcionamiento

Durante los iiltimos ejercicios la Sociedad ha incurrido en pérdidas que
han perjudicado su situacion financiero-patrimonial. Para superar las dificultades
econdmico financieras que ello suponia se han tomado una serie de medidas
comentadas en otros puntos (ver Notas 9 y 10), mediante las cuales obtendra los
recursos suficientes para hacer frente a los compromisos adquiridos y mejorar
su situacion econdmica. En consecuencia las cuentas anuales del ejercicio 1994
se presentan bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del resultado del gjercicio 1994, que el Consegjo de
Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas, serd el traspaso a la cuenta
de "Resultados negativos de gjercicios anteriores" las pérdidas del ejercicio 1994, con
objeto de ser absorbidas en los ejercicios siguientes.

4. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados por
la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales son los sigulentes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se encuentran vatorados a su precio de
adquisicién y se presentan netos de su amortizacién, la cual se efectua
linealmente en un plazo de cinco anos.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se componen en su Mayor pari¢ de
concesiones administrativas y aplicaciones informdticas y se encuentran
valoradas a su precio de adquisicion y/o coste de produccién, amortizdndose de
forma lineal durante el periodo de la concesién las primeras y a un plazo de
cinco afios, como méximo, el resto.

Los bienes afectos a contratos de arrendamiento financiero formalizados
con posterioridad al 1° de julio de 1991 sobre los cuales la Sociedad tiene la
intencién de ejercer la opcidn de compra se contabilizan por su valor al contado
en el inmovilizado inmaterial y se amortizan linealmente en funcidn de su vida
atil. Al término del contrato de arrendamiento financiero se incorporardn al
inmovilizado material por su valor de adquisicion y amortizacidn acumulada a
dicha fecha.



Los gastos financieros correspondientes a estos contratos se presentan en
el balance de situacién como "Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputan a resultados en funcion de su devengo.

Las cuotas correspondientes a

los arrendamientos financieros

formalizados con anterioridad al 1° de julio de 1991 se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se produce su devengo.

¢) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizactones materiales se
encuentran valorados a su precio de adquisicidn y/o coste de fabricacién, que
comprende todos los gastos necesarios hasta su puesta en funcionamiento.

Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion
del bien son capitalizados como mayor valor del mismo. p

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se calcula por el
método lineal constante en funcién de la vida dtil estimada para las distintas
clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle:

Construcciones
Instalaciones técnicas :
- Hidraiilicas (subterrdneas)
- Hidradlicas (pantanos)
- Invernaderos
- Resto de instalaciones técnicas
Maquinaria de taller
Magquinaria de almacén y explotaciones agricolas
Otras instalaciones
Utillaje
Mobiliario

Otro inmovilizado

Afios de vida Gtil estimada

50

34
20
16
20
8
16
16
7
10
7al0




Dentro de la cuenta de "Otro inmovilizado” estdn registrados aquellos
cultivos en curso correspondientes al arbolado en proceso de crecimiento con
perfodos promedios de maduracion superiores a un aio, que estdn valorados al
coste de adquisicién de los materiales y productos de consumo incorporados mds
Ja mano de obra empleada, tanto en su preparacion y plantacion como en su

cuidado posterior.

La amortizacién de los cultivos se contabiliza a partir del momento en
que empiecen a dar los frutos, en funcién de su vida productiva estimada.

d) Inmovilizaciones financieras

La mayor parte de las inmovilizaciones financieras corresponde a la
participacién en empresas que son una continuacién de las actividades de la
Sociedad. Las inversiones en dichas empresas, clasificadas dentro de log
epigrafes "Participaciones en empresas del grupo” y "Participaciones en
empresas asociadas" del balance de situacién, como valores mobiliarios no
admitidos a cotizacién oficial, se encuentran valoradas por su precio de
adquisicién, o por el valor te6rico-contable que se desprende del Gltimo balance
de situacién disponible de la sociedad, si éste fuese inferior al precio de
adquisicién, mediante la dotacion de las correspondientes provisiones.

Los créditos no comerciales concedidos a empresas del grupo se registran
por el importe entregado. Se realizan las correcciones valorativas que procedan,
dotdndose la correspondiente provisién en funcion del riesgo que representen las
posibles insolvencias.

e) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen fas frutas y
hortalizas procedentes del campo, asi como los materiales auxiliares, los
materiales de consumo y reposicion y los envases y embalajes. Las frutas y
hortalizas procedentes del campo se presentan al coste promedio de adquisicion
o al valor de mercado, si éste fuera menor. Los materiales auxiliares, materiales
de consumo y reposicion y envases y embalajes se valoran al menor del coste
promedio de adquisicién o valor de reposicion.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estdn
valorados al coste de adquisicién de los materiales incorporados, més los gastos
directos posteriores incurridos en su cuidado y mantenimiento.



Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se
valoran al menor entre su valor de mercado y su coste promedio de elaboracion,
el cual comprende las frutas y hortalizas consumidas, los gastos de recoleccion
y acarreo, los materiales utilizados, la mano de obra empleada y los gastos
indirectos de confeccidn incorporados.

f)} Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicion de elementos
de inmovilizado se reconocen y contabilizan por el importe concedido y se
imputan al resultado del ejercicio a lo largo del periodo de vida dtil de los
inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacion se reconocen como ingresos del mismo
egjercicio que los gastos afectos a dichas subvenciones.

g) Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto cubrir gastos originados en otros ejercicios anteriores
relativos a obligaciones legales y deudas tributarias pendientes y probables,
indeterminados en cuanto a su importe exacto y en cuanto a su fecha de
realizacién.

h) Corro y largo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los préximos doce meses
a 1a fecha del balance de situacion se presentan como deudas a corto plazo. Los
vencimientos a un plazo superior al mencionado anteriormente se consideran
como deudas a largo plazo.

i} Transacciones y saldos en moneda extranjera

I as transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio
vigente a la fecha en que éstas tienen lugar, imputdndose a resultados la
diferencia positiva 0 negativa originada por las fluctuaciones en el tipo de
cambio al hacerse efectivo su cobro 0 pago.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y
débitos se encuentran valorados al tipo de cambio existente a la fecha de cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio negativas resultantes se imputan a
resultados del ejercicio y las positivas no realizadas se registran en el pasivo del
balance de situacién como "Ingresos a distribuir en varios gjercicios”.



Los saldos de tesorerfa en moneda extranjera figuran en el balance de
situacién al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre, imputdndose a
resultados la diferencia positiva 0 negativa resultante de esta valoracién.

j) Impuesto sobre sociedades

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio considerdndose las
diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base
imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de "permanentes”
o "temporales” a efectos de determinar el impuesto sobre sociedades devengado
en el gjercicio.

La diferencia entre el impuesto sobre sociedades a pagar y €l gasto por
dicho impuesto se registra cOmo impuesto sobre sociedades anticipado ©

diferido, segun corresponda. ‘
k} Reconocimienio de ingresos y £astos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se
contabilizan sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan
estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los
descuentos, incluidos o no en factura, que no obedezcan a pronto pago, los
cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de
mercaderfas y demds bienes para su posterior venta, excluido el impuesto sobre
el valor afiadido (IVA), y los gastos de transporte que les afecten directamente
se contabilizan como mayor valor de los bienes y servicios adquindos.

La imputacion de ingresos y gaslos se efectiia en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los
mismos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcion, en su €aso, de la
factura originados por defecto de calidad, incumplimiento de plazos de entrega
u otras causas andlogas, asi como los descuentos por volimenes se contabilizan
diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e Ingresos
0 gastos por Servicios, respectivamente.



5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

La composicién de este epigrafe y los movimientos de las diferentes cuentas
habidos durante el ejercicio 1994 son los siguientes:

CLON DE CAPITAL

SALDO INICIAL 62 62
ADICIONES 19 19
AMORTIZACIONES (34) (34
SALDO FINAL 47 47

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

L.a composicién de este epigrafe y el movimiento de las distintas cuentas que 1o
componen durante el ejercicio 1994 es el siguiente:

S  CONCESIONES. | APLICACIONES. ARRENDANIENTOS: |- 0o d
COSTE.- ' 1 ADMINISTRATIVAS | INFORMATICAS FINANCIEROS | OTRAS | TOTAL ',
$ALDO INICIAL 52 163 20 5 249
ADICIONES 41 - H 47
TRASPASOS : 23 23
SALDO FINAL 52 204 6 6 268
AMORTIZACION -
CACUMULADAT -
SALDO INICIAL nn ) i (1 (68)
DOTACIONES - (39) (39}
TRASPASOS - - 3 . 3
SALDC FINAL (an (83) () (3) (104)
VALOE NETO 35 121 s 3 164




En lo relativo a los bienes afectos a contratos de arrendamiento financiero, su
detalle es el siguiente:

MOBILIARIO / 23 2.3 36 meses ENEROC 97 _
EQUIP.OFICINA
ELEMENTOS DE 3,8 5.0 48 meses JUNIO 96 0.1
TRANSPORTE

6,1 7.3 0.

Durante los ejercicios 1994 y 1993 las cuotas satisfechas en virtud de estos
contratos de arrendamiento financiero han ascendido a 17 y 10 millones de pesetas
respectivamente, de los cuales 0,3 y 2,7 millones de pesetas corresponden
respectivamente a gastos financieros que han sido imputados come gastos del ejercicio.

Debido a una cancelacion anticipada de tres contratos de leasing, los gastos a
distribuir en varios ejercicios han disminuido por valor de 2,4 millones de pesetas,
reduciendo el pasivo por cuotas pendientes de pago de estos contratos.

Al 30 de junio de 1994 y 1993 el total de las cuotas pendientes de pago
correspondientes a estos contratos asciende a 3,9 y 26,7 millones de pesetas
respectivamente que se presentan en el pasivo del balance de situacion como acreedores
de inmovilizado segin los siguientes vencimientos:

Cpe95 . 1 196 1 T awer ] TOTAL

MOBILIARIO / EQUIP. OFICINA 0.5 0.5 0.3 1.3
ELEMENTOS DE TRANSPORTE 1.3 1.3 - 2.6
1.8 1.8 03 3.9

Los gastos financieros incluidos en estas cuotas pendientes de pago ascienden
a 0,3 y 2,7 millones respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Gastos a distribuir
en varios ejercicios” en el activo del balance de situacion y son imputados a resultados
del ejercicio siguiendo un criterio financiero.



7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

1. Andlisis del movimiento de las cuentas y su amortizacién acumulada

La composicién de los saldos de inmovilizaciones materiales al 30 de junio de
1994 y las variaciones habidas durante el ejercicio 1994, se muestran a continuacion:

TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 3,866 0 (42 0 3.824

INSTALACIONES TECNICAS Y

MAQUINARIA 4,529 246 (189 139 4.725

OTRAS INSTALACIONES,

UTILLAJE Y MOBILIARIO 1,263 i3 (16) 13 1.273

ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN

CURSO 89 107 - {151 iy

OTRO INMOVILIZADO 1.768 4] (193) 2 1,638
11.518 407 (440) 23 11,508

AMORTIZACION ACUMULADA

CONSTRUCCIONES 42 (33) - 23 431

INSTALACIONES TECNICAS Y

MAQUINARIA (2510 (1 175 {7 (3.224)

OTRAS INSTALACIONES,

UTILLAJE Y MOBILIARIO {1.263) (8%) 13 679 (660)

OTRO INMOVILIZADO (759 (104 108 72 (686)
(4.954) 33N 293 3 (5.001Y

| VALOR NETO CONTABLE
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 3,445 (33 4 23 3.393

INSTALACIONES TECNICAS Y
MAQUINARIA 2,018 135 (1) {638} 1.501

OFRAS INSTALACIONES,

UTILLAJE Y MOBILIARIO ] (76) (3r 692 613

ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN

CURSO 89 107 - (151) 45

OTRO INMOVILIZADO 1.009 (63) (BB) 94 952
6,561 70 (147 20 6.504

PROVISIONES INM. MATERIAL 97 - 82 . (15)
b.464 10 {65) 20 6.48%




2. Informacion adicional sobre las inmovilizaciones materiales

a) Coeficientes de amortizacion wutilizados por grupos de elementos

Ia Sociedad amortiza las inmovilizaciones materiales siguiendo el método lineal
basado en la vida util estimada de los elementos que componen dichas
inmovilizaciones.

Estas vidas dtiles son las sefialadas en el apartado c), de la nota 4. Normas de
valoracién de esta memoria.

La estimacién de afios vida util que se venian aplicando no habifan sido revisados
desde el inicio de las respectivas adquisiciones de bienes.

Durante el ejercicio 1994, con motivo del proceso de reconversion ¥
modernizacién de los almacenes productivos, y la incorporacion de nuevos
directores técnicos dentro del proceso de divisionalizacién y racionalizacion de
la compaia, la Sociedad ha procedido a revisar las vidas titiles estimadas de los
diferentes elementos que integran las inmovilizaciones materiales.

Esta revision de las vidas itiles se ha realizado atendiendo a criterios técnicos
de duracién y criterios econdmicos sobre su valor de realizacion, para lo que se
ha realizado un estudio pormenorizado de cada uno de los bienes, su antiguedad,
su grado de utilizacién y la existencia de elementos similares totalmente
amortizados y que ain continuan en uso productivo.

Como consecuencia de este estudio, se han reducido los estimados de vida util
remanente de la maquinaria de taller y, se han aumentado los de maguinaria de
almacén y explotaciones agricolas, asi como los correspondientes a instalaciones
técnicas, especialmente aquellas que son subterrdncas o construcciones
hidradlicas tales como pantanos.

Una vez efectuada lz evaluacidn econémica de los resuhtados obtenidos de este
estudio, la Sociedad adapté el fondo de amortizacién con efecto desde el 1 de

julio de 1993 disminuyendo la dotacién anual del ejercicio en 149,5 millones
respecto a la de ejercicios anteriores.

10



b) Elementos rotalmente amortizados.

Al 30 de junio de 1994 existen elementos que se encuentran totalmente
amortizados aunque estdn en funcionamiento en la actualidad:

Su valor bruto contable es el siguiente:

ELEMENTOS DE INMOVILIZADO MATERIAL IMPORTE
Maquinana 809
Instalaciones técnicas 534

Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 490

Otro inmovilizado material 157 <
TOTAL 1.990

¢) Bienes afectos a garantias.

Parte de las inmovilizaciones materiales estdn garantizando en primera hipoteca
el préstamo sindicado de 6.531 millones de pesetas detallado en la Nota 10.

Asimismo en segunda hipoteca garantizan lineas de crédito de las sociedades

participadas de la Sociedad por importe de 1.000 millones de pesetas, como se
detalla en la Nota 10,
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d) Bienes no afectos a la exploracion.

Todos los elementos integrantes del inmovilizado material de ta Sociedad estan
afectos directamente a la explotacién, a excepcion de:

* Inmuebles - viviendas unifamiliares situados en Aguilas ( Murcia ) cuyo
valor en balance es de 25 millones de pesetas.

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicién de este epigrafe al 30 de junio de 1994 y el movimiento de los
saldos incluidos en este epigrafe durante el ejercicio 1994 se muestran a continuacion:

g
 PARTICIPACION PARTICIPACION | 'VALORES DE |
EN EMPRESAS | ENEMPRESAS | RENTAFUA | . o
;. DPELGRUPO '} ASOCIADAS "} LARGO PLAZO FIANZAS | TOTAL
SALDO INICIAL 1.181 346 12 17 1.556
ADICIONES 484 51 1 5 hEY
RETIROS (467) - a3 N (487)
SALDO FINAL 1.198 397 0 15 1.610
PROVISIONES
SALDO INICIAL (699 24) - - {713y
ADICIONES (162) (47) - - (209)
RETIROS 469 - - - 369
SALDO FINAL (397 o)) - - (463
VALOR NETO 806 326 - 15 1.147
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La composicién de las participaciones en empresas del grupo al 30 de junio de

1994 y 1993 es la siguiente:

EMPRESAS GRUPO % INVERSION PROVISION NETO
PARTICIPACION
1994 1993 1994 1993 1994 1993 1994 1993
Pascual Fruit Importers, L1d 100 100 634 634 (300) (197 334 417
Pascual Deutschland, GmbH 100 100 6 6 {6) ()] - -
Pascual France, 5.A. 100 100 484 432 (59) (432) 425 -
Pascual Belgigue. S.A. 100 100 4 4 [C)) 4 -
Pascual Holland, BV, 100 100 i 1 - H 1
Pascua! Scandinavia, ApS 100 100 1 25 - 2% 1
Campoluz, S5.A. 100 100 21 21 (t8) (16) 5 §
Frutos Costasol. S.A. 70 70 7 18 (12) 7 5 !
Ricgos y Comercio Agricota 60 60 40 40 1% M 33 33
1,198 1181t (392) (699) 806 482

Estas sociedades no cotizan en Bolsa y al 30 de junio de 1994 y 1993 muestran
Ja siguiente situacion patrimonial obtenida de las cuentas anuales, algunas de ellas
auditadas, suministradas por las respectivas empresas:

EMPRESAS GRUPO CAPITAL RESERVAS RESULTADO EJERCICIO
1994 1993 1994 1993 1994 1993

Pascual Fruit Importers, Ltd 463 463 (26) (10 {102y (5
Pascual Deutschland, GmbH 7 7 2% (13 {48) (I
Pascual France. 5. A, 484 365 {26) {19 {38) (421
Pascusl Belgique. 3.A. 33 33 (54) (4hn 7 (14
Pascual Holland. B.V. 3 3 17 80 (35y 30
Pascual Scandinavia, ApS 1 1 () () -
Campoluz. $. A 50 50 (45) (45) -
Frutos Costasol, 8. A, 10 7 12 (2) (&) 3
Riecgos y Comercio Agricola 32 32 23 23 (2) -

Ninguna de ellas ha

repartido dividendos en el gjercicio.
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Con fecha 23 de diciembre de 1993, la sociedad Pascual France, S.A. en
Asamblea General Extraordinaria acordé la reduccion del capital social de 20 millones
de francos franceses a cero, para la compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores.
Asimismo, se adopté la resolucién de aumentar el capital social de cero a 20 millones
de francos franceses mediante la emision a la par de 40.000 acciones de 500 francos de
valor nominal.

Dicha ampliacién de capital fué perfeccionada con fecha 31 de diciembre de
1993, siendo totalmente suscrita y desembolsada por la Sociedad Dominante Pascual
Hermanos, S.A. mediante la compensacién de créditos comerciales.

La prenda que habfa sido constituida sobre las acciones de Pascual Fruit
Importers, Ltd; Pascual Deutschland, GmbH; Pascual France, S.A.; Pascual Belgique,
S.A.; Pascual Holland, B.V. y Pascual Scandinavia, ApS., propiedad de la Sociedad
al 100 %, con motivo del préstamo sindicado firmado el 12 de noviembre de 1991 para
garantizar las lineas de crédito concedidas a las filiales de la Sociedad, no dispuestas
al 30 de junio de 1992, con un limite de 1.000 millones de pesetas, fué levantada y
eliminada en el proceso de renegociacién bancaria formalizado el 30 de septiembre de
1993 (Ver Nota 10).

Las participaciones en empresas asociadas al 30 de junio de 1994 y 1993,
corresponden a las siguientes:

el wel PROVISION' | NETO

 PARTICIPACION. ] R RNEN

KIWl DE GALICIA 44 198 (50 138
BOURGEO!S PRIMEURS 10 2 - 2
COMUNIDAD REGANTES AGUILAS 25 105 (Z1y 34
OTRAS COMUNIDADES DE REGANTES VARIAS 9 . 9
397 an 326

PARTICIPACION

KIWI DE GALICIA 43 167 (18) 149
BOURGEOIS PRIMEURS 10 2 - 2
COMUNIDAD REGANTES AGUILAS 25 99 (6) 93
OTRAS COMUNIDADES DE REGANTES VARIAS 78 - 78

346 (24) 322
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o

Con fecha 12 de octubre de 1993 Kiwi de Galicia S.A. ha procedido a realizar
una ampliacién de capital de 66 millones de pesetas. La Sociedad ha suscrito dicha
ampliacién por valor de 31 millones de pesetas habiendo sido totalmente desembolsados,
aumentando asf su porcentaje de participacién en dicha empresa del 43 % al 43'58 %.

Estas empresas no cotizan en bolsa y al 30 de junio de 1994 y 1993 presentan
respectivamente la siguiente situacion patrimonial en base a las cuentas anuales, no
auditadas, suministradas por las empresas:

© RESULTADO EJERCICIO

KIWI DE GALICIA, SA 436 (92 @)
BOURGEOIS PRIMEURS 60 9 0]
COMUNIDAD DE REGANTES DE 431 (88 (10
AGUILAS

30 de jumio de 1993
CAPITAL -1 "RESERVAS 1 RESULTADO EJERCICIO
KIW] DE GALICIA, SA 370 (26) (20
BOURGEQOIS PRIMEURS 60 9N 0

9. FONDOS PROPIOS

E! movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el
ejercicio 1994 y su composicién al 30 de junio de 1994 se muestran a continuacion:

saLpo | msTRIBUCION | REDUCCION RESULTADO - SALDO
INICIAL | RESULYADO | DECAPITAY | DEL EJERCICIO |7 FINAL - -
S ES Y 9394
CAPITAL SUSCRITO £.726 . (6.544) ; 2,182
PRIMA DE EMISION 1394 . (1.394)
RESERVA LEGAL 169 . 49 . 218
REMANENTE 770 . 770)
RESERVAS VOLUNTARIAS . . 294 . 294
RESULTADOS NEGATIVOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES (6.077) (2.28%) £.365
PERDIDAS DEL. FYERCICIO (2.288) 2,288 . (541) (541
[ 2,694 I [ 0 (541) 2.153
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Capiral suscrito

Con fecha 30 de diciembre de 1993 la sociedad, en reunion de ia Junta General
Extraordinaria de Accionistas, acordé ia reduccidn del capital social para compensacion
de pérdidas por un importe nominal de 6.544.869.000 pesetas, mediante la disminucién
del valor nominal en 750 pesetas de cada una de las 8.726.492 acciones al portador que
componen el capital social, por lo que pasan a ser de 250 pesetas nominales con la
correspondiente modificacién de los Estatutos Sociales, todo ello elevado a escritura
ptiblica el 10 de febrero de 1994.

Al 30 de junio de 1994 el capital social estd representado por 8.726.492 acciones
al portador de 250 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social confieren a sus tenedores los
mismos derechos politicos y econdémicos, no existiendo bonos de disfrute, partes de,
fundador, ni otros titulos de similares caracteristicas, no existiendo restricciones
estatutarias a su transmisibilidad.

Asimismo, la totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas
a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia.

Al 30 de junio de 1994 y 1993 la composicién del accionariado de la Sociedad
es la siguiente:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
30 Junio 1994 30 Jwo 1993
Chiquita Brands Imernational. Inc. 20.08 20.03
José Maria Pascual Pascual 9,23 13,00
Aliance Capital Ltd. 5.20 12.80
Chase Manhanan Bank, N.A. 9.30 1298
Fidelity Investments 6,03 7.00
Morgan Greenfell - 6.40
Allied Dunbar 5.72 5.7¢
Mercado libre 44,44 27.09
TOTAL 100,00 100.00
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Asimismo, en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
diciembre de 1993 se acordé autorizar al Consejo de Administracion para proceder al
aumento de la cifra de capital social de la Sociedad, en una o varias veces, hasta la
cifra de 2.000 millones de pesetas.

Al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, con fecha 4 de mayo de 1994 el Consejo de Administracién de la Sociedad
acordé realizar una ampliacion de capital por importe de 991 .646.250 pesetas efectivas
mediante la emisién de 3.966.585 acciones a la par de valor nominal 250 pesetas.

En virtud de dicho acuerdo, dicha ampliacién de capital se inici6 el 28 de jurnio

de 1994 fijando como periodo de suscripcién preferente hasta el 28 de julio de 1994,
y hasta el 28 de octubre de 1994 como fecha de finalizacién para su total suscripcion.

Prima de emisidn

L]

El saldo de esta cuenta se originé como consecuencia de una ampliacion de

capital efectuada en ejercicios anteriores. Dicho saldo ha sido utilizado en su totalidad
en la reduccién del capital social para la compensacion de pérdidas acumuladas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion mercantil, una cifra igual al diez por ciento del
beneficio del ejercicio, cuando lo haya, se deberd destinar a dotar la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social desembolsado.

Esta reserva, que no sera distribuible a los accionistas de la Sociedad salvo en
caso de disolucion o reduccién de capital, podrd ser destinada a compensacion de
pérdidas o aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el diez por ciento
del capital social ya aumentado.

Remanente

Correspondia a reservas de gjercicios anteriores que no eran de libre distribucion
en tanto er cuanto no se hubieran compensado las pérdidas registradas en la cuenta de
"Resultados negativos de ejercicios anteriores”, compensacion que se ha realizado en

el ejercicio 1994 con motivo de la reduccion del capital social.

Reservas Voluntarias

Se han generado con motivo de la reduccioén del capital social, para lo cual se
han aplicado la prima de de emision y la totalidad del remanente, y de cuyo resto se
han generado estas reservas voluntarias. Dado el cardcter de no disponibilidad de las
reservas a partir de las cuales se han constituido, estas reservas voluntarias no son de
libre distribucién mientras la reserva legal no esté suficientemente dotada.
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10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 1994 y 1993 las deudas con entidades de crédito tenian el
siguiente detalle:

PRESTAMO SINDICADO 700
OTROS PRESTAMOS 77 5
DEUDAS POR INTERESES 77 ‘ 140
654 845

PRESTAMO SINDICADO 5.317 5.B31 o
OTROS PRESTAMOS 350 2R
5.667 S.RSY

1. Préstamo sindicado

Como consecuencia del proceso de reestructuracion financiera que la Sociedad
llevé a cabo, se firmé con una parte de las entidades banearias acreedoras un préstamo
sindicado el 12 de noviembre de 1991 por importe de 6.531 millones de pesetas, que
vino a sustituir a los diferentes créditos existentes a esa fecha con cada una de estas

entidades.

Con fecha 30 de septicmbre de 1994 la Sociedad finalizd el proceso de
renegociacién bancaria iniciado en el gjercicio anterior, por el cual se solicitaba a las
entidades crediticias una prorroga del vencimiento final del préstamo resenado y la
consiguiente modificacién del cuadro de amortizacion.

Los acuerdos alcanzados con las entidades crediticias tras esta renegociacion,
respecto al acuerdo inicial del préstamo sindicado firmado el 12 de noviembre de 1991,
son los siguientes:

* Se acuerda prorrogar el vencimiento del préstamo y sus garantias hasta el 30
de junio del 2005.

* La amortizacién del principal del préstamo se realizard en doce cuotas
anuales pagaderas los dias 30 de junio desde 1994 al ano 2005.
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El importe de dicho préstamo se distribuye entre las entidades acreedoras con

las cuantias y en la forma siguiente:

1994 1993
ENTIDAD TOTAL CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO

Banco de Crédito Agricola 1.096 94 1.002 1,231 132 1.099
Banco Central-Hispancanrricano 943 81 862 1,059 114 45
Bancapital 668 57 611 750 80 670
Banco Exterior de Espania 608 52 556 683 73 610
General Bank 7 Banco Belga 401 34 367 450 48 402
Banco Natwest Espafia 356 31 325 400 43 357
Banco Transatldntico 344 30 314 386 41 345
Bancaja 267 23 244 300 32 268 1]
Midland Bank 258 22 236 289 3 258
Banco de Progreso 223 19 204 250 27 223
Bankimer 178 16 162 200 2l 179
Morgan Guaranty Trust 172 15 157 193 21 172
Banco di Roma 172 15 157 163 21 172
B.N.P. Espana 114 10 104 128 14 114
Banco Espafiol de Crédite i7 1 16 19 2 17

TOTAL 5817 500 5.317 6,531 TO0 S.831

Llegado el primer vencimiento de amortizacién de dicha deuda, la Sociedad ha
atendido el pago de 700 millones de pesetas acordado en las nuevas condiciones de

renegociacion.

Asimismo, la Sociedad ha procedido a la venta de la finca El Buscarrd, objeto
de hipoteca en el préstamo sindicado, de cuyo precio de venta se ha reembolsado a las
entidades financiras 14 millones de pesetas, amortizando parte de la deuda a largo plazo
al haberse producido el levantamiento de la garantia hipotecaria que dicha finca

otorgaba.
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Al 30 de junio de 1994, la amortizacién del principal del préstamo pendiente de
pago presenta el siguiente calendario:

VENCIMIENTO IMPORTE
30 junio 1995 500 millones pesetas
30 junio 1996 500 . "
30 junio 1997 500 " "
30 junio 1998 500 " "
30 junic 1999 500 " -
30 jumo 2000 500 " "
30 junio 2001 500 - -
30 junio 2002 500 " " €
30 junio 2003 500 "
30 junio 2004 500 " "
30 junio 2003 817 " "
TOTAL 5,817 millones pesetas

El acuerdo de refinanciacion del préstamo sindicado establece astmismo una
nueva definicién del tipo de interés aplicable a dicho préstamo, tal y como se indica a
continuacion :

' PERIODO DE DEVENGO " TIPO DE INTERES APLICABLE
1 julio 1994 al 30 junio 1995 MIBOR + 0.25 %
| julio 1525 al 30 junio 1996 MIBOR + 0.50 %
1 julio 1996 al 30 junic 2005 MIBOR + 1,00 %

Desde el 30 de septiembre de 1994, fecha de formalizacién del acuerdo con las
entidades bancarias, y hasta el 30 de junio de 1994, el tipo de interés aplicado ha sido
el tipo MIBOR.

Se mantiene la garantia hipotecaria constituida sobre parte de las
inmovilizaciones materiales de la Sociedad ( Ver Nota 7 ).
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Asimismo se mantienen sustancialmente las condiciones establecidas en la
escritura de préstamo sindicado formalizada el 12 de noviembre de 1991 relativas a
vencimiento anticipado, excepto en lo relativo al supuesto de vencimiento anticipado por
incumplimiento de ciertos ratios financieros, el cual queda sin efecto.

Chiquita Brands International, Inc. ha renunciado a la percepcidn de honorarios
por su gestién en la Sociedad derivada del contrato de management suscrito con ésta.

A partir de la fecha de finalizacién del mencionado contrato, previa solicitud por
parte del Consejo de Administracion de la Sociedad, Chiquita y 1a Sociedad suscribirfan
un contrato de servicios de asesorfa y consultoria sobre diversos aspectos del negocio
de la Sociedad, cuyos términos y condiciones serfan adoptados en dicha fecha y con el
limite temporal del contrato de préstamo sindicado suscrito con las entidades
financieras.

Asimismo los bancos prestamistas han consentido la cancelacién de la segunda®
hipoteca constituida sobre las inmovilizaciones materiales que garantizaban una linea
de crédito de 1.000 millones de pesctas. Esta garantia en segunda hipoteca ha sido
destinada a garantizar a las entidades financieras BCH Y BEX las lineas de crédito de
las sociedades participadas de la Sociedad por un importe de hasta 1.000 millones de
pesetas.

Al 30 de junio de 1994 y con origen en abril de 1993, fecha en que se iniciaron
las negociaciones de dicho préstamo debido a las dificultades de tesoreria para atender
los vencimientos inicialmente establecidos, la Sociedad tiene inmovilizados fondos por
164 millones de pesetas, los cuales serdn reembolsados a la Sociedad o destinados a la
amortizacién del principal del préstamo en funcidn de la resolucién que dictamine el
organismo de arbitraje DIRIBAN.

2. Otros présramos

Al 30 de junio de 1994 y 1993 la Sociedad tenfa otros préstamos con la
siguientes entidades:

1994 1993
ENTIDAD TOTAL CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO
(1) Instituto Valenciano de Finanzas 400 73 327 0 o] o]
{2) Caja Ahorros Almeria 7 4 23 33 5 23
TOTAL 427 77 350 33 5 28

(1) Tipo de interds: Yariable en base MIBOR a 3 meses + 1 %.
(2) Tipo de interés: 14,5 % anual. Ultimo vencimiento en octubre 1997,
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Con fecha 27 de octubre de 1993 se formaliz en escritura publica un préstamo
hipotecario por importe de 400 millones de pesetas con el Instituto Valenciano de
Finanzas (I.V.A.F.) para financiar la adquisicién de maquinaria para la reforma de los
almacenes productivos de citricos.

El plazo de amortizacién de dicho préstamo es de seis afios con un ano de
carencia, mediante amortizaciones semestrales segiin el siguiente calendario:

VENCIMIENTO IMPORTE EN PESETAS
15 Diciembre 1994 36.363.636
15 Junio 1995 36.363.636
15 Diciembre 1995 36.363.636
15 Junio 1996 36.363.636
15 Diciembre 1996 36.363.636
15 Junio 1997 36.363.636
15 Diciembre 1997 36.363.636
15 Junio 1998 36.363.637
15 Diciembre 1998 36.363.637
15 Junio 1999 36.363.637
15 Diciembre 1999 36.363.637
TOTAL 400.000.000

Se establece como garantia de dicho prétamo una hipoteca inmoebiliaria sobre
determinadas fincas vy terrenos del inmovilizado material, asi como la pignoracidn de
las marcas Pascual, Kiko y Valsol.
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Otras lineas de financiacién disponibles

Dentro del citado convenio de refinanciacion del préstamo sindicado, con fecha
30 de septiembre de 1993, la Sociedad obtuvo de los bancos acreedores antes citados
un crédito por importe de 500 millones de pesetas para la financiacidn de las
necesidades financieras en campaia de la Sociedad, cuyo tipo de interés fué del MIBOR
y vencimiento el 30 de mayo de 1994, fecha en que fué totalmente amortizado.

Con fecha 13 de julio de 1994 la Sociedad ha obtenido un nuevo crédito por
importe de 486 millones pesetas cuyo objeto es cubrir las necesidades financieras de
campana, al tipo de interés del MIBOR + 0,75 % y con vencimiento el 31 de mayo
de 1995, en el que participan las entidades bancarias de acuerdo con los siguientes
importes:

BANCO DE CREDITO AGRICOLA 137.625.994
BANCO CENTRAL-HISPANG 118.403 465
BANCO EXTERIOR DE ESPANA 76.375.354
BANCO NATWEST ESPANA 43.856 519
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAIA 32.892.389
MIDLAND BANK PLC 31.703.i9¢%
BANCQO URQUUIO 27.947.656
BANEKINTER, 5. A. 1 5.00¢.000
BANCO ESPANOL DE CREDITO 21051103
TOTAL ( Pesetas ) 485,900 689

Se establece como garantia de dicho crédito una hipoteca sobre bienes del
inmovilizado material, no sujetos a hipoteca en el préstamo sindicado, y la disposicién
del mismo se realizard contra entrega de relacion y facturas de venta a terceros de
mercancia de su trdfico habitual por importe det 130 % del montante de la disposicion
que se solicite, para su gestion de cobro y con el compromiso de cesién de los derechos
de cobro si lo requiere al banco agente.
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11. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Los saldos existentes con empresas del grupo y asociadas al 30 de junio de 1994
y 1993 corresponden a los importes siguientes:

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

1994

1993

DEUDORES

ACREEDORES

DEUDORES

ACREEDORES

PASCUAL DEUTSCHLAND
PASCUAL BELGIQUE, S.A.
PASCUAL FRANCE, 5 A.
PASCUAL HOLLAND, B.V.
PASCUAL FRUIT IMPORTERS
PASCUAL ESCANDINAVIA
FRUTOS COSTASOL., 5. A.
BOURGECIS PRIMEURS

OTRAS

117
58

735

339

1l

672

1t9

40

Durante el ejercicio 1994, debido al desequilibrio patrimonial que presentaba la
sociedad Alrava, S.R.L. motivado por las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores
y a la imposibilidad de realizar el cobro de los saldos que esta sociedad mantenia con
Pascual Hermanos, S.A., la Sociedad ha procedido a realizar una condonacion de deuda
a su filial francesa Alrava, S.R.L., por la totalidad de los saldos que ésta le acreditaba
y que han ascendido a la cantidad de 3.982.93] francos franceses, lo cual se ha
traducido en una pérdida de 89 millones de pesetas registrada en epigrafe de " Gastos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias. ( Nota 14 ).
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12, PROVISIONES

El detalle de las principales cuentas de provisiones incluidas en el balance de
situacién al 30 de junio de 1994 y su movimiento habido durante el ejercicio 1994 se

muestran a continuacion:

4730604

SALDOAL

PROVISION DEPRECIACION DE
EXISTENCIAS

(14)

PROVISION PARA
INSOLVENCIAS DE TRAFICO

OTRAS PROVISIONES
OPERACIONES TRAFICO

166

81

5

186

g1

SUB-TOTAL

247

5

287

PROVISIONES
INDEMNIZACIONES

PROVISIONES GASTOS DE
VIAJE

532

(231)

(6)

301

SUB-TOTAL

539

(237}

308

PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS

218

45

(187)

(&)

PROVISION ACTAS
SEGURIDAD SOCIAL

320

(162)

TOTAL

1.340

86

(605)

e

El saldo de las provisiones para indemnizaciones y gastos de viaje s¢ encuentran
contabilizadas en el epigrafe de "Remuneraciones pendientes de pago” del pasivo del
balance de situacién y el saldo de la provisién por actas de la Seguridad Social se
incluye dentro de los saldos acreedores con Administraciones piiblicas (Ver Nota 13).
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones piblicas al 30 de junio de 1994
y 1993 es el siguiente:

NTIDADES PUBLICAS:

S ACREEDORES CON

[MPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO: 3 7

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FISICAS: 60 52
SEGURIDAD SOCIAL: 363 100
SEGURIDAD SOCIAL. ACREEDOR POR ACTAS: 169 320
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS: 1

496 479 «

B) SALDOS DEUDORES CON ENTIDADES PUBLICAS: .

RETENCION INGRESQS FINANCIEROS: 10 12
SENPA: 323 365
ICEX: 30 3
MOPU: . 13
GENERALITAT VALENCIANA: 64 -
IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADIDO: m 270

704 H91
SALDO NETO .C_(.}N_ ENTIDADES PUBLICAS [ 208 212

La pérdida del ejercicio 1994 no diferird de forma significativa de la base
imponible negativa del Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad no ha procedido a
contabilizar los impuestos anticipados y créditos impositivos en relacion con la
realizacion futura de la carga fiscal.
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Al 30 de junio de 1994 la Sociedad tiene bases imponibles negativas que se
podrdn deducir, en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios que se
indican a continuacion:

 Millones de pesetas
Hasta junio-1995 960
Hasta junio-1997 2,140
Hasta junio-1998 2,288
Hasta junio-1999 541

L §
Asimismo, la Sociedad tiene pendientes de aplicacidn deducciones por inversion

que podri utilizar, en caso de obtener beneficios, hasta los ¢jercicios siguientes:

Millones de pesetas
Hasta junio-1995 3
Hasta junio-1996 155
Hasta junio-1997 55
Hasta junio-1998 6
Hasta junio-1939 20

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién de cinco anos.

Con fecha 22 de octubre de 1993 finalizé la inspeccién por parte de las
autoridades fiscales de las declaraciones y liquidaciones practicadas durante los
ejercicios 1987 a 1991 de la que era objeto la Sociedad para todos los impuestos a los
que se encuentra sujeta, excepto para el Impuesto Sobre la Renta de las Personas Fisicas
por las retenciones del trabajo personal, sobre cuyo concepto impositivo el organismo
inspector ha aplazado conclusiones.
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Por tanto, estan abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 1992 a 1994 para todos
los impuestos a que estd sometida la Sociedad, asf como el ejercicio 1990 y 1991 por
el Impuesto Sobre la Renta de las Personas Fisicas por las retenciones practicadas. En
opinién de los Administradores de ia Sociedad, el posible pasivo fiscal que pudiera

! derivarse de las diversas interpretaciones que se puedan dar a la normativa fiscal como
resultado de la inspeccién fiscal en curso, no afectaria significativamente las cuentas
anuales.

14. INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocio incluye 13.604 millones y 14.909 millones de pesetas
correspondientes a exportaciones realizada durante los ejercicios 1994 y 1993,
respectivamente, segin el siguiente detalle:

TOTAL NACIONAL: 2,639 2,919 ¢
REING UNIDO: 5,172 6.105
FRANCIA: 3,822 4,148
ALEMANIA: 2,692 3,949
OTROS PAISES: 1,918 707
TOTAL EXTRANJERO: 13,604 14,909
TOTAL VENTAS: 16,243 17.828

La mayor parte de las ventas por exportacion se realizan en moneda extranjera.




En relacién a estas ventas los volimenes de ventas a empresas detl grupo en los
gjercicios anuales terminados al 30 de junio de 1994 y 1993 han sido los siguientes:

PASCUAL FRUIT IMPORTERS, LTD 3,378

PASCUAL DEUTCHLAND, GMBH 450 568
PASCUAL FRANCE, SA 3,508 4,054
PASCUAL BELGIQUE, SA 70 82
PASCUAL HOLLAND, BV 222 242
ALRAVA FRANCE, SA 1 141

TOTAL VENTAS: 7,629 10,255 ‘

Consumo de materias primas y Orros aprovisionamientos

El consumo de materias primas y otros maleriales consumibles durante los
cjercicios 1994 y 1993 es el que se muestra a continuacion:

1994 L 1993
EXISTENCIAS INICIALES: 162 544
COMPRAS: 7,891 6,734
EXISTENCIAS FINALES: (413) (362)
TOTAL 7,840 6.916
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Gastos extraordinarios

El detalle de los gastos extraordinarios incurridos por la Sociedad durante los

ejercicios 1994 y 1993 son los que se indican a continuacion:

GASTOS EXTRAORDINARIOS 1994 1993

Dotacién provisién carlera de empresas participadas y asociadas 41 92
Dotaci6n provision para riesgos y gastos 45 -
Dotacién provisién para personal - 361
Condonacién de deuda a empresas participadas 89 -
Gastos extraordinanos 3 19
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 169 55

TOTAL 287 509

Ineresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios obtenidos por la Sociedad durante el ejercicio 1994

y 1993 se enumeran seguin el siguiente detalle:

INCGRESOS EXTR:\ORBINAREOS 1994 1993
Indemnizaciones de seguros por siniestros 1 -
Indemnizaciones por incumplimiento de contrato 10 -
Recuperacion de deudas 39 -
Inmovilizaciones Financieras 14 -
Ingresos y beneficios de gjercicios anteriores 199 140

TOTAL 263 140
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Personal

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 1994 y 1993, y su
distribucién por categorias profesionales, se relaciona como sigue:
NUMERO DE EMPLEADOS
CATEGORIA 1994 1993

Ingenieros y licenciados 23 22
Ingenieros técnicos, peritos Y ayudantes titulados 14 23
Jefes administrativos y de taller 68 56
Encargados y ayudantes no titulados 77 66

Oficiales administrativos 77 119 «
Subalternos S 7
Auxiliares administrativos 27 24
Oficiales de 1* y 2° 137 130
Oficiales de 32 y especialistas 35 35
Peones 4,154 4,960
Trabajadores menores de 18 anos 0] 0
TOTAL 4,641 5,462

15. REMUNERACION A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas a miembros del Consejo de Adninistracion

durante los ejercicios 1994 y 1993,

remuneraciones, son las siguientes:

Sueldos, salarios y otras remuneraciones

15
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16. COMPROMISOS

Al 30 de junio de 1994 los avales en vigor constituidos por la Sociedad ante
diferentes entidades bancarias son los siguientes:

* 35 millones de francos franceses ( 840 millones de pesetas) de afianzamiento
de operaciones mercantiles acordada por la Sociedad en favor de PASCUAL
FRANCE, S.A. ante el Banco Exterior Internacional.

* 1,1 millones de florines holandeses ( 81 millones de pesetas ) de afianzamiento
de operaciones mercantiles acordada por la Sociedad en favor de PASCUAL
HOLLAND, B.V. ante el Banco Exterior Nederland.

* 30 millones de pesetas de afianzamiento otorgado por la Sociedad en favor dg
su filial FRUTOS COSTASOL, S.A. ante el Banco Exterior.

* 8 9 millones de pesetas de afianzamiento solidario con el resto de accionistas
de su asociada KIW1 DE GALICIA, S.A. otorgado por la Sociedad ante el
Tesoro Publico, Administracion Tributara de Pontevedra.

La Sociedad otorga afianzamiento personal y solidario y garantias hipotecarias
sobre inmovilizaciones materiales de la Sociedad, en cobertura de préstamos, créditos,
lineas de descuento y lineas de garantia concedidas por la entidades bancarias
integrantes del préstamo sindicado a las siguientes sociedades, hasta un importe de
1.000 millones de pesetas, mas 100 millones de pesetas para costas y gaslos, (Nota 11}):

Pascual France, S.A.

Alrava France, S.A.

Pascual Belgique, S.A.
Pascual Holland, B.V.
Pascual Fruit Importers, Ltd.

Adicionalmente, la Sociedad tiene avales prestados ante organismos publicos por
importe de 120 millones de pesetas aproximadamente en garantia de los expedientes en
curso por actas de inspeccién e infraccion de la Seguridad Social, pasivos €stos que se
encuentran provisionados y registrados en el epigrafe de Administraciones priblicas
acreedoras del balance de situacién. (Notas 12 y 13).
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Con motivo de los dos Expedientes de Regulacién de Empleo presentados por
Ja Sociedad y aprobados por la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales de la
Generalitat Valenciana y por la Direccion Provincial de Murcia del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social en agosto de 1993, la Sociedad suscribié un Convenio de
Financiacién con el Fondo de Garantia Salarial.

Dicho convenio tiene por objeto el pago parcial de las indemnizactones
correspondientes a los trabajadores afectados por dichos expedientes, y sera avalado con
garantias hipotecarias.

La cuantia inicial prevista de pago por parte del Fondo de Garantia Salarial
asciende a 300 millones de pesetas, si bien al cierre de estas cuentas anuales no existe
deuda con dicho organismo ya que ain no han sido abonados los expedientes
administrativos a los trabajadores, por lo que dicho pasivo se encuentra registrado en
el epigrafe de "Remuneraciones pendientes de pago” del balance de situacion (Nota 12).

L

17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

* Con fecha 30 de septiembre de 1994 ha finalizado el proceso de ampliacidn
del capital social iniciado por la Sociedad el 28 de junio de 1994, con la suscripcion y
desembolso en la cuentas bancarias de la Sociedad de la totalidad de las acciones
emitidas en dicha ampliacién y que asciede a 991 .646.250 pesetas. ( Nota 9 ).
A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, dicha ampliacion de capital social

se encuentra pendiente de formalizacidn en escritura publica.

% A la fecha de la formulacién de estas Cuentas Anuales se encuentia aun en
curso el proceso de inspeccion fiscat del que es objeto la Sociedad. (Nota 13).
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15 . CUADRO DE FINANCIACION

[VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE | EJERCICIO 1994 ! | EJERCICIO 1993 _
; _AUMENTOS' DISMINUCIONES. | AUMENTOS. DISMINUCIONES!
EXISTENCIAS T 162 0 0 235,
‘v"HEU DORES - i 0 655 | 0 785
[3.ACREEDORES L 0: 282 1.616! 0.
L‘TJNVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 17 0] 2.035] 0,
5, TESORERIA 0l 622! 0, 388
[6.AJUSTES POR PERIODIFICACION 25 0! 0] 193
204] 1,529, 3,651] __ 1,598

[VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE i (I 1,325] | 2,053]

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EIERCICIO

i
I RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) | L (541) : (2.288)
| DOTACIONES A LA AMORTIZACION l L 410, ! 634
" PROVISIONES INMOVILIZADO MATERIAL | 0. = 97,
" PROVISION INMOVILIZADO FINANCIERO | 209, ; R
" PERDIDAS ENAJENACION DEL INMOVILIZADO | 20, 22
" BENEFICIO ENAJENACION DEL INMOVILIZADO ! _ I (-5} ==
| SUBVENCIONES APLICADAS EN EL EJERCICIO j S € U ¢ )
| EXCESO _PROVISIONES APLICADAS 1 R P =S
_PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS ] s L 40
—— S — [ S,
'RESULTADO DEL EJERCICIO CORREGIDO ] Lo _(62) : (1.024)
"CUADRO DE FINANCIACION ETERCICIOS 1994 Y 1993
APLICACIONES
RECURSOS APLICADOS EN LAS OPERACIONES 62 N R 0.2)
| _GASTOS DE ESTABLECIMIENTO i o 19 L -—
ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES MATERIALES | i L L s
~ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES INMATERI. ALES ) AT
"~ ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS : R Y
TGASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS _ A LR
" RECLASIFICACION DEUDAS A CORTOPLAZO | T -— s
" CANCELACION DLUDA ENTIDADES DE CREDITO 819 . s
CANCELACION OTRAS DEUDAS o - S - 1
"TPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS : 143 - B
“TOTAL_APLICACIONES T 1804 . 1ae0
ORIGENES
" RENEGOCIACION DEUDA ENTIDADES DE CREDITO - R )
CRECLASIFICACION INMOV.FINANCIERO A C. PLAZO = T
| "INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARJOS EJLRCICIOS o o )
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS . ; - s
ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES MATERIAL S T . b
ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS | r 36 ST T
DEUDAS A LARGO PLAZO DE ENTIDADES DE CREDITG 327! ; _—
i RECLASIFICACION A L.PLAZO-DESEMBOLSOS PDTES. | i 5 T ~
T TOTAL ORIGENES j L 479, o 1,578
" EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES | o
_(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) _ | 1,325°
T TXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES | N |
L (AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) __} i _178;
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INFORME DE GESTION



PASCUAL HERMANOS, S.A.

INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1994

Este informe de gestidn acompafia a las cuentas anuales correspondientes a este mismo
ejercicio, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES).

Todos los hechos posteriores importantes ocurridos despues del cierre del ejercicio
estdn recogidos en las Cuentas Anuales adjuntas.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

El grupo gestor de Pascual Hermanos disefi6 la camparia pasada un plan de viabilidad
que en la actual campafa ha sido totalmente implantado, asentando las bases del NUEVO
PASCUAL HERMANOS, que ha tenido como consecuencia los logros obtenidos en la
campana 1993/94.

En agosto de 1993 fueron aprobados dos expedientes de regulacion de empleo, que
la Sociedad habia presentado para adecuar y reestructurar su personal y medios productivos,
los cuales fueron aplicados en septiembre y octubre de 1993.

Esta reestructuracién facilitd la concentracién y potenciacién de Jos almacenes de
produccidn de citricos, incrementado la productividad. Adicionalmente se instal6 un segundo
turno de trabajo que funciond con €xito.

Al mismo tiempo se invirtieron aproximadamente 500 millones de pesetas en la
divisidn de citricos, dotdndola de la mas alta tecnologia existente en el sector, situando las
instalaciones de esta divisién entre las mds modernas de Europa.

Con respecto a la situacion financiera, la Sociedad ha procedido durante la campana
1993/94 al pago de 1.200 millones de pesetas correspondientes al primer plazo de
amortizacion del préstamo sindicado ( 700 millones de pesetas) y a la total amortizacton del
préstamo revolving para financiacién de campafia (500 millones de pesetas).

La campafa 1993/94 se ha desarrollado con normalidad en la produccidn, debido a
las buenas condiciones climatoldgicas, sin embargo los mercados han seguido reflejando la
recesion econdmica existente en toda Europa, con estancamiento del consumo y de los
precios.



La demora en la aprobacién de los préstamos pancarios y en los expedientes de
regulacién de empleo afectaron negativamente, por una parte en los vollimenes previstos a
realizar con terceros proveedores por falta de avales bancarios y, por otra parte ocasionaron
un menor ahorro del previsto en la partida de gastos de personal.

Sin embargo, fruto del nuevo enfoque de la Sociedad y a las mejores herramientas de
gestién, Pascual ha podido adaptarse a la dificil situacién del mercado y obtener unos
resultados acordes con sus previsiones.

Las mejoras conseguidas para paliar los efectos negativos de la campana han sido,
entre otras :

* Mejoramiento en la gestion de ventas, seleccionando mercados y clientes.

* Mejora en la gestion con proveedores.

* Mejoras en eficiencias de produccién y manipulado.

* Venta de activos improductivos, no esenciales para la Sociedad. !

* Consolidar la divisionalizacién de nuestros productos base: citricos y
hortalizas.

Las filiales de Francia e Inglaterra fueron totalmente reestructuradas adecudndolas al
tamafio y necesidades del mercado.
En Francia, algunos activos de la sociedad Alrava y negocios no relacionados con fa
actividad principal del Grupo fueron vendidos, tales como Flourance y Conservas.

Las economias en gastos que se producirdn en las filiales de Inglaterra y especial-
mente en Francia, serdn de aproximadamente de mds de 200 millones de pesetas.

Por su parte, las filiales de Alemania, Bélgica y Holanda también han sido
reestructuradas al objeto de reducir sus gastos a su minimo necesario.

De esta manera, la estructura de estas filiales ha sido adecuada a su volumen de
actividad d~ forma que se autofinancien, y concentren sus esfuerzos al servicio al cliente.

3. EVALUACION DE LA CAMPANA 1993/94

A pesar de los factores adversos comentados anteriormente, de la recesion economica
sufrida en toda Europa, los resultados de la campana que acaba de finalizar han mejorado en
1.747 millones de pesetas.

La venta neta y otros ingresos de explotacion se han reducido en 463 millones de
pesetas, debido a la falta de avales para realizar operaciones con LErceros, demora en la
aprobaci6n de los préstamos bancarios y a la seleccién de clientes llevada a cabo durante la
campana.



Pese a esta reduccion en la cifra de ventas, el resultado de explotacién ha mejorado
en 754 millones de pesetas, poniendo de manifiesto el efecto positivo de las medidas
adoptadas en el plan de viabililidad y al estricto control en la gestién de los gastos.

Los resultados financieros se han reducido en 499 millones de pesetas, fruto de las
negociaciones y acuerdos alcanzados con las entidades bancarias y a la reduccion de tos tipos
de interés del mercado.

Con respecto a los resultados extraordinarios, estos han mejorado debido a que no ha
sido necesario dotar provisiones en tanto que en Ja campana anterior se dotaron entre otros
361 millones de pesetas para la realizacién de los expedientes de regulacion de empleo.

En resumen, pese a los factores adversos que se han afrontado, la Sociedad ha
consolidado sus lineas estratégicas de gestién y control, logrando obtener resultados
ampliamente mejores a los obtenidos el afo anterior.

Con fecha 30 de septiembre de 1994 se ha completado anticipadamente la ampliacion
de capital por 991 millones de pesetas iniciada por la Sociedad el 28 de junio de 1994, y
cuyo plazo para su suscipcion vencia el 28 de octubre de 1994, !
4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Tras haber superado con éxito las situaciones adversas de las tltimas campanas y,
haber logrado la consolidacién del negocio, los objetivos para la préxima campana se Centran
en las siguientes directrices:

* Recuperacién de voldmenes de venta con lerceros.

* Servicio al cliente, dando un suministro continuado los 365 dias del ano y
garantizdndole una calidad consistente,

* Iniciar el proyecto " PASQUALITY ", y definir la filosofia de CALIDAD en
toda la organizacion.

* Asentar la estrategia de distribucién internacional, potenciando tas fihales ya
existentes y estudiando la posibilidad de apertura de nuevos mercados.

* Potenciar el mercado espafiol en Jas grandes superficies.

* Dirigir las inversiones a la modernizacién de los procesos productivos,
mediante innovaciones técnicas y automatizaciones de procesos.

* Desarrollar los recursos humanos, al objeto de conseguir una mayor
productividad.

* Venta de activos no productivos o de baja rentabilidad.
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Con estas medidas y los efectos positivos ya conseguidos, la Sociedad espera lograr
el punto de equilibrio en sus resultados para la préxima campana.

El grupo gestor de Pascual Hermanos intenta ser prudente en sus previsiones, aunque
adicionalmente se hayan detectado una serie de oportunidades pero que, siguiendo con la
pauta de los ultimos afos, no son incluidas en los presupuestos, con el fin de estar
preparados ante cualquier evento negativo que pueda presentarse en €l curso de la campana.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dentro de la filosofia de CALIDAD TOTAL iniciada por el actual grupo gestor, y
especialmente el desarrollo del proyecto " PASQUALITY " la Sociedad continia
desarrollando las actividades de investigacion y desarrollo para un mejor desenvolvimiento
de sus actividades de negocio.

Al objeto de mantener su liderazgo en Jo que a produccidn agraria se refiere, y a
consolidar su actividad productiva en la manipulacién de producto, al igual que en ejercicios

anteriores la Sociedad ha realizado importante inversiones y esfuerzos en estas materias,
dedicando 1a atencién y los medios necesarios.

Entre el personal integrado en el proceso productivo, existe personal altamente
cualificado que desarrolla e implanta los procesos necesarios dirigidos a la obtencién de
calidad y al desarrollo de nuevas técnologfas, estando en continuo contacto con otras
entidades y organismos hortofruticolas de méximo nivel mundial en estas materas,
especialmente en Israel, Estados Unidos y Holanda.

6. TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA

La Sociedad no posee acciones propias al cierre del ejercicio, ni se han producido a
su nombre operaciones de compra-venta de titulos durante el ejercicio anual terminado al 30
de junio de 1994.

30 de Septiembre de 1994
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Pascual Hermanos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pascua) Hermanos. S.A. y subsidiarias
(el Grupo) (ver Nota 1 de la memoria consolidada). que comprenden el balance de situacidn
consolidado al 30 de junio de 1994, }a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de Pascual Hermanos, S.A. (la
Sociedad Dominante). Nuestra responsabilidad es expresar una opumon sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto. basada en el rrabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas. que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion. de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas. No hemos examinado las cuentas anuales de Pascual Fruit
Importers, Lid. (una subsidiaria consolidada). las cuales incluyen activos que Tepresentan el
6 por ciento del total del activo consolidado del Grupo al 30 de junio de 1994 e ingresos que
constituyen el 20 por ciento de los ingresos consolidados del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas anuales fueron examinadas POT Otros
auditores y nuestra opinién expresada en este informe. en Io que se refiere a las cifras
incluidas para Pascual Fruit Importers Ltd.. estd basada dnicamente en la informacién
recibida de los mencionados auditores.

De acuerdo con la legislacién mercandl, los Administradores de Iz Sociedad Dominante
presentan. & efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién
consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 1993/94. las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuenias anuales del ejercicio
1993/94. Con fecha 13 de octubre de 1993 emitimos nuestro informe de auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1992/93 en ¢l que expresamos una opinion con
salvedades.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v de la situacién financiera
consohidada de Pascual Hermanos, S.A. y subsidiarias al 30 de junio de 1994 y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

& msoriaen el RN n ] de AMadrid, Hop n 87690, Folio &8, Tomo
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1993/94 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte intecgrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1993/94. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pirrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades que componen el Grupo.

Valencta, 11 de octubre de 1994
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GRUPO PASCUAL HERMANOS

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADCO
AL 30 DE JUNIO DE 1994 Y 1993

(Datos expresados en millones de pesctas)

[ ACTIVO ] 1,994 [ 1,593 ]

A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2} 2]

B) INMOVILIZADO 7,759

1 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
11 INMOVILIZACIONES INMATERIALES 166 184
1) Gastos dc investigacién y desarrollo - - -
2) Concesioncs Administrativas 52 52
3) Propicdad Industrial 7 i6
4) Aplicacioncs informéticas 208 168
5) Derechos sobre bicnes en régimen
de arrendamicento financiero 6 29
£) Amortizaciones (107) (81)
1II INMOVILIZACIONES MATERIALES 7,151 [7314] ¢
1) Terrenos y Construccioncs 4,604 4,807
2) lostalaciones Lécnicas y Maquinaria 5,080 4 9490
3) Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1,479 1,505
4) Inmovilizaciones materiales en curso 45 89
5) Otro inmovilizado material 1,689 1,835
6) Provisiones (15} (57
7) Amortizaciones (5,731} (5,774)
1V INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 395] 405 ]
1) Participaciones puestias en equivalencia 448 397
2) Cartcra de valores a largo plazo - 12
3) Fianzas y depdsitos 28 27
4) Provisiones (81) (31}

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

D) ACTIVO CIRCULANTE

1  EXISTENCIAS 1,082 879,
1} Materias primas y olros aprovisionamientos 466 425
2) Productos en curso 233 204
3) Productos terminados y mcrcancias 378 207
4) Anticipos a provcedores 10 91
5) Provisién por depreciacidn de cxistencias (25} (48)
II  DEUDORES [3,713] 3,806
1) Clicntes por ventas y prestaciones de servicios 2,284 2,577
2) Empresas puestas en equivalencia 25 39
3) Administracioncs piblicas 869
4) Otros deudores 956 1,647
5) Personal 32
6) Provisiones (453) (457)
IIf INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 27
1) Cartera de valores 11 - =
2) Créditos a empresas del grupo y asociadas -— 15
3) Fianzas y depdsitos 28 12
IV TESORERIA 571 : 1,608
> V  AJUSTES POR PERIODIFICACION 59) T 47
T TOTAL ACTIVD i 1 13,265] (14,347 |

(S ﬁ“ﬂnLeLk W:U{ R |
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GRUPO PASCUAL HERMANOS

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 30 DE JUNIO DE 1994 Y 1993

(Datos cxpresados cn millones de pesctas)

[ PASIVO 1,994 [ 1,993 ;
A} FONDOS PROPIOS [ 2,165 2,786!
I CAPITAL SUSCRITO 2,182 | 8726
11 PRIMA DE EMISION [ =4 [ 1,395
I RESERVAS 497 (5.150}
1) Reserva Legal 218 169
2) Otras Rescrvas 294 -
3) Remanente - 770
4) Resultados negalivos de ejercicios anteriores (15) {6,089)
IV DIFERENCIAS DE CONVERSION | 28, 139
1) De sociedades consolidadas por inlegracion global 28 139
V  PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS 542
B) INTERESES MINORITARIOS
C) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1
1 SUBVENCIONES EN CAPITAL 6 7]
11 OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS L N .
D) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {75
E) ACREEDORES A LARGO PLAZO 5836
1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 5,726 . 5931
11 OTRAS DEUDAS [ 110; [ 143
i1l  DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES - _
NO EXIGIDOS — DE EMPRESAS DEL GRUPO. == -
F) ACREEDORES A CORTO PLAZO
I DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (1,017 | 1,153
Il ACREEDORES COMERCIALES 12,030 © 1,987
1) Anticipos de clientes y deudores 4
2) Deuda por compras y prestacioncs de servicios 2,926
I:I OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 1,197 [ 1.795]
1) Administraciones piblicas 583
2) Otras deudas 113
3) Remuncraciones pendientes de pago 501
IV DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
NO EXIGIDOS - 5]
V  AJUSTES POR PERIODIFICACION 32] [ 309
[[ToTAL PASIVO | 14,347]
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GRUPO PASCUAL HERMANOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 1994 Y 1993

(Datos cxpresados on millones de pesctas)

-

GASTOS ]

111

Iv.

VL

1) Rcduccién de las cxistencias de productos
tcrminados y en curso de {abricacién

2) Aprovisionamicatos

3) Gastos de personal

4) Dolaciones para amorlizaciooes de inmovilizado
5) Variaciones de provisiones de trifico

6) Otros gastos de explotacién

BENEFICIOS DE EXPLOTACION
7) Gastos Financieros y asimilados
8) Difercocias negalivas de cambio
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

9) Participacién en pérdidas dc sociedades
pucstas ¢ cquivalencia

BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS
10) Variacién dc Ja provisién de inmovilizado
11) Pérdidas procedentes del inmovilizado

12) Gastos extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

13) Impuesio sobre Bencficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
( BENEFICIO )

30 Septiembre 1.994



GRUPO PASCUAL HERMANOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 1994 Y 1993

{Datos cxprcsados eo millones de pesctas)

1,994 ]

[ INGRESOS ]
1) Importe neto de su cifra de negocios
2) Aumecnto de existencias de productos terminados
¥ ¢n curso.
3) Trabajos efectuados por el Grupo para cl inmovilizado
4) Otros ingresos de cxplotacién
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
5) Ingresos [inancieros y otros
6} Difcrencias positivas de cambio
1I. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
I11. PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
7) Beneficios ¢n enajenacidén de inmovilizado
8) Ingresos o beneficios extraordinarios
1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS
VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

( PERDIDA)

30 Septiembre 1.9%4

1,993

——
L 14
[ 1.748]
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GRUPO PASCUAL HERMANOS
MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1994

1. ACTIVIDAD Y NATURALEZA DEL GRUPO
L
Pascual Hermanos, S.A. la (Sociedad Dominante) se dedica a la produccion y
confeccién de frutas y hortalizas, las cuales se comercializan, en su mayor parte, a
través de empresas filiales extranjeras.

El Grupo Pascual Hermanos (el Grupo) estd constituido por la Sociedad
Dominante y las siguientes sociedades dependientes:

Pascual Fruit Importers, Ltd.
Pascual France, S.A.

Pascual Deutschland, GmbH.
Pascua! Holland, B.V.

Pascual Belgique, S.A.

Pascual Fruit Scandinavia, ApS.
Campoluz, S.A.

O Alrava France, S.A.

O Frutos Costasol, S.A,

O Promovert, S.A.

0O C OO0 C0CO0o

Otras empresas asociadas, mencionadas en la Nota 2 de esta Memoria no se han
consolidado, ya que en la mayorfa de ellas la participacion es poco significativa,

Con fecha 2 de septiembre de 1991 la Sociedad Dominante firmé un "Contrato
de management” con la compaifiia Chiquita Brands International, Inc. (E.E.U.U.), por
el cual ésta \ltima asumié a partir del 25 de septiembre de 199} la gestion de la
Sociedad Dominante por un periodo de cuatro anos.



2.

SOCIEDADES DEPENDIENTES

A continuacién se detalla la informacion relativa a las sociedades dependientes.

Sociedades consolidadas

PASCUAL FRUIT IMPORTERS, Ltd.
a) Domicilio: Paddock Wood, Tonbridge® Kent TN 12, 6UX® (Inglaterra)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacién: 334 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en el Reing
Unido.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: Las
uiltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1994.

PASCUAL FRANCE, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles® 66.026 - Perpignane
(Francia)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacion: 425 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en Francia.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: Las
tiltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1994.

PASCUAL DEUTSCHLAND, GmbH.
a) Domicilio: Marktstrasse, 10 ® LAGER ZIMMERMANN® 50968 KOLN
(Alemania)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacién: 6 millones de pesetas. (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacion: 100%



¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en
Alemania.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las
dltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1994,

PASCUAL HOLLAND, B.V.
a) Domicilio: Spoorwegemplacement, 4@ 2991 BARENDRECHT
(ROTTERDAM)e® (Holanda)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 1 millén de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%

c¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en
Holanda.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las
(ltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1994,

PASCUAL BELGIQUE, S.A.
a) Domicilio: Quai des Usines 112/114® Magasins 35/37@ 1.210 -
BRUXELLES® (Bélgica)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 4 millones de pesetas. (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacion: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en Bélgica.

d) Ejercicio econdémico y fecha de cierre de las iltimas cuentas anuales: l.as
tltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1994,

PASCUAL FRUIT SCANDINAVIA, ApS.
a) Domicilio: Frugtmarkdet, 17, 2500® Valby, COPENHAGUE® (Dinamarca)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de 1a participacion: | millon de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%



c) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en los
paises escandinavos.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las iltimas cuentas anuales: Las
ultimas cuentas anuales corresponden al gjercicio anual terminado al 30 de junio
de 1994. Actualmente esta subsidiaria se encuentra sin actividad ya que estd en
proceso de liquidacion.

CAMPOLUZ, S.A.
a) Domicilio: Cronista Carreres, 11® 46003 - VALENCIA (Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacién: 5 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacién: 100%

c) Actividad: Tenencia de valores. ‘

d) Informacion financiero-patrimonial: Las tltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 1994. Actualmente en proceso de

liquidacién.

ALRAVA FRANCE, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles® 66.000 - Perpignane
(Francia)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 86 millones de pesetas (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacion: 99,9%

¢) Actividad: Comercializacion, en territorio francés, de frutas y hortalizas
importadas de Espana, Africa del Norte, América del Sur y otros pafses del
mundo.

d) Ejercicio econdémico y fecha de cierre de las Wltimas cuentas anuales: Las
tltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio terminado al 30 de septiembre
de 1994,

e) Esta subsidiaria es filial de la sociedad dependiente Pascual France, S.A. y
fué consolidada por primera vez por el método de integracion global en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado al 30 de junio de 1993.
Este hecho generd un fondo de comercio por 40 millones de pesetas, el cual fué
eliminado siguiendo criterios de prudencia valorativa (Nota 16).



FRUTOS COSTASOL, S.A.
a) Domicilio: Carretera Las Ventillas, s/n® 18.600 - MOTRIL - Granada

(Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 7 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacién: 70%

¢) Actividad: Produccién y comercializacién de productos hortofruticolas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las
iitimas cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio
de 1994.

PROMOVERT, S.A. .
a) Domicilio: Marché International Saint Charles® 66.000 - Perpignan®
(Francia)

b) Importe de 1a participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 2 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 90%

c) Actividad: Comercializacién de productos hortofruticolas en Francia,
procedentes de Espafia y del mismo pais.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: Las
dltimas cuentas anuales corresponden al ejercicio terminado al 30 de junio de
1994,

e) Esta subsidiaria es filial de la sociedad dependiente Pascual France, S.A. y
por primera vez ha sido consolidada por el método de integracion global en las
cuentas anuales consolidadas del presente gjercicio terminado al 30 de junio de
1994,



3. EMPRESAS ASOCIADAS

Las empresas asociadas no se han incluido en la consolidacién por tener un

interés poco significativo con respecto a la imagen fiel det Grupo consolidado.
Las mds importantes se detallan a continuacion:

Sociedades no consolidadas

RIEGOS Y COMERCIO AGRICOLA, S.A.

a) Domicilio: Avda. Vicente Ruano, s/n® 30.880 - AGUILAS - Murcia

(Espaiia)

b) Importe de la participacidn y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacién: 33 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 60%

¢) Actividad: Explotacion de aguas subterraneas.

d) Informacién financiero-patrimonial: Al 31 de dictembre de 1993, fecha del
ultimo ejercicio cerrado, los fondos propios de esta sociedad dependiente tenfan

el siguiente detalle:

~ Millones Pts.

Capital 32
Reservas 23
Resultados ejercicio anual 1993 )

53

Actualmente en proceso de liquidacién.

KIWI DE GALICIA, S.A.
a) Domicilio: Agustin de Bethencourt, 25 28.003 - MADRID (Espaiia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacion: 148 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 43,58 %

¢) Actividad: Explotacién agricola de kiwis.




d) Informacién financiero-patrimonial: Al 30 de junio de 1994, fecha del ultimo
ejercicio, los fondos propios de esta empresa asociada tenfan el siguiente detalle:

Capital 436
Reservas 7
Resultados negativos ejercicios anteriores (99)
Resultados ejercicio anual 1994 4)
340

Con fecha 12 de octubre de 1993 Kiwi de Galicia S.A. ha procedido a
realizar una ampliacion de capital de 66 millones de pesetas, a cuya ampliacic’)rf
la Sociedad Dominante ha acudido suscribiendo y desembolsando 31 millones
de pesetas, aumentando su porcentaje de participacién del 43 % en 1993 al
43,58 % en 1994.

BOURGEOIS PRIMEURS, S.A.
a) Domicilio: 15, Rue Blavignac - Carouge - GENEVE - (Suiza)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capiial:
- Importe de la participacion: 2 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 10 %

¢) Actividad: Comercializacion de productos de gran consumo.

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS
a) Domicilio: C/ Estepona, 2 - Aguilas - MURCIA - (Espana)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacion: 84 millones de pesetas.
- Porcentaje de partictpacion: 25 %

¢) Actividad: Distribucion y explotacion de aguas.



d) Informacién financiero-patrimonial: Al 31 de diciembre de 1993, fecha del
dltimo ejercicio, los fondos propios de esta empresa asociada tenian el siguiente

detalle:
Capital
Reservas
Resultados negativos ejercicios anteriores (88)
Resultados ejercicio anual 1993 (10)
333

Otras participaciones

De acuerdo con el articulo 200 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, se
omite el detalle de la informacién relativa a "Otras participaciones” contabilizadas en
el epigrafe de inmovilizaciones financieras del balance de situacion consolidado. (Ver

Nota 10).



4.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de
los registros contables individuales de cada una de las sociedades que lo
conforman, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado, de
la situacién financiera consolidada y del resultado de las operaciones
consolidado.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido
los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 6. No
existe ningiin principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto’
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que Integran estas cuentas
anuales consolidadas, balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y
ésta memoria, se encuentran expresadas en miliones de pesetas.

cj Comparacion de la informacion.

Dado que la Sociedad Dominante ya presenté sus cuentas anuales en
ejercicios precedentes segin la nueva estructura del Plan General de
Contabilidad, las informaciones que se presentan en esta memoria consolidada
son totalmente homogéneas y comparables.

d) Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

Durante los tdltimos ejercicios €l Crupo ha incumido en pérdidas
sustanciales que han perjudicado su situacion financiero-patrimomal. Para
superar las dificultades econémico financieras que ello suponia, la Sociedad
Dominante ha tomado una serie de medidas comentadas en otros puntos (ver
Nota 13 y 14), mediante las cuales obtendrd los recursos suficientes para hacer
frente a los compromisos adquiridos y mejorar su situacion econémica. En
consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado al 30 de
junio de 1994 se presentan bajo el principio de empresa en funcionamiento.



&

€

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del resultado del ejercicio 1994, que el Consejo de
Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas, serd el traspaso a la cuenta
de "Resultados negativos de ejercicios anteriores” las pérdidas del ejercicio 1994, con
objeto de ser absorbidas en los ejercicios siguientes.

6. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mds significativos aplicados en
la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

a) Método de consolidacion

La consolidacién se ha efectuado aplicando el método de integraci(’)ﬂ
global, que supone la incorporacién al balance de situacion de la Sociedad
Dominante de los bienes, derechos y obligaciones que componen el patrimonio
de las sociedades dependientes y, a la cuenta de pérdidas y ganancias de la
primera, los ingresos y gastos que concurren en la determinacién del resultado
de las segundas; todo ello, sin perjuicio de las homogeneizaciones valorativas
previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes conforme a lo
indicado en los apartados siguientes.

b) Homogeneizacion de partidas de las cuentas anuales individuales de las
sociedades incluidas en la consolidacion

1. Las cuentas anuales consolidadas se han establecido en la misma fecha
de cierre y por €l mismo periodo que las cuentas anuales de la Sociedad
Dominante,

2. Los elementos del activo y del pasivo de las sociedades incluidas en
la consolidacién se han valorado siguiendo métodos umformes y de
acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente
aceptados.

3. La Sociedad Dominante ha aplicado los mismos criterios de valoracion

en las cuentas anuales consolidadas, que los aplicados a sus propias
Cuentas Anuales.

10



c) Conversién de cuentas anuales de las sociedades extranjeras incluidas en la
Consolidacion

Las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de las sociedades extranjeras incluidas en la consolidacion, se
convierten en pesetas aplicando las siguientes normas:

1. Para los bienes, derechos y obligaciones se utiliza el tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio.

2. Para los fondos propios se utiliza el tipo de cambio histérico. De
acuerdo con la legislacion vigente, a las cuentas de capital social y
reservas se les ha aplicado el tipo de cambio vigente al 1 de julio de
1990, por considerarse dicha fecha como la primera consolidacion.

3. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a
pesetas utilizando un tipo de cambio medio del gjercicio. !

4. La diferencia entre el importe de los fondos propios de las sociedades
extranjeras, incluido los saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias,
conforme a la norma anterior, convertidas al tipo de cambio histérico y
la situacion patrimonial neta que resulta de la conversion de los bienes,
derechos y obligaciones se ha reflejado en los fondos propios del balance
de situacion consolidadoe en la partida "Diferencias de conversion”.

d) Transacciones enrre sociedades incluidas en la consolidacion

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se eliminan los
saldos y las transacciones entre las sociedades incluidas en la consolidacion por
el método de integracién global, asi como el importe de la participacion
mantenida entre ellas.
e) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se encuentran valorados a su precio de

adquisicién y se presentan netos de su amortizacidn, la cual se efectia
linealmente en un plazo de cinco afios.

11
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f) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se componen en su mayor parte de
concesiones administrativas y aplicaciones informdticas y se encuentran
valoradas a su precio de adquisicién, amortizdndose de forma lineal durante el
periodo de la concesién las primeras y a un plazo de cinco afios, como mdximo,
el resto.

Los bienes afectos a contratos de arrendamiento financiero formalizados
con posterioridad al 1° de julio de 1991 se contabilizan por el valor al contado
del bien incluida la opcién de compra en la cuenta de "Derechos sobre bienes
en régimen de arrendamiento financiero”, y se amortizan a lo largo de la vida

util del bien.

Los intereses correspondientes a estas operaciones figuran en la cuenta
"Gastos a distribuir en varios ejercicios” del activo del balance de situacion y
. [ L4

se imputan a resultados en funcion de su devengo.

Las cuotas correspondientes a los arrendamientos financieros
formalizados con anterioridad al 1° de julio de 1991 se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se produce su devengo.

g) Inmovilizaciones materiales

l.os bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se
encuentran valorados a su precio de adquisicion y/o coste de fabricacién, que
comprende todos los gastos necesarios hasta su puesta en funcionamiento.

Los costes de ampliacién, modernizacion y mejoras que aumentan la vida
itil del bien, son contabilizados como mayor valor del mismo.

En su mayor parte, los trabajos efectuados por el Grupo para su
inmovilizado vienen reflejados en la cuenta "Otro inmovilizadoe", en la que,
ademds, se registran aquellos cultivos en curso correspondientes al arbolado en
proceso de crecimiento, con periodos promedio de maduracién superiores a un
ano, y que estdn valorados al coste de adquisicidn de los materiales y productos
de consumo incorporados, mds la mano de obra empleada, tanto en su
preparacion y plantacion como en su cuidado posterior.

La amortizacién de los cultivos se contabiliza a partir del momento en
que empiecen a dar los frutos, en funcién de su vida productiva estimada.

12
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La amortizacién del resto de las inmovilizaciones materiales se calcula
por el método lineal constante en funcién de la vida itil estimada para las
distintas clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle:

Construcciones 50

Instalaciones técnicas:

- Hidraiilicas (subterrdneas) 34
- Hidraulicas (pantanos) 20
- Invernaderos 16
- Resto de instalaciones técnicas 20
Magquinaria de taller 8
Magquinaria de almacén y explotaciones "
agricolas. 16
Otras instalaciones 16
Utillaje 7
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 7Tall

h) Inmovilizaciones financieras

Las inversiones en empresas asociadas y en sociedades dependientes no
incluidas en la consolidacion por el método de integracion global se encuentran
valoradas por su precio de adquisicion, o por el valor tedrico contable que se
desprende del itimo balance disponible de la sociedad, si éste fuese inferior al
precio de adquisicion, mediante 1a dotacion de las correspondientes provisiones.

Los créditos comerciales concedidos a empresas del Grupo se registran
por el importe entregado. Se realizan las correcciones valorativas que procedan,

dotdndose la correspondiente provisidn en funcién del riesgo que representen las
posibles insolvencias.

13



i) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y
hortalizas procedentes del campo, asi como los matenales auxiliares, los
materiales de consumo y reposicién y los envases y embalajes. Su valoracién se
presentan al coste promedio de adquisicién o al valor de mercado, si éste fuera
menor. Los materiales auxiliares, materiales de consumo y reposicion y
embalajes y envases se valoran al menor del coste promedio de adquisicién o
valor de reposicion.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estdn
valorados al coste de adquisicién de los materiales incorporados y los gastos
ocasionados por su mantenimiento.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se
valoran al menor entre su valor de mercado y su coste promedio de elaboracion ),
el cual comprende las frutas y hortalizas consumidas, los gastos de recoleccion
y acarreo, los materiales utilizados, la mano de obra empleada y los gastos
indirectos de confeccion incorporados.

j) Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicion de elementos
de inmovilizado se teconocen y contabilizan por el importe concedido y se
imputan al resultado del ejercicio a lo largo del periodo de vida 1til de los
inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacién se reconocen como ingresos del mismo
gjercicio que los gastos afectos a dichas subvenciones.

k) Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto cubrir gastos originados en otros ejercicios anteriores
relativos a obligaciones legales y deudas tributarias pendientes y probables,
indeterminados en cuanto a su importe exacto y en cuanto a su fecha de
realizacion.

) Corto y largo plazo
Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los proximos doce meses
a la fecha del balance de situacién consolidado se presentan como deudas a corto

plazo. Los vencimientos a un plazo superior al mencionado anteriormente se
consideran como deudas a largo plazo.

14



m) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio
vigente a la fecha en que éstas tienen lugar, imputindose a resultados la
diferencia positiva o negativa originada por las fluctuaciones en el tipo de
cambio al hacerse efectivo su cobro o pago.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y
débitos se encuentran valorados al tipo de cambio existente a la fecha de cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio negativas resultantes se imputan a
resultados del gjercicio,

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de
situacién consolidado al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre, imputdndose
a resultados la diferencia positiva o negativa resuitante de esta valoracion.

n) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre sociedades de las empresas consolidadas con resultados
positivos se ha contabilizado considerando el impuesto como un gasto del
ejercicio.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar consolidado
y el gasto consolidado por dicho impuesto se registran como impuesto sobre
sociedades anticipado o diferido, segun corresponda.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se
contabilizan sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan
estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacién todos los
descuentos, incluidos o no en factura que no obedezcan a pronto page, los
cuales son considerados como gastos financieros.

Los 1mportes de los impuestos que recaigan sobre las compras de
mercaderias y demds bienes para su posterior venta, excluido el Impuesto sobre
el Valor Anadido (IVA), y los gastos de transporte que les afecten directamente
se contabilizan como mayor valor de los bienes y servicios adquiridos.

La imputacién de ingresos y gastos se efectia en funcidn de la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corrente monetaria o financiera derivada de los
MISMOoS.
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Los descuentos posteriores a la emisién o recepcién, en su caso, de la
factura originados por defecto de calidad, incumplimiento de plazos de entrega
u otras causas andlogas, asi como los descuentos por voltimenes se contabilizan
diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes ¢ ingresos
0 gastos por servicios, respectivamente.

7. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Al 30 de junio de 1994 la composicidn y el movimiento durante el ejercicio 1994
de este epigrafe del balance de situacién consolidado era la siguiente:

SALDO INICIAL 62 62
ADICIONES 9 19
AMORTIZACIONES (34 (34
SALDO FINAL 47 1

8. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién y el movimiento durante el ejercicio 1994 de este epigrafe del
balance de situacién consolidado al cierre del ejercicio 1994 era la siguiente:

: | CONCESIONES | APLICACIONES | ARRENDAMIENTO i) £

COSTE. | ADMINISTRATIVAS -| INFORMATICAS | . FINANCIERO | OTRAS'| TOTAL .
SALDO INICIAL 52 168 29 16 265
ADICIONES : 41 : I 2
TRASPASOS - - 23 - (R}
RETIROS - {1y - (o (1D
SALC FINAL 5z 208 6 7 273
SALDO INICIAL an 37 ) (13) (81
DOTACIONES - (40 - - (40}
TRASPASOS : : 3 ‘ 3
RETIROS - 1 . 10 ¥
SALDO FINAL a7 86) M &) (107
VALOBR NETO 35 122 5 4 166
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En lo relativo a los bienes afectos a contratos de arrendamiento financiero, su
detalle es el siguiente:

MOBILIARIO / 23 2.3 36 meses ENERO 97 -
EQUIP. OFICINA
ELEMENTOS DE 3.8 5.0 48 meusas JUNIO 96 0.1
TRANSPORTE

6.1 7.3 0.1

Durante los ejercicios 1994 y 1993 las cuotas satisfechas en virtud de estos”
contratos de arrendamiento financiero han ascendido a 17 y 10 millones de pesetas
respectivamente, de los cuales 0,3 y 2,7 millones de pesetas corresponden
respectivamente a gastos financieros que han sido imputados como gastos del ejercicio.

Debido a una cancelacion anticipada de tres contratos de leasing, los gastos a
distribuir en varios ejercicios han disminuido por valor de 2,4 millones de pesetas,
reduciendo el pasivo por cuotas pendientes de pago de estos contratos.

Al 30 de junio de 1994 y 1993 el total de las cuotas pendientes de pago
correspondientes a estos contratos asciende a 3,9 y 26,7 millones de pesetas
respectivamente que se presentan en el pasivo del balance de situacion consolidado
como acreedores de inmovilizado segin los siguientes vencimientos:

s | e | e | ot
MOBILIARIO / EQUIP . OFICINA 0.4 0.5 0.3 1.3
ELEMENTOS DE TRANSPORTE 13 1.3 -- 2.5
18 1,8 .3 3.9

Los gastos financieros incluidos en estas cuotas pendientes de pago ascienden
a 0,3 Y 2,7 millones respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Gastos a
distribuir en varios ejercicios” en el activo del balance de situacién consolidado y son
imputados a resultados del ejercicio siguiendo un criterio financiero.
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9. INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Andlisis del movimiento de las cuentas y su amortizacion acumulada

La composmon de los saldos de inmovilizaciones materiales al 30 de junio de
1994 y las variaciones habidas durante el ejercicio 1994, se muestran a continuacidn:

TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 4.807 4 20T - 4,604

{NSTALACIONES TECNICAS Y

MAQUINARILA 4.949 278 (286} 139 5,080

OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE

Y MOBILLARIO £.505 24 63 13 1,479

ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN

CURSO 89 107 - (i51) 45

L)

OTRO INMOVILIZADO 1.835 45 (213) 2 1.68%
13.185 458 (769) 23 12,897

AMORTIZACION ACUMULADA

CONSTRUCCIONES 709 64 90 23 660)

INSTALACIONES TECNICAS Y

MAQUINARIA (2.769) {146) 217 (7N (3.475)

OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE

Y MOBILIARIO (1.50%) (106) 48 679 (884}

OTRO INMOVILIZADO (79 (112 19 72 12
(5.774) (428 474 3 (5.73

YALOR NETO CONTABLE
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 4,098 (60) (1i7) 23 3.944

INSTALACIONES TECNICAS Y
MAQUINARILA 2.180 132 (69) (638 1.605

OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE

¥ MOBILIARIO - 3 (15; 692 505
ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN
CURSO 89 107 - {151) 45
OTRO INMOVILIZADO 1,044 6D (94) 94 977
7.411 30 (295) 20 7.166
PROVISIONES
MAQUINARIA (16) - 1 - (15)
OTRO INMOVILIZADO 81) - 81 - -
o7 . 82 _ - (%
7,314 30 (213) 20 7.151
18
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2. Informacion adicional sobre las inmovilizaciones materiales

a) Coeficientes de amortizacién utilizados por grupos de elementos

Tas inmovilizaciones materiales se amortizan siguiendo el método lineal basado
en Ia vida itil estimada de los elementos que componen dichas inmovilizaciones.

Estas vidas ttiles son las sefialadas en el apartado g), de la Nota 6. Normas de
valoracién de esta memoria.

La estimacién de afos de vida util que se venfan aplicando no habfan sido
revisados desde el inicio de las respectivas adquisiciones de bienes.

Durante el ejercicio 1994, con motivo del proceso de reconversion y
modernizacién de los almacenes productivos, y la incorporacion de nuevos
directores técnicos dentro del proceso de divisionalizacién y racionalizacion de
la Sociedad Dominante, ésta ha procedido a revisar las vidas ttiles estimadas de
los diferentes elementos que integran las inmovilizaciones materiales.

Esta revision de las vidas ttiles se ha realizado atendiendo a criterios técnicos
de duracién y criterios econémicos sobre su valor de realizacién, para lo que se
ha realizado un estudio pormenorizado de cada uno de los bienes, su antigiedad,
su grado de utilizacién y la existencia de elementos similares totalmente
amortizados y que adn continuan en uso productivo.

Como consecuencia de este estudio, en las inmovilizaciones de la Sociedad
Dominante, se han reducido los estimados de vida util remanente de la
maquinaria de taller y, se han aumentado los de maquinaria de almacén y
explotaciones agricolas, asf como los correspondientes a instalaciones técmcas,
especialmente aquellas que son subterrdneas o construcciones hidratilicas tales
como pantanos.

Una vez efectuada la evaluacion econémica de Jos resultades obtenidos de este
estudio, la Sociedad Dominante adaptd el fondo de amortizacion con efecto
desde el 1 de julio de 1993 disminuyendo la dotacion anual del gjercicio en
149,5 millones respecto a la de gjercicios anteriores.

b) Elementos toralmente amortizados.
Al 30 de junio de 1994 existen elementos en la Sociedad Dominante que se

encuentran totalmente amortizados aunque estin en funcionamiento en Ia
actualidad, cuyo valor bruto contable asciende a 1.990 millones de pesetas.
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c) Bienes afectos a garantias.

Parte de las inmovilizaciones materiales correspondientes a la Sociedad
Dominante estdn garantizando en primera hipoteca el préstamo sindicado de
6.531 millones de pesetas detaliado en la Nota 14.

Asimismo en segunda hipoteca garantizan lineas de crédito de las empresas
participadas de la Sociedad Dominante por importe de 1.000 millones de
pesetas, tal y como se desglosa en la Nota 14,

d} Bienes no afectos a la explotacion

Todos los elementos integrantes del inmovilizado material del Grupo estdn
afectos directamente a la explotacion, a excepcion de:

* Inmuebles - viviendas unifamiliares situados en Aguilas (Murcia) cuyQ
valor en balance es de 25 millones de pesetas.

¢) Bienes ubicados fuera del territorio espafiol

Al 30 de junio de 1994 y 1993 el valor de las inmovilizaciones materiales
situadas fuera del territorio espafiol es el sigmente:

1994 | 1993
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 780 941
INSTALACIONES Y MAQUINARIA 355 420
UTILLAJE Y MOBILIARIO 206 242
OTRO INMOVILIZADO 51 67
) AMORTIZACIONES (730} (820)
YALOR NETO 662 _. 850
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10. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicién de este epigrafe al 30 de junio de 1994 y el movimiento de los
saldos incluidos en este epigrafe durante el ejercicio 1994 se muestran a continuacion:

SALDO INICIAL 397 12 27 436
ADICIONES 51 1 B 60
RETIROS e M (20)
SALDO FINAL 448 28 476
SALDO INICIAL 31} - 3N
ADICIONES (50 {30
RETIROS 9
SALDO FINAL 181 - 13}
YALOR NETO 367 2R 395
El detalle de las participaciones en empresas asociadas es el siguiente:
L 30 JUNIO 1994 " 30 JUNIO 1993

Cvaer foi _ Valor :

_-Pnrti_cipadon : Participacion ‘Provision' -], Yalor neto
RICASA 40 (M 33 40 N 33
KIW1 DE GALICIA, S.A. 198 (50 148 167 (18} 149
BOURGEOIS PRIMEURS, §.A. 2 2 2 z
ALRAVA, FRANCE. S.A. (") g1 81}
PROMOVERT. 8. A, {**} 2 2 2 2
OTRAS =08 24 184 186 (6) 180
SUBTOTAL 450 (81} 369 478 (11 366
ALRAVA FRANCE, 5.A. (%) - - 41 (g1
PROMOVERT, S.A. (**) 2 - 2
TOTAL 443 (81) 357 397 31 366

*) Empresa consolidada en el ejercicio 1993 por el método de consolidacién global.

(**) Empresa consolidada en el gjercicio 1994 por el método de consolidacidn global.
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En las Notas 2 y 3 de esta memoria se describen las actividades y demds
informacién relacionada con estas participaciones.

Con fecha 12 de octubre de 1993 la sociedad Kiwi de Galicia, S.A. ha procedido
a realizar una ampliacién de capital de 66 millones de pesetas. La Sociedad Dominante
ha suscrito dicha ampliacién por valor de 31 millones de pesetas habiendo sido

totalmente desembolsados, aumentando asi su porcentaje de participacién en dicha
empresa del 43 % al 43,58 %.

Estas empresas no cotizan en Bolsa y ninguna de ellas ha repartido dividendos
en los ejercicios 1994 y 1993,

La prenda que habfa sido constituida sobre las acciones de Pascual Fruit
Importers, Ltd; Pascual Deutschland, GmbH; Pascual France, S.A.; Pascual Belgique,
S.A.; Pascual Holland, B.V. y Pascual Scandinavia, ApS., propiedad de Ja Sociedad
Dominante al 100 %, con motivo del préstamo sindicado firmado el 12 de noviembrg
de 1991 para garantizar las lineas de crédito concedidas a las filiales de la Sociedad
Dominante, no dispuestas al 30 de junio de 1992, con un limite de 1.000 millones de
pesetas, ha sido levantada y eliminada en el proceso de renegociacién bancaria
formalizado el 30 de septiembre de 1993 (Nota 14).

Al 30 de junio de 1994 y 1993 los valores de renta fija a largo piazo corresponden a:

36 de jumio de 1094

 TIPGDE . | . ULTIMO | RENTABILIDAD | VALOR
INVERSION | VENCIMIENTO | MEDIA (%) | INVERTIDO
KI'W1 DE GALICIA. 5. AL PAGARES - -- 0

30 de jukdo de 1993

. TIODE- |- ULTIMO RENTABILIDAD | VALOR
CINVERSION - |  VENCIMIENTO ‘| MEDIA (%). | INVERTIDO
KIWI DE GALICIA, S.A. PAGARES 10/94 12% 2
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11. EXISTENCIAS

Al 30 de junio de 1994 y 1993 el detalle de las existencias es el siguiente :

1993
MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROVISIONAMIENTOS 425
PRODUCTOS EN CURSO Y SEMITERMINADOS 253 204
PRODUCTOS TERMINADOS 378 207
ANTICIPOS A PROVEEDORES 10 9l
PROVISIONES POR DEPRECIACION DE EXISTENCIAS (25) {48)
TOTAL 1,082 8§79

12. DEUDORES

Los saldos deudores de las empresas consolidadas por el métedo de puesta en
equivalencia al 30 de junio de 1994 y 1993 eran los siguientes:

1994 1993

PROMOVERT, S.A. (@) 0 31
BOURGEOQIS PRIMEURS, S.A. 25 10
KIwl DE GALICIA, 5. A. 0 (D
TOTAL 25 19

PROVISIONES _
TOTAL NETO 25 39

(@) Empresa consolidada en el gjercicio 1994 por el método de consolidacion global.
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13. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el
ejercicio 1994 y su composicion al 30 de junio de 1994 se muestran a continuacion:

CAPITAL SUSCRITO 3.726 - {6.544) -- 2,132
PRIMA DE EMISION 1.395 .- (1,395) -

RESERVA LEGAL 169 - 49 -- 218
REMANENTE 770 -- (770}

RESERVAS VOLUNTARIAS - - 294 = 294
RESULTADOS NEGATIVOS DE <
EJERCICIOS ANTERIORES (6.089) (2.324) 8.30% - (15)
DIFERENCIAS DE CONVERSION 139 .- - g1 28

DIFERENCIAS DE CONSOUDACION

PERDIDAS DEL EJERCICIO (2,324 2324 - (542) {542}

2.786 - 32 (653} 2,165

Capiral suscrito

Con fecha 30 de diciembre de 1993 la Sociedad Dominante, en reunion de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, acordd 1a reduccidn del capital social para
compensacién de pérdidas por un importe nominal de 6.544.869.000 pesetas, mediante
1a disminucién del valor nominal en 750 pesetas de cada una de las 8.726.492 acciones
al portador que componen el capital social, por 1o que pasan a ser de 250 pesetas
rominales con la correspondiente modificacién de los Estatutos Sociales, todo ello
elevado a escritura piblica el 10 de febrero de 1994.

Al 30 de junio de 1994 el capital social de la Sociedad Dominante estd
representado por 8.726.492 acciones al portador de 250 pesetas de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social confieren a sus tenedores los
mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo bonos de disfrute, partes de
fundador, ni otros titulos de similares caracteristicas, no existiendo restricciones
estatutarias a su transmisibilidad.
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Asimismo, la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante se encuentran
admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia.

Al 30 de junio de 1994 y 1993 la composicion del accionariado de la Sociedad
Dominante es la siguiente:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
30 Junio 1994 30 Jumio 1993
Chiquita Brands International, Inc. 20,08 20.03
José Marin Pascual Pascual 9.23 10,00
Alliance Capital Lid. 5.20 12,80
Chase Manhatian Bank, N.A. 9.30 10,98
Fidelity Invesiments 6.03 T7.00
Morgan Geenfell - 6.4(}‘r
Alied Dunbar 3.7z 5.70
Mercado libre 44,44 27.09
TOTAL 100,00 100,00

Asimismo, en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
diciembre de 1993 se acordo autorizar al Consejo de Administracion para proceder al
aumento de Ia cifra de capital social de la Sociedad Dominante, en una o varias veces,
hasta la cifra de 2.000 millones de pesetas.

Al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, con fecha 4 de mayo de 1994 el Consgjo de Administaracion de la
Sociedad acordd realizar una ampliacion de capital por importe de 991.646.250 pesetas
efectivas mediante la emision de 3.966.585 acciones a la par de valor nominal 250
pesetas.

En virtud de dicho acuerdo, dicha ampliacién de capital se inicio el 28 de junio
de 1994 fijando como periodo de suscripcion preferente hasta el 28 de julio de 1994,
y hasta el 28 de octubre de 1994 como fecha de finalizacidn para su total suscripcion.

Prima_de emision

El saldo de esta cuenta se originé como consecuencia de una ampliacion de
capital efectuada en la Sociedad Dominante en ejercicios anteriores. Dicho saldo ha sido
utilizado en su totalidad en la reduccidn del capital social de la Sociedad Dominante
para la compensacion de pérdidas acumuladas.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacién mercantil, una cifra igual al diez por ciento del
beneficio del ejercicio, cuando lo haya, se deberd destinar a dotar la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social desembolsado.

Esta reserva, que no serd distribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante
salve en caso de disolucién o reduccion de capital, podrd ser destinada a compensacion
de pérdidas o aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el diez por
ciento del capital social ya aumentado.

Remanente

El saldo existente al 30 de junio de 1993 correspondia a reservas de gjercicios
anteriores que no eran de libre distribucién en tanto en cuanto no se hubierag
compensado las pérdidas registradas en la cuenta de "Resultados negativos de gjerciclos
anteriores", compensacion que en la Sociedad Dominante se ha realizado en su totalidad
en el ejercicio 1994, motivo de la reduccion del capital social de €sta.

Resultados negativos de_ejercicios anteriores

El saldo que arroja ésta partida de los fondos propios consolidados al 30 de junio
de 1994 se ha generado a partir de los resultados negativos consolidados de ejercicios
anteriores no absorbidos con la reduccidn de capital de la Sociedad Dominante y de la
reduccién y subsiguiente ampliacién del capital social de la subsidiaria Pascual France,
S AL

Durante el ejercicio 1994 esta partida de los fondos propios consolidados ha
experimentado el siguiente movimiento:

SALDO REDUCCION Y AMPLIACION DE CAPITAL SALDO
INICIAL FINAL
Sociedad Doininante Pascual France
Resultados
ejercicios (8,413) 8,366 32 {15)
anteriores
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Con fecha 31 de diciembre de 1993, la sociedad Pascual France, S.A. realizd
una reduccién de su capital social de 20 millones de francos franceses a cero, para
compensar pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores. Simultdneamente ha procedido
a la ampliacién de su capital social en 20 millones de francos franceses totalmente
suscrita y desembolsada por la Sociedad Dominante mediante la compensacion de
créditos comerciales.

Reservas Voluniarias

Se han generado con motivo de la reduccidn del capital social, para lo cual se
han aplicado la prima de emisién y la totalidad del remanente, y de cuyo resto se han
generado estas reservas voluntarias. Dado el cardcter de no disponibilidad de las
reservas a partir de las cuales se han constituido, estas reservas voluntarias no son de

libre distribucién miestras la reserva legal no esté suficientemente dotada. ‘

Diferencias de Conversion

El detalle de la aportacién a las diferencias de conversién por cada una de las
subsidiarias consolidadas durante los ejercicios 1994 y 1993 es el que se muestra a
continuacion:

EMPRESA CONVERSION DE CONVERSION TOTAL
PR COMPARIAS
1994 | 1993 | 1994 | 1993 | 1994 1993
Pascual France, S.A. (15) 48 - 46 | (15) 94
Pascual Fruit Importers, Ltd. 39 39 (5 10 34 49
Alrava France, S.A. (5) (6) - 4 (3) (2)
Pascual Deutschland, GmbH. (5) (2) 1 2 {(4) L
Pascual Belgique, S.A. (5) 3) 0,5 4 (4,5) I
Pascual Holland, B.V. 22 20 0,5 - 22.5 20
Pascual Scandinavia, ApS. - (15) - -- - (15)
Varios - (11) - -- - (11)
TOTAL 31 70 3) 66 28 136
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14. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 1994 y 1993 las deudas con entidades de crédito tenian el
siguiente detalle:

PRESTAMO SINDICADO 50¢ 700

OTROS PRESTAMOS 121 ai
DEUDAS POR INTERESES 17 142
DEUDA POR EFECTOS DESCONTADOS 319 220

1,017 1.153

PRESTAMO SINDICADG 5.317 5.831

OTROS PRESTAMOS 409 100
5,726 5.931

1. Préstamo sindicado

Como consecuencia del proceso de reestructuracién financiera que Ja Sociedad
Dominante ha llevado a cabo, se firmé con una parte de las entidades bancarias
acreedoras un préstamo sindicado el 12 de noviembre de 1991 por importe de 6.531
millones de pesetas, que vino a sustituir a los diferentes créditos existentes a esa fecha
con cada una de estas entidades.

Con fecha 30 de septiembre de 1994 la Sociedad Dominante finalizé el proceso
de tenegociacion bancaria iniciado en el ejercicio anterior, por el cual se solicitaba a
las entidades crediticias una prérroga del vencimiento final del préstamo resenado y la
consiguiente modificacién del cuadro de amortizacidn.,

Los acuerdo alcanzados con las entidades crediticias tras esta renegociacion,
respecto al acuerdo inicial del préstamo sindicado firmado el 12 de noviembre de 1991,
son los siguientes:

* Se acuerda prorrogar el vencimiento del préstamo y sus garantias hasta el 30
de junio del 2005.

* La amortizacién del principal del préstamo se realizard en doce cuotas
anuales pagaderas los dias 30 de junio de 1994 al afio 2003.
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El importe de dicho préstamo se distribuye entre las entidades acreedoras con

las cuantias y en la forma siguiente:

1994 1993
ENTIDAD TOTAL CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO

Banco de Crédito Agricola 1.096 94 1,002 1,231 132 1,099
Banco Central-Hispancamericano 943 81 862 1,059 114 945
Bancapital 668 57 611 750 80 670
Banco Exterior d¢ Espaiia 608 52 556 683 73 610
General Bank 7 Banco Belga 401 34 367 450 48 402
Banco Natwest Espaiia 356 31 325 400 43 357
Banco Transatlintico 344 30 314 386 4t 348
Bancaja 267 23 244 300 32 2684
Midland Bank 258 22 236 289 3t 258
Banco de Progresa 223 19 204 250 27 233
Bankinter 178 16 162 200 23 179
Morgan Guaranty Trust 172 15 137 193 21 172
Banco di Roma 172 15 157 183 21 172
B.N_P. Espana 114 10 FOd 128 14 14
Banco Espanol de Crédito 17 1 16 19 2 17

TOTAL 5.817 500 5.317 6.531 700 5,834

LLegado el primer vencimiento de amortizacion de esta deuda, la Sociedad
Dominante ha atendido el pago de 700 millones de pesetas acordado en las nuevas
condiciones de renegociacion.

Asimismo, la Sociedad Dominante ha procedido a la venta de la finca " El
Buscarré ", objeto de hipoteca en el préstamo sindicado, de cuyo precio de venta se ha
reembolsado a las entidades financieras 14 millones de pesetas, amortizando parte de
la deuda a largo plazo al haberse producido el levantamiento de la garantia hipotecaria
que dicha finca otorgaba.
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Al 30 de junio de 1994, la amortizacidn del principal del préstamo pendiente de
pago presenta el siguiente calendario:

30 junio 1995 500 millones de pesetas
30 junio 1996 500 " *
30 junio 1997 500 ° -
30 jumio 1998 500 " "
30 junio 1999 500 " "
30 junio 2000 500 "
30 junio 2001 500 " "
30 junio 2002 500 T - p,
30 junio 2003 500 ¢ "
30 junio 2004 500 "
30 junio 2005 317 y
TOTAL 5,817  millones pesetas

El acuerdo de refinanciacién del préstamo sindicado establece asimismo una
nueva definicién del tipo de interés aplicable a dicho préstamo, tal y como se indica a
continuacion:

 PERIODODEDEVENGO | - TIPO DE INTERES APLICABLE
1 julio 1994 al 30 junio 1995 MIBOR + 0,25 %
! julio 1995 al 30 junio 1996 MIBOR + 0,50 %
1 julio 1996 al 30 junio 2005 MIBOR + | %

Desde el 30 de septiembre de 1994, fecha de formalizacidn del acuerdo con las
entidades bancarias, y hasta el 30 de junio de 1994, el tipo de interés aplicado ha sido
el tipo MIBOR.

Se mantiene la garantia hipotecaria constituida sobre parte de las
inmovilizaciones materiales de la Soctedad Dominante (Ver Nota 9).
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Asimismo se mantienen sustancialmente las condiciones establecidas en la
escritura de préstamo sindicado formalizada el 12 de noviembre de 1991 relativas a
vencimiento anticipado, excepto en lo relativo al supuesto de vencimiento anticipado por
incumplimiento de ciertos ratios financieros, el cual queda sin efecto.

Chiquita Brands International, Inc. ha renunciado a la percepcién de honorarios
por su gestién en la Sociedad Dominante derivada del contrato de management suscrito
con ésta,

A partir de la fecha de finalizacién del mencionado contrato, previa solicitud por
parte del Consejo de Admnistracién de la Sociedad Dominante, Chiquita y la Sociedad
Dominante suscribirfan un contrato de servicios de asesorfa y consultoria sobre diversos
aspectos del negocio de la Sociedad, cuyos términos y condiciones serfan adoptados en
dicha fecha y con el limite temporal del contrato de préstamo sindicado suscrito con las®
entidades financieras.

Asimismo, los bancos prestamistas han consentido la cancelacion de la segunda
hipoteca constituida sobre las inmovilizaciones materiales que garantizaban una linea
de crédito de 1.000 millones de pesetas. Esta garantia en segunda hipoteca ha sido
destinada a garantizar a las entidades financieras Banco Central Hispano y Banco
Exterior las lineas de crédito de las empresas participadas de la Sociedad Dominante
por un importe de hasta 1.000 millones de pesetas.

Al 30 de junio de 1994 y con origen en abril de 1993, fecha en que se iniciaron
las negociaciones de dicho préstamo debido a las dificultades de tesoreria para atender
los vencimientos inicialmente establecidos, la Sociedad Dominante tiene inmovilizados
fondos por 164 millones de pesetas, los cuales serdn reembolsados a la Sociedad
Dominante o destinados a la amortizacion del principal del préstamo en funcién de la
resolucién que dictamine el organismo de arbitraje  DIRIBAN.
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2. Otros_préstamos

Al 30 de junio de 1994 y 1993 el Grupo tenia otros préstamos con la siguientes
entidades:

1994 1993
ENTIDAD TOTAL l CORTO ‘ LARGO TOTAL CORTO 1 LARGO
Instinuto Valenciano de Finanzas (%) 400 73 3127 - -
Caja Ahorros Almeria *) 27 5 22 3 5 28
Banco Exterior de Espafia *) 3 3 - 14 14 -
Banco Central #) I ] - - .
Banco Sabadzll €] - - - 48 48 -
Trade Indemnity-Helier (@ 37 37 - - . .
Otras entidades - - - 16 16
TOFINSO (# - - - 18 4 14
SODLER €] 2 2 - 6 4 2
SEMER # 60 - 60 56 - 56
TOTAL ] 530 l 121 ‘ 409 191 91 100
(*) . Espana

(#) : Francia
(@) : Inglaterra

Con fecha 27 de octubre de 1993 la Sociedad Dominante formalizo en escritura
piiblica un préstamo hipotecario por importe de 400 millones de pesetas con el Instituto
Valenciano de Finanzas (I.V.A.F.) para financiar la adquisicion de magquinaria para
la reforma de los almacenes productivos de citricos.

El plazo de amortizacién de dicho préstamo es de seis afios con un afo de
carencia, mediante amortizaciones semestrales desde el 15 de diciembre de 1994 y hasta
el 15 de diciembre de 1999 y estd remunerado a un tipo de interes variable en base
MIBOR + 1 %.

Se establece como garantia de dicho préstamo una hipoteca inmobiliaria sobre
determinadas fincas y terrenos del inmovilizado material, asf como la pignoracion de
las marcas Pascual, Kiko y Valsol.
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Otras lineas de financiacidn disponibles

Dentro del citado convenio de refinanciacién del préstamo sindicado, con fecha
30 de septiembre de 1993, la Sociedad Dominante obtuvo de los bancos acreedores
antes citados un crédito por importe de 500 millones de pesetas para la financiacion de
las necesidades financieras en campaiia de la Sociedad Dominante, cuyo tipo de interés
fué del MIBOR y vencimiento el 30 de mayo de 1994, fecha en que fu¢ totalmente

amortizado.

Con fecha 13 de julio de 1994 la Sociedad Dominante ha obtenido un nuevo
crédito por importe de 486 millones de pesetas cuyo objeto es cubrir las necesidades
financieras de campaia, al tipo de interés MIBOR + 0,75 % y con vencimiento el 31
de mayo de 1995, en el que participan las entidades bancarias de acuerdo con los

siguientes importes:
<

BANCO DE CREDITC AGRICOLA 137.625.954
BANCO CENTRAL-HISPANO 118.403.465
BANCO EXTERIOR DE ESPANA 76.375.354
BANCO NATWEST ESPANA 43.856.519
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAIA 32 892 389
MIDLAND BANK PLC 31.703.199
BANCO URQUDO 27.947.656
BANKINTER, §.A. 15.000.000
BANCO ESPANOL DE CREDITO 2.105.113
TOTAL (pescias) 385.909.689

Se establece como garantia de dicho crédito una hipoteca sobre bienes del
inmovilizado material, no sujetos a hipoteca en el préstamo sindicado, y la disposicion
del mismo se realizard contra entrega de relacidon y facturas de venta a terceros de
mercancia de su trdfico habitual por importe del 130 % del montante de la disposicion
que se solicite, para su gestion de cobro y con el compromiso de cesion ce los derechos
de caobro si o requiere al banco agente.
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15. SITUACION FISCAL

Segin las disposiciones legales vigentes en cada uno de los paises, las
liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales de dichos paises o ha transcurrido el plazo
de prescripcién de cinco afos.

Estin abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios 1992 a 1994 para todos los
impuestos a que estd sometido el Grupo.

El pasivo fiscal, que debido a las diversas interpretaciones que se pueden dar a
Ja normativa fiscal aplicable en cada pais y a las posibles diferencias que pudieran
surgir en caso de revision por parte de las autoridades fiscales de los gjercicios abiertos
a inspeccién, en opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante no afectarian
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

Las siguientes sociedades filiales han incluido en las cuentas anuales de ]og
ejercicios 1994 y 1993, créditos impositivos correspondientes a bases imponibles
negativas por los importes que se muestran a continuacién y que de acuerdo con la
legislacion en vigor en los pafses de origen, podrdn ser compensados con los pagos
realizados en los ejercicios anteriores:

Caees [ 1em
Pascual Fruit lmporters, Ltd. 28 7
Pascual Holland, BV, 2] 15
Pascual France, S.A. 10 -
Pascual Deutschland, GmbH. 2 1
TOTAL 61 23

La pérdida del ejercicio 1994 de la Sociedad Dominante no diferird de forma
significativa de la base imponible negativa del impuesto sobre sociedades.
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Al 30 de junio de 1994 la Sociedad Dominante tiene bases imponibles negativas
que se podrdn deducir, en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios

que se indican a continuacién:

Hasta junio-1995
Hasta junio-1997
Hasta junio-1998

Hasta junio-1999

960

2,140
2,288
541

Asimismo, la Sociedad Dominante tiene pendientes de aplicacion deducciones
por inversién que podréd utilizar, en caso de obtener beneficios, hasta los ejercicio$

siguientes:

Hasta junio-1995
Hasta junio-1936
Hasta junio-1997
Hasta junio-1998
Hasta junio-1999

e

Con fecha 22 de octubre de 1993 finalizé la inspeccién por parte de las
autoridades fiscales espaiiolas de las declaraciones y liquidaciones practicadas durante
los ejercicios 1987 a 1991 de la que era objeto la Sociedad Dominante para todos los
impuestos a los que se encuentra sujeta, excepto para el Impuesto Sobre la Renta de las
Personas Fisicas por las retenciones del trabajo personal para los ejercicios 1990 y
1991, sobre cuyo concepto impositivo el organismo inspector ha aplazado conclusiones.
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En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, el posible pasivo
fiscal que pudiera derivarse de las diversas interpretaciones que se puedan dar a la
normativa fiscal como resultado de la inspeccién fiscal en curso, no afectaria
significativamente las cuentas anuales.

De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad Dominante no ha
procedido a contabilizar los impuestos anticipados y créditos impositivos en relacion con
la realizacién futura de la carga fiscal.

16. INGRESOS Y GASTOS

Resuliados consolidados de los ejercicios 1994y 1993

L]

El detalle de la contribucién de cada una de las sociedades del Grupo,
consolidadas por el método de integracién global, al resultado consolidado de los
gjercicios 1994 y 1993 es el siguiente:

SOCIEDAD. B .. Rcsutr.ado. ”i’rovisicmcsa CINPresas Com:c.cic;ne.s | Ouros ”COnU‘ibUC‘i(’l“l
contable del Grupo de valor final
Pascual Hermanos, S.A. (541 135 - - (408)
Frutos Costasol, 8.A. )] - - - %)
Pascual France, $.A. (3% - - 41 3
Aldrava France, 5.A. 42 - - - 42
Pascual Fruit Imperners.Lid. (10 - - - (17
Pascual Holland, B.V. a5 - - - (35
Pascual Belgique, 5.A. 7 - - - 7
Pascual Deutchsland, GmbH (4R) - - - (48}
Promovert, S.A. 6 - - - 6
92
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SOCIEDAD ) [ R:a;m:ad; Prcwisit.)n;s. .a. .cmprtsas. .(‘;‘orrrcccioncs Ouros C om.rib.uc.ién

contable del Grupo de valor final
Pascual Hermanos, S.A. (2.288) n 92 - (1.824)
Frutos Costasol, 5.A. 3 - - (1} 2
Pascual France, §.A. 421) 124 - 8] [Kliza}
Alrava France, S_A. 119 - - - (119
Pascual Fruit Importers,Lid. 25 -- - -- (25)
Pascual Holland, B.Y. (1)) - -- - an
Pascun! Belgique, S.A. » - - - (13
Pascual Deutchsland, GmbH (12 - - - a2
' 906 | ) T
1

Importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocio consolidada durante los ejercicios 1994 y 1993, por
mercados, ha sido la siguiente:

1994 1993
ESPANA 2,674 2,945
REINO UNIDO: 7,451 7,885
FRANCIA: 10,942 16,817
OTROS PAISES: 6,008 6,007
DEVOLUCIONES Y RAPPELS: (89) (120)
TOTAL VENTAS: 26,986 33,534

La mayor parte de las ventas fuera de territorio nacional se realizan en moneda
extranjera.
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Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos

El consumo de materias primas y otros materiales consumibles durante los
gjercicios 1994 y 1993 es el que se muestra a continuacion:

EXISTENCIAS INICIALES: 425 602
COMPRAS Y OTROS GASTOS

EXTERIORES: 16,785 20,832
EXISTENCIAS FINALES: (4606) (425)
TOTAL 16,744 21,009

Gastos extraordinagrios

El detalle de los gastos extraordinarios incurridos por el Grupo durante los
ejercicios 1993 y 1992 son los que se indican a continuacion.

GASTOS EXTRAORDINARIOS 1994 1993

Gastos por contenciosos 34 -
Dotacién provisién para personal - 361
Dotacién provisidn por obsolescencia de existencias - -
Reestructuracién de Pascual France, S.A. 13 -
Gastos extraordinarios 3 13
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 109 35
Dotacién provision para riesgos y gastos 45 -
Dotacién provision cartera de empresas asociadas 4] .
Operacién venta de Agrofel, S.A. - 262
Eliminacién fondo de comercio de Alrava, S.A. - 40
Varios 10 3

TOTAL 255 734
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Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios obtenidos por el Grupo durante los ejercicios 1993
y 1992 se enumeran segtin el siguiente detalle:

INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1994 | 1993
Regularizacién cuentas por abonos Pascual France, S.A. 21 208
Regularizacién cuentas por abonos Alrava, S.A.R.L. 18 -~
Impuestos recibidos de Pascual Holland, B.V. -- 15
Regularizacién provisién reestructuracién Pascual Bélgica, S.A. -- 20
Inmovilizaciones Financieras 14 “-
Recuperacién de deudas 44 -
Indemnizacién por contratos 22 -
Indemnizacién de seguros por siniestro 14 -~
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 199 140
Varios 22 42
TOTAL l 354 l 425
Gastos de Personal
Al 30 de junio de 1994 y 1993, su detalle es el siguiente:
1994 1993

Sueldos y salarios 6,143 6.995

Cargas sociales 1,151 1,280

TOTAL 7,294 8.285

La sociedad Pascual Fruit Importers, Ltd. tiene un plan de pensiones para el que
dota las prestaciones en funcién dol importe final a pagar. Los activos del plan se
mantienen separadamente del resto. Las contribuciones al plan se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en funcidn del tiempo que se estima trabajardn los empleados en
la empresa. Un actuario independiente fija cada tres afios los importes de las
contribuciones, basidndose en el método de la edad, habiéndose efectuado la idltima
valoracién en marzo de 1993. Las premisas que tienen un mayor efecto en estas
valoraciones son aquellas que hacen referencia a los ratios de rendimiento de las
inversiones y a los porcentajes de incremento de los salarios y las pensiones. En la
Giltima valoracion se estimé que de las inversiones a largo plazo se obtendria un interés
anual del 9 % y los salarios tendrian un incremento promedio del 7 % anual.
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La dltima valoracién actuarial indicaba que el valor de mercado de los activos
del plan ascendian a 0,73 millones de libras (139 millones de pesetas), y que ¢l valor
actuarial de dichos activos representaba el 97 % de las prestaciones que habian
devengado los miembros del plan, una vez considerados los incrementos futuros
esperados en los beneficios. La empresa cubre enteramente el plan. El gasto de los
ejercicios 1994 y 1993 por este concepto ascendi6, respectivamente, a 32 millones de
pesetas y 50 millones de pesetas, registrandose en el epigrafe de "cargas sociales”.

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 1994 y 1993,
y su distribucién por categorias profesionales, se relaciona como sigue:

NUMERO DE EMPLEADOS
CATEGORIA
1994 1993 .
Ingenieros y licenciados 23 22
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 14 23
Jefes administrativos y de taller 68 56
Encargados y ayudantes no titulados 77 66
Oficiales administrativos 77 119
Subalternos 9 7
Auxiliares administrativos 27 24
Oficiales de 12 y 2° 137 150
Oficiales de 32 y especialistas 55 35
Peones 4,154 4,960
Trabajadores menores de 18 anos 0 0
TOTAL SOCIEDAD DOMINANTE 4,641 5.462
Direccidn 9 7
Comercial 57 84
Ingenieros y técnicos 0 0
Administracién y almacén 153 155
M.Obra temporales 25 78
TOTAL FILIALES 244 324
TOTAL 4,885 5,786
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17. REMUNERACION A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas a miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante durante los ejercicios 1994 y 1993, en concepto de sueldos,
salarios y otras remuneraciones, son las siguientes:

10 1993

Sueldos, salarios y otras remuperaciones 15 20

18. COMPROMISOS

L]

Al 30 de junio de 1994 los avales en vigor constituidos por las diferentes
empresas integrantes del Grupo ante diferentes entidades bancarias son los siguientes:

* 35 millones de francos franceses ( 840 millones de pesetas) de afianzamiento
de operaciones mercantiles acordada por la Sociedad Dominante en favor de
Pascual France, S.A. ante el Banco Exterior Internacional.

* 1,1 millones de florines holandeses { 81 millones de pesetas) de afianzamiento
de operaciones mercantiles acordada por la Sociedad Dominante en favor de
Pascual Holland, B.V. ante el Banco Exterior Nederland.

* 30 millones de pesetas de afianzamiento otorgado por la Sociedad Dominante
en favor de su filial Frutos Costasol, S.A. ante el Banco Exterior.

* 8 9 millones de pesetas de afianzamiento solidano con el resto de accionistas
de su asociada Kiwi de Galicia, S.A. otorgado por la Sociedad ante el Tesoro
Piblico, Administracion Tributaria de Pontevedra.
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Asimismo, la Sociedad Dominante otorga afianzamiento personal y solidario y
garantias hipotecarias sobre inmovilizaciones materiales de la Sociedad Dominante, en
cobertura de préstamos, créditos, lineas de descuento y lineas de garantia concedidas
por dichas entidades bancarias a las siguientes empresas del Grupo, hasta un importe
de 1.000 millones de pesetas, mds 100 millones de pesctas para costas y gastos,
(Nota 14}):

Pascual France, S.A.

Alrava France, S.A.

Pascual Belgique, S.A.
Pascual Holland, B.V.
Pascual Fruit Importers, Ltd.

Adicionalmente la Sociedad Dominante tiene avales prestados ante 0rganismos
piblicos por importe de 120 millones de pesetas aproximadamente en garantia de log,
expedientes en curso por actas de inspeccién e infraccion de la Seguridad Social,
pasivos éstos que se encuentran provisionados y registrados en el epigrafe de
Administraciones piblicas acreedoras del balance de situacion,

Al 30 de junio de 1994 y 1993 la sociedad Pascual France, S.A. tiene efectos
descontados pendientes de vencimiento por importe de 13,3 millones y 10 miliones de
francos franceses { 319,2 millones y 220 millones de pesetas) respectivamente, los
cuales figuran registrados como deudas con entidades de crédito por efectos descontados
en el pasivo del balance de situacion consolidado.

Con motivo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo presentados por
la Sociedad Dominante y aprobados por la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales
de 1a Generalitat Valenciana y por la Direccién Provincial de Murcia del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social en agosto de 1993, la Sociedad Dominante suscribié un
Convenio de Financiacién con el Fondo de Garantia Salarial.

Dicho convenio tiene por objeto el pago parcial de las indemnizaciones
correspondientes a los trabajadores afectados por dichos expedientes, y serd avalado con
garantfas hipotecarias.

La cuantia inicial prevista de pago por parte del Fondo de Garantia Salarial
asciende a 300 millones de pesetas, si bien al cierre de estas cuentas anuales no existe
deuda con dicho organismo ya que ain no han sido abonados los expedientes
administrativos a los trabajadores, por lo que dicho pasivo se encuentra registrado en
el epigrafe de "Remuneraciones pendienes de pago" del pasivo del balance de situacion
consolidado.
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19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

* Con fecha 30 de septiembre de 1994 ha finalizado el proceso de ampliacion
del capital social iniciado por la Sociedad Dominante el 28 de junio de 1994, con la
suscripeidén y desembolso en las cuentas bancarias de la Sociedad Dominante de la
totalidad de las acciones emitidas en dicha ampliacién y que asciende a 991.646.250
pesetas. (Nota 13).

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, dicha ampliacién de capital
social se encuentra pendiente de formalizacién en escritura publica.

* A la fecha de la formulacién de estas cuentas anuales consolidadas se
encuentra atin en curso el proceso de inspeccion fiscal del que es objeto la Sociedad
Dominante. (Nota 15).

L}

30 de septiembre de 1994
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70 . CUADRQ DE FINANCIACION

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE EJERCICIO 1994 ] EJERCICIO 1993
AUMENTOS| DiISMINUCIONES, | AUMENTOS DISMINUCIONES
1.EXISTENCIAS 200 : - 394
2. DEUDORES —— 33 - 283
3. ACREEDORES 73 -4 1,550 jull
1. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPCRALES 12 — — 2152
5. TESORERIA — 1.037_‘ 1.149 -
6.AJUSTES POR PERIODIFICACION 12 - -3 H
300 1,130 2,699 2,862
[VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE ] [ 830 [ 163}
CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) (542] (2.324
DOTACIONES A LA AMORTIZACION 202 ]
PROVISIONES INMOVILIZADO MATERIAL — .
PERDIDAS ENAJENACION DEL INMOVILIZADO 21 1
BENEFICIO ENAJENACION DEL INMOVILIZADO (129} -
SUBVENCIONES APLICADAS EN EL EJERCICIO (1 | 2
EXCESO PROVISIONES APLICADAS (51 -
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 2 40
ELIMINACION POR CONSOLIDACION 33 41
ELIMINACION FONDO DE COMERCIO - 40
PROVISION INMOVILIZADO FINANCIERO - - 5
INTERESES MINORITARICS _ 3 -« -
| _PARTICIPACION PERDIDAS SOC. EQUIVALENCIA S0 I 1y
[RESULTADO DEL EJERCICIO CORREGIDO 1 r (12} [ TTaiz)
[CUADRO DE FINANCIACION EJLRCICIOS 1994 Y 1993 |
APLICACIONES
RECURSOS APLICADOS EN L.AS OPERACIONES _“ R , ] 1112
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ] 19 P 2
ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES MATERIALES 458 4606
ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES INMATERIALES 12 _ E]
| _ADQUISICION DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 60 I T
FTGASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | : - I e #E
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS T - A
DIFERENCIAS DE CONVERSION ] B 11} T -=
" RECLASIFICACION DEUDAS A CORTO PLAZO i - —= I -
I CANCELACION DEUDA ENTIDADES DE CREDITO LT s36 s
i CANCELACION OTRAS DEUDAS . i I 3 o g“j
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS & T -
[TOTAL APLICACIONES _ ! L 1,502 C 188
ORIGENES
RENEGOCIACION DEUDA ENTIDADES DE CREDITO T I =X
RECLASIFICACION INMOV_FINANCIERO A C. PLAZO —4 3 T
APORTACION ACCIONISTAS:COMPENSACION PERDIDAS 32 —
FPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS i . 178
SUBVENCIONES EN CAPITAL , - ___ 2
DIFERENCIAS DE CONVERSION L - L 136
ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES MATERIAL B 273 T 5]
ENAJENACION DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 36 13
DEUDAS A LARGO FLAZO DE ENTIDADES DE CREDITO 331 - -~
RECLASIFICACION A L.PLAZO-DESEMBOLSOS PDTES. —] B -
TOTAL ORIGENES 672 I 1,725]
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 830 163

¥ /73"1\&"'1 U\AULL ols.
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GRUPO PASCUAL HERMANOS

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1 994

Este informe de gestién acompaia a las cuentas anuales consolidadas correspondientes
a este mismo ejercicio, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPO OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES).

Todos los hechos posteriores importantes ocurridos despues del cierre del gjercicio
estén recogidos en las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

El grupo gestor de Pascual Hermanos disend la campana pasada un plan de viabilidad
que en la actual campafia ha sido totalmente implantado, asentando las bases del NUEVO
PASCUAL HERMANOS, que ha tenido como consecuencia los logros obtenidos en la
campafia 1993/94.

En agosto de 1993 fueron aprobados dos expedientes de regulacién de empleo, que
la Sociedad Dominante habia presentado para adecuar y reestructurar su personal y medios
productivos, los cuales fueron aplicados en septiembre y octubre de 1993.

Esta reestructuracién facilité la concentracién y potenciacién de los almacenes de
produccién de citricos, incrementado la productividad. Adicionalmente se instal$ un segundo
turno de trabajo que funciond con éxito.

Al mismo tiempo se invirtieron aproximadamente 500 millones de pesetas en la
divisién de citricos, dotdndola de la mds alta tecnologia existente en el sector, situando las
instalaciones de esta divisién entre las mds modernas de Europa.

Con respecto a la situacion financiera, la Sociedad Dominante ha procedido durante
la campafia 1993/94 al pago de 1.200 millones de pesetas correspondientes al primer plazo
de amortizacién del préstamo sindicado ( 700 millones de pesetas) y a la total amortizacidn
del préstamo revolving para financiacion de campaiia (500 millones de pesetas).

La campafia 1993/94 se ha desarrollado con normalidad en la produccion, debido a
las buenas condiciones climatoldgicas, sin embargo los mercados han seguido reflejando la
recesién econdmica existente en toda Europa, con estancamiento del consumo y de los
precios.



La demora en la aprobacién de los préstamos bancarios y en los expedientes de
regulacion de empleo afectaron negativamente, por una parte en los vollimenes previstos a
realizar con terceros proveedores por falta de avales bancarios y, por otra parte ocasionaron
un menor ahorro del previsto en la partida de gastos de personal.

Sin embargo, fruto del nuevo enfoque de la Sociedad y a las mejores herramientas de
gestién, Pascual ha podido adaptarse a la dificil situacion del mercado y obtener unos
resultados acordes con sus previsiones.

Las mejoras conseguidas para pahar los efectos negativos de la campafia han sido,
entre otras .

* Mejoramiento en la gestién de ventas, seleccionando mercados y clientes.

* Mejora en la gestién con proveedores.

* Mejoras en eficiencias de produccién y manipulado.

* Venta de activos improductivos, no esenciales para el Grupo. !

* Consolidar 1a divisionalizacién de nuestros productos base: citnicos y
hortalizas.

Las filiales de Francia e Inglaterra fueron totalmente reestructuradas adecudndolas al
tamafio y necesidades del mercado.
En Francia, algunos activos de la sociedad Alrava y negocios no relacionados con la
actividad principal de! Grupo fueron vendidos, tales como Flourance y Conservas.

Las economias en gastos que se producirdn en las filiales de Inglaterra y especial-
mente en Francia, serdn de aproximadamente de mds de 200 millones de pesetas.

Por su parte, las filiales de Alemania, Bélgica y Holanda también han sido
reestructuradas al objeto de reducir sus gastos a su minimo necesario.

De esta manera, la estructura de estas filiales ha sido adecuada a su volumen de
actividad de forma que se autofinancien, y concentren sus esfuerzos al servicio al cliente.

3. EVALUACION DE LA CAMPANA 1993/94

A pesar de los factores adversos comentados anteriormente, de la recesién economica
sufrida en toda Europa, los resultados consolidados de la campana que acaba de finalizar han
mejorado en 1.782 millones de pesetas.

La venta neta y los ingresos de explotacién consolidados se ha reducido en 6.093
millones de pesetas, debido a la falta de avales para realizar operaciones con terceros,
demora en la aprobacién de los préstamos bancarios y a la seleccién de clientes llevada a
cabo durante la campana.
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Pese a esta reduccion en la cifra de ventas, el resultado de explotacion consolidado
ha mejorado en 745 millones de pesetas, poniendo de manifiesto el efecto positivo de las
medidas adoptadas en el plan de viabililidad y al estricto control en la gestion de los gastos.

Los resultados financieros se han reducido en 407 millones de pesetas, fruto de las
negociaciones y acuerdos alcanzados con las entidades bancarias y a la reduccion de los tipos
de interés del mercado.

Con respecto a los resultados extraordinarios, estos han mejorado debido a que no ha
sido necesario dotar provisiones en tanto que en la campana anterior se dotaron entre otros
361 millones de pesetas para la realizacion de los expedientes de regulacion de empleo de
la Sociedad Dominante y 262 millones para la operacién de venta de Agrofel (Francia).

En resumen, pese a los factores adversos que se han afrontado, el Grupo Pascual ha
consolidado sus lineas estratégicas de gestién y control, logrando obtener resultados
ampliamente mejores a los obtenidos el ano anterior.

Con fecha 30 de septiembre de 1994 se ha completado anticipadamente la ampliacion
de capital por 991 millones de pesetas iniciada por la Sociedad Dominante el 28 de junid de
1994, y cuyo plazo para su suscipcién vencia el 28 de octubre de 1994.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Tras haber superado con éxito las situaciones adversas de las dltimas campaias y,
haber logrado la consolidacién del negocio, los objetivos para la préxima camparia se centran
en las siguientes directrices:

* Recuperacién de volimenes de venta con terceros.

* Servicio al cliente, dando un suministro continuado los 365 dfas del ano y
garantizdndole una calidad consistente.

* Iniciar el proyecto " PASQUALITY ", y definir la filosofia de CALIDAD en
toda la organizacion.

* Asentar la estrategfa de distribucién internacional, potenciando las filiales ya
existentes y estudiando la posibilidad de apertura de nuevos mercados.

* Potenciar el mercado espaiiol en las grandes superficies.

* Dirigir las inversiones a la modernizacion de los procesos productivos,
mediante innovaciones técnicas y automatizaciones de procesos.

* Desarrollar los recursos humanos, al objeto de conseguir una mayor
productividad.

* Venta de activos no productivos o de baja rentabilidad.




Con estas medidas y los efectos positivos ya conseguidos, el Grupo Pascual espera
lograr el punto de equilibrio en sus resultados para la préxima campana.

El grupo gestor de Pascual Hermanos intenta ser prudente en sus previsiones, aunque
adicionalmente se hayan detectado una serie de oportunidades pero que, siguiendo con la
pau'fa de los tltimos afos, no son incluidas en los presupuestos, con el fin de estar
preparados ante cualquier evento negativo que pueda presentarse en el curso de la campana.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dentro de la filosofia de CALIDAD TOTAL iniciada por el actual grupo gestor, y
especialmente el desarrollo del proyecto PASQUALITY ", la Sociedad Dominante continda
desarrollando las actividades de investigacién y desarrollo para un mejor desenvolvimiento
de sus actividades de negocio.

Al objeto de mantener su liderazgo en lo que a produccion agraria se refiere, y a
consolidar su actividad productiva en la manipulacién de producto, al igual que en gjerciclos
anteriores la Sociedad Dominante ha realizado importante inversiones y esfuerzos en eStas
materias, dedicando la atencién y los medios necesarios.

Entre el personal integrado en el proceso productivo, existe personal altamente
cualificado que desarrolla e implanta los procesos necesarios dirigidos a la obtencién de
calidad y al desarrollo de nuevas técnologfas, estando en continuo contacto con otras
entidades y organismos hortofruticolas de méximo nivel mundial en estas materias,
especialmente en Israel, Estados Unidos y Holanda.

6. TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA
La Sociedad Dominate no posee acciones propias al cierre del ejercicio, ni se han

producido a su nombre operaciones de compra-venta de titulos durante el ejercicio anual
terminado al 30 de junio de 1994.

30 de Septiembre de 1994




