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Muy Hres. nuestros:

Nos referimes a su comunicacién de fecha 10 de junio de
1994, por la que nos solicitan les aportemos conclusiones del
auditor complementarias al informe de auditoria, relativo a
las cuentas anuales de la Sociedad, correspondientes al
ejercicio 1993, y realizado por la firma RARTHUR ANDERSEN Y
CiR.

Rdjunto les remitimos dicho inferme de conglugiones
complementarias, debidamente firmado por nuestros auditores,
para gue procedan a inecorporar al registro pablico de
auditorias de eca Comisidén, el informe de auditoria
previamente remitido.

Atentamente,
BODEGRS BILBAINAS, S.R.

7

As nciéqfsaenz Lapez
inistrativo-Financiero

Direct

Registro Mercantil de Bilbao, Likro 17 de Sociedades, Folio 76, Hoja n.° 888 - C. I.: A/48-001721




ARTHUR

ANDERSEN
Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao
21 de junio de 1994 Tel. 444 70 00
Fax 444 74 30
Presidente del Consejo
de Administracién
Bodegas Bilbainas S.A.
Particular del Norte, 2
48003 Bilbao
Estimado sefior Presidente;

De acuerdo con su solicitud y en relacién con las limitaciones al alcance de nuestro
trabajo que se incluyen en nuestro informe de auditoria de ‘echa 30 de abril de 1994
sobre las cuentas anuales de Bodegas Bilbainas, S.A. correspondientes al ejercicio 1993
les manifestamos lo siguiente:

* Respecto a las cantidades en existencia al 31 de diciembre de 1993 elaboradas en
el ejercicio 1991 y anteriores, la Sociedad no dispone de informacién suficiente
que permita valorarlas de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados. Dadas las caracteristicas de la produccibn de la Sociedad,
basicamente vinos y espumosos, esta limitacién desaparecera con el transcurso
del iempo en la medida en que se vayan vendiendo las mencionadas existencias.

Los procedimientos establecidos en 1992 por la Sociedad permitieron valorar las

existencias al 31 de diciembre de dicho ejercicio y elaboradas en el mismo, de

- acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.”

* Enlo que se refiere a la valoracién de las existencias al 31 de diciembre de 1993,
la Sociedad ha incrementado sus tasas de imputacién de costes a las existencias
de graneles, con respecto a las consideradas en la valoracién de las existencias al
31 de diciembre del ejercicio anterior, no habiéndo sido posible determinar la
razonabilidad del citado incremento.

Con la finalidad de subsanar este aspecto y proveer de informaci6n suficiente
que permita evaluar la razonabilidad de las tasas de imputacién de costes
aplicadas, la Sociedad ha establecido a principios del ejercicio 1994 un
procedimiento que permite identificar de manera objetiva los tiempos de
dedicacién de su personal a graneles, vinos embotellados y cavas, y por tanto
verificar la razonabilidad de las mencionadas tasas.

Arthur Andersen v Cia., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro (), Folio 1, Cuentas {ROAC)
Sec. B, Hoja M-34414, Inscrip. 1.° Inscrita en ¢l Registro de Economistas Auditores {REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cadtgo de Identificacion Fiscal D-79104469
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Debido, por tanto, a los procedimientos mencionados implantados por la
Sociedad, es previsible que esta limitaci6n al alcance no se mantenga en nuestra
opinién de auditores de las cuentas anuales de Bodegas Bilbainas, S.A. al 31 de
diciembre de 1994.

Esta carta se emite e peticién de Bodegas Bilbainas, S.A. con objeto exclusivamente de
informar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de la situacién de las
limitaciones al alcance del trabajo de auditoria mostradas en nuestro informe de
auditoria de fecha 30 de abril de 1994 sobre las cuentas anuales del ejercicio 1993 y de
las medidas emprendidas para su resolucién y no debe utilizarse para ninguna otra

Sin otro particular, aprovechamos la ocasion para saludarle.

ARTHGR ANDERSEN
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Madrid, 10 de junio de 1994

Con fecha 7 de junio de 1994 se ha registrado en esta Comisién, en cumplimiento de lo prevenido en
el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, un
informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales de la Sociedad BODEGAS
BILBAINAS, S.A. correspondientes al ejercicio de 1993 y realizado por la firma ARTHUR
ANDERSEN Y CIA.

De la lectura del (los) parrafo (s) tercero de la opinién del (los) informe (s) aludido (s), se deduce
que las pruebas llevadas a cabo por el auditor no han incluido todas las verificaciones necesarias para
que éste pudiera formarse una opinién completa sobre la razonabilidad de los estados financieros
objeto de su examen, existiendo, por tanto, una limitacion al alcance de los trabajos realizados por el
auditor, por lo que consideramos que con el mencionado informe no se han cumplido integramente
los requisitos legales en materia de auditoria.

En estas circunstancias, entendemos corresponde a la sociedad aportar la documentacion y realizar
las actuaciones necesarias, asi como al auditor efectuar las pruebas adicionales pertinentes, a fin de
que pueda ser obviada la citada limitacion.

Por consiguiente, en aplicacion de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 85 y 92 de la Ley 24/88, de
28 de julio, del Mercado de Valores, se le requiere para que, en el plazo de tiempo més breve posible
aporte la documentacion mencionada con el objeto de que finalmente puedan incorporarse al registro
publico de auditorias de esta Comisién a la mayor brevedad, que no podra exceder de 30 dias, las
conclusiones del auditor complementarias al informe de auditoria previamente remitido.

El Director de la Divisién de Emisores

Rafael Sanchez de 1a Peiia

T

© ditoriag

fNe 3 Lles

————

Pased de la Castakana, 19
20046 Madid

Talél.: 585 15 00

Fax: 3193373
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ARTHUR
ANDERSEN

Rodriguee Arins. 15
48008 Bilbao

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bodegas Bilbainas, 5.A.

1.

o

Hemos auditado las cuentas anuales de BODECAS BILBAINAS, 5.A. que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria cortespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacitn
es responsabilidad de los Administradores de ta Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el pérrafo 3 el trabajo se ha
realizade de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren e} examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicades y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidén mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ja cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1993, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1993, Con fecka 30 de abril de 1993 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1992, en el que
expresamos una opinidén con salvedades sobre el balance de situacion y la memoria
correspondiente a dicho ejercicio y no pudimos expresar nuesira opinidn sobre la cuenta
de pérdidas y ganancias debido a la gran importancia de la limitacién al alcance
existente sobre la misma.

Tal y comeo se indica en la Nota 4.c, el coste de los vinos, espumosas y otros elaborados
adquiridos o claborados con anterioridad al ejercicio 1992, se encueniran valorados en
base a los precios de reposicion de las materias primas y productos incorporades sin
incluir los costes de su elaboracién y manipulacién, procediéndose a partir de dicho
ejercicio a la inclusién de dichos costes en el valor de las existencias, Al 31 de diciembre
de 1993, la Sociedad manlenfa existencias de vinos, espumosos y otros elaborados
adquiridos o claborados con anterioridad al 1 de enero de 1992 por importe de 420
millones de pesetas. No existe documentacién suficiente que permita determinar las
diferencias que podian surgir en la valoracién de dichas existencias de baber aplicado
principios de contabilidad generalmente aceplados y por lo tanto su efecto en el cpigrafe
*Aumento de Existencias" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1993.

Arthuy Andersen y Cia, 8, Com, Inserita en o) Registre Oficial d¢ Auditares de
Reg. Mere. Madld, Tamo 390, Libro 0, Folio 1, Cugnlas (ROAC)
See. B, Hoja M-5S4404, Inscrip, 1.9 aseritn en ol Regisita de Feamamislas Anditores {REA)

Damialias Sacial:
Raimundo Fdez. Villaverde, £5. 28003 Madrid
Codigo de 1dentificaridn Fiscal D. 7914480
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Asimismo, durante 1993 la Sociedad ha incrementado sus tasas de imputacién de costes
a las existencias de graneles. No nos ha sido posible determinar Ja razonabilidad del
citadoe incremento, si bien durante el ejercicio se han realizado operaciones que
supondrfan un mayor valor de dichas existencias, siendo su coste registrado al 31 de
diciembre de 1993 inferior a su valor de realizacién.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido obtener y verificar los aspectos
mencionados en e] pérrafo 3 anterior, el balance de situacién al 31 de diciembre de 1993
y la memoria correspondiente al ejercicio anual ferminado en dicha fecha adjuntos
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen [iel del patrimonio y de la
situacién financiera de Bodegas Bilbainas, 5.A. al 31 de diciembre de 1993 y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptadas que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

No obstante, debido a la importancia de la limitacién al alcance de nuestra auditoria
descrita en ¢} parrafo 3 anterior, no podemos expresar una opinién sobre Ja cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1993 adjunta ni sobre los recursos obtenidos y
aplicados durante dicho ejercicio anual que se muestran en el cuadro de financiacién
presentado en Ja nota 12 de la memoria.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993, contiene las explicaciones que los
Adminisiraderes consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parle integrante de las cuenias anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado inferme de gestién
concuerda con Ja de las cuenias anuales del ejercicio 1993, Nuesiro trabajo como
auditores se limita a Ja verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
esle mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN
A

Jgvier Montes Uraga

A0 de abril de 1994




BODEBAS BILBRINAGS, S.A.

BALANCES DE S81TURCION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992 (Notas 1 a 4)

iMileas de Fesatas)

AR CTI VO 1993 15992
INMOVILIZADO INMARTERIAL ....2snnse.n
Coste ...ccirnrvennrsnssnoncanas 12,033 9. 3&2
Menos -~ Amortizacidn acumulada, ¢ 1.4535) -
10,338 3. 382
INMOVILIZADO MATERIAL (Nota S):
Cast. A & & 8 4 a F 9 N B R D EF A S S a R AR 4(’3-336 354!725
Mancs ~ Amortizacidn acumulada. 08, 537 (188, 08T
194,793 0 166,640
Total inmovilizado .....vs 205. 737 i76. 002
GASTOR A DISTRIBUIR E£EN VARIOS EJERCI
CIDS 4 @ # h vawaars s as il daaaasa s 4 A A N 8 e @ 1-201 21355
EXISTENGIAS (Nota B) " vrri.iiesdassan 997,594 873.00%
DEUDORES :
Cliantes por ventas y prestacig
nes 4o 8erViCio% scsarsavenacas F543.9632 434,727
Daudores varios ...ceavcecunccaas 81,396 8.603
Adpinistraciones Fublicas (Naota
B) A B AP S H PP e A d M e e N s AT 1(‘-931 6-3Q7
Menos = Frovigidn para insclven
cias (Nota 10) .. v st cvanonea (_ 47, 653) (_27.966)
58, 638 421.871
INVERSIDNES FINANCIERAS
TEMFORALES s ussevenananasoacsnsencennn 5.778 5. 686
TESDRERIH WA N B F Y EPE R R S S e s e N oa - = 9 7';33 13-538,
Total activo circulante .. 1,569, 486 1.319:90Q
1,776.364 1.490,2%7
R R R I S N A e

Lag nokada 1 & 1% descrivas sl tsa Hesoria Adjunta Fferean parte intagrints Sol balance de

4l 3t 40 dilwiesn s de LRI,

aituanien



PAS I VO ‘ 1393 1992
FONDOS FPROMIOS (Nata 7)Y

Capital susevito civeinvannars 405, 849 405, 849
R“"Pvas W8 & ¥ 8088 F g uvaaprssnsa 280'235 &?8-957

Beneficio del ejercicio, segun
cuentas de pérdidas y ganancias

AdJuUntaR® w e ia ittt e —2B, 716 S, 3286
712. 800 690, 142

RCREEDORES A PLAZD LARGO:
Daudas con entidades de crédito
(NGta F) vevaaa AR dwdesanssawnn= 117.176 &8, 188
Otreoes ACreedords .....vvvceeae 189 128
117. 385 68. 386

ACREEDORES A FLAZO CORTO:
Deudas con_ entidades de crédi-
to (Notd 9) cuivevnorcecranans 736.843 481.733
Rereedores comerciales:
Deudas por compras o pres
tacion de searvicios ..... 34,3732 198. 341
Otras deudas no comerciales:
fidministraciones Piblicas

(Nota 8) ..envevnas sranne 75. 134 25.778

Otras deudas s.venuvecen.n 29. 843 32. 054
Ramuneraciones pendientes

de pago ..evecanaana e - 1. 885

— 946,199 732,789

1.776. 384 1.458.837

Libs nasas § & iX descrivas an ja Meseria adjunts ferman marita iRSagrants del Balsnwy de siVuaslian
al 31 de digiewbea de 199D,




BODEGAS PILBAINAS, S. A.

CUENTRE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LDOS PERIDDOS ANUALES TERMINADOS

AL. 31 DE DICIEMBRE DE 19893 Y 1992 (Notas 1 a 4)
(Miles de Fesetas)

REBE 1993 199
cump\"ﬂs uaulliIllnc!.llwlclll---slll 137-308 389-50#
Gastos de Fersonal (Nota 10} +ve.... 283, 846 282. 259
Dotaciones para atiortizaciones de
inmovilizado (Notas 4.a, 4.b y 5) ,, 11.8393 9. 000
Variacidén de las provisiones da tra-
fico (Nc’ta 10) d & #m s v a8 & 83 B ¥ &S su s W saos 19-686 13-556
Sarvicios exteriores sescecences e na 216,658 133, 264
Tributos srarstsvvanasnossmanans Frewa i) 5. 433
728. 66 8693. €68
I. BENEFICIOS DE EXFLOTRCION ..... 21. 321 &2, 757
ai9.9a7 933. 423
Gastos financieros (Nota T) .cneeewun 101. 5322 S=.ezz
101, 592 oe. 622
Gastos extraordinarios (Nota 4.a) .. 22, 497 i%. 636

I11. RESULTADOE EXTRADRDINARIOS

pDSITIUUB ® % 4 A= A RPE TP rY Ak _Mﬁ_ _....__._:_::__.....
Sa, 032 15.636

IVv. BENEFICIO ANTES IMFUESTOS

(I - II + I11) ..covuucas £6.818 9, 826
Impussto sobre Socledades {(Nota 8) . Loz ¢ 4. TO0)
- V. BENEFICIH DESPUES DE IMMUESTDS 26.716 x. 326

Las neb¥as 1 4 12 daseritan on 1o FHenaris atjunta forman parte inbeugreanyy de la =uenVs 4e pérdidan
¥ Gerencias del sjerginis 19R3,




Lo Revas ) 4 18 desrriban  an a4 Mesoria adiunbta forean Bavts Labigranks de
¥ gananclas del ajercicis 1933,

HABER 1993 ig9as .

Aumento e aXxistencClias sveeecnveses 118. 589 283, 845

Uantas (Nuta 10) " a2 A S8 & A 4 X B W BB S B AN 693. 788 EBSI?TQ

Btros INgresos coorcnerrancaccesans 7.613 7.808

e e e ¢ e 819.987 933. 423

Ingresos Financieros ....cecceccanas 1. 884 2. 605

II. RESULTADDOS FINANCIEROS

NEGQTIUGB & 8 & 8 & & & By v PRy sc'lot?

101.592 52. 622

Ingresos extraordinarios (Nota %) . wa, O3 1i.722
ITI. RESULTRDOS EXTRAORDINARIOS

NEGQTI‘)DB & 8 B B D K i s e v s o P . el E' 914

S58. 032 15. 636

la Quenta de pirdidas
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(2)

BRODEGAS BILBAINAS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1393

Actividad de la Empresa.

Baedegas Bilbainas, 5. R., fue constituida en
gsoritura autorizada al 23 de Julia da 1301%,
transformandose en scciedad andnima g1 13 de mayo de
1953, siendoc su objeto social, de acuerdo con sus

estatutos, la elaberacidén y comercialiracidn de vinos,
espumosos Y licores en sus distintas variedades. Los
centros elaboradeores estdn situades en Harp {(La Rioja) v
Valdepeas (Castilla =~ La mMancha). Como centros de
Almacenaje y distribucidn se incluyen los de Bilbao vy
Madrid, Su domicilio social estd establecido sen Bilbae
(Yizeaya), calle FParticular del Norte, =2.

Bases du Presentacidn de las Cuentas Anuales,

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales del ejercicic 1392 adjuntas han
sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con &l Plan
Genaral de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.
Dichas cuentas anuales, gque han sido formuladas por
log Administradores de la Sociedad, se someteradn a
la aprobacidén de la Junta General Crdinaria de
Recionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin
ninguna modificacidn.




A1

(3

{4)

b) Frincipios Contablass

hOos principios contablas utilizados an la
pPreparacidn de las cuentas anuales son  los que se
mcuentran recogidos en gl Céddige de Comercio y an
la vigente Ley de Socisdades Anénimas, asi como en
@l Flan General de Contabilidad.

Distrjibuaidn de Resultadgs.

La propuesta de distribucidn de beneficios farmulada
por los AdmMinistradores de la Sociedad es la siguiente:
Miles de Ptas.

Fago de la Frima de Rsistencia ....,. 4. 0%8
Fondo de Reserva Voluntario .....« .= gz, 658
26.716

Normas de Valoracion.

Las principales normas de valoracidn, utilizadas por
la Socledad en la elaboracidn de sus cusntas anuales del

S ejercicic 1.993, de acuardo con las establecidas por el

Flan General de Contabilidad, han sido las siguientes:
&) Inmovilizado materials

El inmovilizado material se halla valorado a
coste de adquisicidn,

Los tostes de ampliacidn, modernizacién o
mejoras, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o aficiancia, o un

alargamiento de la vida dtil de 1loe bisnes, s@
capitalizan coemo mayor coste de los corrvespondientes
bienes.

Loa pastos de conservacidén vy mantenimiento
incurridos durante el ejercicio se¢ cargan a la
cuenta de pérdidas ¥y ganancias.




La GSociedad amortiza su inmovilizado material
siguiendo @l método lineal, distribuyendo el woste
de los activos entre los affos de vida datil.

Al 31 da diciembre de 1.992, la Sogciedad
mantenia et 34 propiedad diversas elementos dea
inmovilizade material, basicamente innuebles, para
los que habia t$ranscurrido su pariodo maximo de
amortizacion de acuerdse con criterios fiscales,
debido & lo cual la Sociedad no registraba ninguna
dotacion para la amortizacidén de dichose «lementas,
si blen dichos activos permanecian an estado de buen
uwane & dicha fecha. EBEn el ejercicio 1.933, 1la
Sociedad ha sbtenida un estudia de experto
independiente dgue evalia la vida atil remansnte de
diches elementos de inmavilizado. En base & dicho
estudio 82 ha evaluado el importe de amortizacién
acumulada Que corresponderia hasta el 1 de enero de
1993, de haberse considerado desde 1la fecha de
adquisicidén de dichos elamentos, la vida Gtil
#condmica que ahora se determina, procediendo a
registrar 1a diferencia entre la amortizacidn
acumulada asi calculada y la registrada hasta el 31
de dicienbre de 1.992 por dichos elementos, qgue
asciende a 10 millones de pesetas, an al epigrafe
'gastos extraocrdinarios" de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de 1,993 adjunta.

En base & dichos ¢studios, la wvida atil

remanente considerada & partir del "TejercicioT1393

para los inmuebles, basicamente bodegas y cavas,
mencionados en el pérrafo anterior, aa da S0 afos.

El coste neto de dichuvs elementos una ve
efectuada dicha amortizacidn extraordinaria es
inferior al valor de realizacidn de los mencionadas
activos,

La vida dtil considerada para la amortizacidn,
del resto de alementos del inmovilizado material es
la siguienta.

ARos de Vida

Wtil Rstimada
Bienes inmuebles ,............. Rew e 25 - 50
Maquinaria .sc.ssasesccccnanararenns . 10 - 20
UBSiJ'aS LR I R R R R R R R A O N I ] LR R ) 15_35
MObili‘r‘iQ (R AR I I B A R R R R A A T N I B R I A B R 10""13,5

Elemontos de tvansporte ........ weaaan 10 - 17




b)

o)

El cargo a la quenta de pdrdidas y ganancias
del ejercicio 1393 por 2l concepto ds  amortizacién
anual del inmovilizado matarial ascendid a
10, 738, Q00 pesetas adicionalas a la mencionada
regularizacidén, y s3se ha registrado en gl epigrafe
"Dataciones para amortizacicnes de inmovilizadoe", de
la cuant a de pérdidas y ganancias adjunta
correspondiente al sjercicio 1.993.

Inmoavilizada inmaterial:

Los darechos derivados de leos condratos de
arvendamiesnta financiero s gontabilizan cono
inmevilizado inmatarial por el valor al contado dal
bien, reflejindose en el pasive la deuda total por
las cuotas mds el importe de la opeidn de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacidn, se contablliza
como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se
imputa a los resliltados de cada ejercicio de acuerdo
¢on un eriterriao financierao.

La sociedad amasrtiza dicho inmovilizado
inmaterial siguiendo el métode linealy, distribuyendo
sy coste entre los afos de vida Atil econdmica
estimada de los bienes sobre los cuales mantisne el
mencionado derecho y que ascliende a S y 10 affos para
los vehiculos y maguinaria, respectivamente.

El cargo .a la cuenta de  pérdidas y ganancias .

del ejercicio 1993 por concepty de amortizacidn del
inmaovilizade inmaterial ha ascendido a 1.135.000
pesestasx, aproximadamente y s8¢ encuentra registrado
en ol epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta correspondiante al ejercicic 1.993.

Durante el ejercicio 1983, el dnico movimiento
habido en dicho epigrafe corresponde a las adiciones
habidas por los contratos de arvendamiento
financiero firmados «n diche ejercicio, y a la
amortizacidn correspondiente al ejercicio.

Existenciasa

La Sveledad valora sus existencias de materiasz
primags & precio de las AGltimas entradas, segdn
criterio FIFQ.
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Lag existencias corvespondientes a vinos,
eapumoses y otros elaboradosy tanto de granales wcome
ambotelladoes, s#¢ valoran para cada afada, al coste
de adguisicidn de¢ las materias primas y productos
incorporados, & los que 3e aaden los costes de
glaboracidn y manipulacién itncwrridos, gxcepto por
lo indicado en el pdvrafo siguiente.

El coste de los vinos, gapumosas vy otros
elaborados adquiridos o elaborados con anterioridad
al ejercicio 19%2, que a 21 de diciambre de 1393
ascendian & 420 millones de pesetas aproximadamente,
2¢ HMan valorado en base & los precios ds repesicidn
da las matarias primas y productas incorporados, sin
incluir los «@ostes de elaboracidn y manipulacidén
hasta @] 31 de diciembre de (991, Al coste asi
calculado, s¢ han afladido los costes de manipulacion
torvrespondientes a los ejercicios posterioraes,

Inpudsto sobre Benaficiowe

El gasto por Impussto sobre Sociedades de cada
ejerecicic se caleuwla en funcidn del resultado
Weondmico antes de impuestos, aumentado o
disminuide, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas come las producidas entre la base imponible y
¢l resultade contable antes de impuestos que no
revigrten en periodes subsiguientes.

-Ingrescs y gastos) e e e e e -

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del
criterio del devengo, es decir, cuando =@ produce la
corvignte real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momemnto BN gue Be
praduzoca 1a corriente monetaria o financiera
derivada de ¢éllos.

No obstanta, siguiendo el principio de
prudancia, la Sociedad dnicamentes contabiliza los
baneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que 1los riesgos previsibles vy
lag pérdidas, ain las eventuales, s@ contabilizan
tan pronto son conccidos.
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Indemnizacicnes por despido:

De acuerdo con la reglamentaciin de trabajo
vigente, la Sociesdad estd ablipada al pago ds
indenmnizaciones & los enplsados <con los gue, bajo
determinadas condiciones, resginda sus relaciones
laborales. Née se h&a creado provisién por este
concepte dado que no se esperan despidoes de
importancia.

Complemsntas al personal:
. L]

Segun el convenio celective vigente, las
trabajadores que cesan. voluntarianents por
jubilacidn entre 1los 60 y B85 alocs y siespre que
opten por este derecho dentrao de los tres mneses
siguientes a cumplir las citadas edades, tienen
derecho a percibir un premic de jubilacidn, gque
oscilard entre doce y des mensualidades del
egnvenioc., Las ¢uontps anuales adjuntas no incluyen
pravision alguna ‘per este conceptn, Ya que @an
opinidn de los ARdministradores o3  muy wemota esta
cpcidén por parte de los trabajadores vy, @n su QAsS0,
el importe a satisfacer no seria significativo.

Adicionalmente & este compromisc del convenio,
la Sociedad realiza determinados pagos
complenentarios a 3 antigucs empleados. En el
pjercicio 1992, la Sociedad realize un  estudio
actuarial, econ objeto de determinar #l1 pasivo
devengado por lés citados compromisos adguirides con
determinade personal pasivo. Al 321 de diciembre de
1991 existia un pasivo actuarial no provisionado de
14 millones de pesetas aproximadamente.

De acuerdo con lo establecide en la disposicion
trancitoria cuarta del Real Decretc 1643/1930, de 20
de diciembre, por el que se aprobd el Rlan Generail
de Contabilidad, las Sociedades gue NS tengan
provisionadoe este tips de compromiscs, tienmen un
plazo maximo de 7 a%es & contar cdesde el inicio del
primer ejerzicio que s cierre con posterioridad al
30 de Jumio de 1930, para dotar las provisiones
correspondientes hasta completar dicho pasivo
actuarial,

L& Saciedad apliesa este criteric mediante la
contabiliracidn con carge & la cuenta de resultados
de los pagos que se realiran cada ejercicio, Yy Que
no difieren significativamente del cargo a la cuenta
de resultadcs que resultaria de dotar la preovieion
necesaria para completar el citado pasivo actuarial,
an el plazo establecicdo per el Real ecreto
1643/1990. iﬁﬁ-
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El carge & la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1933 por este concepto ha ascendido a
1.993. 000 pesetas, ¥y se¢ encuentra recogido en el
epigrate "Gastons de Farsonal" da la cuenta de
peérdidas y ganancias adjunta.

k) Glasificacién de las deudas aentre corto y largo
plaza.

8¢ wonsideran daudas a corto plazo aguéllas

Quyo reembolso estd previsto dentre de los IZ2 meses

siguientes al 31 ds diciembre de 1393.

(8} Inmevilizado Matarial.

E1l movimientoc habido durante el presente ajercicio
en lags diferentes cuentas del inmovilizado material y de
#us correspondientes amortizacionss acumuladas ha side el
siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo al S8aldo al

31.12. 32 Entrades Salidas 31.18,93
(Nota 1) (Nota 12)

Los retiros producidos
¢jercicio 1993, corresponden a
terrenos agricolas w
beneficio en la
#proximadanente, registrados an
extraordinarioa" de la
adjunta (Neta 12).

-1y =

inmmuebles anexos,
veanta de 4Q

en el inmovilizado material en
l1a snajenacidn
habidéndose penerado
millones

el epigrafe

cuenta de pérdidas y ganancias de

de

da

Coste:
Terrenos agricolas ... &8.536 37,335 ¢( 43&) £5. 43%
Bienes inmuebles ...,.. 111,442 E£80 (1.078) 11i.Ga44
e o M EgUAnAP AT c s sl e AE4.011 - -4, 483 — 128, 474
VBaBIJAS wvvuuwanuernanns 44,329 4, 4E4H - 48,5693
Mobiliario soainwnsenss 12, 790 B0y o 13.8%91
Elementos de transporte _33,657 2, 282 e 25,33
3%54. 725 50.1285 {(1.514) 403.336
Amortizacidn acumulada:
Bignes inmuebles ...... (43,8348} (11.883) =2-7-) (T, 445)
anuihaf‘ia sr R P A e R EI RN RS (7. IS4 (S, S62) . {81.086%
VagdJas sevinvaenacanaa {(3a, 293 { 969 - (39, 261>
Mebiliario soicanrnenen ¢ 378570 ¢S4 - {10, 304>
Elementos de transporte (£0.564> _¢1.777> - (2. 4461)
{188. 085) (20, 738> 286 (208.537)

el

diversos
un

pesetas
"Ingresos

1993



Asimismo, 1la Sociedad ha registrado en el mencionado
epigrafe de la cuenta de pérdidas Y ganancias de 1333 adjunta,
% millones de pesetas aproximadamente, correspondientes a
indeamnizacionss percibidas por  la expraplacion de ciertos

elementos del inmovilizads matarial, propiedad de la Sgciedad.

Deterninados bienes del inmovilizada material, con un
valor neto cantable de 4.5%E, QOO0 pesatas, aproxinadamenta,

22 gnouentran en garantia de ciartes préstamos bancarics (rota
.

(8) Existancians

La composicidn de 1las existencias de la Sociedad al
31 da diciambre de 1993, es la siguienta:

Miles da Pesatas
Vinoes su.auea N e - e m s EEa e AT s E N e 813.433
E S PUMOB0S & aunsvranonsavrasacsneononaes b 372
Otros @laborados .vsvseeaceannevacennss 41,727
Materias pPrimas ..cevecicervonsannnnenns 88. OEZ
997.594

{7) Fondas propios.

El movimiento habide en las cuentas de “"Fondos
propios” "durante el ejerciclo 1993 ha sido el siguiente:

Miles dg Peaestas
Reservas
Capital Reserva Volun- Resultados

Suacrito _Legal _tarias del Eierc,

Saldo al 31 de diciembre
de 1992 LB B B A R B A N N ] 405&849 61- i?o 197.797 5.326

Distribucidén de banefi-—

clios:
Prima de agistencia a
Junta (Nota 12) v.wues — - —— {4, 058)
Reserva voluntaria ... — e i.268 {1.268)

Beneficio del ejsrcicio
segun cuenta de pérdidas
Y Hanancias adjunta .... - - —— 26.716

Saldo al 31 de diciembre
d‘ 19‘33 LR B B B I R N ] 405-8“9 81- 170 199-065 26-716




—3

{(8)

Capital social:

El capital scecial estd representade por 405,845
acciones ordinarias, al pertador, de 1.000 pesetas de
valaor nominal cada una, totalments suscritas y
desembol sadas.

Reserva lagal:

De acuarde con el teaxto refundido da la Ley da
Sociedades Rnénimas, debe destinarse una ifra igual al
10w del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que @3ta aloance, al menos el 204 del capibtal social.

La resarva legal podrd utilizarss para aumentar al
capital en la parta de su saldo gue excsda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, vy
mientras no supere el 0% del capital social, esta
raserva sélo  padrd destinarse a la compensacién de
pérdidas v siempre gue no existan otrag reservas
disponibles suficientes para este fin,

Rl 31 de diciembre de 1993 1la Sociedad cumplia con
gazte reguisito.

Sitﬁleién Fiscal,

e la reonposicidn de las cuentas de "Administraciones

Fablicas" al 31 de diciembre de 1993, es como sigue:

Miles de Pogetas
Impuesto sobre Beneficios anticipados .. 8735
Hacienda Publica deudora por ratenciones
Soportadas ..cavurracansanarvcrraacnnna 3.683
Hacienda Fublica deudora por otros
conc'ptos 4 8 & ¥ 4 & ¢ 4 & & & ¥ & 5 4 d v 4w d ¢ s 8 s aann>s 6.393
10,951
Impuesto sobra Beneficlios diferidos .... ( 278)

Hacienda FPUblica acreedora por IVA ..... {37.406}
Hacienda RF4blica acreedora por

retanciocnes practicadas scivscaansave. (EE.Z07)
Hacienda Fdblica acreedora por

otros conceptos ....ererrancnnasnasaas
Seguridad Social acreedora sesanarawaaas §

-y -




pesetas aproximadamente.

La conciliacidn del resultado contable del ejercicio
cen la base imponible del Impuesto sobre Sociedades as
cComo sigue:

Miles de Pegetas

Bumgnto Disminugidén Imports

Resuwltade cantable (antes do

Inpuestos) sevevaancnanun 26. 818
Difergncias permanentes ... 0. 292 (47.86355) {(&7.396)
Difarencias temporales «. .. 2. 500 ¢ {.8682) 618
Basae Imponible (resultade

FisCal) wuuroesnsvusees 40

En el calcule del lImpueste de Sociedades del

ejeraicio 1923, se han consideradao 15,000 pesatas
aproximadamente, en concepte de deduccldn por dable
imposicidn intersocietaria, que minoran al pgasto por
dichae Impuesto. Reimismo, el gasto por Impuesta de

Sorciedades del ejercigio 1933, incluye 313,000 pesatas,
aproximadamente, correspondientes a regularizacidn del
impuesto del ejercicio anterior.

l.a legislacidn general en vigor relativa al Inpuesto

Robre Sociedades, eastablece diversos iIncentivoas con
objeto de fomentar las inversiones en activos fijos
nuevos Yy la actividad exportadora, l.os bensficlos

¥iscales que, por los indicados congeptos, 1la Sociedad ha
generade ¢n ¢l ejercicio 1993, han ascendido a 4.201.000

Dado el velumen de las inversiones realizadas y los
limites anuales de daduceion que impone la
lepialacidn vigente, la Sociedad mantiene el derecho a
aplisar en futures ejercicios unas grdditos Fiscales por
importe de 7.082,000 pesetas, aproximadamente, Que podran

utilizarse on la determinacidn del Impuesto sobre
Bociedades de los ejergicios inmediatamente siguientes,
siempre que s generen cuotas liquidas positivas

suficientes, Siguiende oriterios de prudencia contable,
los estados financieres adjuntos no recogen el efecto de
este posible beneficio fiscal.

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccidn fiscal
los tres ultimos ejercicios, para la totalidad de los
impuestos a los gque se halla sujeta.

-1l =
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Deudas con Entidades de Crédita.

Al 31 de diciambre da& 19393, la composicion da estos
apigrafes del balance de situacidn adjunto es la
siguiants:

Milas de Passtas
Corta Largn
Plazo Plazgo
Creditos Bancarios coeenrves S, 967 S6. 0EQ
Préstamos Bancarios wesseas T3.387 SE.613
Daudas paor efoctos
desconbagdls viseeenenaans T06. 875 -
Antiripos sobre exportacio-
NMES wvanerans Re s A AN N 37.085 ket
ARcreedores por arvendamien~—
tus financieros ...ccceas I. 150 4.313
Intareseas devengados no
VeNCIido® . vesvrsssvnnnean 13. 615 -

736.843 117.176

La garantis de estas deudas es de tipo perscnal,
excepto para el importe correspendiente a determinados
préstamos bancarios por importe de 80 millaones de
resetas, que cuentan con garantia real (nota %).

Los tipos de interds da los préstamos oscilan entre
el 114 y el 134, mientras que los créditos, oscilan
entre el 104 y el 13%, siendo el Ultimo vencimiento de

“los préstamss el dia 2! de¢ octubre da 1926, y el de los

créditos el 24 de mayo de 1335,

Ingresos y Bastos.

Ventas:

La distribucidén del importe neto de la cifra de
negocios correspondiente & la actividad ordinaria de la
Sociedad es como sigue:

Eor Productos Milegs de Fesetas
ViNo® weeennconansnannansun ks easasanEas LE2. 549
ESPUMOSO8 v o wvamssnaanssanns f e b e 128. 148
ot'l“o‘.! 4 » 4 F 8 A B 8 & B S B F & &K &P &8 N KA o b dmE w2 s E A i

693. 789

- iy -




e et e s oom emn wes o mnd oy b -

Gastos de persaonal:

£l detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
Yy pganancias del ejercicio 1993 adjunta ws el siguiente:

Milas de Pecotag

SUﬂldnsysala?‘iaﬁ R E R N e 24, 485
Seguridad Soeial tineienraraa s anreay TE. 28
ODtros gastos .v.cevaeacans Cdewsma s e A _8.933

289, 8486

El ndmerc medio de personas empleadas en el cursa
del ajercicic (de las guales, 8 Ios son con cardcter
aventual) fue @l siguienta:

NE Medio de

RAtagoria Profesional Rapleados
Direccidn General ....cscssescsstvosoncannas i
Téonicos 54bUlados cuaneesrnesnasinnnannann &
Encarnﬁdﬂ de Bﬂd.ﬂa L I N R I I R N R R R R AR R | i
J.f’ de 35 # B & & 4 8 ¢ R A & d n S d s R s e FE A R & NS YE & d 3
Adminiatratives s or v aanacraanurunessannnase 14
Dam.r‘cial's A d ¢ e P N am g AR s RN N %N K AN A RN AN 5
O‘Ficialﬁﬁ'....--ann.. ----- R EE R a4 -
Encargsados de 82CCidN suuavsssrasviivnanana . =
FeOneS . .iveaavasvarssovsosnananns s m A a ke 14
Encargados de limpi#za ..vcvcvervrencsnnanas =2
Total sovesnncunsasavssvaneacnnnnans 26

- il -




Frovisidn por insclvencias y variacidén de las provisignes
de tréfico:

El movimiento habido en 1a provisidn de insolvencias
durante el ejereicio 1952 ha sido 21 siguianta:

Miloy de Fesetas

Salde al 31 de diciembre de 1932 .vvavas 27.766
Yariacidn en las provisioenes de tr&fico-——

Dotacidn del ejercicio . ivvoeans 19,686
Saldo al 31 de diciembre da 1333 .....a 47, 852

Retribucidn y Otras Preastaciones al Consejo de

Adainistracidn.

Durante al presenty e¢jercicio lasa cantidades
devengadas por los miembros del Consejo da RAdministracidn
de la Bociedad por todos los conceptos, han ascendido a
22 millones de pesetas.

Al 3i de diciembre de 1993, no existen préstamos ni
obligaciones contraidas en nmateria de pensiones ¢ seguros
de vida respects a los miembros antiguos vy actuales de
dicho Congejo de Administracidn. o T

-7 -




{12) Cuadro de Financiacign.

A gontinuacidn se muestra el cuadro de Tinanciacion
de la Zocisdad correspondiente a los ejercicios 1993 vy
19932,

~Miles de PY¥as.
1393 = _. 1388
ORIGENES DE RECURSUOS:

i. Recurses procedentes de las operaciones

Resultado del e2jarcicio saseancssnmnnasss 2E. 7S SaiEs
Mas— Amoritizacidén inmovilizado (Nota %) =1.8%22 9. D00
Amortizacidn gastos a distribuir 1. 1354 e
Mernos — Beneficios obtenides en la
anajenacidn del inmovilizade
material (Nota 3) vevcnenvnnee {49, 1068 e
3,581 14, 326
) Enajenacidn del inmovilizado material 41,410 ——
{Nota 5)
3. Incremanto acreedores a largoe plasg 48.979 25,764
(Mota 3) 99. 970 71.0%0

AFLICACIONES DE FONDOS:

ia Adgquisiciones de inmovilizado:
Material (Nata B) sisesvnnvanrena ‘50, 135 E1.414
Inmaterial c.seviscrnsncecsssenans 2. 731 11,118

e Reparto de Fvima de fAsistancia a

Junta (Nota 20 T S _&Lgﬁg ﬂgDSﬁ
%56.914 38. 530

EXCEBSO DE DORIGENES BSOBRE RFLICACIONES
{Rumento del capital circulanted srvesssons 43. 056 34.%00

VARIACIDNES DEL CARITAL CIRCULANTE::

1. EXlstenNOoias ..c.vacacesnnsnannnaeas 118. 589 283, 845
= Deudores c.cecevcevuasansnsancnreanns 136,987 PO 2T
Fa Inversiones financieras temporales a3 =00
4, Tesoreariad cocaunnncaanennnresnsnas § B.13%) {3.858)
=. Ajustes por periodificacidn creea - (2. 300}
€. Acreedores & corto plazo ........ (EQG, 470 (3353, 3092
43,056 S&. 500
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ELABORACION

Con independencia de nugstra Procuccldn oropla de &35, T30
Hg. da@ uva comentada, 3@ han adguirside a4 vasiculiorss vecinos
la cantidad de 468.240 Kg. con 1o que el volumen de uva
manipulada se ha elevado a 1.181.820 kg. que han permitideo la
vinificacién de 785.874 litios.

Todes los vinos da nuestra elaboracién fueron calificados
como VINDOS DE CALIDAD por los servicios téenicos del Cansejo
Regulador,

CRIANZA

El stock de vino a 31 de Diciembre de 1393 presenta un
saldo de 7.142.89287 litros, gque respecto a los €.822.058 litros
del ejercicio anterior suponen un incremente del by 7h,

Con @aste incremento registrado ests afo, v ol gue tuvo
lugar ¢l anterior, se ha llegado al velumen suficiente de vinoe
en envejecimiento para laos planes de caemercializacidn
previstos.

- &L -




MERCADQ

Begun la infarnacidn del Conssjo Regulador de 1la
Davominacidn de Origun Culiflicada RioJa, la comercializacidn
total de vinos de Rioja durante 1993 fud de 157 millones de
litros gua fronte a los 149 nillones deg (332 suponan un
ingremanto del S%.

21 mercado nacional absowbid 118 millones ~frante a 115
del sjercicio anterior-, y la exportacién 39 millones ~Tfrante
a los 34 de 19%52-.

Nugstra Sociedad comevcializd un total de {.022,000
litros que suponen un ligero aumento del i,4% sobre el afo
anterior, en volumen, y consiguid consolidar precios més
altos. Practicamente el 3% de incremento de la cifra de
facturacidn refleja la subida media de precios establscida.

~ Nuestra  orpganizacidén comercial prosiguié también su
reestructuracidn, Se nombrareon nuaevos distribuidores en
Zaragoza, Barcelona, Valencla y Falma de Malloreca y se

vartebrd nuastra presencia en Vizecaya con el nombramiento de
un delegado y dos nuevos promotores, cuyecs resultados se estan
ya hacierido evidentes en este que debiera ser uno de nusstiros
principales mercados.




ACTIVOS

Duranta 21 ejercicio 93, en linea con el proceso de
Sragignalizacidn e la produceidn emprendido, B enajenaran
algunas fincas pequeRas situadas an  la provincia de Alava,
cuya explotacian no resultaba rentable, dado su pequeilo
tamaXo, su disperasion Yy 1a lejania de nuestira bodega (casi
40 km). La superficias total enajenada fue de 7 Ha.

Tambidén se enajend la finca "E) Oliville", terrenc sita
¢en Eleciege, donde estaba un edificio en muy mal estado de
conservacion, que *ud en su dia utilizado como Bodega.

Con ¢l producto de la venta se han adguirido fincas por
17 Ha. en el término de Villalba, vecino a Hayvo, muy prdéximas
2 nuestra finca principal.

Después de esta operacién, nuestra superficie de viRedo
se verd aumantada en L0 Ha., vy se cumple con el objetivo de iw

~unificando - nuestra-—propisdad * alrededor de -nuestra sede “en -

Hayvo.

Bilbao & 30 de Marzo de 1394.




