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ARTHUR
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, S.A. y las cuentas
anuales consolidadas de AGUAS DE VALENCIA, SA. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, las cuales se presentan separadamente, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1993, las cuentas de pérdidas y ganancias y
las memorias correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién de Aguas de Valendia, S.A. y del balance y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 1993,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha 23 de marzo de 1993 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
1992 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. El pasivo actuarial devengado por determinadas Sociedades al 31 de diciembre de
1993 para cubrir los compromisos de complemento de jubilacién de su personal, tanto
activo como pasivo, ascendia a 3.266 millones de pesetas para Aguas de Valencia, S.A.
y 3.921 millones de pesetas en el consolidado, que en el supuesto de aplicar las normas
de la Disposicién Transitoria Cuarta del R.D. 1643/1990, supondria tener constituide
un pasivo de 1.639 y 1.974 millones de pesetas a dicha fecha, respectivamente (véanse
Notas 10 de la memoria individual y 13 de la consoclidada). Dado que la provisién
registrada al 31 de diciembre de 1993 asciende a 335 y 542 millones de pesetas, existe
un déficit de 1.304 (individual) y 1.432 (consolidado) millones de pesetas, cuyo
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registro, sin considerar efecto impositivo, habria supuesto una disminucién de las
reservas individuales y consolidadas de 1.078 y 1.253 millones de pesetas,
respectivamente, y una disminucién del beneficio del ejercicio 1993, individual y
consolidado, de 226 y 179 millones de pesetas, respectivamente.

A estos efectos, debe considerarse que, en la determinacion de la tarifa del ejercicio
1994, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia ha acordado introducir en las tarifas de los
sucesivos ejercicios las cantidades necesarias para cubrir el déficit existente en la
provisién para el personal de Aguas de Valencia afecto al servicio de abastecimiento
de agua (83,7% del total), sin establecer un calendario de dotaciones (véanse Notas 4-g
y 10 de la memoria individual).

. Tal como se indica en las Notas 10 y 13 de las memorias individual y consolidada,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1993, el Ayuntamiento de Valencia mantenia
litigios con Aguas de Valencia, S.A. por los que habia presentado a ésta reclamaciones
por importes de 122 y 177 millones de pesetas, aproximadamente.

La provisién registrada al 31 de diciembre de 1993, de 122 millones de pesetas, dotada
con cargo a resultados de ejercicios anteriores, seria suficiente de acuerdo con la
sentencia de 1993 del Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana, que
falla a favor de la Sociedad, declarando prescrita la reclamacién de 122 millones de
pesetas y minorando la reclamacién de 177 a 114 millones de pesetas. No obstante, en
1994, el Ayuntamiento ha presentado recurso contra dicha sentencia.

En consecuencia, no es posible determinar si, como consecuencia de la resolucion final
de los recursos presentados, podrian ponerse de manifiesto ajustes a las cuentas
anuales del ejercicio 1993 adjuntas.

. Segun se indica en las Notas 12 y 15, de las memorias individual y consolidada,
respectivamente, Aguas de Valencia, S.A. tiene contingencias de naturaleza fiscal,
derivadas fundamentalmente de las actas relativas a la Licencia Fiscal de los ejercicios
1985 a 1990, que han sido recurridas por la Sociedad. Dichas actas totalizan 310
millones de pesetas, para las que existe una provisién al 31 de diciembre de 1993
(individual y consolidado) de 247 millones de pesetas dotada con cargo a resultados
de ejercicios anteriores, que los Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales
estiman que serd suficiente para hacer frente a los pagos que finalmente resulten
necesarios. No obstante, la razonabilidad de la provision dependerd de la resolucion
final de los recursos presentados por la Sociedad.

. Conforme se indica en las Notas 2-b y 4-c, de las memorias individual y consolidada,
respectivamente, Aguas de Valencia, 5.A. mantiene diferencias de interpretacion del
contrato de concesién con el Ayuntamiento de Valencia en la determinacién de la
dotacién anual al fondo de reversién. La Sociedad viene dotando al fondo de reversion



los importes que se reconocen como tales en las tarifas aprobadas y en determinados
gjercicios otros adicionales con cargo a los recursos obtenidos con independencia de la
tarifa del suministro, siendo el valor neto contable del inmovilizado material revertible
al 31 de diciembre de 1993 (después de amortizacion acumulada y fondo de reversion)
de 1.461 millones de pesetas.

Por su parte, la Sociedad filial, Omnium Ibérico, S.A., viene dotando el fondo de
reversion y la amortizacién del inmovilizado material revertible de acuerdo con los
criterios establecidos en cada una de las concesiones.

No es posible determinar en qué medida los criterios seguidos por las Sociedades en la
contabilizacién del fondo de reversién podrian afectar a las cuentas anuales del
gjercicio 1993 adjuntas, si bien el procedimiento de calculo seguido en ambas
Sociedades asegura que, salvo causas extraordinarias no previsibles, no se producird
un quebranto patrimonial en el momento de la reversién.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el pérrafo 3 y los
ajustes que, en su caso, pudieran ponerse de manifiesto si se conociera el desenlace
final de las incertidumbres descritas en los pdrrafos 4 a 6 anteriores, las cuentas
anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aguas de Valencia, S.A. y de
Aguas de Valencia, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1993 y de
los resultados de sus operaciones, asi como de los recursos obtenidos y aplicados por
Aguas de Valencia, S.A. durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. Los informes de gestién individual y consolidado adjuntos del ejercicio 1993 contienen
las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de
las Sociedades, la evolucién de sus negocios y otros asuntos y no forman parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contienen los citados informes de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion de los
informes de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de las
Sodiedades.

ARTHUR ANDERSEN

(\/M

José Ignacio Olleros
30 de marzo de 1994
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AGUAS DE VALENCIA, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

E A L 31 DE DICIEMBRE D

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Aguas de Valencia, S.A. fue constituida en 1890 con la denominacién social de
Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A., cambiando dicha
denominacién a la actual en junio de 1988. La Sociedad tiene por objeto la
gestién y explotacién, bajo cualquiera de las formas juridicas que pudieran
existir, de los servidios de:

- Abastecimiento de agua potable a poblaciones
- Saneamiento, evacuacién y depuracion de aguas residuales
- Suministro de agua para usos agricolas.

- Realizacién, mantenimiento y conservacién de obras y construcciones para
el cumplimiento de su objeto social, e incluso por cuenta de terceros, sean
entidades publicas, privadas o particulares.

Asimismo, la Sociedad tendrd la facultad de comprar, vender, permutar,
enajenar y realizar cualquier carga o gravamen sobre toda clase de bienes
muebles o inmuebles que le pertenezcan.

Su actividad principal es la explotacién de servicios de abastecimiento de agua
potable a poblaciones, siendo el mds significativo el prestado a la ciudad de
Valendia.

A este fin, con fecha 7 de julio de 1904 y posterior actualizacién de 6 de junio
de 1967, el Ayuntamiento de Valencia otorg6 a la Sociedad la concesién del
abastecimiento de agua potable en su término municipal hasta el 20 de marzo
del afio 2002.

La Sociedad aporta el estudio econémico que contempla tanto los gastos
habidos el afo anterior, como la proyeccién de los mismos para el siguiente
gjercicio y, en funcién de la previsién de voliimenes de agua a facturar,
propone la correspondiente tarifa. Posteriormente, el Ayuntamiento, en pleno,



2)

adopta el acuerdo de resolucién del importe de la tarifa, que somete a la
aprobacién de la Conselleria de Industria, Comercio y Turismo.

Contrato de concesion-

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales siguen manteniéndose
conversaciones entre la Sociedad y el Ayuntamiento de Valencia a los efectos
de alcanzar un acuerdo en relacién con el abastecimiento de agua potable a la
ciudad de Valencia, con posterioridad a la finalizacién del actual contrato de
concesion en el afio 2002,

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas, han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria
de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacion.

b) Principios contables-

Los principios contables aplicados por la Sociedad son los generalmente
aceptados. Debe hacerse constar que, como consecuencia de las diferencias
de criterio en cuanto a la interpretacién del Contrato de Concesién entre el
Ayuntamiento de Valencia y la Sociedad, hasta 1990 las dotaciones anuales
al fondo de reversién se han venido realizando en base a estimaciones de
tipo global en unos ejercicios y en otros en base al importe reconocido en la
tarifa. En los ejercicios posteriores se ha dotado el importe méximo
permitido por la legislacién fiscal (véanse Notas 4-h y 10).

¢} Comparacion de la informacién-

Las cuentas anuales del ejercicio 1992 aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 22 de junio de 1993, debido a diversas reclasificaciones sin
efecto patrimonial, difieren de las presentadas en el ejercicio 1993, las
cuales se ajustan a los modelos de cuentas anuales establecidos en la Orden
de 14 de enero de 1994. Las principales reclasificaciones efectuadas han
consistido en la reagrupacién de las distintas partidas que componen el
“Inmovilizado material”, el "Activo circulante” y el "Pasivo circulante” en
base a los nuevos modelos impuestos por la citada orden.



En el gjercicio 1993 la Sociedad ha modificado los criterios de clasificacién
de diversos conceptos de gastos en orden a una mejor informacién
financiera, por lo que los epigrafes de "Aprovisionamientos”, "Servicios
exteriores" y "Trabajos efectuados por la empresa para el propio
inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicio 1993 y
1992 deben considerarse conjuntamente en cualquier comparacién.

d) Agrupacion de partidas-

En el balance de situacién al 31 de diciembre de 1993 y en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado en dicha fecha, se han
agrupado distintas partidas a efectos de su presentacién, segun el siguiente
detalle:

Miles de
Clientes por ventas y prestaciones de servicio Pesetas
Clientes 1.032.886
Efectos comerciales a cobrar 22.586
Clientes de dudoso cobro 223.235
Liquidaciones de recibos pendientes 69.719
1.348.426
Miles de
Otras deudas no comerciales Pesetas
Administraciones Pablicas 215.218
Remuneraciones pendientes de pago 36.809
Fianzas y depoésitos recibidos a corto plazo 154
Cuentas de recaudacién-
Ayuntamiento de Valencia 311.072
Generalitat Valenciana (tasa de saneamiento) 403.226
Otras deudas 225193
1.191.672
Miles de
Gastos de personal Pesetas
Sueldos y salarios 1.415.686
Seguridad Social 412074
Pagos por complementos de jubilacién (Notas 4-g
y 10) 135.166
Provisién pensiones (Nota 4-g) 160.686
Otros gastos sociales 9.789
2.133.401




e} Elementos recogidos en varias
partidas-

Los elementos recogidos en varias partidas hacen referencia a los saldos
mantenidos con el Ayuntamiento de Valendia. Junto a saldos mantenidos
por la actividad propia, surgen otros derivados de la funcién recaudatoria
de tasas y cénones que, por convenio expreso con el Ayuntamiento de
Valencia, realiza la Sociedad para dicho organismo. La composicién de
estos saldos al 31 de diciembre de 1993 es la siguiente:

Miles de Pesetas
Deudor Acreedor

Clientes-
Facturacién agua 50.549 -
Deudores varios-
Trabajos varios (acometidas, canalizaciones,
instalaciones, etc.) 51.436 -
Suplidos por elevacién del agua de Rio Magro | 20.373 -
Otros servicios 8.536 -

Cuentas de recaudacién-
Tasa de alcantarillado recaudada por cuenta

del Ayuntamiento de Valencia - 240.120
Cénones recaudados - 70.952
Otras deudas-
Obras y amortizacién Picassent - 120.685
Tasa por utilizacién del suelo, vuelo y
subsuelo - 9.588
Licencia fiscal - 29.957

130.894 471.302

Obras y amortizacion Picassent-

El recibo por facturacién de agua en el término municipal de Valencia
incluye una tarifa especial, relativa a la financiacién de obras y
amortizacién de la Planta de Tratamiento de Picassent (de titularidad
municipal), de 1 y 5 pesetas, respectivamente, correspondiendo a la
Sociedad la explotacién de ésta hasta el término de la concesién.

La Sociedad en sus registros contables separa estas dos tarifas, y en ellas
compensa pagos y trabajos por cuenta del Ayuntamiento de Valencia. El
saldo neto al 31 de diciembre de 1993 de estas cuentas asciende a
120.685.000 pesetas.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1993 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:
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Miles de

Distribucién Pesetas

Reserva legal 12.632
Dividendos 113.683
Beneficio neto del ejercicio 126.315

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales para el ejercicio de 1993, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad y la legislacién mercantil
vigente, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento est4n formados, basicamente, por gastos de
ampliacién de capital y por estudios efectuados en relacién con la
obtencién de nuevos contratos para abastecimiento de agua, y estdn
contabilizados por los costes incurridos, que se amortizan a razén del 20%
anual.

Inmovilizado inmaterial-

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mds el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir
entre varios ejercicios y se imputa al resultado de cada ejercicic de acuerdo
con un criterio financiero.

Adicionalmente en el epigrafe de inmovilizado inmaterial se incluyen los
costes incurridos en el desarrollo de aplicaciones informaticas y por otros
conceptos, contabilizados todos ellos por su coste de adquisicién. Estos
saldos se vienen amortizando a razén del 20% anual.
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Inmovilizado material-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales (véanse Notas 7 y 9). Las incorporaciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de
la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan
al coste acumulado, que resulta de afiadir a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales
de almacén y los costes de la mano de obra propia empleada en dichos
trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada,
segtn el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Edificios y otras construcciones 40a 60
Instalaciones técnicas y maquinaria 16 a 66
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8a20
Otro inmovilizado-
Instalaciones de conduccién y distribucién 34a60
Elementos de transporte 7al4
Equipos para proceso de informaci6n 8

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras anilogas-

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del
grupo, sin cotizacién oficial, al menor valor entre el coste de adquisicién,
actualizado segiin diversas disposiciones legales (véase Nota 9), y el valor
te6rico contable segiin el wltimo balance disponible. En el caso de que la
participacién se adquiera mediante aportacion de elementos de la Sociedad,
el coste de adquisicién es el valor neto contable de los elementos aportados.

Las inversiones financieras temporales se valoran al coste de adquisicién
corregido, en su caso, por los intereses devengados pendientes de cobro.
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Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el aumento o disminucién del
valor de las participaciones de las sociedades dependientes que resultaria
de aplicar criterios de consolidacién. No obstante, los Administradores de
la Sociedad han formulado las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1993.

Existencias-

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1993
es la siguiente:

Miles de

Pesetas

Material diverso 54.350
Obras en curso (trabajos a facturar) 53.215
107.565

Las existencias de repuestos y materiales diversos se encuentran valoradas
al coste (siguiendo el método del coste promedio de adquisicién) o a valor
de mercado, si éste fuera menor.

Las obras en curso se valoran al coste real de produccién, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos
de construccién.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento
movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacién.

Deudores-

Dentro del epigrafe "Empresas del grupo, deudores” del balance de
situacién adjunto se incluye el importe de la participacién en el capital
operativo y las cuentas corrientes mantenidas con varias "Uniones
Temporales de Empresas”, constituidas por la Sociedad junto con otras
empresas para llevar a cabo determinadas obras conjuntamente.

Las "Uniones Temporales de Empresas” en las que participaba la Sociedad
al 31 de diciembre de 1993 asi como sus respectivos porcentajes de
participacién, se detallan a continuacién:
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Porcentaje
de
Participacién
AVSA - Siemens 60%
AVSA - Auxiliar de Canalizaciones 50%
AVSA - Cubiertas - Degremont 42,7%

La Sociedad sigue el criterio de reconocer su participacion en los resultados
de las "Uniones Temporales de Empresas"” en el ejercicio siguiente al de su
obtencién, en base a los estados financieros aprobados de las mismas. El
efecto de registrar el resultado en el ejercicio en que se produce no
resultaria significativo. Adicionalmente, en la elaboracién de las cuentas
anuales adjuntas no se han seguido criterios de integracién proporcional
para las distintas partidas de los balances y cuentas de pérdidas y
ganancias de las respectivas "Uniones Temporales de Empresas”. Si se
hubieran seguido dichos criterios, su efecto no resultarfa significativo.

Complementos para pensiones y
obligaciones similares-

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones
acordado entre la Sociedad y sus empleados, aquélla estd obligada a
complementar las pensiones y prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a los trabajadores incorporados a la empresa con
anterioridad al 1 de julio de 1991 o derecho habientes en caso de jubilacién,
invalidez, viudedad u orfandad. Precisamente, en este Reglamento se
determina que la Sociedad no estard obligada a crear ningiin tipo de fondo
para hacer frente a estas obligaciones.

Hasta el ejercicio 1989 la Sociedad seguia el criterio de registrar el gasto
derivado de sus compromisos con el personal en el momento de su pago
que, a su vez, es el criterio seguido en la determinacion de la tarifa anual
del servicio de agua potable. En los ejercicios posteriores, tal como se
detalla en la Nota 10, la Sociedad ha venido efectuando dotaciones con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio, con objeto de ir
reconociendo el pasivo contraido en base al criterio del devengo, ademas
de registrar también con cargo a resultados de cada ejercicio los pagos
realizados al personal pasivo durante el mismo (véase Nota 2-d).

Los Administradores de la Sociedad entienden que la aplicacién de la
Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de
diciembre, en lo relativo a la dotacién del déficit contable del fondo de
pensiones existente al 31 de diciembre de 1989 (7 afios para el déficit del
personal pasivo y 15 para el personal activo) podria llevar al desequilibrio
del régimen econémico-financiero de la concesién al no poderse absorber
dichas dotaciones con los incrementos anuales de tarifas.
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El Ayuntamiento de Valencia, en el acta de revisién de tarifas de 1994, ha
acordado introducir en las tarifas de los sucesivos ejercicios, para el
personal afecto al servicio de abastecimiento de agua (83,7% del total), las
cantidades necesarias para poder cumplir lo dispuesto en la normativa
vigente o lo que disponga la futura citada Ley del Seguro Privado, asf como
el cumplimiento de la legalidad que, en todo momento, contemple los
Planes de Pensiones (véase Nota 10).

Por todo lo anterior, la Sociedad ha registrado como dotacién para
pensiones en el ejercicio 1993 un importe que asciende a 160.686.000
pesetas. El saldo de la provisién al cierre de este ejercicio, para el personal
no afecto al abastecimiento de agua (véase Nota 10), se ajusta a lo dispuesto
en la Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad
estd obligada a satisfacer determinadas percepciones 0 beneficios sociales a
sus empleados al cumplir 40 afios de servicio. El coste de estos premios de
antigiiedad es registrado en el momento en que se abonan o disfrutan. Los
Administradores de la Sociedad estiman que el pasivo actuarial devengado
por este concepto al 31 de diciembre de 1993 no es significativo.

Otras provisiones para riesgos y
gastos-

La politica de la empresa con respecto a otras provisiones para riesgos y
gastos es la siguiente:

1. Provisién para impuestos.- Corresponde al importe registrado para
hacer frente a las actas de inspeccién por licencia fiscal para los
ejercicios 1985 a 1990, tal como se explica en las Notas 10 y 12.

2. Provisién para responsabilidades.- Corresponde al importe estimado
para hacer frente a responsabilidades probables, nacidas de litigios en
curso. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacién o pago (véase Nota 10).

3. Fondo de reversion.- Corresponde a la reconstitucién del valor
econdmico del activo revertible, dotandose tal como se indica en las
Notas 2-b y 10, una parte con cargo a los costes incluidos en la tarifa
anual por suministro de agua y el resto con cargo a recursos obtenidos
con independencia de la tarifa del suministro. La Sociedad ha seguido el
criterio, desde el ejercicio 1984, de dotar este fondo con cargo a los
resultados del ejercicio, en base a estimaciones de tipo global (1984 a
1987 y 1991 a 1993) basadas en la distribucién lineal del valor de activo
de los elementos revertibles en los afios de la concesién, y tnicamente
en base al importe reconocido en la tarifa para los ejercicios 1988 a 1990,
ambos inclusive.
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Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
seguin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cerre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

El importe registrado como agua servida pendiente de facturar al 31 de
diciembre de 1993 asciende a 512.395.000 pesetas, aproximadamente, que
se ha incluido en el epigrafe de "Ingresos por venta de agua” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio adjunta con cargo al epigrafe de
"Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacién
adjunto. Adicionalmente la Sociedad ha registrado en el epigrafe de "Otros
gastos de explotacién-servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1993 adjunta una estimacién de los gastos de lectura
que estén pendientes de incurrir en relacién con el agua servida pendiente
de facturacién a 31 de diciembre de 1993, que asciende a 49.460.000 pesetas,
aproximadamente, con abono al epigrafe de "Acreedores comerciales”.

Los ingresos recibidos de los usuarios del servicio por aportacién a la
ampliacién de la red de distribucién se registran como ingreso en el
momento de su obtencién, bajo el epigrafe de "Trabajos y servicios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En base a
estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normales,
pudieran tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por
dicho concepto, el pasivo devengado no seria significativo. Por
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consiguiente, no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en las
cuentas anuales adjuntas. No se esperan despidos anormales.

) Impuesto sobre el incremento del
valor de los terrenos-

La disposicién transitoria 5% de la Ley 39/1988, de 28 de diciembre, de
Haciendas Locales, establecié que el iltimo devengo de la tasa de
equivalencia fuese el ltimo dia del ejercicio 1989 aunque no hubiese
cumplido diez aftos desde su tltimo devengo. La Sociedad sigue el criterio
de registrar este impuesto en el momento del pago, ya que no existen bases
objetivas que permitan determinar el importe del impuesto devengado.

(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicios 1993 en la cuenta de gastos de

establecimiento ha sido el siguiente:

Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1992 60.511
Traspasos al inmovilizado material (34.860)
Adiciones 1.203
Dotacién amortizacién (8.721)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 18.133

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 1993 en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas

ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Derechos sobre Bienes

Coste | Acumulada| Coste

Acumulada

Aplicaciones Otro Inmovilizado en Arrendamiento
Informaéticas Inmaterial Financiero
Amortiza- Amortiza- Amortiza-
cion cidn cién

Coste | Acumulada

Saldo inicial 163.254 (102.542) 602 (461) 53.328 {10.530)
Entradas o dotaciones| 4.798 (33.577) - (26) 14.114 (8.925)
Traspasos - - - - (2.409) 482

Saldo final 168.052 (136.119) 602 (487) 65.033 (18.973)
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La Sociedad ha adquirido determinados elementos, basicamente equipos
informaticos y elementos de transporte, en régimen de arrendamiento
financiero. Las principales condiciones en relacién con los contratos de
arrendamiento financiero vigentes al cierre del ejercicio se resumen a

continuacion:

Miles de

Pesetas
Coste en origen (sin opci6én de compra} 65.033
Cuotas pagadas en afios anteriores 25.582
Cuotas pagadas en el presente ejercicio 25.696
Cuotas pendientes (sin opcién de compra) 31572
Valor de las opciones de compra 2.451

INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas

ha sido el siguiente:
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Miles de Pesetas

Salidas,
Saldo al | Entradaso| Bajaso Saldo al
31-12-92 | Dotaciones | Reducciones ) Traspasos 31-12-93
Coste:
Terrenos y construcciones 491.275 - (330.854) 52.646 213.067
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.336.583 3.286 (1.563) 1.933 |1.340.239
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 746.454 21.418 (1.113) 36l 767.122
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 120250 | 167.452 (19.700)  |(214.038) 53.964
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccion
y distribucion 5.409.927 - - 211744 |5.621.671
Elementos de transporte 45.032 1373 - 2.409 48.814
Equipo de proceso de datos 61.384 15.095 (365) - 76.114
Total coste 8.210.905 | 208.624 (353.593) 55.055 |8.120.991
Amortizacién acumulada:
Construcciones 127.804 4.459 (60.973) 17.786 89.076
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.013.935 31.198 (1.563) - 1.043.570
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 463.511 20.656 (992) - 483.175
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccién
y distribucién 2.267.028 | 123.537 - - 2.390.565
Elementos de transporte 35.706 1.579 - 482 37.767
Equipo de proceso de datos 25.350 6.449 7Y - 31.725
Total amortizacién acumulada 3.933.334 | 187.878 (63.602) 18268 |4.075.878
Inmovilizado material neto 4.277.571 4.045.113

Conforme se indica en la nota 4-c,
de los valores de su inmovilizado material

legales. El importe de

la Sociedad ha procedido a la actualizacién
al amparo de diversas disposiciones

las revalorizaciones netas acumuladas realizadas al

amparo de dichas disposiciones en afos anteriores ascendié a 3.105.449.000

pesetas (véase Nota 9). Las plusvalias correspondientes a 1
venido amortizando desde la fecha de su registro
a amortizacién de los valores de

inmovilizado se han

siguiendo los mismos criterios que para I

coste.

as actualizaciones de

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 1993, se
encuentran totalmente amortizados determinados elementos por importe de
739.381.000 pesetas, aproximadamente.

Durante el afio 1993 la Sociedad ha aportado para la constitucién de la
sociedad Empresa General de Servicios Piblicos y Urbanos, S.L. (EG.S.P.U.,




(8)

-14 -

S.L.) bienes inmuebles por un valor neto contable de 269.737.000 pesetas
{véanse Notas 8 y 12}.

La mayor parte de las obras civiles de la Sociedad, asi como las servidumbres
de paso de las tuberias, no estdn aseguradas ni inscritas en el Registro de la
Propiedad dado que, hasta el momento, los Administradores de la Sociedad
han considerado que tanto su aseguramiento como su inscripcién no presentan
ventajas para el servicio y serfa gravoso para los usuarios, debido al elevado
coste de estos tramites.

Clasificacién segin contrato de
concesién-

El Ayuntamiento de Valencia s6lo ha venido admitiendo en las tarifas anuales
la dotacién al fondo de reversién por una parte de determinadas inversiones
realizadas desde el afio 1967 (el saldo de estas inversiones no cubierto por
fondo de reversién en el momento final de la concesién, serfa pagado por el
Ayuntamiento entonces, denomindndose este inmovilizado como "revertible
con indemnizacién").

La clasificacién del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de
1993, atendiendo a su condicién de revertible (con o sin indemnizacién) y no
revertible, en funcién del contrato de concesién de abastecimiento de agua
potable al término municipal de Valencia y otros, es la siguiente:

Miles de Pesetas

Valor Amortizacién
Inmovilizado Contable Acumulada Neto
Revertible sin indemnizacién 4.876.091 {2.519.290) 2.356.801
Revertible con indemnizacién 1.645.656 (736.872) 908.784
No revertible 1.545.280 {819.716) 725.564
Inmovilizado en curso 53.964 - 53.964
8.120.991 {4.075.878) 4.045.113

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES FINANCIERAS
ANALOGAS

El movimiento habido durante el ejercicio en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, ha
sido el siguiente:
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Miles de Pesetas
Participacion Otras Depositos y | Inversiones
en Empresas | Inversiones | Fianzasa Financieras
del Grupo | Permanentes | Largo Plazo Temporales
Saldo al 31 de diciembre de 1992 | 1.118.282 16.074 68.132 558.138
Adiciones 319.000 37.500 3.682 1.244.429
Saldo al 31 de diciembre de 1993 | 1.437.282 53.574 71.814 1.802.567

Inversiones financieras temporales-

Las inversiones financieras temporales, que tienen su vencimiento en el afio
1994, han tenido una rentabilidad media durante el ejercicio 1993 del 9,58%.

Dentro del epigrafe "Inversiones financieras temporales” se incluyen 1.785
millones de pesetas en imposiciones a plazo con distintas entidades de crédito
del grupo. La practica totalidad de los ingresos financieros incluidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1993 se han originado por estas
inversiones en entidades del grupo.

Participacién en empresas del grupo
y asociadas-

La adicién habida en el presente ejercicio en este epigrafe, estd motivada por la
participacién en la constitucién de dos nuevas sociedades.

La informacién no auditada, a excepcién de la relativa a Omnium Ibérico, S.A.
{cuyo informe de auditoria incluye determinadas salvedades no consideradas
en los datos adjuntos), mds relevante al 31 de diciembre de 1993 de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas, es la siguiente:
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Participaciones directas-

Empresa General de [ Companyfa General
Servicios Pdblicos y D-Aiglies de
Omnium Ibérico, S.A. Urbanos, S.L. Catalunya, S.A.
Domicilio G.V.Marqués del G.V.Marquésdel  [Paseo Manuel Girona,
Turia, 19 (Valencia)  |Turia, 19 (Valencia) |70 (Barcelona)
Actividad Suministro de agua y |Alquiler de bienes  jSuministro de aguay
mantenimiento de muebles e inmuebles | mantenimiento de
contadores de agua contadores de agua en
el ambito de Catalufia
Participacién en capital:
Directamente 99,99% 61,54% 98%
Indirectamente - 38,46% 2%
Miles de Pesetas
Capital 570.000 438.700 50.000
Reservas 993.096 - -
Resultados-
Ordinario (26.524) 1.079 -
Extracrdinario 26.524 - -
Valor segin libros de la
participacién 1.118.282 270.000 49.000
Participaciones indirectas-
Sociedad Espariola de
Abastecimiento, S.A. Vanagua, S.A. Daguas, S.L.
Domicilio G.V. Marqués del Rodriguez Arias, 28 | Alcalde Escobar, 6
Turia, 27 (Valencia) (Bilbao) (Burriana)
Actividad Prestacién Servicios |Prestacién Servicios |Prestacién Servicios
municipales ciclo municipales ciclo municipales ciclo
integral del agua integral del agua integral del agua
Participacion en capital:
Indirectamente 67,25% 41,25% 65,09%
Miles de Pesetas
Capital 11.540 20.000 4.240
Reservas 18.085 (88) 3.865
Resultados-
Ordinarios 65 (7.235) (1.077)
Extraordinarios - - {(181)

Otras inversiones financieras

permanentes-

La composicién de la cuenta "Otras inversiones financieras permanentes” al 31
de diciembre de 1993 es la siguiente:
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Miles de

Pesetas
Participacion en Ocoval, A.LE. 2.000
Participaci6n en Valencia Antiga, S.A. 50.000
Obligaciones, bonos y otros 1.574
53.574

La adici6n habida en el presente ejercicio en este epigrafe, estd motivada por la
suscripci6n del 75% restante de la participacién que se posee en Valencia
Antiga, S.A., completando el 10,53% de participacién total.

La Sociedad posee una participacién del 20% en Coordinacién Obras Valencia
(Ocoval), A.LE., cuyos datos mds significativos se detallan a continuacién:

Miles de
Pesetas

Capital 10.000
Reservas (1.414)
Resultados:
Ordinario -
Extraordinario -
Valor segtin libros de la participacion 2.000

Al 31 de diciembre de 1993 la cuenta acreedora "Desembolsos pendientes sobre
acciones no exigidos" presenta la siguiente composicion:

Miles de
Pesetas
Companyia General D'Aiglies de
Catalunya, S.A. 36.750
Valencia Antiga, S. A. 25.000
61.750

(9) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante el ejercicio
ha sido el siguiente:
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Miles de Pesetas
Resultados
Capital | Primade | Reserva Otras Reservas del
Suscrito | Emisién Legal Reservas |Voluntarias| Ejercicio
Saldo inicial 861.235 17.527 172248 | 1504792 1.861.330 113.614
Ampliacién de capital 86.124 - - - (86.124) -
Distribucién de
beneficios-
Reservas voluntarias - - - - 10.266 {10.266)
Dividendos - - - - - (103.348)
Beneficio del ejercicio - - - - - 126.315
Saldo final 947.359 17.527 172.248 | 1.504.792( 1.785.472 126.315

Capital suscrito-

Durante el ejercicio 1993 la Sociedad ha ampliado su capital en 86.124.000
pesetas, con cargo a reservas voluntarias, mediante la emisién de 172.248
acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una. Tras esta ampliacién, el
capital social de la sociedad estd representado por 1.894.718 acciones
ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1993 los accionistas de la Sociedad con participacion
igual o superior al 10% de su capital suscrito, eran los siguientes:

Yo

Saur, S.A. 28,18%
Banco de Valencia, S.A. 10,07%
Urbaser, S.A. 10,00%

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de su sociedad filial
Omnium Ibérico, S.A. representan, al 31 de diciembre de 1993, el 2,05% del
capital, totalizando 38.827 acciones comunes, con un valor nominal global de
19.413.500 pesetas, y un precio medio de adquisici6n de 2.829 pesetas por
accion.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valencia y
Barcelona la totalidad de sus acciones.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, 'y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Prima de emision-

El saldo de la cuenta "Prima de emisi6n” se ha originado como consecuencia de
aumentos del capital social llevados a cabo en ejercicios anteriores.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Otras reservas-

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de
balances y actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero,
el coste y la amortizacion del inmovilizado se incrementaron en su dia en los
siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados como se indica a
continuacion:

Miles de
Pesetas
Revalorizaciones y actualizaciones legales:
Del inmovilizado material neto 3.105.449
Del inmovilizado financiero 1.017.651
4.123.100
Menos - Traspasos a:
Capital social (414.859)
Reservas y otros {1.907.231)
Fondo de reversién (296.218)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.504.792

El saldo de la cuenta "Otras Reservas” tiene el carécter de no distribuible (Real
Decreto 382/1984, de 22 de febrero).

Reservas voluntarias-

Hasta que el saldo de gastos de establecimiento no haya sido totalmente
amortizado, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de las reservas voluntarias
al 31 de diciembre de 1993, son indisponibles 18.133.000 pesetas.
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS
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El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para
riesgos y gastos ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Provisién | Provision Provisién
para Responsa- | Fondo de para
Impuestos | bilidades | Reversién | Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 1992 246.957 197.760 | 1.500.269 174.172
Dotaciones - 4.200 304.774 160.686
Salidas - (6.000) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 246.957 195960 | 1.805.043 334.858

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son los siguientes:

Provisién para impuestos-

Corresponde al importe pendiente de pago estimado por las actas de
inspeccién relativas a la licencia fiscal (véase Nota 12).

Provisién para responsabilidades-

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad mantenia litigios con el Ayuntamiento
de Valencia, derivados de un acuerdo de éste, tomado en julio de 1982, en el
que se establecia una tarifa especial sobre el precio de agua de 1,50 pesetas por

metro ctbico facturado:

- El 4 de julio de 1991, el Ayuntamiento de Valencia notific una

liquidacién complementaria (a la reclamada en agosto de 1985, de 301
millones de pesetas, aproximadamente, por el perfodo comprendido
entre el 1 de julio de 1982 y diciembre de 1984 y hecha efectiva por la
Sociedad en 1990) por valor de 122.719.000 pesetas, correspondiente a la
tarifa especial de 1,50 pesetas por metro cibico no recaudada entre el 1
de enero de 1985 y junio de 1986. La Sociedad dot6 con cargo al resultado
del ejercicio 1990, una provisién por este importe.

Adicionalmente, el Ayuntamiento de Valencia notificé la liquidacién de
los intereses de demora devengados por el principal de 301 millones
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de septiembre de
1985 y el 8 de agosto de 1990, por un importe total de 177.557.000
pesetas.

Con fecha 1 de diciembre de 1993, el Tribunal Superior de Justica de la
Comunidad Valenciana dicté sentencia al respecto, fallando parcialmente a
favor de Aguas de Valencia, S.A, la cual s6lo debe reembolsar al
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Ayuntamiento de Valencia, 114 millones de pesetas, en concepto de intereses
de demora por el perfodo entre el 4 de julio de 1986 (fecha que corresponde a
los cinco afios anteriores a la notificacién de la liquidacién por los intereses de
demora) y el 29 de julio de 1990 (fecha en la que se hizo efectivo el importe de
la liquidacién origen de estos intereses). No obstante, el Ayuntamiento ha
presentado recurso de casacién, y la Sociedad ha decidido mantener al 31 de
diciembre de 1993 la provisién inicial de 122 millones de pesetas.

Los 74 millones de pesetas restantes corresponden al importe estimado por la
Sociedad para hacer frente a responsabilidades probables, nacidas de otros
litigios en curso de menor cuantia.

Fondo de reversién-

Corresponde al saldo de fondo de reversion dotado de acuerdo con los
criterios explicados en las Notas 2-b y 4-h. El detalle de las dotaciones
practicadas por la Sociedad es el siguiente:

Miles de Pesetas
Fondos en Fondos
Tarifas | Extratarifarios Total

Dotacién inicial al fondo (afio 1964) - 2.000 2.000
Transferencia de "Regularizacién
Decreto Ley 13/1973" (afio 1974) - 58.467 58.467

Actualizacién practicada en 1983, de
acuerdo con el R.D. 382/1984 - 237.751 237.751
Ejercicio 1984 8.887 76.593 85.480

Ejercicio 1985 9.466 129.034 138.500
Ejercicio 1986 13.599 172.875 186.474
Ejercicio 1987 15.424 160.576 176.000
Ejercicio 1988 20.823 - 20.823
Ejercicio 1989 20.823 - 20.823
Ejercicio 1990 22.000 - 22.000
Ejercicio 1991 27.900 240.661 268.561
Ejercicio 1992 28.346 255.044 283.390
Ejercicio 1993 30.900 273.874 304.774

198.168 1.606.875 | 1.805.043

Provision para pensiones-

Esta provisién, tomando como referencia el cdlculo actuarial efectuado, recoge
una parte de los compromisos adquiridos por la Sociedad con los empleados
incorporados a la empresa con anterioridad al 1 de julio de 1991 que le obligan
en determinadas condiciones, a complementar las prestaciones de la Seguridad
Social relativas a las pensiones de jubilacién, invalidez, viudedad y orfandad y
ha sido dotada de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 4-g.
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Adicionalmente a la dotacién efectuada en el ¢jercicio, la Sociedad sigue el
criterio de cargar a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los importes
pagados en concepto de complementos de pensiones (véase Nota 2-d).

El estudio actuarial efectuado por actuarios independientes (cuyas principales
hipétesis son: 8% de tasa de actualizacién y un porcentaje de incremento
salarial del 6%, utilizando las tablas GRM/F-80) establece los importes
necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de diciembre
de 1993, asi como los importes de la provision necesaria a dicha fecha en
aplicacién de la Disposicién Transitoria Cuarta del R.D. 1.643/1990 (véase
Nota 4-g), segiin el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Importes Saldo Exceso
Totales Contable | (Defecto)
Pasivo actuarial total devengado 3.266
Personal pasivo 1.853
Personal activo 1.413
Disposicién Transitoria Cuarta (PGC) 1.639 335 (1.304)
Personal pasivo 1.059
Personal activo 580
Con cargo a fondos propios (16,30%) 267 300 33
Con cargo a tarifa (83,70%) 1.372 35 (1.337)

El pasivo devengado de acuerdo con el estudio actuarial realizado a 31 de
diciembre de 1993 supone una disminucién de 90 millones de pesetas,
aproximadamente, respecto del estudio del afio anterior al haberse
contemplado el aumento de cobertura de prestaciones establecido por la
Seguridad Social.

DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con Entidades de Crédito del
Grupo-

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad habia recibido un crédito, con garantia
de la propia Sociedad, del Banco de Valendcia, 5.A. de 20.400.000 pesetas de
limite, que se encontraba dispuesto en su totalidad. Dicho crédito tiene
vencimiento el 20 de mayo de 1996 y un tipo de interés anual del 12,25%. Los
intereses devengados por este crédito durante el ejercicio se incluyen en el
epigrafe "Otros gastos financieros y gastos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Emisién de Obligaciones-

Las obligaciones en circulacion de la Sociedad presentan la siguiente
composicidn:

Fecha de emisién 1963 1965

Interés 7.198% 7,198%

Ultimo vencimiento 1995 1997 Total

Saldo a largo plazo 2250 5.270 7.520

Vencimiento a corto plazo 2110 1.530 3.640

Intereses devengados no vencidos 746

Saldo a corto plazo 4.386
SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de
Pesetas
Resultado contable del ejercicio (antes
de impuestos) 234039
Diferencias temporales-
Dotacién provision para pensiones 160.686
Ajuste cuotas "leasing” (11.917)
Amortizacién (Real Decreto Ley 3/93) (11.125)
Otras diferencias temporales 12.938
Diferencias permanentes 12.285
Base imponible (resultado fiscal) 396.906

Las diferencias temporales se originan en el ejercicio y corresponden a la
dotacion del ejercicio a la provisién para pensiones y obligaciones similares y a
la contabilizacién de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, no se ha registrado el impuesto
anticipado correspondiente a la diferencia temporal correspondiente a la
dotacién a la provisién para pensiones.

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece
incentivos fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones y la creacién
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de empleo. La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la
citada legislacién, pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
la cantidad de 68.315.000 pesetas. Como quiera que el importe total de las
deducciones supera el 25% de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio, que representa el porcentaje maximo de deduccién autorizado de
acuerdo con las inversiones realizadas por la Sociedad, solamente ha deducido
en el ejercicio 1993 la suma de 34.729.000 pesetas. El resto de 33.586.000 pesetas
podra deducitlo de las cuotas correspondientes a los cinco ejercicios
inmediatamente siguientes siempre que en cada ejercicio no se supere el limite
maximo de deduccién autorizado y de acuerdo con los plazos de aplicacién
establecidos.

Durante el afio 1993 la Sociedad ha aportado para la constitucién de una
sociedad (véanse Notas 7 y 8) bienes inmuebles por un valor neto contable de
269.737.000 pesetas.

Dado que el valor catastral de algunos de estos inmuebles, por importe de
53.989.000 pesetas, supera el valor neto contable dado de baja, a efectos
impositivos se genera un incremento de valor patrimonial en la Sociedad, la
cual se acoge al articulo 15 de la LIS. y al articulo 146 del RIS,
comprometiéndose a reinvertir en los plazos marcados en dichos articulos, el
valor catastral de dichos inmuebles.

A estos efectos, durante el ejercicio 1993 la Sociedad ha invertido la totalidad
del importe acogido a la citada exencién por reinversién.

En 1990 la Inspeccién de Hacienda de Valencia levanté actas relativas a la
licencia fiscal de los ejercicios 1984 a 1990 (basicamente por diferente aplicacién
de criterio en la base para aplicar el impuesto por metro ctbico de capacidad
de suministro). Dichas actas que fueron firmadas en disconformidad, fueron
confirmadas por la Oficina Técnica de la Inspeccién en 1991 para los ejercicios
1985 a 1990, por un importe total de 595.422.000 pesetas, segun el siguiente
detalle:

Miles de

Pesetas
Cuotas 103.010
Recargos 143.947
246.957
Intereses de demora 62.652
Sanciones 285.813
595.422

En fecha 28 de mayo de 1992 el Tribunal Econémico-Administrativo Regional
de Valencia dicté resolucién por la que se anulaban las sanciones impuestas
por importe de 285.813.000 pesetas y resultando nuevas liquidaciones por
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importe total de 309.609.000 pesetas (cuotas, recargos e intereses). Contra
dichas liquidaciones la Sociedad ha interpuesto el correspondiente recurso de
alzada ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central. La Sociedad tiene
registrada una provisién al 31 de diciembre de 1993 (véase Nota 10), por el
importe de cuotas y recargos, ya que de acuerdo con las estimaciones de los
Administradores de la Sociedad y de sus asesores fiscales, no se espera que
haya que hacer frente a los importes de intereses.

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad tiene pendientes de inspeccién todos
los ejercicios no prescritos para todos los impuestos que le son de aplicacién,
excepcién hecha de la licencia fiscal. Los Administradores de la Sociedad
estiman que los pasivos adicionales, si los hubiera, que podrian derivarse de
futuras inspecciones, no serfan significativos.

(13) INGRESOS Y GASTOS

El desglose del saldo de "Aprovisionamientos” que figura en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Compras de repuestos y materiales diversos 435.640
Trabajos realizados por otras empresas 929.604
Variacion de existencias (2.780)
1.362.464

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con sociedades del Grupo
Aguas de Valendia, S.A. y Sociedades Dependientes han sido las siguientes:

Miles de
Pesetas
Venta de agua (216.342)
Ingresos por prestaciones de servicios (132.261)
Venta de materiales (31.075)
Otros ingresos (10.997)
Compras de materiales 72.523
Gastos por prestacién de servicios y otros 44.380
Dividendos pagados 2.120
Gastos financieros 257
Arrendamientos 15.031
Otros gastos 3.390

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 1993 se
localiza en la provincia de Valencia.
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El saldo del epigrafe "Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta corresponde en su totalidad a la dotacién a la
provisién para insolvencias. El detalle de las dotaciones practicadas por la

Sociedad es el siguiente:
Miles de
Pesetas
Dotacién incluida en tarifas 27.700
Dotacién extratarifaria 8.929
Provisiones aplicadas (3.170)
33.459

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido
por categorias, fue el siguiente:

N° Medio
Categoria profesional Empleados

Titulados superiores y medios 54
Técnicos no titulados 92
Administrativos 78
Lectores cobradores 10
Oficiales 118
Peones 31

383

El desglose del saldo de "Servicios exteriores” que figura en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de
Pesetas

Suministros 294.505
Reparaciones y conservacion 211.933
Arrendamientos y cdnones 46.073
Servicios bancarios 71.467
Primas de seguros 54.695
Otros 168.357
847.030
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(14 RETRIBUCION Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1993, la Sociedad ha registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas por los miembros de su Consejo de Administracion:

Miles de

Pesetas
Sueldos y dietas 11.865
QOtras remuneraciones 5.681
17.546

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida
concedidos a los miembros de su Consejo de Administracién.
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos
procedentes de las operaciones es la siguiente:

Miles de Pesetas
1993 1992

Resultado del ejercicio 126.315 113.614
Aumentos:

Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 4.200 20.000

Dotacién a las amortizaciones del inmovilizado 239127 230.399

Dotacién al Fondo de Pensiones 160.686 43.172

Dotacién al Fondo de Reversion 304.774 283.390

Imputacién a resultados de gastos a distribuir

en varios ejercicios 4.167 5252

Disminuciones:

Beneficios en la enajenacién de inmovilizado {776) -
Recursos procedentes de las operaciones 838.493 695.827




En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo
de Administracién en su reunién de fecha 8 de Marzo de 1.994 formuld la cuentas
anuales, que comprenden el balance, contenido en una hoja de papel comun, la cuenta
de pérdidas y ganancias, contenida en otra hoja de papel comin y la memoria,
contenida en veintinueve hojas de papel comun, numeradas del 1 al29 ; cuentas
anuales que firman todos los Administradores. Todas las hojas estdn identificadas con

el sello de la entidad.

D. Fernando Abril Martorell

D.nuan Antonio Girona Noguera

!

M. Jacques Sennepin

=i
D. Agustin Escamez Sanchez”
s
i

-

i ]
b
v
' I
Vi

[
D. Juan Ignaciq Muyiiz Entrialgo

D. Francisco Doménech Lépez



Aguas de Valencia, S.A.
Informe de Gestion. Ejercicio 1.993

1.- Evolucién de los Negocios

Durante el aiio 1.993 nuestra Empresa ha evolucionado en el ejercicio de un modo

similar al que tuvo en los ejercicios precedentes.

Se ha producido una disminucién en el consumo de agua en baja de un 2,90%,
consecuencia de una mayor concienciacion por parte de los abonados en la escasez
de dicho recurso y de las campaiias realizadas por la administracién en orden a

un mejor aprovechamiento del agua consumida.

En fecha 30 de Diciembre de 1.993 se ampli6 el Capital Social en un 10%, con
cargo a reservas voluntarias. Esta ampliacién fue totalmente suscrita. El capital
a 31 de Diciembre de 1.993 ascendia a 947.359 miles de pesetas.

1.1 Venta de Agua

En el cuadro siguiente se presenta los datos fundamentales de la evolucién del

negocio de venta de agua.



Numero medio de Abonados
Numero de Abonado al 31/12
Produccion de Agua (Hm?)
Facturacién de Agua (Hm?)

Litros facturados por abonado y dia
Rendimiento de las Redes
Capacidad de produccién (Hm?)
Ratio produccién/capacidad

Margen produccion sobre capacidad (Hm?®)

Longitud de las redes instaladas (km.)

Tuberia de aduccién
Redes arteriales

Red de Baja Presion

Clasificacién de la tuberia instalada (m.)
Hormigdn
Hierro Fundido
Fibrocemento
Acero

Polietileno

% variacion

Afio 1.992 | Aifio 1.993 relativa
403.990 410.152 1,53%
406.979 413.324 1,56%

113.4 108,2 -4,58%
77,9 78,2 0,43%
528 523 -1,08%
68,67% 72,28% 5,26%
134.3 165.9 23,47%
84,44 % 65,25% -
20,9 57,6 175,69%
1.337,5 1.356,8 1,44%
108,7 109,2 0,45%
1.151,6 1.167.8 1,41%
77,2 79,8 3,32%

Detalle del ejercicio 1.993

Instalada | Retirada Variacion
1.933 1.639 294
7.145 5.043 2.102

18.541 3.090 15.451

108 0 108
3.625 2.346 1.279
31.352 12.119 19.234




1.2 Trabajos facturados a terceros

Esta actividad se centra en la realizacion de acometidas para suministro de agua,
analisis de agua em nuestro laboratorio, estudios técnicos y medioambientales y en
trabajos relativos al abastecimiento, la mayor parte de ellos efectuados para Organismos

Publicos.

En el ejercicio 1.993 se han realizado los trabajos que se presentan en el siguiente

cuadro:

Numero
Acometidas 839
Trabajos para terceros 769

1.3 Inmovilizado material

Con la inclusién de trabajos en curso del ejercicio 1.992 el incremento del inmovilizado

durante 1.993 ha sido el siguiente: (expresado en miles de pesetas)

Variacion
Terrenos y construcciones -278.208
Instalaciones técnicas 3.656
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 20.668
Instalaciones de conduccién y distribucion 211.744
Elementos de transporte 3.782
Equipos de proceso de datos 14.730

El saldo de trabajos en curso al terminar el ejercicio de 1.993 es de 53.964 miles de

pesetas.



La importante disminucién del saldo de inmovilizado por terrenos y construcciones se
debe a la aportaci6n realizada para la constitucién de nuestra filial Empresa General de

Servicios Publicos Urbanos, S.L. (EGSPU,S.L.) registrada el 1 de Agosto de 1.993.

1.4. Participacion en otras empresas

A 31 de Diciembre de 1.993 Aguas de Valencia, S.A. (AVSA) participa en las tres

Uniones Temporales de Empresas que se relacionan a continuacion:

Fecha Participacién
U.T.E. constitucion de AVSA Otros participantes
I AVSAIACSA 22-Dic-89 50,00% Auxiliar de Canalizaciones, S.A. (50%)
I | AVSA/CublertassfDEGREMONT 28-Dic-89 42,70% CUBIERTAS Y MZOV, S.A. (38,43%)
DEGREMONT, S.AE. (18,87%)
Il | AVSA/SIEMENS 23-Jun-92 60,00% SIEMENS, S.A. (40,00%)

La U.T.E. I (AVSA/ACSA) se constituyd para la realizacion de la tercera fase de la
Ampliacién de la Planta Potabilizadora de Picassent. Durante el ejercicio 1.993 se ha

terminado totalmente la obra. El resultado definitivo de esta U.T.E. se incorporard en
un 50% al resuitado de AVSA en el ejercicio de 1.994.

La U.T.E. II se constituyé para la Ampliacién de la Planta Potabilizadora de La Presa.
Se terminara la obra durante el primer trimestre de 1.994, realizindose en Abril de ese

mismo afio la entrega provisional al Consell Metropolita de L."Horta.

La U.T.E. III tiene por objeto la realizacion del Sistema de Telecontrol y Telemando
de la Red de Alcantarillado de Valencia. Estd prevista la inauguracién de las

instalaciones durante el primer trimestre de 1.994.

Durante el ejercicio 1.993, con participacion de AVSA, se han constituido las empresas

que se relacionan a continuacion:



Capital Participacién
Empresa Social de AVSA Otros participantes

(miles)

Empresa General de 438.700 61,54% Omnium Ibérico, S.A. (38.46%)

Servicios Piblicos

Urbanos, S.L.

Companyia Gral. d’Aigiies 50.000 98.00% EGSPU, S.L. (1%)

de Catalunya, S.A. SEASA (1%)

1.5 Otros

Las provisiones realizadas durante el ejercicio 1.993 han sido (en miles de pesetas):

Con recursos Con recursos

tarifarios propios TOTAL
Provisién para 27.700 5.759 33.459
insolvencias
Fondo de reversion 30.900 273.874 304.774
Dotacion de 16.900 143.786 160.686
pensiones
Amortizacidon del 225.600 13.527 239.127
inmovilizado

La dotacién acumulada de pensiones con cargo a recursos propios, que ha de cubrir el

16,3% del total, asciende a 300.000 miles de Pts., con lo que la empresa cumple lo
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establecido en la Disposicion Transitoria Cuarta del R.D. 1643/1690 sobre provisién

para dotacton de pensiones (Véase nota 10 de la memoria).

Situacion de la Sociedad

A lo largo del ejercicio 1.993 ha continuado la marcha de la Sociedad con una

evolucién similar a los ejercicios anteriores.

Durante el ejercicio han continuado las conversaciones con el Excmo. Ayuntamiento de
Valencia con la finalidad de prolongar nuestra actividad a la finalizacién del Contrato

de Concesidn suscrito con dicho Organismo hasta el mes de Marzo del afio 2.002.

Se ha firmado el convenio colectivo de la Unidad Laboral de Aguas de Valencia, S.A.
y Omnium Ibérico, S.A. para los afios 1.993, 1.994 y 1.995.

La plantilla de la Sociedad a 31 de Diciembre 1,993 estd formada por 383 empleados,

distribuidos de la forma que se indica en el cuadro siguiente:

ESTADO DEL PERSONAL DE AGUAS DE VALENCIA A
31 DE DICIEMBRE DE 1.993

GRUPOS FOS | EVENTUALES | TOTAL
Titulados medios y superiores 52 2 54
Técnicos no titulados 91 1 2
Administrativos 88 0 88
Aux. Oficina 11 0 11
Operarios 138 0 138
TOTAL 380 3 383




Acontecimientos Posteriores al Cierre del Ejercicio

Durante el mes de Enero de 1.994 se ha procedido al cambio de modelo de nuestro ordenador
AS/400, quedando constituido actualmente por un modelo F60 y un modelo F10, con una

memoria masiva total de 14 Gigabytes y memoria RAM de 192 Megabytes.
En fecha 16 de Marzo de 1.994 han sido admitidas a cotizacién en la Bolsa de Valores de

Barcelona las acciones de Aguas de Valencia, S.A. referentes a la ampliacién de capital del
30 de Diciembre de 1.993.

Desarrollo y Formacion

Durante el ejercicio de 1.993 ha continuado perfecciondndose el Sistema de Atencién al
Abonado implantado en nuestro sistema informatico AS-400. Se han puesto en marcha las
interfases necesarias con el resto de sistemas informatizados (sistema financiero y contable
especialmente) y se ha incorporado la toma de lecturas de contadores mediante terminales

portatiles.

Se ha instalado un nuevo sistema mecanizado para la gestion de personal, ndminas y control
de presencia mediante tarjetas magnéticas y terminales de recogida de fichaje conectados al

ordenador central.

Asi mismo se han desarrollado nuevos programas para agilizar la obtencién de la informacién

financiera y de gestion utilizada por la Sociedad.

Se ha realizado un esfuerzo muy importante en formacion de personal. A continuacion se

indican los datos mas significativos al respecto:
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Numero de cursos realizados 55
Con medios internos 3
Con medios externos 48
Mixtos 4
Numero de asistentes (total) 308
Horas empleadas en formacion 7.244
Coste total en miles de pesetas 8.872

Todo esto ha permitido un mejor aprovechamiento de los recursos humanos y materiales de

la empresa.

Evolucion _previsible

Durante el ejercicio 1.994 se prevé una facturacion de 77,00 Hm? de agua. El mimero medio

de abonados previsto es de 416.350, lo que representa un incremento sobre 1.993 del 1,50%.

Se intensificard la campafia habitual anual de inspeccién de los aparatos de medida y control

del abastecimiento.
Los trabajos y servicios se mantendrin en las cifras de actividad del afio 1.993. Los ingresos

financieros disminuiran debido a la evolucion a la baja de los tipos de interés, cifrando esta

disminucidén en un 8,00%.

Acciones propias

Con motivo de la ampliacién de capital se procedid, por parte de Omnium Ibérico, S.A., a

la adquisicion de 3.521 acciones de Aguas de Valencia, S.A. de 500 pesetas de valor nominal
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cada una, con lo que el nimero total de acciones de AVSA en poder de OISA es de 38.827,

de las que, el 31 de Diciembre de 1.993, 35.306 estaban admitidas a cotizacion en bolsa.

El valor contable de estas acciones, después de restar la provision por depreciacion de valores

negociables de Empresas del Grupo, asciende a 88.320 miles de Pts.



En cumplimiento de] articulo 171 de Ia Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo
de Administracién en su reunién de fecha 8 de Marzo de 1.994 formulé el informe de
gestion, contenido en  nueve hojas de papel comun, numeradas del 1 al 9 ; que
firman todos los Administradores. Todas las hojas estdn identificadas con el sello de la

entidad.

Lt~

D. Fernando Abril Martorell

D. Juan‘Antonio Girona Noguera

i

M. Jagques Sennepin

M/ Bernard Devajan

— T

. Patrice Rancon

D. Agustin Escimez Sdnchez

¢ / /Lm .

D. Fernan Ivé Lantero D. Juan Ignadio Muiiiz Entrialgo

D. Francisco Doménech Lopez
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AGUAS DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
P RCICT L
DI RE DE

(1) SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién y la informacién
relacionada con las mismas son las siguientes:

)

Sociedad Tenedora
% de Millones de
Participacién Pesetas
Raz6n Social C6d.| Domicilio Actividad Principal 1AV} OI} SE | EG|AV| O | SE } EG
Aguas de Valencia, S.A.(*) AV Valencia | Abastecimiento de agua -2 - -119 | -
Omnium Ibérico, 5.A. o1 Valencia |Abastecimiento deagua |100| - | - | - [570] - -
Sociedad Espaiiola de
Abastecimiento, 5.A. SE Valencia | Abastecimiento de agua - 67 -1-18
Empresa Generat de Servicios
Piblicos y Urbanos, S.A. EG Valencia | Arrendamiento de locales | 62 | 38 - |270|1169] - | -
Daguas, S.L. DA | Castellon |Abastecimiento de agua -l -1-165{ -1 -1-13
Companyia D'Aiglies de
Catalunya, S.A. CC Barcelona | Abastecimiento de agua 98 1]1]49] - [05]05
*) Sociedad dominante

La totalidad de las sociedades del grupo relacionadas en el cuadro anterior son
consideradas sociedades dependientes en virtud de lo establecido en el articulo
2° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, dado que Aguas de Valencia,
S.A. posee la mayorfa de los derechos de voto en dichas sociedades.

La fecha de las cuentas anuales de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién es 31 de diciembre de 1993.

En el ejercicio 1993 se han incorporado al perimetro de consolidacién las
sociedades Sociedad Espafiola de Abastecimiento, 5.A., Empresa General de
Servicios Publicos y Urbanos, S.L., Daguas, S.L. y Companyia D'Aigiies de
Catalunya, S.A., lo cual ha tenido un efecto practicamente nulo en el resultado
consolidado del ejercicio (véase Nota 16).

SOCIEDADES ASOCIADAS

En el ejercicio 1993 se ha incorporado al perimetro de consolidacién la sociedad
Vanagua, S.A., en la que Aguas de Valencia, 5.A. posee una participacion
indirecta del 41,25% de su capital social (20 millones de pesetas), con domicilio
en Bilbao y que se dedica a la prestacién de servicios relacionados con el cido
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integral del agua. El efecto en el resultado consolidado del ejercicio, de
incorporar esta sociedad al perimetro de consolidaci6n, ha sido de disminuirle
en 3 millones de pesetas, aproximadamente (véase Nota 16)

Esta Sociedad se considera sociedad asociada en virtud de lo mencionado en el
articulo 5° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, en el que se establece
como sociedad asociada aquélla que es poseida en, al menos, el 20% por una o
varias sociedades del grupo.

La fecha de las cuentas anuales de la sociedad asociada incluida en el perimetro
de consolidacién es 31 de diciembre de 1993.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
MATRIZ

La Sociedad matriz, Aguas de Valencia, S.A., fue constituida en 1890 con la
denominacién social de Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A.,
cambiando dicha denominacién a la actual en Junio de 1988. Esta Sociedad tiene
por objeto la gestién y explotacién, bajo cualquiera de las formas juridicas que
pudieran existir, de los servicios de:

Abastecimiento de agua potable a poblaciones.
- Saneamiento, evacuacién y depuracién de aguas residuales.
- Suministro de agua para usos agricolas.

- Realizacién, mantenimiento y conservacién de obras y construcciones para el
cumplimiento de su objeto social, e incluso por cuenta de terceros, sean
entidades publicas, privadas o particulares.

Su actividad principal es la explotacién de servicios de abastecimiento de agua
potable a poblaciones, siendo el més significativo el prestado a la ciudad de
Valendia. A este fin, con fecha 7 de julio de 1904 y posterior actualizacién de 6 de
junio de 1967, el Ayuntamiento de Valencia otorgé a la Sociedad la concesién del
abastecimiento de agua potable en su término municipal hasta el 20 de marzo
del afio 2002. La Sociedad viene manteniendo conversaciones con el
Ayuntamiento a los efectos de alcanzar un acuerdo en relacién con el
abastecimiento de agua potable a la ciudad de Valencia, con posterioridad a la
finalizacién del actual contrato de concesién en el afio 2002.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a)

b)

Principios de consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993 adjuntas han sido
obtenidas a partir de los registros contables de Aguas de Valencia, S.A. y de
sus sociedades dependientes, cuyas respectivas cuentas anuales han sido
formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados.
Las cuentas anuales del ejercicio 1993 de cada una de las sociedades junto con
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante, se someterén a la aprobacién por
las Juntas Generales de Accionistas correspondientes, estimdndose que serdn
aprobadas sin ninguna modificacién.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para
aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener
mayoria de votos en sus Srganos de representacién y decisién o mediante la
aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia, en los casos que se
posee una influendia significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se
gestiona conjuntamente con terceros. El valor de la participacién de los
accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas se presenta en el capitulo "Socios
externos” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1992 aprobadas por la Junta
General de Accionistas de 22 de junio de 1993, debido a diversas
reclasificaciones sin efecto patrimonial, difieren de las presentadas en el
gjercicio 1993. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993 se han
elaborado a partir de las cuentas anuales individuales de las distintas
sociedades, las cuales se ajustan a los modelos de cuentas anuales
establecidos en la Orden de 14 de enero sobre modelos de cuentas anuales a
presentar en los Registros Mercantiles para su depésito. Las principales
reclasificaciones efectuadas han consistido en la reagrupacién de las distintas
partidas que componen el "Inmovilizado material”, el "Activo circulante” y el
"Pasivo circulante" en base a los nuevos modelos impuestos por la citada
orden.

En el ejercicio 1993 las Sociedades han modificado los criterios de clasificacién
de diversos conceptos de gastos en orden a una mejor informacién financiera,




c)

(LT}

por lo que los epigrafes de “Aprovisionamientos”, "Servicios exteriores” y
"Trabajos efectuados por la empresa para el propio inmovilizado” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicio 1993 y 1992 deben
considerarse conjuntamente en cualquier comparacion.

Principios contables-

Los principios contables aplicados por las Sociedades consolidadas son los
generalmente aceptados. Debe hacerse constar que, como consecuendia de las
diferencias de criterio en cuanto a la interpretacién del contrato de concesién
entre el Ayuntamiento y Aguas de Valencia, S.A., hasta 1990 esta Sociedad
ha venido realizando las dotaciones anuales al fondo de reversi6n para
algunos ejercicios en base a estimaciones de tipo global y para otros en base
al importe reconocido en la tarifa. En los ejercicios posteriores se ha dotado el
importe maximo permitido por la legislacién fiscal (véanse Notas 5-k y 13).

d) Agrupacion de partidas-

Los saldos mostrados en determinados epigrafes del balance de situacién y
de la cuenta de pérdidas y ganancias estin compuestos por las siguientes
partidas, que se han agrupado a efectos de su presentacion:

Miles de

Clientes por ventas y prestaciones de servicio Pesetas
Clientes 1.458.541
Efectos comerciales a cobrar 23.958
Clientes de dudoso cobro 327.543
Liquidaciones de recibos pendientes 74.629
1.884.671

Miles de

Otras deudas no comerciales Pesetas
Administraciones Publicas 292.033
Remuneraciones pendientes de pago 42415
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 225

Cuentas de recaudacién-

Ayuntamiento de Valencia 311.072
Generalitat Valenciana (tasa de saneamiento) 403.226
Otros Ayuntamientos 126.224
Otras deudas 238.938
1.414.133




Miles de
Gastos de personal pesetas
Sueldos y salarios 1.735.834
Seguridad social 512.318
Pagos por complementos de jubilacién (Notas 5-

y 13) 165.861
Provisién para pensiones (Nota 5-j) 264.945
Otros gastos sociales 14.684

2.693.642

e) Elementos recogidos envarias
partidas-

Los elementos recogidos en varias partidas hacen referencia a los saldos
mantenidos con el Ayuntamiento de Valenda. Junto a saldos mantenidos por
la actividad propia, surgen otros derivados de la funcién recaudatoria de
tasas y cAnones que, por convenio expreso con el Ayuntamiento de Valendia,
realiza Aguas de Valencia, S.A. para dicho organismo. La composicién de
estos saldos al 31 de diciembre de 1993 es la siguiente:

Miles de Pesetas
Deudor Acreedor

Clientes-
Facturacién agua 50.549 -
Deudores varios-
Trabajos varios (acometidas, canalizaciones,

instalaciones, etc.) 51.436 -
Suplidos por elevacién de agua del Rio Magro 20.373 -
Otros servicios 8.536 -

Cuentas de recaudacién-
Tasa de alcantarillado recaudada por cuenta

del Ayuntamiento de Valencia - 240.120
Céanones recaudados - 70.952
Otras deudas-
Obras y amortizacién Picassent - 120.685
Tasa por utilizacién del suelo, vuelo y
subsuelo - G.588
Licencia fiscal - 29.957

130.894 471.302

Obras y amortizacién Picassent-

El recibo por facturacién de agua en el término municipal de Valencia incluye
una tarifa especial, relativa a la financiacién de obras y amortizacién de la
Planta de Tratamiento de Picassent (de titularidad municipal), de 1 y 5
pesetas, respectivamente, correspondiendo a Aguas de Valencia, S.A. la
explotaci6én de ésta hasta el término de la concesién.
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Aguas de Valencia, S.A. en sus registros contables separa estas dos tarifas, y
en ellas compensa pagos y trabajos por cuenta del Ayuntamiento de
Valencia. El saldo neto al 31 de diciembre de 1993 de estas cuentas asciende a
120.685.000 pesetas.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1993, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1.815 /1991, de
20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién

b)

)

Corresponde a la diferencia positiva entre los importes hechos efectivos por
las adquisiciones de acciones de alguna de las sociedades consolidadas y los
respectivos valores te6rico-contables de las mismas puestas de manifiesto en
la primera consolidacién o, en el caso de ser posterior, en la toma de la
participacion o en el aumento del porcentaje de participacién.

La diferencia positiva de consolidacién se mantiene en el correspondiente
capitulo del activo del balance de situacién consolidado, con la consideracién
de gastos diferidos amortizdndose linealmente en cinco afios.

Homogeneizacion de partidas-

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas
que componen las cuentas anuales adjuntas, se han aplicado a todas las
sociedades incluidas en la consolidacién, en todos aquellos aspectos que
pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, los principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad
dominante.

Con respecto a las vidas utiles consideradas por las sociedades dependientes
para la amortizacién de su inmovilizado material, aunque para algunos
elementos difieren de las aplicadas por la Sociedad dominante, se han
mantenido por estar las amortizaciones estrechamente relacionadas con las
condiciones de los contratos de abastecimiento de agua y la problemética del
fondo de reversién (véanse Notas 3 y 5-k).

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados, basicamente, por los gastos de
ampliacion de capital y por estudios efectuados en relacién con la obtencién
de nuevos contratos para el abastecimiento de agua, y estin contabilizados
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e)

por los costes incurridos, que se amortizan a razén del 20% anual. No
obstante, en relacién con los gastos incurridos para la obtencién de nuevos
contratos, en el momento en que se conoce que no se han obtenido los
mismos, se carga a resultados la totalidad de los gastos por este concepto
pendientes de amortizar.

Inmovilizado inmaterial-

El importe capitalizado como aplicaciones informdticas corresponde a los
costes incurridos en el desarrollo de aplicaciones informéticas que se han
implantado, que estan contabilizados por su coste de adquisicién. Estos
saldos se vienen amortizando a razén del 20% anual.

E! importe correspondiente a las concesiones administrativas corresponde al
coste de dichas concesiones obtenidas por la filial Omnium Ibérico, 5.A. para
prestar el servicio de suministro de agua. Este inmovilizado inmaterial se
amortiza linealmente durante el periodo de cada una de las concesiones.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operaci6n, se contabiliza como gastos a distribuir
entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de
acuerdo con un criterio finandero.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales (véanse Notas 9 y 11). Las adiciones posteriores se han
valorado a coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmovilizado se
reflejan al coste acumulado, que resulta de afiadir a los costes externos los
costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de
materiales de almacén y los costes de la mano de obra propia empleada en
dichos trabajos.
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h)

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util
estimada, segtin el siguiente detalle:

Anos de Vida
Util Estimada
Edificios y otras construcciones 40 a 60
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a 66
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5al4
Otro inunovilizado-
Instalaciones de conduccién y distribucién 16 a 60
Elementos de transporte 7al4
Equipos para proceso de informacion 4a8

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas-

Los titulos sin cotizacién oficial se valoran a coste minorado, en su caso, por
las necesarias provisiones para depreciacién por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio.

Las inversiones financieras temporales se valoran al coste de adquisicién
corregido, en su caso, por los intereses devengados pendientes de cobro.

El Grupo tiene una participacién igual al 20% del capital social de otra
sociedad. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o
disminuciones del valor de esta participacién en dicha sociedad que
resultarfan de aplicar criterios de contabilizacién segtin el método de puesta
en equivalencia. Si se hubieran reflejado dichas variaciones de valor, su efecto
no resultaria significativo.

Acciones de la Sociedad dominante-

Las participaciones que la filial, Omnium Ibérico, S.A., tiene en el capital de
Aguas de Valencia, S5.A. se encuentran valoradas a la cotizacién oficial del
cierre del ejercicio 1993, que es inferior a la cotizacién media del tltimo
trimestre y al valor de coste.

Existencias-

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1993 es la siguiente:
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Miles de

Pesetas

Material diverso 142410
Obras en curso (trabajos a facturar) 61.306
203.716

Las existencias de repuestos y materiales diversos se encuentran valoradas al
coste (siguiendo el método del coste promedio de adquisiciéon) o valor de
mercado, si éste fuera menor.

Las obras en curso se valoran al coste real de produccién que incluye el coste
de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de
construccion.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
se ha reducido a su posible valor de realizacion.

Deudores-

Dentro del epigrafe "Empresas del grupo, deudores” del balance de situacién
adjunto se incluye el importe de la participacién en el capital operativo y las
cuentas corrientes mantenidas con varias “Uniones Temporales de
Empresas®, constituidas junto con otras empresas para llevar a cabo
determinadas obras conjuntamente.

Las "Uniones Temporales de Empresas” en las que participaban una de las
Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1993 asi como sus respectivos
porcentajes de participacion, se detallan a continuacién:

Porcentaje
AVSA-Siemens 60%
AVSA-Auxiliar de Canalizaciones 50%
AVSA-Degremont-Cubiertas 42,7%

La participacién en los resultados de las "Uniones Temporales de Empresas”
se reconocen contablemente en el ejercicio siguiente al de su obtencién, en
base a los estados financieros aprobados de las mismas. El efecto de registrar
el resultado en el ejercicio en que se produce no resultaria significativo.

En la elaboracién de la cuentas anuales adjuntas no se han seguido criterios
de integracién proporcional para las distintas partidas de balance y cuenta de
pérdidas y ganancias de las respectivas "Uniones Temporales de Empresas”.
Si se hubieran seguido dichos criterios, su efecto no resultarfa significativo.
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j) Complementos para pensiones y
obligaciones similares-

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones
acordado entre algunas de las Sociedades del Grupo y sus empleados,
aquéllas estdn obligada a complementar las pensiones y prestaciones de la
Seguridad Social que correspondan a los trabajadores incorporados a las
Sociedades con anterioridad al 1 de julio de 1991 o derecho habientes en caso
de jubilacién, invalidez, viudedad u orfandad. Precisamente, en este
Reglamento se determina que las Sociedades no estardn obligadas a crear
ningtin tipo de fondo para hacer frente a estas obligaciones.

Hasta el ejercicio 1989 las Sociedades seguian el criterio de registrar el gasto
derivado de sus compromisos con el personal en el momento de su pago que,
a su vez, es el criterio seguido en la determinacién de la tarifa anual del
servicio de agua potable. En los ejercicios posteriores, tal como se detalla en
la Nota 13, las Sociedades han venido efectuando dotaciones con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio, con objeto de ir
reconociendo el pasivo contraido en base al criterio del devengo, ademés de
registrar también con cargo a resultados de cada ejercicio los pagos
realizados al personal pasivo durante el mismo (véase Nota 4-d).

Los Administradores de las Sociedades entienden que la aplicacién de la
Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/ 1990,de 20 de
diciembre, en lo relativo a la dotacién del déficit contable del fondo de
pensiones existente al 31 de diciembre de 1989 (7 afios para el déficit del
personal pasivo y 15 para el personal activo) podria llevar al desequilibrio del
régimen econémico-financiero de las concesiones al no poderse absorber
dichas dotaciones con los incrementos anuales de tarifas.

En lo relativo a la Sociedad dominante, el Ayuntamiento de Valencia, en el
acta de revisién de tarifas de 1994, ha acordado introducir en las tarifas de los
sucesivos ejercicios, para el personal afecto al servicio de abastecimiento de
agua (83,7% del total), las cantidades necesarias para poder cumplir lo
dispuesto en la normativa vigente o lo que disponga la futura citada Ley del
Seguro Privado, asi como el cumplimiento de la legalidad que, en todo
momento, contemple los Planes de Pensiones(véase Nota 13).

Las Sociedades han registrado como dotacién para pensiones en el ejercicio
1993 un importe que asciende a 264.945.000 pesetas. En el caso de la Sociedad
dominante, el saldo de la provisién al cietre de este ejercicio para el personal
no afecto al abastecimiento de agua se ajusta a lo dispuesto en la Disposicion
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, las Sociedades
estan obligadas a satisfacer determinadas percepciones o beneficios sociales a
sus empleados al cumplir 40 afios de servicio. El coste de estos premios de
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antigiiedad es registrado en el momento en que se abonan o disfrutan. Los
Administradores de las Sociedades estiman que el pasivo actuarial
devengado por este concepto al 31 de diciembre de 1993 no es significativo.

k) Otras provisiones para riesgosy
gastos-

La politica de las Sociedades con respecto a otras provisiones para riesgos y
gastos es la siguiente:

1. Provisién para impuestos.- Corresponde al importe registrado para hacer
frente a las actas de inspeccién por licencia fiscal de Aguas de Valendia,
S.A. para los ejercicios 1985 a 1990, tal como se explica en las Notas 13 y
15.

2. Provisi6n para responsabilidades.- Corresponde al importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probables, nacidas de litigios en curso.
Su dotacién se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacién o pago (véase Nota 13).

3. Fondo de reversién.- Corresponde a la reconstitucién del valor econ6mico
del activo revertible, doténdose en el caso de Aguas de Valencia, S.A. tal
como se indica en las Notas 4-c y 13, una parte con cargo a los costes
incluidos en la tarifa anual por suministro de agua y el resto con cargo a
recursos obtenidos con independencia de la tarifa del suministro. La
Sociedad dominante ha seguido el criterio, desde el ejercicio 1984, de
dotar este fondo con cargo a los resultados del ejercicio, en base a
estimaciones de tipo global (1984 a 1987 , 1991, 1992 y 1993) y unicamente
en base al importe reconocido en la tarifa para los ejercicios 1988 a 1990,
ambos inclusive.

La filial Omnium Ibérico, S.A. sigue el criterio de dotar el fondo
linealmente en el perfodo de duracién de la concesidn correspondiente
tomando como base el valor del activo del inmovilizado revertible. No
obstante, en algunas concesiones no estd determinado el plazo de
finalizacion, la indemnizacién aplicable y las condiciones en las que los
activos deben revertir y, en consecuencia, no es posible determinar la
razonabilidad del fondo de reversién.

Con fecha 23 de diciembre de 1991, el Ayuntamiento de Alzira notific6 a
Omnium Ibérico, S.A. que el Pleno del mismo habia acordado la extincién
de la concesion administrativa para la prestacién del servicio de
suministro de agua potable al término municipal de Alzira lo que, segin
el Ayuntamiento, conlleva la reversién de todas las instalaciones y obras
necesarias para la explotacién de la citada concesién en condiciones
normales de uso. La Sociedad presenté un recurso de reposicion contra el
acuerdo plenario por entender que no existfa tal concesién administrativa
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sino una autorizacién administrativa y que, en consecuencia, resulta
improcedente la extincién de una concesién inexistente y la reversion de
un patrimonio que es propiedad de la sociedad y no del dominio ptiblico.
Dicho recurso ha sido desestimado por el Ayuntamiento. La Sociedad con
fecha 20 de mayo de 1992 ha interpuesto recurso contencioso-
administrativo. Al 31 de diciembre de 1993, el balance de situacién
consolidado adjunto no incluye ninguna provision por este concepto
dado que los Administradores de las Sociedades y sus asesores legales
estiman que de la resolucién del citado recurso no se derivar4 pérdida
alguna del inmovilizado material afecto a esta explotacién cuyo valor neto
contable al 31 de diciembre de 1993 ascendia a 89.596.000 pesetas,
aproximadamente.

I) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seguin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
los pagos a cuenta.

m) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tinicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

El importe registrado como agua servida pendiente de facturar al 31 de
diciembre de 1993 asciende a 639.738.000 pesetas, aproximadamente, que se
ha incluido en el epigrafe de "Ingresos por venta de agua" de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1993 adjunta con cargo al epigrafe de
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion
adjunto. Adicionalmente, las Sociedades han registrado en el epigrafe de
"Otros gastos de explotacién-servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta una estimacién de los gastos de lectura y facturacién que
estan pendientes de incurrir en relacién con el agua servida pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1993, que asciende a 53.398.000 pesetas,
aproximadamente, con abono al epigrafe de "Acreedores comerciales”.
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Los ingresos recibidos de los usuarios del servicio por aportacién a la
ampliacion de la red de distribucién en los distintos municipios se registran
como ingreso en el momento de su obtencién, bajo el epigrafe de "“Trabajos y
servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las Sociedades estdn
obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En base a
estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normales,
pudieran tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por
dicho concepto, el pasivo devengado no seria significativo. Por consiguiente,
no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en las cuentas anuales
adjuntas. No se esperan despidos anormales.

Impuesto sobre el incremento del
valor de los terrenos-

La disposicién transitoria 5 de la Ley 39/1988, de 28 de diciembre, de
Haciendas Locales, establecié que el dltimo devengo de la tasa de
equivalencia fuese el dltimo dia del ejercicio 1989 aunque no hubiese
cumplido diez afios desde su ultimo devengo. Las Sociedades siguen el
criterio de registrar este impuesto en el momento del pago, ya que no existen
bases objetivas que permitan determinar el importe del impuesto devengado.

FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

La adquisicién de participaciones de algunas de las sociedades incorporadas al
perimetro de consolidacién por un importe efectivo superior al valor terico
contable de éstas, ha originado la aparicién de un fondo de comercio de
consolidacién. El movimiento habido en este epigrafe durante el presente
ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1992 -
Adiciones 60.173
Dotacién amortizacién (5.386)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 54,787

El saldo final corresponde a las diferencias en las adquisiciones de Sociedad
Espafiola de Abastecimiento, S.A. y de Daguas, S.L. por importes de 21.544.000 y
33.243.000 pesetas, respectivamente.
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(7) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta
establecimiento ha sido el siguiente:

de gastos de

Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1992 79.676
Entradas por incorporacién de sociedades
al perimetro de consolidacién 5.890
Adiciones 2.243
Traspasos al inmovilizado material (34.860)
Salidas (101)
Dotacién amortizacién (23.158)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 29.690

(8) INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas

ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Derechos sobre Bienes
Aplicaciones Otro Inmovilizado en Arrendamiento
Informaticas Inmaterial Financiero
Amortizacién Amortizacién Amortizacién
Coste Acumulada Coste Acumulada | Coste Acumulada
Saldo inicial 163.254( (102.542) 11.102 (10.961) 58.070 {12.392)
Entradas por nuevas
sociedades 359 - - - 5.594 (806)
Adiciones 4798 - - - 17 416 -
Dotaciones - (33.614) - (26) - (8.925)
Traspasos - - - - {2.409) 482
Saldo final 168.411 (136.156) 11.102 (10.987) 78.671 {21.641)

Las Sociedades han adquirido determinados elementos, bdsicamente equipos
informaticos y elementos de transporte, en régimen de arrendamiento financiero.
Las principales condiciones en relacién con los contratos de arrendamiento
financiero vigentes al cietre del ejercicio se resumen a continuacién:
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Miles de

Pesetas
Coste en origen sin opcién de compra 75.779
Cuotas pagadas en afios anteriores 29.957
Cuotas pagadas en el ejercicio 3143
Cuotas pendientes (sin opcién de compra) 40.295
Valor de las opciones de compra 2.892

(9) INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acamuladas ha

sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Salidas,
Saldoal {Entradaso| Bajaso Traspasos | Saldoal
31-12-92 | Dotaciones | Reducciones|(Notas 7 y 8)| 31-12-93
Coste:
Terrenos y construcciones 699.391 15.904 (143) 52.646 767.798
Instalaciones técnicas y
magquinaria 1.800.146 40.720 (3.214) 8.642 1.846.294
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.428.945 30.176 (1.111) 986 1.458.996
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 138.003 263.726 (31.221) (299.726) 70.782
Ctro inmovilizado:
Instalaciones de conduccién
y distribucién 6.865.187 980 - 290.098 7.156.265
Elementos de transporte 69.563 4.477 - 2.409 76.449
Equipo de proceso de datos 66.282 20.139 {365) - 86.056
Total coste 11.067.517 376.122 (36.054) 55.055 | 11.462.640
Amortizacién acumulada:
Construcciones 181.069 15.299 - 17.786 214.154
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.203.729 64.484 (2.271) - 1.265.942
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.062.399 32.127 (992) - 1.093.534
Otro inmovilizado
Instalaciones de conduccién
y distribuci6n 2.956.407 183.291 - - 3.139.698
Elementos de transporte 51.109 5.588 - 482 57.179
Equipo de proceso de datos 26.669 9.114 (74) - 35.709
Total amortizacién acumulada 5.481.382 309.903 (3.337) 18.268 5.806.216
Inmovilizado material neto 5.586.135 5.656.424
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En la columna "Entradas o Dotaciones" se incluyen las generadas por las nuevas
incorporaciones de sociedades al perimetro de consolidacién, por importes de
61.930.000 y 29.692.000 pesetas en coste Yy amortizacién acumulada,
respectivamente.

Conforme se indica en la Nota 5-e, las Sociedades han procedido a la
actualizacién de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales. El importe de las revalorizaciones netas acumuladas
realizadas al amparo de dichas disposiciones en afios anteriores ascendid a
4.013.757.000 pesetas (véase Nota 11). Las plusvalias correspondientes a las
actualizaciones de inmovilizado se han venido amortizando desde la fecha de su
registro siguiendo los mismos criterios que para la amortizacién de los valores
de coste.

Del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre de 1993, se
encuentran totalmente amortizados determinados elementos por importe de
1.343.495.000 pesectas, aproximadamente.

La mayor parte de las obras civiles de las Sociedades, asf como las servidumbres
de paso de las tuberias, no estin aseguradas ni inscritas en el Registro de la
Propiedad dado que, hasta el momento, los Administradores de las Sociedades
han considerado que tanto su aseguramiento como su inscripcidn no presentan
ventajas para el servicio y serfa gravoso para los usuarios, debido al elevado
coste de estos tramites.

Clasificacién segiin contrato de
concesion-

El Ayuntamiento de Valencia s6lo ha venido admitiendo en las tarifas anuales la
dotacién al fondo de reversién por una parte de determinadas inversiones
realizadas desde el afio 1967 (el saldo de estas inversiones no cubierto por fondo
de reversién en el momento final de la concesién, seria pagado por el
Ayuntamiento entonces, denominandose este inmovilizado como "revertible con
indemnizacién”). Del mismo modo la filial Omnium Ibérico, S.A. tiene
establecido, con determinados ayuntamientos a los que abastece, un acuerdo por
el que al final de la concesién una parte del inmovilizado sujeto a reversién seria
pagado por el correspondiente ayuntamiento denominandose este inmovilizado
"revertible con indemnizacion”.

La dlasificacion del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre
de 1993, atendiendo a su condicién de revertible (con o sin indemnizacién) y no
afecto a las concesiones, en funcién de los contratos de concesién de
abastecimiento de agua potable al término municipal de Valencia y otros
términos municipales, es la siguiente:
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Miles de Pesetas
Valor Amortizacién
Inmovilizado Contable Acumulada Neto
Revertible sin indemnizacién 5.267.359 2.707.431 2.559.928
Revertible con indemnizacién 2534.921 1.066.310 1.468.611
No afecto a las concesiones 3.589.578 2.032.475 1.557.103
Inmovilizado en curso 70.782 - 70.782
11.462.640 5.806.216 5.656.424

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES FINANCIERAS
ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, han
sido los siguientes:

Miles de Pesetas

Inversiones | Participaciones Otras Dep0sitos

Financieras Puestas en Inversiones | y Fianzas a

Temporales| Equivalencia | Permanentes Largo
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.038.965 - 19.574 107.812
Adiciones 1.463.135 4.750 37.525 7.843
Traspasos - 3.500 (3.500) -
Pérdidas del ejercicio - (3.021) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 2.502.100 5.229 53.599 115.655

Dentro del epigrafe "Inversiones F
millones de pesetas en imposiciones a p
grupo, con vencimiento en 1994 y un tipo

inancieras Temporales” se incluyen 2.452
lazo en distintas entidades de crédito del
de interés medio anual del 9,58%. La

préctica totalidad de los ingresos financieros incluidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1993 se han originado por estas inversiones en entidades
del grupo.

Otras inversiones permanentes-

La composicién de la cuenta "Otras inversiones permanentes” al 31 de diciembre
de 1993 es la siguiente:
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Miles de

Pesetas
Participaci6én en Ocoval, A LE. 2.000
Participacién en Valencia Antiga, S.A. 50.000
Participacién en Geina, 5.L. 25
Obligaciones, bonos y otros 1.574
53.599

La adici6n habida en el presente ejercicio en este epigrafe, estd motivada,
principalmente, por la suscripcién del 75% restante de la participacién que se
posee en Valencia Antiga, S.A., completando el 10,53% de participacion total.

El Grupo posee una participacién del 20% en Coordinacién Obras Valencia
(Ocoval), A LE. Esta participacién no se consolida dadas las caracteristicas de la
misma. No obstante, el efecto de incluirla en la consolidadén no seria
significativo. Los datos més significativos se detallan a continuacion:

Miles de

Pesetas
Capital 10.000
Reservas (1.414)
Resultados:
Ordinario -
Extraordinario -
Valor seguin libros de la participacién 2.000

Al 31 de diciembre de 1993 las Sociedades mantienen, en la cuenta acreedora
"Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos”, un importe de 25.000.000
de pesetas que corresponde al 50% de su participacién en Valencia Antiga, S.A.

FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante el ejercicio ha
sido el siguiente:
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Miles de Pesetas
Distribucién de
Resultados Resultado
Saldo | Ampliacion del Saldo
Inicial | de Capital |Reservas|Dividendos| Ejercicio Final
Capital suscrito 861.235 86.124 - - - 947.359
Prima de emision 17.527 - - - - 17.527
Otras reservas de la
Sociedad dominante-
Reservas no 1.677.040 - - - - 1.677.040
distribuibles
Reservas distribuibles 1.861.331 (86.124) 10.265 - - 1.785.472
Reservas de Sociedades
consolidadas por
integracién global 446933 - - - - 446.933
Resultados del ejercicio 111.494 - (10.265) (101.229)] 116958 [ 116.958
Total 4.975.560 - - (101.229)] 116.958 | 4.991.289

Capital suscrito-

Durante el ejercicio 1993 la Sociedad dominante ha ampliado su capital en
86.124.000 pesetas, con cargo a reservas voluntarias, mediante la emisién de
172.248 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una. Tras esta ampliacién,
el capital social de la Sociedad dominante estd representado por 1.894.718
acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1993 los accionistas de Aguas de Valenda, 5.A. con
participaci6n igual o superior al 10% de su capital suscrito eran los siguientes:

Yo

Saur, S.A. 28,18%
Banco de Valencia, S.A. 10,07%
Urbaser, S.A. 10,00%

La Sociedad dominante tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Valencia y Barcelona la totalidad de sus acciones.

De la cifra total de capital de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1993,
414.859.000 pesetas proceden de la aplicacién de cuentas de reservas por
regularizaciones y actualizaciones legales del inmovilizado de la Sociedad,
realizadas en ejercicios anteriores.

Prima de emisién-

El saldo de la cuenta "Prima de emisién" se ha originado como consecuencia de
aumentos del capital social, llevados a cabo en ejercicios anteriores.
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El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas no distribuibles de la
Sociedad deminante-

Este saldo incluye la reserva legal y las reservas procedentes de revalorizaciones
de la Sociedad dominante.

El saldo de la reserva legal de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1993
asciende a 172.248.000 pesetas. De acuerdo con el texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de
balances y actualizacién de los valores del inmovilizado material, el coste y la
amortizacién de dicho inmovilizado se incrementaron en su dia en los siguientes
importes que han sido aplicados, siendo el saldo restante no distribuible segtin el
Real Decreto 382/1984, como se indica a continuacién:

Miles de
Pesetas

Revalorizaciones y actualizaciones legales del

inmovilizado material neto 4.013.758
Menos - Traspasos a:

Capital social {414.859)

Reservas y otros (3.302.681)

Fondo de reversion {296.218
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.504.792

Reservas de Sociedades consolidadas
por integracion global-

La totalidad de este saldo corresponde a la filial consolidada Omnium Ibérico,
S.A. Esta sociedad, en su balance individual, presenta las siguientes reservas
restringidas:
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Miles de

Pesetas

Reserva legal 95.000
Reserva para acciones de la

Sociedad dominante 88.320

183.320

A la reserva legal le son de aplicacién las mismas restricciones que las indicadas
para la Sociedad dominante y la reserva para acciones de la Sociedad dominante
deber4 mantenerse hasta que dichas acciones sean enajenadas o amortizadas.

Acciones de la Sociedad dominante-

Al 31 de diciembre de 1993 las acciones de la Sociedad dominante en poder de la
filial Omnium Ibérico, S.A. representan el 2,05% del capital, totalizan 38.827
acciones comunes con un valor nominal global de 19.413.500 pesetas, un precio
medio de adquisicién de 2.829 pesetas por accién y un valor neto contable de
88.327.000 pesetas. En cualquier evaluacién del patrimonio del Grupo al 31 de
diciembre de 1993, estos saldos deberian deducirse de la cifra de los fondos
propios mostrada en el balance de situacién consolidado adjunto.

Otros-

Hasta que el saldo de gastos de establecimiento no haya sido totalmente
amortizado, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de las reservas distribuibles al
31 de diciembre de 1993, 29.690.000 pesetas son indisponibles.

SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido en el capitulo "Socios externos" durante el ejercicio 1993
ha sido el siguiente:

Miles de
Pesetas
Saldo inicial -
Participacién de socios externos 12.092
Resultado del ejercicio atribuido a
socios externos 21
Saldo final 12.113
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El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1993 adjunto recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en
las sociedades consolidadas y se desglosa en los siguientes componentes:

Miles de Pesetas
Sociedad Capital Reservas | Resultado Total
Sociedad Espaiiola de
Abastecimiento, 5.A. 3779 5923 21 9.723
Daguas, 5.L. 1.480 910 - 2.390
5.259 6.833 21 12.113

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para
riesgos y gastos ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Provisién | Provisién Provision
para Responsa- | Fondo de para
Impuestos | bilidades | Reversién | Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 1992 246957 202.760 | 1.780.525 276.654
Dotaciones - 6.000 371.769 264.945
Salidas - {6.000) - -

Saldo al 31 de diciembre de 1993 246.957 202.760 | 2.152.294 541.599

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son los siguientes:
Provisioén para impuestos-

Corresponde al importe pendiente de pago estimado por las actas de inspeccién
relativas a la licencia fiscal (véase Nota 15).

Provision para responsabilidades-

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad dominante mantenia litigios con el
Ayuntamiento de Valencia, derivados por un acuerdo de éste, tomado en julio
de 1982, en el que se establecia una tarifa especial sobre el precio de agua de 1,50
pesetas por metro ctibico facturado:

- El 4 de julio de 1991, el Ayuntamiento de Valencia notificé una
liquidacién complementaria (a la reclamada en agosto de 1985, de 301
millones de pesetas, aproximadamente, por el perfodo entre el 1 de julio
de 1982 y diciembre de 1984 y hecha efectiva por la Sociedad dominante
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en 1990) por 122.719.000 pesetas, correspondiente a la tarifa especial de
1,50 pesetas por metro cubico no recaudada entre el 1 de enero de 1985y
junio de 1986. Aguas de Valencia, S.A. doté con cargo al resuitado del
gjercicio 1990, una provisién por este importe.

- Adicionalmente, el Ayuntamiento de Valencia notificé la liquidacién de
los intereses de demora devengados por el principal de 301 millones
correspondiente al perfodo comprendido entre el 1 de septiembre de
1985 y el 8 de agosto de 1990, por un importe total de 177.557.000 pesetas.

Con fecha 1 de diciembre de 1993, el Tribunal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana dict6 sentencia al respecto, fallando parcialmente a favor
de Aguas de Valencia, S.A., la cual s6lo debe reembolsar al Ayuntamiento de
Valencia, 114 millones de pesetas, en concepto de intereses de demora por el
periodo entre el 4 de julio de 1986 (fecha que corresponde a los cinco afnos
anteriores a la notificacién de la liquidacién por los intereses de demora) y el 29
de julio de 1990 {fecha en la que se hizo efectivo el importe de la liquidaci6n
origen de estos intereses). No obstante, el Ayuntamiento ha presentado recurso
de casacién, y la Sociedad ha decidido mantener al 31 de diciembre de 1993 la
provisién inicial de 122 millones de pesetas.

Los 80 millones de pesetas restantes corresponden al importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probables, nacidas de otros litigios en curso de
menor cuantia.

Fondo de reversion-

Corresponde al saldo de fondo de reversién dotado de acuerdo con los criterios
explicados en las Notas 4-c y 5. En el caso de Aguas de Valencia, 5.A. una parte
de las dotaciones se ha efectuado con cargo a fondos extratarifarios segun el
siguiente detalle:
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Miles de Pesetas

Fondos en Fondos
Tarifas | Extratarifarios| Total

Dotacién inicial al fondo (afio 1964) - 2.000 2.000
Transferencia de "Regularizaciéon

Decreto Ley 13/1973" (afio 1974) - 58.467 58.467
Actualizacién practicada en 1983,

de acuerdo con el R D. 382/1984 - 237.751 237.751

Ejercicio 1984 8.887 76.593 85.480

Ejercicio 1985 9.466 129.034 138.500

Ejercicio 1986 13.599 172.875 186.474

Ejercicio 1987 15424 | 160.576 176.000

Ejercicio 1988 20.823 - 20.823

Ejercicio 1989 20.823 - 20.823

Ejercicio 1990 22.000 - 22.000

Ejercicio 1991 27.900 240.661 268.561

Ejercicio 1992 28.346 255.044 283.390

Ejercicio 1993 30.900 273.874 304.774

198.168 1.606.875 1.805.043

Provisién para pensiones-

Esta provision, tomando como referencia los calculos actuariales efectuados,
recoge una parte de los compromisos adquiridos por algunas Sociedades
consolidadas con los empleados incorporados a las mismas con anterioridad al 1
de julio de 1991 que les obligan en determinadas condiciones, a complementar
las prestaciones a la Seguridad Social relativas a las pensiones de jubilacién,
invalidez, viudedad y orfandad. Esta provisién ha sido dotada de acuerdo con
los criterios expuestos en la Nota 5.

Adicionalmente a la dotacién efectuada en el ejercicio, estas Sociedades han
seguido el criterio de cargar a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
importes pagados en concepto de complementos de pensiones (véase Nota 4-d).

El estudio actuarial efectuado por actuarios independientes (cuyas principales
hipétesis son: 8% de tasa de actualizacién y un porcentaje de incremento salarial
del 6%, utilizando las tablas GRM/F-80) establece los importes necesarios para
hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de diciembre de 1993, asi como
los importes de la provisién necesaria a dicha fecha en aplicacién de la
Disposicién Transitoria Cuarta del R.D. 1.643/1990 (véase Nota 5-j), segiin el
siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
Personal | Personal
activo pasivo Total
Pasivo actuarial total devengado 1.649 2272 3.921
Disposicién Transitoria Cuarta (PGC) 675 1.299 1.974

El pasivo devengado de acuerdo con los estudios actuariales realizados a 31 de
diciembre de 1993 supone una disminucion de 190 millones de pesetas,
aproximadamente, respecto de los estudios del afio anterior, por una
disminucién de personal y haberse contemplado el aumento de cobertura de
prestaciones establecido por la Seguridad Social.

DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con Entidades de Crédito del
Grupo-

El saldo que figura bajo este epigrafe en el balance de situacién adjunto
corresponde al saldo de dos préstamos, recibidos por Omnium Ibérico, S.A. del
Banco Central Hispanoamericano por importes originales de 86.000.000 y
282.240.000 pesetas, con garantfa personal de las Sociedades y vencimiento en 17
y 18 anos, respectivamente, siendo sus tipos de interés anual del 1550% y
12,20%, y al saldo de un tercer crédito recibido por Aguas de Valencia, S.A. del
Banco de Valencia, S.A. con garantia de las propias Sociedades por importe de
20.400.000 pesetas de limite, que se encontraba dispuesto en su totalidad, con
vencimiento el 20 de mayo de 1996 y con un tipo de interés anual del 12,25%. El
detalle de estas deudas por vencimientos es el siguiente:

Miles de Pesetas
Préstamo [ Préstamo Il
Corto Largo Corto Largo
Vencimientos en: Crédito Plazo Plazo Plazo Plazo
1994 - 1.925 - 40.320 -
1995 - - 2272 - 40.320
1996 20.400 - 2.681 - 40.320
1997 - - 3.164 - 40(.320
1998 - - 67.522 - 40.320
1999 en adelante - - 67.522 - 80.640
Periodificacién

intereses 253 13.557 107.548 33.102 96.160
20.653 15.482 186.920 73.422 338.080

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1993
de los préstamos ascienden a 8.574.000 pesetas, aproximadamente. Los intereses
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pendientes de devengo de los mismos se incluyen en el epigrafe "Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

Los intereses devengados por estas deudas durante el ejercicio se incluyen en los
epigrafes "Gastos financieros por deudas a largo plazo” y "Otros gastos
financieros y gastos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1993 adjunta.

Al 31 de diciembre de 1993 los avales recibidos por algunas Sociedades
consolidadas de distintas entidades financieras ascendian a 19.619.000 pesetas,
aproximadamente.

Emisién de Obligaciones-

Al 31 de diciembre de 1993, las obligaciones en circulacién de las Sociedades
presentan la siguiente composicion:

Fecha de emisién 1963 1965

Interés 7198% 7,198%

Ultimo vencimiento 1995 1997 Total

Saldo a largo plazo 2.250 5.270 7.520

Vencimiento a corto plazo 2.110 1.530 3.640

Intereses devengados no vencidos 746

Saldo a corto plazo 4.386
SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio con las bases
imponibles del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Miles de
Pesetas

Resultado contable del ejercicio {antes de
impuestos) 267.340
Diferencias temporales:
De las Sociedades individuales-

Dotacién provisién para pensiones 264.945
Amortizacién (Real Decreto Ley 3/93) (12.213)
Ajuste cuotas "leasing” (14.017)
Otras diferencias temporales 12.938
Diferencias permanentes:
De las Sociedades individuales 17.141
De los ajustes por consolidacién 10.527
Base imponible (resultado fiscal) 546.661

Las Sociedades consolidadas no se han acogido al régimen de tributacién
consolidado, tributando de forma separada cada una de ellas.

Las diferencias temporales entre el resultado contable y fiscal se han originado
en el ejercicio 1993 y corresponden a la dotacién del ejercicio a la provisién para
pensiones y obligaciones similares y a la contabilizacién de los elementos
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero. Siguiendo un criterio de
prudencia, no se ha registrado el impuesto anticipado por la diferencia temporal
correspondiente a la dotacién por pensiones.

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece incentivos
fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones y la creacién de empleo.
Las Sociedades se han acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada
legislaci6n, pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades la
cantidad de 94.308.000 pesetas. Como quiera que el importe total de las
deducciones supera el 25% de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio, que representa el porcentaje méximo de deducci6én autorizado de
acuerdo con las inversiones realizadas, las Sociedades solamente han deducido
en el ejercicio 1993 la suma de 47.577.000 pesetas. El resto pendiente de
deduccién, que asciende a 46.731.000 pesetas, podran deducirlo de las cuotas
correspondientes a los cinco ejercicios inmediatamente siguientes siempre que en
cada ejercicio no se supere el limite méximo de deduccién autorizado y de
acuerdo con los plazos de aplicacién establecidos. Asimismo en el ejercicio 1993,
una de las Sociedades consolidadas ha aplicado una deduccién por doble
imposicién de 406.000 pesetas y ha retrocedido 2360.000 pesetas por
deducciones tomadas en ejercicios anteriores y los correspondientes intereses.

Durante el afio 1993 determinadas Sociedades han aportado para la constitucion
de una Sociedad incluida en la consolidacién, bienes inmuebles por un valor
neto contable de 391.237.000 pesetas.
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Dado que el valor catastral de algunos de estos inmuebles, por importe de
218.620.000 pesetas, supera el valor neto contable dado de baja, a efectos
impositivos se genera un incremento de valor patrimonial en las Sociedades, las
cuales se acogen al articulo 15 de la LIS. y al articulo 146 del RIS,
comprometiéndose a reinvertir antes del 30 de julio de 1995, el valor catastral de
dichos inmuebles.

A estos efectos, durante el ejercicio 1993 las Sociedades han invertido parte del
importe total acogido. La inversién pendiente, acogida a la exencién por
reinversién, asciende a 117.515.000 pesetas.

En 1990 la Inspecci6n de Hacienda de Valencia levant6 a Aguas de Valencia, S.A.
actas relativas a la licencia fiscal de los ejercicios 1984 a 1990 (basicamente por
diferente aplicacién de criterio en la base para aplicar el impuesto por metro
ctibico de capacidad de suministro). Dichas actas, que fueron firmadas en
disconformidad, han sido confirmadas por la Oficina Técnica de la Inspeccién en
1991 para los ejercicios 1985 a 1990, por un importe total de 595.422.000 pesetas,
segtin el siguiente detalle:

Miles de

Pesetas
Cuotas 103.010
Recargos 143.947
246.957
Intereses de demora 62.652
Sanciones 285.813
595,422

En fecha 28 de mayo de 1992 el Tribunal Econémico-Administrativo Regional de
Valencia dicté resolucién por la que se anulaban las sanciones impuestas por
importe de 285.813.000 pesetas y resultando nuevas liquidaciones por importe
total de 309.609.000 pesetas (cuotas, recargos € intereses). Contra dichas
liquidaciones la Sociedad ha interpuesto el correspondiente recurso de alzada
ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central. El Grupo tiene registrada
una provisién al 31 de diciembre de 1993 (véase Nota 13), por el importe de
cuotas y recargos ya que, de acuerdo con las estimaciones de los
Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales, no se espera que haya
que hacer frente a los importes de intereses y sanciones.

Al 31 de diciembre de 1993 las Sociedades tienen pendientes de inspeccién todos
los ejercicios no prescritos (Empresa General de Servicios Publicos Urbanos, S.L.
fue constituida en 1993) para todos los impuestos que les son de aplicacién,
excepcion hecha de la licencia fiscal de la Sociedad dominante. Los
Administradores de las Sociedades estiman que los pasivos adicionales, si los
hubiera, que podrfan derivarse de futuras inspecciones, no serfan significativos.
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(16) INGRESOSY GASTOS

El desglose del epigrafe "Aprovisionamientos” que figura en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Compras de agua 478.883
Compras de repuestos y materiales diversos 58.173
Trabajos realizados por otras empresas 1.144.808
Variacién de existencias 46.514
1.728.378

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 1993,
correspondiente a la actividad ordinaria de las Sociedades, que asciende a 6.088
millones de pesetas, se localiza en la Comunidad Valenciana.

La distribucién de la cifra de negocios por actividades se muestra en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El saldo del epigrafe "Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta corresponde en su totalidad a la
variacion de la cuenta "Provisién para insolvencias”. El detalle de las dotaciones
practicadas por las Sociedades es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Dotacion incluida en tarifas 27.700
Dotacion extratarifaria 25.659
Provisiones aplicadas (19.911)
33.448

El ndmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente:

N° Medio
Categoria profesional Empleados

Titulados superiores y medios 63
Técnicos no titulados 107
Administrativos 103
Lectores cobradores 15
Oficiales 143
Peones 37

468
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El desglose del saldo de "Servicios exteriores" que figura en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Suministros 423.670
Reparaciones y conservacién 270107
Arrendamientos y cdnones 58.874
Servicios bancarios 80.184
Primas de seguros 63.020
Otros 225.982
1.121.837

La aportacién de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacién al resultado atribuible a la sociedad dominante, y al resultado
atribuible a socios externos, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Resultado atribuible a la| Resultado atribuible a
Sociedad Sociedad dominante s0cios externos Total

Aguas de Valencia, 5.A. 126.315 - 126.315
Omnium Ibérico, S.A. (2.120) - (2.120)
Sociedad Espaiola de

Abastecimiento, S.A. 44 21 65
Empresa General de

Servicios Pablicos 1.079 - 1.079

Urbanos, S.1L.
Daguas, S.L. - - -
Companyia D" Aiglies de

Catalunya, 5.A. 47 - 47
Vanagua, S.A. (3.021) - (3.021)
Ajustes de consolidacién (5.386) - (5.386

116.958 21 116.979
RETRIBUCION Y OTRAS

PRESTACIONES AL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Durante el ejercicio las Sociedades han registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de la

Sociedad dominante:




-31-

Miles de

Pesetas

Sueldos y dietas 23728
Otras remuneraciones 5.681
29.409

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida
concedidos a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad

dominante.



En cumplimiento del articulo 171 de 1a Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo
de Administracidn en su reunién de fecha 8 de Marzo de 1.994 formul6 la cuentas
anuales consolidadas, que comprenden el balance consclidado, contenido en una hoja
de papel comiin, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas, contenida en otra hoja
de papel comin y la memoria consolidada, contenida en treinta y una  hojas de papel
comun, numeradas del 1 al 31 ; cuentas anuales que firman todos los Administradores.

Todas las hojas estdn identificadas con el sello de la entidad.
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Grupo Aguas de Valencia
Informe de Gestion. Ejercicio 1.993

1.- Evolucion de los Negocios

Durante el afio 1.993 el Grupo Aguas de Valencia ha quedado constituido por las

siguientes empresas:

* Aguas de Valencia, S.A. (AVSA)

* Omnium Ibérico, S.A. (OISA)

* Empresa General de Servicios Publicos Urbanos, S.L. (EGSPU,S.L.)
* Daguas, S.L.

* Sociedad Espaifiola de Abastecimientos, S.A. (SEASA)

* Companyia General d’Aigiies de Catalunya, S.A. (CGAC, S.A.)

* VANAGUA, S.A.

La actividad, fundamentalmente, se ha desarrollado en AVSA y OISA, estando las

demis en periodo de puesta en funcionamiento.

1.1 Venta de Agua

Se presentan a continuacién, en forma de cuadro, los datos mds significativos de la

evolucion del negocio durante el ejercicio de 1.993.



%
Ao 1.992 | Aiio 1.993 | Variacién
Relativa
Numero de abonados a 31-12 508.557 528.887 4,00%
Agua suministrada a la red (Hm?) 144 4 141,4 -2,06%
Agua facturada (Hm?3) 105,9 102,9 -2.81%
Rendimiento de las redes 73,3% 72.8% --
Cifra de negocio por venta de agua 4.050.223 | 4.312.916 6,50%

La importante reduccién en el % de rendimiento de redes se debe al cambio en la
facturacidn en el abastecimiento de Gandia, que ha pasado de la forma mondmica por

minimo de m? facturados a una facturacién binomia, con la cuota de consumo reflejando

ios m realmente consumidos.

1.2 Trabajos facturados a terceros

Esta actividad se centra en la realizacién de acometidas para suministro de agua,
analisis de agua en nuestro laboratorio, estudios técnicos y medioambientales y en

trabajos relativos a los distintos abastecimientos, la mayor parte de ellos efectuados para

Organismos Publicos.

Durante ¢l ejercicio 1.993 se han realizado los trabajos que se presentan en el siguiente

cuadro:

Numero
Acometidas 1.255

Trabajos para terceros 840



1.3 Inmovilizado material

Con la inclusién de trabajos en curso del ejercicio 1.992 el incremento del inmovilizado

durante 1.993 ha sido el siguiente: (expresado en miles de pesetas)

Variacién
Terrenos y construcciones 68.407
Instalaciones técnicas 46.148
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 30.051
Instalaciones de conduccién y distribucion 291.078
Elementos de transporte 6.886
Equipos de proceso de datos 19.774

El saldo de trabajos en curso al terminar el ejercicio de 1.993 es de 70.782 miles de

pesetas.

1.4. Participacion en otras empresas

A 31 de Diciembre de 1.993 Aguas de Valencia, S.A. (AVSA) participa en las tres

Uniones Temporales de Empresas que se relacionan a continuacion:

Fecha Participacidén
U.T.E. constitucién de AVSA Otros participantes
1 | AVSA/ACSA 22-Dic-89 50,00% Auxiliar de Canalizaciones, S.A. (50%)
1T | AVSA/Cubiertas/DEGREMONT 28-Dic-§9 42,70% CUBIERTAS Y MZOV, S.A. (38,43%)
DEGREMONT, 5.A.E. (18,87%)
11 | AVSA/SIEMENS 23-Jun-92 60,00% SIEMENS, S.A. (40,00%)

La U.T.E. I (AVSA/ACSA) se constituyd para la realizacién de la tercera fase de la
Ampliacion de la Planta Potabilizadora de Picassent. Durante el ejercicio 1.993 se ha
terminado totalmente la obra. El resultado definitivo de esta U.T.E. se incorporara en

un 50% al resultado de AVSA en el ejercicio de 1.994.
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La U.T.E. II se constituyé para la Ampliacion de la Planta Potabilizadora de La Presa.
Se terminara la obra durante el primer trimestre de 1.994, realizindose en Abril de ese

mismo afio la entrega provisional al Consell Metropolita de L’Horta.

La U.T.E. III tiene por objeto la realizacién del Sistema de Telecontrol y Telemando

de la Red de Alcantarillado de Valencia. Esti prevista la inauguracion de las

instalaciones durante el primer trimestre de 1.994.

1.5 Otros

Las provisiones realizadas durante el ejercicio 1.993 han sido (en miles de pesetas):

Provision para insolvencias 33.448
Fondo de reversién 371.769
Dotacién de pensiones 264.945

Amortizacion del inmovilizado 345.934

Durante el ejercicio, Omnium Ibérico, S.A. ha terminado la puesta en marcha de los
abastecimientos de agua a Canals y El Puig, asi como el de servicio de Alcantarillado

de El Puig.

La Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A. ha firmado contratos de suministro de

agua con las poblaciones de Siete Aguas, Yitova y la Mancomunidad del Marquesat.

Situacion de las Sociedades del Grupo

Aguas de Valencia, S.A. y Omnium Ibérico, S.A. han tenido una evolucién similar a



los ejercicios anteriores.

Sociedad Espaiiola de Abastecimientos, S.A. ha empezado, durante 1.993, a poner en
marcha los procesos administrativos y de gestién para el funcionamiento de los
abastecimientos contratados, que se espera estén a pleno rendimiento durante el ejercicio

1.994.

La Empresa General de Servicios Pablicos Urbanos, S.L. ha comenzado su actividad

contribuyendo con 1.079 miles de pesetas al resultado consolidado.

La actividad del resto de Sociedades incluidas en el Grupo estd en proceso de puesta

en funcionamiento, no siendo digno de destacar ningiin dato relevante.

Por Aguas de Valencia, S.A. han continuado las conversaciones con el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia con la finalidad de prolongar nuestra actividad a la
finalizacién del Contrato de Concesién suscrito con dicho Organismo hasta el mes de
Marzo del afio 2.002.

Se ha firmado el convenio colectivo de la Unidad Laboral de Aguas de Valencia, S.A.
y Omnium Ibérico, S.A. para los afios 1.993, 1.994 y 1.995.

La plantilla del Grupo a 31 de Diciembre 1.993 estd formada por 468 empleados,

distribuidos de la forma que se indica en el cuadro siguiente:



ESTADO DEL PERSONAL A
31 DE DICIEMBRE DE 1.993
GRUPOS FIJOS | EVENTUALES | TOTAL

Titulados medios y superiores 60 3 63
Técnicos no titulados 106 1 107
Administrativos 101 2 103
Aux. Oficina 15 0 15
Operarios 179 1 180
TOTAL 461 7 468

Acontecimientos Posteriores al Cierre del Ejercicio

Durante el mes de Enero de 1.994 se ha procedido al cambio de modelo de nuestro ordenador
AS/400, quedando constituido actualmente por un modelo F60 y un modelo F10, con una

memoria masiva total de 14 Gibabytes y memoria RAM de 192 Megabytes.
En fecha 16 de Marzo de 1.994 han sido admitidas a cotizacién en bolsa de Valores de

Barcelona las acciones de Aguas de Valencia, S.A. referente a la ampliacién de capital del
30 de Diciembre de 1.993.

Desarrollo v Formacion

Durante el ejercicio de 1.993 ha continuado perfecciondndose el Sistema Comercial
implantado en nuestro sistema informdtico AS-400. Se han puesto en marcha las interfases

necesarias con el resto de sistemas informatizados (sistema financiero y contable
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especialmente) y se ha incorporado la toma de lecturas de contadores mediante terminales

portatiles.

Se ha instalado un nuevo sistema mecanizado para la gestion de personal, néminas y control
de presencia mediante tarjetas magnéticas y terminales de recogida de fichaje conectados al

ordenador central.

Asi mismo se han desarrollado nuevos programas para agilizar la obtencién de la informacion

financiera y de gestion utilizada por la Sociedad.

Se ha realizado un esfuerzo muy importante en formacién de personal. A continuacion se

indican los datos mas significativos al respecto:

Numero de cursos realizados 55
Con medios internos 3
Con medios externos 48
Mixtos 4
Numero de asistentes (total) 308
Horas empleadas en formacion 7.244
Coste total en miles de pesetas 8.872

Todo esto ha permitido un mejor aprovechamiento de los recursos humanos y materiales de

la empresa.

Acciones propias

Con motivo de la ampliacién de capital se procedid, por parte de Omnium Ibérico, S.A., a

la adquisicién de 3.521 acciones de Aguas de Valencia, S.A. de 500 pesetas de valor nominal
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cada una con lo que el nimero total de acciones de AVSA en poder de OISA es de 38.827,

de las que, el 31 de Diciembre de 1.993, 35.306 estaban admitidas a cotizacién en bolsa.

El valor contable de estas acciones, después de restar la provisién por depreciacién de valores

negociables de Empresas del Grupo, asciende a 88.320 miles de Pts.

Ninguna otra empresa del Grupo posee acciones de la Sociedad dominante.



En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo
de Administracién en su reunién de fecha 8 de Marzo de 1.994 formulo el informe de
gestion consolidado, contenido en  ocho hojas de papel comuin, numeradas del 1 al

8 ; que firman todos los Administradores. Todas las hojas estdn identificadas con el

sello de la entidad.
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