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N2 6SEE

Con fecha 23 de mayo de 1994 se ha registrado en esta Comision, en cumplimiento de lo prevenido
en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo,
un informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales de la Sociedad SEFANITRO, S.A.
correspondientes al ejercicio de 1993 y realizado por la firma ARTHUR ANDERSEN Y CIA.

De la lectura del (los) parrafo (s) tercero de la opinidn del (los) informe (s) aludido (s), se deduce
que las pruebas llevadas a cabo por el auditor no han incluido todas las verificaciones necesarias para
que éste pudiera formarse una opinién completa sobre la razonabilidad de los estados financieros
objeto de su examen, existiendo, por tanto, una limitacion al alcance de los trabajos realizados por el

auditor, por lo que consideramos que con el mencionado informe no se han cumplido integramente
los requisitos legales en materia de auditoria.

En estas circunstancias, entendemos corresponde a la sociedad aportar la documentacion y realizar

las actuaciones necesarias, asi como al auditor efectuar las pruebas adicionales pertinentes, a fin de
que pueda ser obviada la citada limitacidn,

Por consiguiente, en aplicacién de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 85 y 92 de la Ley 24/88, de
28 de julio, del Mercado de Valores, se le requiere para que, en el plazo de tiempo mas breve posible
aporte la documentacion mencionada con el objeto de que finalmente puedan incorporarse al registro
plblico de auditorias de esta Comision a la mayor brevedad, que no podra exceder de 30 dias, las
conclusiones del auditor complementarias al informe de auditoria previamente remitido.

El Director de la Divisién de Emisores

adnchez de la Pena

Paseo de la Casiedana, 19
28045 Madiid

Telél.: 585 1500

Fax: 3193372




PN VS

S

E

S. A

_ EJERCICIO 1993




Sefiores accionistas:

El presente documento contiene el Informe de Gestidn, las Cuentas
Anuales del Ejercicio 1993 que, aprobados en la sesién del Consejo
de Administracion de 21 de Marzo de 1994 v bajo la firma de 1odos
los Administradores, se somete a la consideracién de la Junia Gene-
ral Ordinaria de Accionistas. asi como el preceptivo informe de Au-
ditaria. en cumplimiento de los requisitos de la Ley de Sociedades

Anénimas.
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INTRODUCCION

LES

DATOS PRINCIPA

1 A e )

Econdmicos y Financieros {en mill. de ptas.) | 1991 1992 1993
Capital (e 869 369 869
Resultados .o -182 39 =723
Generacion bruta de fondos* ..o 248 463 -387
Flujo de caja (cash-flow) ..o 119 342 -465
Amortizaciones inmovilizado ... 301 303 258
Cargas financieras .......cvvvennrivceniioneanes 129 121 78
Inversiones anuales .......ccocoevevcinvieiiriinneennnn. 92 |. 99 100
Inmovilizado material neto ............c.occeeeeeee. 3.362 3,159 2.995
* Resultados + amortizaciones + cargas financieras
Produccién (en miles de toneladas).............. 1991 1992 1993
ACHAO NHITICO oo 1744 172,9 178.2
Nitrosulfato aménico 26% N. ..oooeeeennne.e. 30.9 28,5 272
Nitrato amoénico caleico 26% N, vveveeeeirans 90.8 59,2 141,7
Nitrato amoénico cileico 27% N. vvvevvvceeen, 65.9 90,6 925
Nitrato amoénico 33.5% N. 86.1 88.9 31—
Solucidn nitrogenada 25% NH; .o - i.8 22
Nitrégeno total equivalente ........cooocoeiinaie. 79.2 774 79.7
Comerciales (en millones de ptas.) 1991 1992 1993
WEIIUS ottt 5.246 4.270 3,498
Existencias de fertilizantes oooooeveeverooveeeennn, 435 329 1.01G
L.
Sociales 1991 | 1992 | 1993
Plantilla “‘Ljdiii {incluidos eventuales) ......... 253 216 214
Coslg en ml_lloncs de peseras® 1.250 1.197 1.246
Horas wrabajadas (en miles) ......_......... 425 363 362

Incluiday alenciones sociules
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AREA DE PRODUCCION

PRODUCCIONES

El rendimiento global alcanzado en las instalaciones de
cido nitrico ha sido el 101,5% de su capacidad nomi-
nal, 3,02 puntos mds que el del afio 1992, obteniéndose
una produccién record de 178.185 Tms., superior en
2.625 Tms. a la prevista en el presupuesto del Ejercicio.
E199.2% de dcido nitrico producido se ha destinado a la
fabricacion de abonos nitrogenados, fundamentalmente
a nitratos, permaneciendo parada la instalacién de nitro-
sulfato aménico durante ocho meses, de acuerdo con las
necesidades del mercado. El resto de la produccidn se

El conjunto de los sistemas de cogeneracion cléctricos
de ambas fabricas ha superado una produccion de 5 mi-
llones de Kwh, sobrepasando la del ejercicio anterior e
un 6,65%, lo que ha posibilitado una cobertura del 9%
del total de energia eléctrica consumida.

Fertilizantes

El buen funcionamiento de las instalaciones ha permiti-
do la obtencién de un nivel de produccién y catidad de
producto excelentes, superior al de los dltumos seis
anos.

Las cifras de produccidn de fertilizantes en el Ejercicio
1993, expresadas en nitrégeno equivalente, y su compa-
racion con las alcanzadas en el ejercicio anterior, son las
siguientes:

Producciones en Tms. de N,

Producto

1993 | 1992 | % 93/92

Nitrosulfato amonico ..........ocovvveevciiceniiens 7.08041 7.420 - 4,58
Nitratos amdnicos
Soluciones nitrogenadas ........covivieiien 443 380

Nitrdgeno 1otal oo 79.707 | 77.426 +295

72.184 | 69.626 + 3,67
+ 16,58

ha comercializado directamente enire nuestros clientes
habitwales.

En general, la produccién. calidad y régimen de marcha
de las instalaciones se pueden considerar satisfactorias
en el Ejercicio 1993.

Acido nitrico

En la Fdbrica de Acido Nitrico n® 1, en la que sc han
producido 44.233 Tms., se ha sustituido el rotor del tr-
bocompresor por averia del mismo.

En la Fdhrica de Acido Nitrico n® 2, en la que se han
producido 133.952 Tms.. se a implantado un nuevo ti-
po de redes de catalizador Pt-Rh 95/5 que permiten alar-
ear los ciclos naturales de trabajo de la instalacién.
Asimismo, con ocasion de una averia de la caldera de
vapor, sc han determinado con ¢l fabricante las modifi-
caciones a introducir en el sistema de haces tubulares.

Inversiones

Las inversiones mds significativas realizadas en el Ejer-
cicio han sido las siguientes:

— Instalacién de paletizado de producto envasado, con
mejora en la logistica y acceso a otras parcelas del
mercado.

— Instalacién de gas natural conectado a la red de Gas
de Euskadi, sustitutiva de la actual de Gas de cck, co-
mo consecuencia del cierre previsto de las baterias de
cok de Altos Hornos de Vizcaya. S.A. y su-consi-
guiente falta de suministra.

— Acondicionamiento como silo de la antigua nave de
compresores de amoniaco, con capacidad para 5.000
Tms. de preducto a granel.

— Mejoras en equipos del proceso de la Fabrica de Ni-
trasos. con oplimizacién de la calidad del producto y
reduccidén de gastos de mantenimiento.




AREA COMERCIAL

APROVISIONAM[ENTOS

Materias primas

Se han adquirido 108.815 Tms. de amoniaco anhidroy
18.166 Tms. de dcido sulfdrico con las que s¢ han cu-
bierto, satisfactoriamente, las necesidades de autocon-
sumo y venta.

El precio medio de la tonelada de amoniaco adquirida
ha sido 17.842 pas., 5.559 ptas. mas que €0 el ejercicio
anteriof, lo que supone un incremento del 43,4%, mien-
tras que en 4cido sulfidrico, cOmMo consecuencia del ex-
ceso de oferta mundial existente desde el mes de junio y
el bajo precio del azufre, se ha conseguido una reduc-
cidn del 30.5%.

La cotizacion internacional del amoniaco puestoenel Nor-
te de Europa permanece estable entre los 148y 150 $/Tm.
durante el primer trimestre del afio, a partir del mes de
Abril se inicia un descenso progresivo alcanzando su
minimo de 103 $/Tm. en Agoslo, inmediatamente des-
puésdela renovacion de nuestro contrato de abasteci-
miento con Norsk Hydre, y en Septiembre inicia un cre-
cimiento ostensible que alcanza la cota mixima de 170
§/Tm. en el mes de Diciembre.

Fertilizantes

Se ha mantenido el catalogo de productos con la impor-
tacién de 3.493 Tms. de abono complejo g.24-8 v 2.883
Tms. de fosfato diaménico-

VENTAS

La mala situacion del mercado de fertilizantes existenic en
el a0 1992 se ha visto agravada durante el presenic Ejer-
cicio por la conjuncion de 1as siguientes circunstancias:

_ En Europa Occidental. |a retirada de cultivos de tierras

motivada por la Politica Agraria Comiin y la intensa
sequia padecida han provocado una fuerte reduccion
del consumo con 1a consiguiente pérdida de precios
presionada, a su VEZ, por el aumento de Ia importacion
de productos de pafses ajenos a 1a U.E., especialmente
del Este Europeo y del Area Mediterrdnea.

— En Espaiia, la disminucién del consumo obedece alas
nuevas reducciones de superficies cultivadas, al cam-
bio a cultivos subvencionados de girasol con escasd
necesidad de fertilizacion y a l& fuerte sequia padeci-
da por segundo afio consecutiva, en el que las lluvias
habidas en primavera. por (ardias, no tiraron de 12 de-
manda. A suvez. la politica comercial apticada por el
principal productor nacional ha coadyuvado ¢} mante-
nimiento de precios mas bajos.

A finales de afo mejora €n Espafia la situacién agrond-
mica y se estabiliza la situacion y posicion de la compe-
tencia nacional, favoreciendo una precampaiia menos
conflictiva. Sin embargo. persisten la falta de demanda
y bajos precies en Europa. lo que aconseja contener 108
stocks y desistir de las exportaciones tradicionales de
esas fechas, en espera de precios nacionales y de expor-
tacién mas favorables en el Ejercicio de 1994.

En este contexto, 1as cifras de ventas de SEFANITRO,
S.A. durante el Ejercicio 1993, de produccion propia, ¥
su comparacion con 1as alcanzadas en el precedente, SON
1as siguientes:

Producto

— Nacional

Nitratos amdnicos

— ExXpOrtaciones ...

— Nacional ..o
~ EXPOITACion vooweeees

Z Nacional e
~ EXPOTIACION ooemneraes

+27.84
+27.84

-18.67
+37.31
-44.67




A las anteriores ventas hay que afadir 7.447 Tms. del
complejo 8-24-8 y 3.542 Tms. de fosfato diamonico,
importados, equivalentes a 1.233 Tms. de Ny, lo que to-
taliza unas ventas de 66.803 Tms. de N..

Al finalizar el Ejercicio, las existencias totales de nues-
tros productos eran 21.679 Tms. de N,, 14.742 Tms.
mis que en la misma fecha del afio anterior.

PRECIOS

A principios del Ejercicio se produce un fuerte descenso
de los precios en el mercado nacional, debido a la esca-
sez de demanda y a la politica agresiva practicada por la
importacion y la competencia nacional, posiciondndose
el NAC-26% en §1.500 ptas./Tm. en el mes de Marzo,
hasta Hegar en Julio a las 10.500 ptas/Tm.

En el mes de Septiembre se inicia un cambio de tenden-
cia con la publicacidn de listas de precios del principal
productor nacional, quien, partiendo de 12.500
ptas./Tm. NAC-26% en Septiembre, eleva los precios
mensualmente en 500 ptas./Tm., situdndolos en Di-
ciembre en 15.000 ptas./Tm., nivel que continta siendo
insuficiente, a la vista de la incidencia del precio del
ameniaco y la cotizacién del délar USA en el costo del
producto.

Asimismo, desde el inicio del Ejercicio y a lo largo de
todo el afio, se produce un descense progresivo de pre-
cios en el mercado europeo, con un repunte del NAC-
27% en Septiembre, que aprovechamos para efectuar
parte de nuestras ventas.

ACONTECIMIENTOS
IMPORTANTES PARA LA
SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Las refinanciaciones correspondientes a la venta de la
Pianta de Amoniaco a SLOZENA ORGANIZACIIN
UDRUZENOG RADA HEMIJSKA INDUSTRIJA de
Pancevo siguen sin ser atendidas. Tampoco se ha avan-
zado en los vencimientos no atendidos, m en la instru-
mentacidn de su correspondiente refinanciacion.

ACTIVIDADES
EN MATERIA
DE INVESTIGACION
Y DESARROLLO

Las actividades de Investigacidn y Desarrolle efectuadas
durante el afo 1993 se han centrado en el estudio de al-
ternativas de fabricacién de nuevos productos en la ins-
talacién de Niwrosulfato Aménico y en la posible aplica-
cién de un sistema de control distribuido en Fabrica,
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SEFAN
BALANCES DE SITUACION AL 3l

(Mileg
ACTIVO Ejercicio 1993 Ejercicio 1992
INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones materiales {Nota 6)
Terrenos y construcciones 3.438.607 3.438.607
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.995.842 7.894.919
Ortras instalaciones, utillaje, mobiliario y vehicutos 59.219 40.180
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 16.057 . 23.999
Otro inmovilizado 24 18.149
Amortizaciones (8.515.133) {8.257.0306)
2.994.616 3.158.818
Limovilizaciones financieras ‘
Participaciones en empresas asociadas (Nota 2) 555.882 : 394,434
Otros créditos (Notas 7 y 10) 2.315.089 1.736.228
Depdsitos y fianzas a largo plazo 526 757
2.871.497 - 2131419
Total inmovilizado ' 5.866.113 5.290.237
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias (Nora 11)
Materias primas y otres aprovisionamientos 439.449 432.925 -
Productos terminados 1.010.041 328.829
1.449.490 761.754

Dendores ‘
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 343.354 1.568.759

Empresas del Grupo y asociadas. deudores (Nota 9) 32.216 : 33.385
Deudores varios (Notas 7 y 10) 384.123 417.557
Administraciones Piblicas 96.624 263.582
Provisiones (72.314} (34.316)
784.003 2.248.967

Inversiones financieras temporales (Nota 12) 167.414 408.244
Tesoreria {Nota 7} 511.985 14.948
Ajustes por periodificacion (Nota 7) 349.062 164.495
Total activo circulante 3261954 . 3.628.408
TOTAL ACTIVO 9.128.067 8.918.645

Las notas 1 a 20 descritas en la ®
del balance de situacion




) SA

{EMBRE DE 1993 Y 1992 (Notas L a 3)

.etas)

PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 13):

Capital suscrito

Prima de emision

Reserva de revalorizacion
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983
Actualizacién Norma Foral 1 1/1990

del 21 de Diciembre

Reservas
Reserva legal
Otras reservas

Resuitados de ejercicios anteriores

Pérdidas y ganancias

Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Subvenciones de capital
Diferencias positivas de cambio (Nota 7)
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Total

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Provisiones para pensiones y obligaciones similares {Nota 17)
Orruas provisiones {(Nota 7)

Total

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisién de obligaciones y otros valores negociables (Nota 14)
QOtros acreedores

Total

ACREEDORES A CORTO PLLAZO:
Emision de obligaciones y otros valores negociahles (Nota 14)
Dendas con entidades de crédito (Nota 15)
Dendas con empresas del Grupo ¥ asociadas (Nota @)
Acreedores comerciales
Orras dendas no comerciales
Administraciones Publicas {Nota 10}
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de page
Ajustes por periodificacion

Total

TOTAL PASIVO

Aoriu adjunta forman parte integrante
i de Diciembre de 1993

Ejercicio 1993

$69.132
34.160

957.728
1.123.439

173.826
2.086.625
(705.301)
(723.568)

-

3.816.041

108.067
1.742.102
54.346

1.904.515

947.417
478.735

]

1.426.152

137.050

-_

137.050

Lh
tad =l

N o —
— n
—_tad L O
o VTR By [
Lo L
1.2 W D 00

64.985
326
59.770

— e ———

§.844.509

E——

9.128.067

Ejercicio 1992

869.132
34.160

957.728
1.123.439

173.826
2.086.625
(744.281)

38.980

4.539.609

127.223
972.475
70.549

o 1.170.247

885.448
333.585

1.219.033

138.060
754

-

138.814

144.018
646.883

4.335
839.599

83.913

2.151
81.971
48.071

1.850.942

e et

8.918.645




SEFAN
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS o
TERMINADOS EL 3{ D pjcy;

(Miles
DEBE Ejercicio 1993 Ejercicio 1992
GASTOS:
Reduceion de existencias de productos terminados
y en curse de fabricacion - 105.746
Aprovisionamienios {Notas 9y 18) 2.409.105 1.964.463
Gastos de personal _
Sueldos, salarios y asimilados 675.591 666.099
Cargas sociales (Nota 17) 266.617 241.172
Dotaciones para amoriizaciones del inmovilizado (Nota 6} 258.097 302.774
Variacién de las provisiones de trdfico
Variacion de provisiones de existencias 28.876 -
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos 37.205 _ (10.154)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 899.845 1.266.276
Tributos 33.218 48.447
. 4.608.654 - 4.584.823
Gastos financieros y gastos asimilados (Nota 13} 35.496 | - 54.989
Intereses procedentes del plan de pensiones {(Nota 17) 150.331 150.331
Diferencias negarivas de cambio 32.881 -
218.708 205.320

Pérdidas procedentes de inmaovilizado fmmaterial.,

material v cartera de conirol (Nota 8) ) 43.052 -
~ Gastos extraordinarios 27.250 25.667
Gustos y pérdidas de otros ejercicios (Nota 17} 277.846 ‘ 277.846
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 412.177
348.148 715.690
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS - 38.980

Impuesto sobre Sociedades - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIOS = ' 38.980

Las notas | a 20 descritas en la )
de la cuenta de pérdidas ¥ gunan




"le
DIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
£ 1993 Y 1992 (Notas 1 2 5)

15)

HABER

INGRESOS:

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas (Notas 9y 18)
Prestaciones de servicios (Nota 9)
Devoluciones ¥ rappels sobre ventas

Aumenio de existencias de productos
ferminados y en cirso

Trabajos efectuados por lu empresa pard
el inmovilizado

Orros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de geslion corriente

Subvenciones

PERDIDAS DE EXPLOTACION

Orros intereses e Ingresos asimilados
Diferencias positivas de canibio

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Subvenciones de capital rransferidas a resultado
del ejercicio

tngresos exiraordinarios (Nota 7}

Ingresosy beneficios de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJ ERCICIO - PERDIDAS

a4 adjunta forman parte integranic
respondiente al ejercicio 1903,

Ejercicio 1993

3.509.844
20.220
(11.486)

681.211
4.137

8.406
28.234

368.088

————

4.608.654

109.163
31.320
78.223

—

218.708

446311

19.156
51.733

277.257

-

348.148
723.568

723.568°

Ejercicio 1992

4.350.290
25.477 -
(80.751)

3.961

9.592
23.877

252.371

4.584.823
84.500

" 120.820
205.320

373.197

19.516
690.829
5.345

715.690




MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO
* - “FL’31-DE DICIEMBRE, DE 1993

(1) Actividad de ta Sociedad
Sefanitro, S.A. se constituyd como Sociedad Ané-

“nima el 26 de Septiembre de 1941 bajo el nombre
de Sociedad Espafiola de Fabricaciones Nitrogena-
das, S.A., habiendo adoptado su actuai denomina-
ci6n social en la Junta General de Accionistas cele-
brada el 27 de Mayo de 1991, en la que se procedid
a adaptar a la Ley de Sociedades Andnimas de 22
de Diciembre de 1989 sus Estatutos Sociales.
La Sociedad, cuyo domicilio social se encuentra en
la calle Buen Pastor s/n de Lutxana-Barakaldo. tie-
ne como objeto social la producctdn y adquisicién
de toda clase de fertilizantes v de las materias o pro-
ductos para su elaboracidn. asi como 1a comerciali-
zacion y distribucidn de unos y otros.

(2) Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas a} 31 de Diciembre
de 1993 han sido obtenidas de los registros canta-
bles de la Sociedad v se presentan. bdsicamente,
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patri-
monio, de la situacién financiera v de los resulta-
dos de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los Administradores de
Ia Sociedad v preparadas siguiendo el principio
de “empresa en funcicnamiento’. se someterdn a
la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimdndose que seridn aprobadas sin
ninguna modificacion.

b) Agrupacion de partidus

En el balance de sitacién al 31 de Diciembre de
1992 formulado por los Administradores de la
Sociedad figuraban agrupados diversos saldos
bajo los epigrafes “Clientes por ventas y presta-
ciones de servicios”. "Tesoreria™. "Deudas con
entidades de crédito - Corto plazo™. “Acreedores
comerciales” y "Emisién de obligaciones v otros
valores - Corto plazo™. Con objeio de mejorar fa
presentacidn en el balance de siuacion al 3t de
Diciembre de 1993 se ha optudo por no agrupar
los mencionados saldos por lo gue. con objeto de
factlitar su comparacion con el balance al 31 de

Diciembre de 1992, éstos tampoco han sido agru-
pados.

{3) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de resultados formuia-
da por los Administradores de la Sociedad para el
ejercicio 1993 ¢s el traspaso de tas pérdidas a resul-
tados de ejercicios anteriores.

(4) Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por
la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anua-
les al 31 de Diciembre de. 1993, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad
han sido las siguientes:

a) fnmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a pre-
cio de coste actualizado de acuerdo con la Norma
Foral 11/1990, de 21 de Diciembre de actualiza-
ci6n de activos. Con anterioridad, el mencionado
inmovilizado material habia sido, asimismo, re-
gularizado v actualizado al amparo de diversas
disposiciones legales (Notas 6 y 13). Las adicio-
nes posteriores se han valorado al coste de adqui-
sicidén. :

Los costes de mantenimiento y reparacién se re-
gistran con cargo a los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las sustituctones o renovacienes
de elementos del inmovilizado se contabilizan co-
mo activo, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados.

La Sociedad sigue el ¢riterio de contabilizar los
bienes adquiridos en régimen de leasing de acuer-
do con la disposicidn transitoria quinta del Plan
General de Conlabilidad. que asi lo permite, car-
gando dnicamente las cuotas satisfechas en cada
periodo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio correspondiente y activando el valor re-
sidual de los bienes una vez vencido el contrato y
ejercida la opcién de compra. El efecto, sobre Jas
cuentas anuales adjuntas al 31 de Diciembre de
1993, de haber contabilizado dichos bienes de
acuerdo con un criterio econdmico tal y como es-
td dispuestoen la norma de valoracién quinta del
Plan General de Contabilidad, incorporindolos al
inmavilizado por el coste del bien. no serfa signi-
tficutivo.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material
aplicando a los valores brutos regularizados. des-
pués de deducir para algunos de ellos su valor re-
sidual estimado. los porcentajes que se indican a
continuacion:




Porcentajes
aplicados
Edificios y otras construcciones 2
Magquinaria e instalaciones 6-10
Mobiliario, vehiculos y 0tros 20

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias durante el ejercicio 1993 en concepto de
amortizacién del inmovilizado material asciende

258 millones de pesetas, aproximadamente.
Los elementos del inmovilizado material se em-
piezan a amortizar a partir del mes siguiente al de
su entrada en funcionamiento.

b) Inmovilizado financiero

Las inversiones en acciones de otras sociedades
se valoran, con independencia del porcentaje de
participacion. al cosie de adquisicién, minorado
en su caso, por las necesarias provisiones para de-
preciacién, por el exceso del coste sobre su valor
razonable al cierre de) ejercicio. Dicho valor se
determina, entre olyos aspectos. €n base al valor
teérico contable de la sociedad participada (Nota
).

¢) Existencias

Las existencias de materias primas y materias
consumibles se valoran a coste medio de adquisi-
ciGn o a valor de mercado, el menor.

Los repuestos se valoran & precio promedio de
adquisicién o valor de realizacion si éste fuera
menor, analizando para ello la rotacién de los
MIiSMmos.

Las existencias de productos terminados se valo-
ran a coste medio de fabricacién. que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de
obra y los gastos divectos e indirectos de tabrica-
cién. o a valor neto de realizacion, si éste fuera
menor.

&) Dewdores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de si-
tuacién adjunto por su valor nominal, No obstan-
te. se han realizado las correcciones valorativas
necesarias. dotindosc. en base a un andlisis indi-
vidualizado para cada uno de fos deudores, lus co-
rrespondientes provisioncs por el riesgo que pre-
sentan las posibles insolvencias con respecto al
cobro de los diferentes activos.

¢) Conversién de saldos en moneda extranjerd

Las transacciones en moneda extranjera por ope-
raciones de trafico se registran a un tipo de cam-
bio estimado a la fecha de la transaccion que ne
difiere significativamente del tipo de cambio en
vigor a dicha fecha. Las pérdidas o beneficios por
diferencias de cambio en moneda extranjera se
registran con cargo o abono, segiin proceda, a los
resultados del ejercicio en que se vayan cancelan-
do las correspondientes transacciones. Al 31 de
Diciembre de 1993, los saldos proveniemes-de
estas transacciones se reflejan enel balance de si-
tuacion al tipo de cambio oficial en vigor a esa fe-
cha. Las diferencias de valoracién y cambio pues-
tas de manifiesto en el cierre del ejercicio 1993 se
han registrado con cargo al epigrafe “Diferencias
negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y
eanacias adjunta.

Los saldos de las cuentas corrientes expresados
en divisa se valoran al cierre del ejercicio de
acuerdo con e} tipo de cambio vigente en es¢ mo-
mento. La diferencia de valoracion y cambio
puesta de manifiesto se ha registrado con abono
al epigrafe “Diferencias positivas de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La conversion en moneda nacional de las transac-
ciones en moneda extranjera relativas a la opera-
cién de venta de la Planta de Amoniaco (Nota 7)
se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en
el momento de efectuar la correspondiente opera-
cion. valordndose al cierre del gjercicio de acuer-
do con el tipo de cambio vigente en ese momento.
Las diferencias de cambio positivas que s¢ produ-
cen entre el tipo de cambio en el momento 1t que
se efectud Ja operacién y aquél vigente al cierre
del ejercicio 1993, se recogen en el pasivo del ba-
lance de situacion adjunto al 31 de Diciembre de
1993 come “Ingresos a Distribuir en Varios Ejer-
cicios™.

fy Deuncdas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal,
clasificandose en deudas a corto 0 a largo plazo
en funcion de si su vencimiento estd dentro del
plazo de.un ano contado a partir de la fecha del
balance de situacidn o es a un plazo superior,

No obstante. y en 1o que se refiere las deudas al
11 de Diciembre de 1993 derivadas del Plan de
Consolidacidn (préstamos y obligaciones emiti-
das) se clasifican a corlo y largo plazo en funcién
de si los pagos previstos por los Administradores




de la Socicdad se realizarin en un plazo de 12
meses o superior, contado a partir de la fecha del
balance de situacion adjunto {(Notas 14 v 15).

g} Subvenciones

Para la contabilizacién de las subvenciones reci-
bidas, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

1. Subvenciones de capital no reintegrables

Las subvenciones recibidas para la adquisi-
cién de inmovilizado material, se contabili-
zan en el capitulo de “Ingresos a Distribuir
en Varios Ejercicios” del pasivo del balance
de situacién adjunto y se imputan a resulta-
dos, linealmente en 10 ailos, con indepen-
dencia de los aios de vida dtil del inmovili-
zado material afecto. El efecto que sobre las
cuentas anuales adjuntas supone la imputa-
¢ién a resuliados durante diez aitos. en lugar
de durante el periodo de depreciacion, no €s
significativo.
La Sociedad durante el ejercicio 1993 hare-
aistrado con abono a la cuenta de pérdidas y
sanancias adjunta un importe de 19 mitlo-
nes de pesetas.

2. Subvenciones de explotacion
Se abonan a resultados en el momenio de su
devengo.

W) Ingresos y gustos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio del devengo. es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes vy servicios que los mis-
mos representan. con independencia del momen-
to en que se produzca la corriente monetaria o ti-
nanciera derivada de elios.

No obstante. siguiendo el principio de prudencia.
la Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio. en
lanto gue los riesgos previsibles v las pérdidas.
aun las eventuales. se contabilizan tan prento son
conocidos. Asimismo. a partir del ejercicio 1991
y en relacion con los intereses devengados como
consecuencia de las operaciones de financixcidn
y refinanciacion derivadas de lu cuenta a cobrar
por la venta de una pranta industrial para fa fubri-
cacidn de amoniaco, la Sociedad registra los mis-
mos tinicamente en ¢l momento de su cobro o
cuando recibe fa correspondiente indemnizacidn,
en caso de que estuvieran asegurados ONota 7).

D Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vi-

gente, la Sociedad estd obligada al pago de in-
demnizaciones a los trabajadores vy empleados
con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. La Sociedad sigue la pricij-
ca de contabilizar el importe de las indemnizacio-
ncs satisfechas por rescisiones de contratos de
trabajo a medida que son firmados 1os finiquitos
de extincién de la relacién laboral. Los Adminis-
tradores de la Sociedad no esperan gue se produz-
can despidos en el futuro de los que pudieran de-
rivarse pasivos significativos y, por tanto, no se
ha creado provisidn alguna por este concepto.

1) Plan de pensiones

El convenio colectivo y un posterior acuerde la-
boral ¢on sus trabajadores, asi como diversas me-
didas taborales contempladas en diferentes acuer-
dos en el marco del Plan de Reconversion dei
Sector de Fertilizantes (Nota 5}, establecen que la
Sociedad viene obligada a complementar jas per-
cepciones que fos trabajadores reciban de la Se-
guridad Social, siempre ¥ cuando €stos cumplan
con determinadas condiciones en el momento de
su jubilacién o prejubilaciéon. Ademds. la Socie-
dad estd obligada a pagar ciertos premios de per-
manencia a aquellos empleados que cumplian 25 ¥
40 afics de servicio en la Empresa, ast como pre-
mios de antigiiedad, bajo ciertas condiciones. en
el momento de la jubilacidn.

Albigual que en ejercicios anteriores. en base a un
estudio actuarial independiente realizade con fe-
cha 31 de Diciembre de 1992, la Sociedad. de
acuerdo con la disposicidn transitoria cuarta del
Real Decreto 1.643/1990 de 20 de Diciembre, ha
realizado, con objeto de cubrir el déficit existente
derivado de su plan de pensiones. una dolacion
sistemdtica en los siguientes plazos {(Nota 17):

1. Una séptima parte del pasivo total devenga-
do a dicha fecha correspondiente 4 emplea-
dos ya jubilados.

2. Una decimoguinta parte del valor actual ¢o-
rrespondiente al pasivo devengado por las
pensiones no causadas de fas empleados en
activo.

El mencionado cdlculo actuarial independiente se
realizé aplicando técnicas de capitalizacion indi-
vidual y una tasa nomind! de actualizacion del
7.5% ademads de otras hipdtesis téenicas realistas,
De acuerdo con estos ciileulos, los importes nece-
surios al 3t de Diciembre de 1992, para hacer
frente a los compromisos adquiridos con el perso-




nal ya jubilado ascendian a 2.101 millones de pe-
getas, A su veZ, el valor actual del pasivo deven-
sado adquirido con su personal en activo ascen-
dia a 429 millones de peselas {Nota 17).

Fl cargo por estos conceptos registrado en el epi-
grafe “Gastos ¥ pérdidas de otros ejercicios” dela
cuenta de pérdidasy ganancias del gjercicio 1993
ascendi6 a 278 millones de peselas, aproximada-
mente (Nota 17). Adicionalmente, el gasto regis-
\rado durante el ejercicio 1993 en concepto de in-
tereses correspondientes al pasivo devengado y a
la dotacién anual por el devengo en dicho afo de
las pensiones no causadas, ascendid a 150y & mi-
llones de pesetas. yespectivay aproximadamente,
figurando registrados en 10s epigrafes de “(Gastos
financieros - Intereses procedentes del plan de
pensiones" y “(Gastos de personal - Cargas socia-
tes” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Por otra parte. los pagos satisfechos por la Socie-
dad, registrados conird dicho fondo, durante el
afo 1993 ascendieron a 374 millones de pesetas,
aproximadamente (Nota 17}

%) fmpuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejer-
cicio se calculaen funcion del resultado econdmi-
co antes de imMpuestos aumentado o disminuido.
segun corresponda. por las diferencias permanen-
tes con ¢l resultado fiscal. entendiendo éste cOMO
Ja base imponibie del citado impuesio. minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuotd,
excluidas las retenciones y los pagos a cuensa.

(5) Plan de consolidacion ¥ reconversacion

del sector de fertilizantes
Plan de consolidacion

Durante 1980 y ante la critica situacion econdmico-
financiera por la que venia atravesando 1a Sociedad,
motivada en gran medida por la paralizacion de la
construccion de una Planta de Amoniaco (Nota T), ta
Sociedad se vio obiigada pegociar la refinancia-
cion de su deuda conlos principales bancos ¥ acree-
dores. cstableciendo con poslerioridad un Plan de
Consolidacion que recoaiu fa deuda pendiente al 31
de Diciembre de 10K | . asi COMO $U FEINIETo en un
perfoda de diez aiios. Al 31 de Diciembre de 1993,
e} suldo vencido ¥ pendiente de pago registrado por
|2 Sociedad asciende a 041 millones de peselis,
aproximadamente (Notas 14y 15).

Reconversion del sector de fertilizantes

En virted de laley 27/19%4. de 20 de Julio. y del
Reul Decreto 2G3/1985, de 20 de Febrero. sobre me-

didas de reconversion para e} sector de fertitizanics.
la Sociedad obtuvo, con fecha 26 de Diciembre de
1985, la aprobacion por parte del Ministerio de In-
dustria y Energia para acogerse al Plan de Reconver-
sidn, COM unas condiciones de tipo aeneral, Elilde
Junio de 1986, dicho Ministerio aprobd e} programa
de reconversion de 1a Sociedad, el cual fue modifi-
cado con fecha 25 de Octubre de 1989, contemplan-
do, entre Otros aspectos, determinadas inversiones
materiales ¢ ijmmateriales y diversas medidas de tipo
fiscal, financiero y laboral que durante el afio 1989
comenzaron a hacerse efectivas. A su veZ.con fecha
16 de Diciembre de 199 i, el Ministerio de Industria.-
Comercio y Turismo resuelve modificar las medidas
laborales contempladas en |a resolucién anterior-
mente mencionada del aio 1989.

Las nuevas medidas laborales autorizaron 2 la So-
ciedad a extinguir kas relaciones laboraies de hasta
un maximo de 40 trabajadores con 35 ¢ mds anos de
edad cumplidos, pudiendo voluntariamente oplar
por acogerse al sistema de prejubilacion y/o jubila-
cién anticipada. que contempla una serie de comple-
mentos por parte de la Sociedad a 1as prestaciones y
subsidios recibidos por sd situacién legal de desem-
pleo, hasta alcanzar la edad reglamentaria de jubila-
cién. A su vezZ. encuadrado en las edidas laborales
contempladas, Sefanitro S.A. procedid a recolocur
en su empresa a 19 rrabajadores afectados por €l
Plan de Reconversion de Fertilizantes procedentes
del centro de trabajo de Luchana de Fesa Fertilizan-
tes Espaioles, S.A. La Sociedad.cn virtud del expe-
diente anterior, procedié asimismo durante el afio
1992 a jubilar a 39 personas y recoloco a fos 19 tra-
bajadores de FESA afectados.

La valoracion econdémica de los costes exclusiva-
mente laborales correspondientes a ia citada operi-
cién fue vepartida entre la propia Sociedad. Socie-
dad de Reconversién de Fertilizantes. S.A. {SORE-
FERSA) y Fesa Fertilizantes Espanoles. S.A.
(FESA) en funcién del acuerdo alcanzado en reus
nidn del _Consejo de Administracion de SOREFER-
SA de fecha 27 de Noviembre de 1991. La aporla-
ci6n economica de FESA'Y SOREFERSA se estit-
blecié en 330y 60 millones de pesclis. respeclivay
aproximadamente {Nota 10).

Por otra parte y asimismo encuadrado en el Plan de
Reconversion del Sector de Fertilizantes s¢ autorizé
a la Sociedad a realizar 36 jubilaciones anticipadas.
con objeto de dejar vacantes los puestos de trabajo
necesarios para acoger los trabajadores proceden-
{es de Indusirias Quinicas Canarias, S.A - de acuer-
do con 1o compromisos adguiridos al respecto. Co-
mo consecuencia de lo anterior. 1a Saciedad recibid
de Reconversion de Eertilizantes. S.A. (SOREFER-




SA) 154.095.000 pesetas correspondientes a los pa-
gos realizados en 1988 y al valor actual al 31 de Di-
ciembre de 1988 de los pagos a efectuar a los traba-
jadores prejubilados hasta que éstos alcancen la
edad de 65 afios, en concepto, basicamente, de com-
plementos de jubilacidn y cotizacién a la Seguridad
Sacial. Al 31 de Diciembre de 1993 el valor actual
de los importes pendientes de pago referentes a las
mencionadas prejubilaciones asciende a 11.500.000
pesetas, aproximadamente, y figura registrado en el

epigrafe “Acreedores a Corto Plazo Remuneracio-
nes pendientes de pago™ del pasivo del balance de
situacién adjunto.

(6) Inmovilizado material

El movimiento habido durante ¢l ejercicio 1993 en
las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente:

Miles de pesetas
Otras Instalaciones,
Utillaje, Anticipos e
Mobiliario, Inmovilizado
Instalaciones Vehiculos v Material
Terrenos Edificios Técnicas  Maquinaria  Otro Inmovilizado en Curso Total

COSTE:

Saldo al 31 de Diciembre de 1992 449.699 2988908  4.239.259 3.655.660 58.329 23999 11.415.854

Entradas - - - - 914 92.981 93.895

Traspasos - - 100,923 - - {100.923) -

Salde al 31 de Diciembre de 1993 449,699 2988908  4.340.182 3.635.660 59.243 16.057  11.509.749
AMORTIZACION ACUMULADA: .

Saldo al 31 de Diciembre de 1992 - 1.478.070 3.322.809 3.402.295 53.862 - 8.257.036

Dotaciones - 59.736 180.277 16.811 1.273 - 258.097

Saldo al 31 de Diciembre de 1993 - 1.537.806 3.503.086 3.419.106 55135 - 8.515.133
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Conforme se indica en las Notas 4.2y 13, 1a Socie-
dad regularizé sus balances y actualizd los valores
de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales. Al 31 de Diciembre de 1990,
la Sociedad regularizé su inmovilizado material de
acuerdo con la Norma Foral de 21 de Diciembre de
1990. El efecto neto de dicha actualizacién fue abo-
nado a la cuenta de reservas “Actualizacion Norma
Foral 11/1990” (Nota 13).

El inmovilizado material totalmente amortizado al
31 Diciembre de 1993 asciende a 6,218 millones de
pesetas, correspondiendo bdsicamente a maquinaria
e instalaciones.

Por otro lado, la Sociedad tiene hipotecada una parte
de su inmovilizado material como garantia de la
emisién de obligaciones del afio 1974 (Nota 14). El
valor neto contable de dicho inmovilizado ai 31 de
Diciembre de 1993 ascendia a 137 millones de pese-
1as.

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar
pélizas para cubrir fos posibles riesgos a que estdn
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. Al 31 de Diciembre de 1993. los Adminis-
tradores de la Sociedad estiman que existe una ¢o-
bertura suficiente.

(7) Planta de Yugoslavia

Ei 31 de Mayo de 1974 se firm¢ un contrato entre
Técnicas Reunidas, S.A. v Sefaniiro, 5.A. para la
instalacion “llave en mano”, por parte de aquélla, de
una planta para la fabricacién de amoniaco anhidro
en 1a factorfa de Lutxana de Sefanitro. 5.A.

Una vez iniciada la inversién, diferentes causas mo-
tivaron su paralizacion y, ante esta situacién, ambas
Sociedades consiguieron la firma de un contrato con
fecha 22 de Noviembre de 1978, para la venta de la
citada planta a Hemijska Industrija Pancevo. socie-
dact yugoslava.

El precio contraciual de da instalacion se fijo en USS
51.500.000 que inclufa una parte aplazada en 20 ¢n-
iregas semestrales consecutivas, partir del 22 de
\Marzo de 1982, de USS 2.188.750 cada una.

Esta parte aplazada. junto con la totalidad de fos In-
tereses correspondientes, que ascendian a USs
19.074.956 pactados en el 8,30% anual. se instru-
menté en pagarés. garantizados por el banco yugos-
lavo Vojvodka Novi Sad-Osnovna Privredna Bank
Pancevo. Dichos pagarés fueron depositados en el
Banco Exterior de Espaiia. quedando pignorados en
earantia del crédito y de los intereses v comisiones
correspondientes. cancedido para financiar la opera-
¢i6n por un “pool” bancario. par importe de 2.970.7
millones de pesctas. Dicho préstamo fue dispuesto

en su tolalidad durante 1979 y 1980, a medida que
los pagarés fueron liberados. La amorlizacién se ha
realizado en 20 entregas semestrales consecutivas, a
partir del 22 de Abril de 1982, de 148.835.000 pese-
tas cada una, encontrandose en consecuencia al 31
de Diciembre de 1993 totalmente cancelado.

En Marzo de 1979. Técnicas Reunidas, S.A.y Sefa-
nitro, S.A. (en adelante CONSQRCIO) firmaren un
contrato en virtud del cual se determinan las relacio-
nes, entre ambas sociedades, todo ello en relacién
con el contrato inicial suscrito entre ambas el 31 de
Mayo de 1974 y en relacién con el firmado con el
cliente yugoslavo ¢l 22 de Noviembre de 1978.

Con posterioridad a Ia fecha del contrato de compra-
venta de la Planta de Amoniaco y como consecuen-
cia de los diversos acuerdos firmados por el Gobter-
no de la antigua Republica Federal Socialista de Yu-
goslavia con los Gobiernos de ciertos paises
acreedores entre los que se encuentra Espaiia, se han
llevado a cabo diferentes refinanciaciones de la deu-
da para aquellos créditos derivados de contratos o
convenios suscritos antes del 2 de Diciembre de
1982, cuyo periodo de amortizacidn original era su-
perior a un afo. '

Por otra parte. ¢l Coensorcio contraté un Seguro de
Crédito a la Exportacion por ruptura de contrato y
riesgos financieros cubiertos por CESCE, que ga-
rantiza la operacién por el 95% de USS 62.849.956,
importe que recogia el principal e intereses del con-
trato materializados en pagarés. El tipo de cambio
asegurado fue de 63.96 pesetas/ délar.

Al 31 de Diciembre de 1993, una parte muy signifi-
cativa de la deuda aplazada se encuentra refinancia-
da, tanto el principal e intereses como intereses de
deudas ya refinanciadas anteriermente. El altimo
vencimiento de estas refinanciaciones se producird
el 15 de Noviembre de 1998.

Al 31 de Diciembre de 1993, el importe registrado,
tanto de principal como de intereses, pendiente de
cobro asciende a LSS 27.864.186. No obstante. a di-
cha fecha. el Consorcio. en virtud del contrato de se-
guro gue tiene suscrito con CESCE, ha cobrado US
$ 24,187.892 de esta compaiiia correspondiente al
95% asegurado a 63.96 pesetas/ddlar.

Segdn se indica en la Nota 4.h, u partir del ejercicio
1991 la Sociedad registra los intereses devengados
derivados de lus diferentes financiaciones y refinan-
ciaciones en el momento del cobro de los mismos o
cuando recibe la correspondiente indemnizacion, en
caso de que estuvieran asegurados.

Las diferencias de cambio producidas entre la pari-
dad fija cstablecida en virtud del contrato de seguro
gue ha sido aplicado en tas tiquidaciones efectuadas
indicadas cn ¢} parrate precedente. v el1ipo de cam-




bio en vigor a la fecha de cobro de los pagarés por
CESCE en funcién de los vencimientos acordados
segtin la refinanciacion establecida, serdn reintegra-
das al Consorcio.

Al 31 de Diciembre de 1993 los saldos derivados de
esta operacion de venta eran los siguientes:

—

Miles de pesetas

ACTIVO:
Inmovilizaciones financieras - Otros créditos:
Principal US $ 23.119.320, que incluye US § 21.401.620,

indemnizados por CESCE a 65,96 pesetas/délar, 1.872.909

Intereses US $ 2.083.346. que incluye US § 1.380.657,
indemnizados por CESCE a 65,96 pesetas/ dolar 204918
2.077.827

Deudores varios:
Principal US $ 2.661.520. que incluye US § 1.405.615,

indemnizados por CESCE a 65,96 pesetas/délar 285.413
Tesoreria 208
Ajustes por periodificacion 348420

Total activo 2.711.868
PASIVO:

Ingresos a distribuir en varios efercicios - Diferencias

positivas de cambio 1.742.102
Provisiones para riesgos v gastos - Qtras provisiones

{Técnicas Reunidas, S.A.J 472.690

Total pasivo 2.214.792
FONDOS PROPIOS:

Resultados del ejereicio - Ingresos exiraordinarios 632

(8) Inmovilizado financiero

Ei movimiento habido durante el ejercicio 1993 en
la cuenta de “Participaciones en empresas asocia-
das™, asi como su correspondiente cuenta de provi-
sion, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Coste Provision
Saldo al 31 de Diciembre de 1992 733,797 (339.363)
Adiciones o dotaciones 204.500 (43.052)

Salidas o reducciones - -

Saldo af 31 de Diciembre de 1993 938.297 (382.415)




Al 31 de Diciembre de 1993, la composicién de este
epigrafe del balance de situacién adjunto era la siguien-
fe:

Miles de pesetas

9 de participacion Coste Provision Saldo

Rontealde, S.A. 10% 391.726 (43.052) 348.674
Fesa, Fertilizantes Espafioles, S.A.

{Nota 10} - 204.500 - 204,500

Metalquimica del Nervidn, S.A. (A) 22.74% 339.363 (339.363) -

935,589 (382.415) 553.174

Otras participaciones 2.708 - 2.708

938.297 (382.415) 555.882

1A} Sacicdad liguidada

Sefanitro, S.A. tiene concedida opcion de compra
sobre la totalidad de sus acciones en Ronteaide, S.A.
a esta sociedad participada o a cualquier sociedad
controlada por el Grupo al que pertenece M.T.M.
Logistics B.V. El plazo para el ejercicio de la opcidn
serd de 10 afios v en caso de que se ejerciera, el pre-
cio global y alzado para la totalidad del paquete de
acciones setd de 65 mitlones de pesetas con un in-
cremento anual a partir del afio 1992 del L.P.C. El
ejercicio de la opcién de compra se limita al supues-
to de que se transmita o intente transmitir todo o par-
te del paquete accionarial de la Sociedad en Ronteal-
de, S.A. durante el plazo de vigencia de la opcidn. A
la fecha de formulacion de las cuentas anuales los
Administradores de Ia Sociedad no tienen intencion

de transmitir todo o parte de su paquete accionarial
en Rontealde. S.A.

El valor tedrico-contable de Rontealde, S.A., socie-
dad dedicada a la fabricacion y venta de dcido sulfi-
rico. ubicada en Lutxana-Baracaldo (Vizcaya), obte-
nido en base al balance de situacidn de dicha socie-
dad al 31 de Diciembre de 1993 asciende a 349
millenes de pesetas. aproximadamente,

(9) Sociedades vinculadas y asociadas

El detalle de las cuentas a cobrar v a pagar a socieda-
des vinculadas y asociadas al 31 de Diciembre de
1993 y de las transacciones efectuadas con las mismas
por el ejercicio ucabado en dicha fecha es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldos Transacciones
Aprovisio- | Prestaciones
Deudor Acreedor Ventas namientos de Servicios
Altos Hornos de Vizcaya, S.A.
(Nota 13) 26.325 825 33.246 3,922 -
Rontealde, S.A. (Nota 8) - 2,534 - 65.502 19.994
26.325 3.359 53.246 . 69.424 19.994

L.as cuentas a cobrar v a pagar a sociedades vincula-
das y asociadas estdn originadas. fundamentalmen-
te. por transacciones comerciales mantenidas con
tas mismas. La cifra de ventas a Altos Hornos de




Vizeaya, S.A. representa suministres de écido sul-
furico y amoniaco. Las compras son motivadas por
aprovisionamientos de agua y gas. Las compras a
Rontealde, S.A. representan bisicamente compras
de 4cido sulfiirico por importe de 65 millones de pe-
setas durante 1993, aproximadamente, a precios de
mercado interior. La cifra de “Prestaciones de servi-
cios” viene motivada por el alquiler de un local.

(10) FESA Fertilizantes Espanoles, S.A, (FESA)

Durante 1993 fue aprobado el convenio pactado entre
FESA., sociedad declarada el 4 de Diciembre de 1992
en estado de suspension de pagos por insolvencia pro-
visional, y sus acreedores. En dicho convenio se reco-
nocen los siguientes créditos a favor de la Sociedad:

1. Crédito preferente por importe de 321 millones
de pesetas, reconocido por la intervencién judi-
ciat y para el que la Sociedad no se adhiere ex-
presamente por tener reconocido el derecho de
abstencién. Mediante escritura piblica de fecha
19 de Junio de 1992, FESA reconoce adeudar a
Sefanitro, S.A. Ja cantidad de 318 millones de
pesetas y garantiza el cumplimiento de su obliga-
¢ién mediante constitucidn de hipoteca de diver-
sas fincas. El abono de las cantidades adeudadas
se establece mediante un calendario de pagos

con vencimientos trimestrales de importes varia-
bles a partir de Mayo de 1992 y hasta el mes de
Noviembre del afio 2001, ascendiendo el impor-
te pendiente de pago al 31 de Diciembre de 1993
a 294 millones de pesetas.

2. Crédito comercial ordinario por importe de 459
millones de pesetas, adhiriéndose Sefanitro, S.A,
al convenio de acuerdo con las siguientes condi-
ciones: '

— Pagos en efectivo por importe total de 14 mi-
llones de pesetas con diversos vencimientos, el
tiltimo en Junio de 1996.

— Acciones de FESA. Conversion en acciones del
capital social de FESA, de 10.000 pesetas dc
valor nominal cada una, correspondiendo a Se-
fanitro, S.A. un valor nominal de 204.500.000
pesetas (Nota 8). En la actualidad se estd proce-
diendo a la formalizacién de la mencionada
conversidn en acciones de los correspondien-
tes créditos.

— Quita por importe de 240 millones de pesetas,
para la cual la Sociedad tenia registrada la co-
rrespondiente provision.

Al 31 de Diciembre de 1993 el balance de situacion
adjunto incluye las siguientes cuentas a cobrar a FE-
SA Fertilizantes Espanoles, S.A.:

Miles de pesetas

Crédito con
Derecho de Créditos
. Abstencidn Ordinarios Total
Inmovilizaciones financieras -
Ouros créditos 226.806 10.455 237.261
Deudores varios 66.840 3.575 70415
Total 293.646 14.030 307.676

11y Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al
21 de Diciembre de 1993 es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Materias primas 297.180
Efectos, repuestos y envases 171.145
Producios terminados 1.010.041
Provisiones (28.876)
1.449.490




Sefanitro, S.A. ha suscrito un contrato de suministro
de amoniaco con un proveedor mediante el cual se
compromete a adquirir 5.000 toneladas mensuales.
El perfodo de suministro es del 1 de Agosto de 1993
al 31 de Julio de 1994, renovable automaticamente
excepto cancelacion de una de las partes por escrito
y con tres meses de antelacion.

La Sociedad tiene contratada una tUnica péliza de se-
guro para sus existencias de amoniaco (materia pri-
ma) y envases, al objeto de cubrir los riesgos a que
estdn sujetas las mismas.

(12) Inversiones financieras temporales

Al 31 de Diciembre de 1993 el epigrafe “Inversiones
Financieras Temporales™ del balance de situacion
adjunto corresponde en su totalidad al deposito en-
tregado por la Sociedad a una sociedad gestora de
valores mobiliarios, materializado a dicha fecha en
un Fondo de Inversién Mobiliaria.

(13) Fondos propios

Fl movimiento habido en las cuentas de "Fondos
Propios” durante el ejercicio 1993 ha sido el si-
guiente:

Miles de Pesetas

Capital Prima de Reserva
Suserito Emisién Legal

Regulari-

Resuliados
Actualizacién Negativos de
Norma Foral Ejercicios Resultados

zacion 1983 | 11/1990 (Notx 6) 1 Reservas Anteriores del Ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre
de 1992 869.132 34,160 173.826
Aplicacién del resuliado
del ejercicio 1992 - - -
Pérdida del ejercicio.
seguin cuenta adjunta - - -

Saldo al 31 d¢ Diciembre

de 1993 869.132 33160 173.826

Q37728

1.123.439 2.086.623 {744.281} 38.980
- - 38.980 (38.980)
- - - (723.568)
1.123.439 2.086.625 705.301 T (723.568)

Cupital suserito

Al 31 de Diciembre de 1993, ¢l capital social de Se-
fanitro, S.A. estaba compuesto por 1.738.264 accio-
nes al portador de 500 pesetas nominales cada una.
lotakmente suscritas y desembolsadas. Todas las ac-
ciones constitutivas del capital gozan de los mismos
derechos y estan admitidas a cotizacién.

Al 31 de Diciembre de 1993, la participacion de Al-
tos Hornos de Vizcaya. S.A. en ef capital social de
Sefanitro. §.A. era del 58.87%. aproaimadamente.
no existiendo olros accionistas con participacion su-
perior o iguat al t0% de su capital SUSCTILO.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de So-
ciedades Apénimas. debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance. al menos. el 20% del capital
social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el
capital en fa parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
micntras no supere el 20% del capital sockal, estare-
servi sélo podrd destinarse a fa compensacion de




pérdidas y siempre que no existan otras 1eservas dis-
ponibles suficientes para este fin.

Prima de Emision de Acciones

El texto refundido de Ia Ley de Sociedades Andni-
mas permite expresamente, a partir de Enero de
£990. la utilizacién del saldo de la prima de emision
para ampliar el capital y no establece restriccion es-
pecifica alguna en cuanto a la disponibilidad de di-
cho saldo.

Reservas de revalorizacién

Como consecuencia de us regularizaciones y actua-
lizaciones del inmovilizado material y financiero re-
gistradas por la Sociedad de acuerdo con las diferen-
tes disposiciones legales al respecto, el coste y la
amortizacién acumulada de dicho inmovilizado y el
coste del inmovilizado financiero se incrementaron
en los siguientes importes, que a su vez han sido dis-
tribuidos en la forma que se indica a continuacién:

Miles de
Pesetas
Regularizacion 1983:
Regularizacién del inmovilizado
material {Nota 6)
Coste 0.273.076
Amortizacion acumulada (1.918.949)
Actualizacién del inmovilizado
financiero 383.645
4.637.772
Menos - Traspasos a:
Pérdidas de ejercicios anteriores 830.970
Ampliaciones de capital social 358.903
Reservas voluntarias 2.386.33
Reserva legal 98.870
Otros 4.967
Saldo al 31 de Diciembre de 1993 937.728

Al 31 de Diciembre de 1993, este saldo estaba asig-
nado a la cuenta “Actualizacion Ley de Presupuestos
de 1983". Dado que al 31 de Diciembre de 1992 1a
Sociedad no aplicé el saldo de dicha cuenta a alguno
de los fines previstos por fa Ley que lo regula, dicha
reserva tiene la consideracién de no distribuible.

Miles de
Pesetas
Actualizacion Norma Foral 11/1990:
Actualizacién del inmovilizado
material - coste ’ 1.759.647
Amortizacion acumulada (636.208)
Saldo al 31 de Diciembre de 1993 1.123.439

El importe de la cuenta “Actualizaciéon Norma Foral
11/1990”, que recoge ¢l efecto neto de la actuahiza-
cién de balances aprobada por la Norma Foral
11/1990 de 21 de Diciembre a la que se ha acogido
la Sociedad (Nota 6). no es de libre disposicion y no
podrd repartirse o distribuirse salvo que se satisfa-
ean los impuestos correspondientes. El plazo para
efectuar la comprobacién de la cuenta serd de cinco
afios, contados a partir del 31 de Diciembre de 1990.

{14) Emisi6n de obligaciones y otros

valores negociables

De acuerdo con los correspondientes sindicatos de
obligacionistas, la deuda vencida al 30 de Septiem-
bre de 1981 correspondiente a las obligaciones hipo-
tecarias emision 1974 v a las obligaciones simples
emision 1972. que ascendia a 903 y 231 millones de
pesetas. respectivamente, devenga un interés bruto
anual del 12.17%. Dicha deuda se pagaria a partir de
1981 y hasta Junio de 1990 de acuerdo con el pro-
grama anual establecido. Segiin el citado programa,
el importe aplazado y vencido al 31 de Diciembre de
1993 clasificado por ia Sociedad como deudas a
plazo largo. asciende a 137.050.000 pesetas, aproxi-
damente. habiendo registrado, asimismo, un importe
de 150.278.000 pesetas en concepto de intereses,
clasificados éstos como deudas a plazo corto. Du-
rante el afio 1993, la Sociedad ha pagado el principal
¢ intereses pendientes correspondientes a la deuda
derivada de las obligaciones simples emision 1972,
por lo que los importes anteriores de principal ¢ inte-
reses vencidos y pendientes de pago al 31 de Diciem-
bre de 1993 son aguéllos derivados exclusivamente
de la emisién 1974 de obligaciones hipotecarias.




La Sociedad tiene constituidas hipotecas sobre una
parte importante de su inmovilizado material en ga-
rantia de 1a emisién de obligaciones de 1974 (Nota
6). En virtud de los acuerdos de aplazamienio, esta
garantia cubre tanto el principal come los intereses
devengados y los intereses de demora posteriores ala
fecha del aplazamiento. Asimismo, la Sociedad ha
otorgado a los obligacionistas una afeccidn especial
sobre las diferencias que por encima del cambio de
68 pesetas/dolar se produzcan en las liquidaciones
definitivas de los pagarés procedentes de la venta de
ia Planta de Amoniaco (Nota 7), hasta un limite mé-
ximo de 12 pesetas/ddlar. Si como resultado de la li-
quidacién el importe correspondiente a Sefanitro,
S.A. fuese inferior a 12 pesetas/délar, dicha liquida-
cion sélo serd considerada definitiva por Sefanitro,
S.A. y por tanto, por el Consorcio, tras la conformidad
del Comisario de los Sindicatos de Obligacionistas.

(15) Deudas con entidades de crédito

Al 31 de Diciembre de 1993 la composicién del epi-
grafe “Deudas con entidades de crédito” a corto pla-
zo es la siguiente:

Préstamos refinanciados de acuerdo con el Miles de
Pian de Consolidacidn: Interés Anual Pesetas
Banco Arabe Espariol 10,10% 141.803
Banco Bilbao Vizcaya 10.4%-10,35% 151.041
Banco Popular Espafiol 10.5% 57.792
Banco Hispano Americano 10,5% 56.784
Banco Central 10.45% 51.118
Bilbao Bizkaia Kutxa 115% 96.454
Lloyds Bank 10.5% 13914
Banco Urquijo 10% 5.570
Banco Popular Industrial 14.5% 13.375

589.851
Intereses devengados 63.888

653.739

Si bien para una serie de entidades financieras del
Plan de Consolidacién no existe documentacion jus-
lificativa de su adhesion a dicho Plan (Nota 3} la
Sociedad estd reintegrando sus deudas en fa misma
proporcién que para las adheridas. sin que hasta la
fecha se hayan producido incidencias.

Al 31 de Diciembre de 1993 y segun ¢] citado Plan.
¢l principal aplazado y pendiente de pago 2 dicha fe-
cha por importe de 590 millones de pesetas se en-
cuentra vencido en su totalidad.

Los Administradores de la Sociedad consideran que,
de acuerdo con las negociaciones que se estan man-
teniendo actbalmente con las diferentes entidades fi-
nancieras afectas al Plan de Consolidacién. la provi-
sién por intereses devengados registrada contable-
mente al 31 de Diciembre de1993 es suficiente.

Los gastos financieros a cargo de Ia Sociedad co-
rrespondientes a estos préstamos registrados en el
ejercicio 1993. ascienden a 1 1 millones de pesetas y
se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos fi-




nincieros y gastos asimilados” de ta cuenta de pérdi- Segin se indica en la Nota 4.j, en refacion con los

das y gunancias adjunta compromisos contraidos con su personal, la Socic-
dad ha alcanzado durante el ejercicio 1993 diferen-
(16) Situacion fiscal tes acuerdos con diversos colectivos de personal be-

neficiarto, encontrandose actualmenie con otros co-
lectivos en fase de negociacidn. Sefanitro, S.A. no
dispone de un estudio actuarial actualizado al 31 de
Diciembre de 1993 dado que. en funcion del resulta-
do final de las iniciadas negociaciones, se han pro-
ducido y pudieran producirse determinadas modifi-
caciones de los compromisos adquiridos par lo que
las hipétesis y 1a cobertura a considerar en el necesa-
rio calculo actuarial serdn diferentes.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los cinco di-
timos ejercicios para todos aquellos impuestos a los
que se halla sujeta.

El importe de bases imponibles negativas de ejerci-
cios anteriores pendientes de compensacion fiscal
consignadas por la Sociedad asciende a 1.115 millo-
nes de pesetas, aproximadamente.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas
fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efec-
tos impositivos con los beneficios de los cinco ejerci-
cios inmediatos sucesivos. Sin embargo, el importe
final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudie-
ra ser modificado como consecuencia de la compro-

{18) Ingresos y gastos

Transacciones en moneda extranjerd

bacién de los ejercicios en que se produjeron. Durante el ejercicio 1993 la Sociedad ha efectuado

las siguientes transacciones comerciales en maneda

{17) Provisiones para pensiones y extranjera (excepto por la operacidn de venta de una
obligaciones similares planta industrial, Nota 7);

El movimieinto habido durante el ejercicio en esta
cuenta ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Miles de Compras . Venras
Pesetas Délares USA 1.883.175 838.913
Saldo inicial 245 448 Francos franceses - 218.140
Dotaciones (Nota 4.j): Mar;os alemanes - 219.781
Con careo a resultados: Florines holandesas - 167.088
— Gastos y pérdidas de otros
ejercicios (déficit existente) 277.846
— Gastos financieros 150.331
— Gastos de personal {(devengo anual) 7735
Aplicaciones (Nota 4.j):
Pagos realizados durante el aio (373.943)
Saldo final 947 417




Imparte neto de la cifra de Hegocios

La distribucién del importe bruto de la cifra de ne-
gocios en el ejercicio 1993 correspondiente a la acti-
vidad ordinaria de 1a Sociedad es la siguiente:

!7 Miles de Pesetas
Por Productos
Por Mercado Geografico N.S.A. Nitratos Otros Total
Mercado Interior 302.298 1.258.678 352.134 2.003.110
Mercado Exterior:
Francia 2.166 218.574 - 220.740 -
Otros paises 08.729 1.187.265 - 1.285.994
Total exportacion 100.895 1.405.839 - 1.506.734
Total 493,193 2.664.517 352.134 3.5309.844

Nitmero medio de empleados

El nimero meadio de empleados durante ei ejercicio

1993, distribuido por categorias es el siguiente:

N° Medio
de Empleados
Direccion 6
Tiwulados superiores 6
Titulades Medios 15
Jefes Administrativos v de Taller 20
Administrativos 15
Técnicos ne Tiwlados 12
Subalternos 15
Jefes de Equipo 3
Oficiales de Primera v Segunda 97
Oficiales de Tercera y Avudantes
Especializados 12
Feones 1
202

{19) Retribuciones y otras prestaciones

al consejo de administracion

Durante e} ejercicio 1993 los miembros del Consejo
de Administracion han devengado 19 millones de
pesetas, aproximadamente, en concepto de dietas y
sueldos registrados en el epigrafe “Gastos de perso-
nal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Las obligaciones contraidas en materia de pensiones
y seguros de vida, respecto a los miembros anliguos
v actuales del Consejo de Administracion. se deri-
van exclusivamente de su condicion de empleados
(en activo o jubilados) (Nota 4.j).

No ha sido concedido en el ejercicio, ni esta pen-
diente de reembolso a su terminacién, anticipo o cré-
dito alguno en favor de Consejeros de la Sociedad,
[anto anteriores comao actuales.




20y Cuadros de linanciacion de
los ejercicios 1993 ¥ 1992

Miles de pesetas

APLICACIONES Ejercicio 1993 Ejercicio 1992

Recursos aplicados en las operaciones 179.932 -
Adquisiciones de inmovilizado:

- Inmovilizaciones materiales 93.895 99.383

— Participaciones en empresas asociadas 204.500 391.726

— Otros créditos, depdsitos y fianzas 578.630 195.757
Pages por pensiones 373.943 318.605
Cancelicién o traspaso a corto plazo

de deuda a largo plazo 1.764 843.205
Total aplicaciones 1.432.664 1.848.670

Exceso de origenes sobre aplicaciones
{aumento del capital circulanie)

Miles de pesetas

ORIGENES . )
Ejercicio 1993 Ejercicio 199~
Recursos procedentes de las operaciones - 600.084
Enajenaciones del inmovilizado:

- Inmovilizaciones Ninancieras - 401.004
Diferencias positivas de cambio 769.627 -
Provisidn para pensiones 158.066 477.51-
Owros ingresos u distribuir en varios i

ejercicios - 70,349
Otras provisiones 145.150 50-2(‘-‘_
Total origenes 1.072.843 1.600.012
Exceso de aplicaciones sobre origenes

{disminucién del capital circutante) 359.821 248.604

J




VARIACION DEL

Miles de Peselas

02
CAPITAL CIRCULANTE 1993 1992
Aumento Dismtinucién Aumento Disminucion
Existencias 687.736 - - (194.101)
Deudores - (1.464.964) 182.416 -
Tesorerfa e inversiones financieras
temporales 256.207 - - (96.655)
Ajustes por periodificacion 154.567 - 99.495 -
Acreedores 6.633 - - (239.819)
Total 1.105.143 {(1.464.964) 281.911 (530.575)
Variacién del capital circulante (359.821) {248.604) B
La conciliacion entre el resultado contable y los recur-
sos aplicados o procedentes de las operaciones es la si-
guiente:
I Miles de pesctas
1993 1992
Resultado contable (723.568) 38.980
Mis:
- Dotacién a las amortizaciones 258.097 302.774
— Dotacién al déficit existente del plan
de pensiones 277.846 277.846
— Dotacién a la provisién de
inversiones financieras 43,052 -
Menos:
_ Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio (19.136) (19.510)
- Otros ingresos a distribuir
en varios ejercicios (16.203) -
(179.932) 600.084
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sefanitro, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SEFANITRO, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1993, la-cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo mencionado en el parrafo
3 siguiente, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademés de las cifras del ejercicio 1993, las.
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1993, Con fecha 2 de abril de 1993, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1992, en el
que expresamos una opinién con varias salvedades por incertidumbres.

3. Segtin se indica en las Notas 4] y 17, al 31 de diciembre de 1993, Sefanitro, S.A.
tenia constituida una provision de 947 millones de pesetas, para hacer frente a los
pasivos devengados por determinados compromisos de pensiones y obligaciones
similares contraidos con su personal. Dicho importe ha sido calculado en base a un
estudio actuarial al 31 de diciembre de 1992. A la fecha de emision de este informe,
la Sociedad no dispone de un estudio actualizado que permita determinar la
razonabilidad del pasivo registrado por dicho concepto al 31 de diciembre de 1993
dado que, actualmente, esta negociando con los diversos colectivos de trabajadores
afectados 1a modificacién de los compromisos adquiridos por lo que las hipdtesis y
cobertura a considerar en el necesario calculo actuarial podrian ser diferentes en
funcién del resultado final de dichas negociaciones. :

4. Segun se indica en la Nota 7, el principal e intereses a cobrar derivados de la venta
a la antigua Republica de Yugoslavia de una planta industrial para la fabricacion
de amoniaco se encuentran refinanciados, habiéndose incumplido con los plazos
de pago establecidos. Al 31 de diciembre de 1993, el riesgo maximo, neto de las
provisiones y diferencias de cambio registradas, y una vez considerada la
cobertura del contrato de seguro que garantiza el cobro del 95% del principal e
intereses a un tipo de cambio de 65,36 pesetas por dolar, ascenderfa a 408 millones
de pesetas, aproximadamente. En las circunstancias actuales y en base a la
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informacién disponible no es posible determinar objetivamente el importe de la
pérdida que, en su caso, pudiera producirse por la mencionada situacién.

Segun se indica en las Notas 8 y 10 de la Memoria adjunta, una vez adherida la
Sociedad al convenio pactado durante 1993 entre FESA y sus acreedores, el balance
de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1993 incluye una participacién en dicha
sociedad por importe de 204 millones de pesetas y créditos a cobrar a largo y corto
plazo por importes de 237 y 70 millones de pesetas, respectivamente, de los que
293 millones de pesetas se encuentran garantizados mediante constitucion de
hipoteca y para los que se tiene reconocido el derecho de abstencién. En la
actualidad, si bien se ha aprobado el convenio con los acreedores, el Grupo FESA
estd inmerso en una serie de actuaciones tendentes a conseguir su viabilidad
futura. En estas circunstancias, no nos es posible determinar de manera objetiva la
recuperabilidad de la inversion financiera y cuentas a cobrar, mencionadas
anteriormente, dado que dependera en gran medida de la puesta en marcha y
posterior cumplimiento de las oportunas medidas.

En el gjercicio 1990, la Sociedad actualizé los valores de su inmovilizado material
por un importe neto de 1.123 miliones de pesetas, aproximadamente (Notas 6 y
13), de acuerdo con la Norma Foral 11/1990, sobre Actualizacion de Balances. Al
31 de diciembre de 1993, el importe neto del inmovilizado material actualizado
seglin la mencionada Norma Foral, después de practicada la correspondiente
amortizacion del ejercicio, asciende a 934 millones de pesetas, aproximadamente.
La efectividad de dicha actualizacién estd condicionada a la resolucion del recurso
contencioso-administrativo planteado por la Administracién del Estado contra
dicha Norma.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si la Sociedad hubiese dispuesto del correspondiente
estudio actuarial, seguin se indica en el parrafo 3 y por los efectos de cualquier
ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de las
incertidumbres descritas en las salvedades indicadas en los parrafos 4 a 6
anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién finandiera de
Sefanitro, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.




8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

vier Montes Uraga

5 de abril de 1994
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Presidente

D. Ricardo Gonzélez-Oris Marcos

Vicepresidente

D. Pedro de Uribarrena y Barrecheguren

Consejero Delegado

D. Pedro Fuente Arce

Consejeros

D. Alfonso Alcald-Galiano Ferrer
D. Angel Azpiazu Ugalde
D. Carlos Castellanos Borrego

D. José M de Chdvarri Poveda -

D. José Luis de Goyoaga Uriarte
D. José M® de la Iglesia Martinez
D. Patricio Ortiz Ortiz

Secretario

D. Enrique Ruiz de Villa Gutiérrez

Vicesecretario

D. Alfonso Bereincia Gandarias

Fuera va del Ejercicio. el Consejo de Administracidn.
en su reunion del 24 de Enero de 1994, aceptd la renun-
cia presentada por D. Francisco Javier Pérez-Agote Po-
veda como Consejero de la Sovieduad. dejundo constan-
cia de su agradecimiento por la labor por €l desempefia-
da como Consgjero,

Para cubrir la anterior vacante. el Consejo de Adminis-
tracion nombrd Consejero a D. Pedro Fuente Aree. i re-

cerva de su ratificacién por la Junta General de Accio-
nistas, delegando en €} todas las facultades legal y esta-
wrariamente delegables por el Consejo que. hasta ese
momento. teniz asignadas el Presidente D. Ricardo
Gonzalez-Ords Marcos.

Asi mismo, el Consejo. en su reunion del 21 de Marzo
de 1994 acordd nombrur Vicesecretario del Conscjo de
Administracion a D, Alfonso Bereineta Gandarias.




