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i 1.- DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

: ] CONCEPTO 1.993 1.992 | Variac. %
I Produccién Vendibie (TM.)

: Subterdnea ... . ........ .. 551.918 | 540.333 2,1
i CicloAbierto . .. ... ...... . . . . . 103.271 124.571 (17.1)
. { Ventas (TM.)

7';.1 Subterdnea . ... ..... ... .. .. 526.045 521.814 0.8
R Cielo Abierto . ... ... . _. e 121.841 | 128.034 (4.8)
- Plantilla (media anual) 621 619 0,3
| Interior.. ... 511 514 | (06)
e

ﬁ Productvidad (./h7).... .. 889 872 2,0
Inversién no financiera (1) ... ... .. .. 719 676 6.4
I Valor afiadido bruto (1) SV >.678 5.560 2.1
. Inmovilzado material (1) .. .. ... .. . 6.323 5.609 12,7
] Grado de amortizacion (%) .. .. ... . . 55 55,4 (1,0)
Recursos propios (1) .. ... .. ... 7.403 6.842 8,2

Benefdoneto (1) ... .. ... . . .. . 1.186 1.164 1.9

Dividendo por accion (2). .. .. ... ... 200 175 14,2

g Valor contable por accién (%) . . .. . .. 4141 3828 8,2
Cash-flow (1) ... ... ... .. . . . . . 1.607 1.764 (8,9)

B® neto / Recursos propios (%) . . . . . . 16,0 17,0 (5,9)

Dividendo (1) . .. ...... .. .. . . . . .. 715 626 14.2

Pay-owt (%) .. ... ... ... 60.3 53,8 12,1

{2) En pssetas

E (1) En miiones de pesetas
1



1 2.- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS

En el primer mes del ano, so ha al-
canzadoun acuerdo sobre ia subida a
cuenta del 2,5% del precio del carbon
contemplado en el Nuevo Sistema ge
Contratacion de Carbén Teéermico para
1.994

Durante el mes de febrero. se han
celebrado diversas reuniones entro
UNESA Y CARBUNION. con la finali-
dad de negociar el precio libremente
pactado del carbon suministrado a

tablece en la nueva normativa comu-

DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

nitana. Para ello se ha partido del pre-
cio de cquivalencia del carbon  nacionat
con el carbon de importacion puesto on
central lermica. que ademas del precio o,
ncluye 1os costes asociados a la importa-
C6m. al transporte, a la linanciacion v a una
prima  por disponibiiidad. Finalmente, se
acordd un precio de referencia entre compa-
nias eléctricas y mineras de 69,12% para la
hulla y antracita y de 66,40% para el lignito
negro, del total y actual precio de referencia.
La diferencia entre estos porcentajes v el
100% del precio actual, constituye la ayuda
al funcionamiento de la mineria nacional.

ﬁj centrales térmicas, tal y como se os-

13.- PREPARACION EXTRAORDINARIA DE UN NUEVO
CAMPO DE EXPLOTACION

& ] Durante 1993 se ha proseguido la oxcava-
cion de la Galeria General de Acceso, De-
5 sague e Investigacion, habiéndose avanza-

El importe de la inversion ha sido de 373,5
Millones y {a subvencion de capital recibida,

81 millones de pesetas.
do 925 m. Practicamente se ha cumplido la

prevision de avance gue era de 1000 m. a
~s PESar de que las condiciones geolagicas del
] terreno han obligado a {levar todo el avance
=4 con chapas de recubrimiento y proteccion.

En 1994, se espera avanzar los 750 m. de
galeria que quedan hasta llegar al punto de
entrongue con el plano inclinado y el trans-
versal de 1% planta e iniciar la construccion
de estas dos ultimas labores.

Ge 2ria General
de Acceso, Desage= o
stigacion.




‘l 4.- PRODUCCION Y VENTAS

PRODUCCION:

La produccion vendibie obizmda. lanto en mineria subleranea como en aslo abierlo, asi

0 COmMO la comparacion con ancs anteriores, se reflejan en los cuadros y gralicos siguientes:
| T. M
1993 1992 Yo
ﬁ_ SUBTERBANEA . ... . 551.918 | 540333 | = 2.1
CIELOABIERTO ... .. .. ... .. .. . ... .. ... .. 103.271 | 124.571 (17,1)
TOTAL ... 655.189 664.904 (1,5)
"1 EVOLUCION DE LAS PRODUCCIONES EN TM
J ANOS ... ... ........ 1989 1990 1991 1992 1993
- SUBTERRANEA . . ... ... 501117 508.763 512.849 540.333 551.918
g CIELO ABIERTO . ... .. .. 25.766 13.243 56.009 124571 | 103.271
Mineria Subterranea Mineria a Cielo Abierto
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VENTAS:

Las ventas realizadas durante el
CoOmparativos con anos antenores:

- Lecio. se reflejan en los aiguientes cusdios v graficos

T. M.

Subterranea | Cielo Abierto TOTAL

CENTRALES TERMICAS .. .. .. ... 505.250 119.991 625.241
ALMACENISTAS .. ....... . .. . .. 20.795 1.850 22.645
TOTAL ... ... 526.045 121 841 647.886
ASOBRE 1992, EN% . ... ... ... . 2,15 (4,83) (0.30)

En millenes de pesetas

Subterranea | Cielo Abierto TOTAL

CENTRALES TERMICAS .. .. ... .. ... 5.524 1.238 6.762
ALMACENISTAS .. ... ... ... .. ... ... 321 29 350
TOTAL ... ..o . o 5845 1.267 7112
ASOBRE1992, EN% ... ... ... . ... . 2,74 {1,70) 1,92

EVOLUCION DE LAS VENTAS EN T. M.

Mineria Subterranea

Mineria a Cielo Abierto

220

220

Wt

EADAS
3

3
2

TON
&

145 _ _ I . _
HE el _ . -
135 L - - S
1730
125
120
w115
£ 110
I3 H
_
T EN]
i
F i
1
1) -2
— 530
- 5
sl
(%] fn
T
[} oy
s o)
-t 15
L G
7 3 i
) i :
- o j
i) :
i
H
14 -
2
o ;1
B . .4
TR 1714530 LN




EVOLUCION DE LAS VENTAS

EN TONELADAS

ANOS .. _...... 1989 1990 1991 1992 1583
SUBTERRANEA . 517.723 514.193 508.702 521.814 526.040
CIELO ABIERTO . 6.653 13.150 50.615 128.034 121.841
TOTAL....._ .. 524.376 527.343 559.317 649.848 647.881
EN MILLONES DE PESETAS
ANOS......... 1989 1990 1991 1992 1993
SUBTERRANEA. | "~ 4.968 5.328 5.416 5689 5845
CIELO ABIERTO . 98 194 637 1.289 1.267
TOTAL........ 5.066 5.522 6.053 6.978 7112

Mineria Subterranea

Mineria Cielo Abierto
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| 5-"PLANTILLA Y RENDIMIENTO

l EVOLUCION DE LA PLANTILLA

(Al 31 de Diciembre)

1993 1992 1991 1990 1989

I Picadores ... ... .. ... 82 88 93 92 92

Resto Interior .. ., . .. 426 426 413 407 408

j TOTAL INTERIOR . . . _ | |l s | 514 506 499 500

Personal de exterior . . . . . 90 86 90 98 98

I Administracion y servicios . 20 19 18 18 18

.4 | TOTAL EXTERIOR . . .. .. © 110 105 108 116 116

;J TOTAL EMPRESA . . . .. 618 619 614 615 616
. J Rendimiento en Kgs./Hombre/Hora - Explotacion Subterranea

SOBRE T. M. VENDIBLE 1993 1992 %
................................ 705 712 (1,0)
TOTALEMPRESA .. ... ... . .. .. 3
564 566 (0, )]

1
i
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S 6.- INFORMACION BURSATIL

La evolucior _ursalil e las acciones de Hulias del Coto Cores on la Bolsa oo Madnd,
‘ queda reflejada <n el siguiente cuadro:

DATOS FINANCIEROS BURSATILES

|
| concERTO e [ s oFEReici
{\ Valor nominal Ptas™ . ... ... .. .. .. ... 500,00 500,00 -
N Valor contable por accion “%” .. ... . ... 414,14 382,78 + 872
% Valor bolsa 31 - 12 por accion “%” ... . . 600,00 360,00 + 66,7
Frecuencia cotizacion %" . ... ... .. ... . 67,47 58,40 ‘ + 155
- I Beneficic neto por accion “Ptas.” .. . ... .. 331,80 325,61 + 1.9
g - Cash-iflow por accion ‘Ptas.” . . . ....... .. 467,63 502,95 - 70
. Dividendo por accion “Ptas.” .. ... . ... ... 175,00 175,00 -
I Rentabilidad por dividendo “%” . . . . ... . . 6,67 9,70 - 31,2
S PER. .o 9,04 5,50 + 64,4

COTIZACION EN LA BOLSA DE MADRID DURANTE 1993

N? DIAS DE COTIZACION TOQTAL CONT RATADO
PERIODO _ ]
Bolsa C;‘ézna‘ Media |Maximal Minima r:-'}itm%rsﬂ N';ﬁfiﬁflzs Sgi%?:s
5
13 1. Trimestre _ . 6t 46 | 397,17 4 432 340 [164.078| 82.039.000| 327.258.530
2° Trimestre . 63 42 | 445 55| 470 420 [124.091 62.045.6500| 278.137.365
3.e Trimestre 65 41 | 453,32 | 495 420 1289.823]1144.911.500] 666.903.920
4° Trimestre . 60 39 | 561,79 | 600 340 |139.926| 69.963.000} 393.297.755
H ANO . 249 168 | 461 18 ; GOO 340 1717 918[358 859.000( 1.665.597.570
3 Tt oo o T OO et T gt
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7.- PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETERAN A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El consejo de  Admunistracion tiene o, o eor som s g la Junta General de
Acclonistasios siguientes acuerdos que coruanen of Order - Dia
" Exdamen y aprobacion, en su caso. do s Sucitis Anus y dal Informe de Geston
correspondientes al ejercicio de 1993 asi comio la gestion == Consegjo de Administracion

durante dicho periodo.
2° Aprobacion, si procede. de la Aplicacion de Resultados.
3% Cese y nombramiento de Consejeros.
4? Autorizar al Consejo la adquisicion de acciones propias o ¢ 'a Sociedad dominante.
5% Delegacion de facultades para la formacion de los acuerdos jue se adopten.

67 Aprobacion del acta de la junia o, en su caso. nombramien:== de interventores.

Entibacon automarchante KGU y rozadora TEMP-1

25
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1. Balances de Situacidon

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(NOTAS 1, 2,3y 4)

(Miles de Pesetas)

ACTIVO

Inversmnes ﬁnancu:ras temporales (Nota 6):

o Deudores (Nolz 7)

* Créditos a empresas del I grupo
Cartera de valores a corto plazo

Tesoreria (Nota 6)

TOTAL

:
%

Ejercicio Ejercicio
1993 1992
6323380  5.609.037

(3478760)  (3.110.340)
2804620 2498697
540318 1525159
375357 234109
15391 14.307

(146.075)  (1.036.886)
784991 676.689
3.629.611° _  3.175.386
817 546
113.141 122208
- 541.592 504.178
655350 626.932
1.980.940 1.834.156
- 35.000
157.602 157.602
157.602 192.602
2.967.383 3.048.354
9.390.886 8.877.430

Las Notas 1a 15 descritzs en la Memoria forman parte integrante del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1993.

it e




[ (Miles de Pesetas)

: I PASIVO
Ejercicio Ejercicio
J ‘ 1993 1992
. FONDOS PROPIOS (Nota 8):
Capital suscrito 1.787.500 1.787.500
- Reservas
+Legal Ce 357.500 357.500 A
oy 5 Otras. 4429151 3.891.105 e
ial . :_ . Pérdidasy ganancias (Beneﬁuo) 1.186.172 1.163.672 , t.
! - Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (357.500) (357.500)
_ : Total fondos propws 7.402.823 6.842.277
L.[ 'm GRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E]ERCIC[OS
: venuones de capltal : : 238.198 183.812
4 Otras prov:smnes (Nota 9): 268.108 270.655
-:EF ACREEDORES A LARGO PI.AZO'
b ~.',_Adm1mstrac10nes Piblicas a  largo plazo (Nota 10) 344384 338.560
o = Desemboisos pendxentes sobre accmns no exigidas 1875 -
2 Gaivr : 346.259 338.560
1124 R
: ACREEDORES A CORTO PLAZO'
@ - Acreedores comerciales .
id ' Deudas por compraso prestaciones de servicios 119.463 233.367 ;
- Otras deudas no comerciales . !
Er -~ Administraciones piblicas (Nota 10) 480.016 502.802 ;
53 - Remuneraciones pendientes de pago 287281 262.620
Otras deudas A 248.738 243.337 !
1.016.035 1.008.759 -

TOTAL 9.390.886 8.877.430

R R L

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance de situacién al 31 de dicembre de 1993

!
L,
[
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2. Cuentas de pérdidas y ganancias

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992 (NOTAS 1, 2, 3 y4)

(Miles de Pesetas)

DEBE

Ejercido Ejercicio

1993 1992

GASTOS: - . |

Aprov:smnanumtos 1247700 -  1.466.853
-3.829.022: 3.559.852

©368.708 . - . 325731
9.678 % (10.052)

764611 678279

1.079.813 - 1.282.927

218 3403

&
sﬁiégf\fg

lasT rovxs;ones mmovlhzado y
: cartera de control - -

Gastos y pérdldas de otros: e)emaos _
Gastos extraordmanos e

Benefiqog__aptegi: de impuest:;;isk 3
Impuesto sobre Sociedades

RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

337 903 :

C 107235

318712

1.049 5796
50387, 38309
999 . 527
1.320.537 1.339.172
134365 175.500
1186172 1.163672

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de
al ejercidio anual terminado el 31 de diciembre de 1993.

pérdidas ¥ ganancias correspondiente



{(Miles de Pesetas)

- { HABER
| | Ejercicio Ejercicio
[ . . : 1993 1992
- INGRESOS: . b
Importe neto de la cifra de negoc:os B : o 7.112-366_.

Aumento de las existencias de prbductos

28.418
129.665 -

29.083
327.754

_ Subvenciones de capzbnl
resultados del ejercici

h\gr&sosybmeﬁdos de otrose]etmos -

-?*I _ RESULTADOS EXTRAORDINARIOS N EGATIVQOS B6.812 2814.6.58

Las Notas 1a BdmtasenhMemomlmmanpartemtegmnhedelacumtade pérdidas y ganandas correspondiente
ai eyercicdo anual terminado el 31 de diciemize ae 15%5.

i
:
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Memoria

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

() ACTIVIDAD DELAEMPRESA =~ | S R

@)

El objeto sodial-de. Hullas del Coto Cortés, S.A. es Ia explotacién de toda
clase de yacimientos minerales;: la. comercializacién de productos ‘de dicha
naturaleza; promocién; construcci
de produccién de.ghergia elé
viviendas, etc.” "

;y'r';gi‘qi,_xisicién o arriendo de cualqmermodo
ipra, explotacién y comeraahzaaénde

;-arriendo y venta de edificios, . es,

a;Sociedad procedi6 al. cambio: de st
el Coto. Cortés, Minaside:Cerredo

BASES DE PRESENTACION DE]

CUENTAS ANUALES -

a) I&iagen fiel-

contables de lanciedad y se pf_@mtan,'bésicamente, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad,;:‘de forma que muestran la imagen’ fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales, que han’ sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se someterdn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de

Accionistas, estimindose que seran aprobadas sin ninguna modjificacién.

. Las cuenlas anualesaad]tmtas ‘han sido obtenidas de: los i registros

b} Agrupacién de partidas-

El saldo mostrado en el activo del balance de situacién adjunto bajo el
epigrafe "Inmovilizaciones materiales” est4 compuesto por las partidas que
han sido agrupadas a efectos de su presentacién en el balance y que se
exponen con un mayor detalle en Nota 5.



ffl El saldo mostrado en el activo del balance de situacién adjunto bajo el

epigrafe "Deudores” estd compuesto por las partidas que se muestran en la
; Nota 7.

(3) . DISTRIBUCION DE RESULTADOS

‘ ~ La propuesta de djshibudéﬁf;de los resultados del ejercicic 1993 que los
.. Administradores de la Sociedad presentaran a la aprobacién de la Junta General
- Ordinaria de Accionistas es la siguiente:

Miles de Pesetas
Beneficio del ejercicio o 1.186.172
Remanente de ejercicios anteriores (incluido :
dentro de "Otras reservas™) 180
1.186.352
Distribucién a- S S
. Dividendos - 425.600

' Dotacién a Factor Agotamiento Ley 6/1977 (Nota8)  760.500 ‘

Adicionalmente Ia Sociedad va a distribuir 289.400.000 pesetas como
- dividendos con cargo a Reservas de libre disposicién, lo que supone repartir un
- dividendo del 40% del capital social.

o De la cifra total destinada a dividendos, ya han sido distribuidas en el
3 - ejercidio cantidades a cuenta por un total de 357.500.000 pesetas, que figuran
A contabilizadas en la cuenta "Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”

r

; incluida en el apartado "Fondos Propios™ del pasivo del balance de situacién
= (véase Nota 8),

El estado contable provisional al 30 de junio de 1993, formulado de acuerdo
con los requisitos legales (con el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de

suficiente para la distribucién de los dividendos, fue el siguiente:

k j Sociedades Anénimas), que pone de manifiesto la existencia de liquidez -




' F Miles de Pesetas

ACTIVO:
Disponible-
a A

i hhzadas por la Sociedad.en la"
uerdo con las establecidas por el Plan’

) Ilihidﬁlizaciones matenales-

e

“El- mmowhzadohmatenal : mcorpc;}ado con anterioridad al- 31 de

- Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
. R © .+ aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
3 ~“vida 1til de los- bienes, se capitalizan como mayor coste de los

: - correspondientes bienes. Los gastos de conservacién y mantenimiento se
3 - cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.




La Sociedad sigue la practica de capitalizar en su inmovilizado material
aquellos costes incurridos en labores de preparacion que, de acuerdo con la
Direccién Técnica, se consideran inversiones en infraestructura minera, que
incluyen, bisicamente, materiales, mano de obra directa y gastos generales de

‘construccién. El importe activado durante el ejercicio 1993 por este concepto
asciende 'a 129.665.000" pesetas, habiéndose registrado un ingreso-por este
mismo-importe en“el epigrafe "Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. - '
..+ <Laobraen cursose traspasa contablemente al inmovilizado material en
. explotacién en el
funcionamiento us

eZ transcurrido el perfodo de prueba correspondiente.

Afnos
Promedio .
de Vida Util *-
Estimada -
20
nuraestructura y obras mi o
Bdlﬁc;log’?%,gtras construcciones Entre 20 y 33
~*Maquinaria;instalaciones y utillaje Entre 6 y 12
o - 10
- Equipos para proceso de informacién 6
iones complejas especializadas 12

Ellmporte registra oen la cuenta de pérdidas y gananczasadfunta en
concepto ‘de ‘amortizacién ‘del inmovilizado material en el efercicio ‘1993
asciende a 368.708.000 pesetas. ' RO
b) Inversiones finaﬁé_ as- :

La Socxedadsxguelos siguientes criterios en la contabilizacién de sus
inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable y si son a corto o a largo plazo:

1. Titulos con coti;aiéién oficial: A coste o mercado, el menor. Como valor
“de mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo trimestre
del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial: A coste de adquisicién minorado, en su caso,
Por las necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste
sobre el valor de mercado. Como valor de mercado para las acciones de
empresas que no cotizan en Bolsa se entiende su valor teérico-contable
corregido por las plusvalias ‘tacitas existentes en la fecha de adiquisicion
que permanezcan al cierre del ejercicio.

*;'“Eryiigm'_gntomque ésta queda disponible pma‘nuaar su -

‘material en’ explotacién se amortiza sigiiendo el -
a base de los afios de vida 1itil estimada gue se indicana

37




Las minusvalias entre el coste y el valor anteriormente mencionado al

| cierre del ejercicio se registra en la cuenta "
: Provisiones”. La dotacién a esta provision

. Hullas del Coto Cortes participa mayoritariamente en el capital social
e ciertas sociedades y tiene participaciones igualés o superiores al 20% del

/ gsw de otras (véase Nota ).+.Si dichas inversiones se presentaran
olidadas ,Mfwl"‘és.ervasgd ‘otros pasivos del balance de situacién al

150% del capital social, un incremento
es de pesetas r'efgpectivauie_nte, y las

o ;iﬁ':'x i

- *gst’»'g"‘ﬂlﬁ . - (el ‘Pesems " e Dadobque EI efedo' que
pondria consolidar no.es significativo y acogiéndose alo establecido en el
eal Decretn 1813/1991, jacticulo 1apartado a), la Sociedad ha decidido n

SOOIl dichas participationes

De jacuerdo con el,,}Acta , Complementana al Convenio . Colectivo
orrespondiente a los afios 1989-1990, y con objeto de constituir un Plan de )
nsions lo dispuesto en la Ley 8/1987 de 8 de

E de 1989, por importe de 137.064.000
\ a aportar mensualmente el 1%

anterior y 100 pesetas por tonelada producida durante el ejercicio en la
B explotacién de cielo abierto. La aportacién realizada durante el €jercicio 1993,

Pesetas y adicionalmente se comprometoé
de la masa salarial correspondiente al ejercicio

Sociedad por este concepto hasta el 31 de diciembre de 1993.




:isiguiendo Ja pr

f. Otras provision

e) Suministros de carbén a personal
en activo y jubilado-

- anualmente 3.400_kilogramos de carbén a cada empleado en activo que sea
_cabeza defamilia, asf;como a jubilados, incapacitados de forma permanente
tros. ; ﬁmiﬁigmo, todos los trabajadores que tengan derecho a

la percepcién del. cupo e carbén podran, a su voluntad, solicitar de la

Sodiedad la compensacién en metilico en base al precio fijado en el convenio
 colectivo en vigor, ; Aplicando el criterio del devengo, la distribucién de estos
( alizaise en el periodo de vida activa del personal, evitando el
St0S 100 %’f‘gg‘:paiodos"futuros. Sin embargo, la Sociedad,

hab‘iﬁaslde las empresas de mineria del carbén, registra

~..con cargo giv“lq's_ thg?‘decada ejercicio el coste de estos suministros en el
' ‘momento en que retira -carbén o se cobra su compensacién en metalico
:El efecto patrimonial y en los resultados de cada ejercicio

io'desdevengo y de dotar el pasivo devengado en los

La normativa laboral vigente obliga a la Sociedad a suministrar

total, viudés Yy otros.

Bastos registrados en el ejercicio 1993,

- ganandias adjuni

esparanesgosy
gastos-

(véase Nota 9).

La Sociedad viene dotando una Provisién para cubrir los costes en que
Se espera incurrir por la restitucién y restauracién de los terrenos afectados

el Real Decreto 1643/1990 no difieren ' -
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:1 g} Clasificacion de deudas entre corto
| y largo plazo-

. En los balances de situacién adjuntos las deudas se clasifican de
~acuerdo con. ‘el.Plan General de. Contabilidad, en: funcuin de los vencimientos
aliclerre: delhe]eraao, es decir; se con51deran deuda;i a:corto. .plazo aquéllas

e

; cor;«venanumto mfenor a doée meses y wmo deudas a»largo plazo las de

5): ]

R _Elw movmuento habido durante el presente ejercicio en las diferentes
- cuentas' del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente: :
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. Salidas,
- Saldo Entradas o Bajas o Saldo
X Inicial Dotaciones  Reducciones Final
Wr Coste: _
i Enexplotacién- ‘
Concesiones y bienes naturales 149.045 16.953 (5.116) 160.882
o Infraestructura y obras mineras 1.348.892 75.135 - 1.424 627
§§§;I Edificios y otras construcciones 1.114.006 3.375 - 1.117381
Maquinaria, instalaciones y utillaje 1.633.141 237.3%6 - 1.870.537
Instalaciones complejas especializadas 711.309 1.642 - 712951 |
Otro inmovilizado material 162.491 11.401 - 173.892 :
En curso (Inversiones en Investigacién Fes
y Desarmllo) 490.153 373.572 (15) 863.710'-'55‘
5.609.037 719.474 (5.131) 6.323.380
wy . Amortizacién acumulada
j . Concesiones y bienes naturales_ 113.691 2.538 (289)
% Infraestructura y obras mineras - 754.118 94.716 -
Edificios y otras construcciones . 782.148 50.818 -
% Magquinaria, instalaciones y utillaje - 1.052.228 123.624 - ] ;
i Instalaciones complejas especializadas 332.597 85.316 - 417913 =
i Otro mmovdlzado material 75.558 11.697 - 87255 .
ﬂ ' SR 3110340  368.709 (289) 3.478.760 -
i

Segiin se indica en la Nota 4-a, el coste y la correspondiente amortizacién

Miles de Pesetas

acumulada del inmovilizado material han sido objeto de regularizaciéon y
actualizacién al amparo de determinadas disposiciones legales. El incremento
neto en el valor del inmovilizado material que en su dia produjo la aplicacién de
cada una de dichas actualizaciones es el siguiente:

Miles de
Pesetas

Regularizacién Decreto-Ley 12/1973 87.131
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 314.441
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981 232211
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 304.656

938.439

La Sociedad acogiéndose a lo dispuesto en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de
Fomento de la Mineria y, anteriormente, a las Acciones Concertadas del Sector
Hullero de 1965 y 1974, ha efectuado una dotaci6én por aceleracién de
amortizaciones, que hasta 1989 cargaba a resultados del ejercicio.

De ‘acuerdo con las normas contables en vigor a partir de 1990, dichos
importes fueron reclasificados a "Otras Reservas” dentro del epigrafe de "Fondos
Propios”, y a "Administraciones Publicas” dentro de "Otras deudas no
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Comerciales” por el impuesto diferido correspondiente. Durante el ejercicio 1993
la Socdiedad ha efectuado una nueva dotacién por aceleracién de amortizaciones
por importe de 150.000.000 de pesetas, si bien dicha dotacién se ha registrado

. .unicamente a.efectos. fiscales en aplicacién de la disposicion final séptima del

Real Decteto "164_3/ 1990 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

El mowj;pento'de l& cuenta de "I.mpuestos leendos durante el ejercicio 1993 fue
“ el siguiente : : - L

Miles de
Pesetas

' (46.676)
' 52.500
324384

M_lles de Pesetas

. Saldo o Dismi- - Saldo
“Inicial  Entradas- nuciones - - Final

1.52515¢ . 80.000 (1.064.841) 540318
(1.096.886) (107.235) 1.058.046 _(146.075)

: - 428.273 394243

= Cartera de valores a largo plazo 234.109 156.165 (14.917) 375.357

. Otros crédltos 14.307 1.084 15.391

o 676.689 784.991

Inversiones Financieras Temporales

Créditos a empresas del Grupo 35.000 - (35.000) -

Cartera de valores a corto plazo 157.602 - - 157.602

’ 192,602 157.602

Al 31 de didembre de 1993 los excedentes temporales de fondos no
materializados en Inversiones Financieras se encuentran depositados en cuentas
‘coriientes reniuneraGas er. condiciones de mercado, los cuales ze encuentran
registrados en el epigrafe "Tesoreria” del balance de situacién adjunto.
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Los 80.000.000 de pesetas que figuran como entradas en "Participaciones en
Empresas del Grupo,” corresponden en su totalidad al aumento de capital
realizado en Espato de Villabona, S.A. totalmente suscrito y desembolsado por
Hullas del Coto Cortes, S.A. la cual participa en el 100% del capital de dicha
Sociedad. - :

Adicionalmente, durante el ejercicio 1993 Hullas del Coto Cortes, S.A. ha
vendido todas las acciones que poseia de Minas de Villabona, S.A. a ESOMAD en
40.000.000 de pesetas. Esta inversion estaba registrada en 1.064.841.000 pesetas,
existiendo una provisién de 1.058.046.000 pesetas.

El resultado neto de esta operaci6n se recoge en el epigrafe "Beneficios -

enajenacién de inmovilizado y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 12).

La Sociedad ha aumentado a 31 de diciembre de 1993, la provisiéon por
depreciagcién -de, cartera .en un importe total de 107.235.000 pesetas,
correspondientes en su totalidad a lIa inversién en Espato de Villabona, S.A. con

el fin de ajustdr el valor contable de esta participacién a su valor teérico-contable .

al 31 de diciembre de 1993. -

Las pI.‘in.c:ip;!-:Ies empresas del Grupo y la informacién relacionada con las
mismas al 31 de diciembre de 1993 son las siguientes:

Sociedad: LIGNITOS DE CASTELLON, S.A.
Direccién: Montalbdn, 3 (Madrid)
Actividad: : Explotaci6n de minas de carb6n
Fracci6n de capital que se posee-

Directamente: 40,45%
Capital: 132 millones de pesetas
Resultados Gltimo ejercicio-

Onrdinarios: -
Valor neto contable de la participacién: 53 millones de pesetas
Valor en libros de la participacién 53 millones de pesetas
Sociedad: ESFATO DE VILLABONA, S.A.
Direccién: Montalbin, 3 (Madrid)
Actividad:
Fraccién de capital que se posee-

Directamente: 100%

Capital: 630 millones de pesetas
Reservas (183) miliones de pesetas
Resultados altimo ejercicio-

Ordinarios: (107} millones de pesetas

Valar netn contable de la participacién:
Valor en libros de 1a participacién

341 miliones de pesetas
341 mililones de pesetas




| En la cartera de valores a largo plazo se incluye la Sociedad y las
Asoclaciones de Interés Econémico que se detallan a continuacion: -

i Sociedad: INMOBILIARIA LA TOJA, SAA. .
ok Direccién: Isladela 'I'o;a, el Grove (Pontevedra) L
i Actividad: :  Inmobiliaria . %
“ Fraccién de capital que se posee- R
i Directamente: _ . ,22% : T
Capital: . 416 millones de pesetas )
“Reservas: 1-106 niillonés de pesetas

Resultados ulhmo e]eracw- :
' (161) mll!ones de pe
9) rmllones de pesetas
71 uullones de pesetas.
49 m]]lones de pesetas

’owembre de’1993, ambas agrupaciones se han fusionado por absoraén, mendo fad
Rlo Narcea AIE la Soaedad absorbente o

B La parhmpauén de Hullas del Coto Cortés, S.A. en d1cha agrupac:(m._ a1
-U#ide diciembre de 1993;que corresponde al 33,33%, se encuentra regnstrada por un .
;_»unporte de 324.245. 000 pesetas.

. D1cha agrupacnén tiene como objeto la Investigacién y subsiéﬁiente
_explotacién de yacimientos de oro de los derechos mineros del Grupo Carlés,
Grupo de Salas y Rio Narcea en Asturias.

Los estudios técnicos de terceros actualmente disponibles, garantizan la
viabilidad econémica de la explotacién de los yacimientos mineros que realizara
Rio Narcea AIE, y por tanto, la recuperacén de los desembolsos efectuados hasta
la fecha en dicho proyecto.

Durante el ejercicio 1993 Hullas del Coto Cortés, S.A. ha adquirido el 25%
del capital social de SODILSA, por importe de 2.500.000 pesetas de los que al 31
de diciembre de 1993 se encontraban pendientes de desembolsar 1.875.000
pesetas. En la cartera de valores a corto plazo se incluyen acciones y obligaciones
de Unién Elfotrica Fonosa, T os ingresns financieros obtenidos en 1993 de dicha
cartera de valores ascendieron a 21.327.000 pesetas.
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DEUDORES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién es la
siguiente:

Miles de
Descripcién Pesetas
Clientes _ 1.872.942
Deudores varios - 85.571
Cuentas corrientes empresas del grupo 6.444
Personal 15.983
TOTAL 1.980.940
El detalle del epigrafe "Clientes" es el siguiente:
Miles de
Pesetas
Agrupacién de Empresas Central Térmica
de Anllares (Unién Fenosa-Endesa) 1.681.970
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. 95.815
Otros clientes S 95.157
1.872.942

“Como consecuencia del "Nuevo Sistema de Contratacién del Carbén
Térmico" firmado por la Administracién, UNESA y CARBUNION el 10 de
diciembre de 1986, en el ejercicdo 1987, la Sociedad firmé un contrato de diez
anos de duracién con Agrupacién de Empresas Central Térmica de Anllares
{Unién Fenosa-Endesa), para suministrar a su central térmica de Anllares carbdn
procedente de su explotaci6n subterrdnea. Posteriormente, modificé dicho
contrato incduyendo un margen de variacion del 5% sobre las toneladas de
suministro anteriormente pactadas.

Durante 1992 la Sociedad firmé, igualmente, un contrato de suministro de
carb6n de cielo abierto con la central térmica de Compostilla, propiedad de la
Empresa Nacional Electricidad, S.A, para un suministro de 100.000

Toneladas/afio con un margen de variacién positivo del 20% para el periodo 92-
93.

Durante este ejercicio las toneladas reales suministradas a la central
Térmica de Compostilla ascendieron a 100.000 toneladas.

El precio aplicable a los suministros de carbén a esta sociedad es el que
resulta de la aplicacién de los contratos en vigor al amparo del "Nuevo Sistema
de Contratacién del Carbén Térmico”, y dentro de los denominados Contratos
del 2° segmento, por lo que el precio serfa inferior al de referencia, resultando e!
precio definitivo del 90% de dicho precio de referencia.
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Durante 1993 la Agrupacién de Empresas Central Térmica de Anllares
( (Uni6n Fenosa-Endesa) y Empresa Nacional de Electricidad, han adquirido un
96,5%, aproximadamente, de las toneladas vendidas por la Sociedad en dicho

1 ejercicio.

= ,Los contratoszde suministro de carb6n entre la Empresa y las compafias
_ electncas, Uni oﬁfE:"«Fenosa y Endesa, C.B. anhgua Agrupacién de Empresas

\ a'f" por :las empresas eléctricas y mineras, ha decidido
__»ente los antenores contratos un afno, es decu hasta el 31

! gAnllares de 470.000 toneladas, con un margen de variacién de
”lﬁ central térmica de Compostﬂla de 100.000 toneladas con

Miles de Pesetas
& Reservas Resultados
ol Factor de
3 Reserva Agotamiento Dividendo
g ; Legal Lley6/1977 Otras  Remanente Fjercido a Cuenta
i
l ' Saldos al 1 de enero de 1993 - 1787.500 357500  3563.817  327.154 134  1.163.672 (357500)
e Distribudén de beneﬁctos»
: ‘Remanente . - - - - 180 (180) -
Dividendo bruto - - . - - - {200.000) (134) (425492) 357500
Factm' de Agotamiento
Ley 6/ 1977 - - 738.000 - - (738.000) -
- Traspasos s - - (2258.817) 2258.817 - -
.H] Dividendo a cuenta del
ejercicio 1993 - - - - - - {357.500)
Beneficio del ejercicio 1993 - - - - - 1:186.172 -

Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.787.500 357500  2.043.000 2.385.971 180 1.186.172 {357.500)

El capital social esta representado por 3.575.000 acciones al portador de 500
pesetas de valon nomiins] cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31
de diciembre de 1993 el 59,67% del capital social pertenece a Banco Pastor, S.A.
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La totalidad de las acciones de la Sociedad estd admitida a contratacién
publica y cotizacion oficial en Ja Bolsa de Madrid.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

. .=.5alvo para la finalidad ‘meﬁcionada anbenormmte, ¥y mientras no supere el

-20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de

pérdidas y siempre que no existan otras resérvas disponibles suficientes para este
fin. Al 31 de diciembre de 1993 Ia reserva legal estaba totalmente cubierta.

Factor Agotamiento, Ley 6/1977-

- - La Sociedad se.ha acogido a los beheficios fiscales previstos en Ia Ley

| 6/1977 de Fomento de la Minerfa, en virtud de la cual se puede dedudr en

concepto de factor de agotamiento hasta:el 30% de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades o el 15% del importe de los minerales vendidos, en el
caso de las entidades que realicen el aprovechamiento de una o varias materias
primas minerales declaradas prioritarias por.el Plan Nacional de Abastecimiento.

La dotacién practicada en cada ejercicio debera materializarse en el plazo de diez.

anos, contados a partir del cierre de dicho ejercicio, en gastos, trabajos e
mmovilizaciones directamente _relacionados con determinadas  actividades
mineras. En el ejercicio 1993 la Sociedad ha fraspaso a reservas voluntarias con

cargo al factor agotamiento 2.258.817.000 pesetas, una vez cumplido el requisito
de materializacién.

El importe de las dotaciones no destinado a las actividades previstas
incrementara la base liquidable del ejercicio siguiente a aquel en que expire el
plazo de diez anos. Una vez comprobada por la Hacienda Piiblica, la parte
invertida podré considerarse de libre di icion. En las cuentas anuales no se
incluye provision alguna para atender a los impuestos relativos a las
materializaciones no efectuadas, ya que los Administradores de la Sociedad
estiman que ésta cumplird el requisito de materializacién obligatoria en el plazo
y cuantia establecidos.

Al 31 de diciembre de 1993 las dotaciones efectuadas ¥ las correspondientes
inversiones realizadas por la Sociedad ascienden a 4.301.817.000 y 2.809.379.000
pesetas, respectivamente.
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(10)

Adicionalmente, en la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio
1993 se incluye una nueva dotacion por este concepto de 760.500.000 de pesetas
(véanse Notas 3 y 10).

OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS 5

El movimiento habido durante el e]erc:lao en las cuentas de pr
riesgos y gastos ha mdo el siguiente:

Ml]esde L
: P&setas

270.655
94.471
(97.018)

La: Soaedad dlsfruta de determinados beneficios fiscales . denvados del
Régimen:de Cancierto:de la Mineria del Carbén regulado por el : Decreto
2485/1974, de 9 de: agosto y de la Ley 6/1977, de 4 de enero, a . qi1e se ha“
acogido en relacién“con la inversién en ciertos elementos del” Inmovnhzado_ff’_ 4
Material.* Adicionalmente, la Sociedad estd acogida a los incentivos de caracter -
general previstos en la legislacién fiscal, en relacién con otras mvetslones
efectuadas durante los afios 1981 y siguientes. '

Las diferencias permanentes surgidas en el ejercicio corresponden,
bisicamente a la dotacién efectuada al Factor Agotamiento, acogiéndose a lo
dispuesto en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria, realizada
como distribudén de resultados del ejercicio (véanse Notas 3 y 8) y que asciende
a 760.500.000 pesetas.

Las deducciones consideradas en la determinacién de la cuota liquida,
ascienden.a 37.596.000 pesetas, correspondientes bdsicamente a deduccién por
inversiones.

Una vez aplicadas las deducciones anteriormente mencionadas no resta por
aplicar en ejercidos futuros ninguna deduccién.



i

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente
no susceptibies de cuantificacién objetiva; no obstante, en opiuén de los
Administradores de Ja Sociedad, la deuda tributaria que pudiera derivarse de
esta situacion no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

El detalle de los saldos con Entidades Publicas del balance de situacién al
31 de diciembre de 1993 es o] siguiente:

Miles de
Pesetas

Administraciones Publicas a Largo Plazo

Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 5) 344.384

Administraciones Pablicas a Corto Plazo

Impuesto sobre Sociedades . 13.971

Retencién a cuenta del Impuesto sobre
1a Renta de las Personas Fisicas 92.172
Impuesto sobre el Valor Anadido 307.604
Organismos de la Seguridad Social 66.269
480.016

Como se expresa en nota 4-h el Impuesto sobre Sociedades se calcula en
base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicaci6n de principios
de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. La

iedad en virtud de lo dispuesto por la resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas del 30 de abril de 1992, ha reclasificado en
los ejercicios 1992 y 1993 el Impuesto sobre beneficios diferido al epigrafe
Administraciones Ptblicas a largo plazo debido a que su reversién se producira
en el largo plazo

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Aumentos  Disminuciones

Resultado contable del ejercicic 1.186.172
Impuesto sobre Sociedades 134.365 134.365
Diferencias permanentes

con origen en el ejercicio - 829221 (829.221)
Diferencias temporales con

ongen en el ejercicio - 16.640 (16.640)

Base imponible del ejercicio

474.676
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S Las diferencias permanentes se originan principalmente por la dotacion al

L Factor Agotamiento previsto en la 6/77 de Fomento de la Mineria, incluida
& P

en la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 1993 (véase Nota 3).

S

4 Las diferencias temporales surgeh”como consecuencia de la amortizacion
: _acelerada prevista en dicha ley (véase ta 5)

)
A

| '-'gﬁ:_GARAN'riAs COMPROMETIDAS col mcmos Y

medad tiene concedidos avales por
Anism ﬁmdamentalmente ante la

SIS

% - Dentro del epigrafe "Aprd\:riéidnaﬁ;ﬁetités' se incluyen otros gastos externos

~“»incurridos para la explotacién de la mina a cielo abierto originados bésicamente

- por el contrato firmado en el ejercicio1992 para el suministro a la central térmica
de Compostilla, propiedad de ENDESA menclonado en Nota 7.

s B

_ El desglose de los gastos de personal al 31 de diciembre de 1993 es el
i siguiente:

Miles de
Sueldos y salarios 2.908.9504

T Aportaciones a sistemas complementarios
‘ij de pensiones (Nota 4-d) 36.024
’ Otras cargas sociales 884.094

3.829.022

El nidmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio
distribuido por categorias fue el siguiente:
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Nimero
Medio de
Categoria Profesional  Empleados

Directivos 4
Jefes superiores 6
Mandos superiores 10
Técnicos 38
Administrativos - 6
Subalternos 6
Obreros 551

621

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios del ejercicio es como sigue:

Miles de Pesetas
Ingresos Gastos
Origen Extraordinarios  Extraordinarios
Variaci6n en la provisién de inmovilizado financiero 107.235
En enajenaci6én de inmovilizado material y
cartera de control 33.205(1) -

Subvenciones de capital (Nota 4i) 26.626 -
Procedentes de otros gercicios B.211 50.387 (2)
Pérdidas procedentes del inmovilizado - 1.049
Beneficio por operaciones con acciones propias 4.816 -
Otros - 999

72.858 159.670

(1) Estos ingresos correspomien a la venta a ESOMAD de la participacién que
Hullas del Coto Cortés, S.A. posefa en Minas de Villabona, S.A. segin se explica
en Ja Nota 6.

{2) Estos gastos corresponden basicamente al pago de las Actas levantadas por la
Inspeccién de Tributos del Estado, referentes a los impuestos de Sociedades
de los ejercicios 1987 a 1990, IRPF, ejercicios 1988 a 1991 e IVA ejercicios 1987
a 1990 por valor de 49.918.000 pesetas.
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) (13) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
| CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por el Consejo
de Administracién han ascendido a 144.381.000 pesetas de acuerdo con el
siguiente detalle: :

Miles de L

Sueldos y dietas 54.381
90.000
- 144.381

No existen antlapos_-o créditos concedidos a los miembros del Conse]() de ,
Administracién. R

(19) RESERVAS DE CARBON

la Sodedad, no audltados%#scgl lés mgmentes

* Miles de Toneladas
Cielo

ol - Subterrinea  Abierto Total
: Muy probables - 10.448 4.730 15.178
| Probables 11.588 2315 13.903
3 e Posibles - 7.415 4119 11.534
AN Hipotéticas 7.024 - 7.024
] 36.475 11164 47.639

De acuerdo con los actuales niveles de produccién las reservas muy

probables y probables serfan suficientes para asegurar la continuidad de las
actividades de la Sociedad.
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Las conciliaciones entre los resultados contables y 10s recursos procedentes
de las operaciones es la siguiente:

Miles de Pesetas
Ejercicio Herxicio
1993 1992

Resultado contable 1.186.172 1.163.672

‘Mis- : _

- Pérdida por liquidacién inmovilizado fmanclero - 5.796
Domcnén alas amortlzacnones 3 _ S 368.708 - +325.731
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Ramnundo Fdez. Villaverde, 63
25003 Madrid
Tel. 397 OO 00
Fax 200 pd 69

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Alos Acciorlis.‘tas d_e
Hullas del Cot_p_gortégi_, _S.A.

Hemos audltado ]a”é'ﬂc:ue_ntas anuales de HULLAS DEL CO'I'O, GRTES S.A., que

amxalrtefmmado en

SR

Kulaélén es tesponsabilidad de los Adﬁ:ﬁusiradores de la
abilidad es expresar una opmlbn‘isobge las citadas
d :

T

gananaa el ‘—’“351’0 e financiacién, ademas de las cifrat d 6 :
corresponchentes al’ ¢jercicio anterior. Nuestra opini6n se reﬁere‘fexdusxvamente a
tiales del ejercicio 1993. Con fecha 22 de marzoé‘i’d e .1993 emitimos
} “auditoria acerca de las cuentas anuales del@erqcxo 1992 en el
que expres s‘u_na_oplmén con salvedades en relacion con, lai’réttiperabllldad, de
la inversién financiera realizada en dos Agrupaciones de Interés Econémlco y en

Espato de Vlllabona S A

Ceada tna de las partldas del balance, de 1@) i 'la de pérdldas y

Por lo que ‘se reﬁere a las participaciones en las Agrupacmnes de Interés
Econdémico, esta salvedad no es aplicable en el ejercicio 1993 ya que segun un
_ estudio técnico elaborado por terceros actualmente disponible, la recuperacion de
b las inversiones netas realizadas hasta el cierre del ejercicio por Hullas del Coto
Cortés, S.A. en dichas participaciones financieras est4 garantizada (véase Nota 6}.
En cuanto a su participacién en Espato de Villabona, S.A. la Sociedad tiene
contabilizada dicha inversién al 31 de diciembre de 1993 en 341 millones de
pesetas, que coincide con el valor teérico-contable a esa fecha, calculado en base a
estados financieros no auditados. Dado que Espato de Villabona, 5.A. sigue
registrando pérdidas como en anteriores ejercicios, sin que se prevea un cambio de
& tendencia a medio plazo, no es posible evaluar la recuperabilidad de esta inversion

financiera.
E Arthur Anderseny Cis, & Com T rata e el Fomosteo Onaal de Auditones de
Rep Mere Madoad Tomae 3190, Libro 1L Felio 1 Cucntas (RO
- Sec Al Flopr Mo Tonsenp. 1 I ity en el Fewatro de Boonessd s Aaditores (REAY
J Diomicibie Soial:
Roaunumdo Fdes Villavernde, 67 PRI Mosend!
Conduro de ddermibicacion Prscal [F 22 20
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4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de cualquier ajuste que pudiera ser
hecesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
parrafo anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha Yy contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad €ON Principios y normas

. ‘Eduardo

.

s
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22 de marzo de 1994
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