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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTA

A la Asamblea General de
Caja de Aborros y Monte
de Piedad de Madrid

Hemos auditadoe las cuentas anuales de CASA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1992 y 1991, las cuentas de pérdidas y ganan-
cias y la memoria correspondienies a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion
es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las esumaciones realizadas.

En los ejercicios 1992 y 1991, la Caja ha traspasado a 1a cuenta de "Reservas” 6.637 y 15.907 millones de
pesetas, respectivamente, que integraban ¢l saldo del "Fondo para riesgos generales®.

Al igual que en ejercicios anteriores, en los ejercicios 1992 y 1991 la Caja ha efectuado dotaciones al
"Fondo para riesgos generales” con cargo a las cuentas de pérdidas v ganancias (linea *Dotaciones al fondo
para riesgos generales”) por importe de 6.960 millones de pesetas en 1992 y 11.488 millones de pesetas en
1991 (3.769 y 6.756 millones de pesetas, respectivamente, netos de efecto impositivo), véase Nota 15,
Segnin se nos ha informado, estas dotaciones obedecen a la politica de prudencia tradicionalmente seguida
por la Caja. A nuestro juicio, y en funcién de la informacioén disponible, dichas dotaciones son excesivas,
dada la naturaleza de los riesgos que cubren.

En nuestra opinion, excepto por los efectos en 1992 y 1991 de ia salvedad anterior, las cuentas anuales ad-
Jjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen ficl del patrimonio y de 1a situacién finan-
ciera de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid at 31 de diciembre de 1992 y 1991 y de los resulta-
dos de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los cjercicios anuales terminados en
dichas fechas y conticnen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension ade-
cuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniforme-
mente, después de registrar ¢l efecto retroactivo, en las cuentas anuales de 1991, de los cambios requeridos
¢n 1992 per la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, sepiin se explica en la Nota 2.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 1992, contiene las explicaciones que el Consejo de Adminis-
tracién considera oportunas sobre la situacion de la Caja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que con-
tiene ef citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1992, Nuestro traba-
jo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo, y no incluye una revision de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros
contables auditados de 1a Caja.

ﬁLRTHUR ANDERSEN

U i ¥
Angel dez Adeva

11 de febrero de 1993

Arthur E- Ander-en v Cia,, 8. Com, nseris <o 2o Registro Oficial de Auditores de
Reg, Mere. Mad-d. Tomao 3190, Libro o, Folio |, Cuents- T
Sec. B, Hoja M-=2514, Inscrip, 1 tnsenin < of Registro de Economistas Auditores (REA}

Domicilio Sedlal:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65 28003 Madrid
Cadigo de 1dentificacion Fiscal [D-79104469
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

MEHORIA
CORRESPONDIENTE A L0S EJERCICIOS ANCALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 Y 1991

Naturaleza de la Entidad

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fue fundada, en
Su rama de Monte de Piedad, por el sacerdote Francisco Pigquer y Ru-
dilla en el afio 1702, incorporandose al Patronato Real mediante Real
Carta de Privilegio expedida por S.M. el Rey Don Felipe V el 10 de
junio de 1718. En su actividad de Caja de Ahorros, fue fundada por
Real Decreto de 25 de octubre de 1838, expedido por S$.M. la Reina
Dofia Maria Cristina, a impulso del Corregider Marqués de Pontejos.

La voluntad de los fundadores se ha transmitido a lo largo del
tiempo a través de los Organos de Gobierno y Direccidén de la Insti-
tucidén, con la composicién y sistemas de funcionamiento aprobados
por S.M. la Reina Dofia Maria Cristina el 17 de julio de 1839.

A partir del Decreto de Fusién de 24 do mayo de 1869 constituye
una sola Institucidn, siendo sus fines primordiales estimular 1la
virtud del ahorro. la inversién y administracion de los fondos que
se le confien v la realizacién de obras sociales.

Desde entonces hasta ahora, la Institucién, que siguid acogida
al Patronato Real, ha estado regida por distintos Estatutos, dicta-
dos al amparo de las sucesivas disposiciones legales que han jalona-
do la evolucidon de la normativa sobre las Cajas de Ahorros. Entre
ellas, es obligado recordar el Estatuto para las Cajas Generales de
Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de marzo de 1933, y leas
fundamentales reformas que introdujo el Real Decreto 2290/1977, de
27 de agosto, antecedente directo, en el plano de la organizacién de
las Cajas. de la vigente Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacién
de las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Aho-
rros, asi como las Leyes de la Comunidad de Madrid 5/1992 y 7/1992,
de 15 de julio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de
Gobierno de las Cajas de Ahorros.

Esta integrada en la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

Benéficas y forma parte del Fondo de Garantia de Depbsitos de las
Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1) Imagen fiel (

Los balances y cuentas de pérdidas Y ganancias adjuntos se pre- -
sentan siguiendo los modelos establecidos per la Circular
14 de junio, de Banco de Espafia, de forma gue, junto co
cion contenida en esta memoria, muestran la imagen fi

nio, de la situacién financiera y de los resultados de
cidén,
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1992 ge
someteran a la aprobacidon de la Asamblea General Ordinaria del ano
1993. esperandose su aprobacién sin que se produzcan modificaciones.

La Institucidén es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo
detalle se incluye en la Nota 2. En aplicacién de 1la normativa
vigente. la Institucidon formula cuentas anuales consolidadas de
forma independiente a sus cuentas anuales individuales. EIl efecto
sobre éstas Ultimas de la aplicacién de los principios de
consolidacién no es significativo.

Debide a la aplicacion de lag normas en vigor para la presenta-
cidén de las cuentas anuales de las entidades de crédito, para efec-
tuar una evaluacién del patrimonio neto de la Institucién al 31 de
diciembre de 1991 y 1992 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra

Benéfico-Social), hay que considerar los siguientes saldos y concep-
tos de los balances adjuntos:

Millones
Conceptos de pesetas
1992 1991
Fondo de dotacidn y reservas
Fondo de dotacién 4 b
Reservas 240.731 209.091
Reservas de revalorizacién - 6.249

240.735 215.344

Fondo para riesgos generales 3.769 6.637

Beneficio neto del ejercicio, deducida la
dotacion a la Obra Benéfico-Social (Nota 3) 22.290 18.7%54

Patrimonio neto 266.794 240.735

2.2) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los
principios contables generalmente aceptados recogidos en la legisla-
cion especificamente aplicable a las entidades de crédito V. en par-

ticular. los reflejados en la Circular 4/1991, de 14 de Junio, de
Banco de Espana.

Las normas de valoracién que desarrolian estos principios con-
tables. conteniendo los criterios y reglas de &Aplicacién, se deta-
llan en la Nota 4.

No existe ningin principio contable/ obligatorio que, siendo
significativo su efecto en las cuentas ghuales/ se haya dejado de
aplicar en la elaboracién de las mismas.
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Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1991 difieren de las
| _ aprobadas por la Asamblea General Ordinaria de la Institucién dado
| que, con motivo de la entrada en vigor el 1 de enero de 1992 de 11
‘ Circular %4/1991 de Banco de Espafia, se presentan reclasificadas y

ajustadas a los nuevos modelos y normas contenidos en la mencionada
‘[ e - Circular, que se describen en la Nota 4. -

Ertre las modificaciones mas significativas introducidas por la nue-
) va Circular, en cuanto a reclasificacién Yy agrupacioéon de partidas, respec-
l to a la normativa anteriormente en vigor., se encuentran:

_ 1. La eliminacidén del capitulo "Cartera de valores” que se desglosa
i en "Deudas del Estado”, "Obligaciones y otros valores de renta
fija", "Acciones y otros titulos de renta variable”", "Participa-
ciones™ y "Participaciones en empresas del grupo". Los Pagarés ¥y
: Letras del Tesoro y los Certificados del Banco de Espafia, gue an-
I teriormente se clasificaban en el capitulo "Activos Monetarios",
se incorporan al capitulo "Deudas del Estado”.

] 2. La eliminacion de los capitulos "Aplicacién del Fondo de la Obra
; Benéfico Social" del activo y "Fondo de la Obra Benéfico Social”
del pasivo. ruyas cuentas se reclasifican en los capitulos "Cre-

: ditos sobre rlientes"” y "Activos Materiales" del activo y "Otros

1 pasivos” . “Trovisiones para riesgos y cargas - Otras provisio-
nes" del p:a<ivo. Este ultimo capitulo presenta, como componente

. negativo. c. gasto de mantenimiento de la Obra Benéfico Social

=] del propic r :rreicio.

, 3. El reflejo «n cuentas de orden, fUnicamente, de los pasivos con-

l tingentes y :i» otros compromisos.

Respecto a las principales modificaciones introducidas por la citada
i Circular en cuanto a normas de valoracién, son las siguientes:

1. La obligatoriedad de periodificar los intereses en operaciones,
tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacién superiores
a doce meses mediante la aplicacién del método financiero, esto
es, en funcion del tipo interno de rentabilidad o coste que re-
sulte. Anteriormente las periodificaciones podian realizarse por
aplicacién de los métodos financiero o lineal, a criterioc de 1la
Institucisn.

2. La morosidad de una cucta supone la aplicacién a todo el crédito
de la normativa sobre suspension del devengo de productos que se
indica en la Nota 4.a.1. Anteriormente, dicho tratamiento no se

realizaba hasta que las cuotas en situacién de morosidad suponian
el 25% del creédito. ‘

3. En el calculoc de la provisioén adicional genérica para la cobertu~
ra del riesgo crediticic el porcentaje a aplicar es del 0,5% para
determinados créditos hipotecarios {vedse Not .d), en lugar del
1% general. Anteriormente el porcentaje era y del 1%.

4. A los créditos hipotecarios sobre considerados no
polivalentes (véase Nota 4.d4.) se 1le apli¢ard la normativa
general sobre coberturas. Anteriorme te, sOlo se aplicaba a
aqueéllos que estuviesen afectos a acti idades
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5. Los titulos de renta fija clasificados como "De inversién" y que
coticen en mercados organizados se valoran por el importe menor
que resulte de la comparacién entre el precio de adquisicién y el
precio de mercado (veéase Nota 4.f). Anteriormente se valoraban a
precio de adgquisicidén con el limite maximo del valor de reembolso.

6. Los titulos de renta variable de empresas en las gque se posesa una
participacién superior al 10% o al 20%, segin se trate de
empresas cotizadas o no cotizadas, respectivamente, seran objeto
de saneamiento si el precio de adguisicién resulta superior al
valor tedrico calculado de acuerdo con lo indicado en la Nota
4.f.1. Anteriormente, el valor de mercado de toda la cartera de
renta variable se determinaba de acuerdo con lo indicado en la
Nota 4.f.2. y 3.

A continuacién se muestra la conciliacién entre el importe de las
Reservas del ejercicio 1991 aprobadas por la Asamblea Ordinaria de
la Institucién y el que resulta de aplicar las modificaciones
establecidas por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia:

Millones de
Conceptos pesetas

Saldo al 31 de diciembre de
1991, antes de la entrada en vigor de

la Circular 4/1991 202.793
Traspaso de la previsién para

Libertad de Amortizacién (D.L. 2/1985) 1.998
Saneamiento sobrante de Deuda Anotada 1.560
Impuestos anticipados y diferidos puestos

de manifiesto en la adaptacién 1.226
Efecto neto en el fondo de insolvencias T77

Otros conceptos 737

Saldo al 31 de diciembre de
1991, de acuerdo con las normas
establecidas por la Circular 4/1991 209.091

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1991, tanto a nivel global como en sus distintos componentes, de
estas modificaciones no es significativo. Como consecuencia de
dichas modificaciones, ha variado la dotacién efectuada en 1991 al
fondo para riesgos generales en 119  nmillones de pesetas,

ascendiendo., por- consiguiente, a 11.488 millones de pesetas (véase
Nota 15).
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Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio
1992 que se someterad a la aprobacion de la Asamblea General es la
siguiente:

Millones
Conceptos de pesetas Porcentaje
Dotacidn a la Obra Benéfico-Social
(Nota 16) 7.430 25%
Dotacién a reservas 22.290 5%
Beneficio neto del ejercicio 29.720 100%

Normas de valoracién

Los principales criterios contables y reglas de valoracién que
se han aplicado en la preparacién de las cuentas anuales s5e resumen
a continuacién:

a) Criterio del devengo

Los ingresos y gastos se registran basicamente en fun-
cion de su periodo de devengo, aplicandose el método
financiero para aguellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. No obstante, de acuerdo
con las normas de Banco de Espafa:

1. Los intereses devengados por las deudas y titulos de
renta fija clasificados en mora, litigio o de dudoso
cobro uUnicamente se integran en resultados en el mo-
mento en que se cobran.

2. Los descuentos de emisién obtenidos en la suscripeidn
de fondos ptblicos, bonos y obligaciones priveadas se
registran como ingresos en el momento de su cobro
{véase Nota 7).

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones
se registran en la fecha en que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la
cual se calculan los ingresos y gastos por iptereses.
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d)

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial de-
nominados en moneda extranjera, las operaciones al contado
no vencidas y las operaciones a plazo que supongan una co-
bertura se han convertido a pesetas al cambio medio del mer~-
cado de divisas de contado al cierre de cada. ejercicio.

Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han
convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a pla-
zo al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio producidas por la conversién a
pesetas indicada anteriormente se han contabilizado integra-
zente y por neto en las cuentas de pérdidas y ganancias.

En las operaciones a plazo con divisas, Que supongan una
cobertura, los premios o descuentos, entendidos como la di-
ferencia entre el cambio contractual y el cambio de contado
del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida
de la operacién, contabilizandose como rectificaciones del
coste o productos por operaciones de cobertura.

Lineas de crédito no dispuestas

Las lineas de crédito concedidas a clientes se registran

por la parte dispuesta, contabilizandose los saldos disponi-
bles en cuentas de orden.

Fondos para insolvencias

La finalidad de estos fondos es la cobertura de los
riesgos de insdlvencia en la realizacién de las inversiones
crediticias y de los valores de renta fija, asi como de los
riesgos por avales y garantias.

El saldo del fondo para insolvencias se ha determinado
siguiendo la normativa emitida al respecto por Banco de Es-
pafia, basada, fundamentalmente, en la aplicacién de porcen-
tajes crecientes en funcién de 1la antigiiedad de las deudas
morosas y en un porcentaje del 1% sobre el total de las in-
versiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos con-
tingentes, y activos dudosos sin cobertura obligatoria, de
otros sectores residentes y no residentes. Dicho porcentaje
alcanza Gnicamente el 0,5% para créditos y préstamos hipote-
carios sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes ter-
minados y fincas rusticas, cuyas garantias hayan nacido con

la financiacién, y para arrendamientos financieros sobre ta-
les bienes.

Los fondos para insolvencias se presentan en el activo
de los balances adjuntos, minorando las ci ras dispuestas de
inversiones crediticias, dentro del capftulo "Créditos sobre
clientes” (véase Nota 6).

El saldo de la provisién para insolvehcias se incrementa
por las dotaciones registradas con argo/a los resultados de
cada ejercicio y se minora por las/canc laciones definitivas

por incobrables y, en su caso, pof las ecuperacionesqie 2e
produzcan (véase Nota 6).
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e) Fondo para riesgos generales

f)

Siguiendo con la politica iniciada en 1983, se han efec-
tuado dotaciones a un fondo de previsién especial en funcién
de la situacién econdmica general de determinados sectores hY
de la concentraciéon de los riesgos contraidos por la Insti-
tucidn con entidades encuadradas en los sectores de activi-
dad econémica a los qgue se ha hecho referencia. Esta provi-
sion se presenta en el pasivo de los balances adjuntos bajo
el epigrafe “"Fondo para riesgos generales” (véase Nota 15).

Cartera de valores

La cartera de valores de la Institucién se presenta en
el activo de los balances adjuntos bajo los epigrafes "Deu-
das del Estado”, "Obligaciones y otros valores de renta fi-
ja", "Acciones y otros titulos de renta variable”, "Partici-
paciones” y "Participaciones en empresas del grupo".

Todos ellos se presentan valorados a su precio de adqui-
sicidén regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas
legales aplicables, una vez deducido el fondo de fluctuacién
de valores (véase Nota 7). Este fondo cubre las minusvalias

puestas de manifiesto al comparar el coste registrado con el
valor de mercado.

rara la determinacién del valor de mercado de los titu-

los == han seguido., fundamentalmente, los siguientes crite-
rios:

1. Participaciones en empresas del Erupo y participacio-
nes en otras empresas en las que se posee una
participacién superior al 20%, si no cotizan, o al
10%. si cotizan: Valor tedrico contable obtenido de
los Gltimos balances disponibles de las sociedades
participadas, en algunos casos no auditados,
corregidos en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan a fin de cada ejercicio.

2. Otros titulos cotizados: Cotizacién media del altimo

trimestre del ejercicio o la del Gltimo dia, si ésta
fuese inferior.

3. Otros titulos no cotizados: Valor de/rneembolso, para
los titulos de renta fija, y valop” t@orico deducido

del balance de 1la empresa, para lgs tulos de renta
variable. - /

/

I
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Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su precio de ad-
qQuisicién revalorizado de acuerdo con las normas legales
aplicables (véase Nota 8), una vez deducidas la correspon-
diente amortizacién acumulada y 1la provisidén para activos
adjudicados. Las amortizaciones se calculan basicamente se-
gun el método lineal, en funcién de los afios de vida atil
estimada de los diferentes elementos del activo y de las
disposiciones legales vigentes, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Afios de
Tipo de inmovilizado vida Gtil
estimada
Inmuebles 50
Mcbiliario e instalaciones 10 a 16
Equipos de automacién 3al
Otros 10

10




o FOTEVIFEAF T O P IeTeT e Wy | T TN NIRRT W TN R Y X VS TR IrY S o

Noali .2 e
.

ALy

| ]

(RS ]

%

|.. s ". ’ 1.; m

1
o
:

-h)

i)

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos du-
rante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias,

Fonde de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos es-
tablecidas en el Real Decreto-Ley 18/1982 de 24 de septiembre
¥y Real Decreto 2575/1982, de 1 de octubre, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se satisfacen.

Provisi6én para responsabilidades por complemento de pensiones

De acuerdo con las condiciones establecidas en el
convenio colectivo laboral vigente, 1la Institucién debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que
correspondan a sus empleados o derechohabientes en caso de
jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran
invalidez.

Segin se explica en la Nota 14, la Institucién ha reali-
zado determinadas dotaciones a un fondo para cubrir sus obli-
gaciones futuras por estos conceptos, que se incluye en el
epigrafe "Fondc de pensionistas" del pasivo de los balances
adjuntos. Dichas dotaciones se han realizado con cargo a las
cuentas de pérdidas y ganancias.

La Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafa,
en su norma trigésimotercera permite la contabilizacién del
impuesto sobre beneficios anticipado como consecuencia de las
provisiones de fondes de pensiones internos, hasta el importe
del impuesto correspondiente a los pagos por pensiones que
vayan a realizarse con carge a dicha provisién en los diez
aflos siguientes a la fecha de cierre del ejercicio,

No obstante esta posibilidad, la Institucién, en aplica-
cién del principio de prudencia en su mas alto grado, no ha
procedido a contabilizar en el activo del balance ninguna
cantidad por tal concepto.

Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provisién para impuestos" de los balances
adjuntos incluye el importe estimado de deudas tributarias
cuyo pago no es ain determinable en cuanto a importe exacto o
es incierto en cuanto a la fecha en-que se producira, depen-
diendo del cumplimiento de determjfiadas condiciones. Las do-
taciones se efectian de acuerdo f£on las mejores estimaciones
del devengo anual. '

J

11
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1)

El epigrafe "Otras provisiones" incluye el importe
correspondiente al Fondo de la Obra Benéfico-Social no
materializado en inmuebles ({véase Nota 25). Asimismo, se
incluye en este epigrafe el importe estimado para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, o por otras garantias
similares a cargo de la Instituciétn. Su dotacién se efectia
al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que
origina la posible indemnizaci6n o pago.

Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su
valor de reembolso. La diferencia con el importe recibido se
contabiliza en el capitulo "Cuentas de periodificacién” del
activo de los balances adjuntos y se imputa con cargo a los
resultados de cada ejercicio durante el periodo de cada
operacidn, por aplicacién del método financiero.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funciém del resultado econémico antes de impues-
tos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las dife-
rencias fiscales permanentes y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta. Para que las citadas
deducciones sean efectivas deben cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

En aplicacién del criterio de prudencia, las dotaciones
al fondo para riesgos generales (véase Nota 15) y al fondo de
pensionistas (véase Nota 14) se consideran de caracter
permanente. Asimismo, el impuesto sobre sociedades a pagar
correspondiente a estas dotaciones se considera como un mayor
importe de las mismas.

12
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(5) Tesoreria y entidades de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los saldos de los ca-
pitulos "Caja y depésitos en .bancos centrales” del activo y "Entida-
des de crédito” del activo y del pasivo de los balances adjuntos:

i e kel

Millones de pesetas

Posiciones Posiciones
Conceptos activas pasivas

1992 1991 1992 1991

Caja y depbsitos en bancos centrales

Caja 32.845 21.051
Cuentas corrientes en
Banco de Espafa 76.958 99.852
Operaciones temporales de activos
con Banco de Espaiia - 8.999
Suma 109.803 129.902
Entidades de crédito
Cuentas mutuas 7.762 4.902 134 1.961
Talones y cheques a cargo de
intermediarios financieros 16.460 22.016 - -
Camaras de compensacién L.104 2.972 101 277
Otras cuentas a la vista 2.803 1.208 1.029 7.172
Cuentas a plazo - 395.689 270.724 152.959 134.010
Operaciones temporales de
activos 87.407 3.366 294.683 79.481
Fondo de Garantia de Depésitos - - 1.900 1.900
Suma 514,225 305.188 450.806 224.801
Total 624.028 435.090 450.806 224.801
Detalle por monedas
En pesetas 528.993 390.820 329.227 139.657
En moneda extranjera 95.035 44.270 121.579 85.144
Total 624.028 u35.oga"} 450.806 224.801

/

o\
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Entidades de crédito. Cuentas a plazo y operaciones temporales de
activos

El detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior
se presenta a continuacién segin plazos desde fecha de balance:

Millones de pesetas

Plazos desde Cuentas Operaciones temporales
fecha de balance a plazo de activos
1992 1991 1992 1991
Activo
Hasta 3 meses 278.825  140.701 87.407 3.366
De 3 a 12 meses 99.981 113.623 - -
De 1 a 5 afios 15.721 14.112 - -
Superior a 5 afos 1.162 2,288 - -
Suma 395.689 270.724 87.407 3.366
Pasivo ,
Hasta 3 meses 91.575 68.765 294 683 72.953
De 3 a 12 meses 48.990 58.522 - 6.528
De 1 a 5 afos 7.064 2.512 - -
Superior a 5 afos 5.330 4,211 - -
Suma 152,959 134.010 294,683 79.481

Los saldos de las cuentas a plazo de pasivo incluyen, al 31 de di-
ciembre de 1991 y 1992, depésitos por 187 y 184 millones de dbélares que,
valorados en pesetas, suponen 18.064 y 21.133 millones Y que han sido
efectuados por la sociedad filial Caymadrid International Ltd. Estos de-
pésitos son el importe integro efectivo recibido por la filial en 1la
emisién de papel comercial por unos importes nominales de 190 y 186 mi-
llones de ddélares (18.371 y 21.320 millones de pesetas), que han sido
colocados en los mercados internacionales. El total previsto para dicha
emision asciende a 200 millones de dSlares (22.925 millones de pesetas)
y se encuentra garantizada por la Institucién. La garantia se recoge en
la cuenta de orden "Avales y cauciones” de los balances adjuntos.

Banco de Espafia. Contrato para préstamos sucesivos

La Institucién mantiene con Banco de Espaiia un contrato para prés-
tamos sucesivos que al 31 de diciembre de 1991 y 1992 presentaba un 1li-
mite maximo de 154.575 millones de pesetas. EspA facilidad crediticia
estad condicionada a que se garantice dicho contrfato mediante la pignora-
cién de valores mobiliarios. Al 31 de diciembré de £991 y 1992 se habian
pignorado titulos por importe efectivo de 3.936/y 31.343 nmillones de
pesetas que situaban la linea disponible en/49.309 y 24.649 millones de
pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 4991 y 1992 la linea se
encontraba totalmente disponible.

14
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Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el si-
guiente: '

Millones
de pesetas
Conceptos
1992 1991
Por sectores i
Crédito a las administraciones publicas
espafiolas 107.673 83.298
Crédito a otros sectores residentes 1.9314.417 1.525.047
Crédito a no residentes 13.439 14.014
Activos dudosos 107.628 5%.915
Fondo de insolvencias (73.015) (51.016)
Total : 2.070.142 1.631.258
Segin plazo de contratacién original
Hasta 3 meses 389.534 302.420
De 3 a 12 meses 168.182 106.314
DPe 1 a 5 anos 404 .309 351.980
Mas de 5 afios 1.151.335 904 .071
Duracién indeterminada 29.797 17.489
- Suma 2.143.157 1.682.274
Fondo de insolvencias (73.015) (51.016)
Total 2.070.142 1.631.258
Por monedas
En pesetas 1.986.970 1.582.467
En moneda extranjera 83.172 48.791
Total 2.070.142 1.631.258
7
'/
/}
/
15
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Crédito a otros sectores residentes

A continuacién se presenta un detalle de los saldos del epigrafe
"Crédito a otros sectores residentes" del cuadro anterior:

Millones
de pesetas
Conceptos
1992 1991
Crédito comercial 173.670 122.953
Créditos con garantia real
Con garantia hipotecaria 934,206 729.428
Con garantia de dep6sitos dinerarios 1.678 1.590
Con garantia prendaria 6.112 5.923
Otras garantias reales 301 3.054
Suma 942.297 739.995
Otros créditos
Deudores por tarjetas de crédito 8.764 7.185
Efectos financieros 2.388 2.304
Préstamos y cuentas de crédito 710.979 595.681
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas
de crédito 2.867 3.111
Cuotas vencidas pendientes de cobro 34.939 21.399
Arrendamientos financieros concedidos 7.294 5.369
Operaciones temporales de activos 349 121
Anticipos transitorios y otros deudores 30.870 26.929
" Suma 798.450  662.099
Total 1.914.417 1.525.047
L —
-
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Fondo de insolvencias

Los movimientos habidos en la cuenta "Fondo de insolvenciasg”

durante los ejercicios 1991 y 1992 han sido:

Conceptos

.Millones
de pesetas

1992 1991

Saldos al comienzo del ejercicio

Dotacidén con carge a los resultados del ejercicio
Fondos de insolvencias gue han quedado disponibles

Dotacién neta

Utilizacion de fondos para activos amortizados

Traspaso a la provisién para activos adjudicados
{Nota 8)

Otros conceptos

Saldos al cierre del ejercicio

51.016 38.643

36.633 18.703
(5.871) (1.402)

30.762  17.301
(7.042) (2.455)

(2.088) (2.418)
367 (55)

73.015 51.016

e
CE
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provisiones para insolvencias"
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capitulo

cuentas

"Amortizacién y
de pérdidas y

ganancias adjuntas son los resultantes de la linea "Dotacién neta"”
del cuadrco anterior, minorados en los importes recuperados por la
Institucién respecto de operaciones consideradas de muy dudoso
cobro. El importe de estas recuperaciones netas ha sido de 719 ¥

1991 y 1992,

1.301 pillones de pesetas durante los ejercicios

respectivamente.

El desglose por tipo de activo cubierto de los saldos de la
cuenta al 31 de diciembre de 1991 y 1992 es:

Millones de pesetas

Conceptos Activos Fondos de

dudosos insolvencias

1992 1991 1992 1991
Crédito comercial 11.235 9.459 5.903 6.2u43
Titulos de renta fija 2.666 259 874 234
Entidades de crédito no residentes 603 430 172 430
Créditos y préstamos 93.124 49.767 49.391 31.232
Sumg 107.628 59.915 56.340 38.139

Fondo de insolvencias de caréacter
genérico - 16.675 12.877
Suma 73.015 51.016
[

18
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{7) Cartera de valores
l A continuacién se detalla la composicién de la cartera de valo-
res de la Institucién: '
l Millones
de pesetas
l. Conceptos
; 1992 1991
0 Deudas del Estado
31 Certificados del Banco de Espaila 174.246 174,246
- Pagarés del Tesoro y Letras del Tesoro 190.428 206.922
) Otras deudas del Estado 157.978 148.276
%.;] Fondo de fluctuacién de valores (5.283) -
Suma 517.369 529.444
i Obligaciones y otrvs valores de renta fija
- De emisién piblica 20.762 27.378
: De entidades de crédito 49.491 55,519
X De otros sectores residentes 72.259 53.477
De no residentes 3.590 5.142
g Titulos propios 660 481
1 Fondo de fluctuacién de valores (515) -
9 Suma 146.247 141, 997
Resto de la cartera de valores
Acciones y otros titulos de renta variable 24.926 30.628
g Participaciones 144 122
: Participaciones en empresas del grupo 34,222 32.722
Fondo de fluctuacion de valores (3.981) (2.922)
g Suma 55.311  60.550
} Total 718.927 731.991
E Detalle por monedas
En pesetas 710.866 718.304
ﬂ En moneda extranjera 8.061 13.687
Total 718.927 731.991
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Los movimientos habidos en la cartera de valores de 1la
Institucidén durante el ejercicio 1992 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Conceptos Obligaciones Resto de
Deudas y otros la carte—
del valores de ra de

Estado renta fija valores

Saldos al 31 de diciembre de 1991 529.444 141.997 60.550
Altas 1.195.901 534.062 16.215
Bajas (1.202.693) (530.739) (20.392)
Otros - 1.442 (3)

Incremento neto del fondo de
fluctuacidén de valores (Nota 20) (5.283) {515} {1.059)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 517.369 146.247 55.311
i
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Algunos de los titulos de renta fija han sido adquiridos a un
precio inferior a su valor nominal, por lo que se han obtenido des-~
cuentos que -al 31 de diciembre de 1991 y 1992 ascendian a 5.260 y
4.311 millones de pesetas, respectivamente. Estos descuentos de emi-

sidén se reconoceran como ingresos en el momento en que se cobren..--

Los importes abonados a resultados en los ejercicios 1991 y 1992 por
este concepto ascienden a 1.113 y 1.122 millones de pesetas, respec-
tivamente, y forman parte de los resultados en operaciones financie-
ras {vedse Nota 20).

Titulos de renta fija con un valor en libros al cierre de los
ejercicios 1991 y 1992 de 64.660 y 42.406 millones de pesetas, res-
pectivamente, se encontraban afectos a distintos compromisos y obli-
gaciones propisas.

Certificados del Banco de Espaiia

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Institu-
cion adquirié en 1990 certificados del Banco de Espafia por 174.246
miliones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestra-
les desde marzo de 1993 hasta septiembre del afo 2000 y devengan un
interés anual del 6%.

Pagarés del Tesoro y Letras del Tesoro

Los saldos de Pagarés y Letras del Tesoro representan el valor
nominal de los adquiridos en firme. De estos importes, al 31 de di-
ciembre de 1991 y 1992 habian sido cedidos 130.353 vy 246.281 millo-
nes de pesetas nominales, respectivamente, cuyo valor efectivo se
presenta en el pasivo de los balances adjuntos. El detalle de las
cesiones indicadas es el siguiente:

Millones de pesetas

1992 1991
Cesionarios

Pagarés Letras Pagarés Letras

Tesoro Tesoro Tesoro Tesoro

Entidades de crédito 5.375 55. 662 14.000 6.869
Administraciones piblicas - 6.494 - 582
Otros sectores residentes - 178.531 6.596 102.228
No residentes - 219 - 78
Total 5.375 240.906 20.596 109.757

La rentabilidad obtenida durante el er¢icio 1992 en Pagarés y
Letras del Tesoro ha sido del 3,27% v 11, 5%. Jrespectiva te.
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Otras deudas del Estado

Los saldos de este epigrafe representan el coste de adquisicién
de los titulos comprados en firme por la Institucién. Una parte de
estos titulos habia sido cedida a clientes distintos de entidades de
crédito y figura contabilizada en el capitulo "Débitos a clientes"”
del pasivo de los balances adjuntos {véase Nota '11). Los titulos ce-
didos a entidades de crédito figuran contabilizados en el capitulo
"Entidades de crédito" del pasivo de los balances adjuntos (vease
Nota 5).

Del importe existente en cartera al 31 de diciembre de 1992,
29.123 millones de pesetas venceran durante 1993. '

El total de los titulos que componen este epigrafe a 31 de di-
ciembre de 1991 y 1992 cotizaba en mercados organizados.

La rentabilidad obtenida durante el ejercicio 1992 ha sido del
12.41%

Obligaciones y otros valores de renta fija

Durante el ejercicio 1993 venceran 25.380 millones de pesetas
correspondientes a este epigrafe.

Titulos por importe de 48.462 y 50.242 millones de pesetas co-

tizaban en mercados organizados a 31 de diciembre de 1991 y 1992,
respectivamente.

El importe de los_titulos en cartera al 31 de diciembre de 1991
¥ 1992 que habian sido emitidos por empresas del grupo ascendia a
1.410 y 1.415 millones de pesetas, respectivamente.

La rentabilidad obtenida durante el ejercicio 1992 ha sido del
11.427

Resto de la cartera de valores

Titulos por importe de 25.508 y 23.688 millones de pesetas co-
rrespondian a empresas cotizadas en mercados organizados a 31 de di-
ciembre de 1991 y 1992, respectivamente.

De la comparacién de los valores en libros de las empresas con
cotizacidén en holsa, tomadas individualmente, con los valores resul-
tantes de aplicar sus correspondientes cotizaciones al* cierre del
ejercicio se aprecian plusvalias por cuantia de 6.190 y.2.567 millo-
nes de pesetas al 31 de diciembre de 1991ty 1992, res i

El detalle al 31 de diciembre de 1992 de los/epighafes "Parti-
cipaciones en empresas del grupo” y "Participaciofes” d¢l cuadro an-
terior, asi como otra informacién relevante acerga de tas socieda-
des se presenta en la Nota 24,

Fondo de fluctuacion de valores

Los movimientos habidos en la cuenta "
valores” durante los ejercicios 1991 y 1992 h

e fluctuacidy de
: /“/ :

)
. %

—
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Millones
. de pesetas
Conceptos
1992 1991
Saldo al comienzo del ejercicio 2.922 2.779

Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles

Dotacién neta
Utilizacién de fondos por pérdidas en venta
Dotacién menos utilizacidén (Nota 20)

Saldo al cierre del ejercicio

8.125 2.230
{208) (1.242)

7.917 988

(1.060) (845)

6.857 143

9.779 2.922
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(8) Activos Materiales

! - Los saldos que cowponen este capitule de los balances adjuntos
l se detallan a continuacién:

:J Millones
1 ' I de pesetas
: Conceptos
: 1992 1991
l Terrenos y edificios de uso propio
Edificios de uso propio 63.146 53.061
1' Amortizacién acumulada (6.858) (5.502)
| Suma 56.288  47.559
QI Otros inmuebles
Inmuebles de la Obra Benéfico-Social 4,696 4.691
q Obras en curso y solares 4.315 3.44
: Otros inmuebles 7.661 6.789
Amortizacién acumulada (1.246) (1.149)
§ Provisién para activos adjudicados (9.003) (7.279)
Suma 6.423 . 6.493
q Mobiliario, instalaciones y otros
b Mobiliario, instalaciones y otros activos
materiales. de la Obra Benéfico-Social 4,258 3.821
; Instalaciones 42.562 34.102
'J Equipos de automacion 43.842 38.449
Mobiliario y otros - 5.527 4,159
a Amortizacién acumulada (53.098) (43.027)
Suma 43.091  37.504
J Total 105.802 91.556

Los movimientos habidos en este capitulo durante los ejercicios
1991 y 1992 han sido los siguientes:

o i T i inani Ko iy s
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Millones de.pesetas

Conceptos 1992 1991

Coste regularizado actwalizado

~Saldos al principio del ejercicio 148.513 - 120.070
Altas 30.428 30.693
Bajas (2.704) {(2.101)
Otros ' (230) (149}
Saldos al 31 de diciembre 176.007 148.513

Amortizacién acumulada
Saldos al principio del ejercicio 49,678 40.753
Amortizacién anusal 11.742 9.605
Bajas (218) {681)
Otros - 1
Saldos al 31 de diciembre 61.202 49,678

Provisién para activos adjudicados
Saldos al principio del ejercicio 7.279 4.861
Traspasos del fondo de insolvencias )

{Nota 6) 2.088 2.418
Provisién que ha quedado disponible {364) -
Saldos al 31 de diciembre 9.003 7.279

Valores netos al 31 de diciembre 105.802 91.556

-

Los importes correspondientes a "Amortizacién anual®™ y "Provisién
para activos adjudicados gque ha quedado disponible", suponen un total de
9.605 y 11,378 millones de pesetas en los ejercicios 1991 y 1992,
respectivamente. De dichas cantidades, 9.284 y 11,020 millones de
pesetas figuran en el debe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas de 1991 y 1992, respectivamente, conformando el capitulo
"Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales". El
resto, que asciende a 321 y 358 millones de pesetas para 1991 y 1992,
respectivamente, corresponde a la amortizacién anual de los activos
materiales de la Obra Benéfico-Social Y se encuentra contabilizado
dentro de sus gastos de mantenimiento (véase Nota 25).

Respecto del ejercicio 1992, a continuacién se detallan los
movimientos habidos en las cuentas relacionadas con este capitulo:
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Millones de peéetas
Conceptos Edificios Inmuebles de Obras en
de uso la Obra Bené curso y Otros
propio fico-Social sclares  inmuebles
{Nota 25)
Coste regularizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1991 53.061 4.691 3.4412 6.789
Altas 10.132 5 1.038 3.250
Bajas {64) - (141) (2.214)
Otros 17 - (23) (164)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 63.146 4.696 45.315 7.661
Amortizacién acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 1991 5.502 737 - 412
Amortizacién anual 0 1.363 74 - 40
Bajas (12) - - (12)
Otros 5 - - (5)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 6.858 811 - 435
Provisién para activos adjudicados
Saldos al 31 de diciembre de 1991 2.631 b4.648
Traspasos del fondo de insolvencias ‘
{Nota 6) 780 1.308
Provisién que ha quedado disponible (110) (254)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 3.301 5.702
Valores netos al 31 de diciem-
bre de 1992 56.288 3.885 1.014 1.524
(
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Millones de pesetas
j Conceptos Otros de
‘ .Obra
Benéfico
1 Social Instala— Equipos de Mobiliario
:J {Nota 25) ciones automacién y otros
I Coste regularizado actualizado
g Saldos al 31 de diciembre de 1991 3.821 34,102 38.449 4,159
B Altas 439 8.570 5.576 1.418
% Bajas (2) (132) (138) (13)
! Otros - 22 (45) (37)
9 Saldos al 31 de diciembre de 1992 4.258 42.562 43,842 5.527
Amortizacién acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 1991 2,054 14,728 24.533 1.712

Amortizacién anual 284 3.132 6.494 355
A Bajas (2) (58) (127) (7)
| Saldos al 31 de diciembre de 1992 2.336 17.802 30.900 2.060

Valores netos al 31 de diciem-
bre de 1992 1.922 24 .760 12.942 3.467

e e

Los costes histéricos del inmovilizado se revalorizaron al am~
paro de diferentes nornias legales aplicables a las entidades de cré-
dito. Como consecuencia de la aplicacién de dichas normas legales se
produjeron. en su dia. incrementos de wvalor segin se detalla a con-
tinuacién:

Valores netos

Conceptos actualizados
{millones de
pesetas)
Leyes de Presupuestos de 1979 y 1981 5.856
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 5.313
Actualizacién Ley 16/85 del Patrimonio
Histérico Espanol 114
Total 11.283

El valor neto actualizado por aplicacién de estas Leyes fue
abonado en su dia a las cuentas patrimoniales de regularizacién y
actualizacidén correspondientes y el total actualizado fue posterior-
mente traspasado a la cuenta de "Reservas" (véase Nota 10)

El inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social incorpora los
incrementos de valor resultantes de la aplicacién de las normas de
actualizacién contenidas en las Leves 1/1979, 980 y 9/1983. Como
resultado de la aplicacién de estas normas, j i
zacién neta de 1.812 millones de pesetas
"Fondo de la Obra Benéfico-Social™.
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Otros activos y Cuentas de periodificacién

A continuacién se presenta el detalle de estos capitulos reco-

gidos en el activo de los balances adjuntos:

Millones
de pesetas
Conceptos
1992 1991
Otros activos
Operaciones en camino 3.597 791
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 16) 3.687 2.798
Opciones compradas 61 116
Otros conceptos 4.952 4.952
Suma 12.297 8.657
Cuentas de periodificacion
De intereses de . .
Certificados del Banco de Espaa 2.613 2.614
Entidades de crédito ) 7.088 11.605
Inversiones crediticias 30.792 25.967
Cartera de renta fija 15.150 8.557
Recursos al descuento 2.321 2.049
Otros 1.031 97
Suma 58.995 50.889

\J
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(10) Reservas y Reservas de revalorizacién

| A continuacién se presenta la composicidén de estos capitulos de

los balances adjuntos y el analisis de su movimiento durante los
ejercicios 1991 y 1992:

Q Millones de pesetas

m- Conceptos Reservas de
l revaloriza-
Reservas cién Total

il Saldos al 31 de diciembre de
1990, antes de la distribucién

;] del beneficio de dicho ejercicio 171.768 6.249 178.017
" Distribucién d-! beneficio neto

. del ejercici 1990 14.807 - 14,807
%ﬂ Traspaso a res. r-as del fondo

‘ para riesgos senerales (Nota 15) 15.907 - 15.907

Traspasc a resx- ::as de la

Previsién Li:--rtad de ‘ .

Amortizacién D.L, 2/85 311 - - 311
Traspaso a res-rvas de las

CRTREES 5

. diferencias i+ valoracién
51 puestas de m'mifiesto con motivo
. de la entrady en viggr de la
Circular 4:1+11, de 14 de junio,
g de Banco de ispana (Nota 2) 6.298 - 6.298

Saldos al 31 de diciembre de
1991, antes de la distribucién

; del beneficio de dicho ejercicio 209.091 6.249 215.340
; Distribucién dal beneficio neto
{ del ejercicio 1991 18.754 - 18.754
Traspaso a reservas del fondo
para riesgos generales (Nota 15) 6.637 - 6.637
3 Traspaso a reservas de las
i reservas de revalorizacién 6.249 {6.249) -

Saldos al 31 de diciembre de
1992, antes de la distribucién *
del beneficio de dicho ejercicio 240.731 - 240.731

Reservas

La dotacién a "Reservas" se determina en b4
nes contenidas en la Ley 13/1985 y Real Decrefo 1370/1985 que regu-~
lan el nivel minimo de recursos propios que mantener los in-
termediarios financieros. Los Tecursos propips de/ la Institucién al

31 de diciembre de 1991 y 1992 eran superiotes los minimo eque~
ridos por las citadas normas legales.
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Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a re-
servas o a fondos de previsién no imputables a activos especificos
un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una vez deducido el
Impuesto sobre Sociedades.

Reservas de revalorizacién

Este epigrafe incluye a 31 de diciembre de 1991 los saldos de
las cuentas de actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 y Ley
16/1985, que durante 1992, en cumplimiento de las disposiciones le-
gales vigentes, han sido traspasados a la cuenta de Reservas, segin
se observa en el cuadro anterior.
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(11} Débitos a clientes

El detalle de los épigrafes "Débitos a clientes. Depésitos
de ahorro a plazo" y "Débitos a clientes. Otros débitos a plazo” de
los balances adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo desde origen Depbsitos de ahorro Otros débitos

1992 1991 1992 1991
Hasta 3 meses 103.258 59.660 207.053 157.078
De 3 a 12 meses 761.318 610.843 83.836 53.603

De 1 a 5 afos 36.037 27.869 - , -
Total 900.613 698.372 250,889 210.681

Detalle por monedas

Pesetas 884.714 .689.420 290.889 210.681

Moneda extranjera 15.899 8.952 - -
Total 900.613 698.372 290. 889 210.681

Los saldos al 31 de diciembre de 1991 y 1992 del cuadro ante-
rior incluyen Pagarés del Tesoro, Letras del Tesoro y otras Deudas
del Estado cedidos a clientes con compromiso de recompra por 210.789
¥ '291.096 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 7).
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.(12) Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados

La composicidon de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de

diciembre de 1991 y 1992 se detalla a continuacién: o

1992 1991
Valor de Valor de
reembolso Coste reembolso
Tipo de Ultimo (millones de financiero (millones de
empréstito vencimiento pesetas) anual pesetas)
Cédulas hipotecarias 1992 - 27.050
Cédulas hipotecarias 1993 43.071 11,0%-12,0% 24.071
Cédulas hipotecarias 1994 56.376 10,25%-12,0% 31.376
Cédulas hipotecarias 1995 9.206 10,5%-11,0% -
Bonos de tesoreria 1993 3.442 11,5% 3.442
Suma 112.095 85.939
Deuda subordinada 1990 (*) 6.000 60% de MIBOR 6.000

a2 3 meses

(*) Deuda perpetua con posibilidad de amortizacién anticipada a los
20 afos, previa autorizacién del Banco de Espana.

Las Cédulas hipofécarias han sido emitidas al amparo de 1o
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del mercado
hipotecario y disposiciones que la desarrollan.

La emision de Deuda subordinada ha sido suscrita integramente por

1a Fundacién Caja de Madrid.
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(13) Otros pasivos y Cuentas de periodificacién

l Al 31 de diciembre de-1991 y 1992, la composicidtn de estos ca-
' pitulos del pasivo de los balances adjuntos es la siguiente:

Millones
de pesetas
e Conceptos
ﬂ 1992 1991
ﬂ Otros pasivos
g Operaciones en camino 1.150 947
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 16) 4.912 5.189
q Opciones emitidas h6 90
i ' Obligaciones a pagar 6.897 8.565
Fondo de la Obra Benéfico-Social materializado
7 en inmuebles (Nota 25) 3.885 3.954
ﬂ Otros conceptos 6.308 1.877
Suma 23.198 20.622
Cuentas de periodificacién
Intereses de
g Entidades de crédito 2.790 6.297
Acreedores 6.850 5.958
) Empréstitos 2.670 2.365
j Inversiones al descuento 10.379 9.214
Otros - 1.618 -
Otros gastos periodificados : 2.909 2.005
g Suma 27.216 25.839
]

N
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(14)

Provisiones para riesgos vy cargas

Fondo de pensionistas

El anéAlisis de las dotaciones Y pagos por complemento de pen-

siones durante los ejercicios 1991 y 1992 es el siguiente:

Millones de pesetas

Conceptos Personal Personal
activo pasivo Total

Saldo al 31 de diciembre de 1990 45 455 8.886 54,341
Dotaciones brutas con cargo a

resultados del ejercicio 1991 (Nota 16) 3.739 3.291 7.030
Pensiones pagadas durante el

ejercicio 1991 {Nota 16) - (885) (885}
Saldo al 31 de diciembre de 1991 49. 194 11,292  60.486
Dotaciones brutas con cargo a '

resultados del ejercicio 1992 (Nota 16) §.222 1.906 7.128
Pensiones pagadas durante el )

ejercicio 1992 (Nota 16) - (967) (967)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 54.416 12.231  66.647

Complementariamente a este fondo, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Ceuta tenia contratada, con una compaiia aseguradora, la
cobertura de compromisos y riesgos por pensiones. Con motivo de la
fusién por absorcién de Caja de Ceuta, la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid se subrogé en la posicién de aquélla. El importe
cubierto mediante la citada péliza de seguros al 31 de diciembre de

1991 y 1992 asciende a 527 y 543 millones de pesetas,
respectivamente.

En ambos ejercicios, el saldo de la provisién por complemento de
pensiones, sin considerar el importe cubierto por 1la compafiia
aseguradora, cubre al 100X las pensiones causadas por el personal
pasivo asi como la totalidad del valor actuarial devengado de los
servicios pasados correspondientes al personal activo.

Como hipétesis actuariales se han utilizado: un tipo de interés
técnico del 6%, una tasa de crecimiento de los salarios del 5,35%,
una tasa de revisién de pensiones, equivalente :al I.P.C.
considerado, del 2,91% y las tablas de supervivencia GRM-GRF 80.
Como método actuarial de devengo para los servi s pasados del
personal activo, se ha considerado el niamero Ae 08 que cada

empleado con derecho a complemento lleva trabajapdo en relacién a su
vida activa esperada.

El importe de las doteciones brutas alizad se encuentra

contabilizado en los siguientes capitulos de/las cu¢nhtas de pérdidas
¥ genancias adjuntas:
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Capitulos -

Intereses y cargas asimiladas (Nota 18)

Gastos generales de administracioén. Gastos de
personal (Nota 19)

Beneficios extraordinarios (Nota 21}

Dotacién bruta con cargo a resultados del ejercicio

Millones
de pesetas

1992 1991

1.277 6.553

- 477
(149) -

7.128 7.030
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Provisi6n para impuestos

Segin se indica en la Nota 16, esta provisién tiene por objeto
cubrir determinados pasivos de caracter contingente. A continuacién

se presenta el movimiento registrado en este epigrafe durante los
- ejercicios 1991 y 1992: - S

Millones
de pesetas
Conceptos
1992 1991
Saldo al comienzo del ejercicio 11.1585 10.121
Dotacidén con cargo a los resultados del ejercicio
(Nota 21) 1.134 1.034
Saldo al cierre del ejercicio 12.289 11.15%

Otras provisiones

A continuacién se presenta el movimiento registrado en laé cuen-
tas que componen este epigrafe durante los ejercicios 1991 y 1992:

Millones de pesetas

Conceptos Fondo de
. la Obra
Benéfico-
Social Otras
(Nota 25) Provisiones Total
Saldo al comienzo del ejercicio 1991 10.278 2.356 12.634

Dotacién con cargo a los resultados
del ejercicio 1991 -

Fondos que han quedado disponibles - (53) {53)
Movimientos del Fondo de la Obra

Benéfico-Social L.638 - 4,638
Saldo al cierre del ejercicio 1991 14.916 2.303 17.219
Dotacién con cargo a los resultados

del ejercicio 1992 (Nota 20) - 197 197
Fondos que han quedado disponibles - (57) (57)
Movimientos del Fondo de la Obra

Benéfico-Social 696 696
Saldo al cierre del ejercicio 1992 15.612 %X443 18.055

/’/’.\\"
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El saldo de "Otras provisiones" recoge 1.524 ¥y 1.467 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1991 y 1992, respectivamente. dota-
dos como consecuencia de operaciones intergrupo pendientes de reali-
zar a terceros; 197 millones, al 31 de diciembre de 1992, para la
cobertura de operaciones de futuro no vencidas; y 779 millones de
pesetas, al cierre de ambos ejercicios, para la cobertura de otras
responsabilidades contraidas.
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(15) Fondo para riesgos generales

l A continuacién se presenta el movimiento registrado en este ca-
-pitulo durante los ejercicios 1991 y 1992:

i e "

Millones
de pesetas
_1_ Conceptos
i 1992 1991
Saldo al comienzo del ejercicio 6.637 15.788
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio
; (Notas 16 y 21) 6.960 11.488
ﬂ Traspaso a impuestos a pagar del efecto fiscal de
i las dotaciones:
Al fondo para riesgos generales (Nota 16) (2.436) (3.979)
A otros fondos especiales (Nota 16) (755) (753}
Traspaso a Reservas (Nota 10) (6.637) (15.907)
Saldo al cierre del ejercicio 3.769 6.637

m

fomooed
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(16) Situacién fiscal

En el saldo del epigrafe "Débitos a clientes. Otros débitos a
la vista" de los balances adjuntos se incluye el pasivo correspon-
diente al Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del
ejercicio y a determinadas dotaciones a fondos especiales. Tal y co-
mo se indica en la Nota 4, el Impuesto sobre Sociedades correspon-
diente al beneficio del ejercicic se contabiliza directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Ley 61/1978 del Impuesto sobre Sociedades y determinadas Le-
yes de Presupuestos Generales del Estado han establecido diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones y
la creacién de empleo. La Institucién se ha acogido a los beneficios
fiscales previstos en las citadas leyes, pudiendo deducir de la cuo-
ta del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1991 y 1992, una
vez consideradas las deducciones por dividendos percibidos y bonifi-

caciones de la cuota, la cantidad de 1.857 y 1.748 millones de pese-
tas. respectivamente.

Como consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas
y de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por las cajas de ahorros, pa-
ra los ejercicios pendientes de inspeccidn existen pasivos fiscales

de carécter contingente gque, en general, se encuentran razonablemen-
te cubiertos (véase Nota 14).

La base imponible del ejercicio 1992 asciende a 55.718 millones
de pesetas, y la cuota efectiva a liquidar por tal base a 17.753 mi-
llones, resultando un tipo de gravamen efectivo del 31,86%. La dife-
rencia con el tipo nomjnal del impuesto sobre sociedades, estableci-
do en el 35%, obedece al efecto de las bonificaciones ¥y deducciones
previstas en los articulos 24 a 26 de la Ley 61/78.

Los principales ajustes al beneficio antes de impuestos de los
ejercicios de 1991 y 1992 para obtener la base imponible del Impues-
to sobre Sociedades se exponen a continuacién:
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Millones de pesetas

Conceptos

1992 1991
Beneficio antes de impuestos 39.200 35.158
Aumentos 23.948 21.781
Dotacién al fondo de pensionistas (Nota 14) 6.161 &.145

Dotacidén al fondo para riesgos generales

(Nota 15) 6.960 11.369
Dotacidn a otros fondos especiales {Nota 21) 2.156 2.151
Otras diferencias permanentes 31t 2.116

Diferencias temporales 8.360 -
Disminuciones {7.430) (8.062)
Dotacién a la Obra Benéfico Social (Nota 3) (7.430) (8.037)
Otras diferencias permanentes : - {25)
Base imponible 55.718 48.877

El proceso liquidatorio, 1la carga fiscal de los ejercicios y

las provisiones constituidas, se detallan a continuacién:

™

Millones de pesetas

Conceptos
1992 1991
Base imponible 55.718 48.877
Cuota integra al 35% 19.501 17.107
Deducciodn por doble imposicion{art.2h Ley 61/78) (385) {362)
Bonificaciones (art. 25 Ley 61/78) (436) (493)
Deducciones por inversién (art. 26 Ley 61/78 y
Ley 12/88) (927) (1.002)
Cuota efectiva 17.753 15.250
Carga fiscal de las diferencias temporales (2.926) -
Carga fiscal del ejercicio 14.@27 15.250
Provisién efectuada con cargo a gastos del
ejercicio respecto a las dotaciones: :
Al fondo de pensionistas (Nota 21) (2.156) (2.151)
Al fondo para riesgos generales (Nota 13) (2.436) (3.979)
A otros fondos especiales (Nota 15) (755) {753)
i
Provision restante (Nota 4) 9yﬁ80 /§~367
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de im-
putacién contables y fiscales de determinados ingresos y gastos, en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de

1991 y 1992 se habian originado los siguientes impuestos anticipados
y diferidos:

Millones de pesetas

Conceptos 1992 1991
Base Cuota Base Cuota

Impuestos anticipados
Dotaciones acumuladas al fondo

de pensiones 42.202 14,771 36.081 12.614
Otros conceptos 10.534 3.687 7.994 2.798
Suma 52.736 18.458 4“.035 15.412

Impuestos diferidos
Amortizaciones futuras de bienes

afectos al R.D. Ley 2/85 1.560 546 1.998 = 699

Diferencias temporales por impu-
tacién de activos implicitos 11.038 3.863 11.632 4.071
Otros conceptos 1.437 503 1.197 419
Suma 14.035 4.912 14.827 5.189

Tal y como se indica en la Nota 4, los impuestos anticipados corres-
pondientes a las dotaciones acumuladas al fondo de pensiones, no se en-
Cuentran registrados en los libros de la Institucién. El resto de impues~
tos anticipados, por una parte, Y el total de impuestos diferidos, por
otra, se incluyen dentro de los capitulos "Otros activos" y "Otros pasi-
vos", respectivamente, de los balances adjuntos (véanse Notas 9 y 13}
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(17) Operaciones de futuro

Las principales operaciores de esta naturaleza se detallan a
continuacidn:

e et =

Millones de pesetas

Conceptos
1992 1991

Compraventas de divisas no vencidas

Compra de divisas contra pesetas 157.828 181.176

Venta de divisas contra pesetas 202,301 193,283

Compra de divisas contra divisas 99.565 118.108
Compraventas no vencidas de .activos financieros

Compraventas al contado de deuda anotada

pendientes de ejecucién 4.636 1.258

Compras a plazo de deuda anotada - W, 442

Ventas a plazo de deuda anotada 3.455 54 727
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Comprados 1.500 22.350

Vendidos 21.300 20.500

Opciones compradas
Sobre valores - 4,900 20.500

Sobre tipos de interés 2.000

Opciones emitidas
Sobre valores 3.000 37.700
Acuerdos sobre tipos ae interés futuros 18.327 12.732
Total 516.812 698.776

Las compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en
pesetas de estas operaciones. de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.b.

Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor
contratado para la ejecucidn de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores y tipos-de interés recogen,

por su principal. las operaciones de esta clase contratadas en mercados
organizados.

Las opciones compradas v las opciones emitidas recogen” el valor de

ejercicio del instrumento financiero subyacente afecto a estos contra--

tos. El importe de las primas pagadas y de las primas cobradas por es-
tas operaciones se recoge deniroc de los capitulos "Otros activos" y
"Otros pasivos", respectivaments, de los balances adjuntos.

Los acuerdos sobre tipos de interés futuros ecogen las operaciones
de este tipo contratadas fuera de mercados o igados.

En el caso de operaciones de futuro sobrd va
contratadas en mercados organizadeos, las
mas o en menos, en las cotizaciones del spgctivo mercado se llevan
integramente a la cuenta de pérdidas y gagancids.
operaciones realizadas fuera de dichos re
momento de su liguidacién, sin perjuicio fde 1
visiones necesarias en caso de que al repli
siciones se produzcan pérdidas potencial
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(18) Intereses y cargas asimiladas

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de

pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Conceptos

De la tesoreria pasiva

De acreedores .
De empréstitos y otros valores negociables
De pasivos subordinados

Costo imputable a los fondos de pensiones (Nota i4)
Otros conceptos

Total

Millones
de pesetas
1992 1991

43.650 41.185
168.242 141.967
11.126 9.354
be7 b70
T.277 6.553
- 830
230,762 200.359
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(19) Gastos generales de administracién. Gastos de personal

! La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

'Millones
de pesetas
} Conceptos

1992 1991
Sueldos y salarios 37.200 31.769
Seguridad social 7.278 6.044
Pensiones - 477
Otros gastos 1,311 1.359
Total 45.789  39.649

TG LITs P

Los pagos satisfechos a pensionistas han sido registrados con

cargo a la provisién para responsabilidades para complemento de pen-
siones {(Nota 14).

El numero de empleados de la Institucién en los ejercicios 1991
i y 1992, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

- 1992 1991
a Categorias Plantilla Plantilla Plantilla Plantilla
' final media final media
4 Presidencia y Direccién General 5 5 5 5
Directivos y jefes 1.490 1.464 1.271 1.200
3 Oficiales 2.513 2.501 2.653 2.556
: Auxiliares 3.135 2.908 2.558 2.356
Ayudantes de ahorro 1.121 1.072 1.081 1.076
Personal informatico 322 320 288 275
Personal de oficios varios 95 97 105 109
Total 8.681 8.367 7.961 7.577

——_
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(20} Resultados en operaciones financieras

| ° TV SRR VW R

Los resultados habidos por estos conceptos se recogen en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas en los capitulos "Pérdidas por
operaciones financieras" o "Beneficios por operaciones financieras”,
segun el saldo neto resultante sea deudor o acreedor, respectivamente.

Millones de pesetas

Fondos de
Fluctua— Resultado Resultado
Conceptos Beneficio Pérdida cidn neto 1992 neto 1991
Deuda publica anotada 2.334 (3.759) (5.283) (6.708) 4.167
Venta de titulos de
renta fija 394 (189) - 205 185
Amortizacién de
titulos de renta fija 1.122 (4) - 1,118 1.113
Titulos de renta variable 3.477 (2.027) {1.059) 391 807
Operaciones de futuro - (46) {197) (243) (549)
Diferencias en cambio 511 - - 511 955
Dotacidén al fondo de
fluctuacién de valores de
titulos de renta fija - - (515} (515) -
Total 7.838 (6.025) (7.054) (5.241) 6.678
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(21) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 1991 y 1992, la composicién de los capi-
tulos "Quebrantos extraordinarios” y "Beneficios extraordinarios”" de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, era la siguiente:

Millones
de pesetas
Conceptos
1992 1991
Beneficios
Por amortizacién y venta de inmovilizaciones

financieras - 2.664
Por enajenacién del inmovilizado 526 693
Benefiicios de ejercicios anteriores 3.683 4,308

Fondo de pensionistas (Nota 14) 149 -
Otros preductos 1.841  1.415
Suma 6.199 9.080

Quebrantos
Por amortizacién y venta de inmovilizaciones

financieras (Nota 24) - 12.785
Por enajenacién del inmovilizado 194 206
Dotacion al fondo para riesgos generales (Nota 15) 6.960 11.488
Provisién para impuestos (Nota 14) 1.134% 1.034
Dotacién a otros fondos especiales (Nota 16) 2.156 2.151
QOtros conceptos . 400 205
Suma 10.844 27.869
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(22) Intereses y rendimientos asimilados

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de

pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Conceptos

De la tesoreria activa
De inversiones crediticias
De la cartera de renta fija

Total

'Millones
de pesetas

1992 1991

47.445 52.281
261.142 206.140
64.836 63.808

373.423 322.229
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{23) Retribuciones y otras prestaciones a Organos de Gobierno

El articulo 5 de la Ley 5/1992, de 15 de julio, de Organos de
Gobierno de las Cajas de Ahorro de la Comunidad de Medrid, aprobada
por la Asamblea de Madrid, establece que la retribucién por el ejer-~
cicid de los cargos de Consejero General y de miembro del Consejo de
Administracién y de la Comisién de Control, con excepcidtn del Presi-
dente del Consejo de Administracién, si tiene asignadas funciones
ejecutivas, consistird exclusivamente en dietas por asistencia y
desplazamiento. En el mismo sentido., el articulo 9 de los Estatutos
de la Institucién concreta que las condiciones Yy cuantia de las die-
tas se fijaran por la Asamblea General, a propuesta del Consejo de
Administracién, dentro de los limites Que, en su caso, establezcan
las normas aplicables. -

De acuerdo con la normativa vigente, las retribuciones deven-

gadas en 1991 y 1992 fueron de 58 y 71 millones de pesetas, respec-
tivamente.

Por su parte, el articulo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agos-
to. de Regulacién de las Normas Béasicas sobre Organos Rectores de
las Cajas de Ahorros establece que los Vocales de los Consejos de
Administracidén, asi como sus cényuges, ascendientes y descendientes
y las sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente
en el capital, bien de forma aislada o conjunta, o en las que desen-
pefien los cargos de Presidente, Consejero, Administrador, Gerente,
Director General o asimilado, no podran obtener créditos, avales ni
garantias de la Caja respectiva o enajenar a la misma bienes o valo-
res de su propiedad o emitidos por tales Entidades sin que exista
acuerdo del Consejo de Administracién de la Caja y autorizacién ex-
presa del Banco de Espafla o de la Comunidad Autdnoma respectiva, se-
gun proceda. Esta prohibicién no serad aplicable a los créditos, ava-
les o garantias para la adquisicién de viviendas concedidos por la
Caja con aportacidon por el titular de garantia real suficiente y se
extenderd en tode caso no sélo a las operaciones realizadas directa-
mente por las personas o Entidades referidas, sino a agquellas otras
en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas
interpuestas. Tampoco serd de aplicacidn respecto a los representan-
tes del personal, para los cuales la concesién de créditos se regira

por los Convenios Laborales, previo informe de la Comisién de Con-
trol.

La cuantia del crédito dispuesto., en base a la legislacién an-
terior ascendia, al 31 de diciembre de 1991 y 1992 a 212 ¥ 335 mi-
llones de pesetas, respectivamente.

(¢ /\;
S
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(24) Sociedades del Erupo y asociadas

Con fecha 30 gde mayo de 1991 la Institucién adgquirié a terceros
el 100% de las acciones del.Banco de Crédito y Ahorro S.A. por 1la
cuantia de 22.150 millones de pesetas.

En el aomento de 1la adquisicién, el activo total, patrimonio
neto y capital de dicho Banco ascendian a 124.889, 9.372 y 1.200 mi-
llones de pesetas, respectivamente, contande con una red de 87 ofi-
cinas y una plantilla de 733 empleados. Los saldos de acreedores e

inversiones crediticias ascendian a 90.221 y 82.150 millones de pe-
setas, respectivamente.

En el transcurso del cuarto trimestre de 1991 se 1llevé a cabo
una reduccién y posterior ampliaci6én en el capital del Banco de Cré-
dito y Ahorro S.A., situandose dicho capital en 1.500 millones de
pesetas a 31 de diciembre de 1991. Como consecuencia de estas opera-
ciones societarias, las acciones del Banco de Crédito y Ahorro S5.A.,
figuran, a 31 de diciembre de 1991, contabilizadas en los libros de
la Institucién por la cifra de 9.672 millones de pesetas, coinciden-
te con el patrimonio neto de dicho Banco al 30 de mayo de 1991, fe-~
cha en que se adquirieron sus acciones, més el incremento neto de
capital social producto de la reduccién Y posterior ampliacién co-
mentada anteriormente, habiéndose producido un cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias por 12.755 millones de pesetas que figuran en
el epigrafe "Quebrantos extraordinarios - por amortizacién ¥ venta
de inmovilizaciones financieras"” (véase Nota 21).

Durante los ejercicios de 1991 y 1992 1a Institucién enajend
las siguientes participaciones a sociedades del grupo;

3

Millones de pesetas

Participaciones enajenadas Valor Precio de
contable venta
En 1991
Diagonal Sarrig S.A. 2.450 2.435
Promociones y Desarrollos Urbanisticos
y Financieros, S.A. 386 371
Sociedad de Promocidn y Participacién
Empresarial Caja de Madrid, S.A. 1.499 1.528
FOUSA, S.A. 7.137 7.320
Suma 11.472 11.654
En 1992

Sin operaciones -

A continuacién se presenta la relacién de sociedades filiales y
asociadas, con indicacién individualizada de su denominacién, acti-
vidad, domicilio, porcentaje de participacién 4 ta e indirecta,
asi como las cifras de capital, reservas y resultddok.

sobre su participacién en el balance y cuentd de pérdidas y ganan-
cias al 31 de diciembre de 1992 respecto de lgs e igrafes de "Capte-
ra de valores"”, "Créditos sobre clientes” y/"Entfidades de ditp"
del activo, asi como sobre "Entidades de/ crédito"” y " ‘
clientes” del pasivo y "Rendimiento de la cgrter de rentg’ variable"
del haber de la cuenta de pérdidas y gananci
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Las sociedades se han clasificado en tres grupos, de acuerdo
con la normativa aplicable a las entidades de crédito para la
presentacién de las cuentas anuales de sus grupos de sociedades. De
una parte, las sociedades del grupo que se han consolidado mediante
el método de integracién global; en segundo lugar, las sociedades en
las que participando, de una forma directa ¢ indirecta, en mas del
50% de su capital, se han valorado mediante ‘el procedimiento de
puesta en equivalencia; y. finalmente, las sociedades asociadas en
las que la Institucidn participa en un porcentaje igual o superior
al 10% o al 20%. segin se trate de empresas con cotizacién oficial o
no, respectivamente, que se incluyen en los estados consolidados
mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.

~.
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Fondo de la Obra Benéfico-Social

La Obra Benéfico-Social de las cajas de ahorros se regula por
las normas contenidas en el . Real Decreto 2290/1977 y Ley 13/1985
que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros desti-
nardn a la financiacién de obras sociales, propias o en colabora-
cidon, la totalidad de los beneficios que, de conformidad con las
normas vigentes, no hayan de integrar sus reservas o fondos de pre~-
vision no imputebles a activos egpecificos.

Los saldos del fondo de la Obra Benéfico-Social a 31 de diciem-

bre de 1991 y 1992 se registran en los siguientes capitulos del pa-
sivo de los balances adjuntos:

Millones
de pesetas
Capitulos
1992 1991
Provisiones para riesgos ¥ cargas. Otrag provisiones
{(Nota 14)
Dotaciones disponibles 11.944 12,149
Otros pasivos de la Obra Benéfico-Social 1.746  1.000
Dotaciones materializadas en activos materiales
distintos de inmuebles 1.922 1.767
Suma 15.612 14,916
Otros pasivos (Nota 13)
Dotaciones materializadas en inmuebles 3.885 3.954
Total 19.497 18.870

El detalle del saldo y los movimientos habidos durante 1los

ejercicios 1991 y 1992 en las cuentas correspondientes se muestran a
continuacién: )
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(Millones de pesetas)
|
| Dotaciones
Conceptos Materializadas
Dotaciones en Inmovilizado Otros
Disponibles (Nota 8) Pasivos Total
Saldos al 31-12-90, antes de
la distribucién del beneficio 7.276 5.540 1.384 14.200
i Dotacidén con cargo al beneficio
] del ejercicio 1990 10.723 - - 10.723
Gastos de mantenimiento del
ejercicio 1991 (*) (5.745) - - {(5.745)
Materializaciones netas en
inmovilizado {181) 181 - -
Otros conceptos 76 - (384) (308)
Saldos al 31-12-91. antes de
la distribucién del beneficio 12.149 5.721 1.000 18.870
3 Botacidn con cargs al beneficio
2 del ejercicio 1991 8.037 - - 8.037
finstos de mantenimiento del
8 ejercicio 1992 (*) {8.258) - - (8.258)
i Materializaciones netas en
inmovilizado (86) 86 - -
1 Otros conceptos 102 - 746 848
: Saldos al 31-12-92. antes de
g la distribucién del beneficio 11.944 5.807 1.746 19.497

sai

. ‘ N o

i*) Estos importes recogen 321 ¥y 358 millones de pesetas, respectivamente,
correspondientes a la amortizacién anual de los activos materiales de la
Obra Benéfico-Social (Nota 8).
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Saldos en moneda extranjera y clasificacién por areas geograficas vy
econdmicas :

A continuacién se detallan los saldos en monedas extranjera al
31 de diciembre de 1991 y 1992:

Millones de pesetas

Conceptos
1992 1991

Monedas y billetes 706 565
Entidades de crédito 95.952 45,014
Crédito & residentes 73.697 37.076
Crédito a no residentes 13.879 14,596
Cartera de valores 8.060 13.687
Resto de activos 5.084 3.505

Total activo 197.378 114,443
Entidades de crédito 121.579 85.144
Acreedores residentes 10.144 4. 255
Acreedores no rvesidentes 8.322 6.702
Provisiones en moneda extranjera 6.026 4.190
Resto de pasivos 3.717 3.138

Total pasivo 149,788 103.429

Posicién patrimonial neta 47.590 11,014
Compra de divisas a plazo 257.393 326.460
Venta de divisas a plazo ' (302.686) {340.084)
Otros ajustes 1.012 1.658

Posicidn en moneda extranjera 3.309 {952)

El resultado de explotacion correspondiente a los ejercicios de

1991 y 1992 de las operaciones en moneda extranjera aparece detalla-
do a continuacién:

Millones de pesetas

Conceptos
1992 1991

Ingresos financieros . 12,115 11.359
Gastos financizros {11.945) {11.327)
Margen financiero 32
Diferencias de cambio 955
Comisiones netas 1.277
. Margen ordinario 2.264
Gastos generales v de personal {628)

Resultado de explotacién

//2.636 ;
%)

| _////;;}/ i
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Los saldos, por zonas geograficas, denominados en . moneda ex-
tranjera son los siguientes al 31 de diciembre de 1992:

Millones de pesetas (*)

Activo Pasivo
Paises Entidades Entidades
de crédito Otros de crédito Otros
Espafa 12.493 73.697 24.674 10.144
Otros paises C.E.E. 56.143 11.936 50.888 740
Resto de 0.C.D.E. 17.943 9.392 21.960 3.474
Otros paises:
- Europa 184 - - 79
- América 592 611 22.859 3.401
- Asia 8.597 - 1.198 103
- Africa - - - 525
Total 95.952 95.636 121.579 18.466

(*) Recoge los saldos de entidades de crédito, créditos sobre clien~
tes y cartera de valores del activo y entidades de crédito y dé-
bitos a clientes del pasivo.

Respecto a los riesgos y recursos con no residentes, denominados
tanto en moneda extranjera como en pesetas, su composicién al 31 de
diciembre de 1992 es la siguiente:

Millones de pesetas

Paises Activo Pasivo
Entidades Riesgo Entidades
de crédito Otros de firma de crédito Otros
Paises C.E.E. 56.231 12.418 - 51.297 8.063
Resto de 0.C.D.E. 17.953  11.239 - 22.699 7.269
Otros paises:
- Europa 184 - - - 94
- América 592 611 22.925 22.859 §.003
- Asia 8.597 20 - 1.198 274
- Africa - 2,244 56 j% 811
]
Total 83.557 26.532 22.981 987635 20.514
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(27) Cuadro de financiacién

A continuacién se muestran los cua
pondientes a los ejercicios 1992 y 1991:

bbb oo deidels it -t s

dros de financiacién corres=
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La evoluci6n de las principales cifras de negocio de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid durante 1992 permiten afianzar, un afio m4s, la posicién que ocupa en el sector financiero
espaiiol. Asi lo demuestran su nivel de solvencia, medido por ¢l coeficiente de garantia, y los
crecimicntos experimentados por los recursos de clientes y las inversiones crediticias netas,

mayores que la media de bancos y cajas.

Los recursos de clipntes ascendicron en 1992 a 2.717.756 millones de pesctas, con un aumento

de 377.208 millones sobre ¢l ejercicio anterior, lo que representa una tasa de variacién del
16,1%.

Las inversiones crediticias netas aumentaron durante 1992 en 438.884 millones, el 26,9%,
alcanzando al final del cjercicio un importe de 2.070.142 millones de pesctas. De esta cifra,
173.670 millones comrespondfan al saldo vivo del crédito comercial, que registré un incremento
anual de 50.717 millones de pesetas y una tasa de crecimiento del 41,2%.

La cartera de valores, excluidas Deudas del Estado, se niantuvo en los niveles de 1991; el saldo
en términos netos ascendi6 a 201.558 millones de pesetas frente a los 202.547 del ejercicio

anterior, lo que representa una disminucién porcentual del 0,5%.

El beneficio antes de impuestos obtenido cn ¢l afio fue de 39.200 millones de pesetas, un 11,5%
superior al de 1991. La tasa de rentabilidad, medida por el cociente entre el beneficio bruto y los
activos totales medios, alcanzé el 1,2%, habiendo experimentado una disminucién de cuatro
centésimas en relacién al afio 1991,

El nimero de émplcados en alta de la Institucién al 31 de diciembre de 1992 era de 8.681, con
un incremento ncto de 720 durante el afio. |

La red comercial de la Institucién estaba integrada por 1.136 oficinas, distribuidas por 16
comunidades auténomas y la ciudad de Ceuta. Al finalizar el ejercicio un 60% de las sucursales
sc encontraban situadas en la Comunidad de Madrid.
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La oferta de productos tradicionales de la Institucién se complementa con los creados por la
Corporacién Financiera. Entre estos destacan los fondos de inversi6n, cuyo volumen patrimonial
alcanz6 en 1992 la cifra de 246.678 millones de pesctas, lo que representa un incremento de
57.860 millones con respecto al afio anterior y una tasa de variacién del 30,6%.

En cl 4rea de seguros, cl valor patrimonial administrado por todos los productos de seguros y
pensiones alcanzé los 32.000 millones de pesctas. De este importe cabe destacar ¢l volumen
obtenido por los fondos de pensiones, con 20.118 millones de pesetas.

La Institucién continida ¢l desarrollo de sus estrategias iniciadas en ejercicios anteriores, como
respuesta a los cambios del entomo financiero y del reto competitivo derivado de 1a incorporaci6n
a la Comunidad Europea. Ello debe suponer la obtencién de ventajas competitivas sobre nuestros
principales competidores, materializadas en una mejora de la participacién en ¢l mercado yen

¢l mantenimiento de los miveles de solvencia actuales, a través de un crecimiento equilibrado.
Los aspectos institucionales més significativos a desarrollar en el futuro son:

a) Completar la segmentacién de clientes por mercados y éreas geogréficas con la finalidad de
ofrecer a la clientela un clevado nivel de calidad en el servicio. Para alcanzar esta meta, la
Institucién lleva a cabo este proyecto en aquellas comunidades en las que mantiene una

presencia importante, proporcionando una visi6n integradora en todo ¢l territorio nacional.

Ademés se mejorard el contenido y la utilizacién de las bases de datos de clientes para
posibilitar un marketing més activo desde el punto de venta.

b) Completar la red de ventas en el mercado geogrifico de la Comunidad de Madrid y finalizar
¢l Plan de Expansi6n previsto para la cobertura de una red nacional en capitales de provincia
y grandes poblaciones.

¢) Formar a nuestros empleados y directivos en el conocimientpprofulido de la oferta financiera

agies de Wﬂw.

490 )

Y en su comunicacién con nuestros clientes, a través de
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d) Potcnciar la comercializacién de productos de la Corporacién Financicra y conseguir la
integraci6n total del Banco de Crédito y Ahorro mediante 1a coordinacién de actividades en
el aspecto comercial y tecnolégico.

¢) La tecnologfa de la informaci6n juega un papel preponderante en la Institucién. Durante el
préximo ejercicio se implantard en 850 oficinas la nueva infracstructura de teleproceso
oricntada a mejorar la calidad de las prestaciones recibidas por los clicntes.

Asimismo otro enfoque que la Institucién abordars en el futuro es el desarrollo de sistemas
informiticos globales multientidad que den respuesta a las necesidades de tipo general y
especifico del Grupo Caja de Madrid.

f) Reoricntar las actividades llevadas a cabo en el 4rea socio—cultural adaptindolas a las
necesidades actuales de la sociedad a través de la Obra Social propia y de la Fundacién Caja
de Madrid, ente que realiza las obras en colaboracién.

-

M

Propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1992

(en pesetas) -
Importe
Benceficios antes de impuestos ' 39.199.755.803
Impuesto sobre Socicdades 9.480.000.000
Beneficio neto del ejercicio 29.719.755.803
- Dotacién a reservas 22.289.816.852

= Dotacién a Obra Benéfico-Social 7.429.938.951
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo Castellana 19
28046 Madrid

Sefiores:

Adjunto les remitimos documento comprensivo de las Cuentas
Anuales al 31 de diciembre de 1992 y 1991 e Informe de Gestién del ejercicio 1992,
junto con el informe de Auditoria independiente emitido por Arthur E. Andersen y Ciz.

Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestibn han sido
aprobadas con fecha 30 de marzo de 1993 por la Asamblea General de esta Entidad.

Atentamente, \\






