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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid :

Baiances al 31 de diciembre de 1991 y 1990 D
(Notas 1, 2, 3 y 4) | .
(Antes de la distribucion del excedente) L .2 T

Activo 1991 1990

1. Caja y Banco de Espana (Nota 5) 129.913.794.726 85.620.247.401
2. Activos monetarios (Nota 5) 381.168.200.000 434.770.700.000
3. Intermediarios financieros (Nota 5) 305.276.077.184 352.128.140.404

3.1. En pesetas
3.2. En moneda extranjera

4. Inversiones crediticias (neto) (Nota 6)
4.1. Crédito al sector pablico

261.570.385.557
43.705.691.627

.642.589.739.189

98.237.793.955

294 498.941914
57.629.198.490

1.242.470,328.365

55.965.096.884

4.2, Crédito al sector privado 1.579.388.325.072 1.203.917.216.007
4.2.1. Crédito comercial 122.952.729.078 74.656.072.078
422 Crédito con garantia real 739.995.142.472 600.156.640.598
4.2.3.  Owros créditos 716.440.453.522 529.104.503.331

4.3, Crédito zl sector no residente

17.174.215.651

22.198.554.915

4.4, Menos: Fondos provision insolvencias ~52.210.595.489 —39.610.539.44]
Promemoria {(datos brutos)
CREDITO EN PESETAS 1.641.819.437.495 1.244.008.596.401

CREDITO EN MONEDA EXTRANJERA

CREDITO DE MEDIACION

S. Cartera de valores (Nota 7)
5.1. Fondos piblices
5.2. Oros valores de renta fija

52.980.897.183
108.419.085

334.117.734.865
169.526.156.542
106.315.030.616

38.072.271.405
31%.010.079

289.787.936.818
141.614.697.230
101.302.491.068

5.3. Acciones o participaciones 58.276.547.707 46.870.748.520
6. Aplicacién fondo O.B.S. (Nota 9) 11.466.182.169 15.436.349.233
7. Inmovilizado (Nota 8) 93.113.781.877 73.776.823.341
7.1. Mobiliario e instalaciones 35.737.145.907 29.305.354.604
7.2. Inmuebles 57.376.635.970 44.471.468.737
8. Cuentas diversas (Nota 10} 68.190.584.587 55.047.418.895
8.1. Pérdidas de ejercicios anteriores 0 4]
8.2, Pérdidas del ejercicio 1] 0
8.3. Cuentas de periodificacion 51.052.775.761 36.588.030.676
8.4. Otras cuentas 17.137.808.826 18.459.388.219

Total 2.965.836.094.597 2.549.037.944.457
Cuentas de orden (Nota 18) 1991 1990 N
1. Avales, garantias y cauciones prestadas 57.165.901.053 44.700.107.433 -
2. Crédiros documentarios 13.559.045.689 9.404.359.801 -
3. Efectos redescontados o endosados 0 0

4. Disponible por terceros en cuentas de crédito 298.236.835.240 232.455.309.355 .

5. Depésitos en custodia (valores nominales) 753.148.794.375 456.693.711.760
6. Otras cuentas de orden 1.793.311.267.959 1.401.182.371.025 . 4y




Pasivo 1991 1990
1. Fondo de dotacion 4.497.322 4.497.322
2. Reservas (Nota 11) 209.042.423.340 178.017.369.930
2.1. Prima de emisién de acciones 0 0
2.2. Regularizacién y actualizacion 6.249.252 553 6.249.252,553
2.3 Otras 202.793.170.787 171.768.117.377
3. Fondo Obra Benéfico-Social (Nota 12). 24.614.878.326 24.095.615.199
4. Financiaciones subordinadas (Nota 14) 6.000.000.000 6.000.000.000
5. Banco de Espana y Fondo Garantia Depésitos (Nota 5) 31.900.027.000 6.277.650.000
6. Intermediarios financieros (Nota 3) 192.901.004.131 232.392.181.223
6.1. En pesetas 107.756.433.912 131.755.185.395
6.2. En moneda extranjera 85.144.570.219 100.636.995.828
7. Acreedores (Nota 13) 2244 448,194,132 1.836.963.419.263
7.1.  Sector publico 63.300.224.742 50.848.357.870
7.2.  Sector privado 2.164.492.254 18] 1.775.110.243.378
7.2.1. Cuentas corrientes 346.751.739.783 286.803.694.375
7.2.2. Cuentas de ahorro 883.324.013.503 756.928.076.744
7.2.3.  Depdsitos a plazo 568.504.184.08> 470.055.170.158
72.4. Pagarés y efectos 118.375.800.000 62.001.550.000
7.2.5. Orras cuentas 247 536.516.810 199.321.752.101
7.3. Sector no residente 16.655.715.2(¢ 11.004.818.015
Promemoria
ACREEDORES EN PESETAS 2.233.491.666.049 1.833.421.095.445
ACREEDORES EN MONEDA EXTRANJERA 10.956.528.033 3.542.323 818
&. Empréstitos (Nota 14). 85.939.050.000 89.313.150.000
8.1. Titulos hipotecarios 82.496.600.000 85.870.700.000
8.2. Ouwos 3.442.450.000 3.442.450.000
9. Qrras obligaciones a pagar. 26.087.202.436 23.932.653.582
10. Cuentas diversas. 144.898.817.910 152.041.407.938
10.1. Fondos especiales (Nota 15) 88.746.744.762 88.761.954 224
10.2. Beneficios de e¢jercicios anteriores
pendienies de aplicacion 0 0
10.3.  Beneficios antes de impuestos 35.157.781.84% 20.520.248.186
10.4. Menos: Impuesto sobre sociedades -8.367.000.00( -3.990.000.000
10.5. Cuentas de periodificacion (Nota 16} 25.838.543.227 33.990.718.030
10.6. Otras cuentas 3.322.748.076 3.758.487.49%
Total 2.965.836.094.597 2.549.037.944.457
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 1991 y 1990

' (Notas 1, 2, 3y 4}

Debe 1991 1990
1. Costes financieros 193.951.037.333 154.488.029.239
1.1. De intermediarios financieros 40.577.787.576 3(0.342.687 843
[.2. De acreedores 141.965.453.734 114.322.446.569
1.3. De empséstitos 9.824.375.197 9.573.497.610
1.4. Otros intereses y comisiones 1.583.420.826 249397217
2. Pérdidas netas por diferencias de cambio 0 0
3. Insolvencias 23.547.681.451 13.022.441910
3.1. Amorizaciones de insolvencias 114.431.207 96.819.509
3.2. Dotaciones fondos insolvencias (Nota 6} 23.433.250.244 12.925.622.401
4. Saneamiento cartera de valores {(Notwa 21) 3.982.472.09 1.648.381.601
5. Dotaciones otros fondos especiaies {Nota 20) 21.789.357.473 37.993.068.428
6. Pérdidas por enajenaciones. 13.531.051.312 691.154.587
6.1. De la cartera de valores (Nota 21) 13.331.051.312 691.154.587
6.2. De inmovilizado 0 0
7. Gastos de explotacién 70.481.495.610 58.704.141.18¢9
7.1. De personal (Nota 19) 39.171.884.193 32.766.390.832
7.2. Generales 18.878.031.238 15.898.736.775
7.3.  De inmuebles 3.147.630.744 2.457.237.072
7.4. Amortizaciones 0.283.949.435 7.581.776.510
7.4.1. De activos matenales (Nota 8) 9.283.949.435 7.581.776.510
742, Otras 0 0
8. Contribucién al Fondo Garantia Depdsitos 487.571.400 437.818.200
G,  Otros conceptos 805.237.600 661.958.490
10. Beneficios antes de impuestos 35.157.7781.845 19.520.248.186
11. Impuesto sobre sociedades 8.367.000.000 3.990.000.000

12. Beneficios después de impuestos 26.790.781.845

25.530.248.186

.
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Haber

1991

1990

[S]

Productos de la actividad financiera
1.1. De Banco de Espafia y activos monclarios
1.2. De intermediarios financieros
1.3. De inversiones crediticias
1.4. De canera de titulos y participaciones
1.4.1. De fondos piblicos
1.4.2. De titulos de renta fija
1.4.3. De acciones y parucipaciones
Comisiones
2.1. De avales v otras cauciones
2.2. De otros servicios bancarios y financieros
Beneficios netos por diferencias de cambio
Beneficios por enajenaciones
4.1. De la cartera de valores {Nota 21)
4.2, De inmovilizado
Fondos especiales que han quedado disponibles
S.1. De.insolvencias {Nota 6)
5.2. Orros
Orros productos
6.1. De inmuebles en explotacion
6.2. Recuperacidn de activos en suspenso
6.3. Otros concepios
Producios de ejercicios anteriores
Saldo deudor o quebranto neto

324.380.624.215

36.818.505.740
49.625.954.099

203.080.516.013

29.855.648.363
17.377.176.607
11.142.199.180
1.136.272.576
11.345.127.859
1.002.202.953
10.342.924.906
955.265.691
10.597.565.798
10.109.923.680
487.642.118
9.364.780.552
8.322.561.287
1.242.219.265
2.582.168.698
§29.490.345
%34.365.289
1.618.315.064
2.308.153.307
0

267.844 981.393

28.016.523.373
46.958.930.981

168.166.413.953

24.703.113.086
12.189.708.651
11.075.089.079
1.438.315.356
8.457.718.230
682.306.177
7.775.412.053
426.331.946
5.481.251.824
4.763.084.333
718.167.491
9.782.589.120
8.767.963.220
1.014.625.900
2.212.099.805
109.387.526
621.053.298
1.431.658 981
2.962.269.512
0
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Caja de Ahotros
y Monte de Piedad
de Madrid

Memoria
correspondiente a los
ejercicios anuales
terminados el 31 de
diciembre

de 1991 y 1990

1. Naturaleza de la
Entidad

Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrnid es una
Institucion Benéfico Social
fundada en el afno 1702 en su
rama de Monte de Piedad por

D. Francisco Piquer y Rudilla,
Capelldn de las Descalzas Reales
de Madrid, acogida al Patronato
Real por Real Carta de Privilegio
de 10 de junio de 1718 de

Felipe V, y en su actividad de
Caja de Ahorros por Real Decreto
de 25 de octubre de 1838,
expedido por la Reina Maria
Cristina a impulso del corregidor
D. Joaguin Vizcaino Martinez,
Marqués de Pontejos.

La voluntad de los fundadores se
ha transmitido a lo largo del
tiempo a través de los Organos de
Gobierno y Direccion de la
[nstitucion por la composicion y
sistemas de nombramiento
aprobados por la Reina Maria
Cristina el 17 de julio de 1839. A
partir del Decreto de Fusion de 24
de mayo de 1869 constituye una
sola [nstitucidn, cuya naturaleza €s
la de Caja General de Ahorro
Popular de fundacién privada.

Esta integrada en la
Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorro Benéficas y forma parte
del Fondo de Garantia de
Depésitos de las Cajas de
Ahorros, regulado por el Real
Decreto-Ley 18/1982.

2. Bases de
presentacion de las
cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Los balances y cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntos se
presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Orden
Ministerial de 13 de noviembre de
1985 y por la Circular 22/1987, de
29 de junio, de Banco de Espaiia,
de forma que, junto con la
informacién contenida en esta
memoria, muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la
Institucion,

Las mencionadas cuentas anuales
se someterdn a la aprobacién de la
Asamblea General Ordinaria del
ano 1992, esperdndose su
aprobacidn sin que se produzcan
maodificaciones.

Debido a ta aplicacion de las
normas en vigor para la
presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una
evaluacion del patrimonio neto de
la Institucion al 31 de diciemibre
de 1990 y 1991 (sin tener en
cuenta el fondo de la Obra
Benéfico-Social), hay que
considerar los siguientes saldos y
conceptos de los balances adjuntos
(ver cuadro 1).
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Cuadro 1
Patrimonio neto (en millones de pesetas)

1991 1990

Fondo de dotacién y reservas 209.046 178.022

Fondos especiales genéricos (Nota 15)
Prevision Libertad de Amontizacion

Real Decreto-Ley 2/1985 1.998 2309
Otros fondos genéricos 6.637 15.907
8.635 18216

Excedente neto del ejercicio, deducida la
dotacion a la Obra Benéfico-Social (Nota 3) 18.754 14 807
Patrimonio neto 236435 211045

Cuadro 2 ‘
Distribucion del excedente del ejercicio (en miliones de pesetas)

1991  Porcentaje

Noiacién a la Obra Benéfico-Social 8.037 30
Dotacién a reservas 18.754 70
Excedente neto del ejercicio 26.791 100

2.2. Principios contables No existe ningdn principio
.. coniable obligatorio que. siendo

significativo su efecto en las
cuentas anuales, se hava dejado de
aplicar en la elaboracion de las
mismas.

Para la elaboracion de las cuentas
snuales se han seguido los
principios contables generalmente
aceptados recogidos en la
legislacion especificamente
aplicable a las entidades de
crédito y, en particular, los
reflejados en la Circular 22/1987,
de 29 de junio, de Banco de
Espafia.

2.3. Comparacion de la
informacion

La estructura y criterios de
presentacion de las cuentas
anuales durante 1991 resulta
coherente con el gjercicio anterior.

Las normas de valoracion que
desarrollan estos principios
contables, conteniendo los
criterios 'y reglas de aplicacién, se
detallan en la Nota 4.

eyt

3. Distribucion de
resultados

La propuesta de distribucién del
excedente neto del ejercicio 1991
que se sometera a la aprobacién
de la Asamblea General se recoge
en el cuadro 2.

4. Normas de
valoracion

Los principales criterios contables
y reglas de valoracién que se han
aplicado en la preparacién de las
cuentas anuales se resumen a
continuacion:

aj Criterio del devengo

Los ingresos y gastos se registran
basicamente en funcidn de su
periodo de devengo. No obstante,
de acuerdo con las normas de
Banco de Esparnia:

l. Los intereses devengados por
las deudas y titulos de renta
fija clasificados en mora,
litigio o de dudoso cobro
Gnicamente se integran en
resultados en el momento en
que se cobran.,

2. Los descuentos de emisién
obtenidos en la suscnipcién de
fondos piblicos, bonos y
obligaciones privadas se
registran como ingresos er el
momento de su cobro (véase
Nota 7).




Segiin la prictica bancaria en
Espaiia, las transacciones se
registran en la fecha en que se
producen, gue puede no coincidir
con la correspondiente fecha
valor, en base a la cual se calculan
los ingresos y gastos por intereses.

b) Transacciones en moneda
extranjera

Los saldos denominados en
moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando los
tipos de cambio medio del
mercado de divisas espanol al
cierre de cada ejercicio.

Como norma general, s6lo tienen
entrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias las diferencias de
cambio que suponen beneficios o
pérdidas efectivamente realizados
o sufridas en las operactiones
denominadas en moneda
extranjera y, precisamente, el dia
de su vencimiento.

Los compromisos por operaciones
a plazo de compraventa de divisas
contra pesetas se registran al
cambio de contratacion y los
correspondientes a operaciones a
plazo de divisas contra divisas se
han convertido a pesetas al
contravalor inferior de la divisa
{comprada o vendida) derivado de
aplicar el cambio de mercado de
futuro del dia de la contratacion
(véase Nota 18).

c¢) Lineas de crédito no
dispuestas

Las lineas de crédito concedidas a
clientes se registran por la parte
dispuesta, contabilizdndose los
saldos disponibles en cuentas de
orden.

d) Fondoes para insolvencias

La finalidad de estos fondos es la

" cobertura de los riesgos de

insolvencia en la realizacion de las
inversiones crediticias y de los
valores de renta fija, asi como de
los riesgos por avales y garantias.

El saldo del fondo para
insolvencias se ha determinado
siguiendo la normativa emitida al
respecto por Banco de Espana,
basada, fundamentalinente, en la
aplicacidén de porcentajes
crecientes en funcién de la
antigiiedad de las deudas morosas
v en un porcentaje fijo del 1%
sobre el total de las inversiones
crediticias y riesgos de firma de
los sectores privado y no residente
en situacidn normal, no morosa.

Los fondos para insolvencias se
presentan en el activo de los
balances adjuntos, minorando las
cifras dispuestas de inversiones
crediticias, bajo el epigrafe
«Fondos de provision de
insolvencias» {véase Nota 6).

El saido de la provisién para
insolvencias se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y
se minora por las cancelaciones
definitivas por incobrables y, en
su caso, por las recuperaciones
que se produzcan (véase Nota 6).

e) Otros fondos especiales

Siguiendo con la politica iniciada

en 1983, se han efectuado

dotaciones a un fondo de

prevision especial en funcion de 1a
situacién econdmica general de
determinados sectores y de la
concentracion de los riesgos

contraidos por la Institucién con
entidades encuadradas en los

sectores de actividad econémica a fa
los que se ha hecho referencia. :
Esta previsidn se presenta en el

pasivo de los balances adjuntos ,
bajo el epigrafe «Cuentas o
diversas-Fondos especiales»
{véase Nota 15).

fy Cartera de valores

Los fondos pablicos y otros
valores de renta fija se presentan
valorados a su precio de
adquisicién que no excede del
valor de reembolso
individualizado de los titulos ni,
en su conjunto, de su valor de
cotizacion.

Las accienes y participaciones en
otras entidades se presentan a su
precio de adquisicion
regularizado, en su caso, de
acuerdo con las normas legales
aplicables, una vez deducido el
fondo de fluctuacién de valores
(véase Nota 7). Este fondo recoge
las minusvalias puestas de
manifiesto al comparar el coste
registrado con el valor de
mercado.




Para la determinacién del valor de
mercado de los titulos de renta
variable se han seguido los
siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa:
cotizacion media del dltimo
trimestre del gjercicio o la del
dltimo dia, si ésta fuese
infenor.

2. Valores no cotizados en
Bolsa: valor tedrico contable
de la participacion obtenido
de los dltimos balances
disponibles de las sociedades
pariicipadas, en algunos casos
no auditados.

g} Inmovilizado material

El inmovilizado material se
presenta a su precio de
adquisicién revalonzado de
acuerdo con las normas legales
aplicables (véanse Notas 8y 9),
una vez deducida la
correspondiente amortizacion
acumulada. Las amortizaciones se
catculan bisicamente segiin el
método lineal, en funcién de los
afios de vida il estimada de los
diferentes elementos del activo y
de las disposiciones legales
vigentes, de acuerdo con el detalle
del cuadro 3.

Los gastos de conservacién y
mantenimiento incurridos durante
2} ejercicio se cargan a la cuenia
de pérdidas y ganancias.

h) Fondo de Garantia de
Depésitos

Las contribuciones al Fondo de
Garantia de Depdsitos

Cuadro 3
Vida dtil del inmovilizado material

Fipo de inmovilizado Anos
Inmucbles 50
Mobiliario ¢ instalaciones 10alo
Equipos de automacién Jad
Otros 10

establecidas en el Real Decreto-
Ley 18/1982 de 24 de septiembre
y Real Decreto 2575/1982,

de | de octubre, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se
satisfacen, de acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 22/1987
de Banco de Espana.

i) Provisidn para
responsabilidades per
complemento de pensiones

De acuerdo con ¢l convenio
colectivo laboral vigente, la
Institucién debe complementar las
peicepciones de la Seguridad
Social que correspondan a sus
empleados o derechohabientes en
caso de jubilacidn, viudedad,
orfandad, incapacidad permanente
o gran invalidez.

Segin se explica en la Nota 15, la
Institucion ha realizado
determinadas dotaciones a un
fondo para cubrir sus obligaciones
futuras por estos conceptos, que
se incluyen en-el epigrafe
«Fondos especiales» del pasivo de
los balances adjuntos. Las

69

dotaciones a la provisidn para
responsabilidades por
complemento de pensiones se
incluyen en el epigrafe «Dotacion
a otros fondos especiales» de las
cuentas de pérdidas v ganancias
adjuntas.

La Curcular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espaia, en su
norma trigésimotercera, aplicable
a la presentacion de las cuentas
anuales del ejercicio 1991,
permite la contabilizacion del
impuesto sobre beneficios
anticipado como consecuencia de
las provisiones de fondos de
pensiones internos, hasta 2l
unporte del impuesto
Jcbrrespondieme a los pagos por
pensiones que vayan a realizarse
con cargo a dicha provisién en los
diez anos siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio.

No obstante esta posibilidad, la
Institucion, en aplicacion del

principio de prudencia en su mdis

alto grado, no ha procedido a
contabilizar en el activo del
balance ninguna cantidad por tal
concepto.

L T .
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j}  Otras provisiones

El epigrafe «Fondos especiales»
de los balances adjuntos incluye,
entre otras, determinadas
provisiones especificas para la
cobertura de responsabilidades
fiscales y otras responsabilidades.

La provision especifica para
impuestos comresponde al timporte
estimado de deudas tributarias
cuyo pago no es atn determinable
€1 cuanto a importe exaclo o es
incierto en cuanto a la fecha en
que se producira, dependiendo del
cumplimiento de determinadas
condiciones. Las dotaciones se
efectian de acuerdo con las
mejores estimaciones

del devengo anual.

LLas provisiones para
responsabilidades corresponden al
importe estimado para hacer frente
a responsabilidades probables o
cierias, nacidas de litigios en
curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, o por otras
garantias similares a cargo de la
Institucién. Su dotacidn se efectia
al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién
que origina la posible
indemnizacidon ¢ pago.

R ey Y R

k) Pasivos emitidos a
descuento

Los pasivos emitidos a descuento
se contabilizan por su valor de
reembolso. La diferencia con ei
importe recibido se contabiliza en
«Cuentas de periodificacidon» del
activo de los balances adjuntos y
se imputa con cargo a los
resultados de cada ejercicio
durante el periodo de cada
operacién, por aplicacion del
métedo financiero.

1) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre

Sociedades del ejercicio se calcula

en funcién del resultado
econdémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias
con el resultado fiscal,
entendiends €ste como la base
imponible del citado impuesto, y

minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas

las retenciones y los pagos
a cuenta.

5. Tesoreria
y entidades
de crédito

A continuacién se presenta un
detalle de los saldos de los
capitulos de «Caja y Banco de
Espaiia», «Activos monetarios» e
«Intermediarios financieros» del
activo y de «Banco de Espana y
Fondo de Garantia de Depdsitos»

¢ «Intermediarios financieros» del
.pasivo de los balances adjuntos

(ver cuadro 4).

Operaciones temporales
de activos con Banco
de Espana. Posiciones
Pasivas

El saldo de este cpigrafe del
cuadro anterior corresponde a lag
cesiones temporales con pacto de
recompra vigeales con Banco de
Espafia al 31 de diciembre de
1991. Estas cesiones comprenden
10.000 y 20.000 millones de
pesetas de deuda anotada v
certificados de Banco de Espaiia,
respectivamente, efectuadas por
un periodo de dos dias y a un
coste del 12.40% y 12,70%,
respectivamente.
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Cuadro 4

Posiciones de tesoreria (en millones de pesetas)

Posiciones Posiciones
activas pasivas
1991 1990 1991 1990
Caja y Banco de Espana
Caja y cuentas corrientes en
Banco de Espana 120903 85.620
Operaciones iemporales de activos
con Banco de Espafa 8.999 —- 30.000 —
Otras cuentas con Banco de Espafa 12 — — —
Fondos de Garantia de Deposiios - — 1.900 6.278
Suma 129914 85620 31900 6,278
Activos monetarios
Pagarés del Tesoro 106.666  108.347
Letras del Tesoro 100.256  152.178
Centificados de Banco de
Espada 174246 174.246
Suma IBLI68 434771
Intermediarios financiercs
Cuentas mutuas 4.902 17.409 1.96% 866
Cuemas a plazo 270824 301,199 134.010 127835
Operaciones temporales de acuvos 3.366 8.577 49481 100.403
Orras cuentas 1208 10.607 7472 2.579
Talones y cheques a cargo de
intermediarios financieros 22.004  12.286 — —_—
Cédmaras de compensacién 2.972 2.051 277 709
Suma 305.276 352,429 19290t 232392
Total 816,358 872320 224801 238.670
Cuadro 5

Cesiones de Pagares y Letras del Tesoro (en millones de.pesetas)

1991 1990
Cesionarios Pagarés Letras Pagarés Letras
Tesoro  Tesoro - Tesorg  Tesoro
Intermediarios financieros 14.000 6.869 — 11.746
Acreedores sector publico — 582 — 454
Acreedores sector. privado 6.596 102228 1415 134.513
Acreedores sector no residente — 78 — 87
Total 20506 109757  1.415 - 146.800
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Pagarés del Tesoro
y Letras del Tesoro

Los saldos de Pagarés y Letras del
Tesoro representan el valor
nominal de los adquiridos en
[irme. De estos importes, al 31 de
diciembre de 1990 y 1991 habian
sido cedidos 148.215 y 130.353
millones de pesetas nominales,
respectivamente, cuyo valor
efeclivo se presenta en el pasivo
de los balances adjuntos. El
detalle de las cesiones indicadas
aparece en el cuadro 5.

L_a rentabilidad obtenida durante
¢l ejercicio 1991 en Pagarés y
Letras del Tesoro ha sido del

5,05% vy 13,83%, respectivamente.

Certificados de Banco
de Espana

En cumplimiento de lo dispuesto
por la Circular 2/1990, sobre
coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, la
[nstitucidn adquirid en 1990
centificados del Banco de Espana
por 174.246 millones de pesetas.
Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre
del afie 2000 y devengan un
interés anual del 6%.

—
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Intermediarios financieros.

Cuentas _
a plazo y operaciones
temporales de activos

El detalle de los saldos de estos

Cuadro 6

Cuentas a plazo y operaciones temporales de intermediarios
financieros (en millones de pesetas)

. Operaciones
: y T o Cuentas

epigrafes del’cualdro ?r;tcr:iorfsg ) Plazos desde a plazo t;:mpon:ales
presenta segln plazos desde fecha fecha de balance e actives
de balance (ver cuadro 6). 1991 1990 1991 1990
LLos saldos de las cuentas a plazo AC}‘:"" , 0701 199,465

e asla 3 meses 140.701 A6° 3.366 8.577
de pasivo incluyen, al 31 de De 3 a 12 meses 113.623 84890 _
diciembre de 1990 y 1991, De 1a 5 afios 14212 16054 -
depositos por 29 y 187 millones Superior a 3 afios 2288 790 — _
de ddlares que, valorados en S 270824 301.199 13
pesetas, suponen 2.827 y 18.064 uma il - 366 8.577
millones y que han sido Pasivo
efectuados por la sociedad filial Hasta 3 meses 68.765  98.173 42953 89418
Caymadrid International Ltd. De3al2 I_ne.ses 58.522 25196 6.528 10.985
. c . N De | a5 anos 2512 1.009 — -
Estos depdsitos son el importe Superior 4 5 afios 47211 3457 _ .

integro efectivo recibido por la
filial en la emision de papel Suma 134.010 127.835 49.481 100.403
comercial por unos importes
nominales de 30 y 190 millones
de dolares (2.907 y 18.371
millones de pesetas), que han sido
colocados en los mercados
internacionales. El total previsto 1991 1990
para dicha emisién asciende a 200
miliones de dolares (19.337
millones de pesetas) y se

_C—uadro 7
Detalle de créditos al sector privado {en millones de pesetas)

Crédito comercial 122953 74.656

Créditos con garantia real

encuentra garantizada por la Con garantia hipolecar_ia _ ‘ 729.428 590.702
o . Con garantia de depositos dinerarios 1.590 1.699
Institucion. La garantia se recoge Con garantia prendaria 5.923 6.680
en la cuenta de orden «Avales. Otras garantias reales 3.054 1.076
garantias y cauciones prestadas» . o 00 )
de los balances adjuntos. Suma 739995 600.157
- Otros créditos
Deudores por tarjetus de crédito 7.185 6.904
Efectos financieros 10.027 2.280
Préstamos v cuentas de crédito 585.516 426.122
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas
de crédito 31t 1.832
Cuotas vencidas pendientes de cobro 21.399 21.274
Arrendamientos financieros concedidos 5369 2.587
Anticipos transitorios y otros deudores 27.166 18.131
Deudores en mora, litigio o de cobro dudoso
Préstamos y créditos 55439 43.609
Titulos de renta fija 229 6.2360
Otros 999 119
Suma 716.440 529.104
Total 1.579.388 1.203.917
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Banco de Espana.
Contrato para préstamos
sucesivos

La Institucién mantiene con
Banco de Espaiia un contrato para
préstamos sucesivos que al 31 de
diciembre de 1990 y 1991
presentaba un limite miximo de
154.575 millones de pesetas. Esta
facilidad crediticia esta
condicionada a que se garantice
dicho contrato mediante la
pignoracién de fondos puiblicos.
Al 31 de diciembre de 1990 y
1991 se habian pignorado fondos
pablicos por importe efectivo de
117.479 y 53.936 millones de
pesetas que situaban fa linea
disponible en 1060.257 y 49.3(09
millones de pesetas,
respectivamente. Al 31 de
diciembre de 1990 y 1991 la linea
s¢ encontraba totalmente
disponible.

6. Inversiones
crediticias

A continuacién se presenta un
Jetalle de los saldos del epigrafe
-Crédito al sector privado»,

Cuadro 8

Movimientos fondos de provision insolvencias

(en millones de pesetas)

1991 1990
Saldos a! comienzo del gjercicio 39611 37.097
Dotacién con cargo a los resuitados del ejercicio 23.433 12.925
Fondos de insolvencia que han quedado disponibles (8.323) (8.768)
Dotacion neta 15.110) 4.157
Utitizacion de fondos para activos amortizados (2.455) (2.141)
Otros conceptos (55) 498
Saldos al cierre del ejercicio 52211 39.611
Cuadro 9
Cobertura de los fondos de insolvencias
{en millones de peselas)
Deudas Fondf;ﬁ ‘de
n mora . pt‘owsm.n
¢ insolvencias
1991 1994 1991 1990
Crédito comarcial 9.4359 7.453 6.243 4,738
Titulos de renta fija 259 6.320 234 2.166
Entidades de crédito no residentes 430 369 430 369
_ Ciéditos y préstamos 49.767 36056 28780 19.387
Suma 59915 51398 35687  26.860
Fondos de provision de insolvencias
de cardciz: zenérico 16.524 12.751
Suma 52.211 39611

incluido en 2ste capitudo de los
balances adjuntos (ver cuadro 7).

[L.os movinizntos hados en la,
cuemta «Fondos de provision de
insolvencias - durante los
ejercicios 1990 y 1991 estdn
recogidos en el cuadro 8.

El desglose por upo de activo
cubierto de los saldas de la cuenta
al 31 de diciembre de 1990 y
1991 se puede ver en el cuadre 9.
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El detalie del total de Inversiones

crediticias segun los plazos de Cuadro 10
contratacion originales aparece en Inversiones crediticias por plazos de contratacion
el cuadro 10, {en millones de pesetas)
7. Cartera de valores Plazo de contratacion original 1991 1990
Hasta 3 meses 302918 199,742
A continuacion se detalla la & ? a ;2 meses })”-906 70.145
composicién de este capitulo de Mis d‘:: 3 ‘:;:::; 6;8;?? %g%g%g
tos balances adjuntos Duracién indeternunada 17.726 12:(}92
(ver cuadro i1).
Suma 1.694.801 1.282.081
Al 31 de diciembre de 1991 no Fondos de provision insolvencias (52.211) (39.611)
existian tnmovilizaciones
1sHan one Total 1642.590  1.242.470

financieras significativas en el
epigrafe «Otros valores de renta
fija» ni en la rabrica «Otras
acciones y titulos de renta
variables. Cuadro 11

Cartera de valores
{en millones de pesetas)

El detalle al 3! de diciembre de
1991 de los epigrafes

«Participaciones en empresas del 1991 1990
grupo» y «Participaciones en . o
empresas asociadas», as como Fondos piiblicos | 7_!69.526 141.615
otra informacidn relevante acerca Otros valores de renta fija
de estas sociedades sz presenta en De bancos ) 65 65
la Nota 23 De compaiiias eléctricas 33.195 28.019
) ' De Teiefonica de Espafia, S.A. 4.302 4.826
o Calificados por Comunidades Auténomas 2.888 2.937
Duraate el ejercicio 1992 Cédulas para inversiones 44.915 46.228
venceridn 81.576 millones de Otros 20.950 19.227
pesetas correspondientes a los Suma 106.315 101,307
epigrafes «Otros valores de renta - i
fija» y «Fondos piblicos». De Ac}c)ion_eg 0 Parlicipaciones i
. s eni 5 arlicipaciones en empresas del grupo 32722 15.745
estgs ;gsm_(;: eplgdrafes, 175875y Participacienes en empresas asociadas 122 12.403
1o _'7 fliones ae pesetas Otras acciones y titulos de renta variable
cotizaban en mercados Cotizadas 25.508 19.387
organizados al 31 de diciembre de No cotizadas 5.421 4.443
1990 y 1991, respectivamente. Suma 63473 51978
Fondo de fluctuacion de valores (5.196) (5.107)
Suma 58.277 46.871
Tetal 334.118 289.788
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Los fondos publicos y otros
valores de renta fija computables
a efectos del coeficiente de
inversién ascienden a 78.378
mitlones de pesetas (87.502
millones de pesetas en 1990) y
han devengado en el gjercicio
1991 una rentabilidad media anual
del 15,54% (15,08% en 1990).
Asimismo, la rentabilidad media
anual de las cédulas para
inversiones en 1990 y 1991 era
del 7.25% y 7.36%,
respectivamente. Dichos titulos
fueron adquiridos en su dia para
el cumplimiento del coeficiente de
inversién, coeficiente que fue
disminuido de forma significativa
por el Real Decreto 321/1987 y la
Orden Ministerial de 29 de abril
del mismo aiio.

[a rentabilidad anual de los
restantes valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de
1990 y 1991 era del 12,20% y
12,39%, respectivamente.

El valor registrado en libros de los
fondos piblicos y otros valores de
renta fija no excede, en ningin
caso, de su valor de reembolso.
Algunos de estos titulos han sido
adquiridos a un precio infer:or a
su valor nominal, por lo que se
han obtenido descuentos que al 31
de diciembre de 1990 y 1991
ascendian a 4.828 y 5.260
millones de pesetas,

Cuadro 12
Fondo de fluctuacion de valores
{en millones de pesetas)

1991 1954
Saldo sl comienzo del gjercicio 5.107 4.7%
Dotacion con cargo a los resultados del gjercicio 2.230 1.638
Fondos de fluctuacion que han quedado disponibies  (1.242) (956)
Dotacion neta 988 692
Utilizacion de fondos por pérdidas en venta (845} 40
Otros conceplos (54 {3260
Saldo al cierre del ejercicio 5196 107

respectivamente. Estos descuentos
de emision se reconocerin coma
ingresos en el momento en que se
cobren. Los importes abonados a
resultados en los ejercicios 1990 y
1991 por este concepto ascienden
a 2.163 y 1.113 millones de
peselas, respeclivamente, y se
presentan incluidos en los saldos
del epigrafe «Beneficios en
enajenaciones-De la cartera de
valores» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Una pane de los fondos piblicos
en cartera al 31 de diciembre de
1990 y 1991 habia sido cedida a
acrecdores del sector privado y
figura contabilizada en el epigrafe
«Acreedores sector privado-Otras
cuentas» de los balances adjuntos
{véase Nota 13}

De la comparacion de los valores
en libros de las acciones y
participaciones con cotizacibn en

Bolsa, tomadas individualmente,

con los valores resultantes de
aplicar sus correspondicntes

cotizaciones al cierre del ejercicio

se aprecian plusvalias por cuantia
de 3.263 y 6.190 millones de

75

pesetas al 31 de diciembre de
1990 vy 1991, respectivamente

- Fondos pablicos y otros valores

de renta fija con un valor en libros
al cierre de los ejercicios 1990 ¥
1991 de 129.101 y 64.660
millones de pesetas.
respectivamente, se encontraban
afectos a distintos compromisos y
obligaciones propias v de terceros.

En el cuadro 12 se recogen los
movimientos habidos en la cuenta
«Fondo de fluctuacion de valores»
durante los ejercicios 1990

oy 1991.




8. Inmovilizado

Cuadro 13

Los saidos al 31 de diciembre de Movimientos inmovilizado material. Inmuebles
1990 y 1991 asi como el (erl millones de peselas)
movimiento habido durante el
gjercicio 1991 en Ia§ cuentas del Edificios Obras  Otros
inmovilizado material y de sus Inmuebles uso curso y inmue-  Total
correspondientes amortizaciones propio  solares bles
acumuladas, se presentan en los Coste regularizado actualizado
cuadros 13y 14. Saldos 31 diciembre 1990 40211 3263 5865 49339

Altas 12.963 505 2.009 15.477
Los costes histdricos del Bajas (62) (2200 (1.107)  (1.389)
inmovilizado se revalorizaron al Otros ) (1 a0n 22 {136)
amparo de diferentes normas Saldes 31 diciembre 1991 53061 3441 6789 63.29]

legales aplicables a ias entidades

. . Amortizaciéon acumulada
de crédito. Como consecuencia de

T R Saldos 31 diciembre 1990 4.468 — 399 4.867
fa aplicaci6n de dichas normas Amortizacién anual 1.036 — 35 1.071
legales se produjeron, en su dia, Bajas (6) —_ (19 (23)
incrementos de valor segin se Otros 4 — (3) !
deualia en el cuadro 15. Saldos 31 diciembre 1991 5502 — 412 5914
El valor neto actualizado por Valores netos al 31 de diciem-
aplicacion de estas Leyes fue bre de 1991 47.559 3441 6.377 57.377
abonado en su dia a las cuentas
patrimoniales de regularizacion y
actuahizacion correspondientes vy el Cuadro 14

total actualizado en relacion con Movimientos inmovilizado material. Mobiliario e instalaciones
las Leyes de Presupuestos de 1979 (en millones de pesetas)

v 1981 fue posteriormente
traspasado a la cuenta de
«Reservas» (véase Nota 11).

fnstala- Equipos Mobilia-
Mobiliario ¢ instalaciones nstald- - ge auto-  rio ¥ Total

ciones .
macion otros

Coste regularizado actualizado

Saldos 31 diciembre 1990 28,172 31.201 3.345 62.718
Altas 5934 7.957 823 14.714
Bajas — (709 — {70%)
Otros (4) — (9) (13
Saldos 31 diciembre 1991 34102 38449 4.159 76.710
Amortizacion acumulada
Saldos 31 diciembre 1990 12172 19.807 1434 33.413
Amortizacion anual 2.556 5.379 278 8213
Bajas — (653) — (633)
Saldos 31 diciembre 199§ 14728 24.533 1.712 40.973

Valores netos al 31 de diciem- :
bre de 1991 19.374 13916 2.447 35.737




Cuadro 15
Actualizacion del inmovilizado
{en millones de pesetas)

Yalores netos

9. Aplicacidn
Fondo Obra
Benéfico-Social

El saldo de este capitulo de los
balances adjuntos se detalla en el

actualizados cuadro 16.
Leyes de Presupuestos de 1979 y 1981 5.856 . . . T
Actuatizacién Ley de Presupuestos de 1983 5.313 L’d Fupdacton Cfrijd de qu”d ha
Actualizacion Ley 16/85 del Patrimonio invertido su capital fundacional en
Historico Espanol 14 la 1* emision de obligaciones
Total 11983 subordinadas emitidas por la Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid {véase Nota 14).
Condo 16 El inmovilizado afecto a la Obra
uadro SFico-Social | 2 los
Aplicaciéon Fondo Obra Benéfico-Social Beneﬁco Social incorpora los
(en millones de pesetas) incrementos de valor resultantes
de la aplicacién de las normas de
actualizacion contenidas en las
1991 1990 Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983.
Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social, neto Como resultado de la aplif:amon
Inmuebles 3.954 3922  de estas normas, se produjo una
Mobiliario e insialaciones 1.767 1.618 revalorizacion neta de 1.812
: millones de pesetas que estd
5.721 5.540
abonada en el «Fondo Obra
Gastos d.f: manienirpiemo d{:l ejercicio (%) Benéfico-Social», cuentas de
Dotacién fundacionat Caja de Madrd (**) — 6.000 «Dotaciones afectas» y
Resto de gastos 5.745 3.896 o .
«Revalorizaciones legales» (véase
Total “ 11.466 15.436 Nota. 12).

(*) De acuerdo con la normativa vigenle, £5108 gastos se cargaron al «Fondo Obra

Benéfico-Social- ¢l dia 1 de enero del ejercicio siguiente al que comesponden. El importe de fos

gasios de mantenimiento de los ejercicios 1990 v 1991 incluye 282 y 321 millones de pesetas.
respectivamente. en concepto de amortizacidn del :nmovihizado afecta.

(**} La partida de 6.000 millones de peselas cormesponde a la dotacién de capital fundacional de la
Fundacion Caja de Madrid. que fue reconocida, ciasificada e inscrita por el Ministerio de
Cultura, Orden de 28 de junio de 1990, como fundacién cultyral privada de financiacion,

servicio y promacion con el cardcter de benéfica. Dicha dotacién de 6.000 millones de pesetas
fue aprobada por la Comunidad Auténoma de Madrid con fecha 8 de octubre de 1990. El vbjeto
de 1a Fundacion es la gestién de la Obra Social v Benéfica propia y en colaboracién que le
encomiende 1a entidad fundadora, que estard orieniada a la asistencia social, fa investigacién, la
ensefanza, la culura y 12 sanidad pablica.
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Ei movimiento habido durante el
gjercicio 1991 en fas cuentas del
inmovilizado material afecto a la
Obra Benéfico-Social y de sus
correspondientes amortizaciones
acumuladas se recoge

en el cuadro 17.

10. Cuentas diversas
de activo

En ¢l cuadro 18 se presenta el
detalle de este capitulo de los
balances adjuntos.

11. Reservas

La composicidn de este capitulo
de los balances adjuntos y el
anilisis del movimiento durante
los ejercicios 1990 y 1991 de ias
cuentas que lo integran se recoge
en el cuadro 19.

Cuadro 17

Movimientos inmovilizado Obra Benéfico-Social

(en millones de pesetas)

Mobiliario e
Inmuebles instalaciones Total

Coste regularizado actualizado

Saldos al 31 de diciembre de 1990 4.586 3.427 8.013

Altas 103 397 502

Bajas — 3 (3)
Saldos al 31 de diciembre de 1991 4.691 3.821 8.512
Amortizacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 199¢ 664 1.809 2473

Amortizacion anual 73 248 321

Bajas — 3 3
Saldos al 31 de diciembre de 199] 737 2,054 2.7191
Valores netos al 31 de diciembre

de 1991 3.954 1.767 5.721

Cuadro 18
Cuentas diversas de activo
{en millones de pesetas)

Yy Y D

1991 1990

Cuentas de periodificacién por intereses de:

Centificados del Banco de Esparia 2.614 2614

Intermediznos financieros 11.605 5.568

Inversiones crediticias 25967 20.321

Cartera dz valores 8.557 6.561

Recursos zl descuento 2.049 1.136

Otros 97 —
Gastos anticirados — 389
Diferencias por valoracion de divisas en balance 163 —
Suma 51.052 36.589
Otras cuentas

Operaciones ¢n camino 791 3.084

Opciones compradas 1i6 —

Otros conceplos 16.231 15.375
Suma 17.138 18.459
Total




Cuadro 19
Composicion de las reservas
{en millones de pesetas)

Regulariza-
Reservas cion y dc- Total
tualizacion

Saldos al 31 de diciembre de

1989, antes de la distribucion

del excedente de dicho ejercicio 147825 6.249 154.0074
Distribucion del excedente neto

del ejercicio 1989 9415 — 015
Traspaso a reservas de fondos

de previsién genéricos (Nota 15) 13.597 — 13.597
Traspaso a reservas de la ’

Previsién Libertad de Amorti-

zacion D.L. 2/85 (Nom 15) 381 - 381
Reservas procedentes de Caja de

Ceuta 50 — 50
Saldos al 31 de diciembre de

1990, antes dc la distribucién

del excedente de dicho ejercicio 175,768 6.249 178.017
Distribucién del excedente neto

del ejercicio 1990 14.807 — 14.807
Traspaso a reservas de fondos

de prevision genéricos (Nota 15) 13,007 — 15.907
Traspaso a reservas de la

Previsién Libertad de

Amortizacién D.L. 2/85 (Nota |5} 3Ll — 31t
Saldes al 31 de diciembre de

1991, antes de la distribucién

del excedente de dicho ejercicio 202.793 6.249 209.042

Reservas

La dotacién a «Reservas» se
determmina en base a las

disposiciones contenidas en la Ley

13/1985 y Real Decreto
1370/1985 que regulan el nivel

Las cuajas de ahorros deben
destinar, en cualquier caso, a
reservas o a fondos de prevision
no imputables a activos
especificos un 50%, como
minimo. de sus excedentes
liquidos una vez deducido el
Impuesto sobre Sociedades.

Regularizacion
y actualizacion

Este epigrafe incluye los saldos de
las cuentas de actuahizacidon Ley
de Presupuestos de 1983 y

lev 16/1985.

Segun se indica en las Notas 4 y
8. low saldos de las cuentas de
actualizacion proceden de las
revalorizaciones de determinados
activos inmovilizados y de la
cartera de valores practicadas al
amparo de la legislacion que es
aplicable.

La utiitzacion de las cuentas de
actualizacion mencionadas estd
sujeta a las condiciones
corienidas en las normas legales
de las que proceden. Su
utilizacidn de forma distinia a la
prevista por dichas normas se
veria sujela a la aplicacion de los
impuestos correspondientes.

minimo de recursos propios que
deben mantener los intermediarios
financieros. Los recursos propios
de la Institucion al 31 de
diciembre de- 1990 y 1991 eran
superiores a los minimos
requeridos por las citadas normas
jegales.




12. Fondo Obra
Benéfico-Social

La Obra Benéfico-Social de las
cajas de ahorros se regula por las
normas contenidas en el Real
Decreto 2290/1977 y Ley 13/1985
que, entre otros aspeclos, disponen
que las cajas de ahomos destinarin
a la financiacién de obras sociales,
propias o en colaboracién, la
totalidad de los excedentes que, de
conformidad con las normas
vigentes, no hayan de integrar sus
reservas o fondos de prevision no
imputables a activos especificos.

La composicion del saldo de este
capitulo de los balances adjuntos y
los movimientos habidos durante
los ejercicios 1990 y 1991 en las
cuentas comrespondientes se
muestran en el cuadro 20.

13. Acreedores

El saldo al 31 de diciembre de
1990 y 1991 de los epigrafes
«Acreedores sector privado-
Cuentas corrientes» y «Acreedores
sector privado-Cuentas de ahorro»
estd constituido por depdsitos

a la vista.

Cuadro 20
Fondo Obra Benéfico-Social
{en millones de pesetas)

Detaciones
Dotacie- materiali-
nes zadas en Otros Total
dispe-  Inmovili-  Pusives oa
nibles zado
(Nota 9)
Saldos al 31-12-89, antes de
la distribucion del excedente 11.275 4.445 725 16.445
Dotacion con cargo al excedente
del ejercicio 1989 9915 — 9915
Gastos de mantenimiento 1989 {2.992) — (2.992)
Matenalizaciones netas en
inmovilizado (1.095y 1.095 — —
Otros conceptos 69 — 659 728
Saldos al 31-12-90, antes de
la distribucion del excedente 17.172 5540 1.384 24.096
Dozacion con cargo al excedente
del ejercicio 1990 10.723 — - 10.723
Gastos de mantenimiento 1990 (9.896) — — (9.896)
Materializaciones netas en
inmovilizado (130 181 — —
Otros conceptos 76 — (384) (308}
Saldos al 31-12-91, antes de
la distribucion del excedente 17.894 5721 1.000 240615
Menos - Gastos de mantenimiento
del ejercicio 1991 (Nota 9) (5.745)
Fondo disponible neto al
1 de enero de 1992 12.149

Cuadro 21

Detalie de «Acreedores sector privado» por plazos

(en millones de pesetas):

Plazo desde origen

Depdasitos a plazo

Pagarés y efectos

1991 1590 1991 1990
Hasta 3 meses 1.993 2.045 53695 25513
De 3 a 6 meses 38019 35670 64511 36.278
De 6 a 12 meses 499.772 401.162 170 210
De 1 a 3 afios 27.820  3i.178 — —
Total 568.504 470055 118376 62.001




El detalle de los epigrafes
«Acreedores sector
privado-Depésitos a plazo» y
«Acreedores sector privado-Pagarés
y efectos» de los balances adjuntos
segin los plazos de contratacién
originaies se presenta en et cuadro
21.

El saido al 31 de diciembre de 1990
y 1991 del epigrafe «Acreedores
sector privado-Otras cuentas» de los
balances adjuntos incluye activos
monetarios y fondos piblicos
cedidos a clientes con compromiso
de recompra por 164.127 y 205.545
miliones de pesetas, respectivamente
{véanse Notas 5y 7).

14. Empréstitos
y Financiaciones
subordinadas

La composicion de estes capitulos
del balznce al 31 de diciembre de
1991 se detalla en el cuadro 22.

Cuadro 22

Detalle de empréstitos y financiaciones subordinadas

Tipo de Ullimo " 2lor de Coste
po e .. reembolso financiero
empréstito vencimiento (en millones) anual
Cédulas hipotecarias 1992 27.050 10,5%
Cédulas hipotecarias 1993 2401 11,5%-12,0%
Cédulas hipotecarias 1994 31.376 10,25%-12.0%
Bonos de tesoreria 1993 3.442 11,5%
Suma 85939
Deuda Subordinada 1990 6.000 6% de MIBOR
(Nota 9} (*) a 3 meses

(*} Deuda perpetua con posibilidad de amontizacién anticipada a los 20 afios, previa autorizacion del

Banco de Espana.

Cuadro 23

Cuentas diversas de pasivo. Fondos especiales

{en millones de pesetas)

1991 1990
Provisién para responsabilidades por
complemento de pensiones 60.486 54.341
Ouos fondos especiales 28.260 34.421
Total 88.746 88.762
15. Cuentas diversas de
pasivo. Fondos
especiales
Seguidamente s¢ presenta un detalle
de los saldos que integran este
epigrafe de los balances adjuntos
(ver cuadro 23).
81
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Provisidn para
responsabilidades por
complementos de
pensiones

El analisis de las dotaciones y
pagos por complemento de
pensiones durante los ejercicios
1990 y 1991 se recoge en el
cuadro 24.

En ambos ejercicios, el saldo de a
provisiéon por complemento de
pensiones, sin considerar el
importe cubierto por la comparniia
aseguradora, cubre al 100% las
pensiones causadas por el personal
pasivo asi como la totalidad del
valor actuarial devengado de los
servicios pasados correspondientes
al personai activo. En los estudios
actuariales se ha utilizado un tipo
de interés técnico del 6% vy, como
criterio de devengo para los
servicios pasados del personal
activo, el ndmero de anos que
cada empleado con derecho a
complemento lleva trabajando en
relacién a su vida activa esperada.

Cuadro 24

Detalle de la provision para responsabilidades por compiementos
de pensiones (en millones de pesetas)

Personal

Personal

active pasivo Total

Saldo al 31 de diciembre de 1989 38.573 7.199 45772
Dotaciones brutas con cargo a

resultades del ejercicio 1990 6.082 2482 8.564
Pensiones pagadas durante el

ejercicio 1990 — (795) (793}
Fondo procedente de Caja de

Ceuta (*) 800 — 860
Salde al 31 de diciembre de 1990 45.455 8.886 54.341
Dotaciones brutas con cargo a

resultados del ejercicio 1991 3.739 3.291 7.030
Pensiones pagadas durante el

gjercicio 1991 - (885) (385)
Saldo al 31 de diciembre de 1991 49.194 11.292 60.486

(*) Complementariamente a este fonde, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ceuta tenia
contratada, con una compafia aseguradora, la coberura de compromisos y riesgos por pensianes.
Con motivo de la fusion por absorciéa de Caja de Ceuta, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid se subrogé en la posicion de aquéila. El importe cubierto mediante la citada poliza de
sezures al 3t de diciemnbre de 1990 y 1991 asciende a 525 y 527 millones de peselas,
respectivamente. Estos importes figuran contabilizados dentro del capitlo «Otras cuentas de
orden» de los balances adpantos {vease Nota 18).

Otros Fondos Especiales

En ¢l cuadro 25 se presenta el
movimiento registrado en estos
fondos durante los ejercicios 1990
y 1991,

El saldo al 31 de diciembre de
1990 y 1991 de «Otros fondos
especiales genéricos» recoge
2.309 y 1.998 miilones de pesetas,
respectivamente, correspondientes
a la Prevision Libertad
Amortizacién regulada en el Real
Decreto Ley 2/85, y 15907 y
6.637 mullones de pesetas,
respectivamente, que ticaen por
finalidad cubrir parcialmente
determinados riesgos en curso no

vencidos que la Institucion
mantiene con entidades
pertenecientes a sectores de
actividad econdmica con elevada
concentracion de riesgos.

El saldo al 31 de diciembre de
1990 v 1991 de «Otros fondos
especiales especificos» recoge
12.095 y 15.310 millones de
pesetas, respectivamente,
correspondientes a tmpuestos




Cuadro 25
Detalle de otros fondos especiales
(en millones de pesetas)

Fondos Fondos
genéricos  especificos Total
Satdo al comienzo del ejercicio 1990 16.287 17.775 34.0602
Traspaso a reservas de la Prevision

Libertad de Amortizacion D.L.

2/85 (Nota 11) (%) (381) — (381)
Traspaso a Reservas (Nota 11} (13.597) (13.597
Dotacion con carge a los resultados

del ejercicio 1990 (Nota 20) 25.936 3.493 29.429
Traspaso a impuestos a pagar del

efecto fiscal de las dotaciones ,

anieniores (10.029) (2.719) (12.748)
Fondos que han quedado disponibles (58) (58)
Impuestos pagados en el gjercicio,

provisionados en afios anteniores — (2.286) (2.286)
Salde al cierre del ejercicio 1990 18.216 16.205 34.421
Traspaso a reservas de la Prevision

Libertad de Amortizacion D.1.

2/85 (Nota 11) {*} 311 — (311}
Traspaso a Reservas (Nota 11} (13.907) — {15907
Dotacién con cargo a los resultados

det gjercicio 1991 (Nota 20) 11.369 3.390 14.759
Traspaso a impuestos a pagar del

efecto fiscal de las dotaciones

anteriores - (4.732) (2.151) (6.883)
Traspaso procedente de «Otras

obligaciones a pagar», corres- .

pondiente a impuestos pendientes

de liquidacion sobre rendimientos

de activos financieros 2.181 2.181
Saldo al cierre del ejercicio 1991 8.635 19.623 28.260

(*) Corresponde a la amortizacion 1écnica aplicable al ejercicio sobre jos bienes acogidos a ia libernad

de amortizacion en 1985 y 1936,

Cuadro 26

Cuentas diversas de pasivo. Cuentas de periodificacion

{en millones de pesetas}

1991

1990

Intereses periodificados de:
Intermediarios financieros 6.297 4.300
Acreedores 5.958 _6.148
Empréstitos 2.365 - 3.043
Inversiones al descuento - 9214 15,927
Otros gastes periodificados 2005 4573
Total 25839 33.991
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diferidos que se devengardn en
aios futuros y a la provision
constituida para la liquidacién de
actas fiscales que han sido
recurridas por la Institucién; 2.582
y 2.787 millones de pesetas,
respectivamente, que cubren
potenciales minusvalias en la
enajenacion de activos materiales
procedentes de la ejecucion de
operaciones crediticias, y 1.528
millones de pesetas al cierre de
ambos ejercicios, para la
cobertura de otras
responsabilidades contraidas.

16. Cuentas diversas
de pasivo.
Cuentas de
periodificacion

Al 31 de diciembre de 1990 y
1991, la composicion de este
epigrafe de los balances adjuntos
se detalla en el cuadro 26.
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17. Situacion fiscal

Cuadro 27
En el saldo del epigrafe «Otras Base imponibie del impuesto de sociedades
obligaciones a pagar» de los (en millones de pesetas)
balances adjuntos se incluye el
pasivo correspondiente al

1991 1990

Impuesto sobre Sociedades
relativo a los beneficios del Excedente antes de impuestos 35.158 29.520
ejercicio y a determinadas Aumentos 22.092 36.805
dotaciones a fondos especiales. — )
Tal y como se indica t’:n la Nota 4, ﬁ%ﬁlgcﬁnﬁx (ii(:e iﬁeﬁzrsls:ﬁgeg?dos en 1985 o185 e
el Impuesto sobre Sociedades a la libertad de amortizacion prevista
correspondiente al excedente del en ¢l Real Decreto-Ley 2/85 311 381
ejercicio se contabiliza Dotacién a «Fondos especiales genéricos», ::
directamente en la cuenta de con cargo a gastos o 13.520 28.655 v
i y i Coas om0 B
El importe correspondiente a los Disminuciones (8.062)  (14.693) o
pagos a cuenta de dicho impuesto Dotacién a la Obra Benéfico-Social (8037) (10723
asi como las retenciones a cuenta Gastos contabilizados en ejercicios ante-
del mismo figuran registrados en riores y deducibles en el actual — (3.869)
el epigrafe «Cuentas Ouas diferencias permanentes 25 (101)
diversas-Otras cuentas» det activo Base imponible 49,188 51632
de ios balances adjuntos.

Como consecuencia de la La base imponible del ejercicio
La Ley 61/1978 dei tmpuesto existencia de actas fiscales 1991, con independencia det
sobre Sociedades y determinadas recurridas y de las posibles efecto de las diferencias
Leyes de Presupuestos Generales  yiferentes interpretaciones de la temporales atribuibles a la
del Estado han establecido normativa tiscal aplicable a las imputacién de activos financieros ;
diversos incentivos fiscales con operaciones realizadas por las con rendimiento implicito,
objeto de fomentar fas nuevas cajas de ahorros, para los asciende a 49.188 millones de
inversiones y la creacion de ejercicios pendientes de pesetas, y la cuota efectiva a
empleo. La Institucion se ha inspeccion existen pasivos fiscales  liquidar por tal base a 15.359
acogido a los beneficios fiscales de cardcter contingente gue, en millones, resultando un tipo de
previstos en las citadas leyes, general, se encuentran gravamen efectivo del 31,23%. La
pudiendo deducir de la cuota del razonablemente cubiertos {véase diferencia con el tipo nominal del

Impuesto sobre Sociedades de los Nota 15).
ejercicios 1990 y 1991, una vez

consideradas las deducciones por

dividendos percibidos y

bonificaciones de la cuota, la

cantidad de 1.200 y 1.857

millones de pesetas,

respectivamente.,

Impuesto sobre Sociedades,
establecido en el 35%, obedece al
efecto de las bonificaciones y
deducciones previstas en los
articulos 24 a 26 de 1a Ley 61/78.

Los principales ajustes al
excedente antes de impuestos de
los ejercicios de 1990 y 1991 para
obtener la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades se
exponen en el cuadro 27.




El proceso liquidatorio, la carga
fiscal de los ejercicios y las
provisiones constituidas, se
detaltan en el cuadro 28.

Cuadro 28
Provisién impuesto de sociedades
(en milicnes de pesetas)

Debido a las diferencias

N 1991 1990
temporales entre los criterios de

imputacién contables y fiscales de ~ Base imponible 49.188 51.632
determinados ingresos y gastos,

. Cuota integra al 35% 17.216 18.071
en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades. al 31 de diciembre de Deduccién por doble imposicion{art.24 Ley 61/78) (362) (152)
’ . . . Bonificaciones (art. 25 Ley 61/78) (493) {419)
1990 y 1991 se habian originado Deducciones por inversion (art. 26 Ley 61/78) (1.002) (629)

los impuestos anticipados y

diferidos que muestra Cuota efectiva 15.359 16.871

el cuadro 29. Amortizaciones de los bienes acogidos en 1985

a la «Prevision libertad amortizacion»

Los impuestos diferidos (33% sobre 311 y 381 millones}) (109) (133)

mostrados en ¢l detalle anterior

. - Carga fiscal del ejercicio 15.250 16.738
estan registrados como pasivo en
fos libros contables de la Provision efectuada con cargo a gastos del
[nstitucion. mientras que los ejercicio respecto a la dotacion a «Otros
InsUlUCion. mientras q fondos especiales» (Nota 15) (6.883)  (12.748)
impuestos anticipados no figuran
registrados como activos. Provision con cargo a gastos del ejercicio (Nota 4) 8367 3.9%0
Cuadro 29
Impuestos anticipados y diferidos
{en millones de pesetas)
1991 1990
Base Cuota Base Cuota
Impuestos anticipados
Dotaciones acumuladas al fondo
de pensiones ' 36.041 12614  29.896 10464
Otros conceptos 3.885 1.360 1.711 599
Suma 39026 13974 30607  11.063
Impuestos diferidos .
Amortizaciones futuras de bienes
afectos al R.D. Ley 2/85 1.998 699 2.308 810
Diferencias temporales por impu-
tacién de activos implicitos 11.632 4071 5.400 1.890
. Suma 13630 4770 7.708 2700
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18. Cuentas de orden

En &l cuadro 30 se detalian los
principales conceptos registrados
en este capitulo de los balances
adjuntos.

Cuadro 30
Cuentas de orden
{en millones de pesetas)

991 1990
Pasivos contingentes
Avales, garantias y cauctones prestadas 57.166 44700
Créditos documentarios 13.559 9.404
Compromisos v riesgos contingentes
Valores suscritos pendientes de desembolso 91 12.276
Disponibles por entidades de crédito 73.460 47.666
Disponibles por terceros 224777 184.789
Operaciones de future
Compravenias de divisas no vencidas
Compra de divisas contra peselas 201.654 143.127
Venia de divisas contra pesetas 215.278 137.265
Compra de divisas contra divisas 124.806 37.590
Compraventas no vencidas de activos financieros
Compras de deuda anotada 34.497 17.572
Ventas de deuda anotada 55.930 14.467
Futuros financieros sobre valores y tipes de interés
Comprados 22.350 2.350
Vendidos 20.500 3.230
Opciones compradas
Sobre valores 20.500 —
Sobre tipos de interés 2.000 —
Opciones emitidas
Sobre valores 37700 —
Sobre 1ipos de interés — —
Acuerdos sobre tipos de interés futuros 12.732 —
Otros compromisos
Compromisos por pensiones causadas 11.292 8.886
Riesgos por pensiones no causadas. Devengadas 49.194 45.455
Riesgos por pensiones no causadas. No devengadas 120316 117.218
Otras Cuentas de Orden
Disponibles a favor de la Entidad 51.852 39.426
Efectos condicionales v en comisién de cobro 2(L073 19.505
Arrendamientos financieros concedidos 7.636 3817
Activos en suspenso 12.161 12.036
Productos devengados por activos dudosos 8.486 5939
Valores en custodia 753.149 456.694
Valores propios y de terceros en otras entidades 635.356 485.096
Activos afectos a bbligaciones propias 64.660 129.101
Compromisos y riesgos ascgurados por pensiones 527 525
Otras cuenias de orden 63.720 164.302
Total 2915422  2.144.436
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19. Gastos de
explotacion-De
personal

La composicion del saldo de este
epigrafe de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjunias s¢
recoge en el cuadro 31.

Los pagos satisfechos a
pensionistas han sido registrados
con cargo a la provisién para
responsabilidades para
complemento de pensiones.

El nimero de empleados de la
Institucidn en los ejercicios 1990

y 1991, distribuido por categorias,

se expone en el cuadro 32

20. Dotacion a otros
fondos especiales
(debe de la cuenta
de peérdidas
y ganancias)

En el cuadro 33 se presenta ¢l
detalle del saldo de este capitulo
de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Cuadro 31
Gastos de personal
(en millones de pesetas})

1991 1999
Sueldos y salanos 31.803 26.665
Seguros sociales 6.044 5.140
Otros gastos 1.325 961
Total 39472 32,766
Cuadro 32
Empleados por categorias
{en nomero}
1991 1990
Plantila Plantilla Plantilla Plantilia
final media final media
Presidencia y Direccidn General 3 5 7 7
Directivos y jefes 1.271 1.200 1.137 1.126
Oficiales 2.A33 2.556 2.403 2334
Auxiliares 2.558 2.556 2228 1.866
Ayudantes de ahorro 1.081 1.076 1.040 988
Personal informatico 288 275 266 256
Personal de oficios varios 105 109 110 10
Total 7.961 7.5377 7.191 6.707
Cuadro 33
Detalle de la dotacién a otros fondos especiales
{en millones de pesetas)
1991 1990
Dotacidn bruta a la provision para
responsabilidades por complemento de
pensiones {Nota 13) 7.030 8.564
Dotacion a otros fondos especiales (Nota 13) 14.759 29.429
Total 21.789 37993
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Cuadro 34

Beneficios, pérdidas y saneamiento de la cartera de valores

(en millones de pesetas)

Beneficio  Pérdida  Saneamiento
Deuda piblica anotada 4.333 166 1.561
Venta de titulos de renta fija 112 106 —
Amortizacion titulos renta fija LLH3 — —
Venta titulos renta variable 3.901 38 —
Venta otros activos financicros 564 446 —
Operaciones societarias Banco de
Crédito y Ahorro, S.A. (Nota 2% —- 12,755 —
Renta fija en moneda extranjera 87 — 19]
Dotacion bruta al fondo de
fluctuacion de valores — — 2.230
Total 10.110 13,331 3.982
21. Resultados 22. Retribuciones y
en ena|enaciones otras prestaciones
y saneamiento a Organos
de la cartera de Rectores

valores

El detalle de los benefictos,
pérdidas y saneamienio de la
cartera de valores relativo al
ejercicio 1991 de acuerdo con los
distintos tipos de operaciones se
muestra en el cuadro 34.

Los apuntes contabilizados como
saneamiento, respecto de «Deuda
pablica anotada» y «Renta fija en
moneda extranjéra», corresponden
a titulos adquiridos a precio
superior a su valor de reembolso,
pese a que los valores de
adguisicidén eran infertores a los
derivados de la cotizacion de
dichos titulos al 31 de diciembre
de 1991,

O il B - L R AL L
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El articuto 25 de la Ley 31/1983,
de 2 de agosto. de Regulacion de
las Normas Bdsicas sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorros
establece que en el ¢jercicio de las
funciones de los miembros de los
organos de gobierno de las Cajas
de Ahorros, con excepeién del
Presidente del Consejo de
Administracion. si tiene asignadas
funciones gjecutivas, no se podrdn
originar percepciones distintas de




las dietas por asistencia y
desplazamiento. En el mismo
sentido, el articulo 11 de los
Estatutos de la Entidad dispone,
en su apartado 1, que los cargos
de compromusario, Consejero
General. Vocal de! Consejo de
Administracion y miembro de la
Comisién de Control tendrdn
cardcter honorifico y gratuito y no
podrdn originar percepciones
distintas de las dietas por
asistencia y desplazamiento, y en
su apartado 2 concreta que las
condiciones y cuantia de las dietas
se fijaran por la Asamblea
General a propuesta del Consejo
de Administracion, dentro de los
limites que establezcan con
cardcter general la Consejeria de
Economia y Hacienda de la
Comunidad de Madrid y el Banco
de Espana.

De acuerdo con la normativa
anterior, las retribuciones
devengadas en 1990 y 1991
fuercn de 60 y 58 millones de
pesetas, Tespectivamente.

El articulo 16.2 de la mencionada
Ley 3171985 establece que los
Vocales de los Consejos de
Administracién, asi como sus
conyuges. ascendientes y
descendientes y las sociedades en
que dichas personas participen
mayoritariamente en el capital,
bien de forma aislada o conjunia,
o en las que desempeiien los
cargos de Presidente, Consejero,
Admumistrador, Gerente, Director
General o asimilado, no podrdn
obtener créditos, avales ni
garantias de la Caja respectiva o
enajenar a la misma bienes o
valores de su propiedad o
emitidos por tales Entidades sin
que exista acuerdo del Consejo de

Administracién de la Caja y
autorizacion expresa del Banco de
Espana o de la Comunidad
Autdnoma respectiva, segin
proceda. Esta prohibicidn no serd
aplicable a los créditos, avales o
garantias para la adquisicion de
viviendas concedidos por la Caja
con aportacion por el titular de
garantia real suficiente y se
extenderd en todo caso no solo a
las operaciones realizadas
directamente por las personas o
Entidades referidas, sino a
aquelias otras en que pudieran
aparccer una o Vvarias personas
iisicas o juridicas interpuestas.
Tampoco serd de aplicacion
respecto a los representantes del
personal, para los cuales la
concesidn de crédilos se regird por
los Convenios Laborales, previo
informe de la Comision de
Control.

La cuaniia del crédito dispuesto,
en base a la legislacion anterior
ascendia, al 31 de diciembre de
1990 y 1991 a 112 y 212 millones

~ de pesetas, respectivamente.
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23. Sociedades del
grupo y asociadas

Con fecha 30 de mayo de 1991 ia
Institucion adquirié a terceros ef
100% de 1as acciones del Banco
de Crédito y Ahorro S.A. por la
cuantia de 22.150 millones de
pesetas.

En el momento de la adquisicién,
el activo total, patrimonio neto y
capital de dicho Banco ascendian
a 124,889, 9.372 y 1.200 millones
de pesetas. respectivamente,
contando con una red de 87
oficinas v una plantilla de 733
empleados. Los saldos de
acreedores € inversiones
crediticias ascendian a 90.221 y
82.150 millones de pesetas,
tespectivamente,

En el transcurso del cuarto
trimestre de 1991 se llevd a cabo
una reduccion y postericr
ampliacion en el capital del Banco
de Crédito y Ahormo S.A.,
situdndose dicho capital en 1.500
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Cuadro 35
Participaciones enajenadas a sociedades del grupo
{en miliones de pesetas)

Valor Precio

contable de venta

Diagenal Sarrid, S. AL 2.450 2435
Promociones y Desarrolios Urbanisticos

vy Financieros, S. A 386 371
Sociedad de Promocion y Panicipacion

Empresarial Caja de Madrid, S. A 1.499 1.528

FOUSA, S. A. 7.137 7.320

Total 11.472 11.654

mullones de pesetas a 31 de
diciembre de 1991. Como
consecuencia de estas operaciones
societarias, las acciones del Banco
de Crédito y Ahorro 8.A., figuran,
a 31 de diciembre de 1991,
contabilizadas en los libros de la
Institucidén por la cifra de 9.672
millones de pesetas, coincidente
con el patrimonio neto de dicho
Banco al 30 de mayo de 1991,
fecha en que se adquirieron sus
acciones, mas el incremento neto
de capital social producto de ia
reduccién y posterior ampliacion
comentada anteriormente,
habiéndose producido un cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias
por 12,755 millones de pesetas
que figuran en el epigrafe
«Perdidas por enajenaciones de la
cartera de valores»

(véase Nota 21).

También durante el ejercicio de
1991 la Institucion enajend las
participaciones a sociedades del

EIUpO que se recogen
en el cuadro 35.




A continuacién se presenta la
relacién de sociedades filiales,
con indicacton individualizada de
st denominacién, actividad,
domicilio, porcemaje de
participacidn directa e indirecta,
asi como las cifras de capital,
reservas y resultados.

Asimismo se informa a nivel
individualizado de cada sociedad
sobre su participacién en el
balance y cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de
1991 respecto de tos epigrafes de
«Cartera de valores», «Riesgos
por inversiones crediticias» e
«Intermediarios financieros» del
activo, asi como sobre
«Intermedianos financieros» y
«Acreedores» del pasivo y
«Productos de acciones y
participaciones» del haber de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las sociedades filiales se han
clasificado en tres grupos. De una
parte las sociedades que se han
incluido en los estados
consolidados de acuerdo con el
Real Decreto 1371/1985; en
segundo lugar las sociedades en

las que participando, de una forma

directa o indirecta, en mds del
50% de su capital, no son
susceptibles de consolidacion y
finalmente las sociedades
asociadas en las que la Institucidn
participa en un porcentaje igual o
superior al 20%.
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Sociedades (a)

Actividad

Domicitio

Saciedades del Grupo comprendidas en la
consalidacion (b}

Corporacién Financiera Caja de Madnd, S A
Banco de Crédito y Ahorro, S A
Caja Madrid de Pensiones, EGF.P., S.A.
Caymadrid International Limited(d}
Finanmadnd. Entidad de Financiacion, S A
Gesmadrid, S.G.1I.C, S.A.
Gesmadrid Patrimonios, 5.G.C, 5.A.
Madrid Hipotecana, Sociedad de Crédito
Hipotecano, S.A.
Madnid Leasing Comporacion, Sociedad de
Armrendamiento Financiero, S.A.
Promociones y Desarroilos Urbanisticos
y Financieros, S.A.
Sociedad de Pamicipacion y Promocién
Empresanial Caja de Madrid, 5.A.
Valores Rentables, S M.. S.A.(2)

Holding. Gestora de sociedades
Bancao

Gestora de Fondos de Pensiones
Financiera

Sociedad de Factoring

Gestora [1.C.

Ciestora de Carteras

Sociedad de Crédito Hipotecano

Soctedad de Arrendamiento
Financiero
Caonstruccion de viviendas

Participacion en empresas

Sociedad de lnversion Mobiliana

Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Pintor Sorolla, 21 (Valeacia)
Eloy Gonzato, 10 (Madrid)
P.O. Box 309. Islas Caimdn
Eloy Gonzalo, 1) {Madnd)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)

Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Plaza de Celenque, 2 (Madcid)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid;

Plaza de Celengue, 2 (Madrid)

~

2. Sociedades del Grupo excluidas de la
consolidacidn {c)
Caja de Madrid de Seguros Generales, S.A. de Seguros Eloy Gonzalo. 10 (Madnid)

Seguros y Reaseguros
Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reascguros Seguros Eloy Gonzalo, 1) (Madrid)
Caja Salud, S.A. de Seguros y Reaseguros Asistencia sanitaria Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Casino Cleb de Campo, S A Actividades recreativas Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Centro de informacidn y Servicios del Mercads Agencia inmobiliaria Plaza de Celenque, 2 (Madnid)
Inmobiliario, S.A.

Centro Inmobiliarto Caja de Madnid, 5 A Promocién inmobiliaria Eloy Gonralo, 10 (Madrnid)
Diagonal Sarrid, S.A. Promocion inmohiliaria Eloy Gonzalo, 10 {Madrid)
Gran Circulo de Madrid, 5.A. Actividades culturales P? Castellana, 123 (Madrid)
Infoservicios, S.A. Servicios informdticos Eloy Gonzalo, 10 {Madrid)
Metraje, 5 A. Productora T.V. General Varela, 35 (Madnd)
Segurcaja, Correduria de Seguros, S.A. Correduria de seguros Eloy Gonzalo, 10 {Madnid)
Tasaciones Madrid, S A, Tasaciones y valoraciones Velizquez, 150 (Madrid)

(3) Sociedades no cotizadas, & excepcion de Valores Rentables. S 1M, S.A. y Bancoe Comercial de Marruecos, S.A.

{by lLos «Datos de la sociedads estdn referidos a 31.12.91 .

(c) Laos «Datos de la soczedadw estin referidos 2 311290 u oiras fechas posteriores dispombles

(d} Panicipaciones con impone inferior a un miltdn de pesess
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(%} Participacién Datos de la Sociedad Participacion en los estados financieros de Caja de Madrid
T Capital
" Capital Resultados  Acciones  Acciones  Imversiones Dividendos  Renta Acree Activo Pasivo
[ Indirecta Total suscrilo desesaﬂ:ol- Reservas {metos) (Brata) {Neta; crediticias Fija dores Tesoreria  Tesoreria
3
¢ 100.00 0,00 100,00 22.500 22.500 1.246 TH 22.500 22500 2022 8
100.00 0.00 100,00 1.500 1.500 7.515 1.258 9672 3672 20.350
2.00 100,00 100,00 00 300 31 78 168
100.00 0,00 100,00 [¢] ] 0 3 18.067
.00 100,00 100,00 600 600 9 4] 2.558 34
0! 100,00 100,00 250 250 125 1.072 616
ik 100,00 100,00 100 100 -2 4 535
O.in 100,00 100,00 625 625 12 37 1.896 3
0.00 100,06 100,00 625 625 -1 24 5.593 13
0.00 100.00 100,00 R 300 74 K] af)
0.00 106,00 100,00 2.000 2.000 114 124 350
0.0 86,07 86,07 600 600 1.228 182 240
E
0.00 100,00 100,00 350 350 —18 29 30
i 0.00 100,00 100,00 1.736 1.028 -3 76 21
Y000 80,00 80,00 625 625 41 -10 53
0,00 100,00 100,00 40 40 0 0 6
0. 100,00 100,00 230 230 3 -18 6
A (KR 100,00 100,0¢ 2.500 2175 05 -57 11417 2]
I 10 49,00 60,00 5.000 5.000 -1 -32 550 317 6119 1.410
6.00 66,00 66,00 600 600 -1 -318 20140 o2
000 85,00 85,00 100 100 12 19 § A0
0,00 80,00 80,00 10 HE -1 0 |
0.00 100,00 100,00 25 25 -8 6 E]
0.00 56,00 56,00 25 25 37 64 1)
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Sociedades (a} Actividad
3. Empresas asciadas al Grupo (¢)
Acuicultera de Ceuta, S.A. Acuicultura

Administracion Financiera, S.A.
Auseca, S A

Avalmadrid, S.G.R., S A.

Banco Comercial de Marruccos, S.Ala)

Casa-Madrid Developpement

Centro de Tratamiento de la Documentacidn, S A
Centro Inmobiliaric Aragonés, S.A.

Centro Superior de Marketing, $.A.

Ciencia y Tecnologia Aplicada, S.A.

Conexiones Telemdticas Tbérica, S.A.

Cresan 11, S.A.

Especticulos Napy, §.A.(d)

Estacionamientos Subterrineos Montevideo, S.A.

Estado Sélido, S.A,
Eurocity, S.A.

Eurolérum Torre Akla, S.A.
Fonciere Casa Madad

FOUSA, S.A.

Grupo Iberphone Inversiones. S.A.
Heliceuta, S.A.9D0

Inverban, S.V.B., S.A.

Iberphone, S.A.
L-T Restauracién, S.A.

Memorilux, 5.A.

Morfos, S.A.
Parque de Arracciones, 5.A.

Paymer, S.A.(d)

Quavitae, S.A.

Registro de Prestaciones [nformiticas, S.A.
Royal Guest, S.L.

SOFIN

Tecla, S.A.

Gestion de activos

Gestién de cobro de impagados
Sociedad de Garantia Reciproca
Banco

Parlicipacion en empresas

Grabacién de datos
Promocidn inmobiliaria
Formacién

Informitica y electrénica
Videotex

Grabacion de datos
Explotacién de especticulos

Construccién y explotacién de
aparcamientos

Archivos informiticos

Ciudad Olimpica

Formacion

Sociedad de Créduo Hipotecario

Promocién inmobiliaria
Marketing tetefonico
Transporte

Sociedad de Valores y Bolsa
Gestora [1.C.

Marketing telefénico
Restauracion

Comercializacién de productos
fotoluminiscentes

Formas especificas

Actividades recreativas

Actividades recreativas
Actividades recreativas
Informatica

Hosteleria

Sociedad de Valores

Promocidén Inmobiliaria

Domicilio

Independencia, 5 {Ceuta)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
San Bernarde, 123 (Madrid)
General Oraa, 64 (Madnid)
Boulevard Mouley Yussef, 2
Casablanca (Marruecos)
Boulevard Mouley Yussef, 2
Casahlanca {Marruecos)

San Romualdo, 26 (Madrid)
Gran Via, 25 (Zaragoza)
Villanueva, 10 {Madrid)
Virgen det Carmeto, | (Barcelona)
Leganitos, 9 {Madrid)
Leganitos, 9 (Madrid)
Parque de Atracciones

Casa de Campo (Madrid)
Orerse, 11 (Madrid)

Honaleza, 106 {Madrid)

Pau Claris, 158 {Barcetona)
Arroyo del Fresno, 19 (Madrid)
Boulevard Mouley Yussef, 2
Casablanca (Marruecos)

Ortega y Gasset, 22 {Madnd)
Plaza Santo Domingo, 1 {Madrid}
Independencia, § (Ceuta)
Antonio Maura, 12 (Madrid)
Av, Diagonal, 530 (Barcelona)
Valverde, 4 (Madrid)

Parque de Atracciones

Casa de Campo (Madrid)
Bilbao, 11 (Zaragoza)

Semano, 14 (Madrid)
Parque de Atracciones

Casa de Campo (Madrid)
Parque de Atracciones

Casa de Campo (Madrid)
Serrano, 23 (Madrid)
Capitin Haya, 51 (Madrid)
José Abascal, 58 (Madrid)
Av. Eugenio Duarie Torre [
Dos Moreiras-Lishoa (Portugal)
Goya, 47 (Madrid)

e

{a)
(b}

Sociedades no cotizadas, a excepciéa de Valores Rentables, S1M., S.A. y Banco Comercial de Marryecos, S.A. -

Los «Datos de la socicdad» estin referidos a 31.12.9]

(€) Los «Datos de la sociedad» estin referidos 2 31.12.90 u otras fechas posteriones disponibles
{d) Panicipaciones con importe inferior & un milkdn de peseras
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Datos de la Sociedad

Capital

Participacién en los estados Mnancieros de Caja de Madrid

—_ rl T l

. Capdal ) Resoltados  Acciones  Acciones  [nversiones Dividendos  Reata Acree- Adlive Pasivo
Indirecta Total suserito “‘t’gﬂ"“’ Reservas  *etos) {Bruta)  (Netn)  crediticias percibidos  Fija dores  Tesoreria  Tesoreria
0,00 3117 i25 125 137 0 39 34 138
49.00 49,00 10 5 ] o 16
20,00 20b00 13 U 10 66 36
315 315 126 390 1 0
3.06 3,00 S 5880 5670 2.439
50.00 50,00 Ti9 30 4} 0 ,
20,00 20,00 123 325 60 201 6
48 84 48 84 21s 215 -3 6 198 1
33,33 33,33 A9 69 0 1
25,00 25,00 127 127 73 3 30
40,00 40,00 =0 50 4] -3 1
20,60 20,60 ' 1 12 22
20,00 20,00 i 3 -1 0
50,00 50,00 25 25 28 6 57
40,00 40,00 Nl 0 15 L5 2
25,00 2500 Sl 500 -11 19 1.250 23
0.00 20,83 50 0 1 30 50 1
50,00 50,00 XN 301 0 0
47,00 47,00 1.(pen 1.000 2303 -336 1.788
30,00 30,00 A 66 0 -1 24 3
0,00 33,00 - 24 [t} 1 33 0 ! 14
25,00 25,00 S 850 10 194 177
50,00 50.00 s 50 0 1
29.00 29.00 : 30 26 56 83
20,00 20000 it 3 0 0
30,00 30,00 = S0 g -9 35
45,00 45,00 z 12 -1 13 40}
20,00 20,00 R 375 246 30 255
20,00 20,00 % 3 0 ¢
5000 5000 i 50 0 3 5
20,00 20,00 i 10 19 26 3 9
48,98 48,98 L9 49 51 -1
2500 2500 357 357 0 14 } !
50,00 50,00 147 147 10 13
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24. Saldos en moneda
extranjera
y clasificacion por
areas geograficas
y economicas

En el cuadro 36 se detallan los
saldos en moneda extranjera al 31
de diciembre de 1990 y 1991.

El resultado de explotacién
correspondiente a los ejercicios de
1990 y 1991 de las operaciones en
moneda extranjera aparece
detallado en el cuadro 37.

Cuadro 36
Saldos en moneda extranjera
(en millones de pesetas)

1991 1990
Monedas v billetes 565 455
Entidades de crédito 45014 57.998
Crédito a residentes 37.076 19.379
Crédito a no residentes 14.596 18.325
Cartera de valores 13.687 9710
Resto de acuvos 3.505 1.826
Totat activo 114.443 107.693
Entidades de crédito 85.144 100.637
Acreedores residentes 4255 465
Acreedores no residentes 6.702 3.077
Provisiones en moneda extranjera 4.190 510
Resto de pasivos 3138 1.823
Total pasivo 103.429 106.512
Posicién patrimonial neta 11.014 1.181
Compra de divisas a plazo 326.460 180.717
Venta de divisas a plazo (340.084) (174.833)
Ouos ajustes del esiado M-3. Circular
22/1987 de Banco de Espana 1.658 702

Posicion en moneda extranjera (952) 7.745

Cuadro 37

Resultado de explotacion de las operaciones en moneda extranjera

{en millones de pesetas)

1991 1990
Ingresos financieros 11.359 6.673
Gastos financieros (11.327 (6.455)
Margen financiero 32 218
Diferencias de cambio 955 627
Comisiones netas 1.277 975
Margen ordinario 2.264 1.820
Gastos generales y de personal (628) (573)
Resultado de explotacién 1.636 1.247




Cuadro 38

Distribucién geografica de los saldos en moneda extranjera (")

(en millones de pesetas)

Activo Pasivo
. . No
Bancario bancario Bancario bancario
Espaiia 14.923 37.076 8.084 4.255
Owros paises C.E.E. 24.465 16.961 43.168 2.808
Resto de O.C.D.E. 3.337 11.291 15.825 778
Otros pafses:
— Europa — 68
— América 1.560 3 18.067 2.594
— Asia — 17
- Africa — — 337
Total 45014 65.359 85144 10.957

{*) Recoge tos saldos de entidades de crédito, créditos v cartera de valores del active y entidades
de crédito y acreedores del pasivo.

Cuadro 39

Distribucién geografica de los saldos con no residentes

{en milones de pesetas)

Activo Pasivo
Riesgo
Baa- No  de firma Ban- No
cario  bancario cario  bancario
Paises C.E.E. 24472 19.047 37 43388 8.768
Resto de O.C.D.E. 3.347 11577 2501 15944 3.887
Otros paises:
-— Europa 729 — — — 75
-— Amdérica 1.560 19377 18.067 3.043
-~ Asia e 109 — 1 274
— Africa — 1.455 302 11 609
Total - 30108 32.229 22217 77411 16,656
97

Los saldos, por zonas geogrificas,
denominados en moneda
extranjera al 31 de diciembre de
1991 son los que muestra el
cuadro 38.

Respecto a los riesgos y recursos
con no residentes, denominados
tanto en moneda extranjera como
en pesetas, su composicion al 31
de diciembre de 1991 se recoge
en el cuadro 39.

25. Cuadro de
financiacion

A continuacidn se muestran los
cuadros de financiacién
correspondientes a los ejercicios
1991 v 1990:

itanalu e el b do s K Ll L T R EY AR A

T L e Y




Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
Cuadros de financiacion de los ejercicios 1991 y 1990
En millones de pesetas)

‘k

Antes de la distribucion del excedente)
A4
%
Flujos financieros por operaciones tipicas 1991 1990
Obtencion de foados para la actividad tipica 390.242 294.020
— Incremento de acreedores 407.485 303.488
— Incremento de empréstitos y financiaciones subordinadas -3.314 -71.762
— Incremeato posiciones pasivas de tesoreria -13.869 -1.706
Aplicacion de fondos en la actividad tipica 418.108 334,483 :
— Incremento posiciones activas de tesoreria ~55.221 90.636
— Incremento de valores mobiliarios 50.254 66.601
— Incremento de inversiones crediticias 423.075 177.246
« Crédito financiero 374778 178.862
+ Crédito comercial 48.297 -1.616
Variacion neta de fondos por operaciones de la actividad tipica (aplicacidn) 27.866 40.463
4
3
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Flujos financieros por otras operaciones 1991 1990
Recursos generados 95.221 79.146
-— Excedente bruto del ejercicio 35.158 29.520
— Activos regularizados y dotacién neta al fondo de insolvencias 15.225 4.254
— Amortizacion de inmovilizado (excepto Obra Social) 9.284 7.582
— Operaciones societarias Banco de Crédito y Ahorro (Nota 23) 12.755 0
— Saneamiento y dotacién neta al fondo de fluctuacion de valores 1.893 651
— Dotacién neta a otros fondos especiales 20.904 37.139
Otras aplicaciones 67.355 38.683
— Efectos y demas obligaciones a pagar (neto) , 10.9: % 15.761
—— Cuentas diversas y de periodificacion (neto) 21.585 -8.469
— Inversion neta en inmovilizado 28.621 21.128
— Aplicacién a Obra Social 6.234 10.263
Recursos autogenerados que se aplican a eperaciones de la actividad tipica 27.866 400.463
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B

INFORME
DE
GESTION

Un afio mds la positiva evolucion
de las principales magnitudes
economicas de la Entidad, durante
el ejercicio de 1991, consolida la
posicion de Caja de Madrid dentro
del sector financiero espaifiol, tanto
por sus cifras de negocio como
por sus elevados niveles de
solvencia y garantia.

Los recursos de clientes
—icreedores, empréstitos y deuda
subordinada— aumentaron en
1991 en 404.111 millones de
pesetas, el 20,9%, hasta situarse
en 2.336.387 miliones de pesetas.

Las inversiones crediticias netas
preseniaban una tasa de
crecimiento del 32.2%, hasta
alcanzar la cifra de 1.642.590
millones de pesetas. Fl crédito
comercial registré un saldo vivo
de 122.953 millones,
representando una tasa de
crecimiento del 64,7%. También
s de destacar el aumento del
crédito al sector piblico que
superc¢ la cifra de 98.238 millones
a fin de ejercicio, el 75,5% de
crecimiento sobre el afio anterior.

El beneficio antes de impuestos
obienido en el periodo fue de
33.158 millones, el 19,1% de
variacion sobre el ejercicio
precedente. La tasa de
rentabilidad, medida por la
relacién entre el beneficio antes de
impuestos y el activo total medio,
se situé en el 1,24%, frente al
1,26% del afio anterior.

Los recursos humanos de la
Entidad estdn formados por 7.961
personas, con un aumento neto de
770 empleados durante el
ejercicio.

La red de distribucién esta
formada por 1.071 oficinas al final
del ejercicio, con un aumento neto
de 134 sucursales, de las que 41
son en la Comunidad de Madrid y
el resto en otras dieciseis
Comunidades Auténomas.

En cuanto a servicios, al finalizar
el afio, el nimero de autématas
operativos se elevaba a 1.020
cajeros y 535 puestcs automaticos,
€Oon unos incrementos, sobre las
cifras del final del afio anterior, de
189 y 103, respectivamente.

Por otra parte, las tarjetas
Cajamadrid en circulacién
ascendian a 2.509.292 millones y
a 396.216 las tarjetas de crédito
emitidas por la Entidad, con un
aumeato nominal sobre ¢ ano
anterior de 239.785 y 56.321
tarjetas, respectivamente,

A través de ta Corporacion
Financiera, Caja de Madrid _
completa su actividad tradicional
creando una amplia gama de
productos y servicios,
especialmente en el drea
financiera. Los fondos de




inversién emitidos ascendian a un
patrimonio de 188.818 millones;
de ellos, Fondmadrid tenia el
72%, vy ocupa la segunda posicién
del mercado con una cuota

del 9%.

Caja de Madrid ha continuado
desarroltando sus estrategias de
forma flexible y adaptativa a los
cambios del entorno competitivo,
de tal manera que permita generar
unos resultados sostenibles a
medio y largo plazo, mantener los
niveles de ‘solvencia actuales y
mejorar su posicién competitiva
en el mercado, a través de un
crecimiento equilibrado.

La proyeccién futura de la
Entidad se sustentard en cuatro
pilares bdsicos:

a) Ofrecer a la clientela un
elevado nivel de calidad en el
servicio, encontrando el punto
Optimo entre la
estandarizacidn de la oferta
de productos y servicios y la
personalizacidn suficiente

para atender las demandas de

los mercados objetivos.

Un instrumento clave para
alcanzar esta finalidad es la
segmentacion de mercados,
pues permite un mayor
conocimiento de la clientela,
de sus demandas y de sus
expectativas, y facilita la
atencién al cliente.

Propuesta aplicaclon del excedente neto del ejercicio 1991

{en pesetas)

Importe

Beneficios antes de impuestos
Provisién para impuesto de sociedades
Resultado distribuible

— Dotacién a reservas

— Dotacion a Obra Social

35.157.781.845
8.367.000.000
26.790.781.845
18.753.547.291
8.037.234.554

b) Potenciar los productos
fiancieros y parafinancieros
comercializados a través de la
Corporacion Financiera. La
mision de Caja de Madrid en
esta drea es aprovechar lag
sinergias derivadas de los
flujos financieros de 1a
clientela de la Entidad y
atender sus demandas y
necesidades.

¢) Completar la expansion en
todo el territorio nacional,
aprovechando la legislacion
vigente y el potencial de
crecimiento de Caja de
Madrid, para competir en
igualdad operativa con la gran
banca nacional, nuestros
principales competidores.

d) Reorientar la Obra Social,
adaptiandola a las necesidades
actuales de la sociedad a la
que Caja de Madrid quiere
Servir, ya sea a través de la
Obra Propia 0 mediante la
Fundacién Caja de Madrid,
ente que realiza la obra en
colaboracién,

101

Caja de Madrid desea seguir
estandu =n el primer grupo de
entidades financieras en cuanto a
tecnologia de ia informacién. Para
ello cada arfio realiza nuevos
desarrollos informéticos que
facilitan el acceso y
comercializacién de productos y
servicios a la clientela y mejoran,
en su caso, la calidad de las
prestactones recibidas. Durante el
proximo gjercicio se implantari,
de forma progresiva, en la red de
sucursales un nuevo sistema de
teleproceso que permitird realizar
nuevas transacciones comerciales
‘a los clientes desde cualquier
punto de venta.

B AN I



FEAY I AR 1Y R N Y P T AN

Haimusno IFoge, VILLAVERDE, g5
28003 Maprip

. 5r. Presidente del Consejo de
Administracién de Caja de Ahorros

¥ Monte de Picdad dec Madrid:

i. Hemos auditade las cuentas anuales de CAJA DE ANORROS Y MONTE DE PPLEDAD O MADRID que comprenden los ba-
lances de siluacion al 31 de diciembre de 1991 ¥ 199G, las cuentas de resultados y ilas memorias corres-
pondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacibn es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Caja. Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadag
cuehtas anuales ¢n suU conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de suditoria ge-
neralmente acepladas, que incluyen el examen, mediante la realizacién de pruebas seclectivas, de la evi-
dencia justificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluaci6n de su presentacién global, de las principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En los ejercicios 1991 y 1990, la Caja ha traspasado 15.967 y 13.597 millones de pesetns, respectivamen-

Le, que formaban partc del saldo de "Otros fondos especiales™ a la cuenta de “"Reservas',

Al iguai que en ejercicios anteriores. en los ejercicios 1991 y 1990 la Caja ha electuado dotlaciones a
"Olros fondos especiales” con cargo a las cuenlas de resultados (linea "bolaciones a otros fondos espe-
ciales™} por importe de 11.369 millones de pesetas en 1991 y 25.9306 miliones de pesetas en 1990 (6.637 y
15.907 millones de peselas, respectivamente, nelo de su efeclo impositivo}, véase Nota 15. Segun se nos
ha informado, estas dolaciones obedecen a la politica de prudencia tradicionalmente scguida por la Caja.
A nuestro juicio, y en funcién de la jinformacion disponible, dichas dotacionss son excesivas, dada la

naturaieza de los riesgos gue cubren.

o+ En puestra opinion, excepto por los efectos en 1991 y 1990 de la salvedad anterior, ias cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacioén
financiera de Caja de Ahorros y Montec de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de 1991 y 1990 y de los re-
sultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales ter-
minados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficienle para su interpretacién y com-

prension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmenlte aceptadas aplicados

uniformemente,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1991 contiene las cxplicaciones gque la Caja considera opor-
tunas sobre su sitwacion, la evolucitn de sus negocios y sobre otros asuntos y no [orma parte integrante
de las cuenias anuales. llemos verificada que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1991. Nuesiro trabajo como audilores se
limita a la verificacion del inferme de gestian con el alcance mencionado en este misma parrafo, ¥y no
incluye una revision de informacion distinta de ila oblenida a partir de los regislros contables audita-

dos de la Caja.

ARTHUR ARDERSEN

MV v N T - 1
¥

Manuel Viudez Carmona

18 de marzo de 1992

Arthur Andersen Audiores, 5. A, fag Marc, Madeid, Haja 88021-1, Folio 163, Tome 9418 Gen 8172 Ser 3° Socdades, sasc. 3 °
Domiciho Socisl Ramundo Fdez Villaverde, 65 - 28001 Madud Codioo de ldertdicaclon Fiscal A 19104469
INSCAITA EN EL NEGISIAQ OFICIAL DE AUDITORES DL CULNTAS (RDAC)

INSCAITA EN EL REGISTRG DL LCONOMISTAS AUDITONES (HTA)




Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
y sociedades filiales que forman el Grupo Caja de Madrid

Balances consolidados al 31 de diciembre de 1991 y 1990
Notas 1, 2,3, 4,5, 6y 7)

En millones de pesetas)

Antes de la distribucion del excedente)

1990

1991

Cai Sociedades Ajustesy  Grupo Grupo

. aja de . A . "
Activo Madrid consoli-  elimina-  consoli-  consoli-
dables ciones dado dado

I. Caja y Banco de Espaiia (Nota 10) 129.914 5.100 0 135014 85.621
2. Activos monetarios (Nota 10) 381.168 17.630 -995 397.803 435936
3. Intermediarios financieros (Nota 10} 306.564 19432 -31.780 294216 350.874
4. Inversiones crediticias {Neto) (Nota 11) 1.642.590 103.603 2060 1.744.133 1.254.191
4.1. Crédito al sector piblico 98.151 8.093 0 106.244 56.148
42, Crédito al sector privado y no residente 1.596.650 98.163 -2.060 1.692.753 1.237.698
42.1. Con garantia real 740.261 17914 0 758.175  601.153
422 Ouos créditos 856.389 80.249 -2.060 934.5718  636.545
4.3, Menos: Fondos de provisién de insolvencias -52.211 -2.653 0 —54.864  -39.655
5. Cartera de valores (Nota 12) 334118 33.430 -38925 328.623 284615
5.1. Fondos piiblicos 169.526 7.664 ~750 176.440 142,415
5.2 Otros valores de renta fija 106.315 503 ) 106.818 101.526
5.3.  Acciones o participaciones 58.277 25263 38175 45.365 40.674
6. Inmeovilizado (Nota 13) 98.835 8.050 0 106.885 79.520
7. Diferencias activas de consolidacion {(Nota 8) 0 0 G 0 0
8. Cuentas diversas {Nota 14) 67.708 4.060 —634 71.134 55.465
8.1. Pérdidas de ejercicios anteriores 0 0] 0 0 0
8.1.1. En la matnz 0 ¢ 0 0 t]
8.1.2. En sociedades consolidadas 0 \; 0 0 0
8.2. Pérdidas del ejercicio : 0 ¢ 0 0 0
8.3, Cuentas de periodificacién 51.052 2.091 -137 53.006 36.738
8.4. Otras cuentas 16.636 1.969 497 18.128 18.727
Total 2.960.897 191.305  -74.394 3077808 2.546.222




Lags e

1991 1990
Cai Sociedades Ajustes v Grupe Grupo
" aja de . A . .
Pasive Madrid consoli- elt.mma- consoli-  coasoli-
dables ciones dado dado
1. Fondo de dotacién 4 29406 -29.400 4 4
2. Reservas 209.042 10.344 -7.827 211.559 179.119
2.1. De la matriz {Nota 15) 209.042 10.344 -10.344 209.042 178.017
2.2. De consolidacion 0 0 2517 2.517 1.102
2.2.1. Diferencias pasivas en origen (Nota 8} 0 0 2% 29 39
222, Reserva en sociedades consolidadas (Nota 9) 0 0 2.488 2.488 1.063
3. Intereses minoritarios (Nota 9) 0 0 281 281 315
3.1.  De empresas del grupo no consolidadas 0 0 0 0 0
3.2. De terceros 0 t 281 281 315
4. Fondo de la O.B.S. (Now 16) 17.870 0 0 17.870 12.816
5. Financiaciones subordinadas (Nota 18) 6.000 O 0 6.000 6.000
6. Banco de Espana y Fondo de Garantia de
Depésitos (Nota 10) 31.900 0 0 31.900 6.278
7. Intermediarios financieros (Nota 10} 194.189 51.571 -31.741 214.019 232.769
8. Acreedores (Noia 17 2.244 448 86.832 —1.844 2320436 {.835.196
8.1. Sector piblico 63.300 5.295 0 68.595 50.946
8.2. Sector privado y no residentc 2081148 81.337 -L&4qa  2.260.841 1.787.250 i
9. Empréstitos (Nota 18) 85.474 102 ¢ 85.576 89.134 |
9.1. Titulos hipotecarios 82.032 )] o 82.032 85.692
9.2. Otros 3.442 102 0] 3.544 3.442
10. Oiras obligaciones a pagar 26.087 5079 -2.123 29.043 25411 i
11. Cuentas diversas ] 145.883 7977  -1.740 152,120 156.180 !
11.1. Fondos especiales (Nota 19) 88.746 1.204 -7 89.943 88.762
11.2.  Beneficios ejercicios anteriores
pendientes de aplicacion 0 0 0 0 0
11.3. Beneficios antes de impuesios 35158 4802 -1.572 38.388 31.823 :
11.4. Menos: Impuesto sobre sociedades -8.367 -1.185 0 -9.552 -4.776 i
11.5. Cuentas de periodificacién (Nota 20) 25839 2817 —161 28.495 34.484 i
11.6. Otras cuentas . 4.507 339 0 4.846 5.887
Total 2.960.897 191305 74394  3.077.808 2.546.222
I
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Caja de AhofTos Yy Monte de Piedad de Madrid
y sociedades filiales que forman el Grupo Caja de Madrid

Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de los ejercicios 1991 y 1990
(Notas 1, 2, 3, 4,5 6y7)

(En millones de pesetas)

(Antes de 1a distribucion del excedente)

1991 1990

Caja de Sociedac'ies :\j.ust.es y Grup(? Grup(.)

Debe Madrid consoli- eh_rnma- consoli-  consoli-

dables ciones dado dado

1. Costes financieros 193.581 7.752 -2.224 199.109 154.287

1.1. De acreedores 141.966 4.189 -264 145891 114.306

1.2. De empréstitos 0.824 4 0 9.828 9.574

1.3. De intermediarios financieros y otras {inanciaciones 41.791 3.559 -1.960 43.390 30.407

2 Pérdidas netas por diferencias de cambio 0 0 0 0 0

3. insolvencias 23548 364 0 24.412 13.066

1.1. Amortizaciones de insclvencias 115 9 0 124 97

32. Dotaciones a fondos de insolvencias 23.433 855 U 24288 12.969

4. Sancamiento de la cartera de valores 3.982 965 0 4547 2.281

5. Daotaciones a otros fondos especiales

{Nota 24} 21.789 142 0 21.931 37.993

6. Pérdidas por enajenaciones 13.531 124 0 13.655 1.152

6.1. De la cartera de valores (Nota 25) 13.531 124 0 13.655 1.152

6.2. De inmovilizado 0 0 ¢ 0 0

7. Gastos de explotacién 70.482 4917 -241 75.158 60.102

7.1, De personal (Not 23 39172 2.804 0 42.036 33272

72. Generales y de inmuebles 12026 1.781 -241] 23,566 18.750

7.3. Amortizaciones 9284 272 0 9.556 8.080

7.3.1. De activos matenales 9.284 173 0 9.457 7.834

7.3.2. Ouas 0 99 0 99 246

&. Contribucién al Fondo de Garantia de Depositos 488 94 0 582 438

9. Otros conceptos 1.175 50 0 1.225 372

10. Resuliado de gestion 35138 4.085 -827 38416 31.851

10.1. Impuesto sobre sociedades 8.367 1.185 0 9.552 4.7176

102, Amonizacion de diferencias activa de consolidacién 0 0 2 2 3

10.3.  Participacion de minoritarios 0 0 26 26 25

10.4. Saldo acreedor o excedente neto 26.791 2.900 ~-855 28.836 27.047
fﬁ_ﬁ_ﬁj—

Total 363.734 18.993 -3.292 179.435  302.042




|
I
|
| |
1991 1990 L
Cai Sociedades Ajustes y  Grupo Grupo G
Haber aja de consoli-  elimina-  consoli-  consoli- P
Madrid . o
dables ciones dado dado !
I, Productos de la actividad financiera 324381 14.039 -3.051 3315369 269.005 | I
l.1. De Banco de Espafia y activos : !
monetarios 36.819 988 =70 37737 28.258 &
1.2, De intermediarios financieros 45.626 1.304 -2.107 48.823 46873 e
1.3, De inversiones crediticias 208.081 9.872 - 46 217907 168.694 5
4. De la cartera de titulos y participaciones 29.855 " 1.875 828 30.90? 25.180 ; |
1.4.1.  De fondos piblicos 17.577 732 -1 18.308 12.522 ! ‘
1.4.2. De titulos de renta fija 11.142 52 0 11.194 11131
1.4.3. De acciones y participaciones 1136 1.091 -827 1.400 1.527 ‘
1.5, De otras financiaciones ¢ 0 0 0 0 :
2. Comisiones 11.345 3.401 -239 14.507 8.457 i !
2.1. De avales y oiras cauciones 1.002 72 0 1.074 682
2.2, De otros servicios bancarios y financteros 10.343 3.329 -239 13.433 7.775 ’ ;
3. Beneficios netos por diferencias de cambio 955 22 0 977 426 |
4. Beneficios por enajenaciones 10.598 910 0 11.508 8.222
4.1. De 1a cartera de valores (Noia 23) 10.110 854 0 10.964 7.495
4.2. De inmovilizado 488 36 0 544 727
5. Fondos especiales disponibles 9.565 134 0 9.699 9.783
5.1.  De insolvencia 8.323 80 0 8.403 8.768 41
52. Otros 1.242 54 0 1.296 1.015 nl
6. Ouos productos 2.582 31 -2 2.895 3.187 iEE
6.1. De inmuebles en explotacion 129 0 -2 127 60 hEE
6.2. Recuperacion de activos en suspenso 834 30-. 0 864 621 :
6.3, Otros conceptos ) L61g 283 0 i.904 2.506
7. Productos de ejercicios anteriores 4.308 172 0 1480 2.962
8. Pérdida de gestién 0 0 0 0 0
8.1.  Amortizacién de diferencias activas de consolidacion (} 0 0 0 0
8.2, Panicipacion de minoritarios 0 0 0 0 (¥ D
8.3. Saldo deudor o quebranto neto 0 0 0 0 0 b
Total 363.734 IB.993 3292 379435 302.042 !
i
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Caja de Ahorros

y Monte de Piedad

de Madrid y sociedades
filiales que forman el
Grupo Caja de Madrid

Memoria consolidada
correspondiente a los
ejercicios anuales
terminados el 31 de
diciembre

de 1991 y 1990




1. Reseiia del Grupo

Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid es una
Institucién Benéfico Social
fundada en el ano 1702 en su
rama de Monte de Piedad por

D. Francisco Piquer y Rudilla,
Capelldn de las Descalzas Reales
de Madrid, acogida al Patronato
Real por Real Carta de Privilegio
de 10 de junio de 1718 de Felipe
V. y en su aciividad de Caja de
Ahorros por Real Decreto de 25
de octubre de 1838, expedido por
la Reina Maria Cristina a impulso
del corregidor D. Joaquin
Vizcaino Martinez, Marqués de
Pontejos.

La voluntad de los fundadores se
ha transmitido a lo largo del
tiempo a través de los Organos de
Gobigimo y Direccidn de la
Institucién por la composicion y
sistemas de nombramiento
aprobados por la Reina Maria
Cristina el 17 de julio de 1839, A
partir del Becreto de Fusién de 24
de mayo de 1869 constituye una
sola Institucion, cuya naturaleza
es la de Caja General de Ahorro
Popular de fundacién privada.

Estd integrada en la
Confederacion Espanola de Cajas
de Ahorro Benéficas y forma
parte del Fondo de Garantia de
Depositos de las Cajas de
Ahorros, regulado por el Real
Decreto-Ley 18/1982.

En el Grupo Caja de Madnd (en
adelante Grupo) s¢ integran 24
sociedades dependientes que, .
complementariamente a la .
Institucién, realizan actividades en

las areas financiera, de seguros y
pensiones, inmobiliaria, crediticia,
promocion y participacién
empresanial e internacional.

2. Sociedades
dependientes
y asociadas

Seguidamente se presenta la
relacion de sociedades que
conforman ef perimetro de la
consolidacidn, las cuales se han
clasificado ea tres grupos. De una
parte, fas sociedades que se han
incluido en los estados
consolidados de acuerdo con el
Real Decreto 1371/1985; en
segundo lugar, las sociedades en
las que participando, de una forma
directa o indirecta, en mas del
50% de su capital no son
susceptibles de consolidacion vy,
finalmenite, las sociedades
asociadas, en las que la Institucion
participa en un porcentaje superior
al 20%.

Para cada sociedad dependiente o
asociada, se informa sobre su
denominacidn, actividad,
domicilio, importe y porcentaje de
la participacién, directa o
indirecta, asi como las cifras de
capital, reservas y resultados.

Otra informacién relevante acerca
de estas sociedades se presenta en
la Nota 7.
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Sociedades (a)

Actividad

Domicilio

=]

Sociedades del Grupe comprendidas en ta
consolidacion (b}

Corporacion Financiera Caja de Madrid. 5.A.
Banco de Crédito v Ahorro, S.A.
Caja Madrnd de Pensiones, EG.FP., S5.A
Caymadrid Internationat Limited(d)
Finanmadrid, Entidad de Financiacion, 5. A.
Gesmadrid, 8.G1L.C, 5.A.
Gesmadrid Patrimonios, 5.G.C.. §.A.
Madrid Hipotecaria. Sociedad de Crédito
Hipotecario, 5. A.
Madrid Leasing Corporacidn, Sociedad de
Arrendamiente Financiero, S A
Promociones y Desarsollos Urbanistices
y Financieros, S.A.
Sociedad de Participacién y Promocion
Empresarial Caja de Madnd, S.A.
Valores Rentables. S.[LM., §.A.(a)

Sociedades del Grupu excluidas de ia
consolidacion {¢)

Holding. Gestora de sociedades
Banco

Gesiora de Fondos de Pensiones
Financiera

Sociedad de Factoning

Gestora 1.1L.C.

Gestora de Carteras

Sociedad de Crédito Hipotecario

Sociedad de Amrendamiemo
Financiero
Construccton de viviendas

Participacidn en empresas

Sociedad de lnversién Mobiliana

Eloy Gonzale, 10 (Madrid)
Pintor Sorolla, 21 (Valencia)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
P.0O. Box 309. Islas Caiman
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Eloy Gonzalo, 10 (Madiid)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid}

Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)

Plaza de Celengue, 2 {Madnd)

Eloy Ganzale, 10 (Madrid)}

Plaza de Celenque, 2 (Madrid)

- Caja d= Madnd de Seguros Generales, S.A. de Seguros Eloy Gonzalo, 10 {Madrid)
PRty Seguros y Reaseguros
Caja Madrid Vida. S.A. de Seguros y Reaseguros Seguros Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)

Caja Sajud, S.A. de Seguros y Reaseguros

Casine Club de Campo, 5.A.

Centro de Informacion y Servicios del Mercado
Inmobiliario, S.A.

Centro Inmobitiario Caja de Madrid, S.A.

Diagonal Sarrid, S A.

Gran Circulo de Madnid, S.A.

Infoservicios, S.A.

Metraje, S.A.

Segurcaja, Correduria de Seguros, 5.A.

Tasaciones Madrid. 5 A.

Asistencia sanitaria
Actlividades recreativas
Agencia inmobiliana

Promocidon inmobiliana
Promocion inmobiliana
Actividades culturales
Servicios informaticos
Produciora T.V.
Correduria de seguros
Tasaciones y valoracicnes

Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)

Plaza de Celenque, 2 (Madrid)

Eloy Gonzalo. 10 {Madrid)

Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)

P* Castellana, 123 (Madrid)
Eloy Gonzale, 10 (Madrid)

General Varela, 35 (Madnd)
Eloy Gonzalo, 10 {Madnd}

Velizquez, 150 (Madnd})

(a) Seciedades no cotizadas. a excepcion de Valores Renubles, S.0M., 5.A. y Banco Comercal de Marruecos, S.A
(b) Los «Datos de la sociedad» estdn referidos a 31.12.91

(c} Los «Datos de la sociedads estin referidos a 31.12.90 u otras fechas postenores disponibles

(d) Pacticipaciones con importe inferior 2 un millon de pesetas

4 .




Participacion
(%) Participacion Datos de 1a Sociedad
Importe
(millones) Directa  Indirecta Total Capital Reservas  Resultado
22.500 100.00 0.00 100,00 22.500 1.246 790
9.672 100,00 0.0 100,00 1.500 1.515% 1.25%
298 0.00 100,00 100,00 300 31 78
0 100.00 0,00 100,00 0 O 3
601 0.00 100,00 100,00 60K 9 41
308 0.00 100,00 100,00 250 125 1.072
94 0.00 100.60 100.00 100 -2 4
626 0.00 100.00 100,00 625 i2 37
626 0.00 100,00 100,00 625 -1 24
X 371 U.00 100.00 100,60 300 4 1
e 3 2.030 0.00 100,00 100,00 2,000 114 124
1.049 0.00 86.07 86,07 600 1.228 182
345 0.00 100,00 100,00 350 -18 29
1.013 0.00 100,00 100,00 1.028 -3 16
360 0.00 80,00 80,00 . 625 41 -10 ’
40 0.00 160,00 100,00 40 0 0
127 0.00 100.0G 100,00 230 3 -18
2237 0,00 106,00 100,00 2175 65 ~57
2.965 1100 49,00 60,00 5.000 -11 -32
396 0.00 66.00 66,00 600 -1 -3ig
47 0,00 85,00 85.00 100 12 O3y
8 {L00 80,00 80,00 10 -1 0
: 23 0.00 100.00 100,00 25 -8 6
o 37 0,00 56,00 56,00 25 57 64
o
ol
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Sociedades (a)

Actividad

Domicilio

Empresas asociadas al Grupo (¢)

Acuicultura de Ceula, S A
Administracign Financicra, S.A
Auseco, S.A.

Avalmadrid, S.GR., S.A.

Banco Comercial de Marruecos. $.A(a)

Casa-Madrid Developpemnent

Centro de Tratamiento de la Documentacion, 5.A.

Centro [nmobiliado Aragonés, S.A.
Cenro Superior de Marketing, 5.A.
Ciencia y Tecnologia Aplicada, S.A.
Conexiones Telemidiicas Ibérica, S.A.
Cresan II, S.A.

Especidculos Napy, S.A.(d)

Estacionamientos Subterraneos Montevideo, S.A.

Estado Sdlido, S.A.
Furacity, 5 A

Euroforum Torre Alta, S.A.
Fonciere Casa Madnid

FOUSA, S.A.

Grupo Iberphone [nversiones, S.A.
Heliceuta, S.A.(d)

inverbin, S.V.B.. S.A.

Inverban Gestion, S.G.LLC., 5.A
Iberphone, S.A.

L.-T Restauracion, S.A.

Memaorilux, 5.A.

Morfos, S.A.
Parque de Alracciones, S A.

Paymer, S.A.(d)

Quavitae, S.A.

Registro de Prestaciones [nformaticas, S A.
Royal Guest, S.L.

SOFIN

Tecla, S.A.

Acuicultura

Gestidn de w7 o8

Gestién de comro de impagados
Sociedad de Cezrantia Reciproca
Banco

Participacedn 1. empresas

Grabacion de Zzios
Promocidn irmobiliaria
Formacion

Informdtica + zlectronica
Videotex

Grabacion de Zalos
Explotacion Gz cspecticulos

Construccion « explolacion de
UPATCAMICT TS

Formacion
Sociedad de Crédito Hipotecario

Promocion 1niobidana

Marketing telz onico
Transporte

Sociedad de - z2lores v Bolsa
Gestora LLC

Marketing te :550ico

Restauracion

Comercialiez 2 on de productos
fotolumini << znies

Formas espe

Actividades o=

Actividades ~=Crealivas

Actividades r=Ireativas
Informatica

Hosteleria

Sociedad de Valores

Promocion lrrnobiliaria

independencia, 5 (Ceuta)
Eloy Gonzalo, 10 (Madrid)
San Bernardo, 123 (Madrid)
General Oraa, 64 {Madrid)
Boulevard Mouley Yussel, 2
(Casablanca (Mamuecos)
Boulevard Mouley Yussef, 2
Casablanca (Marruecos)

San Romualdo, 26 (Madrid)
Gean Via, 25 (Zaragoza)
Villanueva, 10 (Madnd)
Virgen del Carmelo, | (Barcelona)
Leganitos, 9 (Madnd}
Leganitos, 9 (Madnid)
Parque de Atracciones

Casa de Campo (Madrid)
Orense, 11 {Madrid)

Hortaleza, 106 (Madnd}

Pau Claris, 158 (Barcelona}
Arroyo del Fresno, 19 (Madrid)
Boulevard Mouley Yussef, 2
Casablanca (Marruecos)

Ortega y Gasset, 22 (Madrid)
Plaza Santo Domingo, | (Madnd)
Independencia, 5 (Ceuta)
Anonio Maura, 12 (Madrid)
Av. Diagonal, 530 (Barcelona)
Valverde, 4 {Madrid)

Parque de Atracciones

Casa de¢ Campo (Madnd)
Bilbao, 11 (Zaragoza)

Serrano, 14 (Madnd)
Parque de Atracciones

Casa de Campo (Madnd)
Parque de Atracciones

Casa de Campo (Madrid)
Serrano, 23 {Madnd}
Capitdn Haya, $1 (Madrid)
José Abascal, 58 (Madrid)
Av. Eugenio Duarte Torre 1
Dos Moreiras-Lisboa (Portugal)
Goya, 47 (Madrid)

(a) Sociedades no cotizadas, a cxGepeion de Valores Rentables, S.LM., 5.A_ y Banco Comercial de Marmaccos, S.A.
(5) Los «Datos de la socicdads estdn referidos a 311291

{c} Los «ldatos dc la sociedads estn referidos & 31.12.90 u otras fechas posteriores disponibles

(d) Paricipacioncs con importe inferior 4 un millén de pesctas

— — U



Participacién

(%) Participacién

Datos de la Sociedad

Importe
(millones) Directa  Indirecta Total Capital  Reservas  Resultado
39 357 0,00 3L 125 137 4]
3 0.00 49,00 49.00 5 0 ¢
5 0,00 20,00 20,00 10 it 66
35 0,00 315 315 390 1 0

5.880

x-‘
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3. Bases de
presentacion de las
cuentas anuales
consolidadas

3.1. Imagen fiel

{as cuentas anuales del Grupo se
presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Orden
Ministerial de 13 de noviembre de
1985 y por la Circular 22/1987, de
29 de junio, de Banco de Espana,
de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados

del Grupo.

Dichas cuentas anuales han sido
formuladas por el Consejo de
Administractén de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid y se han preparado a partir
de tos registros de contabilidad
tndividuales de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid y de
cada una de las restantes
sociedades que componen

el Grupo.

Cuadro 1

Patrimonio neto del Grupo (en millones de pesetas)

1991 1990
Fondo de dotacidn y teservas de la matniz 209.040 178.022
Fondos especiales genéricos (Nota 19)
Prevision Libertad de Amortizacion
Real Decreto-Ley 2/1985 1.998 2.309

Otros fondos genéricos

6.637 15.907

8.635 18.216

Excedente neto del ejercicio. deducida la

dowacién a la Obra Benéfico Social (Nota 4) 18.754 14.807

Patrimonio neto de la [nstitucion

236.435 211.045

Reservas de censolidacion

Excedente neto del ejercicio en las sociedades

consolidadas
Eliminaciones de consolidacion

2.517 1.102
2.872 1.737
(827) (220

Patrimonio neto del Grupo

240.997 213.664

Las cuentas anuales consolidadas
wcluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacién
seguidos por aizunas sociedades
con los utilizados por Caja de
Ahemros y Monte de Piedad

de Madrid.

Las cuentas anuales individuales
de la Institucién v de cada una de
las restantes sociedades incluidas
en la consolidacion
correspondientes al ejercicio 1991
se someterdn a la aprobacién de
las respectivas Asamblea General
Ordinana y Juntas Generales de
Accionistas Ordinanas del ano
1992, esperdndose su aprobacion
sin que se produzcan
modificaciones.

Debido a ia aplicacién de las
NoTmas en vigor para ia
presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una
evaluacidn del patnmonio neto dei
Grupo al 31 de diciembre de 1990
y 1991 (sin tener en cuenta el
Fondo de la Obra
Benéfico-Social), hay que
considerar los siguientes saldos y
conceptos de los balances adjuntos
(ver cuadro 1).




3.2. Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas
anuales se han seguido los
principios contables generalmente
aceptados recogidos en la
legislacion especificamente
aplicable a las entidades de
crédito y, en particular, los
reflejados en la Circular 22/1987,
de 29 de junio, de Banco

de Espafia.

Las normas de valoracién que
desarrollan estos principios
contables, conteniendo los
criterios y reglas de aplicacion, se
detallan en la Nota 5.

No existe ningdn principio
contabie obligatorio que, siendo
significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en la elaboracién de las
mismas.

El articulo octavo de ta Ley
13/1985, de 25 de mayo, regula la
consolidacion de los estados
contables de las entidades de
depésito. De acuerdo con lo
establecido en dicho articulo y en
el Real Decreto 1371/1985, de |
de agosto, los estados financieros
reflejan toda la actividad
financiera del Grupo, incluyendo
tas sociedades filiales cuya
actividad esté directamente
relacionada con la de la
Institucién y formen con ésta una
- unidad de decisién. -

De acuerdo con el articulo sexto
del citado Real Decreto
1371/1985, la consolidacion de las
sociedades filiales se ha efectuado
por el método de integracion
global. Todas las cuentas y
ransacciones imporiantes entre
las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de
consolidacién. Los intereses
minoritarios que aparecen en los
estados financieros consolidados
corresponden, en su totalidad, a
accionistas no vinculados, directa
o indirectamente, al Grupo.

En el balance y cuenta de
pérdidas y ganancias de 1991 se
reflejan por separado los saldos
correspondientes a la Institucion,
los relativos a las sociedades
incluidas en la consolidacién y los
ajustes o eliminaciones que se han
puesto de manifiesto en el proceso
de consolidacién. Como se
observara, los saldos de la
columna «Caja de Madrid» en
estos estados consolidados
difieren de los presentados en los
estados no consolidados. Ello se
debe a los diferentes criterios de
presentacidn y clasificacidn de los
estados consolidados y no
consolidados de entidades de
depdsito establecidos en la
Circular 22/1987 de Banco de
Espafia.

Como es practica habitual, las
cuentas anuales consolidadas no
incluyen et efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion
a la Institucién de las reservas

" acumuladas y beneficios no

distribuidos de las restantes
sociedades consolidadas, debido a
que se estima que no se realizarin
transferencias de reservas, por
considerarse que dichas reservas

T
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seran utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada sociedad
dependiente.

3.3. Comparacion de la
informacion

La estructura y criterios de
presentacion de las cuentas
anuales durante 1991 resulta
coherente con el ejercicio anterior,

El Grupo consolidable ha
presentado durante 1991 las
variaciones recogidas en el cuadro
2 respecto a las sociedades
incluidas y porcentajes de
participacion.

Ei efecto en los estados
consolidados de las variaciones
indicadas anteriormente es el que
se presenta en el cuadro 3.

Con fecha 30 de mayo de 199] la
Institucidén adquirié a terceros el
100% de las acciones del Banco
de Crédito y Ahorro S.A. por ia
cuantia de 22.150 millones de
pesetas.

En el momento de la adquisicion,
el activo total, patrimonio neto y
capital de dicho Banco ascendian
a 124.889, 9.372 y 1.200 millones
de pesetas, respectivamente,
contando con una red

Cuadro 2

Porcentaje de participacion en las sociedades consolidables

(en %}

Sociedades consolidabtes 1991 1990
Banco de Crédito y Ahorro, S.A. 100,00 .
Valores Rentables, SIM., S.A. 86,07 8413
Cuadro 3
Variaciones en los estados consolidados
{millones de pesetas)

1991
Patrimonio del Grupo 34
Resultados del Grupo 538
Activo total 125.403
Pasivo exigible 115.130

de 87 oficinas y una plantilla de
733 empleados. Los saldos de
acreedores e inversiones
crediticias ascendian a 90.221 y
82.150 millones de pesetas,
respectivamente,

En el transcurso del cuarto
irimestre de 1991 se llevd a cabo
una reduccién y posterior
ampliacion en el capital del Banco
de Crédito y Ahorro S.A.,
situdndose dicho capital en 1.500
millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1991. Como
consecuencia de estas operaciones
societarias, las acciones del Banco
de Crédito y Ahorro S.A., figuran,
a 31 de diciembre de 1991,
contabilizadas en los libros de ia
Institucién por la cifra de 9.672
millones de pesetas, coincidente
con el patrimonio neto de dicho
Banco al 30 de mayo de 1991,
fecha en que se adquirieron sus
acciones, mis el incremento neto

de capital social producto de la
reduccion y posterior ampliacidn
comentada anteriormeante,
habiéndose preducido un cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias
por 12.755 millones de pesetas
que figuran en el epigrafe
«Pérdidas por engjenaciones de la
cartera de valores»

(véase Nota 25).




Cuadro 4

Participaciones enajenadas a sociedades del grupo

(en millones de pesetas)

. . Valor Precio
Participaciones enajenadas contable de venta
(*) Promociones y Desamrollos Urbanisticos
y Financieros, S.A. 386 371
(*) Sociedad de Participacién y Promocion
Empresarial Caja de Madrid, S. A. 1.499 1.528
(**) Diagonal Sarrid, S.A. 2.450 2.435
(**) FOUSA, S.A, 7.137 7.320
Total 11.472 11.654

(*) Sociedades comprendidas en la consolidacion.

(**} Quas sociedades del Grupo y asociadas exciuidas de 1a consolidacion,

Cuadro 5

Distribuciéon del excedente del ejercicio

{en millones de pesetas)

1991 Porcentaje
Dotacién a 1a Obra Benéfico-Social 8.037 30
Dotacién a reservas 18.754 76
Excedente neto del ¢jercicio 26.791 100

También durante el ejercicio de
1991 la Institucién enajend a
sociedades del grupo las
participaciones que se recogen en
el cuadro 4.

4. Distribucion de
resultados
de la Institucion

La propuesta de distribucién del
excedenie neto del gjercicio 1991

- Que se someterd a la aprobacién

de 1a Asamblea General es la
expuesta en el cuadro 5.

5. Normas ]
de valoracion

Los principales criterios contables
y reglas de valoracion que se han
aplicado en la preparacién de las
cuentas anuales se resumen a
conunuacién:

a) Fondo de comercio de
consolidacion

Los fondos de comercio de
consolidacidn se incluyen en el
capitulo «Diferencias activas de
consolidacion» del activo de los
balances consolidados y se
amortizan en un periodo no
superior a cinco afnos.

Su cuantificacion se determina en
la primera eliminacién inversién-
fondos propios, comparando el
valor de los fondos propios
atribuible a la participacién
adquirida, en la fecha de
adquisicién, con el precio de
adquisicidn de las participacicnes
minorado en las correcciones de
valor, provisiones o pérdidas,
efectuadas antes del momento
correspondiente a la primera
consolidacién.

b} Diferencia negativa
de consolidacion

Estas diferencias se incluyen en el
epigrafe «Reservas de
consolidacién-diferencias pasivas

'
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en origen», y s¢ cuantifican en la
misma forma descrita para el
fondo de comercio de
consolidacton.

No existen importes significativos
de estas diferencias que se hayan
llevado a la cuenta de pérdidas y
£4Nancias.

¢) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre
Sociedades del gjercicio se calcula
en funcidn del resultado
econdmico aintes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias
con ¢l resultado fiscal,
entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas
las retenciones y los pagos

4 cuenta.

Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid tributa
consolidadamente de acuerdo y en
las condiciones establecidas en la
legislacidn vigente.

Durante el ejercicio 1991, el
Grupo consolidado fiscal incluye
las sociedades relacionadas en el
cuadro 6 (los porcentajes de
participacion poseidos igualaban o
superaban el 90% en todas ellas).

Cuadro 6
Sociedades del Grupo Caja de Madrid

Sociedad l*echa'l’ de‘ %a Periodo
autorizacion

Promociones y Desarrolios Urbanisti-

cos y Financieros (PRODUSA) 27/09/90 90-92
Sociedad de Participacion y Promocion

Empresarial Caja de Madrid (SPPECM} 2719190 90-92
Centro de Informacién y Servicios del

Mercado Inmobiliario (CISMISA) 27/09/90 90-92
Caja de Madrid de Seguros Generales 18/03/91 91-92
Cajamadnd de Pensiones 18/03/91 91-92
Cajamadrid Vida 18/03/91 91-92
Corporacién Financiera Caja de Madrid 18/03/91 91-92
Finanmadrid 18/03/91 91-92
Gesmadrid 18/03/91 91-92
Gesmadrid Patrimonios 18/03/91 91-92
Madrid Hipotecaria 18/03/91 9192
Madnd leasing Corporacion 18/03/91 91-92
Segurcaja 18/03/91 9i-92
Centro Inmobiliario Caja de Madrid 18/03/91 91-92

d) Criterio del devengo

Los ingresos y gastos se registran
basicamente en funcién de su
periodo de devengo. No obstantz,
de acuerdo con las normas de
Banco de Espana:

1. Los intereses devengados por
las deudas y titulos de renta
fija clasificados en mora,
litigio o de dudoso cobro
lnicamente se wiegran en
resultados en el momento en
que se cobran.

2. Los descuentos de emisién

obtenidos en la suscripcion de
fondos pablicos, bonos y
obligaciones privadas se
registran como ingresos en el
momento de su cobro (véase
Nota 12).

Segln la praciica bancaria en
Espafia, las transacciones se
registran en la fecha cn que se
producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha
valor, en base a la cual se calculan
los ingresos y gastos por intereses.

e} Transacciones en moneda
extranjera

Los saldos denominados en
moneda extranjera se han
convertido a pesetas uulizando los
tipos de cambio medio del
mercado de divisas espaniol al
cierre de cada ejercicio.




Como norma general, solo tienen
entrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias las diferencias de
cambio que suponen beneficios o
pérdidas efectivamente realizados
o sufridas en las operaciones
denominadas en moneda
extranjera y, precisamente, el dia
de su vencimiento.

Los compromisos por operaciones
a plazo de compraventa de divisas
contra pesetas se registran al
cambio de contratacién y los
correspondientes a operaciones a
plazo de divisas contra divisas se
han convertido a peseias al
contravalor inferior de la divisa
(comprada o vendida) derivado de
aplicar el cambio de mercado de
futuro del dia de la contratacion
(véase Nota 22).

f) Lineas de crédito no
dispuestas

Las lineas d= crédito concedidas a
clientes se registran por la parte
dispuesta, contabilizdindose los
saldos disponibles en cuentas de
orden.

g} Fondos para insolvencias

La finalidad de estos fondos es la
cobertura de los riesgos de
insolvencia en la realizacidn de
las inversiones crediticias y de los
valores de renta fija, asi como de -
tos riesgos por avales y garantias.

El saldo del fondo para
insolvencias se ha determinado
siguiendo la normativa emitida al
respecto por Banco de Espaiia,
basada, fundamentalmente, en fa
aplicacién de porcentajes

crecientes en funcion de la
antigiiedad de las deudas morosas
¥ en un porcentaje fijo del 1%
sobre el total de las inversiones
crediticias y riesgos de firma de
los sectores privado y no residente
en situacién normal, no morosa.

Los fondos para insolvencias se
presentan en el activo de los
balances adjuntos, minorando las
cifras dispuestas de inversiones
crediticias, bajo el epigrafe
«Fondos de provision de
insolvencias» (véase Nota 11 ).

El saldo de la provisién para
insolvencias se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y
se minora por las cancelaciones
definitivas por incobrables y, en
su ¢aso, por las recuperaciones
que se produzcun (véase Nota 11).

h}  Otros fondos especiales i

Siguiendo con la politica iniciada !
en 1983, se han efectuado

dotaciones a un fondo de

previsién especial en funcién de la

situacion econdmica general de

determinados sectores y de la

concentracidn de los riesgos

contraidos por la Institucién con

entidades encuadradas en los

sectores de actividad econémica a
los que se ha hecho referencia.

Esta prevision se presenta en el

pasivo de los balances adjuntos

bajo el epigrafe «Cuentas

diversas-Fondos especiales»

(véase Nota 19).

i) Cartera de valores

Los fondos piblicos y otros
valores de renta {ija se presentan
valorados a su precio de
adquisicién gue no excede del
valor de reembolso
individualizado de los tituios ni,
en su conjumto, de su valor de
cotizacidn.

Las acciones y participaciones en
otras entidades se presentan a su
precio de adquisicién
regularizado, en su caso, de
acuerdo con las normas legales
aplicables, una vez deducido el
fondo de fluctuacién de valores
{(véase Nota 12). Este fondo
recoge las minusvalias puestas de
manifiesto &l comparar el coste
registrado con el valor de
mercado.
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Para la determinacion del valor de
mercado de los titulos de renta
variable se han seguido los
siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa:
cotizacion media del dltimo
trimestre del ejercicio o la del
altimo dia, s1 ésta fuese
inferior.

2. Valores no cotizados en
Bolsa: valor tedrico contable
de la participacion obtenido
de los dliimos balances
disponibles de las sociedades
participadas, en algunos casos
no auditados.

j) Inmaovilizado material

El inmovilizado malterial se
presenta a su precio de
adquisicion revalorizado de
acuerdo con las normas legales
aplicables (véase Nota 13}, una
vez deducida la correspondiente
amortizacién acumulada. Las
amortizaciones se calculan
bisicamente segiin el método
lineal, en funcion de los anos de
vida atil estimada de los
diferentes elementos del activo y
de las disposiciones legales
vigentes, de acuerdo con el detalle
del cuadro 7.

Cuadro 7
Vida atil del inmovilizado material

Tipo de inmovilizado Anos
inmuebles 50
Mobiliario ¢ instalaciones 10 a 16
Equipos de automacion jJa4

Otros

10

Los gastos de conservacion y
mantenimiento mcurridos durante
el ejercicio se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

k) Fondo de Garantia de
Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de
Garantia de Deposilos establecidas
en ¢l Real Decrete-Ley 18/1982
de 24 de septiembre y Real
Decreto 2575/1982, de 1 de
octubre, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se
satisfacen, de acuerdo con lo
dispuesto en ia Circular 22/1987
de Banco de Esparia.

i} Provisién para
responsabilidades por
complemento de pensiones

De acuerdo con el convenio
colectivo laboral vigente, la
Institucion debe complementar las
percepciones de la Seguridad
Social que correspondan a sus
empleados o derechohabientes en
caso de jubilacion, viudedad,
orfandad, incapacidad permanente
o gran invalidez.

Segiin se explica en ia Nota 19, 1a
Institucion ha realizado
determinadas dotaciones a un

fondo para cubrir sus obligaciones
futuras por estos conceptos, que se
incluyen en el epigrafe «Fondos
especiales» del pasivo de los
balances adjuntos. Las dotaciones
a la provision para
responsabilidades por
complemerto de pensiones se
incluyen en el epigrafe «Dotacion
a otros fondos especiales» de las
cuentas de pérdidas v ganancias
adjuntas.

La Circular 4/1991. de 14 de
junio, de Banco de Espafia, en su
norma trigésimotercera, aplicable
a la presentacién de las cuentas
anuales del ejercicio 1991, permite
la contabilizacién del impuesto
sobre beneficios anticipado como
consecuencia de las provisiones de
fondos de pensiones internos,
hasta el importe de! impuesto
correspondiente a ios pagos por
pensiones que vayan a realizarse
con cargo a dicha provisién en los
diez afios siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio.




No obstante esta posibilidad, la
Institucién, en aplicacién del
principio de prudencia en su mis
alto grado, no ha procedido a
contabilizar en el activo del
balance ninguna cantidad por 1al
concepto.

T m) Otras provisiones

El epigrafe «Fondos especiales»
de los balances adjuntos incluye,
entre otras, determinadas
provisiones especificas para la
cobertura de responsabilidades
fiscales y otras responsabilidades.

Y
3
A

La provisién especifica para
impuestos corresponde al importe
estimado de deudas tributarias
Cuyo pago no es ain determinable
€n cuanto a inporte exacto o es
incierto en cuanto a la fecha en
que se¢ producird, dependiendo del
cumplimiento de determinadas
condiciones. Las dotaciones se
efectiian de acuerdo con las
mejores estimaciones del
devengo anual.

Pl L R

Las provisiones para
responsabilidades corresponden al
importe estimado para hacer
frente a responsabilidades
probables o cienas, nacidas de
litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia
indeterminada, o por otras
garantias similares a cargo de la
[nstitucién. Su dotacion se efectiia
al nacimiento de la

resporisabilidad ¢ de la obligacién
que origina la posible
indemnizacién o pago.

n) Pasivos emitidos a
descuento

Los pasivos emitidos a descuento
se contabilizan por su valor de
reembolso. La diferencia con el
importe recibido se contabiliza en
«Cuentas de periodificacién» del
activo de los balances adjuntos y
$e imputa con cargo a los
resultados de cada ejercicio
durante el periodo de cada
operacidn, por aplicacion del
metodo financiero.

121

A continuacion se detallan los
aspectos mas significativos sobre
las partidas de «Capital» y
«Reservas» de las sociedades del
Grupo:

6. Fondos propios ‘ t
k
|
|

a) Ampliaciones de capital en
curso y autorizaciones de
ampliacion de capital por ,
las Juntas Generales i

Al 31 J~ diciembre de 1991, no
existian ampliaciones de capital
en curso en las empresas del
Grupo. Asimismo, tampoco
existia autorizacion alguna de las
Juntas Generales respectivas para
ampliar el capital de las
sociedades del Grupo.

&
—

Derechos incorporados a las
partes de fundader, bonos
de disfrute, obligaciones
convertibles y titulos o
derechos similares

Ninguna de las sociedades del
Grupo, consolidado y no
consolidable, tienen derechos
incorporados a las partes de
fundador. Asimismo, tampoco
existen bonos de disfrute,
obligaciones convertibles ni
titulos o derechos similares.
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¢) Reservas restringidas

En el cuadro 8 se detalian los
conceptos que, por su naturaleza,
restringen la disponibilidad de las
reservas de las sociedades

del Grupo.

d} Sociedades ajenas al Grupo
o vinculadas que poseen
participacidn en el capital
de sociedades del Grupo
igual o superior al 10%

Las sociedades del Grupo que, a
fin de 1991, cuentan con
accionistas ajenos al mismo con
porcentajes de dominio igual o
superior al 10% sc presentan en el
cuadro 9.

7. Otra informacion
sobre sociedades
dependientes o
asociadas

A continuacidn se informa a nivel
individualizado de cada sociedad
dependiente excluida de
consolidacion o asociada, sobre su
participacion en [os siguientes
epigrafes de los estados
consolidados: «acciones o
participaciones», «otros valores de
renta fija», «inversiones
crediticias» e «intermediarios
financieros» del activo;
«acreedores» e «intermediarios
financieros» del pasivo, asi como
del epigrafe «productos de
acciones y participaciones» del
haber de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Cuadro 8
Reservas restringidas
{en millones de pesetas)

Prima de  Reserva para  Reservas

Sociedad Reser\['a emision capital de actua-
Lega de accignes  amortizade  lizacién
(*) Caja de Madrid — — 6.249
(*) Corporacion Financiera [73 — e —
(*) Banco de Crédito y Ahorro 240 2674 1190 1193
{*) Madrid Hipotecaria 1 -- — -
{(*) PRODUSA 60 - — —
(*) Gesmadrid 50 - — —
(*) Cajamadrid Pensioncs 3 — — —
(*) VARENSA 120 477 — —
(*) SPPECM 41 — — —
(**) Cajamadrid Vida | - — —
(**) Centro Inmobiliario Cajamadrid 9 — — —
(**) Infoservictos 4 — — —
(**) Tasacioncs Madrid 3 —
Total 707 3.151 1,190 7.442
(*)  Emidades comprendidas en la consolidacion,
17} Sociedades del Grupo excluidas de la consolidacion.
Cuadro 9
Sociedades del Grupo con participaciones ajenas iguales
0 superiores al 10%
Porcentaje
Sociedad del Grupo Titular de ia participacion de par-
ticipacion
Caja Salud CASER, S A 15.00
Diagonal Sarrid Prima Inmaobiliaria, S.A. 40.00
Gran Circulo de Madrid B.T. Holding, S.A_ 34,00
Infoservicios Philips, Informdtica y Comuni-
caciones, S A, 15,00
Metraje Roberso Llamas Porras 10,00
Metraje Marcos Llamas Iglesias 10,00

Respecto de las sociedades
dependientes incluidas en la
consolidacion se presentan los
balances y cuentas de pérdidas y
ganancias individuales :
correspondientes al ejercicio 1991,
los cuales se encuentran en fase

de revision por la auditoria
externa.
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{(En millones de pesetas)

o iedades (a)

[

Participacién en consolidacion

' : ' ' . t

Acciones o (nros [nversiones Intermediarios Intermediarios  Productos
participa- valores credificias financieros  Acreedores  financieros acciones y
ciones reta fija {Activo) (Pasivo)  participaciones

Sociedades del Grupo excluidas de 1a consolidacion
Caja de Madrid de Seguros Generales, S.A. de RERS 30 I |

Seguros y Reaseguros i
Caja Madrid Vida, S.A_ de Seguros y Reascguros 1.015 24 D
Caja Salud, S.A. de Seguros y Reaseguros 3601 8 53 ; :
Casino Club de Campo, 5.A. a0 6 i
Centro de Informacion y Servicios del Mercado 127 6

Inmobiliario, S.A.
Centro Inmobiliarie Caja de Madnd, S A 2337 11.417 141
Diagonal Sarrid, S.A. 2,965 1,430 6.119
Gran Circelo de Madnid, S.A. 16 1572 23
Infoservicios, S.A. 17 8 60
Metraje, S.A. n 1
Segurcaja, Correduria de Seguros, S.A. 23 4 |
Tasaciones Madnd, S.A. 17 100 1 I
Empresas asociadas al Grupo
Acuicultura de Ceuta, S.A. 39 138
Administracion Financiera, S.A. 3 H
Auseco, 5 A. N 36 13 ’
Avalmadrid, S.G.R., 5.A. 35 )
Banco Comercial de Marruecos, S.A(a) 45% 18 ’
Casa-Madrid Developpement 14 o
Centro de Tratamiento de la Documenmacion, S.A. _) 8 20 ' i
Cenire Inmobtliario Aragenés, S.A. (¢t 198 1 :
Centro Superior de Marketing, S.A. 23 |
Ciencia y Tecnologia Aplicada, S.A. 80 30 :
Conexiones Telemadrticas Ibérica, S.A. 20 1
Cresan II, 5.A. 1 3 ;
Espectdculos Napy, S.A.(b) 0 1
Estacionamientos Subterraneos Montevideo, S.A. a5 ’ 57 2 ;
Estado Sélido, S.A. 45 2 ) a
Eurocity, S.A. 125 1.250 23 |
Eurofdrum Torre Alw, S.AL il 1
Fonciere Casa Madnd 151
FOUSA, S.A. 7.329 1.804
Grupo Iberphone Inversiones, S.A 20 24 3
Heliceuta, 5.A. () 4 14
[nverbdn, S.V.B., S.A. 228 177
Inverbdn Gestién, SG.LIC.. S A 25
Iberphone, S A. 8 83
L.-T Restauracion, 5.A. 2
Memorilux, 5.A. 15 100
Morfos, S.A. 5 40 |
Parque de Atracciones, S5.A. 220 255
taymer, S.A.(b) v} ;
Quavitae, S.A. 25 5 L
Registro de Prestaciones [nformaticas, S.A. 0 3 9
Royal Guest, S.L. 75
SOFIN 89 i 4
Tecla, S.A. ¢

far Sociedades no cotizadas, a excepcion de Banco Comercial de Marruecos, S.A.
) Participaciones con impone inferior a un millon de pesetas. c
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Balances y cuentas de pérdidas y ganancias
Al 31 de diciembre de 1991 de las sociedades consolidables
(En millones de pesetas)

Gesma-

Corpora- Banco de  Caja- : ., Madrid .
. . | . ] Cay- Finan- Ges- madrid ; Madrid Tota!
Activo cmnlﬁ Crédito maqnd madrid  madrid  madrid  Patri- Hipo}e- Leasing Produsa SPPECM Varensa Gru
nanciera y Ahorro Pensiones . caria P
monios
1. Tesoreria 6 23804 189 17.104 ¥ 116 85 3 1B 90 124 589 42.1c
2. Inversiones crediticias 1.694  88.050 8 0 3.467 261 15 2613 6817 ii6 536 26 103.6
3. Cartera de valores 23662 5.505 L7 0 0 1.045 0 0 0 125  1.589 1333 1334
4. [nmovilizado 1674 5878 13 0 1 87 3 8 177 80 119 0 80
5. Cuentas diversas 694 2166 107 303 16 545 1 36 62 9 & 115 40
Total activo 27.730 125403 488 17.407 3528 2054 104 2.660 1074 420 2.374 2063 191
Corpora- Banco de  Caja eI tadrid
bt 3 Cay-  Fiman-  Gess  madrid Madrid Totz
Debe uon.Ft- Crédito maqrud madrid  madrid  madeid  Patri- Hlpo‘le- Leasing Produsa SPPECM  Varensa Grup
nanciera v Ahorre Pensiones - caria
monios
1. Costes financieros 43 5775 0 1.031 2158 0 1] 159 486 G 0 0 17
? Gastos de expiotacion 783 2950 108 0 99 340 2 97 i63 4 109 3T 49
3. Pérdidas por enajenaciones 15 1 0 0 0 7 0 0 ] 0 ¢ 101 1.
4. Insolvencias y otros fondos
especiales ¢ 936 0 0 0 0 0 0 50 0 1] 0 1k
5. Otros conceptos 636 212 ] 0 28 0 [ t 0 10 214 5 1.11
6. Resuliado de gestion 726 1.086(*) 118 3 59 1.639 6 53 28 8 174 185 4.0t
6.1. Impuesto sobre sociedades ~64 545 a0 0 18 67 2 16 4 4 50 3 LI
6.2. Saldo acreedor o excedente
neto 790 541 78 3 41 1072 4 37 24 4 124 182 2.9
Total debe 2203 10980 226 1.034 444 2186 33 310 727 22 497 331 189

(*) Resuliade oblenide desde la fecha de adquisicion (31 de mave de 1991).
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Gesma-
Corpora- Banco de  Caja- o ! . .. Madrid .
. Rl L . Cay- Finan- (res. madrid N Madrid . Total
Pusivo CIDII-FI- Crédite mac‘lnd madid  madri¢ madrid  Patri- Hlpo-le- Leasing Produsa SPPECM Varensa Grupo
aanciera ¥y Aherro Pensiones . caria
monios
i. Recursos propios 23.746 9.015 331 0 609 375 98 637 624 374 2114 1828 139751
1. Tesoreria G 24.042 0 17404 2,558 3 0 189 5668 0 0 0 51571
1. Acreedores y empréstitos no
'y subordinados 23 86.502 12 0 5 4 4 4 270 0 63 4] 86934
- 4. Cuentas diversas 3471 4.586 67 ¢] 315 390 2 86 488 42 73 12 9432
5. Beneficio después de impuestos 790 1.258 78 3 4 1o 4 37 24 4 124 182 3617
T-tal pasivo 27.730 125403 488 17407 3328 2054 104 2.660 7.074 420 2.374 2063 19303
Corpora- Banco de  Caja Gesma- Madrid
ML 5 Cay-  Finan-  Ges-  madrid Madrid Totai
Haber uon_F- Crédito mar{lrld madrid  madrid madrid  Patei- Hlp(!te- Leasing Produsa SPPECM Varimsa Grupo
nanciera y Ahorro Pensiones . caria
monios
I. i'roductos de la actividad financiera 1.298 9.731 30 1.634 441 22 20 310 724 is 139 197  14.061
2. Comisiones y otros ingresos y
productos 3l 791 196 0 0 2062 13 0 Q 7 21 0 3.401
3. Beneficios por enajenaciones 386 56 0 0 0 2 ¢ 0 0 0 332 134 910
4. Otros conceptos 208 402 0 0 3 0 ¢ 0 3 0 5 0 621
5. Pérdida de gestion 0 0 0 ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
T. .11 haber 2203 10980 226 1.0 444 2186 33 310 727 2 497 331 18993
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8. Fondo de comercio
de consolidacion
y diferencias
negativas
de consolidacion

El movimiento producido durante
el ejercicio 1991 en la cuenta
«Fondo de comercio de
consolidacién», incluida en el
capitulo «Diferencias activas de
consolidacién» del activo, y en el
epigrafe «Reserva de
consolidacién-Diferencias pasivas
en origen» del pasivo, asi como el
desgiose de los respectivos saldos
a nivel individualizado de cada
socledad se detalla en el

cuadro 10.

9. Reservas
en sociedades
consolidadas
e intereses
minoritarios

Los epigrafes «Reservas en
sociedades consolidadas» ¢
«Intereses minoritarios» del pasivo
del balance adjunto, asi como los
movimientos habidos en el
ejercicio 1991 presentan el
desglose que se expone en el
cuadre 11 a nivel individual de
cada sociedad consolidable.

Cuadro 10

Fondo de comercio de consolidacion

{en millones de pesetas)

o Reduc-  Amorti- lmpu-

Vo

. Salde a  Adia .. Saldo a

Sociedades N2 nes  ciones zaciones  O0R rE 31291
sultados

a) Fondo de comercio

de consolidacion — — — - —
b) Diferencias

negativas de

consolidacion 39 — (1 — — 29
PRODUSA 10 — (1 — -— —
SPPECM 20 — — — 29
Cuadro 11
Reservas en sociedades consolidadas e intereses minoritarios
(en millones de pesetas)

N ] Saldo a  Aumen- Disminu- Saldo a
Sociedades 31290 tos  ciones  31/12/91
a) Reservas en sociedades

consolidadas 1.063 1.875 {450) 2.488

PRODUSA 3 — - 3

SPPECM — 86 (31 55

VARENSA 794 121 (264) 651

Gesmadnid 149 413 (145) 417

Gesmadrnd Patrimonios 4 —_— (10} 4

Corporacion Financiera 100 1.146 — 1.246

Cajamadrid Pensiones 3 30 — 33

Finanmadrid — 8 — 8

Madnd Hipoiecaria — i — 11

Banco de Crédito y Ahorro — 60 — 60
b) Intereses minoritarios 315 — (34) 281
YARENSA 315 - (34) 281
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10. Tesoreria
y entidades
de crédito

En el cuadro 12 se presenta un
detalle de los saldos de los
capitulos de «Caja y Banco de
Espafia», «Activos monetarios» e
«latermediarios financieros» del
activo y de «Banco de Espana y
Fondo de Garantia de Depositos»
¢ «Intermediarios financieros» del
pasivo de tos balances adjuntos.

Operaciones temporales
de activos con Banco
de Espana. Posiciones
Pasivas

| saldo de este epigrafe del
cuadro anterior corresponde a las
cesiones temporales con pacto de
recompra vigentes con Banco de
Espafia al 31 de diciembre de
1991. Estas cesiones comprenden
10.000 y 20.000 millones de
pesetas de deuda anotada y
certificados de Banco de Espaiia,
respectivamente, efectuadas por
un periodo de dos dias y a un
coste del 12,40% y 12,70%.
respectivamente.

Cuadro 12
Posiciones de tesoreria
(en millones de pesetas)

Posiciones Posiciones
activas pasivas
1991 1990 1991 1990
Caja y Banco de Espana
Caja y cuenlas corrientes en
Banco de Espafia 120903 85620 — —
Operaciones temporales de activos
con Banco de Espana 8.996 — 30.000 -
Otras cuentas con Banco de Espafa 12 — —
Fondos de Garantia de Depdsitos — — 1.900 6278
Suma 129914 B5.620 31900 6.278
Activos monetarios
Pagarés del Tesoro 106.666 108.347
Letras del Tesoro 100256 152,174
Certificados de Banco de
Espana 174.246 174.246
Suma 381168 434771
Intermediarios financieros
Cuentas mutuas 4902 17409 [.961 806
Cuentus a plazo 270.824 301.199  134.010 127.835
Operaciones temporales de activos 3.366 8.577 49481 100403
QOtras cuentas 1208 10.607 7172 2,579
Talones y cheques a cargo de
intermediarios financieros 22,004 12.286 — -—
Camaras de compensacion 2972 2.051 277 710
Reclasificaciones para su adapta- ’
cién al balance consolidado |.288 350 1.288 350
Suma 306.564 352479 194.189 232743

Total de la Institucion

817.646 B72.870

226.089  239.021

Saldos en sociedades .consotidadas
Eliminaciones de consolidacion

42,162 5.791
(32.775)  (6.230)

51571 5.234
(31.741)  (5.208)

Total consolidado

827.033 872431

245919 239047
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Pagarés del Tesoro y
Letras del Tesoro

Los saldos de Pagarés y Letras del
Tesoro representan ¢l valor
nominal de los adquiridos en
firme por la Institucién. De estos
importes, al 31 de diciembre de
1990 y 1991 habian sido cedidos
148.215 y 130.353 millones de
pesetas nominales,
respectivamente, cuyo valor
efectivo se presenta en el pasivo
de los balances adjuntos. El
deialle de las cesiones indicadas
se recoge en el cuadro 13.

La rentabilidad obtenida durante
el ejercicio 1991 en Pagarés y
Letras del Tesoro ha sido del
5.65% v 13,83%, respectivamente.

Certificados de Banco
de Espana

En cumpiimiento de lo dispuesto
por la Circular 2/1990, sobre
coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, la
Instituciéon adquirid en 1990
certificados del Banco de Espana
por 174.246 millones de pesetas.
Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre
del afo 2000 y devengan un
interés anual del 6%.

Cuadro 13

Cesiones de Pagarés y Letras del Tesoro

(en millones de pesetas)

1991 1990

Cesionarios Pagarés Leteas Pagarés Letras

Tesoro Tesoro Tesoro Tesoro
Intermediarios financieros 14.000 6.869 — 11.746
Acreedores sector publico — 582 — 454
Acreedores sector privado 6.596  102.228 1415 134513
Acreedores sector no restdente 78 — 87
Total 20.596 109.757 L4155 146 800
Cuadro 14

Cuentas a plazo y operaciones temporales de intermediarios
tinancieros (en millones de pesetas)

Cuentas Operaciones tem-
Plazos desde a plazo purales de activos
fecha de halance
1991 1990 1991 1990
Activo
Hasta 3 meses 140.701  199.465 3.366 8.577
De 3 a 12 meses £13.623  B4.890 — —
De | a § anos 14.212 16.054 — —
Superior a 5 aiios 2.288 790 — —

Suma 270.824  301.199 3.366 8.577
Pasivo
Hasta 3 meses 68.765  98.173 42953 89.418
De 3 a 12 meses 58.522  25.196 6.528 10.985
De 1 a 5 anos 2.512 1.009 — —
Superior a 5 aRos 4211 3.457 — —
Suma 134.010 127.835 49.481 100.403

Intermediarios financieros.
Cuentas

a plazo y operaciones
temporales de activos

El detalle de los saldos de estos
epigrafes relativos a la Institucién
del cuadro anterior se presenta
segin plazos desde fecha de
balance en el cuadro 14.




Banco de Espana.
Contrato para préstamos
sucesivos

La Institucién mantiene con
Banco de Espaiia un contrato para
préstamos sucesivos que al 31 de
diciembre de 1990 y 1991
presentaba un limite miximo de
154.575 millones de pesetas. Esta
facilidad crediticia estd
condicionada a que se¢ garantice
dicho contrato mediante la
pignoracién de fondos piblicos.
Al 31 de diciembre de 1990 y
1991 se habian pignorado fondos
publicos por importe efectivo de
117.479 y 53.936 millones de
pesetas que situaban la linea
disponible en 106.257 y 49.309
millones de pesetas,
respectivamente. Al 31 de
diciembre de 1990 y 1991 la linea
se encontraba totalmente

disponible.
11. Inversiones
crediticias

En el cuadro 15 se presenta un
detalie de los saldos del epigrafe
«Crédito al sector privado y no
residente», incluido en este
capituto de los balances adjuntos,

Los movimientos habidos en la
cuenta «Fondos de provision de
insolvencias» de la Institucion
durante los ejercicios 1990 y 199
se recogen en ¢l cuadro 16.

Cuadro 15
Detalle de créditos al sector privado
(en millones de pesetas)

1991 1990
Créditos con garantia real
Con garantia hipotecaria 729.428 590.702
Con garantia de depdsitos dinerarios 1.590 1.699
Con garantia prendaria 5923 6.680
Otras garantias reales 3.320 1.076
Suma 740.261 600.157
Otros créditos
Crédito comercial 122.953 74.6560
Deudores por tarjetas de crédiio 7.185 6.904
Efectos financieros 10.027 2290
Préstamos y cuentas de crédito 399.264 447951
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas
de crédito RANR 1.832
Cuotas vencidas pendientes de cobro 21.399 21.274
Arrendamientos financieros concedidos 5.369 2.587
Anlicipos transitorios y otros deudores 27.166 18.131
Deudores en mora, litigio o de cobro dudoso
Préstamos y créditos 58.662 44.000
Titulos Jde renta fija 254 5279
Otros 999 119
Suma 856.389 626023
Total de la Institucién 1.596.650 1.226.180
Saldos en sociedades consolidadas 98.163 11.518
Eliminaciones de consolidacion , (2.060) —
Total consolidado 1.692.753 1.237.698
Cuadro 16
Movimientos fondos de provisién de insolvencias
{en millones de pesetas)
1991 1990
Saldos al comighzo del ejercicio 39611 37.097
Dotaciéon con cargo a los resultados del ejercicio 23.433 12.925
Fondos de insolvencia que han quedado disponibles (8.323) (8.768)
Dotacion neta ' 15.110 4.157
Utilizacién de.fondos para éclivo's ainonizados (2.455) (2.141)
Orros conceptos : (5% 493 |
Saldos al cierre del ejercicio 52.211 39.611 :
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tl desglose por tipo de activo
cubierto de los saldos de la cuenia
de la Institucion al 31 de
diciembre de 1990 y 1991 se
presenta en el cuadro 17,

El detalle del total de Inversiones
crediticias de la Institucién segun
los plazos de contratacién
originales se recoge en el

cuadro 18.

12. Cartera de valores

En el cuadro 19 se detalla la
composicion de este capitulo de
fos balances adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1991 no
existian inmovilizaciones
financieras significativas en el
epigrafe «Otros valores de renta
fiya» i en la rdbrica «Otras
acciones y titulos de renta
variable» de la Institucion,

Referente a la Institucion, durante
el gjercicio 1992 venceran 81.576
millones de pesetas
correspondientes a los epigrafes
«Qtros valores de renta fija» vy
«Fondos pablicos». De estos
mismos epigrafes, 175.875 y
196.738 millones de pesetas
cotizaban en mercados
orgamzados al 31 de diciembre de
1990 v 1991, respectivamente.

Cuadro 17

Cobertura de los fondos de insolvencias

{en miliones de pesetas)

Deudas Fond?s. ,de
provisién
en mora . .
insolvencias
1991 1990 1991 1990
Crédito comercial 9.459 7.453 6.243 4738
Titulos de renta fija 259 6.520 234 2.166
Entidades de crédito no residentes 43() 369 430 369
Créditos y préstamos 49767 36056 28.780  19.587
Suma 59915  50.398 35687  26.860
Fondos de provision de insolvencias
de caracter genérico 16,524 12.751
Suma 52211 39.611

Los fondos publicos y otros
valores de renta fija computables a
efectos del coeficiente de
inversién ascienden a 78.378
mitlones de pesetas {87.502
millones de pesetas en 1990) y
han devengado en el ejercicio
1991 una remabilidad media znual
del 15,54% (15,08% en 1590).
Asimismo, la rentabilidad media
anual de las cédulas para
inversiones en 1990 y 1991 era
del 7.25% y 7,36%,
respectivamente. Dichos titulos
fueron adquiridos en su dia para el
cumplimiento del coeficiente de
inversion, coeficiente que fue
disminuido de forma significativa
por ¢l Real Decreto 321/1987 y la
Orden Ministerial de 29 de abril
del mismo agio.

La rentabilidad anual de los
restantes valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de 1990
y 1991 era del 12,20% y 12,39%,

Tespectivamente.
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El valor registrado en libros de los

Cuadro 18

Inversiones crediticias por plazos de contratacién

(en millones de pesetas)

fondos piblicos y otros valores de
renta fija no excede, en ningdn
caso, de su valor de reembolso.

Algunos de estos titulos han sido
1990 adquindos a un precio inferior a

Plazo de contratacién original 1991 )
su valor nominal, por lo que se
gasg" 3 1“2135‘35 ??%3(1)2 133?3? han obtenido descuentos que al 31
L= a meses . . F
De 1 a 3 afos 275,740 232423 e diciembre de 1990 y 1991
Mis de 3 aiios 980.511  767.679  ascendian a 4.828 y 5.260
Duracion indeterminada 17.726 12.051 millones de pesetas,
Suma | 694.801 1,282,080 respectivamente. Estos descuentos
. — de emisién se reconocerin como
Fondos de provisién insolvencias 132.211) (39.611)  ingresos en el momento en que se
Total 1642590 1.242.469 cobren. [.os importes abonados a
resuliados en los ejercicios 1990 y
1991 por este concepio ascienden
a 2.163 y 1.113 millones de
peselas, respectivamente, v se
g”ftirrc; Lge valores presentan incluidos en los saldos
(9?1 millones de pesetas) del epigrafe «Beneficios en
enajenaciones-De la cartera de
valores» de las cuentas de
1991 1990 pérdidas v ganancias adjuntas.
Fondos piblicos 169.526 141.615 -
pron Una pane de los fondos piblicos
Otros valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de
De bancos 65 65 1990y 1991 habia sido cedida a
De compaiifas eléctricas 33.195 28.019 . ee(? del < l rl vad
De Telefénica de Espaia, S.A. 1302 4826  Aacreedores del secior pnvado y
Calificados por Comunidades Autonomas 2.888 2.937 figura contabilizada en el epigrafe
Cédulas para inversiones 44915 46.228 «Acreedores sector privado y no
Ouros 20930 19227 residentes» de los balances
Suma 106315 101302 Adjuntos (véase Nota 17).
Acciones o participaciones ’
Participaciones en empresas del grupo 32.722 15.745
Participaciones en empresas asociadas 122 12.403
Otras acciones y titulos de renta variable
Cotizadas 25,508 19.387
No cotizadas 3121 4.443
Suma 63.473 51.978
Fonde de fluctuacion de valores (5.196) (5107
Suma 58.277 46.871
Total de la Institucion 334118 289.788
Saldos en sociedades consolidadas 33.430 9.707
Eliminaciones de consolidacion (38.925) © (14.880)
Total consolidado 328623, - 284615
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De la comparacion de los valores
en libros de las acciones y
participaciones con cotizacin en
Bolsa, tomadas individualmente,
con los valores resultantes de
aplicar sus correspondientes
cotizaciones al cierre del ejercicio
se aprecian plusvalias por cuantia
de 3.263 y 6.190 millones de
pesetas al 31 de diciembre de
1990 y 1991, respectivamente.

Fondos pablicos y otros valores de
renta fija con un valor en libros al
cierre de los ejercicios 1990 y
1991 de 129.101 y 64.660
millones de pesetas,
respeciivamente, se encontraban
afectos a distintos compromisos y
obligaciones propias y de terceros.

Cuadro 20
Fondo de fluctuaciéon de valores
{en millones de pesetas)

1991 1990
Saldo al comienzo del ejercicio 5.107 4.781
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 2.230 1.648
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles  (1.242) (956)
Dotaciéon neta 938 692
Utilizacion de fondos por pérdidas en venta (845) (40)
Otros conceplos (54) (326)
Saldo al cierre del ejercicio 5.196 5.107
Cuadro 21
Movimientos inmovilizago material. Inmuebies
{en millones de pesetas)
Edificios Obras en Otros
[Inmuebles uso curso ¥ inmue-  Total
propio  solares bles

Coste regularizado actualizado

Saldos 31 dictembre 1990 40.211 3.263 5.865 49.339

Altas 12.963 505 2.009 [5.477

Bajas (62) (220) (1.107y  (1.389)

Otros {51) (107) 22 (136)
Saldos 31 diciembre 1991 53.061 3441 6.789 63.291
Amortizacion acumulada

Saldos 31 diciembre 1990 4,468 — 3199 4.867

Amortizacién anual 1.036 — 35 1.071

Bajas ° (6} — (19) (25)

Otros 4 — N 1
Saldos 31 diciembre 1991 5.502 — 4i2 5914
Valores netos al 3f de diciem-

bre de 1991 47.559 3.441 6.377 57.377




Los movimientos habidos en la
cuenta «Fondo de fluctuacion de
valores» de la Institucién durante
los ejercicios 1990 y 1991 se
presentan en el cuadro 20.

13. Inmovilizado

Los saldos de la Institucién al 31
de diciembre de 1990 y 1991 asi
como el movimiento habido
durante el ejercicio 1991 en las
cuentas del inmovilizado material
y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, se
presentan en los cuadros 21 y 22.

La composicion de los saldos del
capitulo «inmovilizado» de los
balances consolidados adjuntos se
presenta en el cuadro 23.

De los 8.050 millones de pesetas
correpondientes al inmovilizado
neto en las sociedades
consolidadas, 5.878 millones de
pesetas proceden de la
incorporacion al Grupo del Banco
de Crédito y Ahorro, S.A.

Cuadro 22

Movimientos inmovilizado materiai. Mobiliario e instalaciones

(en millones de pesetas)

. Equipos Mobilia-
Mobiliario e instalaciones In'stala de auto- rioy Total
ciones "
macion otros
Coste regularizado actualizado
Saldos 31 diciembre 1990 28172 31.201 3.345 62.718
Altas . - 5934 7.957 823 14.714
Bajas — (709 — (709
Otros €3] — &) (13)
Saldos 31 diciembre 1991 34102 38.449 4.159 76.710
Amortizacion acumulada
Saldos 31 diciembre 1990 12172 19.807 1.434 33.413
Amortizactén anual 2.536 5.37% 278 8.213
Bajas — (653) — (653)
Saldos 31 diciembre 1991 14728 24533 1.712 40.973
Valores netos al 31 de diciem-
bre de 1991 19.374 13916 2.447 35.737
Cuadro 23
Inmovilizado. Saldos consolidados
{en miliones de pesetas)
1991 1990
Saldos de la Institucion
Inmovilizado neto 93.114 73777
Inmovilizado afecto a la Qbra Benéfico-Social
(Nota 16) 5.721 5.540
98.835 79.317
Inmovilizado neto en Ias sociedades consolidadas 8.050 203
Saldo consolidado 106.885 79.520
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Los costes histéricos del
inmovilizado se revalorizaron al
amparo de diferentes normas
legales aplicables a las entidades
de crédito. Como consecuencia de
la aplicacién de dichas normas
legales se produjeron, en su dia,
incrementos de valor segiin se
detalla en el cuadro 24.

El valor neto actualizado por
aplicacién de estas Leyes fue
abonado en su dia a las cuentas
patrimoniales de regularizacién y
actualizacion correspondientes y el
total actualizado en relacién con
las Leyes de Presupuestos de 1979
y 1981 fue posteriormente
traspasado a la cuenta de
«Reservas» de la Institucion
(véase Nota 15).

14. Cuentas diversas
de activo

En el cuadro 25 se presenta el
detalle de este capitulo de los
balances adjuntos.

Cuadro 24
Actualizacién del inmovilizado
{en millones de pesetas)

Valores netos

actualizados
Leyes de Presupuestos de 1979 y 1981 5.856
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 5.313
Actualizacién Ley 16/85 de! Patrimonio
Histérico Espaiiol 14
Total 11.283
Cuadro 25
Cuentas diversas de activo
{en millones de pesetas)
1991 1990
Cuentas de periodificacién por intereses de
Certificados del Banco de Espafia 2.614 2.614
Intermedianos financieros 11.605 5.568
Inversiones crediticias 25.967 20.321
Cartera de valores 8.557 6.561
Recursos al descuenio 2.049 1.136
Otros 97 —
Gastos anticipados — 389
Diferencias por valoracién de divisas en balance 163 —
Suma 51.052 36.589
Otras cuentas
Operaciones en camino 791 3.084
Opciones compradas 116 —
Otros conceplos 15.749 15.184
Suma 16.656 18.268
Total de la Institucion 67.708 54.857
Saldos en sociedades consolidadas 4.060 611
Eliminaciones de consolidacion (634) (3)
Total consolidado 71.134 55.465




Cuadro 26
Compasicion de las reservas
{en millones de pesetas)

Reservas

La dofacidon a «Reservas» se

Regulariza-
Reservas ciom y actua-  Total
lizaciéa

Saldos al 31 de diciembre de
1989, antes de la distribucién
del excedente de dicho ejercicio

147.825 6.249 154.074

Distribucién del excedente neto
del ejercicio 1989
Traspaso a reservas de fondos
de previsién genéricos (Nota 19)
Traspaso a reservas de la
Prevision Libertad de Amorti-
zacion D.L. 2/85 (Nota 19)
Reservas procedentes de Caja de
Ceuta

9915 — 9915

13.597 — 13.597

381 — 38!

50 -— 50

Saldos al 31 de diciembre de
1990, antes de la distribucion
del excedente de dicho ejercicio

171.768 6.249 178.017

Distribucion del excedente neto
del ¢jercicio 1990
Traspa:o a reservas de fondos
de prevision genéricos {Nota 19)
Traspaso a reservas de la
Previsién Libertad de
Amortizacion D.L. 2/85 (Nota 19}

14.807 — 14.807

15.907 — 15907

311 — 311

Saldos al 31 de diciembre de
1991, antes de la distribucion
del excedente de dicho ejercicio

202.793 6.249 209.042

15. Reservas de la
matriz B

En el cuadro 26 se presenta la
composicidn de este capitulo de
los balances adjuntos y el andlisis
del movimiento durante los
gjercicios 1990 y 1991 de las
cuentas que lo integgan,
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determina en base a las

disposiciones contenidas en la Ley

13/1985 y Real Decreto
1370/1985 que regulan el nivel
minimo de recursos propios que
deben mantener los intermediarios
financieros. Los recursos propios
de la Institucidn al 31 de
diciembre de 1990 y 1991 eran
superiores a los minimos
requeridos por las citadas normas
legales.

Las cajas de ahorros deben
destinar, en cualquier caso, a
reservas o a fondos de prevision
no impuiables a activos
especificos un 50%, como
minimo, de sus excedentes
liguidos una vez deducido el
Impuesto sobre Sociedades.
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Regularizacion
y actualizacién

Este epigrafe incluye los saldos de
las cuentas de actualizacién Ley
de Presupuestos de 1983 y

Ley 16/1985.

Segun se indica en las Notas 5 v
13, los saldos de las cuentas de
actualizacién proceden de las
revalorizaciones de determinados
activos inmovilizados y de la
cartera de valores practicadas al
amparo de la legislacién que ¢s
aplicable.

La utilizacién de las cuentas de
actualizacidén mencionadas esti
sujeta a las condiciones contenidas
en las normas legales de las que
proceden. Su utilizacién de forma
distinta a la prevista por dichas
normas se veria sujeta a la
aplicacion de los impuestos
correspondientes.

Cuadro 27
Fondo Obra Benéfico-Social
{en millones de pesetas)

Dotacio- Dotaciones
nes dis- materializa- Otros Total
ponibles das en Pasivos ota
Inmovilizado
Saldos al 31-12-89, antes de
la distribucién del excedente 11.275 4.445 725 16.445
Dotacién con cargo al excedente
del ejercicio 1989 9.915 — — 9915
Gastos de mantenimienio 1989 (2.992) — — (2.992)
Materializaciones netas en
inmovilizado (1.095) 1.095 — _
Otros cornceptos 69 — 659 728
Saldos al 3-12-90, antes de
la distribucion del excedente 17.172 5.540 1.384 24.096
Dotacién con cargo al excedente
del ejercicio 1990 10.723 — — 10,723
Gastos de mantenimiento 1990 (9.896) — — (9.896)
Materializaciones netas en )
inmovilizado (181) 151 — —
Otros conceptos 76 —_ (384) (308)
Saldos al 31-12-91, antes de
la distribucién del excedente 17.894 5.721 1.000 24.615
Menos - Gastos de mantenimiento
del ejercicio 1991 (5.745)
Fondo disponible neto al
1 de enero de 1992 12.149

16. Fondo Obra
Benéfico-Social

La Obra Benéfico-Social de las
cajas de ahorros se regula por las
normas contenidas en el Real
Decreto 2290/1977 y Ley 13/1985
que, entre Otros aspectos,
disponen que las cajas de ahorros
destinarédn a la financiacién de
obras sociales, propias o en
colaboracion, la totalidad de los
excedentes que, de conformidad
con las normas vigentes, no hayan
de integrar sus reservas o fondos

de prevision no imputables a
activos especificos.

La composicién del saldo de este
capitulo de los balances adjuntos y
los movimientos habidos durante
los ejercicios 1990 y 1991 en las
cuentas correspondientes de la
Institucién se muestran en el
cuadro 27.




El detalle del saldo del «Fondo de
la Obra Benéfico-Social» que
figura en el balance consolidado
al 31 de diciembre de 1991 es el
que recoge el cuadro 28.

17. Acreedores

En el cuadro 29 se presenta un
detalle de los saldos det epigrafe
«Acreedores sector privado y no
residente» del pasivo de los
balances adjuntos.

El saldo al 31 de diciembre de
1990 y 1991 de los epigrafes
«Acreedores sector privado-
Cuentas comientes» y
«Acreedores sector prtvado-
Cuentas de ahorro» estd
constituido por depésitos

a la vista.

El detalle de los epigrafes
«Acreedores sector privado-
Depésitos a plazo» v «Acreedores
sector privado-Pagarés y efectos»
del cuadro anierior, segiin los
plazos de contratacion originales,
se expone en el cuadro 30.

Cuadro 28

Detalle del «Fondo Obra Benéfico-Social»

{en millones de pesetas)

Dotaciones disponibles 17.894
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1991 (5.745)
Dotaciones netas disponibles 12.149
Dotaciones materializadas en inmovilizado 5.721
Total 17.870
Cuadro 29
Detalle de «Acreedores sector privado y no residente»
{en millones de pesetas)
1991 1990

Acreedores sector privado

Cuentas cornientes 346.752 286.804

Cuentas de ahorro 883.324 756.928

Depositos a plazo 568.504 470.055

Pagarés y efectos 118.376 62.001

Otras cuentas 247.536 169.322
Suma 2.164.492 1.775.110
Acreedores sector no residente 16.656 11.005
Total de la [ustitucion 2.181.148 1.786.115
Saldos en sociedades consoiidadas ! 81.537 2.157
Eliminaciones de consolidacién (1.844) (1.022)
Total consolidado 2.260.841 1.787.250
Cuadro 30 o
Detalle de «Acreedores sector privado» por plazos
(en millones de pesetas)

Depdsitos Pagarés
Plaze desde origen a plazo y efectos
1991 1990 1991 1990

Hasta 3 meses -1.993 2045 53.695 25513
De 3 a 6 meses 38919 35670 64.51t 36278
De 6 a 12 meses- 499.772 401.162 170 210
De 1 a 3.afios 27820 31178 — —
Total 568.504 470055 118.376 62.001
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El saldo al 31 de diciembre de
1990 y 1991 del epigrafe
«Acreedores sector privado-Otras
cuentas» del cuadro anterior
incluye activos monetarios y
fondos pablicos cedidos a clientes
con compromiso de recompra por
164.127 y 205.545 millones de
pesetas, respectivamente (véanse
Notas 10 y 12).

18. Financiaciones
subordinadas
y empréstitos

La composicién de estos capitulos
del balance al 31 de diciembre de
1991 se detalla en el cuadro 31.

19. Cuentas diversas
de pasivo. Fondos
especiales

Seguidamente se presenta un
detalle de ios saldos que integran
este epigrafe de los balances
adjuntos (ver cuadro 32).

Cuadro 31
Detalle de empréstitos y financiaciones subordinadas

Tipo de Ultimo Valor de LOSt.e
T .. reembolso financiero
empréstito vencimiento -
(en millones) anual
Deuda Subordinada 1990 () 6.000 60% de MIBOR
3 3 meses
Cédulas hipotecarias 992 27.050 10.5%
Cédulas hipotecarias 1993 24.071 11.5%-12,0%
Cédulas hipotecarias 1994 31376 10.25%-12.0%
Bonos de tesoreria 1993 3.442 1,5%
Suma 85939
Empréstitos propios comprados (465}
Total de 1a Institucién 85.474
Saldo en sociedades consclidadas 102
Total consolidado 85.576

(*} Deuda perpetua con posibiiidad de amortizacién anticipada & los 20 ados, previa awtorizacion
del Banco de Espana.

Cuagro 32
Cuentas diversas de pasivo. Fondos especiales
(en millones de pesetas}

1991 1990
Provision para responsabilidades por
complemento de pensiones 60.486 54.341
Otros fondos especiates 28.260 34,424
Total de la Institucién 88.746 88.762
Saldos en sociedades consolidadas 1.204 —
Eliminaciones de consolidacién (N —

Total consolidado 89.943 88.762




Cuadro 33
Detalle de ia provisién para responsabilidades por complementos

pensiones causadas por el
personal pasivo asi como la
totalidad del valor actuarial

de pensiones (en millones de pesetas) devengado de los servicios

pasados correspendientes al
personal activo. En los estudios

Personal  Personal

activo pasivo Total actuariales se ha utilizado un tipo
. - de interés técnico del 6% y. como
T Saldo al 31 de diciembre de 1989 38.573 7.199 45772 I )
. : criterio de devengo para los
Dotaciones brutas con cargo a o
resultados del ejercicio 1990 6.082 2.4%2 8562 servicios pasados del personal
Pensiones pagadas durante el activo, el ndmero de anos que
ejercicio 1990 A - (79%) (79%)  cada empleado con derecho a
Fondo procedente de Caja de complemento lleva trabajando en
: Ceuta (¥} 80O — fedd Y -
- \ relacién a su vida activa esperada.
3 Saldo al 31 de diciembre de 1990 45.455 8.886 54,321
3 Dotaciones brutas con cargo a
; resultados del gjercicio 1991 3.739 3.291 7.030
3 Pensiones pagadas durante el
* ejercicio 1991 — (B85) (853)
Saldo al 31 de diciembre de 1991 49.194 11.292 60426

: (*) Complementariamente a este fondo, Caja de Ahorros y Mon 1¢ de Piedad de Ceuta tenia

o comtratada, con una compania aseguradora, ta cobertura de compromisos y fiesgos por pensiones.
Con motivo de la fusién por absorcion de Caja de Ceuta. la Caja de Ahorros y Monte de Pielzd
de Madrnd se subrogé en la posicidn de aquélla. El importe cubierto mediante la citada policz e
seguros al 31 de diciembre de 1990 y 1991 asciende a 525 y 327 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes figuran coatabilizados dentro del capitulo «Otras cuentas ¢z
orden» de los balances de 2 [nstitucidn adiuntos {(véase Now 22).

LawmT

Provision

para responsabilidades
por complementos

de pensiones de la
Institucion

El andlisis de las dotaciones
pagos por complemento de
pensiones durante los ejercicios
1990 y 1991 se detalla en el
cuadro 33,

En ambos ejercicios, el saldo de la
provisidn por complemento de
pensiones, sin considerar el
importe cubierto por la compania
aseguradora, cubre al 100% las

=
1
‘
3
5
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Otros Fondos Especiales
de Ia Institucion

En el cuadro 34 se presenta el
movimiento registrado en estos
fondos durante los ejercicios 1990
y 1991,

El saldo al 31 de diciembre de
1990 y 1991 de «Otros fondos
especiales genéricos» recoge

2.309 y 1.998 millones de peselas,

respectivamenie, correspondientes
a la Previsién Libertad
Amortizacion regulada en el Real
Decreto Ley 2/85, y 15907 y
6.637 millones de peseltas,
respectivamente, que tienen por
finalidad cubrir parcialmente
determinados riesgos en curso no
vencidos que la Institucion
mantiene con entidades
pertenecientes a sectores de
actividad econdmica con elevada
concentracion de riesgos.

Cuadro 34

Detalle de otros fondos especiales

{en millones de pesetas)

Fondos Fondos
genéricos  especificos Total
Saldo al comienzo del ejercicio 1990 16.287 17.775 34.062
Traspaso a reservas de la Prevision

Libertad de Amortizacion D.L.

2/85 (Nota 15) (*} (381 — (381)
Traspaso a Reservas (Nota 15) {13.597) — (13.597)
Datacién con cargo a los resultados

del gjercicio 1990 (Nota 24) 25.936 3.493 29.429
Traspaso a impuestos a pagar de!

efecto fiscat de las dotaciones

anteriores (10.029) (2.719)  (12.748)
Fondos que han quedado disponibles — (58) (58)
Impuestos pagados en el ejercicio,

provisionados en afios anteriores (2.286) (2.286)
Saldo al cierre del ejercicio 1996 18.216 16.205 34421
Traspaso a reservas de la Prevision

Liberiad de Amortizacion D.1.

2/85 (Nota 15} (%) 3D — 3in
Traspaso a Reservas (Nota 15) (15907 — {15.907)
Dotacién con cargo a los resultados

del ejercicio 1991 (Nota 24) 11.369 3.390 14.759
Traspaso a impuestos a pagar del

efecto fiscal de las dotaciones

anteriores (4.732) (2.131 (6.883)
Traspaso procedente de «Otras

obligaciones a pagar», corres- -

pondiente a impuesios pendientes

de liguidacion sobre rendimienios

de activos financieros — 2181 2.181
Saldo al cierre del ejercicio 1991 8.635 19.625 28.260

(*) Cormesponde a la amortizacion técnica aplicable al ejercicio sobre los bicnes acogidos a la

libertad de amortizacién en 1985 v 1986,

El saldo al 31 de diciembre de
1990 y 1991 de «Otros fondos
especiales especificos» recoge
12.095 y 15.310 millones de
pesetas, respectivamente,
correspondientes a impuestos
diferidos que se devengardn en
afios futuros y a la provisién
constituida para la liquidacion de
actas fiscales que han sido
recurridas por la Institucion; 2.582



Cuadro 35

Cuentas diversas de pasivo. Cuentas de periodificacion

(en millones de pesetas)

1991 1990
Intereses periodificados de
[ntermedianos financieros 6.297 4,300
Acreedores 5.958 6.148
Empréstitos 2.365 3.043
inversiones al descuento 9214 15.927
Orros gastos periodificados 2.005 4.573
Total de la Institucion 25.839 33.991
Saldos en sociédades consolidadas 2817 498
Eliminaciones de consolidacion (161) (5)
Total consolidado 28.495 34 484

y 2.787 millones de pesetas,
respectivamente, que cubren
potenciales minusvalias en la
enajenacion de activos materiales
procedentes de fa ejecucidon de
operaciones crediticias, y 1.528
millones de pesetas al cierre de
ambos ejercicios, para la
cobertura de otras
res;;onsabilidaides contraidas.

20. Cuentas diversas
de pasivo. Cuentas
de periodificacion

Al 31 de diciembre de 1990 y
1991, la composicion de este
epigrafe de los balances adjuntos
es la que se expone en el

cuadro 35.

21. Sitvacion fiscal
de la Institucion

En el saldo del epigrafe «Otras
obligaciones a pagar» de los
balances adjuntos se incluye el
pasivo correspondiente al
Impuesto sobre Sociedades
relativo a los beneficios del
gjercicio y a determinadas
dotaciones a fondos especiales.
Tal y como se indica cn la Nota 5,
el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al excedente del
gjercicio se contabiliza
directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. .

El importe correspondiente a los
pagos a cuenta de dicho impuesto
asi como las retenciones a cuenta
del mismo figuran registrados en
el epigrafe «Cuentas diversas-
Otras cuentas» del activo de fos
balances adjuntos.
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La Ley 61/1978 del Impuesto
sobre Sociedades y determinadas
Leyes de Presupuestos Generales
del Estado han establecido
diversos incentivos fiscales con
objeto de fomentar las nuevas
inversiones y la creacion de
empleo. La Institucidn se ha
acogido a los beneficios fiscales
previstos en las citadas leyes,
pudiendo deducir de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades de los
¢jercicios 1990 y 1991, una ver
consideradas las deducciones por
dividendos percibidos y
bonificaciones de la cuota, la
cantidad de 1.200 y 1.857
millones de pesetas,
respectivamente.

Como consecuencia de la
existencia de actas fiscales
recurridas v de las posibles
diterentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las
operaciones reaiizadas por las
cajas de ahorros, para los
ejercicios pendientes de
inspeccidn existen pasivos fiscales
de -caridcter contingente que, en
general, se encuentran
razonablemente cubiertos (véase
Nota 19).




1%

En la Institucidn la base imponible
del ejercicio 1991, con
independencia del efecto de las
diferencias temporales atribuibles
a la imputacién de activos
financieros con rendimiento
implicito, asciende a 49.188
millones de pesetas, y la cuota
efectiva a liquidar por 1al base a
15.359 mitlones, resultando un
lipo de gravamen efectivo del
31,23%. La diferencia con el tipo
nominal del Impuesto sobre
Sociedades, establecido en el
35%, obedece al efecto de las
bonificaciones y deducciones
previstas en los articulos 24 a 26
de la Ley 61/78.

Los principales ajustes al
excedente antes de impuestos de
los ejercicios de 1990 y 1991 para
obtener la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades se
exponen en ¢l cuadro 36.

El proceso liquidatorio, la carga
fiscal de los ejercicios v las
provisiones constituidas, se
detallan en el cuadro 37,

Cuadro 36
Base imponible del impuesto de sociedades
{en millones de pesetas)

1991 1990
Excedente antes de impuestos 35.158 29.520
Aumentos 22.092 36.805
Dotacion al fondo de pensiones 6.145 1769
Amortizaciones de bienes acogidos en 1983
a la libertad de amortizacion prevista
en el Real Decreto-Ley 2/85S i 381
Dotacién a «Fondos especiales genéricos,
COn Cargo a gaslos 13.52¢ 28.655
Gastos contabilizados en ejercicio actual
que serdn deducibles en posteriores 2116 —
Disminuciones (8.062) (14.693)
Dotacion a la Obra Benéfico Social (8037 (10.723)
Gaslos contabilizados en ejercicios ante-
riores y deducibles en el actual — (3.869)
Otras diferencias permanentes (25) (101)
Base imponible 49188 51.632
Cuadro 37
Provision impuesto de sociedades
(en millones de pesetas)
1991 1990
Base imponible 49.188 51.632
Cuota integra al 35% 17.216 18.071
Deduccion por doble imposicion (art.24 Ley 61/78) (362) {152)
Bonificaciones (art. 25 Ley 61/78) (493) (419)
Deducciones por inversidn (art. 26 Ley 61/78) (1.002) (629)
Cuota efectiva 15359 16.871
Amortizaciones de los bienes acogidos en 1985
a la «Prevision libertad amontizacién»
(35% sobre 311 y 38| millones) (109) (133
Carga fiscal del ejercicio 15250 16.738
Provisidn efectuada con cargo a gastos del
ejercicio respecto a la dotacién a «Otros '
fondos especiales» (Nota 19) {6.883) (12.748)
Provisién con cargo a gastos del ejercicio -
(Nota 5) 8.367 3990 . °




Cuadro 38

Impuestos anticipados y diferidos

{en millones de pesetas)

1991 1990
Base Cuota Base Cuota
Lmpuestos anticipados
Dotaciones acumuladas al fondo
de pensiones 36.041 12614 29896 10464
Otros conceplos 3.885 1.360 [.711 594
Suma 9926 13974 30607 11.063
Impuestos diferidos
Amortizaciones futuras Jde bienes
afectos al R.D. Ley 2/83 1.998 699 2.308 810
Diferencias temporales por impu-
tacion de activos implicitos E1.632 4.071 5.400 1.890
Suma 13.6030 4770 7.708 2.700

Debido a las diferencias
temporales entre los criterios de
1mpuacion contables v fiscales de
determinados ingresos v gisios,
en relacion con el Irapuesic sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de
1990 y 1991 se habian originado
lus impuestos anticipados v
diferidos que muestra

el cuadro 38.

Los impuestos diferidos
mostrados en el detalle anterior
estdn registrados como pasive en
los libros contables de la
Institucidn, mientras que los
Impuestos anticipados no figuran
registrados como acuvos.
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22. Cuentas de orden
de {a Institucién

En el cuadro 39 se detallan los
principales conceptos registrados
en este capitulo.

23. Gastos de
explotacion-
De personal

La composicién del saldo de la
Institucion de este epigrafe de las
cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas se recoge en el

cuadro 40.

Los pagos satisfechos a
pensionistas han sido registrados
con cargo a la provision para
responsabilidades para
complemento de pensiones.

El nimero de empleados de la
Institucidn en los ejercicios 199()
y 1991, distribuido por categorias,
se detalla en el cuadro 41.

Cuadro 39
Cuentas de orden
(en millones de pesetas)

1991 1990
Pasivos contingentes
Avales, garantias y cauciones prestadas 57.166 44700
Créditos documentarios 13.559 9.404
Compromises y riesgos contingentes
Valores suscritos pendientes de desemboiso 91 12.276
Disponibles por entidades de crédito 73.460 47.666
Disponibles por terceros 224777 184.789
Operaciones de futuro
Compraventas de divisas no vencidas
Compra de divisas contra pesetas 201.654 143.127
Venta de divisas contra pesetas 215.278 137265
Compra de divisas contra divisas 124,800 37.590
Compraventas no vencidas de activos financieros
Compras de deuda anotada 34.497 17.572
Ventas de deuda anotada 55.930 14.467
Futuros financieros sobre valores v tipos de interés
Comprados 22.350 2.350
Vendidos 0.500 5.230
Opciones compradas
Sobre valores 20.500 —
Sobre tipos de interés 2,000 —
Opciones emitidas
Sobre valores 37.700 —
Sobre tipos de interés — —
Acuerdos sobre tipos de interés futuros 12.732 —
Otros compromisos
Compromisos por pensiones causadas 11.292 8.886
Riesgos por pensiones no causadas. Devengadas 49.194 45.455
Riesgos por pensiones no causadas. No devengadas 120.316 117.218
Otras Cuentas de Orden
Disponibles a favor de la Entidad 51.852 39.426
Efectos condicionales y en comisidn de cobro 20.073 16.505
Amendamientos financieros concedidos 7.636 31817
ACTVOS en suspenso 12.161 12.036
Productos devengados por actives dudosos 8.486 5.939
Valores en custodia 753.149 456.694
Valores propios y de terceros en otras entidades 635.356 485.096
Activos afectos a obligaciones propias 64.660 129.101
Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 527 525
Otras cuentas de orden 63.720 164.302
Total 2915422 2144436




. 24. Dotacion a otros

fondos especiales  Cuadro 40
de la Institucion Gastos de personal
(debe de la cuenta  {on Mlones de pesolas)

de pérdidas

Yy ganancias) 1991 1990
En el cuadro 42 se presenta el g:gldrzss zosc?:;;"s 3})322 2??2(5)
detalle del saldo de‘ esle capitulo'de Otros gastos 1325 961
las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. Total 39172 32.766
Cuadro 41

Empleados por categorias
{en namero)

1991 1990
Plaatilia Plantilla Plantilla Plantilla

final media final media
Presidencia y Direccidn General 5 5 7 7
Directivos y jefes 1.271 1.200 £.137 1.126
Oficiales 2.653 2.356 2.403 2.354
Auxiliares 2.558 2.356 2.228 1.866
Ayudantes de ahorro 1.081 1.076 1.040 9e8
Personal informatico 288 275 266 256
Personal de oficios varios 105 109 116 110

Total 7.961 7571 7.191 6.707

Cuadro 42
Detalle de la dotacion a otros fondos especiales
{en millones de pesetas)

1991 1990
Dotacidén bruta a la provision para
responsabilidades por complemento de
pensiones (Nota 19) 7.030 8.564
Dotacion a otros fondos especiales (Nowa 19) 14.759 29.429
Total 21.789 37.993

145

e P oy e s P PrCR R S Py e ey s e s 4 % s e ek

, o T e B



§ 2

25. Resultados en
enajenaciones y
saneamiento de la
cartera de valores
de 1a Institucion

El detalle de ios beneficios,
pérdidas y saneamiento de la
cartera de valores de la Institucién
relativo al ejercicio 1991 se
muestra en el cuadro 43 de
acuerdo con los distintos tipos de
OpEraciones.

Los apuntes contabilizados como
saneamiento, respecto de «Deuda
puiblica anotada» y «Renta fija en
moneda extranjera», corresponden
a titulos adquiridos a precio
supertor a su valor de reembolso,
pese a que los valores de
adquisicién eran inferiores a los
derivados de la cotizacién de
dichos titulos al 31 de diciembre
de 1991.

Cuadro 43

Beneficios, pérdidas y saneamiento de la cartera de valores

{en millones de pesetas)

Beneficio Pérdida  Saneamiento

Deuda publica anotada 4333 166 1.561
Venta de titulos de renta fija 112 106 -
Amortizacion titulos renta fija 1113 — —
Venta titulos renta variable 3.9010 38 —
Venta otros activos financieros 564 446 —
Operaciones societarias Banco de

Crédito y Ahorro, S.A_ {Nota 3) - 12.753 —-
Renta fija en moneda extranjera 87 — 191
Dotacton bruta al fondo de

fluctuacion de valores — — 2230
Total 10,1160 13.531 3982

26. Retribuciones y
otras prestaciones
a Organos
tectores
de la Institucion

El articulo 25 de la Ley 31/1983,
de 2 de agosto. de Regulacién de
las Normas Bisicas sobre Organos
Reclores de las Cajas de Ahorros
establece que en el ejercicio de las
funciones de los miembros de los
drganos de gobierno de las Cajas
de Ahorros, con excepcion del
Presidente del Consejo de
Administracion, si tiene asignadas
funciones ejecutivas, no se podran
originar percepciones distintas de
las dietas por asistencia y
desplazamiento. En ¢l mismo
sentido, el articulo 11 de los
Estatutos de la Entidad dispone.
en su apartado 1, que los cargos
de compromisario, Consejero
General, Vocal del Consejo de
Administracién y miembro de la
Comisién de Control tendrin
cardcter honorifico y gratuito y no
podrin originar percepciones

distintas de las dietas por
asistencia y desplazamiento, y en
su apartado 2 concreta gue las
condiciones y cuantia de las dietas
se fijardn por la Asamblea General
a propuesta del Consejo de
Administracién. dentro de los
limites que establezcan con
caricter general la Consejeria de
Economia y Hacienda de la
Comunidad de Madrid v el Banco
de Espana.




De acuerdo con la normativa
anterior, las retribuciones
devengadas en 1990 y 1991
fueron de 60 y 58 millones de
pesetas, respectivamente.

El articulo 16.2 de la mencionada
Ley 31/1985 establece que los
Vocales de tos Consejos de
Administracidn, as{ como sus
conyuges, ascendientes y
descendientes y las sociedades en
que dichas personas participen
mayoritariamente en ¢l capital,
bien de forma aislada o conjunta,
o en las que desempeiien los
cargos de Presidente, Consejero,
Administrador, Gerente, Director
General o asimilado. no podrin
obtener créditos, avales ni
garantias de la Caja respectiva o
enajenar a la misma bienes o
valores de su propiedad o
emitidos por tates Entidades sin
que exista acuerdo del Consejo de
Administracién de la Caza y
aulerizacion expresa del Banco de
Espafa o de {a Comunidad
Auténoma respectiva, segin
proceda. Esta prohibicidn no serd
aplicable a los créditos, avales o
garantias para la adquisicién de
viviendas concedidos por la Caja
con aportacion por el tiular de

Cuadro 44
Saldos en moneda exiranjera
{en millones de pesetas)

1991 1990
Monedas y billetes 565 455
Entidades de crédito 45.014 57.998
Crédito a residentes 37.076 19.379
Crédito a no residentes 14.596 18.325
Cartera de valores 13.687 9.710
Resto de activos 3,505 1.826
Total activo 114.443 107.693
Entidades de crédito 85.144 100.637
Acreedores residentes , 4.255 465
Acreedores no residentes 6.702 3.077
Provisiones en moneda extranjera 4.190 510
Resio de pasivos 3.138 1.823
Total pasivo 105.429 106.512
Posicion patrimonizl neta 1014 1.181
Compra de divisas a plazo 326.460 180.717
Venta de divisas a plazo (340.084) (174.855)
Otros ajustes del estado M-3. Circular
22/1987 de Banco de Espafa 1.658 702

Posicion en moneda extranjera (952} 7.745

garantia reai suficiente y se
extenderd en todo caso no solo a
las operaciones realizadas
directamente por las personas o
Entdades referidas, sino a
aquellas otras en que pudieran
Aparccer Una o varias personas
fisicas o juridicas interpucstas.
Tampoce serd de aplicacién
fespecto a los representantes del
personal, para los cuales la
conceston de créditos se regird por
los Convenios Laborales, previo
informe de la Comision de
Control.

La cuantia del crédito dispuesto, .
en base a la legislacién anterior
ascendia, al 31 de diciembre de
1990y 1991 a 112 y 212 millones
de pesetas, respectivamente.
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27. Saldos en moneda
extranjera de la
Institucion
y clasificacion por
areas geograficas
Yy economicas

En el cuadro 44 se detallan los
saldos en moneda extranjera at 31
de diciembre de 1990 y 1991,
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Cuadro 45

Resultado de explotacion de las operaciones en moneda extranjera .-

{en millones de pesetas)

1991 1990
Ingresos financieros 11.359 6.673
Gastos financieros (11.327) (6.455)
Margen financiero 32 218
Diferencias de cambio 955 627
Comisiones netas 1.277 975
Margen ordinario 2.264 1.820
Gastos generales y de personal (628) (573)
Resultado de explotacion 1.636 1.247

El resultado de explotacion
correspondiente a los ejercicios de
1990 v 1991 de las operaciones en
moneda extranjera aparece
detallado en el cuadro 45.

Los saldos al 31 de diciembre de
1991, por zonas geogrificas,
denominados en moneda
extranjera se recogen en el
cuadro 46.

Respecto a {os riesgos y recursos
con no residentes. denominados
tanto en moneda extranjera como
en pesetas, su composicion al 31
de diciembre de 1991 es la
expuesta en el cuadro 47,




Cuadro 46

Distribucién geogratica de los saldos en moneda extranjera (%)
(en millones de pesetas)

Activo Pasivo

Bancario No bancaric Bancaric No bancario

Espana 14.923 37.076 8.084 4.255 i

Otros paises C.EE. 24.465 16.961 43.168 2.808 !

Resto de O.C.D.E. 3.337 11.291 15.825 778 )

Otros paises: }

— Europa 729 —_ — 63 !
— América 1.560 31 18.067 2.594

. — Asia — — — 117 i
— Africa — — — 337
Total 45014 65.359 85.144 10.957

(*) Recoge los saldos de enudades de crédito, créditos y carera de valores dei active y entidades |
de crédito y acreedores del pasivo. ;

Cuadro 47
Distribucién geogritica de los saldos can no residentes
(en millones de pesetas)

Activo Pasive
Riesgo
Bancario ° ban- de firma Bancario ¢ ban-
cario _ cario
" Paises CEE. 24472 19047 - 37 43388  8.768
Resto de G.C.D.E. 1.347 11.577 2.501 15.944 3.887
Otros paises: '
— Europa 729 — — — 75
— América 1.560 41 19.377 18.067 3.043
— Asia — 109 — 1 274
— Africa ‘ — 1.455 302 § 609
Total 30.108 32220 22217 77.411 16.656
|
28. Cuadro ;

de financiacion

- A continuacién se rmuestran los
cuadros de financiacién
- correspondientes a los ejercicios
1991 y 1990:
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
y sociedades filiales que forman el Grupo Caja de Madrid

, Cuadros de financiacion consolidados de los ejercicios 1991 y 1990
(En miliones de pesetas)
(Antes de ia distribucion del excedente)

S P 606 C6GEGCEECCESEGCT 8Ll TE0LEEEETCOBE
5 Flujos financieros por operaciones tipicas 1991 1950
2 Obtencion de fondos para la actividad tipica 494.555 295.496

— Incremento de acreedores 491.240 304.537

.- — Incremento de empréstitos y financiaciones subordinadas -3.558 -7.762
. — Incremento posiciones pasivas de tesoreria 6.873 -1.279
Aplicacién de fondos en la actividad tipica _ 522262 3137.296

—- Incremento posiciones activas de tesoreria —-45.398 88.551

—— Incremento de valores mobilianios 61.709 62.208

— Incremento de inversiones crediticias 505951 186.537

+ Crédito financiero 427.673 188.153

+ Crédito comercial 78.278 -1.616

Variacién neta de fondos por operaciones de la actividad tipica {aplicacién) 27.707 41.800
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Flujos financieros por otras operaciones 1991 1990
Recursos generados 102317 82.642
— Excedente bruto del ejercicio 38.416 31.851
— Activos regularizados y dotacién neta al fondo de insolvencias 16.009 4.268
— Amortizacion de inmovilizado {excepto Obra Social) 9.556 8.080
— Operaciones societarias Banco de Crédito y Ahorro (Nota 3) 12.755 0
— Saneamiento y dotacién neta al fondo de fluctuacién de valores 4.547 1.274
— Dotacién neta a otros fondos especiales 20.634 37139
Otras aplicaciones 74.610 10.842
— Efectos y demds obligaciones a pagar (neto) 1.119 13.209
— Cuentas diversas y de periodificacién (neto) 30.336 ~7.254
— Inversién neta en inmovilizado 36921 22.624
— Aplicacién a Obra Social 6.234 10.263
Recurscs autogenerados que se aplican a operaciones de la actividad tipica 27.707 41.800
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La positiva evolucién de las
principales magnitudes
econdmicas de Caja de Madrid y
de las sociedades filiales que
forman el Grupo Caja de Madrid,
durante el ¢jercicio de 1991,
consclida su posicién dentro del
sector financiero espaiiol, tanto
por sus cifras de negocio como
por sus elevados niveles de
solvencia y garantia.

Los recursos de clientes
—acreedores, empréstitos y deuda
subordinada— aumentaron en
1991 en 487.682 millones de
pesetas, el 25,2%, hasta situarse
en 2.421.012 millones de pesetas.

Las inversiones crediticias netas
presentaban una tasa de
crecirniento del 39,1%, hasta
alcanzar la cifra de 1.744.133
miilones de pesetas.

El beneficio consolidado antes de
impuestos obtenido en el periodo
fue de 38.388 millones, el 20,6%
de variacidn sobre el gjercicio
precedente.

La plantilla de! Grupo Caja de
Madrid al 31 de diciembre de
[991, estaba compuesta por més
de 8.200 personas, de las cuales
7.961 prestaban sus servicios en la
Entidad Matriz.

Al finalizar el ejercicio, la red de
distribucién bancaria estaba
formada por 1.160 oficinas, con
un aumento neto de 223
sucursales durante el afio.

El némero de autématas
operativos se clevaba a 1.063
cajeros y 535 puestos
autométicos, con unos
incrementos, sobre las cifras del
final del afio anterior, de 232 y
105, respectivamente.

A través de las diversas
sociedades filiales del Grupo,
Caja de Madrid completa su
actividad tradicional creando una
amplia gama de productos y
servicios, especialmente en e} area
financiera. Los fondos de
inversi6n emitidos ascendian a un
patrimonio de 188.818 millones;
de ellos, Fondinadrd tenia el
72%, y ocupa la segunda posicisn
del mercado nacional con una
cuota del 9%

El Grupo Caja de Madrid ha

" continuado desarrollando sus
 estrategias de forma flexible y

adaptativa a los cambios del
entomo competitivo, de tal
Manera que permita generar unos
resultados sostenibles a medio y
largo plazo, mantener los niveles
de solvencia actuales y mejorar su
posicidn competitiva en el
mercado, a través de un
crecimiento equilibrado.

La proyecg:iﬁh futura del Grupo se

sustentar en cuatro pilares

_bésicos:

a) Ofl'ecer a la clientela un
. elevado nivel de calidad en el
_servicio, encontrando el punio

- 6ptimo entre la

b)

c)

d)

estandarizacién de la oferta -
de productos y servicios y la
personalizacién suficiente
para atender las demandas de
los mercados objetivos.

Un instrumento clave para
alcanzar esta finalidad es la
segmentacién de mercados,
pues permite un mayor
conocimiento de la clienteia,
de sus demandas y de sus
eXpectativas, y facilita la
atencién al cliente.

Potenciar tos producios
financieros y parafinancieros
comercializados,
aprovechando las sinergias
derivadas de los flujos
financieros de la clientela y
atendiendo sus demandas y
necesidades.

Completar la expansion en .
todo el territorio nacional,
aprovechando la legislacién
vigente y ¢l potencial de
crecimiento del Grupo, para -
competir en igualdad
operativa con la gran banca
nacional, sus principales
competidores.

Reorientar la Obra Social,

- adaptindola a las necesidades

actuales de la sociedad. ya
sea a través de la Obra Propia
o mediante la Fundacion Caja
de Madrid, ente que realiza la
obra en colaboracidn.




Harmusno Fore MiLLaveERDE,
2HBO0 Manrin
Al Sr. Presidente del Consejo de
Administracidn de Caja de Ahorros

¥y Monte de Piedad de Madrid:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS ¥ MONTE BE PIEDAD DE MADRID ¥y SOCIE-
DADES DEPENDIENTES que componen cl GRUPO CAJA DE MADRID (Notas 1 y 2), que comprenden los balances de
situacién consolidades al 31 de diciembre de 1991 y 1990, las cuentas de resultados consolidadas ¥y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados e¢n dichas fechas, cuya formulacion s res-
ponsabilidad del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros Y Monte de Piedad de Madrid. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas tuentas anuales en su conjunto basada en e}

trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen ei examen,

mediante la realizacitn de Pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales can-

solidadas y 1a evaluacian de su presentacién, de los pPrincipios contables aplicadas y de las estimacio-

nes realizadas.

2. Con fecha 18 de marzo de 1992 hemas emitido ouestro informe de auditoria sohre las cuentas anuvales de
Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de 1991, en el qQue cxpresamos una opinién

con la misma salvedad que se explica en el parrafo siguiente.

3. En los ejercicios 1991 v 1990, se han traspasado 15.4907 ¥ 13.997 millones d=- pesetas, respectivamente,

que formaban parte de] saldo de "Otros fondos especiales™ a la cuenta de "Reservas™,

Al igual que en elercicios anteriores, en los ejercicios 1991 y 1990 1a Caja ha efectuado dotaciones a
"Otros fondos especiales™ con cAarge a las cuentas de resultados (linea “Dotaciones a otros fondos espe-
ciales™) por importe de 11.366 mi'llones de peselas en 1991 y 25.936 millones de resetas en 1990 (6,637 y
15.927 millones de pesetas, respectivamente, neto de su efecto impositive) véase Nota 19. Segin se nos
ha informado, egtasg dataciones obedecen a la politica de prudencia tradicionalmente seguida per la Caja.
A nuestro juicje, ¥ en funcioén de |a informacion disponible. dichas dotaciones san excesivas, dada la

naturaleza de los riesgos que cubren,

L. En nuestra opinian, excepto por los efectos =n 1991 ¥ 1990 de ia salvedad anterior, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas eXpresan, en todas los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de
la situacidén Tinanciera de Caja de Ahorros ¥ Mconte de Piedad de Madrid y las Sociedades Dependientes gue
companen el Grupo Caja de Madrid a!l 31 de diciembre de i991 ¥ 1990 y de los resultados de sus operacio-
nes v de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretaci6n Y comprensidn adecuada, de con-
formidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

wn

El informe de gestinn adjunto del ejercicio 1991 contiene las explicaciones que el Consejo de Adminis-
tracién de la Caja de Ahorros vy Monte de Piadad de Madrid considera oportunas sobre la situacidn del
Grupo, la evoluciéon ue SUS Negocios y sobre otros asuntos ¥ no forman parte integrante de las cuentas
anuales. Hemoas verificadao que la informacidn contabile que contiene el citade informe de gestion concuer-
da con Ia de las cuentas anuales consol idadas dc; ej:rciﬁio 1991. Nuestro trabajo como auditores se li-
mita a la verificacisn del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no in-

cluye una revisian de informacion distinta de la obtenida a partir de Jos registros contables auditados

del Grupo.

ARTHUR ANDERSEN

. N
Manuel Vitdez CarmoXa
1 de abril de 1992
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