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DON ANGEL MONTERO PEREZ, SECRETARIO GENERAL DE LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID, con N.I.F. G-28029007, inscrita con el ndme—
ro 99 en el Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro, domiciliada en
Madrid, plaza de Celenque n® 2,

CERTIFICA: Que la fotocopia adjunta comprende los estados financieros
de esta Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid al 31 de
diciembre de 1987, junto con el informe realizado por los
auditores Arthur nAndersen & Cla. Dicha fotocopia ha sido to-—
mada del documente original, con el gue concuerda fielmente,
y consta de treinta hojas, todas ellas selladas y visadas
por el gue suscribe.

Y para gue conste y a efectos de solicitar autoriza-
cidn para la 172 emision de cédulas hipotecarias Cajamadrid, expide
este certificado en Madrid, a treinta de marzo de mil novecientos
ochenta y nueve.

—_—
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EL DIRECTOR GENERAL, §
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ARTHUR ANDERSEX y Cia, s R.C

RaiMUNDO FDEZ. VILLAVERDE, 85
28003 MADRID

Al Sr. Director General de

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid:

Hemos examinado el balance de situacion de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID al 31 de diciembre de 1987 y la cuenta de
resultados y el estado de cambios en la situacidn financiera corres-
pondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, antes de la
aplicacidn del excedente. Nuestro examen fue realizado de acuerdo

- o con normas de auditoria generalmente aceptadas.

G

l'{},?

En el ejercicio 1987, la Institucidn ha traspasado 13.325

1
oY

™
DE

illones de pesetas que formaban parte. del saldo de "Otros fondos

\?

Fespeciales" a la cuenta de "Reservas".

A
x‘"” N
P

Al igual que en el afio anterior, durante el ejercicio 1987
<J la Institucidén ha efectuado una dotacidén a "Otros fondos especiales"
con cargo a la cuenta de resultados (linea "Dotaciones a otros fon-
dos especiales") por un importe de 14.000 millones de pesetas (vease
Nota N). Segin se nos ha informado, esta dotacidn obedece a la
politica de prudencia tradicionalmente seguida por la Institucidn.
A nuestro juicio, y en funcién de la informacidn disponible, dicha

- dotacién es excesiva, dada la naturaleza de los riesgos que cubre.
-~ En nuestra opinidn, excepto por el exceso de dotacidén a

"Otros fondos especiales' mencionado en el parrafo anterior, los

estados financieros adjuntos presentan razonablemente la situacidn
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financiero-patrimonial de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ma-
drid al 31 de diciembre de 1987, y los resultados de sus operaciones
y los cambios en su situacidn financiera correspondientes al ejerci-
cio anual terminado en dicha fecha, antes de la aplicacidn del exce—
dente (véase Nota D), de conformidad con criterios y principios de
contabilidad generalmente aceptados, que han sido aplicados de mane-

ra uniforme con los del ejercicio anterior.

_ ARTHUR ANDERSEN y Cia.

o - C

|

Angel Duridndez Adeva

9 de enero de 1988
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

- AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

ANTES DE 1A APLICACION DEL EXCEDENTE

(A) Naturaleza de la Entidad

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid es una Institu-
c¢ién Benéfico Social, fundada en el afic 1702 en su rama de Moute de
Piedad, por el Padre Francisco Piquer y Rudilla, acogida al Patrona-
\to Real por Real Carta de Privilegio de 10 de junio de 1718 de Feli-
e V, y en su actividad de Caja de Ahorros, por Real Decreto de 25
He octubre de 1838, expedido por la Reina Maria Cristina, a impulso
idel corregidor Marqués de Pontejos.

La voluntad de los fundadores se ha transmitido a lo largo
del tiempo a través de los Organos de GCobierno y Direccidn de la
Institucidn, con la composicidn y sistemas de nombramiento aprobados
por la Reina Maria Cristina el 17 de julio de 1839. A partir del
Decreto de Fusidén de 24 de mayo de 1869, constituye una sola Insti-
tucidn, cuya naturaleza es la de Caja General de Ahorro Popular de
fundacidn privada.

Esta integrada en la Confederacién Espanola de Cajas de

Ahorro Benéficas y forma parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de
las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

— (B) Bases de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos se han preparado a partir
de los registros de contabilidad de la Institucidén al 31 de diciem-—
bre de 1987, observindose las normas de presentacidn y clasificacidn
dictadas por las autoridades competentes. Dichos estados financie-
ros incorporan actives y pasivos de tres sociedades de crédito




cooperativo absorbidas durante 1987 (véase Nota Q), los cuales re-
presentaron un porcentaje del 1,5%, aproximadamente, de los activos
y pasivos de la Institucidm.

Los estados financieros adjuntos se someterdn a la aproba-
cién de la Asamblea General Ordinaria del afio 1988, esperandose su
- aprobacidén sin que se produzcan modificaciones.

;;;QEZ:\\ La Institucién tiene participacidn mayoritaria en las socie-

L2 '(sjades Valores Rentables, S.A. y Promotora para el Desarrollo Urba-
?'éy onistico, S.A. que, de acuerdo con el Real Decreto 1371/85 de 1 de
-~akosto, serian susceptibles de consolidacién. No obstaante, dada la
Sefcasa importancia relativa de las mismas, los estados financieros
"4djuntos se refieren exclusivamente a los de Caja de ahorros y Monte

#Me Piedad de Madrid. Durante el ejercicio 1987 la Institucidén no ha

(C) Resumen de los Principios ¥y
Practicas de Contabilidad
— mas Importantes

Los principios y prdcticas de contabilidad mds importantes
que se han aplicado en la preparacién de los estados financieros
adjuntos se resumen a continuacidn:

1) Principioc del devengo-

Los ingresos y gastos se registran bdsicamente en fun-
cién de su periodo de devengo. No obstante, de acuerdo con las
normas de Banco de Espana:

- 1. Los intereses devengados por las deudas y titulos de
renta fija clasificados en mora, litigio o de dudoso
cobro unicamente se integran en resultados en el momento
en que se cobran.

2. Los descuentos de emisidén obtenidos en la suscripcion de
fondos publicos, bonos y obligaciones privadas se regis-
tran como ingresos en el momento de su cobro {véase Nota
G).




2)

4)

Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han con-
vertido a pesetas utilizando, fundamentalmente, los tipos de
cambio medio del mercado de divisas espafiol al 31 de diciembre
de 1987.

Como norma general, sélo tienen entrada en la cuenta de
resultados las diferencias que suponen beneficios o pérdidas
efectivamente realizados o sufridas ¥y, precisamente, el dia de
su vencimiento.

Los compromisos por operaciones a plazo de compraventa
de divisas contra pesetas se registran al cambio de contratacidn
y los correspondientes a operaciones a plazo de divisas contra
divisas se han convertido a pesetas al contravalor inferior de
ia divisa (comprada o vendida) derivado de aplicar el cambio de
mercado de futuro del dia de la contratacién (véase Nota 0).

Lineas de crédito no dispuestas-

Las lineas de crédito concedidas a clientes se registran
por la parte dispuesta, contabilizandose los saldos disponibles
en cuentas de orden.

Fondos para insolvencias-

La finalidad de estos fondos es la cobertura de los
riesgos de insolvencia en la realizacidén de las inversiones
crediticias y de los valores de renta fija, asi como de los
riesgos por avales y garantias.

El saldo del fondo para insolvencias se ha determinado
siguiendo la normativa emitida al respecto por Banco de Espana,
basada, fundamentalmente, en la aplicacidén de porcentajes cre-
cientes en funcién de la antigiedad de las deudas morosas y en
un porcentaje fijo del 1% sobre el total de las inversiones
crediticias y riesgos de firma de los sectores privado y no
residente, en situacidén normal, no morosa.




- L -

Los fondos para insolvencias se presentan en el activo
del balance de situacién adjunto, minorando las cifras dispues-
tas de Inversiones Crediticias, bajo el epigrafe . "Fondos de
provisién de insolvencias" (véase Nota F).

5) Otros fondos especiales-

Siguiendo con la politica iniciada en 1983, se han efec-
tuado dotaciones a un fondo de previsidn especial en base a la
cituacion econémica general de determinados sectores y a la
\ concentracién de los riesgos contraidos por la Institucidn con
ntidades encuadradas en los sectores de actividad econdmica a
Hos que se ha hecho referencia. Esta previsidn se presenta en
Jel pasivo del balance de situacion adjunto bajo el epigrafe
rCuentas diversas - fondos especiales"” (véase Nota N).

Cartera de valores-—

Los fondos publicos y otros valores de renta fija compu-
tables y uo computables en el coeficiente de inversidn, se pre-
sentan valorados a su precio de adquisicidén que no excede del
valor de reembolso individualizado de los titulos ni, en su
conjunto, de su valor de cotizacidn.

Las acciones y participaciones en otras entidades se
presentan a su precio de adquisicién regularizado, en su caso,
— de acuerdo con las normas legales aplicables, una vez deducido
el Fondo de Fluctuacién de Valores (véase Nota G). Este fondo
recoge las minusvallias puestas de manifiesto al comparar el
- coste registrado con el valor de mercado.

Para la determinacién del valor de mercado de los titu-
los de renta variable, se han seguido los siguientes criterios:

1. Titulos cotizados en Bolsa: cotizacion media del ultimo
trimestre del ejercicic o la del dltimo dia, si ésta
- fuese inferior.

2. Titulos no cotizados en Bolsa: valor tedrico contable de
- la participacion obtenido de los ultimos balances de
situacién disponibles de las sociedades participadas, en

algunos casos no auditados.




7)

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se presenta a su precio de
adquisicién revalorizado de acuerdo com las normas legales apli-
cables (véanse Notas H e I), una vez deducida la correspondiente
amortizacién acumulada. Las amortizaciones se calculan basica-
mente segun el método lineal, en funcién de los afios de vida
4til estimada de los diferentes elementos del activo y de las
disposiciones legales vigentes, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Anos de

Vida Util

Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 10 a 16
Equipo de proceso de datos 3asb
Otros . 10

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se
registran con cargo a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen.

Provisiones por responsabilidades contraidas-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la
Institucién debe complementar las percepciones de la Seguridad
Soecial que correspondan a sus empleados o derechohabientes en
caso de jubilacidn, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o
gran invalidez.

Segin se explica en la Nota N, la Institucién ha reali-
zado determinadas dotaciones a un fondo para cubrir sus obliga-
ciones futuras por estos concepltos.




B 10) Provisién para el Impuesto sobre Sociedades-

La Institucién sigue el procedimiento de contabilizar la

- provisién para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
relacién con la propuesta de distribucién del excedente (véase

Nota D).
ﬁ{aﬁﬁ El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones
= or inversicnes en activos cualificados se considera como un
= enor importe de la provisién para el Impuesto sobre Sociedades

|

Q;\J i Pt /

el ejercicio en que se liquida (véase Nota R).

ribucién del excedente del ejercicio que

La propuesta de dist
de la Asamblea General es la siguiente:

se sometera a la aprobacién

Millones
de Pesetas

Dotacion a la Obra Benéfico Social 2.%00
10.106

Dotacidn a reservas
Impuesto sobre Sociedades 3.050

Fn una evaluacién del patrimonio de la Institucidén al 31 de
diciembre de 1987, del excedente del ejercicio mostrado en los esta-—
dos financieros adjuntos deberan deducirse 3.050 millones de pesetas

correspondientes al Impuesto sobre Sociedades.

(E) Tesoreria y Entidades de Crédito

A continuacion se presenta un detalle de los saldos de los
capitulos de "Caja y Banco de Espana', "Activos monetarios” e '"In—
- termediarios Einancieros” del activo ¥ de '"Banco de Espana y Foado
de Garantia de Depdsitos" e “Intermediarios financieros' del pasivo,

respectivamente, del balance de situacidn adjunto:




Millones de Pesetas

Posiciones Posiciones

Activas Pasivas
Caja y cuentas corrientes en Banco de Espana 177.977 -
Otras cuentas con Banco de Espana 14.739 36.000
Fondo de Garantia de Depdsitos de Cooperativas
de Crédito - 5.034
192.716 41.034
Activos monetarios 164.257 -
termediarios financieros:
entas mutuas 8.004 2.770
entas a plazo 105.535 4l 226
inanciacidén de inversiones obligatorias 370 -
peraciones temporales de activos monetarios 298 6.071
Qtras cuentas 2.007 450
Talones y cheques a cargo de intermediarios
financieros 14.180 -
Cimaras de compensacidn 695 5.092
131.08¢9 58.609
488.062 99.643

La Institucidén mantiene con Banco de Espafia un contrato para
préstamos sucesivos con limite maximo de 108.646 millones de pese-—
tags, condicionado a que se garantice dicho contrato mediante la
pignoracién de fondos pablicos. Al 31 de diciembre de 1987, se
habian pignorado 70.672 milleones de pesetas nominales, que situaban
la linea disponible en 54.261 millones de pesetas. A dicha fecha el
saldo dispuesto era de 36.000 millones de pesetas.

El saldo de los activos monetarios del balance de situaciodn
adjunto representa el valor nominal de los Pagarés y Letras del
Tesoro adquiridos en firme. De este importe, han sido cedidos 6.196
millcnes de pesetas a otros intermediarios financieros cuyo valor

.
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efectivo se presenta en el epigrafe "Intermediarios financieros" del
pasivo del balance de situacién adjunto, y 4.744 millones de pesetas
a acreedores del sector privado.

(F) Inversiones Crediticias

- A continuacidén se presenta un detalle de los saldos de los
epigrafes norédito al sector privado - Crédito con garantia real y
Otros créditos”, incluidos en este capitulo:

Millones e
de Pesetas :

a@§’éditos con garantia real: b
= ton garantia hipotecaria 299.226 !
on garantia de depdsitos dinerarios . 2.233 i

onte de Piedad 7.988
Ptras garantias reales 615
310.062
Otros créditos:
n Deudores por tarjetas de crédito 3.490
Efectos financieros 4.521
Préstamos y cuentas de crédito 315.386
- Descubiertos en cuenta y excedidos
en cuentas de crédito 1.641
Cuotas vencidas pendientes de cobro 4,082
-~ Anticipos transitorios y otros deudores 10.943
Deudores en mora, litigio o de cobro
dudoso—
= Préstamos y créditos 26.712 (%)
Titulos de renta fija 7.936
QOtros 579
- 375.290

- (%) Se incluyen 7.299 millones de pesetas con origen en 1inver-
siones crediticias de las cooperativas de crédito absorbidas.




Los movimientos habidos en la cuenta “"Fondos de provisidn
de insolvencias' durante el ejercicio 1987 han sido:

Millones de Pesetas

- Saldo al comienzo del ejercicio 20.026
Traspasos de los fondos de sociedades
cooperativas absorbidas 1.555
— Dotacién bruta con cargo a resultados del
ejercicio 16.736
Fondos de insolvencias disponibles (2.578) 14.158
_ Utilizacidn de fondos para actives amortizados (1.978)
- Saldo al cierre del ejercicio 33.761

El desglose, por tipo de activo cubierto, del saldo de la
cuenta al 31 de diciembre de 1987 es: '

Millones de Pesetas

Fondos de
Saldos Provisién
Patrimoniales Insclvencias

R 3.400 3.400
777 Titulos de renta fija 8.139 5.077
\JLH Entidades de crédito no residentes 819 819
Créditos y préstamos 23.624 18.828

Fondos de provisidén de insolvencias
T de caracter genérico - 5.637
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(G) Cartera de Yalores

— A continuacidén se detalla la composicién de este capitulo
del balance de situacién adjunto:
_ Saldos por Libros
(Millones de Pesetas)
- Computables
en
Coeficiente No
de Inversidon Computables  Total
- Fondos publicos 85.284 12.673 97.957
Otros valores de renta fija:
De bancos . 101 65 166
" De companias eléctricas 41.561 8.354 49.915
\De Compania Telefdnica
1 Nacional de Espafa, S.A. 11.069 66 11.135
Calificados por Comunidades
4§ Autdnomas 4.573 - 4.573
f0tros 3.646 3.930 7.576
60.950 12.415 73.365
- Acciones o participaciones:
Acciones bancarias - 1.428 1.428
Otras cotizadas 266 9.815 10.081
- - Qtras no cotizadas - 3.517 3.517
Fondo fluctuacidn de valores - (1.331) (1.331)
266 13.429 13.695
146.500 38.517 185.017
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El valor registrado en libros de los fondos publicos y otros
valores de renta fija no excede, en ningin caso, de su valor de
reembolso. Algunos de estos titulos han sido adquiridos a un precio
inferior a su valor nominal, por lo que se han obtenido descuentos
que, al 31 de diciembre de 1987, ascendian a 10.622 millones de
: pesetas, aproximadamente. Estos descuentos de emisién se reconoce-

rdn como ingresos en el momento en que seé cobren. El importe abona-

do a resultados en el ejercicio por este concepto asciende a 1.879
- millones de pesetas y se presenta incluido en el saldo del epigrafe

"Beneficios en enajenaciones-de la cartera de valores" de la cuenta

de resultados adjunta.

Del Fondo de Fluctuacién de Valores, corresponden 407 millo-
nes de pesetas a acciones cotizadas y 924 millones de pesetas a no

cotizadas.

B De la comparacién de los valores en libros de las acciones y
é?“Yﬁmaﬁg rticipaciones con cotizacién en bolsa, tomadas individualmente,
“y " *%dn los valores resultantes de aplicar sus correspondientes cotiza-
“ibnes al cierre del ejercicio se aprecian plusvalias por cuantia de

‘.ﬁioas.millones.de pesetas.

) ' Fondos publicos con un valor en libros de 70.017 millones de
" jbesetas se encontraban afectos a distintos compromisos y obligacio-
“ nes propias y de terceros.

() Inmovilizado

La composicién de este capitulo del balance de situacion

adjunto es:
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N Valores Revalorizados
(Millones de Pesetas)

- Amortizacion
Coste Acumulada Neto
- Mobiliario e instalaciones:
Instalaciones 18.461 6.903 11.558
Equipo de proceso de datos 15.645 9.366 6.279
- Mobiliario y otros 1.910 786 1.124
36.016 17.055 18.961
Inmuebles:
Edificios de uso propio 21.949 2.724 19.225
n Obras en curso y solares 1.061 - 1.061
P Otros inmuebles 4.901 418 4.483
R S
/‘@a 0"
S g 27.911 3.142 24.769
ey 63.927 20.197 43.730
- ;?_ \ 3 b+ ======
\'. i3]
\x‘ffd
o Los costes histdricos del inmovilizado se han revalorizado

por la aplicacidon de diferentes normas legales aplicables a las
entidades de crédito. Como consecuencia de la aplicacidén de dichas
normas legales se produjeron, en su dia, incrementos de valor que en
el caso de la Actualizacidn Ley de Presupuestos de 1979, ascendieron
a 3.527 millones de pesetas, y en el caso de la Actualizacién Ley de
Presupuestos de 1981, a 2.329 millones de pesetas (ambos importes

- han sido traspasados desde las cuentas de actualizaciones a la cuen-
ta de '"Reservas" en los ejercicios 1985 y 1987, respectivamente),
con motivo de actualizaciones posteriores a 5.427 millones de pese-

— tas que se detallan a continuacidn:
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Millones de Pesetas

B Amortizacién
Coste Acumulada  Neto
Actualizacion Ley de Presupuestos
de 1983 6.356 1.043 5.313
Actualizacidn Ley 16/85 del
Patrimonio Histdrico Espafiol 114 - 114
6.470 1.043 5.427

Los valores netos indicados fueron abonados a cuentas de
reservas {véase Nota K).

(1) Aplicacién Fondo Obra Beméfico Social

B El saldo de este capitulo del balance de situacidén adjunto

Millones de Pesetas

Amortizacidn
Coste Acumulada Neto
éi%wﬂ'. ovilizado afecto a la Obra
7 Benéfico Social:
Inmuebles 3.086 510 2.576
Mobiliario e instalaciones 2.339 1.159 1.180
- 5.425 1.669 3.756
- Castos de mantenimiento de la
Obra Benéfico Social del
ejercicio 1987 (*) 2.009
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(*) De acuerdo con la normativa vigente, estos gastos se carga-
ron al "Fondo Obra Benéfico-Social" el dia 1 de enero de
1988. El importe de los gastos de mantenimiento del ejerci-
cio incluye 229 millones de pesetas en concepto de amortiza-
cidn del inmovilizado afecto.

El inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social incorpora b

los incrementos de valor resultantes de la aplicacidén de las normas v

. de actualizacidn contenidas en las Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983,

respectivamente. Como resultado de la aplicacién de estas normas se

produjo una revalorizacidn neta de 1.812 millones de pesetas, que

— esta abonada en el "Fondo Obra Benéfico-Social', cuentas de '"Dota-
ciones afectas" y "Revalorizaciones legales™ (véase Nota L).

(1) Cuentas Diversas de Activo

la composicién de este capitulo del balance de situacién o
5 MQ¢ junto es la siguiente: a
(\ - L

2 e
: Millones
: de Pesetas
Stos financieros diferidos de titulos hipotecarios 692
‘\éﬁﬂﬂ\“'f foductos devengados no vencidos-
— ezaw#  De la cartera de valores 5.346
/) | De cuentas de intermediarios financieros , 4.575
“, De inversiones crediticias 12.311
B Intereses pasivos pagados no devengados de
pagarés propios 505
Intereses devengados por cesiones temporales
de activos financieros (104)
Total cuentas de periodificacidn 23.325
Operaciones en camino 10.051
Compra de titulos hipotecarios propios 1.813
— Impuestos anticipados (retenciones en origen) 4,235
Otros conceptos _ 2.388

Total otras cuentas 18.487

P T ——
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Los gastos financieros diferidos de titules hipotecarios
corresponden a las primas de emisidn y reembolso no devengadas de
las emisiones de cédulas hipotecarias (véase Nota M).

(K) Reservas

A continuacidn se presenta la composicién de este capitulo
del balance de situacidn adjunto y el analisis del movimiento duran-

Millones de Pesetas

;unf _ Regularizacidn
1 y
Reservas Actualizacidn Total

%Z1dos al 31.12.86 antes de la
distribucidén del excedente de

— dicho ejercicio 80.064 8.578 88.642
Distribucidn del excedente del
ejercicio 1986 4.734 - 4.734
- Traspaso a reservas de fondos o
de previsidn genéricos (Nota N) 13.325 - 13.325 L

Traspaso a reservas de la .
Actualizacidn Ley i
de Presupuestos de 1981 2.329 (2.329) - R

Traspaso a reservas de la
Prevision Libertad de

- Amortizacidn D.L. 2/85 (Nota N) 1.378 - 1.378

Saldos al 31.12.87 antes de
— la distribucion del exce- iy
dente del ejercicio 101.830 6.249 108.079 B
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Reservas-

- La dotacidn a "Reservas" se determina en base a las disposi—-
ciones contenidas en la Ley 13/1985 y Real Decreto 1370/1985 que
regulan el nivel minimo de recursos propios que deben mantener los
intermediarios financieros. Los recursos propios de la Institucién
al 31 de diciembre de 1987 eran superiores a los minimos requeridos
por las citadas normas legales.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier ¢aso, a
reservas o a fondos de previsidn no imputables a activos especificos
un 50%, como minimo, de sus excedentes liquidos una vez deducida la
correspondiente provisidén para el Impuesto sobre Sociedades.

- Regularizacién y Actualizacidn-

Este epigrafe incluye los saldos de las cuentas de actuali-
zacidn Ley de Presupuestos de 1983 y Ley 16/1985.

Segin se indica en las Notas C y H, los saldos de las cuen—
tas de actualizacidn proceden de las revalorizaciones de determina-
dos activos inmovilizados y de la cartera de valores, practicadas al
mparo de la legislacidn que es aplicable.

La utilizacién de las cuentas de actualizacién mencionadas

/ estd sujeta a las condiciones contenidas en las normas legales de

vy las que proceden. Su utilizacidon de forma distinta a la prevista

- ”K por dichas normas se veria sujeta a la aplicacidén de los impuestos
correspondientes.

- — Durante el ejercicio 1987 se ha traspasado a reservas de

libre disposicién el saldo de la cuenta "Actualizacidén Ley de Presu—
puestos de 1981" al amparo de lo previsto en el Decreto 621/1981.

(L) Fondo Obra Benéfico-5ocial

La Qbra Benéfico-Social de las cajas de ahorros se regula

- por las normas contenidas en el Real Decreto 2290/1977 y Ley 13/1985
que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros desgti-

naran a la financiacidn de obras sociales, propias o en colabora-

- cién, la totalidad de los excedentes que, de conformidad con 1lasg
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normas vigentes, no hayan de integrar sus reservas o fondos de pre-
visién no imputables a activos especificos.

La composicién del saldo de este capitulo del balance de
gituacién adjunto y los movimientos habidos durante el ejercicio
1987 en las cuentas correspondientes se muestran a continuacidn:

Millones de Pesetas

Materializacidn en
Inmovilizado {(*)

s Revaloriza-
N Dotaciones Dotaciones ciones Otros
i Disponibles Afectas legales Pasivos Total
-

/ saldos al 31.12.86,
antes de la dis-
tribucidén del
excedente 4.513 2.395 1.232 76  B8.215
Dotacidén con cargo '
al excedente del
B ejercicio 1986 2.400 - -
Gastos de manteni-
miento 1986 (1.659) - -
- Traspaso actualizacién
Ley de Presupuestos - 454 (454)
Materializaciones
— en inmovilizado
por:
Aplicaciones
directas (358) 358 - - -
Amortizaciones
1987 229 (229) - - -
Otras transacciones 25 - - 74 99

2.400

(1.659)

Saldos al 31.12.87
antes de la dis-

- tribucidn del
excedente 5.150 2.978 778 150 9.055

(*#) Véase Nota I.
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(M) Empréstitos

_ La composicidén del saldo de este capitulo del balance de
situacidn adjunto se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas

Coste
Ultimos Valor de Prima de  Financiero
Tipo de Empréstito  Vencimientos Reembolso Amortizacidn  Anual

Cédulas Hipotecarias 1988 29.458 1.027 112 -~ 13%
Cédulas Hipotecarias 1989 35.772 1.479 9,52 - 13%
— Cédulas Hipotecarias 1990 29.857 1.189 8,75%~ 13%
. Cédulas Hipotecarias 1992 3.530 - 10,5%
- N 98.617 3.695
‘Bonos de Tesoreria 1989 4.656 - 82
_ 103.273 3.695

+
'
i
i

L4é/ (N) Cuentas Diversas de Pasivo

Seguidamente se presenta un detalle de los saldos que inte—
gran este capitulo del balance de situacidén adjunto:
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Millones de Pesetas

_ Fondos especiales:
Provisidén para responsabilidades por

complemento de pensiones 28.717
B Otros fondos especiales 15.717 44,434

Cuentas de periodificacidn:
Productos cobrados no devengados-

De activos monetarios 10.739
De inversiones crediticias 2.101
- Intereses pasivos devengados no vencidos-

De intermediarios financieros 1.331

De acreedores 863

_ T De empréstitos 2.503

- §§>Y£%%w Gastos devengados no vencidos 473

% ‘%« \Diferencias de valoracién de divisas en
_ 1 balance ) 322 18.332
& Ptras cuentas:

B Operaciones en camino 4,787

Otros conceptos 2.580 7.367

— Provision para Responsabilidades por
Complementos de Pensiones-

o El andlisis de las dotaciones y pagos por complemento de
pensiones durante el ejercicio 1987 es el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1986 21.425

- Dotaciones brutas con cargo a resultados
del ejercicio 7.971
Pensiones pagadas durante el ejercicio (679)

Salde al 31 de diciembre de 1987 28.717
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El saldo de la provisidn para responsabilidades por comple-
mentos de pensiones al 31 de diciembre de 1987 cubre al 100Z los
pasivos devengados, tanto para el personal pasivo como para el per-
sonal en activo, segin han sido determinados por el correspondiente
estudio actuarial, en el que, entre otras variables, se ha aplicado
un tipo de interés del 2% anual en términos reales.

Las dotaciones netas a la provisidén se incluyen en el saldo

del epigrafe "Dotacidén a otros fondos especiales” de la cuenta de
resultados adjunta.
— Otros Fondos Especiales-

A continuacion se presenta el movimiento registrado en estos
— fondos durante el ejercicio 1987:

Millones de Pesetas

aldo al comienzo del ejercicio 17.483

Dotacidén con cargo al excedente

del ejercicio 1986 3.177
Traspaso a reservas (Nota K) (%) (1.378) 1.799
/Dotacién con cargo a los resultados del
ejercicio 1987 (Nota P) 14.648
Menos- Traspaso a impuestos a pagar del efecto
. fiscal de dicha dotacidn (4.900) 9.748
— 2\5‘/ Dotacidn neta al fondo de fluctuacidn de
cambios 12
Traspaso a reservas (Nota K) (13.325)
Saldo al cierre del ejercicio 15.717

(*) Corresponde a la amortizacidn técnica aplicable al ejercicio
1987 sobre los bienes acogidos a la libertad de amortizacion
en 1985 y 1986.

El saldo de esta cuenta inciuve 9.100 millones de pesetas
— (14.000 millones de pesetas de dotacidon del ejercicio 1987 mencs
4,900 millones de pesetas del Impuesto sobre Sociedades a pagar
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correspondiente) que tienen por finalidad cubrir parcialmente deter-
minados riesgos vivos que la Instituciéon mantiene con entidades
pertenecientes a sectores de actividad econdémica con elevada concen-
tracién de riesgos, 2.074 millones de pesetas para otros fines no
contemplados por otros fondos especificos y 4.543 millones de pese-—
tas de la Previsidén Libertad de Amortizacidn regulada en el Real
Decreto ley 2/85. En una evaluacién del patrimonio de la Institu-
cién al 31 de diciembre de 1987 los fondos genéricos de 9.100 millo-
nes de pesetas mds la previsién de 4.543 millones de pesetas, antes
citados, deben considerarse como mis importe del mismo.

Otras Cuentas de Orden

A continuacién se detallan los principales conceptos regis-
trados en este epigrafe del balance de situacién adjunto:

Millones
de Pesetas

Valores depositados en otras entidades 93.997
Compras de divisas contra pesetas a plazo 84.038 (*)
Ventas de divisas contra pesetas a plazo 83.320 (*)
Compras de divisas contra divisas a plazo 307 ()
Valores afectos a diversas obligaciones

(Nota G) 70.017
Efectos condicionales y otros valores

recibidos en comisidn de cobro 15.697
Cuentas de informacidn fiscal 101.505
Actives en suspenso regularizados 4.661
Productos devengados por activos dudosos o

en mora 1.774
Disponible a favor de la Institucidnm 5.711
Compromisos por pensiones causadas 6.383
Riesgos por peansiones no causadas 77.737
Riesgos devengados por pensiones no causadas 22.334
Empréstitos emitidos pendientes de suscripcidnm 11.470
Otras cuentas de orden 25.110

604.061

(#) Véase Nota C-2.
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(P) Dotacién a Otros Fondos Especiales
{Debe de la Cuenta de Resultados)

A continuacion se presenta el detalle del saldo de este
capitulo de la cuenta de resultados adjunta:

Millones
de Pesetas

Dotacidn neta a la provisién para respon-
sabilidades por complemento de pensiones

(Nota N) 7.292
Dotacidn a otros fondos especiales (Nota N) 14.648
21,940

Otros Conceptos (Debe de la Cuenta
de Resultados)

Esta ribrica de la cuenta de resultados presenta el detalle
$iguiente:

Millones
de Pesetas

Coste operacidn Caja de Crédito Granollers,

Sociedad Cooperativa Limitada 420
Coste operacidn Caja Rural Provincial de Gerona,

Sociedad Cooperativa Limitada 2.143
Coste operacidn Caja Rural Provincial de Palencia,

Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada 2.766
Otros conceptos 589




- (R)

. Situacién en el epigrafe "Cuentas Diversas - Otras cuentas"
i J). Dichas retenciones, cuyo importe asciende a 4.235 millones de
4 pesetas, se deducirdn de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del
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Durante 1987 la Institucién se hizo cargo de la totalidad de
los activos y pasivos de Caja de Crédito Grancllers, Sociedad Coope-
rativa Limitada y de Caja Rural Provincial de Gerona, Sociedad Coo-
perativa Limitada, asi como del 50% de los activos Yy pasivos de Caja
Rural Provincial de Palencia, Sociedad Cooperativa de Crédito Limi-
tada (el 50% restante fue adquirido por otra caja de ahorros). Como
consecuencia de estas operaciones se originaron unas pérdidas de
5.329 millones de pesetas que se han contabilizado con cargo a los
resultados de 1987,

Situacidn Fiscal

La Institucién tiene sujetos a inspeccién fiscal los ejerci-
cios 1983 a 1987, ambos inclusive.

Las retenciones efectuadas a la Institucidn a2 cuenta del
Impuesto sobre Sociedades se registran en el activo del balance de
(Nota

ejercicio 1987.

La Ley 61/1978 del.Impuesto sobre Sociedades y las Leyes de
Presupuestos Generales del Estado para los ejercicios 1983 a 1987
han establecido diversos incentivos fiscales con objeto -de fomentar
las nuevas inversiones y la creacidén de empleo. La Institucién se
ha acogido a los beneficios fiscales previstos en las citadas leyes,
pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejer-
cicio 1987, una vez consideradas las deducciones por dividendos
percibidos y bonificaciones de 1la cucta, la cantidad de 1.798 millo-
nes de pesetas, aproximadamente.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que se
pueden dar a la normativa fiscal relativa a las operaciones realiza-~
das por las cajas de ahorros, para los afios pendientes de inspeccidn
existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacidn objetiva. Sin embargo, la posi-
bilidad de que se materiaiicen dichos pasivos contingentes es remota
¥, en cualquier caso, la deuda cributaria que de ellos pudiera deri-
afectaria significativamente a los estados financieros

varse no
ad juntos.






