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ELEMENTOSSUBJETIVOSDE LA OFERTA

Denominacion y domicilio de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Afectada por |a presente Oferta Plblica de Adquisicion de Acciones
es BANCO HERRERO, SOCIEDAD ANONIMA (en lo sucesivo, “la
Sociedad” o “Banco Herrero”), con domicilio social en Oviedo, calle Fruela
nimero 11, con CIF A33000241, inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, a
Tomo 18, pagina 49, inscripcion 12, hoja nimero 682.

Igualmente se halla inscrita en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de
Espafia, con el niUmero 0043, de codificacién dentro de las entidades de crédito.

Laentidad se constituyo por tiempo indefinido.

1.2. Denominacién, domicilio, objeto social y capital social de la Sociedad Ofer ente.

La Sociedad Oferente es la misma que la Sociedad Afectada por tratarse de una
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones por exclusién de negociacién de las
acciones en Bolsa. Por lo tanto, las referencias ala denominacion y domicilio de la
Sociedad Oferente son las mismas que se mencionan en € parrafo anterior, que
por innecesario no se repiten. En lo sucesivo se hara referencia a la Sociedad
Oferente y a la Sociedad Afectada, por ser la misma, Unicamente con el término
“Sociedad” o0 “Banco Herrero”.

El objeto social de la Sociedad segun resulta del articulo 15 de los Estatutos
Sociaes vigentes, es el siguiente:

“ Articulo 15. El Banco tiene por objeto la realizacion de toda clase de
actividades, operaciones, actos, contratos y servicios propios de las
Entidades de Crédito, o que con ellas se relacionen, 0 que le estén
permitidas por las disposiciones vigentes.

Podra adquirir y enajenar bienes, derechos y acciones de todas clases,
tanto emitidas por entidades que tenga objeto social idéntico o analogo al
del Banco, o distinto, en cuanto las leyes |e permitan.”

El capita social de Banco Herrero a la fecha del registro del presente Folleto
asciende a 3.847.432.000 pesetas representado por 7.694.864 acciones
nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y Unica serie, integramente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
tienen los mismos derechos politicos y econémicos.

Se acompafa a presente Folleto como ANEXO 1 certificacion del Registro
Mercantil de Asturias acreditando la vdélida congtitucion y existencia de la
Sociedad y € texto vigente de sus Estatutos Sociales, asi como certificacion del
Secretario del Consgjo de Administracion relativa a la inexistencia de
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modificaciones estatutarias desde la fecha de la certificacion del Registro
Mercantil de Asturias hasta lafecha de presentacién del presente Folleto.

Las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, siendo el
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, con domicilio en Madrid,
calle Orense nimero 34, la entidad encargada de la llevanza del registro contable.

Entidades que pertenecen al mismo Grupo que la Sociedad, con indicacion de
la estructura del grupo.

Banco Herrero esta integrado en un grupo financiero, Grupo Financiero Banco
Herrero que pertenece a su vez a Grupo “la Caixa’, cuya sociedad dominante es
la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa’ que posee indirectamente
(a través de CaixaHolding, S.A., filia a cien por cien de Caa de Ahorros y
Pensiones de Barcelona “la Caixa’), 7.609.295 acciones representativas del
98,89% del capital social de Banco Herrero.

Como complemento de la informacion anterior, se presenta a continuacion un
esguema gque muestra las principales sociedades en las que participa Banco
Herrero, alafecha de presentacion de este Folleto:

49,04%, Inversiones Herrero, SA, SIM

50,38%, Valores Mobiliarios Herrero, SIM, SA

24,99% |nverCaixa Gestion, SGIIC, S.A.

100%, Herrero Pensiones, SA, EGFP

99,99%, Promociones y Financiaciones Herrero, SA

|— 100% Ballerton Corporation servicios,

L 100% Herrero International , SARL
99,51%, Inmobiliaria Asturiana, SA
Banco
Herrero, S.A 100%, Inmobiliaria  Tietar, S.A.

100%, Vidanorte, SA

100%, Colinas de Nueva Andalucia, SA
100%, Gestoras Plan 94 HF, SL

100%, Entidad Gestora Minera, SL
100%, Inmobiliaria SIL, S.A.

50%, UTE Banco Herrero Caixa

65%, Correduria de Seguros Grupo Herrero, SA
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Per sona responsable del Folleto.

Don Marcelino Armenter Vidal con domicilio a estos efectos, en Oviedo, calle de
Fruela nimero 11 y provisto de nimero de Identidad 36.017.940 D, en su calidad
de Consgero Delegado de Banco Herrero asume la responsabilidad del contenido
del presente Folleto Explicativo, declarando que los datos e informaciones
comprendidos en € mismo son veridicos, que no se omite ningin dato o
informacion relevante y que no se incluyen informaciones que puedan inducir a
error alos accionistas de Banco Herrero.

Asimismo declara formal y expresamente que €l presente Folleto contiene cuanta
informacion es relevante para la operacion, y que no existe ni existira diferencia
de trato alguno en cuanto a precio, gastos y demas condiciones entre los
accionistas de la Sociedad que acepten la presente Of erta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, se hace constar expresamente que la incorporacion
del presente Folleto Explicativo y sus Anexos a los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Vaores sblo implicard € reconocimiento de que los
mismos contienen toda la informacién requerida por las normas que fijen su
contenido y, en ningun caso, determinard responsabilidad de la Comision
Nacional del Mercado de Valores por la fata de veracidad de la informacién en
los mismos contenida.

Se adjunta como ANEXO 2 certificacion expedida por € Secretario del Consgjo
de Administracion de Banco Herrero, celebrado el dia 31 de octubre de 2000 asi
como larelativa a los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas del
Banco Herrero, SA., en su reunion celebrada e dia 31 de octubre de 2000, en
relacion con laformulacién de la Oferta Pablica de Adquisicion ala que serefiere
este Folleto.

Relacién de los valores de la Sociedad Afectada de los que sean titulares
directa o indirectamente las sociedades de su grupo, otras empresas que
actlen por cuenta de la Sociedad o concertadamente con ella 'y los miembros
de su Organo de Administracion.

A la fecha de elaboracién del presente Folleto, Banco Herrero es titular de 782
acciones propias. Las operaciones realizadas con acciones propias durante el
periodo comprendido desde el 20 de septiembre de 1999 y la fecha de formulacién
de la presente Ofeerta se detallan en el ANEXO 3 a presente Folleto.

Con fecha 7 de junio de 1995, la Comision Nacional del Mercado de Valores
aprobd la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones formulada por la Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa’ sobre la totalidad del capital social
de Banco Herrero.



Como resultado de la Oferta, cuya fecha de contratacion fue € 12 de julio de
1995, la Caja de Ahorrosy Pensiones de Barcelona “la Caixa’ adquirio, 6.151.350
valores que representaron € 79,94% del capital social de Banco Herrero. Una vez
culminado el proceso de liquidacion y tras sucesivas compras de acciones, la Cga
de Ahorrosy Pensiones de Barcelona “la Caixa’, estitular indirectamente, através
de CaixaHolding, S.A. de 7.609.295 acciones que representan € 98,89%. Durante
el periodo comprendido entre € 20 de septiembre de 1999 y la fecha de
presentacion del Folleto, el Grupo “la Caixa” no ha realizado ninguna operacién
de adquisicion o venta sobre acciones de Banco Herrero.

Con fecha 31 de julio de 2000, la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la
Caixa’ realiz6 una aportacion no dineraria de 7.609.295 acciones a un valor de
9.883 pesetas (59,40 €) por accion a favor de CaixaHolding, S.A. de las acciones
de Banco Herrero de las que eratitular. El importe de la aportacion coincide con
el valor tedrico contable de dichas acciones en el balance consolidado de Caja de
Ahorrosy Pensiones de Barcelona “la Caixa’, en dichafecha.

Asimismo, se hace constar que no existen otras sociedades del grupo “la Caixa’
titulares de acciones de la Sociedad, ni otras personas que actlian por cuenta de
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona "la Caixa' o concertadamente con
ela’.

Por otro lado, la Unica participacion de miembros del Consgjo de Administracién
en el capital social de Banco Herrero es la que se describe en latabla siguiente:

Acciones

Enrique Alcéantara Garcia-lrazoqui
Marcelino Armenter Vidal
Antonio Brufau Niub6

Enrique Corominas Vila

Isidro Fainé Casas

Ignacio Herrero Alvarez

Julio Lage Gonzélez

Toméas Muniesa Arantegui

T N T N N T

Por otro lado se hace constar, gque ningin miembro del Consejo de Administracién
de Cga de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa’ es titular de acciones de
Banco Herrero savo los que a su vez son miembros del Consgo de
Administracion de Banco Herrero y que se han incluido en la tabla anterior.

Asimismo, se pone de manifiesto que durante e periodo comprendido entre el 20
de septiembre de 1999 y la fecha de presentacion del Folleto no se ha producido
ninguna compra o venta de acciones de Banco Herrero por los miembros de su
Consgjo de Administracion.



1.6 Acuerdos expresos o no entre la Sociedad y los miembros de su Organo de

1.7.

Administracién. Ventajas especificas que la Sociedad haya reservado a
dichos miembros, en relacion con la presente Oferta.

No existe ningun acuerdo especifico entre la Sociedad y sus miembros del
Consgjo de Administracion ni se ha reservado ventaja especifica alguna a dichos
miembros.

En relaciéon con la Cgja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa’ como
entidad dominante, no existen acuerdos entre Caa de Ahorros y Pensiones de
Barcelona“laCaixa’ y los consgjeros de Banco Herrero ni se hareservado ventgja
especifica a dichos miembros.

Informacion sobre la actividad y la situacién econdmica-financiera de la
Sociedad y de las sociedades de su grupo consolidado, con indicacion de su
patrimonio, cifra de negocios, activos totales, endeudamiento y resultados, y
referencia expresa a cualquier salvedad o indicacion relevante que conste en
los Informes de Auditoria en relacion con ellos.

@ Actividad

Banco Herrero es una entidad de derecho privado, constituida en 1911 con
caracter indefinido, cuyo objeto socia es la actividad bancaria segiin se describe
en e articulo 15 de sus Estatutos Sociales. Para e desarrollo de su actividad,
giercida principamente en el ambito nacional, dispone de 262 sucursaes y
agencias distribuidas en todo €l territorio nacional, a 30 de septiembre 2000. No
dispone de sucursales en €l extranjero.

(b) Principales magnitudes del Grupo consolidable: (datos en millones de
pesetas).
» BALANCE

1999 1998
Activo Total Neto 556.980 517.308
Créditos a Clientes (neto) 377.216 334.334

Recursos de Clientes
Débitos aclientes 436.390 409.878
Pasivos subordinados
Recursos Propios 65.876 60.983
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Asimismo, a continuacion se reflgjan los datos mas significativos a 30 de
septiembre de 1999 y 2000.

2000 1999

Activo Total Neto 581.685 556.510

Créditos a Clientes (neto) 424,733 395.004
Recursos de Clientes

Débitos a clientes 454,513 425.221

Pasivos subordinados

Recursos Propios 79.495 63.968

» CIFRA DE NEGOCIOS

Por tratarse de una entidad financiera, el concepto de “cifrade negocios’ carece de
significado econémico. Por tanto, a objeto de presentar una cifra que represente
los ingresos de la actividad tipica de Banco Herrero, se ha considerado que la
mejor aproximacion al mismo lo constituye el margen ordinario.

1999 1998

| Margen ordinario 23.894 24.035

Asimismo, a continuacion se reflgjan los datos méas significativos a 30 de
septiembre de 1999 y 2000.

2000 1999

[ Margen ordinario 17.673 17.512
» RESULTADOS

1999 1998

Beneficio antes de impuestos 8.175 7.396

Beneficio Neto atribuible a Grupo 5.528 5.235

Asimismo, a continuacion se reflgjan los datos més significativos a 30 de
septiembre de 1999 y 2000.

2000 1999

Beneficio antes de impuestos 24.988 6.067
Beneficio Neto atribuible a Grupo (1) 16.043 4,194
(1) La variacion en el Beneficio se debe fundamentalmente a la plusvalia generada en la venta de

Hidroel éctrica del Cantabrico, S.A.

11



C) Principales magnitudes de Banco

Herrero (datos en millones de

pesetas).
> BALANCE
1999 1998
Activo Total Neto 536.122 505.139
Créditos a Clientes (neto) 375.935 334.278
Recursos de Clientes
Débitos a clientes 440.894 420.340
Pasivos subordinados
Recursos Propios 42.173 38.695

Asimismo, a continuacion se reflgjan los datos més significativos a 30 de

septiembre de 1999 y 2000:
2000 1999
Activo Total Neto 566.370 540.139
Créditos a Clientes (neto) 424.470 394.832
Recursos de Clientes
Débitos aclientes 458.290 431.851
Pasivos subordinados
Recursos Propios 61.539 41.378
» CIFRA DE NEGOCIOS
1999 1998
| Margen ordinario 22.820 20.866

Asimismo, a continuacion se reflgjan los datos mas significativos a 30 de

septiembre de 1999 y 2000:
2000 1999
| Margen ordinario 17.054 17.167
- RESULTADOS
1999 1998
Beneficio antes de impuestos 6.268 3.626
Beneficio Neto 4,940 2.854

Asimismo, a continuacion se reflgjan los datos més significativos a 30 de

septiembre de 1999 y 2000:
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2000 1999
Beneficio antes de impuestos 29.273 5.204
Beneficio Neto 20.830 4.146

Como ANEXO 4 a este Folleto se adjuntan las Cuentas Anuales de Banco
Herrero y su Grupo Consolidable correspondientes al gercicio finalizado a 31 de
diciembre de 1999, que incorporan los estados financieros de los g ercicios 1998 y

1999, junto con los informes de gestion y auditoria.

Asimismo, como ANEXO 5 a presente Folleto se adjuntan

los Estados

Financieros de Banco Herrero y su Grupo Consolidable a 30 de septiembre de

2000.
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2.

ELEMENTOSOBJETIVOSDE LA OFERTA

2.1. Valoresalos que se extiende la Oferta

La presente Oferta Publica de Adquisicién de Acciones se readliza sobre las
acciones de la Sociedad, de 500 pesetas de valor nominal cada una, admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay
gue se negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) que no sean propiedad directa o indirecta de Cga de Ahorros y
Pensiones de Barcelona “la Caixa’ o de Banco Herrero.

CaixaHolding, S.A. ha manifestado formalmente a la Sociedad su intencion de no
acudir a esta Oferta Publica de Adguisicion de Acciones, votando favorablemente,
en relacion a acuerdo de exclusion en la Junta General Extraordinaria de Banco
Herrero, celebrada el dia 31 de octubre de 2000. A tales efectos, ha inmovilizado
las acciones de las que es titular en un porcentgje equivalente a 98,89% del
capital socia de Banco Herrero, que representan 7.609.295 acciones, hasta el
momento de publicacion del resultado de la Oferta. A tales efectos, se adjunta
como ANEXO 6 del presente Folleto Explicativo e correspondiente certificado
de inmovilizacién de | as acciones propiedad de CaixaHolding, S.A.

Las 782 acciones que Banco Herrero posee en régimen de autocartera tampoco
acuden ala presente Oferta. Se acompafia como ANEXO 7 a presente Folleto €l
correspondiente certificado de inmovilizacion de los citados val ores.

En consecuencia, |la Oferta se extiende aproximadamente al 1,10% de las acciones
de la Sociedad, es decir, a84.787 accionesy gque junto alas que han sido objeto de
inmovilizacion, suman € 100% del capital social de la Sociedad. La presente
Oferta se formula con caracter irrevocable, y no tiene limites maximo o minimo
de adquisicion, por lo que sera valida y surtira efectos cualquiera que fuere €
numero de acciones ofrecidas.

La Sociedad no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni otros
instrumentos similares que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de acciones.

Tampoco existen acciones sin voto o de clases especiales de la Sociedad.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la
Sociedad a la que se dirige esta Oferta, ofreciéndose la contraprestacion sefialada
en el apartado 2.2. siguiente.

Las acciones a las que se extiende esta Oferta deberan ser transmitidas libres de
cargas, gravamenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o
econdémicos o su libre transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas
segun los asientos del Registro Contable, de forma que la Sociedad adquiera la
propiedad irreivindicable de acuerdo con €l articulo 9 de la Ley del Mercado de
Vaores. Las acciones objeto de la presente Oferta deberdn ser entregadas con
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todos los derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que
pudieran corresponder alas mismas en lafecha de presentacion de esta Of erta ante
la Comisién Nacional del Mercado de Vaores. Asimismo, se pone de manifiesto
gue la Junta General de Accionistas de Banco Herrero de 31 de octubre de 2000
acordod repartir entre los accionistas de la Sociedad un dividendo con cargo a
reservas de libre disposicion de la sociedad, por € importe resultante de restar de
la cantidad de 25.060.157.476 pesetas. (i) € total montante satisfecho por el pago
de las acciones que resultaran adquiridas por la Sociedad, como consecuencia de
laOfertay (ii) e importe de las acciones que no hayan sido adquiridas por Banco
Herrero, valoradas en la cantidad que hubiera debido desembolsarse para su
adquisicion, disminuida en € importe que les correspondiera de las reservas a
repartir. El dividendo resultante de 18,60 € por accién sera abonado a aquellos
accionistas que no acudan ala Ofertay una vez finalizada la misma, y respecto de
aguellos que acepten la Oferta, el precio ofertado por Banco Herrero incluye el
importe de dicho dividendo.

2.2. Contraprestacion ofrecida por las acciones

a) Contraprestacion:

La Sociedad ofrece como contraprestacion a sus accionistas la cantidad de 107,02
€ (CIENTO SIETE EUROS Y DOS CENTIMOS) (equivalente a 17.806,63
Pesetas) por accion, lo que representa un 3.561,33 % de su valor nominal. La
contraprestacion serd hecha efectiva en su totalidad en metalico y se abonara
segun lo establecido en €l apartado 3.2 siguiente.

El precio se ha establecido teniendo en consideracion tanto los criterios
contenidos en el apartado 3 del articulo 7 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, sobre e régimen de Ofertas Publicas de Adguisicion de Valores como la
valoracion redlizada por Morgan Stanley and Co. Limited como experto
independiente y la valoracion de las acciones de Banco Herrero que la Cgja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” aportara a Banco Sabadell, SA. en
el marco del acuerdo que estas dos entidades han alcanzado y que se ha
comunicado mediante Hecho Relevante a la Comision Naciona del Mercado de
Valores, con fechas 20 y 26 de septiembre de 2000.

b) Justificacion y métodos empleados para la determinacion del precio ofrecido:

La valoracion de Morgan Stanley & Co. Limited que se incorpora a presente
Folleto como ANEXO 8, toma en consideracion tanto criterios establecidos en el
Real Decreto 1197/1991 como otros métodos que son los siguientes: descuento de
dividendos, compafiias cotizadas comparables y transacciones comparables.

L os resultados obtenidos en base a la aplicacién de los criterios establecidos en el
Real Decreto 1197/1991 son los siguientes:
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1) Cotizacién Media del ultimo semestre

El valor de la accion de Banco Herrero, de acuerdo con este criterio es de
57,53 € (9.572,19 pesetas), para el Ultimo semestre anterior a la fecha de
anuncio del hecho relevante de 26 de septiembre de 2000 sobre €l
acuerdo alcanzado entre Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la
Caixa’ y Banco Sabadell, S.A., -en &l gque se concreta el precio propuesto
para la Oferta Plblica de Adqguisicion de Acciones- periodo comprendido
desde €l dia 26 de marzo 2000 hasta €l dia 26 de septiembre de 2000,
segun consta en la certificacion expedida por la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Madrid que se acompafia como ANEXO 9.

2) Valor Tedrico Contable

El Vaor Tedrico Contable de una sociedad viene determinado por la
diferencia entre el activo neto real y e pasivo exigible del balance a una
fecha determinada

La informacién financiera empleada para obtener e valor tedrico de la
Sociedad se encuentra recogida en los estados financieros del grupo
consolidable de Banco Herrero a 30 de septiembre de 2000, segun se
observaen e cuadro siguiente:

Total Patrimonio Neto 71.063.000.000
Numero de Acciones (1) 7.694.082
Valor Tedrico Contable 9.236

(D) El nimero de acciones a utilizar para el céculo es el nimero total de acciones menos el
ndmero de acciones propias (7.694.864 — 782 = 7.694.082)

De la informacion anterior, se deduce que € Valor Tedrico Contable de
laaccion de Banco Herrero es: 9.236 pesetas (55,51€).

3) Valor Liquidativo
Este valor se ha obtenido agjustando €l Vaor Tedrico Contable por €
valor oculto, ya sea positivo 0 negativo, de los activos y pasivos de Banco

Herrero y sin considerar |os costes legales o de liquidacion.

El valor de liquidacion de Banco Herrero se sitlia en 63,38 € por accion,
(esdecir, 10.546 Pesetas).

4) Precio de la contraprestacion ofrecida con anterioridad, en el
supuesto de que se hubiese formulado alguna oferta publica de
adquisicion en e ultimo afo.

Durante € Ultimo afio no se ha formulado ninguna oferta de adquisicion
de acciones.
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Adicionamente a los criterios de vaoracion establecidos en el Articulo 7 del Real
Decreto 1.197/1991 sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valoresy
como soporte del precio de la Oferta, Morgan Stanley & Co. Limited ha llevado a cabo
una vaoracion de Banco Herrero sobre la base de otros criterios y métodos de
valoracion utilizados en el mercado cuyos resultados se describen a continuacion:

Rango de Valoracion Pesetas por accion | € por accion
Descuento de dividendos 12.200 — 14.400 73,3-86,5
Compahias cotizadas comparables | 11.600 — 14.100 69,7 —84,7
Transacciones comparables 10.100 —11.000 60,7- 66,1

Los métodos de valoracion basados en € precio de cotizacion de la accion (Cotizacion
media del dltimo semestre y método de Transacciones comparables) deben interpretarse
en e caso particular de Banco Herrero teniendo en cuenta e reducido volumen de
negociacion del valor. En opinién de Morgan Stanley & Co. Limited, la cotizacion
oficial de la compafia puede no reflgjar un valor de mercado solvente dada la limitacién
gue su estrechez implica en cuanto a colectivo de inversores que pueden o desean
invertir en su accion.

El detalle de los métodos anteriores se contiene en el ANEXO 8.

Otros factores considerados:

Asimismo ha sido considerado el acuerdo acanzado entre la Cga de Ahorros y
Pensiones de Barcelona “la Caixa” y Banco Sabadell, SA. por € que éste ultimo
adquiere la participacion del 98,89% de Banco Herrero de la que es titular
indirectamente aquella, recibiendo Cga de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la
Caixa’ €l 15% del capital socia de Banco Sabadell. La operacion se formalizard
mediante una ampliaciéon de capital sociad de Banco Sabadell que suscribira
integramente Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa’. A efectos de esta
operacion, Banco Herrero se valora en 137.000 millones (823,39 millones de euros), que
supone 17.806,63 pesetas por accion (107,02 € por accion). Por tanto, € precio
propuesto por Banco Herrero parala OPA de 107,02 euros por accién, coincide con la
valoracion acordada entre Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa’ y
Banco Sabadell.

La valoracion de Banco Herrero considerada, a efectos del acuerdo alcanzado entre Caja
de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa’ y Banco Sabadell, SA., contempla
factores de carécter subjetivo que toman, principamente, en consideracién, las
circunstancias del comprador (Banco Sabadell, S.A.):

v' Las potenciales sinergias que obtendra Banco Sabadell, SA. por la
integracion de Banco Herrero en su  Grupo, derivado de la
complementariedad en mercados y productos, muy especialmente en lo que
se refiere a la Banca de particulares, que se afiade a la Banca de Empresa,
especiamente relevante en e Grupo Banco Sabadell.

v El crecimiento significativo del tamafio del Grupo Banco Sabadell que, por

el hecho de laintegraciéon de Banco Herrero, se situara en el cuarto puesto
del ranking de la Banca espafiola.
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v" Adicionalmente, se ha tomado en consideracién € funcionamiento
operativo de Banco Herrero en comparacion con € de otros Bancos
espanoles durante los Ultimos afios, factor éste que, aunque no se reflgjard
en los resultados, tiene un gran valor para un adquirente conocedor del
mismo mercado.

v Por dltimo, se ha considerado la prima asociada a la toma de control, casi
absoluto, de Banco Herrero por Banco de Sabadell, S A.

En definitiva, e precio ofrecido por Banco Herrero es superior a las valoraciones
obtenidas considerando |os criterios minimos establecidos en el apartado 3 del articulo 7
del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre e régimen de Ofertas Publicas de
Adquisicion de Valores, asi como otras valoraciones efectuadas por Morgan Stanley &
Co. Limited.

En e informe de Morgan Stanley & Co. se concluye lo siguiente: “ sobre la base y con
sujecion a lo expuesto anteriormente, opinamos que a la fecha de hoy el precio ofrecido
a los accionistas de Banco Herrero en la OPA es adecuada desde un punto de vista
financiero para dichos accionistas’ .

2.3 Numero maximoy minimo de acciones a las que se extiende la Oferta

a) NuUmero maximo de acciones alas gue se extiende la Oferta

La presente Oferta Publica de Adquisicion de Acciones se extiende a la totalidad
de las acciones en circulacion de la Sociedad y de las que no son titulares
CaixaHolding, S.A. ni la propia Sociedad, esto es 84.787 acciones que constituyen
un 1,10% de las acciones de Banco Herrero segln se ha expuesto anteriormente.

b) NuUmero minimo de acciones a cuya adquisicion se condiciona la
efectividad de la Oferta

La efectividad de la Oferta no se condiciona a la adquisicion de un ndmero
mMinimo acciones.

C) Prorrateo
No procede establecer ninguna referencia a reglas de distribucién y prorrateo por
extenderse la presente Oferta PUblica a la totalidad de las acciones de la Sociedad
de las que no son titulares CaixaHolding, S.A. o Banco Herrero.

2.4 Garantias constituidas por la Sociedad para la liquidacion dela Oferta
De conformidad con lo previsto en €l articulo 11.1 del Real Decreto 1197/1991,

con €l fin de garantizar la gecucion y € pago del precio de las compraventas que
tengan lugar como consecuencia de la presente Oferta, la Sociedad presenta ante la
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2.5

Comisién Nacional del Mercado de Valores aval solidario e irrevocable por
importe de 1.509.770.714 Pesetas (equivalente a 9.073.904,74 €), coincidente con
el precio ofrecido por latotalidad de las acciones objeto de la Oferta, emitido por
Caga de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa’, garantizandose asi la
totalidad de las obligaciones de pago de Banco Herrero que pudieran resultar de la
aceptacion de la presente Oferta por titulares de las acciones representativas del
capital social de Banco Herrero a los que se dirige la misma. Copia del
mencionado aval seincorporacomo ANEXO 10 al presente Folleto.

Posible futuro endeudamiento de la Sociedad para la financiacion de la
Oferta

La presente Oferta Publica de Adquisicion de acciones representativas del capital
social de Banco Herrero no implica endeudamiento adicional parala Sociedad.
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CAPITULO I

ELEMENTOSFORMALESDE LA OFERTA
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31

3.2

ELEMENTOSFORMALESDE LA OFERTA

Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de UN (1) MES a partir de lafecha
de publicacion del primero de los anuncios de la Oferta previstos en € articulo 18
del Real Decreto 1197/1991, cuyo texto se incorporacomo ANEXO 11.

La Sociedad se reserva el derecho a prorrogar € plazo de aceptacién hasta el
maximo de dos meses, previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado
de Valores. Dicha prorroga, en su caso, sera anunciada con caracter previo en los
mismos medios en que hubiera sido publicado e anuncio de la Oferta, con una
antelacion de al menos tres dias alafinalizacion del plazoinicial.

El plazo de aceptacion sera contado de fecha a fecha, excepto si el Ultimo dia
fuerainhabil en cualquiera de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia,
en cuyo caso, € plazo de aceptacion se extendera hasta € dia habil bursitil
inmediatamente siguiente, finalizando, en todo caso, a las 24 horas del Ultimo dia
del plazo.

Formalidades de la aceptacion de la Oferta por sus destinatarios. Forma y
plazo de pago de la contraprestacion ofrecida.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta serén irrevocables y no podran ser
condicionales.

L as declaraciones de aceptacién deberan acompafar la documentacion acreditativa
de la titularidad y disponibilidad de las acciones, y deberan ser cursadas por
escrito a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia, a través de Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa, miembros del
correspondiente Mercado, quienes responderan de la titularidad y tenencia de las
acciones a que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de
cargasy gravamenes, cCompromisosy opciones, o derechos de terceros que limiten
derechos politicos 0 econémicos de dichas acciones o su transmisibilidad.

En ningun caso, Banco Herrero aceptara acciones cuyas referencias de registro
sean posteriores a Ultimo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta. Es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberdn haber sido adquiridas
como maximo €l ultimo diadel plazo establecido parala aceptacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones en la Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia, se intervendray liquidara por InverCaixa Vaores, SV.B., SA. con
domicilio, a estos efectos, en Barcelona, Avenida Diagonal nimero 621-629 y, en
Madrid, Paseo de la Castellana nUmero 51, 28046 Madrid, quien actuard por
cuenta de la Sociedad segun la designacion del apartado 3.4 siguiente.

La liquidacién y pago serén realizados siguiendo el procedimiento establecido
para ello por € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.,
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3.3

34

considerandose fecha de contratacién de la correspondiente operacion bursatil 1a
del dia de la publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de Cotizacion
de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia

L as acciones quedaran excluidas de cotizacién una vez liquidada la Oferta.
Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta.

La Sociedad satisfara €l corretgje y canones de contratacion, gestion bursétil y
liquidacion de aguell os accionistas que acepten la Of erta a través de la sociedad de
valores y bolsa designada en el apartado 3.4 siguiente para intervenir y liquidar las
operaciones. Si hubiera cualquier otro gasto no mencionado en el presente parrafo,
se satisfara por |a parte que hayaincurrido en €.

Los accionistas de la Sociedad que acepten la Oferta a través de una sociedad de
valoresy bolsadistintade lareferida en el apartado 3.4 deberan soportar y pagar €l
corretgje y canones de contratacion, gestion bursatil y liquidacién correspondiente
al vendedor en la liquidacion de la operacion, asi como cualquier otro gasto
inherente al vendedor paralarealizacién de la compraventa.

L os gastos de adquisicion seran satisfechos por cuenta de Banco Herrero.

Designacion de la Sociedad de Valores y Bolsa que actuara por cuenta de la
Sociedad.

La Sociedad ha designado a InverCaixa Vaores, SV.B., SA., con domicilio
socia en Barcelona, Avenida Diagona nimero 621-629 como entidad encargada
de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicién de las acciones gue acepten
la Oferta.
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CAPITULO IV

OTRASINFORMACIONESRELATIVASA LA OFERTA
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4. OTRASINFORMACIONESRELATIVASA LA OFERTA

4.1 Finalidad perseguida con la adquisicion.

La presente adquisicion tiene por finalidad dar cumplimiento a requisito de exclusion
de negociacién de las acciones de Banco Herrero en Bolsa, derivado del acuerdo
alcanzado entre Caja de Ahorros y Pensiones “la Caixa’ y Banco Sabadell, SA. por €
cual, CaixaHolding, S.A. con posterioridad a esta exclusion, aportara las acciones de
Banco Herrero de las que sea titular en una ampliacion de capital social de Banco
Sabadell que suscribird integramente “CaixaHolding, S.A.”. Dicho acuerdo ha sido
comunicado a la Comision Naciona del Mercado de Vaores mediante hechos
relevantes de 20 y 26 de septiembre de 2000.

En consecuencia la presente Oferta tiene por finalidad proteger los intereses legitimos
de los titulares de los valores afectados por la exclusion de negociacion de las acciones
representativas del capital social de Banco Herrero habida cuenta de que a estar
concentrado el 98,89% del capital social de Banco Herrero en el Grupo “la Caixa’, €
volumen de contratacién es muy reducido, 1o gue produce distorsiones no deseables en
la cotizacion. Dado que la exclusion de cotizacion oficial de las acciones de Banco
Herrero determina una disminucion de la liquidez de las mismas, la Oferta Publica de
Adquisicion de acciones permite a todos los accionistas que lo deseen obtener ahora la
liquidez que, como consecuencia de la exclusion, quedara reducida en € futuro.

Se hace constar expresamente que la adquisicion de acciones propias por Banco Herrero
como consecuencia de la Oferta Publica de Adquisicion se realiza con cumplimiento de
los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas para la adquisiciéon de
acciones propias y en especia los relativos a la dotacion de la reserva prescrita en €
articulo 79 de dicho texto legal.

Banco Herrero no tiene a esta fecha planes relativos a la utilizacion distinta de la actual
de los activos de la misma ni tampoco planes referidos a modificaciones estatutarias.
Por otra parte, en las conversaciones mantenidas con Banco de Sabadell, SA. en
relacion con sus planes futuros para € Banco Herrero, aquel ha manifestado su
intencién de mantenerlo, por e momento, como filial independiente con una oferta
comercial diferenciada. En cuanto alos 6rganos de administracién no se prevé tampoco
ningln cambio si bien se informa que la Junta General de Accionistas de 31 de octubre
de 2000 ha nombrado como nuevo miembro del Consgjo de Administracion de Banco
Herrero adon Francisco Valego Vallgo.

4.2 Posbilidad de que € resultado de la Oferta quede afectado por la Ley
16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia, o por € Reglamento
(CEE) numero 4064/1989 vy demas legidacion aplicable y, en su caso,
eventuales actuaciones que pretenda o deba iniciar la Sociedad ante los
or ganos de defensa de la competencia.

La Sociedad considera que la presente Oferta no se ve afectada por la Ley

16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia y demés legislacion
aplicable al no alcanzarse los umbrales previstos en el ambito de lacitada Ley.
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4.3

La Sociedad no esté sujeta a la obligacién de notificar la operacién a Servicio de
Defensa de la Competencia, a los efectos del articulo 37 del Real Decreto
1197/1991.

Asimismo declaraque asu juicio el resultado de la Oferta no quedara af ectado por
lo dispuesto en e Reglamento (CEE) n° 4064/1989 del Consgo de las
Comunidades Europeas de 21 de diciembre, puesto que la operacion contemplada
no tiene dimension comunitaria en los términos del articulo 1 del citado
Reglamento.

Disponibilidad del Folleto infor mativo.

El Folleto de la Oferta, con su documentacién adjunta, se encuentra a disposicion
del publico en la CNMV, en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia, en las oficinas de InverCaixa Valores, S\V.B., SA.
con domicilio, a estos efectos en Barcelona, Avenida Diagonal 621-629, y en
Madrid, Paseo de la Castellana nimero 51, y en e domicilio socia de Banco
Herrero, S.A., cale de Fruela, nimero 11, de Oviedo a partir del diasiguiente ala
publicacién del primer anuncio de la Oferta. Se adjunta el modelo de anuncio a
publicar como ANEXO 11.

Fdo.: Don Marcelino Armenter Vidal
En Oviedo, a 3 de noviembre de 2000
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