Circular 6/1998, de 16 de diciembre, de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, sobre valores y otros
instrumentos de naturaleza financiera codificables y procedimientos de codificacion.

(BOE, de 31 de diciembre de 1998)

El Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, ha
asignado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por su Disposicion Adicional Quinta.1, el desempefio
de las funciones en materia de codificacion de valores negociables, configurdndola como Unica entidad
competente en esta materia.

Junto a esta asignacion de funciones, se ha previsto en esta norma la habilitacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para dictar cuantas Circulares fuesen precisas en el desarrollo de aquellas.

Con esta habilitacién se ha elaborado la presente Circular, que incorpora los nuevos instrumentos y practicas
financieras y sustituye a la Circular 3/1992, de 8 de octubre, sobre valores codificables y procedimientos de
codificacion.

En su virtud, el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su reunién del 16 de diciembre de
1998, ha dispuesto lo siguiente:

Norma 13, Valores e instrumentos financieros codificables. Seran objeto de codificacion los
siguientes valores:

a) Las acciones de sociedades andnimas con capital social superior a veinticinco millones de pesetas, las
cuotas participativas de Cajas de Ahorros y de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, asi como
cualesquiera valores, tales como derechos de suscripcién, warrants u otros analogos que directa o
indirectamente puedan dar derecho a su suscripcion o adquisicion.

b) Las obligaciones y valores analogos representativos de partes de un empréstito, asi como cédulas,
bonos y participaciones hipotecarias consideradas como valores negociables segun lo previsto en el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.

c) Las participaciones en fondos de inversidn de cualquier naturaleza.

d) Los pagarés admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o no.
También seran objeto de codificacion los siguientes instrumentos financieros:

e) Las opciones y futuros negociados en un mercado secundario oficial.

f) Subyacentes: como indices, tipos de interés, materias primas y otros.

g) Cualquier otro instrumento que por sus caracteristicas y significacion en el trafico requiera ese
tratamiento codificado, a juicio de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

Norma 23, Asignacion de cédigos.

1. En el desarrollo de sus funciones de asignacion de cddigos, la Comision Nacional del Mercado de Valores
actuara de la forma siguiente:

a) Emisiones de valores verificadas por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.



El registro en la Comisidon Nacional del Mercado de Valores de una emision de valores codificables,
llevara consigo la atribucidn, siguiendo la norma técnica en vigor, del correspondiente cédigo.

b) Emisiones de valores no verificadas por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

Para las nuevas emisiones, o las ya existentes no codificadas, podra solicitar la asignacion de cddigo a la
Comision Nacional del Mercado de Valores:

- La propia entidad emisora.

- Bancos.

- Cajas de Ahorros.

- Resto de Entidades de Crédito.

- Sociedades y Agencias de Valores.

- Mercados de Valores y de Productos Derivados.

- Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

- Instituciones de Inversiéon Colectiva.

En el caso de emisiones de valores de las Comunidades Autonomas, de organismos auténomos dependientes

de éstas, o de organismos internacionales, sera el propio emisor o el intermediario financiero agente de la
emision quien solicite la asignacion del codigo ISIN.

c) Contratos de opciones y futuros negociados en mercados oficiales. La Comisién Nacional del Mercado

de Valores asignara cédigos a los contratos que hayan tenido por primera vez negociacion efectiva.

d) Indices, tipos de interés, materias primas y otros instrumentos cuando actlien como subyacentes.
Para estos instrumentos financieros, podran solicitar la asignacion de cédigo a la Comision Nacional del

Mercado de Valores, las entidades y mercados resefiados en la Norma 22 apartado 1.b).

2. La solicitud de asignacién de un cédigo, se realizara mediante la presentacion del formulario establecido por
la Comision Nacional del Mercado de Valores y la documentacion que en el mismo se exija, asi como cualquier
otra que la Comision Nacional del Mercado de Valores considere necesaria en relacion con las caracteristicas

del instrumento financiero.

Norma 32, Reasignacion, baja y reutilizacion de codigos
1. La reasignacion y baja de cddigos se realizara del siguiente modo:

A) Valores de renta variable:

a) Fusion de dos o mas sociedades, dando lugar a una nueva sociedad: Se asignaran nuevos cédigos a

la nueva sociedad.

b) Fusion por absorcion de dos o mas sociedades, existiendo una absorbente: No se asignaran nuevos
codigos, se incluiran los valores de las absorbidas en los codigos de la absorbente, dandose de baja los

codigos de las sociedades absorbidas. En ningln caso estos cddigos seran reutilizables.

c) Cambio de nombre de la entidad emisora. Si se realiza emitiendo nuevos valores, se les asignaran

nuevos codigos, manteniendo, hasta que se liquiden las operaciones pendientes, los antiguos y los

nuevos coédigos. Una vez liquidadas dichas operaciones, se procedera a dar de baja los codigos de los

valores de antiguo nombre.



d) Cambio del nominal unitario de un valor, se distinguiran los siguientes casos:

d.1) Titulos fisicos. Si el cambio de nominal se realiza emitiendo nuevos titulos para canjearlos
por los antiguos, se les asignaran nuevos codigos, manteniendo, hasta que se liquiden las
operaciones pendientes, los antiguos y los nuevos codigos. Una vez liquidadas dichas
operaciones, se procedera a dar de baja los cddigos de los valores de antiguo nominal.

d.2) Anotaciones en Cuenta. Solo se asignaran nuevos codigos a los valores de nuevo nominal si
el nimero de valores en circulacién aumenta.

e) Cambio de acciones nominativas en acciones al portador o viceversa: Este cambio conllevara
necesariamente la adjudicacion de nuevos cddigos, en la medida en que supone modificacion de alguna
de las posiciones de los mismos.

f) Emisiones previstas no colocadas finalmente (ampliaciones de capital fracasadas, conversiones y
ejercicio de warrants a los que no acudié nadie): Se anulara el codigo que se asignd en su momento,
quedando disponible para otra emision.

g) Disolucion o liquidacién de una sociedad: Se daran de baja los codigos de la sociedad disuelta o
liquidada. En ningln caso estos codigos seran reutilizables.

h) Equiparacion de derechos: Cuando los valores procedentes de nuevas emisiones se equiparen en
derechos a los emitidos anteriormente, se daran de baja los cddigos de los valores que se hayan
equiparado quedando todos comprendidos en el antiguo cddigo.

B) Valores de renta fija.

a) Fusion por creacion de nueva entidad, fusién por absorcion o cambio de nombre de la entidad
emisora: Los valores mantendran el nombre con el que se emitieron y los cédigos que se les
adjudicaron.

b) Emisiones previstas no colocadas finalmente. Se anularan los cédigos que se asignaron en su
momento, quedando disponibles para otra emision.

c) Cambio del nominal unitario de un valor, se distinguiran los siguientes casos:

c.1) Titulos fisicos. Si el cambio de nominal se realiza emitiendo nuevos titulos para canjearlos
por los antiguos, se les asignaran nuevos codigos, manteniendo, hasta que se liquiden las
operaciones pendientes, los antiguos y los nuevos cédigos. Una vez liquidadas dichas
operaciones, se procedera a dar de baja los cddigos de los valores de antiguo nominal.

c.2) Anotaciones en cuenta. Con independencia de que el nUmero de valores en circulacion varie
0 permanezca inalterado, se mantendran los codigos ya asignados.

C) Emisiones de valores con "warrants".

En las emisiones de valores con warrants, se asignaran tres codigos distintos: uno para el valor con el
warrant, otro para el valor sin el "warrant", y otro para el propio "warrant".

2. Con las limitaciones indicadas en el apartado anterior, tanto en renta fija como variable, en las sucesivas

emisiones de una entidad se podran reutilizar codigos de esa misma entidad dados de baja. Se reutilizara
siempre el codigo de la misma categoria, segin orden cronoldgico de la fecha en que causaron baja.

Norma 42. Alcance de la codificacion

La asignacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores de los cddigos correspondientes se contrae

exclusivamente a los fines identificadores y de normalizacidon operativa que inspiran la funcion de codificacion,

sin que la asignacion de esos atributos alfa-numéricos por la Comisién Nacional del Mercado de Valores



suponga pronunciamiento alguno sobre la regularidad del instrumento codificado, en lo que toca a su
naturaleza, mecanismo de circulacion, o legalidad de su emision, en aquellos otros planos de verificacion y
registro que dicho organismo tiene encomendados por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

NORMA DEROGATORIA

Queda derogada la Circular 3/1992, de 8 de octubre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores sobre
valores codificables y procedimientos de codificacion.

NORMA FINAL

La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el "Boletin Oficial del Estado".



