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Introducción 

En el presente informe se resumen las cuestiones más relevantes detectadas en el 

proceso de revisión de los estados financieros y los informes de auditoria de las 

cuentas anuales del ejercicio 2008 de las entidades emisoras de valores admitidos 

a negociación en mercados secundarios oficiales, así como las actuaciones lleva-

das a cabo por la CNMV como resultado de dicho proceso.1 

El informe de auditoría, junto con las cuentas anuales y el informe de gestión, 

tienen la consideración de información pública regulada. Tras su recepción for-

mal, la CNMV publica dichos documentos en el registro oficial previsto en el ar-

tículo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (LMV). En este 

registro también se incorporan las informaciones adicionales que los emisores 

envían en respuesta a los requerimientos de la CNMV sobre dichas cuentas. Esta 

documentación se puede consultar en la Web de la CNMV.  

La CNMV debe comprobar que la información pública regulada se ha elaborado 

de conformidad con la normativa aplicable y proceder, en caso contrario, a re-

querir su cumplimiento. La finalidad de esta función es reforzar la confianza de 

los inversores en la fiabilidad de la información financiera elaborada y publicada 

por las entidades emisoras de valores admitidos a negociación. 

Para el ejercicio de la función de comprobación, la LMV faculta a la CNMV a exi-

gir a los emisores de valores admitidos a negociación en un mercado secundario 

oficial la publicación de informaciones adicionales, conciliaciones, correcciones o, 

en su caso, reformulaciones de la información pública regulada. 

En aras de aumentar la transparencia de las labores de supervisión realizadas por 

la CNMV, se han incluido sus principales actuaciones realizadas, en cumplimien-

to de sus atribuciones, sin identificar a las entidades emisoras afectadas. Además, 

con la finalidad de mejorar la calidad de la información financiera de los próxi-

mos ejercicios, se han relacionado algunos aspectos que deberían ser considera-

dos por los emisores cuando elaboren sus informes financieros.  

Como novedad del informe, cabe resaltar la incorporación de un nuevo apartado 

en el que se identifican varias áreas de los estados financieros que serán objeto 

de una mayor atención por parte de la CNMV en el proceso de revisión de las 

cuentas anuales del ejercicio 2009 y los estados financieros intermedios corres-

pondientes al ejercicio 2010. Esta iniciativa, que se irá actualizando año a año en 

función de la experiencia acumulada, está en consonancia con las prácticas de 

otros supervisores europeos de la información financiera regulada que publican 

las compañías cotizadas. 

                                                 
1. La Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores establece en su artículo 35 la obligación de someter 

a auditoría de cuentas los estados financieros anuales de los emisores con valores admitidos a cotización 
en un mercado secundario oficial. 
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I.  Informes de Auditoría 

Número de informes recibidos 

El número de informes de auditoría de las cuentas anuales del ejercicio 2008 reci-

bidos en la CNMV asciende a 915 –sumando los relativos a cuentas individuales y 

consolidadas– y corresponden a 721 emisores de valores.  

El incremento del 4,6%, respecto al ejercicio anterior, tiene su origen en el aumen-

to de los fondos de titulización. El número de informes de auditoría sobre las 

cuentas anuales de los emisores con acciones admitidas a negociación ha dismi-

nuido un 5,6%, por las exclusiones y fusiones de sociedades cotizadas que han te-

mido lugar durante el ejercicio 2008.  

 
Informes de auditoría de cuentas recibidos en la CNMV   CUADRO 1

      
 2004 2005 2006 2007 2008* 

Informes de auditoría individuales 506 553 621 671 721 

Informes de auditoría consolidados 209 213 224 204 194 

Total de informes de auditoría recibidos 715 766 845 875 915 

De los que: Fondos de titulización 183 237 297 370 442 

Informes especiales art. 14 R.D. 1362/2007 34 35 30 34 56 
    (*)  Informes de auditoría de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV hasta el 26 de noviembre de 
2009. 

Fuente: CNMV 

Los 56 informes especiales de auditoría recibidos durante el ejercicio 2009, que es-

tán a disposición del público en los registros oficiales de la CNMV, son obligato-

rios para aquellos emisores de valores admitidos a negociación cuyos informes de 

auditoría de cuentas anuales del ejercicio anterior presentan una opinión adversa, 

denegada o con salvedades.  

Los informes especiales de auditoría actualizan al cierre del primer semestre del 

ejercicio, las circunstancias que dieron lugar a las salvedades expresadas por el au-

ditor en su informe sobre las cuentas anuales del ejercicio anterior.  

En 8 informes especiales –14,3% del total– el auditor manifiesta que las salvedades 

del informe de auditoría se han corregido, total o parcialmente, en los estados fi-

nancieros del primer semestre del ejercicio en curso, porcentaje inferior al del 

primer semestre de 2008 (38,2%). El incremento significativo de las incertidum-

bres por continuidad de negocio ha incidido en la disminución de este porcentaje, 

debido a la dificultad para solventar este tipo de situaciones en 6 meses. 

El gráfico 1 muestra la evolución de los últimos cinco años de los informes de au-

ditoría de las cuentas anuales que presentan opinión favorable, excepciones por 

falta de uniformidad y otras salvedades. 
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Opiniones de los informes de auditoría de las cuentas anuales  GRÁFICO 1 
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Fuente: CNMV 

En ejercicio 2008 se ha incrementado el número de informes de auditorías que 

contienen alguna salvedad hasta alcanzar el 6% del total recibido, porcentaje cer-

cano al registrado en el ejercicio 2004. Excluidos los fondos de titulización –todos 

presentaron una opinión favorable– esta tendencia se acentúa al pasar el porcenta-

je de informes con salvedades del 6,9% en el ejercicio 2007 al 11,6% en el ejercicio 

2008.  

Los informes de auditoría del ejercicio 2008 de tres sociedades presentan una opi-

nión desfavorable o denegación de opinión. Las dos sociedades cuyo auditor ha 

denegado emitir una opinión sobre sus cuentas anuales están en proceso de liqui-

dación y tienen suspendida su cotización.  

Informes de auditoría por mercados 

En el gráfico 2 se clasifican los informes de auditoría de los emisores en función de 

los mercados donde se negocian los valores emitidos, agregando los que presentan 

opinión favorable a los que contienen, únicamente, una excepción por falta de uni-

formidad2. 

 

Porcentaje de informes de auditoria favorables o con excepciones         GRÁFICO 2 
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Fuente: CNMV 

                                                 
2. En los ejercicios 2008 y 2007 no se han recibido informes de auditoría con excepción por falta de uniformi-

dad, pero en ejercicios anteriores han sido habituales. Este tipo de excepción no refleja ningún incumpli-
miento de las normas contables, dado que el auditor no manifiesta su desacuerdo con la actuación de la 
entidad. 



11 

 

 

– En las sociedades del Mercado Continuo, el porcentaje de informes de audi-

toría con opinión favorable, o que contienen exclusivamente una excepción 

por uniformidad, ha disminuido en 5,6 puntos porcentuales, acentuando la 

tendencia ya iniciada el ejercicio anterior. El significativo aumento de las in-

certidumbres sobre la continuidad del negocio explica la mayoría del incre-

mento. 

Cabe destacar que este es el primer ejercicio desde la creación del registro de 

auditoría recogido en el artículo 92 de la Ley del Mercado de Valores donde 

todos los informes de auditoría de las entidades integrantes del índice Ibex-

35 presentan una opinión favorable.  

– Los informes favorables de emisores de acciones que se negocian en el mer-

cado de Corros y en el Segundo Mercado disminuyen en 5,5 puntos porcen-

tuales respecto al ejercicio 2007. Al igual que el año anterior, estas entidades 

presentan menos informes con opinión favorable que las compañías con  va-

lores admitidos a cotización en el mercado continuo.  

– Los fondos de titulización no suelen incluir salvedades en su opinión de au-

ditoría. Esta circunstancia influye en el porcentaje de informes favorables de 

los emisores de renta fija, cercano al 100%. Excluidos los fondos de tituliza-

ción, desciende el porcentaje de informes con opiniones favorables o que 

contienen exclusivamente una excepción por uniformidad hasta el 95,1% 

(97,8% en el ejercicio 2007). 

Tipología de las salvedades 

El gráfico 3 refleja la evolución de las salvedades de los informes de auditoría, para 

el periodo 2004-2008, agrupadas en función de su tipología. 

 

Tipología de salvedades                    GRÁFICO 3 
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Tipología de salvedades distribuida por mercados (en %)             GRÁFICO 4 
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Fuente: CNMV 

Las conclusiones más relevantes que se pueden extraer del análisis de los datos de 

los gráficos anteriores, son las siguientes:  

– Se mantiene la tendencia descendente del porcentaje y número de informes 

de auditoría con errores o incumplimientos –excepciones-- de los principios 

y normas contables generalmente aceptados. Únicamente 6 informes de 

auditoría presentan en el ejercicio 2008 una salvedad cuantificada, mien-

tras que en el ejercicio 2007 fueron 11.  

– Las limitaciones al alcance son salvedades muy preocupantes, porque refle-

jan que el auditor no ha podido aplicar los procedimientos requeridos por 

las Normas Técnicas de Auditoría al no haber dispuesto de información su-

ficiente para formarse una opinión fundada al respecto. La CNMV exige, 

mediante requerimiento escrito, que se subsanen de forma inmediata las 

limitaciones que provienen de la propia entidad emisora.  

Inicialmente, se registraron 11 informes de auditoría del ejercicio 2008 co-

rrespondientes a 7 emisores de valores que contenían limitaciones al alcan-

ce. Como resultado de los requerimientos remitidos por la CNMV, y una 

vez aplicados los procedimientos establecidos en las Normas Técnicas de 

Auditoría, se recibieron manifestaciones expresas de los auditores obvian-

do las limitaciones al alcance incluidas en 5 informes de auditoría, corres-

pondientes a 3 entidades. En el caso de otra entidad la limitación al alcance 

fue superada en el informe especial de auditoría. 

– El número de informes de auditoría que contienen algún tipo de incerti-

dumbre prácticamente se ha duplicado en el ejercicio 2008 –de 28 informes 

en el ejercicio 2007 a 52 informes en 2008-- principalmente por el aumento 

de las entidades con riesgos significativos de continuidad en sus negocios. 

En estos casos, el auditor refleja en su opinión dudas sobre la capacidad de 

la sociedad o su grupo para continuar las actividades.  

El incremento de las incertidumbres por continuidad del negocio –35 in-

formes en este ejercicio, frente a 12 en el ejercicio anterior– sigue impac-

tando en las empresas del sector inmobiliario y, en menor medida, en las 

compañías industriales. Por mercados, el mayor número de informes que 
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presentan incertidumbres se registra en el mercado continuo: 34 informes, 

frente a 12 entre el mercado de corros y segundo mercado. Sin embargo, en 

términos porcentuales, un 20,3% de los informes de entidades cotizadas en 

corros y segundo mercado contiene incertidumbres, frente al 13,5%, del 

mercado continuo. El auditor ha incluido este tipo de incertidumbre sobre 

las cuentas anuales individuales y/o consolidadas de 11 inmobiliarias (4 en 

2007), 6 entidades industriales (2 en 2007) y 2 cajas de ahorros. 

En relación con el futuro tratamiento de las incertidumbres en los informes 

de auditoría, cabe señalar que la Directiva 43/2006, de 17 de mayo de 2006, 

relativa a la auditoría legal de las cuentas anuales individuales y consolida-

das, establece la obligación de aplicar las Normas Internacionales de Audi-

toría. Por tanto, cuando sean de aplicación tales normas, las incertidumbres 

dejarán de considerarse salvedades de auditoría, excepto las que supongan 

la denegación de la opinión, entre otras, las incertidumbres por continui-

dad del negocio.  
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II.  Revisión de las cuentas anuales 

Revisión de las cuentas anuales de los emisores 

La Ley del Mercado de Valores encomienda a la CNMV el deber de comprobar que 

la información pública regulada, incluidos los informes financieros anuales, se ha 

elaborado de conformidad con la normativa aplicable y proceder, en caso contra-

rio, a requerir su cumplimiento.  

La CNMV establece dos niveles de revisión sobre los informes financieros anuales.  

En primer lugar, todos los informes recibidos en la CNMV se someten a una revi-

sión formal y de cumplimiento de los requisitos exigidos por la normativa vigente. 

Además, dentro de este tipo de revisión se incluyen otras cuestiones derivadas de 

cambios puntuales en la normativa contable. 

Adicionalmente, se realiza una revisión sustantiva sobre un número determinado 

de cuentas anuales auditadas. Para identificar las entidades que serán objeto de re-

visión se aplica un modelo mixto de selección basado en el riesgo y en la rotación 

aleatoria, que se ajusta a los principios establecidos en el estándar nº 1 del Comité 

Europeo de Reguladores de Valores (CESR). 

El concepto de riesgo que se utiliza en el modelo combina dos factores: 

– Probabilidad de que los estados financieros contengan un error material, 

para cuya evaluación se analiza la información histórica sobre las salveda-

des de auditoría; la situación financiero-patrimonial; la calidad del gobier-

no corporativo; las transacciones corporativas significativas; las reclama-

ciones y denuncias recibidas; los requerimientos remitidos en periodos an-

teriores, etc. 

– Y el impacto potencial que podrían tener los eventuales errores materiales 

en la confianza de los mercados y la protección de los inversores. Para es-

timar este riesgo se utiliza la capitalización bursátil; el volumen de contra-

tación; la rotación del capital; la naturaleza de los valores emitidos; el seg-

mento de negociación; el capital flotante; la cotización y su volatilidad;  etc. 

La selección basada en el riesgo se complementa con criterios de rotación aleatoria 

para asegurar que la información financiera de todos los emisores de acciones y de 

deuda se revisa cada cuatro y seis ejercicios, respectivamente. 

En relación con la puesta a disposición del público del informe anual, la CNMV ha 

requerido a 48 entidades (69 el año anterior) por su remisión fuera de plazo. 

En la revisión formal de las cuentas anuales e informes de gestión correspondien-

tes al ejercicio 2008 se ha realizado un especial seguimiento de: (i) la transición al 

Nuevo Plan General de Contabilidad en las cuentas anuales individuales; (ii) la de-

claración de responsabilidad sobre el contenido de los informes financieros anua-

les, firmada por los administradores (Artículo 8 Real Decreto 1362/2007); (iii) la 
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inclusión en el informe de gestión del Informe Anual de Gobierno Corporativo – 

IAGC– (Artículo 202 de la Ley de Sociedades Anónimas); (iv) la información sobre 

la gestión de capital de las sociedades (NIC1.124A-C); (v) la dotación del fondo de 

reserva en los fondos de titulización de activos; (vi) la formulación de cuentas 

anuales no abreviadas (Artículos 175, 176, 201 de la Ley de Sociedades Anónimas); 

y (vii) las diferencias existentes entre las cuentas anuales y la información finan-

ciera correspondiente al segundo semestre previamente remitida.  

Como resultado de esta comprobación se han remitido requerimientos a 42 socie-

dades que hacían referencia a esas materias. Adicionalmente, se han enviado re-

querimientos a 14 entidades sujetas a revisión formal en relación con las salveda-

des contenidas en su informe de auditoría. 

La revisión sustantiva realizada sobre las cuentas anuales e informe de gestión de 

las sociedades emisoras ha dado lugar al envío de requerimientos a 68 entidades 

en relación con salvedades de auditoría, omisiones de información, aclaraciones de 

los criterios contables y métodos de valoración aplicados. 

 

Motivos de los requerimientos de las revisiones sustantivas (*)     GRÁFICO 5 
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(*)Los requerimientos por salvedades incluyen los enviados a entidades sujetas a revisión formal (14 en-

tidades en 2008). 

Fuente: CNMV 

Las principales cuestiones planteadas en los requerimientos hacían referencia a: 

– Salvedades: incertidumbres por continuidad del negocio y otras contingen-

cias, limitaciones al alcance, así como errores no subsanados o incumpli-

mientos de principios y normas contables generalmente aceptados. 

– Aplicación de criterios contables y omisión de desgloses de información. En 

el cuadro 2 se identifican los aspectos por los que se ha requerido un mayor 

número de veces a las entidades analizadas.  

– Otras cuestiones: aspectos formales (inclusión IAGC, discrepancias surgi-

das entre las cuentas anuales y los estados financieros publicados en el se-

gundo semestre, etc.); información adicional sobre la situación financiera 

de la entidad; etc. 
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Información requerida sobre políticas contables y desgloses de información  

CUADRO 2 

Nº de requerimientos  
Criterios  

contables 
Desgloses de 
 información 

Reconocimiento, medición y desglose de instrumentos financieros 
(NIIF-7;  NIC-32; NIC-39) 

37 44 

Combinaciones de negocios y consolidación (NIIF-3; NIC-27; NIC-28;  
NIC-31) 

19 19 

Existencias e inversiones inmobiliarias (NIC-2; NIC-40)   5 23 

Estado de flujos de efectivo (NIC-7)   2   8 

Impuesto sobre las ganancias (NIC-12) 12 19 

Reconocimiento de ingresos y grado 
de avance (NIC-18; NIC-11) 

  9   6 

Operaciones con partes vinculadas (NIC-24)   3 14 

Deterioro de activos (NIC-36)   9 11 

Fuente: CNMV 

Para un mayor detalle de los principales criterios y desgloses requeridos véase el 

apartado III del presente informe. 

En la mayoría de los casos, las explicaciones aportadas por el emisor justifican la 

política contable adoptada o el ajuste derivado de la aplicación de un criterio acor-

de con la normativa vigente, y no tendría un efecto material sobre la imagen fiel 

de los estados financieros.  

Además, se han mantenido reuniones de trabajo con 41 entidades cotizadas, con 7 

gestoras de fondos de titulización y con cada una de las 6 mayores firmas de audi-

toría, clasificadas en función del número de informes recibidos en la CNMV, y  

que representan el 97% del total agregado. 

En la revisión de las cuentas anuales de dos entidades emisoras se han detectado 

incumplimientos de los principios de reconocimiento y valoración recogidos en la 

normativa vigente que, dada su materialidad, han motivado que la CNMV haya 

exigido a la sociedad la reformulación de las cuentas anuales consolidadas del ejer-

cicio 2008, así como la rectificación de la información pública periódica consolida-

da de dicho ejercicio, por los siguientes motivos: 

– Registro de una provisión relacionada con el desenlace de un litigio.  

– Incorrecta clasificación de un pasivo financiero como patrimonio neto.  

Además, se han identificado en varios emisores incumplimientos de los principios 

de reconocimiento y valoración recogidos en la normativa vigente que, por su ma-

terialidad, no han requerido la reformulación de las cuentas anuales, pero que de-

ben subsanarse en las cuentas anuales del ejercicio 2009, mediante la reexpresión 

en la información comparativa.  

En estos casos, se ha exigido a los emisores que remitan, a efectos informativos, los 

estados financieros del ejercicio 2008 corrigiendo el error incurrido, y que se com-

prometan a corregir el tratamiento contable en el informe financiero anual del 

ejercicio 2009, de conformidad con lo previsto en la NIC 8: Políticas contables, 
cambios en las estimaciones contables y errores. Los incumplimientos detectados 
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afectaban, entre otras, a las siguientes materias: 

– Registro de pasivos financieros relacionados con opciones de venta otorga-

das a los accionistas minoritarios.  

– Registro de los pasivos por impuestos diferidos que surgen del reconoci-

miento a valor razonable de los activos, los pasivos y los pasivos contingen-

tes de sociedades adquiridas en una combinación de negocios.  

– Reconocimiento de los costes derivados de una reestructuración dentro del 

coste de una combinación de negocios. 

– Valoración de los activos netos adquiridos en la fecha de control de la com-

binación de negocios.  

Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales  

Las actuaciones realizadas por la CNMV, iniciadas como consecuencia de las re-

clamaciones y denuncias presentadas por terceros, han aumentado debido a la si-

tuación económica de algunas entidades durante el último año.  

Tras analizar el contenido de los mencionados escritos, se ha requerido a varios 

emisores  para que ampliaran la información contenida en sus cuentas anuales au-

ditadas, con el objeto de aclarar las cuestiones planteadas en las reclamaciones y 

denuncias recibidas. 

Los asuntos más destacables de las reclamaciones y denuncias afectaban a los si-

guientes aspectos de los estados financieros: 

– Transacciones realizadas por las sociedades con partes vinculadas a conse-

jeros y/o accionistas significativos. 

– Operaciones con acciones propias. 

– Determinación y registro del valor razonable de los activos netos identifi-

cables de sociedades adquiridas. 

– Justificación de cambios en el método de consolidación y en la sociedad en-

cargada de la gestión de determinadas sociedades. 

Informes de auditoría y revisiones limitadas relativas a la información inter-
media  

Un 35,1% de las entidades emisoras –37,7% en el mismo periodo del año anterior– 

han sometido sus cuentas anuales resumidas del primer semestre de 2009 a revi-

sión limitada o a auditoría. Este porcentaje se eleva al 76,5%  –64,7% en 2008– si 

consideramos, únicamente, las entidades que forman parte del Ibex-35. 

En los casos de una auditoría completa –12 entidades (11 en 2008)– el auditor 

ofrece una seguridad razonable sobre los estados financieros intermedios, mien-

tras que en los trabajos de revisión limitada –75 entidades (82 en 2008)– la seguri-

dad que ofrece el auditor en su conclusión es más moderada. 

En el 89,7% (90,3% en 2008) de los informes de auditoria y de revisión limitada 

recibidos, el auditor no ha manifestado ninguna objeción a la información finan-

ciera intermedia.  
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III. Aspectos a mejorar en las cuentas anuales 

De la revisión de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008, la CNMV 

ha identificado algunos aspectos de la normativa contable aplicable que considera 

relevantes y que no se utilizan adecuadamente. Esta identificación debe permitir a 

las sociedades emisoras mejorar la calidad de la información financiera regulada 

que suministran al mercado.   

Combinaciones de negocio 

Cuando una sociedad tenga una obligación futura de comprar instrumentos de pa-

trimonio a los socios minoritarios, debido a la concesión de una opción de venta, a 

cambio de efectivo o de otro instrumento financiero, debe registrar un pasivo fi-

nanciero por el valor actual del importe a reembolsar, en aplicación del párrafo 23 

de la NIC 32: Instrumentos financieros: Presentación. 

La entidad adquirente, al reconocer por su valor razonable los activos, pasivos y 

pasivos contingentes de la entidad adquirida, no puede registrar pasivos por pér-

didas futuras ni por otros costes en los que espere incurrir como consecuencia de 

la combinación de negocios.  

La información a desglosar sobre la realización de las combinaciones de negocio 

no cumple con todos los requisitos exigidos por los p. 66-73 de la NIIF 3: Combi-
naciones de negocio. En especial, se omite información sobre el carácter provisio-

nal de la contabilización de algunas combinaciones; el tratamiento contable y el 

desglose de pagos contingentes que dependan de hechos futuros; el resultado del 

periodo aportado por la entidad adquirida desde la fecha de adquisición; e ingre-

sos ordinarios y resultado de la entidad resultante de la combinación, como si la 

fecha de la operación se hubiera producido al inicio de su ejercicio.  

Operaciones con partes vinculadas  

La materialidad de este tipo de transacciones se debe establecer, no sólo por la 

magnitud de la operación, sino también por la naturaleza y las diferentes partes 

vinculadas que intervienen en la transacción. 

La NIC 24: Informaciones a revelar sobre partes vinculadas exige que se desglose 

la naturaleza de la relación con cada parte vinculada, así como la información so-

bre las transacciones y los saldos pendientes. Además, la información debe estar 

individualizada si es necesaria para comprender los efectos de dichas operaciones 

sobre los estados financieros de la entidad. 

La remuneración de los miembros del Consejo de Administración y alta dirección, 

debe desglosarse por conceptos, distinguiendo entre: (i) retribuciones a corto pla-

zo; (ii) prestaciones post-empleo; (iii) otras prestaciones a largo plazo; (iv) indem-
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nizaciones por ceses; y (v) pagos basados en acciones.  

Inversiones y existencias en activos inmobiliarios  

En general, las empresas inmobiliarias han incrementado la información sobre los 

métodos de valoración empleados y sobre las principales hipótesis aplicadas en la 

determinación del valor razonable de las inversiones inmobiliarias y del valor neto 

realizable de las existencias. Sin embargo, se ha constatado que las entidades que 

han aumentado su exposición al mercado inmobiliario, debido a adquisiciones y 

adjudicaciones de activos inmobiliarios, no han aportado información suficiente al 

respecto, en concreto:  

– Criterios de reconocimiento y valoración en el momento inicial y en el pos-

terior de los activos adjudicados. No indican si los han registrado por el va-

lor en libros del activo financiero y si hubo las oportunas tasaciones.  

En particular, cuando se produzca la ejecución de garantías y se obtengan 

bienes inmuebles con evidencias de deterioro, los informes realizados por 

los expertos independientes deberían ser actualizados. 

– Cuando las valoraciones de los activos inmobiliarios hayan sido realizadas 

por expertos independientes: (i) identificación del experto; (ii) fecha de la 

valoración y del informe; (iii) importe; y (iv) métodos de valoración e hipó-

tesis aplicados para la determinación del valor razonable. 

– Y cuando las valoraciones de los activos inmobiliarios no estén basadas en 

informes de expertos independientes: (i) razones por las cuales, dada la ne-

gativa evolución del mercado inmobiliario y considerando lo indicado en el 

párrafo 32 de la NIC 40: Inversiones inmobiliarias, no se ha considerado la 

estimación de dicho valor por un experto independiente; y (ii) métodos de 

valoración e hipótesis aplicadas en la determinación del valor razonable. 

Registro, valoración y desgloses sobre instrumentos financieros 

CESR ha publicado el 2 de noviembre de 2009, un análisis del cumplimiento por 

parte de las principales entidades financieras europeas de los desgloses exigidos 

sobre los instrumentos financieros y ha revisado las cuentas anuales correspon-

dientes al ejercicio 2008 de 96 entidades de crédito y aseguradoras, concluyendo 

que, en algunas áreas, un porcentaje significativo de compañías no han cumplido 

con los desgloses exigidos por las NIIF adoptadas.  

Entre otros incumplimientos, algunas entidades no habían desglosado: (i) los mé-

todos empleados cuando utilizaban una técnica de valoración; (ii) la sensibilidad 

del valor razonable a cambios en las distintas hipótesis; (iii) los criterios emplea-

dos para determinar las pérdidas por deterioro de instrumentos financieros; (iv) 

los motivos por los que se justifica el control de entidades de cometido especial, 

etc.  

Estas conclusiones se han corroborado en el análisis realizado por la CNMV sobre 

los desgloses relativos a los instrumentos financieros realizados por el conjunto de 

emisores. Destacan los siguientes comentarios: 



21 

 

 

– Ausencia de desgloses de información de los criterios aplicados para de-

terminar la existencia de evidencia objetiva de deterioro de valor de los ac-

tivos financieros disponibles para la venta. 

– En relación con el riesgo de crédito asumido por la entidad, no se incluyen 

la totalidad de los desgloses exigidos por los párrafos 36 a 38 de la NIIF 7: 

Instrumentos financieros: Información a revelar. Entre otros; (i) garantías 

constituidas sobre los activos; (ii) análisis de los activos financieros en mo-

ra o deteriorados, que incluya la antigüedad de los activos financieros en 

mora; (iii) importe de activos en mora no deteriorados y estimación de su 

valor razonable; y (iv) el importe de los activos financieros que estarían en 

mora o se habrían deteriorado, si no fuera porque sus condiciones han sido 

renegociadas.  

– Las sociedades deben describir cómo gestionan su riesgo de liquidez, en 

especial en el entorno actual, donde la combinación de resultados negativos 

de los emisores y de restricciones en la concesión de financiación adicional 

pudieran generar tensiones de liquidez.  

– Respecto de las coberturas contables, las entidades deben proporcionar in-

formación sobre el tipo de cobertura, los instrumentos utilizados (NIIF 

7.22), y el efecto que han tenido en los estados financieros (NIIF 7.23-24). 

 En las coberturas de flujos de efectivo no se ha indicado el importe que se 

ha detraído del patrimonio neto e incluido en el resultado del periodo y la 

ineficacia registrada en el resultado. En las coberturas de valor razonable, 

no se han desglosado de manera separada las ganancias o pérdidas que sur-

gen del instrumento de cobertura y de la partida cubierta. 

– La información aportada sobre el valor razonable de los instrumentos fi-

nancieros (NIIF 7.27), incluidos los de cobertura, es genérica sin desglosar-

se los métodos aplicados, hipótesis asumidas y, en su caso, la sensibilidad 

del valor razonable a las modificaciones de las hipótesis.  

Deterioro de activos no financieros 

La información que suministran por los emisores en sus memorias sobre el cálculo 

del deterioro de sus activos ha aumentado con respecto a ejercicios anteriores, sin 

embargo no cumple los requisitos exigidos por los párrafos 134 y siguientes de la 

NIC 36: Deterioro de activos. Entre otras cuestiones, se recuerda lo siguiente:  

– Al evaluar el deterioro de activos de acuerdo con su valor en uso, deben ex-

plicitarse en la memoria las hipótesis clave utilizadas (NIC 36.134.d.i), có-

mo se han determinado (NIC 36.134.d.ii) y si son consistentes con fuentes 

de información externas.  

– Las sociedades, teniendo en cuenta su entorno económico, deben evaluar la 

necesidad de desglosar la información solicitada por la NIC 36.134f), cuan-

do un cambio, razonablemente posible en una hipótesis clave, pueda supo-

ner que el importe en libros exceda a su importe recuperable, en concreto: 

(i) cantidad que excede el importe recuperable al valor en libros; (ii) valor 
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asignado a las hipótesis clave; e (iii) importe por el que debe cambiar el va-

lor de la hipótesis para igualar el importe recuperable con el valor en libros.  

Ventas con arrendamiento posterior 

Estas transacciones permiten al vendedor obtener financiación y seguir utilizando 

el activo. Si el arrendamiento es financiero o, siendo operativo, el precio de venta 

del activo es superior a su valor razonable, la entidad no puede contabilizar todo el 

beneficio generado por la venta y tendrá que diferirlo durante el contrato de 

arrendamiento (p. 59 y 61 NIC17: Arrendamientos).   

Algunos factores que indican que un arrendamiento es financiero son: (i) el plazo 

del contrato cubre la mayor parte de la vida útil del activo, pudiéndose utilizar, a 

efectos indicativos, criterios como los establecidos en el Statements of Financial 

Accounting Standards 13 (SFAS), cuando supere el 75% de la vida útil del activo; 

(ii) el precio de ejercicio de la opción de compra es inferior al valor razonable del 

valor residual del bien cuando termine el contrato; (iii) el valor actual de los pagos 

mínimos, al principio del arrendamiento, es equivalente a la práctica totalidad del 

valor razonable del activo, pudiéndose utilizar también de manera indicativa el cri-

terio establecido por el SFAS 13 de que supere el 90% del valor razonable del acti-

vo; y (iv) la utilidad del bien está restringida al arrendatario.  

La entidad debe aportar evidencia suficiente en la memoria que justifique la clasi-

ficación del arrendamiento, especialmente en el caso de que exista vinculación en-

tre el arrendador y el arrendatario. 

Parques fotovoltaicos y eólicos destinados a la venta en explotación  

Los emisores que tengan como parte de su objeto social la construcción de parques 

fotovoltaicos y eólicos para su posterior enajenación y que temporalmente tengan 

que ser explotados, deben desglosar la política contable seguida para reclasificar 

los referidos parques de existencias a inmovilizado. 

Para ello, deberán analizar el plazo medio de venta de sus parques, y definir en la 

memoria de las cuentas anuales el plazo a partir del cual, si no es enajenado el 

parque, se reclasificará a inmovilizado y comenzará su amortización.  

Reconocimiento de ingresos 

Las entidades deben aplicar con el máximo rigor los criterios de reconocimiento de 

ingresos establecidos en la NIC 18: Reconocimiento de ingresos, en particular 

cuando: (i) los contratos estén sujetos a hitos o condiciones resolutorias o suspen-

sivas, que se producen con mayor frecuencia en el sector inmobiliario y en la in-

dustria farmacéutica; (ii) el importe cobrado de la transacción no sea representati-

vo sobre el total de la operación; y (iii) las ventas se produzcan con financiación de 

la propia entidad y su recuperación no esté razonablemente asegurada. 

Adicionalmente, las entidades que apliquen el grado de avance recogido por la NIC 

11: Contratos de construcción deben revelar los métodos utilizados para determi-

nar la parte de ingresos ordinarios del contrato reconocida en el ejercicio y los mé-

todos para determinar el grado de realización del contrato en curso. Además, para 
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los contratos en curso en la fecha de cierre, debe desglosarse la cantidad acumula-

da de costes incurridos y de ganancias reconocidas (menos las correspondientes 

pérdidas reconocidas), el importe de los anticipos recibidos, y la cuantía de las re-

tenciones en los pagos.  

Presentación de los estados financieros 

– De conformidad con lo indicado por la base de conclusión 13 de la NIC 1: 

Presentación de estados financieros podría resultar confuso y dañar la com-

parabilidad de los estados financieros, excluir del resultado de explotación 

elementos de naturaleza operativa. No es apropiado excluir partidas porque 

ocurran de forma irregular o su importe sea inusual, como sería el caso de 

deterioros de activos asociados a la explotación o fondos de comercio.  

– El estado de flujos de efectivo no debe contener: flujos calculados en tér-

minos netos (salvo cuando esté permitido [p.22 de la NIC 7: Estado de Flu-
jos de Efectivo]), transacciones no monetarias, ni flujos calculados de 

acuerdo con el devengo (excepto cuando se utiliza el método indirecto por 

la incorporación del resultado y sus ajustes en las actividades de explota-

ción). 

– La entidad cambiará la presentación de sus estados financieros sólo si dicho 

cambio suministra información fiable, resulta más relevante para los usua-

rios y la nueva estructura tuviera vocación de continuidad, de forma que la 

comparabilidad no quedase perjudicada. Cuando tengan lugar tales cam-

bios en la presentación, la entidad reclasificará la información comparativa. 

– Las entidades deben presentar adecuadamente las operaciones interrumpi-

das, con carácter general, aquellas líneas de negocio o áreas geográficas sig-

nificativas que la empresa bien ha enajenado, o bien tiene previsto enaje-

nar dentro de los doce meses siguientes. En concreto, se ha observado que 

se clasifican como actividades interrumpidas gastos asociados a dichas ac-

tividades que no cumplen, en algunos casos, los requisitos exigidos por la 

NIIF 5 y que no se desglosa información comparativa.  

– Las notas de la memoria deben describir los criterios contables y normas de 

valoración que han sido efectivamente aplicados en las cuentas anuales, 

eliminando toda referencia a partidas, operaciones o hechos económicos 

que no han tenido reflejo contable o no han ocurrido en los ejercicios a los 

que se refieren los estados financieros. 

Impuesto sobre sociedades 

La información suministrada sobre el impuesto de sociedades no permite com-

prender, en la mayoría de los casos, la relación existente entre el resultado conta-

ble y el gasto por el impuesto registrado por la entidad. Para mejorar esta informa-

ción, las entidades deberían:  

– Incluir el movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos, ex-

plicando las principales variaciones y distinguiendo las partidas cargadas o 

acreditadas directamente al patrimonio neto.  
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– Si las sociedades han compensado activos con pasivos por impuestos dife-

ridos, deben desglosar éste hecho, justificar que se cumplen los requisitos 

del párrafo 74 de la NIC 12: Impuesto sobre las ganancias, y detallar la na-

turaleza e importe de estos activos y pasivos.  

– Adjuntar una conciliación numérica entre el gasto (ingreso) por el impues-

to y el resultado de multiplicar el resultado contable por el tipo o tipos im-

positivos aplicables, o una conciliación numérica entre el tipo medio efecti-

vo y el tipo impositivo aplicable (párrafo 81.c de la NIC 12). 

Fondos de titulización de activos 

La revisión realizada por la CNMV, sobre la calidad y el contenido de las cuentas 

anuales de 2008 de los fondos de titulización ha identificado las siguientes cues-

tiones que deberían ser consideradas en las cuentas anuales de ejercicios futuros: 

– En relación con la comisión variable de intermediación, la mayoría de las 

memorias analizadas se limitan a reproducir los criterios contables inclui-

dos en la norma 19ª de la Circular 2/2009 de la CNMV y no desglosan in-

formación relevante sobre su cálculo y liquidación.  

– No se desglosa información detallada relativa al nivel del fondo de reserva. 

En muchos casos no informan de su importe y si éste cumple con el nivel 

mínimo establecido en el folleto informativo. 

– Algunos de los fondos analizados han registrado activos procedentes de ad-

judicaciones realizadas en pago de deudas, pero no desglosan los criterios 

de reconocimiento contable aplicados, ni informan de sus valores razona-

bles. 

– Los ajustes al pasivo como consecuencia de pérdidas no pueden acumularse 

en un epígrafe de patrimonio negativo, su importe se debe repercutir a los 

distintos pasivos del fondo atendiendo al orden inverso de la prelación de 

pagos. 
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IV Principales áreas de revisión de las cuentas anuales del 
ejercicio 2009 

Para seguir reforzando la transparencia en las labores de revisión de la informa-

ción financiera regulada que realiza la CNMV, y en consonancia con las prácticas 

de otros supervisores de mercados de valores europeos, se incluyen a continuación 

aquellas áreas que centrarán la revisión de los estados financieros correspondien-

tes al ejercicio de 2009. 

Su elección ha sido precedida de un análisis del actual entorno económico y de la 

experiencia obtenida en las revisiones de ejercicios anteriores bajo normativa con-

table internacional y nacional. Adicionalmente, se han tenido en cuenta las dife-

rentes cuestiones planteadas en las reclamaciones y denuncias recibidas durante el 

último año. 

Un tratamiento contable adecuado, por parte de las entidades cotizadas, de las ma-

terias que se abordan en dichas áreas contribuirá a mejorar la calidad de los esta-

dos financieros y la transparencia de su situación financiero patrimonial.  

En este sentido, se analizará el estricto cumplimiento criterios contables aplicados, 

de conformidad con la normativa vigente (NIIF y PGC), en la elaboración de la in-

formación financiera regulada, así como un seguimiento especial de las modifica-

ciones efectuadas en el marco normativo que entran en vigor en el ejercicio 2009 

(NIC 1, NIIF 8, NIC 23, NIIF 2, etc.) o que entrando en vigor en ejercicios posterio-

res se permita su aplicación anticipada con anterioridad (NIIF 3, CINIIF 12, etc.). 

Registro del deterioro de activos. 

El análisis de la recuperabilidad del valor en libros de los activos es relevante en la 

actual coyuntura económica. Por tanto, se analizará la información aportada por 

los emisores para justificar debidamente su actuación respecto del deterioro en: (i) 

activos no financieros (NIC 36), con especial referencia a los fondos de comercio y 

a las inversiones inmobiliarias valoradas al coste; (ii) activos financieros disponi-

bles para la venta (NIC 39 y NIIF 7); (iii) existencias de ciclo largo (NIC 2: Existen-
cias); e (iv) inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y aso-

ciadas en las cuentas anuales individuales. 

Valoración de existencias e inversiones en activos inmobiliarios 

Además de revisar la información aportada sobre las valoraciones de dichos acti-

vos, se comprobará de forma especial, la justificación de las diferencias que pudie-

ran existir entre el valor neto de realización de las existencias, el valor en uso de 

las inversiones inmobiliarias y el valor razonable de ambos, debido a especificida-

des concretas de la entidad. 
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Criterios de valoración utilizados para los instrumentos financieros 

La revisión se centrará en los instrumentos financieros cuyo valor razonable se de-

termine de acuerdo a técnicas de valoración (niveles 2 y 3), así como en los crite-

rios utilizados para establecer cuándo un mercado no es activo o cuándo una tran-

sacción de mercado puede ser descartada en beneficio de un modelo de valoración.  

Asimismo, se prestará especial atención a los desgloses de información requeridos 

por la NIIF 7 sobre estos aspectos.  

También se analizarán las implicaciones contables derivadas de la refinanciación 

de pasivos financieros, incluido su posible efecto sobre las coberturas de flujos de 

efectivo que existieran al respecto.  

Por último, se comprobará la contabilidad de coberturas y su adecuado desglose en 

las notas de la memoria, de acuerdo con las NIC 39 y NIIF 7, respectivamente. En 

el caso de las coberturas de flujo de caja, esta revisión incluirá la correcta identifi-

cación del riesgo cubierto, y del registro separado de la parte ineficiente y del tras-

paso oportuno del importe contabilizado previamente en el patrimonio neto, a la 

cuenta de resultados. 

Combinaciones de negocio 

Se va a revisar la distribución, en la fecha de adquisición, del coste de la combina-

ción de negocios  entre los activos adquiridos, los pasivos y los pasivos contingen-

tes asumidos, así como del reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos 

diferidos que surgen de este proceso.  

Se observará de manera especial el reconocimiento de activos intangibles dentro 

del proceso de asignación del coste de la combinación. Además, se comprobará 

que se incluyen los desgloses exigidos por la NIIF 3.  

Operaciones con partes vinculadas 

Se comprobará que existe un adecuado desglose del importe y naturaleza de las 

operaciones con partes vinculadas, incluyendo las transacciones realizadas en el 

periodo y los saldos al cierre del ejercicio. Se prestará atención, igualmente, al des-

glose de las remuneraciones al Consejo y la alta dirección con el detalle por con-

ceptos exigidos por la NIC 24. 

Principales riesgos e incertidumbres  

Una de las áreas clave a revisar, sobre el ejercicio 2009, será la información sobre 

los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad. Esta información 

que se incluye en el informe de gestión no debe ser una mera descripción enuncia-

tiva de riesgos generales, sino un análisis específico a realizar por la sociedad.  

Esta información se complementa en las notas de la memoria con los desgloses 

exigidos por la NIIF 7 sobre los riesgos que se generan por el uso de instrumentos 

financieros (liquidez, crédito y mercado), que también serán comprobados. 
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Se recuerda que en aplicación del párrafo 117 de la NIC 1, se debe informar en la 

memoria sobre las hipótesis de futuro y otras causas de estimación de las incerti-

dumbres, al final del ejercicio sobre el que se informa, cuando exista un riesgo sig-

nificativo de ocasionar ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasi-

vos en el próximo ejercicio contable.  

Criterios de reconocimiento de ingresos  

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos sujetos a hitos, condiciones u 

obligaciones por parte de la entidad serán objeto de comprobación. Especial énfa-

sis tendrán, en el sector inmobiliario, las ventas de suelo y de inmuebles sujetas a 

condiciones especiales y, en la industria farmacéutica, los ingresos asociados a la 

cesión de licencias que dependan del cumplimiento de determinados hitos, así 

como los ingresos derivados de la recepción de comisiones iniciales (up-front fees) 

que se reciben por la prestación de servicios a lo largo del tiempo o la distribución 

exclusiva de productos de terceros. 

Impuesto sobre sociedades 

Dada la actual situación económica, las sociedades deben ser especialmente riguro-

sas al reconocer activos por impuestos diferidos, aplicando criterios de máxima 

prudencia  a la hora de comprobar si, verdaderamente, resulta probable que la en-

tidad dispondrá de ganancias fiscales futuras que le permitan su recuperación 

(NIC 12.34). Además, se comprobará si los desgloses publicados por las entidades 

cumplen lo exigido por la NIC 12. 
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V. Firmas de Auditoría 

El gráfico 6 muestra el grado de concentración de los servicios de auditoría de 

cuentas que prestan las firmas a las entidades cotizadas. Las cuatro principales 

firmas por volumen de negocio –Deloitte, Ernst&Young, PricewaterhouseCoopers 

y KPMG– han emitido el 95,4% (94,7% en 2007) de los informes de auditoría reci-

bidos en la CNMV sobre las cuentas anuales del ejercicio 2008. Todas las compañí-

as del Ibex-35 han sido auditadas por las mencionadas firmas.  

Concentración de auditorías por firmas                  GRÁFICO 6 
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Fuente: CNMV 

El gráfico 7 muestra la distribución de los informes de auditoría entre las cuatro 

principales firmas durante los últimos tres años. 

Distribución de auditorías por firmas                        GRÁFICO 7 

 
Fuente: CNMV 
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Como se puede observar, el grado de concentración en las 4 grandes firmas ha 

aumentado en los últimos años debido, principalmente, al incremento de fondos 

de titulización que son auditados, exclusivamente, por dichas firmas. 

Excluyendo los fondos de titulización, el grado de concentración en las 4 grandes 

firmas se ha mantenido prácticamente constante en los ejercicios 2008 y 2007. 

  

Distribución de auditorías por firmas excluidos los FT                 GRÁFICO 8 

 
Fuente: CNMV 
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VI. Plazo de entrega de los informes de auditoría 

En el cuadro 3 se analiza el plazo de emisión de los informes de auditoría sobre las 

cuentas anuales y el plazo de remisión a la CNMV para su registro y difusión pú-

blica. 

El plazo medio de emisión del informe de auditoría es de 98 días, idéntico al del 

ejercicio 2007. Sin embargo, el plazo medio de remisión del informe financiero 

anual a la CNMV desde el cierre del ejercicio se ha reducido en 7 días –119 días de 

promedio en el ejercicio 2007 frente a 112 días en 2008--.  

La tendencia a reducir el plazo viene motivada porque las entidades que publican 

el informe financiero anual, en los 2 meses siguientes a la finalización del ejercicio, 

no están obligadas a remitir el informe financiero del segundo semestre.  

De esta forma, el 9% de los emisores con valores admitidos a negociación han re-

gistrado en la CNMV los informes financieros anuales en los dos primeros meses 

de 2009, frente al 3,6% del ejercicio 2008. 

 
 

Plazo de emisión del informe de auditoría y su remisión a la CNMV     CUADRO 3 
 

 

Nº de días entre la fecha de cierre de 
las cuentas anuales y la emisión del 

Informe de auditoría 
 

Nº de días entre la fecha de cierre de las 
cuentas anuales y el registro en la CNMV 

Días Nº emisores %   Nº emisores % 

De 0 a 30     8 1,1%      2 0,3% 

De 31 a 60   98 13,6%     63 8,7% 

De 61 a 90   64 8,9%     41 5,7% 

De 91 a 121 534 74,1%   557 77,3% 

De 122 a 180   16 2,2%     51 7,1% 

Más de 181     1 0,1%       7 1,0% 

TOTAL 721 100%   721 100% 

Media en días 98     112   
 

Fuente: CNMV 
 

 

Con el objeto de agilizar la puesta a disposición del público de los informes finan-

cieros anuales remitidos por los emisores y facilitar la lectura y accesibilidad de la 

documentación, se ha enviado un escrito a los emisores para recomendar la utili-

zación de un sistema telemático de envío de esta documentación a la CNMV. 
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VII.  Anexos  



Resumen de las auditorías de entidades emisoras recibidas en la CNMV Anexo 1

Ejercicio 2004 Ejercicio 2005 Ejercicio 2006 Ejercicio 2007 Ejercicio 2008 *

Número % Número % Número % Número % Número %

1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV

 - Cuentas individuales 506 70,8% 553 72,2% 621 73,5% 671 76,7% 721 78,8%

 - Cuentas consolidadas 209 29,2% 213 27,8% 224 26,5% 204 23,3% 194 21,2%

   Total auditorías recibidas    715 100% 766 100% 845 100% 875 100% 915 100%

 - Informes especiales O.M. 30/9/92 34 35 30 34 56

2. OPINION DE AUDITORIA

 - Opinión favorable 636 89,0% 704 91,9% 807 95,5% 840 96,0% 860 94,0%

 - Opinión con excepción por uniformidad 31 4,3% 23 3,0% 5 0,6% 0 0,0% 0 0,0%

 - Opinión con otras salvedades 48 6,7% 39 5,1% 33 3,9% 35 4,0% 55 6,0%

3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD

 - Nº de auditorías con excepciones 29 4,1% 20 2,6% 15 1,8% 11 1,3% 6 0,7%

 - Nº de auditorías con incertidumbres y otras 27 3,8% 25 3,3% 21 2,5% 28 3,2% 52 5,7%

 - Nº de auditorías con limitaciones 5 0,7% 5 0,7% 0 0,0% 3 0,3% 6 0,7%

4. EFECTOS DE LAS EXCEPCIONES

4.1  EFECTOS SOBRE RESULTADOS DE LAS EXCEPCIONES

 - Nº de auditorías con efectos positivos 12 1,7% 2 0,3% 0 0,0% 2 0,2% 2 0,2%

 - Nº de auditorías con efectos negativos 13 1,8% 16 2,1% 14 1,7% 7 0,8% 0 0,0%

4.2  EFECTOS SOBRE PATRIMONIO DE LAS EXCEPCIONES

 - Nº de auditorías con efectos positivos 3 0,4% 5 0,7% 8 0,9% 0 0,0% 0 0,0%

 - Nº de auditorías con efectos negativos 3 0,4% 5 0,7% 2 0,2% 1 0,1% 2 0,2%

5. NATURALEZA DE LAS INCERTIDUMBRES Y OTRAS

 - Continuidad del negocio 7 1,0% 6 0,8% 4 0,5% 12 1,4% 35 3,8%

 - Contingencias fiscales 4 0,6% 4 0,5% 3 0,4% 1 0,1% 3 0,3%

 - Recuperación de activos 10 1,4% 13 1,7% 11 1,3% 8 0,9% 19 2,1%

 - Contenciosos y litigios 11 1,5% 9 1,2% 8 0,9% 5 0,6% 5 0,5%

 - Otras incertidumbres 11 1,5% 5 0,7% 2 0,2% 4 0,5% 9 1,0%

 - Denegación de opinión u opinión adversa 0 0,0% 1 0,1% 1 0,1% 5 0,6% 3 0,3%
Fuente: CNMV
(*) Informes de auditoría de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 26 de noviembre de 2009  //  Los porcentajes se han calculado con relación al número de auditorías recibidas.



Resumen de las auditorías por mercados de negociación1 Anexo 2

Mercado Continuo IBEX2 Mercado Corros Segundo Mercado Renta Fija + otros3

Número % Número % Número % Número % Número %

1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV

 - Cuentas individuales 129 51,2% 35 50,0% 30 65,2% 8 61,5% 554 91,7%

 - Cuentas consolidadas 123 48,8% 35 50,0% 16 34,8% 5 38,5% 50 8,3%

   Total auditorías recibidas    252 100% 70 100% 46 100% 13 100% 604 100%

 - Informes especiales O.M. 30/9/92 38 0 6 4 8

2. OPINION DE AUDITORIA

 - Opinión favorable 217 86,1% 70 100,0% 38 82,6% 9 69,2% 596 98,7%

 - Opinión con excepción por uniformidad 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

 - Opinión con salvedades 35 13,9% 0 0,0% 8 17,4% 4 30,8% 8 1,3%

3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD

 - Nº de auditorías con excepciones 2 0,8% 0 0,0% 1 2,2% 1 7,7% 2 0,3%

 - Nº de auditorías con incertidumbres y otras 34 13,5% 0 0,0% 8 17,4% 4 30,8% 6 1,0%

 - Nº de auditorías con limitaciones 3 1,2% 0 0,0% 1 2,2% 0 0,0% 2 0,3%

4. EFECTOS DE LAS EXCEPCIONES

4.1  EFECTOS SOBRE RESULTADOS DE LAS EXCEPCIONES

 - Nº de auditorías con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 2 0,3%

 - Nº de auditorías con efectos negativos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

4.2  EFECTOS SOBRE PATRIMONIO DE LAS EXCEPCIONES

 - Nº de auditorías con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

 - Nº de auditorías con efectos negativos 1 0,4% 0 0,0% 0 0,0% 1 7,7% 0 0,0%

5. NATURALEZA DE LAS INCERTIDUMBRES Y OTRAS

 - Continuidad del negocio 27 10,7% 0 0,0% 1 2,2% 3 23,1% 4 0,7%

 - Contingencias fiscales 0 0,0% 0 0,0% 2 4,3% 1 7,7% 0 0,0%

 - Recuperación de activos 14 5,6% 0 0,0% 3 6,5% 0 0,0% 2 0,3%

 - Contenciosos y litigios 3 1,2% 0 0,0% 2 4,3% 0 0,0% 0 0,0%

 - Otras incertidumbres 4 1,6% 0 0,0% 1 2,2% 0 0,0% 4 0,7%

 - Denegación de opinión u opinión adversa 1 0,4% 0 0,0% 1 2,2% 1 7,7% 0 0,0%

Fuente: CNMV

(1) Informes de auditoría de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 26 de noviembre de 2009. Se ha tomado el mercado en el que tenían admitidos a cotización sus valores 

a 31 de diciembre de 2008 salvo para las entidades emisoras que han empezado a cotizar a partir de esa fecha que se han incluido en el mercado en el que han solicitado su admisión a cotización.

(2) Los informes de auditoría de cuentas anuales e informes especiales correspondientes a las sociedades integrantes del Índice Ibex-35 también están incluídas en el Mercado Continuo.
(3) Entidades emisoras cuyos valores no cotizan o cotizan pero son de renta fija.



Resumen de las auditorías por sectores de actividad1 Anexo 3

Energía Industria Comercio y Servicios
Construcción e 

Inmobiliario
Entidades financieras

Número % Número % Número % Número % Número %

1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV

 - Cuentas individuales 16 51,6% 63 53,8% 49 55,1% 35 55,6% 558 90,7%

 - Cuentas consolidadas 15 48,4% 54 46,2% 40 44,9% 28 44,4% 57 9,3%

   Total auditorías recibidas    31 100% 117 100% 89 100% 63 100% 615 100%

 - Informes especiales O.M. 30/9/92 1 16 4 27 8

2. OPINION DE AUDITORIA

 - Opinión favorable 30 96,8% 103 88,0% 82 92,1% 38 60,3% 607 98,7%

 - Opinión con excepción por uniformidad 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

 - Opinión con salvedades 1 3,2% 14 12,0% 7 7,9% 25 39,7% 8 1,3%

3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD

 - Nº de auditorías con excepciones 0 0,0% 2 1,7% 0 0,0% 2 3,2% 2 0,3%

 - Nº de auditorías con incertidumbres y otras 1 3,2% 13 11,1% 7 7,9% 25 39,7% 6 1,0%

 - Nº de auditorías con limitaciones 0 0,0% 3 2,6% 0 0,0% 1 1,6% 2 0,3%

4. EFECTOS DE LAS EXCEPCIONES

4.1  EFECTOS SOBRE RESULTADOS DE LAS EXCEPCIONES

 - Nº de auditorías con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 2 0,3%

 - Nº de auditorías con efectos negativos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

4.2  EFECTOS SOBRE PATRIMONIO DE LAS EXCEPCIONES

 - Nº de auditorías con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

 - Nº de auditorías con efectos negativos 0 0,0% 1 0,9% 0 0,0% 1 1,6% 0 0,0%

5. NATURALEZA DE LAS INCERTIDUMBRES Y OTRAS

 - Continuidad del negocio 0 0,0% 10 8,5% 0 0,0% 21 33,3% 4 0,7%

 - Contingencias fiscales 1 3,2% 0 0,0% 0 0,0% 2 3,2% 0 0,0%

 - Recuperación de activos 0 0,0% 3 2,6% 5 5,6% 9 14,3% 2 0,3%

 - Contenciosos y litigios 0 0,0% 2 1,7% 0 0,0% 3 4,8% 0 0,0%

 - Otras incertidumbres 0 0,0% 1 0,9% 2 2,2% 2 3,2% 4 0,7%

 - Denegación de opinión u opinión adversa 0 0,0% 2 1,7% 0 0,0% 1 1,6% 0 0,0%

Fuente: CNMV

(1) Informes de auditoría de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 26 de noviembre de 2009.



Anexo 4

INDIVIDUAL DE 
LA SOCIEDAD

GRUPO 
CONSOLIDADO

ABENGOA, S.A.                                                              SI SI

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.                                             SI SI

ACCIONA, S.A.                                                              SI SI

ACERINOX, S.A.                                                             SI SI

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.                         SI SI

ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.                                                     SI SI

AFIRMA GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                            C/S C/S

AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.                                             SI SI

AGUAS DE VALENCIA, S.A.                                                    SI SI

AHORRO FAMILIAR, S.A.                                                      SI - - -

ALMIRALL, S.A.                                                             SI SI

ALZA REAL ESTATE, S.A.                                                     SI C/S

AMCI HABITAT, S.A. C/S C/S

AMPER, S.A.                                                                SI SI

ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A.                                               SI SI

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.                                SI - - -

AUTOPISTA VASCO-ARAGONESA, CONCESIONARIA ESPAÑOLA, S.A.                    SI - - -

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPAÑOLA, S.A                      SI - - -

AVANZIT, S.A.                                                              C/S C/S

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                              C/S C/S

AYT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

AYT AUTOMOCION I MMC ESPAÑA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS              SI - - -

AYT AUTOMOCION II COFIBER E.F.C., FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

AYT BONOS TESORERIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

AYT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

AYT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION ACTIVOS                SI - - -

AYT CAIXA SABADELL HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

AYT CAIXANOVA FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

AYT CAIXANOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS              SI - - -

AYT CAJA MURCIA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           SI - - -

AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

AYT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS III FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS VII, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT CEDULAS CAJAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS        SI - - -

AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS       SI - - -

AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS      SI - - -

AYT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          SI - - -

AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, F.T.A.                                 SI - - -

AYT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

RESUMEN DE AUDITORIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008
REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD
AUDITORÍA



Anexo 4

INDIVIDUAL DE 
LA SOCIEDAD

GRUPO 
CONSOLIDADO

RESUMEN DE AUDITORIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008
REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD
AUDITORÍA

AYT FINANCIACION INVERSIONES II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          SI - - -

AYT FINANCIACION INVERSIONES III, FTA                                      SI - - -

AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

AYT FTGENCAT I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

AYT FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA              SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA              SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA             SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               SI - - -

AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA              SI - - -

AYT GOYA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

AYT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

AYT HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                     SI - - -

AYT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                      SI - - -

AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

AYT HIPOTECARIO MIXTO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                SI - - -

AYT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 SI - - -

AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

AYT KUTXA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 SI - - -

AYT KUTXA HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                SI - - -

AYT LICO LEASING I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

AYT PRESTAMOS CONSUMO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                SI - - -

AYT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS             SI - - -

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS III, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

AYT UNICAJA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS               SI - - -

AYT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   SI - - -

AYT.10, FINANCIACION INVERSIONES, F.T.A.                                   SI - - -

AYT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  SI - - -

AYT.2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   SI - - -

AYT.7, PROMOCIONES INMOBILIARIAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS       SI - - -

AYT.8, BARCLAYS HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA           SI - - -

AYT.9, FTPYME-ICO III FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

AZKOYEN, S.A.                                                              SI SI

BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

BANCAJA 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                               SI - - -

BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                               SI - - -

BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -
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BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

BANCAJA CAPITAL  S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                                 SI - - -

BANCAJA EMISIONES  S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                               SI - - -

BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, S.A.                                          SI - - -

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.                                      SI SI

BANCO DE ANDALUCIA, S.A.                                                   SI - - -

BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPAÑA, S.A.                                     SI - - -

BANCO DE SABADELL, S.A.                                                    SI SI

BANCO DE VALENCIA, S.A.                                                    SI SI

BANCO ESPAÑOL DE CREDITO, S.A.                                             SI SI

BANCO ETCHEVERRIA, S.A.                                                    SI - - -

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Nº 1,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          SI - - -

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Nº 2,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          SI - - -

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Nº3  FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          SI - - -

BANCO GALLEGO, S.A.                                                        SI SI

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.                                                    SI SI

BANCO PASTOR, S.A.                                                         SI SI

BANCO POPULAR ESPAÑOL, S.A.                                                SI SI

BANCO SANTANDER, S.A.                                                      SI SI

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.                                           SI - - -

BANESTO PREFERENTES, S.A.                                                  SI - - -

BANKINTER 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            SI - - -

BANKINTER 12, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            SI - - -

BANKINTER 13 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BANKINTER 14, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            SI - - -

BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

BANKINTER 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

BANKINTER 17 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BANKINTER 18,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

BANKINTER 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

BANKINTER 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

BANKINTER 4 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

BANKINTER 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

BANKINTER 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

BANKINTER 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BANKINTER 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

BANKINTER 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BANKINTER EMISIONES, S.A.                                                  SI - - -

BANKINTER I FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

BANKINTER LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A.                                   SI - - -

BANKINTER, S.A.                                                            SI SI

BARCLAYS BANK, S.A.                                                        SI SI

BARON DE LEY, S.A.                                                         SI SI

BBK EMPRESTITOS, S.A.U.                                                    SI - - -

BBVA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -
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BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.                                           SI - - -

BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.                                                 SI - - -

BBVA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

BBVA CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

BBVA CONSUMO 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

BBVA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

BBVA FINANZIA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

BBVA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO                        SI - - -

BBVA INTERNATIONAL LIMITED                                                 SI - - -

BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BBVA RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BBVA RMBS 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

BBVA RMBS 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

BBVA RMBS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BBVA-3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

BBVA-4 PYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

BBVA-5 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

BBVA-6 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

BBVA-7 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

BBVA-8 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

BCL MUNICIPIOS I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A.                                                SI SI

BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA                        SI SI

BODEGAS BILBAINAS, S.A.                                                    SI - - -

BODEGAS RIOJANAS, S.A.                                                     SI SI

BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SDAD HOLDING DE MDOS Y STMAS FIN. SI SI

BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, S. COM. POR A.                       SI - - -

BPE FINANCIACIONES, S.A.                                                   SI - - -

BPE PREFERENCE INTERNATIONAL                                               SI - - -

BZ HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         SI - - -

BZ HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         SI - - -

BZ HIPOTECARIO 3 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         SI - - -

BZ HIPOTECARIO 4 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         SI - - -

CAIXA CATALUNYA PREFERENTS, S.A.                                           SI - - -

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)                 SI SI

CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, S.A.                                          SI - - -

CAIXA D´ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU                                       SI SI

CAIXA D´ESTALVIS DE CATALUNYA                                              SI SI

CAIXA D´ESTALVIS DE GIRONA                                                 SI SI

CAIXA D´ESTALVIS DE MANRESA                                                SI SI

CAIXA D´ESTALVIS DE SABADELL                                               SI SI

CAIXA D´ESTALVIS DE TARRAGONA                                              SI SI

CAIXA D´ESTALVIS DE TERRASSA                                               C/S C/S

CAIXA D´ESTALVIS DEL PENEDES                                               SI SI

CAIXA D´ESTALVIS LAIETANA                                                  SI SI

CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL                      SI - - -

CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.                 SI - - -

CAIXA MANRESA PREFERENTS, S.A.                                             SI - - -

CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -
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CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                           SI - - -

CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                SI - - -

CAIXA PREFERENCE, S.A.                                                     SI - - -

CAIXA TERRASSA, SOCIETAT DE PARTICIPATIONS PREFERENTS, S.A.U.              SI - - -

CAIXANOVA EMISIONES, S.A.                                                  SI - - -

CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A.                                             SI - - -

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA                                   SI SI

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS                                                SI SI

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA                                      C/S C/S

CAJA DE AHORROS DE GALICIA                                                 SI SI

CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON                                 SI SI

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA                                                SI SI

CAJA DE AHORROS DE MURCIA                                                  SI SI

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA                                       SI SI

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA                                   SI SI

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA                 SI SI

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA- ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA     SI SI

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO                                           SI SI

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS                                        SI SI

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA                                 SI SI

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA                               C/S C/S

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA                           SI SI

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES                          SI SI

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID                                SI SI

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA                               SI SI

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT                             SI - - -

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA                               SI SI

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA)   SI SI

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA                                   SI SI

CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A.                                            SI - - -

CAJA DUERO CAPITAL, S.A.                                                   SI - - -

CAJA ESPAÑA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD              SI SI

CAJA ESPAÑA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.  SI - - -

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS                                        SI SI

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA                                         SI SI

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS                                        SI SI

CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO                                      SI SI

CAJA MADRID FINANCE PREFERRED                                              SI - - -

CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A.                                               SI - - -

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO                SI - - -

CAJA SAN FERNANDO CDO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

CAJA SAN FERNANDO PREFERENCE LIMITED                                       SI - - -

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO                        SI SI

CAJAMURCIA FINANCE, S.A.                                                   SI - - -

CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A. UNIPERSONAL                                   SI - - -

CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.                    SI - - -

CAM CAPITAL, S.A.                                                          SI - - -

CAMPOFRIO FOOD GROUP, S.A.                                                 SI SI

CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, SA              SI - - -

CANTABRIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                           SI - - -

CAP-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -
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CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A.                                               SI - - -

CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL             C/S - - -

CCM PREFERENTES, S.A.                                                      C/S - - -

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

CEDULAS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 10 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

CEDULAS TDA 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

CEDULAS TDA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

CEDULAS TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

CEDULAS TDA 9, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS                            SI - - -

CEMENTOS MOLINS, S.A.                                                      SI SI

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.                                        SI SI

CIBELES III FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

CIE AUTOMOTIVE, S.A.                                                       SI C/S

CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.                 SI SI

CIRCULO DE VALORES MOBILIARIOS, S.A.                                       SI - - -

CLINICA BAVIERA, S.A.                                                      SI SI

CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

CODERE, S.A.                                                               SI SI

COMPANYIA D´AIGÜES DE SABADELL, S.A.                                       SI SI

COMPAÑIA DE INVERSIONES CINSA, S.A.                                        O/D - - -

COMPAÑIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCINO, S.A.                          SI - - -

COMPAÑIA ESPAÑOLA DE PETROLEOS, S.A.                                       SI SI

COMPAÑIA ESPAÑOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A.                           SI SI

COMPAÑIA ESPAÑOLA PARA LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO, S.A.            SI - - -

COMPAÑIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.                   SI SI

COMPAÑIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.                              SI SI

COMPAÑIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A.                                SI - - -

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A                            SI SI

CONSUMO BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.                                            SI SI

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.                                          SI SI

CRITERIA CAIXACORP, S.A.                                                   SI SI

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S.A.                       SI SI

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPAÑOLA                                   SI SI

DINAMIA CAPITAL PRIVADO, S.A., SCR                                         SI - - -

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.                                           C/S C/S

DURO FELGUERA, S.A.                                                        SI SI

EBRO PULEVA, S.A.                                                          SI SI

EDP RENOVAVEIS, S.A.                                                       SI SI

EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

EL MONTE CAPITAL, S.A.U.                                                   SI - - -

EL MONTE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.                                 SI - - -

ELECNOR, S.A.                                                              SI SI

EMPRESAS BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -
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EMPRESAS BANESTO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

EMPRESAS BANESTO I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS              SI - - -

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           SI - - -

EMPRESAS TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

ENAGAS, S.A.                                                               SI SI

ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC.                                               SI - - -

ENDESA, S.A.                                                               SI SI

ERCROS, S.A.                                                               SI SI

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA                                                SI SI

ESPAÑOLA DEL ZINC, S.A.                                                    O/A - - -

EXIDE TECHNOLOGIES, S.A.                                                   SI SI

F.T.A. PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZ. DE CED. HIPOTECARIA              SI - - -

FAES FARMA, S.A.                                                           SI SI

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, SOCIEDAD COOPERATIVA                              SI SI

FEDERICO PATERNINA, S.A.                                                   SI - - -

FERGO AISA, S.A.                                                           C/S C/S

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.                                            SI SI

FINANCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

FINANCIACION BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

FINANCIACION BANESTO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S.A.                                   SI - - -

FLUIDRA, S.A.                                                              SI SI

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.                                SI SI

FONCAIXA FTGENCAT 3, FTA                                                   SI - - -

FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

FONCAIXA FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

FONCAIXA FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIO                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

FONCAIXA HIPOTECARIO 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1                                    SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO                         SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 1                        SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 2                        SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS NAOH                                      SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA MORATORIA NUCLEAR       SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 2                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER AUTO 1                          SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2             SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06          SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 07-1        SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 2                      SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 4                      SI - - -
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 5                      SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1                  SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 2                  SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 3                  SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 4                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 5                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER I                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER PUBLICO 1                       SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11                                    SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14                                    SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16                                    SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 18                                    SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 6                                     SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 7                                     SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8                                     SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 9                                     SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA 11                           SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA X                            SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN 08-1            SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER EMPRESAS 1                     SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER EMPRESAS 3                     SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 15                                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 17                                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 10                                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12                                   SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 4                                    SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 5                                    SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 1                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 2                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 3                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 4                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOCAT 2                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOCAT 3                               SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOTEBANSA IX                          SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOTEBANSA VII                         SI - - -

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOTEBANSA VIII                        SI - - -

FTPYME BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

FTPYME BANCAJA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

FTPYME BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

FTPYME TDA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

FTPYME TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

FTPYME TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

FTPYME TDA BANCA MARCH, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

FTPYME TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

FTPYME TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

FTPYME TDA SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -
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FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

FUNESPAÑA, S.A.                                                            C/S C/S

GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.                                       SI SI

GAS NATURAL SDG, S.A.                                                      SI SI

GAT FTGENCAT 2005, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

GAT FTGENCAT 2007, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

GAT FTGENCAT 2008, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

GC COMPASS SPAIN 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS             SI - - -

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS             SI - - -

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

GC FTGENCAT II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

GC FTGENCAT SABADELL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

GC FTPYME PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

GC FTPYME PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

GC FTPYME PASTOR 4, FTA                                                    SI - - -

GC FTPYME PASTOR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

GC FTPYME SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

GC FTPYME SABADELL 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                           SI - - -

GC SABADELL EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.                                    SI SI

GESTEVISION TELECINCO, S.A.                                                SI SI

GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITUL. DE ACTIVOS SI - - -

GRIFOLS, S.A.                                                              SI SI

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.                                             SI SI

GRUPO EMPRESARIAL ENCE, S.A.                                               SI SI

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.                                           SI SI

GRUPO FERROVIAL, S.A.                                                      SI SI

GRUPO TAVEX, S.A.                                                          SI SI

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A.                                                  SI - - -

HIPOCAT 10, F.T.A.                                                         SI - - -

HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

HIPOCAT 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

HIPOCAT 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

HIPOCAT 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

HIPOCAT 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

HIPOCAT 17, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

HIPOCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

HIPOCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            SI - - -

IBERDROLA RENOVABLES, S.A.                                                 SI SI

IBERDROLA, S.A.                                                            SI SI

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPAÑA, S.A.                                       SI SI

IBERPAPEL GESTION, S.A.                                                    SI SI

ICO MEDIACION I AYT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -
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IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                SI - - -

IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                SI - - -

IM BANCO POPULAR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS               SI - - -

IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CAJAMAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS             SI - - -

IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

IM CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

IM CEDULAS 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

IM CEDULAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CEDULAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CEDULAS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

IM CERES 1 CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

IM CERES 2 CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

IM FTPYME SABADELL 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

IM GOYA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS        SI - - -

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS        SI - - -

IM GRUPO BANCO POPULAR FINANCIACIONES 1, FTA                               SI - - -

IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           SI - - -

IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         SI - - -

IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             SI - - -

IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS              SI - - -

IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

IM SABADELL RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

IM SABADELL RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

IM TERRASSA 1 FTGENCAT FTA                                                 SI - - -

IM TERRASSA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

INBESOS, S.A.                                                              C/S C/S

INDO INTERNACIONAL, S.A.                                                   C/S C/S

INDRA SISTEMAS, S.A.                                                       SI SI

INDUSTRIA DE DISEÑO TEXTIL, S.A.                                           SI SI

INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CELULOSA, S.A.                                   SI - - -

INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.                                                C/S C/S
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INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.                                                 SI SI

INMOFIBAN, S.A.                                                            C/S - - -

INMOLEVANTE, S.A.                                                          SI - - -

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL                                               SI SI

INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                SI - - -

INVERFIATC, S.A.                                                           SI SI

INVERPYME, S.C.R. DE REGIMEN COMUN, S.A.                                   SI - - -

INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.                                          SI SI

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.                                             SI SI

JAZZTEL, PLC.                                                              SI SI

JOAQUIM ALBERTI, S.A.                                                      SI SI

LA CAJA DE CANARIAS PREFERENTES, S.A.                                      SI - - -

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.                                                 C/S C/S

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.                                      SI SI

LEFA, S.A.                                                                 O/D - - -

LIBERTAS 7, S.A.                                                           SI SI

LINGOTES ESPECIALES, S.A.                                                  SI SI

LIWE ESPAÑOLA, S.A.                                                        SI SI

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            SI - - -

MADRID CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

MADRID EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

MADRID ICO-FTVPO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

MADRID RMBS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

MADRID RMBS III  FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

MAPFRE, S.A.                                                               SI SI

MARTINSA-FADESA, S.A.                                                      C/S C/S

MBS BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

MBS BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

MBS BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

MBSCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                 SI - - -

MECALUX, S.A.                                                              SI SI

METROVACESA, S.A.                                                          C/S C/S

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.                                      SI SI

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.                                             SI SI

MOBILIARIA MONESA, S.A.                                                    C/S C/S

M. P. Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA  SI SI

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ                       SI SI

MONTEBALITO, S.A.                                                          SI SI

MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

NATRA, S.A.                                                                SI SI

NATRACEUTICAL, S.A.                                                        SI SI

NH HOTELES, S.A.                                                           SI SI

NICOLAS CORREA, S.A.                                                       SI SI

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.                                                 SI SI

PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.                                         SI SI

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.                                   SI SI

PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNPERSONAL               SI - - -

PESCANOVA, S.A.                                                            SI SI
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PLARREGA INVEST 2000, S.A.                                                 SI - - -

POPULAR CAPITAL, S.A.                                                      SI - - -

PRIM, S.A.                                                                 SI SI

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.                                           SI SI

PROSEGUR, COMPAÑIA DE SEGURIDAD, S.A.                                      SI SI

PULEVA BIOTECH, S.A.                                                       SI SI

PYME BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

PYME BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

PYME VALENCIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

PYMECAT 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         SI - - -

PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

REALIA BUSINESS, S.A.                                                      SI SI

RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.                                            SI SI

RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A.                                       SI SI

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.                                        C/S C/S

REPSOL INTERNATIONAL CAPITAL LIMITED                                       SI - - -

REPSOL YPF, S.A.                                                           SI SI

REYAL URBIS, S.A.                                                          C/S C/S

RURAL HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                      SI - - -

RURAL HIPOTECARIO GLOBAL I, FTA                                            SI - - -

RURAL HIPOTECARIO II FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                     SI - - -

RURAL HIPOTECARIO III FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                    SI - - -

RURAL HIPOTECARIO IV FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                     SI - - -

RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

RURAL HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

RURAL HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

RURAL HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      SI - - -

RURALPYME 1 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

RURALPYME 2 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

RURALPYME 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              SI - - -

RUSTICAS, S.A.                                                             C/S - - -

S.A. RONSA                                                                 SI - - -

SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES S.A.U.                   SI - - -

SABADELL INTERNATIONAL EQUITY, LTD                                         SI - - -

SACYR VALLEHERMOSO, S.A.                                                   SI SI

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.                                           SI SI

SANTANDER EMISORA 150, S.A. UNIPERSONAL                                    SI - - -

SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. UNIPERSONAL                                SI - - -

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. UNIPERSONAL                              SI - - -

SANTANDER HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  SI - - -

SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.                                              SI SI

SNIACE, S.A.                                                               C/S C/S

SOCIEDAD ANONIMA DAMM                                                      SI SI

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA                                     C/S - - -

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.                               SI SI

SOL MELIA FINANCE LIMITED                                                  SI - - -

SOL MELIA, S.A.                                                            SI SI

SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S.A.                                      SI SI

SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.                                          C/S C/S

SOTOGRANDE, S.A.                                                           SI SI
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TDA 10, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  SI - - -

TDA 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  SI - - -

TDA 12, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  SI - - -

TDA 13 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 14 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 16 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 17 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 18 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 21, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 31, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   SI - - -

TDA 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   SI - - -

TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   SI - - -

TDA 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   SI - - -

TDA 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   SI - - -

TDA 9, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   SI - - -

TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

TDA CAM 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               SI - - -

TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                SI - - -

TDA CCM CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        SI - - -

TDA CCM EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       SI - - -

TDA CREDIFIMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

TDA EMPRESAS PASTOR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    SI - - -

TDA FS1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                  SI - - -

TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           SI - - -

TDA PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             SI - - -

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     SI - - -

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 SI - - -
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TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          SI - - -

TDA UNICAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            SI - - -

TECNICAS REUNIDAS, S.A.                                                    SI SI

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.                               SI SI

TELEFONICA FINANCE USA, L.L.C.                                             SI - - -

TELEFONICA, S.A.                                                           SI SI

TESTA INMUEBLES EN RENTA, S.A.                                             SI SI

TUBACEX, S.A.                                                              SI SI

TUBOS REUNIDOS, S.A.                                                       SI SI

UNICAJA AYT EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.                                            SI SI

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.                                         SI SI

UNION FENOSA FINANCIAL SERVICES USA, LLC.                                  SI - - -

UNION FENOSA, S.A.                                                         SI SI

UNIPAPEL, S.A.                                                             SI SI

URALITA, S.A.                                                              SI SI

URBAR INGENIEROS, S.A.                                                     SI SI

URBAS GUADAHERMOSA, S.A.                                                   C/S C/S

VALENCIA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  SI - - -

VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

VALENCIA HIPOTECARIO 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

VALENCIA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   SI - - -

VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.                                   SI SI

VIDACAIXA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS                                    SI - - -

VIDRALA, S.A.                                                              SI SI

VISCOFAN, S.A.                                                             SI SI

VOCENTO, S.A.                                                              SI SI

VUELING AIRLINES, S.A.                                                     C/S - - -

WHITE TOWER EUROPE 2007-1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 SI - - -

ZARDOYA OTIS, S.A.                                                         SI SI

ZELTIA, S.A.                                                               SI SI

( O/D ) OPINION DENEGADA

( O/A ) OPINION ADVERSA / DESFAVORABLE

(C/S) CON SALVEDADES

Fuente: CNMV
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AFIRMA GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                            SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

AFIRMA GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                            SI 0,00 0,00 1

ALZA REAL ESTATE, S.A.                                                     O/F SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

AMCI HABITAT, S.A.                                                         SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

AMCI HABITAT, S.A.                                                         SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

AVANZIT, S.A.                                                              SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

*  Incertidumbre sobre la capacidad para continuar la actividad y para realizar sus activos, entre los que se incluyen saldos a cobrar con 
sociedades vinculadas que operan en el mismo sector, y liquidar sus pasivos por los importes y según la clasificación con que figuran en 
las cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuará.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre acerca de la recuperabilidad de los impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en el epígrafe `Activos por 
impuestos diferidos` del balance de situación al 31 de diciembre de 2008 por importe de 49,8 millones de euros, así como sobre la 
recuperabilidad de los impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en las cuentas anuales de Avánzit Telecom, S.L.U. por 
importe de 22,3 millones de euros. La realización de estos activos está sujeta a que se alcancen las expectativas del grupo reflejadas en 
su plan de negocios conforme a su desarrollo actual.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre acerca de la capacidad del grupo, que está sujeta a la terminación del proceso de refinanciación bancaria, hecho que 
los administradores estiman se concretará en fechas próximas, de modo que éste pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los 
importes y según la clasificación con que figuran en las cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad 
continuará.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre, en el contexto actual del mercado inmobiliario y financiero, sobre la capacidad de la sociedad para realizar sus activos, 
especialmente sus existencias, sus inversiones inmobiliarias, y sus inversiones y préstamos en empresas del grupo y asociadas, y liquidar 
sus pasivos por los importes y según la clasificación con que figuran en las cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que tal 
actividad continuará, quedando, no obstante, sujeta al éxito de la reestructuración de la deuda, al apoyo continuado de su accionista de 
referencia y a la recuperación del mercado inmobiliario.

Salvedades sin cuantificar
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AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

AVANZIT, S.A.                                                              SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                              SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                              SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

CAIXA D´ESTALVIS DE TERRASSA                                               SI 40.000,00 45,19 0,00 0,00

CAIXA D´ESTALVIS DE TERRASSA                                               SI 40.000,00 80,80 0,00 0,00

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre debida a que los antiguos gestores están inmersos en un procedimiento judicial promovido por terceras personas, que 
podría implicar subsidiariamente a la sociedad, no siendo posible determinar de forma objetiva el efecto, en caso de existir este, que la 
resolución final del mencionado procedimiento judicial podría tener sobre las cuentas anuales del ejercicio 2008.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Siguiendo criterios de máxima prudencia, en 2008 la entidad ha constituido un fondo para riesgos generales por importe de 40 
millones de euros sin asignación específica. De acuerdo con la normativa vigente y los principios contables generalmente aceptados 
dicho fondo debería considerarse como un mayor resultado del ejercicio 2008, por lo que el resultado del ejercicio debería 
incrementarse en el importe del mismo.

Salvedades cuantificadas

*  Igual que la salvedad cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades cuantificadas
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AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA                                      SI 0,00 0,00 0,00 0,00 3 2

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA                                      SI 0,00 0,00 0,00 0,00 3 2

*  Limitación al alcance, al no haberse dispuesto de las cuentas anuales auditadas de sociedades participadas por CCM Corporación, S.A.: 
CR Aeropuertos, S.L.y El Reino de Don Quijote de la Mancha, S.A., entre otras, por lo que no fue posible evaluar su impacto sobre la 
valoración de la participación de la entidad en el capital de CCM Corporación, S.A. y de CR Aeropuertos, S.L. El coste al 31/12/2008 de 
estas participaciones, neto de correcciones por deterioro, registrado por CCM Corporación es de 104,8 millones de euros. Asimismo, ha 
contabilizado 92,4 millones de euros de inversiones como activos financieros disponibles para la venta (El Reino de Don Quijote de la 
Mancha, S.A, entre otros).

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre debido a que no es posible evaluar el impacto de las incertidumbres en las sociedades CR Aeropuertos, S.L. y El Reino 
de Don Quijote de La Mancha, S.A. sobre la valoración y recuperabilidad de las inversiones de la sociedad registradas en `Participaciones-
Entidades Asociadas`, `Inversiones Crediticias` y `Participaciones-Entidades del Grupo`.

*  Incertidumbre debido a que no es posible evaluar el impacto de salvedades por incertidumbres en los informes de auditoría de 
sociedades dependientes, multigrupo y asociadas sobre la valoración de la dependiente CCM Corporación, S.A. cuya inversión en estas 
sociedades (neta de deterioro) asciende a 18,1 millones de euros.

*  Incertidumbre, como consecuencia del posicionamiento de la entidad y su grupo en el sector inmobiliario. En 2008 se registran 
pérdidas antes de impuestos de 762 millones de euros, con un efecto fiscal que incluye activos fiscales por 406,7 millones de euros, cuya 
recuperación está condicionada a la evolución futura de los resultados. Asimismo, presenta un déficit regulatorio de recursos propios de 
539,2 millones de euros y un exceso de concentración de riesgos. Desde la intervención de la entidad por el Banco de España el 
28/03/2009, se ha realizado una provisión urgente de liquidez, avalada con 9.000 millones de euros por la Administración General del 
Estado, emitiéndose además participaciones preferentes por 1.300 millones de euros, que ha suscrito en su totalidad el Fondo de 
Garantía de Depósitos en Cajas de Ahorros. No obstante estas medidas, la evolución de su negocio incluida la recuperación de activos 
fiscales, dependerá del plan de actuación que los actuales administradores están elaborando.

*  Limitación al alcance, al no haberse podido comprobar la razonabilidad de la provisión por deterioro dotada por 33,3 millones de 
euros sobre inversiones crediticias que, por 882 millones, de euros corresponden a financiaciones concedidas con garantía hipotecaria 
de terrenos.

*  Igual que la 3 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 4 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 5 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.
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AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL             SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

CCM PREFERENTES, S.A.                                                      SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA                               SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA                               SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

CIE AUTOMOTIVE, S.A.                                                       O/F SI 0,00 0,00 0,00 0,00

*  Incertidumbre debida a que la crisis financiera internacional y el sector inmobiliario han provocado efectos adversos en las entidades 
de crédito, entre las que cabe destacar el incremento de la morosidad, el deterioro de la solvencia y una fuerte restricción a los 
mercados interbancarios y de financiación mayorista. Consecuencia de ello, la entidad ha visto rebajada su calificación crediticia con el 
consiguiente impacto en su capacidad de financiación. En este contexto los administradores han realizado e implantado un plan de 
liquidez que dé respuesta a los riesgos mencionados que, desde el 28 de abril de 2009, se encuentra en marcha sin poderse evaluar el 
resultado futuro del mismo. 

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  En función del acuerdo alcanzado con las entidades financieras a la fecha de la formulación de las cuentas anuales consolidadas, el 
grupo presenta dentro de sus pasivos no corrientes un importe de 162 millones de euros de préstamos bancarios. De acuerdo con las 
NIIF-UE vigentes, esta presentación a largo plazo sólo puede realizarse si el acuerdo se hubiera formalizado en la fecha del balance de 
situación consolidado.

Salvedades cuantificadas

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre vinculada a las circunstancias adversas de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha y de su grupo.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre vinculada a las circunstancias adversas de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha y de su grupo.
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AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

COMPAÑIA DE INVERSIONES CINSA, S.A.                                        O/D 0,00 0,00 0,00 0,00 3 1

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.                                           SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.                                           SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

*  Si bien las cuentas anuales han sido formuladas por los administradores con posterioridad a la celebración de la junta general 
extraordinaria que resuelve liquidar la sociedad, se han basado en el principio de empresa en funcionamiento, que contempla la 
realización de los activos y la liquidación de los pasivos en el curso normal del negocio, base inapropiada para una sociedad en 
liquidación.

Salvedades cuantificadas

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre sobre la capacidad de la sociedad para continuar su actividad, de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus 
pasivos por los importes, y según la clasificación, con que figuran en las cuentas anuales. La sociedad presenta a 31 de diciembre de 
2008 unas pérdidas incurridas en el ejercicio de 59,5 millones de euros, unas pérdidas acumuladas pendientes de compensar de 139,6 
millones de euros, una deuda total de 61,9 milllones de euros frente a un patrimonio neto de 36,1millones de euros y un capital 
circulante negativo de 4,5 millones de euros.

Salvedades sin cuantificar

Incertidumbre sobre la capacidad del grupo para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos 
por los importes y según la clasificación con que figuran en las cuentas anuales. El grupo presenta a 31 de diciembre de 2008 unas 
pérdidas incurridas en el ejercicio de 59,2 millones de euros, unas pérdidas acumuladas pendientes de compensar de 103,2 millones de 
euros, una deuda total de 83,7 milllones de euros frente a un patrimonio neto de 43,9 millones de euros y un capital circulante negativo 
de 4,5 millones de euros.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre originada porque no existen garantías suficientes acerca de la restitución de un contrato de crédito con vencimiento el 
30 de junio de 2010, por importe de 3,5 millones de euros.

*  Incertidumbre al no existir garantías de que el importe (6,6 millones de euros) por el cual se encuentran registradas las parcelas y 
edificaciones, clasificadas bajo el epígrafe de existencias, represente el valor neto realizable de dicha partida, debida a la inexistencia de 
tasaciones recientes.

*  Incertidumbre debido a que no se han facilitado garantías suficientes que justifiquen la cobrabilidad de dos importes, 1,2 y 0,4 
millones de euros, clasificados bajo el epígrafe de deudores varios.

*  Limitación al alcance, al no haberse documentado la operación de rescisión de los contratos de compraventa sobre propiedades sitas 
en Berlín y Grunewald, adoptada por acuerdo del consejo de administración del día 14 de enero de 2009, que ha originado el registro de 
una inversión financiera a corto plazo por importe de 1,1 millones de euros.
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Incertidumbres y 
otras
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ESPAÑOLA DEL ZINC, S.A.                                                    O/A 0,00 0,00 -134.000,00 -507,29 2 1

*  Salvedad cuantificada derivada del registro por parte de la sociedad, en el resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
de 2006, de un ingreso por la venta de los terrenos sobre los que se asienta su planta productiva. A 31 de diciembre de 2008 una parte 
de las condiciones resolutorias y previsiones relativas al precio del mencionado contrato de venta se encuentran pendientes de cumplir. 
El análisis de la operación bajo principios contables de general aceptación, pone de manifiesto la necesidad de no reconocer el 
beneficio hasta el momento en que la sociedad haya cumplido con la totalidad de las condiciones exigidas. Consecuentemente, y en la 
medida que estas condiciones no se cumplieran en los plazos establecidos, la sociedad debería cancelar el derecho de cobro que tiene 
registrado y reconocer un pasivo por las cantidades cobradas a cuenta; adicionalmente, deberían revertirse las provisiones por los 
costes pendientes de incurrir, en función del importe que presenten y de los compromisos adquiridos hasta ese momento. Este ajuste 
supondría transformar los fondos propios mostrados en el balance al 31 diciembre 2008 en fondos propios negativos de 107,6 millones
de euros, aproximadamente.

Salvedades cuantificadas

* Limitación al alcance, ya que, como consecuencia del proceso de desmantelamiento y traslado de sus instalaciones industriales en el 
que se encontraba la sociedad al 31 diciembre 2008, no les fue técnicamente posible a los auditores llevar a cabo pruebas de 
verificación de las existencias a dicha fecha.

*  Incertidumbre relativa a la continuidad futura de la sociedad, de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los 
importes y plazos que figuran en el balance de situación adjunto, que está sujeta al cumplimiento del plan de viabilidad, al 
cumplimiento de las condiciones recogidas en el contrato de venta de sus terrenos, al apoyo de sus accionistas y al éxito de las 
operaciones futuras. Esta incertidumbre se deriva de la situación patrimonial, las pérdidas continuadas que ha experimentado la 
sociedad, el hecho que la actividad operativa se ha mantenido de forma discontinuada a lo largo del ejercicio, y todo ello en un 
escenario de abandono de la fábrica actual y de construcción de nuevas instalaciones.

*  Incertidumbre acerca de la recuperabilidad futura de existencias, que dependerá de la capacidad de la sociedad de llevar adelante su 
plan de viabilidad ya que dada la composición de las existencias, éstas unicamente pueden ser recuperadas mediante su reutilización en 
el proceso productivo.

Salvedades sin cuantificar



Anexo 5

Datos en miles de euros

Importes % Importes %

AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

FERGO AISA, S.A.                  SI 0,00 0,00 0,00 0,00 5

FERGO AISA, S.A.                  SI 0,00 0,00 0,00 0,00 4

*  Incertidumbre respecto a la resolución el 27/5/2009 mediante escritura pública de una inversión financiera de 18 millones euros, que 
supone la recepción por una sociedad participada indirectamente al 100%, en forma de dación en pago de unos terrenos cuya 
valoración, al 31/12/08, asciende a 10,5  millones de euros y que soportan cargas por importe de 2,4 millones de euros, generando la 
correspondiente cuenta a cobrar con dicha sociedad del grupo, y cuya recuperación irá ligada a la continuidad de las operaciones del 
Grupo AISA en su conjunto, dadas las múltiples vinculaciones entre las sociedades componentes, que actúan bajo una dirección común.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 3 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 4 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Incertidumbre relativa a la determinación del valor de mercado de las inversiones inmobiliarias, para la cual se han utilizado 
valoraciones realizadas por expertos independientes basadas en estimaciones sobre flujos de caja futuros, rentabilidades esperadas y 
transacciones comparables, lo que debe tenerse en consideración en la interpretación de las cuentas anuales.  

*  Incertidumbre sobre la capacidad de la sociedad para continuar sus operaciones, realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los 
importes y según la clasificación con la que figuran en las cuentas anuales, que dependerá del éxito de la operación corporativa. Esta 
consiste en la integración de los negocios del Grupo Fergo en AISA mediante una ampliación de capital, de la renegociación de los 
plazos de vencimiento de deudas con entidades de crédito, de la recuperación del mercado inmobiliario y del apoyo de los accionistas 
y/o entrada de nuevos inversores.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Incertidumbre respecto a la recuperación de varios préstamos concedidos a la sociedad Residenciales de la Vega y Colmenar, S.L. por 
7,2 millones de euros, cuya recuperación está ligada a la resolución favorable de un contencioso que mantiene este prestatario con la 
Generalidad de Cataluña.

*  Incertidumbre referente a las inversiones financieras no corrientes que posee la sociedad con empresas del grupo y asociadas y los 
saldos a cobrar con éstas por un importe neto de 17,3 y 105 millones de euros, respectivamente. La cobrabilidad de estos saldos va 
ligada a la continuidad de las operaciones del Grupo AISA en su conjunto. Asimismo, la sociedad tiene avales prestados a empresas del 
grupo y asociadas ante entidades financieras por importe aproximado de 100 millones de euros.
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FUNESPAÑA, S.A.                                                            SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

FUNESPAÑA, S.A.                                                            SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

INBESOS, S.A.                                                              SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

INBESOS, S.A.                                                              SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

*  Incertidumbre en relación con la indefinición actual existente sobre el período de duración de las actividades sociales de la EMSFM, así 
como los términos en que, en su caso, debería producirse la disolución de la referida sociedad, que dependerá de los acuerdos que en 
su momento se adopten entre los accionistas público y privado o, en su caso, de que sean aprobadas las modificaciones estatutarias que 
reclama Funespaña, S.A.

*  Incertidumbre en relación al procedimiento que el Ayuntamiento de Estepona tiene incoado de resolución de la concesión de gestión 
y explotación del cementerio y tanatorio inicialmente concedida a Funespaña, S.A. Al 31 de diciembre de 2008, el importe de los activos 
netos asociados a esta concesión asciende a 1.438 miles de euros.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre sobre la capacidad de la sociedad para realizar sus activos, especialmente las inversiones inmobiliarias y sus inversiones 
y préstamos en empresas del grupo y asociadas, y liquidar sus pasivos por los importes y según la clasificación con la que figuran en las 
cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que la actividad continuará, que está sujeta al éxito de la reestructuración de la 
deuda y de sus operaciones futuras según el plan de negocio y, por tanto, de la recuperación del mercado inmobiliario.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre sobre la capacidad del grupo para realizar sus activos, especialmente las existencias, inversiones inmobiliarias y sus 
inversiones y préstamos en empresas asociadas y negocios conjuntos, y liquidar sus pasivos por los importes y según la clasificación con 
la que figuran en las cuentas anuales, que dependerá del éxito de sus operaciones futuras según el plan de negocio así como de las 
negociaciones con las entidades financieras.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre respecto a las posibles repercusiones que tendría en las cuentas la existencia de un procedimiento de juicio ordinario, 
en virtud del cual los asesores legales del grupo están analizando las gestiones jurídicas pertinentes para obtener una declaración 
judicial de nulidad de un contrato de compraventa de participacionesa una sociedad vinculada, acontecida en diciembre de 2007, cuya 
cuenta a cobrar ha resultado impagada.
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INDO INTERNACIONAL, S.A.                                                   SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

INDO INTERNACIONAL, S.A.                                                   SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.                                                SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.                                                SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

INMOFIBAN, S.A.                                                            SI 0,00 0,00 -7.112,00 -29,88 1

*  Incertidumbre sobre continuidad del negocio debido a que la capacidad de la sociedad para liquidar los pasivos y recuperar 
íntegramente el valor de los activos, en particular el fondo de comercio y los créditos fiscales activados, por los importes y según la 
clasificación con la que figuran en las cuentas anuales dependerá del éxito de sus operaciones futuras, de las gestiones de venta de los 
activos, así como de las negociaciones con los bancos acreedores.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre sobre la recuperabilidad de la totalidad de los créditos pendientes otorgados a entidades del sector óptico, cuyo valor 
neto contable, a 31 de diciembre de 2008, asciende a 7,5 millones de euros, tras el deterioro registrado durante el ejercicio por importe 
de 3,5 millones de euros.

*  Incertidumbre sobre la continuidad de las operaciones de la sociedad, la recuperabilidad de los activos y la liquidación de los pasivos 
por los importes y según la clasificación con la que figuran en las cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que esta 
actividad continuará, lo que dependerá del éxito de las medidas emprendidas por el grupo establecidas en un plan de negocios.

Salvedades sin cuantificar

Salvedades cuantificadas

Incertidumbre sobre la recuperabilidad de la totalidad de los créditos pendientes otorgados a entidades del sector óptico, cuyo valor 
neto contable, a 31 de diciembre de 2008, asciende a 8 millones de euros, tras el deterioro registrado durante el ejercicio por importe de 
3,9 millones de euros.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

Salvedades sin cuantificar

*  Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008, la sociedad ha revalorizado el activo no corriente y el 
patrimonio neto por importe de 23,7 millones de euros, que corresponde a la diferencia entre el valor razonable de las inversiones 
inmobiliarias y su valor contable, no habiéndose registrado el correspondiente impuesto diferido por importe de 7,1 millones de euros, 
dando lugar a una sobrevaloración del patrimonio neto por el citado importe.

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.
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INMOFIBAN, S.A.  (CONT.)                         

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.                                                 SI 0,00 0,00 0,00 0,00 3 1

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre relativa a contingencias fiscales. La sociedad tiene abiertos a inspección fiscal todos los impuestos a los que está sujeta 
para los ejercicios no prescritos. Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones 
realizadas, podrían existir pasivos fiscales de carácter contingente, cuyo importe no es susceptible de cuantificación objetiva.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre sobre la continuidad del negocio. Las pérdidas del ejercicio han ascendido a 589 millones de euros, siendo el total de 
deudas de 886 millones de euros frente a un patrimonio neto de 499 millones de euros y un fondo de maniobra negativo de 580 
millones de euros. Con fecha 26 de mayo de 2009, las entidades participantes en el préstamo sindicado han aprobado una prórroga de 
60 días, plazo en el que la sociedad debe presentar un nuevo plan estratégico. Finalizado dicho plazo, las entidades financieras podrían 
exigir la amortización anticipada de 578,7 millones de euros. En estas condiciones, la capacidad del grupo y especialmente de la 
sociedad para liquidar los pasivos y recuperar íntegramente los activos dependerá del éxito de sus operaciones futuras, de las gestiones 
de colocación de la emisión de obligaciones convertibles, de las negociaciones con las entidades financieras y principales proveedores, 
así como de la no ejecución por terceros de las garantías, especialmente de las que pudieran derivarse de la situación industrial.

*  Incertidumbre en relación al proyecto iniciado en Sines a través de su filial Artenius Sines PTA, S.A., para el que la sociedad se 
encuentra en un proceso de búsqueda de nuevos socios. Los auditores desconocen si la posible existencia de nuevos socios, las 
negociaciones con Caixa Geral para conseguir un aplazamiento del vencimiento de un crédito o las medidas previstas en el plan de 
reestructuración que se está elaborando permitirán hacer frente a los compromisos existentes. Si no fuera así, la viabilidad del proyecto 
y/o la participación de la sociedad en el mismo se verían seriamente comprometidos, siendo preciso cuestionar la recuperabilidad de los 
activos que mantiene en dicha filial y que a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 50,6 millones de euros distribuidos entre deudores, 
créditos e instrumentos de patrimonio y, adicionalmente, proceder al registro de los compromisos asumidos, cuyo importe asciende a 
101,9 millones de euros.

*  Incertidumbre respecto a su participada al 50,11%, Simpe, S.p.A., la cual ha recibido subvenciones por parte de organismos públicos 
por un importe de 15,6 millones de euros. La dirección del grupo La Seda se encuentra en negociaciones con las autoridades italianas 
con el fin de retrasar a enero de 2010 la puesta en marcha de Simpe, S.p.A., acordada inicialmente para junio de este año, y con ello no 
verse en la obligación de devolver las subvenciones recibidas. Los auditores desconocen si el grupo obtendrá los recursos financieros 
necesarios para que su filial Simple, S.p.A. inicie las actividades en junio de 2009, así como el resultado final de las negociaciones con las 
autoridades italianas para que las subvenciones recibidas sean consideradas no reintegrables. En caso contrario, podría verse afectada la 
recuperabilidad de la inversión financiera en la filial por 3,1 millones de euros y de los créditos concedidos a Simple, S.p.A. cuyo importe 
global asciende a 6,6 millones de euros, así como la necesidad de responder a las garantías otorgadas por La Seda respecto a las 
subvenciones y créditos recibidos por importe global de 21,6 millones de euros.
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.   (CONT.)                         

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.                                                 SI 0,00 0,00 0,00 0,00 3 1

LEFA, S.A.                                                                 O/D 0,00 0,00 0,00 0,00 1

MARTINSA-FADESA, S.A.                                                      SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

MARTINSA-FADESA, S.A.                                                      SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

*  Igual que la 3 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  El auto de liquidación dictado por el juzgado de lo mercantil nº 2 de Barcelona determina la no continuidad de la actividad de Lefa, 
S.A. y la liquidación de la misma. Esta situación establece y confirma que la gestión de Lefa, S.A. no continuará en un futuro previsible, 
por lo que la aplicación de los principios y criterios contables no son aplicables, ya que su finalidad no es determinar el importe 
resultante en caso de liquidación.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre sobre la capacidad de la sociedad para continuar su actividad y para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los 
importes y según la clasificación con que figuran en las cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad 
continuará, que está condicionada fundamentalmente a la aprobación del convenio de acreedores y al cumplimiento del plan de 
viabilidad, cuya propuesta fue presentada en el juzgado de lo mercantil con fecha 30 de diciembre de 2008.

*  Incertidumbre en relación con la suscripción del convenio de acreedores, en el que se fijará la masa pasiva, el calendario de reembolso 
y las condiciones económicas del mismo, y que está pendiente de la elaboración del Informe definitivo de la administración concursal, 
una vez que el magistrado-juez del Juzgado de lo Mercantil que instruye el expediente se pronuncie sobre los incidentes concursales 
interpuestos por los acreedores y la sociedad en relación con los créditos reconocidos en la lista de acreedores. En este sentido, no es 
posible determinar a la fecha actual el efecto que pudiera derivarse sobre las cuentas anuales, en su caso, de dicho pronunciamiento y 
de la suscripción del convenio de acreedores.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 4 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Limitación al alcance: Las cuentas anuales individuales se formularon en fecha 27 de mayo de 2009, siendo posteriormente 
reformuladas el día 25 de junio de 2009. Los procedimientos de auditoría de hechos posteriores del grupo La Seda únicamente se han 
podido realizar de forma completa hasta el 7 de abril de 2009, debido a que la dirección no ha podido facilitar a los auditores la 
información y documentación para completar los trabajos sobre los hechos posteriores comprendidos entre los días 7 de abril y 26 de 
junio de 2009.

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.
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METROVACESA, S.A.                                                          SI 0,00 0,00 0,00 0,00 3

METROVACESA, S.A.                                                          SI 0,00 0,00 0,00 0,00 4

*  Igual que la 3 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Incertidumbre respecto a un acuerdo pendiente de formalizar con entidades financieras para la cancelación de cuentas a cobrar a 
empresas vinculadas por importe de 234 millones de euros registradas en el epígrafe " Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a 
Largo Plazo" del balance de situación al 31 de diciembre de 2008, mediante la entrega de efectivo y activos inmobiliarios con deuda 
asociada. Existen incertidumbres en relación con el importe, la forma y el plazo en el que se recuperarán los mencionados activos 
financieros debido a la falta de formalización efectiva de dichos acuerdos, la ausencia de valoraciones actualizadas de los activos 
inmobiliarios a recibir, así como la situación financiera de los deudores.

*  Incertidumbre en relación con el importe, la forma y el plazo en los que podría recuperarse el valor contable por el que figura 
registrada la participación de Gecina.

*  Incertidumbre sobre la continuidad del negocio debido a que la capacidad de la sociedad para realizar sus activos, especialmente los 
inmobiliarios y el crédito fiscal, y liquidar sus pasivos por los importes y según la clasificación con que figuran en las cuentas anuales, 
que han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuará, está sujeta fundamentalmente al éxito de sus operaciones futuras, a la 
formalización definitiva de la reestructuración financiera y a la adopción de medidas adicionales que permitan garantizar su viabilidad 
financiera y la de su grupo.

Salvedades sin cuantificar

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Incertidumbre sobre la valoración de activos inmobiliarios. En la determinación del valor de mercado de las inversiones inmobiliarias 
se han utilizado valoraciones realizadas por expertos independientes, que están basadas en estimaciones sobre flujos de caja futuros, 
rentabilidades esperadas y otras variables, lo cual debe tenerse en consideración en la interpretación de las cuentas anuales 
consolidadas. El impacto acumulado después de impuestos de la valoración a mercado de las inversiones inmobiliarias es de una 
disminución de 207 millones de euros en el resultado neto atribuible del ejercicio y un incremento de 2.053 millones de euros en el 
patrimonio neto atribuible. Considerando las pérdidas por ventas de inmovilizado incurridas por el grupo en el ejercicio 2008 y en enero 
de 2009, la evolución en general de las valoraciones de activos inmobiliarios en los últimos meses, consecuencia fundamentalmente del 
incremento de las tasas de rentabilidad exigidas por los inversores, y la situación financiera, podrían existir minusvalías adicionales en el 
valor de mercado de los activos inmobiliarios no registradas en las cuentas anuales de 2008, que no son susceptibles de valoración objetiv
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MOBILIARIA MONESA, S.A.                                                    SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

MOBILIARIA MONESA, S.A. (CONT.)                                                

MOBILIARIA MONESA, S.A.                                                    SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.                                        SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.                                        SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

REYAL URBIS, S.A.                                                          SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

*  Incertidumbre sobre la recuperabilidad del valor de la participación en Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. (anteriormente 
denominada Gaesco Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.) y sobre el valor del préstamo concedido a dicha sociedad participada, por 
importes de 12.206.000 euros y 5.935.000 euros, respectivamente, debido a que el informe de auditoría de las cuentas anuales del 
ejercicio 2008 de dicha filial de fecha 5 de mayo de 2009, incluye determinadas incertidumbres cuya resolución definitiva pudiera 
condicionar la continuidad de dicha sociedad dependiente.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre relacionada con la capacidad de la sociedad del grupo Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A (anteriormente 
denominada Gaesco Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.) para continuar su actividad, como consecuencia de su situación actual en relación 
con determinados procesos judiciales y arbitrajes de equidad, relacionados con su operativa en mercados OTC (no organizados).

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre acerca de la recuperabilidad de importes a favor del grupo por valor de 76.565.000 euros sobre el que existe una 
corrección valorativa por importe de 51.091.000 euros, así como sobre la recuperabilidad del crédito fiscal por pérdidas compensables 
correspondientes al ejercicio 2008, reconocido en el balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2008 por importe de 
12.348.000 euros.  La recuperabilidad de ambos importes está sujeta a la resolución de los procesos judiciales y arbitrales instados como 
consecuencia de la operativa llevada a cabo por la sociedad participada Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. durante el ejercicio 
2007 en productos estructurados negociados en mercados no organizados (OTC).

*  Incertidumbre por la continuidad del negocio ya que el Grupo sigue llevando a cabo la formalización de los compromisos adquiridos 
para culminar el proceso de refinanciación de la deuda.

*  Incertidumbre sobre la recuperabilidad de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2008.

Salvedades sin cuantificar

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar
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AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

REYAL URBIS, S.A. (CONT.)                                                        

REYAL URBIS, S.A.                                                          SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

RUSTICAS, S.A.                                                             SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

SNIACE, S.A.                                                               SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

SNIACE, S.A.                                                               SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA                                     SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

*  Incertidumbre debido a que, en el contexto actual del mercado inmobiliario y financiero, la capacidad de la sociedad para realizar sus 
activos y liquidar sus pasivos por los importes y según la clasificación con que figuran en las cuentas anuales, que han sido preparadas 
asumiendo que tal actividad continuará, está sujeta al cumplimiento del plan de negocio en los términos previstos. 

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre en relación con un saldo deudor que la compañía mantiene con la sociedad vinculada Xeresa Golf, S.A. por un importe 
de 4.841.000 euros. Dicho saldo procede de un préstamo concedido en el contexto de un contrato de financiación de fecha 20 de 
noviembre de 2006, novado con fecha 4 de noviembre de 2008, entre dicha sociedad, varias entidades bancarias y Rústicas, S.A. En 
dicho contrato, Rústicas, S.A. avala el cumplimiento de las obligaciones del citado contrato de financiación con los bancos y asume 
determinadas obligaciones de aportación de fondos. Dada la situación económica y financiera de Xeresa Golf, S.A. existe incertidumbre 
sobre la capacidad de esta compañía para la devolución de dicho préstamo y sobre la posible exigencia a Rústicas de las obligaciones 
avaladas en el contrato de financiación.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre debido a que no es posible determinar el efecto que pudiera tener en las cuentas anuales la resolución final de diversos 
recursos realizados ante los tribunales, en relación con diversas cantidades reclamadas por la Confederación Hidrográfica del Norte en 
concepto de canon de vertidos, canon de regulación y tasas de explotación de diversos ejercicios.

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre sobre la resolución de los recursos presentados por las actas levantadas por la Administración Tributaria por importe de 
3.288.000 euros, intereses de demora incluidos, tras la inspección fiscal de los años 1998 a 2001. La Sociedad registró en el año 2004 una 
provisión por importe de 601.000 euros, que mantiene registrada a 31 de diciembre de 2008.

Salvedades sin cuantificar

Salvedades sin cuantificar
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Importes % Importes %

AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

SOS CORPORACIÓN ALIMENTARIA, S.A.                                                          SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

SOS CORPORACIÓN ALIMENTARIA, S.A.                                                          SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

URBAS GUADAHERMOSA, S.A.                                                   SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

*  Incertidumbre en relación con el importe de 3,9 millones de euros recogido como inmovilizado intangible en concepto de derechos 
de explotación de parques fotovoltaicos de duración indefinida. Asimismo es titular del 100% de la sociedad Terfovol, con un coste de 
12 millones de euros, cuya actividad principal es la explotación de determinados derechos de explotación de parques fotovoltaicos de 
duración indefinida. Los administradores están evaluando las distintas alternativas a seguir en relación con la actividad futura 
relacionada con dichos parques fotovoltaicos y están analizando distintos planes de negocio para ella. En este contexto, en las 
circunstancias actuales, existe una incertidumbre en relación con la recuperabilidad de los mencionados activos intangibles y la 
participación financiera.

*  Incertidumbre relativa a la continuidad del negocio. La sociedad ha registrado pérdidas por deterioro procedentes de la valoración de 
sus activos inmobiliarios por importe de 37 millones de euros antes de impuestos, de acuerdo con valoraciones de expertos 
independientes, y se encuentra en proceso de renegociación de su deuda bancaria. En este sentido, el patrimonio neto al 31/12/08, se 
encuentra por debajo de las dos terceras partes del capital social y tiene pasivos bancarios con vencimientos a corto plazo por importe 
de 61 millones de euros, registrados como pasivos corrientes, que se encuentran en proceso de refinanciación o cancelación vía venta 
de activos. Considerando lo anterior, la capacidad de la sociedad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y según 
la clasificación con que figuran en las cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que la actividad continuará, está sujeta, 
fundamentalmente, al éxito de las operaciones futuras, a la formalización definitiva de la reestructuración financiera y a la adopción de 
medidas adicionales que permitan garantizar su viabilidad financiera.

Salvedades sin cuantificar

*  Incertidumbre relativa a la continuidad de la sociedad y, por lo tanto, su capacidad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por 
los importes y según la clasificación con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, está condicionada, principalmente, a la obtención, 
por parte de las entidades partícipes del préstamo sindicado, de la confirmación expresa de que el incumplimiento de determinados 
ratios financieros no tendrá como resultado una declaración de vencimiento anticipado o a la refinanciación de la deuda mantenida con 
las entidades financieras.   

Salvedades sin cuantificar

*  Igual que la salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

Salvedades sin cuantificar
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Importes % Importes %

AUDITORÍAS CON SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 REGISTRADAS EN LA CNMV

SOCIEDAD

AUDITORÍAS

Individual
Grupo 

consolidado

SALVEDADES CUANTIFICADAS (1)

Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

SALVEDADES SIN CUANTIFICAR

Incertidumbres y 
otras

Limitaciones (2)

URBAS GUADAHERMOSA, S.A.                                                   SI 0,00 0,00 0,00 0,00 2

VUELING AIRLINES, S.A.                                                     SI 0,00 0,00 0,00 0,00 1

( O/D ) Opinión denegada

( O/A ) Opinión adversa/ desfavorable

( O/F ) Opinión favorable

Fuente: CNMV

El objetivo de este cuadro es únicamente informar sucintamente acerca de las auditorías disponibles en la CNMV para su consulta pública así como presentar una sinopsis informativa de las salvedades que, en su caso, muestren 
dichos informes. No obstante, la comprensión completa de la opinión manifestada por el auditor debe obtenerse de la lectura íntegra del correspondiente informe de auditoría.

Salvedades sin cuantificar

A su vez, la columna de salvedades sobre fondos propios recoge únicamente los importes que el auditor, de forma explícita, manifiesta en su opinión que afectan de manera directa a los fondos propios de la entidad auditada. En 
consecuencia, esta columna de salvedades sobre fondos propios no incluye el efecto indirecto que sobre dichos fondos propios producen las salvedades cuantificadas en la columna anterior de salvedades sobre resultados. 
De acuerdo con el sistema de presentación aquí descrito, el impacto teórico total en los fondos propios al cierre del ejercicio que se deriva del conjunto de salvedades cuantificadas reflejadas por el auditor en su opinión sería el 
agregado del importe reflejado en la columna de salvedades sobre resultados (asumiendo que estas salvedades cumplen con la regla general de corresponder al resultado que se incorpora a los fondos propios) y del importe 
reflejado en la columna de salvedades sobre fondos propios.

*  Igual que la 1 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Igual que la 2 ª salvedad no cuantificada de la auditoría individual.

*  Incertidumbre relativa a la generación en el futuro de bases imponibles positivas y, por tanto, a la realización de los créditos fiscales 
contabilizados en el epígrafe `Activos por impuesto diferido` por importe de 47.838.000 euros en los plazos legalmente establecidos, 
que estará sujeta a la evolución futura del negocio a medida que se vaya concretando con éxito el proceso de integración con otra 
compañía del sector aéreo.

Salvedades sin cuantificar

( 1 ) La columna de salvedades sobre resultados recoge los importes de las salvedades cuantificadas sobre los resultados del ejercicio puestos de manifiesto por los auditores. 
Excepto en aquellos casos en que el auditor haya manifestado explícitamente en su informe que tales salvedades se refieren a resultados antes de impuestos, como regla general la cifra que muestra el efecto en porcentaje de las 
salvedades cuantificadas por el auditor sobre el resultado del ejercicio, ha sido calculada sobre el importe de los resultados después de impuestos que se han incorporado al cierre del ejercicio a los fondos propios (individuales y/o 
consolidados, según el caso) de la sociedad auditada.

( 2 ) Estos informes de auditoría incluyen limitaciones al alcance del trabajo realizado por el auditor. Con el objeto de obviar dichas limitaciones, la CNMV ha requerido a la sociedad que aporte al auditor la documentación necesaria 
para que éste pueda completar su trabajo de auditoría. Las conclusiones adicionales del auditor se incorporaran al registro público de auditorías de la CNMV, juntamente con el original.
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SOCIEDAD IEA
INDIVIDUAL

 OPINION
IEA

CONSOLIDADO 
OPINION

AFIRMA GRUPO INMOBILIARIO, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

ALZA REAL ESTATE, S.A. X Se corrige totalmente

AMCI HABITAT, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

AVANZIT, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

CAIXA D´ESTALVIS DE TERRASSA X Se mantiene X Se mantiene

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA X Se mantiene X Se mantiene

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA X Se mantiene X Se mantiene

CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL X Se mantiene

CCM PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL X Se mantiene

CIE AUTOMOTIVE, S.A. X Se corrige totalmente

COMPAÑIA DE INVERSIONES CINSA, S.A. X Se mantiene

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

ESPAÑOLA DEL ZINC, S.A. X Se corrige parcialmente

FERGO AISA, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

FUNESPAÑA, S.A. X Se mantiene

INBESOS, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

INDO INTERNACIONAL, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

INMOFIBAN, S.A. X Se mantiene

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

LEFA, S.A. X Se corrige totalmente

MARTINSA-FADESA, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

METROVACESA, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

MONTEBALITO, S.A. X Se corrige totalmente X Se corrige totalmente

PRIM, S.A. X Se corrige totalmente X Se corrige totalmente

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

REYAL URBIS, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

RUSTICAS, S.A. X Se mantiene

SNIACE, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA X Se mantiene

SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

URBAS GUADAHERMOSA, S.A. X Se mantiene X Se mantiene

VUELING AIRLINES, S.A. X Se mantiene

Fuente: CNMV

RESUMEN DE INFORMES ESPECIALES DE AUDITORIAS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2008 REGISTRADOS EN LA CNMV
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AUDITOR SOCIEDAD

ACR AUDITECNIA S.L.                               INMOFIBAN, S.A.                                                            

ANEFISA, S.L.                                     PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.                                         

AUDIHISPANA GRANT THORNTON, S.L.                 INVERFIATC, S.A.                                                           

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.                                            

BDO AUDIBERIA AUDITORES, S.L. AMCI HABITAT, S.A.

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                              

BODEGAS BILBAINAS, S.A.                                                    

COMPAÑIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCINO, S.A.                          

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.                                           

FERGO AISA, S.A.                                                           

INBESOS, S.A.                                                              

PESCANOVA, S.A.                                                            

SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.                                              

URBAR INGENIEROS, S.A.                                                     

CAPITAL AUDITORES, S.L.                           INMOLEVANTE, S.A.                                                          

DELOITTE, S.L. // DELOITTE ACCIONA, S.A.                                                              

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.                         

ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.                                                     

AGUAS DE VALENCIA, S.A.                                                    

ALMIRALL, S.A.                                                             

AMPER, S.A.                                                                

ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A.                                               

AYT AUTOMOCION I MMC ESPAÑA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           

AYT AUTOMOCION II COFIBER E.F.C., FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS    

AYT CAIXANOVA FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

AYT CAIXANOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           

AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           

AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           

AYT FTGENCAT I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

AYT FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS                  

AYT LICO LEASING I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

AYT PRESTAMOS CONSUMO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                

AZKOYEN, S.A.                                                              

BANCAJA CAPITAL  S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                                 

BANCAJA EMISIONES  S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                               

BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, S.A.                                          

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.                                      

BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPAÑA, S.A.                                     

RELACIÓN DE AUDITORES QUE HAN EMITIDO INFORME SOBRE CUENTAS ANUALES 
DE SOCIEDADES EMISORAS Y/O CON VALORES ADMITIDOS A COTIZACIÓN EN 
MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES DEL EJERCICIO 2008
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DELOITTE, S.L. // DELOITTE (CONT.) BANCO DE VALENCIA, S.A.                                                    

BANCO ESPAÑOL DE CREDITO, S.A.                                             

BANCO GALLEGO, S.A.                                                        

BANCO PASTOR, S.A.                                                         

BANCO SANTANDER, S.A.                                                      

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.                                           

BANESTO PREFERENTES, S.A.                                                  

BANKINTER EMISIONES, S.A.                                                  

BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A.                                   

BANKINTER, S.A.                                                            

BARON DE LEY, S.A.                                                         

BBK EMPRESTITOS, S.A.U.                                                    

BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.                                           

BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.                                                 

BBVA INTERNATIONAL LIMITED                                                 

BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A.                                                

BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA                        

BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, S. HOLDING DE MDOS Y S. FIN., S.A.       

CAIXA CATALUNYA PREFERENTS, S.A.                                           

CAIXA D´ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU                                       

CAIXA D´ESTALVIS DE CATALUNYA                                              

CAIXA D´ESTALVIS DE MANRESA                                                

CAIXA D´ESTALVIS DE TARRAGONA                                              

CAIXA D´ESTALVIS DE TERRASSA                                               

CAIXA D´ESTALVIS DEL PENEDES                                               

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)                 

CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, S.A.                                          

CAIXA MANRESA PREFERENTS, S.A.                                             

CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                           

CAIXA PREFERENCE, S.A.                                                     

CAIXA TERRASSA, SOCIETAT DE PARTICIPATIONS PREFERENTS, S.A.U.              

CAIXANOVA EMISIONES, S.A.                                                  

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS                                                

CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON                                 

CAJA DE AHORROS DE MURCIA                                                  

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA                 

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS                                        

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA                               

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID                                

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT                             

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA                                   
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RELACIÓN DE AUDITORES QUE HAN EMITIDO INFORME SOBRE CUENTAS ANUALES 
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DELOITTE, S.L. // DELOITTE (CONT.) CAJA ESPAÑA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y M. DE PIEDAD              

CAJA ESPAÑA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE P. PREFERENTES, S.A.  

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA                                         

CAJA MADRID FINANCE PREFERRED                                              

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO                

CAJAMURCIA FINANCE, S.A.                                                   

CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A. UNIPERSONAL                                   

CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.                    

CAP-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A.                                               

CEMENTOS MOLINS, S.A.                                                      

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.                                        

COMPAÑIA ESPAÑOLA DE PETROLEOS, S.A.                                       

COMPAÑIA ESPAÑOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A.                           

COMPAÑIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.                   

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A                            

CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.                                            

CRITERIA CAIXACORP, S.A.                                                   

EL MONTE CAPITAL, S.A.U.                                                   

EL MONTE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.                                 

ELECNOR, S.A.                                                              

EMPRESAS BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

EMPRESAS BANESTO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

EMPRESAS BANESTO I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

ENAGAS, S.A.                                                               

ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC.                                               

ENDESA, S.A.                                                               

ESPAÑOLA DEL ZINC, S.A.                                                    

F.T.A. PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZ. DE CED. HIPOTECARIA              

FINANCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

FINANCIACION BANESTO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S.A.                                   

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.                                

FONCAIXA FTGENCAT 3, FTA                                                   

FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

FONCAIXA FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

FONCAIXA FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

FONCAIXA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  
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DELOITTE, S.L. // DELOITTE (CONT.) FONCAIXA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIO                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

FONCAIXA HIPOTECARIO 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 1                        

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 2                        

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 2                               

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER AUTO 1                          

FONDO DE TITULIZACION DE ACT. SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2             

FONDO DE TITULIZ. DE ACT. SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06          

FONDO DE TITULIZ. DE ACT. SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 07-1        

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 2                      

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 4                      

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 5                      

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1                  

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 2                  

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 3                  

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2                   

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3                   

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 4                   

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 5                   

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER I                               

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER PUBLICO 1                       

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11                                    

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14                                    

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16                                    

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 18                                    

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 6                                     

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 7                                     

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8                                     

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 9                                     

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA 11                           

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA X                            

FONDO DE TITULIZACION DE ACT., SANTANDER CONSUMER SPAIN 08-1            

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER EMPRESAS 1                     

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER EMPRESAS 3                     

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 15                                   
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DELOITTE, S.L. // DELOITTE (CONT.) FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 17                                   

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 10                                   

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12                                   

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 4                                    

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 5                                    

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 1                               

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 2                               

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 3                               

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 4                               

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOCAT 2                               

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOCAT 3                               

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOTEBANSA IX                          

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOTEBANSA VII                         

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, HIPOTEBANSA VIII                        

FUNESPAÑA, S.A.                                                            

GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.                                       

GAT FTGENCAT 2005, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

GAT FTGENCAT 2007, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

GAT FTGENCAT 2008, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

GC COMPASS SPAIN 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           

GC FTGENCAT II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

GC FTGENCAT SABADELL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

GC FTPYME PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

GC FTPYME PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

GC FTPYME PASTOR 4, FTA                                                    

GC FTPYME PASTOR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

GC FTPYME SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

GC FTPYME SABADELL 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                           

GC SABADELL EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.                                             

GRUPO EMPRESARIAL ENCE, S.A.                                               

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.                                           

GRUPO TAVEX, S.A.                                                          

HIPOCAT 10, F.T.A.                                                         
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DELOITTE, S.L. // DELOITTE (CONT.) HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

HIPOCAT 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

HIPOCAT 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

HIPOCAT 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

HIPOCAT 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

HIPOCAT 17, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

HIPOCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

HIPOCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPAÑA, S.A.                                       

IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

INDO INTERNACIONAL, S.A.                                                   

INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.                                                

INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.                                                 

JAZZTEL, PLC.                                                              

LIBERTAS 7, S.A.                                                           

MBSCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                 

MECALUX, S.A.                                                              

METROVACESA, S.A.                                                          

NATRA, S.A.                                                                

NATRACEUTICAL, S.A.                                                        

NH HOTELES, S.A.                                                           

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.                                                 

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.                                   

PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. UNIPERSONAL              

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.                                           

PYMECAT 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

REALIA BUSINESS, S.A.                                                      

REPSOL INTERNATIONAL CAPITAL LIMITED                                       

REPSOL YPF, S.A.                                                           

REYAL URBIS, S.A.                                                          

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.                                           

SANTANDER EMISORA 150, S.A. UNIPERSONAL                                    

SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. UNIPERSONAL                                

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. UNIPERSONAL                              
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DELOITTE, S.L. // DELOITTE (CONT.) SANTANDER HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

SOCIEDAD ANONIMA DAMM                                                      

SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA                                     

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.                               

SOTOGRANDE, S.A.                                                           

TDA 10, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  

TDA EMPRESAS PASTOR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.                               

UNION FENOSA, S.A.                                                         

URALITA, S.A.                                                              

URBAS GUADAHERMOSA, S.A.                                                   

VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.                                   

VIDACAIXA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS                                    

VOCENTO, S.A.                                                              

VUELING AIRLINES, S.A.                                                     

ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG AFIRMA GRUPO INMOBILIARIO, S.A.                                            

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.                                

AUTOPISTA VASCO-ARAGONESA, CONCESIONARIA ESPAÑOLA, S.A.                    

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPAÑOLA, S.A                      

AYT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

AYT BONOS TESORERIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

AYT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

AYT CAIXA SABADELL HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS        

AYT CAJA MURCIA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           

AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          

AYT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

AYT CEDULAS CAJAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT CEDULAS CAJAS III FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT CEDULAS CAJAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

AYT CEDULAS CAJAS VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT CEDULAS CAJAS VII, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

AYT CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT CEDULAS CAJAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS       

AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS    

(CONT.) AYT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          

AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, F.T.A.                                 

AYT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

AYT FINANCIACION INVERSIONES II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS        

AYT FINANCIACION INVERSIONES III, FTA                                      

AYT HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                     

AYT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 

AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

AYT KUTXA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 

AYT KUTXA HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                

AYT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS             

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS III, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS        

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          

AYT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   

AYT.10, FINANCIACION INVERSIONES, F.T.A.                                   

AYT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  

AYT.2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   

AYT.7, PROMOCIONES INMOBILIARIAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS        

AYT.9, FTPYME-ICO III FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

BANCAJA 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                               

BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                               

BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

BANKINTER 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            

BANKINTER 12, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            
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ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG BANKINTER 13 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

(CONT.) BANKINTER 14, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            

BANKINTER 15 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

BANKINTER 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

BANKINTER 17 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BANKINTER 18,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

BANKINTER 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

BANKINTER 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

BANKINTER 4 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

BANKINTER 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

BANKINTER 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

BANKINTER 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BANKINTER 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                             

BANKINTER 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BANKINTER LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

BBVA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

BBVA CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

BBVA CONSUMO 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

BBVA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

BBVA FINANZIA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

BBVA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO                        

BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA RMBS 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

BBVA RMBS 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

BBVA RMBS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA-3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

BBVA-4 PYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

BBVA-5 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

BBVA-6 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

BBVA-7 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

BBVA-8 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             
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ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG BCL MUNICIPIOS I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

(CONT.) BZ HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         

BZ HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         

BZ HIPOTECARIO 3 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         

BZ HIPOTECARIO 4 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                         

CAIXA D´ESTALVIS LAIETANA                                                  

CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.                 

CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            

CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA                                   

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA                                      

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA                                       

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA                                 

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA                               

CAJA DE AVILA PREFERENTES, S.A.                                            

CAJA DUERO CAPITAL, S.A.                                                   

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS                                        

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS                                        

CAJA SAN FERNANDO CDO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

CAJA SAN FERNANDO PREFERENCE LIMITED                                       

CAMPOFRIO FOOD GROUP, S.A.                                                 

CCM DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL             

CCM PREFERENTES, S.A.                                                      

CEDULAS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 10 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

CEDULAS TDA 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

CEDULAS TDA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

CEDULAS TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

CEDULAS TDA 9, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS                            

CLINICA BAVIERA, S.A.                                                      

CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

CODERE, S.A.                                                               
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ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG CONSUMO BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

(CONT.) CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.                                          

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S.A.                       

EBRO PULEVA, S.A.                                                          

EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACT.              

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACT.            

EMPRESAS TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

ERCROS, S.A.                                                               

FINANCIACION BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1                                    

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO                         

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS NAOH                                      

FONDO DE TITULIZACION DE ACT. RESULTANTES DE LA MORATORIA NUCLEAR       

FTPYME BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

FTPYME BANCAJA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

FTPYME BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

FTPYME TDA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

FTPYME TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

FTPYME TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

FTPYME TDA BANCA MARCH, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

FTPYME TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

FTPYME TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

FTPYME TDA SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

GESTEVISION TELECINCO, S.A.                                                

HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                            

IBERDROLA RENOVABLES, S.A.                                                 

IBERDROLA, S.A.                                                            

IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS               

IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

IM CEDULAS 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

IM CEDULAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             
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ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

(CONT.) IM CEDULAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CEDULAS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

IM FTPYME SABADELL 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS              

IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

IM SABADELL RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

IM SABADELL RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

IM TERRASSA 1 FTGENCAT FTA                                                 

IM TERRASSA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.                                             

LA CAJA DE CANARIAS PREFERENTES, S.A.                                      

MADRID CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

MADRID ICO-FTVPO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

MADRID RMBS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

MAPFRE, S.A.                                                               

MARTINSA-FADESA, S.A.                                                      

MBS BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

MBS BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

MBS BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ                       

MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

PRIM, S.A.                                                                 

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

PULEVA BIOTECH, S.A.                                                       

PYME BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

PYME BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

PYME VALENCIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          



Anexo 7

AUDITOR SOCIEDAD

RELACIÓN DE AUDITORES QUE HAN EMITIDO INFORME SOBRE CUENTAS ANUALES 
DE SOCIEDADES EMISORAS Y/O CON VALORES ADMITIDOS A COTIZACIÓN EN 
MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES DEL EJERCICIO 2008

ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A.                                       

(CONT.) RURAL HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                      

RURAL HIPOTECARIO GLOBAL I, FTA                                            

RURAL HIPOTECARIO II FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                     

RURAL HIPOTECARIO III FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                    

RURAL HIPOTECARIO IV FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                     

RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

RURAL HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                     

RURAL HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

RURAL HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

RURALPYME 1 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

RURALPYME 2 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

RURALPYME 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                              

SACYR VALLEHERMOSO, S.A.                                                   

SOL MELIA FINANCE LIMITED                                                  

SOL MELIA, S.A.                                                            

TDA 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  

TDA 12, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                  

TDA 13 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 14 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 16 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 17 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 18 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 31, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   

TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   
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ERNST & YOUNG, S.L. // ERNST & YOUNG TDA 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   

(CONT.) TDA 8, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   

TDA 9, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                                   

TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

TDA CAM 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                               

TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                

TDA CCM CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

TDA CCM EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

TDA CREDIFIMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

TDA FS1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                  

TDA PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 

TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

TELEFONICA FINANCE USA, L.L.C.                                             

TELEFONICA, S.A.                                                           

TESTA INMUEBLES EN RENTA, S.A.                                             

UNIPAPEL, S.A.                                                             

VALENCIA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                  

VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

VALENCIA HIPOTECARIO 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

VALENCIA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

VISCOFAN, S.A.                                                             

WHITE TOWER EUROPE 2007-1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                 

FAURA-CASAS AUDITORS CONSULTORS, S.L.      COMPANYIA D´AIGÜES DE SABADELL, S.A.                                       

GARRIDO AUDITORES, S.L.                           PLARREGA INVEST 2000, S.A.                                                 

GPM AUDITORS ASSOCIATS, S.L.                      JOAQUIM ALBERTI, S.A.                                                      

HORWATH AUDITORES ESPAÑA, S.L.                    LA SEDA DE BARCELONA, S.A.                                                 

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.                                      

MONTEBALITO, S.A.                                                          

IBERICA DE AUDITORES, S.L.                        BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, S. COM. POR A.                       

JULIAN & JULIAN AUDITORES, S.L.                   LEFA, S.A.                                                                 



Anexo 7

AUDITOR SOCIEDAD

RELACIÓN DE AUDITORES QUE HAN EMITIDO INFORME SOBRE CUENTAS ANUALES 
DE SOCIEDADES EMISORAS Y/O CON VALORES ADMITIDOS A COTIZACIÓN EN 
MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES DEL EJERCICIO 2008

KPMG, S.L. // KPMG ACERINOX, S.A.                                                             

CAIXA D´ESTALVIS DE GIRONA                                                 

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO                                           

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES                          

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA                               

CAM CAPITAL, S.A.                                                          

CIBELES III FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPAÑOLA                                   

EDP RENOVAVEIS, S.A.                                                       

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA                                                

FAES FARMA, S.A.                                                           

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, SOCIEDAD COOPERATIVA                              

FLUIDRA, S.A.                                                              

GRIFOLS, S.A.                                                              

INDRA SISTEMAS, S.A.                                                       

INDUSTRIA DE DISEÑO TEXTIL, S.A.                                           

LINGOTES ESPECIALES, S.A.                                                  

MADRID EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

MADRID RMBS III  FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                          

MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

MOBILIARIA MONESA, S.A.                                                    

M. DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA  

NICOLAS CORREA, S.A.                                                       

SA NOSTRA SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES S.A.U.                   

SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.                                          

TUBACEX, S.A.                                                              

UNION FENOSA FINANCIAL SERVICES USA, LLC.                                  

VIDRALA, S.A.                                                              

LASEMER AUDITORES, S.L.                           UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.                                         

LUJAN AUDITORES, S.L                              COMPAÑIA DE INVERSIONES CINSA, S.A.                                        

MARCO CANO, JAVIER                                S.A. RONSA                                                                 

MAZARS AUDITORES, S.L.                            INVERPYME, S.C.R. DE REGIMEN COMUN, S.A.                                   

INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.                                          

MOORE STEPHENS IBERICA DE AUDITORIA, S.L. RUSTICAS, S.A.                                                             

OLSZEWSKI AUDITORES S.L.                          LIWE ESPAÑOLA, S.A.                                                        

PLETA AUDITORES, S.A.                             INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CELULOSA, S.A.                                   

PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.L.// 
PRICEWATERHOUSECOOPERS ABENGOA, S.A.                                                              

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.                                             
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PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.L.// 
PRICEWATERHOUSECOOPERS (CONT.) AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.                                             

AHORRO FAMILIAR, S.A.                                                      

ALZA REAL ESTATE, S.A.                                                     

AVANZIT, S.A.                                                              

AYT CAIXA GALICIA EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION ACTIVOS                

AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                         

AYT GENOVA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               

AYT GENOVA HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA              

AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               

AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               

AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               

AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA              

AYT GENOVA HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA             

AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                

AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA               

AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA              

AYT GOYA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                  

AYT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

AYT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA                      

AYT HIPOTECARIO MIXTO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                

AYT UNICAJA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS               

AYT.8, BARCLAYS HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA           

BANCO DE ANDALUCIA, S.A.                                                   

BANCO DE SABADELL, S.A.                                                    

BANCO ETCHEVERRIA, S.A.                                                    

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Nº 1,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Nº 2,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Nº3  FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS          

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.                                                    

BANCO POPULAR ESPAÑOL, S.A.                                                

BANKINTER I FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

BARCLAYS BANK, S.A.                                                        

BODEGAS RIOJANAS, S.A.                                                     

BPE FINANCIACIONES, S.A.                                                   

BPE PREFERENCE INTERNATIONAL                                               

CAIXA D´ESTALVIS DE SABADELL                                               

CAIXA GALICIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL                      

CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A.                                             

CAJA DE AHORROS DE GALICIA                                                 

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA                                                
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PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.L.// 
PRICEWATERHOUSECOOPERS (CONT.) CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA                                   

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA- ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA   

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA                           

CAJA DE AHORROS Y M. DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA)   

CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO                                      

CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A.                                               

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO                        

CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, SA              

CANTABRIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL                           

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            

CIE AUTOMOTIVE, S.A.                                                       

CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.                 

COMPAÑIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.                              

COMPAÑIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPAÑA, S.A.                                

DINAMIA CAPITAL PRIVADO, S.A., SCR                                         

DURO FELGUERA, S.A.                                                        

EXIDE TECHNOLOGIES, S.A.                                                   

FEDERICO PATERNINA, S.A.                                                   

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.                                            

GAS NATURAL SDG, S.A.                                                      

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.                                    

GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACT. 

GRUPO FERROVIAL, S.A.                                                      

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A.                                                  

IBERPAPEL GESTION, S.A.                                                    

ICO MEDIACION I AYT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                      

IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                

IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                

IM BANCO POPULAR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                        

IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                             

IM CAJAMAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS             

IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         

IM CERES 1 CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       



Anexo 7

AUDITOR SOCIEDAD

RELACIÓN DE AUDITORES QUE HAN EMITIDO INFORME SOBRE CUENTAS ANUALES 
DE SOCIEDADES EMISORAS Y/O CON VALORES ADMITIDOS A COTIZACIÓN EN 
MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES DEL EJERCICIO 2008

PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.L.// 
PRICEWATERHOUSECOOPERS (CONT.) IM CERES 2 CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                       

IM GOYA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                    

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS       

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS       

IM GRUPO BANCO POPULAR FINANCIACIONES 1, FTA                               

IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS           

IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         

IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS         

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL                                               

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.                                      

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS            

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.                                             

POPULAR CAPITAL, S.A.                                                      

PROSEGUR, COMPAÑIA DE SEGURIDAD, S.A.                                      

RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.                                            

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.                                        

SABADELL INTERNATIONAL EQUITY, LTD                                         

SNIACE, S.A.                                                               

SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S.A.                                      

TDA 21, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                                   

TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                           

TDA UNICAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                            

TECNICAS REUNIDAS, S.A.                                                    

TUBOS REUNIDOS, S.A.                                                       

UNICAJA AYT EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS                   

ZARDOYA OTIS, S.A.                                                         

ZELTIA, S.A.                                                               

RAUL DE GEA NADAL                                 COMPAÑIA ESPAÑOLA PARA LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO, S.A.            

UNIAUDIT JRP,S.L. - GRANT THORNTON                CIRCULO DE VALORES MOBILIARIOS, S.A.                                       

Fuente: CNMV




