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Introduccion

Este informe tiene por finalidad analizar los aspectos mas relevantes de las activida-
des de supervision realizadas por la CNMV sobre las cuentas anuales auditadas del
ejercicio 2014 de las entidades cotizadas* (en adelante, emisores o entidades), de los
fondos de activos bancarios y de los fondos de titulizacién, asi como: (i) identificar
algunos aspectos susceptibles de mejora que han sido identificados en el proceso de
revision durante 2015, y que los emisores deben tener en cuenta para mejorar la
calidad de la informacién financiera que suministran al mercado; y (ii) fijar las areas
criticas de la revision de los estados financieros que se realizara, en 2016, con el ob-
jetivo de aumentar la transparencia de sus actuaciones.

Las cuentas anuales?, junto con el informe de auditoria y el informe de gestion, tie-
nen la consideracion de informacion periédica regulada. La CNMV debe comprobar
que dicha informacién se ha elaborado de acuerdo con la normativa aplicable y
proceder, en caso contrario, a requerir su cumplimiento, de conformidad con las
facultades que tiene atribuidas por ley. La finalidad de esta funcién es reforzar la
confianza en la fiabilidad de la informacién financiera que publican las entidades
cotizadas.

Aligual que en anos anteriores, el presente informe incluye una serie de areas donde
la CNMYV va a intensificar durante 2016 su actividad de revision de los estados finan-
cieros del ejercicio 2015 y del primer semestre de 2016.

En este sentido, cabe senalar que desde 2012 los supervisores europeos establecen
anualmente —en coordinacion con la Autoridad Europea de los Mercados de Valores
(ESMA)- unas prioridades comunes de supervision para las cuentas anuales, con el
objetivo de promover la aplicacién consistente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en toda la Unién Europea. Ademas, la CNMV ha in-
corporado a su plan de trabajo otras areas criticas de revision que se superponen, o
complementan, las prioridades establecidas por ESMA.

Por tltimo, se incluyen datos estadisticos sobre las firmas que auditan a los emisores,
a los fondos de titulizacién y a los fondos de activos bancarios, asi como acerca del
plazo de recepcién de las cuentas anuales.

1 A los efectos de este informe, se entiende como entidades cotizadas a los emisores de valores admitidos
a negociacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado domiciliado en la Unién
Europea cuando Espafa sea Estado miembro de origen.

2 El texto refundido de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decre-
to Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, establece en su articulo 118 la obligacién de someter a auditoria
las cuentas anuales de los emisores con valores admitidos a cotizacién en un mercado secundario oficial
u otro mercado regulado domiciliado en la Unién Europea. El informe de auditoria se hara publico junto
con las cuentas anuales.
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| Informes de auditoria

Numero de informes recibidos

Las cuentas anuales y el informe de gestion de las entidades cotizadas, junto con el
correspondiente informe de auditoria, se publican en el registro oficial de la CNMV
previsto en el articulo 238 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores (en
adelante, TRLMV), aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octu-
bre, y se pueden consultar en la web de esta Comisién Nacional.

El niimero de informes de auditoria relativos a las cuentas anuales del ejercicio 2014
recibidos en la CNMYV asciendia a 3403 —sumando individuales y consolidados- y
corresponden a 189 emisores de valores.

El nimero de informes recibidos disminuyé un 3,7% respecto al ejercicio anterior,
principalmente por el descenso de las entidades financieras, si bien su efecto se ha
visto parcialmente compensado por las salidas a bolsa de entidades no financieras.

Informes de auditoria recibidos en la CNMV CUADRO 1

2011 2012 2013* 2014*

Informes de auditoria individuales 238 234 201 189
Informes de auditoria consolidados 164 161 152 151
Total de informes de auditoria recibidos 402 395 353 340
Informes especiales Art. 14 R.D. 1362/2007 21 11 10 11

* Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV hasta el 30/12/2015.
Fuente: CNMV

Los informes especiales de auditoria recibidos durante el 2015, que estan a disposi-
ci6n del publico en la web de la CNMYV, corresponden a siete emisores. Estos infor-
mes especiales actualizan, al cierre del primer semestre del ejercicio 2015, las cir-
cunstancias que dieron lugar a las salvedades expresadas por el auditor en su opinién
sobre las cuentas anuales del ejercicio 2014.

En cinco informes especiales —45% del total, frente al 70% en 2013- el auditor ma-
nifiesta que las salvedades incluidas en el informe de auditoria se habian corregido
totalmente en los estados financieros del primer semestre del ejercicio en curso. En
los seis informes especiales restantes, relativos a cuatro entidades, se mantienen las

salvedades incluidas en la opinién de auditoria.

3 Noincluye los informes de auditoria de los fondos de titulizacién de activos ni de los fondos de activos
bancarios.

Informes de auditoria
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El grafico 1 muestra la evolucién de los dltimos cuatro anos de los informes de audi-

toria de las cuentas anuales que presentan opinion favorable o con salvedades:

Opiniones de los informes de auditoria de las cuentas anuales GRAFICO 1
—a—Favorable ——Salvedades Denegada o desfavorable
(eje izquierdo) (eje derecho) (eje derecho)
100%
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85% 4%
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80% 0%
2011 2012 2013 2014
Fuente: CNM.

El porcentaje de informes de auditoria con opinién favorable se incrementa ligera-
mente con respecto al ejercicio 2013 (97,9% frente al 96,6%).

En el ejercicio 2014, ninguna entidad ha presentado opinién denegada. En relacion
al ejercicio 2013, tres informes de auditoria tuvieron opinién denegada ante la im-
portancia de las limitaciones al alcance y de las incertidumbres recogidas en su in-
forme de auditoria. Correspondian a dos entidades*: una ha sido excluida de cotiza-
cién durante 2015 y la otra, cuyas acciones estan suspendidas de cotizacion desde
febrero de 2014, reformuld, en abril de 2015, las cuentas anuales correspondientes

al ejercicio 2013.

Informes de auditoria por mercados

En el grafico 2 se clasifican los informes de auditoria de los emisores con opinion
favorable en funcién del mercado donde se negocian sus valores.

Si bien el porcentaje de informes de auditoria con opinién favorable se ha incremen-
tado ligeramente en 2014, la variacion interanual ha sido desigual dependiendo del

mercado de cotizacion:

—  Enrelacién con las sociedades cotizadas en el Mercado Continuo el porcentaje
de informes de auditoria con opinién favorable se ha mantenido similar al afio

anterior, 96,7% frente a 97%.

Cabe senalar que en 2014 ningin emisor del mercado continuo present6 infor-
mes de auditoria con opinién denegada (en 2013 dos informes correspondien-

tes a un emisor).

4 Service Point Solutions, S.A (individual y consolidado) y Fagor Electrodomésticos, Sociedad Cooperativa
(en liquidacién).



Porcentaje de informes de auditoria favorables por mercados GRAFICO 2
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Fuente: CNMV

Por séptimo ejercicio consecutivo, todos los informes de auditoria de las enti-
dades del IBEX presentaban una opinion favorable.

- El porcentaje de los informes de auditoria con opinién favorable de los emi-
sores de renta fija y otros ha aumentado en 2014 hasta el 100%, mientras que
en 2013 un emisor present6 un informe consolidado con opiniéon denegada.

- Las opiniones favorables de emisores de acciones que se negocian en el merca-
do de Corros y en el Segundo Mercado, han aumentado en 3,9 puntos porcen-
tuales respecto a 2013, como consecuencia del descenso del niimero de infor-
mes con salvedades (uno en 2014 frente a tres en 2013).

Ningtn emisor de este grupo ha presentado informes de auditoria con opinién de-
negada ni en 2014 ni en 2013.
Tipologia de las salvedades

El grafico 3 refleja la evolucion de las salvedades de los informes de auditoria en
funcion de su tipologia para el periodo 2011-2014:

Tipologia de salvedades GRAFICO 3
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Fuente: CNMV
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Las conclusiones mas relevantes que se pueden extraer del analisis del gréfico 3, son

las siguientes:

Se ha reducido el niimero de informes de auditoria con limitaciones al alcance,
que pasaron de 11 en 2013 a seis en relacioén al ejercicio 2014, correspondiente
a cuatro emisores>.

Las limitaciones al alcance son salvedades relevantes porque reflejan que el
auditor no ha podido aplicar los procedimientos requeridos por las Normas
Técnicas de Auditoria, al no disponer de informacién suficiente para formarse
una opiniéon. La CNMV exige, mediante requerimiento escrito, que se subsa-
nen de forma inmediata las limitaciones que proceden de la propia entidad
emisora.

Inicialmente, se registraron 12 informes de auditoria con limitaciones al alcan-
ce, que correspondian a siete emisores. Como resultado de los requerimientos
remitidos por la CNMV, y una vez aplicados los procedimientos establecidos
en las Normas Técnicas de Auditoria: (i) se recibieron manifestaciones expre-
sas de los auditores eliminando las limitaciones al alcance incluidas en cuatro
informes de auditoria, correspondientes a dos entidades’; (ii) en dos informes,
correspondientes a un emisor’, las limitaciones se superaron cuando la enti-
dad reformul6 sus cuentas anuales.

En relacién con los seis informes de auditoria restantes que presentan limita-
ciones al alcance, cabe senalar lo siguiente:

(i)  En tres informes, correspondientes a dos emisores®, el auditor manifiesto
en el informe especial de auditoria, emitido en 2015, que las limitaciones
surgian por circunstancias que estan fuera del control de los emisores.

(ii) En el caso de otros tres informes con limitaciones, correspondientes a dos
emisores?, en los informes especiales de auditoria el auditor manifiesta
que aun no se han resuelto las limitaciones.

Disminuyeron las salvedades por excepciones, pasando de siete informes en
2013 (correspondientes a cuatro emisores de valores) a un informe'® en 2014,
manifestando el auditor en el informe especial de auditoria que la salvedad
correspondiente ha quedado totalmente corregida, reexpresando el emisor a
estos efectos, en los estados financieros a 30 de junio de 2015, las cifras compa-
rativas correspondientes al 31 de diciembre de 2014, para subsanar dicha sal-

vedad.

10

Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. (individual y consolidado); Inverpyme, S.A. (in-
dividual); Pescanova, S.A. (individual y consolidado); y Service Point Solution, S.A. (consolidado).

Mobiliaria Monesa, S.A. (individual y consolidado) y Prim, S.A. (individual y consolidado).
Urbas Grupo Financiero, S.A. (individual y consolidado).

Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A. (individual y consolidado) e Inverpyme, S.A.
(individual).

Pescanova, S.A. (individual y consolidado) y Service Point Solutions, S.A (consolidado).

Corporacion Empresarial de Materiales de Construccién, S.A. (antes Uralita, S.A.) y sociedades depen-
dientes.



En relacién al ejercicio 2014, 112 informes de auditoria (correspondientes a 70 emi- Informes de auditoria
sores) contenian algan tipo de pérrafo de énfasis (130 informes y 77 emisores en

2013), de los cuales 69 (correspondientes a 36 emisores) ponian de manifiesto una o

mas incertidumbres (85 informes y 44 emisores en 2013):

—  En 2014, al igual que en 2013, se ha reducido el nimero de informes de audito-
ria que incorporan parrafos de énfasis donde el auditor manifiesta dudas sobre
la continuidad de los negocios, pasando de 60 a 46 (31 emisores en 2013, y 24
emisores en 2014').

- El nimero de informes con parrafos de énfasis por incertidumbres acerca del
importe recuperable de los activos disminuy6 de 29 a 16 (15 emisores en 2013,
y 9 emisores en 2014'2).

—  Los que afectan a otro tipo de cuestiones —tales como efectos derivados de con-
tingencias fiscales, litigios en curso, procesos de refinanciacion de deuda, etc.—
han pasado de 24 a 27 (13 emisores en 2013, y 14 emisores en 2014'3).

11 Individual y consolidado de los siguientes emisores: Alza Real Estate, S.A; Amper,S.A; Ayco Grupo Inmo-
biliariao, S.A; Codere, S.A; Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A.; Corporaciéon Empre-
sarial de Materiales de Construccidn, S.A. (antes Uralita, S.A.); Dogi Internacional Frabrics, S.A; General de
Alquiler de Maquinaria, S.A.; Grupo Empresarial San José, S.A.; Mobiliaria Monesa, S.A; Montebalito, S.A.;
Natra, S.A.; Nyesa Valoes Corporacion, S.A.; Pescanova, S.A; Reyal Urbis, S.A; Service Point Solutions, S.A.,
Sniace, S.A,; Solaria Energia y Medioambiente, S.A.; Urbar Ingenieros, S.A.; Urbas Grupo Financiero, S.A;
Vertice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Zinkia Entertaimnent, S.A. E individuales de Banco de Caja Es-
pafa de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. y Hullera Vasco Leonesa, S.A.

12 Individual y consolidado de los siguientes emisores: Corporacién Empresarial de Materiales de Construc-
cién, S.A. (antes Uralita, S.A.); Fufespana, S.A.; Libertas 7, S,A.; Montebalito, S.A.; Quabit Inmobiliaria, S.A.;
Reyal Urbis, S.A; Urbas Grupo Financiero, S.A. E individuales de Abertis, S.A y Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.

13 Individual y consolidado de los siguientes emisores: Amper, S.A,; BFA Tenedora de Acciones, S.A,; Bankia,
S.A; Catalunya Banc, S.A.; Cementos Porland Valderribas, S.A.; Grupo Catalana Occidente, S.A.; Inypsa In-
formes y Proyectos, S.A; La Seda de Barcelona, S.A.; Nyesa Valores Corporacion, S.A.; Pescanova, S,A;
Sniace, S,A.; Realia Business, S.A.; Urbas Grupo Financiero, S.A. E individual de Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. 1 5






I Revision de las cuentas anuales

Revision de las cuentas anuales de los emisores

El TRLMV encomienda a la CNMV el deber de comprobar que la informacién peri6-
dica regulada se ha elaborado de conformidad con la normativa aplicable. Para el
ejercicio de esta funcién, la CNMV puede exigir a las entidades cotizadas la publica-
cién de informacion adicional, notas correctivas, compromisos de reexpresion o, en
su caso, reformulaciones de la informacién financiera periddica.

En este proceso, la CNMV se dirige a los emisores solicitando por escrito aclaracio-
nes o datos sobre asuntos concretos. Las respuestas a los requerimientos que los
emisores envian, se publican y se pueden consultar en la web de la CNMV.

La labor supervisora de la CNMV sobre los informes financieros anuales se establece
en dos niveles de revision: formal y sustantiva. De conformidad con las Directrices
de Supervisiéon de ESMA'4, las revisiones pueden ser a su vez completas o parciales,
cubriendo estas altimas s6lo determinadas cuestiones especificas de la informacién
financiera's.

En primer lugar, todos los informes recibidos se someten a una revisién formal acer-
ca del cumplimiento de los requisitos exigidos por la normativa vigente. Ademas,
dentro de este tipo de revision se incluyen otras cuestiones derivadas de cambios
puntuales en la normativa aplicable.

Ademas, se realiza una revision sustantiva sobre un nimero determinado de cuen-
tas anuales auditadas. Para identificar las entidades que son objeto de dicha revision
se aplica un modelo mixto de seleccién basado en el riesgo y en la rotacion aleatoria,
de conformidad con las Directrices de Supervision de ESMA.

El concepto de riesgo que se utiliza en el modelo combina dos factores:

—  la probabilidad de que los estados financieros contengan un error material; y

— el impacto potencial que podrian tener los eventuales errores materiales en la
confianza de los mercados y en la proteccién de los inversores.

14  Guidelines o Directrices de ESMA - Guidelines on enforcement of financial information, en vigor a partir del
29 de diciembre de 2014.

15 Engeneral las prioridades definidas por ESMA y por la CNMV, asi como aquellas operaciones que hayan
tenido un impacto significativo en el ejercicio.

Revision de las cuentas
anuales
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La seleccion basada en el riesgo se complementa con criterios de rotacién aleatoria
para asegurar que la informacién financiera de todos los emisores de acciones y de
deuda se revisan, como minimo, cada cuatro y ocho ejercicios, respectivamente.

En relacion con el informe financiero anual, la CNMV ha requerido a 12 entidades
(24 el ano anterior) por no remitirlo en el plazo establecido.

Revision formal

La revision formal, sobre las cuentas anuales e informes de gestion correspondien-
tes al ejercicio 2014 ha supuesto, al menos, verificar que:

(i) La declaraciéon de responsabilidad sobre el contenido de los informes financie-
ros anuales estd firmada por todos los administradores (articulo 8 RD
1362/2007). Cuando falta alguna firma y no se justifica adecuadamente la causa,
se solicita una declaracion expresa del secretario del consejo acerca de si consta
la disconformidad del administrador no firmante.

(ii) ElInforme Anual de Gobierno Corporativo (IAGC) esta incluido como parte del

informe de gestion.

(iii) No existen diferencias significativas entre las cuentas anuales y la informacion
financiera del segundo semestre previamente remitida.

(iv) Se ha producido, en su caso, la rotacion obligatoria del auditor (articulo 19 del
texto refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas).

También se analiz el contenido de las salvedades o parrafos de énfasis del informe
de auditoria y se realiza un seguimiento de las cuestiones detectadas en las revisio-

nes de ejercicios anteriores.

Por otro lado, se ha revisado si los emisores tuvieron en cuenta, en la preparacion de
sus informes financieros: (i) los nuevos tipos impositivos fijados en la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre del impuesto sobre sociedades a efectos de la valoracion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos; y (ii) la informacién requerida por la nor-
mativa contable para economias hiperinflacionarias, en el caso de las entidades con
negocios significativos en Venezuela.

Un total de 13 entidades sometidas a revision formal —excluidos los fondos de tituli-
zacion de activos y los fondos de activos bancarios— han sido requeridas, por uno o
varios de los siguientes motivos: (i) salvedades en sus informes de auditoria (cuatro
entidades); (ii) aspectos formales indicados anteriormente (cuatro entidades); (iii)
informacién adicional sobre cuestiones relativas a politicas contables de reconoci-
miento o valoracion (cuatro entidades); y (iv) ampliacion de los desgloses suminis-
trados en el informe anual (cinco entidades).

Revisién sustantiva
Durante el ejercicio 2015, se ha requerido a 44 entidades sujetas a revision sustanti-

va, por uno o varios de los siguientes motivos: (i) salvedades en sus informes de
auditoria (tres entidades); (ii) aspectos formales anteriormente indicados (una enti-



dad); (iii) aportacion de informacién adicional sobre cuestiones relativas a politicas Revision de las cuentas
contables de reconocimiento o valoracion (37 entidades); y (iv) ampliaciéon de los anuales
desgloses de informacion suministrados en el informe financiero anual (44 entida-

des).

Ademas, se han realizado diversas recomendaciones a numerosas entidades, para su
consideracion en futuras cuentas anuales. En 31 casos se han incluido las recomen-
daciones con los requerimientos de informacion adicional, y en otras tres ocasiones,
se ha realizado mediante el envio de un escrito especifico.

Las actuaciones de supervision pueden implicar el envio de requerimientos escritos
o verbales bien por teléfono bien mediante reuniones. El grafico 4 muestra los prin-
cipales motivos por los que se remitieron requerimientos a las entidades cotizadas
—excluidos los fondos de titulizacién y los fondos de activos bancarios— durante el
periodo comprendido entre 2011 y 2014:

Motivos de los requerimientos a los emisores (excluidos FT y FAB) * GRAFICO 4

m2011 m2012 2013 2014

10
. | | [

Salvedades auditoria Criterios contables Desgloses informacién Otras cuestiones

*  Los requerimientos incluyen los remitidos a los emisores sujetos a revision formal y sustantiva.

Fuente: CNMV

En relacion con el alcance de los requerimientos, debe recordarse que en el informe
sobre la supervision de las cuentas anuales de 2013 publicado en 2014 se desglosa-
ron las areas donde la CNMYV iba a centrar la revision de los informes financieros
anuales del ejercicio 2014.

El cuadro 2 incluye la relacion de los principales aspectos por los que se ha requeri-
do un mayor nimero de veces a las entidades cotizadas, desglosando de manera se-
parada los requerimientos relativos a las areas prioritarias de revision del ejercicio
2014, del resto de aspectos detectados:
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Informacién requerida sobre politicas contables

y desgloses de informacion*

N.c de entidades requeridas

CUADRO 2

Criterios Desgloses de
Naturaleza de los requerimientos Norma contables  Informacion
1. Areas prioritarias de revision
Preparacion y presentacion de los estados financieros NIIF 10y 12 9 16
consolidados y desgloses relacionados
Registro y desglose de los acuerdos conjuntos y NIIF11y 12 4 14
asociadas
Reconocimiento y medicién de los activos por NIC 12 6 17
impuestos diferidos
Deterioro de activos no financieros NIC 36 14 26
Deterioro de activos financieros NIC 39, NIIF 7 9 12
Medicién del valor razonable NIIF 13 3 19
Desgloses de los riesgos de los instrumentos NIIF 7 1 19
financieros
Consideraciones especificas para el sector de entidades NIIF 7 0 8
de crédito en 2014
Contenido del Informe de gestién 0 18
2. Otras cuestiones requeridas
Parrafo de énfasis continuidad de negocios 4 11
Otros parrafos de énfasis 2 3
Estados financieros (BS,PL, EFE, ECPN, notas NIIF 1,NIC1,NIC 7, 4 11
explicativas) NIC 33
Correccion de errores y hechos posteriores al cierre NIC8yNIC 10 1 3
Instrumentos financieros. Otros temas NIC 32, NIC 39, NIIF 7, 17 21
NIIF 9
Combinaciones de negocios NIIF 3, 3 7
Inmovilizado material e inmaterial NIC 16, NIC 17, NIC 38 4 8
Existencias e Inversiones inmobiliarias NIC 2, NIC 40 2 10
Impuestos. Otros temas NIC 12 9 22
Provisiones y contingencias NIC37 6 18
Ingresos NIC 18, NIC 11, CNIIF 6 8
12
Informacién segmentada NIIF 8 4 6
Pagos basados en acciones NIIF 2 1 3
Operaciones con partes vinculadas NIC 24 0 4
Otros NIIF 4, NIIF 6, NIC 41 11 17

Fuente: CNMV.

En la mayoria de los casos, el emisor justifica la politica contable adoptada en su

respuesta al requerimiento de la CNMV. En otros, el ajuste que se derivaria de haber

aplicado un criterio acorde con la normativa vigente, o la falta de un determinado

desglose de informacion no habria tenido efecto material sobre la imagen fiel de los

estados financieros considerados en su conjunto. Sin embargo, en aquellas situacio-

nes en las que el criterio utilizado por la entidad no era congruente con la norma y

el ajuste era material, se requiri6 la reformulacién o reexpresion de sus estados fi-

nancieros o, en caso de suponer una inexactitud sustancial relativa a una o varias



cuestiones concretas incluidas en la informacién financiera publicada, la emision de
una nota correctiva.

A 30 de diciembre de 2015, como consecuencia de las actuaciones de supervision
realizadas sobre las opiniones de auditoria, dos emisores reformularon sus cuentas
anuales:

~  En uno de los casos'®, las cuentas anuales se reformularon con el fin de regis-
trar los efectos de una salvedad por limitacion al alcance puesta de manifiesto
inicialmente por el auditor, en relacién con el importe recuperable de una
cuenta a cobrar derivada de la venta de una participacion.

—  En el otro'7, que corresponde a una sociedad en procedimiento de concurso
voluntario de acreedores, se le habia requerido en relaciéon con un pérrafo de
énfasis relativo a impugnaciones de los acreedores. Se reformularon las cuen-
tas anuales con el fin de recoger los saldos que figuran en los textos definitivos
del convenio recibidos del Juzgado con posterioridad.

Ademas de las mencionadas reformulaciones, se han detectado otros aspectos en las

18 acerca de los cuales dichos emisores se han

cuentas anuales de otros tres emisores
comprometido a su reexpresion en el cierre del ejercicio 2015, mediante la modifica-

ci6n de la informaciéon comparativa.

En estos casos, los emisores han desglosado a efectos informativos en su respuesta
al requerimiento, publicada en la web de la CNMV, el impacto de la correccién en
los estados financieros del ejercicio 2014, y han asumido en dicha respuesta el com-
promiso de modificar el tratamiento contable en el informe financiero anual del
ejercicio 2015, de conformidad con lo previsto en la NIC 8 Politicas contables, cam-
bios en las estimaciones contables y errores.

Los compromisos asumidos por las entidades para reexpresar su informacién finan-
ciera afectan, entre otras, a las siguientes materias:

— Registro de los efectos del convenio de acreedores, en el valor razonable del nue-
vo pasivo financiero que surge tras la modificacién sustancial que supone el
acuerdo.

—  Larecuperacion de los activos por impuestos diferidos.

—  Politica contable aplicada para clasificar los activos concesionales como activo
intangible o financiero.

- Clasificacién adecuada de la deuda bancaria sujeta al cumplimiento de determi-
nados ratios financieros a 31 de diciembre de 2014, que no se cumplian en su
totalidad.

16  Urbas Grupo Financiero, S.A.
17 Sniace, S.A.

18 Compaiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S.A., Obrascon Huarte Lain, S.A. y Corporacion Em-
presarial de Materiales de Construccién, S.A. (antes Uralita, S.A).

Revision de las cuentas
anuales
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Asimismo, seis emisores han publicado una nota correctiva'?, referente a: (i) regis-
tro de intereses devengados sobre la deuda concursal; (ii) cambio de método de
consolidacion en la primera aplicaciéon de la NIIF 10; (iii) desgloses sobre la politi-
ca contable aplicada al registro de obligaciones convertibles; (iv) errores de clasifi-
cacion entre ciertos epigrafes del resultado de explotacion; y (v) desgloses de in-
formacion relativos a dividendos y clientes en mora y no deteriorados, entre otros
aspectos.

Por dltimo, formando parte del proceso de supervision, se han mantenido reuniones
de trabajo con 46 entidades (siete de ellas en el marco de su posible salida a bolsa) y
de forma individual con las cuatro mayores firmas de auditoria, desde el punto de
vista del niimero de emisores auditados, que suscriben el 96,2% de los informes re-
cibidos en la CNMV.

Actuaciones mas relevantes de 2015

A continuacién se explican las principales actuaciones realizadas por la CNMV res-
pecto a las areas prioritarias que se identificaron en el informe anual del ano pasado
y a aquellas otras que han supuesto la emision de mas requerimientos a las entida-

des. También, se resenan aquellos aspectos que los emisores deberian tener en cuen-
ta al preparar el informe financiero anual del ejercicio 2015.

Seguimiento de las areas prioritarias para las cuentas de 2014 definidas en el
informe anual de supervision del ejercicio 2013

A efectos de la revisién de las cuentas anuales del ejercicio 2014, ESMA estableci6
las siguientes dreas prioritarias comunes:

(i)  Preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados y desgloses
relacionados (NIIF 10y 12).

(ii) Registro y desglose de los acuerdos conjuntos (NIIF 11 y 12).

(iii) Reconocimiento y medicién de los activos por impuestos diferidos (NIC 12).
(iv) Deterioro de valor de activos no financieros (NIC 36).

(v) Deterioro de valor activos financieros (NIC39, NIIF7).

(vi) Medicion del valor razonable (NIIF 13).

(vii) Desgloses de los riesgos de los instrumentos financieros (NIIF 7).

Otros aspectos relevantes identificados por ESMA que se han analizado, aunque no
se calificaran explicitamente como prioridades comunes, hacian referencia a:

19  Expedicion por un supervisor o un emisor, iniciada o exigida por un supervisor, de una nota en la que se
hace publica una inexactitud sustancial relativa a una o varias cuestiones concretas incluidas en la infor-
macién financiera publicada previamente y, salvo que resulte inviable, la informacién corregida.



(viii) Consideraciones especificas para el sector de las entidades de crédito en 2014. Revision de las cuentas
anuales

(ix) Desgloses en los estados financieros elaborados de acuerdo con las NIIF.

Por su parte, la CNMYV incluy6 como prioridad el anélisis del contenido del informe
de gestion, con objeto de comprobar el seguimiento que se estd realizando de la Guia
para la elaboracion del informe de gestion de las entidades cotizadas, que se publico
en julio de 2013.

Preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados y desgloses
relacionados

Se han remitido requerimientos a 17 emisores en relacién con la aplicacién del con-
cepto de control de la NIIF 10 y los desgloses relacionados que requiere la NIIF 12.

Los requerimientos se han centrado en los siguientes aspectos:

—  Juicios y supuestos empleados para determinar si se ejerce control sobre otra
entidad, especialmente en los casos de situaciones complejas (por ejemplo en
el caso de que mas de un inversor ostente derechos que le conceden la capaci-
dad unilateral para dirigir actividades relevantes diferentes) y en los que se ha
cambiado la valoracién de la existencia de control como consecuencia de la

primera aplicacién de la NIIF 10.

—  Detalle sobre operaciones corporativas en las que se considera que se ha perdi-
do el control.

- Lainformacién a desglosar sobre las participaciones no dominantes que sean
significativas para la entidad, incluyendo el alcance de las restricciones signifi-
cativas sobre su capacidad para acceder a los activos y liquidar sus pasivos
(NIIF 12.P12y 13y B1o).

—  Desgloses relativos a participaciones en entidades estructuradas y los riesgos
asociadas a las mismas.

Aunque no esté identificada como un area prioritaria para las cuentas anuales de 2015,
ESMA y la CNMYV continuaran analizando estas cuestiones cuando sean significativas.

Registro y desglose de los acuerdos conjuntos y asociadas

Se ha requerido a 15 entidades en relacion con el registro y desglose de los acuerdos
conjuntos y participaciones en asociadas (NIIF 11 y 12), y en particular sobre:

—  Juicios y supuestos empleados para determinar la clasificacién de los acuerdos
conjuntos (NIIF 12.P7) y, en particular, en aquellos casos en los que ha habido
cambios en la contabilizacién como consecuencia de la primera aplicacién de
las NIIF 10y 11.

—  Desglose de informacion financiera resumida sobre los negocios conjuntos y
asociadas significativas, asi como de los riesgos asociados con dichas participa-
ciones por compromisos o pasivos contingentes (NIIF 12.P20).
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- La aplicacién retrospectiva de la NIIF 11.

Al igual que el punto anterior, ESMA y la CNMV seguiran revisando estos acuerdos
cuando su impacto sea significativo.

Reconocimiento y medicion de los activos por impuestos diferidos

La necesidad de justificar la naturaleza de la evidencia que apoya el reconoci-
miento de los activos por impuestos diferidos, cuando su realizacién dependa de
bases imponibles positivas futuras y la entidad haya experimentado pérdidas re-
cientes, ha sido una de las prioridades de revision de la CNMV en los ultimos
ejercicios, y una de las prioridades de ESMA para los informes financieros anua-
les de 2014.

Se ha requerido a 19 emisores para que ampliaran informacion sobre el analisis de
sus activos por impuestos diferidos, principalmente sobre los créditos fiscales regis-
trados contablemente.

Los principales temas requeridos, que ponen de manifiesto la necesidad de seguir
mejorando la calidad de la informacion en esta area, son:

—  Desglose de las hipdtesis significativas especificas consideradas en los planes
de negocio que se utilizan para analizar su recuperacion (NIC 12.P31, 35 y 82).

—  Informacion sobre el periodo utilizado para la evaluacion de la recuperacion de
los activos por impuestos diferidos y de los juicios de valor realizados para
determinarlos.

—  Detalle del plazo estimado para la recuperacion de los activos por impuestos

diferidos.

—  Importe de las bases imponibles negativas reconocidas contablemente y el to-
tal disponible para cada grupo fiscal significativo o para la entidad.

—  Desglose de la cuantia y fecha de validez de los activos por impuestos diferidos
registrados y no registrados.

Deterioro de activos no financieros

Se han remitido requerimientos a 26 emisores relativos al test de deterioro realizado
para evaluar la recuperacién de sus activos no financieros, lo que, al igual que en
pasados ejercicios, pone de manifiesto que sigue siendo un area susceptible de me-

jora.

Entre otras cuestiones, se pidieron justificaciones razonadas y desgloses informati-
vos adicionales sobre:

—  Las hipotesis clave utilizadas para elaborar las proyecciones de flujos de efec-
tivo del valor en uso vy, en su caso, del valor razonable menos los costes de
enajenacion (especialmente para activos inmobiliarios): (i) descripcion del
enfoque utilizado para determinar su valor, en especial, para aquellas hipéte-



sis diferentes de la tasa de descuento y crecimiento; (ii) si las hipédtesis se Revision de las cuentas
basan en fuentes externas o son consistentes con la experiencia pasada; (iii) anuales
justificacién de un periodo de proyeccion superior a los 5 anos y explicacion
de como se determinan los flujos de efectivo en periodos mas largos; (iv)
identificacion de las unidades generadoras de efectivo (UGE), detalle de su
valor en libros y desglose de informacion especifica de las hipotesis clave
para cada UGE significativa; y (v) como se calcula el valor residual (flujo de

efectivo utilizado, etcétera.).

—  Lafalta de informacion sobre los analisis de sensibilidad, en particular, cuando
existen margenes de seguridad reducidos respecto al valor en libros, y su exten-
sion a todas las hipdtesis clave, sin limitarse a la tasa de crecimiento residual y
al tipo de descuento.

Deterioro de activos financieros

Se han remitido requerimientos a 13 emisores, identificando los siguientes aspectos
a mejorar:

- Aligual que en pasados ejercicios, y dada la falta de aplicacién uniforme de los
criterios previstos en la NIC 39, la informacién sobre la politica contable de
deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio cotizados que estén clasi-
ficados como disponibles para la venta.

En concreto: (i) las referencias a partir de las cuales consideran que existe un
descenso prolongado o significativo del valor razonable para concluir que exis-
te evidencia objetiva de deterioro de valor (NIC 39.P31); y (ii) que amplien los
desgloses cuando las inversiones en instrumentos de patrimonio cotizados no
se hayan valorado por su precio de cotizacién.

- Lainformacion sobre los juicios empleados para determinar si existe o no evi-
dencia objetiva de deterioro de los activos medidos al coste amortizado y, en
especial, sobre el analisis de la recuperacion de las concesiones registradas bajo
el modelo de activo financiero y otras cuentas a cobrar no corrientes.

—  Andlisis de deterioro realizados en el caso de participaciones en instrumentos
de patrimonio no cotizados.

Por otro lado, cabe senalar que se debe realizar un esfuerzo, en las cuentas individua-
les, para mejorar la informacion sobre el analisis de deterioro realizado a las “parti-
cipaciones en empresas del grupo y asociadas”, en especial, en aquellos casos en los
que se han producido deterioros o reversiones de deterioro relevantes, asi como su
coherencia con los célculos realizados a nivel consolidado.

Medicion del valor razonable

Se ha requerido a 19 emisores por activos y pasivos medidos a valor razonable o
respecto a los que se debe desglosar dicho valor.

Los activos y pasivos a los que se refieren la mayor parte de estos requerimientos
son instrumentos financieros. No obstante, también se ha solicitado informacion 25
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adicional sobre inversiones inmobiliarias, activos biol6gicos, inmovilizado material
e inmaterial y activos no corrientes mantenidos para la venta. En particular, se ha
requerido para que las entidades:

-  Expliquen cual es la metodologia utilizada para considerar el riesgo de crédito
propio en la determinacién del valor razonable de los pasivos asociados a deri-
vados; y cudl es la metodologia utilizada para considerar el riesgo de crédito de
la contraparte en la determinacion del valor razonable de los activos por deri-
vados (NIIF13.P42 y 69).

- Indiquen el nivel de jerarquia (1, 2 y 3) dentro del cual se clasifican las medi-
ciones del valor razonable (NIIF 13.P93.b y 97).

—  Aporten informacién suficiente para comprender las técnicas de valoracion e
inputs utilizados para medir el valor razonable, asi como para comprender los
efectos de esta valoracion en la cuenta de resultados o en otro resultado global,
en especial si en la valoracién se emplean inputs no observables en el mercado
(nivel 3 de jerarquia). Este punto ha sido especialmente relevante en los casos
siguientes:

(i)  valoracion del nuevo pasivo financiero o de nuevos instrumentos de pa-
trimonio cuando se ha producido una modificacién sustancial del pasivo
financiero o se han cancelado los pasivos financieros mediante la emisiéon
de instrumentos de patrimonio bajo CINIIF19;

(ii) determinacion del valor razonable menos los costes de venta de los acti-
vos clasificados como mantenidos para la venta (NIIF5); y

(iii) calculo del valor razonable de los activos y pasivos asumidos en combina-
ciones de negocio.

A este respecto, en el calculo del valor razonable de las participaciones en filia-
les o asociadas, cuyas acciones estan admitidas a negociacion, se debe tener en
cuenta el precio de cotizaciéon como input observable, sin perjuicio de que se
pueda incorporar una prima por control o influencia significativa, siempre y
cuando ésta se pueda demostrar y valorar de manera fiable, con datos observa-
bles. Una valoracion de la inversion en la filial o asociada calificada como nivel
3 no parece aceptable.

—  Suministren una informacién clara y completa sobre los activos y pasivos a
valor razonable clasificados en el nivel 3, incluyendo un analisis de sensibili-
dad de los principales inputs utilizados, aunque estén basados en un informe
de experto independiente.

Desgloses de los riesgos de los instrumentos financieros

Se sigue considerando, aunque se ha observado cierta mejoria, que los desgloses de
informacién cuantitativa y cualitativa sobre la naturaleza de los riesgos, alcance de
la exposicion, grado de concentracion y criterios para medir y gestionar los diferen-
tes riesgos procedentes de los instrumentos financieros deben ser objeto de mejora,
en especial por las entidades de crédito. A este respecto, en 2014 se ha requerido a
19 entidades.



En relacién con el riesgo de crédito, y con el objetivo de que el inversor pueda eva- Revision de las cuentas
luar sus efectos sobre la situacion financiera de la entidad y sus resultados, se ha anuales

requerido por los siguientes temas:

—  Desglose de un analisis de antigiiedad de los activos financieros que al final del
periodo estdn en mora pero no deteriorados, y de los que se han deteriorado
individualmente (NIIF 7.P37).

—  La calidad crediticia de los activos financieros que no estén en mora y cuyo
valor no se haya deteriorado.

—  El importe que mejor represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito al final del ejercicio, sin tener en cuenta garantias ni otras mejoras cre-
diticias; e informacion de las garantias y de otras mejoras crediticias, asi como
su efecto financiero, en relacién con el importe que mejor representa el maxi-
mo nivel de exposicién al riesgo de crédito.

—  Informacion relativa a las concentraciones de riesgos.

—  Las bases de célculo y la metodologia de los modelos internos utilizados
para contrastar, en su caso, la pérdida global por deterioro que viene deter-
minada aplicando los parametros establecidos por el Banco de Espana con
las que se derivaria de aplicar la NIC 39, la materialidad de las diferencias
observadas al realizar dicho contraste, en su caso, y su impacto en los esta-
dos financieros.

Respecto al riesgo de liquidez se ha requerido para que faciliten los siguientes des-
gloses:

(i)  Descripcion de cémo la entidad gestiona el riesgo de liquidez, incluyendo, por
ejemplo: informacién concreta de la concentracion significativa del riesgo de
liquidez en sus activos o en sus fuentes de financiacion y los planes de contin-
gencia para gestionar el riesgo de liquidez.

(ii) El analisis de vencimientos de los pasivos teniendo en cuenta que debe: (a)
referirse a flujos contractuales no descontados; (b) incluir los contratos de
garantia financiera emitidos, los compromisos de préstamo y los derivados; y
(c) informar sobre las salidas de efectivo que puedan tener lugar con anterio-
ridad a la fecha prevista o por importes significativamente diferentes de los
indicados.

(iii) Informacién sobre garantias recibidas, ejecutadas o realizadas y sobre la obten-
ci6én de activos en ejecucioén de garantias.

Los desgloses sobre el riesgo de liquidez son fundamentales cuando hay incertidum-
bres sobre la continuidad de los negocios. En este sentido, se ha solicitado informa-
ci6n adicional en relacién con este riesgo a la mayor parte de los emisores requeri-
dos en esa situacion.

Por tltimo, en relacion con el riesgo de mercado, se ha requerido informacion sobre
el analisis de sensibilidad de los cambios razonablemente posibles en la variable
relevante de riesgo (impacto en el patrimonio neto y en el resultado de la entidad,
métodos e hipétesis utilizados, etc). 27
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Consideraciones especificas para el sector de las entidades de crédito en 2014

Las cuentas anuales del conjunto de entidades de crédito incluian desgloses adecua-
dos y suficientes sobre el nivel de cumplimiento de las exigencias de capital regula-
torio y del impacto de sus cambios.

En el contexto de la Evaluacion Global (Comprehensive assessment)?°, se ha realizado
un andlisis detallado de la informacién desglosada por las entidades de crédito en las
cuentas anuales y en hechos relevantes. Este analisis implicé la solicitud de informa-
ci6on adicional al conjunto de entidades de crédito sujetas a evaluacién con objeto de
concluir sobre el adecuado registro en los estados financieros de los resultados obteni-
dos. Se trataba de comprobar si los impactos materiales debian tratarse como un cam-
bio de estimacion contable, como una correccion de un error o como modificaciones
en la manera en que los riesgos derivados de los instrumentos financieros se evaltan,
controlan y gestionan, sin que se considerase necesaria ninguna actuacién adicional.

En relacion con el registro de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos y
al Fondo Unico de Resolucién se han remitido 5 requerimientos solicitando desglo-
ses adicionales.

A dos bancos se les ha requerido informaciéon adicional sobre operaciones de desin-
version en activos y negocios no estratégicos, como la venta de carteras de seguros,
el negocio de tarjetas, la gestiéon de inmuebles y de recobro, o de las participadas.

Con el objetivo de que los desgloses relativos a las practicas de refinanciacién cum-
plan las recomendaciones de ESMA?! se ha requerido a tres bancos para que aporta-
ran una conciliacién entre el saldo inicial y el saldo final de los activos refinanciados
y reestructurados, y el impacto de las practicas de refinanciaciéon y reestructuracién
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacién con el tratamiento contable de las demandas sobre las denominadas
clausulas suelo, teniendo en cuenta el elevado nivel de incertidumbre vy litigiosidad
y la amplia casuistica, parece necesario que los emisores comprueben cémo han
evolucionado las circunstancias en el momento de la formulacion de las cuentas de
2015 y apliquen con la debida cautela y diligencia el juicio profesional para determi-
nar cuales de las posibilidades siguientes son las que mejor se adectian a sus particu-
lares circunstancias:

—  Un pasivo contingente, en la medida que se concluya que su estimacién de sa-
lida de recursos no es probable y/o fiable, lo cual deberia ser suficientemente
desglosado en la memoria.

—  Una provisién, con contrapartida en la cuenta de resultados, con base en la
mejor estimacion, utilizando la informacién disponible a la fecha de formula-
cion. El registro de la provision podria registrarse retroactivamente en el su-
puesto previsto por el P42 de la NIC 8.

20 Anadlisis llevado a cabo en 2014 por el Banco Central Europeo sobre entidades de crédito de la zona euro
con relevancia sistémica, a efectos de conocer, entre otros aspectos, su solvencia y calidad crediticia,
como paso previo a la entrada en vigor del Mecanismo Unico de Supervision.

21 Tratamiento de las précticas de renegociacidn bajo NIIF en los estados financieros de las instituciones
financieras (20/12/2012) https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2012-853.pdf


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2012-853.pdf

Por dltimo resaltar que, tal y como se ha indicado anteriormente, a la mayor parte
de los bancos cuyas cuentas anuales han sido objeto de revision sustantiva se les ha
enviado un requerimiento solicitando informacién adicional en relacién con el valor
razonable, el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito.

Contenido del informe de gestion

Durante 2012, se constituyd, a iniciativa de la CNMV, un grupo de expertos con la
finalidad de elaborar un conjunto de propuestas que mejoraran la estructura y con-
tenido de los informes de gestion de las entidades con valores cotizados. En julio de
2013, este grupo elabor6 una guia con recomendaciones, publicada en la pagina web
de la CNMV?2, cuya aplicacién es de caracter voluntario.

Al igual que en el ejercicio anterior, la CNMV recomienda a los emisores cotizados el
cumplimiento de sus recomendaciones y, por ello, se ha comprobado nuevamente su
grado de seguimiento en los informes de gestion correspondientes al ejercicio 2014.

A este respecto, del analisis de los informes de gestién correspondientes a cerca de
180 emisores cabe senalar que:

- Laaplicacién de la guia continta siendo reducida, s6lo un 6% de los emisores
han incluido una declaracién de cumplimiento de la guia en su informe de
gestion, elevandose este porcentaje al 25% en las entidades del IBEX?3. No
obstante, un 30% de las entidades ha seguido el orden o estructura de la guia,
aunque no lo expliciten a través de la declaracién de cumplimiento y un 2%
indica expresamente que la han tomado como referencia.

— Aunque en los dos ultimos ejercicios se ha observado una mejora gradual de
los informes de gestiéon, en muchas entidades sigue siendo necesaria un au-
mento de su calidad. En 2013, el 28% de los emisores mejoraron sus informes
de gestion respecto al ejercicio anterior, y en 2014 la cifra fue del 19%.

En 18 de los requerimientos de informacién adicional o cartas de recomenda-
ciones remitidos a entidades sujetas a revision sustantiva, se ha recomenda-
do que utilicen como referencia la guia para la elaboracién del informe de
gestion de las entidades cotizadas para mejorar la calidad de su contenido.

—  Se ha comprobado que menos el 50% de los emisores incluyen informacién
relativa a los nueve apartados que conforman el contenido del informe de
gestion, si bien este porcentaje aumenta hasta el 63% en las entidades del
IBEX.

En concreto, de la informacion analizada se pone de manifiesto que los princi-
pales aspectos a mejorar son la descripcion de: (i) la situacion de la entidad
(estructura y funcionamiento); (ii) la evolucién previsible; y (iii)la liquidez y los
recursos de capital.

22 Guia para la elaboracién del informe de gestion de las entidades cotizadas. http://www.cnmv.es/Doc-
Portal/Publicaciones/Grupo/gestion_ES_Web.pdf

23 No se han incluido ni Arcelor Mittal ni Jazztel en el IBEX, debido a que no estan sujetas a la obligacion de
remitir informe financiero anual, al no ser Espafia su Estado miembro de origen.
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Por dltimo, en relacion con las recomendaciones especificas para el sector bancario,
del analisis de una muestra de 13 entidades de crédito se observa que sélo un 31%
completa los 11 apartados recomendados en la guia y se constata que sélo un 15%
mejora su informe de gestion en lo relativo a estas recomendaciones.

Desgloses en los estados financieros elaborados de acuerdo con las NIIF

En linea con la recomendacién de ESMA de mejorar la calidad de las notas de la
memoria, se ha recomendado a las entidades la ampliacion en los desgloses identifi-
cados, para su consideracion en futuras cuentas anuales.

Como continuaciéon de dicha recomendacion, en 2015 ESMA ha publicado un docu-
mento en el que enfatiza la necesidad de mejorar los desgloses de informacion, no
s6lo cuantitativamente sino también cualitativamente®+. Los emisores deben plani-
ficar con la suficiente antelacion qué desgloses son los mas relevantes en cada ejer-
cicio y no hacer una simple actualizacién de los incluidos en los estados financieros
del ejercicio anterior.

Asimismo, se recomienda a los emisores seguir los principios enumerados en el do-
cumento de ESMA para la elaboracién de sus cuentas anuales de 2015:

—  Centrarse en los temas, factores y circunstancias especificos de la entidad, evi-
tando desgloses de caracter general.

—  Facilitar informacién relevante, es decir, la que es necesaria para comprender
su situacion financiera y rendimiento y pueda influir en la toma de decisiones
de los inversores.

—  Desglosar toda la informacién relevante y eliminar aquellos desgloses que no

son significativos; para ello deben utilizar de forma eficaz el concepto de mate-
rialidad.

- Escribir de forma clara y concisa para facilitar a los inversores la comprension
de la informacion financiera.

—  Proporcionar informacion consistente dentro del informe financiero anual, por
ejemplo, entre los estados financieros, sus notas explicativas y el informe de
gestion.

En particular, deben evitar incluir politicas contables que la entidad no haya aplica-
do y ampliar los desgloses sobre los juicios criticos realizados por la gerencia en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad.

24 ESMA Public Statement (2015/ESMA/1609): Improving the quality of disclosures in the financial state-
ments https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2015-esma-1609_esma_pu-
blic_statement_-_improving_disclosures.pdf?download=1


https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2015-esma-1609_esma_public_statement_-_improving_disclosures.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2015-esma-1609_esma_public_statement_-_improving_disclosures.pdf?download=1

Seguimiento de otras cuestiones requeridas Revision de las cuentas
anuales

Parrafos de énfasis por continuidad de negocios

De las 24 entidades que incluian en su informe de auditoria un parrafo de énfasis
relativo a la incertidumbre sobre la continuidad de sus negocios, se ha requerido a
11 de ellas, para que aporten informacién adicional.

La informacién requerida se refiere a: (i) la actualizacién de la situacién de los
procesos de renegociaciéon de deuda; (ii) detalles sobre los planes de negocio e
informacién actualizada sobre su grado de cumplimiento a la fecha de la res-
puesta y, en su caso, justificacion de las modificaciones; y (iii) un detalle de los
pasivos cuyo vencimiento se sitia en los préximos meses, junto con los recur-
sos de los que disponen para hacerles frente. No obstante, la informacién sobre
los aspectos causantes y mitigantes de la duda, estaban adecuadamente desglo-
sados.

Otros temas relativos a impuestos

Se ha requerido a 23 emisores para que ampliaran informacién sobre cuestiones
relativas a la NIC12, Impuesto sobre las ganancias, adicionales al reconocimiento y
medicion de los activos por impuestos diferidos. Los principales aspectos requeri-
dos, que ponen de manifiesto la necesidad de seguir mejorando en esta area, son los
siguientes:

—  Desglose sobre la politica contable relacionada con las posiciones fiscales in-
ciertas materiales (NIC 1.P117 y 122).

—  Falta de informacién sobre las partidas de conciliacién entre el gasto/ingreso
por el impuesto y el resultado contable (NIC 12.P81.c).

—  Explicacién de la naturaleza y movimiento de los activos y pasivos por impues-
tos diferidos registrados en el ejercicio y del concepto que los ha generado (NIC
12.P81.g).

—  Detalle de los principales componentes del gasto (ingreso) por impuesto sobre
las ganancias (NIC 12.P79 y 8o).

- Explicacién del ajuste realizado a los activos y pasivos por impuestos diferidos
por los nuevos tipos impositivos fijados en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del impuesto de sociedades.

Otros temas relativos a instrumentos financieros

Se ha requerido a 22 entidades por otras cuestiones relativas a los instrumentos fi-
nancieros, entre las que destacan las relativas a las refinanciaciones de la deuda y a
si han supuesto una modificacion sustancial de las condiciones anteriores, atendien-
do a lo indicado en los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39, y, en su caso, cuantifica-
cion y detalle del impacto reconocido en la cuenta de resultados y el nuevo tipo de
descuento aplicado. En caso contrario, motivos por los cuales no se cumplen las
condiciones establecidas en los citados parrafos de la NIC 39.
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En relacién con los acuerdos de capitalizacion de deuda, bien por acuerdo de junta
general de accionistas bien por estar recogidos en las propuestas de convenio apro-
badas por el juez, se entiende que el emisor tiene un instrumento de patrimonio, y
no un pasivo financiero, cuando: (i) el acuerdo ha sido aceptado por el acreedor; (ii)
es vinculante y no existe ninguna condicién suspensiva fuera del control del emisor
y (iii) el nimero de acciones a entregar esta determinado y es un numero fijo.

Ademas, en las cuentas de los proximos ejercicios, las entidades deben considerar la
necesidad de mejorar sus desgloses de acuerdo con la NIIF 7 en relacién con los si-

guientes aspectos:

- Una ampliacion de la descripcion de las coberturas y de los instrumentos finan-
cieros designados como instrumentos de cobertura, asi como mayor informa-
cion de las coberturas de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios
en el extranjero de la ineficacia reconocida en el resultado del ejercicio.

A este respecto, cabe senalar que cuando se cancela de forma anticipada una
cobertura de flujos de efectivo asociada al riesgo de tipo de interés de un activo
o pasivo financiero o cualquier otra bajo el alcance del P1oo de la NIC 39, de
conformidad con la NIC 39.P101(a), la pérdida o ganancia acumulada debe
mantenerse en patrimonio hasta que acontezca la transaccion prevista.

—  Los importes totales de los ingresos y de los gastos por intereses (calculados
utilizando el método del tipo de interés efectivo) procedentes de los activos fi-
nancieros y de los pasivos financieros que no se registren al valor razonable

con cambios en resultados.

—  Los derechos de compensacion asociados a los activos y pasivos financieros
reconocidos, que estén sujetos a acuerdos de compensacién contractual
legalmente exigibles, y acuerdos similares, incluyendo la naturaleza de esos
derechos.

—  Cuando una entidad haya recibido garantias reales y esté autorizada a vender-
las o pignorarlas, con independencia de que se haya producido un impago por
parte del deudor, se indicara el valor razonable de las garantias retenidas; el
valor razonable de la garantia vendida o pignorada, y si la entidad tiene alguna
obligacion de devolverla; y los plazos y condiciones asociados a la utilizacion

de la garantia.

Ingresos

En relacion con el reconocimiento de ingresos con referencia al porcentaje de reali-
zacion de la actividad producida o de la prestacion del servicio, se ha requerido a las
entidades, entre otros temas, sobre: (i) los juicios realizados por la gerencia para so-
portar sus estimaciones sobre si las negociaciones han alcanzado un grado avanzado,
de tal forma que pueda concluir positivamente acerca de la fiabilidad de la estima-
cién y la probabilidad de aceptacion de las reclamaciones por parte del cliente; (ii) la
identificacion y registro de los contratos onerosos; y (iii) la politica contable seguida
para determinar si existe evidencia de deterioro en la “produccién ejecutada pen-
diente de facturar”.



A este respecto, se debe recordar que el parrafo 14 de la NIC 11 establece que las Revision de las cuentas
reclamaciones tnicamente se podran incluir como ingresos cuando las negociacio- anuales
nes hayan alcanzado un avanzado estado de maduracién, de tal manera que sea
probable que el cliente acepte la reclamacion, y que su importe se pueda valorar con
suficiente fiabilidad. De esta forma, el emisor no sélo debe considerar si es probable
y fiable que el cliente acepte la reclamacion, sino que estas circunstancias deben es-

tar refrendadas por el estado actual de las negociaciones.

Concesiones

La informacién que han suministrado los emisores sobre las concesiones en deter-
minadas areas no cumple con los requisitos establecidos por la CINIIF12 Acuerdos
de concesion de servicios y SIC 29 Informacion a revelar: acuerdos de concesion de
servicios. En especial, no aportan informacién suficiente sobre: (i) los términos rele-
vantes del acuerdo que puedan afectar al importe, calendario y certidumbre de los
flujos de efectivo futuros; y (ii) si se cumplen las condiciones para aplicar el modelo
de activo financiero o el modelo de activo intangible establecido en la CINIIF12.

Combinaciones de negocio

Ha disminuido el nimero de requerimientos relativos a combinaciones de negocios
(NIIF 3), debido en gran medida a un menor nimero de operaciones corporativas, si
bien la informacién sobre esta area sigue siendo objeto de mejora, especialmente las
siguientes cuestiones:

(i Desgloses adicionales sobre los pasivos contingentes reconocidos en la combi-
nacion.

(ii) En linea con lo comentado en relaciéon a la NIIF13, incluir la metodologia de
valoracion empleada para calcular el valor razonable de los activos adquiridos
en la combinacién de negocios, las hipétesis clave tomadas en consideracion, e
indicar si en dicha valoracion ha intervenido algn experto independiente v,
en su caso, aportar datos sobre su informe (nombre, fecha de emision del infor-
me, si incluia alguna limitacion o advertencia).

(iii) Revalorizacion de las participaciones residuales mantenidas en las sociedades
sobre las que se pierde el control, o de participaciones previas en combinacio-
nes de negocios.

(iv) En el caso de combinaciones incompletas al cierre del ejercicio, aportar las ra-
zones por las que la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios esta
incompleta; e identificar los activos, pasivos, participaciones en el patrimonio
o partidas de la contraprestacion para los que la contabilizacién inicial no se ha
completado.

(v) Ingresosordinarios y resultados aportados por las sociedades adquiridas como
si la combinacién de negocios se hubiera producido el 1 de enero correspon-
diente a la transaccion.

En relacion con las combinaciones de negocio bajo control comun, cuando se apli-
que el predecessor accounting se considera que el método que suministra informa-
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cién de mayor utilidad es el que resulta de aplicar un ajuste a los saldos iniciales
para el periodo mas antiguo que se presente. En cualquier caso, el emisor debe ex-
plicar los juicios aplicados para determinar su politica contable, los criterios aplica-
dos y sus efectos en los estados financieros.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se han detectado diversas operaciones en las que no queda suficientemente explica-
do el motivo por el que determinados activos/pasivos se habian clasificado, o no,
como mantenidos para la venta. En consecuencia, se recuerda a los emisores que

deberan incluir informacién en la memoria relativa a:

—  El momento en el que la direcciéon de la entidad toma la decisién de recuperar
el valor en libros del activo (o grupo de activos) a través de su venta, y no por
su uso continuado.

—  Lasrazones por las que consideran que la venta es altamente probable.

—  La descripcion de las evidencias por las que la direccién se mantiene compro-
metida con el plan para vender el activo, en caso de que el periodo para com-
pletar el plan de venta se alargue mas alla de un ano.

Ademas, las notas explicativas deberan senalar si el valor de los mencionados acti-
vos y pasivos corresponde a su coste o a su valor razonable menos costes de venta,
indicando como se ha determinado este ultimo.

Por dltimo, destacar que en 2015 hubo una reunién del IFRIC donde se analizé el
tratamiento contable que debia darse en la cuenta de resultados a las operaciones
intra-grupo realizadas entre actividades continuadas y actividades interrumpidas,
en la que se concluyd que todas las operaciones debian eliminarse de manera ordi-
naria durante el proceso de consolidacion, con independencia de su impacto en el
resultado atribuido a cada actividad (continuada/discontinuada). Cuando el caso lo
requiera, el emisor debera incluir las aclaraciones que considere necesarias en las
notas explicativas.

A este respecto, ni la NIIF 5, ni la NIC 7, contemplan expresamente el tratamiento
que debe darse a los flujos de efectivo generados por estas operaciones, por lo que la
CNMYV recomienda a los emisores que desglosen adecuadamente en las notas expli-
cativas cudl ha sido el tratamiento aplicado, los juicios empleados en su determina-
cién y cualquier aclaracion adicional que consideren necesaria para su correcto en-
tendimiento.

Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales

Las reclamaciones y denuncias presentadas por terceros han permitido en algunas
ocasiones a la CNMYV realizar actuaciones adicionales, entre otras, la de solicitar el
poner a disposicién del publico mayor informacion sobre las cuentas anuales audi-
tadas, con el objetivo de aclarar las cuestiones planteadas en los escritos presentados.

Los asuntos mas relevantes de las reclamaciones y denuncias recibidas han afectado
a los siguientes aspectos de los estados financieros:



— Tratamiento contable de las concesiones. Revision de las cuentas

anuales

—  Existencia de pasivos no registrados.

- Incorrecta definicién de los grupos fiscales e inadecuado reflejo de servicios
prestados intragrupo.

—  Existencia de posibles irregularidades en la venta de activos intragrupo.
- Posible incumplimiento de contratos.

—  Insuficiente o inadecuado desglose sobre renegociaciones bancarias, amplia-
ciones de capital en curso, créditos fiscales y operaciones con partes vinculadas.

Informacién relacionada con procesos concursales de entidades cotizadas

Durante 2015, la CNMV en el ambito de sus competencias ha requerido informacion
adicional a dos emisores®> que se han acogido al articulo 5 bis de la Ley Concursal
(comunicaciéon de negociaciones y efectos sobre el deber de solicitud de concurso) y
a una entidad® que ha solicitado el concurso voluntario de acreedores, dado el im-
pacto significativo que podria suponer este hecho en sus estados financieros.

Por otra parte, la CNMV tuvo que proponer el nombramiento, de conformidad con
lo establecido en el articulo 27 de la Ley Concursal, del administrador concursal de
una entidad cotizada®7 (cuatro en 2014).

Informes de auditoria y revisiones limitadas de la informacién intermedia

Un 47,5% de los emisores (44,6% en el mismo periodo del ano anterior) han some-
tido sus cuentas anuales resumidas del primer semestre de 2015 a algn tipo de re-
vision por parte de los auditores. Este porcentaje, se eleva al 93,90% si consideramos
tnicamente las entidades que forman parte del IBEX?® (un 91,2% en el mismo pe-
riodo del ano anterior).

En el supuesto de realizar una auditoria completa (8 entidades), el auditor ofrece
una seguridad razonable sobre los estados financieros intermedios, mientras que en
un trabajo de revision limitada (79 entidades) la seguridad que ofrece el auditor es
moderada. Destacar que ninguna de las opiniones emitidas por los auditores contie-
ne salvedades. Se recuerda que si el informe financiero semestral hubiere sido vo-
luntariamente auditado, el informe de auditoria se publicara integramente, inclu-
yendo las salvedades que, en su caso, hubiera determinado el auditor. En caso
contrario, el informe financiero semestral contendrd una declaracion del emisor
manifestando que no ha sido auditado ni revisado por los auditores.

25 Hullera Vasco Leonesa, S.Ay Abengoa, S.A.
26 Hullera Vasco Leonesa, S.A.
27 Hullera Vasco Leonesa, S.A.

28 No se han incluido ni Arcelor Mittal ni Jazztel en el IBEX, debido a que no estan sujetas a la obligacion de
remitir informe financiero anual, al no ser Espafia su Estado miembro de origen.






Il Principales areas de revision de las cuentas
anuales del ejercicio 2015

Al igual que en los dos tltimos ejercicios, ESMA vy los supervisores nacionales de la
UE han acordado varias prioridades comunes de revisién para los estados financie-
ros del ejercicio 20159. Este ano ESMA ha publicado, junto con estas prioridades,
otro documento destinado a mejorar la calidad de los desgloses incluidos en los es-
tados financieros preparados bajo NITF3°.

Las areas prioritarias de ESMA se centran en: (i) el impacto que el actual entorno eco-
némico tiene sobre las hipétesis claves utilizadas por los emisores para valorar sus ac-
tivos y pasivos y describir los riesgos a los que estan expuestos; (ii) el estado de flujos
de efectivo y sus desgloses; v (iii) la determinacion del valor razonable de los activos y
pasivos no financieros y los desgloses de informacion relacionados. Aunque no se cali-
fique expresamente como area prioritaria, ESMA vy los supervisores nacionales, conti-
nuaran evaluando, cuando seasignificativo,eldenominado “paquete de consolidacién”3".

En prevision de que la aplicacion de las nuevas NIIF g9 Instrumentos Financieros y
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes pudieran introducir cambios
significativos en el reconocimiento, valoraciéon y presentacién de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo, ESMA recuerda a los emisores: (i) la necesidad
de adaptar sus métodos de reporting y sus sistemas de informacién con antelacién
suficiente al 1 de enero de 20183% y (ii) la conveniencia de facilitar, en sus estados
financieros de 2015, informacion sobre el proceso de implementacién de estas nor-
mas, los principales efectos esperados, por ejemplo, senalando las politicas conta-
bles que potencialmente podrian cambiar y, en su caso, si tienen previsto la aplica-
ci6n anticipada (NIC 8.P30-31).

Ademas, la CNMV ha decidido incluir, dentro del plan de revisiéon de los informes
financieros anuales del ejercicio 2015: (i) el grado de seguimiento y cumplimiento
de las directrices de ESMA sobre Medidas Alternativas de Rendimiento33 (en ade-

29 Public Statement — European common Enforcement priorities for 2015 financial statements (27/10/2015)
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2014_1309_esma_public_state-
ment_-_2014_european_common_enforcement_priorities.pdf?’download=1

30 Public Statement — Improving the quality of disclosures in the financial statements (27/10/2015) https://
www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/2015-esma-1609_esma_public_statement_-_
improving_disclosures.pdf?download=1

31 NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 Acuerdos conjuntos, NIIF 12 Revelacién de Participaciones
en otras Entidades y las modificaciones de las NIC 27 Estados Financieros Separados y NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

32 Fecha prevista de entrada en vigor, sujeta a la adopciéon de dichas normas por la Unién Europea.

33 Guidelines o Directrices de ESMA — Guidelines on Alternative Perfomance Measures (30/06/2015) https://
www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/10/2015-esma-1415en.pdf?download=1
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https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/10/2015-esma-1415en.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/10/2015-esma-1415en.pdf?download=1
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lante, APM34); (ii) ampliar la tercera prioridad de ESMA incorporando la medicién
y valoracién de los activos y pasivos financieros, de conformidad con la NIIF 13;y
(iii) provisiones y contingencias, entre otros, avales y garantias.

Por tltimo, de acuerdo con las directrices emitidas por ESMA sobre la supervisiéon
de la informacion financiera35, las autoridades nacionales informaran a ESMA, a fi-
nales de 2016, acerca de las actuaciones realizadas y las medidas adoptadas ante los
incumplimientos detectados. Por su parte, ESMA dara cuenta de dichas actuaciones
al mercado en su Informe de Actividades, que se publicara previsiblemente en 2017.

Impacto del actual entorno econémico en las estimaciones de los
administradores

Dada la evolucién de los mercados financieros durante 2015 —caida de los tipos de
interés y del precio de algunas materias primas, junto con una elevada volatilidad,
fluctuaciones significativas en algunos tipos de cambio, deterioro de la situacion
macroeconoémica de algunos paises, etc.— ESMA recuerda a los emisores que los pa-
rrafos 122 y 125 de la NIC 1 establecen la necesidad de revelar: (i) los juicios y asun-
ciones realizadas por los administradores en el proceso de aplicacion de las politicas
contables y de valoracion de los activos y pasivos, cuando dichos juicios y asuncio-
nes pudieran tener un efecto significativo sobre los importes reconocidos; y (ii)
aquellas causas de incertidumbre en las estimaciones realizadas que tengan un ries-
go significativo de ocasionar ajustes en el valor de los activos y pasivos en el periodo
contable siguiente.

Tipo de interés

ESMA recuerda que la evolucién de los tipos de interés (alta volatilidad con tipos de
interés bajos e incluso negativos para algunas referencias) afecta a las hipédtesis cla-
ves usadas en los modelos de valoracion utilizados para determinar el valor de los
activos y pasivos financieros y no financieros —por ejemplo, en la tasa de descuento
a aplicar en los test de deterioro (NIC 36.P55), en la estimacion de las provisiones a
largo plazo (NIC 37.P47) o en la valoracion de los pasivos de planes de beneficios
definidos (NIC 19.P83)-.

Por ello, la CNMV comprobara que:

(i)  Se desglosa la tasa de descuento aplicada y como se ha determinado vy se facili-
ta un analisis de sensibilidad describiendo los métodos y asunciones utilizados
para prepararlo, tanto en el caso del deterioro de los activos (NIC 36.P134)
como en la determinacién de los pasivos por planes de beneficios definidos
(NIC 19.P144-145) y, por analogia, en la determinacién del valor presente de
las provisiones, cuando resulte importante el efecto financiero.

(ii) Se usan hipoétesis no sesgadas, esto es, ni imprudentes ni excesivamente con-
servadoras, y compatibles entre si, que reflejen las relaciones econémicas exis-

34 Alternative Perfomance Measures.

35 Guidelines o Directrices de ESMA — Guidelines on enforcement of financial information (28/10/2015) https://
www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-esma-1293es.pdf


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-esma-1293es.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-esma-1293es.pdf

tentes entre factores tales como inflacion, variaciones salariales y tasa de des-
cuento (NIC 19.P75 a 79).

Se desglosan y explican los cambios en las hipétesis claves utilizadas o su me-
todologia de calculo con respecto al ejercicio anterior.

Se considera el actual contexto econémico y de mercado para determinar qué
cambios se consideran razonablemente posibles en las hipétesis claves (NIC

36.P134).

Se facilita un desglose del andlisis de sensibilidad realizado en los términos
que establecen los parrafos 40 y 41 de la NIIF 7, cuando tengan instrumentos

financieros expuestos al riesgo de tipo de interés.

Precio de las materias primas

ESMA entiende que el actual descenso del precio de las materias primas impactara
en la valoracién de los activos, especialmente si las tendencias de los mercados indi-

can

que este descenso se prolongara en el medio y largo plazo. Por ello, ESMA y la

CNMYV solicitan a los emisores que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Sean transparentes sobre los efectos que el precio de las materias primas tiene
sobre sus estados financieros y desglosen cualquier cambio en sus planes de
negocios debido a su exposicién al riesgo de las materias primas (por ejemplo,

cancelar, renegociar o posponer proyectos).

Consideren, en sus juicios, las actuales condiciones de mercado y las desglosen
adecuadamente para que se pueda entender su impacto sobre los estados finan-
cieros, en particular, deberan desglosar las principales hipétesis utilizadas para
valorar sus activos (por ejemplo en la medicion inicial de los activos adquiridos
en una combinacion de negocios o al deteriorar intangibles, inmovilizado, exis-

tencias o fondos de comercio).

Desglosen, cuando el precio de una materia prima sea una hipotesis clave para
la valoracién de un activo, el precio de la materia prima utilizado y, cuando sea
relevante, un analisis de sensibilidad a los cambios en su precio.

Desglosen, cuando esperan que el precio de la materia prima se recuperara, los
plazos previstos para ello o una explicacion del plazo durante el cual esperan

que la recuperacion se pospondra.

Riesgo pais3° y de tipos de cambio

Teniendo en cuenta que algunos paises estan expuestos a incertidumbres significa-

tivas —dificultades financieras, tensiones politicas, presion sobre los tipos de cambio

36

ESMA indica que el riesgo pais esta compuesto por el riesgo de transferencia y convertibilidad (por ejem-
plo el riesgo que un gobierno imponga controles de capital o tipo de cambio que impidan a una entidad
convertir de moneda local a una moneda extranjera y/o transferir fondos fuera del pais) y por causas de
fuerza mayor (por ejemplo, una guerra, una expropiacién, un terremoto, una revolucion, etc.).

Principales areas de revision

de las cuentas anuales del

ejercicio 2015
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o controles de capital-, ESMA entiende que los emisores deben considerar el riesgo
pais en la valoracion de sus activos y pasivos y les recuerda que las hipotesis claves
utilizadas deben estar alineadas con el entorno econémico en el que el emisor o sus
filiales operan.

La CNMYV espera que los emisores con una exposicion significativa a un pais con
riesgo, en el que exista mas de un tipo de cambio:

(i)  Faciliten informacion acerca de su exposicion a dicho riesgo, el tipo de cambio
aplicado y un analisis de los principales riesgos considerados asi como un ana-
lisis de sensibilidad.

(ii) Adapten los desgloses de informacion facilitados, en relacién con los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que estan expuestos (NIIF
7.P33 a 42), por su exposicién al riesgo pais.

Ademas, se recuerda que las entidades deben desglosar la naturaleza y alcance de las
restricciones significativas sobre la capacidad: (i) para acceder o utilizar los activos y
liquidar los pasivos (NIIF 12.P13.a); (ii) de una subsidiaria no consolidada para
transferir fondos a la entidad inversora en forma de dividendos en efectivo o reem-
bolso de préstamos o anticipos realizados (NIIF 12.P19D.a); y (iii) de los negocios
conjuntos o asociadas para transferir fondos a la entidad en forma de dividendos en
efectivo o reembolso de préstamos o anticipos realizados (NIIF 12.P22.a).

Por altimo, deben informar de cualquier importe significativo del efectivo y equiva-
lentes de una entidad que no esté disponible para ser utilizado por el grupo al que
pertenece (NIC 7.P48).

Estado de flujos de efectivo y desgloses asociados

El estado de flujos de efectivo es un elemento clave en la comprension y analisis de
la evolucién de la situacion financiera de los emisores, y permite a los usuarios en-
tender la capacidad de las entidades de generar efectivo o su dependencia de la ob-
tencion de nueva financiacion. Dado que este estado se analiza de forma conjunta
con el resto de estados financieros, los emisores deben ser consistentes en la clasifi-
cacion de los elementos en los estados financieros principales, e incluir referencias
cruzadas a las notas explicativas (NIC 1.P113).

Los flujos de efectivo generados por actividades o transacciones no recurrentes aun-
que realizadas durante el curso normal de los negocio deben presentarse dentro de
los flujos procedentes de actividades de explotacién, a menos que cumplan la defini-
cién de flujos de actividades de inversion o de financiacién. Por otro lado, los flujos
procedentes de la toma o pérdida de control de una dependiente, deberan desglosar-
se por separado y clasificarse dentro de las actividades de inversion (NIC 7.P39).

En determinadas situaciones sera necesaria la aplicacion de juicios para clasificar los
flujos, como en el caso de los procedentes de acuerdos de concesion de servicios, los
pagos diferidos o contingentes por combinaciones de negocios, o los cobros/pagos
por intereses y dividendos. En estos casos, debera informarse en las politicas conta-
bles de los criterios de clasificaciéon y el razonamiento que lo justifica (NIC 1.P125-
129). La clasificacion elegida debera aplicarse de forma consistente a lo largo del
tiempo.



Cuando se produzcan variaciones significativas en el capital corriente o fondo de Principales areas de revision

maniobra respecto al periodo comparativo, los emisores deberan presentar un des- de las cuentas anuales del
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glose de los distintos componentes del circulante (cuentas a cobrar, existencias, pro- !

veedores) y aportar las explicaciones necesarias.

ESMA ha detectado un aumento en la utilizacién de contratos financieros relaciona-
das con el circulante, como por ejemplo el uso de acuerdos de confirming o factoring
inverso para proveedores. Los términos de estos acuerdos varian, pero generalmente
es una entidad financiera la encargada de llevar a cabo el pago a proveedores por
cuenta del emisor. Las entidades deberan analizar la sustancia de los acuerdos, y eva-
luar si las cuentas por pagar deben reclasificarse a deudas con entidades de crédito vy,
de forma consistente, si los flujos de efectivo deben figurar como actividades de ope-
racion o de financiacion. La memoria debera describir la politica contable aplicada a
la clasificacién de estas operaciones, los juicios llevados a cabo por la direccion, las
condiciones relevantes de estos acuerdos, incluyendo cualquier inmovilizacién de
depésitos, garantia o colateral prestado en favor de la entidad financiadora, el impac-
to cuantitativo de estas operaciones y como se emplean estos acuerdos para gestionar
las necesidades de liquidez. Entre los juicios empleados deben senalarse aquellos
utilizados para concluir si la existencia de garantias significativas u otras condiciones
relevantes ponen de manifiesto un cambio en la naturaleza de la financiacion.

En particular, en aquellas situaciones donde el cliente y el proveedor sean entidades
del mismo grupo, las operaciones de confirming, desde el punto de vista de los esta-
dos financieros consolidados, suponen una entrada de efectivo para el grupo y la
asuncion correspondiente de deuda. Por tanto, la naturaleza de esta deuda tiene
sustancialmente caracteristicas financieras y, como tal, debe reflejarse en el balance
de situacion y en el estado de flujos de efectivo.

ESMA enfatiza que debe evaluarse el cumplimiento de los requisitos senalados en el
parrafo 7 de la NIC 7, sobre todos los elementos clasificados como efectivo y equiva-
lentes, de modo que no se incluya ninguna partida con un riesgo de cambio de valor
significativo (por ejemplo, depdsitos con clausulas que incorporan penalizaciones o
tipos de interés fijo no ajustables). Las inversiones clasificadas como equivalentes a
efectivo deben poder convertirse en un importe conocido de tesoreria.

Ademas, la entidad deberd desglosar en las politicas contables qué es lo que conside-
ra efectivo y equivalentes, explicando, por ejemplo, si los descubiertos bancarios
forman parte de este epigrafe.

Por dltimo, ESMA recuerda que las transacciones que no han generado flujos de
efectivo durante el periodo, no deben figurar en el estado de flujos de efectivo, sino
describirse en las notas explicativas (NIC 7.P43), y que los movimientos significati-
vos deben desglosarse de forma separada y no presentarse en términos netos, a
menos que sea conforme a lo permitido por los parrafos 22 y 24 de la NIC 7.

Medicion del valor razonable de los activos no financieros y desgloses de
informacion

Tanto ESMA como la CNMV consideran que existe margen de mejora en las estima-
ciones del valor razonable, y los desgloses relacionados, de los activos y pasivos
no financieros, por lo que instan a los emisores a la aplicacién de lo previsto en la
NIIF 13 Valoracion del valor razonable. 41
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Respecto a los activos y pasivos no financieros registrados por su valor razonable o
su valor razonable menos el coste de ventas, de acuerdo con la NIIF 3 Combinacio-
nes de negocios, la NIC 40 Inversiones Inmobiliarias y la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y actividades interrumpidas, la CNMV revisard, como en
ejercicios anteriores, que:

(i) Las mediciones del valor razonable, en concreto, las técnicas de valoracion uti-
lizadas para determinar el valor razonable cumplen con los requisitos de la
NIIF, maximizando el uso de inputs observables de mercado y minimizando la
utilizacién de inputs no observables, desarrollados internamente. Asimismo,
cuando estén disponibles, deberan utilizarse los precios cotizados en un mer-
cado activo sin ningan ajuste (nivel 1).

(ii) Los emisores describen las técnicas de valoracion y las variables empleadas,
incluyendo informacién cuantitativa sobre las variables no observables cuando
la medicién de valor razonable sea de nivel 3. El efecto de las valoraciones
recurrentes que emplean variables no observables significativas (nivel 3) sobre
el resultado u otro resultado global del ejercicio debera estar adecuadamente
informado. Por ultimo, los emisores deberan indicar si ha habido cambios
significativos en las técnicas de valoraciéon junto con las razones para dicho
cambio.

Los desgloses senalados deben realizarse tanto si la valoracion se realiza inter-
namente como si la efecttia un experto independiente.

Asimismo, las entidades deben evaluar el grado de utilizacion de inputs no observa-
bles para determinar el nivel de la jerarquia del valor razonable (por ejemplo en la
valoracion de los inmuebles de inversion). En su caso, los emisores deben desglosar
un analisis de sensibilidad de la valoraciéon a los cambios en los inputs no observa-
bles de acuerdo con el parrafo 93 (h) e (i) de la NIIF 13.

Por Gltimo, para la totalidad de las valoraciones recurrentes y no recurrentes debera
indicarse cuando el maximo y mejor uso del activo difiere de su uso actual, y el mo-
tivo por el que difiere de acuerdo con el parrafo P93.i) de la NIIF 13.

Determinacién valor razonable de los activos y pasivos financieros

La CNMV revisara, al igual que en el ejercicio anterior, que las entidades cumplan
adecuadamente los requisitos de la NIIF 13 en relacion con los instrumentos finan-
cieros. En particular, se comprobara que las entidades:

i xplican la metodologia utilizada para considerar el riesgo de crédito propio

i)  Explican I dologia utilizada p id | riesgo de crédito propi
(DVA) y de contraparte (CVA) en la determinacion del valor razonable de los
derivados de pasivo y de activo, respectivamente (NIIF13.P42 y 69).

(ii) Desglosan como han considerado el concepto unidad de cuenta en la medicién
a valor razonable y cudl ha sido su efecto (NIIF13.P69). Debe tenerse en cuenta
que el valor razonable no puede incluir una prima o descuento que no sea con-
gruente con la unidad de cuenta de la NIIF que requiera o permita la valora-
cioén al valor razonable.



(iii) Indican el nivel de jerarquia (1, 2, 3) dentro del cual se clasifican las mediciones Principales areas de revision
del valor razonable (NIIF 13.P93.b y 97). El valor de cotizacién en un mercado de las cuentas anuales del
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activo, sin ningun ajuste, debe ser utilizado cuando esté disponible. !

(iv) Aportan informacién suficiente para comprender las técnicas de valoracién e
inputs utilizados para medir el valor razonable (por ejemplo, desglosando in-
formacion cuantitativa sobre los inputs no observables significativos, asi como
si incorporan, y en qué medida, otros ajustes distintos del riesgo de crédito
DVA 'y CVA, tales como el ajuste por riesgo de financiacion o funding, FVA), asi
como para comprender los efectos de esta valoracion en la cuenta de resultados
o en otro resultado global, en especial si en la valoracion se emplean inputs no
observables en el mercado (nivel 3).

(v) Suministran informacién clara y completa sobre los activos y pasivos registra-
dos a valor razonable clasificados en el nivel 3, incluyendo un analisis de sen-
sibilidad de los principales inputs utilizados.

(vi) Incorporan, para los instrumentos de capital cuyo valor razonable consideren
que no se puede estimar de forma fiable: (a) una descripcién de los instrumen-
tos financieros y su importe en libros; (b) informacion acerca del mercado para
los instrumentos; (c) informacion sobre la posible intencién y forma de enaje-
nacion o de disposicién por otra via de esos instrumentos financiero (NIIF7.
P30).

(vil) Desglosar por separado, tanto para los instrumentos de deuda como de patri-
monio, el importe del beneficio o pérdida acumulado en el patrimonio neto.

Aplicacion de las directrices sobre Medidas Alternativas de Rendimiento
(APM)

En octubre de 2015 ESMA publicé las directrices sobre APM con el objetivo de que
su cumplimiento mejore la comparabilidad, fiabilidad y/o comprensibilidad de estas
medidas. Estas Directrices, que seran de aplicacion para la informacion regulada3” y
los folletos (y suplementos) que se publiquen a partir del 3 de julio de 2016, estable-
cen que los emisores o las personas responsables de los folletos deberan:

—  Definir las APM utilizadas y sus componentes, asi como la base de calculo
adoptada, incluidos los detalles de cualquier hipétesis o suposiciones materia-
les utilizadas, e indicando si las APM o cualquiera de sus componentes estan
relacionados con el rendimiento (esperado) de un periodo pasado o futuro.

- Desglosar, de forma clara y legible, todas las definiciones de APM utilizadas,
que deberan tener una denominacién que refleje su contenido y base de calcu-
lo. A este respecto, las directrices senalan que partidas que han afectado a pe-

37 La Directriz de ESMA establece que informacion regulada es toda la informacién que el emisor o cual-
quier otra persona que haya solicitado la admisidn de titulos de valores cotizados en un mercado regu-
lado sin el consentimiento del emisor, deba revelar de conformidad con la Directiva de transparencia, el
Reglamento sobre abuso de mercado, o de acuerdo con las leyes, reglamentos o disposiciones adminis-
trativas de un Estado miembro aprobados de conformidad con el articulo 3, apartado 1 de la Directiva
de transparencia. 43
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riodos pasados y que se considera que afectardn a periodos futuros raramente
seran consideradas como no recurrentes, infrecuentes o inusuales.

- Desglosar una conciliacién de la APM con la partida, subtotal o total mas direc-
tamente conciliable presentada en los estados financieros, identificando y ex-
plicando por separado las partidas de conciliacién materiales.

—  Explicar el uso de las APM para que se conozcan su relevancia y fiabilidad. Las
APM no deberan tener mas prominencia que las medidas derivadas directa-
mente de los estados financieros.

—  Facilitar las APM de los periodos previos comparativos, con su correspondien-
te conciliacion. Cuando sea impracticable, se justificara esa circunstancia.

-  Mantener, a lo largo del tiempo, la coherencia en la definicién y calculo de la
APM. No obstante, en el supuesto de que se redefina una APM deberan: (i) ex-
plicar los cambios; (ii) explicar las razones por las que la nueva APM permite
una informacién mas fiable y relevante; y (iii) proporcionar cifras comparati-
vas reexpresadas. Asimismo, si deciden dejar de desglosar una APM deberan
explicar las razones por la que consideran que ya no proporciona una informa-

cion relevante.

Por altimo, las directrices recogen la posibilidad de que toda o parte de esta informa-
cién se sustituya por una referencia directa a otros documentos publicados previa-
mente, que contengan toda la informacion actualizada sobre los APM exigidos por
estas directrices, a los que los inversores tengan facil acceso.

Debe destacarse que estas directrices no son de aplicacion a aquellas APM desglosadas
en los estados financieros anuales ni en la informacién financiera intermedia elabora-
da de acuerdo con la NIC 34, en la medida que su presentacion y contenido debe suje-
tarse a lo que establezcan las propias normas contables de aplicacién, ni tampoco a
aquéllas desglosadas de acuerdo con otra normativa que establezca los requisitos espe-
cificos para su determinacién (por ejemplo, la elaboracién de estados pro-forma como
parte de un folleto). De esta forma, aplicaria al resto de APM incluidas en otras infor-
maciones reguladas como pueden ser los informes de gestion, las declaraciones inter-
medias de gestion, presentaciones de resultados difundidas como hecho relevante, etc.

La CNMYV recomienda a los emisores la aplicacion de los principios de estas directri-
ces y, por ello, analizara la calidad y el margen de mejora en las APM empleados en
los informes de gestion correspondientes al ejercicio 2015 y supervisara su grado de
seguimiento en la informacién regulada y folletos (y suplementos) que se publiquen
a partir del 3 de julio de 2016, fecha de entrada en vigor de las directrices de ESMA.

Provisiones y contingencias

Como consecuencia de las actuaciones realizadas en 2015, sobre las cuentas anuales
de 2014 y sobre la informacién financiera intermedia remitida en 2015, la CNMV ha
considerado incluir como prioridad la revisién del tratamiento contable y de los
desgloses relativos a las provisiones y contingencias.

En particular, las entidades deben mejorar la informacién sobre la naturaleza de
cada tipo de provisién y pasivo contingente. Para determinar qué conceptos pueden



agregarse en cada uno de los tipos, es necesario considerar si la naturaleza de las Principales areas de revision
partidas es lo suficientemente similar como para admitir una informacién comun de las cuentas anuales del
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que las abarque a todas (NIC 37.P85-87). Los casos que sean individualmente signi- !

ficativos deberian tener un desglose especifico.

Ademas, deberan incluir una explicacion de las relaciones entre provisiones y pasi-
vos contingentes, cuando nazcan de un mismo conjunto de circunstancias (NIC
37.P88), indicando, en su caso, el importe provisionado.

Asimismo, los emisores deben evaluar los desgloses a realizar, en su caso y cuando
sea material, respecto del importe de los avales recibidos y las garantias otorgadas
en relacion con la ejecucion de sus proyectos, su naturaleza y las incertidumbres
asociadas a los mismos, asi como su evolucién en el periodo. Deberan evaluar asi-
mismo si procede el reconocimiento de alguna provisién en cada fecha de balance.
Esto mismo, también debera ser evaluado, de cara a la preparacion de los estados
intermedios, cuando sea relevante (NIC 34. P15B.m).

La CNMYV pondra especial énfasis en comprobar el adecuado registro, en su caso, y

el nivel de desglose, de las provisiones y contingencias, tanto en la informacién fi-
nanciera anual como en la intermedia.
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IV Fondos de titulizacion y de activos bancarios

Fondos de titulizacion

Las cuentas anuales de los fondos de titulizacién, junto con el informe de auditoria
y el informe de gestion, se publican y se pueden consultar en la web de la CNMV.

El niimero de cuentas anuales auditadas del ejercicio 2014 de los fondos recibidos en
la CNMV asciende a 417 (466 en 2013), incluyendo las de los fondos en liquidacién
y en extincién, y las cuentas de 9 fondos privados.

De los informes anteriores, 216 incorporaron algan tipo de parrafo de énfasis, rela-
cionado principalmente con la disposicion de las mejoras crediticias (fondo de reser-
va, linea de crédito, etc.), con la repercusion de las pérdidas a los pasivos, con la li-
quidacién anticipada del fondo o con la valoracién de los activos mantenidos para la
venta.

Revision de las cuentas anuales y los informes semestrales

De acuerdo con la Ley 5/201538%, por la que se regulan los fondos de titulizacién y las
sociedades gestoras de fondos de titulacion, éstos estan sujetos a la supervision, ins-
peccién y, en su caso, sancion por la CNMV.

La funcién supervisora de la CNMYV sobre la informacién financiera de los fondos se
realiza, desde el ejercicio 2010, en dos niveles de revision: formal y sustantiva.

En primer lugar, se realiza una revisién formal de la informacién, que comprende el
control de los plazos y demas requisitos de presentacion formal de los estados finan-
cieros, incluyendo la revision del informe de auditoria.

Ademas, se realiza una revision sustantiva de la informacién financiera de un name-
ro determinado de fondos. Para la identificacion de dichos fondos se considera la
probabilidad de que los estados financieros contengan algan error material, que se
determina utilizando variables relacionadas con los riesgos del fondo, tales como:
valor en libros de los activos dudosos, exposicién inmobiliaria, pérdidas repercuti-
das en el pasivo, incumplimiento de pago de los bonos, margen de intereses negati-
vo y liquidaciones del margen de intermediacion. La seleccion en base al riesgo se
complementara con criterios de rotacién para asegurar que la informacién financie-

38 Quederoga los articulos 5,6 y 7 de la Ley 19/1992, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y el Real Decreto 926/1998, por el que se regu-
laban los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.
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ra de todos los fondos se revise en un plazo maximo de 15 anos. Consecuentemente,
la muestra seleccionada, que también considera el namero de errores e incidencias
identificadas en revisiones previas, incluye aquellos fondos de mayor riesgo que no
han sido objeto de revision sustantiva en ejercicios anteriores.

Revision formal

La totalidad de los informes anuales referidos al ejercicio 2014 de los fondos de titu-
lizacién fueron remitidos a la CNMV en plazo y puestos a disposicion del pablico en
los dias siguientes a su recepcion.

La revision formal de dichos informes anuales ha supuesto, como minimo, verificar
que: (i) se incluyen todos los documentos (informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion); (ii) las cuentas anuales contienen el balance, la cuenta de pérdi-
das y ganancias, un estado de flujos de efectivo, un estado de ingresos y gastos reco-
nocidos y la memoria; (iii) se incluye el certificado del secretario del consejo o cargo
equivalente con el visto bueno del presidente; (iv) el formulario de envio electrénico
por Cifradoc se ha cumplimentado correctamente por la gestora; (v) se incorporan
los estados S.o5 en la memoria y/o en el informe de gestion; y (vi) existe concordan-
cia de las cuentas anuales con la informacion del segundo semestre del ejercicio co-
rrespondiente.

En relacién con la informacién intermedia del segundo semestre de 2014 se remitie-
ron dos cartas de requerimiento por demora en el envio de la informacién a una de
las gestoras, correspondientes a 30 fondos publicos y nueve fondos privados.

Revision sustantiva

En la revision sustantiva de las cuentas anuales y de la informacion del segundo se-
mestre de 2014 y del primer semestre de 2015, realizada sobre una muestra de fon-
dos, se comprob¢ la adecuada aplicacion de los requisitos de registro, valoracién y
desglose previstos en la Circular 2/2009 de la CNMV.

Como resultado de dicha revision se han remitido a las gestoras de fondos de tituli-
zacién dos cartas de recomendaciones para futuros cierres contables y dos requeri-
mientos de informacién adicional para que:

(i) Ampliasen los desgloses de informacién suministrados en la memoria de las
cuentas anuales.

(ii) Subsanasen en futuros cierres contables errores de registro y presentacioén que
por su materialidad no han requerido la reformulacién de las cuentas anuales,
ni la correccion de los informes financieros semestrales.

Aspectos a mejorar

Tras la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2014 y de los informes semestra-
les de diciembre de 2014 y junio de 2015, se han identificado errores en la cumpli-
mentacion de los estados semestrales y la no inclusién de todos los desgloses exigidos
por la Circular 2/2009 de la CNMV para la memoria. Las recomendaciones que se



incluyen a continuacién tienen por objeto contribuir a mejorar la calidad de la infor-

macioén financiera regulada que suministran al mercado los fondos de titulizacion:

(i)

Errores en la cumplimentacion de los estados semestrales.

Las incidencias identificadas han sido comunicadas a las gestoras para su con-
sideracién en futuros cierres. En particular, se han identificado incidencias en
la cumplimentacion y clasificacion de: (a) los derechos de crédito entre las dis-
tintas categorias previstas en la Circular; (b) los triggers desglosados en el esta-
do S.05.4; (c) las tasas de dudosos, fallidos y recuperacion de fallidos del estado
S.05.1 D; (d) las calificaciones crediticias del cuadro D del estado S.05.2; (e) la
informacion sobre las series emitidas en los cuadros A, By C, del estado S.05.2;
(f) el exceso de spread desglosado en el estado S.05.3 y los tipos de interés de
los activos y de los pasivos registrados en el cuadro E del estado S.05.5; y (g) la
informacion sobre impagos del cuadro C del estado S.o5.1.

Desgloses incluidos en la memoria de las cuentas anuales.

La informacién que a continuacioén se relaciona, exigida por la norma 29* de la

Circular 2/2009 de la CNMYV, no ha sido convenientemente desglosada en la

memoria de determinados fondos revisados:

—  Analisis de movimientos de los activos titulizados clasificados contable-
mente como dudosos yj/o fallidos, asi como de las cuentas correctoras por
deterioro de valor.

—  Vencimientos de los instrumentos financieros.

- Liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos durante el ejercicio.

—  Operaciones de cobertura contable.

—  Comisiones devengadas y pagadas por los fondos, incluyendo el margen
de intermediacién / comision variable.

- Impagos de principal o intereses de los activos titulizados, producidos
durante el ejercicio, asi como de los que hayan sido subsanados o de los
que se hayan renegociado las condiciones de los préstamos antes de la

fecha de formulacion de las cuentas anuales.

Fondos de activos bancarios

Las cuentas anuales de los fondos de activos bancarios (FAB), junto con el informe

de auditoria y el informe de gestion, se publican y se pueden consultar en la web de
la CNMV.

En el ejercicio 2014 se recibieron en la CNMV las cuentas anuales auditadas de cinco

FAB, frente a las tres recibidas en 2013. Tan sélo uno de los informes presentaba un

parrafo de énfasis, relativo al cambio en el tratamiento contable de los valores emi-

tidos por el fondo, consecuencia del requerimiento efectuado tras realizar la revision

sustantiva de las cuentas anuales del 2013, y que ha supuesto su reclasificaciéon des-

de patrimonio neto al epigrafe de pasivos financieros.

Fondos de titulizacion
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La funcién supervisora de la CNMV sobre la informacion financiera de los fondos
de activos bancarios se efecttia en dos niveles de revision: formal y sustantiva.

En primer lugar, ademas de verificar que la totalidad de los informes se reciben en
plazo, las cuentas anuales se someten a una revision formal y del cumplimiento de
los requisitos exigidos por la normativa vigente, incluyendo la revisién del informe
de auditoria. Como consecuencia de dicha revision formal se remiti6 una carta de
requerimiento por demora en el envio de la informacion del segundo semestre de
2014 de dos fondos.

También, se realiza una revision sustantiva de las cuentas anuales y de la informa-
cién del segundo semestre de 2014 y del primer semestre de 2015 de una muestra
de fondos, que se seleccionan aplicando criterios de rotacién.

Esta revision sustantiva comprende la comprobacion de la adecuada aplicacion de
los requisitos de registro, valoracion y desglose previstos en la Circular 6/2013 de la
CNMYV, la cual desarrolla el contenido y formato de las obligaciones de informacion
financiera y contable de los FAB que establece el RD 1559/2012.

Como consecuencia de esta revision se ha enviado a las gestoras de fondos un reque-
rimiento y una carta de recomendaciones para que: (i) aportasen informacion adicio-
nal sobre cuestiones relativas a politicas contables de presentacion, reconocimiento
o valoracioén; y (ii) ampliasen los desgloses de informacién suministrados en la me-
moria de las cuentas anuales.

Como principal conclusion de las revisiones efectuadas, se ha indicado a las gestoras
que el margen generado en cada ejercicio, en caso de que los valores y resto de pasi-
vos emitidos por los fondos no tengan la consideraciéon contable de instrumentos de
patrimonio neto, no podran tener la consideracién de fondos propios, debiéndose
imputar como un resultado financiero asociado al valor en libros de los pasivos fi-
nancieros emitidos.



V  Firmas de auditoria y plazos de entrega de los
informes de auditoria

E1 96,2% (96,5% en 2013) de los informes de auditoria recibidos en la CNMV sobre
las cuentas anuales del ejercicio 2014 han sido auditados por las cuatro principales
firmas por volumen de negocio en Espana: Deloitte, EY, PricewaterhouseCoopers y
KPMG. El grafico 5 muestra el grado de concentracion senalado:

Concentracion de auditorias por firmas GRAFICO 5
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Fuente: CNMV

El grafico 6 muestra la distribucién de los informes de auditoria entre las cuatro
principales firmas durante los Gltimos cuatro anos:

Distribucién de auditorias por firmas GRAFICO 6
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Fuente: CNMV
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Excluyendo los fondos de titulizacion y los fondos de activos bancarios, las cuatro
principales firmas han emitido el 87,8% (88,6% en 2013) de los informes de audito-
ria recibidos en la CNMV:

Distribucion de auditorias por firmas (excluidos FTy FTA) GRAFICO 7
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Fuente: CNMV

Todas las cuentas anuales de 2014 de las companias del IBEX 3539 han sido audita-
das por las cuatro principales firmas de auditoria —Deloitte 15 (igual que el ano an-
terior), EY nueve (ocho el ano anterior), PWC cinco (seis el ano anterior), y KPMG
cuatro (igual que el ano anterior)—.

El grafico 8 muestra la distribucion de los informes de auditoria entre las distintas
firmas en funcion de la capitalizacién bursatil de los emisores de acciones auditados
al 31 de diciembre de 2014:

Distribucién de auditorias por firmas en funcion de la capitalizaciéon GRAFICO 8
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39 No se han incluido ni Arcelor Mittal ni Jazztel en el IBEX debido a que no estdn sujetas a la obligaciéon de
remitir informe financiero anual al no ser Espana su estado miembro de origen.

Fuente: CNMV




El plazo medio de emision del informe de auditoria del ano 2014 ha sido de 96 dias,
frente a los 102 dias registrados para los informes de 2013. El plazo medio de envio
del informe financiero anual a la CNMV se ha situado en 110 dias, igual que en el
ejercicio anterior

En el cuadro 3 se analiza el plazo de emision de los informes de auditoria sobre las
cuentas anuales y el plazo de envio a la CNMV para su registro y difusion publica.

El niimero de entidades que han publicado su informe financiero anual auditado de
2014 en los dos meses siguientes al cierre del ejercicio ha ascendido a 76 (12,4% del
total), igual que en el ejercicio anterior (11,5% del total).

Desde el ejercicio 2011 se ofrece a los emisores la posibilidad de enviar el informe
anual de forma electrénica a través de CIFRADOC/CNMYV, mediante el tramite “CAA

— Cuentas Anuales Auditadas de Entidades Cotizadas”, evitando de esta manera tener
que remitirlo en papel y permitiendo agilizar y simplificar el tramite para su puesta
al publico.

En su cuarto ano de implantacién, 134 entidades cotizadas (70,8% del total sin in-
cluir FT ni FAB) han remitido las cuentas anuales de 2014 mediante este tramite. En
el ejercicio anterior fueron 138 entidades, un 68,6% del total). Las 55 entidades res-
tantes las han enviado en papel.

Plazo de emision del informe de auditoria y su remisién a la CNMV CUADRO 3
Ne de dias entre la fecha de cierre Ne de dias entre la fecha de cierre
de las Cuentas Anuales y la emisién de las Cuentas Anuales 'y
del Informe de Auditoria el registro en la CNMV
Dias N° emisores % N° emisores %
De0a30 1 0,2% 0 0,0%
De 31a60 84 13,7% 76 12,4%
De61a90 126 20,6% 24 3,9%
De91a121 392 64,2% 435 71,2%
De 1222180 7 1,1% 73 11,9%
M3s de 181 1 0,2% 3 0,5%
TOTAL 611 100% 611 100%

Media en dias 96 110

Fuente: CNMV
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Resumen de las auditorias de entidades emisoras recibidas en la CNMV (1) ANEXO 1

Ejercicio 2011 Ejercicio 2012 Ejercicio 2013 Ejercicio 2014 @
Numero % Numero % Numero % Numero %
1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
- Cuentas individuales 238 59,2% 234 59,2% 201 56,9% 189 55,6%
- Cuentas consolidadas 164 40,8% 161 40,8% 152 43,1% 151 44,4%
- Total auditorias recibidas 402 100% 395 100% 353 100% 340 100%
- Informes especiales O.M. 30/9/92 21 1 10 1
2. OPINION DE AUDITORIA
- Opinidn favorable 387 96,3% 382 96,7% 341 96,6% 333 97,9%
- Opinion con salvedades 15 3,7% 11 2,8% 9 2,5% 7 2,1%
— Denegacién de opinién u opinion adversa 0 0,0% 2 0,5% 3 0,8% 0 0,0%
3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
- Ne de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 3 0,7% 6 1,5% 7 2,0% 1 0,3%
- Ne de auditorias con incertidumbres y otras - - - -
— Ne de auditorias con limitaciones 12 3,0% 10 2,5% 11 3,1% 6 1,8%
4. EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
- Ne de auditorias con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
- Ne de auditorias con efectos negativos 0 0,0% 2 0,5% 2 0,6% 0 0,0%
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
- Ne de auditorias con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
- Ne de auditorias con efectos negativos 0 0,0% 2 0,5% 2 0,6% 0 0,0%
5. NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS ®
- Relacionado con la continuidad del negocio 68 16,9% 86 21,8% 60 17,0% 46 13,5%
- Relacionado con la recuperacion de activos 18 4,5% 32 8,1% 29 8,2% 16 4,7%
— Relacionado con otras circunstancias 13 3,2% 31 7,8% 24 6,8% 27 7,9%

(1) Los informes de auditorias incluidos en este anexo no incluyen los correspondientes a los fondos de titulizacion y de activos, cuya informacion se desglosa en el apartado IV del informe.
(2) Informes de Auditoria de Cuentas Anuales e Informes Especiales recibidos en la CNMV, hasta el 30 de diciembre de 2015 // Los porcentajes se han calculado con relacion al numero de auditorias recibidas.
(3) Informes de Auditoria de Cuentas Anuales e Informes Especiales recibidos en la CNMV, hasta el 11 julio de 2012 // Los porcentajes se han calculado con relaciéon al nimero de auditorias recibidas.
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Resumen de las auditorias por mercados de negociacion!" ANEXO 2
Mercado Continuo IBEX Mercado Corros Segundo Mercado Renta Fija + otros'3)
Numero % Numero % Numero % Numero % Numero %

1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV

- Cuentas individuales 94 51,6% 33 50,0% 21 63,6% 5 55,6% 36 72,0%
- Cuentas consolidadas 88 48,4% 33 50,0% 12 36,4% 4 44,4% 14 28,0%
- Total auditorias recibidas 182 100% 66 100% 33 100% 9 100% 50 100%
- Informes especiales O.M. 30/9/92 8 0 3 0 0

2. OPINION DE AUDITORIA

- Opinion favorable 176 96,7% 66 100,0% 32 97,0% 9 100,0% 50 100,0%
- Opinion con salvedades 6 3,3% 0 0,0% 1 3,0% 0 0,0% 0 0,0%
- Denegacion de opinién u opinion adversa 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD

- Ne de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 1 0,5% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

— Ne de auditorias con limitaciones 5 2,7% 0 0,0% 1 3,0% 0 0,0% 0 0,0%

4. EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS

4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS

- Ne de auditorias con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

- Ne de auditorias con efectos negativos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO

— Ne de auditorias con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

- Ne de auditorias con efectos negativos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

5. NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS

- Relacionado con la continuidad del negocio 34 18,7% 0 0,0% 7 21,2% 2 22,2% 3 6,0%
- Relacionado con la recuperacién de activos 12 6,6% 1 1,5% 2 6,1% 0 0,0% 1 2,0%
— Relacionado con otras circunstancias 20 11,0% 2 3,0% 0 0,0% 0 0,0% 5 10,0%

Fuente: CNMV.

(1) Los informes de auditorias incluidos en este anexo no incluyen los correspondientes a los fondos de titulizacién y de activos, cuya informacién se desglosa en el apartado IV del informe.

(2) Informes de Auditoria de Cuentas Anuales e Informes Especiales recibidos en la CNMV, hasta el 30 de diciembre de 2015 // Los porcentajes se han calculado con relacion al niUmero de auditorias recibidas.
(3) Informes de Auditoria de Cuentas Anuales e Informes Especiales recibidos en la CNMV, hasta el 11 julio de 2012 // Los porcentajes se han calculado con relacién al numero de auditorias recibidas.
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Resumen de las auditorias por sectores de actividad(!

Construccién e

ANEXO 3

Energia Industria Comercio y Servicios Inmobiliario Entidades financieras
Numero % Numero % Numero % Numero % Numero %
1. AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
- Cuentas individuales 1 52,4% 53 51,0% 47 55,3% 35 55,6% 43 64,2%
- Cuentas consolidadas 10 47,6% 51 49,0% 38 44,7% 28 44,4% 24 35,8%
- Total auditorias recibidas 21 100% 104 100% 85 100% 63 100% 67 100%
- Informes especiales O.M. 30/9/92 0 5 4 2 0
2. OPINION DE AUDITORIA
- Opinion favorable 21 100,0% 101 97,1% 83 97,6% 61 96,8% 67 100,0%
- Opinioén con salvedades 0 0,0% 3 2,9% 2 2,4% 2 3,2% 0 0,0%
- Denegacion de opinién u opinién adversa 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
3. TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
- Ne de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 0 0,0% 1 1,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
— Ne de auditorias con limitaciones 0 0,0% 2 1,9% 2 2,4% 2 3,2% 0 0,0%
4. EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
- Ne de auditorias con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
- Ne de auditorias con efectos negativos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
- Ne de auditorias con efectos positivos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
- Ne de auditorias con efectos negativos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
5. NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS
- Relacionado con la continuidad del negocio 1 4,8% 14 13,5% 14 16,5% 16 25,4% 1 1,5%
- Relacionado con la recuperacion de activos 0 0,0% 2 1,9% 2 2,4% 11 17,5% 1 1,5%
- Relacionado con otras circunstancias 0 0,0% 8 7,7% 4 4,7% 6 9,5% 9 13,4%

Fuente: CNMV.

(1) Informes de Auditoria de Cuentas Anuales e Informes Especiales recibidos en la CNMV, hasta el 30 de diciembre de 2015.
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Informe sobre la Relacién de auditorias correspondientes al ejercicio 2014 ANEXO 4
supervision por la CNMV registradas en la CNMV (1)
de los informes financieros AUDITORIA

anuales y principales areas

S INDIVIDUAL DE GRUPO
de revisiéon de las cuentas

del efercicio slgulente SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A. O/F Of/F
Ejercicio 2014 ABENGOA, S.A. of/F OfF
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. O/F Of/F
ACCIONA, S.A. o/F Of/F
ACERINOX, S.A. o/F Of/F
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. O/F O/F
ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. O/F Of/F
ADVEO GROUP INTERNATIONAL, S.A. O/F O/F
AENA, S.A. O/F Of/F
AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A. O/F O/F
ALMIRALL, S.A. o/F Of/F
ALZA REAL ESTATE, S.A. O/F O/F
AMADEUS IT HOLDING, S.A. o/F Of/F
AMPER, S.A. O/F O/F
APPLUS SERVICES, S.A. o/F Of/F
ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S.A. O/F O/F
AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A. o/F -
AUTOPISTA VASCO-ARAGONESA, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A. O/F .-
AUTOPISTAS DEL ATAANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A o/F -
AXIARE PATRIMONIO SOCIMI, S.A. O/F -
AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A. o/F Of/F
AZKOYEN, S.A. O/F o/F
BANCA MARCH, S.A. o/F Of/F
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. O/F O/F
BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA, S.A. o/F -
BANCO DE SABADELL, S.A. O/F Of/F
BANCO MARE NOSTRUM, S.A. o/F Of/F
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. O/F Of/F
BANCO SANTANDER, S.A. o/F Of/F
BANKIA, S.A O/F Of/F
BANKINTER EMISIONES, S.A. O/F -
BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A. O/F -
BANKINTER, S.A. O/F O/F
BARON DE LEY, S.A. O/F Of/F
BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A. O/F -
BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.U. (EN LIQUIDACION) O/F -
BBVA INTERNATIONAL LIMITED O/F -
BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL o/F -
BFA TENEDORA DE ACCIONES, S.A. O/F O/F
BIOSEARCH, S.A. o/F -
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BODEGAS BILBAINAS, S.A. O/F ---
BODEGAS RIOJANAS, S.A. O/F O/F
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SDAD HOLDING DE MDOS Y STMAS
FIN., S.A. O/F O/F
BPE PREFERENCE INTERNATIONAL O/F ---
CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, S.A. (EN LIQUIDACION) O/F ---
CAIXA TERRASSA, SOCIETAT DE PARTICIPATIONS PREFERENTS, S.A.U. O/F ---
CAIXABANK, S.A. O/F O/F
CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. O/F ---
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT O/F O/F
CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A. O/F ---
CATALUNYA BANC, S.A. O/F O/F
CELLNEX TELECOM, S.A. O/F O/F
CEMENTOS MOLINS, S.A. O/F O/F
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. O/F O/F
CIE AUTOMOTIVE, S.A. O/F O/F
CLINICA BAVIERA, S.A. O/F O/F
CODERE, S.A. O/F O/F
COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. O/F O/F
COMPANIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCINO, S.A. (EN
LIQUIDACION) O/F ---
COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A. O/F O/F
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A. C/s C/S
COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. O/F O/F
COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. O/F O/F
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A O/F O/F
CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A. O/F C/s
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. O/F O/F
CRITERIA CAIXA, S.A.U. O/F O/F
DEOLEO, S.A. O/F O/F
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S.A. O/F O/F
DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA O/F O/F
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S.A. O/F O/F
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. O/F O/F
DURO FELGUERA, S.A. O/F O/F
EBRO FOODS, S.A. O/F O/F
ECOLUMBER, S.A. O/F O/F
EDP RENOVAVEIS, S.A. O/F O/F
ELECNOR, S.A. O/F O/F
EMISORA SANTANDER ESPANA S.A.U. O/F ---

ENAGAS, S.A. O/F O/F
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ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A. o/F Of/F
Ejercicio 2014 ENDESA, S.A. Of/F ofF
ERCROS, S.A. o/F Of/F
EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA O/F Of/F
EUSKALTEL, S.A. o/F -
FAES FARMA, S.A. o/F Of/F
FERROVIAL, S.A. o/F O/F
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. O/F Of/F
FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S.A. O/F -
FLUIDRA, S.A. O/F Of/F
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. O/F O/F
FUNESPANA, S.A. O/F Of/F
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. O/F O/F
GAS NATURAL SDG, S.A. o/F Of/F
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. O/F O/F
GRIFOLS, S.A. o/F Of/F
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. O/F O/F
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A. (3) o/F Of/F
GRUPO EZENTIS, S.A. o/F o/F
HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS, S.A. o/F Of/F
IBERCAJA BANCO, S.A. O/F O/F
IBERDROLA, S.A. o/F Of/F
IBERPAPEL GESTION, S.A. O/F of/F
INDO INTERNACIONAL, S.A (EN LIQUIDACION) o/F Of/F
INDRA SISTEMAS, S.A. O/F Of/F
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A. o/F Of/F
INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. O/F Of/F
INMOBILIARIA DEL SUR, S.A. o/F Of/F
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL O/F Of/F
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S.A. o/F Of/F
INVERFIATC, S.A. O/F Of/F
INVERPYME, S.A.(EN LIQUIDACION) s -
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. O/F Of/F
KUTXABANK, S.A. o/F O/F
LA SEDA DE BARCELONA, S.A.(EN LIQUIDACION) O/F Of/F
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. O/F O/F
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. o/F Of/F
LAR ESPANA REAL ESTATE SOCIMI, S.A. O/F O/F
LIBERBANK, S.A. o/F Of/F
LIBERTAS 7, S.A. O/F O/F
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LINGOTES ESPECIALES, S.A. O/F O/F
LIWE ESPANOLA, S.A. O/F O/F
MAPEFRE, S.A. O/F O/F
MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. O/F O/F
MELIA HOTELS INTERNATIONAL S.A. O/F O/F
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S.A. O/F O/F
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. O/F O/F
MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A. O/F O/F
MOBILIARIA MONESA, S.A. (2) C/S C/s
MONTEBALITO, S.A. O/F O/F
NATRA, S.A. O/F O/F
NATURHOUSE HEALTH, S.A. O/F O/F
NH HOTEL GROUP, S.A. O/F O/F
NICOLAS CORREA, S.A. O/F O/F
NMAS1 DINAMIA, S.A. O/F ---
NYESA VALORES CORPORACION, S.A. O/F O/F
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. O/F O/F
ORYZON GENOMICS, S.A. O/F ---
PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. O/F O/F
PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNPERSONAL O/F ---
PESCANOVA, S.A. C/s C/S
PHARMA MAR, S.A. O/F ---
POPULAR CAPITAL, S.A. O/F ---
PRIM, S.A. (2) C/S C/S
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. O/F O/F
PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A. O/F O/F
QUABIT INMOBILIARIA, S.A. O/F O/F
REALIA BUSINESS, S.A. O/F O/F
RED ELECTRICA CORPORACION, S.A. O/F O/F
RENTA 4 BANCO, S.A. O/F O/F
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A. O/F O/F
REPSOL, S.A O/F O/F
REYAL URBIS, S.A. O/F O/F
S.A. RONSA O/F ---
SACYR, S.A. O/F O/F
SAETAYIELD, S.A. O/F O/F
SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S.A. O/F O/F
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. O/F O/F
SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. UNIPERSONAL O/F ---

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. UNIPERSONAL O/F ---
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SANTANDER INTERNATIONAL PREFERRED S.A. UNIPERSONAL o/F -
Ejercicio 2014 SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A. Of/F ofF
SANTANDER US DEBT S.A. (UNIPERSONAL) o/F -
SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. O/F /s
SNIACE, S.A. (3) o/F Of/F
SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA o/F -
SOL MELIA FINANCE LIMITED o/F -
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S.A. O/F Of/F
SOTOGRANDE, S.A. O/F O/F
TALGO, S.A. O/F Of/F
TECNICAS REUNIDAS, S.A. O/F O/F
TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A. O/F Of/F
TELEFONICA, S.A. O/F O/F
TESTA INMUEBLES EN RENTA, SOCIMI, S.A. o/F Of/F
TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S.A. O/F .-
TUBACEX, S.A. o/F Of/F
TUBOS REUNIDOS, S.A. O/F O/F
UNICAJA BANCO, S.A. o/F Of/F
UNION CATALANA DE VALORES, S.A. o/F o/F
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. o/F -
UNION FENOSA FINANCIAL SERVICES USA, LLC. O/F -
URBAR INGENIEROS, S.A. o/F Of/F
URBAS GRUPO FINANCIERO, S.A. (4) O/F of/F
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. o/F Of/F
VIDRALA, S.A. O/F Of/F
VISCOFAN, S.A. o/F Of/F
VOCENTO, S.A. O/F Of/F
ZARDOYA OTIS, S.A. o/F Of/F
ZELTIA, S.A. (ABSORBIDA) O/F Of/F
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. o/F Of/F

(1

No incluye los informes de auditoria de los fondos de titulizacion de activos ni los fondos de activos ban-

carios.

(2) Estos informes de auditoria incluyeron limitaciones al alcance del trabajo del auditor, si bien con posterio-
ridad el auditor ha manifestado que, como resultado de la informacién obtenida y del andlisis de la misma,
dichas limitaciones han sido eliminadas.

(3) Los informes financieros anuales fueron reformulados, si bien en ambos casos la opinién de auditoria es
limpia.

4

Los informes financieros anuales inicialmente remitidos contenian una limitacién al alcance, si bien fue-
ron reformulados con posterioridad incluyendo una opinién de auditoria limpia.

(O/F) Opinién favorable

(C/S) Opinidn con salvedades

(O/A) Opinidn desfavorable

(O/D) Opinién denegada

Fuente: CNMV.
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ALPHA 1 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
ALPHA 2 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
ALPHA 3 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AUTO ABS 2012-3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CAIXA SABADELL HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CEDULAS CAJAS VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CEDULAS CAJAS VIiI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, F.T.A. O/F ---
AYT DEUDA SUBORDINADA |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT FINANCIACION INVERSIONES II, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
AYT FINANCIACION INVERSIONES I, FTA O/F ---
AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO VIIl, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT GOYA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT GOYA HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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del ejercicio siguiente SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
AYT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

Ejercicio 2014 AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT HIPOTECARIO MIXTO IIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT ICO-FTVPO CAJA MURCIA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FTA O/F ---
AYT ICO-FTVPO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT ICO-FTVPO Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT PRESTAMOS CONSUMO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS II, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS Ill, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
AYT SA NOSTRA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT UNICAJA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
AYT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT.10, FINANCIACION INVERSIONES, F.T.A. O/F ---
AYT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT.2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
AYT.7, PROMOCIONES INMOBILIARIAS I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
BANCAJA - BVA VPO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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BANCAJA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Ne 2,FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
BANKIA PYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
BANKINTER 13 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
BANKINTER 4 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
BANKINTER 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
BANKINTER 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
BANKINTER 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA CONSUMO 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA CONSUMO 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA EMPRESAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA FINANZIA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO O/F ---
BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

Ejercicio 2014 BBVA RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA SECURITISED FUNDING 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA-3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA-4 PYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA-5 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA-6 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA-7 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA-8 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BBVA-9 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
BCL MUNICIPIOS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
CEDULAS TDA 18, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CEDULAS TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CEDULAS TDA 21, FONDO DE TITULIZACION O/F ---
CEDULAS TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CEDULAS TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CIBELES Ill FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
CONSUMO BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
DRIVER ESPANA ONE, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
EMPRESAS BANESTO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
EMPRESAS BANESTO 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI O/F ---
EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI O/F ---
F.T.A. PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZ. DE CED. HIPOTECARIA O/F ---
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FINANCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA AUTONOMOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA FTGENCAT 3, FTA O/F ---
FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA LEASINGS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA PYMES 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA PYMES 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONCAIXA PYMES 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 2 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES BANESTO 3 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 10 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 3 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 4 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 5 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 6 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 7 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 8 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 9 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA MORATORIA
NUCLEAR O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 2 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 2 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2011-1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2012-1 O/F .
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2014-1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 10, FTA O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 2 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 8, FTA O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER EMPRESAS 9, FTA O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 5 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3 O/F ---

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 7 O/F ---
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 8 O/F ---

Ejercicio 2014 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 9 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER PUBLICO 1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 18 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 6 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 7 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 9 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA 11 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA X O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2013-1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER EMPRESAS 1 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER EMPRESAS 3 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 15 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 17 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FTA O/F ---
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 10 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12 O/F ---
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 5 O/F ---
FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
FTPYME TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GAT FTGENCAT 2005, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GAT FTGENCAT 2007, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GAT FTGENCAT 2008, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GAT FTGENCAT 2009, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
GC FTGENCAT SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GCFTPYME PASTOR 4, FTA O/F ---
GC FTPYME SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GC FTPYME SABADELL 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GC FTPYME SABADELL 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
HIPOCAT 10, F.T.A. O/F ---
HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 17, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 18, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 19, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 20, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM AURIGA PYMES EUR 1, F.T.A. O/F ---
IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM BES EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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del ejercicio siguiente
IM CAJAMAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF ---
Ejercicio 2014 IM CAJAMAR EMPRESAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF ---

IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CEDULAS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM CFS RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM FTPYME SABADELL 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS V, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME | FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM SABADELL EMPRESAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM SABADELL RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM SABADELL RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM TARJETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
IM TERRASSA 1 FTGENCAT FTA O/F ---
IM TERRASSA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
MADRID FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID ICO-FTVPO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID RESIDENCIAL Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID RMBS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID RMBS Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBS BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBS BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBS BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBS BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBS BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBSCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MBSCAT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PYME BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PYME BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PYME VALENCIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PYME VALENCIA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PYMECAT 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PYMECAT 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL CEDULA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO GLOBAL |, FTA O/F ---
RURAL HIPOTECARIO Il FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
RURAL HIPOTECARIO IV FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

Ejercicio 2014 RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURALPYME 1 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
RURALPYME 2 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

SANTANDER CONSUMER SPAIN 09-1, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS O/F ---
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1, FONDO DE TITULIZACION

DE ACTIVOS O/F ---
SANTANDER HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F b
SOFINLOC ESPANA TDA N° 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F .-
SOL-LION, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 12, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
TDA 13 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 14 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 16 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 17 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 18 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA 31, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CORPORATIVOS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA FS1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
TDA LICO LEASING lll, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA SA NOSTRA EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
UNICAJA TDA VPO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VAL BANCAJA 1, F.T.A. O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

TDA CORPORATIVOS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---



CNmMV

Informe sobre la Relacién de auditorias de fondos de titulizacion de activos ANEXO 4 BIS
supervision por la CNMV correspondientes al ejercicio 2014 registradas en la CNMV
de los informes financieros AUDITORIA

anuales y principales areas

S INDIVIDUAL DE GRUPO
de revisiéon de las cuentas

del ejercicio siguiente SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
TDA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

Ejercicio 2014 TDA EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA FS1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA FTPYME PASTOR 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
TDA LICO LEASING IlIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA SA NOSTRA EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
UNICAJA ANDALUCIA FTVIVIENDA TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS O/F ---
UNICAJA AYT EMPRESAS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
UNICAJA TDA VPO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VAL BANCAJA 1,FTA. O/F ---
VALENCIA ACTIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---
VALENCIA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F ---

(O/F) Opinién favorable

(C/S) Opinidn con salvedades
(O/A) Opinidn desfavorable
(O/D) Opinién denegada
Fuente: CNMV.
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2014 registradas en la CNMV ANEXO 5

Datos en miles €

AUDITORIAS SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS ()
(3) ios 4
LIMITACIONES AL Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios
SOCIEDAD Individual  Grupo consolidado ALCANCE (" Ne Importes % Importes %
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y Sl 1 0 0 0

OBRAS PUBLICAS, S.A.

COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y
OBRAS PUBLICAS, S.A.

CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES
DE CONSTRUCCION, S.A.

Limitaciones al alcance

Limitacién al alcance debido a que a la fecha de la formulacion de las cuentas anuales y a la del informe de auditoria se encuentra pendiente de ejecucién
definitiva la Sentencia de 17 de octubre de 2011 del Tribunal Supremo y, en su caso, la presentacién de recursos contra la Sentencia de la Audiencia Provincial
de Valencia de fecha 5 de marzo de 2015, por lo que no ha sido posible disponer -por circunstancias fuera del control de la sociedad- de informacién actualizada
suficiente sobre la situacion financiera y patrimonial de Urbem, S.A. que permita evaluar su valoracién y concluir sobre la recuperacion de las cuentas a cobrar y
otros riesgos comprometidos por la sociedad en Inversiones Mebru, S.A. al 31 de diciembre de 2014. Con fecha 7 de abril de 2014 el auditor emitié su informe de

auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2013 en el que expresé una opinién con una salvedad similar a la descrita.
SI 1 1 0 0
Limitaciones al alcance

Limitacién al alcance debido a que a la fecha de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas y a la del informe de auditoria se encuentra pendiente de
ejecucion definitiva la Sentencia de 17 de octubre de 2011 del Tribunal Supremo y, en su caso, la presentacion de recursos contra la Sentencia de la Audiencia
Provincial de Valencia de fecha 5 de marzo de 2015, por lo que no ha sido posible disponer -por circunstancias fuera del control del grupo- de informacién
actualizada suficiente sobre la situacién financiera y patrimonial de Urbem, S.A. que permita evaluar su valoracion y concluir sobre otros riesgos comprometidos
por el grupo con entidades financieras vinculadas a dicha inversion al 31 de diciembre de 2014. Con fecha 7 de abril de 2014 el auditor emitié su informe de

auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 en el que expresé una opinién con una salvedad similar a la descrita.
S| 0 1 0 0
Salvedades cuantificadas y otros incumplimientos

Taly como se indica en las Notas 2.7 y 15 de la memoria consolidada adjunta, el grupo alcanzé en 2013 un acuerdo de financiacién con la firma internacional de
inversion KKR, actualmente sindicada junto con otros acreedores financieros, a partir del cual reestructuré la deuda financiera en su division de aislantes. Esta deuda
mantiene garantias sobre los principales activos y las sociedades de la division, asi como garantia corporativa de la matriz, Uralita, S.A. Como consecuencia de la
negativa evolucion de determinados mercados relevantes para la division, los resultados alcanzados no permiten cubrir los ratios financieros establecidos en la
financiacion, cuyo calculo debe realizarse con referencia a las magnitudes de los estados financieros de la division al 31 de diciembre de cada afo,por lo que a finales
del ejercicio 2014 se iniciaron negociaciones con los acreedores financieros de aislantes para adecuar su estructura financiera (Nota 15) a la realidad operativa de la
misma, disponiéndose a fecha actual (véase Nota 2.7) de un acuerdo de suspensién temporal de obligaciones con los acreedores financieros en virtud del cual éstos
se comprometen a no llevar a cabo, con fecha limite 30 de junio de 2015, accién alguna que suponga el vencimiento anticipado de la deuda, sujeto al cumplimiento
de determinados hitos. Como consecuencia de lo anterior y puesto que el grupo no dispone de una exencion a largo plazo del cumplimiento de los ratios financieros
referidos al 31 de diciembre de 2014, conforme a la normativa contable en vigor, el préstamo sindicado, dispuesto en un importe de 336,5 millones de euros, neto de
sus gastos de formalizacion, que la sociedad mantiene registrado en el epigrafe "Deudas con entidades de crédito" del pasivo no corriente atendiendo a su

vencimiento final bullet en el largo plazo, deberia clasificarse en el pasivo corriente del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2014.
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2014 registradas en la CNMV ANEXO 5

Datos en miles €

AUDITORIAS SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS @
(3) ios 4
LIMITACIONES AL Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios
SOCIEDAD Individual  Grupo consolidado ALCANCE (" Ne Importes % Importes %
INVERPYME, S.A.(EN LIQUIDACION) Sl 1 0 0 0

MOBILIARIA MONESA, S.A.

MOBILIARIA MONESA, S.A.

Limitaciones al alcance

Como indica la nota 1 de la memoria, la junta general de accionistas del 25 de junio de 2013 aprobd la disolucién de la sociedad y la apertura del proceso de
liquidacién, por considerar que el ciclo inversor de Inverpyme ha concluido. Por este motivo, las presentes cuentas anuales se han elaborado siguiendo criterios
de liquidacion, dado que se considera que son los que mejor reflejan la realidad de la sociedad a la fecha de formulacion de las mismas.

En la aplicacién de los criterios de liquidacién, la sociedad ha considerado que el valor de realizacién de las inversiones en participadas y de los préstamos que
tiene actualmente en la cartera corresponden a su valor de coste de adquisicion para las participadas y a su coste amortizado para los préstamos. Las
participadas y los préstamos clasificados dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo y corto plazo - Instrumentos de
Patrimonio”, tal como se indica en las Notas 9.1y 9.2, corresponden a las participaciones y préstamos al Grupo Solariza cuya inversién realizada por la sociedad
asciende a un importe global de 885.000 euros de participaciéon y 1,12 millones de euros en préstamos. El auditor no ha podido obtener evidencia acerca de la
razonabilidad de los valores determinados y, en consecuencia, no puede opinar respecto de los mismos.

Sl 1 0 0 0
Limitaciones al alcance

El saldo de la cuenta de instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de diciembre de 2014, por importe total de
14.596.517 €, corresponde por importe de 1.976.237 € a la participacion del 5,52% que la sociedad ostenta en GVC Gaesco Holding, S.L. En los registros de la
sociedad figura un deterioro acumulado por importe de 2.523.763 € de esta inversion. A fecha actual la sociedad no dispone de las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2014 ni del correspondiente informe de auditoria de dicha sociedad participada. Asimismo no hemos podido aplicar procedimientos de revisién
limitada o similares, con lo cual, no hemos podido obtener evidencia de la razonabilidad del valor en libros de la participada y por tanto, si seria necesario
reconocer un deterioro contable adicional de los mencionados instrumentos financieros.

Con posterioridad, el auditor recibié la referida informacion, manifestando que, como resultado de la informacion obtenida y del anélisis de la misma, la
limitacion al alcance ha sido eliminada.

Sl 1 0 0 0
Limitaciones al alcance

El saldo del epigrafe de Balance "Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion" a 31 de diciembre de 2014, por importe de 7,3 millones de
euros corresponde a la participacion del 23,18% que el grupo ostenta en GVC Gaesco Holding. El grupo ha considerado necesario registrar un deterioro por
importe de 1,1 millones de euros de esta inversion. A la fecha actual, el grupo no dispone de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2014 ni del
correspondiente informe de auditoria de dicha sociedad participada. Asimismo, no hemos podido obtener evidencia de la razonabilidad del valor en libros de la
participada y, por tanto, si seria necesario reconocer un deterioro contable de los mencionados instrumentos financieros.

Con posterioridad, el auditor recibié la referida informacién, manifestando que, como resultado de la informacion obtenida y del anélisis de la misma, la
limitacion al alcance ha sido eliminada.
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2014 registradas en la CNMV ANEXO 5

Datos en miles €

AUDITORIAS SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS @
(3) ios 4
LIMITACIONES AL Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios
SOCIEDAD Individual  Grupo consolidado ALCANCE (" Ne Importes % Importes %
PESCANOVA, S.A. Sl 1 0 0 0

PESCANOVA, S.A.

Limitaciones al alcance

El 16 de mayo de 2014 otro auditor emitié su informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2013 de la sociedad, en el que incluyé una limitacion al
alcance relativa a que en la formulacién de las cuentas anuales de 2013 se realizaron determinados juicios de valor y estimaciones por parte del administrador
concursal, relativos fundamentalmente al registro de gastos financieros asociados a la deuda, a la retrocesion de ventas y compras cuyo objetivo principal era la
obtencion de financiacion, realizadas en 2012 y ejercicios anteriores y en el primer cuatrimestre de 2013 —antes de la entrada en situacién concursal-, asi como
acerca del nivel de margen bruto de las operaciones de la sociedad y los criterios seguidos en la eliminacion de diferencias en saldos con sociedades del grupo.
Dichos juicios de valor y estimaciones implicaron, entre otros aspectos: (i) que el gasto financiero registrado en los ejercicios 2013 y 2012 correspondiera a una
estimacion del mismo y no al efectivamente devengado en ambos periodos, (i) que parte de las compras de ambos ejercicios se clasificaron en el epigrafe de
“otros resultados” y, (iii) la toma de ciertas asunciones en el proceso de regularizacién de saldos con empresas del grupo. De acuerdo con lo indicado, el anterior
auditor de la sociedad concluyé que algunos de los importes por estos conceptos mostrados en las cuentas anuales de la sociedad de 2013 podrian haber sido
diferentes, de haberse podido disponer de informacion exacta adicional, aunque considerd que el efecto total de las diferencias en el patrimonio de la sociedad
y en la cifra de deuda registrada al 31 de diciembre de 2013 no resultaba relevante.
A la fecha de la emision de su informe, el auditor no ha dispuesto de informacion adicional, por los que no le es posible concluir acerca de la razonabilidad de los
importes por estos conceptos incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013, que se presentan a efectos comparativos con los del ejercicio 2014.

Sl 1 0 0 0
Limitaciones al alcance

El 16 de mayo de 2014 otro auditor emitié su informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 del grupo, en el que incluy6 una
limitacion al alcance relativa a que en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas de 2013 se realizaron determinados juicios de valor y estimaciones por
parte del administrador concursal de la sociedad dominante, relativos fundamentalmente al registro de gastos financieros asociados a la deuda, a la retrocesion
de ventas y compras cuyo objetivo principal era la obtencion de financiacion, realizadas en 2012 y ejercicios anteriores y en el primer cuatrimestre de 2013
—antes de la entrada en situacion concursal-, asi como acerca de los criterios sequidos en la eliminacion de diferencias en saldos y transacciones entre sociedades
del grupo.
Dichos juicios de valor y estimaciones implicaron, entre otros aspectos: (i) que el gasto financiero registrado en los ejercicios 2013 y 2012 correspondiera a una
estimacion del mismo y no al efectivamente devengado en ambos periodos, y (ii) la toma de ciertas asunciones en el proceso de regularizacion de saldos y
transacciones con sociedades del grupo. De acuerdo con lo indicado, el anterior auditor del grupo concluyé que algunos de los importes por estos conceptos
mostrados en las cuentas anuales consolidadas del grupo del ejercicio 2013 podrian haber sido diferentes, de haberse podido disponer de informacion exacta
adicional, aunque considero que el efecto total de las diferencias en el patrimonio del grupo y en la cifra de deuda registrada al 31 de diciembre de 2013 no
resultaba relevante.
A la fecha de la emision de su informe, el auditor no ha dispuesto de informacién adicional, por los que no le es posible concluir acerca de la razonabilidad de los
importes por estos conceptos incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, que se presentan a efectos comparativos con los del ejercicio
2014.
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2014 registradas en la CNMV ANEXO 5

SOCIEDAD

Datos en miles €

AUDITORIAS SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS @

(3) ios 4
LIMITACIONES AL Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios

Individual  Grupo consolidado ALCANCE (" Ne Importes % Importes %

PRIM, S.A.

PRIM, S.A.

S| 1 0 0 0

Limitaciones al alcance

El epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacién adjunto incluye una participacion del 11,34% que Prim, S.A. tiene en el capital de
Saarema, Sociedad Promotora de Centros Residenciales, S.L., por un valor neto contable que asciende a 31 de diciembre de 2014 a 3,6 millones de euros (3,6
millones de euros a 31 de diciembre de 2013). Dado que no hemos dispuesto de los estados financieros auditados de dicha sociedad, no nos ha sido posible
concluir sobre el valor recuperable de la participacion mencionada de 31 de diciembre de 2014, y por tanto, sobre la razonabilidad del importe por el que se
encuentra registrada y sobre la informacion desglosada en la Nota 9 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. La opinién de auditoria sobre las cuentas
anuales de 2013 incluyé una salvedad por esta cuestion.

Con posterioridad, el auditor recibié la referida informacién, manifestando que, como resultado de la informacion obtenida y del andlisis de la misma, la
limitacion al alcance ha sido eliminada.

Sl 1 0 0 0
Limitaciones al alcance

El epigrafe “Otros Activos Financieros no Corrientes” del estado consolidado de situacién financiera adjunto incluye una participacion del 11,34% que Prim, S.A.
tiene en el capital de Saarema, Sociedad Promotora de Centros Residenciales, S.L., por un valor neto contable que asciende a 31 de diciembre de 2014 a 3,6
millones de euros (3,6 millones de euros a 31 de diciembre de 2013). Dado que no hemos dispuesto de los estados financieros auditados de dicha sociedad, no
nos ha sido posible concluir sobre el valor recuperable de la participacién mencionada de 31 de diciembre de 2014, y por tanto, sobre la razonabilidad del
importe por el que se encuentra registrada y sobre la informacion desglosada en la Nota 9 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas. La
opinién de auditoria sobre las cuentas anuales de 2013 incluy6 una salvedad por esta cuestion.

Con posterioridad, el auditor recibié la referida informacién, manifestando que, como resultado de la informacion obtenida y del anélisis de la misma, la

limitacion al alcance ha sido eliminada.
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2014 registradas en la CNMV ANEXO 5

Datos en miles €

AUDITORIAS SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS @
(3) ios 4
LIMITACIONES AL Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios
SOCIEDAD Individual  Grupo consolidado ALCANCE (" Ne Importes % Importes %
SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. S| 2 0 0 0

Limitaciones al alcance

Con fecha 15 de abril de 2015 otros auditores emitieron su informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 del grupo, en el que
incluyeron una limitacion al alcance en relaciéon con los importes registrados en la cuenta de resultados consolidada provenientes de la filial americana
correspondientes a los tres primeros trimestres de 2013, periodo en que mantenian el control de dicha filial, como consecuencia de la imposibilidad manifiesta
de acceder a la informacidn requerida para que los otros auditores pudieran satisfacerse de dichos importes.

La mencionada limitacién indicaba que el 23 de octubre de 2013, las entidades financieras que componian el préstamo sindicado suscrito por la sociedad
dominante comunicaron su decision de ejecutar su vencimiento anticipado y de ejecutar las garantias correspondientes a una parte significativa de los negocios
del grupo, que incluia la filial que operaba en Estados Unidos, procediendo a nombrar nuevos administradores de dicha sociedad y a dejar de suministrar
informacion financiera a Service Point Solutions, S.A.

A la fecha de emisidn de este informe, el auditor no ha dispuesto de informacion adicional alguna en relacién con dichas transacciones, por lo que no ha podido
concluir acerca de la razonabilidad de los importes correspondientes registrados en el epigrafe “Resultado del ejercicio después de impuestos procedentes de
operaciones interrumpidas” de la cuenta de resultados del ejercicio 2013 que se presenta a efectos comparativos.

Con fecha 15 de abril de 2015 otros auditores emitieron su informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 del grupo, en el que
incluyeron una limitacién al alcance en relacion con los importes que procederia haber registrado en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2013 provenientes de las filiales alemana y holandesa, como consecuencia de la imposibilidad manifiesta de acceder a toda la informacién requerida para que
los otros auditores pudieran satisfacerse de dichos importes.

La mencionada limitacién indicaba que, el 1 de febrero de 2014 Ia filial operativa alemana presenté concurso de acreedores, lo que implicé la pérdida de control
sobre la misma y que, el 1 de agosto de 2014 la filial holandesa ceso su actividad tras proceder a la venta de su unidad productiva.

A la fecha de emisidn de este informe, el auditor no ha dispuesto de informacion adicional alguna, por lo que no ha podido satisfacerse de los importes
correspondientes de las mencionadas filiales registrados en el epigrafe “Resultado del ejercicio después de impuestos procedentes de operaciones
interrumpidas” de las cuentas de resultados del ejercicio 2013, que se presenta a efectos comparativos, y 2014, no existiendo impacto alguno en el patrimonio a
31 de diciembre de 2014.
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2014 registradas en la CNMV ANEXO 5

Datos en miles €

AUDITORIAS SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS (2
@) jos @
LIMITACIONES AL Salvedades sobre resultados Salvedades sobre fondos propios
SOCIEDAD Individual  Grupo consolidado ALCANCE (" Ne Importes % Importes %
URBAS GRUPO FINANCIERO, S.A. Sl 1 0 0 0

URBAS GRUPO FINANCIERO, S.A.

Limitaciones al alcance

La sociedad vendié en 2013 la participacion en Urbanijar Ibérica por 10,7 millones €, con pago aplazado y vencimientos anuales hasta 2021 con garantia
pignoraticia de las propias participaciones de la sociedad vendida. Durante 2014 los compradores no han pagado la cuota correspondiente a este ejercicio que
ha sido reclamada, manteniéndose negociaciones con los deudores para la devolucién de las participaciones. No obstante, no se ha obtenido evidencia de lo
indicado anteriormente, ni de la situacion financiero patrimonial en la que pudiera encontrarse Urbanijar Ibérica, no siendo posible concluir sobre los posibles
efectos de lo indicado sobre las cuentas anuales.

Con posterioridad, las cuentas anuales fueron reformuladas por los administradores de la sociedad emitiendo el auditor una opinién limpia.
Sl 1 0 0 0
Limitaciones al alcance

La sociedad dominante vendié en 2013 la participacién en Urbanijar Ibérica por 10,7 millones €, con pago aplazado y vencimientos anuales hasta 2021 con
garantia pignoraticia de las propias participaciones de la sociedad vendida. Durante 2014 los compradores no han pagado la cuota correspondiente a este

ejercicio que ha sido reclamada, manteniéndose negociaciones con los deudores para la devolucién de las participaciones. No obstante, no se ha obtenido
evidencia de lo indicado anteriormente, ni de la situacion financiero patrimonial en la que pudiera encontrarse Urbanijar Ibérica, no siendo posible concluir
sobre los posibles efectos de lo indicado sobre las cuentas anuales.

Con posterioridad, las cuentas anuales fueron reformuladas por los administradores de la Sociedad emitiendo el auditor una opinién limpia.

El objetivo de este cuadro es informar sucintamente acerca de las auditorias disponibles en la CNMV para su consulta publica asi como presentar una sinopsis informativa de las salvedades que, en su caso,

muestren dichos informes. No obstante, la comprension completa de la opinion manifestada por el auditor debe obtenerse de la lectura integra del correspondiente informe de auditoria.

(1) Estos informes de auditoria incluyen limitaciones al alcance del trabajo realizado por el auditor. Al objeto de eliminar dichas limitaciones, la CNMV ha requerido a la sociedad que aporte al auditor la

documentacion necesaria para que éste pueda completar su trabajo de auditoria. Las conclusiones adicionales del auditor se incorporaran al registro publico de auditorias de la CNMV, juntamente con el original.

(2) Incluye incumplimientos de los principios y criterios contables, incluyendo omisiones de informacion necesaria, contenidos en el marco normativo de informacién financiera que resulte de aplicacién.
(3) Lacolumna de salvedades sobre resultados recoge los importes de las salvedades cuantificadas sobre resultados del ejercicio puestos de manifiesto por los auditores.
Excepto en aquellos casos en que el auditor haya manifestado explicitamente en su informe que tales salvedades se refieren a resultados antes de impuestos, como regla general la cifra que muestra el
efecto en porcentaje de las salvedades cuantificadas por el auditor sobre el resultado del ejercicio, ha sido calculada sobre el importe de los resultados después de impuestos que se han incorporado al
cierre del ejercicio a los fondos propios (individuales y/o consolidados, segun el caso) de la sociedad auditada.
A su vez, la columna de salvedades sobre fondos propios recoge Unicamente los importes que el auditor, de forma explicita, manifiesta en su opinién que afectan de manera directa a los fondos propios de la
entidad auditada. En consecuencia, esta columna de salvedades sobre fondos propios no incluye el efecto indirecto que sobre dichos fondos propios producen las salvedades cuantificadas en la columna

anterior de salvedades sobre resultados.

De acuerdo con el sistema de presentacion aqui descrito, el impacto tedrico total en los fondos propios al cierre del ejercicio, que se deriva del conjunto de salvedades cuantificadas reflejadas por el auditor en

su opinion, seria el agregado del importe reflejado en la columna de salvedades sobre resultados (asumiendo que estas salvedades cumplen con la regla general de corresponder al resultado que se incorpora a

los fondos propios) y del importe reflejado en la columna de salvedades sobre fondos propios.

Fuente: CNMV



Relacion de informes especiales de auditorias correspondientes al ejercicio 2014

registrados en la CNMV

ANEXO 6

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
SOCIEDAD IEA OPINION IEA OPINION
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.AA. X Se mantiene X Se mantiene
CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION, S.A. X Se corrige totalmente
INVERPYME, S.A. (EN LIQUIDACION) X Se mantiene
MOBILIARIA MONESA, S.A. X Se corrige totalmente X Se corrige totalmente
PESCANOVA, S.A. X Se mantiene X Se mantiene
PRIM, S.A. X Se corrige totalmente X Se corrige totalmente
SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. X Se mantiene

Fuente: CNMV
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Relaciéon de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

BDO AUDITORES, S.L.

DELOITTE, S.L.

BIOSEARCH, S.A.

COMPANIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCINO, S.A. (EN
LIQUIDACION)

INVERFIATC, S.A.

INVERPYME, S.A.(EN LIQUIDACION)

MOBILIARIA MONESA, S.A.

NYESA VALORES CORPORACION, S.A.

PRIM, S.A.

SNIACE, S.A.

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.

URBAR INGENIEROS, S.A.

ABENGOA, S.A.

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

ACCIONA, S.A.

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.
ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.

ALPHA 1 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ALPHA 2 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ALPHA 3 - IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AMADEUS IT HOLDING, S.A.

APPLUS SERVICES, S.A.

ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION,
S.A.

AUTOPISTA VASCO-ARAGONESA, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A.

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A.

AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO MIXTO I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT ICO-FTVPO CAJA MURCIA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT ICO-FTVPO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT PRESTAMOS CONSUMO lil, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

DELOITTE, S.L. (CONT.)

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS IV, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT.7, PROMOCIONES INMOBILIARIAS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

AZKOYEN, S.A.

BANCA MARCH, S.A.

BANCAJA - BVA VPO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y
SORIA, S.A.

BANCO MARE NOSTRUM, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

BANKIA PYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 13 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 4 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 4, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 7, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANKINTER EMISIONES, S.A.

BANKINTER SOCIEDAD DE FINANCIACION, S.A.
BANKINTER, S.A.

BARON DE LEY, S.A.

BBVA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CNmMV

Informe sobre la Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
supervision por la CNMV de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
de los informes financieros en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014
anuales y principales areas AUDITOR SOCIEDAD
de revision de las cuentas -
DELOITTE, S.L. (CONT.) BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

del ejercicio siguiente
BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

Ejercicio 2014 BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.U. (EN LIQUIDACION)
BBVA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA CONSUMO 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA CONSUMO 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA EMPRESAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA FINANZIA AUTOS 1 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

BBVA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVO

BBVA INTERNATIONAL LIMITED

BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA SECURITISED FUNDING 1 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL

BBVA-3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-4 PYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-5 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-6 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-7 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-8 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-9 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

DELOITTE, S.L. (CONT.)

BCL MUNICIPIOS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BODEGAS BILBAINAS, S.A.
CAIXA DE MANLLEU PREFERENTS, S.A. (EN LIQUIDACION)

CAIXA TERRASSA, SOCIETAT DE PARTICIPATIONS PREFERENTS,
SAU.

CAIXABANK, S.A.

CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A.

CATALUNYA BANC, S.A.

CELLNEX TELECOM, S.A.

CEMENTOS MOLINS, S.A.

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.

COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS,
S.A.

COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A.
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A

CONSUMO BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION, S.A.

CRITERIA CAIXAHOLDING, S.A.U.
DEOLEO, S.A.

EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

EMISORA SANTANDER ESPANA S.A.U.

EMPRESAS BANESTO 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

EMPRESAS BANESTO 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

ENAGAS, S.A.

F.T.A. PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZ. DE CED.
HIPOTECARIA

FERROVIAL, S.A.

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

FINANCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

FONCAIXA AUTONOMOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

FONCAIXA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

FONCAIXA FTGENCAT 3, FTA

FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS
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Relaciéon de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR SOCIEDAD

DELOITTE, S.L. (CONT.) FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

FONCAIXA LEASINGS 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

FONCAIXA PYMES 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONCAIXA PYMES 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONCAIXA PYMES 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME SANTANDER 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES BANESTO 3
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 10
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 3
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 4
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 5
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 6
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 7
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 8
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PYMES SANTANDER 9
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 2

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2014-1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
EMPRESAS 10, FTA

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
EMPRESAS 2

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
EMPRESAS 8, FTA

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
EMPRESAS 9, FTA

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
FINANCIACION 1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
FINANCIACION 5

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
HIPOTECARIO 2

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
HIPOTECARIO 3



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

DELOITTE, S.L. (CONT.)

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
HIPOTECARIO 7

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
HIPOTECARIO 8

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
HIPOTECARIO 9

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER PUBLICO 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 18

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 6

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 7

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 9

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA 11
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, HIPOTEBANSA X
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2013-1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER
EMPRESAS 1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER
EMPRESAS 3

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 15

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 17

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 10

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 5

FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME BANCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GAT FTGENCAT 2005, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GAT FTGENCAT 2007, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GAT FTGENCAT 2008, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GAT FTGENCAT 2009, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS
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Relaciéon de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR SOCIEDAD

DELOITTE, S.L. (CONT.) GC FTGENCAT SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

GCFTPYME PASTOR 4, FTA

GC FTPYME SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

GC FTPYME SABADELL 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

GC FTPYME SABADELL 8, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

GC SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.

HIPOCAT 10, F.T.A.

HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 17, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 18, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 19, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 20, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM AURIGA PYMES EUR 1, F.T.A.

IM BCG RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM TERRASSA 1 FTGENCAT FTA

IM TERRASSA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INDO INTERNACIONAL, S.A (EN LIQUIDACION)

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

DELOITTE, S.L. (CONT.)

INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.

INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

KUTXABANK, S.A.

LAR ESPANA REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

LIBERBANK, S.A.

MBS BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBS BANCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBS BANCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBS BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBS BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBSCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MBSCAT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S.A.

NATURHOUSE HEALTH, S.A.

NH HOTEL GROUP, S.A.

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

PYME BANCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PYME BANCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PYME VALENCIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PYME VALENCIA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PYMECAT 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PYMECAT 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
REALIA BUSINESS, S.A.

REPSOL, S.A

REYAL URBIS, S.A.

RURAL CEDULA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO GLOBAL |, FTA

RURAL HIPOTECARIO Il FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

RURAL HIPOTECARIO IV FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS
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Relaciéon de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

DELOITTE, S.L. (CONT.)

RURAL HIPOTECARIO VIiI, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

RURALPYME 1 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURALPYME 2 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SAETAYIELD, S.A.

SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S.A.
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

SANTANDER CONSUMER SPAIN 09-1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. UNIPERSONAL
SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. UNIPERSONAL

SANTANDER HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

SANTANDER INTERNATIONAL PREFERRED S.A. UNIPERSONAL
SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A.

SANTANDER US DEBT S.A. (UNIPERSONAL)
SOCIEDAD ANONIMA HULLERA VASCO-LEONESA
SOTOGRANDE, S.A.

TALGO, S.A.

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S.A.

TUBACEX, S.A.

URBAS GRUPO FINANCIERO, S.A.

VAL BANCAJA 1, F.T.A.

VALENCIA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S.L.

VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

VALENCIA HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.
VOCENTO, S.A.
ADVEO GROUP INTERNATIONAL, S.A.

AYT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT CAIXA SABADELL HIPOTECARIO |, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS VI, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS VIIl, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, F.T.A.

AYT DEUDA SUBORDINADA |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT FINANCIACION INVERSIONES Il, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

AYT FINANCIACION INVERSIONES Il FTA
AYT HIPOTECARIO Il FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

AYT HIPOTECARIO MIXTO IV, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

AYT PROMOCIONES INMOBILIARIAS Ill, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS
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Relaciéon de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S.L. (CONT.)

AYT SA NOSTRA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

AYT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT.10, FINANCIACION INVERSIONES, F.T.A.
AYT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT.2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKIA, S.A

BFA TENEDORA DE ACCIONES, S.A.

CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CEDULAS TDA 18, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDULAS TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDULAS TDA 21, FONDO DE TITULIZACION

CEDULAS TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CEDULAS TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S.A.
EBRO FOODS, S.A.

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTI

EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 5, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTI

ENDESA, S.A.
ERCROS, S.A.
FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS MAY

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RESULTANTES DE LA
MORATORIA NUCLEAR

FTPYME TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S.L. (CONT.)

FUNESPANA, S.A.

GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.
HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS, S.A.

IBERDROLA, S.A.

IM CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CEDULAS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM FTPYME SABADELL 7, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM SABADELL EMPRESAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM SABADELL RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM SABADELL RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S.A.
MADRID ICO-FTVPO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MAPFRE, S.A.
MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.
PESCANOVA, S.A.

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

QUABIT INMOBILIARIA, S.A.
RENTA 4 BANCO, S.A.
SACYR, S.A.
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supervision por la CNMV de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
de los informes financieros en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014
anuales y principales areas AUDITOR SOCIEDAD
de revisién de las cuentas
ERNST & YOUNG, S.L. (CONT.) SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

del ejercicio siguiente
SOL-LION, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2014 TDA 12, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
TDA 13 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 14 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 16 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 17 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 18 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 31, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA FS1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA LICO LEASING Iil, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

TDA SA NOSTRA EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TELEFONICA, S.A.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S.L. (CONT.)

GARRIDO AUDITORES, S.L.
GRANT THORNTON, S.L.P.

HISPANIA ALFA CAPITAL, S.L.P.

HORWATH PLM AUDITORES, S.L.P.

KPMG AUDITORES,S.L.

TESTA INMUEBLES EN RENTA, SOCIMI, S.A.
VISCOFAN, S.A.

ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

ECOLUMBER, S.A.

ORYZON GENOMICS, S.A.

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.
ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A.
ACERINOX, S.A.

AMPER, S.A.

AUTO ABS 2012-3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA,
S.A

AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

CIBELES Ill FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S.A.
EDP RENOVAVEIS, S.A.

ELECNOR, S.A.

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA

EUSKALTEL, S.A.

FAES FARMA, S.A.

FLUIDRA, S.A.

FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS CROSSOVER |

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA
ELECTRICO, FTA

GRIFOLS, S.A.

IM BES EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CFS RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM TARJETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INDRA SISTEMAS, S.A.

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

LINGOTES ESPECIALES, S.A.

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

MADRID FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MADRID RESIDENCIAL Il, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MADRID RMBS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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Informe sobre la Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
supervision por la CNMV de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacién

de los informes financieros en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

anuales y principales areas AUDITOR SOCIEDAD

de revision de las cuentas -
MADRID RMBS Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

del ejercicio siguiente
MADRID RMBS Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Ejercicio 2014 MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
NICOLAS CORREA, S.A.
PROSEGUR, COMPARIIA DE SEGURIDAD, S.A.
RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.
VIDRALA, S.A.

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L. COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS,
S.A.

FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S.A.
LIBERTAS 7, S.A.

MAZARS AUDITORES, S.L.P. SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S.A.
OLSZEWSKI AUDITORES S.L. LIWE ESPANOLA, S.A.
PKF ATTEST MONTEBALITO, S.A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. AENA, S.A.
AGROFRUSE-MEDITERRANEAN AGRICULTURAL GROUP, S.A.
ALMIRALL, S.A.
ALZA REAL ESTATE, S.A.
AXIARE PATRIMONIO SOCIMI, S.A.
AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT GENOVA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO lIl, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

AYT GOYA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT GOYA HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE

(CONT,)

ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

AYT HIPOTECARIO MIXTO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FTA
AYT ICO-FTVPO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT UNICAJA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

BANCO DE SABADELL, S.A.

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA Ne 2,FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
BODEGAS RIOJANAS, S.A.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SDAD HOLDING DE MDOS
Y STMAS FIN., S.A.

BPE PREFERENCE INTERNATIONAL

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

CLINICA BAVIERA, S.A.

CODERE, S.A.

COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.
COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.
DRIVER ESPANA ONE, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
DURO FELGUERA, S.A.

ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A.

FAB 2013 BULL, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS
FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS CORONA

GAS NATURAL SDG, S.A.

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

GRUPO EZENTIS, S.A.

IBERCAJA BANCO, S.A.

IBERPAPEL GESTION, S.A.

IM BANCO POPULAR FTPYME 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM BANCO POPULAR MBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM CAJA LABORAL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS
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Relaciéon de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. IM CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(CONT.)

IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

IM CAJAMAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM CAJAMAR EMPRESAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM CAJAMAR EMPRESAS 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CEDULAS 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS V, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME | FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

IM GRUPO BANCO POPULAR LEASING 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
LA SEDA DE BARCELONA, S.A.(EN LIQUIDACION)
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

MELIA HOTELS INTERNATIONAL S.A.

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.

NATRA, S.A.

NMAST DINAMIA, S.A.

PASTOR PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD
UNPERSONAL

PHARMA MAR, S.A.
POPULAR CAPITAL, S.A.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

SOFINLOC ESPANA TDA N° 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS



Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales ANEXO 7
de sociedades emisoras y/o con valores admitidos a cotizacion
en mercados secundario oficiales del ejercicio 2014

AUDITOR

SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. SOL MELIA FINANCE LIMITED

(CONT,)

QUORUM AUDITORES, S.L.P.

Fuente: CNMV.

TDA CORPORATIVOS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

TECNICAS REUNIDAS, S.A.

TUBOS REUNIDOS, S.A.

UNICAJA BANCO, S.A.

UNICAJA TDA VPO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
UNION FENOSA FINANCIAL SERVICES USA, LLC.

ZARDOYA OTIS, S.A.

ZELTIA, S.A. (ABSORBIDA)

S.A.RONSA
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