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EL EURO EN MONEDA Y EN BILLETES ESTA A LA VUELTA

de la esquina. Desde el 1 de enero de 1999 el euro es
moneda oficial en Espana y en los demas paises que
forman la Unién Monetaria Europea. Desde entonces se
pueden realizar pagos y cobros en euros. También desde el
1 de enero de 1999 los precios de los bienes y servicios se
han mostrado tanto en pesetas como en euros. Ademas, si
usted tiene ahorros invertidos en valores, conoce que todos
los precios y cotizaciones vienen expresados en euros desde
esa fecha. Pero desde el 1 de enero de 2002, el euro se

utilizara de forma exclusiva.

Seguramente usted ya esta parcialmente acostumbrado,
pero debe estar completamente preparado para adaptarse al

euro y usarlo de forma cémoda.

Es conveniente que se familiarice con los billetes y monedas
que van a ponerse en circulaciéon. También debe aprender la
equivalencia en pesetas de los euros y, por tanto, a calcular

los importes en una u otra moneda, de forma que no pierda

las referencias de los precios que actualmente estan en vigor.

La Uni6én Europea recomienda que se memorice en euros,

antes del 1 de enero de 2002, las cifras habituales que



suponen los ingresos y pagos de las personas: su renta
semanal o mensual, sus principales gastos en efectivo
y los importes de sus compras periédicas. También es
conveniente que usted se fije y retenga el importe en euros

del ahorro acumulado y de sus inversiones.

El paso de pesetas a euros (y viceversa) es muy sencillo. Sin
embargo, usted debe tener en cuenta algunas reglas que se

han establecido para que no haya confusiones. En esta Guia
le explicamos dichas reglas y le proporcionamos ejemplos

de conversiones bien y mal hechas.

Si usted es un inversor que tiene acciones, obligaciones,
fondos de inversion u otros productos financieros, ya esta
recibiendo la informacién en euros porque los mercados de
valores funcionan en euros desde el inicio de 1999. Ademas
la sustituciéon de la peseta por el euro no implica ningtin
cambio en los contratos que usted haya suscrito con una
entidad financiera o gestora. Sin embargo, con la llegada del
ano 2002 pueden producirse algunos cambios porque las
empresas redenominen sus deudas o su capital a euros. En

esta Guia le informamos de cémo tiene lugar este proceso.






¢Que es el euro?

Dos fechas clave: 1999y 2002

El euro es la moneda oficial de un conjunto de paises europeos que forman parte de la
Unién Europea (UE) desde el 1 de enero de 1999.

Como usted sabe, varios paises europeos forman la Unién Europea, que constituye un
espacio econémico en el que circulan libremente mercancias, servicios, capitales y
personas. Ademds, algunos de los paises de la UE forman la Unién Econémica y
Monetaria (UEM) que implica que las decisiones en materia monetaria las toma el Banco
Central Europeo. Los bancos centrales de todos los paises integrantes forman lo que se
conoce como el Sistema Europeo de Bancos Centrales, que aplica las decisiones del
Banco Central Europeo.

Actualmente son quince los paises que forman la Unién Europea: Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia,
Luxemburgo, Portugal, Suecia y el Reino Unido.

No todos han adoptado el euro como moneda tinica. Dinamarca, Suecia y el Reino Unido
no participan atin de la moneda tinica. Los doce paises restantes forman la Unién
Econémica y Monetaria que se le conoce como “area o zona euro”.

Pese a que el euro es ya la moneda oficial de la zona euro desde el 1 de enero de 1999,
hasta el 31 de diciembre de 2001 coexiste con la peseta (en el caso de Espafa). Ambas
monedas se pueden utilizar para realizar pagos desde el 1 de enero de 1999, aunque en el
caso de pagar con euros debe hacerse con cargo a una cuenta bancaria, ya que no existira
fisicamente hasta el 1 de enero de 2002.

Al intervalo de tiempo entre el 1 de enero de 1999 y el 31 de diciembre de 2001 se le
denomina “periodo transitorio”. Se ha caracterizado, precisamente, por la coexistencia de
las monedas nacionales de cada pais y el euro. Durante este periodo las entidades y
familias deben haberse ido familiarizando con el euro y adaptindose a su uso.



A partir del 1 de enero de 2002 se inicia la sustitucion final por el euro de los respectivos
billetes y monedas nacionales, lo que implicara la desaparicién de éstos.

En Espafia, la peseta podra utilizarse como medio de pago hasta el 28 de febrero de
2002. El 1 de marzo de 2002 la peseta dejara de circular.

Si después del 28 de febrero de 2002 usted posee todavia pesetas (billetes y monedas),
puede cambiarlas por euros en cualquier entidad financiera hasta el 30 de junio de 2002.
Con posterioridad a esta fecha podra realizar el canje en cualquier sucursal del Banco de
Espafia. Recuerde que los canjes de monedas por el euro son gratuitos.

Los billetes y monedas de euros

El 1 de enero de 2002 empiezan a circular siete nuevos billetes en los doce estados
miembros de la UEM, de cinco, diez, veinte, cincuenta, cien, doscientos y quinientos
euros. Su disefo serd igual en toda la zona euro.

Los dibujos elegidos para ilustrarlos son simbdlicos. En el anverso podran verse
ilustraciones de ventanas y puertas, que representan el espiritu de apertura de la UEM.
En el reverso aparecen puentes como signo de cooperaciéon y comunicacién entre la UEM
y el resto del mundo.

El euro estd dividido en 100 céntimos (o cent). Las nuevas monedas serdn ocho, de uno,
dos, cinco, diez, veinte y cincuenta céntimos, y uno y dos euros. Podri diferenciarlas por
su tamafio, color y grosor. Las monedas tendran el mismo reverso en todos los paises
(aunque varia por moneda). El anverso varia segtin los paises; en Espafia mostraran la
efigie del Rey de Espafa (Juan Carlos I), Miguel de Cervantes y la imagen de la catedral
de Santiago de Compostela.

La abreviatura del euro es Eur y su simbolo € (que se inspira en la E de Europa y en la
letra griega épsilon ). En los billetes y monedas viene la expresion “euro” o “cent”.

Todos los billetes y las monedas de euros podran ser utilizados en cualquiera de los
paises de la zona euro a partir del 1 de enero de 2002, independientemente de donde se
hayan emitido y de cul sea la representacion del anverso (en las monedas).

Para que exista un suficiente volumen de efectivo en euros desde el 1 de enero de 2002,
la distribucién de las monedas a los bancos, cajas de ahorro y grandes superficies
comerciales comienza el 1 de septiembre de 2001.



El billete de 5 euros vale 832 pesetas

0

El billete de 100 euros vale 16.639 pesetas



El billete de 500 euros vale 83.193 pesetas

Anverso en Espana*®

2€=333pts. 1€=166pts. 50 cent =83 pts. 20 cent =33 pts.

10 cent=17 pts. 5 cent =8 pts. 2 cent =3 pts. 1 cent=2 pts.

* Las equivalencias entre euros y pesetas no son idénticas, sino aproximadas al no considerarse los céntimos de las pesetas.



El comercio, la hosteleria y el sector de restauracién pueden adquirir billetes y monedas
en euros en bancos y cajas a partir del 1 de diciembre de 2001. Para los particulares esta
prevista la venta de “monederos” con 43 monedas de euros de diverso valor por importe
equivalente de 2.000 pesetas, a partir del 15 de diciembre.

No obstante, el efectivo en euros asi conseguido sélo serd de curso legal a partir del 1 de
enero de 2002.

Reverso comun®

2€=333pts. 50 cent =83 pts. 20 cent =33 pts.

10 cent=17 pts. 5cent=8 pts. 2 cent=3pts. 1 cent=2 pts.

* Las equivalencias entre euros y pesetas no son idénticas, sino aproximadas al no considerarse los céntimos de las pesetas.






El paso de pesetas a euros y a otras
monedas de la zona euro

Dividir, multiplicar

« Para pasar de pesetas a euros hay que realizar una division.

- Para pasar de euros a pesetas hay que multiplicar.

Lo mismo ocurre con el resto de las monedas que serdn sustituidas por el euro.

Para realizar esas conversiones se utilizan los llamados “tipos de conversién”. En la

tabla 1 se recogen los tipos de conversién para los distintos paises.

Estos tipos se fijaron el 31 de diciembre de 1998, por lo que el paso de las respectivas

monedas nacionales europeas a euros se realiza siempre con estos tipos desde el

1 de enero de 1999. También desde esa fecha el euro substituye al ECU, a razén de

1 ECU = 1 euro.

Tabla 1. Tipos de conversion

Pais
Alemania
Austria
Bélgica
Espafia
Finlandia
Francia
Grecia
Irlanda
[talia
Luxemburgo
Paises Bajos

Portugal

Moneda

Marco aleman
Chelin austriaco
Franco belga
Peseta espafiola
Marco finlandés
Franco francés
Dracma griego
Librairlandesa
Liraitaliana
Franco luxemburgués
Florin holandés

Escudo portugués

Unidades de moneda
nacional por 1 euro

1,95583
13,7603
40,339
166,386
5,94573
6,55957
340,75
0,787564
1.936,27
40,3399
2,20371
200,482



Usted podra pasar los importes que estén en pesetas a euros simplemente dividiendo
dichos importes por el tipo de conversion de la peseta frente al euro, que se establecié en
166,386 pts/€. De forma simétrica, para realizar la operacion contraria, pasar los
importes en euros a pesetas, deberd multiplicar el importe por el tipo de conversién.

Tabla 2: Dividir y multiplicar
Paso de pesetas a euros:”
Importe en pesetas: 166,386 = Importe en euros
Paso de euros a pesetas:
Importe en euros x 166,386 = Importe en pesetas
El tipo de conversion de la peseta es un nimero que no hace facil la conversion. Como

regla orientativa para hacer conversiones ripidas mentales de precios y de tarifas, usted
puede recordar que APROXIMADAMENTE I1.0OO PESETAS EQUIVALEN A G EUROS.

Tabla 3: 1.000 pesetas son casi 6 euros

Paso de pesetas a euros:

1.000 pesetas: 166,386 = 6,01 euros

Sin embargo, para las conversiones de cifras que expresen ingresos, pagos, intereses,
ahorros, etc, usted debe realizar un calculo cuidadoso de la conversiéon de pesetas a euros,
siguiendo las normas que se describen en los siguientes epigrafes.

El paso de pesetas a otras monedas nacionales de los paises de la zona euro se debe
realizar obligatoriamente en dos etapas. Primero, usted debe pasar los importes en
pesetas a euros segun lo establecido anteriormente. Después, el importe en euros
obtenido se pasara a la moneda nacional del pais que se desee, multiplicando por el tipo
de conversion de esta moneda (tabla 1). Mas adelante usted podra ver algunos ejemplos.



Tabla 4: Ejemplo de pesetas a francos franceses BIEN hecho

1.° Importe en pesetas: 166,386 (tipo de la peseta) = Importe en euros

2.° Importe en euros x 6,55957 (tipo del franco) = Importe en francos franceses

No se puede “atajar” y hacer lo siguiente:

Tabla 5: Dos ejemplos de pesetas a francos franceses MAL hechos

25.324 pesetas a convertir a francos franceses

1.° Tipo de la peseta: tipo del franco - 166,386: 6,55957 = 25,365382

1.° bis. Importe en pesetas: 25,365382 = Importe en francos franceses: MAL
2.° Tipo del franco: tipo de peseta - 6,55957: 166,386 = 0,0394238

2.° bis. Importe en pesetas x 0,0394238 = Importe en francos franceses: MAL

Los céntimos y el redondeo

En el paso de pesetas a euros se obtienen cifras con muchos decimales. Para poder

realizar pagos o abonos es necesario redondearlas. Para ello, el Consejo de la Unién
Europea (UE) establecié unas reglas que usted debe tener en cuenta cuando realice

dichas operaciones.

En primer lugar, debe tener en cuenta que no se redondean nunca los tipos de
conversion, que deben ser aplicados con todos sus decimales, segiin se recogen en la
tabla 1.

Los importes en euros se expresan con dos decimales, que son los céntimos. Si en la
conversion de pesetas a euros usted obtiene una cifra con mas de dos decimales, debe
redondear. Para ello debera coger el tercer decimal que hubiese y entonces:

. Sielnimeroes5omayorde5, ponerun céntimo mas.

- Sielnuimero es menorde 5, dejar el nimero que haya.



Tabla 6: Ejemplos de redondeo del euro

1. ¢Cuantos euros son 1.500 pesetas?
1.500: 166,386 = 9,01518157

Tercer decimal es el 5

El importe final en euros es 9,02 €

2. ;Cuantos euros son 2.600 pesetas?
2.600: 166,386 = 15,581925

Tercer decimal es el 1

El importe final en euros es 15,58 €

Si, por el contrario, usted desea obtener el importe en pesetas de una cantidad en euros,
el redondeo debera hacerlo a la peseta mas proxima. Esto es, si en la conversion de euros
a pesetas se obtiene un importe con decimales, usted debera coger el primer decimal que

hubiese y entonces:

« Sielndimero es5 0 mayorde5, poner una peseta mas.

« Sielnimero es menor de 5, dejar el nimero que haya.

Tabla 7: Ejemplos de redondeo de la peseta

1. ¢ Cuantas pesetas son 150 euros?
150 € x 166,386 = 2.495,7 pesetas
Primer decimal es el 77

El importe final en pesetas es 2.496
2. ;Cuantas pesetas son 200 euros?
200 € x 166,386 = 33.277,2 pesetas
Primer decimal es el 2

El importe final en pesetas es 33.277



En la conversién de pesetas a otras monedas nacionales de la zona euro cambian un poco
estas normas. La cifra en euros obtenida en la primera operacién deberd redondearse,
como minimo, al tercer decimal. Por ello usted debera coger en este caso el cuarto

decimal que hubiese y entonces:

« Sielnumeroes5omayorde5, ponerun céntimo de euro mas.

- Sielnimero es menorde 5, dejar el nimero que haya.

Por ultimo, tras la segunda operacién, la cifra obtenida en la moneda nacional deseada
debera redondearse, siguiendo las mismas reglas anteriores, a los decimales que tenga esa
moneda (si la moneda de destino fuera la peseta, el nimero de decimales seria cero; otras
monedas, como el marco aleman o el franco francés, se redondearian a dos decimales).

Tabla 8: Ejemplo de redondeo de pesetas a marcos alemanes

1. ;Cuantos marcos alemanes son 5.000 pesetas?

5000 pesetas: 166,386 = 30,0506052 €

2. Redondeo al tercer decimal: 30,051 €

Conversion de los euros a marcos alemanes (tipo del marco: 1,95583)

30,051 € X 1,95583 = 58,7746473 marcos

3. Redondeo de la cifra en marcos alemanes (dos decimales): 58,77

Es muy importante a la hora de aplicar el redondeo determinar si las cifras a las que lo
estamos aplicando son operaciones intermedias o son operaciones finales. Las
operaciones intermedias son todas las que no dan lugar a un pago o a un ingreso, o a una

contabilizacién.

Si estamos realizando conversiones a euros de operaciones en pesetas de caracter
intermedio, no tienen por qué redondearse. En todo caso, se haga o no se haga el
redondeo en estas operaciones intermedias, la cifra a pagar o a ingresar no resultard de
esas operaciones intermedias ya convertidas a euros, sino que debera ser la conversién a
euros de la cifra final. Aunque parece que en el fondo la diferencia es nimia, no lo es. La
cantidad en euros asi obtenida no tiene por qué coincidir con la suma de los importes en
euros que resultan de la conversion y redondeo de las operaciones intermedias.



En estos casos, usted deberd comprobar que el saldo final en pesetas que resulta de las
operaciones intermedias se ha convertido a euros segtn las normas de conversién y
redondeo expuestas anteriormente.

Tabla 9: Operaciones intermedias y conversién a euros

Operaciones intermedias Conversion y redondeo Cantidades en euros
Cantidad A (pts.) = Cantidad EA (€)
Cantidad B (pts.) = Cantidad EB (€)
Cantidad C (pts.) = Cantidad EC (€)
Total: A + B — C (pesetas) Total: EA + EB — EC

j: (no son iguales)
CORRECTO Conversion de total A+ B— C  Pago Final: A + B — C (euros)

Tabla 10: Ejemplo de operaciones intermedias y conversién a euros

¢Cual es el resultado en euros de esta operacion ?

Operaciones Pesetas Conversion a euros
I 67.442 405,33
2 6.588 39,59
3 3.625 21,79

Suma de pesetas Suma de conversion a euros
Total 77.655 466,71

Suma de pesetas Conversion de la SUMA a euros
CANTIDAD CORRECTA 77.655 466,72



Después de conocer cudl es el mecanismo del redondeo usted puede plantearse
¢ganaré o perderé con estas operaciones? Debe quedar claro que el redondeo no resulta
siempre a favor suyo o siempre en contra suya, sino que varia segtn los casos,
dependiendo de si el importe convertido se ajusta al alza o a la baja. Ademas, la
ganancia o pérdida es minima, pues puede alcanzar como méaximo los 0,005 euros
(0,83 pts.) por cada saldo convertido.






La gestion del ahorro en euros

Los contratos

Como se ha dicho en el punto 1, aunque durante un periodo breve de 2002 se acepta la
peseta como medio de pago para facilitar una transicién gradual, el euro es la Ginica
moneda de los paises del 4rea euro desde el 1 de enero de 2002.

A partir de esa fecha, todo serd expresado en euros. Aparte de los precios de los bienes y
servicios, hay que destacar que todos los instrumentos juridicos cambiaran la peseta por
el euro al tipo de conversion de 1 euro = 166,386 pesetas. Es decir que todos los
contratos, anotaciones registrales, actos administrativos, cuentas y depésitos,
obligaciones econémicas y estatutos de las sociedades seran “traducidos” al euro.

La sustitucion de la peseta por el euro no le va a producir a usted ningin cambio en los
contratos financieros que tenga en vigor con su banco, caja de ahorros, sociedad de
valores, etc. Los contratos seguirdn teniendo la misma validez legal y, por lo tanto, su
contenido no podra ser modificado o rescindido por una de las partes. Por tanto, usted no
tendra que firmar nuevos contratos con su entidad por el cambio de moneda.

En ocasiones, los contratos pueden tener incorporadas clausulas en las que se recoge de
manera especifica que el contrato no experimentard ninguna modificacién por efecto de
la introduccion de la moneda tinica. Solamente podria cambiar el contenido de un
contrato si asi se hubiera recogido expresamente en las condiciones del mismo.

Las cuentas corrientes y de valores

Las entidades financieras deben haberle comenzado a enviar a lo largo de estos dos
altimos afios los extractos de sus cuentas corrientes y de ahorro y de los saldos de valores,
tanto en euros como en pesetas, aunque sus cuentas hayan estado en pesetas. Hay que
recordar que desde el 1 de enero de 1999 usted puede haber abierto cuentas en euros.

Debe usted tener en cuenta que, para potenciar el conocimiento y utilizacién del euro, los
bancos (con firma de un acuerdo con el Ministerio de Economia) han decidido convertir



de forma automatica todas las cuentas corrientes a euros el 15 de septiembre de 2001,
salvo que usted manifieste su oposicién expresa.

La redenominacién se realizara por el saldo que presente la cuenta el dia en que se
realice, aplicando el tipo de conversion y las reglas de conversion explicadas en el
apartado 2. La conversion serd gratuita, y no podrin cobrarle ningtn tipo de gasto o
comision. La redenominacién de las cuentas corrientes a euros no impedird que usted
emita y reciba pagos, facturas o recibos mediante transferencias, domiciliaciones, etc.,
denominados en pesetas hasta el 31 de diciembre de 2001. En el caso de que usted decida
mantener sus cuentas corrientes en pesetas hasta el final, tampoco habra problema en
que emita o reciba pagos denominados en euros.

En cualquier caso, a partir del 1 de enero de 2002 todas las operaciones bancarias sélo
podran realizarse en euros y la informacion que recibira de las entidades financieras
sobre las operaciones realizadas y los servicios prestados en relacién con los mercados de
valores, sera exclusivamente en euros.

Las ordenes de compraventa de valores

Durante el periodo transitorio entre el 1 de enero de 1999 y el 31 de diciembre de 2001
usted puede dar las 6rdenes de compraventa de valores por importes tanto en pesetas
como en euros. Si opta por darlas en pesetas, como los mercados de valores funcionan
completamente en euros desde el 1 de enero de 1999, la entidad le debe decir cul es el
importe equivalente en euros de la orden que usted le ha dado. Este valor serd el que su
entidad tramitard en su nombre.

Si las 6rdenes las ha realizado firmando una boleta, el operador que la recibe debera
realizar la conversion a euros en el mismo instante, poner el importe en euros en la
boleta y pedir su firma. En el caso de que las 6rdenes en pesetas las haya dado por
teléfono, el operador deberd comunicarle de viva voz el importe en euros para confirmar
la operacion.

En el periodo transitorio, aunque las compras de valores se realizan en euros usted no
estd obligado a tener una cuenta en euros. Podrd pagar el importe en euros aportando la
cantidad equivalente en pesetas con cargo a su cuenta en pesetas. Estas conversiones no
tendran coste alguno para Ud..

Aunque los mercados de valores utilizan de forma generalizada el euro desde el 1 de
enero de 1999, usted puede haber seguido pensando en sus érdenes en términos de
pesetas. Es recomendable que usted se habittie a operar con euros en estos meses que



quedan del periodo transitorio. Al finalizar éste recuerde que inicamente podra dar las

6rdenes de compraventa de valores en euros, y que la entidad le comunicara Gnicamente

en euros el importe de las operaciones realizadas.

Las comisiones y tarifas

Como regla general, las comisiones y tarifas en euros que le cobren las entidades
financieras deberan ser iguales a las que le cobran en pesetas.

En el caso concreto de las sociedades y agencias de valores, pueden haber cambiado las

tarifas a euros durante estos dos afios de periodo transitorio, segtin las normas de
conversion y redondeo explicadas anteriormente. En este caso no hace falta la
modificacion del folleto de tarifas y las entidades pueden mostrar las tarifas tanto en
euros como en pesetas, ya que son equivalentes.

Sin embargo, puede que la entidad haya decidido cambiar sus tarifas a la vez que las

convierte a euros. En estos casos, las sociedades y agencias de valores habran tenido que

comunicarselo de forma explicita, asi como realizar el trimite adecuado ante el
organismo supervisor, que es la Comision Nacional del Mercado de Valores (véase
punto 7).

En todos los nuevos contratos donde se adjunten las tarifas y comisiones, la entidad
debera haberle enviado los folletos con las comisiones y tarifas en euros (si se han
convertido por la entidad) o, si no ha habido modificacién, en pesetas pero con su
importe equivalente en euros.

Tabla 11: Ejemplo de compra/venta de valores de renta variable

Comision
Minimo por operacién
% sobre efectivo Pesetas Euros
Residentes 1% 2.000 12,02
No residentes 1% 5.000 30,05

Tabla 12: Ejemplo de compra/venta de valores de productos derivados

Comisién
Por cada contrato Minimo por operacién
Pesetas Euros Pesetas Euros
Bono nocional 1.664 10 5.000 30,05



J)




Las inversiones en valores en euros

La negociacion de los valores

Desde el 1 de enero de 1999 los mercados espafioles de valores (acciones, deuda ptiblica y
renta fija privada) y de productos derivados funcionan en euros. Esto quiere decir que
desde entonces todos estos productos ya cotizan, se contratan, y se liquidan y compensan
exclusivamente en euros.

Para seguir las cotizaciones y emitir érdenes de compraventa en los diferentes mercados
de valores espafioles, usted debe saber que:

- enlas bolsas, las acciones cotizan en euros con dos decimales;

« los warrants cotizan en euros con dos decimales;

« los precios de la deuda publica y de los valores de renta fija privada se realizan como
porcentaje sobre el valor nominal de los valores; su cotizacion es, por tanto, independiente
de la moneda en la que esté denominado el valor;

- los derivados (futuros y opciones) sobre acciones cotizan en euros con dos decimales;

- los futuros sobre indices bursatiles y sobre tipos de interés, en puntos de indice y en
porcentaje sobre el nominal, respectivamente;

- las opciones sobre indices bursatiles cotizan en primas, que se expresan en puntos de indice
con una equivalencia de 10 euros por cada punto.

Redenominacidon de los valores

El cambio de la unidad de cuenta en los mercados de valores espanoles hizo necesario
que los productos financieros que en ellos se negocian se expresaran en euros. Pero una
cosa es el precio o cotizacién, y otra cosa es el nominal del valor, que depende de cuil sea
la expresion de la deuda (en el caso de la deuda ptblica y deuda privada) y cual sea la
expresion del capital de una empresa (en las acciones).

Muchos emisores de valores han ido cambiando a lo largo del periodo transitorio la
expresion del nominal de los valores; es decir, de las deudas y del capital. A este cambio



se le conoce como “redenominacién”. Hay unas normas sobre como debe hacerse este
cambio, que se explican a continuacién.

Deuda publica

El Estado ya emite la deuda publica directamente en euros desde el 1 de enero de 1999.
También en esa fecha, el Estado procedié a redenominar en euros toda la deuda publica
que existia. Desde entonces su importe se expresa en euros con dos decimales.

Para redenominar a euros la deuda publica que estaba emitida en pesetas, se dividi6 el
importe nominal en pesetas de cada una de las referencias de deuda publica
pertenecientes a un titular, por el tipo de conversion de la peseta con el euro. Esta cifra se
redonde al céntimo mas proximo. O sea, se redenomind la cantidad total que tenfa cada
titular de cada tipo de deuda: es decir, toda la cuantia poseida de, por ejemplo,
Obligaciones a 5 afios al 12% se redenominé conjuntamente; por otra parte, toda la
cuantia poseida de Letras del Tesoro a 18 meses se redenominé conjuntamente, etc.

Con ocasién de esta conversion también se modifico el valor nominal de estos valores y el
importe minimo de las peticiones que se pueden hacer en las subastas a través de las que
se emiten estos titulos. En el cuadro siguiente se resumen las principales caracteristicas
que tiene la deuda publica en la actualidad.

Tabla 13: Principales caracteristicas de la deuda publica en euros

Letras del Tesoro (1) Bonos y obligaciones (2)
Valor nominal unitario 1.000€ 1.000€
Intereses Por descuento Cupdn anual
Método de emisidn Subasta Subasta
Peticion minima 1.000€ 1.000€

(1) Enlaactualidad hay Letras del Tesoro a 12 y 18 meses.
(2) Los bonos del Estado son a 3y 5 afios. Las obligaciones son a 10, 15 y 30 aflos.

Bonos y obligaciones privados

La conversion a euros de los valores de renta fija privada se realiza cuando el emisor lo
decida a lo largo del periodo transitorio, salvo que en el contrato de emisién se recoja
expresamente alguna indicaciéon en contra. No hace falta que tenga que haber un acuerdo
del sindicato de obligacionistas.



La redenominacién del valor nominal de los bonos y obligaciones privados se realiza
aplicando el tipo de conversién de la peseta a cada valor individual y redondeando la cifra
resultante. El importe total de la emision sera la suma de todos los valores
redenominados. No obstante, en ciertos casos podria realizarse la conversién como la
deuda puiblica, es decir, mediante la redenominacién por saldos de la misma referencia
de cada tenedor.

La decisién de redenominaciéon deberd comunicarla a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

A partir del 1 de enero de 2002 las emisiones que no hayan sido transformadas a euros
se convertiran automaticamente a euros.

Acciones

Para la conversion a euros del valor nominal de las acciones se tiene, en primer lugar,
que redenominar la cifra de capital social de la empresa. Dicha decision la puede tomar el
Consejo de Administracion, sin tener que convocar a la Junta de Accionistas.

La redenominacién del capital se hara por el procedimiento general de aplicar el tipo de
conversion y realizar el correspondiente redondeo. El valor nominal de las acciones en
euros se obtiene al dividir esta cifra por el nimero de acciones existentes.

Tabla 14: Calculo del valor nominal de las acciones en euros
1. Capital social en pesetas: 166,386 = Capital social en euros.
2. Redondeo al céntimo mas proximo del Capital social en euros.

3. Capital social en euros: N.° de acciones = Valor nominal de las acciones en euros.
(sin redondeo).

En este caso, el valor asi obtenido no se redondea, y se expresa con seis decimales. Como
a nivel practico estas cifras tan largas resultan complicadas, se permite que el Consejo de
Administracién de la empresa acuerde modificar su cifra de capital social, antes del 31 de
diciembre de 2001, con el propésito de que el valor nominal de las acciones en euros no
tenga mas de dos decimales. Si para ello hay que ampliar el capital de la empresa, se
realizara con cargo a reservas disponibles. En caso de que sea necesario reducir capital, se
debe crear una reserva no disponible.



Es importante que usted sepa que la conversion del valor nominal de las acciones no le va
a afectar. Aunque se produzcan ligeras modificaciones en el valor nominal de sus
acciones por su ajuste al céntimo mds préximo, no va a cambiar ni el niimero de acciones
que posee ni el porcentaje de participacién que usted tiene en el capital social de la
empresa. Tampoco usted tendrd que realizar ningin pago, ni cobrard importe alguno.

Tabla 15: Calculo del valor nominal de las acciones en euros

Ajuste del
Conversién del valor nominal de las acciones capital social
Sinredondeo  Con redondeo
Capital social 50.000.000 pts. 300.506,05219€ 300.506,05€ 301.000€
> N
N.o acciones 100.000 100.000 100.000 100.000
\Z 4\
Valor nominal unitario 500 pts. 3,005061 € 3,01 €
Importe de laampliacion = N
de capital 493,95 €
Peso de 1 accién
en el capital (%) 0,001 0,001 0,001
Participacion (%) de un
accionista con 100 acciones 0,1 0,1 0,1

Los cupones y los dividendos

Los valores y los productos financieros generan flujos de pagos: intereses, dividendos y
devolucién del principal. Estos deben ser abonados en la moneda en que esté
denominado el valor en concreto.

Por lo tanto, durante el periodo transitorio, el pago de los diferentes rendimientos se
realizara bien en pesetas bien en euros dependiendo de que el emisor haya
redenominado los valores. Asi pues, los cupones y la amortizacién de la deuda publica se
realiza ya en euros. En el caso de los bonos y obligaciones privados y las acciones, la
moneda en que se le abonen los intereses y la devolucion del principal, asi como los
dividendos dependera de que las empresas hayan redenominado el valor nominal de los

mismos.



En caso de que los valores hayan sido convertidos a euros, esto no quiere decir que los
rendimientos se le vayan a abonar obligatoriamente en esta moneda. Durante el periodo
transitorio la entidad financiera le abonara el importe en la moneda en la que tenga su

cuenta, realizando para ello la conversién pertinente.

A partir del 1 de enero de 2002 estos pagos se realizaran exclusivamente en euros, pero a
partir de la fecha en que a usted le cambien la cuenta corriente a euros, su entidad
financiera le abonara en euros los intereses y dividendos.

Informacion sobre la redenominacion

Como hemos visto, la redenominacién de los valores de renta fija privada y de las
acciones se realiza a elecciéon del emisor en un momento a lo largo del periodo
transitorio. Son éstos los que deben anunciar las fechas previstas para llevarla a cabo.

Usted no tiene que tomar decisiéon alguna sobre el momento de la conversién a euros de
los productos financieros en que tiene sus inversiones, pero si tiene derecho a que le
informen de cuindo se hace y a exigir que ésta se realice de acuerdo al procedimiento
establecido legalmente. Los Boletines de Bolsa informan de las empresas que han
redenominado su capital y sus emisiones de deuda.

También puede consultar la informacién en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es, apartado de introduccién al euro) de las sociedades
cotizadas que han redenominado su capital social hasta el momento. Ademas esta pagina
tiene recogida la Ley 46/1998 sobre Introduccién del Euro, donde se recoge la forma en
que debe hacerse la redenominacién, y otra normativa relevante.
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Los fondos de inversion

Fondos en euros desde 1999

Desde el 1 de enero de 1999 la mayoria de los fondos de inversion se han convertido a
euros, pues, como se ha comentado anteriormente, en dicha fecha los mercados de
valores en los que invierten estos fondos empezaron ya a operar en euros.

A usted, como participe, deben informarle de la redenominacién del fondo en la primera
informacién peridédica que le envien después de la conversion. A partir de entonces y
durante el periodo transitorio, usted debera recibir la informacién sobre la evoluciéon de
su patrimonio (en concreto, valor liquidativo de las participaciones y de su posicién y
plusvalias o minusvalias generadas en el Gltimo mes, afo, etc.) expresada en euros con
dos decimales, asi como su importe equivalente en pesetas.

Si el fondo no ha realizado su conversién a euros, la informacién periddica que reciba
hasta el 31 de diciembre de 2001 seguira estando en pesetas.

¢Qué cambiara en 2002?

A partir del 1 de enero de 2002 todos los importes referidos al valor liquidativo y
patrimonio de los fondos de inversion se expresaran solamente en euros.
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¢Gomo afecta el euro a la composicion
de mi cartera y su rendimiento?

La mera adopcién del euro no afecta al valor de las inversiones que inicamente se veran

expresadas en otra moneda. Tampoco el euro va a modificar los rendimientos generados

por dichas inversiones.

Tabla 16: Ejemplo: Cartera en euros de un inversor

Renta
variable
Deuda
publica
Renta fija
privada
Fondo
deinversion
TOTAL

N.o Valor/Cotizacién
unitaria
Pts. Euros

Acciones
empresa A 300 2.200pts. 13,22€
Bonos del Estado
a5anos (1) 2 98,631%  98,631%
Obligacién simple
empresa B (2) 4 101,936% 101,936%
Participacion Fondo
Inversion Mobiliaria 50,84  1.049 pts. 6,30€

(r) El valor nominal de los bonos del Estado es de 1.000 euros.
(2) El valor nominal de la obligacién simple es de 300 euros.

Valor de mercado ~ Composicion
total cartera (%)

Pts. Euros Pts. Euros
660.000 3.966,68 53,0 53,0
328.216  1.972,62 26,4 26,4
203.529  1.223,23 16,3 16,3
53.331 320,53 4,3 4,3
1.245.076 7.483,06 100,0 100,0

Si usted quiere calcular el rendimiento que le ha proporcionado una inversién que

adquiri6 en el pasado, lo Gnico que debe tener en cuenta es que todos los conceptos

monetarios que debe considerar para su calculo (precio de adquisicién y de venta del

valor, asi como el conjunto de ingresos y gastos que ha generado) deberan estar

expresados en la misma moneda, en euros.



Asi pues, si alguno de estos conceptos estd en pesetas deberd convertirlo a euros

dividiendo el importe en cuestion por el tipo de conversién de la peseta frente al euro

(recordemos que 1 euro equivale a 166,386 pesetas) y realizando su posterior

redondeo segiin las normas ya explicadas en el punto 2 de este documento. Estas

operaciones de redondeo serin las que puedan hacer que surjan pequefias

variaciones, en cualquier caso no significativas, respecto al rendimiento obtenido en

pesetas.

Tabla 17: Calculo de variaciones patrimoniales

Fecha N.ode participaciones Valor liquidativo

Compra del fondo 1/1/98 19,89 50.277 pts.
Venta del fondo 15/2/02 19,89 330,56 €

Valoracién del valor de

compra del fondo (en euros) 302,17 €
Variacién patrimonial 28,39 €
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Valoracién

1.000.000 pts.
6.574,77 €

6.010,12 €
564,65 €



Fiscalidad

Para las empresas ha existido la posibilidad de presentar las declaraciones en euros del
impuesto de sociedades, el IVA y el documento tnico aduanero desde el 1 de enero de
1999. Pero la primera declaracién del IRPF en euros se realizard en 2002,
correspondiente al Gltimo ejercicio del periodo transitorio que acaba el 31 de diciembre de
2001. Para ello, su centro de trabajo y las entidades financieras donde tiene depositadas
sus inversiones le enviaran la informacion anual en euros.

Si le es necesario utilizar informacién pasada respecto a importes que vinieron
expresados en su dia en pesetas, simplemente tiene que aplicar las reglas que se han
explicado: convertirlos a euros segiin el tipo de conversion, y redondearlos. Aunque esos
importes no den lugar a un pago y sean parte del calculo de la deuda tributaria, si han
sido conceptos que han dado lugar a una contabilizacién.

Los pagos de la deuda tributaria se pueden hacer en euros desde el 1 de enero desde
1999, siempre que se tenga una cuenta en euros en alguna institucién financiera.
Recuerde que a partir del 15 de septiembre los bancos van a redenominar las cuentas
a euros, por lo que los movimientos de pagos y cobros de impuestos se haran en la
moneda europea.

35






Si tengo dudas, ;donde me puedo informar?

Con motivo de la introduccién del euro en 2002 hay numerosas fuentes de informacion,
tanto escrita como a través de paginas web. Son particularmente informativas las
secciones relativas al euro de las paginas web del Banco de Espana (http://www.bde.es) y
del Ministerio de Economia (http://www.euro.mineco.es).

En relacién con la adopcién del euro en los valores y en las entidades emisoras, puede
consultar la pagina web de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), que
ha incluido un apartado especifico para el euro a través del que podra acceder a
documentos, legislacién, informacion sobre la redenominacién de las sociedades
cotizadas, las respuestas a otras consultas y otros enlaces de interés que le seran de gran
utilidad. Ademas le ofrece una direcciéon de correo electronico especifica para realizar las
consultas relacionadas con esta materia.

También el Departamento de Atencién al Pablico (DAP) de la CNMYV le puede ayudar a
resolver todas aquellas dudas que le surjan en relaciéon con el euro en los mercados de valores.

CNMV
Direccion de pagina web: http://www.cnmv.es

Correo electrénico: euro@cnmy.es

Departamento de Atencion al Publico de la CNMV:
Teléfonos: 91 585 15 24/525/654
Fax: 91319 3373

Oficina en Madrid: Paseo de la Castellana, 15-2.* planta
28046 Madrid
dap@cnmv.es

Oficina en Barcelona: Passeig de Grécia, 19-3.* planta
08007 Barcelona
Teléfono: 93 304 73 0o

Fax: 93304 73 10






Glosario del euro

BAaNco CENTRAL EUROPEO (BCE): es el 6rgano
central del Sistema Europeo de Bancos
Centrales. El BCE define y ejecuta la politica
monetaria en la zona euro, realiza operaciones
en divisas y posee y gestiona las reservas
oficiales de divisas de los Estados miembros.

CENTIMO (CENT): se llama asi a la centésima
parte del euro. Es la unidad fraccionaria mas
reducida del euro.

ECU: corresponde a las siglas en inglés de la
unidad de cuenta europea (“European
Currency Unit”). Era una cesta de monedas
compuesta por la suma de cantidades fijas de
doce de las quince monedas de los Estados
miembro de la Unién Europea. A partir del 1
de enero de 1999 el ECU se ha sustituido por
el euro.

EURO: nombre de la moneda tinica de doce
paises de la Unién Europea. Desde el 1 de
enero de 1999 constituye la unidad de los
respectivos sistemas monetarios nacionales.
Hasta el 31 de diciembre de 2001 el euro
coexiste con las monedas nacionales. A partir
del 1 de enero de 2002 el euro serd
exclusivamente la unidad de cuenta y se
constituird en el tnico medio de pago de todos
estos paises a partir del 28 de febrero de 2002.

PERIODO TRANSITORIO: espacio de tiempo
comprendido entre el 1 de enero de 1999 y el
31 de diciembre de 2001, en el que el euro
convive con las monedas nacionales,
pudiéndose utilizar opcionalmente aunque
s6lo a nivel contable.

PRINCIPIO DE “NO OBLIGACION-NO
PROHIBICION™: establece que durante el
periodo transitorio no se puede obligar a nadie

a utilizar el euro como moneda en sus
transacciones, al igual que tampoco se puede
prohibir, en general, su uso.

REDONDEO: operacion a través de la que se
reduce el niimero de decimales a la unidad
menor que tenga ese sistema monetario.

TIPO DE CONVERSION: tipo fijo e irrevocable de
cada moneda de los paises que adoptaron el
euro con respecto al euro. Fueron establecidos
por el Consejo de Ministros de Economia y
Hacienda (ECOFIN) de la UE el 31 de
diciembre de 1998.

UNION EcoNOMICA Y MONETARIA (UEM): este
nombre se utiliza para referirse al proceso de
integracién econdémica europea. De forma
general una unién econémica y monetaria es
un espacio econémico en donde existe
circulacién libre de mercancias, capitales y
personas, que cuenta con una misma moneda
y una misma politica monetaria, y en donde
las politicas econémicas nacionales estin
coordinadas.

UNION EUROPEA (UE): se engloba en la
actualidad bajo este nombre al grupo de paises
que anteriormente formaban la Comunidad
Econémica Europea.

ZONA EURO: esta denominacién hace
referencia al conjunto de Estados miembro de
la Unién Europea que han adoptado el euro en
sustitucién de las respectivas monedas
nacionales y en los que se ejecuta una politica
monetaria Gnica por parte del Banco Central
Europeo. También se la conoce como Unién
Econ6émica y Monetaria (UEM).
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