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1. Introduccion

El presente documento tiene por objeto reflejar los aspectos principales de la normativa
aplicable al mercado primario de valores, y servir de guia en la tramitacién de las operaciones
de determinados valores no participativos, en particular los de renta fija: obligaciones y otros
valores andlogos representativos de parte de un empréstito, cédulas y bonos hipotecarios,
cédulas y bonos de internacionalizacidn, participaciones preferentes y cédulas territoriales.

Este documento tiene como tnica finalidad la de proporcionar una guia orientativa para los
emisores sobre como cumplir la normativa comunitaria y nacional en materia de ofertas
publicas de venta de valores y admisién a negociacién, por lo que este documento no tiene
caracter normativo. Estas interpretaciones derivan de las practicas habituales del mercado y
la experiencia acumulada hasta la fecha, especialmente en aquellas operaciones de caracter
recurrente, por lo que no abarcan toda la casuistica posible. Por ello, en la revision de cada
operaciéon pueden ponerse de manifiesto otros aspectos distintos a los aqui resefiados, o
requerir la aportacién de documentaciéon adicional a la que se relaciona en el apartado
correspondiente.

Comentarios o preguntas en relacién con esta guia pueden enviarse a esta direccion:
preguntasmprimarios@cnmv.es.

2. Regulacién del folleto

La realizacién de ofertas publicas requiere de la previa aprobacién y registro de un folleto
informativo. Sin embargo, de conformidad con el articulo 30 bis de la LMV, existen una serie
de supuestos que no se consideran ofertas publicas (emisiones dirigidas a inversores
cualificados, a menos de 150 inversores, de valores cuyo nominal unitario sea al menos de
100.000 euros, etc.), por lo que en estos casos no se exige la elaboracién y registro de un
folleto, sin perjuicio de que sea necesario para la admision.

No existe un modelo de folleto informativo de oferta publica y un modelo de folleto de
admision. El folleto es el mismo siendo diferente, inicamente, el momento en que la Ley

' Modifica la Guia para la verificacién de operaciones de renta fija de fecha 23 de diciembre de 2009.
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exige su elaboracion: bien con caracter previo a la oferta publica o bien con caracter previo a
la admisién a negociacion.

Las notas de valores de renta fija deben seguir uno de los siguientes modelos, segtn se trate
de emisiones singulares (entendiendo por tales aquellas que no se realizan bajo programa) o
de folletos de base (programas de emision):

A. EMISIONES SINGULARES

Se podran emitir, entre otros valores, bonos y obligaciones, subordinadas (incluyendo
subordinadas especiales) o no, bonos hipotecarios, cédulas hipotecarias y cédulas territoriales,
bonos de internacionalizacién, cédulas de internacionalizacién, asi como participaciones
preferentes.

Aa. Anexo V del Reglamento (CE) n® 8o09/2004 de la Comisién: Valores de
denominacioén individual inferior a 100.000 euros.

A.2. Anexo XIII del Reglamento (CE) n°® 8o9/2004 de la Comisién: Valores de
denominacién por unidad igual o superior a 100.000 euros.

Ambos esquemas se aplicaran si, en el momento de la emisién, el emisor tiene la obligacion
de pagar al inversor el 100% del valor nominal ademas, en su caso, del pago de intereses.

Algunos valores de deuda como los bonos estructurados incorporan determinados elementos
de un valor derivado y, por tanto, en el esquema de la nota sobre los valores para valores de
deuda (anexo V si los valores tienen un nominal inferior a 100.000 euros) deben incluirse
requisitos adicionales de informacién relacionados con el componente derivado en el pago de
intereses. Ahora bien, si en el momento de la emisién, el emisor no tiene la obligacién de
pagar al inversor el 100% del nominal, debera registrarse un Anexo XII del Reglamento
puesto que el valor tendria la consideracion de derivado (y no de valor de deuda).

Si los valores estan garantizados por un tercero (incluida, en su caso, la entidad matriz del
emisor), se deberda, ademads, elaborar un Anexo VI del Reglamento (CE) n°® 8o09/2004 de la
Comisién, de requisitos minimos de informacién para garantias. El Garante debera tener un
documento de registro en vigor. El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, inicamente
exige que haya una entidad que asuma la responsabilidad por todo el contenido del folleto.
Por tanto, no se exigira al garante asumir y declarar responsabilidad por los contenidos del
folleto o ciertas partes de él, si bien en la practica normalmente el garante se responsabiliza
conjuntamente con el emisor cuando es la entidad matriz del mismo.

Si la persona responsable de la elaboraciéon del folleto desea dar su consentimiento para que
intermediarios financieros puedan utilizar el folleto para ofrecer al publico los valores objeto
del mismo, el folleto deberd incluir la informacién requerida al efecto por el Anexo XXX del
Reglamento Delegado (UE) n° 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de 2012.

Resumen del folleto

Cuando el valor nominal de los valores sea inferior a 100.000 euros, se incluird un resumen
que se elaborara de conformidad con lo dispuesto en los Reglamentos Delegados (UE) n ©
486/2012 y n°® 862/2012 (Anexo XXII).
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En particular, el resumen deberd tener formato de tabla y contener toda la informacién
requerida por el Anexo XXII del mencionado Reglamento

Como aspectos mas relevantes, hay que destacar que este resumen:
- Debera cumplir en cuanto a su contenido con lo dispuesto en el articulo 27.3 LMV.
- Sera parte integrante del folleto.

Aunque para los folletos relativos a la admisién a negociacién en un mercado regulado de
valores no participativos con una denominacién de al menos 100.000 euros no se exige el
resumen, el emisor podria optar por incluirlo, en cuyo caso tendra que cumplir las
provisiones especificas de la normativa relativas al resumen.

Plazo de validez de un folleto informativo consistente en documentos separados

En el caso de un folleto consistente en documentos separados, el documento de registro
aprobado sera valido durante los doce meses siguientes a su publicaciéon. No obstante lo
anterior, la nota de valores debe incluir informacién sobre cualquier cambio material que
pueda afectar a la evaluacién de los valores. Asimismo, si los valores cuentan con la garantia
de un tercero (incluida, en su caso, la entidad matriz del emisor), se deberd incluir, en su caso,
en el correspondiente Anexo VI del Reglamento la informacién actualizada del garante, de
manera similar a lo previsto en este apartado para el emisor.

B. EMISIONES BAJO PROGRAMA (FOLLETOS DE BASE)

Se podran emitir bonos y obligaciones, subordinados (incluyendo subordinadas especiales) o
no, bonos hipotecarios, cédulas hipotecarias, bonos de internacionalizacién, cédulas de
internacionalizacion y cédulas territoriales.

B.1. Anexo V del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién: Valores de denominacién
individual inferior a 100.000 euros.

B.2. Anexo XIII del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision: Valores de
denominacién por unidad igual o superior a 100.000 euros.

Ambos esquemas se aplicaran si, en el momento de la emisién, el emisor tiene la obligaciéon
de pagar al inversor el 100% del valor nominal ademads, en su caso, del pago de intereses.

Algunos valores de deuda como los bonos estructurados incorporan determinados elementos
de un valor derivado vy, por tanto, en el esquema de la nota sobre los valores deben incluirse
requisitos adicionales de informacién relacionados con el componente derivado en el pago de
intereses. Si existe la posibilidad de emitir al amparo del folleto de base valores en los que el
emisor no tenga la obligacién de pagar al inversor el 100% del valor nominal, el emisor podra
partir del modelo de nota de valores que considere mas apropiado para describir los valores
que incluye el folleto de base (Anexo V, Anexo XII o Anexo XIII) y completar el folleto con
los elementos de informacién requeridos por los restantes anexos que sean aplicables a los
valores. Por ejemplo, si se parte del Anexo V, el folleto deberd, ademas, incluir, toda la
informacion requerida por aquellos elementos de informacién del Anexo XII que no estén
contenidos en el mencionado Anexo V. Si los valores estan garantizados por un tercero
(incluida, en su caso, la entidad matriz del emisor), se debera, ademas, elaborar un Anexo VI
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del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién, de requisitos minimos de informacién para
garantias. El Garante debera tener un documento de registro en vigor.

Si la persona responsable de la elaboracion del folleto desea dar su consentimiento para que
intermediarios financieros puedan utilizar el folleto para ofrecer al publico los valores objeto
del mismo, el folleto debera incluir la informacién requerida al efecto por el Anexo XXX del
Reglamento Delegado (UE) n° 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de 2012.

Estructura del folleto de base

El folleto de base no podra estar compuesto por documentos separados. Ahora bien, el emisor
podrd remitir el documento de registro para su aprobacién y, en un momento posterior,
remitir el folleto de base que tan sé6lo contendra la informacién sobre el programa (siguiendo
el modelo correspondiente de nota de valores). En el folleto de base debera mencionar que se
incorpora por referencia la informacién contenida en el documento de registro aprobado con
anterioridad o simultdneamente. Por ello, en el folleto de base se hard referencia al
documento de registro, haciendo constar expresamente “el cual se incorpora por referencia”.
Es suficiente con que esta mencion conste en la portada del folleto.

Cuando el folleto de base contemple la emisién de distintos tipos de valores, es conveniente
elaborar un apéndice para cada uno de ellos en el que se hagan constar la informaciéon
especifica relativa a dichos valores. Por ejemplo, podria contener los siguientes apéndices: A.
Bonos y obligaciones subordinadas, B. Obligaciones subordinadas especiales, C. Cédulas
hipotecarias, D. Bonos hipotecarios, E. Cédulas territoriales, F. Bonos de internacionalizacién,
G. Cédulas de internacionalizacién y H. Valores estructurados. Esto no implica que tengan
que existir todos los apéndices, sino sélo los que resulten de aplicacién a cada emisor.

En cualquier caso, los emisores deberdn tener en cuenta que, tras la entrada en vigor del
Reglamento Delegado 486/2012 y Reglamento Delegado 862/2012, la elaboracién de folletos
de base que tengan mucha variedad de tipos de valores, rendimientos, sistemas de
amortizacion, etc. puede resultar mas complicada debido, entre otros motivos, a la necesidad
de incluir necesariamente en el folleto de base toda la informacién relativa a los elementos
categoria A y categoria B, segin lo dispuesto en el anexo XX del Reglamento Delegado
486/2012. Por tanto, en ciertos casos seria aconsejable que los emisores valorasen la
posibilidad de elaborar mas de un folleto de base de renta fija con el objeto de incluir en cada
folleto de base tan sélo aquellos productos que sean mas similares y/o que incluyesen en los
folletos de base tan sélo aquellos productos que realmente puedan llegar a emitirse.

Condiciones finales

Los folletos de base deberan complementarse con las condiciones finales de los valores,
elaboradas de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) n® 486/2012,
que efectivamente se emitan amparados por el programa. El folleto de base debera contener
un modelo de condiciones finales.

Para la elaboracion de ese modelo los emisores deberdn tener en cuenta que el mencionado
Reglamento Delegado restringe el contenido de las condiciones finales a:
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e Informacién/advertencias incorporadas al Articulo 26(5) del Reglamento 8o09/2004 por el
Reglamento Delegado 486/2012.

e Detalles Categoria B y elementos Categoria C no conocidos a la fecha de aprobacién del
folleto de base.

e Opciones elegidas para la emisién concreta de entre las establecidas, en su caso, en el
folleto de base.

e Informacién adicional referida en el anexo XXI del Reglamento Delegado 486/2012.
e Firma del representante legal del emisor o la de la persona responsable

La informacién en las condiciones finales o, en su caso, en el resumen de la emisién
individual no podrd contradecir la que se incluy6 en el folleto de base o en sus suplementos.

El folleto de base debera estar vigente en el momento de la admisién de valores emitidos con
cargo a él. El articulo 11 del RD 1310/2005 establece que la admisién a negociacién de valores
en un mercado secundario oficial espanol estara sujeta al cumplimiento previo de
determinados requisitos de informacién, entre los cuales figura la aportacién, aprobacién y
registro en la CNMV de un folleto informativo, asi como su publicacién. Las condiciones
finales deberan completar el folleto de base vigente en el momento de la admisién por lo que,
si se produce el vencimiento de un folleto de base con posterioridad a la emisién de los
valores pero antes de su admision, se debera registrar un nuevo folleto, al cual se ligaran los
valores en cuestién.

Por lo anterior, se recomienda a los emisores elaborar las condiciones finales con tiempo
suficiente cuando el vencimiento del folleto de base esté préximo.

Resumen de la emision individual

Al igual que lo comentado anteriormente en relacién a los folletos de emisiones singulares,
cuando en un folleto de base esté prevista la emisiéon de instrumentos cuyo valor nominal de
los valores sea inferior a 100.000 euros, se incluird un resumen en el folleto de base que se
elaborara de conformidad con lo dispuesto en los Reglamentos Delegados (UE) n © 486/2012 y
n® 862/2012 (Anexo XXII).

Adicionalmente, el Reglamento Delegado 486/2012 ha introducido la obligacién que en el
caso de valores emitidos al amparo de folletos de base y siempre que el valor nominal
unitario de los mismos sea inferior a 100.000 euros, a las condiciones finales se deberd
adjuntar el resumen de la emisién individual.

El resumen de la emisién individual se elaborard a partir del resumen incluido en el folleto de
base.

Respecto a la informacién de los valores, incluidos los factores de riesgo, ha de tenerse en
cuenta que se deberd suprimir en el resumen de la emisién individual aquella informacion
del resumen del folleto de base que, segtn las condiciones finales, no sea de aplicacién a los
valores que se emitan y habra de anadirse la informaciéon sobre los mismos que sea
pertinente y que se haya incluido en las mencionadas condiciones finales.
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Respecto a la informacién sobre el emisor y el garante, incluidos los factores de riesgo, la
informacién contenida en el resumen del folleto de base no podra alterarse en el momento de
la elaboracién de la resumen de la emisién individual, a no ser que sea como consecuencia de
la publicacién de suplementos que hagan referencia a informacién mas actualizada sobre el
emisor y/o el garante.

Plazo de validez

El plazo de validez de un folleto de base es el mismo que para cualquier otro tipo de folletos,
esto es doce meses desde su aprobacién. En el momento de la aprobacién del programa, si se
ampara en un documento de registro, éste debera estar vigente (es decir, no deben haber
transcurrido mas de doce meses desde que se aprob6 dicho documento de registro). Ademas,
en este caso, como en los supuestos anteriores, el folleto de base deberda actualizar la
informacién del documento de registro si fuera necesario por haber ocurrido un hecho que
pueda afectar a la evaluacion de los valores. Se podran realizar emisiones con cargo al folleto
de base durante todo el plazo de vigencia de éste, aun cuando haya vencido el documento de
registro.

Por la peculiaridad de los folletos de base, que permiten realizar ofertas publicas y
admisiones a negociaciéon durante los doce meses de su vigencia, se puede considerar que el
periodo de oferta esta abierto durante todo ese plazo, por lo que resultara de aplicacién, en su
caso, el régimen del suplemento previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre. De esta manera, el suplemento se podra publicar en cualquier momento desde
que se conozca el hecho que lo motive y antes de la admisién de los valores.

3. Regulacién del suplemento

Si, entre la aprobacién del folleto y el comienzo de la negociacién en un mercado, se produce
algin nuevo factor significativo, inexactitud o error que sea significativo y susceptible de
afectar a la evaluacion de los valores, relativo a la informacién contenida en el mismo, debera
hacerse constar en un suplemento. El suplemento deberd elaborarse tan pronto como sea
posible después del acaecimiento de la circunstancia de que se trate.

El emisor analizara la materialidad de los eventos y decidird si procede o no la publicacién de
un suplemento, sin perjuicio de que la CNMV pueda indicar la necesidad de un suplemento
en casos concretos.

La Comisién Europea publicara préximamente un Reglamento que especificara ciertas
situaciones para las que se requerira sistematicamente que se publique un suplemento.

En el suplemento deberd mencionarse la posibilidad de revocar las 6rdenes de suscripcion,

asi como el periodo durante el que podra ejercerse dicho derecho, que sera al menos de dos
dias hébiles.

Junto con el suplemento, el emisor debera aportar solicitud de registro del mismo.
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El suplemento deberd estar firmado por persona con poder suficiente. El emisor debera
aportar los poderes y la legitimaciéon notarial de la firma (en el mismo documento o en
documento aparte) si no constaran ya en CNMV.

El suplemento se tiene que publicar de la misma manera que el folleto original, por lo que se
tendrd que aportar en soporte informatico, junto con la carta de coincidencia y autorizaciéon
para su difusién en la web de la CNMV.

El resumen del folleto y cualquier eventual traduccion del mismo se actualizaran, si fuera
necesario, para tener en cuenta la nueva informacién incluida en el suplemento.

Suplemento por publicacion de estados financieros anuales auditados

Hasta que no entre en vigor el Reglamento mencionado anteriormente, como ejemplo de
situacion en la que seria necesaria la elaboracién de un suplemento estaria la publicacién por
el emisor de nuevos estados financieros anuales auditados. La inclusién de los nuevos estados
financieros anuales auditados puede hacerse a través del mecanismo de la incorporacién por
referencia, siempre que se hayan depositado previamente en la CNMV, en caso contrario se
adjuntardn los estados financieros como documento acreditativo.

Suplemento por ampliacién de importe

Otro ejemplo de informacién que podria requerir la publicaciéon de su suplemento seria la
ampliacién del importe de una emisién o un programa cuando esta circunstancia no
estuviera prevista en el folleto. En tal caso, se deberan aportar, ademads, los acuerdos de los
6rganos sociales del emisor que amparen la mencionada ampliacién. Si en el folleto estaba
previsto que alguna entidad diera liquidez a la emisién, sera preciso asegurarse de que el
contrato de liquidez da cabida al importe ampliado, de manera que se seguira dando liquidez
hasta el 10% del saldo vivo de la emisiéon en cada momento.

Revocacién de las érdenes de suscripcion

En caso de que se publique un suplemento, los inversores que ya hayan aceptado adquirir o
suscribir los valores antes de que se publique el suplemento tendran derecho a retirar su
aceptacién, siempre que el hecho que motiva tal suplemento se haya producido antes de la
entrega de los valores o la admision a cotizacion. Por tanto, dicha retirada no sera posible si
los valores han sido ya entregados a los inversores, aun cuando estén pendientes de admisiéon
a negociacion.

El derecho de revocacion podra ejercitarse dentro de un plazo no inferior a dos dias hébiles a
partir de la publicacién del suplemento. El plazo de revocaciéon debera hacerse constar en el
mencionado suplemento.

4. Cuentas anuales

Segun lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisién a negociaciéon de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos, modificado por el Real Decreto
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1698/2012, de 21 de diciembre, el emisor, de acuerdo con la normativa que le sea aplicable,
debera aportar para su registro en la CNMV sus estados financieros anuales individuales y
consolidadas, en el caso de que esté obligado a formular estados consolidados. Dichos estados
financieros anuales deberan referirse a los dos tltimos ejercicios anuales cerrados y deberan
haber sido preparados y auditados de acuerdo con la legislacién aplicable al emisor.

5. Representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta

Con caracter general, cuando se requiera folleto de oferta o admisién de acuerdo con la LMV,
la emisién de los valores no requerira el otorgamiento de escritura publica, salvo en el caso de
las obligaciones convertibles o canjeables en acciones de la propia entidad emisora o de
alguna sociedad de su grupo, por cuanto la LMV las conceptia como valores participativos vy,
por tanto, no han quedado exentas de escritura publica, inscripcién en el Registro Mercantil y
publicacion en el BORME. Para el resto de valores representativos de deuda, si existe
obligacién de registrar un folleto, bien de emision o de admisién, no serd necesario el
otorgamiento de escritura.

Por lo tanto, cuando el folleto sea obligatorio ya sea para realizar la oferta pablica o para la
admision, el alta en el registro de anotaciones en cuenta se podra efectuar en virtud de un
documento que recoja la informacién exigida por el Reglamento de Folletos para la
elaboracién de dicho folleto o, en su caso, con las condiciones finales de la emisién. No
obstante lo anterior, el emisor podra voluntariamente elaborar un documento privado que
incluya tan sélo el contenido minimo que se refiere mas abajo en este mismo apartado para
su incorporacién a dicho registro.

Dicho documento privado consistira en una certificacién completa de los acuerdos de
emision, en la que consten las caracteristicas de la emisidon y de los valores a emitir citadas a
continuacién, asi como, en su caso, las cuestiones relacionadas con la constitucién del
sindicato de bonistas u obligacionistas. Cuando dicha certificacién no contenga todas las
caracteristicas que seguidamente se enumeran, debera completarse por la compaiia en un
documento adicional. Ambos documentos deberan ser expedidos por las personas legalmente
facultadas para ello y se aportara legitimacién notarial de sus firmas (en el mismo documento
o en documento aparte) si éstas no han sido previamente depositadas en CNMV. El contenido
minimo de la informacién a incluir en el certificado sera el siguiente:

e Denominacién social completa del emisor, con su domicilio y datos
identificativos.

e Denominacién completa de la emision de valores.

e Codigo ISIN asignado por la Agencia Nacional de Codificacién de Valores.
e Valor nominal unitario de los valores y, en su caso, efectivo.

e Numero de valores.

e Importe total de los valores.
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e TForma de representacién mediante anotaciones en cuenta y designacion
expresa de la Sociedad encargada de la llevanza del registro contable de los
valores, junto con sus entidades participantes.

e Solicitud de admisién de los valores a las Bolsas de Valores / AIAF Mercado
de Renta Fija.

e Fecha de emision y desembolso de los valores.
e Fecha de amortizacién final de los valores.
e Modalidades de amortizacion parcial de los valores.

e Posibilidad de amortizacién anticipada de los valores por el emisor o por el
tenedor de los valores.

e Derechos econémicos que los valores confieren.
e Fechas de pago de los derechos econémicos.

e Entidad participante en IBERCLEAR en el sistema de liquidacién bursatil /
AIAF Mercado de Renta Fija que atiende el servicio financiero de los valores.

e Legislacion aplicable.
e Garantias en su caso.

e Sindicato de obligacionistas/ bonistas. Constitucion, reglas y nombramiento
del comisario del sindicato.

Cuando el alta en el registro de anotaciones en cuenta se realice con las condiciones finales de
los valores, se entendera que el contenido minimo referido anteriormente podra estar en esas
condiciones finales y/o en el folleto de base aprobado con anterioridad y, en su caso, sus
suplementos.

Cuando por exigencia legal o por asi venir establecido en los acuerdos de emisién se hubiera
previsto la creacién de un sindicato de bonistas u obligacionistas, sera necesario que en la
certificacion aportada conste la aceptaciéon de la persona designada como comisario del
sindicato de obligacionistas.

En su caso, deberdn aportarse también copias de las autorizaciones administrativas
correspondientes, cuando sean necesarias para la creacién del valor (por ejemplo, derivadas
de la legislacién autondmica).

Para proceder al alta en anotaciones en cuenta, el emisor realizard los siguientes tramites:

e Solicitud de cédigo ISIN en la Agencia Nacional de Codificacién. Para ello
basta con aportar certificacion de los acuerdos de emision de los valores.

e Presentacién en la CNMV de la documentacién necesaria para efectuar el alta
en el Registro del articulo 92 d) de la LMV. Es decir, segtn los casos, escritura
publica, folleto o documento privado, como se ha indicado anteriormente.
Sera preciso presentar esta documentacion con anticipacion suficiente, dado
que el alta deberd efectuarse con una antelacién de cuarenta y ocho horas
habiles a la fecha de desembolso, con el limite de las 14.00 horas del dia hébil
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anterior al de desembolso. El motivo de este plazo es que una vez que la
CNMYV comunica a Iberclear/AIAF la inscripciéon del valor en el registro de
anotaciones en cuenta de la CNMYV, Iberclear asigna las referencias de
registro durante la tarde del dia en que recibe la comunicacién de la CNMV.
Una vez asignadas las referencias de registro, los inversores podran proceder
al desembolso del precio de emision.

e Registro por la CNMV de la documentacién en el registro publico previsto en
el articulo 92 d) de la LMV.

e Presentacion en IBERCLEAR por el emisor de una copia de la documentacion
registrada en la CNMV junto con un certificado que asevere que lo
presentado en IBERCLEAR coincide con la documentacién registrada ante la
CNMYV. Se deberd presentar aquella otra documentacién que IBERCLEAR
considere necesaria para la realizacién de sus funciones.

Si el alta en el registro de anotaciones en cuenta se efectia en virtud de un documento que
recoja toda la informacién requerida por el Reglamento de Folletos para la elaboraciéon del
folleto relativo a la admision de los valores (o, en su caso, las Condiciones Finales), éste sera
vélido para la solicitud de la admisién, sin que sea necesario aportarlo de nuevo, sin perjuicio
de, en su caso, las modificaciones que se estimen necesarias en el proceso de revision. En tal
caso, el emisor, junto con la documentacién requerida para la admisién (ver apartado 5.
Documentos acreditativos), debera aportar una solicitud de inscripcién en los registros de la
CNMYV del folleto (o, en su caso, las Condiciones Finales) utilizado para el alta en anotaciones
en cuenta.

6. Documento acreditativos

Los documentos acreditativos que deben aportarse cuando se exija un folleto informativo
seran los que acrediten la sujecién del emisor y de los valores al régimen juridico que les sea
aplicable, es decir, acuerdos de emision, estatutos y poderes vigentes del firmante del folleto.

No son documentos acreditativos documentos privados como contratos de colocacién,
aseguramiento, liquidez, agencia de pagos, etc., puesto que no tienen por objeto acreditar la
sujecion del emisor y de los valores al régimen juridico que les sea aplicable. Existen
supuestos en los que el contenido de dichos contratos puede ser relevante para el inversor,
por ello los modelos de folletos ya exigen que se describan en el propio folleto todos los
aspectos relevantes de dichos contratos. La comprobacién de posibles incongruencias entre la
descripcién contenida en el folleto y el contenido de los contratos corresponderd al emisor.
Esta tarea se enmarca dentro de la responsabilidad general que tiene el emisor de asegurar
que el contenido del folleto es conforme a la realidad y no se omite en él ningtin hecho que
por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

No sera necesario volver a aportar ante la CNMV documentacién que ya obre en su poder
como consecuencia de la tramitacién de anteriores expedientes (articulo 35.f) de la Ley
30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento administrativo). En estos casos, se debera aportar un certificado al respecto, en
el que expresamente se senalara que la documentacién de referencia se encuentra depositada
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en la CNMV. Serd necesario hacer constar en dicho escrito la fecha y expediente en que
fueron presentados, asi como declarar, bajo la responsabilidad del firmante de la solicitud, la
completa vigencia de los mismos.

A continuacion se relaciona la lista de documentos que, en principio, habra que aportar con
motivo del registro de un folleto de oferta publica de venta o suscripcién de valores y con
motivo del registro de un folleto para la admisién de valores a negociacién en mercados
secundarios oficiales (AIAF Mercado de Renta Fija o Bolsa de Valores). Podra haber casos en
que sea preciso aportar documentacién adicional a la indicada a continuacién, con el fin de
acreditar la sujecion del emisor y de los valores al régimen juridico que les sea aplicable.

A. DOCUMENTACION A APORTAR CON MOTIVO DE LA OFERTA PUBLICA

1. Solicitud de inscripcion del folleto en los registros de la CNMV, firmada por persona con
poder suficiente.

2. Para entidades que, por primera vez, presenten ante la CNMV un folleto para su
aprobacion y registro:

a. Acreditaciéon de la constitucién de la entidad y de su inscripcién en el Registro
Mercantil, mediante testimonio notarial de escritura inscrita o certificacion registral.

b. Certificacién de los Estatutos vigentes extendida por el secretario del consejo de
administraciéon con el visto bueno de su presidente o por el érgano de administracién
societario, con legitimacién notarial de firmas, o testimonio notarial de la escritura
inscrita.

3. Certificacion de los acuerdos de emisiéon adoptados por los dérganos sociales
correspondientes, con testimonio notarial de la escritura siempre que no se aporte
legitimacion notarial de las firmas (en el mismo documento o en documento aparte) o
ésta no haya sido previamente depositada en CNMV.

4. En su caso, documento de garantia, firmado por personas con poder suficiente, con
legitimacién notarial de firmas (en el mismo documento o en documento aparte) si éstas
no han sido previamente depositadas en CNMV.

5. En su caso, copias de las autorizaciones administrativas correspondientes, cuando sean
necesarias para la creacién del valor (por ejemplo, derivadas de la legislacion
autonomica).

6. Folleto visado en todas sus paginas y firmado en la dltima por la persona o personas
capacitadas para ello. Se aportara legitimacién notarial de las firmas (en el folleto o en
documento aparte) si éstas no han sido previamente depositadas en CNMV.

7. Poderes vigentes de la/s persona/s que realiza la declaracién de responsabilidad exigida
por el Reglamento de folletos, en caso de no estar apoderada/s en los propios acuerdos de
emision.

8. En emisiones de renta fija dirigidas a minoristas que tengan la consideracién de oferta
publica, cualquiera que sea la entidad emisora, en ausencia de un tramo profesional, se
ha de presentar, al menos, un informe de experto independiente con el fin de determinar



si las condiciones de la emisidon son equiparables a las que deberia de tener una emisiéon
similar dirigida al mercado profesional. En particular, determinadas emisiones de
entidades financieras (emisiones subordinadas, participaciones preferentes) que fueran a
ser colocadas entre sus clientes minoristas, requeriran la presentacién de, al menos, dos
informes de expertos independientes. Estas valoraciones, ademas de aportarse como
documentos acreditativos, se anexaran al folleto.

En caso de emisiones que vayan a estar representadas en titulos fisicos, modelo del
titulo, con escritura de legitimacion de firmas de las personas que vayan a firmarlos.

10. Folleto en formato electrénico, junto con carta de coincidencia con el folleto registrado y

autorizacién para su difusion en la web de la CNMV.

En caso de que el folleto contenga referencias al lugar donde pueden consultarse los

estatutos, ademas de la remisiéon al domicilio social, al Registro Mercantil o a la CNMYV,

debera remitir, en su caso, a la pdgina web del emisor y no a la de la CNMV.

B. DOCUMENTACION A APORTAR CON MOTIVO DE LA SOLICITUD DE ADMISION A

NEGOCIACION EN AIAF, MERCADO DE RENTA FIJA.

1.

Solicitud de inscripcién del folleto en los registros de la CNMV, firmada por persona con
poder suficiente.

Para entidades que, por primera vez, presenten ante la CNMV un folleto para su
aprobacion y registro:

a. Acreditacion de la constitucién de la entidad y de su inscripcién en el Registro
Mercantil, mediante testimonio notarial de escritura inscrita o certificacion registral.

b. Certificaciéon de los Estatutos vigentes extendida por el secretario del consejo de
administracién con el visto bueno de su presidente o por el 6rgano de administracién
societario, con legitimacién notarial de firmas, o testimonio notarial de la escritura
inscrita.

Certificacion de los acuerdos de emisién adoptados por los organos sociales
correspondientes, con testimonio notarial de la escritura siempre que no se aporte
legitimacién notarial de las firmas (en el mismo documento o en documento aparte) o
ésta no haya sido previamente depositada en CNMV.

En su caso, documento de garantia, firmado por personas con poder suficiente, con
legitimacién notarial de firmas (en el mismo documento o en documento aparte) si éstas
no han sido previamente depositadas en CNMV.

En su caso, copias de las autorizaciones administrativas correspondientes, cuando sean
necesarias para la creacién del valor (por ejemplo, derivadas de la legislacion
autondémica).

Folleto visado en todas sus pdginas y firmado en la ultima por la persona o personas
capacitadas para ello. Se aportara legitimacién notarial de las firmas (en el folleto o en
documento aparte) si éstas no han sido previamente depositadas en CNMV.
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7. Poderes vigentes de la/s persona/s que realiza la declaracién de responsabilidad exigida
por el Reglamento de folletos, en caso de no estar apoderada/s en los propios acuerdos de
emision.

8. Folleto en formato electrénico, junto con carta de coincidencia con el folleto registrado y
autorizacién para su difusion en la web de la CNMV.

9. Escritura puablica de emisién inscrita en el Registro Mercantil (testimonio notarial),
cuando legalmente sea exigible o ésta se hubiera otorgado voluntariamente.

10. Certificado de suscripciéon y desembolso firmado por persona con poder suficiente. Se
aportard legitimacién notarial de la firma (en el mismo documento o en documento
aparte) si ésta no ha sido previamente depositada en CNMV.

11. Certificado emitido por la entidad de llevanza del registro contable, en virtud del cual
conste que se han dado de alta las anotaciones en cuenta correspondientes a los valores
de la emisién y se han asignado titularidades a dichos valores.

12. Cuadro resumen de la difusién alcanzada como consecuencia de la colocacién de la
emision, elaborado segiin modelos normalizados de la CNMV. Este documento debera
remitirse en formato electrénico a través del procedimiento establecido para ello (ver
instrucciones en pagina web de la CNMV). La informacién sobre los suscriptores que
debe constar en los cuadros de difusién deberd estar referida a los suscriptores finales, y
no a las entidades adjudicatarias.

En caso de que el folleto contenga referencias al lugar donde pueden consultarse los
estatutos, ademas de la remision al domicilio social, al Registro Mercantil o a la CNMYV,
debera remitir, en su caso, a la pdgina web del emisor y no a la de la CNMV.

No serd necesario volver a aportar aquellos documentos que se hubieran aportado
previamente, en su caso, con motivo de la oferta publica (esto es, si fue necesario un folleto
para realizar la oferta, no serd necesario elaborar otro folleto para la admision, siempre y
cuando el folleto permanezca vigente) o que ya estén depositados en la CNMV.

C. DOCUMENTACION A APORTAR CON MOTIVO DE LA SOLICITUD DE ADMISION A
NEGOCIACION EN BOLSA DE VALORES.

1. Solicitud de inscripcién del folleto en los registros de la CNMV, firmada por persona
con poder suficiente.

2. Para entidades que, por primera vez, presenten ante la CNMV un folleto para su
aprobacion y registro:

a. Acreditacién de la constitucion de la entidad y de su inscripcién en el Registro
Mercantil, mediante testimonio notarial de escritura inscrita o certificacién registral.

b. Certificacién de los Estatutos vigentes extendida por el secretario del consejo de
administraciéon con el visto bueno de su presidente o por el o6rgano de
administracién societario, con legitimacién notarial de firmas, o testimonio notarial
de la escritura inscrita.
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3. Certificacion de los acuerdos de emisién adoptados por los drganos sociales
correspondientes, con o testimonio notarial de la escritura siempre que no se aporte
legitimacion notarial de las firmas (en el mismo documento o en documento aparte) o
ésta no haya sido previamente depositada en CNMV.

4. En su caso, documento de garantia, firmado por personas con poder suficiente, con
legitimacion notarial de firmas (en el mismo documento o en documento aparte) si
éstas no han sido previamente depositadas en CNMV.

5. En su caso, copias de las autorizaciones administrativas correspondientes, cuando sean
necesarias para la creacién del valor (por ejemplo, derivadas de la legislacion
autondmica).

6. Folleto visado en todas sus paginas y firmado en la Gltima por la persona o personas
capacitadas para ello. Se aportara legitimacion notarial de las firmas (en el folleto o en
documento aparte) si éstas no han sido previamente depositadas en CNMV.

7. Poderes vigentes de la/s persona/s que realiza la declaracién de responsabilidad
exigida por el Reglamento de folletos, en caso de no estar apoderada/s en los propios
acuerdos de emision.

8. Folleto en formato electrénico, junto con carta de coincidencia con el folleto registrado
y autorizacion para su difusién en la web de la CNMV.

9. Escritura puablica de emisién inscrita en el Registro Mercantil (testimonio notarial),
cuando legalmente sea exigible o ésta se hubiera otorgado voluntariamente.

10. Certificado de suscripcion y desembolso firmado por la persona o personas capacitadas
para ello. Se aportard legitimacién notarial de la firma (en el mismo documento o en
documento aparte) si ésta no ha sido previamente depositada en CNMV.

11. Certificado emitido por la entidad de llevanza del registro contable en virtud del cual
conste que se han dado de alta las anotaciones en cuenta correspondientes a los valores
de la emisién y se han asignado titularidades a dichos valores.

12. Cuadro resumen de la difusiéon alcanzada como consecuencia de la colocacién de la
emision, elaborado segiin modelos normalizados de la CNMV. Este documento debera
remitirse en formato electronico a través del procedimiento establecido para ello (ver
instrucciones en pdgina web de la CNMV). La informacién sobre los suscriptores que
debe constar en los cuadros de difusion debera estar referida a los suscriptores finales,
y no a las entidades adjudicatarias.

13. Justificante expedido por la Bolsa acreditativo de haberse realizado la puesta en
circulaciéon de los valores cuya admisién a cotizaciéon oficial se solicita, y que los
propietarios estan provistos del justificante de su derecho (articulo 27.k del Reglamento
de Bolsas).

En el supuesto de que la Bolsa requiera la existencia de un especialista, se describiran las
condiciones relevantes para el inversor en el folleto, sin que sea necesario aportar el contrato
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a la CNMV como documento acreditativo (por lo tanto el tratamiento es similar al de los
contratos de liquidez).

En caso de que el folleto contenga referencias al lugar donde pueden consultarse los
estatutos, ademas de la remisiéon al domicilio social, al Registro Mercantil o a la CNMYV,
debera remitir, en su caso, a la pagina web del emisor y no a la de la CNMV.

No serd necesario volver a aportar aquellos documentos que se hubieran aportado
previamente, en su caso, con motivo de la oferta publica (esto es, si fue necesario un folleto
para realizar la oferta, no serd necesario elaborar otro folleto para la admisién, siempre y
cuando el folleto permanezca vigente) o que ya estén depositados en la CNMV.

7. Pasaportes

El pasaporte europeo implica que un folleto aprobado por una autoridad competente de la
Unién Europea (pais de origen) se puede utilizar para realizar ofertas publicas y admisiones a
negociacion de valores en mercados regulados de toda la Unién Europea.

A peticién del responsable del folleto, la autoridad competente que ha aprobado el mismo
remite al resto de autoridades competentes de los paises donde quiere realizarse la oferta
publica o la admisién de los valores (paises de acogida) la siguiente documentacion:

- un certificado de aprobacién del folleto
- una copia del folleto aprobado

- el resumen del folleto traducido al idioma del pais de acogida (si asi lo requiere la
autoridad de ese pais)

Las traducciones del resumen, elaboradas bajo la responsabilidad del emisor, se enviaran a la
autoridad competente que ha aprobado el folleto y es ésta quien remitira cada traduccion,
junto con el resto de la documentacion, a las distintas autoridades de acogida.

Documentacién a aportar para solicitar a la CNMV que pasaporte un folleto a otra autoridad

de la Unién Europea

Es importante tener en cuenta que el pasaporte se aplica sélo al folleto, es decir, en el caso de
que el folleto conste de documentos separados, se notificaran todos los documentos que lo
componen, esto es, nota de valores, documento de registro y, en su caso, resumen.

Se debera aportar la siguiente documentacion:
- Solicitud para pasaportar un folleto a otro estado miembro

- Nota de valores/folleto de base en castellano en el caso de que el folleto se haya
elaborado en este idioma (en pdf)

- Documento de registro en castellano en el caso de que se haya elaborado en este
idioma(en pdf)

- Nota de valores/folleto de base en inglés (en pdf)
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- Documento de registro en inglés (en pdf)
- Traduccién del resumen al idioma de los paises de acogida, en su caso

Aunque se haya enviado el documento de registro con algiin pasaporte anterior, se tendra
que volver a enviar, puesto que sdlo se pueden pasaportar folletos completos.

Comienzo de la oferta o solicitud de admision para un folleto pasaportado a Espana.

Una vez que la CNMV reciba de la autoridad de origen el certificado de aprobacién del
folleto, el propio folleto y la traduccién del resumen al castellano cuando sea necesaria, la
CNMYV enviard un correo electrénico a la autoridad de origen confirmando la recepcion de la
documentacién. Normalmente, este correo se enviard dentro de los dos dias siguientes a la
recepcién del pasaporte. A continuacién la CNMV anadira el nuevo pasaporte a la lista de
pasaportes que publica en su web.

Los emisores podrdan conocer cuindo pueden comenzar la oferta o admisién en Espana
consultando dicha web o preguntando a la autoridad de origen que aprobé el folleto.

En el caso de valores no participativos cuyo valor nominal unitario sea inferior a 100.000
euros, con independencia de cudl sea la autoridad competente que apruebe el folleto, se
deberd traducir el resumen al castellano cuando el folleto no esté redactado en este idioma.

8. Criterios, procedimientos y actuaciones de la CNMV

Principio de libertad contractual

El apartado 3 del articulo 3oter de la LMV consagra el principio de libertad contractual en las
emisiones de obligaciones o de otros valores que reconozcan o creen deuda. En virtud de
dicho precepto, los emisores podran incluir entre las condiciones de la emisién cualquiera
que no esté prohibida por la ley. Por lo tanto, la actividad supervisora de la CNMV respecto a
las caracteristicas de los valores se limitard a comprobar la inexistencia de condiciones que
vulneren la legalidad. La libertad contractual implica asi mismo la posibilidad de remisién a
leyes y tribunales extranjeros, tal y como también se desprende de lo dispuesto en el articulo
9.2 del RD 1310/2005, de 4 de noviembre.

Idioma del folleto vy orden de sus contenidos

De acuerdo con el articulo 23 del RD 1310/2005, de 4 de noviembre, la CNMV podra aprobar
folletos en inglés. El orden de los elementos de informacién previsto en el Reglamento
Delegado (UE) N° 486/2012, no sera obligatorio (excepto los puntos a que se refieren los
articulos 25 y 26 del mismo), por lo que el emisor podra ordenar las informaciones como le
parezca mds conveniente (por ejemplo, siguiendo formatos ya estdndar en otros mercados).

Suscripcidn en origen y recompra por el emisor o sociedades de su grupo

La CNMV considera que las emisiones de valores no deben ser suscritas en el mercado
primario por el emisor. Una vez admitidos a negociacion, las recompras por el emisor o las
entidades de su grupo se sujetaran a la legislacién aplicable en cada momento, previa
obtencion, en su caso, de las autorizaciones correspondientes. En particular, la recompra
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generalizada de instrumentos computables por las entidades financieras deberd quedar sujeta
a la previa autorizacion del Banco de Espana.

Cuando la oferta de recompra sea generalizada, ésta debera dirigirse a todos los inversores, de
manera que se asegure la igualdad de trato entre los mismos. Esta circunstancia se
comunicard al mercado como hecho relevante.

Condiciones financieras de valores a largo plazo para minoristas, emitidos por entidades

financieras u otras de su grupo.

Tal y como se recoge en las cartas de la CNMV remitidas en 2005, 2009” y 2010° a los
presidentes de AEB, CECA, UNACC, AECI, AECR, ASNEF y Emisores Espanoles sobre la
verificaciéon de emisiones de renta fija e instrumentos financieros dirigidas a minoristas, que
tengan la consideracion de oferta publica, cualquiera que sea la entidad emisora, se habra de
presentar, en ausencia de un tramo profesional, al menos, un informe de experto
independiente con el fin de determinar si las condiciones de la emisién son equiparables a las
que deberia tener una emisién similar dirigida al mercado profesional. En particular,
determinadas emisiones de entidades financieras (entre otras, las emisiones de deuda
subordinada y de participaciones preferentes) que fueran a ser colocadas entre sus clientes
minoristas, requeriran la presentacion de, al menos, dos informes de expertos
independientes.

Cuando la CNMYV considere que las condiciones de emisién son desfavorables respecto a las
que se habrian pagado en el mercado institucional o las que presenten productos sustitutivos,
introducira una advertencia expresa en el folleto de la emision. Esta advertencia debera
reproducirse en todo el material publicitario e informativo que se facilite a los inversores.

Provisién de fondos al ordenar la suscripcion de un valor

En caso de que las entidades a través de las cuales se tramite la suscripcion soliciten a sus
clientes la constitucién de una provision de fondos, ello se hara constar expresamente en el
folleto. Dicha provisién de fondos debera ser remunerada, en todo caso, cuando el periodo de
suscripcién exceda de dos semanas. El tipo de interés nominal al que se remunerara la
provision de fondos, asi como la base para su calculo, deberan figurar asimismo en el folleto.

Colocacidn y aseguramiento

Colocacion de preferentes, deuda convertible y financiacién subordinada computable

La Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracidn y resoluciéon de entidades de crédito
introdujo ciertas restricciones a la comercializacion a minoristas de participaciones
preferentes, instrumentos de deuda convertibles y financiaciones subordinadas computables
como recursos propios. En particular la emisién deberd contar con un tramo dirigido
exclusivamente a clientes o inversores profesionales (sin que sea de aplicacién a este
supuesto lo previsto en el articulo 78 bis.3.e) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores) de al menos el 50% de la emisién, no pudiendo el niimero de tales inversores ser
inferior a 50. Ademas el valor nominal unitario minimo debera ser de 25.000 euros. En el

* Comunicado de la CNMV de 17 de febrero de 2009
3 Comunicado de la CNMV de 16 de junio de 2010
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caso de participaciones preferentes o instrumentos de deuda convertibles de entidades que
no sean sociedades cotizadas, el valor nominal unitario minimo serd de 100.000 euros.

Colocacidn telefénica e Internet

Se podra realizar la colocacién de valores por internet o por via telefénica, siempre que el
emisor se asegure de que los inversores conocen el contenido del resumen del folleto y que
existe un folleto a su disposicion. En el folleto deberd describirse detalladamente como se
realizaria, en su caso, la tramitacién de las érdenes de suscripcién, asi como los medios por
los que la entidad se asegurara de que el suscriptor conoce el contenido del resumen, de
conformidad con lo previsto anteriormente.

Plazo de admision de los valores

En la nota de valores o el folleto de base debera constar la intencién de que los valores estén
cotizando en el mercado en un plazo no superior a treinta dias desde la fecha de desembolso.
Asimismo, se especificard por qué medios se daran publicidad a los motivos del retraso, en su
caso.

Contratos de liquidez

Las emisiones de valores de renta fija dirigidas a minoristas* suscribiran un contrato de
liquidez con una o varias entidades. Dada la importancia que reviste el contenido del contrato
de liquidez para el inversor, deberan describirse en el folleto todos los aspectos relevantes del
citado contrato.

Las entidades de liquidez deberan seguir, con las adaptaciones que resulten oportunas en
funcién de las caracteristicas de los valores, las indicaciones senaladas en el documento
Criterios de buenas prdcticas para la provision de liquidez a emisiones de renta fija
destinadas a inversores minoristas,’ entre las que cabe destacar las siguientes:

e Introduccién de érdenes de compra y venta de forma continua durante el horario de
negociacion del mercado en el que los valores se encuentren admitidos a negociacién.

e Fijacién de un volumen minimo para cada orden de compra y venta que introduzcan
en el sistema.

e La diferencia entre los precios cotizados de compra y venta no podra ser superior al
3% del precio correspondiente a la oferta.

e El contrato recogera los supuestos en los que las entidades de liquidez podran quedar
exoneradas del cumplimiento de sus obligaciones, asi como los requisitos de la
informacién que debera ser comunicada al mercado en estas situaciones.

* No serd necesario contrato de liquidez cuando los valores se coloquen mediante oferta privada, por
cualquiera de las posibles vias: menos de 150 suscriptores, suscripcién minima de 100.000 euros, valor
nominal de 100.000, menos de 5 millones de importe de oferta u oferta para cualificados.

> Comunicacién de la CNMV de 26 de octubre de 2010
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Ampliaciones de emisiones

En el caso en el que en el folleto se hubiera previsto que la emisién fuera ampliable en una o
varias veces bastara con que el responsable del folleto remita una carta comunicando su
intencién de ampliar la emision, especificando el importe por el que se amplia.

Si la ampliacién no estaba prevista en el folleto, serad preciso elaborar un suplemento.

Modificacién de emisiones en circulacién

Los folletos aprobados por la autoridad competente no podran ser modificados, fuera del
procedimiento establecido para el registro de un suplemento. Ahora bien, en principio, sera
posible modificar las condiciones de una emisién, siempre y cuando se cuente con el acuerdo
de las partes implicadas: emisor (debera haberse adoptado el correspondiente acuerdo por los
6rganos sociales correspondientes) e inversores (en su caso, debera acordarse por el sindicato
de bonistas/obligacionistas). No obstante, no sera preciso el consentimiento de los inversores
si la modificacién consiste en una mejora objetiva de las condiciones de la emision.

Dicha modificacién deberd remitirse a la CNMV como hecho relevante. Ademds, debera
incorporarse al registro de anotaciones en cuenta, tramitandose como extensién de la emisién
inicial. Para ello el emisor debera elaborar un documento acreditativo de la modificacién
realizada que se elevara a escritura publica y se inscribira en el Registro Mercantil, en su caso,
si asi se instrumentd la emision. Dicho documento, si tiene cardcter privado, deberd estar
firmado por persona con poder suficiente y se deberd aportar legitimacién notarial de la
firma (en el mismo documento o en documento aparte) si ésta no ha sido previamente
depositada en CNMV.

Amortizacion

Amortizacién prevista en el folleto

La amortizaciéon anticipada de los valores debera comunicarse a los inversores con la
antelacion minima prevista en el folleto y se incorporara al registro de anotaciones en cuenta,
tramitandose como extensién de la emisién inicial. Una vez producida la amortizacién y
abonado el importe correspondiente a los tenedores, la entidad emisora debera elaborar un
documento (que debera elevarse a escritura publica e inscribirse en el Registro Mercantil, en
su caso, si asi se instrument6 la emision), en el que constara la informacién necesaria para la
amortizacién. Dicho documento, si tiene cardcter privado, debera estar firmado por persona
con poder suficiente, y se deberd aportar legitimacién notarial de la firma (en el mismo
documento o en documento aparte) si ésta no ha sido previamente depositada en CNMV.

De igual modo se procedera en caso de amortizaciéon a vencimiento de los valores de que se
trate.

Amortizacién no prevista en el folleto

La amortizacién no prevista en el folleto es un caso particular de modificaciéon de los valores.
Por ello, deberd contarse con el acuerdo de las partes implicadas y elaborarse el
correspondiente documento para incorporarlo al registro de anotaciones en cuenta, de

19/21



acuerdo con lo indicado en el apartado sobre modificaciones de las condiciones de una
emision.

Advertencias y firma del resumen

En el caso de oferta publica de valores a largo plazo, tales como participaciones preferentes,
deuda subordinada u otros similares, emitidos por entidades financieras y colocados entre su
clientela minorista, el emisor entregara al inversor el resumen en formato triptico. Dicho
resumen debera ser firmado por el cliente, junto con la orden de suscripcién, y entregado a la
entidad. Copia de ambos documentos sera entregada al suscriptor. El contenido del triptico
resumen debera ser idéntico al que forma parte del folleto. Para la tramitacion del folleto, el
emisor aportara el triptico visado en todas sus pdaginas y firmado en la Gltima por la persona
o personas responsables del folleto.

En caso de que la CNMV haya formulado alguna advertencia sobre la emisién, dicha
advertencia debera figurar en el resumen, asi como en toda aquella documentacién que se
entregue al inversor.

9. Régimen para emisiones dirigidas al mercado profesional

El ambito de aplicacion de este apartado sera el siguiente:

Expedientes de emisién y admisién a negociacién de valores de renta fija y derivados de
emisores que tengan valores admitidos a negociaciéon en un mercado regulado cuando los
valores cumplan alguna de las siguientes condiciones:

- el valor nominal unitario asciende al menos a 100.000 euros; o

- el desembolso minimo por suscriptor asciende al menos a 100.000 euros (aun cuando
el valor nominal unitario del valor fuera inferior); o

- se dirigen exclusivamente a inversores profesionales.

Venta de los valores

La CNMV no realizara ninguna supervision con caracter previo a la venta y desembolso de
los valores. Para valores que vayan a representarse por medio de anotaciones en cuenta, el
emisor debera seguir lo indicado en el apartado 5 de esta guia, es decir, aportar a la CNMV
alguno de los documentos que permitirian dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 6 de
la LMV (documento privado, condiciones finales o documento que incorpore los elementos
de informacién requeridos por el Reglamento de Folletos para la elaboracién del folleto para
la admisién de los valores). El documento aportado se incorporard directamente a los
registros de la CNMV.

Con motivo de la solicitud de oferta publica o admisién a negociacién, la CNMYV revisara el
folleto correspondiente (o condiciones finales, si previamente se ha registrado un folleto de
base).
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Plazos de tramitacidon de operaciones:

i) Comentarios a los borradores de folletos y condiciones finales

La CNMV proporcionara al emisor comentarios (si lo hubiese) a los borradores de
condiciones finales para cualquier tipo de valor de renta fija o derivados remitidos por los
emisores con motivo de la admisiéon a negociaciéon de los valores en un plazo maximo de 5
dias hébiles a contar desde el dia siguiente a la fecha de entrada en la CNMV. Igualmente, el
compromiso de la CNMV se extiende a los documentos de registro de emisores que sean
entidades financieras o no financieras que sigan los modelos anexo IX o anexo XI° del
Reglamento (CE) N® 211/2007 de la Comisiéon. Respecto a folletos de base, igualmente
dispondra la CNMV de un plazo maximo de 5 dias hébiles para proporcionar comentarios,
siempre que el emisor aporte un borrador con control de cambios respecto al dltimo folleto
de base aprobado por la CNMV.

ii) Registro de expedientes

La CNMYV verificard los expedientes anteriores en el plazo de 5 dias habiles desde que se
haya recibido la solicitud y la documentacién completa correspondiente —incluido el
folleto informativo-.

% En el momento de registro de un anexo XI no tiene por qué conocerse si va a utilizarse para hacer
ofertas o admisiones ni el importe nominal o efectivo de los valores correspondientes. Por lo tanto
dichas ofertas o admisiones pudieran no estar comprendidas en el ambito de aplicacion definido al
comienzo de este apartado; no obstante, se incluye este anexo en el compromiso de la CNMV relativo
al plazo para hacer comentarios al borrador.
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